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Pozi¢éni obchodovani na komoditnich trzich

Abstrakt

Préace se zabyva obchodovanim na komoditnich trzich prostfednictvim terminovanych futures
kontrakti na zdkladé technickych indikatora SMA, ADX a MACD.

V teoretické Casti popisuje zakladni komodity a Ceské i svétové komoditni burzy. Piedstavuje
formy, kterymi lze prostfednictvim komodit zhodnocovat finanéni prostfedky a detailné
popisuje princip futures kontrakti. Rozebird dva zakladni druhy obchodnikl a popisuje jejich
motivaci a prostiedky k obchodovani. Zdaraziuje dalezitost psychické vyrovnanosti a oddéleni
emoci soukromého od obchodniho Zivota.

V dalsi ¢asti popisuje technickou analyzu, pfedstavuje zékladni teze i porovndni s analyzou
fundamentalni. Zabyva se porozuménim trznich udaji z pohledu zakladnich grafii a shrnuje
jejich potencial pti vyuziti technické analyzy. Shrnuje vybrané technické indikatory a
vysvétluje jejich potencial a vyuziti v praxi.

V praktické €asti navazuje samotnym obchodovanim prostfednictvim demo uctu. V prabéhu
jednoho mésice obchoduje s komoditnimi futures, vyuziva technické indikatory SMA, ADX a
MACD 1 ostatni znalosti z teoretické ¢asti. Vyhodnocuje uspésSnost jednotlivych strategii,
popisuje vyvoj kapitdlu a predava doporuceni i zkuSenosti potencionalnim zajemciim o

obchodovani s komoditnimi futures.

Klicova slova: komodity, futures, technickd analyza, obchodovani, investovani, klouzavy

prumér, ADX, MACD



Position Trading in the Commodities markets

Abstract

The Bachelor thesis deals with trading on commodity markets through futures contracts based
on technical indicators SMA, ADX and MACD.

In the theoretical part, it provides an introduction of the basic commodities, followed by the
description of Czech and global exchanges. Subsequently, it presents forms that can increase
the value of funds through commaodities, describing futures contracts in detail. It also provides
an analysis of two basic types of traders, explaining their motivation and means of trading. It
emphasizes the importance of mental balance and of separating one's personal emotions from
business life.

The next part describes the technical analysis, presents basic principles and provides a
comparison with the fundamental analysis. It deals with the comprehension of market data from
the point of view of basic graphs, summarizing their potential for the technical analysis. It also
summarizes selected technical indicators and explains their potential and use in practice.

The practical part shows the actual trading through a demo account. It describes a one-month
trading with commodity futures using technical indicators SMA, ADX and MACD as well as
knowledge from the theoretical part. Furthermore, it evaluates the success of individual
strategies, describes the capital development, giving recommendations to and sharing

experience to those potentially interested in commodity futures trading.

Keywords: commaodities, futures, technical analysis, trading, investing, moving average, ADX,
MACD
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Slovnik pojmiu

Dlouha pozice — koupé podkladového aktiva z diivodu spekulace na rist ceny

Kratka pozice — prodej podkladového aktiva z ditvodu spekulace na pokles ceny

Broker — pravnicka osoba, ktera zprostifedkovava piistup na burzu

By¢i trh — situace na trhu, kdy kurz roste

Medvédi trh — situace na trhu, kdy kurz klesa

First notice day — den, kdy vlastnik kontraktu dostane prvni upozornéni na jeho expiraci
Last trading day — posledni den, kdy je mozné uzavtit drzenou pozici

Margin — zaloha brokerovi, prostfednictvim které 1ze ovladat nékolikanasobné vyssi pozici
Futures spread — rozdil v cen¢ mezi dvéma futures kontrakty

Paper trading — obchodovani prostfednictvim demo uctu bez pouziti realnych penéz

Tick — nejmensi mozny cenovy pohyb kurzu daného instrumentu



1 Uvod

V soucasné dobé se se mnoho lidi rozhoduje, kam vlozit své ptebytecné financni
prostiedky, aby porazili inflaci a jejich majetek postupem Casu nabyval na hodnoté. Pomalu
odchazi doby spoficich Uctl, stavebnich spofeni, terminovanych vklada a statnich dluhopisi.
Soucasna generace premysli o své budoucnosti a hleda cesty, jak si splnit své sny.

VétSina jejich pozornosti smétfuje na akcie, kryptomény, pfipadné firemni dluhopisy,
kterych je plné zpravodajstvi.

Komodity maji na nas kazdodenni zivot zdsadni vliv a je dulezité se zajimat o jejich zakulisi.
Diky své dulezitosti i nulové korelaci s nékterymi tfidy aktiv si zaslouzi misto v investicnim
portfoliu a neni diivod se jim vyhybat.

Obchoduji se na svétovych trzich, ¢imz dochazi k vétsi stabilité jejich cen. I pres to se
fadi k volatilnéjSim trhiim, na kterych je mozné dosahovat nadprimérnych ziskd, ale i ztrat.
Déni na komoditni burze se ucastni samotni farmari, primyslové a investicni firmy 1 mensi
obchodnici. Kazdy z nich ma jinou motivaci k obchodovani, ale stejny cil.

Prace je vénovana predevsim posledni jmenované skupiné, malym obchodniktim, kteti
se snazi vydélat na volatilité¢ jednotlivych komodit. Zpusobi, jak toho docilit je mnoho, ale
zadny z nich nezarucuje navyseni kapitalu bez podstoupeni urcitého rizika.

Tato prace se o to pokusi pomoci technické analyzy, ktera je jednim z nejstarSich
analytickych zptisobt pro predikci vyvoje kurz.

Technické analyza ma na trzich mnoho podporovateld, ale 1 odpireti, ktefi ji pohrdaji.
Na zéklad¢ historickych dat, se snaZi predikovat vyvoj kurzli a podle toho spravné nacasovat
otevieni a zavieni obchodni pozice. S pomoci technické analyzy se trend s jistotou pfedpoveédét
neda, ale da se urcit jeho pravdépodobnost, coz miize pomoct k dosazeni ispéchu na burze.

V zavéru prace prichazi samotné obchodovani futures kontraktli na burze. Je vybran
konkrétni broker, nastavuji se parametry moneymanagementu a technickych indikatord SMA,
ADX a MACD. V posledni ¢asti jsou porovnavany a analyzovany vysledky jednotlivych

strategii.



2 Cil a metodika
2.1 Cil prace

Hlavnim cilem bakalarské préace je pouziti vybranych metod a nastrojt technické analyzy
pti obchodovani s komoditnimi futures. Na zéklad¢ zjisténych vysledkl porovnat jejich vyvoj
a predat doporuceni potencionalnim obchodnikim.

Dil¢imi cili jsou:
e Shrnuti silnych a slabych stranek technické analyzy a vybranych metod
e Vybér nastroju technické analyzy nebo jejich kombinace
e Aplikace vybranych metod na komoditni burze
e Shrnuti a analyza vysledku

e Formulovani investi¢ni strategie
2.2 Metodika

Bakalafska préace je rozdélena do teoretické a praktické casti. V prvni ¢asti jsou popsany
samotné komodity, jejich specifika a rozdé€leni. Néasledn¢ jsou predstaveny komoditni burzy u
nas i ve svété a samotné obchodovani komodit se zaméfenim na komoditni futures. V dalsi ¢asti
komoditniho obchodovéni jsou charakterizovany dva zékladni druhy Gcastnikli burzy a jejich
motivace k obchodovani. V neposledni fadé¢ je pfipominana dalezitost psychologie a duSevni
vyrovnanost samotnych obchodnikd.

Dalsi ¢ast teorie je v€novana technické analyze, kde jsou rozebrany zékladni teze, jeji
srovnani s fundamentalni analyzou a vyznam trendu. Dale jsou popsany a porovnavany
zdkladni grafy a vybrané indikatory, které jsou pouzivané v praktické casti prace.
K vypracovani teoretické ¢asti byla pouzita literarni reSerSe, metoda analyzy a deskripce.

V praktické c¢asti je vybran broker, ktery nabizi obchodovdni na redlnych datech
prostfednictvim demo uctu a nasledné se nastavuje vhodny moneymanagement pro obchodni
strategie. Pro obchodovani byly vybrany komoditni futures s nejbliz§im terminem dodani.
Jejich kurz je v poslednich tydnech velmi volatilni a indikatory technické analyzy mohou
reagovat na vyvoj trend. Obchodni strategie byly tvofeny na zékladé teoretické ¢asti. Byly
vybrany jednoduché indikatory, které jsou velmi popularni a zaroven jednoduché, tudiz jsou

vhodné 1 pro zacinajici obchodniky.



Prvni strategie je zalozena na kombinaci klouzavych primérd. Jednoduchy klouzavy
primér je vypocten jako aritmeticky primér period z vybrané Casové tady (viz nasledujici

Vzorec).

Py + Py_1+ -+ Py_n-1 (1)
n

SMA,, =

SMAy = jednoduchy klouzavy pramér s délkou M
P = hodnoty kurzu

Dolni index = poradi kurzovych hodnot

Kombinace je tvotfena z jednoduchych klouzavych priméri s periodami 30 a 50, které
eliminuji vétsi mnoZstvi faleSnych signalt. Vstup do kratké pozice je signalizovan, kdyz linka
priméru s krats$i ¢asovou periodou protne delsi, pokud dojde k protnuti z opacné strany, tak je
signalizovan vstup do pozice dlouhé.

Druhé strategie je zalozena na vyuziti indikatoru ADX, ktery je uréen primarné pro
komoditni trh a sklada se ze 3 linii. Zakladni linie ADX je vypoctena kumulace linii +DI a -Dl

a naslednym vyhlazenim pomoci klouzavého praméru (viz rovnice ¢. 2).

ADX = SMA [((+DI) — (=DD)/(+DI) — (-DI)) | *100 )

+DI = pozitivni indikator

-DI = negativni indikator

Kiivky +DI a -DI ukazuji i smér trendu a jejich prekiiZeni dava signal k otevieni pozice.
Pro strategii byly zvoleny standartni 14denni Casové periody. Do dlouhé pozice se vstupuje
Vv pfipadé, Ze je kiivka +DI nad kiivkou -DI, pokud je vySe kiivka -DI, tak to znaci signél
K pozici kratké.

Posledni strategie je tvofena trendovym indikatorem MACD, ktery reaguje s ur€itym
zpozdénim, ale vyznacuje se svou spolehlivosti v predpovidéani trendu. Jeho vypocet je tvofen
rozdilem dvou exponencidlnich priméri (EMA), které standartné tvoii 16denni a 26denni
casové periody (viz rovnice ¢. 3). Exponencialni prumér je vypocten jako prumeér kurzi, kterym

je od nejstarsich exponencialné piitazovana hodnota (viz vzoreéek ¢. 4).



MACD = EMA(12) — EMA(26) ©)

EMA, = ac, + (1 —a) + EMA,_, 4)

EM A= Exponencialni klouzavy primeér k Casu t
2
n+1
n = pocet obdobi

c;= uzaviraci kurz v ¢ase t

Nékupni a prodejni signaly se odvozuji pomoci spoustéci linie, ktera je vypoctena jako 9denni
exponencialni primér hodnot MACD.

U vSech strategii byl nastaven piikaz take profit a stop-loss, ktery respektuje maximalni
ztratu na jednu pozici ve vysi 3 % kapitalu. Oba piikazy jsou urovany pomoci lokalnich
supportl a rezistenci a jejich vySe RRR je vzdy ve vétSim poméru nez 1:1.

Vsechny piikazy jsou zaddvany po dobu jednoho mésice v deskopové aplikaci Trader
Workstation, kterou poskytuje spolecnost Interactive Brokers po zalozeni obchodniho uctu.

K vyhodnoceni vysledk strategii jsou pouzity metody komparace a analyzy.



3 Teoreticka vychodiska
3.1 Komodity

Komodity piedstavuji zakladni suroviny nebo zbozi, které potiebujeme K zivotu na nasi
planeté. Obchoduji se na svétovych trzich, maji fyzickou podstatu a piesné uréenou kvalitu i
mnozstvi, aby byly vzajemné zastupitelné. Jejich obchod probiha centralizované a mé presné
nastavena pravidla.

Jedna se o rtizné energie, kovy nebo rostlinné a zivoc¢isné vyrobky. Jejich cena nas
ovlivituje, aniz bychom s nimi obchodovali na burze. Odrazi se totiz v supermarketech,
benzinovych pumpéch nebo u dodavatelll energii. Jejich cesta ke koncovému spottebiteli je
dlouhd a slozitad. Komodity jsou mnohokrat zpracovany a distribuovany, nez se dostanou do
maloobchodt a béhem takového procesu Castokrat procestuji I pulku svéta. (Gereffi, 1994)

Mnoho komodit na burze nalézt nelze a jejich cena je tvofena predev§im samotnymi
naklady a stfetu nabidky s poptavkou. Pro ptiklad lze uvést chrom, titan, cement, vajicka,
melouny nebo brambory.

Kazdy, kdo chce obchodovat s komoditami, by mél mit uréit¢ podvédomi o jejich
zakulisi. Jejich cena je zadvisld na pocasi, novych nalezistich, technologii nebo politickych
rozhodnutich. (Kracik, 2017) Pokud bude poptavka pievySovat nabidku, ceny budou rist do té
doby, nez se trh dostane do rovnovahy. V piipadé vysoké nabidky bude trzni cena klesat a diky
omezenému prostoru ve skladiStich mohou jit ceny v extrémnich ptipadech i do zaporu.

Nejjednodussi rozdéleni komodit je na mékké a tvrdé (soft and hard). Mékka skupina se
taktéz oznacuje jako tropickd, protoze se vétSina péstuje v tropickych nebo subtropickych
oblastech. (Geman, 2005) Tvrdé komodity se vyznacuji svou dlouhou trvanlivosti, omezenym
poctem nalezi$t a slouzi jako uchovatelé hodnoty v nejistych dobéch.

Komodity se daji rozdélit i z investicniho hlediska na drahé kovy, primyslové kovy,

energetické komodity a zemédé€lské komodity. (Rogers, 2008)

3.1.1 Drahé kovy

Skupina drahych kovl predstavuje nejznaméjsi a nejvyhledavang;si komodity na trhu.
Drahych kovti je omezené mnozstvi, coZ ma vliv na jejich cenu. Jedna z hlavnich nevyhod je

dominance zlata, které je zakladnim faktorem pro vyvoj ceny ostatnich drahych kovi. Zajem o



drahé kovy je ovlivnén svétovou ekonomickou situaci. Lidé se k nim ¢asto uchyluji v dobéch

recese, kdy nabiraji na hodnoté.

3.1.1.1 Zlato

VétSina zlata slouzi k investici a jeho vyuziti v primyslu je velmi malé, nachazi se ve
$percich a investicich centralnich bank nebo investortl. Nejvétsi tézafi zlata se nachazi v Cing,
Australii a USA.

Faktort, které ovlivituji cenu zlata je mnoho, ale nejvlivnéjsi je ekonomicka situace.
V letech, kdy byla ekonomika v ristu, zlato kolisalo, pfipadné jeho cena mirné rostla. Po
vypuknuti pandemie COVID-19, ktera byla spojena s ekonomickou recesi zazilo zlato enormni
rust. Velky vliv na to m¢l 1 svétovy tisk penéz a oslabeni dolaru. Zlato je brano jako tradi¢ni
uchovatel hodnoty penéz a zatim nema silného konkurenta. Jako budouci konkurenti se tvari
ruzné kryptomény, které maji taktéz omezené mnozstvi a nepodléhaji inflaci, ale nemaji tak
dlouhou historii a lidé jsou k nim neduvétivy.

Dalsi faktory, které ovliviiuji cenu zlata jsou nepokoje v oblasti t€Zby, poptavka po

zlatych Spercich nebo jiz zminénd inflace a kurz amerického dolaru. V soucasné dobé¢ se cena

zlata pohybuje kolem 1900 USD za unci. (kurzy.cz, 2020)

3.1.1.2 Stfibro

Na rozdil od zlata ma velké vyuziti v primyslu a ve vét§in€ zemi podléha zdanéni. Stiibro ma
ze vSech kovil nejvyssi tepelnou a elektrickou vodivost, coz je hlavni divod jeho vyuziti
v primyslu. Nabidka stfibra je velmi omezend a samotné stiibrné doly se zakladaji velmi
vzacne. 70 % t&zby stiibra je zavislych na tézbé médi, niklu, olova a zinku, kde se ziskava jako
vedl&jsi produkt. (Rejnus, 2014)

Od roku 2013 si stfibro nevedlo moc dobife a dlouhodobé bylo oznafovéno jako
podhodnocené. V letoSnim roce se svezlo na vin€ uspechu zlata a dostalo se aZ na cenu 27

dolart za unci. K n&jvétsim t&zaram st¥ibra patii Mexiko, Cina a Peru. (kurzy.cz, 2021)

3.1.1.3 Platina

Vyuziti platiny je predev§im v prumyslu a pfi vyrobé Sperkt. Jako investice se platina
vyuziva jen velmi vyjimecné. Nejvice nalezist' najdeme v Jizni Africe, odkud se prevazi
pfedevsim do oblasti Asie. Cena platiny za unci se pohybuje kolem 1000 USD a za poslednich
10 let ztratila téméf polovinu své hodnoty. (kurzy.cz, 2021)



3.1.1.4 Palladium

Nejméné znamy kov zna$i Ctvefice je Palladium. Je specificky tim, ze se témér
nepouziva pro vyrobu Sperkli ani jako investi¢ni ndastroj. Jeho nejvétsi vyuziti je
V automobilovém primyslu. Hlavnimi tézafi jsou Rusko a Jizni Afrika. Jeho cena korelovala
se svétovym ekonomickym riistem a v sou¢asné dob¢ se obchoduje pies 2000 USD za unci.

(kurzy.cz, 2021)
3.1.2 Priamyslové kovy

Do této skupiny patii zdkladni kovy, které se pouzivaji pro prumyslovou vyrobu.
S primyslovymi kovy se setkdvame denné a jsou nedilnou soucasti civilizacniho rozvoje.
Nejvétsi spotiebitel je Cina, ktera diky levné pracovni sile a komunistickému rezimu vyrabi pro
cely svét. Primyslovych kovil je mnoho, proto si je nebudeme vSechny rozebirat, ale budeme
se vénovat jenom médi, kterd je hlavnim predstavitelem. Dalsi zastupci skupiny jsou hlinik,

nikl, cin, olovo a zinek.

3.1.2.1 Med

Vibec prvni kov, ktery byl na na$i planeté téZen a zpracovavan. Vyrabély se z ngj
pfedev§im zbrané¢ a nadoby. Po smichdni scinem wvznikl bronz, podle kterého bylo
pojmenovano historické obdobi Doba bronzova. Méd’ se v soucasné dobé pouziva pii vyrobé
dratd, v telekomunikacich a ve stavebnictvi. Zasoby pomalu doc héazi a lidstvu se jen velmi
tézko dafi najit vhodnou alternativu. Nejvétsi zdsoba médi se nachézi v Chille, kde je kvili

stavkam délniki téZba velmi nestabilni. (Primyslové kovy jako vhodna alternativni investice,

2008)
3.1.3 Energetické komodity

Do této kategorie spada ropa, ethanol, zemni plyn, topny olej nebo elektricka energie.
VétSina energii mé& omezenou dostupnost a lidé se bez nich jen tézko obejdou.
Nejobchodovangjsi energii je bezpochyby ropa, ktera je nékolikrat do roka hlavni téma svétové

zurnalistiky.

3.1.3.1 Ropa

Nejdilezitéjsi je pro dopravu a vyrobu plastl. Taktéz se vyuziva pro vyrobu hnojiv a

dalsi chemické zpracovani. Ropa se t€Zi ropnymi vrty nebo povrchovymi doly. Nasledné se



zpracovava v rafinériich, kde se pomoci primarni atmosférické destilace rozd¢li na jednotlivé
frakce jako plyny, benzin, plynovy olej, petrolej a mazut. Nejvétsi producenti ropy jsou Spojené
staty americké, Saudska Arabie a Rusko.

Ropa se na komoditnich trzich rozdéluje na Brent a WTI. Lisi se od sebe obsahem siry
a mistem prodeje. Obchodni jednotka je barel, jehoz objem je 158,987 litrti. (Budin, 2015)

Cena ropy se odviji dle nabidky a poptavky. Nabidka ropy je v soucasné dobé pomérné
velka. Plisobi na ni politicka situace jednotlivych zemi, valky, ptirodni katastrofy nebo regulace
ze strany organizace zemi vyvazejicich ropu, ktera v soucasné dobé kontroluje asi 75 %

sveétovych zasob. Poptavka roste spole¢né s hospodarskym ristem.
3.1.4 Zemédélské komodity

Jedna se o pfirodni suroviny, které jsou vyuzivany k potravé nebo primyslové vyrobe.
V zakladu se daji rozdélit na rostlinou vyrobu, kam se fadi obiloviny a olejniny a zivo¢iSnou
vyrobu, ktera predstavuje hospodaiska zvirata. K zeméd€lskym komoditdm se v blizké
budoucnosti bude tadit i voda, ktera je pro lidstvo stejné nepostradatelna jako jidlo.

Cena zemédé€lskych komodit zavisi na mnoho faktorech, které jsou pfic¢inou jejich
vysoké volatility. Klimatické zmény a ptirodni katastrofy v oblastech péstovani zasadné

ovliviuji nabidku komodit.

3.1.4.1 Kukufice

Vyuziti kukufice je diky své vyZivové hodnoté a obsahu Skrobu velmi Siroké. Diky své
vyzivove hodnote se stala zékladni potravinou pro hospodaiska zvitata. Kukufice je vyuZivana
K vyrob¢ ethanolu, ktery se nasledné ptidava do pohonnych hmot. Jeji vyuziti je i v dalsich
odvétvich jako farmacie, kosmetika, stavebnictvi nebo papirnictvi. Hlavnimi producenty jsou

Cina a USA, péstuji pres 50 % svétové objemu.

3.1.4.2 Sojové boby

Rostlina pochazejici z Ciny se péstuje predevsim kviili vysokému obsahu bilkovin. M4
velmi podobné podminky pro péstovani jako kukufice, tudiz ji farmafi mohou péstovat
soucasn¢ nebo si vybiraji podle vyhledu ceny. Jeji vyuziti je v potravindiském primyslu nebo
vyrobé biopaliv. TaktéZ se vyuziva jako krmivo pro hospodaiska zvifata i jako potravina pro
lidi. S rostoucim poétem vegetarianti se konzumace soji stale zvysuje a v nasledujicich letech

se s nejvetsi pravdépodobnosti tento trend nezméni.



3.1.4.3 PSenice

Jedna z nejznaméjsich zemédélskych komodit je bezesporu pSenice. PSenice se péstuje
témer po celém svéte a spolecné s ryzi je hlavni potravou pro ¢lovéka. Je zakladni surovinou
pro vyrobu mouky, ze které se vyrabi predevs§im téstoviny a pecivo. Vyuziti ma i ve vyrobé
Skrobu, lihu, piva a biomasy. Vzhledem ke stabilni urod¢ je volatilita pSenice nizsi nez u

ostatnich zemédélskych komodit.

3.1.4.4 Cukr

Sladidlo pfirodniho plivodu, vyrabéné ptedevSim z cukrové fepy a titiny. Cukr
z cukrové fepy se vyrabi louhovanim tenkych platkil z ehoz vznika cukrova §tava. Stava se
dale filtruje, odpatfuje a zahusStuje a v konecné fazi se suSi. Cukr se vyuZiva jako sladilo
V potravinafském pramyslu, pfi vyrob¢ plasti, etanolu nebo 1¢k.
Nejvétsim producentem cukru je Brazilie, kterd ma velky vliv na jeho cenu. Pfi vysoké cené
ropy Brazilie zvysi vyrobu ethanolu a cena cukru roste. Na nabidku ma velky vliv i pocasi,

predevsim zéaplavy.

3.1.4.5 Kava

Bez této komodity dnes mnoho lidi ani neza¢ne sviij den. Kava je oblibend predevsim
kvili vysokému obsahu kofeinu. Nejvétsi producent kévy je Brazilie, ktera predstavuje asi
tretinu svétové produkce. Kavové plantaze jsou velmi citlivé na pocasi, diky ¢emu je jeji

nabidka na trhu nestabilni.
3.2 Komoditni burzy

Diivod vzniku komoditnich burz byl prosty. Spojit nabidku s poptavkou a vytvofit na trhu

rovnovaznou cenu. Farmati byli v dobé velké urody nuceni prodavat své produkty pod cenou.
Pii slabsi tirodé¢ byli zase kupci nuceni platit nepfimétené vysoké ceny.
Prvni obilna burza byla zaloZzena v Amsterdamu na zacatku 17 stoleti, kde se 2x tydné
obchodovalo fyzicky pfitomné obili. Dalsi zlom v komoditnim obchodovani ptiSel v roce 1745,
kdy po spolupraci anglickych a ruskych obchodniki vznikly Mercantile and Shipping Exchange
a London Corn exchange. (Dé&dic, 1992)



3.2.1 Svétové komoditni burzy

3.2.1.1 Chicago Board of Trade

Jako prvni organizovana komoditni burza ve spojenych statech byla Chicago Board of
Trade (CBOT), kterd vznikla v poloving€ 19 stoleni. Burzu zalozilo 82 obchodnikil s obilim,
ktefi chtéli utvoftit centralni trh a vyuzit tak zemédé€lské pozice samotného Chicaga. Na burze
se obchodovaly predevsim plodiny jako pSenice, oves, kukufice a sojové boby.

Burza se postupem casu stavala velmi oblibenou. Rozsifovala svou nabidku o dalsi
plodiny a pfichazela i s novymi moznostmi obchodovani. Burza je zndma svou historii a velmi
dobrym postavenim na trhu, které si drzi i v soucasnosti. V soucasné dob¢ patii do skupiny

CME Group, ktera tvoii nejvétsi derivatovy trh na svété. (Rogers, 2008)

3.2.1.2 Chicago Mercantile Exchange

V roce 1898 byla zaloZena burza s tehdejsim nazvem Chicago Produce Exchange.
V pozd¢jsich letech byla piejmenovéana na Chicago Butter and Egg Board a az nésledné ziskala
svij soucasny nazev. Burza byla zndma obchody s maslem a vejci, stejné jako spousty dalSich
burz v USA. Pozdg&ji se proslavila obchody s vepifovymi boky, ale ani s jednou z téchto komodit
Vv soucasné dobé neobchoduje.

V soucasné dob¢ obchoduje se zemédelskymi a energetickymi komoditami, kovy nebo
alternativnimi derivaty na pocasi a nemovitosti. Chicago Mercantile Exchange (CME) je taktéz
jedna z divizi CME Group. (Garner, 2014)

3.2.1.3 New York Mercantile Exchange

V druhé polovingé 19 stoleti vznikla i burza v New Yorku, kterd se svezla na viné
uspéchu potencialu komoditniho obchodovani. Za zrozenim New York Mercantile Exchange
(NYMEX) stalo par obchodnikti s mlécnymi vyrobky z Manhattnu. Burza byla znama svymi
obchody s maslem, vejci a syry. V pozdgjsich letech zacala obchodovat futures na energie a po
slouceni s burzou Commodity Exchange, ktera sidlila nedaleko, ptidala jesté drahé kovy. I ptes
vzdalenost New Yorku od Chicaga, patifi NYMEX taktéz od roku 2008 do skupiny CME Group.
(Garner, 2014)

3.2.1.4 Intercontinental Exchange

V roce 2000 zalozil Jeffrey Craig Specter s podporou dalSich spole¢nosti burzu Intercontinental

Exchange (ICE), ktera na rozdil od ptedchozich burz vétsinu obchodu realizuje online. Specter



se predtim pohyboval v energetickém primyslu a jeho motivace byla zalozit online trh

s energiemi. V soucasné dob¢ se na ICE obchoduji i zeméd¢€lské produkty nebo akciové indexy.
3.2.2  Ceské komoditni burzy

3.2.2.1 Ceskomoravska komoditni burza Kladno

Burza byla zalozena roku 1995 na zakladé¢ povoleni Ministerstva zemédélstvi a
Ministerstva priimyslu a obchodu. Pfedmétem obchodu burzy jsou energetické, priimyslové a
agrarni komodity. V soucasné dob¢ je burza stale v provozu a za rok 2020 uzaviela obchody za

4,667 mld. K¢.

3.2.2.2 Komoditni burza Praha

V roce 2002 byla zaloZena burza v Praze spolenostmi RM — SYSTEM, Odbytové
druzstvo CENTRUM a Ceskomoravské plemenéiské unie a.s. na zdkladé povoleni Ministerstva
zemédelstvi. Pfedmét prodeje ma rozdéleny do tii sekci. Sekce diivi a dfevni hmoty, agrarnich

komodit a primyslovych a ostatnich komodit. (MPO, 2016)

3.2.2.3 POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.

Burza je dcefinou spole¢nosti Burzy cennych papird Praha, a.s. a vznikla roku 2009
pfeménou pravni formy Energetické burzy Praha. Vznikla jako specializovand burza pro
obchodovani s elektrickou energii v podobé futures nebo spotovych kontraktli. V soucasné

dobé obchoduje s elektrickou energii a zemnim plynem.

3.2.2.4 Komoditni burza Ri¢any

Burza byla zaloZena roku 2007 v Ri¢anech u Prahy na zakladé povoleni Ministerstva
prumyslu a obchodu. Pfedmétem burzovnich obchodi jsou primyslové komodity, pfedevsim

ferostlitiny a legovaci kovy. Burza v soucasné dobé provadi nizky pocet obchodt. (MPO, 2016)

3.3 Obchodovani

Obchodovani komodit je vyhledavano z mnoha divodi. Jedna z pfednosti komoditniho
trhu je jejich fyzicka podstata, ktera v urcitém smyslu nedovoluje cené prejit do zdpornych ¢isel.
Bohuzel i tady se nasla vyjimka a v roce 2020 se cena ropy typu WTI dostala kviili soubehu

negativnich faktor do minusu.



Dalsi vyhoda trhu s komoditami je jejich ¢astecnd nezavislost na akciovém trhu, ktera
pomaha diverzifikaci investi¢niho portfolia.

V dnesni dobé digitalnich technologii je velmi jednoduché se k obchodovani
s komoditami dostat. Existuje spoustu zpusobti, jakymi lze komodity obchodovat. Zakladni
zpisob je fyzicka koupé samotné komodity. Smysl to ma predev§im u nerostnych surovin jako
jsou drahé kovy. Nejzadanéjsi je zlato a stiibro a slouzi predevsim k ochrané pied inflaci.

Dalsi zptisob, ktery mé ke komoditdm nejbliZe jsou terminované futures kontrakty, jejichz
cena se odviji od podkladového aktiva a maji mnoho specifikaci, které budou probrany
Vv samostatné kapitole.

Komodity Ize obchodovat i prostiednictvim akcii podniki, které maji k jejich pramyslu
blizky vztah a jejich cena je ovliviiovana cenou samotné komodity. Existuji i dal$i moznosti

jako ETF fondy, ETN fondy nebo investi¢ni certifikaty.
3.3.1 Futures

Futures jsou terminované kontrakty, které jsou obchodovany na svétovych burzach.
Jedna se o financni derivaty, tudiz je jejich cena odvozena od podkladového aktiva. Jsou
standardizované, obchoduji ve stejném mnozstvi a kvalité po celém svété. Podminka pro jejich
obchodovani je registrace u brokera, ktery ma piistup na pfislusSnou burzu. VétSina brokert
nabizi 1 tzv. paper trading, ktery davd moZnost vyzkouset si obchodovani nanecisto v redlném
Case a ozkouset tak svoji strategii.

Futures slouZzi ke spekulaci nebo zajiSténi ceny jednotlivych komodit a obchoduje je
Siroka Skala subjektl. Investi¢ni manazefti, tradingové firmy, hedge fondy, tviirci trhu nebo
individudlni obchodnici.

Futures kontrakt predstavuje pravné zdvaznou standardizovanou dohodu o ndkupu
nebo prodeji standardizované komodity, kterd ma byt v predem stanoveném objemu a kvalite
dorucena k urcitému budoucimu datu za urcitou predem stanovenou cenu. (Garner, 2014)

Do této faze se vétSina obchodnikli nikdy nedostane, protoze se kontraktu zbavi diive,
nez dojde K jeho expiraci. VéEtSina brokerti ani neumoziuje realizaci pevzeti a pokud vlastnik
futures kontraktu nereaguje na first ani last notice day, tak broker kontrakt sdm proda za aktualni
cenu.

Pti ndkupu obchodnik nemusi platit celou hodnotu kontraktu, sta¢i mu slozit pouze
margin, ktery slouzi jako zajisSténi k pokryti zadvazku. Samotny zisk, ale 1 ztrata se pii uzavieni
kontraktu vypocitava z rozdilu vstupni a vystupni ceny celého kontraktu. U futures nezalezi na

pofadi ndkupu a prodeje. Obchodnik muiiZze vstoupit do kratké pozice bez toho, aby musel



jakykoli kontrakt pfedem vlastnit. Pokud ma byt vysledek obchodu v zisku, musime nakoupit
levné a prodat draz, ale nezalezi pti tom na potadi.

Diky pakovému efektu 1ze u komodit dosdhnout astronomickych ziskt, ale i1 ztrat, coz
muze byt zradné a pro nezkuSené¢ho obchodnika velmi nebezpecné. Existuje proto piikaz stop-
loss, jehoz vhodnym nastavenim se daji ztraty minimalizovat. Pro sniZeni rizika lze vyuzivat i
futures spreadii, které jsou mezi obchodniky taktéz ¢asto vyuzivany.

Na trzich je az 80 % subjektl ve ztraté, kdyby se brali v potaz pouze zacatecnici, pomer
uspesnosti by byl jesté slabsi. Je proto velmi dilezité vénovat Cas studiu a testovani strategie a
drzet se svého planu. (Stybr, 2011)

Kazdy kontrakt méa své oznacCeni, které obsahuje specifikaci komodity a nejcastéji
skladé ze 2 pismen. Nésleduje pismeno, oznacujici kalendaini mésic, ve kterém dany kontrakt
vyprsi a dvouciferné Cislo, které oznacuje rok expirace. Zkratky jednotlivych mésici jsou

predstaveny v nasledujici tabulce.

Tabulka 1: Oznadeni jednotlivych mésici

leden F cervenec | N
unor G srpen Q
biezen H zafi U
duben J fijen \Y
kvéten K listopad | X
cerven M prosinec | Z

Zdroj: (cmegroup.com, 2021)

Pro ptiklad se da uvést kontrakt ZCH21, ktery oznacuje kukufici s expiraci v bfeznu
roku 2021. Samotné zkratky mésicii neni potfeba mit v hlavé. Na webovych strankach burzy
jsou lehce k nalezeni. (Nesnidal, 2006)

Pii obchodovani na burze existuji dvé riizné ceny, které jsou oznacovany jako bid a ask, neboli
nabidkova a poptavkova cena. Nékupni cena je vzdy vyssi nez prodejni a jejich rozdil je
oznacovan jako bid/ask spread, ktery pro obchodnika ptedstavuje naklad.

Futures Ize taktéz obchodovat pomoci opci, které se fadi mezi slozité finan¢ni nastroje.
Ty jsou rozsifené napfi¢ rGznymi trhy, vyuZivaji se pii obchodovani akcii, mén, indexi a
komodit. Opce slouzi k efektivnéjSimu ovladani potenciondlniho rizika a pfizptisobeni strategii
obchodovani povaze samotného obchodnika. Existuji dva druhy opci, které je mozné taktéz

nakupovat a prodavat v libovolném potadi. (Hull, 2006)



Call opce dava majiteli pravo nakoupit po urcitou dobu podkladové aktivum za predem
dohodnutou cenu. Pokud se majitel opce rozhodne pravo vyuzit, prodavajici je povinen dorucit
podkladové aktivum.

Druhy typ je oznacovan jako put opce a taktéz dava majiteli pravo, ale nikoliv k nakupu,
ale prodeji podkladového aktiva za pfedem stanovenou cenu v ur¢itém ¢asovém obdobi. Pokud
se majitel rozhodne pravo vyuzit, prodavajici je povinen podkladové aktivum nakoupit.
(Garner, 2014)

Kupujici opce za svoje pravo plati opcni prémii a jeho riziko je pouze do vyse této

¢astky. Naopak prodavajici celi t¢éméf neomezenému riziku.

3.3.2 Typy obchodovani

Na komoditnim trhu se objevuji dva zékladni druhy obchodnik. Prvni skupina vyuziva
komoditnich futures pro zajisténi budouci ceny podkladového aktiva a oznacuji se jako hedgers.
Disponuji velkym mnozstvim kapitalu a znalostmi komoditniho trhu. Komodity jsou jejich
primérni obzivou a ndkupem futures se snazi stabilizovat, pfipadné navysit své zisky. Jde jim o
nejvyhodnéjsi cenu z dlouhodobého hlediska a nechtéji byt znevyhodnéni vysokou volatilitou
trhu. Daji se rozdé¢lit na dvé skupiny.

Podle vztahu Kk trhu

e Pestitelé/tezari: Nachazi se na zacatku celého procesu a jejich cilem je dostat za svou
praci co nejlépe zaplaceno. Snazi se tedy komodity prodat za co nejvétsi cenu, mit
stabilni odbératele a vyuZzivaji futures k neocekdvanému propadu ceny aktiva, aby
zamezili potencionalni ztrate.

e Odbeératelé: Nakupuji komodity od zminéné skupiny a pouZzivaji je ke zpracovani nebo
distribuci. Jejich cilem je nakoupit co nejlevnéji a vydélat na rozdilu mezi ndkupem a
nakladi.

Druhy typ obchodniki jsou spekulanti, ke kterym se fadi i samotny autor prace. Jejich
obrovska vyhoda je nacasovani a objemy jednotlivych obchodl. Na trhy vstupuji, kdy uznaji
za vhodné a pocet kontraktd je Cisté na jejich strategii. Vyuzivaji volatility trhu a nikdy fyzicky
aktivum nepiebiraji, ale zbavuji se kontraktii pfed skoncenim expirace. Jejich rozdéleni je

mozné z nékolika hledisek.



Podle poétu kontrakti

e Fondy a banky: Disponuji velkym mnozstvim kapitalu a jejich chovani na trhu je
kontrolovéano a prezentovano CFTC.

e Mensi obchodnici: Maji minimalni vliv na pohyb kurzu. SnaZzi se vyuZzivat volatility
trhu a predvidat kroky vétsich obchodnikd.

Podle typu analyzy trhu

e Fundamentdalni analyza: Zkouma zakladni faktory, které ovliviiuji kurz komodit.
Pocasi, nové technologie vyroby, alternativy komodit, poptavku, nabidku nebo stav
ekonomiky. Po vyhodnoceni téchto faktorti délaji své obchodni rozhodnuti.

e Technickd analyza: Obchoduji na zaklad¢ studia grafi a spoléhaji, ze v kurzu
instrumentu jsou vSechny ostatni faktory zohlednény.

Podle délky obchodu

e Pozicni obchodovani: Do této skupiny se tadi kazdy, jehoz obchody jsou delsi nez 1
den. Pozici drzi dny, tydny, mésice nebo i roky. Primarné pracuje s dennimi, tydennimi
a mé&sicnimi grafy.

e [ntradenni obchodovani: V této skupiné se nachazi lidé, kteti své pozice drzi maximalné
1 den. S koncem obchodniho dne své pozice zaviraji. Pracuji pfedev§im s minutovymi

a hodinovymi grafy.

3.3.3 Psychologie obchodovani

obchodovani na komoditnim trhu. Psychologie obchodovani je zasadni, pfesto je nékterymi
obchodniky stdle ptfehlizend nebo podceniovand. PiedevS§im v zacatcich, kdy vétSina lidi
vstupuje na trh s urcitym oc¢ekavanim, které utvari riznorodé emoce. Po piecteni vzdélavacich
a motivacnich knith ma pocit snadného dosazeni zisku.

V piipadé kladného vysledku obchodu roste sebevédomi a obchodnik ma pocit, Ze trh
ovlada a bez rozmyslu otevird dalsi pozice. V pfipad¢ negativniho scéndfe mu ztrata zamlzi
mysl a pfijde o spoustu piileZitosti. V horSim piipad¢ bude chtit ztratu rychle vyrovnat a bez
pfemysleni otevie dalsi pozici.
obchodovani se ztratam nelze vyhnout, proto je dulezité se naucit s nimi vyrovnat.

Dnesni doba se nds snazi vychovat tak, abychom nechybovali. I souc¢asny vzdélavaci systém

nas uci, Ze chyby jsou Spatné a nepiipustné, snazi se z nas udélat bezchybné studenty. Je proto



naprosto pochopitelné, Ze jsme vétinu ¢asu pod tlakem a mame strach chybovat. Uspésny
obchodnik chybovat musi, jinak by se nikdy nestal uspéSnym. Proto je velmi dilezité oprostit
se od okolniho tlaku a nemit potiebu byt perfektni. Je dulezité se drzet své predem ozkousené
obchodni strategie a dokazat ptfijmout piirozené ztraty. (Nesnidal, 2006)

Kli¢em k uspéchu je sebekdzen a disciplina, kterou lze budovat mnoho zptsoby. Jedna
ze zakladnich véci, kterd nepatii jenom ke komoditnimu obchodovéni je znalost sebe
samotného. Pokud je ¢lovek psychicky vyrovnany a je si védom svych chyb i prednosti, tak se
jeho Sance pro uspésné obchodovéani bezesporu zvysuje. Psychickd pohoda je zakladem
uspéchu v kazdé praci, proto je dulezité mit vyfeSeny osobni Zivot a netahat osobni problémy
na trh. Pomoct mtize pravidelna relaxace v podob¢ sportu, meditace nebo ptijemného vecera
s ptateli. Hledani optimalni strategie je dalsi véc, ktera miize ¢loveka posunout dopiedu. Je
nesmyslné hledat strategii, kterd vzdy vydélava a nema témet zadné ztraty. Mnohem dileZzitéjsi
je najit strategii, kterd s obchodnikem souzni a vyhovuje jeho povaze. Obchodovani na necisto
sice v n€kterych ohledech pomaha, ale nikdy nemtize nahradit obchodovani s realnymi penézi.
Pti pouziti strategie na trhu je dobré véfit v pravdépodobnost, kterd pomaha tolerovat ptipadné

ztraty. (Nesnidal, 2006)



3.4 Technicka analyza

Jedna z nejstar$ich metod predikce vyvoje cen riznych finan¢nich instrumentt. Vychazi
predevsim z pohybu kurzu a objemu uzavienych obchodl. Potfebnym nastrojem k aplikaci
analyzy je graf, dle kterého mtizeme sledovat vyvoj kurzu dané komodity v minulosti i soucasné
dobé. Vyboj kurzu je ovlivnén tadou faktorh, které se dle technické analyzy prolinaji do
nabidky a poptavky.

Technickd analyza poméha spravnému nacasovani dlouhych i kratkych pozic a zvySuje
tak Sanci na uspéch pii obchodovani. Velmi ¢asto je vyuzivana v kombinaci s fundamentalni
analyzou, kterd se zaméiuje na vnitini hodnotu instrumentu.

Uspé&sné pouziti analyzy zavisi na zkuSenostech a dovednostech analytika, ale i na jeho
subjektivnim nazoru. Kazdy vidi graf vlastnim tthlem pohledu, ¢imz se naprosto bézn¢ stava,

ze si kazdy predikuje vyvoj kurzu trochu jinak. (Vesela, 2015)
3.4.1 Zakladni teze

Principy a myslenky technické analyzy se daji shrnout do tfech zakladnich tezi, které
jsou vzajemn¢ propojeny a spole¢né z ni utvaii jeden celek.
e Trh vstiebava vSechny skutecnosti
e Kurzy se pohybuji v trendech

e Historie ma tendenci se opakovat

Vsechny informace o daném instrumentu jsou vstiebany kurzem. Diky Gcastnikim trhu,
ktefi maji ptistup k velmi podobnym informacim se to s ur¢itym zpozdénim na kurzu promita.
Po pozitivnich 1 negativnich informaci pfichéazi trend, ktery ma riiznou délku a silu. Predmétem
zkoumani tedy nejsou pficiny jeho vzniku, ale trend samotny.

Vyvoj kurzu se opakuje v riznych Casovych tsecich a utvafi rtizné vzory a obrazce,
které se oznacuji jako formace. Soustavy téchto formaci byly charakterizovany a pojmenovany
analytiky a v praci budou rozebrany v nasledujicich kapitolach. Opakuji se diky informacim a
psychologii jednotlivci, které na né¢ obdobné reaguji. Nezahrnuji tedy pouze samotnou udélost,

ale 1 psychologii obchodniki. (Veseld, 2015)



3.4.2 Srovnani s fundamentalni analyzou

Podstatou technické analyzy je predikovat vyvoj trhu na zakladé historickych dat.
Nesnazi se najit instrumenty S nizkou cenovou hladinou nebo vysokym potencialem, ale
soustiedi se na lokalni vykyvy cen a odhaleni trendu. Jeji vyhodou je vysoky pocet nastroju,
které lze aplikovat bez dlouholetych zkuSenosti s obchodovanim na trzich. Bere v potaz, ze
trzni kurz zahrnuje psychologické i fundamentélni faktory a mtize tak veSkerou svou pozornost
soustiedit na analyzu trzniho kurzu a obchodnika nezahlcuje nepfeberné kvantum informaci.

Fundamentalni analyza se snazi najit podhodnoceny finan¢ni instrument, ktery ma
v budoucim obdobi néjaky potencidl. Vyuziva riznych informaci, které se pohybuji na pozadi
a mohou ovlivnit kurz. U komodit to mtze byt pocasi, politickd rozhodnuti, urokové sazby,
kurzy mén nebo ekonomicka situace. Informaci je v dneSnim svét¢ mnoho urcité neplati
pravidlo ¢im vice, tim lépe. Obchodnik musi vnimat jen ty podstatné a ostatni se snazit
eliminovat.

Vede se mnoho diskusi o tom, ktera analyza je lepsi. To se jednoznacné fict neda,
protoze je kazda uplné€ jind. Technické analyze neni potieba vénovat tolik casu, ale zase

wewvr

pocita s delsSim casovym horizontem obchodovani.

343 Trend

Urceni trendu nam pomaha sledovat vyvoj trhu a vyuzit jeho pftilezitosti. Dilezité je
umeét trend identifikovat a zakreslit trendovou ¢aru, kterd vznika spojenim minimalné dvou
lokalnich minim nebo maxim. V grafu lze ur¢it nespocet trendi od by¢iho a medvédiho trendu
aZ po primarni, sekundarni a tercialni trendy.

Dulezité je trend urcit v soucasnosti a pokusit se predikovat vyvoj kurzu. Z pohledu do
minulosti se trend urcuje velmi snadno. Prorazeni trendové Cary napovida vstup nebo vystup
Z pozice. Primarni trendy mohou trvat v fadu mésicti i let, sekundéarni trendy né€kolik tydnd nebo
mesicl a tercialni se pohybuji v fadech dnii, dokonce i n¢kolika hodin. Zélezi na strategii

obchodovani, kterou obchodnik vyuZiva a na jaké trendy se soustredi.



3.4.4 Charting

Zakladni nastroj technické analyzy, prostiednictvim kterého lze sledovat vyvoj kurzu,
trend nebo jednotlivé formace. Existuji 3 zakladni druhy grafu, které jsou pojmenovany podle

jejich vizualni podoby a nasledné budou predstaveny.

3.4.4.1 Sloupcovy graf

Svétoveé oznacovan jako ,,bar chart* sleduje kurz a ¢asovy horizont daného instrumentu.
Tvofti ho pocatecni, maximalni, minimalni a uzaviraci kurz, ktery je zobrazen na ose Y. Osa X

je zpravidla Casova.

Obrazek 1: Sloupcovy graf
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Zdroj: (farms.com, 2021)

Na obrazku ¢. 1 lze vidét podobu sloupcového grafu. Jedna Carka zde znazoriuje
obchodni den a jeji vyska je dana rozpétim minimalniho a maximalniho kurzu. Zobacek na levé
stran¢ zndzornuje oteviraci cenu a na stran€ pravé naopak uzaviraci. Na grafu je vidét mezera
neboli gap, kterd vznika, pokud je nejvyssi cena niZ8i nez minimalni cena dal$iho dne, pfipadné

naopak. Mezera miize vzniknout i v diisledku nulovych obchodii za dany den. (Cermak, 2009)



3.4.4.2 Cérovy graf

V anglickém jazyce oznaCovan jako line chart je nejjednodussi z predstavovanych
grafti. Diky jeho jednoduchosti z n€j nelze vyc¢ist mnoho udaji, tudiz je nejméné pouzivany,
ale zaroveil i velmi ptehledny, tudiz mu rozumi i zacatecnici a dokazou s nim pracovat.

Uzaviraci kurzy za jednotlivé obdobi jsou spojovany a vytvari jednotnou ¢aru.
3.4.4.3 Svicovy graf

Ve svété nazyvany jako Candlestick Chart, pochazi z japonské kultury a vzniknul
kolem 18. stoleti. Pozd&ji se dostal do celého svéta a zacal byt velmi oblibeny a hojné
vyuzivany. Svicové grafy jsou tvofeny ¢tyfmi druhy kurzl. Oteviracim, uzaviracim, oteviracim
a uzavirajicim v zadané &asové periods. Casovou periodu tvoii jedna svice, jejiz télo tvofi
obdélnik a dva knoty, které z ni vychdzeji. Délku téla tvoii rozdil oteviraci a uzaviraci ceny a
délku knotli zase maximalni a minimalni kurz. V ptipadé, kdy je oteviraci kurz niz$i nez
uzaviraci, tak je nejcastéji svice plnéna zelenou nebo bilou barvou. V opaéném piipadé, tedy
Vv piipad¢ vysSiho oteviraciho kurzu, nez je uzaviraci se svice znaci ¢ernou nebo Cervenou

barvou. Podobu svicového grafu Ize vidét na nasledujicim obrazku. (Vesela, 2015)

Obrazek 2: Svicovy graf
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Ackoli se to nezda, tak svicovy graf zobrazuje situaci na trhu velmi detailn¢ a
srozumitelng. V grafu se tvoii rizné formace, které jsou tvofeny ze samotnych svici nebo jejich
kombinaci, jejich pomoci lze popisovat déni na trhu. Formace nesou nejrtiznéjsi nazvy a je jich

opravdu mnoho. Nejcastéji se déli podle poctu svici, z kterych jsou tvoieny.
3.4.5 Zakladni formace a vzory

Dlouholeté studium grafti pfineslo analytikim rtizné formace a vzory, které maji
tendenci se Vv riznych situacich opakovat. Podstatny vliv na to ma chovani investord, ktefi
reaguji na zpravy z trhu velmi obdobné¢. Analytikiim se tak mtize podatit odhalit formaci uz pii
jejim zrodu a vyuzit toho ve sviij prospéch. Velkou roli pfitom hraje i objem obchodu, kterym

je potieba vénovat pozornost. (Veseld, 2015)

3.4.5.1 Trendové ¢ary a kanaly

Cilem trendovych car je odhalit smér trendu. Povazuji se za velmi jednoduché, ale
zaroven velmi dilezité nastroje technické analyzy. Zakresluji se trendovymi pifimkami, které

jsou oznacovany za supporty nebo rezistence. Trendové ¢ary lze vidét na obrazku €. 3.

Obrazek 3: Trendové ¢ary

Hranice rezistence

1 Cara zrychleného
" trendu

Zdroj: (bossa.com, 2012)

Jejich priilom znaci ztratu dynamiky trendu a razem se ze supportu miize stat rezistence.

Pti by¢im trhu kurz neroste linearn¢, ale objevuji se na ném cenové vykyvy. Ty utvoifi maxima

a minima, které se daji spojit trendovou ¢arou. By¢i trend se vyznacuje vySSim rlstem nez



propadem a medvédi presné obracené. Pokud se nam podaii zakreslit support i rezistenci
zaroven, utvori se trendovy kandl. Trendové kanaly muzou byt rostouci, klesajici nebo
stagnujici. Trendovych kanali se da vyuzit nakupem u spodni hranice trendové Cary a prodejem

u vrchni v libovolném potadi.

3.4.5.2 Trojahelniky

Rzné tvary trojahelniki se objevuji v ptipadech, kdy se kurz dané¢ho instrumentu zacne
pohybovat v zuzujicich se hranicich. Pro trojuhelniky je typické, ze kurz pfijde jednou stranou
a druhou zase odejde. Béhem trvani jeho formace objemy obchodi vyrazné klesaji, naopak pfi
opusténi kurzu trojuhelnikové formace zase rostou. Pokud k opusténi formace dojde mezi
polovinou a dvéma tietinami trojuhelniku, tak je to povazovano za spolehlivy signal.

Existuje symetricky, rostouci a klesajici trojuhelnik. Pro symetricky trojuhelnik jsou
typické 4 vrcholy a dna, které se postupné sblizuji. Rostouci trojuhelnik kurz vétSinou opousti
V jeho vrchni trendové linii a klesajici je charakteristicky stejnou vysi spodni trendové primky

a klesajici vrchni piimky. (Veseld, 2015)
3.4.5.3 Vlajky

Ve vétsine€ pripadech tato formace signalizuje pokracujici trend. Ma velmi jednoduchy
tvar a na svickovém grafu ji dokéze rozpoznat i za¢ate¢nik.
Vlajka se sklada ze dvou €asti. Prvni ¢ast je nazyvana zerd’, ktera reprezentuje predchozi trend
a druhou je obdélnik, ktery je tvofen supportem a rezistenci. Podobu vlajky Ize vidét na

nasledujicim obrazku, kde je zakreslena modrou barvou.

|
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Obrazek 4: Vlajky

Zdroj: winsidetrading.com, 2021



Tvar vlajky vymezuji dvé rovnobezky, které jdou proti piedchozimu trendu. Nasledny
rist nastava po prolomeni vrchni rovnobézky a jeho rozsah se urcuje pomoci vysky Zerdi.
(Istvan, 2021)

Mezi formace, které nam signalizuji pokracovani trendu se dale fadi kliny a praporky.

3.4.5.4 Hlava a ramena

Tato formace se velmi Casto vyskytuje na konci dlouhych bycich trendii a signalizuje
zménu trendu. Nalezneme takovou formaci v grafu, piedpokladame medvédi trend a otevirame
kratkou pozici. Formace obsahuje hlavu, ktera ptedstavuje nejvyssi vrchol a dveé ramena, které
takzvany vystiih. Jeho proraZeni znaci vysoky pocet obchodl a potvrzuje medvédi trend.

(Moravcova, 2013)

3.4.5.5 Dvojity vrchol a dvojité dno

v

Formace nesouci ndzev dvojity vrchol a dvojité dno se fadi mezi spolehlivéjsi predikce
a v grafech se vyskytuje pomérné casto. Tyto formace mizeme rozpoznat utvorenim dvou
cenovych maxim (dvojity vrchol) nebo minim (dvojité dno), které se nachazeji v podobné vysi.
Od téchto hranic se kurz odrazi a utvofi trend. Druhy vrchol nebo dno vétsSinou dosahuje
slabsiho kurzu, jelikoz cena ztraci na sile. V grafech Ize naleznou i formace, kde se vyskytuji

vrcholy nebo dna tfi a nesou velmi obdobny vyznam.
3.4.6 Indikatory

Technické indikatory jsou zakladnim nastrojem technické analyzy. VyuZivaji se pro
odhad trendu nebo nacasovani vstupu a vystupu. Jejich rozdéleni se v literatufe rizni.
V nésledujici ¢asti budou predstaveny zakladni indikatory, které jsou vyuZivany v praktické

Casti.
3.4.6.1 Klouzavé priméry

Znacené jako MA (moving averages) je velmi stary, jednoduchy, ale velmi oblibeny a
pouzivany technicky indikator. Obchodnik si zvoli podle strategie pocet dnd, ze kterych se
vypoéita klouzavy pramér. Cim méné dni zvoli, tim vice obchodnich piileZitosti mu bude
indikator generovat. Vypocet se provadi z uzaviracich cen jednotlivych dni. Typt klouzavych

primérti je mnoho, zde budou piedstaveny pouze 2 nejpouzivangjsi.



> Jednoduchy klouzavy prumér (Simple Moving Average)
PM+ PM—1+“'+PM—(TL—1) (1)
n

SMA,, = jednoduchy klouzavy prumér s délkou M
P = hodnoty kurzu

Dolni index = potadi kurzovych hodnot

SMA je zalozeny na bazi aritmetického priméru. VSechny hodnoty maji ve vysledku
stejnou vahu. V piipad¢ dvaceti denniho klouzavého priméru secteme prvnich 20 cisel fady a
vydélime to jejich poctem. U dalSich dni postupujeme totoznég, jenom se nam zméni prvni a
posledni den fady. Spojenim jednotlivych vysledki se docili linie, kterd protind samotny graf
Instrumentu.

Hlavni nevyhoda je ¢asova perioda, pro kterou je SMA vypocten. Nijak nereaguje na
to, co se délo na trhu ptedtim a pokud je posledni kurz fady pfili§ vychylen, tak je tim vypocet
praméru znaéné ovlivnén. K tomu pfispiva i stejna hodnota vSech kurzi, jelikoz posledni kurz
ma totoznou hodnotu jako kurzy aktudlni.

Obrazek 5: Jednoduchy klouzavy primér
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Dvacetidenni jednoduchy klouzavy prumér je v grafu (obrazek €. 5) znacen Cervenou
barvou. Pokud ho kurz protne shora dolti, dava to signal ke kratké pozici. V grafu jsou takové
situace oznacCeny ¢ernymi Sipkami. Ve chvili, kdy se kurz vraci zpatky nad klouzavy primér,

indikator zndzorfiuje vstup do dlouhé pozice a v grafu to znaci Sipky Zluté.

> Exponencidlni klouzavy prumé&r (Exponencial Moving Average)

EMA, = ac, + (1 —a) + EMA,_, 4)

EMA.= Exponencidlni klouzavy priimér k casu t
2
n+1

n = pocet obdobi

c;= uzaviraci kurz v ¢ase t

U exponencialniho klouzavého priméru maji jednotlivé kurzy danou véhu. Vaha je
pfifazena exponencialné a nejnovéjsi kurzy ji maji nejvysSsi. Se starim kurzu klesd i1 jeho
hodnota, ktera je zanesena do vzorecku. Vypoctli EMA je mnoho a nékteré se vice i méné lisi.

Plati zde stejné vyuZiti jako u SMA. Protnuti kurzu linii ze spodu se povaZzuje za signal
kK nakupu a v druhém sméru znaci prodej.

Jako hlavni vyhoda oproti jednoduchému klouzavému priméru je povaZovana vaha
jednotlivych kurzl. Stanoveni vahy preferuje aktualni kurzy a zaroven caste¢né zahrnuje i
kurzy pted Casovou periodou. Nevyhodou je moZnost stanoveni exponencialniho procenta
aktualnimu kurzu. Obchodnikovi moZznost volby exponencialniho procenta dava vice prostoru,

ale zarovei to vytvaii moZnost pro neodhadnuti situace a chyby lidského faktoru.

> Kombinace klouzavych pruméru

V praxi se ¢asto vyuziva kombinace klouzavych praméru, které se 1isi v délce periody.
Vyhodou kombinace primért je eliminovani faleSnych signali, které se u klouzavych praimért

v v

ktery pomaha chytit nastoupeny trend, nikoliv vrchol nebo dno.



Obrazek 6: Kombinace klouzavych priméri
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V grafu(obrazek ¢. 6) je vyuzito kombinace 20denniho a 50denniho klouzavého
priméru. V situaci, kdy priimér s kratsi casovou periodou protne ze shora delsi, nastava

Cas oteviit kratkou pozici. V ptipadé protnuti ze spodu otevirame pozici dlouhou.

3.4.6.2 Average Directional Index (ADX)

Indikator ADX vynalezl roku 1978 J. Welles Wilder pro obchodovani s komoditami.
Pohybuje se v rozmezi 0 az 100 bodd a slouzi predevsim k urceni sily trendu, nikoliv jeho
sméru. Hodnota pod 20 bodii indikuje slabé trendujici trh, pfesazeni této hranice znaci
prichézejici trend, jakmile hodnota piesahne 40 bodovou hranici, jedné o trend silny. Hodnoty
nad 60 bodu se vyskytuji velmi ziidka a znaci siln€ trendujici kurz.

Samotny ADX je vypocitan kumulaci indikatorti +DI (Positive Directional Index) a -DI
(Negative Directional Indicator) a naslednym vyhlazenim pomoci klouzavého primeéru (viz

rovnice ¢. 2).
ADX = SMA [((+DI) — (=DI)/(+DI) — (=DI)) ] =100 )

+DI = pozitivni indikéator

-DI = negativni indikator



Indikator ADX je n¢kdy znacen jako DMS nebo DMI (Directional Movement
Indicator/Index). Samotné indikatory +DI a -DI kromé¢ sily trendu odhaluji i jeho smér a

nejéastéji pocitaji s 14denni ¢asovou periodou.

Obrazek 7: ADX
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Zdroj: (farms.com, 2021)

Signal pro vstup do kratké a dlouhé pozice je uréovan protnutim indikatorti +DI a -DI.
V situaci, kdy modra linie (+DI) pteroste oranzovou (-DI) je Cas vstoupit do dlouhé pozice a
V opacném piipadé vstupujeme do kratkeé.

Nevyhoda zminéné metody je pomérné velky pocet faleSnych signald a vzhledem

k metod¢ vypoctu i opozdéné signaly.
3.4.6.3 Moving Average Convergence Divergence (MACD)

V cesting je indikator zndm jako konvergence a divergence klouzavého priiméru. Tento
nastroj byl vyvinut expertem na technickou analyzu Geraldem Appelem. Pfedstaven byl v roce

1979 a od té doby si ziskal velkou oblibu u profesionédlnich 1 méné zkusenych obchodnikii.



Jedna se pfedevSim o trendovy indikator, ale ma pomérné Siroké vyuziti V intradennim 1
pozi¢nim obchodovani.

MACD je vypocitan podilem exponencialnich klouzavych priiméra s riiznou ¢asovou periodou.
Standartné se jedna o 12denni a 26denni klouzavé praméry, které jsou pii vyuzivani nastroje
pfednastaveny.

Hodnota indikatoru ve vétSiné ptipadech osciluje kolem stfedni linie. Pokud se trh
nachazi v by¢im trendu, indikator se nachéazi nad oscila¢ni linii. V ptipadé medvédiho trendu
se MACD pohybuje z druhé strany oscila¢ni linie. Pro odvozeni nakupnich a prodejnich signala
je vypoctena spoustéci linie (trigger line), ktera je pocitana jako 9denni exponencialni klouzavy
pramér hodnot MACD. (Vesela, 2015)

Obrazek 8: MACD
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Na grafu (obrazek ¢.8) jsou oznaceny vstupy do kratkych a dlouhych pozic podle stietu
linii. Cim v&t3i je mezera mezi liniemi, tim ma trend vétii silu. Pokud se k sobg linie pfiblizuiji,

tak trend oslabuje.



4 Vlastni prace

Nasledujici kapitola bude vénovana otestovani obchodnich strategii, které jsou zalozeny
na technické analyze. Signély k obchodovani jsou ur€ovéany technickymi indikatory SMA,
ADX a MACD.

Obchodovani bylo realizovano prostfednictvim vybraného brokera v aplikaci Trader
Workstation v ¢asovém obdobi jednoho mésice na vybranych komoditnich futures, které se

obchoduji na burzach CBOT a ICE.

4.1 Obchodni ucet

K pfistupu na burzu s redlnymi daty je potfeba zalozeni obchodniho G¢tu u brokera.
Vzhledem ke kapitalu, ktery je k obchodovéni s komoditnimi futures zapotiebi, byl vyhledavan
broker, ktery nabizi demo tcet, aby nebylo zapotiebi redlnych finan¢nich prostfedkd.

Broker byl vybran na zakladé mnoha faktort, které by mohli mit jakykoli vliv na realizaci
obchodi. Na trhu je jich mnoho, sdm autor jich znd nemaly pocet z osobnich zkuSenosti i
mediélniho prostfedi. VSichni disponuji Sirokou nabidku sluzeb, ale obchodovani futures u nich
neni samoziejmosti. N&které znich nabizi obchodovani komodit, ale po dikladném
prostudovani vyjde najevo, Ze se nejedna o futures kontrakty, nybrz o CDF kontrakty, které
jsou odvozeny od ceny podkladového aktiva, ale jedna se o neburzovni produkty, které nejsou
soucasti regulovaného trhu.

Po tomto faktu se nabidka zazila a jako nejlep$i moznost byl vybran ucet u Interactive
Brokers, ktery nejlépe vystihoval autorovi potfeby. Interactive Brokers jsou znamé u Siroké
Skaly obchodnikil riznych finan¢nich instrumentt. Na trhu se nachéazi od roku 1978 a jejich
sluZzby v sou€asné dob& vyuziva piiblizn€ 1 milion klientli, které jsou podle uzivatelskych
recenzi nadmiru spokojeni. Spolecnost nabizi pfistup na 35 komoditnich a indexovych trht a
jejich poplatky za kontrakt nepievysuji 5 dolarti. Po registraci na webovych strankach poskytuji
desktopovou platformu Trader Workstation, prostfednictvim které 1ze zadat veskeré obchodni
ptikazy. Disponuje Sirokou Skélou technickych indikatord, analytickych nastroji a obchodnich
piikazi. Platforma ma celé uzivatelské prostfedi v angli¢tiné a na prvni pohled se zd4 velmi

slozita.



4.2 Nastaveni technickych parametri

Vybér a popis vybranych indikatorti probéhl uz v posledni Casti teoretické Casti prace.

V soucasné chvili je potieba vybrat typ grafu, nastavit fizeni rizika a obchodnich ptikaz.

42.1 Graf

Ze zékladnich typt grafii byl vybran graf svicovy. Nabizi vSechny potifebné tdaje
k obchodovani, které jsou zakreslené v jednotlivych svicich. V trhu s vysokou volatilitou jako
je trh komoditni se pomoci svicového grafu da bez problému zorientovat.

Pti realizaci obchodt byl vybran graf dvoumési¢ni s 4hodinovymi svicemi. Zvolené

indikatory na ném v minulych mésicich obstaly a generovaly dostate¢ny pocet signali.

4.2.2 Money management

Pokud ma byt obchodovani uspésné, je nezbytné tomu dat pravidla. Muzete mit
sebelepsi obchodni strategii, ale bez spravného nastaveni fizeni pozic a nakladani s finan¢nimi
prostfedky, konzistentniho zisku dosahovat nelze. Nastaveni by téz mélo odpovidat povaze
obchodnika, aby byl schopny pracovat se svymi emocemi a zvladat stresové situace, které tu
jsou na denni bazi. (Money-management, 2004)

Vybrany broker poskytuje v ramci obchodovani na demo uctu penézni prostiedky
v hodnoté milionu dolart, aby se klient nemusel nijak omezovat. Pro potieby realizovani
strategie bylo pocitano s 20 000USD od kterych se odvijelo nastaveni dalSich piikazi.

Dle literatury se nastaveni vySe ztraty liSi. Nejcastéji se vSak pohybuje kolem 2 % u
konzervativngjSich strategii az po 5 % u agresivnéjSiho obchodovani. Pro soucasnou strategii

bylo zvoleno maximum tolerované ztraty jednoho obchodu na 3 %.

4.2.3 Risk reward ratio (RRR)

Pomér mezi rizikem a ptipadnym ziskem hraje pti obchodovani vyznamnou roli. Pokud
strategie selhdva a generuje ztratu, nemusi to byt nutné Spatnou strategii nebo zvolenymi
indikatory, ale muze to byt pomérem rizika a zisku. Zacinajici obchodnici maji tendenci
nastavovat take profit blizko vstupni pozice a zvySovat tim pravdépodobnost Usp&Snych
obchodii. Jejich oteviend pozice tak miize mit potencial nizkého zisku, ale vysoké ztraty.
V obchodnich strategiich je nastaven RRR vzdy vétsi nez 1:1, aby na vysledny zisk stacil pomér
uspésnych obchodt nizsi nez 50 %.

Nastaveni piikazu stop-loss zarucuje, ze nikdy nepiijde vétSi nez tolerovand ztrata.

Hranice nastaveni ve vétSiné pifipadli ani nedosahovala maximalni ztraty. Byla urCena na



zakladé supportu a rezistenci, podle lokalnich minim nebo maxim. Zaroven nebyla ani piili§
nizko, aby nas ptikaz z obchodu nevyhodil jesté pied ocekdvanou zménou trendu.
Cenova uroven piikazu profit target byla nastavena vzdy vys, nez potenciondlni ztrata a taktéz

byla ur¢ovéana podle supportu, piipadné rezistenci daného grafu.

4.2.4 Vybér futures kontrakti

K obchodovani byly vybrany kontrakty s nejzazSi dobou expirace, kdy jsou kurzy
instrumentt velmi volatilni(viz tabulka ¢. 2). S blizici se dobou expirace se spekulanti zbavuji

svych pozic a trh kolisa, coz je idedlni pro vybrané indikéatory technické analyzy.

Tabulka 2: Pfehled vybranych komodit

komodita |oznaceni| burza | velikost | velikostticku | expirace
kukuftice ZCH21 | CBOT |5000 busla $12,50(12.03.2021
fepka RSH21 | ICE |20 tun $1,58 (2 CAD) | 12.03.2021
s6jovy olej ZLH21 | CBOT | 20000 liber $6,00 [ 12.03.2021
s6jové maso ZMH21 | CBOT [ 100 tun $10,00(12.03.2021
Zito Z0OH21 | CBOT [5000 busla $12,50(12.03.2021
hrubad ryze ZRH21 | CBOT |2000 cwt $10,00(12.03.2021
kava KCH21 | ICE |37500 liber $18,75(12.03.2021

Zdroj: vlastni zpracovani, 2021

Vétsina vybranych komodit se obchoduje na nejznamé;jsi komoditni burze CBOT. Jedina
kava se obchoduje na americké burze ICE a fepka na jeji kanadské ¢asti. Jednotky hmotnosti
se u komodit rizni. Kukufice i zito se méfi v buslech, ale kazdy ma jinou vahu. Kukufi¢ny busl
predstavuje pifiblizné¢ 25,4 kg, coz je méné nez pSeni¢ny busl, ktery ma témét 27,22 kg.

Hundredweight (cwt) ptedstavuje vice nez 50 kg a libra dosahuje necelych pil kilogramu.

4.3 Strategie kombinace jednoduchych klouzavych priméri

Strategie kombinace klouzavych praimért byla zvolena diky své jednoduchosti a pomérné
velké spolehlivosti v pfedpovidani trendl. Trend sice nedokaZe odhalit v jeho zacatcich, ale
spoléha na to, Ze bude dostatecné silny, aby pii vstupu do pozice dale pokracoval.

Pro kombinaci byly vyuzity SMA (30) a SMA (50), které za celé obdobi vygenerovaly 7
signali. VétSina kontraktli se nachézela v by¢im trendu a dochazelo zde jen k mensim

korekcim, na které se strategii ve vétSiné piipadl nepovedlo zareagovat v ¢as. Uspe€Snost



obchodii byla velmi nizka, predevsim kvuli nastaveni Grovné¢ piikazu stop-loss. Trend sice po
otevieni pozice nasledné pokracoval, ale nejprve kolisal a na to reagoval ochranny ptikaz stop-
loss, obchod se uzaviel jako ztratovy. V ptipadé, Ze by se hranice posunula na 5 %, zménila by
se zaporna bilance na kladnou a ztraty se zna¢né snizily.

Tabulka 3: Vysledky strategie kombinace klouzavych praméria

Celkovy pocet obchodli 7
Dlouhé pozice 3
Kratké pozice 4
Uspé&snost 14 %
Nejvyssi zisk $845,34
Nejvyssi ztrata -$584,68
Primérny zisk/ztrata -$94,95
Celkovy zisk/ztrata -$664,66

Zdroj: vlastni zpracovani, 2021

S pomérem uspésSnosti 14 % by zisky musely byt mnohokrat vyssi, aby pokryly nebo
ptekonaly realizované ztraty.

Nejvyssi zisk byl realizovan v hodnoté pres 845 USD, ktery zaroven predstavuje i
nejvyssi zisk ze vSech strategii na jeden kontrakt. Soucasné se ve strategii nachazi i nejvyssi
ztrata na jeden kontrakt, kterd témét dosahovala hranice 600 USD. Celkové¢ strategie skoncila
ve ztraté 664,66 USD po zapocteni vSech obchodnich poplatki. Strategii s takovym vysledkem

nelze hodnotit jako uspésnou a jeji parametry by v nasledujicim obdobi byly upraveny.

Obrazek 9: Eqity kiivka strategie kombinace SMA
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2021



Na obrazku ¢. 9 lze vidét, ze vyvoj kapitdlu zdaleka nebyl konstantni. Zacatek
obchodniho obdobi byl velmi ztratovy. V priibéhu prvni poloviny obchodovani pfisla série
ztratovych pozic, jejichz soucet Cinil témét 2000 USD, coz predstavuje asi desetinu vSech
finan¢nich prostiedkl. V redlném obchodovani by to na obchodnika vyvijelo psychicky natlak,
aby zménil parametry strategie. V druhé polovin€ obdobi strategie zaznamenala par uspésnych

obchodu, které vyslednou ztratu zmirnily.

4.4 Strategie ADX

ADX je idedlnim indikatorem pro trendujici trh, ktery pfi poslednich tydnech pied
vyprsenim kontraktu pravidelné nastava. Pti bycich trendech dosahovaly hodnoty indikatoru
ADX pfes 50, coz znali siln¢ trendujici trh. Parametry indikatoru byly nastaveny na
standartnich 14 period, aby strategie zvladla vygenerovat dostatecny pocet signalil a zaroveii se
aspon ¢asteCn¢ eliminovali signaly falesné. Za celé obdobi bylo vygenerovano 6 kratkych a 3
dlouhé pozice(viz tabulka ¢. 4). Hranice ptikazu stop-loss zde fungovala velmi dobie a v mnoha

ptipadech zabranila velkym ztratam.

Tabulka 4: Vysledky strategie ADX

Celkovy pocet obchodl 9
Dlouhé pozice 3
Kratké pozice 6
Uspé&$nost 44 %
Nejvysi zisk $721,48
Nejvyssi ztrata -$370,62
Prumérny zisk/ztrata $91,42
Celkovy zisk/ztrata $822,76

Zdroj: vlastni zpracovani, 2021

Ve strategii se podafilo spravné nastavit RRR, tudiz i s 44% uspéSnosti dosahla
kladného vysledku. VSechny vstupy do dlouhé pozice skonéili ve ztraté, coz zasadné ovlivnilo
konecny zistatek na uctu.

Ve strategii nebylo podstupovano piili§ vysoké riziko. Dikazem je i to, Ze nejmensi
ziskovy obchod by dokdzal pokryt nejvyssi ztratu strategie. Nejvyssi zisk na obchod ¢inil
721,48 USD a nejvyssi ztrata 370,62 USD. Primérny zisk na jeden obchod strategie ADX byl
91,42 USD a celkov¢ strategie skoncila se ziskem 822,76 USD (viz. Tabulka €. 4).



Obrazek 10: Equity kiivka strategie ADX

Equity krivka

22000
21500

21000

ushD

20500
20000

19500
1 2 3 4 5 6 7 8 9

uzaviené pozice

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Na obrazku €. 10 je vidét vyvoj kapitdlu v pribchu obchodovéni strategie ADX.
Strategie byla v prvni poloving velmi Gspé$na. Po prvnich 4 uzavienych pozicich dosahla zisku
témer 1500 USD a vypadalo to, Ze bude mit nejveétsi aspéch.

V druhé poloviné pfisla série ztratovych obchodt a kone¢ny zisk predstavoval 4 % pocateéniho

kapitalu.

4.5 Strategie MACD

Strategie MACD je taktéz zaloZena na klouzavych primérech a slouzi k odhaleni sily 1
sméru trendu. Na vybranych kontraktech fungovala spolehlivé a generovala malé mnozstvi
faleSnych signald.

Indikator svymi signaly potvrdil svou oblibenost a spolehlivost, kterd se pfenesla do
kladnych vysledki strategie. Indikatoru byly nastaveny na EMA (12,26,9). Nastaveni néstroje
stop-loss zastavilo par ziskovych obchodu, ale zaroven zabranilo n¢kolika ztratovym. Strategie
vygenerovala 7 dlouhych a 4 kratké pozice, coZ je v porovnani s piedchozimi strategiemi

nejvice.



Tabulka 5: Vysledky strategie MACD

Celkovy pocet obchodli 11
Dlouhé pozice 7
Kratké pozice 4
Uspé&snost 66 %
Nejvyssi zisk $776,64
Nejvyssi ztrata -$523,12
Priimé&my zisk/ztrata $161,14
Celkovy zisk/ztrata $1 772,52

Zdroj: vlastni zpracovani, 2021

Strategie MACD byla uz od zacatku obchodovani nejvykonnéjsi ze vech. Zisky i ztraty
se rozlozili do pribchu celého obdobi. Jako jedina se dokazala dostat ptes hranici UispéSnosti
60 %, coz by i u konzervativnéjsiho nastaveni rizika pfinaselo zisk. Nejvyssi zisk predstavuje
kratka pozice, kterd vygenerovala 776,64 USD. Nejvyssi ztrata na jedné pozici strategie ¢ini
523,12 USD. Na konci obchodniho obdobi skoncila strategie v zisku 1772,52 USD po odecteni
poplatk.

Obrazek 11: Equity kfivka strategie MACD
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2021

Na obrazku €. 11 lze vidét, Ze strategie MACD méla konstantni vyvoj kapitalu. Nebylo zde
zadnych extrémnich propadt ani ristd. Kapital za celé obchodni obdobi neklesl pod troven

pocatecniho ziistatku. Zisk na konci obchodniho obdobi €inil t¢éméf 9 % pocatecniho kapitalu.



5 Vysledky a diskuse

V nasledujici kapitole budou prezentovany celkové vysledky obchodovani a faktory, které
mély na vyvoj kapitdlu nejveétsi vliv. V dal$i Casti bude sepsdno obecné doporuceni pro

potencionalni obchodniky na komoditnim trhu.

5.1 Vysledky strategii

Indikatory technické analyzy ukazaly svou potfebu volatilniho trhu. Pfi slabych trendech
strategie generovaly minimum vstupt, které nebyly nikterak spolehlivé. Silngjsi trendy byly
diky pomalejSim indikatoriim odhaleny az v jejich pribéhu a pokud byly dostatecné silné,
nepiisla zadna korekce a pozice se uzaviraly se ziskem. Na uspéSnosti jednotlivych strategii
m¢ély zasadni vliv i obchodni piikazy stop-loss a profit taker, které vymezovaly ztraty i zisky
jednotlivych obchodi.

Deskopova platforma Trader Workstation se z pocatku zdala velmi slozita a nepiehledna.
Po par dnech studovani a zadavani ptikazl se ukdzalo, Ze je slozita pfedevsim diky rozsahlému
rozhrani. Je urena piednostné pro pokrocilejsi obchodniky a jeji rozhrani se nedd pochopit na
zaklad¢ lidské intuice. Nabizi mnoho technickych indikatord, které lze nastavit podle svého

uvazeni a zaroven vzajemné kombinovat.

Tabulka 6: Cetnost pozic

Absolutni
Pozice ¢etnost Relativni ¢etnost
Dlouhé 13 48 %
Kratké 14 52 %
Ziskové 12 44 %
Ztratové 15 56 %
Celkem 27 100 %

Zdroj: vlastni zpracovani, 2021

V prabéhu jednoho mésice obchodovani bylo otevieno 13 dlouhych a 14 kratkych pozic,
jejich celkova uspésnost predstavuje 44 %. Na uspesnosti ma nejvetsi podil strategie MACD,
jejiz uspésnost Cini 66 %. Nejnizsi uspesnost obchodli mé strategie klouzavych priméra, ktera
své obchodni obdobi zacala sérii né€kolika ztrat, coz zapficinilo velmi pfisné nastaveni
ochranného piikazu stop-loss. Naopak u strategii ADX a MACD dokézal ochranny ptikaz

zabranit znacnym ztratdm a plnil svou funkci.



Pro zvySeni uspéSnosti obchodl se jako jedno zieSeni nabizi zapojeni analyzy
fundamentalni. Podle teorie technické analyzy kurz reaguje na veskeré vné&jsi vlivy, ale
s uritym zpoZzdénim. Jeden z hlavnich faktorQ, ktery by stal za rozebrani je soucasny vliv
ekonomickeé situace na cenu komodit, kterd v uplynulém roce rostla.

Vybrané indikétory jsou napii¢ uzivateli technické analyzy velmi oblibené. ZvysSeni nebo

stabilizovani zisk by mohla pomoct i jejich vhodna kombinace napfi€ jejich skupinami.

Obrazek 12: Equity kiivka celkového ziistatku
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2021

Equity ktivka na obrazku ¢. 12 znazornuje kumulaci kapitalu v pribéhu obchodovani.
V pribéhu byly zaznamenany 2 vétsi poklesy. Prvni z nich se nachédzi v prvni tfetin€, kde
pokles ptedstavuje ptes 1200 USD z ptivodniho kapitalu, coz zpiisobilo nejnizsi zistatek na
obchodnim étu za celé obdobi. Druhy vyrazny pokles se nachazi v posledni tfetiné obdobi,
kde se ztstatek pohyboval na tirovni po¢atecniho vkladu. Stav t¢tu na konci obchodniho obdobi
¢inil 21930,62 USD po zapocteni transak¢énich poplatkl. Celkovy zisk ptedstavuje 9,65 %
pocate¢niho vkladu. Obchodovani v rdmci jednoho mésice nemlze reprezentovat funkcnost
strategie v ramci let a nebyl k tomu uskute¢nén dostate¢ny pocet obchodd. Kurz dolart vici
korun¢ byl v obchodnim obdobi stabilni a nemél by zédsadni vliv na sniZeni zisku.
Z dlouhodobého hlediska mtize zasadn¢€ ovlivnit vysledek obchodovéni a je potfeba ho
sledovat.
Komoditni futures fadime mezi finan¢ni derivaty, tudiz jsou potfeba zdanit podle zakona

jako ostatni zisky 15% danovou sazbou.



5.2 Poznatky a doporuceni

V praci byla vyuzivana technickd analyza, kterd je mezi obchodniky velmi diskutovéna.
Cast si bez ni svoje obchodovani neumi piedstavit a zbytek ji zase nemiize vystat. V praktické
¢asti ukéazala spoustu chyb, které mély vliv na vysledky jednotlivych strategii. Hlavnim
nedostatkem byly opozdéné signaly, které indikatory generovaly.

V piipad¢ jednoduchych klouzavych primért se to projevilo v kazdé oteviené pozici.
Ostatni indikatory, které byly zalozené piedev§im na exponencialnich klouzavych primérech
reagovaly o néco dfive. Signdly, které strategie vysilaly, obsahovaly i signaly falesné, které
nelze ptedem odhalit.

Chranit se 1ze pouze nastavenim stop-lossu, ktery zamezi vysokym ztratam, ale mize
zamezit 1 ziskové piileZitosti. Ochranny signdl je bezesporu vhodnym néstrojem, ale musi se
Snim umét pracovat. Jeho nastaveni u 2 strategii fungovalo velmi dobfe. U strategie
s jednoduchymi klouzavymi praméry by bylo efektivnéjsi nastaveni ptikazu zménit spole¢né s
maximalni tolerovanou ztratou kapitalu.

Technickd analyza ukdzala i spoustu svétlych stranek, které by zaslouzily ocenéni.
Ptedevsim jednoduchost pouZiti nastrojii a jeji rozhrani v obchodnich aplikacich, které maji
velky podil na jeji Sifeni. V praxi se osvéd¢ilo 1 pouziti supportl a rezistenci pro ukoncovani
obchodnich pozic. Vzhledem k rozsiteni pouziti trendovych ¢ar mezi v§emi druhy obchodnika
se kurz u nakreslenych hranic velmi ¢asto odrazel. Dillezité je pocitat s ur¢itou odchylkou a
vystupy nastavovat o par tickl blize ke stredu.

Vybrané futures kontrakty provazela piedpovidand volatilita, ale znacné spolu
korelovaly, coz taktéz zasadné ovlivnilo vysledky strategii.

Na zaklad¢ zpracovani teoretické Casti a zkuSenosti z vlastni prace jsou sepsany nasledujici

doporuceni.
e Pii obchodovani vyuzivat ochranné piikazy stop-loss a profit taker
e Nespoléhat se na vysokou uspéSnost obchodl a zaméfit se na nastaveni RRR
e Pried vstupem na burzu otestovat strategii na historickych datech a demo uctu
e Vramci diverzifikace obchodovat futures kontrakty, které spolu méné koreluji

e Sledovat fundamentalni faktory a kombinovat je s vyuzitim technické analyzy



6 Zavér

Hlavnim cilem prace bylo sestaveni obchodnich strategii s pomoci nastroju technické
analyzy a jejich otestovani na realnych trzich. Obchodovani probihalo v 30dennim ¢asovém
horizontu s vyuzitim demo Gétu a deskopové aplikace Trader Workstation na vybranych futures
kontraktech.

V teoretické ¢asti byly predstaveny zakladni komodity a jejich rozdé€leni, Ceské i svétové
komoditni burzy a formy obchodovani se zamétfenim na futures kontrakty. V dalsi ¢asti byly
predstaveny typy obchodniki a vliv psychologie na samotné obchodovani.

Posledni ¢ast teoretické prace se zabyvala technickou analyzou, kde byly vysvétleny zékladni
teze, predstaveny zakladni grafy i indikatory, které se nasledné vyuzivaly v praktické ¢asti.

V prvni casti praktické prace byl vybran broker, ktery umozioval obchodovani
komoditnich futures a disponoval zalozenim demo Uc¢tu. Pro obchodovani byl zvolen kapital ve
vysi 20 000 USD, ktery byl k realizaci strategii dostatecny. Futures kontrakty byly vybrany na
zaklad¢ nejvyssi volatility, kterd se vyskytuje pred jejich expiraci. K obchodovani byly vyuzity
futures kukufice, fepky, sd6jového oleje, sdjového masa, zita, ryze a kavy. VSechny vybrané
kontrakty mély expira¢ni dobu 12.3.2021. Obchodovani komoditnich futures vyzaduje sloZeni
marginu, ktery vytvaii pakovy efekt a tim zvysuje pravdépodobnost vétSich ztrat.

Otevieni pozice strategii signalizovaly indikatory technické analyzy SMA, ADX a
MACD. Jejich uzavieni probihalo na supportl a rezistenci, které se nachazely v jejich
bezprostiedni blizkosti. Ochranny piikaz stop-loss byl nastaven na maximalni ztratu 3 %
z celkového kapitalu a ptikaz take profit vzdy prevySoval pomér risk reward ratio 1:1.

Vsechny strategie mély ve svém vypoctu zahrnuty jednoduchy nebo exponencialni
klouzavy pramér. Presto indikovaly rtizny pocet signalt, liSily se UspéSnym pomérem
zavienych pozic 1 celkovym ziskem nebo ztratou.

Strategie s vyuzitim kombinace indikatord jednoduchych klouzavych pramért dopadla
nejhife. Jeji ztrata ¢ini 664,55 USD a UspéSnost uzavienych obchodu 14 %. Strategie
generovala pouze 7 vstuptl, které ve vétSin€ piipadi nebyly falesné, ale jejich GspéSnost snizila
nastavena vyse piikazu stop-loss. Jednoduché¢ klouzavé priméry reagovaly s vétSim zpozdénim
a po jejich otevieni prichazely korekce, které pozice uzaviraly.

Druhé strategie byla zaloZena na indikatoru ADX s doporu¢enym nastavenim 14 period.
Uspé&snost uzavienych pozic &ini 44 % a koneény zisk 822,76 USD. Kfivka equity kapitalu

ukazuje na jeji nekonstantni vyvoj, kdy v prvni polovin€ obdobi dosahla zisku témét 1500 USD



anasledné pfisla série ztrat, ktera znacné snizila jeji uspéch. Strategie generovala nejvetsi pocet
falesnych signalt, které byly vyporadany piikazem stop-loss a pedeslo se tak zna¢nym ztratam.

Posledni strategie ke vstupim vyuzivala indikator MACD, ktery se ukazal jako

nejspolehlivéjsi. Signaly dokazal generovat v pocatcich trendl a ispéSnost uzavienych pozic
¢inila 66 %. Konecny zisk €inil 1772,52 USD, coz ptedstavuje témet 9 % pocatecniho kapitalu.
Equity kiivka kapitalu rostla konstantn¢ a nebylo zde zadnych extrémnich vykyvi.
Jednotlivé vysledky je nutné brat s rezervou z mnoha divodii. Jednim z duvodi je casové
obdobi, ve kterém obchodovéani prob&hlo. Obdobi jednoho mésice, kdy se trh nachazel
pfedev§im v by¢im rozpolozeni nemlze prezentovat vysledky strategii z dlouhodobého
hlediska. Dalsi diivod je vybér komodit, které spadaji do rostlinné vyroby a pisobi na n¢
obdobné faktory, tudiz spolu ¢éastecné koreluji. Zasadni nedostatek je v poctu vzorkl, na
kterych byly strategie aplikovany. Pro ovéfeni jejich dlouhodobé uspéSnosti lze vyuzit
historicka data a otestovat je formou backtestingu.

Vysledky prace ukazaly, Ze technickd analyza ma mnoho néstroji, které zvysSuji
uspéSnost obchodovéani. PiedevS§im nafasovani vstupi a vystupl, které¢ se daji vyuZzivat
v kombinaci s analyzou fundamentalni.

Pii obchodovani nebyly pouzity realné financni prostfedky, tudiz nelze oponovat

teoretické kapitole o psychologii, kterd ma podle mnoha autoru zasadni vliv na burzovni

obchodovani.
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