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Uvod

V dnesni dobé se problematika investic stdle rozviji a stdvd se mezi mladymi lidmi
popularngjsi. Investice jsou totiz jednou ze skvélych moznosti, jak si zajistit pasivni
pfijem a jsou také jednim ze zpusobu, jak uSetfit a navysit penize tak, aby investor
v budoucnu mél uspofené penize. Vzhledem k tomu, ze investor investuje své penize
a hromadi je v pribéhu let, bude schopen po nékolika letech nashromazdit vyznamnou
Castku. Proto je velmi dulezité zacit tuto problematiku co nejdiive studovat a zacit
investovat. Cim dfive totiZ investor zatne investovat do budoucna, tim vice mize vydélat.
Existuje mnoho zpusobu, jak investovat. Mizeme investovat do fondl, akcii, zlata
a dluhopisu. Tato prace se zaméfi na investovani do akcii. Ke zvladnuti této problematiky
musi investor pfijit na to, jak najit dobrou spole¢nost a zhodnotit, zda tato spolecnost bude
generovat piijjem, nebo ne. Uspé&$ny investor si potiebuje vytvorit portfolio s dobrymi
a stabilnimi spole¢nostmi. To je hlavnim cilem této bakalarské prace. Kdyz si investor
precte tuto bakalatskou praci, bude schopen vybrat vhodnou spolec¢nost do svého portfolia
a pomoci metod Data miningu, pomérovych ukazatelt a ROE spocitat svou pfibliznou

ziskovost.

Vzhledem k tomu, ze Data mining je Siroké téma, tak se po dohod¢ s vedoucim prace
teoreticka Cast zamétuje na nasledujici: co to je Data mining, jaké metody existuji a jak
je aplikovat. Budou uvedeny vSechny finan¢ni ukazatele a budou podrobné popsany. Déle
bude popsano, jak ocenit podnik pomoci metody ROE. Budou pfiblizeny strategie, které
muze kazdy investor pouzit. Posledni teoreticka Cast v této bakalarské praci se zaméfi na

to, jaké jsou rozdily mezi akciemi a fondy.

V praktické Casti prace budou predstaveny rizné vypocty pro ocenéni firmy, naptiklad
vypocet vnitini hodnoty, vypocty pomérovych ukazatelti pro ocenéni konkrétnich firem.
Dale vypocet a hodnoceni firem metodami Data miningu, jako je naptiklad technika
linedrni regrese. V této Casti prace bude rovnéz bude predstaven vypocet metodou ROE,
ktera je predstavuje skvély zptsob, jak vypocitat ziskovost spoleCnosti a zjistit az s 90%
presnosti, kolik muze investor vyd€lat do budoucna. Posledni ¢ast nabidne vypocet
a porovnani akcii a fondd pomoci strategie Dollar-Cost Averaging a zjisténi, kam je

v dne$ni dob€ vyhodnéjsi investovat.



Teoreticka cast

1 Uvod do investovani

Na zacatku bakalarské prace se zamysleme nad pojmem investice. Co je to investovani
a k ¢emu slouzi? Investovani je proces fizeni svého vlastniho kapitalu za tcelem jeho
zvySeni. V této praci se zaméfime na investovani do akcii a zvazime vSechny body

souvisejici s touto problematikou (Gladis, 2021, s. 21).
Pro¢ potirebujeme investice?

Kazdy z nas alespori jednou v zivoté premyslel o své budoucnosti. Co bude délat? Jaky
bude jeho budouci Zivot? Cim se bude Zivit v budoucnu? Mnozi z nas uz maji rodiny
adéti, o které se chtéji starat a pomdhat jim. Budou jim chtit poskytnout hezkou
budoucnost a pomoci se zacatkem svého zivota. Mit vSechny penize pod polStarem, ale
neni bezpecné, protoze se muze objevit inflace, ktera hodnotu penéz znici. A se viemi
nasimi naspofenymi penézi uz nebudeme moci nic prodavat ani kupovat. To je hlavni
mySlenka investice. MiiZzeme si tak uSetfit alespon jedno procento z vydélku, abychom si
v budoucnu mohli byt jisti, ze budeme mit pasivni ptijem. Lidé proto hledaji rtizné
zpusoby, jak uSetfit penize nebo dokonce své penize navysit. Jesté pred 50 lety ale mnozi
ani nepifemysleli o tom, co jsou investice a co jsou akcie nebo fondy. Lidé v podstaté
drzeli vSechny své tspory tzv. pod polStafem, ale pak se toto odvétvi zacalo rozvijet
a kazdym rokem se stavalo popularn€jsim. Mnozi se zacali zajimat o to, co jsou to
investice. Dnes existuje mnoho zpusobu, jak investovat. MiZete napiiklad investovat do
nemovitosti a koupit si pozemek, protoze kazdy rok cena nemovitosti roste. V§emi t€mito
zpusoby muzeme nejen uspoiit, ale také zvySit mnozstvi svych penéz. Neméli bychom,
ale zapominat na inflaci, proto je potieba investovat do spoleCnosti, které budou mit
vydeélek i po zapocteni inflace a my nepiijdeme o penize. Existuji také zpusoby, které
nam umoznuji uspofit penize, ale bez jejich navyseni. Pfikladem muze byt investice do
zlata. Jedna se o nad€jny zplsob spofeni, ktery bude vzdy zadany, ale nezapominejme,
ze pti nakupu nebude kupni cena nikdy stejna jako prodejni, proto je nejlep$i tuto
investi¢ni metodu pouzivat dlouhodobé. Je mozné nakupovat akcie od spolecnosti, nebo

muzeme investovat do riznych fondt (Gladis, 2021, s. 110).



1.1 Akcie jako cenny papir

Abychom pochopili jak a kde najit data pro ocenlovani a ovladani portfolia s vice akciemi,
musime porozumét tomu, co jsou to akcie a kdo jsou to akcionati. Zjednodusené feceno,
akcie je cenny papir, ktery potvrzuje vlastnictvi ¢asti spolecnosti. Kdyz firma potiebuje
penize na provoz nebo zlepSeni svého podnikani, vyda akcie, které si muze koupit
kdokoli, ¢imz obdrzi podil firmy a podil na zisku spole¢nosti. Osoba, kterd nabyla podil,
mé plné pravo na podilu ze zisku spolecnosti v zavislosti na ¢astce, kterou investovala.
Dividenda je finan¢ni plnéni podilu na zisku, které firma vyplati investorovi. Dividendy
mohou byt rizné v zavislosti na zisku spolecnosti. Nékteré firmy dividendy nevyplaceji
vubec, vétsinou se jedna o firmy, které nemaji zisk. Tento typ investice je pro investora
velmi rizikovy, protoze zisk z této investice pfimo zavisi na zisku spole¢nosti, do které
investor investoval. Podivejme se na tento typ investice na ptikladu. Pfedpokladejme, ze
vas pritel je automechanik a chce zlepsit svou vlastni firmu. Aby mohl zlepsit své
podnikani a oteviit dalsi halu pro zvyseni zisku, bude potiebovat investice do rizného
vybaveni a prondjmu nové haly, aby mohl opravovat auta. Tyto prostfedky, v§ak nema.
Proto proda podil spolecnosti investortim, ¢imz ziska potfebnou castku, diky které bude
moci podnikat. Investor tak ziska pfistup k podilu na zisku této spolecnosti. Kdyz zisk
této firmy vzroste, investor také obdrzi vétsi zisk stejnym zpusobem jako pii poklesu.
Spole¢nost také muze utrpét ztraty, takze investor muze prodat svij podil ve spolecnosti,
ale jiz za mnohem niz8i cenu, nez za kterou ho koupil. Pokud firma zkrachuje, tak se
proda cely majetek firmy a zaplati se veskeré dluhy, a to zaméstnancim firmy, bance
a pak investoram. Pokud zbyde po zaplaceni dluhd néjaky kapital, tak se rozdé€li mezi
investory. Abychom vybrali do naseho portfolia vhodné spole¢nosti, méli bychom umét

je ocenit. K tomu ndm pomohou pomérové ukazatele (Finansovaya kultura, 2022).



2 Pomeérové ukazatele

Co jsou to pomérové ukazatele a jaké typy ukazatell existuji? Zanéme tim, ze
definujeme, co to je a jakou roli hraji pti ocefiovani firmy. Abychom mohli ohodnotit
spolecnost a vybrat si vhodnou spolecnost do svého portfolia, nestaci znat jeji ziskovost,
velikost nebo pocet jejich zaméstnanci. Pomeérové ukazatele jsou takové financni
ukazatele, které nam pomahaji proniknout do téchto spolecnosti hloubéji. Zjistit si
podrobné informace o ziscich a porovnat je s ostatnimi konkurenty. Tyto ukazatele se
skladaji z Citatele a jmenovatele, ve kterych je jeden finan¢ni ukazatel podniku v Citateli
a druhy ve jmenovateli. Diky tomu porovnavame spole¢nosti mezi sebou a vybirame tu
nejlepsi variantu, jak vydélat penize a vytvofit dobré investi¢ni portfolio (Sokolova,

2021).

Nejobliben¢jsi ukazatele, které kazdy investor pouziva pii vyhledavani firem, do kterych

by investoval, jsou:

e P/E (Price to Earnings),

e P/S (Price to Sales),

e P/B (Price to Book),

e EV (Enterprise Value),

e EBIT a EBITDA,

e EPS (Earnings Per Share),
e ROE (Return on Equity).

V nasledujicich podkapitolach budou podrobné informace o kazdém ukazateli a priklady

porovnani firem za pomoci vypoctu ukazatele (Sokolova, 2021).

2.1 P/E (Price/Earnings Ratio)

Kazdy investor se pti hledani nové akcie snazi najit spolecnost, na které by mohl
v budoucnu vydélat. Chceme-li to provést, musime hledat firmy s podhodnocenymi
akciemi. Co to znamena? Podhodnocend akcie je akcie, ktera je ocenéna hluboko pod
svou skute¢nou a spravedlivou cenou. Pti vybéru spolecnosti je proto potieba si o ni zjistit

vvvvvv

je P/E (Nersesyan, 2022).



Podivejme se blize na to, co je pomér P/E. To je takovy pomér, ktery nam umoziuje
zjistit, za kolik let se pfi aktualnim ro¢nim zisku (pfi stejném zisku, ktery neklesl, ale ani
se nezvysil) investice do firmy vyplati pro investora. Jednoduse feceno, P/E nam pomaha
vyhodnotit ziskovost spolecnosti, do které chce investor investovat. Pokud je tento
ukazatel naptiklad roven 20, znamena to, ze za 20 let zisk pokryje soucasné naklady.
Ukazatel pifimo zavisi na hodnoté akcii spoleCnosti, proto je tento ukazatel velmi
flexibilni. Pokud cena ptjde nahoru, anebo dolt, ukazatel se také dramaticky zméni. Pro
kazdou zemi a odvétvi je tento ukazatel jiny, takze je potifeba porovnat hodnotu

s prumérem odvétvi (Finrange, 2019).

Pti dobrém vykazovani, pokud je pomér P/E > 20, to znamen4, ze se spolecnost rychle
rozviji a vydélava mnoho penéz. Pokud ma spolecnost Spatné vykazovani a P/E > 20, pak
nam to fika, ze spoleCnost je s nejvetsi pravdépodobnosti trhem nadhodnocena a P/E
kolem 10 naznacuje optimalni a spravedlivé ocenéni spolecnosti. Pfi dobrém vykazovani,
pokud je pomér P/E < 20, to znamend, Ze akcie spolecnosti jsou podhodnocené
a obchoduji se velmi levné v poméru k jejim ziskim. Pro investora je to skvéla Sance
nakoupit levné akcie pfedtim, nez ceny stoupnou na hodnoté. Naopak, pokud ma firma
Spatné vykazovani a nizky ukazatel, pak by se nad tim m¢l investor zamyslet. Protoze to
znamena, ze firma ma velké problémy se zisky anebo dluhy. S takovymi spolecnostmi
bychom méli byt opatrni a samoziejmé je nepfidavat do svého portfolia (Nersesyan,

2022).
Typy poméru P/E
Existuji dva hlavni typy poméra: Tradi¢ni P/E a Forward P/E.

Tradicni P/E je pomér, ktery je zalozen na Cistém zisku za poslednich 12 meésict a také
na aktualni cen€ akcii. Hlavni rozdil oproti standardnimu P/E je v tom, ze data se berou
v potaz za 12 mésicu a nikoli data na konci roku. Tento P/E pocitame pomoci vzoru cena

akcie/zisk na akcie za poslednich 12 mésict (Vencl, 2021).

Forward P/E je zaloZen na predpokladu budouciho cistého pfijmu spolecnosti. Presnost
tohoto koeficientu bude zaviset na délce obdobi. Cim krati obdobi, tim presn&jsi budou
predpovédi. Tento koeficient poméha investorovi rozpoznat podhodnocené spolecnosti
dfive nez kdokoli jiny a koupit od nich akcie, stejné jako najit nadhodnocené spolecnosti

a dokazat je vyhodné prodat. Diky tomu muiiZe investor piedvidat budoucnost firmy a jeji



vyhlidky. Neexistuje vSak zadna zaruka, ze se tyto predpoklady zalozené na
pravdépodobnosti splni (Vencl, 2021).

Hlavni vyhody vs. nevyhody P/E

Hlavni vyhodou tohoto poméru je to, ze je rychly a velmi jednoduchy na vypocet.
Vypocitat P/E lze skoro pro kazdou firmu. Umoziuje rychle najit nadhodnocené firmy
a podhodnocené firmy, coz je vynikajici pro vyuziti pfi tvorbé portfolia investora.
Abychom poznali nadhodnocenou firmu anebo podhodnocenou firmu, potfebujeme vzit
firmu, ktera méla tento ukazatel v ruznych Casovych obdobich odlisny, ale vSechny
ostatni ukazatele byly viceméné stejné. Pak potiebujeme zjistit, ve kterém obdobi byla

firma oproti své historii nadhodnocend nebo podhodnocend (Finrange, 2019).

Dalsim plusem je, ze mezi sebou mizeme porovnavat konkuren¢ni spolecnosti ze
stejného odvétvi, diky Cemuz zjistime, do které spolecnosti se investorovi nejvice vyplati
investovat. Spolecnosti by mély mit podobné tempo ristu mezi sebou, protoze nemuzete
porovnavat spolecnost s vysokym tempem rustu a ziskové spolecnosti, které maji tempo

rastu malé (Finrange, 2019).

Jednou z nevyhod tohoto koeficientu je, ze se berou data pouze za posledni rok, coz nam
neumoziuje hodnotit spolecnost v §irSim meéfitku. Dalsi nevyhodou je neptesnost.
Protoze tento ukazatel pfimo zavisi na ¢istém zisku spolecnosti, pak se s velkym prodejem
ve spolecnosti pomér P/E prudce zvyS$i. Vyplati se to proto sledovat hrubé&ji v datech
a zjistit, kdy méla firma prudky nartst ukazatele, protoZe jednorazovy prodej za rok
nezarucuje dobry zisk do budoucna. DalSim minusem je nemoznost zjistit stav nékterych
firem. U firmy s minusovym ziskem nelze tento ukazatel spocitat. To ale neznamena, ze
firma nebude v budoucnu ziskova. Napriklad firmy, které v tézkém obdobi koronaviru
zahalely, maji v tuto chvili zaporny zisk, protoze cely lofisky rok (2022) zahalely, ale nyni
se tyto firmy zacinaji rozvijet a vraceji se na trh se ziskem. Pfi hodnoceni firmy je proto

tieba vzit v ivahu mnoho dal$ich faktora (Finrange, 2019).

2.2 P/S (Price to Sales)

To je jeden z hlavnich ukazatelt, ktery nam fika, jaky je pomeér mezi cenou akcii a trzeb
firmy. Pokud P/S < 1, pak to znamen4, ze spolecnost je podhodnocen4, a to je velka Sance
pro investora. Pokud P/S > 1 <2, pak to znamena, Ze spolecnost je trhem spravedlivé

ocenéna a takovou spolecnost 1ze také zatradit do vaseho portfolia. Pokud P/S > 2, pak to



znamena, ze spolecnost je nadhodnocena a tato spolecnost s nejvetsi pravdépodobnosti
nebude brana v uvahu. Je vSak vhodné zvazit i dal§i ukazatele a velikost firem. Protoze
jsou 1 velké firmy s vysokym ukazatelem, ale to neznamena, Ze je firma nadhodnocena,
ale ze firma ma velkou kapitalizaci. Proto pfi plném odhadu a pouze na zakladé tohoto
ukazatele neni mozné zobrazit vSechny ostatni ukazatele, a teprve potom vyvozovat

zaveéry (Slozhnyi Protsent, 2021).
Hlavni vyhody vs. nevyhody P/S

Hlavni vyhodou tohoto poméru je, Ze jej Ize pro vétSinu firem snadno vypocitat a rychle
identifikovat Spatné a dobré akcie k nakupu. Dal§im plusem tohoto poméru je, Ze tento
pomér je vhodny pro firmy, které nemaji vibec zadny zisk. Pravdépodobné si nyni fikate,
proc investovat do firmy, ktera nema zadny zisk. Pokud totiz firma v tuto chvili nevytvari
zisk, neznamena to, Ze v budoucnu tato firma zisk mit nebude. Na rozdil od ukazatele
P/E, ktery nebylo mozné pouzit pro spolecnosti se zapornymi zisky, lze tento pomér
vypocitat, protoze tento ukazatel je zalozen na trzbach spolecnosti a trzby nikdy nemohou
byt zaporné. Hlavni nevyhodou tohoto koeficientu je, ze je mozné pro presné srovnini
mezi firmami hodnotit firmy pouze z jedné oblasti. Jednou z nevyhod tohoto poméru je,
ze pro spolecnosti z finan¢niho sektoru, napt. banky nebo pojis§tovnictvi, nelze tento

ukazatel vypocitat, protoZe jsou z riznych oblasti (Slozhnyi Protsent, 2021).

2.3 P/B (Price to Book)

Neméné dulezity je koeficient, ktery nam ukazuje pomér kapitalizace (hodnota jedné
akcie vynasobena poctem akcii) k u€etni hodnoté akcie (jde o cely majetek spole¢nosti
minus vSechny dluhy), tedy celkova aktiva minus celkovd pasiva spolecnosti. Pro
investora tento ukazatel znamend hodnotu dané firmy v penézich. To znamena, ze diky
témto informacim muze investor odhadnout, kolik penéz miize ziskat v pfipadé bankrotu
celé spolecnosti. To se stane tak, ze kdyz firma zkrachuje, tak veSkery jeji majetek se
rozproda. Poté se splati vSechny dluhy spolecnosti a zbytek je jiz rozdélen mezi investory.
Ukazatel P/B je dobry pro ocenéni spolecnosti, ale nesmime zapomenout na dalsi

ukazatele, které je také potreba vzit v uvahu (Dlinnyi Rubl, 2021).
Idedlni hodnota pro tento pomér je 1, coz znamena, ze podil prodame za stejné penize, za
jaké jsme jej koupili. Mnoho investor ve svych knihach napsalo, ze pokud je P/B nizsi

nez 2, jsou to stale skvelé spolecnosti, do kterych lze investovat. Pokud je jiz hodnota



vyS$$i, nebo rovna 2, pak jsou tyto firmy jiz nadhodnocené a to znamena, ze kdyz firma
zkrachuje, tak za kazdy dolar, ktery investujeme, dostaneme jen ptl dolaru. A naopak,
pokud je koeficient pod 1, tak v piipadé bankrotu bychom také vydélali, protoze za 1 dolar
dostaneme 2. Proto je pii vybéru firmy velmi dilezité tento ukazatel sledovat (Dlinnyi

Rubl, 2021).

Je lepsi vypocitat tento ukazatel pro velké firmy, které maji velké mnozstvi drahého
vybaveni, které bude drahé i v piipadé bankrotu. Pfikladem takto velkych firem jsou
ropné spolecnosti, a naopak firmy s malym majetkem jsou IT firmy, pro které neni
vhodny tento ukazatel. Pouzijeme-li tento pomér u firem s malym majetkem, pak
dostaneme vysokou hodnotu ukazatele, coz nemusi znamenat, Ze firma je investicné

Spatna (Dlinnyi Rubl, 2021).

2.4 EV (Enterprise Value)

Tento ukazatel nam tika, kolik investor za spolecnost zaplati pfii jeji koupi. Predpoklada
se, ze kapitalizace spoleCnosti bude prevzata a Cisty dluh bude ptidan. Co je Cisty dluh?
Cisty dluh je &astka po zaplaceni dluhu. Pod pojmem dluh se skryvd veskery dluh
spolecnosti, tedy kratkodoby i dlouhodoby. Vezméme si priklad dvou firem se stejnou
kapitalizaci 2000 EUR. Prvni firma ma ¢isty dluh 0. To znamena, Ze aktiva pfesné pokryla
dluhy, napt. aktiva ve firmé byla 50 EUR a dluhy firmy byly 50 EUR. Hodnota firmy se
tedy rovna jeji kapitalizaci. A druha spolecnost ma dluh 500 EUR a majetek 1000 EUR.
Abychom ziskali hodnotu spole¢nosti, potfebujeme kapitalizaci (2000 EUR), pficteme
aktiva spolecnosti (1000 EUR) a odeCteme vSechny dluhy (500 EUR). Dostavame tedy
hodnotu spolecnosti 2500 EUR. Muze se stat, Zze spoleCnost nema vubec zadné dluhy
a zustava mnoho cenného majetku. Takové firmy jsou uspésné, ale budou drahé

(Tyulyagin, 2021).

2.5 EBIT a EBITDA

Tyto ukazatele ndm umoziuji porozumét tomu, kolik spolecnost vydelava, a to pred
odectenim jejich dluhd, jakymi jsou dané. D4 se fict, ze ukazuje financni Zivotaschopnost
jakékoli spolecnosti. Podivejme se blize na kazdy ukazatel zvlast. Co nam dava EBIT
a jak jej vypocitat. Tento ukazatel ndm predevsim umoziuje pochopit, zda je spolecnost

ziskova a vyplati se do ni investovat. Za druhé nadm umoziluje porozumeét jeji
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konkurenceschopnosti ve vztahu k jinym firmam ve stejném odvétvi. EBIT nam ukazuje
Cisty zisk pred ode¢tenim urokd a dani. Diky tomu muZzeme porovnavat firmy ve stejném
odvétvi, ale podléhajicim riznym danovym pravnim predpisim. EBITDA nam také
ukazuje ziskovost spolecnosti. Jaky je vSak mezi nimi rozdil? Pojd'me se na to podivat
blize. EBITDA nam dav4 jesté podrobnéjsi informace o zisku, protoze od zisku odecitame
nejen droky a dané, ale také odpisy amortizace. To znamend, ze spole¢nost musi vyplatit
véritele statu a zohlednit odpisy veSkerého stavajiciho majetku spolecnosti (Kudlacek,

2021).

Pro¢ investofi pouzivaji tento ukazatel? Investofi tento ukazatel vyuzivaji pfedevsim
k tomu, aby odpovédéli na otazku, kolik penéz skutecné vydelava spole¢nost spoléhajice
se pouze na svou hlavni ¢innost a zda jim tento pfijem staci na pokryti vSech dani a Gvért.
Jednoduse feceno pro pochopeni sily firmy. Rovnéz tento ukazatel investofi pouzivaji pro
pochopeni rozdilu mezi spole¢nostmi s riznym dluhovym zatizenim nebo rtznou vysi
daniovych plateb. Proto se tento ukazatel pouziva k hodnoceni spolecnosti jakékoli

velikosti (Rebrain, 2016).

2.6 EPS (Earnings Per Share)

Tento ukazatel ndm také umoziiuje najit na trhu podhodnocené firmy pro dalsi nakupy
do portfolia investora. Také ndm ukazuje zisk na akcii, tedy jaky zisk spolecnost generuje

jen na jednu akcii (Life And Invest, 2020).
Co muze ovlivnit zménu ukazatele?

Pokud hodnota ukazatele roste, znamena to, ze se zvysil zisk spolecnosti nebo se snizil
pocet akcii vydanych spoleCnosti. A to znamena, Ze se zvySuje procento toho, jaky podil
ve spolecnosti investor vlastni. Pokud tento ukazatel klesa, pak nam naopak fika, ze se
bud’ snizila ziskovost spolecnosti nebo se zvysil pocet vydanych akcii, €imz se snizi podil
vlastnény investorem. Proto je pro investora lepsi, kdyz tento ukazatel roste, protoze kdyz

roste zisk firmy, roste i zisk investora (Life And Invest, 2020).

Abychom pochopili, zda je tento ukazatel velky, nebo maly pro investovdni, musime
tento ukazatel souCasné porovnat pro nékolik spolecnosti ze stejného odvétvi a také se
podivat, proc spolecnost tento ukazatel zvysila, nebo snizila, a teprve poté zjistime, zda

je tento ukazatel vysoky pro firmu, kterou chceme pridat do naseho portfolia, ¢i nikoliv.

11



Je také dulezité divat se na toto obdobi nejen v aktudlnim roce, ale v nékolika letech (Life

And Invest, 2020).

2.7 ROE (Return on Equity)

ROE je jeden z nejvyznamnéjsich ukazatell, kterému je tfeba vénovat velkou pozornost.
Tento ukazatel nam umoziuje vypocitat efektivitu investice. Ukazuje pomér Cistého zisku
ke kapitalu spoleCnosti. Proto je tento ukazatel vypocitan jako pomér Cistého zisku ke
kapitalu spole¢nosti na zagatku roku. Cim vys3i je tento ukazatel, tim vyssi je efektivita

a investor ziskava vétsi zisk (Arsagera, 2012).

Je tfeba fict, Ze tento ukazatel je velmi dynamicky a pro vétsinu firem neni viibec stabilni.
Mize se ménit na zakladé vlivu ruznych faktord na firmu. Abychom mohli hodnotit
spoleCnost timto ukazatelem, je nutné podivat se na historii hodnot tohoto ukazatele

(Galaktionov, 2019).

Shrnuti: VSechny zminéné ukazatele 1ze zpracovavat samostatné anebo je pouzit jako
vstupy metod data miningu. O tom, co je data mining a jaké jsou jeho metody, pojednava
kapitola 5. Vzhledem k tomu, Ze se jednd o mimoiadné Siroké téma, bude uveden v této
praci pouze prehled metod a pfiklady pouziti. Nicméné ukazatele 1ze pouzit 1 pro
konstrukci jednoduchych algoritm pro ocenéni a budoucich hodnot akcii — jednim

z téchto algoritmi je ROE.

Pomérové ukazatele, o kterych jsme informovali, budeme vyuzivatv dalsi kapitole
o tvorb¢ akciového portfolia. Pokud bude investor zvazovat ptidani spole¢nosti do svého

akciového portfolia, pak by mél nejdiive vypocitat tyto pomérové ukazatele.
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3 Tvorba akciového portfolia

Pojdme se podivat, kde zacit pfi tvorbé akciového portfolia. Aby portfolio piinaselo
stabilni piijem, je nutné nakupovat dobré a predem analyzované akcie. Je nutné podrobné
zvazit kazdou z firem, abychom ptedesli nakupu Spatné akcie do portfolia investora. Pro
hodnoceni akcii existuje mnoho metod a ukazatelt, které nam pomohou vyhodnotit
a vybrat firmu pro stabilni a spolehlivy pfijem. O téchto metodach a ukazatelich budeme

diskutovat v samostatnych kapitolach (Gladis, 2021, s. 114).

Tvorba dobrého portfolia se sklada z nékolika krokt. Prvnim krokem se investor musi
rozhodnout o investicni strategii. Jestli bude kazdy mésic investovat malou ¢astku, anebo
naopak nakoupi ithned za velkou castku. Tyto strategie probereme v dalsi kapitole.
Jakmile se investor rozhodne pro vhodnou strategii, sestavi seznam potencidlnich firem,
do kterych by chtél investovat. Tyto firmy je nutné rozdélit do oblasti, protoze firmy
z ruznych oblasti nelze vzajemné porovnavat. Dalsim krokem je vyhodnoceni kazdé
spolecnosti a predevsim jeji vnitini hodnoty. Tato faze je velmi dilezita pfi ocenéni firmy.
K tomu ndm pomohou ukazatele a metody. Poté, co jsme pouzili metody a ukazatele pro
rizné spoleCnosti, musime je porovnat a posoudit zavéry. Ze zavéru zjistime, kterd
spolecnost bude nejziskovéjsi, tedy vhodna k ndkup a zafazeni do naseho portfolia.
Poslednim krokem pfi vybéru akcie je zjistit, jak je rizikova a jaky to bude mit vliv na jiz
nakoupené akcie v portfoliu. S timto problémem nam pomuze korelacni analyza (Gladis,

2021, s. 115).
Jak zjistit vnitini hodnotu akcie?

Aby bylo mozné spolec¢nost ohodnotit, je nutné u kazdé spoleCnosti zjistit jeji vnitini
hodnotu (instrinsic value). Co je vnitini hodnota si vysvétlime podrobnéji. Vnitini
hodnota akcii nam ukazuje pfibliznou skute¢nou Castku, kolik mize tato spolecnost stat.
To nam pomuze zjistit skutecnou hodnotu spolecnosti a rozhodnout se, za jakou ¢astku si
muzeme tento podil koupit, abychom podil nepfeplatili. Diky tomu bude investor
nakupovat akcie pouze za ptiznivé ceny s védomim, ze je nakoupil levné. Existuje mnoho
zpusobu, jak vypocitat vnitini hodnotu. Jako piiklad uved'me spoleCnost Apple

a spocitejme si pro ni jeji vnitini hodnotu (Ve.ru, 2021a).
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Abychom zjistili vnitfni hodnotu akcie, musime nejprve zjistit hodnotu nékolika
ukazatelti odkazujicich na danou spolecnost. Nize v tabulce 1 a 2 mizeme vidét vSechny
ukazatele, které potfebujeme. V tabulkich jsou rovnéz uvedeny zdkladni informace
o téchto ukazatelich.

Tabulka 1: Popis finan¢nich ukazateld pro vypocet vnitini hodnoty

Ukazatelé Popis

EPS Ukazuje, jaky zisk spole¢nost pfinadi na jednu akcii.

Ukazuje odhadovany rist spolecnosti. Kazdy investor si mize
tento rust zvolit na zaklad¢ jinych ukazateld a svého odhadu.

Growth Rate Anebo tento ukazatel miiZzeme najit ve finangnich vykazech
spolecnosti, kde, jiz spolecnost pfedpoklada sviij rist na
dalSich 7 let.

Je mira vynosi, ktera nam ukazuje, jaky zisk chce investor
Rate of Return ziskat. Investor si toto procento voli sam. Obvykle investofi

vyuziji 10-20 % ocekavaného zisku z akcie.

Tento ukazatel nam ukazuje ziskovost firmy. V tomto
piikladu nepouZijeme aktudlni hodnotu P/E, ale pouZijeme
P/E tuto hodnotu v obdobi, kdy chce investor tuto akci prodat.
Typicky se tento ukazatel rovna dvojnasobné hodnoté
ocekavaného ristu spolecnosti (Growth Rate).

Zdroj: Cesta Investora, 2020

Tabulka 2: Financ¢ni ukazatele za rok 2022 firmy Apple

Apple
EPS 6,11
Growth Rate 8,73%
Rate of Return 12%
P/E 18 l

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Dalsim krokem je vypocet EPS na dalSich 10 let. Pocita se nasledujicim zpiisobem.

e V prvnim kroku musime vzit pfedchozi hodnoty EPS a secist sou€iny dvou cisel.
To je predchozi hodnota EPS a hodnota ocekavaného ristu spolecnosti. V nasem
ptipadé to bude pro rok 2023. Vypocet = 6,11 + (6,11 x 8,73 %).

e Vysledek vypoctu je ukazatel na dalsich 10 let. V dal§im kroku miizeme spocitat,
kolik bude stat jedna akcie Apple za 10 let. Toto ¢islo bude odhadnuto na zaklade
ocekavaného rastu spolecnosti. Pro vypocet musime vzit posledni hodnotu EPS
za rok 2031 a vynasobit ji ukazatelem P/E a dostaneme, ze za 10 let bude cena

akcii 234 USD. Coz nam tika, ze cena akcii se zdvojnasobi.
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Abychom nasli vnitini hodnotu, musime vzit cenu akcie za rok 2031 a vydélit
sumou 1 a mirou navratnosti. V naSem prikladu bude vypocet 233,59 /(1 + 12 %).
Timto zpisobem pocitame od konce v opacném sméru do roku 2022. Dostaneme
vnitini hodnotu 84,24 dolart za rok 2022. Udaje jsou uvedeny v tabulce 3, ve

které vidime vSechny hodnoty pro piistich 10 let (Cesta investora, 2020).

Tabulka 3: Vypocet EPS na dalsich 10 let pro firmu Apple

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
EPS () 6,11 6,64 7,22 7,85 8,54 9,29 10,10 10,98 11,94 12,98
Price 84,24 94,34 105,67 118,35 132,55 148,45 166,27 186,22 208,56 233,59

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Jako posledni krok mizeme zjistit cenu akcie s rezervou na negativni faktory.
Negativni faktor je naptiklad inflace. VSechny tudaje jsou uvedeny v tabulce 4.
K tomu potiebujeme ukazatel Margin of safety, ktery nam ukazuje rezervu firem.
Tento ukazatel si voli investor sam. Vzhledem k tomu, ze Apple je velka a stabilni
spolecnost, bude toto Cislo Cinit 80 %. A abychom dostali cenu akcie s ohledem
na nepfiznivé udalosti o 20 % pfii nasem predpokladaném rastu 12 %, je nutné
vnitini hodnotu vynasobit 80 %. A zjistime, Ze investor potfebuje koupit akcii za

67 dolart, aby si byl jisty svymi vydélky z této firmy (Cesta investora, 2020).

Tabulka 4: Vypocet ceny s rezervou

Margin of safety 80%
Price 67,39

Zdroj: vilastni zpracovdni

Diky tomu, ze se investor o kazdé spole¢nosti dozvi, jakou ma vnitini hodnotu, bude
schopen pochopit, zda je spolecnost podhodnocena, nebo nadhodnocena. Poté zjisti cenu,
za kterou bude vyhodné tento podil koupit s vys$i rizika, které maze vzniknout. Nasledné
muze sledovat cenu akcie a az cena akcie klesne na pozadovanou hodnotu, tak ji koupit.
Ale tato metoda neukazuje 100% spravnou cenu akcii. Proto je nutné pouzivat dalsi
ukazatele a metody. Poté, co se investor podiva na ostatni indikdtory a pouzije nekolik
metod z Data miningu, teprve potom muze investor tuto akcii nakoupit a pfidat ji do

portfolia (Vc.ru, 2021a).
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4 Odhad budouciho zisku spoleé¢nosti — metoda ROE

Abychom mohli najit pfesné tu spolecnost, ktera nam do budoucna pfinese zisk, budeme
muset dlouho a disledné analyzovat data. Budeme potiebovat zjistit podrobné informace
o této spoleCnosti, ¢im se zabyva, podivat se na vSechna jeji financni data a ukazatele
spole¢nosti. Napfiklad vSechny ukazatele uvedené v minulé kapitole. Ale pro jasnéjsi
posouzeni firem existuji metody, pomoci kterych mizeme vypocitat budouci zisk a zjistit,
zda budeme mit pfijem z této firmy v budoucnosti, nebo ne. Diky této metod¢ budeme
schopni zjistit ziskovost spoleCnosti v budoucnu. Budeme jiz znat predbéznou ¢astku,
kterou obdrzime za 7 let od nakupu podilu. Musime ale pochopit, ze tuto ziskovost
nemuzeme vypocitat na 100 %. Kdykoliv mize na trhu nastat krize, kterd zméni situaci
spolecnosti k hor§imu. Nesmime ale zapominat, ze krize po néjaké dobé skonci a vSe do
sebe zpatky zapadne. Proto vétSina investorad investuje do firem dlouhodobé (Gladis,

2021, s. 30).

Tato metoda je povazovana za jednu z nejoblibengjSich metod, pomoci které mizeme
zjistit budouci zisk spolecnosti. Abychom zjistili budouci zisk, musime predevsim
vypocitat budouci cenu akcie a porovnat ji se soucasnou cenou. Budouci cena se pocita
vynasobenim budouciho zisku a primérného poméru P/E. Musime ale jesté n€jak spocitat
budouci zisk. Zatnéme postupné a analyzujme tuto metodu na ptikladu popularni
spoleCnosti SAP. V prvnim kroku musime najit vSechna data, ktera v této metode
potiebujeme. Nize v tabulce 5 vidite data spolecnosti od roku 2015 do roku 2021, a to:
vlastni jméni, zisk, ROE, zisk na akcii, primérné ROE a pramérny dividendovy vyplatni
pomér. VSechna tato data jsou pro kazdého uzivatele k dispozici na internetu. Pro tento
piiklad jsme pouzili tuto webovou stranku (https://www.macrotrends.net/stocks/charts/
SAP/sap-se/price-book). Najdeme na ni vSechny potfebné informace (Gladi§, 2021,
s. 50-51).
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Tabulka 5: Finan¢ni data SAP

Rok 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Vlastni jméni 25 872 27 854 30 704 34103 34 520 34 186 49 125
Zisk 15,744 16,333 19,728 20,368 21,503 22,221 23,539
ROE(%) 16,88 14,56 13,86 17,45 11,8 14,26 17,5
Zisk na akcii 2,84 3,21 4,03 4,04 3,11 4,97 5,27
Primé&rné ROE(%) 16
Primérny dividendovy 439
vyplatni pomér

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Ve druhém kroku musime vypocitat piiblizna data pro spolecnost SAP na dalSich 7 let.
Vsechny vysledky vypoctu jsou k vidéni jsou v tabulce 6. Za¢neme tim, Ze si na internetu
najdeme vSechna nejnovéjsi data za posledni rok 2021, a to zisk na akcii, vlastni jméni,

ROE a dividendu. Prvnim cilem je spocitat zisk na akcii na pristi rok (1).

Zisk na akcii (p.r.) = Vlastni jméni (m. r.) * ROE (1)
p.r.= pristirok

m.r. = minuly rok

Zvazujeme napiiklad zisk na akcii pro rok 2022. Abychom to spocitali vezmeme 39,99
a vynasobime 0,16 a dostaneme 6,40. A tak se to da spocitat na kazdy rok.

Druhy vypocet, ktery musime udé¢lat, je spocitat vlastni jméni na pfisti rok (2).
Vlastni jméni (p.r.) = Zisk na akcii (m.r.) — Dividenda(m.r.) + Vlastni jméni (m.r.) (2)
p.r.= pristirok
m.r. = minuly rok
Vezméme si jako priklad rok 2023. Abychom to spocitali, vezmeme 6,40, odecCteme 2,75
a pfidame 42,81, ve vysledku dostaneme 46,46. Poslednim vypoctem, ktery musime pro
tuto tabulku udélat jsou dividendy (3).

Dividendy = Zisk na akcii — Prlimérny dividendovy vyplatni pomér  (3)

Napriklad spocitame dividendu za rok 2026. K tomu potiebujeme odecist 43 % od 8,74
a dostaneme 3,75 (Gladis, 2021, s. 53).
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Tabulka 6: Metoda ROE — pristich 7 let

Piistich 7 let
Rok 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Zisk na akcii 5,27 6,40 6,85 743 8,06 8,74 947 10,27
Vlastni jméni na akcii 39,99 42,81 46,46 50,37 54,61 59,21 64,20 69,60
ROE(%) 16 16 16 16 16 16 16 16
Dividenda 2,45 2,75 2,94 3,19 3,46 3,75 4,07 4,41
Kumulativni dividendy 27,02

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Tim vSechny nejnarocnéjsi vypocty skoncily a mizeme konstatovat, ze u vSech nasich
ukazatell vzrostou témeér dvakrat, coz dokazuje, ze spoleCnost bude v budoucnu
prosperovat. Nize v tabulce 7 muzeme vidét vSechna zjiSténd data tykajici se dané
spolecnosti. Dozvédeli jsme se totiz, ze zisk na akcii za 7 let bude 10,27, po vynasobeni
s piibliznym PE (prumér ukazatele Average Annual P/E Ratio za 7 let) zjistime, Ze cena
akcie za 7 let bude tfikrat vys$si nez dnes, a to 246,48 dolard. To znamena, ze budeme
moci prodat své akcie za 7 let za trojnasobek ceny a vydélat na tom penize. Vypocitame
cenu plus dividendy tak, Ze vezmeme cenu akcie za rok 2028 a pfipocteme k ni
kumulativni dividendy a odecteme darn z dividend. Vynos se pocita jako cena plus
dividendy minus dnesni cena SAP. Z toho usuzujeme, ze za vSechny tyto roky obdrzime
27,02 dolarti na dividendach a plus 182 dolarti. V procentudlnim vyjadieni je to 209 %
(Gladis, 2021, s. 53-54).

Tabulka 7: Odhad budouciho zisku SAP

SAP
Zisk na akcie 2028 10,27
Ptimétfené PE 24
Cena akcie 2028 246,48
Kumulativni dividendy 27,02
Daii z dividendy 4,05
Cena plus dividendy 269,45
Dnesni cena SAP 87,07
Vynos v USD 182,380
Vynos v % 209%

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)
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Timto zptsobem si mizeme snadno a rychle spocitat a zjistit sviij budouci zisk skoro

u vSech spolecnosti na trhu, do které budeme chtit investovat.

Tuto metodu lze vizualn€ znazornit pomoci aplikace Power Bi a uvidime, jak zisk na akcii

v prub&hu let roste. Nize je uveden graf 1, na kterém vidime zisk na akcii SAP od roku

2015 do roku 2028.
Graf 1: Zisku na akcii pro firmu SAP (2015-2028)

103

10

Zisk na akcii

2,8

2015 2019 2016 2017 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Rok

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)
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Dodatek k metodé ROE

Tuto metodu je lep§i pouzit u spolecnosti, které jsou predvidatelné a jejich vykonnost je
rok od roku pfiblizné stejnd. Pokud je tato metoda pouzita na nestabilni spolecnosti, pak
muze spocitat Spatné vysledky a bude ukazovat nepravdivé informace. To ale neznamen4,
Ze ji nemuzeme u takovych firem spocitat. V prabéhu studia trhu 1ze najit velké mnozstvi
firem a jsou to pravé ty firmy, které maji stabilni situaci a pfinaseji investorovi zisk.
Nezbyva nez Cekat a hledat spoleCnosti, které vytvoii solidni a spolehlivé portfolio na

cely zivot (Gladis, 2021, s. 54).

Dalsi dodatek k této metodé je doba odhadu. Obvykle se pouziva 7 let. Je to dano tim, ze
kazdym rokem se zvySuje riziko chyby, a aby nedoslo k velké chybé pfi vypoctech, proto
se pouziva maximalné 7 let. Druhy argumentem, pro¢ pouzit prave 7 let, je prevence pied
zménou ukazatele P/E. Jak vime, tento ukazatel maze vlivem velké trzby stoupat, a to se
na ukazateli projevi rustem. Postupem Casu se tento ukazatel snizi na svij predchozi stav,
proto se pouziva ¢asovy udaj 7 let, aby byla hodnota PE co nejpresnéjsi (Gladis, 2021, s.
56).

Poslednim dilezitym faktorem je aktualni cena akcii. Veskery zisk z nakoupenych akcii
zavisi na tom, za kolik jsme je nakoupili. Samoziejme, ze ¢im levnéji jsme koupili akcie
na trhu, tim draz je prodame a vydélame vice. Metoda ROE je zaloZzena na srovnani mezi
budouci cenou a aktualni cenou. Pokud nakoupime akcii asi o 5 % draz, znamena to, ze

nas zisk bude asi 0 5 % nizsi (Gladis, 2021, s. 61).
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5 Data mining v oblasti investovani

Abychom této problematice porozuméli, musime pochopit, co je to metoda Data mining
a k ¢emu slouzi. Data mining je shromazdovani a studium potifebnych informaci, pro
které bude investor schopen analyzovat firmu a pochopit jeji nadiazenost vaci jinym
konkuren¢nim firmdm. Tato technika nam umoziiuje popisovat, klasifikovat

a pfedpovidat budoucnost firmy (Hajizadeh et al., 2010, s. 109-118).

Data mining je néstroj, ktery ukazuje vztah mezi dvéma veli¢inami. To znamen4, ze kdyz
budeme ocenovat podnik, tak budeme ocefiovat a porovnavat mezi sebou né&kolik
finan¢nich ukazatelG a budeme porovnavat najednou nékolik firem. Jen tak muzeme
spravné ocenit podnik. Budeme hledat souvislost mezi hodnotami a na tomto pozadi
vyvodime zavéry. Tento proces dolovani dat bude probihat v nékolika fazich. Tento

proces muzeme vidét nize na obrazku 1.
1. Vyhledavani informaci a sbér finan¢nich dat (rizné databaze).
2. Priprava financnich dat (seskupeni dat).
3. Aplikace metod na data.
4. Vizualizace metod.
(Siobos, 2023)

Obrazek 1: Proces Data miningu
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Zdroj: Siobos, 2023
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Prvni fazi je sbér dat z riznych zdroja. V soucasnosti je sbér informaci diky pfitomnosti
internetu mnohem jednodussi. Na internetu mize kazdy uzivatel najit jakékoli informace
o vSech firmach na trhu. Po shromazdéni informaci jsou data zpracovana a prevedena do
hotového formatu pro analyzu. Dal§im krokem je analyza firem pomoci metod jako
rozhodovaci strom nebo neuronova sit. Dalsim krokem je analyza vysledkt a predpoveéd
budoucnosti firmy. Poslednim krokem je vizualizace metod (Alshammari et al., 2022, s.

139-152).

Podle principu prace s finan¢nimi ukazateli 1ze v§echny techniky Data mining rozdélit do
dvou kategorii: Prvni kategorii jsou metody, které pfimo vyuzivaji data. VSechna data
béhem zpracovani a analyzy jsou detailni a zvétSena. S takovymi metodami se vSak pfi
velkém mnozstvi dat pracuje velmi obtizn€. Pfitom je velmi snadné udélat chybu ve
vypoctech a vysledek hodnoceni firem bude neefektivni. Druhou kategorii metod jsou
metody, které spoléhaji na vzory, které maji n€jaky usporadany vzhled. Tedy extrahovani
informaci z dat a jejich pfevedeni do schematického systematického navrhu. Tyto metody
jsou pii hodnoceni firem efektivnéj§i. Pojdme si podrobné rozebrat metody Data
miningu. VSechny metody lze rozdélit do dvou velkych skupin. Jedna se o statistické

metody a kybernetické metody (Tsrk bilup, 2020).

5.1 Statistické metody

Statistické metody zahrnuji metody, které wvyuzivaji vSechna historicka data
nashromazdéna za dlouhou dobu. Pii pouziti statistické metody se analyzuje datova oblast
a identifikuji se vztahy mezi daty a vzory. Tato skupina metod zahrnuje metody: regresni

analyzu, shlukovou analyzu, korelacni analyzu (Acy-Analitika, 2023).

5.1.1 Regresni analyza

Jde o statistickou metodu, ktera je zalozena na hodnoceni vztahti mezi proménnymi,
konkrétné daty. V této metodé se hledaji vztahy mezi daty, provadéji se analyzy
a predpovida se budouci zavislost proménnych. VSechny datové proménné 1ze rozd¢lit na
nezavislé a zdavislé. Zavislé promeénné jsou data, u kterych se sleduji zmeény, napiiklad
uroveni prodeje nebo rizika firmy. A nezavislé proménné jsou jen proménné, které
ovliviiuji zmény zavislych proménnych. Patii mezi né€ napiiklad rocni obdobi nebo misto
prodeje. Tato metoda je rozdélena do tii typt. Jedna se o linearni, matrilinearni

anelinedrni. Z nazvu lze tedy pochopit, ze linearni model je jedna linearni funkce.
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Matrilinearni zahrnuje nékolik linearnich funkci, z nichz velké mnozstvi jsou nezavislé
proménné. Nelinearni model je model, ktery neptedstavuje linearni funkci, ale naptiklad
bude vypadat jako funkce logaritmicka. Nejoblibengjsi regrese je linearni. Protoze je
nejjednodussi na pouziti, ale také nejvykonné€jsi. Diky linearni regresi muzeme
predpovidat vykon, najit trendy a vytvaret prognédzy pro budouci firmy. Napiiklad
provedenim linearni analyzy meési¢nich tidaji o prodeji mizeme piredvidat budouci trzby
firmy a pochopit, zda bude mit firma vysoké trzby. Dalsi vyhodou této metody je
hodnocenti rizik. Diky linearni regresi dokdzeme dokonale vypocitat a predvidat budouci
rizika, napfiklad v oblasti financi. Také diky regresi muzeme najit dalezité faktory, které
firmu néjakym zptasobem ovliviiuji. Hlavni vyhodou této regrese je schopnost predvidat
ceny firem. MiZeme napftiklad vytvorit model dlouhodobého ocenovani aktiv a pochopit
vztah mezi oCekavanym vynosem a investicnim rizikem. Tato regrese ma nékolik
nevyhod. Tato regrese je velmi omezena a muze fungovat pouze tehdy, kdyz je zavisla
proménna spojitd a mezi proménnymi existuje néjaky vztah (Vc.ru, 2021b).

Priklad pouziti této metody v oblasti investic do akcii 1ze nalézt v Casopise Proceedings
of the Jepson Undergraduate Conference on International Economics od autora Tarana
Rishiho na webové strance scholarworks.uni.edu (https://scholarworks.uni.edu/cgi/

viewcontent.cgi?article=1016&context=jucie) (Rishi, 2022).

5.1.2 Shlukova analyza

Pojd'me se podivat na to, co je to shlukova analyza a jak funguje. Shlukové analyza je
proces, ve kterém jsou vSechna data rozdélena do odliSnych skupin na zakladé
podobnosti. V budoucnu tyto skupiny analyzuji a pfedpovidaji ceny akcii. Tyto skupiny
jsou zobrazeny ve specifickém grafu, coz muzeme vidét na grafu 2. Tento graf 1ze rozdélit
do tii Casti. Dole je japonsky svickovy graf skladajici se z mnoha shluki riznych barev.
Clusterova data nam ukazuji trzni prodeje (konkrétné pocet kontrakta), které jiz byly
uskutecnény v daném Casovém obdobi za danou cenu, ¢imz se méni barva shlukt. Zelena
barva shluku znamen4, ze za tuto cenu existovaly pouze nakupy akcii. A Cervena barva
shluku znamena, ze tam byly pouze prodeje. Svétlo svicky Ize také michat mezi zelenou
a Cervenou. To znamena, ze za danou cenu byly akcie nakoupeny 1 prodany soucasné.
Dole pod svickovym grafem je graf, ktery nam ukazuje objem prodeje za urcity Cas
a cenu. Konkrétn€ vidime celkovy objem zobchodovanych kontrakt. Tyto diagramy se
nazyvaji vertikalni objemy. Velikost shluk(i v hornim diagramu pfimo zavisi na tom, jaky

bude objem prodeje v urcitém obdobi. Pokud se koupi nebo prodda mnoho kontrakti, bude
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cluster velky, pokud se koupi nebo proda malo kontraktt, bude cluster maly. Miize nastat
situace, ze cluster je velky, ale objem je maly. To znamend, Ze aby se cena posunula
mnohem vyse, nebylo potfeba nakoupit mnoho kontraktii. A naopak cluster mize byt
kratky, ale objem roste. To se muzZze stat, protoze jak prodavajici, tak kupujici béhem
tohoto ¢asového obdobi konkurovali. Zobchodovalo se obrovské mnozstvi akcii, ale cena
se nezmeénila (Vesperfin, 2021).

Graf 2: Shlukov4 analyza pro firmu Apple
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Uvazujeme-li o kazdé svicce zvlast, pak se sklada ze dvou Casti. Ze shluku a téla svicky.
Zacatek a konec svicky je vzdy u kazdé svicky ruzné délky. Zalezi na cené sledované
akcie. Niz§i shluk je minimalni cena za obdobi tvorby svicek. A horni shluk je maximalni
cena shluku za dané obdobi. T¢€lo svicky se také tvoti na cené, za kterou byl podil koupen.
Dolnfi svicen je pocatecni cena, za kterou byla akcie nakoupena nebo prodana v daném
obdobi, a horni cast svicky je kone¢na cena, za kterou byla akcie koupena nebo prodana.
Kromé vertikalniho objemu existuje také horizontalni objem. Podivejme se na tento
objem podrobnéji pomoci nize uvedeného grafu 3. V tomto grafu vidime stejné svicky
pouze blize a s hodnotami. Vpravo pak, stejné jako v predchozich grafech, vidime ceny.
Tyto hodnoty uvnitt svicky oznacuji pocet smluv které byly uzavieny za doporucenou
cenu ze sloupce vpravo. Cislo vlevo je celkovy podet nakoupenych akcif a &islo vpravo

celkovy pocet prodanych akcii (Vesperfin, 2021).
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Graf 3: Shlukova analyza — podrobny graf objemu

61560

Zdroj: Clusterbtc, 2023

Pti pohledu na tento graf 3 si také mizeme vSimnout, ze kazdy svicen ma v ramecku
vybrané jedno policko. To znamena, ze v tomto okamziku je celkovy objem nakupu
a prodeju nejveétsi u této svicky. Diky tomuto vybéru mizeme predvidat chovani svicek.
Pokud je tato burika dole a télo svicky je zelené, fika ndm to, Ze cena této svicky neklesne
a cena poroste. Jakmile si ale v§imneme, Ze se tato burika za¢ne pohybovat nahoru, pak
uz stoji za to premyslet o nakupu. Pokud je burika uprostied, pak mize cena stale stoupat.
Pokud je ale burika nahote, pak bychom meéli ocekavat, ze cena akcii s nejvétsi
pravdépodobnosti klesne. Pokud mame velkou zelenou svicku, miZze to znamenat
pravdépodobny pokles akcie a velka Cervena svicka nam naopak fikéa o pravdépodobném

rastu (Cscaalp tv, 2022).

Tuto metodu pouzivaji témer vSechny invertory pro ocenlovani akcie. Priklad pouziti této
metody lze vidét na webové strance https://towardsdatascience.com/clustering-analysis-
on-stock-selection-2¢2fd079b295, kde muzeme vidét, jak tuto metodu vypocitat pro
jakoukoli akcii (Hudson, 2020).

5.1.3 Korelaéni analyza

Korelacni analyza je statistickou metodou pro analyzu akcii. Na zakladé vztahu mezi
dvéma nebo vice veli¢inami. Hodnoty jsou finan¢ni ukazatele firem, které budou
analyzovany. Hlavnim ukolem korelace je vypocet koeficientu. Tyto hodnoty mohou mit
kladné 1 zaporné hodnoty a také nulu. Negativnost a pozitivita koeficientu vypovida
o jeho sméru napojeni a sile spojeni. Tyto koeficienty jsou v rozsahu od —1 do 1. Cim
blize je koeficient Cislu 1, tim je vztah silnéj§i. To znamena, ze zveliCeni jedné hodnoty

zvy$§i druhou hodnotu. Protoze tento vztah mezi veli¢inami bude pozitivni. Naopak, ¢im
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blize je k nule, tim slab$i je korelacni vztah. To znamena, Ze bude existovat negativni
linedrni vztah. A vztah mezi mnozstvim bude maly. Pti —0,5/0,5 bude tato zavislost mirna.
Pokud je koeficient roven nule, pak mezi koeficienty neni zadny vztah. Tento koeficient
budeme potiebovat k analyze, abychom porozuméli vztahu mezi veli¢inami (Tsentr

statisticheskogo analiza, 2019).

Jak muzeme tyto znalosti vyuzit pfi hodnoceni firem, abychom tyto akcie pfidali do
naSeho portfolia? Korelace nam umoziuje snizit investi¢ni rizika, jelikoz korelace ndim
ukazuje vztah mezi hodnotami. Ale mizeme se naucit rovnéz vztah mezi firmami. Pokud
je koeficient mezi firmami vysoky a blizi se ¢islu 1, znamena to, Ze s rastem jedné firmy
poroste 1 druha. Pfi vybéru a hodnoceni akcif je tedy potieba volit zdsoby se zdpornym
koeficientem. Takze kdyZ cena jedné akcie klesla, pak druha zacala rast (Tinkoff zhurnal,

2021).

Ptiklad pouziti této metody a podrobné informace o pouziti naleznete na této webové

strance: https://escholarship.org/uc/item/52n659j4 (Zhao, 2013).

5.2 Kybernetické metody

Tyto metody nam umoziuji zpracovavat data efektivnim zptisobem pomoci metod
strojového uceni a pocitacové matematiky. Pomoci programovani je mozné sestavit grafy
zalozené na financnich datech firem a provadét hodnoceni a prognozy firem. Patfi sem

metody: rozhodovaci stromy, neuronové sit€ a bayesovské sit€ (Acy-Analitika, 2023).

5.2.1 Rozhodovaci strom

Jde o jeden z nejpopularngjSich a nejucinnéjSich nastroji, ktery nam umoziuje
klasifikovat firmy a pfedpovidat jejich vyvoj. Tato metoda je zaloZena na pravidle ,,co-
kdyz-pak®. Tento rozhodovaci strom se sklada z uzla a poduzld. Na uzlech je zpravidla
umistén kontrolni parametr pro firmu. Dale se uzel vétvi do nékolika poduzli, z nichz
jeden projde testem pozitivné a druhy poduzel testem projde negativné. Diky této metodé
budeme schopni proveéfit firmy s riznymi parametry a dospét k feSeni. Rozhodnuti
v rozhodovacim stromé je oznaceno listem. Tuto metodu si mize sestavit kazdy investor
sam pro sebe a vybrat si nejvhodnéjsi firmy na zakladé svych kritérii. Velikosti tohoto
rozhodovaciho stromu jsou rizné, miize se skladat z 10 vétvi a mize se skladat z 50 vétvi.
S kompilaci tohoto stromu nam muZze pomoci programovaci jazyk Python. Pomoci

kterého si mizeme nastavit kritéria, podle kterych firmy hodnotime a tento programovaci
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jazyk nam tento rozhodovaci strom automaticky vygeneruje jako obrazek. Tento zptisob
budovani rozhodovaciho stromu je skvély pro budovani stromu se §irokymi vétvemi. Na
grafu 4 muzeme vidét, jak tento vzorovy strom pro hodnoceni spole¢nosti vypada. Pro
hodnoceni firmy je nutné otestovat kazdé kritérium ve stromu a zeptat se, zda firma toto
kritérium spliiuje. Po prostudovani vSech kritérii se mizeme dostat k listu, ktery nam
fekne, zda je vyhodné spolecnost koupit do svého portfolia, nebo je lepsi nekupovat
auvazovat o jiné spolecnosti. Tento rozhodovaci strom se sklada pouze z nékolika
kritérii, ktera nehodnoti spolecCnost ze vSech stran. Pfi hodnoceni firmy je tedy nutné se
podivat na dal§i ukazatele pro hodnoceni firem nebo pouzit par dalSich metod pro

hodnoceni firmy, abychom si byli stoprocentné jisti (Loginom, 2019).

Graf 4: Rozhodovaci strom pro vybér spolecnosti

Stoupd cena Stoupd cena Stoupi ce Stoupd cena
akii? akeii?

Ano Ne Ano Ne Ano Ne Ano Ne

Nejlepii
kombinace

Dobri Dobr Dobra

N Nel Nekupovat Nekupovat
okt kombinace povat kombinace kombinace P

Zdroj: vilastni zpracovdni

Pro vice informaci o této metodé se muzeme podivat na webovou stranku:
https://blog.quantinsti.com/use-decision-trees-machine-learning-predict-stock-
movements/, na kterém najdeme praktické pouziti této metody a jeji podrobny popis

(Ratnaparkhi & Paradkar, 2017).

5.2.2 Neuronové sité

Neuronové sité€ jsou metodou, ktera se pouziva na klasifikaci a predikci riznych dat. Tato
metoda je inspirovdna z biologického hlediska ¢loveéka, vytvaii a prenasi signaly mezi
jednotlivymi uzly. Ziakladem této metody je analyza dat pomoci matematickych funkci.
Neuronové sit€¢ maji spoustu vyhod. Hlavni vyhodou je schopnost spolupracovat
s velkymi datovymi soubory. Diky této metodé lze stdhnout z databaze velky objem
finan¢nich dat a pracovat s nimi. Mezi nevyhody neuronovych siti patfi naro¢nost na

zpracovani. Pokud nastane situace, kdy data jsou velkého objemu, tak se s nimi obtizné
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pracuje. Dalsi nevyhodou je preuceni sité, kdy nedochdzi ke spravnému aplikovani dat,
coz neumoziuje realizovat proces na nova data. Tento druh siti 1ze vyuzit v riznych
oblastech. Lze se s nimi setkat v oblastech mediciny, financi a primyslu. Neuronové sité
lze rozdélit na dva druhy. Prvnim druhem je rekurentni neuronova sit’. Dal§im druhem je
konvoluc¢ni neuronova sit. Kazdy z téchto druht vyuziva své vlastni parametry
a nastaveni. Proto pfi zpracovani a oceriovani dat je potfeba pouzit vhodny druh sité
a parametry pro oceriovani, protoze neuronové sit€ jsou obrovskym nastrojem pro

analyzu a vypracovani dat (Witten et al., 2016).

V praxi se tyto sit€ vyuzivaji v riznych aplikacich. Napiiklad neuronové sit€ je pouzivaji
pii hlasové asistenci anebo pii rozeznani obrazka a zvuki. V budoucnu se prepoklada, ze
diky své vypocetni rychlosti a efektivnosti vypoctu se budou vyuzivat ve vétSiné

technologii (LeCun et al., 2015, s. 436—444).

Priklad pouziti této metody k ocenéni akcii Ize nalézt v Casopise ,,Financial Analysts
Journal”, ktery skvéle ukazuje prakticky ptipad pouziti. Tento abstrakt najdete na tomto
webovém odkazu: https://www.jstor.org/stable/4479664 (Kryzanowski et al., 1993).

5.2.3 Bayesovské sité

Jedna se o klasifikaéni metodu a analyzy, které ndm ukazuji vztah mezi daty. Abychom
mohli sledovat a analyzovat akcie pomoci této metody, musime pochopit vztah mezi daty.
Pomoci pravdépodobnosti budeme moci zjistit, jaky bude rust firmy v budoucnosti.
Vyuzivaji se dva typy pravdépodobnosti: podminéné a nezavisla pravdépodobnost. Tento
vztah mezi hodnotami lze zndzornit na grafu. Metoda je vyborna pfi praci s velkym
mnozstvim dat. Budeme tak schopni presné urcit pravdépodobnost rastu ¢i padu
spolecCnosti a zjistit, pro¢ prave tato akcie rostla ¢i klesala. Zjistime faktory, které tomu
zabranily. Hlavni vyhodou bayesovské sit€ je schopnost zpracovat a analyzovat
neovérena data, ktera se aktualizuji pfi nalezeni novych informaci. Data se tak mohou

kazdou vtefinu meénit (Korb & Nicholson, 2010, s. 29—40).

Uplatnéni této metody je velmi Siroké a miizeme ji vyuzit nejen v oblasti financi, ale také
v ostatnich oblastech. Napfiklad v oblasti ekologie se tato metoda pouziva u predikce
invazivnich druhti. Na zakladé zmény klimatu, pudy a raznych faktort lze ucinit

predpoklad o vyskytu invazivniho druhu (Paxton & Sojda, 2006).
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Pojd’'me analyzovat hlavni rozdily mezi neuronovou siti a bayesovskou siti. Ob& metody
jsou zalozeny na analyze dat a hledaji vztah mezi nimi z riznych pohledti. Neuronové
sit¢ analyzuji data pomoci matematickych funkci a hledaji zavislosti finan¢nich dat
pomoci pocitani riznych matematickych algoritmt. Na rozdil od bayesovské site, ktera
analyzuje data spiSe na statistickych metodach, a to na zaklad¢ teorie pravdépodobnosti.
Dalsi rozdil mezi témito metodami je v tom, ze bayesovské sit€¢ mohou pracovat
s hypotetickymi daty, kterd se budou meénit pii jakékoli zméné, zatimco metoda
neuronové sit€ se pouziva pouze na historickych datech, ktera se vibec neméni.
Poslednim neméné dulezitym rozdilem jsou vysledky. U neuronové sité je obtizné
porozumét feSeni a neni piilis jasné, jak jsme k vysledku dospéli, na rozdil od bayesovské
sit€, ve které je vysledek jasné ukazan a vysvétlen teorii vérohodnosti (Egba, 2020).

Priklad pouziti této metody lze nalézt v Casopise , Intelligent Decision Technologies”,
ktery obsahuje veskeré podrobné informace o této metode v oblasti akciovych investic.
Tento Clanek si miZeme precist na webu pod odkazem: https://link.springer.com/

chapter/10.1007/978-3-642-29977-3_40 (Zuo et al., 2012).

Dodatek k metodam Data mining

Metody mizeme aplikovat na finan¢ni ukazatele firmy a odhadnout budouci data anebo
rast akcii (na zakladé jejich historickych dat za 7 let). Tyto metody Ize ale pouzit i pomoci
pomérovych ukazatell, o kterych jsme hovorili v pfedchozi kapitole. Umoziuje nam to

hodnotit spolecnost jeste hloubé&ji a vyvodit co nejpiesnéji zavery.
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6 Investi¢ni strategie

Nez zaCneme investovat, musime se rozhodnout pro hlavni investi¢ni strategii. Lze
vybirat ze dvou strategii. Prvni je Dollar-Cost Averaging. Strategie, ve které investor
investuje své penize dlouhodobé. Druhym je Lump-Sum Investing. Strategie, ktera
spociva v tom, jak rychle zndsobit investované penize. Tim, ze koupime akcie za

optimélni cenu a proddme ji dréz.

6.1 Dollar-Cost Averaging

Pojd'me se blize podivat na to, co tato strategie je a jak funguje. Tato strategie je zalozena
na tom, zZe investor nakupuje akcie ve stejné frekvenci po celé obdobi, coz znamena, ze
investor neinvestuje vSechny své volné penize do nakupu akcii. Kazdy investor m4 jiné
investi¢ni obdobi, vétsinou zalezi na tom, kdy investor pobird mzdu. Investor obvykle
vycleni urcité procento na investice bezprostiedné po vyplaté. Diky tomu, Ze investor
bude ¢astku kazdy mésic vybirat, vznikne dobry zvyk a stabilni pfijem do budoucna.
Hlavnim cilem této strategie je investovat do dlouhodobého procesu. Aby se zvysil
slozeny vynos. Navic po nékolika letech se vynos ne€kolikrat zvysi. Proto je potieba zacit

investovat co nejdrive (Makovsky, 2020).

Cim diive totiz ¢lovék za¢ne spofit sam, tim vice bude moci do budoucna naspofit
a uSetfit své penize. Podivejme se napiiklad na moznost investovani do znamé spolecnosti
Johnson & Johnson ‘s. Pfedpokladejme, ze investorovi je aktualné¢ 20 let. Prvni
investovana Castka je 100 dolart. Investor zaCne investovat kazdy mésic 50 dolart po
dobu 10 let s mirou nédvratnosti 8%. Miru névratnosti lze najit na internetu. Abychom
zjistili, kolik mtze tento investor vydélat, existuje mnoho aplikaci a stranek, na kterych
si mizeme vypocitat svij zisk. Tento pfiklad jsme napfiiklad vypocitali pomoci stranky
Smartasset.com. Jak vidime na obrdzku 2, investor si bude moci za 10 let naspotit 9 369
dolard vcetné urokl. A ve véku 30 let bude mit nasetfenou malou ¢astku. Pokud ale bude
investor naddle spofit 50 dolari mési¢né po dobu vice nez 20 let, pak budou vysledky
uplné jiné, na obrazku 2 vidime, jak extrémné vzrostla ¢ast nasich nastfadanych penéz.

Diky investicim bude mit investor ve véku 40 let jiz 29 944 dolart (Gladis, 2021, s. 113).
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Obrazek 2 : Spoteni do firmy Johnson & Johnson's

Starting Amount: Additional Contribution Rate of Return: Years to Grow:

$100 $50 Monthly v 8.00 % 20

This investment will be worth: $2 9. 944

Investment Growth Over Time Investment Balance at Year 2042

In the year 2032,
Total Interest Earned $3,269

Total Contributions  $6,000
@ Starting Amount $100 @ Starting Amount $100
End Balance $9,369 Total Contributions $12,000
_________ Total Interest Earned $17.844

Zdroj: Smartasset.com, 2023

Pokud ale ¢lovék za¢ne investovat az mnohem pozdéji, pak bude zisk mnohem mensi.
Proto je v této oblasti potieba zacit co nejdiive a kazdy meésic si odkladat alesponn malou

castku, abychom m¢li naspofeno do budoucna (Gladis, 2021, s. 113).

Investor neustale investuje jen urcitou ¢astku do svého portfolia. MiiZe nastat situace, ze
trh bude v pozici, kdy je nutné akcie prodat, pak investor naopak koupi akcie. Nebo
naopak, kdyz je na trhu skvéla prilezitost nakoupit akcie za vyhodnou cenu, investor toho

nevyuzije, ale nakoupi kazdy meésic urCity pocet akcii za stejnou castku (Arbetov, 2023).

6.2 Lump-Sum Investing

Tento styl investovani je zaloZzen na tom, Ze investor investuje vSechny své penize
najednou a nerozdéluje je na kazdy mésic, jako tomu bylo u strategie Dollar-Cost
Averaging. V této strategii je nutné zvolit spravny ¢as, kdy lze akcie koupit za pfiznivou
cenu. Koneckonct vydélky na tom piimo zavisi. Pokud investujeme vSechny své penize
ve Spatnou dobu, pak je vysoka pravdépodobnost, ze o vSechny své penize ptijdeme.
Vzhledem k tomu, Ze investor investuje vS§echny penize najednou, mize to vést k velkému
pfijmu ve srovnani se strategii Dollar-Cost Averaging. Penize se tam totiz ukladaji kazdy
mesic, nehledé na to, ze trh roste nebo klesa. To je pro investora velmi omezujici. Tato

strategie funguje skvéle pii investovani do riiznych fondt. Dejme tomu, ze mame tfinact
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tisic korun a vSe investujeme do fondu. Za Sest mésicu pii 10% se tato ¢astka dramaticky
zvyS$i a bude se zvySovat a zvySovat. Ve srovnani s Dollar-Cost Averaging, kdy se tato
¢astka o malou castku zvysi. Strategii Dollar-Cost Averaging je nejlep§i pouzit, kdyz
investor hned nedisponuje velkou sumou a chce postupné investovat do investic pro
kumulativni efekt. Pokud je zvazovana strategie Lump-Sum Investing pfi nakupu akcit,
poté se investor snazi vybrat optimalni cenu akcie, aby vydélal, a kdyz akcie poroste, tak
ji mize prodat a vydé€lat na ni. Maze ale pfijit situace, ze trh padne a investor pfijde
o velké mnozstvi penéz. Proto je tato metoda vhodna pro ty, ktefi se neboji riskovat
a chdpou, jak trh funguje, aby spoleCnost co nejpresnéji zhodnotil a ve spravny cas

nakoupil podil (Cameron, 2021).

Poznamky ke strategiim

Kazda strategie ma své pro a proti. Investor proto musi pochopit a sam si vybrat, jakou
strategii pouzije. Dnes néktefi investofi pouzivaji tyto strategie souc¢asné. Soucasné kazdy
meésic odkladaji malé mnozstvi penéz, ale také, kdyz cena akcie klesne, koupi vice této

akcie a naopak. Kdyz cena akcii roste, nakupuji méné akcii. Je to skvély zpusob, jak

sledovat trh a viceméné investovat s mensim rizikem (Melior Invest, 2020).
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7 Rozdil mezi akciemi a indexové fondy

Dnes je stale vice slyset o investovani do riznych indexovych fondii. Zacnéme tim, co to
je. Indexovy fond je pasivni fond, do kterého investor investuje do urCitych cennych
papirt se stejnym pomérem. Hlavnim t¢elem tohoto fondu je moznost investovat az do
mnoha spole¢nosti soucasné. A k tomu investor nepotiebuje velké mnozstvi penéz.
Poplatky u tohoto fondu jsou téméf nulové, coz umoziiuje kazdému investorovi zacit
investovat. To je pro investora pomérn¢ spolehlivy a stabilni ptijem. Ale co je lepsi akcie,

nebo fondy? (Finax, 2023).

Kam je ale lep$i investovat? Pojd'me se na to podivat podrobngji. Hlavni rozdil mezi
akciemi a fondy je v tom, ze pii nakupu akcie investor obdrzi podil této spole¢nosti, ¢imz
si narokuje dividendy. Kazda firma ma jiné dividendy, zalezi na ziskovosti firmy. Pfi
koupi fondu ziskame balicek s akciemi ruznych spoleCnosti soustiedénych do jedné
oblasti. To znamena, ze v tomto baliku akcii nebudeme mit podil kazdé spolecnosti.
Jelikoz je fond soustfedén do jedné oblasti, mize se jednat naptiklad o fondy americkych
spole¢nosti nebo fond zaméteny na oblast mediciny. Druhy rozdil mezi akciemi a fondy
je v tom, Ze akcie mohou rust prudce rychlym tempem, zatimco fondy rostou pomalym,
stabilnim tempem. Kdyz tedy investujeme do akcii, sledujeme rist této spolecnosti a nase
vydélky pfimo zavisi na tom, zda spolecnost roste, nebo ne. Na rozdil od akcif investice
do fondu pfili§ neovliviiuje rust. Vzhledem k tomu, ze tento fond se sklada z nékolika
firem, mohou akcie v tomto fondu stoupat i klesat soucasné. V duasledku toho tyto rozdily

nejsou vyrazné (Sovremennye investitsii, 2021).

Shrnuti: Pokud investor chce vydélavat vice nez 30 % rocné, bude denné sledovat trh
a oceflovat firmy, rozumi také trhu a neboji se riskovat, pak by pro ng bylo lepsi
investovat do akcii. Pokud ale investor trhu viibec nerozumi a nema cas trh kazdy den
sledovat, pak je pro n¢j vhodnéjsi investovat do fondi a vydeélat si maly, ale stabilni

pfijem (Sovremennye investitsii, 2021).
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8 Cil a metodika

8.1 Cil prace

Kazdy investor si pii vybéru spolecnosti hleda spolecnost, u které zvolil portfolio a chce
mit jistotu, jestli spole¢nost v budoucnu bude generovat pfijem. Hlavnim tkolem této
prace je proto naucit se analyzovat firmy, aby bylo mozné pochopit, zda firma generuje
piijmy ¢i nikoliv. K tomu je nutné umét analyzovat data spolecnosti a jeji finan¢ni situaci.
Naucime se vypocitat pomérové ukazatele a metody pro hodnoceni spolecnosti.
Napriklad metody Data mining a metody ROE jsou bézn¢ pouzivané. Poslednim cilem je

zjistit rozdil mezi investovanim do akcif a do fond.

8.2 Metodika

Struktura této prace se sklada ze 2 Casti. V prvni teoretické ¢asti jsou popsany hlavni
body, jak spravné hodnotit spolecnost. Za timto ucelem jsme se podivali na to, jaké
finan¢ni ukazatele existuji. Co je Data mining? Price vyuziva hlavni metody Data
miningu k hodnoceni podniku, jako je naptfiklad Regresni analyza, Shlukova analyza,
Korela¢ni analyza, Rozhodovaci strom, Neuronové sité, Bayesovskeé sit€. V jednotlivych
podkapitolach najdete podrobné informace o metodach Data maningu a odkazy na vyuziti
téchto metod. Dalsi metoda, kterou pouzivame v této bakalarské praci je metoda ROE.
Posledni ¢ast je vénovana porovnani mezi akciemi a fondy. Prakticka Cast této prace uvadi
vypocty téchto ukazateli a metod pro znamé spoleCnosti. Na zakladé toho budou
vyvozené z téchto vypocti. Pfi sbéru dat pro vypocCet jsme pouzili stranku
(Macrotrends.net). Pfi vypoctu pro metodu ROE, vzorce a postup feseni byly zalozeny
a pfevzaty ze slavné investorské knihy Daniela Gradi§é “Akciové investice”(Gladis,

2021, s. 50-54).
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Prakticka cast

9 Vypodéty pro ocenéni a ovladani akciové portfolia

Prakticka cast této bakalarské prace je rozdélena na 5 casti:

V prvni ¢asti bude uveden vypocet vnitini hodnoty pro IT spolecnosti (Microsoft
Corporation, Amazon, Alphabet). Ve druhé Casti se soustfedime na vypocet pomeérovych
ukazatelti. Budou vypocteny nasledujici pomérové ukazatele: P/E, P/S, EBIT a EBITDA.
Treti Cast je vénovana vypoctu metody ROE, a v nasledujici ¢asti budou uvedeny vypocty
Data mining metod. Jsou to metody linearni regrese a korelacni analyzy. Posledni
prakticka Cast obsahuje vypocet pro porovnani akcii a fond pomoci strategie Dollar-Cost

Averaging.

9.1 Vypocet vnitini hodnoty
Podivejme se na nékolik dalSich pfikladd vypoctu vnitini hodnoty, které pouzijeme na
3 znamé spolecnosti a zjistime jejich vnitini hodnotu. Jedna se o spoleCnost Microsoft,

Amazon a Alphabet.

Jak vidime v tabulce 8, najdeme zde vSechny potfebné ukazatele, které potiebujeme
k vypoctu vnitini hodnoty. Vidime, ze Microsoft ma nejvyssi hodnotu EPS a Amazon ma
nejvyssi Growth Rate. To znamena, ze firma Amazon oc¢ekava velky rist do 7 let, a firma
Microsoft ma nejvyssi zisk na akcii. Pfedpokladejme, ze firma bude stabilné rust a pfinese
15 %.

Tabulka 8: Finan¢éni ukazatele firem za rok 2022

Microsoft Corporation | Amazon.com, Inc. Alphabet Inc.
EPS 9,29 1,09 4.8
Growth Rate 13,01% 26,00% 8,95%
Rate of Return 15% 15% 15%
P/E 26 52 18

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Vsechny hodnoty EPS pro firmy za 10 let jsou vypocteny v tabulce 9. Kdyz se podivame
na vnitini hodnotu kazdé firmy zvlast, tak Microsoft ma vnitini hodnotu 206 dolart,
zatimco aktualni cena akcii je na Grovni 240 dolarti. To znamena, ze firma neni pfili§
nadhodnocena a méla by byt zvazena pii nakupu. Amazon je pro investora taky skvéla

koupé€, protoze aktualni cena akcii je 89 dolart. Je to skvéla Sance, jak na této akcii
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vydélat, ale nezapomenime na dalsi ukazatele a metody. Je potfeba se ujistit a spocitat
jesté nékolik metod. Tato metoda neni 100% spravna, protoze hodnoty rustu si voli sam
investor. Miize nastat situace, ze ve skuteCnosti bude rtst firmy uUplné jiny a firma
nepfinese investorovi tak velké pfijmy. Posledni firma Alphabet je z hlediska vnitini
hodnoty trochu ptfedrazena a vyplati se pockat, az akcie trochu klesnou. Aktudlni cena
akcii je 100 dolart.

Tabulka 9: Vypocet EPS pro firmy

[ 2022 ] 2023 [ 2024 | 2025 I 2026 [ 2027 | 2028 [ 2020 [ 2030 [ 2031
Microsoft Corporation

EPS (8) | 9,29 | 10,50 [ 11,86 | 13,41 [ 15,15 [ 1702 T 1935 [ 2187 [ 2471 [ 2793

Price | 20642 | 237,39 | 273,00 [ 313,95 [ 361,04 [ 41519 | 47747 [ 54909 [ 631,46 | 726,17
Amazon.com, Inc.

EPS (8) | 1,09 ] 1,37 | 1,73 I 2,18 [ 2,75 [ 346 | 436 | 550 [ 692 [ 872
Pricc | 128,97 | 148,31 [ 170,56 [ 196,15 [ 225,57 [ 25940 | 29831 [ 343,06 [ 394,52 | 453,70
Alphabet Inc.

EPS(S) | 4380 | 5,23 [ 5,70 | 6,21 [ 6,76 [ 737 [ 803 [ 875 [ 953 [ 1038
Pricc | 53,12 | 61,09 [ 70,25 [ 80,79 [ 92,91 [ 106,85 | 122,88 | 141,31 | 162,50 | 186,88

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Posledni tabulka 10 ukazuje ceny upravené o riziko. Mizeme konstatovat, ze vSechny
firmy jsou do urcité miry nadhodnocené. Amazon je ale nejvynosnéjsi na nakup, takze se
d4 dale zvazovat a hodnotit tuto spolecnost. To, ze jsou jiné firmy nadhodnocené
neznamena, ze jsou §patné. Tyto firmy jsou stabilni a v ase rostou, proto by se nemély
hned odstrafiovat ze seznamu a uvazovat o jinych firmach. Sta¢i kazdy den sledovat trh

a muze nastat situace, kdy ceny téchto firem trochu klesnou a budou vhodné i ke koupi.

Tabulka 10: Vypocet ceny s rezervou pro firmy

Microsoft Corporation
Margin of safety 80%
Price 165,14

Amazon.com, Inc.
Margin of safety 80%

Price 103,17
Alphabet Inc.
Margin of safety 80%
Price 42,50

Zdroj: vilastni zpracovdni

9.2 Vypocet pomérového ukazatele

Vypocet pomérového ukazatele P/E

Pro vypocet koeficientu miizeme pouZit nasledujici vzorec: (4)

Cena za akcii (Price per Share)

P— 4
= 4)

Zisk na akcii (Earnings per Share)
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Data pro tuto rovnici lze nalézt na internetu, kde jsou vefejné dostupné. Spocitejme P/E
naptiklad firmy s dobrou pozici na trhu, kterd md dobré ostatni ukazatele. Firma, pro
kterou spocitame P/E je Johnson & Johnson. Prvnim krokem je nalezeni potiebné
informace. Pomoci internetovych zdroja jsme zjistili, ze zisk na akcii je 6,88 dolarii. Cena
za akcii v dne$ni dobé je 165,74 dolard. Ve druhém kroku musime data dosadit do
vzorecku, ¢imz zjistime, ze 165,74/6,88 je 24,09. Koeficient je vice nez 20, ale ne o moc,
coz znamena, Ze spolecnost rychle roste a ma vysoké piijmy, ale neni pfili§ drahd pro
investora. To znamena, Ze to bude dobra investice. Jeji ndvratnost pro investora bude 24
let. Financni data lze najit na nésledujicim odkazu: https://www.patria.cz/

akcie/jnj/johnson-johnson/online.html.

Pro nasledujici ptiklad porovnejme nekolik firem ve stejném odvétvi elektronickych
technologii a identifikujme, do kterych z péti firem je lepsi investovat, vyjma pouze
tohoto ukazatele. Tabulka 11 zobrazuje vSechny firmy a udaje, které potiebujeme
k vypoctu ukazatele. Ve tfetim sloupci tabulky jsou vysledky, diky kterym jsme zjistili,
ze bude pro investora nejziskovéjsi spoleCnost Canon, protoze jeho ukazatel se rovna

prameérné hodnoté ukazatele P/E (Nersesyan, 2022).

Tabulka 11: Ukazatel P/E v odvétvi elektronickych technologii

Cena za akcii (Price per Share) Zisk na akcii (Earnings per Share) P/E

Canon 22,83 1,75 13,0

Intel 28,84 4,67 6,2
Hewlett-Packard 26,94 5,61 4.8
Cisco Systems 43,29 2,82 15,4
Juniper Networks 27,98 1,19 23,5
Stiedni hodnota P/E 12,6

Median 13,0

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)
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Shrnuti: Pti pohledu na tyto ukazatele mazeme dojit k zavéru, ze Canon a Cisco Systems
maji nejlepsi hodnoty P/E. Proto muzeme tyto spoleCnosti zvazit pro dalsi hodnoceni.
Intel a Hewlett-Packard jsou z hlediska vykonu podhodnocené firmy, protoze maji velmi
nizky pomér P/E. To znamena, ze bud’ je to velka Sance pro investora koupit akcie levné,
nebo si zeptat pro¢ ma spolecnost tak nizkou hodnotu, napt. mozna ma spole¢nost né&jaké

financni problémy.
Vypocet pomérového ukazatele P/S

Pro vypocet poméru potfebujeme podélit cenu akcie na trzby spolecnosti na jednu akcii.
Muzeme napfiiklad porovnat tfi znamé firmy, které jsou ze stejného odvétvi. Tabulka 12
obsahuje vSechny finan¢ni ukazatele pro vypocet a vysledek vypocteného ukazatele P/S

(Slozhnyi Protsent, 2021).
Pro vypocet P/S mizeme pouzit nasledujici vzorec: (5)

P Cena akcie
< (5)

S~ Trzba spolec¢nosti na jednu akcie

Tabulka 12: Vypocet ukazatele P/S

Logitech Dell Intel
Cena akcie 73,78 45,06 37,03
Trzba spole¢noti na jednu akcie 32,09 137,41 17,93
P/S 23 0,3 2,1
Stfedni hodnota P/S 1,56
Median 2,1

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Shrnuti: Podle téchto ukazatell je jasné, Ze jedin€ Dell je pro investora vybornou Sanci,
protoze ukazatel vySel méné nez 1. Intel uz podruhé vykdzal Spatny ukazatel, coz nam

tika, Ze to neni nejlepsi volba pro investice.

Vypocet pomérovych ukazatelu EBIT a EBITDA
Vyuzijme téchto ukazatelti a zkusme hodnotit firmy na zakladé jejich hodnot. Vezméme
si napfiklad oblibené dva napoje, mezi kterymi je neustdld konkurence. V tabulce 13 jsou

vSechny finan¢ni hodnoty, které budeme potiebovat k ohodnoceni téchto firem.
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Pro vypocet EBIT muzeme pouzit nasledujici vzorec: (6)

EBIT = Cisty zisk + Urokové naklady + Dan&

Pro vypocet EBITDA miizeme pouzit nasledujici vzorec: (7)

EBIT = Cisty zisk + Urokové naklady + Dané + Odpisy + Amortizace

Tabulka 13: Vypocet EBIT a EBITDA

Coca-Cola PepsiCo

Cisty zisk (Net Income) 9771 7618
Urokové néklady(Interest) 747 1743
Dané(Taxes) 2621 2142
Odpisy(Depreciation) 1277 2619

Amortizace(Amortization) 175 91

EBIT 13 139 11 503

EBITDA 14 591 14 213

Zdroj: vilastni zpracovdni (data z: Markets, 2023)

(6)

(7

Vsechna data z tabulky byla pfevzata z internetu z webové stranky (Markets, 2023).

Diky vypoctu vidime, ze se ukazatele témér rovnaji, takze si mizeme koupit kteroukoli

z téchto spolecnosti.

9.3 Vypocet metody ROE
Nasledujici priklad, ktery budeme pocitat na zdkladé metody ROE, bude pro spolecnost

Cisco. Nize v uvedené tabulce 14 jsou uvedeny vSechny finan¢ni ukazatele za rok 2015.

Jak vidime, spoleCnost je ziskova a ma dobré vysledky.

Tabulka 14: Finan¢ni ukazatele od roku 2015 pro firmu Cisco

Rok 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Vlastni jméni 59 707 63 585 66 137 43 204 33571 37920 41275
Zisk $29,681 $30,960 $30,224 $30,606 $32,666 331,683 331,894
ROE(%) 15,25 17,26 15,53 -2,32 29,49 31,51 26,85
Zisk na akcii 1,75 211 1,90 0,02 2,61 2,64 2,50
Priimémé ROE(%) 19
- Primémy 45%
dividendovy vyplatni

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)
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Dalsim krokem bude spocitat budouci ukazatele firmy na dalSich 7 let. Nize v tabulce 15
jsou uvedeny tyto ukazatele. Jak vidime, firma nadale roste, ale ne vyrazn€. Firma plati

dividendy a celkové dostaneme od firmy 10,69 dolart.

Tabulka 15: Budouci ukazatele pro firmu Cisco

Pfistich 7 let
Rok 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Zisk na akcii 2,50 1,86 2,07 2,23 2,41 2,60 2,81 3,03
Vlastni jméni 9,78 10,91 11,75 12,69 13,70 14,79 15,97 17,24
ROE(%) 19 19 19 19 19 19 19 19
Dividenda 1,37 1,02 1,13 1,22 1,32 1,43 1,54 1,66
Kumulativni
10,69
dividendy

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

K vizualizaci tohoto ptikladu pouzijeme program Power BI a graficky znazornime, jak
rostou finan¢ni ukazatele spole¢nosti. Na grafu 6 je znazornéni budoucich finan¢nich

ukazatell firmy Cisco.

Graf 5: Budoucich finanéni ukazatelé (Cisco)

Zisk na akcii a Dividenda

Rok

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Poslednim krokem musime spocitat, kolik vydé€lame na jedné akcii za 7 let a zjistit, kolik
bude stat cena akcie za 7 let. VSechny vysledky jsou uvedeny nize v tabulce 16. Jak
muzeme vidét na jedné akcii vydélame témeér 18,84 dolara a obdrzime dividendy 10,64

dolart. Také jsme se dozvedéli, ze cena akcii roste a bude mit hodnotu 54,54 dolart.
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Tabulka 16: Financ¢ni vysledky pro firmu Cisco na rok 2028

Cisco
Zisk na akcie 2028 3,03
Pfiméfené PE 18
Cena akcie 2028 54,54
Kumulativni dividendy 10,69
Daii z dividendy 1,60
Cena plus dividendy 63,63
Dnesni cena Cisco 4479
Vynos v USD 18,840
Vynos v % 42%

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Pojdme si tuto metodu oveérit, zda skutecné funguje, a provést pro tuto spolecnost
kalkulace od roku 2009. K tomu potiebujeme staré financni ukazatele firmy. Financni
ukazatele jsou dostupné vSem a lze je sledovat na internetu. Nize je uvedena tabulka 17,
ve které jsou uvedeny vSechny financni ukazatele, které jsou pro nas uzite¢né, abychom
mohli vypocitat budouci hodnoty akcif a zjistit jejich budouci cenu a zkontrolovat, zda

odpovida aktudlni.

Tabulka 17: Finan¢ni ukazatele od roku 2009 pro firmu Cisco

Rok 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Vlastni jméni 38 677 44 285 47259 51301 59128 56 661 59 707
Zisk $23,004 | $25643 | $26,536 | $28209 | $29440 | $27,769 | $29,681
ROE(%) 14,98 15,41 16,98 14,66 17,67 14,16 15,25
Zisk na akcii 1,05 1,33 1,17 1,49 1,86 1,49 1,75
Priamémé ROE(%) 16
| ey 30%
dividendovy vyplati

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Po provedeni vypocti mlzeme v tabulce 18 sledovat budouci finan¢ni vykonnost
spolecnosti Cisco. Kdyz si otevieme internet, vidime, ze zisk na akcii je dnes 2,77 dolart
a naSe odhadovana hodnota je 2,46 dolari. To znamena, Ze nase metoda funguje a pocita
hodnoty spravné. Hodnoty jsou skoro stejné. Hodnota dividendy za rok 2022 je 1,58

dolart, coz je velmi blizko k nasi odhadované hodnoté za rok 2022.
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Tabulka 18: Ocekéavané financ¢ni ukazatele od roku 2015 pro firmu Cisco

Minulych 7 let
Rok 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Zisk na akcii 1,75 1,88 1,96 2,05 2,15 2,25 2,35 2,46
Vlastni jméni 11,74 12,27 12,84 13,43 14,06 14,70 15,38 16,10
ROE(%) 16 16 16 16 16 16 16 16
Dividenda 1,22 1,31 1,37 1,43 1,50 1,57 1,64 1,72
Kumulativni 11,76
dividendy

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Poslednim krokem je kontrola, zda cena akcii pro rok 2022 odpovida nasim vypocétim pro letosni
rok. Jak mazeme vidét v tabulce 19, odhadovana cena akcie byla 44,28. Aktualni cena je dnes
44,79, coz znamena, ze tato metoda je naprosto funkéni a kazdy investor si muze sam spocitat,

kolik v budoucnu vydéla a zjistit budouci cenu akcie od libovolné spolecnosti.

Tabulka 19: Finan¢ni vysledky pro firmu Cisco na rok 2022

Cisco
Zisk na akcie 2022 2,46
Pfiméfené PE 18
Cena akcie 2022 44,28
Kumulativni dividendy 11,76
Dai z dividendy 1,76
Cena plus dividendy 54,28

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

9.4 Vypocet Data mining metody

Priklad linearni regrese pro firmu Johnson & Johnson

Metoda linearni regrese muze predpovidat budouci ukazatele firmy. Udélame predpoveéd’
ceny akcii az do roku 2030. K tomu pouzijeme program Excel a vytvofime si v ném
tabulku, ve které v prvnim sloupci bude rok a ve druhém sloupci bude cena akcie.
V tabulce 20 mizeme vidét tdaje spolecnosti Johnson & Johnson od roku 2015. Pouzije

se cena akcii za mésic listopad kazdého roku.

Tabulka 20: Cena akcii firmy Johnson & Johnson od roku 2015

Rok | Cena akcie |
2015 | 101,03
2016 113,44
2017 | 133,22
2018 139,05
2019 133,66
2020 | 148,1
2021 160,93
2022 164,46

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)
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Druhym krokem je vygenerovani dat pro vytvoreni cenové prognézy na dalSich 8 let.
Klikneme v Excelu na analyza dat — regrese. Poté si vygenerujeme data, ve kterych
uvidime predikované koeficienty pro prusecik X a Y. Abychom mohli vypocitat cenu
akcie na dalsi roky, musime vzit rok, ve kterém cenu akcie predikujeme, vynasobit
koeficientem X a ptidat koeficient Y. Dole v tabulce 21 mtuzeme vidét prognozovani ceny

akcie firmy Johnson & Johnson.

Tabulka 21: Prognézovéni ceny akcie firmy Johnson & Johnson

Rok Cena akcie
2015 101,03
2016 113,44
2017 133,22
2018 139,05
2019 133,66
2020 148,1
2021 160,93
2022 164,46
2023 17535
2024 183,93
2025 192,51
2026 201,09
2027 209,67
2028 218,25
2029 226,83
2030 235,40

Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)

Jako posledni krok je potfeba vygenerovat linedrni regresni graf, ktery je uveden nize
jako graf 7 a muzeme sledovat, jak roste cena akcii Johnson & Johnson. Je vidét, ze
spoleCnost neni §patna pro investice, ale pro kompletni posouzeni firmy to nestaci a je
potieba se podivat na dalsi ukazatele a metody hodnoceni firmy. Na grafu 7 také 1ze najit

regresni funkce, na které jsou ukazany koeficienty pro prusecik X a Y.
Graf 6: Linearni regrese ceny akcie pro firmu Johnson & Johnson

Progndzovani ceny akcie
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Zdroj: vlastni zpracovdni (data z: Macrotrends, 2023)
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Priklad korelaéni analyzy pro velké a znamé firmy
Zvazme tento piiklad pomoci programovaciho jazyka Python. Diky tomuto
programovacimu jazyku mizeme vypocitat naprosto jakékoli ukazatele a generovat grafy

pro nésledné hodnoceni akcii.

Pro zac¢atek si musime stahnout a propojit finan¢ni ukazatele firem, abychom s nimi mohli
pracovat. Ddle je nutné pfipojit zbytek knihoven, které potfebujeme k praci. Pandas je
knihovna pro zpracovani a analyzu dat. Datetime je knihovna, kterd ndm umoziiuje
analyzovat ¢as.

Zdrojovy kéd 1: Instalace financnich ukazatelt

© ! pip install yfinance
import yfinance as yf
import pandas as pd
from pandas_datareader import data
from datetime import datetime

Zdroj: vilastni zpracovdni

Ve druhém kroku musime zmenSit datovou knihovnu tak, aby se nam s ni pracovalo
pohodlnéji. Tento ptiklad pouziva data za poslednich 7 let.

Zdrojovy kod 2: Datetime finan¢nich ukazatela

[25] end = datetime(2022,1,1)
start = datetime(2015,1,1)
now = datetime.now()

Zdroj: vilastni zpracovdni

Dalsim krokem je stazeni potfebnych financnich ukazatelli firem ze sdilené knihovny
s firmami, které jsme propojily v prvnim kroku. Potfebujeme stahnout nékolik firem,
abychom porovnali vztahy. V tomto pfikladu jsou pouzity Ctyfi oblibené spoleCnosti
(Apple, Sap, Google, Netflix).

Zdrojovy kod 3: Google data

o google= yf.download("G00G",start,now)
google

Do [#ssssvsvarssssrasnane L T ] 1 of 1 completed
Open High Low Close Adj Close Volume 2.

Date
2015-01-02 26.378078 26.490770 26.133251 26.168653 26.168653 28951268
2015-01-05 26.091366 26.144720 25.582764 25623152 25623152 41196796
2015-01-06 25.679497 25.738087 24.983908 25.029282 25.029282 57998800
2015-01-07 25.280592 25292759 24.914099 24986401 24.986401 41301082

2015-01-08 24.831326 25.105074 24.482782 25065184 25.065184 67071641

2022-11-23 97.339996 99.069000 97.339996 98.820000 98.820000 17568300
2022-11-25 98.464996 98.940002 97.529999 97500998 97.500808 8567800
2022-11-28 97199997 97.830002 95889999 96.250000 96.250000 19974500
2022-11-29 96.000000 96.389999 94.389999 95440002 95440002 20220000
2022-12-02 99.370003 100.620003 99.169998 100.479897 100.479897 8337021

19893 rows x 6 columns

Zdroj: vilastni zpracovdni
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V dalSim kroku vybirame pouze data s cenami od vSech firem a spojujeme je do jedné

knihovny pro dal$i analyzu.

Zdrojovy kod 4: Seskupovéni firem

48]
tickers = ["AAPL", "SAP", "GO0G", "NFLX"]
df = pd.DataFrame()

for ticker in tickers:
data = yf.download(ticker,start,end)
df [ticker] = data["Close"]

Zdroj: vilastni zpracovdni

Kdyz spojime firmy do jedné knihovny, miZeme jiz generovat korelacni koeficienty
pomoci korela¢ni funkce.
Zdrojovy kéd 5: Korelaéni koeficienty

[53] tickers_df.pct_change().corr()

AAPL sap 600G wrLx 2
AAPL 1.000000 0.481364 0.599265 0.411669
SAP 0.481354 1.000000 0.503204 0.309362
GOOG 0599285 0.503204 1.000000 0.473799

NFLX 0.411669 0.309362 0.473799 1.000000

Zdroj: vilastni zpracovdni
Jako posledni krok miizeme vygenerovat graf s koeficienty a zjistit, které firmy maji silny
vztah a které ne.

Zdrojovy kéd 6: Vygenerovani grafu korelacni analyzy

© inport seaborn as sns
sns.heatmap(tickers_df.pct_change().corr())

[+ <matplotlib.axes. subplots.AxesSubplot at 0x7f466f3dbl00>
3
3

-10

08

o1

: E |3J
AL sap G00G NFLX

Shrnuti: Jak mizeme vidét pii pohledu na koeficienty v tomto grafu. Pak je vztah mezi

Zdroj: vilastni zpracovdni

firmami v redistribuci —0,5/0,5, coz znamena, ze koeficienty jsou v mirnych intervalech.
To znamen4, Ze firmy nejsou mezi sebou siln€ propojeny a mohou existovat spole¢n¢ ve

stejném portfoliu investora.
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10 Porovnani akcie a indexového fondu (Dollar-Cost
Averaging)

Poslednim krokem je analyza, kterou zjistime, zda je lepsi investovat své ispory pomoci
strategie Dollar-Cost Averaging do akcie, anebo fondu. K tomu jsme jiz uvedli vSechny
potiebné metody a ukazatele a dokazeme tyto metody spocitat, takze budeme schopni
vybrat tu spravnou spolecnost, kterou pfidame do portfolia. Touto metodou totiz mizeme
zjistit budouci zisk jakékoli spolecnosti. Podle mych vypoctdi mi vyslo, Ze mezi
uspeSnymi firmami jsou firmy ,, SAP*, | Google®, a ,,Amazon®. Otazkou ale je, kam bude

vyhodngjsi investovat do akcii, anebo fondt?

Pojd’'me si analyzovat priklad, abychom vidéli a porovnali rist investic do akcii a investic
do fonda. K tomu spocitame zisk za 10 let a porovname mezi sebou. Pouzijme akcii
Amazon. A z fondd vyuzijeme fond S&P 500. Abychom porovnali rist a navratnost
investic do akcii a do fondd. Spocitejme si ziskovost spoleCnosti Amazon a fondu S&P
500, pokud investujeme 100 USD mésicné po dobu 10 let. Abychom mohli vypocitat zisk
na internetu, existuje mnoho kalkulacek, které ndm umoziuji vypocitat zisk. Pro tento
piiklad pouzijeme web https://smartasset.com/investing/investment-calculator#n17tSgJ
AD2. Nejprve st spocitejme zisk pro Amazon. Abyste mohli vypocitat zisk za 10 let,
potiebujeme znat pouze jeden financni ukazatel, tim je mira navratnosti. Tento indikator
lze nalézt voln€ dostupny na internetu. Pro zacatek si spocitejme zisk pro Amazon. Na
obrazku 3 vidime kalkulacku, ve které jsme pocitali zisk této spolecnosti. Tato kalkulacka
se sklddd z 5 oken, kterd musime vyplnit. Prvnim ukazatelem je pocatecni hodnota
investice. V naSem ptikladu to bude 100 USD. Druhou hodnotou je ¢astka, kterou budeme
investovat, coz bude také 100 $. Tteti hodnota musi byt vybrana ze seznamu poskytnutého
kalkulackou. Musime si vybrat, jak Casto budeme do této akcie investovat. V naSem
piikladu budeme investovat 100 $ kazdy mésic. Ctvrta hodnota je mira navratnosti. Tuto
¢astku jsme nasli na internetu a rovna se 20 %. P4t hodnota musi udavat, kolik let bude

investice probihat. Jak vidime 10 let investovani do firmy Amazon pfinese 38 336 dolart.
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Obrazek 3: Vypocet zisku za 10 let ze spole¢nosti Amazon

Starting Amount: Additional Contribution Rate of Return: Years to Grow:

[ $100 ] [ Monthly v ] [ 20.00 % ] [ 10 ]

This investment will be worth: $38 336

Zdroj: Smartasset.com, 2023

Velikosti ristu a mnozstvi nashromazdénych penéz investovanych do spolecnosti

Amazon jsou znazornény nize v grafu 8. pomoci Power BI.

Graf 7: Vizualizace zisku pro spole¢nost Amazon

2030

2028

Rok

2026

2024

2022
$1438 $3070 $5060 $7,487 $10445 $14,053 $18453 $23,818 $30,359 $38,336
Naspofena Castka

Zdroj: viastni zpracovdni (data z: Smartasset.com, 2023)
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Dalsim krokem je spocitat, kolik vydélame se stejnou Castkou 100 $ pfi mésicni investici
do fondu S&P 500. K tomu také vyplnime 5 oken na kalkulacce. VSechna okna budou
vyplnéna stejnym zpusobem jako v pfipad€ vypoctu akcii, kromé jedné hodnoty. Toto je
mira navratnosti. Tento ukazatel pro fond je 6 %. Jak mizeme vidét na obrazku 4, zisk
pro investora bude 16 570 $. To znamend, ze kalkulacka nam spocitala, ze za 10 let

vydélame témér o polovinu mén¢, nez kdybychom investovali do akcii.
Obrazek 4: Vypocet zisku za 10 let z fondu S&P 500

Starting Amount: Additional Contribution Rate of Return: Years to Grow:

$100 $100 Monthly v 6.00 % 10
This investment will be worth: $16 570

Investment Growth Over Time Investment Balance at Year 2031

@ Starting Amount $100
. I @ Total Contributions $12,000
[ Total Interest Earned $4,470

Zdroj: Smartasset.com, 2023

Shrnuti:

Jak vidime, rust akcii je mnohem vétsi nez rist fondu. Proto je mnohem lepsi podrobné
analyzovat akcie pomoci metody data mining a riznych ukazatel, abychom mohli najit
firmy, které nam pfinesou stabilni a velké zisky. Jak si ale pamatujeme, investice do akcii
je rizikov€jsi, protoze tempo rustu se muze vzdy zménit a vysledky mohou byt tiplné jiné.

Mnohym investoram se proto doporucuje drzet ve svém portfoliu akcie i fondy soucasné.
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Zaveér

V této bakalarské praci jsme se dozveédéli informace, jak analyzovat podnik a jaké akcie
zaradit do svého portfolia. Uk4zali jsme si, jak spocitat vnitini hodnotu akcie, abychom
mohli zjistit jeji skuteCnou cenu a nakoupit ji, aby to bylo pro nds co nejvyhodnéjsi.
Vypocitali jsme vnitini hodnotu pro spole¢nost Apple a zjistili jsme, ze tato firma je

nadhodnocend pro nakup v dnesni dobg¢.

Dalsi véc, kterou jsme si ukdzali byl Data mining a zptisoby ocenovani spolecnosti
pomoci metod Data miningu. Byly ukdzané ndsledujici metody: Regresni analyza,
Shlukova analyza, Korelacni analyza, Rozhodovaci strom, Neuronové sité, Bayesovské
sit¢. Dozvédeli jsme se naptiklad pomoci korelacni analyzy, které firmy mezi sebou
koreluji a které firmy koreluji minl. V naSem piiklad€ firma SAP a Apple koreluji nejmin

mezi sebou a to znamen4, ze jsou vhodné pro investovani do jednoho portfolia.

Abychom mohli oceiiit spolecnost detailnéji, byli ukdzany hlavni pomérové ukazatele,
které je tfeba vypocitat. Naptiklad ukazatelé P/E, P/S. P/B. Pomoci téchto vypoctl jsme
zjistili, ze naptiklad firma Amazon, Canon, a Cisco jsou vhodné spolecnosti pro

investovani.

Dozvédéli jsme se o metodé ROE a vyzkouseli jsme ji aplikovat na spolecnostech SAP
a Cisco. Zjistili jsme, ze spolecnost SAP ma potencial k velkému riistu do budoucna a ze
je zadouci ji také pridat do akciového portfolia. Zkontrolovali jsme metodu ROE na
historickych datech od roku 2015 do roku 2022 a potvrdili jsme, ze tato metoda je funkcni
a vypocita spravne budouci zisk.

Po piecteni této prace si investor jiz bude moci snadno vybrat strategii, kterou aplikuje,
a poté analyzovat jakoukoli spole¢nost a pochopit, jak ziskova bude a jestli se ji vyplati

nechat v portfoliu.

Na zavér této prace jsme porovnali investovani do akcii a fond, pficemz jsme zjistili, ze
investovani do akcii je pro investora vynosnéj$i nez investovani do fondu, ale pred
investovanim do spole¢nosti je proto nutné tuto spolecCnost analyzovat co nejpodrobnéji.
Je zadouci zjistit vice o tom, co spole¢nost dela, podivat se na jeji finan¢ni vykonnost
a poté spocitat alespori dvé metody Data miningu. Dédle je nutné vypocitat vykonnost
firmy a porovnat ji s né€kolika dal§imi firmami z této oblasti. Az poté je rozumné

investovat. Investor tak udéla mnohem méné chyb a bude mit jistotu ve svém portfoliu.
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Summary

In our days there are many ways how and where to invest your money. One of the ways
is through shares. This is the main purpose of this bachelor thesis. This work is based on
the analysis and search for suitable companies so that each investor could find and add to
his portfolio a company that will bring the investor a stable income throughout his life.
The main goal of this work is to show the methods of companies valuation. There are
many ways to valuate businesses, this bachelor thesis describes valuation using ratios,

intrinsic value of companies and various data mining methods.

In the theoretical part of the bachelor's thesis at the beginning, detailed information was
given about each ratio and how to use it when valuing a company. Subsequently, the
concept of intrinsic value and information and how to calculate it is presented. The
following section describes information about Data mining. What is Data mining and
what methods does it include? Another part of the work included the main method that
an investor uses to evaluate the estimated profit for the next five or ten years, such as the
return on equity (ROE) method. The final part of this bachelor's thesis was focused on
comparing stocks and funds using the Dollar-Cost Averaging strategy and finding out
which is more beneficial for investing. Thus, we discovered that shares are a more

beneficial way of investing, but riskier.

In the practical part, there are examples of calculation for the valuation of various
enterprises. The calculation of the intrinsic value of the enterprise for companies is also
given. We found out Amazon to be a good investment at the moment. We calculated
various ratio indicators for a number of companies and drew a conclusion from it. There
is also a calculation of the Data mining method for well-known companies from all over
the world. The next section contains the calculation of the ROE method for SAP and
Cisco. One of the tasks of this bachelor's thesis was to check the functionality of this
method, therefore an example of the calculation of this method based on historical data is
given. The last part contains a comparison of stocks and funds using the Dollar-Cost
Averaging strategy and finding out which is more beneficial for investing. Amazon for

S&P 500 stocks and funds was used for comparison.
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