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Kryptomény: porovnani vykonu a faktory tspéchu
Bitcoinu a Etherea

Abstrakt

Cilem této bakalatské prace je identifikovat a porovnat Bitcoin a Ethereum, které
jsou jednou z nejpopulédrnéjSich kryptomén pouZivanych na digitdlnich finan¢nich trzich.
Srovnani dvou hlavnich kryptomén ukazuje identifikace jejich jedinecnych vlastnosti a
charakteristik a zdroveni vysvétluje koncept decentralizované kryptomény a koncept
blockchainu. V tvodu teoretické Casti této bakalédiské prace byl vysvétlen pojem penize,
pfi¢emZ prochédzeni pojmy jak centralizované penize, které dnes mame, tak decentralizované
penize a jejich vyhody a nevyhody. Dil¢imi cili bylo vyhodnotit rist cen Bitcoinu a Etherea
(kryptoména - USD), hledat jejich hlavni problémy a ptedpovidat budoucnost kryptomén a
zaroven urcit divody ristu Bitcoinu a Etherea z hlediska ceny a vyuziti. a pochopeni faktort
jejich dspéchu. V praktické casti byla analyzovana cena Bitcoinu a Etherea ode dne, kdy
byly dostupné na trhu. Cena Bitcoinu byla prezentovana od roku 2009 do roku 2021, zatimco
cena Etheru byla prezentovdna od roku 2015 do roku 2021, s uvedenim jejich trzni
kapitalizace a objemu burzovnich obchodl. V kapitole vysledky a diskuse, jsou uvedeny

hlavni problémy Bitcoinu a Etheru, krom¢ faktorti jejich dspéchu a predikce budoucnosti

kryptomén.

Kli¢ova slova: Bitcoin, blockchain, cena, decentralizovand ména, Ethereum, investice,

kryptoménova penéZenka, kryptomeéna, transakce, vynosy



Cryptocurrencies: comparison of performance and

success factors of Bitcoin and Ethereum.

Abstract

The aim of this bachelor thesis is to identify and compare Bitcoin and Ethereum,
which are one of the most popular cryptocurrencies used by digital financial markets.
Comparison of the two major cryptocurrencies is shown by identification of its unique
features and characteristics, while explaining the concept of the decentralized
cryptocurrency and the blockchain. In the beginning of the theoretical part of this bachelor
thesis, the concept of money was explained, while going through the concepts of both
centralized money, which we have today, decentralized money and their advantages and
disadvantages. The sub-objectives were to evaluate the price growth of Bitcoin and
Ethereum (cryptocurrency - USD), to search for their main problems, and to predict the
future of cryptocurrencies, while determining the reasons for Bitcoin and Ethereum’s growth
in terms of price and usage and understanding their success factors. In the Practical part the
price of Bitcoin and Ethereum were analyzed, from the day they were available on the
market. Bitcoin’s price was presented since the year to 2009 until the year 2021, while
Ether’s price was presented since the year 2015 until the year 2021, with the presentation of
their market capitalization and exchange trade volume. In the results and discussion chapter,
Bitcoin’s and Ether’s main problems are presented, in addition to their success factors and a

prediction of the future of cryptocurrencies.

Keywords: Bitcoin, blockchain, price, decentralized currency, Ethereum, investment,

cryptocurrency wallet, cryptocurrency, transactions, revenues
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1 Uvod

Koncept decentralizovanych digitilnich mén se celkové stal jednim z
nejocekavangjSich témat poslednich let. Skepse vici kryptoménam neklesd, protoze pocet
jejich uzivatelti a investort postupem casu roste. Diky své mife nejistoty a rastu hodnoty
udélala z kryptomén, jako je Bitcoin, coZ je prvni kryptoména na svét€, novy megatrend.
Na druhou stranu, nékolik dalSich kryptomén kromé Bitcoinu roste a jsou také uspésné,
kryptoménou po Bitcoinu. Pred par lety, t€sné po vydani Bitcoinu, se ve svété diskutovalo
o tom, zda ten koncept jde o ,,bubble* (bublina) nebo ne, v dne$ni dob¢ se pozornost
zameétuje predevsim na to, jak by Bitcoin mél byt regulovan, v kombinaci s tradi¢nimi

ménovymi systémy a jak se prizptsobit tomuto fenoménu.

Inovativni koncept decentralizované digitdlni mény ma své vyhody, jako jsou
decentralizované protokoly, které umoZnuji operace bez pouZiti centralni autority a s
chybéjicim prostfednikem jako jsou komer¢ni banky, coZ zptisobuje neomezené transakce
a niz${ poplatky. Nicméné to jedinecnost systému nese své vlastni problémy, jako jsou
napiiklad kradeZe, naruseni bezpecnosti, srovnatelné nizké pfijeti a zejména problémy se
Skalovatelnosti. Tyto problémy se staly klicovymi obavami ohledné kryptomén jako formy
penéz. ProtoZe penize jsou zboZim akceptovanym vSeobecnym souhlasem jako prostiedek
ekonomické smény, jsou prostfedkem, ve kterém se vyjadfuji ceny a hodnoty, coz m4 byt z

hlediska hodnoty stabilni.

Bitcoin byl ptedstaven v roce 2009 jako prvni kryptoména. VyuZiva peer-to-peer transakce
a je zaloZen na open-source softwaru, takzvaném ,,Bitcoin Core®. Ten otevieny zdrojovy
kéd Bitcoinu stimuloval riist sit€ kryptomén, proto v dnesni dobé existuje tolik alternativ k
Bitcoinu. Po Bitcoinu je nejznaméj$i Ethereum, které se pokusilo vylepsit koncept
kryptomén implementaci specifickych doplikovych funkci, implementaci platformy
zalozené na blockchainu, kterd se stala zdkladem pro mnoho tzv. Altcoini a
decentralizovanych aplikaci. V této praci jsou Bitcoin a FEthereum analyzovany,
identifikovdny a porovndvany, pfiemz se prace snazi odpovédét na otdzku, zda by tyto
kryptomény mohly byt dostatec¢né spolehlivé jako mény, aby nahradily soucasné penize,

které zndme dnes, tzv. tradicni fiat penize.
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2 Cil prace a metodika

Cilem préce je identifikovat a porovnat Bitcoin a Ethereum, které jsou jedny z nejvice
populdrnich kryptomén vyuZivanych digitdlnimi finanénimi trhy, s pfihlédnutim k vyvoji
kryptomén jako dal$i forma platidel. Prace bude zkoumat a hodnotit vykon kazdé
kryptomény zvlast. Jako dalsi cil se tato prace pokusi odpovédét na otdzku, zda by tyto
kryptomény mohly byt dostatecné spolehlivé jako mény, aby nahradily soucasné penize,
které dnes zndme. Diléi cile jsou zhodnoceni riistu cena Bitcoin a Ethereum (kryptoména —
USD), identifikovat metoda fungovani a typy kryptoménové penézenky, nalezeni hlavni
problémy Bitcoin a Ethereum a predikce budoucnosti kryptomén. Cile bude dosaZeno
pomoci analyzy ceny Bitcoint a Etherea, ode dne, kdy byly dostupné na trhu, a porozumét
faktoru uspéchu, diky kterému byla jedna lepsi nez druhd, a zaroven bude urovat divody
rustu Bitcoinu a Etherea, pokud jde o cenu a pouZzivani.

Prace je rozd¢lena na teoretickou a praktickou ¢ést. Teoretickd ¢ast bude obsahovat
ptehlednou analyzu konceptu kryptomén, deskripci specifika blockchainové technologie a
zpusob, jakym decentralizovand ména funguje, jako dalsi forma mény. V praktické ¢asti,
budou Ethereum a Bitcoin prezentovany a porovndny z hlediska rastu cen a pouzivani, v
¢asovém obdobi ode dne, kdy byly k dispozici na trhu, Bitcoin od roku 2009 a Ethereum od
roku 2015. Srovnani bude zahrnovat porovnini ceny Bitcoinii a Etherea, a porovnani
rychlosti transakce a jejich ovliviiujicich faktord. Data budou ziskdna pomoci investice do
Bitcoint a Etherea v jednom ¢asovém obdobi, konkrétn€ od 1.05.2020 do 31.12.2020. Tato
investice bude pomdhat praci nalézt mozné ndklady na pouzivani platforem Bitcoind a
Etherea, a moZzné ndklady na penéZenku kryptomény, pokud existuji, a v jakych vysSich

nebo procentech. V praci budou vyuZzity metody deskripce, analyzy, predikce a komparace.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Penize

Penize jsou komoditou akceptovanou vSeobecnym souhlasem jako prostiedek
ekonomické smény. Je to médium, ve kterém se vyjadiuji ceny a hodnoty; jako ména
obiha anonymné od osoby k osobé€, ¢imZ usnadiiuje obchod, a je hlavnim métitkem
bohatstvi (Allan H. Meltzer 1998). ,,Vzicnost (rarita) je pfedpokladem pro pfipisovani
hodnoty jakékoli formé penéz. Na mikroekonomické drovni chrani nedostatek pied
padélanim* (Bohme, Nicolas, Edelman, Tyler, 2015, s. 215). V §ir§im slova smyslu,
nedostatek ohranicuje cestu ristu ménové zdkladny a usnadiiuje cenovou stabilitu. V
soucasnych ekonomikach maji centralni banky schopnost upravit absolutni mnoZzstvi
penéz v obchu. Jinymi slovy to znamend, Ze penize nebo mény jsou né&jakym
zpiisobem kontrolovany a autorizovany centralizovanym orgdnem, coZ znamend, Ze
jsou centralizované, a ptfichdzeji ve tfech forméach, kterymi jsou komoditni penize, fiat
penize a svétenecké penize (Bohme, Nicolas, Edelman, Tyler, 2015). Na druhou
stranu existuje i tzv. decentralizovand ména, kterou lze chépat jako Siroky pfijaty

mechanismus, ktery zajiStuje absolutni nedostatek penéZni zdsoby, bez existence

centrdlni moci, a jsou v digitdlni formé.
3.1.1 Centralizovana ména

Termin centralizace naznacuje, Ze pravomoc pfijimat dulezitd rozhodnuti lezi na
,hlavé” nebo centru organizace. Z ekonomického hlediska lze termin centralizace
pouZit jako monetarni autorita. Tato autorita je ve skutecnosti tzv. centralni banka, a
je ta instituce, kterd ma za udkol fidit, sledovat a monitorovat ménu a ménovou
politiku urcitého stitu nebo formdalni meénové unie a dohliZi na jejich komercni
bankovni systém. Aby takova finan¢ni instituce mohla fidit, sledovat a monitorovat
ur€itou ménu, musi to byt ve své podstaté netrZzni nebo dokonce protisoutézni
instituce. Pro efektivni ménovou autoritu je vétSina centrdlnich bank na svété
politicky nezavislou organizaci, coZ znamena, Ze nejsou vladnimi institucemi ani

agenturami. I kdyZ vSak centralni banka neni v zdkonném vlastnictvi vlady, jeji

vysady jsou stanoveny a chranény zakonem (Segal, 2020).
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3.1.2

Historicky role centrdlni banky roste od zaloZeni Bank of England v roce 1694.
Koncept moderni centralni banky se vSak objevil az ve 20. stoleti v reakci na
problémy v komercnim bankovnictvi. systémy. Mezi lety 1870 a 1914, kdy byly
sveétové meény navazany na zlaty standard, bylo udrZzovani cenové stability mnohem
jednodussi, protoZe mnozstvi dostupného zlata bylo omezené. V disledku toho
nemohla monetarni expanze nastat pouze z politického rozhodnuti tisknout vice
penéz, takzZe inflaci bylo snazsi kontrolovat. Centrdlni banka byla v t€ dob€ priméarné
zodpovédnd za udrZovéani sménitelnosti zlata za ménu, proto centrdlni banka
vydavala bankovky na zdklad¢ zasob zlata dané zem¢ (Reem Heakal, 2021).

Pti vypuknuti 1. svétové valky byl zlaty standard opustén, protoZe v dobé krize vlady
pottebuji vetsi zdroje, proto by nafidily tisk vétStho mnoZstvi penéz, coz vedlo k
inflaci. Po vilce se mnoho vlad vritilo ke zlatému standardu, aby se pokusily
stabilizovat své ekonomiky. Diky tomu vzrostlo povédomi o dilleZitosti nezavislosti
centrdlni banky na jakékoli politické strané¢ nebo administrativé. Stejny problém
inflace se odehrdl béhem druhé svétové vilky. Po vélce byl vzestup fizenych
ekonomik ve vychodnim bloku v Evropé také zodpovédny za zvySené zdsahy vlady
do makroekonomie. Na druhé strané byla nezavislost centrdlni banky na vladeé v
zapadnich ekonomikach povazovana za formu hospodatského uspéchu a prevladala
jako optimalni zpuisob dosaZzeni liberdlniho a stabilniho ekonomického rezimu.
(Segal, 2020).

Roli centrdlni banky Ize rozd¢lit pfedevsim na dva druhy, makroekonomicky vliv a
mikroekonomicky vliv. Makroekonomicky vliv se projevuje v tom, Ze CB je
odpovédnd za cenovou stabilitu a reguluje tdroven inflace fizenim penéZnich zdsob
pomoci ménové politiky. Zatimco na druhé stran€, mikroekonomicky vliv je, kdyz

CB funguje jako vétitel posledni instance komerc¢nim bankdm (Reem Heakal, 2021).
Decentralizovana ména

Pojem decentralizace obecné znamené proces, kterym jsou ¢innosti organizace nebo
skupiny lidi distribuovany nebo delegovany mimo centralni, autoritativni moc, misto
nebo skupinu lidi. Pojem decentralizace je mozné aplikovat nejen v penézich, ale
napiiklad i na trzich. Devizovy trh, znamy jako trh ,Forex“, je piikladem
decentralizovaného trhu. Je to proto, Ze neexistuje jediné fyzické misto, kam by

investofi chodili nakupovat a proddvat mény. Obchodnici na Forexu mohou pomoci
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internetu kontrolovat kotace mén od riiznych dealerii z celého svéta, aniZ by byli
sledovani nebo ovladani jakoukoli centrdlni organizaci nebo moci (Tardi, 2021).
Zatimco kdyZz se podivime na koncept decentralizace v penézich, jako je
decentralizovand ména, takzvané peer-to-peer penize nebo digitdlni ména. VSechna
tato jména odkazuji na bezbankovni zplsob pfevodu majetku nebo vlastnictvi
jakékoli jiné komodity bez potieby treti strany. Kryptomény jako dalsi forma penéz
jsou decentralizované (Tardi, 2021). Pomoci systému P2P (Peer to Peer) nejsou
kryptomény kontrolovdny ani monitorovany centrdlni bankou. CoZ jednoduse
znamend, Ze neexistuje zaddnd centrdlni moc, organizace nebo organ, ktery by fidil

hodnotu, tok nebo dostupnost kryptomén na trhu (Tapscott, 2018).

3.1.2.1 Nevyhody

Nevyhodou tohoto nedostatku dohledu muzZe byt, Ze neexistuji zadné fidici organy,
které by monitorovaly transakce, nabizely pomoc nebo poskytovaly pravni rdmec.
Finan¢ni transakce decentralizovanych mén proto mohou pfedstavovat vyzvy pro
regulaéni orgdny a vymdhdni prava. Ve srovndni s tim mohou transakce
centralizovanych penéz poskytnout regulacnim orgdnitim jasnou cestu, jak v pfipadé
potteby podniknout kroky tykajici se obchodt, které mohou byt podezielé. Kromé
toho, neexistence jakékoli regulace ze strany udstfedniho orgdnu by mohla zptisobit

nestabilni hodnotu, jako je inflace a deflace.

3.1.2.2 Vihody

Na druhou stranu, jednou z vyhod, které mohou decentralizované trhy poskytnout, je
transparentnost mezi stranami, zejména pokud pouZivaji technologii, ktera zajist'uje,
7Ze vSechny strany sdileji vzdjemné dohodnutd data a informace. Absence
zprostiedkovatell mize mit za nasledek niz$i transakéni ndklady neZ na
regulovanych trzich (Tardi, 2021). Mnoho uzivatell decentralizovanych virtudlnich
trhit vnima svij nedostatek regulacniho dohledu jako vyhodu nebo vyjimku od
procesort tretich stran. Tato utilita ma revolu¢ni vyznam pro vysoké procento svéta,
Bitcoin navzdory jeho volatilité, aby chranili své celoZivotni tdspory pied
hyperinflaci a vyhnuli se autoritifskému finanénimu dohledu, umozZnila

decentralizace ekosystém odolny vici cenzufe pro ménovou vyménu (Henshaw,
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2019). A protoZe kryptomény jako Bitcoin a Ethereum nemaji Zadnou centrilni moc,
kterd by méla monitorovat ji nebo jeji transakce, kryptomény pouzivaji takzvanou
technologii Blockchain. Tato technologie jako alternativa centralni banky, poskytuje
transparentni mechanismus zajistujici jistou formu bezpecnosti a néjakym zptisobem

766

,stabilni* systém (Mingxing, 2018).

3.2 Kryptoména

Kryptoména je decentralizovanad digitdlni a virtudlni P2P ména, kterd postrada
centralizovanou pravomoc (organ) pro distribuci minci nebo sledovani toho, kdo jaké
mince drzi. ,,P2P je zkratka pro ,,peer-to-peer”, coZ je oznaceni typu pocitacovych
siti, kde vSechny uzly jsou si rovnocenné a jednotlivi klienti spolu komunikuji primo
bez existence centrdlni moci (uzlu — serveru). V P2P, s rostoucim mnoZstvim uZivatelil
roste i prenosovd kapacita sité.“ (Stroukal, Skalicky, 2018, s. 42). Obrazek 1 ukazuje

rozdil mezi centralizovanym systémem a P2P (Peer to Peer) systémem.

Centralized P2P

Obrazek 1

Kryptomény se vétSinou ziskavaji ttemi hlavnimi metodami:

1) Nékup kryptomén online prostfednictvim néjaké platformy, jako napiiklad
Binance, coz je online platforma a penéZenka. Nebo jednoduse ndkupem pftes
specidlni kryptoménovy bankomat.

2) Piijem plateb v kryptoménach za n¢jakou sluzbu, ale tento zplsob vyzaduje
vlastnictvi online penéZenky. Mnoho spole¢nosti ptijimé platby v kryptoménéch,
napiiklad spole¢nost Microsoft pfijimé Bitcoin pro pouZiti ve svém online Xbox

obchod od roku 2014. Déle spole¢nost Starbucks a spolecnost Tesla.
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3.3

3.3.1

3) krypto-téZba, Je proces ovérovani transakci kryptomén, které ve vysledku generuji
nové kryptomény. tento proces je vysvétlen v kapitole 3.3.3. T¢ézati zde ziskavaji

kryptoménu jako odménu za tispéSnou t€Zbu.

Blockchain

Jeden z hlavnich prvki pro kryptomény je svdzin s takzvanou technologii
,»blockchain®, coZ znamend fetéz blokli nebo spojovy seznam blokd. Spojeni je
dosazeno obsazenim haSe nebo hashe (anglicky Hash) pfedchoziho bloku v datech
bloku nésledujictho. Kazdy blok mé tedy jednozna¢né urc¢eného ptedka, s vyjimkou
upln¢ prvniho bloku, tzv. genesis blok. JelikoZ Blockchain je automatizovani a
kédovand digitalni ucetni kniha transakci, ktera obsahuje zdznamy o vSech
predchozich transakcich, umoZnuje kryptoméndm mit decentralizovany systém.
Blockchain se v zasadé sklada z bloki, kazdy blok se sklada z n€kolika transakci, které
se staly v prib¢hu Casu, a Cas potiebny k vytvoreni dalSiho bloku v fetézci se nazyva
,»Block time*, zatimco sekvence blockchainu je definovana jeho algoritmem dikazu,
Ze muze byt bud’ ,,proof-of-work* (PoW) nebo ,,proof-of-stake* (PoS). Tato koncepce
umoziuje uklddat historii tak, Ze je nepfepsatelnd, nebot’ modifikace bloku zprostied
fetézu by vyzadovala pfepocitani vSech ndslednika (Stroukal, Skalicky, 2018, s. 55).
Vytvofenim ,,blockchain® 1ze zcela eliminovat zprostfedkovani od tfetich stran, takze
se vSechny transakce automaticky zaznamendavaji do digitdlni ti¢etni knihy, coZ vytvaii

bezpecny a transparentni systém.
Block

Aby bylo mozné vysvétlit, jak blockchain funguje, je nutné vysvétlit koncepty
obsazené v blockchainu. Prvni pfedstaveny koncept je Block, ktery je zdkladnim
strukturdlnim prvkem Blockchainu. Bloky jsou v podstaté soubory, kde jsou trvale
zaznamenavana data tykajici se kryptoménové sité, anglicky tzv. cryptocurrency
network (Lansky, 2017). Kazdy blok se sklad4 z takzvaného ,,block header*,
obsahujiciho sadu dat, kterd popisuje a poskytuje informace o dalSich datech (tzv.
Metadata), a té€la bloku obsahujiciho udaje o transakcich. Zahlavi bloku nebo

,»block header®, slouzi k identifikaci konkrétniho bloku na celém blockchainu a je
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opakovanég hasovano (anglicky - hashed), aby se vytvotil "PoW" pfti ziskdvani
odmén za tézbu neboli Crypto mining (Mingxing, 2018, s. 55).

Obrazek 2 ukazuje uspotddani bloki v blockchainu, ,.,txn* je zkratka pro

Htransakci.
Block Block Block
ITxn”Txnl :ITxn”Txnl :ITxn”Txnl
ITxnlITxnl |Txn||Txn| ITxn”Txnl
Obrazek 2

3.3.2 Merkle Root

"Merkle root" je hash vSech hasht vSech transakci, které jsou soucasti bloku v
blockchainové siti (network). Jedna se o jednoduchy matematicky zptsob, jak
ov¢tit data na Merkleové stromu.

Merkletv strom (neboli HaSovy strom) je datova struktura pouzivana v
kryptografii. Jedna se o strom, ktery ma v listech data a ve vSech ostatnich
vrcholech ma hodnotu odpovidajici vysledku kryptografické haSovaci funkce.
Blockchain pouziva datovou strukturu Merkletv strom k uklddani hodnot vSech
uzId listd a pouZiva to jako zdklad pro generovani jednotné hodnoty hash.
Merkletiv strom je datova struktura, kterd umoznuje efektivni a bezpe¢né ovéfovani

obsahu ve velkém mnozstvi dat (Mingxing, 2018).
3.3.3 Krypto-tézba

Kryptomeény spoléhaji na verejny blockchain, systém zaznamendvani transakci,
ktery umoZznuje komukoli ¢ist nebo zapisovat transakce. Kdokoli muZe tyto
transakce agregovat a publikovat za predpokladu, Ze miiZe prokdzat, Ze k tomu bylo
vynaloZeno dostatecné usili, coz miZe demonstrovat vyresenim sloZité
kryptografické hdadanky. (Berke, 2017). Tento proces se nazyva tézba nebo krypto-
tézba. Je to proces, pii kterém se pomoci strojové naro¢ného vypoctu, hleda dalsi
blok pro napojeni do blockchainu. Validni blok je nalezen, pokud spliuje
podminku, Ze jeho hash, pfesné&ji hash vypocteny nad serializaci jeho dat, je nizsi

nez urCity cil, tzv. ,,parameter target*, je ¢islo zacinajici na mnoho nul v
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3.34

numerickém zapisu hashe (Stroukal, Skalicky, 2018, s. 220). Kryptomény, jsou

vytvareny béhem takzvanych procest ,,Krypto-tézba“, které jsou podporovany a

generovany ucastniky sité a které jsou zaloZzeny na kumulativnim vykonu pocitace.

Jinymi slovy, t€Zba kryptomén je proces ziskavani kryptomén ptidanim zaznami o

transakcich do blockchainu, ktery vyzaduje pouziti vysoce vykonnych pocitacu.

Ale podobné jako u té€Zby zlata, ne kazdy ma schopnosti, zdroje nebo ¢as na t€Zbu

kryptomén. Proto vétSina lidi prost€ jde online a jednoduse si to koupi. (Berke,
2017).

PenéZenky

PenéZenka je software ke sprdve soukromych klici prisluSejicich k Bitcoinovym

adresdam uZivatele. Kromé ,,vedeni tictu“, vypocet ziistatkit na adresdch uZivatele,

Bitcoinovd penéZenka typicky umoZiuje odesildni plateb, anoncovdni transakci,

vedeni historie transakci nebo evidenci zndmych adres. (Stroukal, Skalicky, 2018. s.

104).

V dnesni dobé jsou k dispozici zejména Ctyfi typy digitilnich penéZenek:

1.

Web, je webova penézenka, kterd poskytuje online sluzby, které mohou odesilat
a ukladat kryptomény. Jednou z jeho vyhod je, Ze se ovlada prostfednictvim
prohlizeci a Ize k nému pristupovat odkudkoli, z jakéhokoli zatizeni, jako je
mobilni telefon nebo pocita¢. Na druhou stranu tento typ pen€Zenek neni pfilis
zabezpecen. (Bal, Lee, 2015).

Desktop, tyto typy penéZenek jsou instalovdny na stolnim nebo ptfenosném
pocitaci. Poskytuje uZivateli dplnou kontrolu nad penéZenkou a operacemi a také
pokrocilou troven soukromi. Nékteré desktopové penéZenky obsahuji také dalsi
funkce, jako je software uzli nebo integrace vymény. Stolni penéZenky jsou vSak
povazovany za relativné nezabezpecené kvili nebezpeci, Ze by pocita¢ mohl byt
kompromitovéan (Bal, Lee, 2015).

Hardware, coZ je nejomezen¢jsi typ penc¢zenky poskytujici dloZisté s vysoce
zabezpecenymi soukromymi kli¢i. Ze ji nelze ukrast hackem. Zatimco na druhé
stran¢ je nemozné nic obnovit, pokud je pevny disk fyzicky ztracen. (Bal, Lee,
2015).

Hardwarové mobilni penéZenky, které jsou velmi podobné desktopovym

penéZenkdm, jednd se o aplikace nainstalované v telefonu uzivatele, které
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uzivateli poskytuji vysokou tdroven kontroly nad jeho pen¢zi, ale zaroven
poskytuji zdkladni droven soukromi (Bal, Lee, 2015).
Typy digitalnich penéZenek se lisi, pokud jde o soukromi, kontrolu nad
penéZenkou, jaka data jsou uloZena, transak¢ni poplatky at’ uz jsou poplatky

statické nebo dynamické, a bezpe€nost prostiedi.

3.4 Bitcoin

Bitcoin je digitdlni P2P ména, tzv. Kryptoména. Na rozdil od soucasnych penéz, jako
jsou ceské koruny nebo americké dolary, nema Bitcoin Zadnou centralni autoritu,
kterd by se za n¢j zarucovala nebo méla moZnost ,,tisknout* nové penize (Stroukal,

Skalicky, 2018).
3.4.1 Vznik Bitcoinu

V roce 2008 pocitacovy védec, pod jménem Satoshi Nakamoto, zvefejnil dokument
predstavujici Bitcoin, digitalni ménu, kterd lidem umoziiuje sménovat penize, aniz
by museli prochdzet bankou, zpracovatelem kreditnich karet nebo jinou finan¢n{
instituci (Nakamoto, 2008). Nikdo nevédel, kdo Satoshi skutecné je, ale vSichni na
seznamu adresatl, kde ozndmil noviny, si toho vSimli. Satoshi jedinym e-mailem
predstavil svét blockchainim a kryptoménam, dvojici technologii, které se staly
jmény domécnosti (Mehta, 2019). Na internetovém féru ,,bitcoin.org* sdm tento
zakladatel tvrdil, Ze na Bitcoinu pracoval jiZ od roku 2007. Kratce po rozsiteni
Bitcoinu Nakamoto ptedal internetovou doménu bitcoin.org fanouskovi celého
projektu a pozdé&ji hlavnimu vyvojafi celého projektu Gavinu Andresenovi.
Nasledné se tipln¢ odmlcel a dodnes se nevi, kdo se za timto japonskym jménem
skryva nebo skryval. PfestoZe o sob€ na internetu tvrdil, Ze mu tehdy bylo 34 a je
Japonec, vzhledem k perfektni anglictiné a tiplné absenci jakéhokoliv japonského
slova v komunikaci i samotném protokolu se spekuluje, Ze jde o n¢koho z anglicky
mluvici zemé&. Pravdépodobné nikoliv z USA, protoZe je v jeho textech n€kolikrat
Spatné pouzit americky dialekt, a naopak pouZziva dialekt Velké Britdnie. Nakamoto
patrné¢ chtél skryt svoji identitu. Je dokonce mozZné, Ze ani neslo o jednotlivce, ale o

skupinu odbornikd na informatiku, kryptografii a ekonomii. Je totiz velmi
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3.4.2

3.4.3

nepravdépodobné, Ze by dokédzal béhem tak kritkého Casu s natolik sofistikovanou

technologii piijit jeden samotny clovek (Stroukal, Skalicky, 2018, s. 42).
Bitcoin penéZenku

Bitcoin postrada dalsi charakteristiky, které jsou obvykle spojovany s ménami v
modernich ekonomikéch. Jednoduse proto, Ze virtudlni alternativa k penéziim
prinesla digitalizaci souvisejicich nastroji. Bitcoin proto nelze ulozit do banky a
misto toho musi byt uloZen v systému ,,digitdlnich penéZenek®, coz je softwarovy
program, ktery shromazd'uje a uchovava ziskanou kryptoménu, jako je Bitcoin
(Bal, Lee, 2015). Pro kazdy typ penéZenky existuje na trhu né€kolik poskytovatelt
digitdlnich penéZenek. Poskytovatelé Bitcoinovych penézenek se 1isi, pokud jde o
soukromi, kontrolu nad penézZenkou, jakd data jsou uloZena, transakcni poplatky, at’
uZ jsou poplatky statické nebo dynamické, a bezpecnost prostfedi. Jednim z velmi
slavnych poskytovatelil je tzv. Binance, zaloZena v roce 2017, je ¢inska platforma
pro vymeénu kryptomén, kterd podporuje pfiblizné 1,2 miliardy transakci denné
(Mehta, 2019). Funguje nejen jako penéZenka a vyménna platforma pro
kryptomény, jako jsou Bitcoin a Ethereum, Binance ale také provozuje svtj vlastni
Coin, nazvany BNB, a dokonce i vlastni blockchain platformu (Mehta, 2019). 1
kdyz je prezentovana Siroka Skéla digitalnich penéZenek, je také bézné ukladat
Bitcoiny v takzvanych ,,papirovych penéZenkdch®. Jinymi slovy, soukromé klice a
Bitcoinové adresy jsou vytistény a ulozeny fyzicky. Vzhledem k rozmanitosti
moznych hrozeb, jako jsou kybernetické kradezZe, transak¢ni podvody, je tento
bézné praxi obchodovani s kryptoménami ma vSak vétSina vlastnikti kryptomén

tendenci pouZzivat k uklddani a vyméné€ svych aktiv platformy pro kryptomény, i

Vv s

Charakteristiky Bitcoinu

Bitcoin je digitalni ména, proto je nehmotna a teoreticky je bez prostrednikd,
protoZe se nespoléhd na banku nebo jinou instituci, aby sledovala penézni zistatky
lidi. Misto toho se Bitcoin spoléha na sit’ pocitact po celém svéte, ktery ma za kol
vést tcetni knihu o kazdé minulé platbé. Blockchain Bitcoinu pouZziva algoritmus

PoW k ovéfeni svych transakci, ktery spotiebovava obrovské mnozZstvi energie.
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Hypoteticky je Bitcoin jako open-source platforma schopen zavést aktualizaci
algoritmu a pfejit na energeticky tcinn¢jsi algoritmus, jako je PoS. Na druhou
stranu je pravdépodobné, Ze takovy navrh na vylepseni Bitcoinu nebude
podporovan vétSinou, kvili vysokému poctu téZara PoW (Bal, Lee, 2015).

Jednou z hlavnich charakteristik Bitcoinu je, Ze se vyviji, a to diky tomu, Ze v
decentralizovaném svété Bitcoinu miZe doslova kazdy navrhnout zménu fungovani
Bitcoi-nové sité a protokolu prostfednictvim tzv. BIP nebo "Bitcoin Improvement
Proposal", coz doslova znamend "ndvrh na vylepSeni Bitcointi", a je dokument
ktery obsahuje navrh na zménu fungovani Bitcoinu, a dalsi dileZité informace
souvisejici s jeho systémem. BIP jednoduse funguje tak, Ze vyvojovy tym Bitcoin
Core, diskutuje navrhované zmény v komunit€ a piipadné je implementuje do SW.
Coz je zajimavy je, Ze soucasti diskuze je i proces, kterym téZafi mohou o zméné

hlasovat (Stroukal, Skalicky, 2018).

Charkteristiky Bitcoin

Trzni kapitalizace (1. | 906,13 miliard americkych

fijna 2021) dolart
Datum vydéani 2009
Blockchain PoW
Pouziti Platebni sit’
Block time (Blokovy

10 minut
cas)

Transakce za sekundu | 3-7

Token standard Bitcoin
Vyvoj softwaru Open-source
Tabulka 1

3.4.4 Bitcoin jako platebni metoda

Mnoho podniki po celém svéte piijima Bitcoiny jako zpiisob platby pomoci
takzvanych ,,sluzeb Bitcoinovych plateb* nebo ,,sluzeb obchodniki s Bitcoiny*,
které umoziuji obchodnikiim a podnikim piijimat platby v Bitcoinech od
jednotlivel za proddvané nebo dodavané zbozi a sluzby (Shobhit, 2020). Nékteré z
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3.5

hlavnich spolecnosti, kde Ize Bitcoiny pouZit jako zpiisob platby, zahrnuji
Overstock, Microsoft, AT&T a Wikipedia. V kvétnu 2019 platebni procesor Flexa
oznamil partnerstvi s maloobchodniky, jako je Whole Foods, Bed Bath & Beyond a
Home Depot, aby pfijimali Bitcoiny prostiednictvim jejich aplikace a skeneru
obchodnika. Webova stranka s ndzvem Bitcoin. Travel. umoZiiuje najit letenky,
hotely, ptijcovny, auta, vylety a aktivity pro planovani celého vyletu a placeni
Bitcoiny. Zatimco spolec¢nosti jako Amazon, Starbucks a Apple (iTunes), ptijimaji

Bitcoiny jako platebni metodu bez jakychkoli dalsich poplatka. (Rakesh, 2021)

Ethereum

Ethereum je otevieny pfistup k digitdlnim penézim a sluzbam ptatelskym k datim
pro kazdého-bez ohledu na pozadi nebo umisténi. Je to komunitni technologie za
Etherem (Ether) kryptomény (ETH) a tisici aplikacemi, které Ize pouzit (Buterin,
2016.)

PrestoZe je Ethereum zaloZeno na inovacich Bitcoind, je v o¢ich jeho tvircl
povazovano za nejvice programovatelny blockchain na svété. Programovatelny
blockchain je v podstaté globdlni pocitac, kde vysledky kazdého vypoctu muize videt
kdokoli. Blockchain mé potencidl délat mnoho véci (Bude vysvétleno v kapitole
3.5.3), ale k dosazeni téchto véci potfebuje programovatelnost, kterou umoziiuje
Ethereum. Diivodem je, Ze Ethereum ma moderni technologii blockchain, diky které
je programovatelny, jinymi slovy, nenf pfedem definovan a umoZziuje uzivateliim
vytvaiet operace ruzné sloZitosti a 1ze je také pouZit pro mnoho riznych digitalnich
aktiv, dokonce i Bitcointi. Ethereum slouZi jako platforma a ma za cil stat se
zobecnénou technologif pro aplikace a komunity a zaroven umoZnuje svym

uzivateliim vytvaret rizné aplikace bez omezeni na kryptomény (Bal, Lee, 2015).

3.5.1 Vznik Ethereum

Ethereum jako platforma byla vetejnosti piedstavena v roce 2013 prostfednictvim
uvodniho ,,white-paper of Ethereum* od Vitalika Buterina. Pozdéji, v roce 2014,
byl financovan projekt Ethereum (prostfednictvim hromadného prodeje). O rok
pozdéji, v roce 2015, byl systém spustén. Dokument ,,white-paper* obsahoval

vSechny potiebné informace o nové open-source kryptoméné¢, kterou Buterin
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3.5.2

3.5.3

nazyval Ethereum. Na druhé stran¢ byl vyvoj Bitcoinu Satoshi Nakamota v roce
2009 oslavovan jako radikalni vyvoj v oblasti penéz a mény, coz je prvni piiklad
digitalniho aktiva, které soucasné nema zadnou podkladovou ani vnitini hodnotu a
nemad centralizovaného emitenta ani spravce. Co je vSak na Ethereu jiné, je to, co
m4 v dmyslu poskytnout, kromé& blockchainu mu hodlé poskytnout vestavény plné
rozvinuty programovaci jazyk Turing-Complete, ktery lze pouzit k vytvareni
kontraktd®, které 1ze pouZit k kédovat funkce prechodu libovolného stavu, cozZ
uzivateliim umoznuje vytvaret jakykoli novy systém, a to vse jednoduse zapsanim
logiky do né€kolika fadkii kédu. Jinymi slovy, platforma Ethereum, podle svého
tviirce Vitalika Buterina, ma za cil zlepsit koncepty, které piinesl Satoshi Nakamoto

prostiednictvim Bitcoint (Bal, Lee, 2015).
Ethereum penéZenku

Podobné u vsech kryptomén je pro zahdjeni pouZivani nebo uklddani Etheru
vyzadovdna digitdlni penéZenka, coZ je softwarovy program, ktery sbird a uklada
ziskanou kryptoménu. Ackoli je stejny jako u Bitcoinil, mtiize byt uloZen v
hardwarové podobg, a to tak, Ze spolecnosti vyuZzivajici digitalni penéZenky také
nabizeji ptenos kryptomén off-line do takzvaného ,,cold storage* (coZ znamena
studené uloziste), které je fyzicky schovava na vzdalenych mistech pomoci
uloznych zatizeni, kterd nikdy predtim nebyla pfipojena k pocitaci (Bal, Lee, 2015).
I kdy?Z je to pro obchodni tcely, Ether Ize ukladat a pouZivat piimo prostfednictvim
kryptoménovych burz, jako jsou Binance, Bitfinex, Poloniex, Wex, Kraken apod. S
vytvofenim Uc¢tu na burzich se generuji digitdlni pené€Zenky pro obchodované
meény, coZz umoziuje si muzete koupit, ulozit a prevést vybranou kryptoménu (Bal,
Lee, 2015). Obvykle je klicovym rozdilem mezi Ethereum penéZenkou a Bitcoinem
moznost drzet jiné kryptomény spiSe neZ jen Ethereum. Takova funkce je mozna
diky tomu, Ze se jednd o platformu, takZe kryptomény zaloZené na blockchainu

Ethereum mohou byt drZzeny v penéZence a rozpoznavany.
Charakteristiky Etherea

Stejné jako Bitcoin, ma blockchainova platforma Ethereum svou vlastni
kryptoménu tzv. Ether (ETH) a svij vlastni programovaci jazyk tzv. Solidity. Jako

blockchainova sit’ je Ethereum decentralizovanou vefejnou ucetni knihou pro
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ovéiovani a zaznamendvani transakci, ktera vyuzivd PoW. Na rozdil od Bitcoinu se
ocekavd, ze Ethereum n¢kdy v blizké budoucnosti ptejde na pouzivani PoS, které je
energeticky mnohem efektivngjsi. Je to zvlastni na blockchainu Etherea, Ze
uzivatelé sit€¢ mohou na platformé vytvaret, publikovat, zpenéZit a pouZivat
aplikace, kromé toho, Ze jako platbu pouZivaji jeji kryptoménu Ether. UZivatelé
Etherea nazyvaji decentralizované aplikace v siti ,,dApps* (Bal, Lee, 2015). DApps
jsou decentralizované aplikace, jednoduSe spojenim chytrych smluv k vytvofeni
sofistikovanéjSich aplikaci na bazi Etherea. D4 se to vysvétlit tak, Ze dApps ma

algoritmy, které jsou jako chytry stroj, ktery je schopen sdm se sebou mluvit pii

feSeni problému a obtiznych ukolt. (Mehta, 2019). Nékteré ze zajimavych aplikaci

jsou:

1. Stroj, ktery umoziuje firmam platit uZivatelim za ukladani soubori na
nevyuZzité misto na jejich notebooku.

2. Golem, ktery umoznuje védcim a umélciim ,,crowdsource® vypocetni
vykon z notebookil béZnych lidi, aby mohli sbirat obrovské datové sady,
vykreslovat pocitacovou grafiku pro filmy apod.

3. Augure, je to decentralizovany prediktivni trh, ktery lidem umoziuje sizet

na vysledky budoucich udalosti, jako jsou vitézové nadchazejicich voleb nebo kolik
letos poroste HDP zemé.

Vsechny startupy, které stoji za t€émito dApps, se zabyvaji transakcemi
probihajicimi na jejich platforméch, ale jinak ne a v mnoha ptipadech ani nemohou
zasahovat do toho, co se na platformé déje. A to n¢jakym zptiisobem, miiZze zpiisobit
urcité problémy, protoze jakdkoli chyba na drovni rozhodovani, kterd se jiz stala,
nemuze byt opravena (Mehta, 2019). Prvni Ethereum dApp, ktera je
nejpopularnéjsi dApp vSech dob, je virtudlni hra na chov kocek s ndzvem Crypto-
Kitties. V této hfe mohou uZivatelé kupovat a proddvat kocky s éterem a mohou mit
dvé své kocky, aby se rozmnozily, aby produkovaly koté, které zdeédi nekteré rysy
od kazdého rodice, jako jsou kocky v redlném Zivoté. Crypto-Kitties se staly
neuveétitelné popularni v roce 2017. Coz v jednu chvili bylo 15 % vsech transakci
Ethereum pro chytré smlouvy Crypto-Kitties. Zatimco se hra stala velmi popularni,
ucpala sit’ Ethereum a zpomalila dalsi platby. Jednim z nejvice vzpominanych
ptipadid roku 2017 je ten, kdy 30 000 transakci Ethereum uvizlo a ¢ekalo na
zpracovani kviili Crypto-Kitties (Mehta, 2019).
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Charkteristiky Ethereum

Trzni kapitalizace (1.

455,9 miliard americkych dolard

fijna 2021)
Blockchain PoW
Datum vydéni{ 2015

Pouziti Chytré smlouvy, blockchain
Block time (Blokovy

10-20 sekund
cas)

Transakce za sekundu

10-15

Token standard

ERC20 a standardy schvélené

Ethereum

Vyvoj softwaru

Open-source

3.5.4 Ethereum jako platebni metoda

Ether je druhd nejpfijimanéjsi kryptoména pro platby po Bitcoinu, jeho popularita
vyrazné¢ vzrostla béhem kratké doby ve srovnani s jakoukoli jinou kryptoménou na
trhu. Nékteré z hlavnich spole¢nosti, kde mohou zdkaznici nakupovat pomoci
Etheru, zahrnuji Overstock, Gipsybee a Shopify. Zatimco CheapAir, Tripio,

Travala a Trippki, vSechny pfijimaji Ether jako platebni metodu pro rezervace

hoteli a letenek (Ryan, 2021).

Tabulka 2
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4 Vlastni prace

4.1 Faktory kolisani cen

Hodnota kryptomén je spojena s nabidkou a poptdvkou. Ale nejen to, protoZe existuje

n¢kolik hlavnich indikdtorti kolisdni cen kryptomény, které jsou velmi podobné

akciovym trhim (burze):

1.

Nabidka a poptavka urcité kryptomény. Nabidka hraje dileZitou roli pfi ur€ovani
ceny. Vzacné aktivum bude mit s vétsi pravdépodobnosti vysoké ceny, zatimco
to, které je dostupné ve velkém mnoZstvi, bude mit nizké ceny. Zatimco rust
poptavky posouva cenu (Fernando, 2021).

Odmény vydané t¢zati kryptomeén za ovéfeni transakci do blockchainu. Zatimco
rizné urovné obtiZnosti algoritml kryptomény mohou urychlit nebo zpomalit
rychlost jeji produkce a ovlivnit jeji celkovou nabidku, a tim ovlivnit jeji cenu.
(Bloomenthal, 2021).

Predpisy upravujici jeji prodej a pouziti, v n€kterych zemich nezakonné nebo
castecné nezdkonné. Kdyz dané zemé zakazou pouzivani kryptomeén, zptsobi to
uzavieni ur¢itého trhu v daném regionu a v dusledku toho ztratu v poctu uzivatel
a tézafd kryptomén v tom regionu.

Novy vyvoj a aktualizace, jako jsou napiiklad aktualizace zabezpeceni, které
snizuji pravdépodobnost podvodu a zvysuji diivéru mezi kupujicimi.

Média a dalsi socidlni sité¢ mohou zptsobit zménu ceny kryptomény, k lepsimu
nebo hor§imu. Napfiklad trendové zpravy o velkém hacku digitidlni sméndrny
mohou zptisobit vyrazny pokles hodnoty digitdlni mény, nebo na druhé strané
zpravy o zvySeni ceny urcité kryptomény mohou piivést vice kupujicich, kteii by
chtéli do této mény investovat.

Sménnd hodnota obchodu. Tento parametr, jako pocet transakci v Case, je jednim
z klicovych ekonomickych faktor ovliviujicich volatilitu. Cenu vSak ovliviiuje
pouze kratkodob¢, protoZe kazdd zmeéna transakéni sazby indikuje zmény v
poptavce a nabidce.

Trzni kapitalizace, podobné jako trZni kapitalizace na akciovém trhu, kterd méfi,
jakou hodnotu mé spole¢nost na otevieném trhu, tedy méti, jak trh vnima jeji

budouci vyhlidky (Little, 2021).
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4.2

Cena Bitcoinu

Bitcoin zacinal s cenou pfiblizné 1 cent (USD) za jednotku jiZ v roce 2009. Roky 2010
a7z 2012 se ukazaly jako obecné stabilni obdobi pro Bitcoin, ale rok 2013 nebyl tak,
protoZe cena byla stdle nestabilni. Rok se zacal obchodovat za 13,28 dolaru a v dubnu
doséhl 230 dolaru, poté nasledoval pokles jeho ceny, ktery o n€kolik tydnil pozdéji v
cervenci srazil jeho cenu na 68,50 dolaru. Graf 1 ukazuje cenu BTC od roku 2010 do

listopadu 2013.
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Graf 1: cena Bitcoinu 2010-2013

Adaptace a velky zdjem ze strany investort byly sledovdny v roce 2013, po kterém
nasledovalo zvySeni ceny, coz byl jeden z prvnich pozoruhodnych skoki Bitcoinil z
hlediska ceny, ktery nastal pfesné v listopadu 2013, kdy pfesahl hodnotu tisic USD za
Bitcoin, pfesné z ceny 205 USD vystoupala na 1009 USD/BTC. Na zacétku tohoto
roku byla jeji cena 12 dolarG za jednotku, coz ukazuje na vysokou volatilitu
kryptomény. Byla to nejvySsi cena Bitcoinu a rekordni cena na dals$i 3 roky. Na
zacatku roku 2014 vyzvala nejvétsi Bitcoinova burza Mt. Gox, kterd provadéla 70 %
vsech transakci, k bankrotu a uvedla, Ze chybi 850 000 BTC (z toho 750 000 klientt a
100 000 jejich vlastnich). To ovlivnilo cenu, kterd v nasledujicich mésicich klesla z
1151 na méné nez 500 USD/BTC (Bal, Lee, 2015). Podvody a krddeze zpochybmuji
koncept kryptomén jako mény, pokud neplni penézni funkce, jako jsou zpravy, které
Sokovaly investory, mimo jiné o pouzivdni Bitcoinu pfi transakcich s drogami
prosttednictvim Silk Road, kterd skoncila tim, Ze ji FBI (Federal Bureau of
Investigation) v fijnu 2013 zavtela. Jedine¢nost Bitcoinového ramce zptisobila zmény

z hlediska regulace smérem ke kryptoméndm. Nedostatek kontroly a decentralizace
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primél nekteré zemé to zakazat. Japonsko, USA a EU zéaroven uznaly Bitcoiny jako
legalni zpisob plateb, nicméné je s nimi zachizeno spiSe jako s aktivem nez s ménou
(Bal, Lee, 2015).

Bitcoin poté v bfeznu 2017 opét pfekonal predchozi rekord a v tomto roce opét doséhl
svého vrcholu v hodnoté cca 13 000 USD za jeden Bitcoin. Navic mezi prosincem
2013 a tnorem 2017 se hodnota Bitcoinu drZela v rozmezi 200 USD az 1 000 USD za
jeden Bitcoin. Zacétek propadu byl také na konci roku 2014, kdy se cena na zacatku
roku 2015 dotkla 315,21 USD. Ceny se v roce 2016 pomalu vysSplhaly az nad 900 USD
do konce roku. Graf 2 ukazuje cenu Bitcoinu od prosince 2013 do tnora 2017.
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Graf 2: cena Bitcoinu 20132017

Na druhou stranu masivné rostla i trzni kapitalizace, coz je dal$im ukazatelem velkého zajmu
ze strany investort a kupujicich, ktery je sledovan od listopadu 2013, ndsledovany rtstem

ceny. Graf 3 ukazuje trzni kapitalizaci Bitcoinu mezi roky 2013 a 2014 v milionech USD.

Market Capitalization (Million - USD)

Graf 3: trzni kapitalizace Bitcoin 2013-2014

s

Zatimco objem obchodni vymény odrdZi cenu a trzni kapitalizaci ve stejnych letech.

Uvedeno v grafu 4.
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Exchange Trade Volume (USD)
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Graf 4: objem obchodni vymény Bitcoini 2013-2014

V roce 2017 se cena Bitcoinu pohybovala kolem 1 000 USD, dokud v poloving¢ kvétna
prolomila 2 000 USD a poté v prosinci vzrostla na 19 345,49 USD, jak je zndzornéno na
grafu 5. Zatimco nejvétsi ,,skok* z hlediska kapitalizace nastal v poslednim ctvrtleti r. 2017
a prvni ctvrtleti roku 2018, coz zptisobilo 500% nartst kapitalizace a vrchol na 317

miliarddch USD.
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Graf 5: cena Bitcoinu 20172018

V nékterych zemich, jako je Venezuela, 1idé pouZivaji Bitcoin k ochrané svych celoZivotnich
uspor pied hyperinflaci, kterd v roce 2017 dosahla zhruba 438,12 procenta ve srovnani s
predchozimi roky, méla pozitivni vliv na cenu Bitcoind zplsobenou naristem poptavky
(Henshaw, 2019). Zatimco poklesy 1ze také vysvétlit zpravami a zdkazy burz v Jizni Koreji
a Ciné ve stejném roce, a proto jsou kapitalizaéni poklesy podobné jako v piedchozich
letech. Graf 6 ukazuje trzni kapitalizaci od roku 2017 do roku 2018, zatimco graf 7 ukazuje

objem obchodni vymeény.
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Market Capitalization (Million - USD)
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Graf 6: trZni kapitalizace Bitcoini 2017-2018
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Graf 7: objem obchodni vymény Bitcointi 2017-2018

V Ciné byly kryptoménové burzy nebo obchodni platformy fakticky zakdzany regulaci v
zafi 2017, pticemz do Cervence 2018 bylo uzavieno 173 platforem. Také pocatkem roku
2018 Cinskd lidové banka ozndmila, e stétni sprava pro zahrani¢ni mény zaséhne proti t&zbé
Bitcoint, coZz vedl k tomu, e mnoho Bitcoinovych t&Zebnich operaci v Ciné piestalo
fungovat do ledna 2018 (Sergeenkov, 2021). PrestoZe uplny zdkaz obchodoviani a téZby
kryptomén vstoupil v platnost az 24. zaii 2021, v roce 2018 mél rozhodné negativni dopad.

Jak ukazuji grafy 6 a 7, doslo k pokles se zacatkem 1. ctvrtleti 2018.

Na druhou stranu, Jizni Korea byla v roce 2017 povaZovana za tfeti nejvetsi svétovy trh pro
obchody s Bitcoiny a dalS$imi kryptoménami, za Japonskem na druhém mist¢ a USA na
prvnim. Se skandalem BitKRX, ktery prosel ten samy rok, to nemélo pozitivni vliv na trzni
cenu. BitKRX byla jihokorejsk4 Bitcoinova burza, o které bylo zjisténo, Ze je zcela falesna,
nepravdivym tvrzenim, Ze je pobockou KRX a vytvotila KOSDAQ — obchodni radu KRX.

Tato imitace jim umoZnila projit jako legitimni a vyhovujici burza kryptoaktiv. V roce 2017
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zacali lidé hlasit, Ze jejich penize byly odcizeny prostfednictvim burzy, poté, co si v§imli, Ze
Bitcoiny, které si zakoupili, zdhadn€ zmizely. Zatimco byl podvod odhalen, Jizni Korea
pfijala nové predpisy a zvazovala Uplny zdkaz, ktery vSak neproSel. Nafizeni se sice tykalo
predevsim ,.drziteld anonymnich kryptoménovych penézenek®, které je podle nového
nafizeni musi propojit s bankovnimi dcty na své jméno a nechat si potvrdit svou identitu
(Locklear, 2017). Ale jen skuteCnost, ze Jizni Korea zvazovala zdkaz obchodovani s
Bitcoiny, stacila k negativnimu ovlivnéni trhu.

Bitcoin zacal v roce 2019 s cenou 3 694 USD za 1 Bitcoin a letos v ¢ervenci poprvé piekonal
10 000 USD, coz vypadalo jako forma oZiveni po vSech vladnich regulacich v roce 2018.

Graf 8 ukazuje cena Bitcoini mezi roky 2019 a 2021, pficemZ graf 9 ukazuje trZni
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Graf 8: cena Bitcoint 2019-2021
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Graf 9: trZni kapitalizace Bitcoini 2019-2021

Bitcoin si drzel svou hodnotu v rozmezi 5 000 az 12 000 az do prosince roku 2020, kdy
zaznamenal rast ceny jako nikdy predtim. DneSni trzni kapitalizace Bitcoinu ¢ini 1,08
bilionu americkych dolart (1/12/2021). Objem smény byl také jednim z ukazatell, ktery
dokazuje velkou adaptaci Bitcoinu. Jednim z nejvétSich vlivl na globdlni zdjem o ndkup

Bitcoint v roce 2020 byly Ellonovy tweety na twitteru. Ellon Musk, ktery stoji za spolecnost{
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Tesla, prozradil, Ze v lednu pfidal do rozvahy Tesly Bitcoiny v hodnoté 1,5 miliardy dolart.
Cena Bitcoinu vyskocila ze 4 000 USD za Bitcoin v bieznu 2020 na maxima 69 000 USD.
Zda se vsak, ze Musk je pon€kud nespokojeny s Bitcoiny, ¢dstecné kvuli jeho vysokym
energetickym naroktim. Cena Bitcoinu klesla o vice nez 10 % po Muskové tweetu v kvétnu,
kdy tekl, ze véfi, ze ,.kryptomeéna ma slibnou budoucnost, ale nemiZze to byt piili§ ndkladné
pro Zivotni prostfedi”. DalSim divodem poklesu Bitcointi v roce 2021, pokud jde o jejich
hodnotu, bylo to, Ze turecka centrdlni banka zakézala pouZzivani kryptomén jako zplsob
platby od 30. dubna 2021 s tim, Ze drovefi anonymity za digitdlnimi tokeny pfinési riziko
tzv. nevratné ztrity, coZz také zakazuje spoleCnostem, které zpracovavaji platby a
elektronické prevody financnich prosttedkli, zpracovdvat transakce zahrnujici

kryptoménové platformy, podle vyhlasky zvefejnéné oficidlni vladou (Tugce Ozsoy, 2021).

4.3 Cena Etherea

20. fijna 2015 zacalo Ethereum s cenou 0,42 $ za jeden ETH. Na zacatku roku 2016 se
cena Etherea pohybovala mezi 1 dolarem a 7 dolary, i kdyZ dosdhla 20,61 dolaru pied
nechvaln¢€ zndmym hackem DAO v ¢ervnu 2016. DAO neboli Decentralizovana
autonomni organizace (Decentralized Autonomous Organization) byla spusténa v roce
2016 na blockchainu Ethereum, ktery po zvySeni Ether (ETH) v hodnoté 150 miliontt USD
prostfednictvim prodeje tokeni bylo DAO napadeno kviili zranitelnosti jeho kédové
zakladny (Reiff, 2021). CoZ mélo obrovsky vliv na cenu, ktera ve stejném meésici dosdhla
téméf 12 $ za jeden ETH. Graf 10 ukazuje cenu ETH mezi roky 2015 a 2016, zatimco graf
11 ukazuje trzni kapitalizaci a graf 12 ukazuje hodnotu burzovniho obchodu v téchto
letech.

ETH price USD

Aug 07 2015

Graf 10: cena Etherea 2015-2016
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ETH Market Capitalization (Million USD)
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Graf 11: trznf kapitalizace Etherea 2015-2016
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Graf 12: objem obchodni vymény Etherea 2015-2016

Po pomalém a trvalém stoupani mélo Ethereum svij prvni velky nariist hodnoty na jate
2017. V poloving ¢ervna to bylo na 343,42 dolaru, zatimco cena se v prubéhu roku meénila
az do ledna 2018, zacinalo s cenou blizko 1 300 dolaru. V dubnu 2018 zaZilo Ethereum
cenu pod 400 $. To lze vysvétlit tim, Ze Coincheck, nejvétsi japonsky trh s kryptoménami,
byl hacknut, ktery ztratil téméf 400 miliont dolar( pti tomto poruSeni zabezpeceni (Liptak,
2018). Pokles se projevil az do listopadu napiic vSemi kryptoménami. Celkova trzni
kapitalizace Bitcoinu poprvé od fijna 2017 klesla pod 100 miliard USD a cena Bitcoinu
klesla pod 4 000 USD, coZ vedlo k poklesu cen vSech kryptomén. Zbytek roku 2018
nepiinesl zadné vyrazné zlepsSeni — do konce roku hodnota Etherea klesla na 80 USD,
zatimco jeho trzni kapitalizace klesla pod 20 miliard USD, zpét tam, kde byla v ¢ervenci

2017. Graf 13 ukazuje ETH cena mezi roky 2017 a 2018 a graf 14 ukazuje trzn{

kapitalizaci.
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Graf 13: cena Etherea 2017-2018
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Graf 14: trzni kapitalizace Etherea 2017-2018

Béhem prvni poloviny roku 2019 vzrostl ETH do ¢ervna na vice nez 300 USD. ZvySeni
ceny Etherea také pravdépodobné mélo néco spolecného s nartistem DeFi nebo
decentralizovaného financovdni, coZ je systém, diky kterému jsou finan¢ni produkty
dostupné na vetejné decentralizované blockchainové siti, DeFi eliminuje zprostfedkovatele
tim, Ze umoznuje lidem, obchodnikim a podniktim provadét finanéni transakce
prostfednictvim nové vznikajicich technologii. Toho je dosazeno prostiednictvim peer-to-
peer finan¢nich siti, které vyuzivaji bezpecnostni protokoly, konektivitu, softwarova a
hardwarova vylepSeni (Rakesh, 2022). Diky tomu jsou otevieny komukoli k pouziti, spise,
nez aby prochdazeli prostiedniky, jako jsou banky nebo makléfi. Jinymi slovy, DeFi
odkazuje na finan¢ni produkty bez dschovy, jako jsou tzv. decentralizované stablecoins
nebo uvérové produkty. VétSina protokolit DeFi je zaloZena na Ethereu. ETH nedokazalo
udrZet svou pozici a v prubéhu srpna pokracovalo v poklesu hodnoty. Na zacatku tohoto
meésice v§ak doslo k malému nartistu hodnoty, coZ znamenalo nartst ceny Etherea z 211
USD na pfiblizn€ 231 USD. Cena ETH opét klesla do prosince 2019. Zac¢dtkem prosince

z 2N

americké utrady zatkly vyvojafe Etherea Virgila Griffitha za to, Ze konzultoval se Severni
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Koreou, jak vyuZit kryptoménu k vyhnuti se sankcim. Zatimco v poloving prosince britska
kryptoménova burza Coinfloor oznamila, Ze stdhne Ethereum a Bitcoin Cash (Zheng,

2019).

Rok 2020 vykazal rist az na 290 USD v lednu. V den, kdy Svétova zdravotnicka
organizace vyhlésila globalni pandemii, Ethereum kleslo na 109 USD, coZ je mén¢ nez
polovina svého max. hodnotu na zac¢atku roku. Zatimco na zacatku prosince 2020 zacal
upgrade Etherea 2.0. Tento upgrade je navrZen tak, aby zvysil Skdlovatelnost a zabezpeceni
sité. Je pfiznacné, Ze sit’ se nékdy v budoucnu piesune z konsenzudlniho algoritmu
Bitcoinovych proof-of-work (PoW) pro ovétfovani blokt a téZby coind na algoritmus
proof-of-stake (PoS). CoZ by mohlo ovlivnit ndhly zajem investord a zplisobit nartst ceny
o témer 750 USD, trZni kapitalizace dosdhla témét 90 miliard USD a ETV necelych 500
miliard USD. Graf 15 ukazuje cenu ETH mezi roky 2019 a 2020, zatimco graf 16 ukazuje

trzni kapitalizaci a graf 17 obchodni sménnou hodnotu.
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Graf 15: cena Etherea 2019-2020
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Graf 16: trzni kapitalizace Etherea 2019-2020
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ETH Exchange Trade Volume (Million - USD)
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Graf 17: objem obchodni vymény Etherea 2019-2020

Od ledna 2021 do dubna 2021 cena Etherea raketové vzrostla. V lednu to bylo jen 1 385,5
$, ale béhem pouhych péti mé&sict dosdhla cena 4 000 $. Stalo se to kvuli upgradu a
prechodu na protokol PoS. Ekosystém Ethereum se ukazal jako prvni volba pro vyvojare
spoustéjici aplikace decentralizovaného financovani (DeFi) a prodej nezaménitelnych
tokentl (NFT). Tuto pozici se ale cené nepodafilo udrZet a klesla zpét na bfeznova cisla.
Hodnota ETH v USD vzrostla ze 737,73 USD dne 31. prosince 2020 (BinanceUS) na
historické maximum 4 362,35 USD dne 12. kvétna 2021. Od 12. kvétna doslo k
dramatickému poklesu kviili celkovému klesajicimu trendu kryptomén . Piedpoklada se, Ze
divodem tohoto trendu jsou nékteré tweety Elona Muska o ekologickych problémech
souvisejicich s Bitcoiny. Také 19. kvétna klesla cena Bitcoinu o vice nez 30 %. V dusledku
toho Ethereum kleslo na 1 800 $. Cena klesla z 4 362,35 USD 12. kvétna na 2 099,58 USD
23. kvétna. Graf 18 ukazuje cenu ETH v roce 2021 a graf 19 ukazuje trZzni kapitalizaci.

ETH Price USD

Graf 18: cena Etherea 2021
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ETH Market Capitalization (Million - USD)
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Graf 19: trZzni kapitalizace Etherea 2021

Pro Ethereum byl velky krok oznamit své budouci plany na prechod na protokol PoS. V
ramci tohoto nastaveni budou majitelé Etherea moci sami ovéfovat transakce vyménou za
,uroky‘ nebo za ziskani ¢asti pomérnych transakénich poplatkd. Tvrdi, Ze tento krok by
mohl sniZit spotifebu energie sité az 0 99 %. Pokud by byla tspésnd, efektivné by to
vyftesilo ekologické problémy kolem Etherea a zptsobilo by raketovy rlst ceny tokent.
Podle expertt z té¢Zatské firmy Compass vSak piijmy téZait kryptomén Ethereum klesnou
0 20-30 %. V srpnu 2021 §lo Ethereum nahoru kviili novému EIP — Ethereum
Improvement Névrh, ktery se skladd ze dvou ¢asti. Umoziiuje drziteliim Etherea platit
mén¢ transak¢nich poplatkii. Kromé toho maji byt z trhu kazdy rok odstranény asi 3
miliony ETH. Tato akce povede k jesté vetsi poptavcee, protoZe Ethereum bude nakonec

vzacné.

s s

Cena ETH pokracovala v ristu az do zacatku zaii, kdy cena dosahla maxima z kvétna 2021

2N

pobliz 3972 $. Ve dnech 7. az 8. zafi cena klesla o vice nez 900 dolarti. Souvisi to s

velkym vyprodejem BTC. AZ do 21. zafi se cena kryptomény pohybovala dolt. Zda se, ze
ETH/USD vytvéii novy sestupny trend.

2N

Dalsi riist ceny Etherea vSak zacal 29. zaif, od té doby jeho cena vzrostla o vice nez 70 %.
Rist I1ze vysvétlit kombinaci povzbudivych komentati od predsedy Fedu Jerome H.
Powella, nadchazejici aktualizace Altair a zacatku fijna, ktery byl historicky silnym
meésicem pro kryptomény. Tento jasny trend smérem nahoru byl posilen skutecnosti, Ze
Komise pro cenné papiry a burzy USA schvilila Zadost spolecnosti ProShares o spusténi
Bitcoin Strategy ETF dne 15. fijna. Dne 2. listopadu skupina CME ozndmila, Ze uvede
novy futures kontrakt Micro Ether. 9. listopadu vzrostlo Ethereum na nové historické
maximum 4 837,59 USD.
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4.4 Srovnani BTC a ETH

Ethereum a Bitcoin jsou si v mnoha ohledech podobné, kazdy z nich je digitalni ména
obchodovana prostfednictvim online burz, ob€ jsou decentralizované a vyuZzivaji
technologii distribuované tucetni knihy zndmou jako blockchain. Existuje vSak také mnoho
trZni kapitalizace. Zatimco cena Bitcoinu zlstava ve srovnani mnohem vyssi neZ cena
Etheru, protoZe nejvyssi cena, kterou Bitcoin doséhl, byla 67 527 USD, 14. dubna 2021.
Zatimco nejvyssi cena Etheru byla 4 808 USD, kterou byla rovnéz dosazend 14. dubna

2021. Graf 20 ukazuje ceny BTC i ETH v porovnani s americkymi dolary.
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Graf 20: cena BTC a ETH (USD)

Ale pokud by byl Ether srovndvan s Bitcoinem pouze v prvnich péti letech od jeho uvedeni
na trh, cena Etheru by byla povazovéana za vice rostouci neZ cena Bitcoinu ve srovnani,
protoZe cena Bitcoinu mezi lety 2009 a 2013 dosdhla maximéalni hodnoty 1 237
americkych dolart, coz bylo dne 4. prosince 2013. Jinymi slovy, cené Bitcoinu trvalo 5 let
po jeho spusténi, nez dosahl hodnoty cca 1 200 $. Zatimco na druhou stranu Ether dosahl

hodnoty cca 1 380 USD, jeho nejvyssi cena byla az 4. rok po uvedeni na trh, coZ bylo 18.
ledna roku 2018.

To 1ze vysvétlit skuteCnosti, Ze Bitcoin a Ethereum se v mnoha ohledech technicky lisi,
ackoli obé¢ sité jsou pohdnény principem distribuovanych ucetnich knih a kryptografie.
Naptiklad transakce v siti Ethereum mohou obsahovat spustitelny kéd, zatimco data

pfipojend k transakcim v Bitcoinové siti jsou obecné pouze pro uchovéni pozndmek. Mezi
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dalsi rozdily patii doba blokovani (transakce Etheru je potvrzena v sekundédch, ve srovnani
s minutami u Bitcoinu) a algoritmy, na kterych bézi: SHA-256 pro Bitcoiny a tzv. Ethash
pro Ethereum. Bitcoin i Ethereum v soucasnosti pouZivaji konsensus protokol zvany PoW
(Proof of Work), ktery umoziiuje uzlm piisluSnych siti dohodnout se na stavu vSech
informaci zaznamenanych na jejich blockchainech a zabranit ur¢itym typim
ekonomickych ttokt na sit€. V roce 2022 se Ethereum pfesune na jiny systém nazvany
PoS (Proof of Stake) jako soucdst svého upgradu Eth2, sady vzdjemné propojenych
upgradt, diky nimz bude Ethereum $kalovateln¢jsi, bezpecnéjsi a udrzitelnéjsi. Velkou
nevyhodou Proof of Work je to, Ze je vysoce energeticky naro¢ny kvuli poZadovanému
vypocetnimu vykonu. Proof of Stake nahrazuje vypocetni vykon tim, Ze je méné
energeticky ndro¢ny, a nahrazuje t€Zate validatory, ktefi vkladaji své drzby kryptomeén,
aby aktivovali schopnost vytvaret nové bloky. Jesté duleZzitéjsi je, Ze sité Bitcoint a
Etherea se 1isi s ohledem na jejich celkové cile. Zatimco Bitcoin byl vytvoten jako
alternativa k ndrodnim méndm, a proto aspiruje na to, aby byl prostfedkem smény a

uchovatelem hodnoty, Ethereum bylo zamysleno jako platforma pro usnadnéni

neménnych, programovych smluv a aplikaci prostfednictvim vlastni mény (Mehta, 2019).

Ethereum je dal$im pfipadem pouZiti pro blockchain, ktery podporuje Bitcoinovou sit’ a
teoreticky by ve skute¢nosti nemél Bitcoinu konkurovat. Obliba Etheru jej vsak vytlacila
do konkurence se vSemi kryptoménami, zejména z pohledu obchodnikd. Po vétsinu své
historie od uvedeni v poloviné€ roku 2015 se Ether drzel za Bitcoinem v Zebticku nejlepSich
kryptomén podle trZni kapitalizace. Ekosystém Ethereum také roste diky rostouci
popularité jeho dApps (decentralizované finance) v oblastech, jako jsou finance, uméni a
sbératelské predméty, hry a technologie. To umoZnilo ETH vzriist o0 510 % v roce 2021 ve
srovnani s 93% ziskem pro BTC. Vysledkem je, Ze zatimco trzni kapitalizace ETH byla v
lednu 2020 jen asi jedna desetina BTC, trzni kapitalizace ETH ve vysi 528 miliard dolari
byla asi polovi¢ni oproti 1,08 bilionu dolartt BTC k listopadu 2021 (Reiff, 2021).

Kromeé toho transak¢ni poplatky zaplacené za tézate ETH piesahly v kvétnu 2021 poplatky
pro téZzate BTC. Graf 20 ukazuje celkovou hodnotu vSech transakénich poplatki

zaplacenych tézatiim ETH a BTC v USD v porovnéni.
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Graf 21: celkova hodnota transak¢nich poplatkt BTC a ETH

4.4.1 Aplikac¢ni rozdily

Bitcoin je primarné navrzen jako alternativa k tradi¢nim ménam, a tedy prostfedek smény
a uchovatel hodnoty. Ethereum je programovatelny blockchain, ktery nachdzi uplatnéni v

mnoha oblastech, véetné DeFi, smart kontrakta a NFT (Reiff, 2021).

Bitcoin je ptfirovnavan k digitdlnimu zlatu, protoZe to byla tiplné prvni kryptoména a je
nejvetsi s trzni kapitalizaci presahujici 1 bilion dolard, zatimco jeho omezena nabidka,
protoZe maximalni pocet Bitcoint, které 1ze vytézit, je 21 milionl, coz muzZe zajistit, ze
uchovéva hodnotu v budoucnu (Mehta, 2019). Na druhou stranu je Ethereum pfirovndvano
k digitdlnimu stiibru, protoZe je to druha nejvétsi kryptoména podle trzni kapitalizace a

stejn¢ jako drahy kov ma Sirokou $kélu aplikaci.
4.4.2 Trini podil kryptomén

K 29. listopadu 2021 mél Bitcoin trZni hodnotu 1,08 bilionu dolarii, coZ predstavuje asi 48
% celkového trhu s kryptoménami, ktery byl ocenén na vice nez 2,25 bilionu dolard.
Ethereum s trznf kapitalizaci 528 miliard USD mélo trzni podil cca 23 %. Graf 23 ukazuje
podil na trhu kryptomén od roku 2015.
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Graf 22: trzni podil kryptomén 2015-2021
4.4.3 Narizeni vlady

Zatimco nékteré zeme na celém svét€ jsou ohledné kryptomeén opatrné, mnoho zemi
aktivné pracuje na regulacnich aktivitach. Naptiklad v Evropské unii je kryptoména legalni
na vétSin€ izemi EU, ackoli sprava burzy zavisi na jednotlivych ¢lenskych statech.
Mezitim se zdanéni také 1is$i podle zemé v ramci EU, v rozmezi od 0 % do 50 % (Smith,
2021). Tabulka 3 ukazuje zemé, které reguluji pouzivani kryptomén, jako legalni,

podminéné legalni nebo nelegalni.
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4.5 Investice

Dne 1.05.2020 autor této bakalafské prace investoval do Bitcoinu a Etherea ve vysi 40
USD pro kazdého prosttednictvim platformy s ndzvem Binance. Bylo zjiSté€no, Ze ndklady
jsou takzvané poplatky Binance, coZ je 0,1% poplatek za obchodovéni na platformé a také
0,5% poplatek za okamzity nakup nebo prodej pro BTC i ETH, v dtsledku toho bude
skute¢nd vyse poplatku zavisi na vySi obchodu. Jinymi slovy, ¢im vyssi transakce, tim

vy$§i poplatek.
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5 Vysledky a diskuse

5.1 Problémy Bitcoin a Ethereum

Podle praktické ¢asti bylo zjiSténo, Ze hlavni problémy Bitcoin i Ethereum jsou:

1.

Nestabilita, protoZe ceny Bitcoinu i Ether jsou velmi nestabilni kvili konceptu
decentralizace a skute¢nosti, Ze hodnota kazdé z t€chto dvou kryptomén zavisi
na nabidce a poptdvce na trhu.

Problémy se bezpecnosti opatfeni, cozZ je velmi narocné a je velmi negativné
efektivni, protoZe zpuisobuji pokles hodnoty Etherea i bitcoinu. Ukézalo se, Ze
skandaly s podvody maji velky dopad na pokles poptavky, pficemz hacky jsou
v této oblasti také ucinné, ale krom¢ toho mohou hacky ovlivnit také
dodavatelsky fetézec.

Maji formu investice spiSe neZ ména nebo penéz, protoZe lidé chtéji nakupovat
kryptomény jako formu investice, spiSe nez je kupovat pro pouziti jako zptisob
platby. Budouci riist cen je to, co lidi pfiméje investovat do Bitcoinli nebo
Etherea, aby doséhli zisku, velmi podobného investicim do akcii.

Vladni regulace jsou velmi naro¢né, protoze ovliviiuji trh negativné, jak bylo
zminéno vyse v kapitole 4.2, v letech 2017 a 2018, kdy Cina sedéla regulace
na kryptomény, hodnota Bitcoinu v dusledku toho klesla.

Spotieba energie. Jelikoz Bitcoin i Ethereum vyuZivaji takzvany PoW (Proof
of Work), ktery je zndmy svou vysokou spotifebou energie, vyvolava globaln{
obavy zejména ze strany velkych stath a vlad, které se snazi dosahnout tzv.
zelengj$tho Zivotniho stylu. Na druhou stranu Ethereum plénuje pfejit na PoS
(Proof of Stake), coz pravdépodobn¢ vytesi jeho problém se spotiebou energie,
protoZze PoS je energeticky mnohem efektivnéjsi. U Bitcoinu je to ale jiné,

protoZe tato zdleZitost stdle neni vyfeSena.

5.2 Bitcoin a Ethereum jako dalSi forma penéz

vvvvvv

vvvvvv

pouZzivaji spiSe jako druh investice, jako naptiklad akcie, spiSe nez jako forma penéz.

Ackoli mnoho podniki pfijima Bitcoiny nebo ethery jako zptsob platby, stdle se vice
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5.3

pouZziva jako forma investice kvili skutecnosti, Ze cena je nestabilni, coZ pfitahuje
investory, aby jej koupili, kdyZ je cena nizk4, a pak prodali kdyZ je cena vysokd. Novy
koncept decentralizované kryptomeény je relativné novy, a ptesto jeho disledky nejsou
odhaleny. Platformy jako Binance napfiklad inzeruji Bitcoiny a Ether jako druh

investice podobné jako akcie, spiSe neZ jako platebni néstroj, jako jsou tradi¢ni penize.
Faktory aspéchu

Poté, co byl Bitcoin uvolnén, byly na trh uvedeny dalsi kryptomény, jako je Ethereum,

existuje vice nez 4 000 dalSich kryptomén. Zatimco Bitcoin je stile povaZzovan za

vvvvvv

vvvvvv

Jednim z nejvétSich faktorti tspéchu obou kryptomén je takzvana Decentralized
Blockchain Technology, ktera byla v podstaté postavena tak, aby vytvofila prostiedi,
které umoziiuje usnadiiovat transakce BTC a ETH mezi uZivateli v siti bez zasahu tfeti
strany. DalS§im d@vodem, pro¢ jsou Bitcoiny a Ethereum velmi oblibené, jsou online
sméndrny. Vzhledem k tomu, Ze Bitcoin je prvni kryptoménou, kterd byla uvedena na
trh a poté ndsledovalo Ethereum, jsou obé& akceptoviany na mnoha obchodnich
strankdch. Pro srovnani, nové kryptomény, které jsou dnes uvedeny na trh, si stdle
potiebuji vydobyt své misto na trhu a uzivatelé budou mit mén€ moZznosti, pokud jde
o vybér obchodniho mista pro investovani do novych kryptomén. Bitcoin ma také tzv.
BIP nebo "Bitcoin Improvement Proposal”, coZ doslova znamené "ndvrh na vylepSeni
Bitcoind" jak bylo zminéno v kapitole 3.4.3, ma dal$i vyznamny dopad na jeho dspéch,
protoZe poskytuje prostor pro zlepSeni, zejména kdy?Z je to nejvice potieba. Na druhou
stranu, faktory uspéchu Etherea se mohou liSit od Bitcoinu, coZ souvisi hlavné se
skute¢nosti, Ze Ethereum je velmi oblibené pro své dApps v oblastech, jako jsou
decentralizované finance nebo DeFi aplikace, uméni a sbératelské predmeéty,
nezaménitelné tokeny nebo NFT, hry a technologie. CoZ mélo obrovsky dopad na
popularitu Etherea, protoze Ethereum nebylo vytvofeno, aby ,.konkurovalo* Bitcoinu,
ktery byl vytvoren jako forma decentralizované mény. Ethereum je mnohem vic nez

to, je to platforma, kterd uzivatelim umoziuje byt kreativni.
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5.4 Predikce budoucnosti kryptomén

Kryptoména se v poslednich letech stala globdlnim tématem, i kdyz se tato
decentralizovana technologie stdle vyviji, kryptomény jako Bitcoin a Ethereum se
ukdzaly jako pomérné tspé$ny koncept. Hodnota Bitcoinu dosdhla témét 67 000 USD
a predpoklada se, Ze dosdhne hodnoty 100 000 USD za 1 Bitcoin. Kromé toho jeji trzni
kapitalizace dosdhla vice nez 1 bilionu americkych dolarti. Coz je dalsi ukazatel pro
nartist poptavky po nakupu Bitcointl, na druhou stranu nabidka z{stavad nejista v
budoucnu. ProtoZe budoucnost téZby Bitcoinll je spornd, kvili konceptu PoW ma
velmi vysokou spotfebu energie, kterd je neudrzitelnd a vytvati prekazky pro téZafe.
Na druhou stranu se neocekava, Ze by Bitcoin v budoucnu piesel na PoS kvili velké
poptavce ze strany téZaill po krypto-t€zZbé Bitcoinu. To s dalSimi problémy, jako je
bezpecnost a nestabilita, zpasobilo, Ze rizné stity a zemé regulovaly pouzivani
Bitcoinu a dal$ich kryptomén, jak je uvedeno v kapitole 4.4.3. Pokud se ma Bitcoin
stat decentralizovanou formou penéz, kterd je dostate€né spolehlivd, aby nahradila
soucasnou formu pen€z, musi Celit hlavnim problémiim a chybam, které ohroZuji jeho
bezpec¢nost, a musi se stdt stabilni, protoZe jeho hodnota je v soucasnosti velmi
nestabilni. K prosinci 2021 bylo jiz vytéZeno téméf 19 miliont Bitcoint z 21 miliond
Bitcoint, coz je limit jeho nabidky (Hayes, 2022). To znamend, Ze poplatky za téZbu
Bitcoini zmizi, jakmile nabidka Bitcoinli dosihne svého limitu. Proto téZafi
pravdépodobn¢ ziskaji piijem pouze z poplatkli za zpracovani transakci, spiSe nez z
kombinace blokovych odmén a transak¢nich poplatki. Ethereum mad sice na rozdil od
Bitcoinu neomezenou nabidku, ale od roku 2014 Ether ma sviij limit na 18 miliont
ETH ro¢né (Rakesh, 2019). Se v§emi podobnostmi mezi Ethereum a Bitcoinem nebylo
Ethereum vytvofeno, aby konkurovalo Bitcoinu, ale ma spiSe jiny koncept, je to
globalni pocitacova platforma pohdnéna jeho nativni kryptoménou Ether (ETH). S
rostouci poptidvkou po vypocetnim vykonu na blockchainu Ethereum poroste i
poptavka po ETH. ProtoZe se jeho programovaci jazyk pouZziva k vytvareni chytrych
smluv, které lze nasadit na blockchain, vyvojafi se rozhodli stavét své aplikace na
blockchainu Etherea, protoZe je vysoce decentralizovany, a proto vysoce odolny vici
cenzufe a dal§im formam centralizované zloby. Peer-to-peer aplikace na Ethereu jsou
zndmé jako decentralizované aplikace (dApps) a mohou poskytovat divéryhodné

produkty a sluzby. Jako nativnhi ména na platformé¢ Ethereum je ETH potieba ke
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spusténi dApps na globdlnim pocitaci, kterym je blockchain Ethereum. Proto se
hodnota etheru zvySuje se zvySujici se poptavkou a s budoucim planem pfejit na PoS

(Proof of Stake) se ptedpoklddd, Ze bude energeticky ucinnéjsi, proto se také

predpoklada, Ze poptavka jesté poroste a s tim cenu ETH.
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6 Zavér
Kryptomény a jejich vyvoj jsou komplexnim a trendovym tématem. Jejich rychly
vyvoj, problémy a regulace digitdlnich pencz pfindsi nékolik socidlnich a
ekonomickych otdzek. I kdyz muze existovat skepse vii€i kryptoméndm jako
konceptu, ocekava se, Ze se v budoucnu stanou jednim z klicovych finan¢nich trendii a
zarovein ovlivni stdvajici financni systém, ktery dnes mame.
Cilem této bakaléiské prace bylo identifikovat a porovnat Bitcoin a Ethereum, které
jsou jednou z nejpopularnéjsich kryptomén pouzivanych na digitalnich financnich
trzich. Srovnani dvou hlavnich kryptomén bylo ukdzano na identifikaci jejich
jedine¢nych vlastnosti a charakteristik a zdroven na vysvétleni konceptu
decentralizované kryptomény a blockchainu. V tivodu teoretické Casti této bakalarské
prace byl vysvétlen pojem penize, nebot” se jedna o komoditou akceptovanou
vSeobecnym souhlasem jako prostfedek ekonomické smény, ve kterém se vyjadiuji
ceny a hodnoty, pfi¢emZ jsou hlavnim méfitkem bohatstvi. V dne$ni dob¢€ je forma
penéz kterou pouzivame centralizovand, protoZe ji sleduje nezavisly centrdlni orgdn,
tzv. centrdlni banka. Na druhou stranu, kryptomény jako jsou Bitcoin a Ethereum jsou
decentralizované digitdlni mény, které nemaji Zddnou centralni autoritu ani moc
monitorovat a kontrolovat svou hodnotu. Maji ale takzvany Blockchain, coz je
propojeny seznam blokd, ktery hraje roli ucetni knihy, kterd uchovava vsechny
informace o ptfedchozich transakcich. Blockchain umoznil existenci tzv. krypto-tézby,
coZ je proces, kdy se pomoci strojové narocného vypoctu hleda dalsi blok pro
pripojeni k blockchainu. To vedlo k takzvanym , kryptotéZzaiim*®, coZ jsou lidé, ktefi
pouZivaji strojove narocny pocitac k feSeni rovnic, aby ziskali blokovou odménu za
dokonceni blockchainu.
Bitcoin i Ethereum jsou P2P (Peer to Peer) mény a na rozdil od tzv. ,.fiat* penéz
nejsou uloZeny v bankéch, ale v tzv. digitdlni penéZence. PenéZenky se doddvaji ve
ctyfech hlavnich forméch, Desktop pen¢Zenka, hardwarova mobilni penéZenka,
webovd penéZenka a hardwarovd penéZenka. Ve srovndni s tim maji Bitcoin i
Ethereum tolik véci spole¢nych, jako jsou oba pohdnény svymi piisluSnymi
blockchainy pomoci takzvaného ,,proof of work* k ovétovani transakci. Prestoze
Ethereum pldnuje piejit na takzvany ,,proof of stake* v budoucnu, ktery je energeticky

Vv,

efektivngj$i. Na druhou stranu, hlavni kli¢ovy rozdil mezi nimi je v tom, Ze Bitcoin je
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kryptoména s cilem byt novou formou pené€z, zatimco Ethereum je platforma a Ether
je token na blockchainu Etherea, ktery lze pouZit jako digitdlni ménu, ale to neni jeho
primérni ucel. Bitcoin byl vytvofen tak, aby lidem poskytoval zptisob, jak prevadet
hodnotu z jednoho do druhého bez centrdlni banky. Ethereum bylo postaveno jako
univerzalni blockchain, ktery umoZzituje neomezené funkce prostfednictvim svych
chytrych smluv. Vysledkem je, Ze Ethereum miize délat mnoho véci, misto aby
slouzilo pouze jako uchovatel hodnoty nebo penéz.

Dil¢imi cili bylo vyhodnotit rist cen Bitcoinu a Etherea (kryptoména - USD), hledat
jejich hlavni problémy a pfedpovidat budoucnost kryptomeén a zaroven urcit divody
rustu Bitcoinu a Etherea z hlediska ceny a vyuziti. a pochopeni faktort jejich dspéchu.
V praktické ¢asti této bakalatské prace byla analyzovana cena Bitcoinu a Etherea ode
dne, kdy byly dostupné na trhu. Hodnota Bitcoinu byla prezentovana od roku 2009 do
roku 2021, zatimco hodnota Etheru byla prezentovana od roku 2015 do roku 2021, s
uvedenim jejich trzni kapitalizace a objemu obchodnich vymény. Bylo zjiSténo, Ze
hlavnim faktorem pro hodnoty Bitcoinu i Etheru jsou poptavka a nabidka. Které jsou
ovlivnény médii, odménami téZaid, vladnimi nafizenimi, internimi aktualizacemi a jak
objemy obchodd, tak trzn{ kapitalizaci.

Na zavér lze tict, Ze hlavni problémy, kterym Bitcoin i Ethereum celi, jsou: nestabilita,
problémy s bezpe€nostnimi opatfenimi, vladni regulace a vysoka spotieba energie. Ale
jednim z hlavnich problémd, se kterymi se potykaji, je to, Ze jsou brany jako forma

investice, spiSe neZ jako forma penéz nebo prostiedek k placeni a ndkupu véci. Prestoze

vvvvvv

vvvvvv

problémy piekdZkou na cesté téchto dvou kryptomeén stét se spolehlivou formou penéz,

které by mohly nahradit penize, které dnes pouZivame.
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