‘ Ekonomicka Jihoceska univerzita

..Q. fakulta v Ceskych Budgjovicich
... Faculty University of South Bohemia
. . of Economics in Ceské Budé&jovice

Jiho&eska univerzita v Ceskych Bud&jovicich
Ekonomicka fakulta
Katedra aplikované ekonomie a ekonomiky

Diplomova prace

Struktura uspor ¢eskych domacnosti
V zavislosti na vyvoji ekonomiky CR

Vypracoval: B¢ Michaela Jarolimkova
Vedouci prace: Ing. Jiti Alina, Ph.D.

Ceské Budgjovice 2021



JIHOCESKA UNIVERZITA V CESKYCH BUDEJOVICICH

Ekonomicka fakulta
Akademicky rok: 2019/2020

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

(projektu, uméleckého dila, uméleckého vjkonu)

Jméno a piijmeni:  Bc. Michaela JAROLIMKOVA

Osobni ¢islo: E19231

Studijni program: N6208 Ekonomika a management

Studijni obor: Obchodni podnikéni

Téma prace: Struktura dspor Eeskjch domacnosti v zévislosti na vivoji ekonomiky CR.

Zadévajici katedra: ~ Katedra ekonomiky

Lasady pro vypracovani

Cil prace:
Cilem préce je na z&kladé analfzy struktury dspor teskfch domécnosti nalézt souvislosti platné ve vztahu k vivoji ekonomiky Ceské republiky. Diléim
cilem je provedenf vyhodnoceni s piipadnjm navrhem pro uréité subjekty.

Osnova:

1. Uvod

2.Struktura Gspor Ceskych domacnosti

3. Vjvoj ekonomiky v Ceské republice

4. Souvislosti mezi strukturou Gspor a vjvojem ekonomiky Ceské republiky
5. Vyhodnoceni

6. Zavér

Rozsah pracovni zprévy: 50 - 60 stran
Rozsah grafickych praci:
Forma zpracovani diplomové préce: tiSténa

Seznam doporucené literatury:

Ahiakpor, J. C. W. (2019). Reinterpreting Keynes’ macroeconomics: economic policy, employment and growth. New York, NY: Routledge.
Artl, J., Cutkova, J., & Radkovsky, $. (2001). Analyza spotiebnf funkce v podminkéch CR. Ceské nérodni banka.

Filip, M. (2006). Osobnf a rodinné bohatstvi: jak chyt¥e investovat. Praha: C. H. Beck.

Holman, R. (2017). Dé&jiny ekonomického mylent (4. vydéni). Praha: C. H. Beck.

Keynes, J. M. (1963). Obecné teorie zaméstnanosti, tiroku a penéz. Praha: Ceskoslovenské akademie véd.

Revenda, Z. (2012). PenéZni ekonomie a bankovnictvi (5., aktualiz. vyd). Praha: Management Press.

Vedoucf diplomové préce: Ing. Jiii Alina, Ph.D.
Katedra ekonomiky



Datum zadéni diplomové prace:

21. ledna 2020

Termin odevzdanf diplomové prace: 30. dubna 2021

v

AL
17

v

75
It

U S A
i

Ve

JIHOCESKA Uy
- SKA UNIVERZ:TA
EGRKYOMH J%JADEJOWCfGH

doc. Dr. Ing. Dagmar Skodova Parmovi

dékanka

V Ceskych Budjovicich dne 10. bfezna 2020

EKON.O’WL-' FAKUL A
£TJIe e ._ -

Ing. Jifi Alina, Ph.D.
vedouci katedry



Prohlasuji, ze svou diplomovou praci jsem vypracovala samostatné pouze s pouZzitim

prament a literatury uvedenych v seznamu citované literatury.

Prohlasuji, Ze v souladu s § 47b zékona €. 111/1998 Sb. v platném znéni souhlasim se
zvefejnénim své diplomové prace, a to - v nezkracené podobé&/v upravé vzniklé
vypusténim vyznacenych ¢asti archivovanych Ekonomickou fakultou - elektronickou
cestou ve vetejné pristupné Casti databdze STAG provozované JihoCeskou univerzitou v
Ceskych Budgjovicich na jejich internetovych strankach, a to se zachovanim mého
autorského prava k odevzdanému textu této kvalifikacni prace. Souhlasim déle s tim, aby
toutéz elektronickou cestou byly v souladu s uvedenym ustanovenim zékona ¢. 111/1998
Sb. zvetfejnény posudky skolitele a oponentli prace i zdznam o pribc¢hu a vysledku
obhajoby kvalifika¢ni prace. RovnéZz souhlasim s porovnanim textu mé kvalifika¢ni prace
s databazi kvalifika¢nich praci Theses.cz provozovanou Narodnim registrem

vysokoskolskych kvalifikacnich praci a systémem na odhalovani plagiati.

Datum: 14. dubna 2021 Podpis studenta:




Podékovani

Na tomto mist¢ bych velmi rada pod€kovala svému vedoucimu diplomové prace
Ing. Jitimu Alinovi, Ph.D., za jeho cenné rady, odbornou a vielou pomoc, ale predevsim

za velmi ptinosné pfipominky pii psani mé diplomové prace.



Obsah

L UIVO et 7
2. TEOTEICKA CASt ... .iiiiiiiiiiiiicci 9
2.1. Spotieba a USpOry dOMACNOStL.....cviiviiiiiriiieiiieie e 9
2.2. Finan¢ni trh a finan¢ni zprostiedkovatele ...........ccooviviiiiiiiiiniic 12
2.3, SHIUKLUTA USPOT .uvviiiiiie ittt sttt ettt et e e e e nbeeennes 13
2.3.1. Neterminované a terminované vklady ..........ccccccviviniiiiiiinniinciiene 15
2.3.2.  Stavebni SPOTENT.......eeiviiiiiiiiiiieie e 16
2.3.3. Penzijni fondy .....ccooiiiiiiiiiiie 17
2.3.4.  ZIVONE POJISIENT ......vecveceececeeceeeeese et eee et 20
2.3.5. InVeStiCni fONAY .....cooviiiiiiiiieiie e 21

2.4, VYVO] CeSKE TEPUDIIKY .....vuveeverececeeeeeeeeseeee e vessesies st 24

3. Metodika @ CIle PIACE ......oiveiiiieiieie s 28
3.1, Metodika diplOmMOVE PIACE.......uiiiiiiiiiiiiiiie it 28
3.1.1.  Statistickd analyza..........ccceiiiiiiiiiii 29
3.1.2. VYZKUMNEG OtAZKY ...cvviviiiiiiiieieie e 32

4. PraktiCKA CASE......eiiiiiiie e 33
4.1. Struktura Gspor ¢eskych domacnosti.........coocvvriiiiiiiiiiiiei e 33
4.2. Vyvoj ekonomiky v Ceské republice ...........ccovrrrrrereerreereerernsnsssenseseeresnens, 42

4.3. Souvislost mezi strukturou tspor a vyvojem ekonomiky Ceské republiky ... 52

4.3.1. Vicendsobny regresni model.........cocoviiiiiiiiiiiiiiiciii 55
4.3.2. Korelatni analyza ..........cccovieiiiiiiieiieeseese e 62

S, VYhOANOCEN .....ueiiiiiiiiiic s 64
5.1 SRIMIUL ..ottt 65
5.2, DOPOTUCEI ...ttt 67

0. ZAVET ..t 71
7. SUMMArY @ KEYWOIAS .....ccvveiiiieiie ettt et st sne e nns 73
8. Seznam pouZityCh ZArojl........cceiiiiiiiiiice e 74
9. Seznam grafil, obrazkli a tabulek............ccoooiiiiiiiii 77
10, PEILONY ottt 79



1. Uvod

Uspory domadcnosti vytvaii dilezitou soucdst makroekonomického prostiedi
kazdého statu, a proto je velmi dilezité jim vénovat nalezitou pozornost. V ramci
problematiky tispor domacnosti je feSena naptiklad struktura Gspor, ale zaroven také
vyvoj uaspor V ¢ase ¢i hodnota miry aspor. Pravé struktura uspor muze odhalit, jaké je

chovani domacnosti ¢i jakym smérem se vyviji pristup domécnosti k osobnim financim.

Pti sledovani vyvoje tspor ¢eskych domdacnosti je velmi ucelné sledovat zaroven
1 makroekonomické ukazatele statu, a jejich vyvoj, za shodné obdobi, nebot’ na zaklad¢
analyzy této problematiky je mozné predikovat budouci vyvoj Gspor a zaroven jesté 1épe

pochopit chovani domacnosti dané zemé.

Z této myslenky vychazi i1 cil diplomové prace. Hlavnim cilem je na zékladé
analyzy struktury tspor cCeskych domacnosti nalézt souvislosti, které jsou platné ve
vztahu k vyvoji ekonomiky Ceské republiky. Nedilnou soudast tvoii vyhodnoceni
zjisténych poznatkil, jejich shrnuti a nasledné doporuceni, ptedstavujici diléi cil

diplomov¢ prace.

V piipadé struktury tspor ¢eskych domacnosti je v prvé fadé nezbytné specifikovat,
jaké finanéni produkty vytvafit tyto uspory. V Ceské republice mezi vyuzivané finan¢ni
produkty patii neterminované a terminované vklady, vklady v cizi ménég, stavebni
spoteni, dopliikové penzijni spofeni, Zivotni pojiSténi a, V neposledni fad¢, investi¢ni

fondy.

Diplomova prace je logicky ¢lenéna do nékolika kapitol, zacinajici nejprve
teoretickym ptehledem o zkoumané problematice. Zjisténé poznatky z teoretické ¢asti
jsou dale vyuzité i v praktické casti diplomové prace obsahujici nejprve analyzu
o struktuie uspor ¢eskych domacnosti ve zvoleném casovém obdobi 2005-2020, za které
jsou plné dostupné tdaje o vSech produktech tvoticich Uspory Ceskych domadcnosti,
a nasledné, ze stejného divodu, analyzu ceské ekonomiky za stejné Casové obdobi.
Nejdulezitejsi cast praktické ¢asti tvoii regresni a korelacni analyza, pomoci nichz je
zkouman vztah mezi Gsporami ¢eskych doméacnosti a vyvojem ekonomiky.

Vysledky jednotlivych analyz jsou shrnuté v zavére¢ném hodnoceni diplomové
prace obsahujici rovnéZ myslenky autora v dané problematice tvofici ptfesah od uspor

ceskych domacnosti, které jsou velmi ovlivnéné jejich konzervativni povahou, K roviné

investovani ¢i dlouhodobosti.



Zjisténé poznatky a nasledné doporuceni vytvaii velmi zajimavy a pfinosny pohled
na vyvoj uspor ¢eskych domacnosti, cehoz by mohly plné vyuzit jednak komercéni banky
V ramci tvorby své strategie zamétujici se na klienty a jejich osobni finance, ale rovnéz
i jednotlivé domacnosti Ceské republiky, které si jednak tvoii uspory v jednotlivych
finan¢nich produktech komercnich bank, ale zaroven se soustfedi na svoji budoucnost ¢i

V nejlepsim piipadé oblast finan¢niho planovani.



2. Teoreticka cast

Pro vypracovani diplomové prace je nezbytné, V prvni tadé, vysvétlit pojmy
souvisejici s danou problematikou. Mezi takové pojmy patii spotfeba a uspory
domécnosti, finan¢ni trh a instituce, které se na ném nachdzi ¢i finan¢ni produkty tvofici
v soucasné dobé tspory domacnosti. Vzhledem Kk tématu diplomové prace je v ramci

teoretické Gasti zahrnut také vyvoj ekonomiky Ceské republiky.

2.1. Spotieba a uspory domacnosti

V teoretické i1 praktické rovin¢ makroekonomie vystupuji tii subjekty, které se
navzajem ovliviiuji, avsak mohou mit odlisné cile ¢i zajmy - domacnosti, firmy a stat.
V souvislosti s domacnostmi feSime piedev§im problematiku spotieb, uspor ¢i
zadluzenosti. Domécnosti vystupuji na trhu zbozi a sluzeb jako poptavajici, z cehoz je
mozné odvozovat spotebni funkci. Obecné Ize spotiebni funkci vyjadiit: C = C (Yq, I),
pii¢emz spotieba - C - je rostouci funkci disponibilniho diichodu (Yq) a zaroven klesajici
funkei realné urokové miry (r). To znamend, Ze pokud se domacnostem zvysi jejich
disponibilni dichod, tak se rovnéz zvysi i jejich spotieba a opacné, pokud se zvysi

urokova mira, tak spotieba se tim snizi. (Holman, 2010)

Spotiebni funkci Ize definovat také jako funkéni zavislost, kdy na jedné strané
vystupuji spotiebni vydaje domacnosti, a oproti tomu, na druhé strang, lze hledat nejenom
vySe zminény dichod, ale rovnéz také bohatstvi, tirokovou miru a demografické ¢i
socialni faktory. V ptipad€ zkoumani spotiebni funkce je snaha odhalit, jakym zptisobem
se subjekty rozhoduji o své spotiebé - jaka cast dichodu pifipada na spotiebni vydaje
(spotiebu) a jaka na uspory. (Mandel & Tomsik, 2003)

Spotiebni funkce patii v makroekonomii mezi ¢asto diskutovana témata, pticemz
se jedna jak o teoretické myslenky, tak rovnéZz o praktické vyzkumy. Je nutné si uvédomit,
Ze spotfebu neovliviiuji jen vySe zminéné duvody, ale také typ ekonomiky - zda se jedna

o domacnosti, které Ziji v zemi s trzni, planovanou ¢i smiSenou ekonomikou. (Arlt et al.,

2001).

Ze spotiebni funkce lze odvodit funkci uspor. Jak bylo fe¢eno, domacnosti maji
k dispozici disponibilni diichod, ktery vyuzivaji jednak na spotiebu, ale rovnéz na ispory.
Z této teorie vychazi skutecnost, ze Gispory tvoii nespotiebovanou ¢ast dichodu. Coz lze

vyjadrit:



S=Yq-C 1)

kde S jsou uspory, Yd disponibilni diichod a C spotieba. Z tohoto vztahu Ize odvodit, ze
uspory jsou, stejné jako spotieba, zavislé nejen na vysi disponibilniho dichodu, ale
rovnéz na vysi urokové miry, pficemz ¢im vyssi bude disponibilni diichod a ¢im vyssi
bude Grokova mira, tak tim vyssi budou Gispory doméacnosti - tispory jsou ptimo umérné

Yqir. (Holman, 2010)

Keynes (2020) zminuje, ze tspora logicky znamena ptebytek piijma nad vydaji na
spotfebu. Rovnéz o tsporach mluvi jako o svobodné volbé jednotlivei, kteifi se v tomto
ptipad¢ rozhoduji, jak nalozi se svymi ptijmy — zda je pouziji na spotiebu ¢i na spory.
V souvislosti s usporami vystupuji v makroekonomickych teoriich také investice
(mysleno investice firem ¢i podnikatelil), pfi¢emz zdkladni mySlenka tik4, Ze investice se

rovnaji usporam.

V ramci uspor ¢i spotieby se lze setkat také s tzv. teorii ¢asové volby. Tato teorie
fika, ze lidé se mohou pfi své spotiebé rozhodovat, kdy ji uskutecni. Zda své dichody
vyuZziji na okamzitou spottebu, ¢i naopak, zda jsou ochotni vzdat se ptitomné spotieby ve
prospéch té budouci. V tomto ptipadé se pak mluvi nejenom o tGsporach, ale rovnéz o jiz
zminénych investicich, pfi¢emZz do rozhodovani vstupuje dal$i faktor - jiz zminéna
urokova mira. Pro kazdého ¢loveka je ale velmi subjektivni, jak moc ocenuje dnesni
statky oproti tém budoucim — pro nékoho muize byt uspokojujici trokova mira 5 %, pro

nékoho ale mize byt i 10 % nedostacujici. (Holman, 2017)

Na tvorbu uspor, Vv lepsim piipadé dokonce investic, 1ze pohlizet také jako na
konkrétni strategii ochrany proti inflaci. Spofeni pfinasi znamy a témét jisty bezrizikovy
vynos. Oproti tomu pfi investovani dochazi k akumulaci aktiv, které je na jedné strané
rizikov€j$i neZ spofeni, ale zaroven piinasi z dlouhohobéno hlediska podstatné vyssi
vynos. Zjednodusené mozno fici, Ze z kratkodobého hlediska je lepsi vyuzivat spofeni,
ovSem Z dlouhodého hlediska je jiz vyhodnéjsi investovani. Idealni situace je pak

kombinace jak spoficich, tak investi¢nich produkti. (Filip, 2006)

Problematikou uspor se jiz V soucasné dob¢ zabyva fada odbornych vyzkumu ¢i
textl, pficemz se na né pohlizi v rdmci odliSnych skutecnosti ¢i ukazatelti. Mezi dulezité
ukazatele patfi tzv. mira uspor, ktera vyjadiuje procento ¢istych uspor domécnosti oproti
¢istému disponibilnimu piijmu domacnosti. Hodnota miry uspor je pak porovnavana

Vv ramci jednotlivych statl, coz zna¢né€ odhaluje, jaké je chovani domacnosti ¢i jak si stoji
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dana ekonomika. Z dostupnych dat OECD je zfejmé, ze Ceska republika v letech 2005-
2020 dosahovala vyssi miry uspor nez je mira Uspor Evropské unie - priimérna hodnota
miry uspor v Ceské republice za tyto roky dosahuje 7,3 %, v ramci EU je to 5,03 %.
(Household Savings, 2021)

Filip (2006) v této souvislosti zminuje, ze je dulezité sledovat také strukturu
celkovych uspor v porovnani s jinymi staty. Z takového porovnani vychazi, ze Ceské
domacnosti patii mezi velmi konzervativni, nebot’ vice nez 50 % svych uspor mély v roce
2004 v podob¢ hotovosti ¢i bankovnich vklada. Oproti tomu napiiklad v Némecku mély
domacnosti v této podobé ptiblizné 39 % veskerych tspor a domacnosti Velké Britanie
pouhych 21 %. Diky tomuto porovnani lze odhalit, jak rychle budou dané zemé, ¢i
pfesnéji domacnosti, bohatnout, nebot’ v rdmci konzervativnich a dynamickych produktt
existuje velmi rozdilny vynos. V piipadé konzervativnich produktli je dosahovano
dokonce realného znehodnoceni tspor. Pokud by chtély ¢eské domacnosti dosahnout na
uroven bohatstvi jako v Némecku ¢i Velké Britanii, tak je nutné své rozlozeni v ramci
jednotlivych produkti zménit, nebot’ logicky timto rozloZenim dosahuji ceské

domacnosti podstatné nizsiho pramérného zhodnoceni svych uspor.

Wierzbicka (2017) zminuje dulezitost historického vyvoje urcité zemé, nebot
historické udalosti maji nezanedbatelny vliv na chovani obyvatel a jejich postoj k tvorbé
uspor. Vtomto ohledu odkazuje konkrétné na Polsko a jeho vyvoj ve 20. stoleti.
Obyvatelé této zemé se béhem 2. svétove valky setkali s tim, Ze jim byla odebrana jednak
hotovost, ale rovnéz vklady na Uctech. Nasledné, v dobé socialistické, nebylo nutné
myslet na zajisténi na dichod, nebot’ stat garantoval, Ze se o své obyvatele postara.
Z tohoto divodu je pochopitelné, Ze obyvatelé Polska nebyli navykli na tvorbu uspor.
Dalsi aspekt, ktery ma pfi tvorbé uspor, ¢i dokonce investic, podstatny Vvliv, je divéra

obyvatel ve finan¢ni instituce.

Na tvorbu uspor ma vyznamny vliv také definovani cild, finan¢ni planovani ¢i
casovy horizont. Lidé, ktefi pfi svém planovani uvazuji dlouhodoby ¢asovy horizont, maji
vice finan¢nich prostiedkd uloZenych v rizikovéjSich produktech, oproti lidem ktefi
preferuji kratkodoby casovy horizont a své finan¢ni prosttedky ukladaji spiSe
V bezpe¢nych finan¢nich produktech. Zaroven je patrné, ze pokud lidé nemaji stanovené
své finan¢ni cile, tak maji méné prosttedkll uloZenych v bezpecnych produktech. Na
rozlozeni finan¢nich prosttedkt ma také vliv, zda maji lidé jeden ¢i vice stanovenych cilti

Vv oblasti svych uspor. Pokud lidé maji stanoveno vice cill, tak maji vice prostfedkl
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v rizikovych aktivech oproti lidem, kteti maji jeden ¢i zadny cil v oblasti svych financi.

(Changwony et al., 2021)

2.2. Finanéni trh a finanéni zprostredkovatelé

Domacnosti se dostavaji pfi nakladani se svymi finan¢nimi prostfedky do riiznych
situaci. Mohou nastat situace, kdy maji bud’ prebytek finan¢nich prosttedki (ispory) nebo
jejich nedostatek (dluhy). Problematika ptebytku ¢i nedostatku finan¢nich prostiedki se
ale tyka i ostatnich subjekti, které zkoumame v ekonomice. Pro nutnou alokaci
finan¢nich prostfedkli existuji finan¢ni trhy, vramci kterych se mohou finan¢ni
prostiedky dostavat od piebytkovych subjekti  k t¢ém deficitnim. EXistence
a rovn¢z fungovani finan¢nich trhl je nezbytné, nebot” mize byt plné vyuzito Gspor

a mize tak dochazet k ptijéovani finan¢nich prostiedki. (Revenda, 2012)

Finanéni trh lze jinymi slovy popsat jako systém riznych instituci a finan¢nich
instrumentd, prostiednictvim kterych je mozné piesouvat penize, jak jiz bylo feceno, od
subjektli, které maji nadbytek finan¢nich prostiedki k t¢ém subjektim, které mayji
nedostatek finan¢nich prostfedkli. Mezi konkrétni instituce patii piredevsim banky,
pojistovny ¢i investi¢ni fondy. Finan¢nimi instrumenty jsou chépany naptiklad vérové

smlouvy, akcie, dluhopisy ¢&i vkladové smlouvy. (Cernohorsky, 2020)

Pro alokaci finan¢nich prostiedkl je vyuzito pfedev§im dvou trhii - trhu cennych
papiri a zprostfedkovatelského finan¢niho trhu, pficemz vzhledem ke zkoumané
problematice je dale zminén pouze zprostiedkovatelsky finanéni trh. Jak ndzev napovida,
je nutné, aby, V tomto piipad¢, na trhu vystupoval urcity finan¢ni zprostfedkovatel, ktery

je v pozici emitenta sekundarnich finan¢nich instrumetd. (Revenda, 2012)
V literatufe se vyskytuji rizné druhy ¢lenéni vystupujicich organizaci na finan¢nich
trzich. Mezi konkrétni instituce l1ze zaradit:
a) finan¢ni instituce nabizejici investi¢ni produkty a sluzby,

b) finané¢ni instituce nabizejici neinvesti¢ni produkty a sluzby,

C) ostatni licencované instutice finan¢niho systému. (Rejnus, 2016)

I presto, ze existuje takovéto teoretické ¢lenéni instituci, tak je nutné mit na paméti,
ze jednotlivé skupiny nefunguji samostatné a v rdmci svych licenci mohou vykonavat

Siroké mnozstvi finan¢nich ¢innosti. Financni instituce zaroveil funguji ve finacnich
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skupinach, coz jim umoziuje nabizet klientim komplexni bali¢ek finan¢nich produkti.

(Rejnug, 2016)

Domacnosti, jako subjekty nachazejici se v piebytkové ¢i deficitni finan¢ni situaci,
vstupuji na zprostiedkovatelsky financni trh a pomoci finan¢niho zprostiedkovatele se
snazi raznym zpusobem alokovat své finan¢ni prostfedky. Finan¢ni zprosttedkovatele
muzeme délit na bankovni a nebankovni. V pfipadé bankovnich finan¢nich
zprostifedkovatelil je typické ptijimani riznych forem vklada a oproti tomu poskytovani
uveéri, pricemz banky musi ziskat licenci, aby mohly provadét tuto ¢innost. Oproti tomu
mezi ty nebankovni finan¢ni zZprostfedkovatele patii instituce, které nemaji bankovni
licenci a tudiz nepatii mezi banky. Konkrétn¢ se jednd o pojistovny a podilové ¢i

investi¢ni fondy. (Revenda, 2012)

Cernohorsky (2020) rozdéluje finanéni zprosttedkovatele do 4 skupin:

depozitni instituce - ziskavaji zdroje predevs§im z vkladd svych klientt - banky,

stavebni spofitelny ¢i druzstevni zalozny;

e pojistné a spofici instituce - ziskdvaji zdroje z pravidelnych plateb klienti
- pojistovny, penzijni fondy;

e investi¢ni zprostfedkovatele - nabizeji klientim rizné moznosti investovani,
souhrnné investovani na financnich trzich — investi¢ni spolecnosti, investini
fondy, hedgeové fondy ¢i private equity;

e ostatni finanéni instituce - zamétenim neodpovidaji zameéfeni piedchozich skupin

- hypote¢ni banky, leasingové spolecnosti, faktoringové spolecnosti C¢i

nebankovni finanéni instituce.

Mezi konkrétni bankovni zprostiedkovatele patii v Ceské republice napiiklad
Ceska spotitelna, a.s., Komer¢ni banka, a.s. Raiffeisenbank, a.s. ¢t MONETA Money
Bank, a.s. a mnoho dalsich - dle dostupnych udaji nalezneme v dne$ni dobé v Ceské
republice celkem 49 bank. (Seznam ménovych finan¢nich instituci, 2020) Oproti tomu
mezi konkrétni nebankovni zprostfedkovatele patii napiiklad Ceskd pojistovna,

Kooperativa pojistovna ¢i CSOB pojistovna.

2.3. Struktura aspor

V piipad¢ uspor ¢eskych domacnosti je nutné zkoumat jednotlivé produkty tvofici

tyto Gspory a zarovei jejich strukturu, kterd se mize, s ohledem na nejenom ekonomické
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udalosti, v ¢ase ménit. Mezi formy ¢i finan¢ni produkty, které tvoti uspory domacnosti
patfi neterminované vklady, terminované vklady, vklady v cizi méné, stavebni spofeni,
penzijni fondy, Zivotni pojisténi a investicni fondy. Tyto konkrétni produkty se nachézi
na finanénim trhu a domacnostem je zprostfedkovavaji, jiz zminéné, finanéni instituce.
V ramci této struktury Gspor se neberou v uvahu piimé investice do cennych papirt,

nemovitosti ¢i komodit. (Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2019, 2020)
Zminéné finan¢ni produkty Ize pro lepsi orientaci rozdélit do tii skupin:

e sporici produkty - spofici Ucty, terminované vklady, stavebni spofeni, penzijni
piipojisténi,
e investiéni produkty - investi¢ni fondy,

e pojisStovaci produkty - Zivotni pojisténi. (Janda, 2011)

Pti rozhodovani o uloZeni svych finanénich prostfedktt musi brat domacnosti
v tivahu fadu proménnych - riziko, vynos, ¢asovy horizont ¢i napiiklad likviditu. Obecné
se velmi doporucuje si nejprve stanovit financni cile, nebo jesté 1épe vytvorit financni
plan, diky kterému kazdy I1épe zjisti, jaky konkrétni produkt je pro né€j idealni ¢i jestli jsou
vyty€ené financni cile dosazitelné. (Syrovy & Tyl, 2020)

Finanéni cile mohou byt jak kratkodobé (budeme v 1ét€ potfebovat 30 000 K¢ na
dovolenou), sttednédobé (planujeme, Ze déti pijdou na vysokou skolu, chceme pro né mit
400 000 K¢), tak dlouhodobé (chceme mit pii odchodu do dichodu k dispozici 2 500 000
K¢). Je patrné, Ze na zminéné cile bude vhodné vyuzit odlisSné produkty, nebot’ letni
dovolenou budeme fesit v ¢asovém horizontu 6 mésici, ale do dichodu muzeme jit
napiiklad za 20 let. V takovém piipadé, pokud planujeme nejenom dlouhodoby finan¢ni
cil, se musime zamyslet nad pfitomnosti inflace. Méli bychom volit takovy finanéni

produkt, ktery umozni vyssi vynos nez je mira inflace. (Filip, 2006)

Z dostupnych udaji je patrné, ze v Ceské republice by se lidé se predeviim v této
oblasti, planovani finan¢nich cilii, mohli zlepsit. Finanéni cile si stanovuje pftiblizné
40 % cechu, pficemz mezi né&jCastéjsi cile patii oblast bydleni, placeni hypotéky,
osobniho automobilu ¢i splaceni dluhid. Jen 2 % obyvatel, ktefi si planuji své financni
cile, pfitom mysli na Gspory a dostatek penéz. (Finan¢ni gramotnost 2020: Zprava z

vyzkumu pro Ministerstvo financi CR, 2020)
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2.3.1. Neterminované a terminované vklady

Neterminované vklady se fadi mezi velmi likvidni aktivum, coz znamena, ze tyto
vklady lze okamzité pfevést na obeézivo ¢i pouzit k bezhotovostni platbé. Lze se setkat

rovnéz s oznacenim ,,vklady na pozadani“. (Jurecka, 2017)

V literatute se lze dale setkat s pojmem ,,vklady na vidénou®, do kterych se fadi
vklady na pozadani, vista vklady ¢i bézné vklady. Dulezité je, Ze tyto vklady musi byt
klientim k dispozici a to bez vypovédni lhuty. U téchto vkladd, vzhledem k jejich povaze,
byva velmi nizkéd trokova sazba a tak i zistatky u takovych vkladi byvaji spise nizsi.
V ptipad¢ dlouhodobého ulozeni ¢lovek nedosdhne témet zadného vynosu, ba naopak,
vlivem inflace o své finanéni prostiedky pfichazi. Proto jsou tyto vklady vhodné spise

pro kratkodobé uloZeni ¢i napiiklad tvorbu finanéni likvidni rezervy. (Revenda, 2012)

Terminované vklady pfinasi oproti tomu trochu odli$ny zptsob ulozeni finan¢nich
prostiedkid. V tomto piipadé si lidé ukladaji své finan¢ni prosttedky v bance na ptredem
vymezenou dobu. V ptipad¢, ze ¢loveék nechce piijit o domluvené zhodnoceni, tak je
nezbytné své finan¢ni prostfedky na tuto dobu ponechat bance a nedisponovat s nimi.
Urokové sazby byvaji u terminovanych vkladii vyssi, nez je tomu u neterminovanych
vkladu, Vv zavislosti na vysi vkladu a dob¢ splatnosti (vypoveédni 1hite). Terminované

vklady se rozd¢luji na dva druhy:

a) vklady na pevnou lhitu - pfedem sjednana lhita (mize byt od jednoho tydne
do nékolika mésict),

b) vklady svypovédni lhitou - omezeno predem sjednanou vypoveédni lhitou.
(Revenda, 2012)

Nutno fict, Ze vzhledem k aktudlni situaci tento finan¢ni produkt neni nijak
atraktivni. Urokové sazby jsou v soucasné dob¢ na velmi nizké trovni - primérna vyse
¢ini piiblizné 1 % p.a., coZ vzhledem ktomu, ze s financnimi prostiedky nelze

disponovat, ¢lovéka spise odradi od takového zptsobu ulozeni svych financi.

Pokud ovSem terminované vklady nabizi vyssi trokovy vynos, tak I1ze tento zptisob
ulozeni penéz brat jako bezpecnou ochranu pied inflaci. Lidé si jen v tomto piipad€ musi
uveédomit, jak vysokou finan¢ni ¢astku mohou urcité casové obdobi postradat a zda vynos
konkrétni banky bude vyssi neZ naptiklad vynos u spoficiho uctu, na kterém jsou ovSem

penize ihned k dispozici. (Kocianova, 2012)
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Obecné u terminovanych vkladu plati, ze ¢im delsi dobu si ¢loveék vybere pro
ulozeni svych penéz, tim vyssi ziskd vynos. Rovnéz u téchto vkladu plati, Ze jsou ze
zékona pojistény. V dnesni dob¢ ale dochazi spise k prechodu k jinym produktiim, nebot’
naptiklad spofici ucty se znacné rozsitily a jak jiz bylo zminéno, jejich vynos mutze byt

I vy$8i nez je tomu u terminovanych vklada. (Janda, 2011)

2.3.2. Stavebni sporeni

Stavebni spoteni patii v Ceské republice mezi velmi znamé finanéni produkty.
Nejcastéji je chapano jako zpusob, pomoci kterého mohou ucastnici naspofit finan¢ni
prostiedky, které dale vyuziji pfedevS§im K ziskani hypotéky a financuji tak koupi své
nemovitosti. Ugastnici stavebniho spofeni minimalng 6 let spoii a poté ziskavaji své
penézni prostiedky navysené o urok a statni podporu, ale zaroven ponizené o poplatky
konkrétni instituce, u které maji stavebni spofeni sjednané. Vyhodou stavebniho spofeni
Jjsou smlouvou sjednané podminky, které jsou platné po celou dobu platnosti stavebniho

spofeni a nelze je ménit, s vyjimkou poplatka. (Malek et al., 2010)

Vsechny pravni nalezitosti, tykajici se stavebniho spofeni, se nachéazi v zdkoné
¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpote stavebniho spoteni. Tento zdkon
jasn¢ vymezuje jednak pojem stavebni spofeni, ale rovnéz aspekty tykajici se smlouvy
stavebniho spofeni, v§eobecné obchodni podminky, skutecnosti v ptipad€ smrti G€astnika
nebo také nalezitosti poskytovani, vySe a vyplaty statni podpory. Kazdému ucastnikovi,
ktery splni podminky dle § 10 zakona ¢. 96/1993 Sb., nalezi statni podpora ve vysi 10 %
Z uspotené Castky v ptislusném kalendainim roce, maximaln¢ vSak z ¢astky 20 000 K¢,
coz znamena, Ze UcCastnik stavebniho spofeni miize ziskat maximalni statni podporu ve

vysi 2 000 K¢ za kalendaini rok.

I ptesto, Ze byl zakon o stavebnim spofeni a statni podpote stavebniho spofeni od
roku 1993 mnohokrat novelizovan, tak vyse statni podpory je jiz poslednich 10 let stejna,
pfi¢emz od vzniku stavebniho spofeni klesa a pro obany Ceské republiky tak nemusi byt
tento finan¢ni produkt jiz tolik atraktivni. Konkrétni vySe statni podpory od roku 1993
jsou zobrazené v tabulce €. 1 - Z pivodni hodnoty ro¢niho ptispévku stavebniho spoteni

4 500 K¢ se dostal tento ptispévek na hodnotu 2 000 K¢ za rok.
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Tabulka 1: Stavebni spofeni - vySe statni podpory od roku 1993

Rok 1993 - 2003 2004 - 2010 2011 - nyni

Vyse statni podpory |4 500 K¢ 3 000 K¢ 2 000 K¢

Popis vyse statni pod- |25 %, maximalné 15 %, maximalné 10 %, maximalné
pory dle zdkona z Castky 18 000 K¢ |z castky 20 000 K¢ | z ¢astky 20 000 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani dle zakona ¢. 96/1993 Sb.

Ve chvili, kdy se lidé rozhoduji, u jaké konkrétni spolecnosti si zalozi tento financni
produkt, jim mohou napomoci rizné internetové srovnavace. Statni podpora je jasné dana
zakonem, ale nabidka konkrétni stavebni spofitelny mize byt odlisnd od jiné stavebni
sporitelny, a to ptredevsim ve vysi poplatkll. Stavebni spofeni je spojeno jednak s roénim
poplatkem za spravu produktu (pfiblizné 300 K¢) a zaroven se vstupnim poplatkem
z cilové castky - v sou€asné dobé priblizné 1 %. Z této skutecnosti vychazi, ze ¢im vyssi
zvoli ¢lovek cilovou castku, tim vyssi zaplati na zacatku poplatek, a tim vice se snizuje
jeho celkové zhodnoceni, coz je dilezité mit pii zafizovani stavebniho spofeni na paméti.

(Syrovy & Tyl, 2020)

2.3.3. Penzijni fondy

V soucasné dobé¢, vzhledem k demografickym zménam ve spolecnosti, je velmi
dilezita problematika penzijnich fondi a to nejenom v Ceské republice, ale rovnéZ na
svétovych finan¢nich trzich. Penzijni fondy se od jiz zminénych produkti 1isi predev§im
ve skutecnosti, Ze lidé pomoci tohoto produktu shromazd’uji své financni prostedky,
které jsou ovSem vyplaceny az po dosaZzeni urcité podminky (dichodového véku).

(Revenda, 2012)

V ramci diuchodového pojisténi je rozliSovano, v soucasné dobé&, nékolik druhd
davek. V Ceské republice existuje starobni diichod, invalidni (invalidita 1., II. a III
stupné), vdovsky/vdovecky a sirot¢i diichod. Jak jiz bylo zminéno, kazdy druh ma odliSné
pozadavky. Naptiklad v pfipadé¢ starobniho dichodu musi ¢lovék dosahnout
diichodového véku, ktery je nyni v Ceské republice 65 let, aby mél na tento diichod narok.

(Dichodové pojisténi, n.d.)

Pro pochopeni celé problematiky diichodového systému je dilezité zminit, Ze
v Ceské republice aktualné funguji dva pilite - I. a III. pilif. V minulosti oviem fungoval
jeste II. pilit, tzv. dichodové spofeni. V tomto pilifi odvadéli lidé 2 % z hrubé mzdy
a zaroven 3 % z dichodového pojisténi do spoficich fondt, v ramci kterych se tyto

prostiedky zhodnocovaly s ohledem na investi¢ni strategii Ui€astnika. Tento systém byl
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ale zruSen a v roce 2013 ho nahradil III. pilif, tzv. penzijni pfipojiSténi. (Dichodové pilife

diive a v souGasnosti: Penzijni systém v Ceské republice, 2019)

Fungujici I. pilif, tzv. dichodové pojisténi, je dnes pro vSechny povinné. V ramci
tohoto pilife dochazi k povinnym odvodim piispévki pracujicich obyvatel, pfi¢emz plati,
ze z téchto odvodu jsou soucasné placeny vSechny typy diichodi - starobni, invalidni ¢i
pozustalostni (vdovsky/vdovecky). III. pilit je oproti tomu dobrovolny a zalezi na
kazdém, zda si penzijni ptipojisténi zfidi a jak vysoky bude jeho mési¢ni ptispévek.
(Diichodové pilite diive a v sou¢asnosti: Penzijni systém v Ceské republice, 2019)

V souvislosti s tématem dichodového systému je nutné si uvédomit, pro¢ je pro
kazdého znas problematika zminénych pilita dulezita. 1. pilif, nebo také dichod
z prubézného systému, funguje tak, ze lidé, ktefi jsou v dnesni dobé ekonomicky aktivni,
vytvaii prostiednictvim socidlnich odvodi prostfedky pro vyplatu dichodi dneSnim
dichodctim. Vzhledem k demografickym zménam Ize ovSem konstatovat, Ze populace
prokazatelné starne, z ¢ehoz logicky vychazi, ze téch, ktefi odchazi do dichodu bude vice
nez téch, ktefi zacnou piispivat do socialnich odvodi. Celé to pak mize mit za dusledek
sniZovani absolutni vySe diichodi. Jak bylo zminéno, II. pilit byl jiZ zruSen a tak v dnesni
dobé maji lidé moznost si vytvaret financni rezervy na dichod pomoci III. pilite, ktery
mize napomoci piipravit se Iépe na budoucnost a nespoléhat se pouze na statni diichod.

(Syrovy, 2012)

Doplitkové penzijni spoteni (déale jen ,,DPS*), neboli IIl. pilif, si mize zalozit
fyzické osoba a to uzavienim smlouvy o DPS s penzijni spolecnosti. Pfispévek kazdého
ucastnika musi byt ve vysi alespoit 100 K¢ za jeden kalendaini mésic, pticemz, pokud si
ucastnik pfispiva alespon 300 K¢, néalezi mu statni piispévek, ktery poskytuje
Ministerstvo financi ze statniho rozpoctu. Statni pfispévek muize byt az 230 K¢, a to
Vv piipadé, Ze mésicni prispévek ucastnika ¢ini 1 000 K& Konkrétni vySe statniho
ptispévku je znazornéna v tabulce ¢. 2. (zakon ¢. 427/2011 Sbh.)

Tabulka 2: DPS - vyse statniho piispévku dle piispévku Gc¢astnika

Mésicni prispévek | 300 1| 400 K& | 500 K& | 600 K&| 700 K&| 800 K&|900 K| 1000 K¢
ucastnika
IS\EZi{:l?I S@IMIPH- | g0 ke | 110 Ke| 130 K&| 150 Ke| 170 Ke| 190 K&| 210 K&| 230 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani dle zékona ¢. 427/2011 Sb.
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Vyhoda statniho ptispévku neni jediné, co mize ¢lovéka naldkat k vytvoreni DPS.
Existuje rovnéz danové zvyhodnéni, a to v piipadé, ze ptispévky presahnou 12 000 K¢
za rok, to znamena 1 000 K& za mésic. Ucastnik DPS si pak tyto piispévky miize odeéist
od zakladu dan¢ a to az ve vysi 24 000 K¢. Konkrétni vyse dafiovych uspor jsou zobrazeny

v tabulce ¢&. 3.

Tabulka 3: DPS - ptehled ro¢niho dafiového zvyhodnéni dle pfispévku ucastnika

Ro¢ni prispévek tcastnika | 12 000 K¢ | 18 000 K¢ | 24 000 K¢| 30 000K¢ | 36 000 K¢
Roéni danové zvyhodnéni 0 K¢ 900 K¢| 1800Ke| 2700Ke 3 600 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani dle zakona ¢. 427/2011 Sb.

Pro ¢loveka muze byt dale zajimavé, Ze mnoho zaméstnavatelii pfispiva svym
zaméstnancim na DPS, a to v rtizné vysi. Prispévek zaméstnavatell je zarovein osvobozen
od povinnych odvodi (dané z piijmu, zdravotniho a socidlniho pojisténi), na rozdil

od mzdy. (Dopliikové penzijni spoteni, 2016)

Dle vyse zminénych aspektt doplitkového penzijniho spofeni se mtze zdat, ze jeho
zfizeni piinasi jen vyhody a neni tudiz o ¢em ptemyslet ¢i pochybovat. Ve skute¢nosti ale
existuji 1 uréité nevyhody tohoto spofeni, které je pro uplny piehled rovnéz dulezité

zminit.

Jedna z nevyhod, ktera je v souvislosti s DPS zminovana, je likvidita tohoto
finanéniho produktu. Udastnik DPS ma samoziejmé moZznost si naspofené penize vybrat
diive nez dosdhne dichodového veku, ale s ur¢itym omezenim. Nelze napiiklad vybrat
pouze urditou &ast naspofenych penéz, jako je tomu u jinych produktii. Uéastnik je nucen
své DPS zrusit. V té chvili mu budou vyplaceny naSetfené penize, ovSem bez statniho

piispévku. (“Hlavni vyhody a nevyhody doplitkového penzijniho spoteni”, 2018)

Jako nevyhoda se miize zdat také skuteCnost, Ze DPS negarantuje kladny vynos,
coz se miize nekterym lidem jevit jako rizikové. Tuto skutecnost 1ze ale caste¢né ovlivnit
vybérem konkrétni investi¢ni strategie, které DPS nabizi - ucastnik si mize zvolit, zda

chce dynamicky fond ¢i naopak konzervativni fond. (Lazarevic, 2015)

Nevyhodu Ize rovnéz spatfit v tom, ze ¢lovék dostane, jak jiz bylo zminéno, své
finan¢ni prostfedky az po dosaZeni diichodového vEku. Soucasné ma ale na vybér, zda
chce celou ¢astku jednorazové vyplatit, ¢i preferuje konkrétni dobu, po kterou mu budou
finan¢ni prostfedky vyplaceny (mési¢né ¢i naptiklad Etvrtelng), ¢i vyuZije doZivotni

penzi. Rovnéz je dobré zminit, ze v Ceské republice existuje tzv. pieddiichod, ktery

19



umoziuje klientim DPS cerpat své financni prostfedky jiz 5 let pfed stanovenym

dichodovym vékem. (Syrovy & Tyl, 2020)

V neposledni fad€ je v rdmci obecného piehledu, mozné zminit, Zze DPS je vzdy
uzavirdano s penzijni spole¢nosti, pificemz v Ceské republice aktualné funguje
8 takovychto spolecnosti. Jejich piehled je mozné nalézt naptiklad na strankach Asociace
penzijnich spole¢nosti CR, jejiz Elenové jsou pravé penzijni spoleénosti. Konkrétné mezi
penzijni spolecnosti patii Allianz penzijni spolec¢nost a.s., AXA penzijni spoleCnost a.s.,
Conseq penzijni spolecnost a.s., Ceska spofitelna penzijni spole¢nost a.s., CSOB penzijni
spoleCnost a.s., NN penzijni spolecnost a.s., Komerc¢ni banka penzijni spolecnost a.s.

a Generali penzijni spolec¢nost a.s..

2.3.4. Zivotni pojisténi

Dalsi finan¢ni produkt - Zivotni pojisténi - je opét velmi odlisny od jiz zminénych
produktt. Tento produkt pomahé lidem vyrovnat se s neo¢ekavanou udalosti, pii které
rodina pojisténé osoby prichdzi v prevazné veétsing situaci o pravidelny piijem, s ¢imz
mohou byt spojené financni ¢i dokonce existencni problémy. Pravé s touto situaci
pomaha lidem Zivotni pojisténi, v ramci kterého Ize pojistit jak dospélé osoby, tak rovnéz
déti. Zivotni pojisténi zahrnuje fadu riiznych pojisténi. Miize se jednat o pojisténi pro
piipad urazu, vazné nemoci, ale i smrti. Kazda tato situace muze pro rodinu piinaset
kratkodobou ¢i dlouhodobou zménu v oblasti rodinnych financi, a proto je dulezité na

tento produkt nezapominat. (Rutteova, 2020)

Zivotni pojisténi ma obecné smysl pro kazdého, kdo se chce zajistit v piipadé, ze
zdravotni stav neumozni ¢lovéku vydélavat a mit dostatek financnich prostfedkd na své
vydaje. Jak bylo zminéno, zivotni pojisténi muize byt sjednano pro rtzné situace.
Soucasné miize obsahovat pojiSténi pro ptipad pobytu v nemocnici, denni odSkodné pii

urazu, trvalé nasledky, invalidity z nemoci ¢i trazu. (Rutteova, 2020)
V soucasné dobé¢ se rozliSuje pet podob zivotniho pojisténi:

e rizikové zivotni pojisténi - zdkladni a neinvesticni pojiSténi, zahrnuje pouze
pojisténi, nikoliv spofeni, nemoznost odectu z danového zakladu dané z piijma,

1ze libovoln¢ upravovat nebo zrusit;
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e investi¢ni Zivotni pojiSténi - podobné jako rizikové Zivotni pojiSténi, ovSem
obsahuje i investicni ¢ast, pfispivat miize rovnéz zaméstnavatel a pojistné ¢astky
lze odecitat od zakladu dané, investi¢ni riziko nese klient;

e kapitalové Zivotni pojisSténi - podobné jako investi¢ni zivotni pojisSténi, investi¢ni
riziko ovSem nese pojiStovna, zaruka, Ze klient o své penize nepiijde, ovSsem neni
zde zaruka jejich zhodnoceni, rovnéz lze odecitat z dafiového zakladu, zruseni je
spojeno s vysokymi poplatky a pokutami;

e univerzalni zivotniho pojisténi - zahrnuje v sob¢ pojisténi, ale rovnéz investovani,
jedna se o pojisténi, ve kterém lze kdykoliv ménit pomér mezi pojistkou
a spofenim, s financnimi prostfedky lze nakladat jiz béhem trvani pojistné
smlouvy;

e dichodové pojisténi - slouzi k zajisténi dalSich finan¢nich prostredki
k budoucimu dichodu. (Znate vSech pét typu zivotniho pojisténi? Které se hodi

pro vas?, 2020)

V literatuie se lze setkat také s ¢lenénim, které rozliSuje pojisténi pro ptipad smrti,
pojisténi pro piipad doziti (dichodové) a v neposledni fadé smiSené zZivotni pojisténi,
které v sobé spojuje jak pojisténi pro piipad smrti, tak pojisténi pro piipad doziti. Smisené
Zivotni pojisténi je v tomto piipadé jiz zminéné investi¢ni a kapitdlové Zivotni pojisténi.

(Rejnus, 2016)

2.3.5. Investi¢ni fondy

Poslednim produktem, ktery je zkouman v ramci struktury uUspor ceskych
domaécnosti, jsou tzv. investiéni fondy. Tyto fondy se v sou¢asné dobé v Ceské republice
tidi zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery
¢leni investiéni fondy na fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych

investoru.

V soucasné dobé patii mezi nejrozsirenéjsi tzv. oteviené podilové fondy, do kterych
mohou investofi libovolné vstoupit a rovné€z vystoupit. Tyto fondy lze velmi
zjednodusen¢ chapat jako souhrn majetkd. Jak bylo rovnéz zminéno, tento zptisob
investovani patii mezi nastroje kolektivniho investovani, coZ znamend, Ze slouzi vice
investorim zaroven. V piipad¢ fondd existuje nékolik druhd - napfiklad v pfipadé
akciového fondu se jedna o portfolio akcii, v piipad€ dluhopisového fondu je to portfolio

dluhopisii apod. V piipad¢, ze lidé investuji své finan¢ni prostiedky timto zplisobem, tak
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spravu vykonavaji investi¢ni spolecnosti, ale vSechny prostiedky patii pravé ticastnikiim
konkrétnich fondt a to dle toho, kolik jednotlivi klienti vlastni podilovych listd. (Ttma,

2014)

Ukladani fina¢nich prostiedka do fonda ptinasi fadu vyhod pro své majitele. Mezi
hlavni patii pfedevsim rozlozeni rizika, tedy diverzifikace, nebot’ naptiklad akciové fondy
investuji do nékolika desitek, ale i klidn¢ stovek akciovych tituli. Pokud tedy nastane
situace, ze jedna firma z konkrétniho fondu zkrachuje, tak to na majitele tohoto fondu
nebude mit tak vyznamny vliv. Dalsi vyhoda téchto fondii je skute¢nost, ze investovat
mohou i drobni investofi, ktefi cht&ji investovat naptiklad do akcii, ale mesicné maji
k dispozici nizsi ¢astky (cca 1 000 K¢), coz by neumoznovalo investovat do konkrétnich

akciovych tituldi, ¢i jen velmi obtizné a v malém rozsahu. (Ttma, 2014)

Jak jiz bylo zminéno, existuje nékolik druhil investi¢nich fondd, do kterych mohou
lid¢ investovat své finan¢ni prostiedky. Mezi konkrétni fondy (oteviené podilové fondy)
patfi:

e fondy penézniho trhu - pomérné bezpecné, ovSem s malym vynosem, spiSe
kratkodobé vyuziti;

e dluhopisové fondy - investice do dluhopisti riizného zaméfeni (pf. stétni,
rozvijejicich zemi), mohou tvotit vhodné doplnéni k aciovym fondim ¢i obecné
akciim, rovnéZ se doporucuje ¢i vyuziva spiSe kratkodoby horizont;

e akciové fondy - idedlni pro stfednédoby aZ dlouhodoby horizont vzhledem
k proménlivé cené podilovych list, existuje vysoké mnozZstvi téchto fondd,
mohou se Clenit dle Gzemi ¢i odvétvi, existuji 1 akciové fondy, které kopiruji
svétoveé akciové burzovni indexy;

e smiSené fondy - zahrnuji kombinace jiZ zminénych fondd;

e fondy fondl - fondy, které nejsou slozeny z jednotlivych titult, ale z jednotlivych
fondii, jednd se o investovani do velmi Sirokého portfolia titull, je dilezité
u téchto fondi sledovat ptfedevsim poplatky, nebot’ mohou byt mnohem vyssi nez
u piedeslych druht fondi,

e 73jiSténé (garantované) fondy - garantuji investorovi, Ze po ukonceni investice ji

ziska celou zpét, pripadné predem dohodnutou vysi. (Janda, 2012)

Tama (2014) zminuje jesté¢ fondy nemovitostni, komoditni ¢i fondy Zivotniho

cyklu. Zaroven existuji v dne$ni dob¢ i alternativni fondy - hedge fondy - coz jsou
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specidlni investicni fondy, které nepodléhaji téméf Zzadné regulaci, jsou spojené
S vysokym rizikem, ale souc¢asné¢ moznym vysokym vynosem. Oblibenou alternativou
k vyse jmenovanym fondim se stava rovnéz nizkonakladové investovani do ETF neboli

Exchange Traded Fund (moZno pfelozit jako burzovné obchodovany fond).

Pred zacatkem investovani je vzdy dulezité zvazit né€kolik proménnych, které
mohou mit vysoky vliv na budouci vyvoj - ¢asovy horizont, postoj investora k riziku ¢i
o¢ekavany vynos investice. Investor se mtize také rozhodovat, zda chce do podilovych
fondl vlozit jednorazovou investici, naptiklad pii zalozeni vlozit 100 000 K¢, ¢i mu
naopak vyhovuje kazdy mésic posilat uréitou ¢astku. Mozna je ovSem i kombinace.
Meési¢ni posilani urcité castky - naptiklad i 500 K¢ - sebou nese jesté dalsi vyhodu, a to
konkrétné primérovani nakupni ceny. Znamena to, Ze investor se v tomto piipad¢ nemusi
obavat, ze konkrétni podilové listy nakoupil pfili§ levné ¢i naopak draze a vyhne se tak
volatilité¢ finan¢nich trht, jelikoz nepfetrzité investovani v fadu nékolika let zptisobi jiz
zminéné prumérovani nakupni ceny - mezi investory zndmé jako Dollar Cost Averaging

(DCA). (Kohout, 2018)

Investovani do podilovych fondi nabizi v Ceské republice v dnesni dobé fada
eskych bank. Konkrétné napiiklad CSOB, a.s., MONETA Money Bank, a.s., Komeréni
banka, a.s. a do letosniho roku 2021 také ING Bank, N.V.! &i fada dalich. V soucasné
dobé existuje v Ceské republice fada investi¢nich fondi. Jak je patrné z grafu &. 1.,
v Ceské republice pievazuji ostatni investi¢ni fondy. Pocet téchto fond v poslednich
letech vyznamné roste. Oproti tomu pocet ostatnich druhd investi¢nich fondu
(nemovitostni, smiSeny, akciovy 1 dluhopisovy) se téméf neméni. (Seznam investi¢nich

fondi, 2020)

LING BANK, N.V. - ozndmila v tnoru 2021 své ukonéeni piisobnosti v Ceské republice v oblasti osobniho
bankovnictvi, konkrétné od druhé poloviny roku 2021
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Graf 1: Pocet investi¢nich fondt v Ceské republice
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S investovanim do podilovych fondi jsou spojené rizné poplatky, a to konkrétné:

vstupni poplatky (placené na zacatku investice = procento z investované ¢astky),
e vystupni poplatky (vétSinou se netuctuji = jsou nulové),

e poplatky spojené se spravou a obhospodafovanim fondu (management fee =
odmeéna pro spravce fondu),

e dalsi priibézné naklady fondu.

Vsechny zminéné poplatky mohou velmi vyznamné ovlivnit koneény vynos
vybraného fondu, a tak by mél clovek volit velmi rozvazné, do kterého fondu investuje

své finan¢ni prostiedky. (Syrovy & Tyl, 2020)

Obecné by si lidé, ktefi planuji investovat, nejenom do podilovych fondd, méli
uvédomit a jasn€ definovat, za jakym tcelem chtéji své financni prostfedky investovat.
V tad¢ ptipadu stoji za zvazeni i vyuziti finan¢nich poradct, ktefi mohou cloveka Iépe
nasmé&rovat. | tady je ale dulezité byt obezfetny, nebot’ nékdy se mize zajem klienth

rozchazet se zajmem financnich poradcii. (Kocianova, 2012)

2.4. Vyvoj Ceské republiky

Historie Ceské, ¢i diive Ceskoslovenské, republiky zahrnuje za poslednich 50 let
mnoho odlisnych udalosti. Tyto udélosti nasi republiku vice ¢i méné formovaly do dnesni
podoby a je dulezité je, s ohledem nejenom na vyvoj ekonomiky, zminit, aby ¢lovek 1épe

chapal chovani svych obyvatel a obecné situaci souéasné Ceské republiky.
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Velmi dileZitou sou¢ast Ceské republiky predstavuje doba komunistického rezimu,
ktery trval prevaznou vétSinu 2. poloviny 20. stoleti. V dob¢ tohoto rezimu ekonomika
tehdejsi Ceskoslovenské republiky velmi zaostivala, coz bylo spojeno s nizkou
produktivitou prace, nizkou konkurenceschopnosti cCeskoslovenskych vyrobki
Vv zahranici, stale vyssimi vydaji statu (vystavba dalnice, prazského metra, rostouci vydaje
na socidlni politiku), ale na druhou stranu, vzhledem k hospodareni statu, ke stale vétSimu
nedostatku financ¢nich prostfedka. V 80. letech zaroven velmi trpéla ekologicka stranka
zemé. Ceskoslovenska republika patiila touto dobou mezi nejvice zneisténé zemd

Evropy. (Bures, 2012)

I ptesto, ze komunisticky rezim je spojen s fadou negativnich aspektt, je dilezité
pro uplny piehled zminit 1 pozitivni aspekty, které fungovaly v rdmci Ceskoslovenské
ekonomiky ¢i v ramci spole¢enského Zivota. Velmi pozitivni je, Ze, vlivem silné socidlni
politiky, zilo jen velmi malo obyvatel pod hranici chudoby, zaroven podil zemédélstvi
v ekonomice byl velmi nizky, coz bylo velmi dilezité pro nasledny vyvoj zemé. (Zidek,

2006)

Komunisticky rezim ovSem, nejenom z divodu rostouci krize a stale vétsi
nespokojenosti obyvatel, skoncil tzv. sametovou revoluci odehravajici se v listopadu roku
1989. Prave tento rok je velmi dilezity meznik, nebot’ se tak z diive nedemokratické zemé
zaCala stavat zem¢ demokratickd, ¢emuZz bylo nutné, aby se pfizplsobil politicky
1 spoleCensky systém. Takovou proménu ovSem nelze ocekavat ze dne na den a nutno
podotknout, Ze 1 ptesto, Ze zmény politického systému ¢i tzv. institucionalizace mohou
probéhnout pomérné rychle, tak zmény spoleCenské mohou trvat i desitky let. Zménit
vzorce chovani ¢i navyky lidi je naro¢né a miiZeme jen odhadovat, na kolik se zménila

¢eska spolecnost, za vice nez 30 let, od padu komunistického rezimu. (Bures, 2012)

Ekonomicka trovei Ceské republiky se za poslednich 70 let velmi ménila.
P#iblizn& na po¢atku 50. let 20. stoleti byla ekonomicka troven Ceskoslovenska podobna
ekonomické urovni Rakouska. Na konci komunistickému rezimu - ptelom 80. a 90. let -
oviem ekonomicka tirovenr Rakouska piekonala ekonomickou troven Ceskoslovenska
vice nez pétkrat. Z toho je mozné odvodit, ze komunisticky rezim se na vyvoji ekonomiky

podepsal velmi negativné. (Zidek, 2006)

Ve chvili, kdy doslo ke konci komunistické vlady bylo patrné, ze Ceska republika

bude muset projit rozsahlymi zménami. Nutno dodat, ze jesté pfedtim nez doslo
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k tzv. ekonomické transformaci, tak makroekonomické ukazatele byly pomérné dobré -
nebyla vysoka inflace, oproti ostatnim zemim vychodniho bloku nebyl tak zna¢ny rozdil
mezi agregatni poptavkou a nabidkou, vefejné finance byly vyrovnané ¢i neexistovala
oteviena nezaméstnanost. Tohoto vysledku bylo ovSem dosaZeno prostfednictvim piisné
restrikce. V ramci zminéné ekonomické transformace piechazela Ceska republika
z centralné planované ekonomiky na trzni ekonomiku. Nutno podotknout, ze v dobé
centralné planované ekonomiky vétSina obyvatel nevédéla, jak trzni ekonomika vypada

&i o ni méli znaéné zkreslené piedstavy. (Zidek, 2006)

Jiz na pocatku 90. let, jest¢ nez v zemi prob&hly prvni svobodné volby, zacalo
dochazet k politickym a spole¢enskym zménam - Ize mluvit o vytvotenych zakladech pro
parlamentni demokracii. Mezi konkrétni kroky patfil naptiklad vznik riznych politickych
stran, vznik nezavislého tisku, naboZenska svoboda ¢i ochrana zakladnich prav a svobod.

(Emmert, 2019)

Zminénou ekonomickou transformaci, lze chapat jako velmi dulezity
celospolecensky cil 90. let. Na pocatku téchto let byla Casto sklonovana témata napf.
kuponova privatizace ¢i restituce. Dulezity bod pro dal$i vyvoj pfineslo i rozdéleni
Ceskoslovenské republiky na samostatnou Ceskou a Slovenskou republiku odehréavajici

se k 1.1.1993. (Emmert, 2019)

Ceska republika na pocatku rozdéleni zaZivala isp&iné obdobi riistu, ¢imz se
zvySovala Zivotni uroven obyvatel, vznikaly rozsahlej$i moznosti materidlniho zajiSténi
obyvatel a zaroven se prohlubovaly politické a hospodafské vztahy se zapadnimi staty.
(Emmert, 2019) Z ekonomického pohledu dochazelo v této dobé k ristu HDP, nizké mife
nezaméstnanosti (pfiblizné 3 %), ale zaroven pomérné vysoké mife inflace - napf. v roce
1994 byla mira inflace 10 %. V této dobé byl také znatelny rist pifijmi ceskych
domacnosti a to az do roku 1996. (Myant, 2013)

Druha polovina 90. let byla naopak spojend s hospodaiskymi problémy a cyklickou
krizi. Negativni vyvoj se ale vyfesil a po roce 1998 zazivala Ceska republika opét
hospodaisky riist. 90. léta obecné znamenala pro obyvatele Ceské republiky vyznamnou
zménu, nebot’ se zlepsila jednak jiz zminénd materidlni stranka Zivota, ale lidé byli
zaroven svobodnéjsi - mohli cestovat, studovat, podnikat ¢i naptiklad ménit profese, coz

bylo diive velmi obtizné. (Emmert, 2019)
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V piipad¢é vyvoje HDP, ktery velmi dobfe charakterizuje vyvoj ekonomiky, je
z dostupnych dat patrné, ze v 90. letech tvofily hlavni sektory HDP pfedevsim primysl,
obchod a opravy, obchodni sluzby ¢i doprava. V téchto oblastech bylo zéaroven

zamé&stnano nejvice obyvatel. (Myant, 2013)

Dilezité pro Ceskou republiku bylo také aktivni zapojeni do fungovani vyspé&lé
Evropy. Lze zminit pifedevsim zaclenéni do NATO (1999) a Evropské unie (2004).
V dnesni dobé je Ceska republika souéasti i fady dal$ich vyznamnych organizaci &i
uskupeni. Svym vyznamem lze, mimo jiz zminéné EU a NATO, zminit dale ¢lenstvi

napiiklad v Organizaci pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD).

Pravé rok 2004 a vstup Ceské republiky do EU je z pohledu vyvoje ekonomiky
velmi dulezity, nebot EU piinasi pro Ceskou republiku fadu vyhod, a to nejenom
ekonomickych. Mozno zminit naptiklad odstranéni obchodnich ptekazek pro dovoz
a vyvoz v ramci trhu EU, obchodni dohody s ostatnimi staty svéta, které jsou v dusledku
piinosné i pro Ceskou republiku, &i velmi dileZity volny pohyb osob, zbozi, kapitalu
a sluzeb. Clenstvi v EU pfinasi i nékteré nevyhody, mezi které patii naptiklad nutna
implementace evropské legislativy, pfeneseni nékterych kompetenci na EU (oblast
hospodariské soutéze, celni unie) ¢i nutnd harmonizace standardd pro prodavané zbozi
v souladu s ostatnimi zemémi EU. Pokud se podivame na souc¢asnou podobu Ceské
republiky, tak lze spatfit ekonomicky vyspélou zemi, kterd ma ovSem, vzhledem ke své

historii, jesté kus prace pfed sebou. (Zachova, 2020)
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3. Metodika a cile prace

Diplomova prace si klade za cil analyzovat strukturu uspor ¢eskych domécnosti
ato s ohledem na vyvoj ¢eské ekonomiky. Hlavnim cilem je na zaklad¢ analyzy struktury
tspor Geskych domacnost nalézt souvislost platné ve vztahu k vyvoji ekonomiky Ceské
republiky. Dil¢im cilem je provedeni vyhodnoceni S pfipadnym navrhem pro urcité

subjekty.

V diplomové praci jsou nejprve, v literarni resersi, vymezené jednak konkrétni
finan¢ni produkty, které tvoii Gspory ceskych domécnosti, ale zaroven tato cast obsahuje
struény piehled o vyvoji Ceské republiky, nebot tento vyvoj méa vyznamny podil

na chovani ¢eskych domacnosti a jejich tvorbu ¢i ptistup k Gsporam.

Prakticka ¢ast diplomové prace se poté zamétuje na shodné oblasti jako teoreticka
¢ast - financni produkty, které tvofi  uspory cCeskych domdécnosti a zaroven

makroekonomické Gidaje popisujici situaci ekonomiky Ceské republiky.

Zjisténd data jsou pouzita pro dal§i Cast praktické c¢asti diplomové préace,
a to korelacni a regresni analyzu. Vysledky jednotlivych analyz slouzi k zdvérecnému
vyhodnoceni, zda je mozné nalézt konkrétni souvislosti mezi Ceskou ekonomikou
a usporami ceskych domacnosti. Nedilnou soucast diplomové prace tvoii konkrétni

doporuceni vychazejici ze zjiSténych poznatk.

3.1. Metodika diplomové prace

Praktickou Cast diplomové prace tvoti predevS§im zpracovani a analyza konkrétnich
dat, které jsou v prvni fazi ziskany z dostupnych dat Ceského statistického tradu (CSU),
Ministerstva financi Ceské republiky (MF CR), Ceské narodni banky (CNB), Asociace
eskych stavebnich spofitelen (ACSS), Asociace penzijnich spoleénosti CR (APS CR),
Ceské asociace pojistoven (CAP) a Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(AKAT CR).

Konkrétni  hodnoty, jak struktury uspor ceskych domacnosti, tak
makroekonomickych ukazatel ceské ekonomiky, jsou sledovany od roku 2005 az
do roku 2020, a to z diivodu co nejvyssi presnosti zjisténych vysledkt, v zavislosti na
tom, jakd nejnovéjsi data jsou jiz dostupna. U nékterych ukazatelti zatim nejsou dostupna

presna data za rok 2020, proto je u téchto ukazatelti doplnén predpoklad pro dany rok.
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Prvni a druhd cast praktické casti je zpracovana pomoci popisné statistiky,
konkrétné pomoci absolutnich a relativnich cetnosti. Absolutni ¢etnosti je mozné chapat
jako informace o tom, kolikrat byla kazda obména obsaZena v souboru. Ptesnéji fe¢eno
se jedna o konkrétni hodnoty jednotlivych finan¢nich produkt v ramci uspor ¢eskych
domécnosti. Relativni ¢etnosti oproti tomu urcuji podil vyskyt konkrétni hodnoty. Opét
se jednd o hodnoty jednotlivych finan¢nich produktl, ov§em v procentualnim vyjadieni.

(Neubauer et al., 2016)

Zjisténa data jsou zaroven zpracovana do tabulek a rtznych typu grafu. Pfi
grafickém zpracovani je praveé volba konkrétniho grafu velmi dilezita, nebot’ kazdy graf
se svym zpracovanim hodi pro odlisna data. V této diplomové praci jsou, piedevsim pro

jasnou ptehlednost a srozumitelnost, vyuzité prevazné¢ sloupcové grafy.

V ramci praktické ¢asti diplomové prace je nejprve prostrednictvim zpracovanych
dat analyzovano, jak se méni vySe a struktura uspor ¢eskych domacnosti, jak jiz bylo
zminéno, V ¢asovém horizontu 15 let. Mezi zkoumané financéni produkty patii
terminované a neterminované vklady, vklady v cizi méné, stavebni spofeni, Zivotni

pojisténi, doplitkové penzijni spofeni a investi¢ni fondy.

Na prvni ¢ast navazuje analyza vyvoje ¢eské ekonomiky a to ve stejném Casovém
horizontu, Vvjakém je zkoumana struktura uspor c¢eskych domacnosti. Hlavni
makroekonomické ukazatele, dle kterych je posuzovan vyvoj ¢eské ekonomiky patii mira
inflace, obecna mira nezaméstnanosti, hruby domaci produkt ¢i mési¢ni primérna hruba
mzda. Zaroven jsou sledovany ukazatele jako pocet zaméstnanych ¢i nezaméstnanych
0sob, cenova hladina, diskontni sazby CNB, celkové spotiebni vydaje domacnosti &i Gisty

disponibilni dichod doméacnosti.

Tteti ¢ast praktické ¢asti diplomové prace je tvofena korelacni a regresni analyzou,
prostiednictvim kterych lze zkoumat ¢i odhalit, zda existuji zavislosti mezi jednotlivymi

makroekonomickymi ukazateli a usporami ¢eskych domacnosti.

V neposledni fad¢ diplomova prace obsahuje shrnuti a vyhodnoceni zjisténych dat

a doporuceni autora ke zjiSténym poznatklim ve zkoumané problematice.

3.1.1. Statisticka analyza

V prvé fad¢, pii vyuziti korelace - konkrétné Pearsonova korela¢niho koeficientu -

se urcuje, zda mezi proménnymi existuje zavislost. Hodnoty koeficientu mohou nabyvat
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hodnot od -1 do 1, pficemz, pokud se hodnota koeficientu rovna 0, tak zkoumané
proménné jsou nezavislé. Logicky vychazi, ¢im vyss$i hodnota, tim vyssi zévislost. Pti
vyuziti korelace ovSem nelze konstatovat, ze i piesto, Ze existuje mezi proménnymi urcita
zavislost, tak se jedna soucasn¢ o pri¢inny vztah, k tomu je nutné vyuzit jiné statistické

metody. K pouziti Pearsonova korela¢niho koeficientu je nutné, aby:

e proménné X, Y me¢ly ndhodny charakter,
e ocekavany vztah byl linearni,

e piedpokladané normalni rozd€leni proménnych X, Y. (Kladivo, 2013)

Pomoci regresni analyzy je zkouman vztah mezi vysvétlovanou promeénnou
aregresory, tzv. vysvétlujicimi proménnymi, prostfednictvim regresni funkce. V ptipade,
Ze jsou uvazovany dvé veli¢iny - X a Y, kde X je chapano jako vysvétlujici veli¢inaa Y
jako vysvétlovana veli¢ina a zaroven se mezi t€émito veli¢inami uvazuje linedrni vztah,

tak 1ze tento jednoduchy regresni model vyjadfit pomoci rovnice:
Y =B1+BaX +e (2)

pfi¢emz 1, B2 jsou neznamé realné konstanty, které se odhaduji pomoci namétenych dat,

Y a e ndhodné veli¢iny a X je dana redlna proménna.

V ramci tohoto modelu je ptfedpokladem, Ze pifi hodnotach xi, X2, X3, ... , Xn
proménné X jsou pozorovany hodnoty yi, Yz, Y3, ..., yn proménné Y, jeZ jsou zatizené
chybami e, e, es, ..., en. Pfedpokladem rovnéz je, Ze pozorovani yi, Y2, ¥3, ... , ¥n

vyhovuji vy$e zminénému modelu, a v tom piipadé plati:
Yi=Pi+Pxite,i=1,2,3,..,n (3)

V piipadé chyb, v tomto modelu, se uvazuje, Ze to jsou nezavislé nahodné veli¢iny,
7e jsou nesystematické, coz znamena, Ze stiedni hodnota E(ei) = 0, a zaroven jsou
homogenni, maji stejny rozptyl D(ei) = 6% i=1, 2, 3, ...., n. Pomoci regresniho modelu
se hledaji odhady neznamych parametrii B1, P2 a zaroveit odhad rozptylu o2 K tomuto
zjisténi se vyuziva tzv. metoda nejmensich ¢tverct, jejiz princip je znazornén na obrazku

¢. 1. (Neubauer et al., 2016)
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Obrazek 1: Linearni regresni model, pfimka

Zdroj: Neubauer et al., 2016
Pti vyuziti regresniho modelu je nutné splnit nékolik piedpokladi:

a) linearita v parametrech modelu,

b) nahodna chyba ma stfedni hodnotu rovnou nule,

c) vSechny vysvétlujici proménné jsou nekorelované s nahodnou chybou,

d) zadna vysvétlujici proménna neni linearni kombinaci jinych vysvétlujicich
proménnych,

e) nahodna chyba ma konstantni rozptyl (homoskedasticita),

f) nahodné chyby jsou nekorelované mezi sebou,

g) nahodna chyba ma normalni rozdéleni. (Fryd, 2015)

Pii sestavovani regresniho modelu je zaroven nutné posoudit vhodnost zvoleného

modelu a to prostfednictvim:

a) Indexu determinace, R? - nabyva hodnot z intervalu 0,1,
pokud se blizi 1, tak 1ze povaZovat regresni model za pouzitelny,
pokud se blizi 0, tak zavislost mezi veli¢inami je slabsi a regresni funkce je méné
vystizna;

b) F-testu vyznamnosti modelu - testujeme hypotéty Ho proti Hi pfi zvolené hladiné
vyznamnosti, pokud je hodnota F menSi neZz a, vtom ptipadé hypotézu Ho
zamitame;

¢) Grafu odhadi - pokud se v grafickém vyjadieni shlukuji vypoétené hodnoty Y, Y
okolo ptimky, kterd prochdzi pocatkem, 1ze povazovat model za spravné zvoleny.
(Neubauer et al., 2016)
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3.1.2. Vyzkumné otazky

Diplomovéa prace se zabyva feSenim problematiky struktury uspor ceskych

domaécnosti v zavislosti na vyvoji ekonomiky Ceské republiky. K tomuto feSeni je

vyuzito statistickych metod (regresni a korelacni analyzy), které pomahaji odhalit vztah

mezi konkrétnimi proménnymi.

V ramci tohoto feseni je cilem zkouméni nalezeni odpovédi na vyzkumné otazky,

které jsou blize specifikovany dale:

1)

2)

Domacnosti Ceské republiky patiily v nedavné historii k velmi konzervativnim
zemim v oblasti osobnich financi. Dulezitou otazkou je, zda se tento konzervativni
postoj zménil ¢i zda pretrvava, nebot’ vroce 2004 ceské domdcnosti drzely
V hotovosti a na béZnych vkladech ptiblizné¢ 50 % svych uspor. Je dulezité zjistit,
kam se v tomto sméru ¢eské domacnosti posunuly a jaké je konkrétni zastoupeni
konzervativnich produkti (pfedev§im neterminovanych vkladi) na celkovych
usporach ¢eskych doméacnosti, nebot’ tato skute¢nost pomutize odhalit, jaky je postoj

¢i ptistup ¢eskych domacnosti k osobnim financnim.

Uspory domécnosti tvoii dilleZitou soucast kazdé vyspélé ekonomiky, a proto je
dulezité zjistit, jaka je souvislost mezi sledovanymi makroekonomickymi ukazateli
ausporami ¢eskych domacnosti - jaké ukazatele maji nejveétsi vliv na uspory ¢eskych
domaécnosti ¢i zda je naptiklad moZné na zéklad¢ statistické analyzy predikovat vyvoj

uspor ¢eskych domacnosti.
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4. Prakticka cast

Prakticka Cast je rozdélena do t¥i Casti. V prvni casti (kap. 4.1.) je zkoumana
struktura uspor ¢eskych domacnosti - absolutni i relativni vyse Gspor ceskych domacnosti
Vv ¢asovém horizontu 15 let. Druha cast (kap. 4.2.) obsahuje hlavni makroekonomické
ukazatele, dle kterych je mozné popsat, jakym smérem se ubird ekonomika Ceské
republiky od roku 2005. A v neposledni fadé, ve tieti ¢asti (kap. 4.3.), je zkoumana
souvislost mezi usporami ¢eskych domacnosti a makroekonomickymi ukazateli Ceské

republiky.

4.1. Struktura uspor ¢eskych domacnosti

Uspory ¢eskych domacnosti tvofi jiz zminéné finanéni produkty - terminované
a neterminované vklady, vklady v cizi méné¢, stavebni spofeni, zivotni pojisténi, penzijni
spofeni a investi¢ni fondy. V ramci praktické ¢asti jsou analyzovany konkrétni hodnoty
téchto produktti v absolutnim i relativnim vyjadieni, a to v casovém horizontu od roku

2005 do roku 2020.

Sledovat strukturu uspor ¢eskych domacnosti je velmi dilezité, nebot’ na zakladé
podrobnéjsi analyzy je mozné lehce odhalit, jak ¢eské domacnosti ptistupuji k nakladani
se svymi finan¢nimi prosttedky, zda je znatelny urcity posun v Case ¢i zda patfime mezi
zemé, ve kterych lidé vyuzivaji spiSe konzervativnéjSich finan¢nich produkti ¢i se neboji
zariskovat a své finan¢ni prostfedky maji uloZené i v dynamictéjSich produktech. Tyto
skute€nosti pak mohou byt velmi dobte vyuZitelné naptiklad pro konkrétni banky, které

zminéné finan¢ni produkty nabizi svym klientim.

Prvni skupina zkoumanych finanénich produkti - terminované vklady,
neterminované vklady a vklady v cizi mén¢ - se nachazi u komer¢nich bank. Vyvoj téchto
vkladii nalezneme na strankach Ceské narodni banky, pii¢emz v ramci Metodického listu
- klientské vklady, se lze podivat, co vSe je zahrnuto do terminovanych

a neterminovanych vkladd.

V pfipad¢ terminovanych vkladii jsou obecné zkoumané penézni prostfedky,
ke kterym klienti nemaji volny pfistup a fadi se do této skupiny terminované vklady se
splatnosti ¢i s vypovédni lhitou, tsporné vklady se splatnosti ¢i vklady ve stavebnim

spotfeni. Oproti tomu neterminované vklady zahrnuji penéZzni prosttedky, ke kterym mayji
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domaécnosti volny pfistup, to znamena bez vypovédni lhity. Tyto vklady zahrnuji penézni

prostiedky na béznych uctech, neterminované ucelové vklady apod.

V ramci vyvoje terminovanych a neterminovanych vklada (viz Pfiloha ¢. 1),
konkrétn¢ od roku 2005 do roku 2020, je znatelné, Ze procentualni zastoupeni se velmi
zmeénilo. V roce 2005 pievazovaly U Ceskych domacnosti pfedev§im terminované vklady
(zahrnujici 1 stavebni spofeni), ale to jiz v soucasné dobé neplati, coz je znazornéno
V nésledujicim grafu €. 2. V sou€asné¢ dobé piedstavuji téméf 80 % téchto vkladii
neterminované vklady. U ¢eskych domacnosti zaroven pievazuji vklady v c¢eské koruné,
vklady v cizi mén¢ oproti tomu nedosahuji ani 5 % - v roce 2020 dosahovaly vklady v cizi
meéngé piiblizné 3,6 %.

Graf 2: Vyvoj struktury terminovanych a neterminovanych vkladi, 2005-2020

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

o P O Y X & b S O
QQQQQ\\\\\\\\\\'\»
e R S D M A ML AN SR A

B Vklady v cizi méné B Neterminované (K¢) B Terminované (K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani,dle CNB

Skutecnost, ze ¢eské domacnosti vyuzivaji v dnesni dob¢ piedevsim neterminované
vklady neni tak ptekvapiva, nebot’ pokud je zaroven sledovan vyvoj irokovych sazeb, tak
je patrné, Ze terminované vklady diive disponovaly vys$S§imi urokovymi sazbami nez je
tomu dnes. Pro domécnosti tak jiZ nemusi byt ucelné, drzet své penize vV podobé, ktera
nepiinasi témet Zadny vynos a zaroven je mozné s témito finan¢nimi prostfedky nakladat
az za urCitou dobu. Dalo by se zaroven pfedpokladat, ze ceské domacnosti maji stale vyssi
prebytky, s kterymi ovSem nevi, jak nakladat a pfipadné je zhodnocovat, a proto je

nechdvaji na svych béznych uctech.

Presnéjsi piedstavu o vkladech ¢eskych domacnosti vytvari graf ¢. 3, ve kterém je
znazornéna absolutni vySe téchto vkladh a to v mil. K¢ Hodnota vkladi ceskych
domacnosti v Case stile roste, nejvySsi procentualni ndrlGsty vykazuji roky 2008
(11,66 %) a rok 2020 (12,16 %), pticemz narust v roce 2020 mize byt zplisoben praveé
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onemocnénim COVID-19 a nastalou situaci. V roce 2005 dosahovala vyse vkladu
priblizn¢ 1,08 bil. K&, vroce 2013 to bylo jiz 1,81 bil. K¢ a v loniském roce 2020
dosahovaly vklady ¢eskych domacnosti vyse 3,06 bil. K¢&.

Graf 3: Vyvoj vyse terminovanych a neterminovanych vkladt, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle CNB

V ramci sledovaného ¢asového horizontu pravé neterminované vklady, v absolutni
vysi, velmi vyrazng vzrostly - z celkové vyse 411 mld. K¢ na 2,4 bil. K¢ - ale oproti tomu

terminované vklady se sniZily z pivodni hodnoty 599 mld. K¢ na 524 mld. K¢.

Dalsi finanéni produkt - stavebni spofeni - patfi v Ceské republice mezi velmi
oblibené. Stavebni spofeni je v soucasné dobé evidovano jak samostatné tak, jak jiz bylo
zminéno, také Vv ramci terminovanych vkladd. V ptipad¢ stavebniho spoteni se sledu;ji
ukazatele jako pocet stavajicich smluv, pocet nové sjednanych smluv, celkové naspotfena
Castka apod. (viz Priloha ¢. 2). Pravé celkova naspofena ¢astka je pro tuto praci dilezita
a jeji vyvoj je znazornén Vv grafu ¢. 4.

Graf 4: Vyvoj celkové naspotené ¢astky v ramci stavebniho spofeni, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle MF CR
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Tento graf je, shodn¢ jako ptedchozi graf ¢. 3, v jednotkach mil. K¢. Z grafu je
patrné, ze od roku 2012, kdy byla celkova naspofend castka na nejvyssi Grovni, Se
absolutni vysSe celkové naspofené Castky snizuje. V roce 2012 dosahovala naspoifena
Castka v ramci stavebniho spofeni piiblizné 434 mld. K¢, ale v roce 2020 to bylo pouze
353 mld. K¢&. Stavebni spofeni piedstavuje V soucasné dobé pfiblizné¢ 67 % vsech

terminovanych vkladi, coz je oproti roku 2005 nérGst ptiblizné o 12 %.

Mirné klesajici trend miize byt spojen napiiklad stim, ze se od fungovani
stavebniho spofeni stale snizuje vyse statniho pfispévku a pro obCany tak tento produkt
nemusi byt jiz tak atraktivni. Zaroven skutecnost, Ze stavebni spoifeni se uzavira

minimaln¢ na 6 let mize nékteré obcany od tohoto produktu odradit.

V ramci stavebniho spotfeni je zkouman také pocet smluv, ktery napoméha k jeste
lepsi interpretaci vyuzivani ¢i oblibenosti tohoto produktu. V grafu €. 5 je zndzornén pocet
smluv stavebniho spofeni, pii¢emz je ziejmé, ze pocet smluv ma vyrazny trend poklesu.
V roce 2005 bylo evidovano pfiblizné 5,5 mil. smluv, ale v roce 2020 je téchto smluv
evidovano pouze 3,2 mil, coz je vice nez 40% pokles v poctu smluv. Zaroven ale z grafu

vychazi, ze pocet noveé uzavienych smluv je kazdy rok vice mén¢ stejny.

Graf 5: Pocet smluv stavebniho spoteni, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle MF CR
I ptesto, zZe pocet smluv stavebniho spofeni a celkova naspofend ¢astka klesd, tak
pokud se piepocte primérna Castka piipadajici na jednu smlouvu, tak tato ¢astka naopak
roste. V roce 2005 byla priméma castka pfipadajici na jednu smlouvu pfiblizné
60 tis. K¢, ale v soucasné dob¢ piipada na jednu smlouvu piiblizné 110 tis. K¢. Tato
skutecnost pravdépodobné vychazi z cilové ¢astky stavebniho spoteni, kterou si clovék

pii zalozeni smlouvy stanovuje a kterou je mozné v prubéhu trvani smlouvy meénit -
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zvysit. Tato ¢astka se v ramci zkoumaného ¢asového horizontu ménila a v soucasné dobé
dosahuje ptiblizn¢ 460 tis. K¢, pfitom V roce 2010 to bylo pouze 300 tis. K¢. V tomto

sméru je tedy znatelny rostouci trend.

V ramci dal$iho produktu - Zivotniho pojiSténi - jsou zkoumanou hodnotou
tzv. technické rezervy pojistoven. Tyto rezervy jsou blize definované zakonem
¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ktery tika:

,,Je-li provozovana pojistovaci ¢innost podle jednoho nebo vice pojistnych odvetvi
Zivotnich pojistent, vytvari tyto technicke rezervy:

a) rezervu na nezaslouzené pojistné,

b) rezervu na pojistna plneni,

¢) rezervu pojistného Zivotniho pojisténi,

d) rezervu na prémie a slevy,

e) rezervu zZivotnich pojisténi, je-li nositelem investicniho rizika pojistnik,

f) rezervu na splnéni zavazki z pouzité technické urokové miry a ostatnich
pocetnich parametrii,

g) rezervu pojistného nezivotnich pojisteni,

h) jinou rezervu. “ (zékon ¢. 277/2009 Sb.)
Vyvoj celkové vyse technickych rezerv (viz Piiloha €. 3) je znazornén v grafu ¢. 6.
Tyto rezervy obsahuji také cast, kdy je nositelem investi¢niho rizika pojistnik, to znamena
konkrétni pojistovna, u které je sjednané Zivotni pojisténi. Technické rezervy nabyvaly
na hodnoté pfevazné od roku 2005 az do roku 2014, poté jejich hodnota zacala mirné

klesat.

Graf 6: Vyvoj technickych rezerv zivotniho pojisténi, 2005-2020
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V Ceské republice v sou¢asné dob& vystupuje fada pojistoven. Mezi nejvétsi
pojistovny, v ramci poskytovani Zivotniho pojisténi, patéi napiiklad Generali Ceska
pojistovna, a.s., Kooperativna pojistovna, a.s., Allianz pojistovna, a.s., CSOB
Pojistovna, a.s. & Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.

Doplitkové penzijni spoteni, jako dalsi produkt vyuzivany ¢eskymi domacnostmi,
Vv absolutni hodnoté¢ v mil. K¢ od roku 2005 neustdle roste (viz Ptiloha ¢. 4). Tato

skutecnost je graficky zndzornéna v nasledujicim grafu ¢. 7. Jak jiz bylo feceno

vvvvvv

diachodového sporeni na dnesni tzv. doplikové penzijni spofeni, vV ramci kterého existuji

tzv. ucastnické fondy, které od té doby nartistaji na hodnoté.
Graf 7: Vyvoj objemu prostiedkli v penzijnim spoteni, 2005-2020

600 000 K¢

500 000 K&
400 000 K&
300 000 K&
200 000 K¢
100 000 K& I I I | |
0 Ké
ISTNPOINIGI ¥

2 E———

o N o
SEEORNERERY) QN

NN N \
P A AR AR AR AR AR

Vv

® Penzijni fondy — ® Ugastnické fondy

Zdroj: vlastni zpracovani dle APS CR
I piesto, Ze absolutni vySe nasetiené sumy v ramci tohoto produktu roste, tak z grafu
¢. 8 je patrné, ze pocet Ucastnikil, vyuZzivajicich penzijni spoteni, naopak klesa a to praveé
od doby, kdy se zménil systém tohoto spofeni. V soucasné dobé je pocet ucastnikli

ptiblizn€ 4,4 mil, coz je i ptes pokles poslednich let stile absolutni nardst oproti roku
2005 (3,28 mil.).
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Graf 8: Pocet ucastnikti penzijniho spofeni, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle APS CR
Problematika doplitkového penzijniho spofeni a obecné penzijniho systému je
velmi dulezita. Pokud si uvédomime, Ze Zijeme v Evropé, kde je znatelny problém se
starnutim populace, tak by pro kazdého clovéka mélo byt prioritou pfemyslet o svém

zajisténi na dichodovy vek a nespoléhat se v tomto ohledu pouze na statni dichod.

Ze zjisténych vysledkil ovSem vychdzi, ze ceské domacnosti na tuto skutecnost
mysli a nespoléhaji se tudiZ pouze na statni vysi dichodu. Tato skutecnost je velmi
pozitivni. Zarove, dle dostupnych dat Ceského statistického ufadu, v dnesni dobé tvofi
ekonomicky aktivni obyvatelstvo (lidé ve v€ku 15-65 let) ptiblizné€ 6,9 mil. obyvatel, coz

znamena, ze vice nez 60 % téchto obyvatel disponuje uréitym typem penzijniho spofeni.

Problém ovSem miZe nastat v budoucnu, pokud ekonomicky aktivni obyvatelstvo
bude tvofit stadle mén¢ obyvatel a pocet ticastniki doplitkového penzijniho spofeni bude
nadale klesat, jak je znazornéno v grafu ¢. 8. Lze ale piedpokladat, Ze se lidé zaopatiuji
na svij dichod i jinymi prostiedky - naptiklad koupi vlastni nemovitosti ¢i obecné
investicemi, a tudiz na doplitkové penzijni spofeni nemysli. Na druhou stranu, je ale
mozné také predpokladat, ze existuji lidé, ktefi na sviij dichod nemysli, pfedev§im z toho
divodu, ze je to velmi vzdaleny casovy horizont ¢i nemaji finanéni prostfedky

na takovéto sporeni.

K zajisténi na vice vzdalenou budoucnost mohou domacnosti vyuzivat investice,
s ¢imz souvisi posledni zkoumany produkt a to investi¢ni fondy. V dnes$ni dob¢ existuje

nékolik druhii fondi, které domacnosti vyuzivaji - fondy penézniho trhu, dluhopisové
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fondy, akciové fondy, smisené fondy, fondy fondu, zajisténé fondy a v neposledni fadé

fondy nemovitostni.

Procentualni vyvoj investi¢nich fonda v letech 2005-2020 je znazornény v grafu
¢. 9. Struktura vyuzivanych fonda se v ¢ase velmi méni. V soucasné dob¢, v roce 2020,
maji ¢eské domacnosti v investicnich fondech ulozeno vice nez 540 mld. K¢ (viz Ptiloha
¢. 5), coz je velmi vyrazny narast, nebot’ v roce 2005 to bylo pfiblizn¢ 160 mld. K¢&. Lze
konstatovat, ze investi¢ni fondy vyuzivaji domacnosti k ulozeni svych finanénich

prostiedkt stale vice.

Graf 9: Vyvoj investi¢nich fondd, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle AKAT CR, MF CR, APS CR
Ze zjisténych dat vychazi, ze v roce 2005 domécnosti vyuzivaly pfedev§im fondy
penézniho trhu, dluhopisové fondy ¢i smisené fondy. Oproti tomu nejmensi vyuziti
dosahovaly nemovitostni fondy. V roce 2020 mély pak ¢eské domacnosti ulozeno nejvice
finanénich prostiedkd ve smiSenych fondech, dluhopisovych fondech &i akciovych
fondech. Fondy penézniho trhu, které v roce 2005 zaujimaly nejvétsi pozici, tak naopak

v roce 2020 velmi poklesly a jejich vyse nedosahuje ani 1 %.

S ohledem na zménu v porovnanych letech je mozné tvrdit, ze ¢eské domacnosti
presly od kratkodobého investovani spise k dlouhodobéjsimu investovani, nebot’ jak bylo
zminéno Vv teoretické ¢asti, tak fondy penézniho trhu byvaji doporu¢ované a vyuzivané

predevsim na kratké obdobi.
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Nyni, po zhodnoceni dat vSech finan¢nich produktt tvoficich Uspory ceskych
domacnosti, je mozné vytvorit zavéreéné hodnoceni struktury uspor ¢eskych domécnosti.
V soucasné dobé, vroce 2020, dosahuji Uspory Ceskych domdacnosti pfiblizné vyse
4,39 bil. K¢, coz oproti roku 2005, kdy uspory dosahovaly piiblizné 1,51 bil. K¢, znamena

témer trojnasobny nartist hodnoty. Je dilezité specifikovat, ¢im je tento nartist zptisobeny.

Struktura aspor ¢eskych domacnoti je znazornéna v grafu ¢. 10. Ve sledovaném
casovém obdobi doslo k vyraznému posunu Vv rdmci struktury uspor, zaroven je ale
patrné, Ze se nejednd o vyrazné mezirocni zmény, ale Ze je nutné sledovat uspory

V co nejdelSim Casovém horizontu, aby se tento vyvoj projevil, coz se v tomto piipade

povedlo.
Graf 10: Struktura uspor ¢eskych domacnosti, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle AKAT CR, MF CR, CNB, APS CR, CAP
Neterminované vklady tvofily na zacatku sledovaného obdobi pfiiblizné 27 %
veskerych Uspor, ale vroce 2020 tvofily neterminované vklady jiz vice nez 50 %
veskerych uspor domadacnosti. Oproti tomu uloZeni finan¢nich prostfedkd v ramci
terminovanych vkladii a stavebniho spofeni ma klesajici tendenci, z pivodnich témét 40
% se dostdvame na hodnotu pfiblizné 11 %. Je mozné polemizovat nad tim, co stoji za
touto vyraznou proménou, nebot’ napiiklad investi¢ni fondy tak vyraznou zménou
averzni vici riziku a tak maji vice nez 50 % svych prostfedkil v podobé, ktera jim umozni

okamzité vyuZziti.
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DrZeni finan¢nich prostfedkli v této formé& sebou nese fadu skuteCnosti - lidé
napiiklad mysli na horsi ¢asy a buduji si ur€itou finanéni rezervu, kterou mohou kdykoliv
vyuzit. Je ale otazka, zda by nebylo mozné tyto financ¢ni prostfedky vyuzit Iépe. S touto
myslenkou miZe souviset napiiklad uroveii finanéni gramotnosti obyvatel Ceské
republiky, znalost kapitalovych trhit a rovnéZz historie nasi zemé, ktera ma, dle mého,
velky vliv na chovani lidi jeSt¢ v soucasné dobé, coz bylo jiz Castené¢ zminéno
V teoretické ¢asti.

Pti sledovani celkovych uspor ¢eskych domécnosti je jest¢ nutné doplnit, jak se
vyviji jejich absolutni vyse v ramci jednotlivych produktt. Z dostupnych dat vychazi, ze
s vyjimkou terminovanych vkladi doslo u vSech produkti k ristu. Nejvétsiho nartstu
dosahly pravé neterminované vklady — hodnota z ptivodnich 411 mld. K¢ (2005) vzrostla
na pribliznou hodnotu 2,4 bil. K¢ (2020). Vyrazného nartustu dosahuje rovnéz hodnota
penzijniho spofeni (2005 - 112,6 mld. K¢, 2020 - 527,9 mld. K¢) ¢i hodnota investi¢nich
fondu (2005 - 157,4 mld. K¢, 2020 - 543,3 mld. K¢), coz se jevi jako velmi pozitivni,
nebot’ to mlze vypovidat o tom, Ze ¢eské domécnosti zacinaji stale vice myslet na své
zajisténi a vyuzivaji kK tomu jiz i dynamictéjsi produkty, jako jsou pravé investi¢ni fondy.

V pfipad¢ absolutni vyse neterminovanych vklada - 2,4 bil K& — je mozné tuto
&astku piepoditat na poéet obyvatel Ceské republiky (10,71 mil.), pfi¢emz vyjde piiblizné
225 tis. K¢ pfipadajici na jednoho obyvatele, coz je také velmi pozitivni skutecnost. Tento
udaj by se dal prepocitat i dle poctu klientlh komercnich bank, je ale skute¢nosti, Ze fada
obyvatel ma vice béznych uctil, nékteti pak Gty spolecné, a proto se jevi pro piibliznou

predstavu lepsi piepocet podle poctu obyvatel.

Po zhodnoceni zjisténych tdaji vychazi, ze ceské domacnosti maji vice nez 50 %
svych uspor vloZenych na neterminovanych vkladech, tedy pfedev§im na béZnych tctech,
které svym nositelim nepiinasi zadny vynos, pricemz hodnota téchto vkladt v ¢ase velmi
roste. Spolecné s terminovanymi vklady (zahrnujici 1 stavebni spofeni) tvofi pfiblizné
69,6 % celkovych tspor ¢eskych domacnosti. Z téchto vysledki 1ze odvodit, ze Ceské
domaécnosti vyuzivaji pro uloZeni svych finan¢nich produktli pfedev§im konzervativni

produkty.

4.2. Vyvoj ekonomiky v Ceské republice

Pti sledovani vyvoje ekonomiky ur€ité zemé je nejprve nezbytné si uvédomit, Ze

kazda ekonomika prochéazi v ramci ekonomického cyklu riznymi fdzemi. Mezi konkrétni
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faze patii vzestup, pokles a stagnace makroekonomické aktivity. Pfi této aktivité se
zkouma predevs§im vyse realného hrubého domaciho produktu, ale rovnéz zaméstanost ¢i
nezaméstnanost, soukromé a vefejné spotfeby a investi¢ni Cinnosti. Jednotlivé faze
ekonomického  cyklu  jsou znamé  jako  expanze,  vrchol, recese
a deprese. Lze se ale setkat také s trochu odlisnym pojménovanim jednotlivych fazi.
(Jurecka, 2017)

Pro lepsi pfedstavu jsou jednotlivé faze ekonomického cyklu zobrazené na
nasledujicim obrazku ¢. 2., z kterého je patrné, ze dlouhodoby trend ekonomiky je
rostouci, avSak vradmci kratSiho casového horizontu se stiidaji zminéné faze
ekonomického cyklu. Tato skuteCnost je dulezita pro data, kterd jsou dale zkoumana
a ktera odhali, v jakych fazich se ¢eska ekonomika nachazela od roku 2005.

Obrazek 2: Ekonomicky cyklus
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Zdroj: vlastni zpracovani dle Jurecka, 2017

Mezi konkrétni makroekonomické ukazatele, které se v ramci vyvoje ekonomiky
sleduji, a jsou rozebrany 1 v ramci této prace, patii - vySe hrubého domaciho produktu
(dale jen ,,HDP*), mira nezam¢&stnanosti, pocet zaméstnanych a nezaméstnanych 0sob,
mira inflace, spotieba domdacnosti, disponibilni diichod domécnosti, vyvoj primérné

mé&sicni mzdy ¢i vyvoj urokovych sazeb stanovenych Ceskou narodni bankou.

Prvni ukazatel, HDP, je chapan jako penézni vyjadieni celkové hodnoty finalnich
vyrobkl a sluzeb za ur€ité casové obdobi na izemi dané zemé. (Jurecka, 2017) V ramci
této diplomové prace je vyuzito dat Ceského statistického ufadu. Konkrétni tidaje o vyvoji
HDP v Ceské republice jsou zaznamenany v tabulce &. 4, pii¢emz se jedna o absolutni
vysi redlného HDP v mil. K&. Tato data ukazuji, ze HDP v Ceské republice spise rostlo

s vyjimkou urcitych let, coz odpovida vySe zminénému rostoucimu trendu HDP.
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Tabulka 4: Vyvoj HDP v Ceské republice (v cenach predchoziho roku), 2005-2020

Rok HDP (mil. K¢)

2005 3282485
2006 3507935
2007 3727 563
2008 3963 216
2009 3854571
2010 4 050 603
2011 4 063 159
2012 4030 434
2013 4 087 035
2014 4 236 526
2015 4 579 932
2016 4742 737
2017 5044 810
2018 5274218
2019 5534 824
2020 5429 427

Zdroj: vlastni zpracovani dle CSU

V ramci vyvoje HDP lze zndzornit také meziro¢ni zmény - procentudlni narist ¢i
pokles. Tyto hodnoty jsou znazornéné na nasledujicim grafu ¢. 11. Nejvétsi procentualni
narGsty HDP jsou zaznamenany v letech 2005-2007 a dale pak v letech 2015-2019. Rust
HDP nastal také v roce 2007, nedlouho pfedtim nez ve svété propukla globalni krize,
ktera zaCala v USA, ale pfenesla se i na Evropu a v koneéném dusledku rovnéz i na
Ceskou republiku. Oproti tomu k redlnému poklesu HDP doslo jednak v roce 2009, ale
zaroven i v roce 2020. Nepfili§ dobré obdobi ptinesly také roky 2011-2013, kdy realny
rast HDP nedosahl ani 2 %.

Graf 11: Meziro¢ni srovnani zmén HDP, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle CSU

44



Vzhledem k meziro¢nim rozdiliim, které jsou znazornéné v grafu ¢. 11, lIze tvrdit,
7e pokles v roce 2020 bude patrné pro Ceskou republiku velmi vyznamny, nebot’ lze
predpokladat, ze pokles HDP bude pravdépodobné pokracovat i v roce 2021. VSe zalezi
na tom, jak se bude vyvijet soucasna situace, kterou piinasi zminéné onemocnéni
COVID-19, v letosnim roce 2021, coz je velmi obtizné vice ¢i méné pfesnym zpusobem

predikovat.

Lze konstatovat, ze¢ Ceska republika se nachazela v letech 2005-2007 v expanzi,
pfi¢emz rok 2008 znamenal pro Ceskou republiku vrchol ekonomického ristu. I pies
znaény riist v roce 2010 miizeme tvrdit, ze v Ceské republice doslo k recesi &i uréitému
zpomaleni ekonomiky, které trvalo az do roku 2013. Lepsiho vyvoje se ¢eska ekonomika
dockala v roce 2014, pfiCemz tento pozitivni vyvoj trval az do roku 2019. Jak bylo
zminéno, rok 2020 ovSem ptinesl pokles HDP a je teprve otdzkou, kdy pfijde tzv. dno
ekonomického cyklu vzhledem ktomu, Zze opatieni proti onemocnéni COVID-19

neustale pretrvavaji a tim je omezena fada ekonomickych ¢innosti.

V piipadé druhého ukazatele, miry nezaméstnanosti, se rozlisuje nékolik odlisnych

ukazatelli. Mezi sledované ukazatele patfi:

e mira registrované nezamé&stnanosti, v ramci které jsou pocitany osoby, které jsou
V evidenci Ufadu,
e mira nezaméstnanosti vypoctena z udaji vybérového Setieni,

¢ mira dlouhodobé nezaméstnanosti. (Rojicek et al., 2016)

V soudasné dobé, konkrétng od roku 2012, se v Ceské republice sleduje také podil
nezaméstnanych osob, ktery poméfuje uchazeée o zaméstnani ve véku 15-64 let

k celkovému obyvatelstvu ve veéku 15-64 let. (Rojicek et al., 2016)

Trochu odlisny ukazatel je obecna mira nezaméstnanosti, V ramci které je pocitan
podil poétu nezaméstnanych 0sob a celkové pracovni sile. Jedna se o ukazatel, ktery je
vytvofen na zadkladé mezindrodnich definic a doporuceni. Pravé tyto hodnoty jsou
znazornény v nasledujicim grafu €. 12. Z grafu je patrné, Ze obecna mira nezaméstnanosti
se pohybuje, od roku 2005 az do soucasné doby, V rozmezi 2 - 8 %. Nejnizsi hodnoty,
presn¢ 2 %, dosahla obecna mira nezaméstnanosti v roce 2019, tedy po nékolikaletém
ekonomickém rustu. Oproti tomu, od roku 2009 do roku 2013, se nejvyssi hodnoty obecné
miry nezaméstnanosti pohybovaly pfibliZzné na Grovni 7 %. Od roku 2014 pak zacalo

dochazet k poklesu miry nezaméstnanosti.
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Graf 12: Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle CSU

Obecna mira nezaméstnanosti se, po nékolika letech poklesu, v roce 2020 zvysila
na hodnotu 3,1 %, pficemz se ale i tak jedna o podprimérnou hodnotu obecné miry
nezaméstnanosti. Primérnd hodnota obecné miry nezaméstnanosti Cinila za sledované
obdobi 5,3 %. Zminény nartst obecné miry nezaméestnanosti v minulém roce muize byt
pfisuzovan predevsim jiz zminénym restriktivnim opatfenim proti onemocnéni COVID-
19. Zaroven ale dochazelo, a stale dochazi, k vyplaceni statnich nahrad, a tudiz je mozné
predpokladat, Ze obecna mira nezaméstnanosti by mohla dosahnout jesté vyssi hodnoty,
kdyby k vyplaceni nedochazelo a firmy by byly nucené své zaméstnance propoustét ve

vétsi mife, coZ je jiz mozné v tuto dobu u n&kterych firem sledovat (pt. CSA).

V souvislosti s mirou nezamésnatnosti je mozné rovnéz sledovat, jak se vyviji pocet
zaméstnanych a nezaméstnanych osob. V letech 2005 - 2020 doslo k velkému posunu,
viz graf ¢. 13 a 14. Pocet nezamé&stnanych osob ma v ramci sledovaného obdobi klesajici
tendenci, coz se ovsem zmeénilo v roce 2020, kdy pocet nezaméstnanych oproti roku 2019

vzrostl ze 109 tis. na 161 tis. nezaméstnanych 0sob.
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Graf 13: Vyvoj poctu nezaméstnanych osob, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovéani dle CSU

Graf znazoriujici pocet zaméstnanych osob je v tomto ohledu protikladny ke grafu
poctu nezaméstnanych osob a ma tedy rostouci trend, ktery se opét méni Vv poslednim
roce 2020. V roce 2005 bylo zaznamenano 4,76 mil. zaméstnanych osob a v minulém
roce 2020 byl pocet zaméstnanych osob 5,2 mil. Celkové poéty nezaméstnanych
a zaméstnanych osob, a zdroven uUrovenl obecné miry nezameéstnanosti, potvrzuje

skute¢nost, e se ve sledovaném obdobi ekonomice Ceské republiky spise dafilo.

Graf 14: Vyvoj poétu zaméstnanych osob, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle CSU

Tteti ukazatel, mira inflace, je zdkladni ukazatel cenového vyvoje v ekonomice.
Obecné je inflace chapana jako nepietrzity dlouhodoby rist agregatni cenové hladiny.

Dalsi pojem, ktery se v této souvislosti rozliSuje, je dezinflace ¢i dokonce deflace.
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V ptipad¢ dezinflace dochazi ke zpomaleni tempa ristu cenové hladiny. Deflace pak

znamena dokonce pokles cenové hladiny. (Rojicek et al., 2016)

Mira inflace, neboli piirustek primérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen
vyjadiujici procentni zménu pramérné cenové hladiny za poslednich 12 mésicii oproti
priméru 12 piedchozich mésici, je opét graficky znazornéna v nasledujicim grafu ¢. 15.
Primérné mira inflace za sledované obdobi ¢inila v Ceské republice 2,3 %, coZ piesné
odpovida cilovani inflace CNB (snaha o udrzeni miry inflace na hlading 2 %
s toleran¢nim pasmem +/- 1 %). Nejvyssi hodnoty miry inflace byly naméfeny v roce
Konkrétné 0,4 % a 0,3 %. Z grafu Ize zaroven odvodit, Ze v zadném roce nedochazelo
v Ceské republice k deflaci, ovSem v roce 2009 ¢i v roce 2013 doslo k dezinflaci, nebot’
tempo rustu se snizilo. V roce 2009 se snizilo tempo z piedchozi hodnoty roku 2008

6,3 % na hodnotu 1,0 %. Ve druhém piipad¢€ nebyl pokles tempa rtstu inflace tak vyrazny.
Graf 15: Priimérna ro¢ni mira inflace, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle CSU

Dalsi ukazatel, ktery je v této diplomové praci zpracovan je vyvoj pramérné
mésiéni mzdy. Konkrétné se jednd o nominalni primérnou mési¢ni hrubou mzdu. Pravé
z diivodu toho, Ze se jednd o nominalni hodnoty je zkouman také tzv. index nominalni
mzdy a index redlné mzdy. Vyvoj téchto ukazateld, od roku 2005, je zndzornén

V nasledujici tabulce €. 5.
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Tabulka 5: Vyvoj primérné mzdy, 2005-2020

Rok | Nom. priim. més. hruba mzda | Index nom. mzdy | Index real. mzdy
2005 18 344 K¢ 105,0 103,0
2006 19 546 K¢ 106,6 104,0
2007 20957 K¢ 107,2 104,3
2008 22 592 K¢ 107,8 101,4
2009 23 344 K¢ 103,3 102,3
2010 23 864 K¢ 102,2 100,7
2011 24 455 K¢ 102,5 100,6
2012 25067 K¢ 102,5 99,2
2013 25035 K¢ 99,9 98,5
2014 25 768 K& 102,9 102,5
2015 26 591 K¢ 103,2 102,9
2016 27 764 K& 104,4 103,7
2017 29 638 K¢ 106,8 104,2
2018 32051 K¢ 108,1 105,9
2019 34 111 K¢ 106,4 103,5
2020 35611 K¢ 104,4 101,2

Zdroj: vlastni zpracovani dle CSU

Ze zjisténych dat vychdzi, ze primérna mesicni hrubad mzda v Case roste, coz opét
potvrzuje skuteénost, ze ekonomika Ceské republiky v letech 2005-2020 pievazné rostla.
Dle nomindlnich zmén by se dalo tvrdit, Ze nartist primérné mési¢ni mzdy je pomérné
dobry, pokud se ale sleduji realné zmény, tedy zmény o¢isténé o inflaci, tak nartst
pramérné mzdy dosahuje v priméru méné nez 3 % . V nékolika letech se jedna dokonce

0 realny pokles.

V ptipadé hodnot indexu realné mzdy Ize rovnéZz konstatovat, Ze tyto hodnoty téméf
presné kopiruji vyvoj jiz zkoumaného realného HDP - roky 2005-2008 a zaroven
2014-2019, tedy obdobi ekonomického rtstu, prinesly vyssi redlné nartisty mezd oproti

¢asovému obdobi 2010-2013, ve kterém bylo znatelné zpomaleni ceské ekonomiky.

Dalsi ukazatel ekonomiky vytvaii vyse trokovych sazeb, konkrétné sazeb, které
stanovuje Ceskd narodni banka jako jeden ze svych nastrojii monetarni politiky.
RozliSovany jsou Vv zésadé¢ tii sazby - repo sazba, diskontni sazba a lombardni sazba. Tyto
sazby fikaji, za kolik si mohou komeréni banky puj¢it od CNB ¢&i naopak, kolik mohou
dostat za uloZeni své likvidity u CNB. Pravé z téchto sazeb poté komeréni banky stanovuji
urokové sazby pro své klienty - domdcnosti - pro jednotlivé produkty, které vytvaii

zéaroven 1 uspory ¢eskych domacnosti.

V grafu €. 16 jsou znazornéné zminéné sazby a jejich vyse v letech 2005 az 2020.

Jak je z grafu odvoditelné, v piipadé lombardni sazby se jedna o horni mez kratkodobych
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urokovych sazeb, oproti tomu diskontni sazba znamend dolni mez kratkodobych
urokovych sazeb. Jak bylo zminéné, tyto sazby jsou v disledku velmi dulezité i pro
domaécnosti, nebot’ komercni banky, které nabizi svym klientim terminované

1 neterminované vklady, stavebni spoifeni a fadu dalSich produktt, z t€chto sazeb vychazi.

CNB mize pomoci téchto sazeb ovlivnit, jaka bude penéZni zasoba v ob&hu. Pokud
bude napi. lombardni sazba vysoka, tedy sazba, za kterou si mohou komer¢ni banky ptjcit
likvidni prostfedky od CNB, tak se to promitne do jejich produktii a napf. pijéeni pendz
Vv podobé hypotéky tak bude pro domacnosti nakladné&jsi. Oproti tomu ale tato situace
podporuje uklddani penéz domacnosti u komercnich bank, nebot’ mohou dosdhnout na

vys$si zhodnoceni napt. u spoficich uéti.

Graf 16: Vyvoj trokovych sazeb stanovenych CNB, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle CNB, ARAD - Systém ¢asovych fad

Urokové sazby rostly predevsim v letech 2005 - 2007, coz odpovida dobé, kdy
ekonomika Ceské republiky velmi rostla. Oproti tomu v letech 2012 - 2016 byly trokové
sazby CNB velmi nizké (nedosahovaly ani 0,5 %) a tak lIze pfedpokladat, ze tou dobou
byla ekonomika Ceské republiky v uréité mife stagnace a CNB timto chtéla ekonomiku

podpofit, coz potvrdila zjisténa data o vysi HDP.

Na zakladé vyse urokovych sazeb by mélo byt mozné ¢aste¢né odvodit, v jaké fazi
ekonomického cyklu se aktudlné dand zemé nachdzi. V piipadé, ze bude ekonomika jiz
prehiata a ekonomicky riist bude piilis silny, tak CNB miize zvysit irokové sazby a tim
snizit mnoZzstvi penéz v obéhu prostiednictvim jejich zdrazeni. Komercni banky totiz v tu
chvili pravdépodobné zvysi své sazby, coZ se promitne naptiklad pfi zatizovani hypoteky,

nebot’ vyssi sazby znamenaji pro domacnosti drazsi hypotéky, jak jiz bylo feceno.
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V praxi bylo mozné toto fungovani spatfit napiiklad i v minulém roce, kdy CNB
snizila své sazby a pro domacnosti bylo tak velmi vyhodné si zatidit hypotéku, nebot
dosazeny urok mohl byt 1 nizsi nez 2 %. Nizké sazby se ovSem promitly 1 do urokovych
sazeb spoficich ucti, v rameci kterych je v soucasné dob¢ velmi bézné setkat se s urokovou

sazbou nizsi nez 0,5 % p.a.

Jelikoz je, v ramci diplomové prace, hlavnim tématem struktura uspor ceskych
domaécnosti, které¢ by nemohly vznikat bez piijmi domdacnosti, tak na zavér je jesté
sledovana problematika ptijmu a vydaja ¢eskych domacnosti od roku 2005 do roku 2020
a to prostiednictvim dvou ukazatell - Cistého disponibilniho dichodu domécnosti

a celkovych spottebnich vydaji domécnosti.

Cisty disponibilni diichod pfedstavuje &astku, kterou mohou domécnosti vyuzit
na koneénou spotiebu &i na tvorbu svych uspor. V ramci narodniho Gétu Ceské republiky

tyto diichody ptredstavuji tzv. ucet druhotného rozdéleni diichodu.

V ramci Casové tady 2005-2020 cisty disponibilni dichod i celkové spotiebni
vydaje ¢eskych domacnosti v ¢ase rostli, ovsem s drobnymi poklesy V ptipadé ¢istého
disponibilniho diichodu, coz je zndzornéno v grafu €. 17. Z tohoto grafu je patrné, Ze Cisty
disponibilni diichod se z ptvodnich 2,46 bil. K¢ vroce 2005 dostal na hodnotu
4,21 bil. K¢&. Vydaje oproti tomu vzrostly z ptivodnich 1,5 bil. K¢ na 2,6 bil. K¢. Absolutni
nartst Gistého disponibilniho diichodu domacnosti Ceské republiky je tak vyssi nez
absolutni narast celkovych spottebnich vydaji ¢eskych domacnosti.

Graf 17: Vyvoj ¢istého disponibilniho déichodu a celkovych spotiebnich vydaju ceskych
domacnosti, 2005-2020
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51



Z tohoto rozdilu vychdzi zaroveil skuteCnost, Ze uspory ceskych domacnosti
Vv Case znatelné rostou, nebot’ rozdil mezi Cistym disponibilnim dichodem a celkovymi
spotfebnimi vydaji roste - vV roce 2005 byl tento rozdil 900 mld. K¢, ale v roce 2019 jiz

1,5 bil. K¢, coz znamena, ze ceské domacnosti maji vice prostedki k tvorbe svych tspor.

Pro lepsi predstavu jsou dale znazornény rovnéz meziro¢ni zméeny V Cistém
disponibilnim dichodu domécnosti oproti meziroénim zménam celkovych spotiebnich
vydajii domacnosti. Tyto zmény jsou znazornéné v nasledujicim grafu ¢. 18, z kterého
vychazi, ze ¢isty disponibilni diichod se sniZil pfevazné v obdobi 2008-2010, tedy v dobé
globalni ekonomické krize. Vydaje se v tomto obdobi také snizily, ale ne tak vyrazné.
Pokles jak cistého disponibilniho dichodu, tak spotiebnich vydaji domacnosti,

je vyrazny rovnéz v poslednim roce, coz ovSem neni prekvapivé.

Graf 18: Meziro¢ni zmény celkovych spotiebnich vydaju a ¢istého disponibilniho dichodu
domacnosti, 2005-2020
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Zdroj: vlastni zpracovani dle CSU

4.3. Souvislost mezi strukturou Gspor a vyvojem ekonomiky Ceské
republiky

Po vypracovani dat, jednak o usporach ¢eskych domacnosti, ale zaroven ekonomice

Ceské republiky, je nyni mozné zkoumat vztah mezi témito daty. Tento vztah je zkouman

jednak prostrednictvim korela¢ni analyzy, ale rovnéZ pomoci regresni analyzy, které patii

mezi dulezité statistické metody a odhaluje vztah mezi proménnymi.

Nejprve je pro jednotlivé ukazatele vypocétena hodnota korelacniho koeficientu,
kterd odhali, zda mezi vztahy existuje ¢i neexistuje lienarni zavislost. Hodnoty

korelaéniho koeficientu mezi jednotlivymi makroekonomickymi ukazateli a absolutni
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vysi tspor Ceskych domacnosti, byly vypocitainy pomoci Microsoft Excel a jsou

znazornéné v tabulce €. 6.

Tabulka 6: Hodnoty korela¢niho koeficientu jednotlivych makroekonomickych ukazatelt

Ukazatel Hodnota korela¢niho koeficientu
Nominalni primérna mési¢ni hrubad mzda 0,991
Vydaje domacnosti 0,984
Hruby domaci produkt 0,983
Cisty disponibilni dtichod domacnosti 0,976
Cenova hladina 0,964
Pocet zaméstnanych 0sob 0,915
Mira inflace -0,062
Diskontni sazba CNB -0,441
Pocet nezaméstnanych osob -0,819
Obecna mira nezaméstnanosti -0,824

Zdroj: vlastni zpracovani dle AKAT CR, MF CR, CNB, ACSS, AKAT, APS CR, CAP

Z vypoctu vychdzi, ze nejvyssi hodnotu korelac¢niho koeficientu dosahuje celkova
vySe uspor a nominalni primérna mési¢ni hruba mzda - konkrétn¢ 0,991. Z toho lze
odvodit, Ze mezi témito ukazateli existuje velmi silna linedrni zavislost. Vysoké hodnoty
dosahuji rovnéz celkové spotfebni vydaje domécnosti (0,984) a hruby doméci produkt
1ze odvodit, ze mezi mirou inflace a celkovou vysi uspor neexistuje téméei zadna vazba.
Nizké hodnoty korelacniho koeficientu dosahuji uspory ceskych domacnosti rovnéz

s diskontnimi sazbami CNB (-0,441).

Jak jiz bylo fe¢eno, mezi sporami ¢eskych domacnosti a nomindlni primérnou
mésicéni hrubou mzdou existuje silnd vazba. To znamenad, Ze ¢im vyssi bude nomindlni
primé&rnd meésicnd hruba mzda, tim vy$$i budou celkové uspory domécnosti. Pro
potvrzeni se lze podivat do dat z pfedeslych let - naptiklad v roce 2006 dosahovala
nominalni primérna mésicni hruba mzda ¢astky 19 546 K¢ a uspory ¢eskych domacnosti
1682 631 mil. K&, v roce 2019 ale dosahovala vyse mzdy 34 111 K¢ a uspory ¢eskych
domécnosti vzrostly na 4 393 113 mil. K¢. Tato zavislost je logickd, nebot’ pokud lidé
vydélavaji vyssi Castky, tak sice mohou na jedné stran€ vice finan¢nich prostifedki
vénovat na své vydaje, ale zaroven mohou také vice finan¢nich prosttedkt odkladat do

podoby svych uspor.

Tyto zavislosti lze rovnéZz graficky vyjadfit pomoci bodového grafu. Grafické
vyjadreni jednotlivych ukazateld soucasné potvrzuje Vypoctenou zavislost konkrétnich

ukazatelli pomoci korela¢niho koeficientu.
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V grafu €. 19 je v prvé fadé znazornéna zavislost mezi celkovou vysi uspor ¢eskych
domécnosti a nominalni primérnou mésicni hrubou mzdou. Z grafu vychdzi, ze zavislost
je zde opravdu silna, vyznacené body jsou téméf soucasti spojnice trendu. Vzhledem ke
sklonu spojnice trendu je mozné také konstatovat, ze v tomto piipadé se jednad o ptfimo

umérnou zavislost, kterd byla jiz vysvétlend vyse.
Graf 19: Nominalni primérna mési¢ni hruba mzda x celkové uspory, bodovy graf
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Zdroj: vlastni zpracovani dle AKAT CR, MF CR, CNB, CAP, APS CR, CSU

Na grafu ¢. 20 je oproti tomu znazornéni miry inflace a celkovych tspor ¢eskych
domacnosti. Zkoumané hodnoty jsou v tomto pifipadé velmi rozptylené, coz znaci, ze
Vv tomto piipadé neexistuje téméef zadna linearni zavislost. To lze interpretovat - pokud se
bude néjakym zpilisobem ménit mira inflace, tak na celkové Uspory ceskych domécnosti
to nebude mit témét zadny prokazatelny vliv. Pro doplnéni je mozné jesté uvést, ze sklon
spojnice trendu pouze potvrzuje hodnotu korelacniho koeficientu, ktera v tomto ptipadée

vysla zaporna.

Graf 20: Mira inflace x celkové Gspory, bodovy graf
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4.3.1. Vicenasobny regresni model

Korelacni koeficient odhalil, ze silna linearni vazba existuje u ukazatelu jako je
pramérna meésicni hruba mzda, celkové spotiebni vydaje domdacnosti, hruby domaci
produkt, ¢isty disponibilni diichod domacnosti, cenova hladina, pocet zaméstnanych
0sob, obecna mira nezaméstnanosti a pocet nezaméstnanych 0sob, a praveé proto budou
tyto ukazatele dale vyuzity pro tvorbu vicenasobného regresniho modelu. Tento model je

mozné v obecném tvaru vyjarit rovnici:
y =Bo + Pr*X1 + P2*X2 T &, (4)

pti¢emz: y - zavisla (vysvétlovand) promenna,
X1, X2 - nezavislé (vysvétlujici) proménné,
Po - uroviiova konstanta, v situaci, kdy x1, X2 =0,
P, P2 - sklony, vyjadruji, jak se méni x1 ¢i x2, pokud jsou ostatni x fixni,

& - ndhodna slozka zahrnujici faktory, které nejsou vyjadreny v modelu.

Aby bylo mozné regresni model sestavit, tak je vzdy dilezité urcit, kterd proménna
vystupuje jako zavisla proménnd a které promeénné vystupuji v modelu jako nezavislé

proménné. V ramci této diplomové prace jsou konkrétni proménné:

e Y - zavisla proménna - celkové uspory domacnosti,
e X -nezavislé proménné - primérnd mesi¢ni hruba mzda, celkové spotiebni vydaje
domacnosti, HDP, ¢isty disponibilni dichod domdacnosti, cenova hladina, pocet

zaméstnanych 0Sob, obecna mira nezaméstnanosti, pocet nezameéstnanych 0sob.

Vzhledem Kk tomu, Ze do modelu vstupuje nékolik proménnych, tak je mozné
vytvofit zminény vicendsobny regresni model. Piedtim je ale nutné splnit urcité

predpoklady pro tento model.

Jeden z predpokladi vyuziti vicenasobného regresniho modelu je tzv. princip
multikolinearity, ktery zkouma, zda jsou mezi sebou nezavislé proménné (x1, X2, X3, ...)
korelované. Z tohoto diivodu byla vytvofend korelacni matice s vySe zminénymi
proménnymi (viz Ptiloha ¢. 6). Z této matice vychazi, ze vybrané proménné jsou mezi
sebou korelované na hodnotach vice nez 0,7xx, coz vytvaii zminénou multikolinearitu,

a proto je nutné nezavislé proménné upravit.

Pro snizeni multikolinearity je moZné nékteré proménné vypustit a tim snizit stupen

multikolinearity. Je dilezité si ale uvédomit, ze urcity stupen multikolinearity vykazuje
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témet kazdy vicenasobny model a pokud se vypusti nékteré proménné, tak je mozné se
dopustit zkresleného odhadu. Jako mozné feSeni se také vyuziva shrnuti nckterych

proménnych do jedné proménné.

Po vytvoreni regresniho modelu, ktery odhalil, Ze, Vv pfipadé vlozeni vSech
proménnych do regresniho modelu, se nejedna o statisticky vyznamné proménné, se
z vytvoreného modelu vypustily tfi proménné - obecnd mira nezaméstnosti, pocet
zamestnanych osob a primérnd mésicni hrubd mzda, nebot’ pravé tyto proménné jsou
¢astecn¢ obsazené v dalSich proménnych. Zbyl¢ nezavislé proménné, i kdyz jsou znacné
korelované (viz Pfiloha ¢. 7), z modelu nelze vypustit, nebot’ by mohlo dojit ke vzniku

specifikac¢nich chyb.

Nyni, po uzs§im vybéru nezavislych proménnych, lze zapsat rovnici regresniho
modelu, ve kterém jsou dosazené jednotlivé proménné, zatim bez vypoctenych hodnot

jednotlivych konstant - . Tato rovnice ma nasledujici tvar:

Celkoveé uspory = o + p1 * cenova hladina + p2 * celkové spotrebni vydaje domacnosti
+ f3 * pocet nezaméstnanych osob + fa * cisty disponibilni diichod

domacnosti + 5 * HDP 5)

Pro doplnéni je nutné fict, ze regresni model pomuze odhalit, které faktory maji
nejvetsi vliv na tvorbu uspor ¢eskych domacnosti, zda lze nalézt urcité zavislosti mezi
proménnymi ¢i, zda je mozné zavislou proménnou (aspory ¢eskych domacnosti) vyjadiit
pomoci nezavislych proménnych. Pomoci regresniho modelu lze zaroven odhalit, jak se
méni jedna proménna, pokud se druhd proménnd zméni o jednotku. Tato analyza ma tedy
mnohem lepsi vypovidaci hodnotu nez ptivodni korela¢ni koeficient, nebot’ nesdéluje
pouze skutecnost, zda mezi proménnymi existuje urcita vazba, ale rovnéz tika, jaka tato

vazba je.

Konkrétni regresni model je vytvoren, shodné jako hodnoty korelacniho koeficientu
a korela¢ni matice, pomoci Microsoft Excel. Diky tomuto vystupu (viz Piiloha ¢. 8) je
Vv prvnim kroku mozné zapsat rovnici regresniho modelu s jiz vypocitanymi hodnotami.

Rovnice regresniho modelu vychézi:

Celkové uspory =-5 786 799,78 + 41 546,3 * Cenova hladina - 1,83 * Celkové spotrebni
wdaje domdcnosti + 2,3 * Pocet nezaméstnanych osob + 1,23 * Cisty
disponibilni diichod domdcnosti + 0,9 * HDP (6)

56



Aby bylo mozné konstatovat, ze zkoumané proménné opravdu vyjadiuji vypocteny
vztah a lze timto zpusobem vyjadfit celkové uspory, tak je nezbytné dale zkoumat
vysledky z vypocteného vystupu. K takovému zkoumani slouzi hodnoty t-testu. V ramci

t-testu jsou stanovené dvé hypotézy:

e nulova hypotéza Ho: =0
e alternativni hypotéza Hi: B # 0
V tomto piipad¢ se jednd o oboustranny t-test. V ramci tohoto testu vystupuji

hodnoty tzv. kritickych bodt, které jsou k dohledani ve statistickych tabulkach.

V obecném tvaru se jedna o hodnotu:
tak-1(1-0/2) (7

Po dosazeni konkrétnich ¢isel vychazi, ze hodnota kritickych bodu, Vv ptipadé

hladiny vyznamnosti 95 %, je rovna:
t16-5-1(1-0,025) = 110(0,975) = +/- 2,228
Diky vypoctené hodnoté kritickych bodi lze spatfit, kam spadaji hodnoty t-testu
u jednotlivych proménnych. Zda spadaji do oboru pfijeti ¢i do kritického oboru. Obor
ptijeti je vtomto pfipadé vymezen <-2,228 ; 2,228>, oproti tomu kriticky obor je
vymezen (-o0,-2,228) U (2,228,+00).
Hodnoty t-testu pro jednotlivé nezavislé proménné jsou znazornéné v nasledujici

tabulce ¢. 7. Diky porovnani S vypoctenymi kritickymi hodnotami vychazi, Ze vSechny

proménné x1-Xs spadaji do kritického oboru.

Tabulka 7: Hodnota t-testu u nezavislych proménnych

Nezavislda proménna t-test
Cenova hladina 3,479
Celkové vydaje na kone¢nou spotiebu -2,384
Pocet nezamé&stnanych osob 3,466
Cisty disponibilni diichod 4,592
HDP 2,572

Zdroj: vlastni zpracovani

Tento vysledek lze interpretovat - pro vSechny proménné je nulova hypotéza Ho
zamitnuta a tim padem Se potvrzuje alternativni hypotéza Hi, coZ znamena, ze zkoumané

proménné maji prokazatelny vliv na zavislou proménnou y - celkové tispory domacnosti.
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V ramci regresni analyzy je nutné ovérit schopnost popsani skute¢nosti, nebot
regresni model tvofi pouhy odhad skutec¢nosti, a to prostfednictvim nékolika ukazateli.
V tomto konkrétnim piipadé lze vychazet z vytvofeného modelu, nebot’ tento model
obsahuje jiz vypocitany index korelace (ndsobné R), index determinace (hodnota

spolehlivosti R) ¢i Vyznamnost F a Hodnotu P.

V prvnim pfipad¢ - indexu korelace a indexu determinace - mohou nabyvat hodnoty
ukazatelt <-1;1>. Vypocteny index korelace dosahuje hodnoty 0,997, coz znaci, Ze mezi
zkoumanymi veli¢inami existuje navzajem velmi silna vazba. Index determinace pak
vychazi 0,995, coz znamend, Ze zkoumana zavisla veli¢ina je timto modelem vysvétlena
z 99,5 %. Nutno dodat, Ze ukazatel indexu korelace neni prekvapivy, nebot’ byla jiz vyse

prokazéana vysoka korelace mezi jednotlivymi proménnymi.

Dalsi ukazatele regresniho modelu jsou Vyznamnost F a Hodnota P. Hodnota
Vyznamnosti F tika, jak vysoky je vysvétlujici vyznam regresniho modelu. Plati, ze ¢im
niz§i je tato hodnota, tim 1épe. V tomto piipadé vysla hodnota ukazatele 4,6748 * 107%,
coz je pro model velmi dobra hodnota a Ize ho chapat jako siln¢ vysvétlujici. Hodnota P
je porovnavana se zvolenou hladinou vyznamnosti, a = 0,05. V piipadé¢, ze zjisténa
hodnota P bude vyssi nez a, tak 1ze tvrdit, Ze se jedna o nevyznamny koeficient, naopak,
pokud bude hodnota P nizsi nez a, tak lze tvrdit, ze se jedna o vyznamny koeficient.
Zjisténé hodnoty se nachazi v tabulce €. 8., z které je patrné, ze na zvolené hladiné

vyznamnosti dosahuji vyznamné hodnoty vSechny proménné.

Tabulka 8: Regresni analyza - Hodnota P jednotlivych proménnych

Nezavisla proménna Hodnota P
Cenova hladina 0,00593
Celkové vydaje na kone¢nou spotebu 0,03838
Pocet nezaméstnanych osob 0,00607
Cisty disponibilni diichod 0,00099
HDP 0,02780

Zdroj: vlastni zpracovani
Tyto vlastnosti jsou shodné s vyse provedenym t-testem. A lze tedy konstatovat, ze
zkoumané proménné X1-Xs jSOU pro tento regresni model signifikantni a vysledky jsou

statisticky prukazné.

Vzhledem k tomu, Ze statisticky vyznamné jsou koeficienty v§ech proménnych, tak
lze tvrdit, Ze pokud se v pfipad¢é cenové hladiny zméni jeji hodnota o jednotku, tak

hodnota celkovych uspor se zméni 0 41 546,3, pfiCemz tuto zménu lze brat jako
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statisticky vyznamnou. V piipadé zmény poctu nezaméstnanych o jednotku to bude mit
dopad v podob¢ zvyseni uspor o 2,299. Timto zpisobem je mozné interpretovat vSechny
proménné. Zaroven je ale dulezité prokazat tuto mysSlenku, proto je v nasledujicich

tabulkach ¢. 9 a 10 toto tvrzeni ovéreno.

V tabulce €. 9 je nejprve vypoctena hodnota celkovych tspor pro rok 2020 pomoci
vytvorené regresni funkce. Je dilezité si opet uvédomit, ze v pripade vypoctené hodnoty,
timto zplisobem, se jedna o pouhy odhad regresniho modelu, a oproti skutecné hodnoté
celkovych tspor se tato hodnota li§i 0 45 146 mil. K¢, coz je v pfipad¢€ regresniho modelu

hodnota tzv. rezidua - e; - neboli ndhodné chyby.

Tabulka 9: Vypocet celkovych uspor pomoci regresni funkce

Koeficienty Hodnoty pro rok 2020
Bo -5786799,776 -
Cenova hladina 41546,303 111,8
Vydaje na konecnou spotfebu (mil. K<) -1,8336 2 681 580
Pocet nezaméstnanych 2,2986 161 700
Cisty disponibilni diichod (mil. K¢&) 1,2253 4210928
HDP (mil. K¢) 0,8979 5 650 500
Celkové uspory (mil. K¢) - 4 347 967

Zdroj: vlastni zpracovani
V tabulce €. 10 je nasledn¢ dopocétenad hodnota celkovych uspor v ptipad¢, ze by se
zménily vySe zminéné proménné - pro piiklad byly vybrany proménné Xi a Xs. Je nutné
mit vzdy na paméti, Ze se uvazuje v ramci vypoctu zména hodnoty pouze jedné proménné

a ostatni proménné budou fixni.

Tabulka 10: Vypocet celkovych tspor pii zméné hodnoty nezavislych proménnych

Zména cenové | Zména poctu nezamést-
hladiny nanych osob

Cenova hladina 112,8 111,8
Vydaje na kone¢nou spotfebu (mil. K<) 2 681 580 2 681 580
Pocet nezaméstnanych 161 700 161 701
Cisty disponibilni diichod (mil. K¢&) 4 210 928 4 210 928
HDP (mil. K¢) 5650 500 5 650 500
Celkové uspory (mil. K¢) 4389 513 4 347 969

Zdroj: vlastni zpracovani
Diky vypoctu lze potvrdit, Ze celkové uspory by se opravdu zvysily o vySe zminéné
hodnoty, v piipadé zminénych nezavislych proménnych o jednotku. Je dulezité vzit
v uvahu také piitomnost nahodné chyby, ktera ma v regresnim modelu hodnotu 74 884,

coz znamena, ze vypocteny odhad by se mohl o tuto hodnotu lisit.
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Nyni je mozné konstatovat, ze regresni model tspé$né odhalil, jakym zplisobem lze
vyjadrit funkéni zavislost mezi zavislou proménnou a nezavislymi proménnymi. Jak bylo
feceno vyse, v pfipad€ vypoctenych hodnot v tabulce ¢. 10 je uvazovano, ze by se zménila
pouze hodnota konkrétni nezavislé proménné a ostatni proménné by zistaly neménné,
s ¢imz ve skutecnosti nelze pocitat, nebot’ jsou vyjadieny makroekonomické ukazatele,

které se v ¢ase velmi méni a jsou na sebe navazané.

Na zavér lze pomoci vytvoreného regresniho modelu predikovat, jak by se mohly
celkové Uspory zménit za 5 let pii uritych predpokladech. Z jiz analyzovanych dat,
o vyvoji ekonomiky, bylo zjisténo, jak se jednotlivé ukazatele v Case méni a tak bude

predikovan jejich mozny vyvoj v budoucich 5 letech.

Pro Uplnost je nutné pfipomenout, ze regresni model je pocitdn na hladiné
vyznamnosti 95 %, pii které lze tvrdit, ze zvolené nezavislé proménné na zakladé t-testu
spadaji do kritického oboru a tim padem jsou signifikantni a maji vliv na zavislou

proménnou.

V piipadé predikce je, v prvnim piipadé, predpoklad, Ze dalSich 5 let by mély
makroekonomické ukazatele podobny vyvojovy trend jako v letech 2014-2019, coz by
znamenalo, ze Ceské ekonomice by se i nadale dafilo. Piepoctené ukazatele nezavislych
proménnych jsou znazornéné v tabulce ¢. 11, ve které je zarovein odhadovana vyse

celkovych uspor ¢eskych domacnosti.

Tabulka 11: Odhad celkovych tspor ¢eskych domacnosti - optimisticky vyhled

Koeficienty | Optimisticky vyhled (2025)
Bo -5786799,78 -
Cenova hladina 41546,3 117,0
Vydaje na konecnou spotfebu (mil. K<) -1,8336 3588 074
Pocet nezaméstnanych 2,2986 39 276
Cisty disponibilni diichod (mil. K¢) 1,2253 5768 971
HDP (mil. K¢) 0,8979 7645911
Celkové uspory (mil. K¢) - 6518 379

Zdroj: vlastni zpracovani
Pokud by ekonomika i nadale rostla, tak by bylo moZné ocekavat celkové uspory
¢eskych domacnosti ve vysi 6,52 bil. K&, coz by byl oproti poslednim zndmym hodnotam
narast o vice nez 2 bil. K¢. Tento rastovy trend ceské ekonomiky nemusi byt ovSem piilis

realny, vzhledem K situaci, kterou zptisobuje onemocnéni COVID-19.

Ve druhém piipadé je vypoctena hodnota, ktera by mohla vice odpovidat

skuteCnosti, vzhledem ksoucasné situaci zplsobené zminénym onemocnénim
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COVID-19. I pies velké financni podpory statu, které patrné brzy dosahnou svého

3

»stropu®, se da predpokladat, a jiz je Casteéné patrné z idaji za rok 2020, ze Ceska
ekonomika zazije urCité zpomaleni, a proto je dale vypoétena ocekavana hodnota
celkovych uspor v piipad¢, ze by se ekonomice nasledujicich par let nedatilo tak dobfte,

jako tomu bylo v letech 2014-2019.

Pii ptepoctu jednotlivych ukazateli je vychazeno z hodnot za roky 2005-2013,
nebot, jak jiz bylo zminéno, tou dobou ceska ekonomika zazivala urcité zpomaleni.
V ramci konkrétnich hodnot jednotlivych ukazatelt by byl predpoklad, Zze cenova hladina
by se snizila, tudiz by nedochazelo k inflaci, ale naopak k deflaci. Vydaje na kone¢nou
spotiebu, ¢isty disponibilni diichod a HDP by sice oproti pivodnim hodnotam vzrostli,
ale tento rist by zdaleka nebyl tak vyrazny jako v pfedchozim optimistickém vyhledu.
Vyrazna zména by byla ovSem piedpokladana v poctu nezaméstnanych 0sob, nebot’ ve
chvili, kdy ekonomika zpomaluje, tak se zvySuje nezaméstnanost, a tudiz je vyssi pocet

nezamgéstnanych osob.

Tabulka 12: Odhad celkovych uspor ¢eskych domacnosti - pesimisticky vyhled

Koeficienty | Pesimisticky vyhled (2025)
Bo -5786799,78 -
Cenové hladina 41546,303 104,0
Vydaje na konecnou spotfebu (mil. K<) -1,8336 3 256 867
Pocet nezaméstnanych 2,2986 285 060
Cisty disponibilni diichod (mil. K¢&) 1,2253 4 758 349
HDP (mil. K¢) 0,8979 6 496 150
Celkové uspory (mil. K¢) - 4879918

Zdroj: vlastni zpracovani
Hodnota vypocteného odhadu v tomto piipadé dosahuje vyse 4,88 bil. K¢, coz je
rovnéZ narlst v absolutni vysi celkovych Uspor. Z toho vychazi, Ze i piesto, ze by doslo
k poklesu rustu ekonomiky, tak uspory ¢eskych domacnosti by i nadale rostly. Rozdil ale
V tomto ptipadé Cini pouze 0,487 bil. K¢, coz je znatelny pokles oproti predchozimu

piedpokladu.

Diky vytvofenym vypoctim lze na zavér konstatovat, Ze zavislost mezi tisporami
¢eskych domécnosti a ekonomikou ceské republiky je patrnd. Tento zavér je velmi
pochopitelny, nebot’ v ramci vyvoje ekonomiky se méni také ptijmy a vydaje domacnosti,

a tim padem 1 mnoZzstvi finan¢nich prostiedk, které mohou byt vyuzity k tvorb¢ tspor.
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4.3.2. Korelaéni analyza

V ramci uspor ¢eskych domacnosti jsou sledovany i zmény ve vysi jednotlivych
produktt tvoficich tGspory ¢eskych domacnosti. Z tohoto divodu je nasledujici ¢ast
zam&fena na zkoumani zavislosti mezi jednotlivymi finan¢nimi produkty
a makroekonomickymi ukazateli pomoci korela¢ni analyzy. Diky vypoctenym hodnotdm

jednotlivych korelacnich koeficientd (viz Priloha ¢. 9) 1ze konstatovat nékolik vysledka.

V prvni fad¢ je patrné, ze makroekonomicky ukazatel mira inflace a diskontni sazby
CNB nekoreluji téméf s zadnym finanénim produktem. Tato skute¢nost je znazornéna
i graficky (graf ¢. 21). Z tohoto grafu je patrné, ze v piipadé investi¢nich fondu
a miry inflace jsou hodnoty Siroce rozmisténé v okoli spojnice trendu, coz znaci ze tyto

proménné nejsou korelované.

Graf 21: Investi¢ni fondy X mira inflace, bodovy graf
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle AKAT CR, MF CR, CNB, CAP, APS CR, CSU

Oproti tomu napiiklad ukazatel HDP, pocet zamé&stnanych osob ¢i Cisty disponibilni
dichod domacnosti patii mezi nejvice korelované ukazatele témét se vSemi finan¢nimi

produkty.

V piipadé korelace jednotlivych produkti vychazi, Ze nejvice korelovanym
produktem jsou neterminované vklady a penzijni spofeni, pfi¢emz oba tyto produkty jsou
nejvice korelované s nominalni primérnou mésiéni hrubou mzdou. Tento vztah je
pochopitelny, pokud poroste primérnd mésicni mzda, tak lidé budou mit vice finan¢nich

prostiedkll k tvorbé svych tspor. V tomto ptipadée existuje pfimo timérna zavislost.

Vysoké hodnoty korelac¢nich koeficientii dosahuji i investi¢ni fondy s jednotlivymi

makroekonomickymi ukazateli. V tomto ptipadé dosahuje nejvyssi hodnotu ukazatel
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Cisty disponibilni dichod (0,962), pficemz i v tomto piipad€ plati pfima iméra. Tato

zavislost je zaroven viditelna i z grafu ¢. 22
Graf 22: Investi¢ni fondy X Cisty disponibilni diichod, bodovy graf
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle AKAT CR, MF CR, CNB, CAP, APS CR, CSU

Naopak stavebni spofeni dosahuje maximalni hodnoty korela¢niho koeficientu na
urovni 0,5197, a to konkrétné s potem nezaméstnanym 0sob. Lze odvodit, ze stavebni
spofeni vzhledem ke skutecnosti, ze je sjedndvano minimalné na 6 let, tak ptispévky
tohoto produktu se neodviji od aktualnich ukazatelt, ale lidé posilaji smluvené piispevky

bez ohledu na vyvoj ekonomiky.

Obecné je patrné, Ze mezi produkty tvoficimi uspory ceskych domacnosti
a makroekonomickymi ukazateli je znatelnd zavislost, ktera je ovSem pochopitelna,

vzhledem K jiz zjisténym poznatkiim z ptedchozich ¢asti diplomové prace.
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5. Vyhodnoceni

Sledovat strukturu uspor ¢eskych domacnosti je velmi dulezité, nebot mize
poodhalit fadu skutecnosti o jejich chovani. Diky zpracovani praktické ¢asti diplomové

préce je nyni mozné nalézt odpovédi na vyzkumné otazky.

1) V prvnim piipadé je sledovana konzervativni povaha ceskych domacnosti
v oblasti osobnich financi, nebot” z historickych dat vySlo jasné najevo, ze Ceské
domacnosti vyhledavaji spiSe konzervativni uloZeni svych finan¢nich prostredki.
V piipad¢€, ze jsou uvazovany konzervativni finanéni produkty, tak se sleduji téméf
vSechny analyzované produkty - terminované vklady, neterminované vklady, vklady
V cizi méné, stavebni spofeni, penzijni spotfeni a rovnéz také zivotni pojisténi. Absolutni
vyse téchto produkt tvofti 3,8 bil. K¢, coz predstavuje za rok 2020 piiblizné 87,6 % vSech
vkladli. V podob¢ neterminovanych vkladi maji ¢eské domacnosti ulozeno vice nez
55 % svych prostiedki, coz znaci, Ze ptistup ¢eskych domacnosti se v tomto ohledu
nezménil. Ba naopak, ¢eské domdacnosti maji v téchto produktech stale vétsi procento

svych finan¢nich prostredk.

2) Ve druhém piipadé je sledovana zavislost mezi usporami ¢eskych domacnosti
a ekonomikou Ceské republiky. Z vysledkt statistickych analyz lze odvodit, ze mezi
tisporami ¢eskych domacnosti a ekonomikou Ceské republiky existuje zavislost. Pomoci
korela¢niho koeficientu bylo zjisténo, ze nejvyssi zavislost lze spatfit mezi Gsporami
domacnosti a vysi primérné mesi¢ni mzdy, HDP a celkovymi spotiebnimi vydaji. Oproti
tomu u ukazatell miry inflace a diskontnich sazeb CNB nebyla shledana zavislost

s Usporami ¢eskych domécnosti.

Nasledné - pomoci regresni analyzy - vypocétena rovnice vytvati odhad, jak se
mohou tuspory Ceskych domacnosti vyvijet v budoucnu. Tento statisticky odhad je
postaven na n¢kolika ukazatelich - cenové hladin€, poctu nezaméstnanych osob, HDP,
¢istém disponibilnim diichodu a celkovych spotiebnich vydajich domécnosti. Z takové
predikce vychazi velmi pozitivni skute¢nost - pokud ekonomika Ceské republiky zpomali
¢1 naopak poroste, tak ceské domacnosti v obou piipadech pravdépodobné zvysi celkovou
vysi svych uspor. Ztoho lze odvozovat napiiklad skute¢nost, ze pokud by se
domacnostem snizil Cisty disponibilni dichod, tak nesnizi rast Gspor, ale naopak snizi
predevsim své vydaje. Tato skutecnost je logicka - pokud se ekonomice nebude darit, tak

lidé budou radéji spoléhat na tvorbu a vyuziti své finan¢ni rezervy.
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5.1. Shrnuti

Zjisténé poznatky a hlavni mysSlenky, které vychdzi z praktické ¢asti diplomové

prace, jsou nejprve shrnuté v tabulce €. 13.

Tabulka 13: Shrnuti zjisténych vysledka

Problematika Vysledky
1. Struktura Gispor oV rfirrici sledovanvéh,o obdobi (2005-2020) doslo k vyrazné
geskych zmene ve struktufe Gspor, .
domécnost e nejvyssi zastoupeni dosahuji neterminované vklady,
e terminované vklady jsou naopak vyuzivané stale mén¢.
e Ceské domacnosti pristupuji k tvorbé Gspor velmi
2. Pistup ceskych konzervativng, ale zaroven zodpovédné,
domécnosti e uspory domdacnosti maji rychlejsi tempo ristu nez spotiebni
k tvorbé spor vydaje domécnosti,
e absolutni vySe uspor neustale roste (2021 - 4,39 bil. K¢).
e EXxistuje riizna mira zavislosti mezi asporami ¢eskych
domacnosti a makroekonomickymi ukazateli,
3.Zavislost mezi ¢ nejvyssi statistickd zavislost vychazi u HDP, poctu
usporami ¢eskych | zaméstnanych osob a ¢istého disponibilniho dichodu,
domaécnosti ¢ pomoci n€kolika makroekonomickych ukazatelll a regresni
a ekonomickymi analyzy lze vytvofit predikci pro odhad budouci vyse tspor,
ukazateli Ceské | e nejvyssi zavislost s makroekonomickymi ukazateli dosahuiji
republiky neterminované vklady a penzijni spofeni,
¢ nejnizsi zavislost s makroekonomickymi ukazateli dosahuje
stavebni spofeni.

Zdroj: Vlastni zpracovani

Diky zkoumanym hodnotdm a nasledné zjiSténym poznatkiim, o struktuie Gspor
ceskych domacnosti, lze tvrdit, ze ¢eské domacnosti pfistupuji ke svym finan¢nim
prostiedkim velmi zodpovédné, ale zaroven velmi konzervativné, coz muze byt
z dlouhodobého hlediska na Skodu, nebot’ i pfesto, Ze absolutni vySe celkovych Uspor

Vv Case poroste, tak kupni sila téchto Gspor se bude v ¢ase snizovat.

Casteéné piekvapivy, ale zaroveii velmi pozitivni, poznatek je, Ze uspory ¢eskych
domaécnosti v ¢ase neustale rostou a to bez vyznamnych vykyvi v ase. Ceské domacnosti
V tomto sméru Setii své finan¢ni prostfedky, bez ohledu na vyvoj ekonomiky. Z vysledki
je také patrné, ze pokud jsou zkoumany zmeény ve struktufe Uspor, tak v ramci

jednotlivych let nejsou znatelné vysoké zmény. Tyto skuteCnosti znaCi, ze Ceské

domacnosti jsou v ramci tvorby svych Gspor pomérné stabilni.
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Pro uptesnéni je dilezité doplnit, Ze domacnosti reaguji v urCitych ¢asovych
okamzicich - ekonomickych fazich - v rdmci svych uspor, ale také svych vydajt, velmi
odli$né. Naptiklad v letech 2007-2009, kdy byl jiz znatelny pokles ekonomiky Ceské
republiky, ¢eské doméacnosti sice zvySovaly Uspory 1 vydaje, ale jednalo se o nizsi tempo
ristu oproti pfedchozim rokim. V piipadé let 2019-2020, ve kterych je v ekonomice
rovnéz znatelny pokles, ¢i ur€ité zpomaleni, vychazi, ze v této dobé domacnosti
reagovaly podstatné jinak. V roce 2020 domacnosti zvysily své uspory o dalSich 10 %,
ale v ptipad¢ vydaju se jednalo o téméf 3% pokles. Lze predpokladat, ze se Ceské
domacnosti obavaji toho, co vV budoucnu piijde a rad¢€ji si tvoii vetsi rezervu a neutraci.
Muze to byt ale také spojeno se skuteCnosti, ze v ¢asti roku 2020 vznikla celd fada

opatieni, kterd lidem neumozilovala mit tak vysoké vydaje, a proto vice uSetfili.

Pokud je sledovan vyvoj tspor V del§im ¢asovém horizontu - Vv tomto piipadé
v ramci 15 let - tak je znatelna zmeéna ve struktute uspor ¢eskych domacnosti. V soucasné
dobé tvofi vyznamnou Cast Uspor konzervativni finan¢ni produkty - terminované
aneterminované vklady, pficemz nariist neterminovanych vkladi je nejvyraznéjsi za dané
Casové obdobi. V absolutni vysi je vyznamny také narGst penzijniho spofeni
a investicnich fondt. Z toho lze napiiklad odhadnout, ze Ceské domacnosti jsou
orientované zaroven na svoji budoucnost ¢i své zajisténi. Je ale otazka, zda je tato uroven
dostacujici.

Na zaklad¢ zjisténych dat, a provedenych analyzach, rovnéz vychazi, ze mezi
usporami ¢eskych domacnosti a makroekonomickymi ukazateli Ize spattit vysokou
zavislost. V pfipad¢ konkrétnich finan¢nich produkta, které tvoii celkové uspory ¢eskych
domaécnosti, existuje rliznd mira zavislosti na makroekonomickych ukazatelich. Nejvétsi
zavislost dosahuji neterminované vklady ¢i penzijni spofeni, oproti tomu u stavebniho

spofeni neni znatelnd zavislost téméf s Zadnym makroekonomickym ukazatelem.

Obecn¢ lze konstatovat, ze nejvétsi zavislost mezi jednotlivymi ukazateli
a finan¢nimi produkty nastdva v ptipadé HDP, poc¢tu zamé&stnanych osob a ¢istého
disponibilniho diichodu domacnosti. Tato zavislost je pochopitelnd, nebot’ pokud roste
HDP, je vyssi pocet zaméestnanych osob ¢i roste Cisty disponibilni diichod, tak 1ze odvodit,
ze ekonomice se dafi a lidé maji tak vice finan¢nich prostfedkt k tvorbé svych tspor
a naopak. TéméF zadna vazba se naopak nevyskytuje u miry inflace ¢i diskontnich sazeb

CNB.
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5.2. Doporuéeni

Hlavni doporuceni vychazejici ze zjisténych poznatkd, predevSim o chovani

¢eskych domécnosti, je znazornéné v tabulce ¢. 14.

Tabulka 14: Hlavni doporuceni pro konkrétni subjekty

- Vhodné pro

Doporuceni Specifikace -

porucent P subjekt
e Zameéfeni se na nové i stavajici zdkazniky.

1. Vyuziti e Rostouci uspory znamenaji predevsim vyssi
konzervativni zUstatky na béznych uctech = vyssi zisky pro | Komerc¢ni
povahy ¢eskych komer¢ni banky. banky
domécnosti e Spokojeny zakaznik pravdépodobné

upiednostni nabidku své stavajici banky.
e Vzdélavani v oblasti osobnich financi by mélo

2. Zvyseni finan¢ni probihat jiz u zakt zékladnich skol. .

. s ., ” Komer¢ni
gramotnosti e Vyssi finan¢ni gramotnost by mohla zlepsit banky. stat
ceskych situaci celé spolecnosti. Y, St

: : N ., . domacnosti
domécnosti e Je dilezité pochopit vyznam lepsi alokace
vytvofenych uspor - tvorbu investic.
e Vyznam a dulezitost dlouhodobého hlediska. .

: o s e . Komer¢ni

3. Dlouhodobé e Pfinos vyssiho vyuziti dynamickych bank
finan¢ni planovani produktd. oo

. o eevn . domacnosti
e Nutné vlastni zajisténi na dichod.

Zdroj: Vlastni zpracovani

Konzervativni povaha ¢eskyvch domacnosti - pristup komer¢énich bank

Jak jiz bylo feceno, ¢eské domécnosti se vyznacuji velmi konzervativni povahou.
Vzhledem k vysokému podilu absolutni vySe neterminovanych vkladt na celkovych
usporach ceskych domécnosti je velmi dulezité, a tcelné, se pravé na tento produkt
zaméfit. Osobn€ vnimam tento poznatek jako velmi dalezity a myslim, Ze pravé tato

skute¢nost ma vysoky potencial pro komer¢ni banky.

Ze zjisténych hodnot vychézi, Ze Ceské domacnosti disponuji na svych béznych
uctech stale vysSimi castkami. Pro komercni banky by tak méla byt hlavni priorita, ¢i
vyzva, nabidnout svym stilym ¢i novym klientim néco, co ostatni komercni banky

nenabizi ¢i je odlisi od konkurence.

V soucasné dobé svét bankovnictvi, konkrétné osobniho bankovnictvi, zaziva velky
rozvoj a kazdy ¢lovek k témto zméndm piistupuje s odliSnym zdjmem. Timto rozvojem

1ze chapat predev§im vstup modernich technologii do fungovéani osobniho bankovnictvi.
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Rada lidi je pravdépodobné nadSend zplaceni mobilnim telefonem ¢i chytrymi
hodinkami, ale zaroven v Ceské republice existuji lidé, ktefi stale uptednostiuji tradi¢ni
vyuzivani svého bézného uctu, coz znamena, Ze nevyuzivaji mobilni aplikace ¢i placeni

platebni kartou, ale jsou vérni hotovostnim platbdm a papirovym vypisim svého uctu.

Na tyto rozdilné preference by komercni banky nemély zapominat a mély by dat
jasn¢ najevo, ze jsou tady pro obé skupiny klient - jak pro osoby, které chtéji fungovat
pIn¢ online, tak pro osoby, které moderni technologie neuvyuzivaji. Jsem si ale védoma

toho, Ze konkurence v oblasti komerénich bank je v Ceské republice pomérné vysoka

N 24

Jedna z dilezitych oblasti, na kterou by se mohly komer¢ni banky zaméfit,
je predevsim komunikace ¢i urcity vztah se svymi klienty, nebot’ pokud je klient se svoji

bankou spokojeny, tak ani zajimava nabidka jiné banky ho nemusi zlakat ke zméné.

Dulezitost spokojenosti zadkaznikll s béznym uctem, a tim i se svoji bankou,
vnimdm v tom, Ze pokud se lidé napiiklad zamysli nad vytvofenim nového produktu
- stavebniho spofeni ¢i napfiiklad investi¢nich fondt - tak v ptipadé spokojenosti si
pravdépodobné zjisti nejprve nabidku své banky a az pozdé&ji je bude zajimat nabidka
ostatnich bank. Pro banky ma tato skutecnost velky potencial, nebot’ |ze pfedpokladat, ze
uspory budou i v dal$ich letech rist, a tak mohou banky obhospodatovat stale vyssi

finan¢ni ¢astky svych klientt.

Zvvseni finan¢éni gramotnosti

Druh4 myslenka ¢i doporu€eni sméfuje rovnéz ke konzervativni povaze Ceskych
domaécnosti, ktera, dle mého, vyplyva predevSim z nevédomosti a nezdjmu o svét
osobnich financi, a kterou by bylo dobré zménit. V tomto sméru je dillezitd predevSim
finan¢ni gramotnost ¢eské populace, a proto bych vnimala jako velmi ucelné, kdyby se
stat, CNB ¢&i komeréni banky vice zaméfili na tuto oblast a jesté vice lidem ptiblizili, jak
je dilezité planovani v ramci osobnich financi. Hlavni diraz bych dala predev$im na

vzdélavani zaki zékladnich skol, coz by dale pokraCovalo i u studenti stiednich skol.

Zvysujici se finan¢ni gramotnost by mohla mit z dlouhodobého hlediska opravdovy
pfinos nejenom pro jednotlivee, ale rovnéz pro celou spolecnost, nebot’ si myslim, Ze
V budoucnu muze byt problém se zvySujicim se rozdilem mezi chudymi a bohatymi

vrstvami obyvatel.
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Ruku v ruce s finanéni gramotnosti jde i finanéni planovani, které v Ceské
republice neni, V tuto chvili, na vysoké tirovni, ale pfitom se oblast osobnich financi

dotyka kazdého z nas, bez ohledu na vysi naSeho piijmu.

V neposledni fad¢, i1 piesto, ze je pozitivni, ze Ceské domacnosti zvysuji absolutni
vysi svych uspor, tak dle mého je zaroven znepokojivé, ze vice nez 70 % tvori
terminované a neterminované vklady, a to pfedev§im z divodu ptitomné inflace, kterd
Vv Case velmi snizuje redlnou hodnotu uspor. Pokud by ale 1idé byli dostate¢né finan¢né
vzdélani a jasné védeli, jaké moznosti maji pro své uspory, jak je napiiklad 1épe zhodnotit,

tak z dlouhodobého hlediska by to mohlo pfinést fadu pozitiv.

DileZitost dlouhodobého finanéniho planovani

S tématem finan¢ni gramotnosti a finanéniho planovani souvisi také dlouhodobost,
Ktera se tyka tfetiho doporuceni, a to vyznamu a dulezitosti dlouhodobych produktd, které
vV tomto sméru zastupuji predev§im investi¢ni fondy ¢&i penzijni spofeni. Vzhledem
nejenom k demografickym zménam je, dle mého, velmi dulezité, aby lidé mysleli, co

nejdiive, na svoji budoucnost ¢i dokonce penzi.

Z praktické casti je patrné, ze investicni fondy a penzijni spofeni zaujimaji
Vv soucasné dobé pfiblizn¢ 25 % veskerych uspor, coz neni tak Spatné, vzhledem k tomu,
ze absolutni castka zminénych produkti se v poslednich letech vyrazné zvysila
(2005 - 270 mld. K¢, 2020 - 1,07 bil. K&) a soucasné, v ramci poslednich 15 let,
je znatelny rostouci trend. Vzhledem ke klesajicimu poctu ti€astnikidl penzijniho spofeni
si ale myslim, Ze lidem stale jest€ neni uplné€ jasna diilezitost vlastniho zajiSténi na stafi.
Ptitom by bylo velmi G¢elné, kdyby zminéné dva produkty zaujimaly vys$si procentualni

zastoupeni v rdmci Uspor ¢eskych domécnosti.

V soucasné dob¢ existuje fada diskuzi, v ramci kterych je probiran dichodovy
systém v Ceské republice. Myslim, Ze by se ale o této problematice mélo mluvit jesté
vice, vzhledem k tomu, ze soucasné diskuze predikuji, Ze odchod do diichodu by mohl
byt v budoucnu naptiklad ve véku 70 let a zaroven vysSe starobniho dichodu patrné
nebude dostacujici, aby lidem zajistila takovou Zivotni Uroveni, na kterou jsou zvykli

Vv ramci svého ekonomicky aktivniho Zivota.

Hlavnim smyslem nejenom komerc¢nich bank ¢i statu, ale vlastné kazdého z nas, by
m¢él byt upfimny a otevieny pohled na tuto skute¢nost. Kazdy ¢lovek by se mél tak v prvé

fadé¢ spoléhat predevsim sdm na sebe a nespoléhat se jiZ na to, Ze se 0 nas stat postara, jak
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se Casto fika. Bylo by tak velmi ucelné, kdyby vznikla vyrazna kampan, ktera by lidem
osvétlila tuto problematiku a zaroven by se lidé dozvédéli, jak moc je pravé dlouhodobé

hledisko, v ramci tvorby tspor, piinosné.

Pochopeni dlouhodobého hlediska v ramci osobnich financi by také mohlo piispét
k lepsi a ucelngjsi alokaci uspor, coz by méla byt jedna z hlavnich priorit ¢eskych

domacnosti podporujici vyssi bohatstvi nasi spolecnosti.

70



6. Zaver

Struktura uspor Ceskych domacnosti a jeji analyza odhaluje fadu skutec¢nosti
o chovani Ceskych domécnosti. Ze zjisténych vysledk vychazi, ze ¢eské domécnosti
absolutni vysi svych uspor neustale zvySuji, ovSem jednotlivé produkty maji v ramci
sledovaného ¢asového obdobi rozdilny vyvoj. Cilem této diplomové prace je analyza
struktury tuspor cCeskych domacnosti, vramci které jsou sledovany pirevazné

konzervativni produkty, a jeji provazanost s ekonomikou Ceské republiky.

V prvnim ptipad¢é - struktufe uspor ¢eskych domacnosti - vyslo jasné najevo, Ze
struktura uspor ¢eskych domécnosti se za sledované obdobi (2005-2020) zménila. V roce
2005 pattily mezi nejvice vyuZivané produkty neterminované vklady (27 %), stavebni
spoteni (22 %) a terminované vklady (18%). O 15 let pozdéji, v roce 2020, byly shodné
neterminované vklady na prvnim misté, ovSem v zastoupeni jiz 55 %, coz je velmi
vyrazny narlst a jasné to vypovida o tom, ze ¢eské domacnosti sice vytvari vysoké
uspory, ale zaroven s témito penczi dale nic nedélaji a nechavaji je pouze ,,lezet* na svych
béznych Gctech, coz vzhledem k inflaci neni moc uspokojivé. Mezi dalsi Casto vyuzivané
produkty patfili vV roce 2020 investi¢ni fondy (12 %) a penzijni spotfeni (12 %), coz
naopak znacdi CasteCny posun v ramci Struktury uspor ceskych domacnosti smérem

k dynamic¢téjsim produktim.

Diky vysledkiim statistickych analyz je znatelné, Ze Gspory Ceskych domacnosti
jsou provazané s ekonomikou Ceské republiky a lze spatfit riizné stupné zavislosti mezi
jednotlivymi produkty a makroekonomickymi ukazateli. I pfesto ale, Ze existuje urcita
zavislost mezi usporami Ceskych domécnosti, ¢i jednotlivymi finanénimi produkty
tvoficimi uspory &eskych domacnosti, a ekonomikou Ceské republiky, tak nutno zminit,
ze vyvoj ekonomiky - zda se nachazime v dobé ekonomické rtstu ¢i naopak recesi - neni
tak dulezity, nebot’ vyse finan¢nich produktl, s drobnymi vyjimkami, v ¢ase neustale

roste.

Je tedy patrné, Ze ¢eské domacnosti nemaji Zadny problém s tvorbou svych tspor,
ale, dle mého, je problém spiSe jejich alokace ¢i velmi neaktivni pfistup ke svym tisporam,
kterou lze spatfit pfedev§im v tom, Ze Ceskym domécnostem nartstaji zlistatky pfedevsim
na neterminovanych vkladech (v roce 2020 dosahovaly cca 2,5 bil. K¢), které sebou
nenesou témét zadny vynos, ¢i jen velmi zanedbatelny. Pokud pak uvazujeme inflaci, tak

redlna hodnota, takto uloZenych financ¢nich prostifedktl, v Case velmi klesa.

71



Pokud by se ¢eskym domacnostem podaftilo 1épe alokovat své finan¢ni prostiedky,
a zaroven by myslely na dlouhodob¢ hledisko, tak vétim, ze by mohly sméfovat ke stale
leps$i zivotni arovni. V ramci dlouhodobého hlediska se mohou lidé zaméfit rovnéz na
investice, které mohou pfinaset jest¢ vyS$i vynos, nebot’ je jasn€ znatelny princip

sloZzeného urocenti, ktery zde piisobi.

Vzhledem K historii Ceské republiky je ale pochopitelné, ze eské domacnosti
vyuzivaji prevazné konzervativni produkty a riznym typtim investic spiSe neduvéiuji ¢i
dokonce nerozumi. Na zaklad¢ historickych dat mizeme tvdit, Ze v naSi zemi lidé
az do roku 1989 témét nevédeli, co je naptiklad kapitalovy trh ¢i burza cennych papirt
apod. a zaroven nebylo, vzhledem Kk fungujicimu rezimu, Gplné€ nutné vytvaret si vysoké

rezervy.

Zaroven ale vnimam, v tomto sméru, velmi vyznamny posun, nebot’ jiz v soucasné
dob¢ existuji spolecnosti, které se snazi Sirokou verejnost informovat o tématech jako
jsou praveé osobni finance, financni planovani, finan¢éni produkty ¢i investovani. Lze
jmenovat napiiklad Portu.cz patfici pod investicni spole¢nost Wood & Company
Financial Services, a.s., které umoZiiuje lidem investovat do globalné diverzifikovanych

portfolii a ucit se tak zminéné dlouhodobosti ¢i jinému pfistupu ke svym financim.

Po vypracovani diplomové prace tak vznikd velmi zajimava otazka - jaky je
Vv soucasné dobé ptistup ¢eskych domacnosti k investovani, jaké maji o této problematice
védomosti, ¢i konkrétni zkuSenosti, a predev§im, zda jsou tomuto tématu otevieni.
Osobn¢ vnimam jako velmi dulezité o této problematice mluvit, nebot’ diky vysledktim
diplomové prace je odvoditelné, ze ¢eské domécnosti jsou velmi zodpoveédni v tvorbé

svych uspor a jsou schopni vytvaret vysoké finan¢ni rezervy, coz je velmi pozitivni.

Nasim cilem by ovsem mélo byt pfedev§im pouceni spolecnosti o odliSném ptistupu
k osobnim financim, ktery je v dne$ni dobé modernich technologii, otevien téméf
kazdému a z dlouhodobého hlediska piinasi pro kazdého velmi vysoky potencial. Pravé
tato myslenka, a zaroven poznatky vychazejici z diplomové préce, se jevi jako velmi
pfinosna a dulezitd jednak pro jednotlivé komeréni banky, ale zaroven i investi¢ni

spole¢nosti, zamétujici se na tvorbu své budouct strategie.
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7. Summary a keywords

This work deals with the selected matters of czech household savings’s structure
and the Czech republic’s economy. Household savings belongs to the important part of
the economy of each country of the world. This paper is focused on the situation in the
Czech republic, with an aim to find out what development are in the household saving’s

structure due to economy of the Czech republic in 2005-2020.

Household savings constitute demand deposits, term deposits, deposits in foreign
currency, building savings, pension funds and investment funds. When preparing this
paper a correlation and regression analysis was used. The results of the analysis show that
household savings are dependent on some macroeconomic indicators especially gross
domestic produkt, net disposable income and number of employed persons. It is obvious
that Czech households are very conservative on personal finances. The most used
financial product is demand deposits.

Key words: households, savings, economy, regression, correlation
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Ptiloha ¢. 1: Celkové vklady ¢eskych domacnosti (mil. K¢), 2005-2020

Vklady v Ké VKklady v cizi méné Celkem (K¢ + cizi ména)

Rok Terﬂgﬁ;ané Nete\ll'll(l:;lat;vané Celkem Celkem Terﬂgg;ané Nete\ll*lkligtlj(;vané Celkem

2005 599 178 K¢ 411 759 K¢ 1 010936 K¢ 66 397 K¢ 643 512 K¢ 433 821 K¢ 1077 333 K¢
2006 630 642 K¢ 482 561 K¢ 1113203 K¢ 61 174 K& 672 350 K¢ 502 026 K¢ 1174 376 K¢
2007 678 178 K¢ 552 903 K¢ 1231 081 K¢ 58 440 K¢ 719 490 K¢ 570 031 K¢ 1289 521 K¢
2008 716 208 K¢ 657 622 K¢ 1373 830 K¢ 66 001 K& 763 260 K& 676 571 K¢ 1 439 831 K¢
2009 740 943 K¢ 743 187 K¢ 1484 130 K¢ 67 123 K¢ 780 246 K¢ 771 008 K¢ 1 551 254 K¢
2010 731 675 K¢ 847 941 K¢ 1579 616 K¢ 61 964 K¢ 763 242 K¢ 878 338 K¢ 1 641 580 K¢
2011 743 918 K¢ 907 429 K¢ 1 651 347 K¢ 59 959 K¢ 772 052 K¢ 939 253 K¢ 1711 305 K¢
2012 729 480 K¢ 980 447 K¢ 1 709 927 K¢ 60 381 K¢ 754 375 K¢ 1015933 K¢ 1 770 308 K¢
2013 692 435 K¢ 1 058 136 K¢ 1 750 571 K¢ 61 667 K& 715202 K¢ 1 097 036 K¢ 1 812 238 K¢
2014 649 956 K¢ 1 198 520 K¢ 1848 477 K¢ 74 702 K& 675 713 K¢ 1 247 466 K¢ 1923 179 K¢
2015 619 812 K¢ 1 330 495 K¢ 1 950 307 K¢ 84 438 K¢ 641 612 K¢ 1393 133 K¢ 2 034 745 K¢
2016 581 654 K¢ 1 541 239 K¢ 2122 893 K¢ 86 383 K¢ 600 824 K¢ 1 608 451 K¢ 2209 276 K¢
2017 538 256 K¢ 1757 654 K¢ 2295910 K¢ 74 298 K¢& 550 410 K¢ 1 819 798 K¢ 2 370 208 K¢
2018 549 076 K¢ 1 927 640 K¢ 2476 716 K¢ 81 736 K& 560 884 K¢ 1 997 568 K¢ 2 558 452 K¢
2019 573 896 K¢ 2 054 715 K¢ 2628 611 K¢ 96 849 K¢ 586 711 K¢ 2 138 749 K¢ 2 725 460 K¢
2020 524 090 K¢ 2421957 K¢ 2 946 047 K¢ 110 793 K¢ 533 823 K¢ 2523 016 K¢ 3 056 840 K¢




Ptiloha ¢. 2: Vyvoj vybranych ukazateli stavebniho spofeni, 2005-2020

Rok Pocet smluv ve fazi Nové uzaviené Stavajici Nasporena ¢astka Prumérna ¢astka na
spoieni smlouvy smlouvy (mil. K¢) smlouvu

2005 5573 874 430 233 5143 641 328 987 K¢ 59 023 K¢
2006 5297 522 516 385 4781 137 359 848 K¢ 67 928 K¢
2007 5132595 579730 4 552 865 384 880 K¢ 74 987 K¢&
2008 5070 510 705 463 4 365 047 401 061 K¢ 79 097 K¢
2009 4926 183 575 292 4 350 891 415 150 K¢ 84 274 K&
2010 4 845 319 532 765 4 312 554 430 122 K¢ 88 771 K¢&
2011 4 550 468 410 461 4 140 007 433 433 K¢& 95250 K¢
2012 4 316 999 433 093 3 883 906 434 986 K& 100 761 K&
2013 4 066 684 449 588 3617 096 429 110 K¢ 105 518 K&
2014 3825 367 481 439 3343928 413 576 K¢ 108 114 K¢
2015 3503 349 373 096 3130 253 384 225 K¢ 109 674 K&
2016 3312077 403 259 2908 818 362 603 K& 109 479 K¢
2017 3212 427 370 707 2841720 358 904 K¢ 111 724 K¢
2018 3166 824 422 048 2744776 355037 K¢ 112 111 K¢
2019 3226733 485 176 2 741 557 359 732 K¢ 111485 K¢
2020 3205672 320 769 2 884 903 353511 K¢ 110 277 K&




Ptiloha ¢. 3: Vyvoj vybranych ukazatelti Zivotniho pojisténi, 2005-2020

Rok

Celkem = Technické rezervy

Z toho: nositelem rizika je

Pocet smluv ZP

ZP (mil. K¢) pojistnik (mil. K¢)
2005 162 938 K& 12 028 K& 7509 176
2006 182 808 K& 18 472 K& 7 855 341
2007 197 387 K& 26 903 K& 8 254 786
2008 204 845 K¢& 29 389 K& 8 760 412
2009 222 462 K¢& 42 572 K& 6 981 997
2010 245 771 K¢& 57 693 K& 6 907 336
2011 256 959 K¢& 65 081 K& 6 637 928
2012 274 465 K¢& 77 791 K& 6 707 726
2013 278 630 K¢ 80 626 K¢ 6 308 630
2014 279 916 K¢& 78 013 K& 6 072 041
2015 274 323 K¢& 79 923 K& 5810 076
2016 273 608 K¢& 83 850 K¢ 5 634 342
2017 272 309 K¢& 88 653 K& 5471 827
2018 260 657 K¢& 83 886 K¢& 5 340 412
2019 263 239 K¢& 93 595 K& 5136 976
2020 268 504 K¢& 98 275 K& 5050 410




Ptiloha ¢. 4: Vyvoj vybranych ukazatelti penzijniho spoteni, 2005-2020

Penzijni fondy Utastnické fondy Celkem

Rok | Pocet ucastniki Obj eglnli)ll:(;zgedkﬁ Pocet ucastnikia Obj ezrlln?ll-‘(;ztéf;edkﬁ ﬁézgtélfitkﬁ Objem (mil. K¢)

2005 3284 000 112 646 K¢ - - 3284 000 112 646 K¢
2006 3611000 136 136 K¢ - - 3611000 136 136 K¢
2007 3962 000 162 104 K¢ - - 3962 000 162 104 K¢
2008 4 296 000 186 119 K¢ - - 4 296 000 186 119 K¢
2009 4 470 000 200 220 K¢ - - 4 470 000 200 220 K¢
2010 4 595 000 216 112 K¢ - - 4 595 000 216 112 K¢
2011 4599 000 232 052 K¢ - - 4 599 000 232 052 K¢
2012 5120 000 246 594 K¢ - - 5120 000 246 594 K¢
2013 4 870 000 280 688 K¢ 91 000 1265 K¢ 4961 000 281 953 K¢
2014 4 558 000 312 102 K¢ 229 000 4 840 K¢ 4 787 000 316 942 K¢
2015 4 257 000 339311 K¢ 368 000 10 141 K¢ 4 625 000 349 452 K¢
2016 3976 000 364 985 K¢ 542 000 18 048 K¢& 4518 000 383 033 K¢
2017 3688 000 383 945 K¢ 763 000 29 943 K¢& 4 451 000 413 888 K¢
2018 3470000 404 350 K¢ 967 000 42 715 K¢ 4 437 000 447 065 K¢
2019 3302 000 427017 K¢ 1139 000 60 098 K¢& 4 441 000 487 115 K¢
2020 3134000 449 373 K¢ 1281 000 78 512 K¢& 4 415 000 527 885 K¢&




Ptiloha €. 5: Vyvoj investi¢nich fonda (mil. K¢), 2005-2020

Fondy penézniho Fondy Fondy Fondy zajis- Fondy

Rok trhu dluhopisové akciové Fondy smiSené | Fondy fondi | téné/strukturované nemovitostni Celkem

2005 102 000 K¢ 43 800 K¢& 23 800 K¢& 27 200 K¢ 4300 K¢ 23 800 K¢ 0KE| 157430Ke
2006 105 300 K¢ 41 600 K¢ 36 600 K¢ 33 800 K¢ 11200 K¢ 42 800 K¢ 0Ke| 189910Ke¢
2007 107 800 K¢ 36 200 K¢ 48 000 K¢ 38 500 K¢ 18 700 K¢ 64 700 K¢ 1200K¢| 220570 K&
2008 88 100 K¢ 26 500 K¢ 23 500 K¢ 26 100 K¢ 12 900 K¢ 65 100 K¢ 1 800 K¢ 170 800 K¢
2009 77 800 K¢ 20 500 K¢ 33 500 K¢ 26 700 K& 13 000 K¢ 61 600 K¢ 1 300 K¢ 166 424 K¢
2010 68 500 K¢& 32 700 K¢ 41400 K¢ 32 100 K¢ 15 600 K¢ 55100 K¢ 2000Ke¢| 178 128 K&
2011 24 100 K¢ 61 300 K¢ 36 600 K¢ 32 900 K¢ 17 300 K¢ 49 600 K¢ 2 000 K¢ 161 136 K¢
2012 17 000 K¢ 81 800 K¢ 41 000 K¢ 35 800 K¢ 18 100 K¢ 38 900 K¢ 2700 K¢ 171 769 K¢
2013 12 000 K¢& 88 400 K¢ 52200 K¢ 51 500 K& 24 500 K¢ 36 900 K¢ 4300Ke| 196 954 K¢
2014 7901 K& 108 600 K¢ 58 200 K¢ 103 600 K¢ 13200 K¢ 32 058 K¢& 5258 KE| 240036 K&
2015 4 335 K¢ 111 850 K¢ 69 340 K¢ 137 834 K¢ 17 910 K¢ 28 303 K¢ 12 439 K¢ 294 149 K¢
2016 3096 K¢ 124 021 K¢ 81 298 K¢ 155 814 K¢ 20227 K¢ 27 534 K¢ 18 127 K¢ 344 094 K¢
2017 2 606 K¢ 118 758 K¢& 99 320 K¢& 188 635 K¢ 24 406 K& 26 879 K¢ 22 899 K& | 396471 K¢
2018 10 892 K¢ 99 679 K¢ 99 869 K¢ 183 165 K¢ 25071 K& 24 015 K¢ 30 290 K¢ 392 574 K¢
2019 4526 K¢ 152 374 K¢ 115501 K¢ 191 165 K¢ 30 341 K¢ 24 486 K¢ 38 533 K¢ 523 511 K¢
2020 3 584 K¢& 150 891 K¢ 133 773 K& 225 485 K¢ 0 K¢ 21 681 K¢ 42 658 K&| 543 388 K¢




Ptiloha ¢. 6: Korela¢ni matice v§ech nazavislych proménnych

5 Nezaméstna-
Cenova hladina | Vydaje | Nezaméstnani | Cisty disponibilni dichod | HDP Mzda nost Zamgéstnani
1. Cenova hladina 1,000
2. Vydaje 0,962 1,000
3. Nezaméstnani -0,716| -0,852 1,000
4. Cisty disponibilni diichod 0,901 0,975 -0,919 1,000
5. HDP 0,933 0,992 -0,899 0,994 1,000
6. Mzda 0,968 0,996 -0,826 0,973 0,987 1,000
7. Nezamé&stnanost -0,737| -0,867 0,999 -0,933| -0,913| -0,844 1,000
8. Zaméstnani 0,859 0,951 -0,960 0,981 0,975 0,935 -0,968 1,000
Ptiloha ¢. 7: Korela¢ni matice vybranych nezavislych proménnych
Cenové hladina Vydaje Nezaméstnani | Cisty disponibilni diichod HDP

1. Cenova hladina 1,000

2. Vydaje 0,962 1,000

3. Nezaméstnani -0,716 -0,852 1,000

4. Cisty disponibilni diichod 0,901 0,975 -0,919 1,000

5. HDP 0,933 0,992 -0,899 0,994 1,000




Ptiloha ¢. 8: Regresni analyza, vystup z Microsoft Excel

Regresni statistika
Nasobné R 0,997368507
Hodnota spolehlivosti R 0,994743938
Nastavena hodnota spoleh-
livosti R 0,992115907
Chyba stf. hodnoty 74883,7269
Pozorovani 16
ANOVA
Rozdil SS MS F Vyznamnost F

Regrese 5 1,06127E+13|2,12254E+12 | 378,5130039 4,67475E-11
Rezidua 10 56075725540 | 5607572554
Celkem 15 1,06688E+13

Koeficienty | Chyba stf. hodnoty t Stat Hodnota P Dolni 95% Horni 95% | Dolni 95,0% | Horni 95,0%
Hranice -5786799,776 496433,3259 -11,6568 | 3,83631E-07| -6892922,157 | -4680677,396 | -6892922,157 | -4680677,396
Cenova hladina 41546,30342 11943,0900 3,4787| 0,005934193 14935,44054 | 68157,1663 | 14935,44054 68157,1663
Vydaje -1,8336 0,7693 -2,3835| 0,038384564 -3,5477 -0,1195 -3,5477 -0,1195
Nezaméstnani 2,2986 0,6633 3,4656 | 0,006065661 0,8207 3,7764 0,8207 3,7764
Cisty disponibilni diichod 1,2253 0,2668 4,5922| 0,000991968 0,6308 1,8199 0,6308 1,8199
HDP 0,8979 0,3491 2,5718| 0,027804152 0,1200 1,6759 0,1200 1,6759




Ptiloha ¢. 9: Korelacni koeficienty pro jednotlivé financni produkty a makroekonomické ukazatele

Makroekonomick uk [Financni produkt Terminované | Neterminované \./k’I adé/ v Stavvebn’i Pen%ijn’i Zi\fgtrji po- Investi¢ni
y ukazatel vklady vklady cizi méné spofeni spofeni jisténi fondy
Pocet zaméstnanych -0,81188 0,93466|  0,82489 -0,43317| 0,93731| 0,53925| 0,93030
Pocet nezaméstnanych 0,76028 -0,85480| -0,79519 0,51974| -0,84932| -0,36871| -0,90769
Cenova hladina -0,72914 0,95101| 0,77416 -0,06416| 0,96325| 0,84802| 0,81339
Vydaje na konecnou spotf. domacnosti -0,77911 0,97783|  0,82033 -0,24651| 0,98287| 0,71557|  0,90689
Cisty disponibilni diichod doméacnosti -0,83192 0,97131| 0,86411 -0,41613| 0,96779| 0,57402| 0,96198
Obecna mira nezaméstnanosti 0,75285 -0,84416| -0,77056 0,50833| -0,84458| -0,38262| -0,89376
Nominalni priim. mési¢ni hruba mzda -0,77673 0,98448| 0,83635 -0,23773| 0,98337| 0,71178|  0,90981
Mira inflace 0,15694 -0,05861| -0,05506 -0,07073| -0,09996| -0,34143| 0,03312
Diskontni sazba 0,30319 -0,43473| -0,29345 -0,28493| -0,44958| -0,75280| -0,16954
HDP -0,81411 0,97926| 0,84102 -0,32448| 0,98285| 0,67190| 0,93214




