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Ekonometricka analyza inflace v Ceské republice

Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva analyzou vyvoje inflace v Ceské republice v letech
2017 az2023. Hlavnim cilem diplomové prace je identifikovat a kvantifikovat determinanty,
které na inflaci v uvedenych letech pasobily. Tyto determinanty jsou ureny na zakladé
podrobné zpracované literarni reSerSe, ktera popisuje obecné zakonitosti inflace i jeji
soucasné atributy. Dil¢im cilem je vytvofeni jednorovnicového ekonometrického modelu,
ktery s vyuzitim zvolenych determinantd nejlépe vystihuje vyvoj miry inflace
ve sledovaném obdobi. Determinanty vstupujicimi do vysledného modelu jsou
nezaméstnanost, sazba 3M PRIBOR, cena elektfiny a primérna mzda. Do modelu je také
zahrnuta dummy proménna, ktera charakterizuje ekonomicky Sok zpiisobeny vlivem
valecného konfliktu na Ukrajin€. Zavérem je model aplikovan prostiednictvim koeficientt
pruznosti a ex-post prognozy. Na zakladé vysledki aplikace modelu bylo zjisténo, ze inflace
byla ve sledovaném obdobi nejintenzivnéji determinovana primérnou mzdou. Naopak
nejméné intenzivn€ na ni pusobila cena elektiiny. V ramci progndzy ex-post jsou
pfi porovnani predpovidanych hodnot se skuteGné naméfenymi hodnotami Ceskym
statistickym ufadem zjiStény drobné odchylky, na zakladé cehoz lze usoudit pfiméfenou

vypovidaci schopnost ekonometrického modelu pro pfipadnou prognodzu ex-ante.

Klic¢ova slova: inflace, cenova hladina, spotfebitelskd cena, centralni banka, ménova

politika, HDP, nezaméstnanost, ekonometricky model, ¢asova rada



Econometric analysis of inflation in the Czech Republic

Abstract

This thesis deals with the analysis of inflation in the Czech Republic between 2017
and 2023. The main objective of the thesis is to identify and quantify the determinants
of inflation in these years. These determinants are identified on the basis of a detailed
literature research that describes the general patterns of inflation and its current attributes.
A sub-objective is to develop a single-equation econometric model that best captures
the evolution of the inflation rate over the period under study using the selected determinants.
The determinants entering the resulting model are unemployment, 3M PRIBOR, electricity
price and average wage. The model also includes a dummy variable that characterizes
the economic shock caused by the impact of the war conflict in Ukraine. Finally, the model
is applied through elasticity coefficients and ex-post forecasting. Based on the results
of the model application, it was found that inflation was most intensively determined
by the average wage in the period under study. On the other hand, it was least intensively
influenced by the price of electricity. In the ex-post forecast, minor deviations were detected
when comparing the forecasted values with the values actually measured by the Czech
Statistical Office, which leads to the conclusion that the econometric model has a reasonable

predictive power for a possible ex-ante forecast.

Keywords: inflation, price level, consumer price, central bank, monetary policy, GDP,

unemployment, econometric model, time series
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1 Uvod

Inflace, ekonomicky pojem, ktery je v poslednich letech nejen v Ceské republice
zminovan vice nez kdy jindy. Problematika inflace je ¢im dal vice diskutovéna nejen
ekonomy, ale také Sirokou verejnosti, jelikoz v roce 2021 zacala dosahovat takovych hodnot,
Ze ji ve své penézence pocitil kazdy. Pri¢inou rapidniho nartstu inflace od zminéného roku
byly pfedevsim dv€ neocekavané udalosti, které se v posledni dob& odehraly. Témito
udélostmi jsou pandemie Covid-19 a valecny konflikt na Ukrajing, jez s sebou pfinesly
takova opatfeni, ktera zasahla ekonomiku nejen v Ceské republice, ale vice, ¢ méné viech
zemi na svété. Pandemie a valka ale nejsou jedinymi pfi¢inami, které zvySeny rast cenoveé
hladiny zpusobily.

Inflace je jednim z nejdilezitéjSich ukazatelti ekonomické stability zemé. Nachazi-li
se na mirnych urovnich okolo dvou procent, mize byt pozitivnim stimulem pro ekonomicky
rast zemé ve spojeni s podporou investic a expanzi firem. V piipadé, kdy se mira inflace
vymyka kontrole a nachazi se na vysSich hodnotach, mize dochazet k ekonomické
nestabilité zemé¢, ktera s sebou pfinasi vicero negativnich dusledka.

Udrzovani miry inflace na pfedem vyty€ené Grovni maji za tkol pfevazné centralni
banky. V Ceské republice je to Ceska narodni banka (CNB), jez se snazi o docileni
dlouhodobé stability spottebitelskych cen. Jejim vytyCenym inflacnim cilem jsou dvé
procenta, kterych se CNB snazi dosahnout pomoci monetarnich nastrojdi, jimiZ jsou
nejcastéji urokové a diskontni sazby, povinné minimalni rezervy apod. Tyto nastroje ale
ptisobi se zpozdénim. Z tohoto divodu vyuziva CNB vlastnich prognoz inflace, na zakladé
kterych aplikuje své nastroje s dostateCnym predstihem.

Inflace je jednim z nejvyznamnéjSich a v posledni dobé asi nejvice diskutovanych
makroekonomickych ukazatelti. Na jeji vyvoj pusobi vicero faktorti a v uplynulych tfech
letech ji také nepifimo ovlivnily udalosti, které nebyly ocekavané. To vse zpusobilo,
ze inflace zacala dosahovat takovych hodnot, které vyznamné ovlivnily ekonomické
rozhodovani domacnosti, firem i statu. Z t€chto divodu byla pro ekonometrické analyzovani
v ramci této diplomové prace vybrana pravé inflace. Tato prace si klade za cil nejprve
identifikovat determinanty, které na inflaci pusobi dlouhodobé, ale také determinanty, které
na inflaci pasobi v souvislosti s nastalymi ekonomickymi Soky. Pusobeni téchto
determinant bude posléze kvantifikovano pomoci ekonometrického modelu a vysledky

budou posouzeny z hlediska ekonomicke teorie a stanovenych predpoklada.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Tato diplomova prace se zabyva analyzou jednoho ze zakladnich ukazatelt
ekonomické stability zemé, jimz je inflace. Hlavnim cilem prace je identifikovat
a kvantifikovat determinanty pasobici na vyvoj inflace v Ceské republice, méfené pomoci
mezirocniho indexu spotiebitelskych cen. Dil¢im cilem prace je popsat vyvoj inflace
v Ceské republice v obdobi od prvniho &tvrtleti roku 2017 do &tvrtého &tvrtleti roku 2023
a dale také popsat determinanty, které na ni ve zminéném obdobi nejvice pusobi.

Za G&elem spravné identifikace determinantQl ptisobicich na vyvoj inflace v Ceské
republice, je zapotfebi podrobné teoretické znalosti dané problematiky. V ramci teoretické
Casti je nejprve vysvétlen samotny pojem inflace a dalsi pojmy s ni souvisejici. Déle jsou
popsany zakladni zptsoby méteni inflace, prficiny jejiho vzniku a dusledky, které inflace
zpusobuje. Pro dosazeni co nejpresnéjsi identifikace jejich determinanti jsou nasledné
popsany nazory odbornikd na vyvoj inflace v Ceské republice v poslednich letech.
V neposledni fad€ je v ramci teoretické Casti podrobnéji popsana funkce centralnich bank
ve spojitosti s udrzovanim ekonomické stability zemé a s touto funkci souvisejici nastroje,

které jsou pii vykonu ménové politiky vyuzivany.

2.2 Metodika

., Ekonometrii Ize strucné charakterizovat jako kvantitativni ekonomickou disciplinu
zabyvajici se mérenim a empirickou verifikact redalnych ekonomickych vztahi a zavislosti
(Husek, 2007).

Ekonometrickd analyza je spojenim ekonomie, matematiky a statistiky, pficemz
dochazi také k ¢im dal vét§imu vyuzivani informatiky, a to za u€elem vyhledavani, méteni
a testovani nejen ekonomickych jevli (Husek, 2007).

Dougherty (2011) popisuje pojem ekonometrie jako aplikaci statistickych metod,
které maji za ukol kvantifikovat a kriticky zhodnotit potencidlni vztah mezi sledovanymi
daty. Dale také zduraziiuje, Ze ekonometricka analyza nemusi pracovat pouze
s ekonomickymi daty, ale najde své vyuziti i v jinych socialnich védach.

Dle Huska (2007) je zakladnim nastrojem ekonometrické analyzy ekonometricky
model. Ten zpravidla predstavuje stochasticky model popisného charakteru, ktery vyuzitim

algebraickych vztahli popisuje a predstavuje zakladni ekonomickou hypotézu. Spravné
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specifikovany ekonometricky model umoziuje kvantifikaci intenzity
a smeéru vzajemného pusobeni sledovanych ekonomickych proménnych. Je-li
ekonometricky model odhadnuty a verifikovany, pfinasi ekonomovi kvantitativni, ale
i kvalitativni obraz o chovani ekonomickych subjektt, ktery je zakladem pro zkoumani
uplynulého ekonomického vyvoje, prognézovani vyvoje budouciho a v zavéru pro piijimani
vCasnych opatfeni, ktera formuji vyvoj hospodafeni zemé.

Hanclova (2012) uvadi nasledujici metodologicky postup ekonometrického
modelovani:

1. specifikace ekonomického, matematického a ekonometrického modelu
sbér a analyza dat
odhad parametri modelu

verifikace modelu — ekonomicka, statisticka a ekonometricka

A

aplikace odhadnutého modelu

2.2.1 Specifikace ekonomického, matematického a ekonometrického modelu

Dle Huska (2007) lze specifikaci ekonometrického modelu rozd¢lit na formulaci
ekonomického, matematického a ekonometrického modelu. Formulace ekonomického
modelu je zékladnim stavebnim kamenem ekonometrického modelovéani. Provadi se
na zakladé dikladného studia odborné literatury a ekonomickych teorii, pomoci nichz je
mozné dospét k jedné, nebo vice zakladnich hypotéz. Na zakladé téchto hypotéz piichazi
na fadu navrzeni zavislé (vysvétlované) promeénné, volba vhodné mnoziny vysvétlujicich
proménnych a vyjadieni jejich funkéni formy (Adamec a kol., 2020).

Dle Adamce a kol. (2020) se v ekonometrii jednotlivé proménné v modelu ¢leni
na endogenni (vysvétlované, zavislé) a exogenni (vysvétlujici, nezavislé). Ekonometrie
rovné€z umoziuje vyuziti zpozdénych proménnych, popiipadé tzv. dummy proménnych,
které umoznuji kvantifikovat kvalitativni hodnoty ¢i seskupit kvantitativni znaky do jednoho
intervalu (napt. vék, ptijem apod.).

V ramci formulace matematického modelu dochazi nejdrive k vybéru klicovych
proménnych, poté k pfevedeni ekonomického tvaru modelu na tvar analyticky a nasledné se
stanovi oCekavani pozitivnich ¢i negativnich vztahti mezi parametry modelu (Hanclova,
2012).

Husek (2007) upozoriiyje na to, ze k urCovani predpokladaného sméru plisobeni

parametri musi byt vyuzivano vhodné zvolené ekonomické teorie spolecné s jinymi
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kvantitativnimi analyzami a studiemi. Nasledn€ lze na zaklad€ tzv. apriornich informaci
posoudit pfifazeni pozitivniho, nebo negativniho znaménka urcitého parametru.

Po zavedeni stochastické slozky do puvodniho deterministického modelu je
formulovian model ekonometricky (Hanclova, 2012). Dle Huska (2007) ekonomicka teorie
sama o sob¢ nenapovi, jaky ekonometricky model je pro zkoumané zavislosti nejvhodnéjsi.
Poskytne vSak informaci o tom, zdali je zavislost sledovanych proménnych pfima,
¢i nepfima, ale pfi rozhodovani o vyuziti jednorovnicového modelu, soustavy nezavislych
rovnic, ¢i simultanniho modelu je zapotiebi vyuzit jinych predpokladu.

Adamec a kol. (2020) hovoti o jednorovnicovém modelu jako o stochastickém
regresnim modelu, ktery vysvétluje endogenni proménnou pomoci jedné, nebo mnoziny vice
exogennich proménnych. Exogennimi proménnymi mohou byt také zpozdéné proménné
¢i dummy proménné. V modelu nelze opomenout nahodnou neboli stochastickou slozku,
ktera zde reprezentuje chybu, jez muZze vznikat z vicero davodi (napf. opomenutim
relevantni proménné apod.).

Husek (2007) popisuje druhy zminény ekonometricky model jako vicerovnicovy,
ktery sestava ze zcela, nebo zdanlivé nezavislych rovnic. S témito rovnicemi lze pocitat
oddélené, stejné¢ jako je tomu v pfipadé jednorovnicového modelu, nebo jako
s vicerozmérnym regresnim modelem. Tento typ ekonometrického modelu je vyuzivan,
pokud mezi endogennimi proménnymi neexistuji zadné vazby, avSak nahodné slozky
jednotlivych rovnic v modelu koreluji.

Oproti tomu stoji simultanni model, ktery dle Adamce a kol. (2020) sestava ze dvou
a vice vzajemneé zavislych rovnic. Typickym znakem rovnic simultannich modeld je vyskyt
nezpozdénych endogennich proménnych jako vysvétlovanych a zarovern vysvétlujicich jevu,

které jsou paralelné popisovany feSenim vSech rovnic v modelu.

2.2.2 Sbér a analyza dat

Jako druhou fazi ekonometrického modelovani uvadi Hanclova (2012) sbér a analyzu
dat. Zakladnimi typy dat v ramci ekonometrické analyzy jsou ¢asové fady, jez jsou zdrojem
dat této diplomové prace. Déle pak Hanc¢lova (2012) mezi zakladnimi typy ekonometrickych

dat uvadi prufezova a panelova data.
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Casové Fady

Hindls (2007) definuje pojem Casova fada jako chronologicky sestavena data, ktera
musi byt vécné, prostoroveé, Casove a cenove srovnatelna. Souhrn metod, které jsou uzivany
k popisu takovych c¢asovych ftad, popfipadé k predpovédi jejich budouciho vyvoje,
je nazyvan analyzou Casovych rad.

Dle Hindlse (2007) vécna srovnatelnost znamena, ze dany ukazatel musi byt stejné
obsahové vymezen. Prostorova srovnatelnost vymezuje srovnatelné geografické uzemi.
Piikladem muze byt rok 1993 a vznik CR, kdy v porovnani s rokem piedchozim udaje
asové fady prostorovou srovnatelnost nespliiuji. Casova srovnatelnost, ktera je nezbytna
zejména u intervalovych cCasovych fad, podminuje délku casovych tusek v intervalu.
Naptiklad porovnavani adaji z ledna s udaji v anoru muze vést ke zkreslenym vysledktim.
Poslednim hlediskem srovnatelnosti udaji v Casové fadé je hledisko cenové. Toto hledisko
srovnatelnosti je dalezité predev§im u ekonomickych Casovych fad, kdy mohou byt ceny
vyjadiovany bud’ v béznych, tzn. aktualnich cenach, nebo ve stalych cenach, coz jsou ceny

stanovené k uréitému datu.

Zakladni druhy ¢asovych fad

Hindls (2007) rozliSuje casové rady dle:
e cCasového hlediska,
e hlediska periodicity sledovani ukazateld,
e druhu sledovanych ukazatelt a

e zpusobu jednotkového vyjadieni ukazatelu.

Dle Arlta a kol. (2002) se z ¢asového hlediska ¢asové fady rozliSuji na intervalové
a okamzikové. Jak jiz plyne z ndzvu, u intervalové Casové fady zalezi na délce intervalu,
v némz je dany ukazatel sledovan. Pro nezkreslené tidaje o Casové fadé by mély byt
sledované intervaly stejné dlouhé. Okamzikové Casové rady jsou konstruovany z dat, které
se vztahuji k urcitému okamziku, vétSinou k urc¢itému dni.

Hindls (2007) rozliSuje Casové fady z hlediska periodicity sledovani ukazatela
na Casové fady kratkodobé a dlouhodobé. Periodicita kratkodobych casovych fad byva
nejCastéji zaznamenavana mesicn€, ale také ctvrtletné, tydné€, ¢i v jakychkoliv jinych
periodach kratsich nez jeden rok. U dlouhodobych ¢asovych fad byva periodicita nejcastéji

rocni, ale mize byt i delsi.
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Dle druhu sledovanych ukazatel(i se Casové fady Cleni na casové fady primarnich
ukazatelQ a na casové fady sekundarnich ukazatelii, pfi¢emz rozdilem je, Ze primarni neboli
prvotni ukazatele jsou sledovany pfimo, kdezto sekundarni neboli odvozené ukazatele jsou
tvofeny upravenim primarnich ukazatelt (Hindls, 2007).

Dle zpusobu jednotkového vyjadieni ukazatelt se Casové fady Cleni na Casové rady

naturalnich ukazatel(i a na Casové fady penéznich ukazatelt (Hindls, 2007).

Elementarni charakteristiky ¢asovvch rad

Dle Hindlse (2007) slouzi elementarni charakteristiky casovych fad
k orientaCnimu popisu dynamiky vyvoje daného ukazatele. Mezi tyto charakteristiky jsou
fazeny absolutni a relativni diference rizného fadu, tempa a primérna tempa rastu, bazické
a fetézové indexy a primeéry.

Prvni absolutni diference vyjadiuje zménu daného ukazatele oproti predeslému

obdobi. Vzorec pro vypocet je nasledujici:

A=y, —y_;t=2,3,..n (1)

Prumérna absolutni diference vyjadiuje, o kolik se ve sledovaném obdobi

v pruméru dany ukazatel snizil, nebo naopak zvysil. Vypocita se:

y_Ye—™ N (2)
A = n—1

Retézovy index neboli koeficient ristu — vyjadieny v procentech se nazyva tempo
rastu — udava, kolikrat (nebo o kolik procent) se ukazatel snizil, nebo zvysil oproti

predeslému obdobi. Vypocita se pomoci nasledujiciho vzorce:

k=2t =23, ..n 3)

Yi-1
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Prumérny koeficient rustu udava, kolikrat (nebo o kolik procent) se v priméru
ukazatel zméni za celé sledované obdobi Casové fady. Pocita se v pfipade€, ze dana Casova
fada vykazuje monotonni prubéh, v opacném pripadé muze byt vysledek zkresleny. Pokud
Casova fada nevykazuje v celém sledovaném obdobi monotonni prabéh, je mozné vypocitat
nékolik pramérnych koeficientd rdstu pro monotonné se vyvijejici useky Casové fady.

Vzorec pro jeho vypocet je nasledujici:

— 4
k = n_11/k2k3 kTL ( )

Bazicky index udava zménu ukazatele oproti zvolenému vychozimu obdobi neboli

bazi. Vypocita se pomérem sledovaného ukazatele k bazi pomoci nasledujiciho vzorce:
It =— 3)

(Hindls, 2007)

Sezonnost ¢asovych fad

Forbelskd (2009) definuje sezénni slozku jako periodickou slozku, jejiz délka
periody je kratS$i nez jeden rok. Dle Arlta a Arltové (2009) ma sezénnost ¢asové fady
pravidelny charakter, tzn. opakujici se kolisani ¢asové fady v ramci jednoho kalendarniho
roku. Sezonni slozka v Casovych tadach predstavuje pravidelné se opakujici odchylku
od trendu. Tato odchylka se maze v Case ménit. Tyto odchylky od trendu by mély byt
za uCelem analyzy Casovych fad ocCistény. Adamec a kol. (2020) uvadi jako jednu z metod
sezonniho ocisténi Casové fady proceduru X-12 ARIMA, ktera funguje na principu

nékolikanasobné aplikace klouzavych prumért riizné délky na analyzovanou casovou radu.

Stacionarita ¢asovych fad

Dle Adamce a kol. (2020) je jednim z dulezitych predpokladi ¢asovych fad jejich
stacionarita. Podminka stacionarity Casovych fad je podstatna predev§im pro ucely
kvalitniho predpovidani jejich budouciho vyvoje. Stacionarni Casové fady vykazuji
konstantni primér a konstantni variabilitu dat v ¢ase. Stacionaritu 1ze definovat jako striktni,
jez se vyskytuje velmi ziidka, a slabou, ktera se vyskytuje Castéji a je zadouci.

V ramci této diplomové prace je stacionarita ¢asovych fad posuzovana pomoci

roz§ifené¢ho Dickey-Fullerova (ADF) testu. V ramci ADF testu jsou analyzovany p-hodnoty
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testd s ruznymi specifikacemi, vCetné testd bez konstanty, s konstantou a s konstantou
a trendem. Pro kazdy test jsou také prezentovany vysledky regresni analyzy. Na zakladé
statistické vyznamnosti parametri odhadnutych regresi je vybran test, podle jehoz
p-hodnoty je hodnocena stacionarita Casovych fad jednotlivych proménnych. Porovnavanim
p-hodnot s hladinou vyznamnosti a = 0,05 je rozhodovano o zamitnuti nulové hypotézy Ho,

ktera pfedpoklada nestacionaritu Casové rady.

2.2.3 Odhad parametria modelu

Cipra (2013) uvadi, ze odhad parametrti linearniho regresniho modelu je nejcastéji
provadén pomoci b&zné metody nejmensich &tvercd (BMNC). BMNC odhaduje takové
hodnoty parametrd, které minimalizuji soucet Ctverci rozdilG mezi pozorovanymi
hodnotami zavislé proménné a predpovidanymi (teoretickymi) hodnotami zavislé proménné
z regresniho modelu (Adamec a kol., 2020). HuSek (2009) upozoriiuje na fakt, ze pomoci
urcitych Gprav lze nelinearni regresni model pievést na linearni, u néhoz pak lze vyuzit prave
metodu nejmensich Ctvercl.

Hanclova (2012) uvadi nasledujici predpoklady, které by meél model spliiovat,
aby byl zajistén co nejpresndjsi odhad parametrti pomoci BMNC:

e linearni regresni model je linearni v parametrech,

e stiedni hodnota rezidui je rovna nule,

e rezidua maji normalni rozdéleni,

e rozptyl rezidui je konecny a konstantni,

e v modelu se nevyskytuje multikolinearita mezi vysvétlujicimi proménnymi,

e rezidua spolu vzajemné nekoreluji, aj.

Optimalizaéni kritérium BMNC ma nasledujici matematicky zapis:
n n
ESS =) et = ) (i~ )’ G
i=1 i=1

kde ESS predstavuje sumu Ctverct rezidualnich odchylek, e; jsou rezidualni odchylky, které
jsou vyjadieny pomoci rozdilu mezi empirickymi hodnotami y; a teoretickymi hodnotami

Vi (Adamec a kol., 2020).
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2.2.4 Verifikace modelu

Dle Adamce a kol. (2020) je pfed samotnou aplikaci ekonometrického modelu
zapotiebi jej nejprve fadné verifikovat. Pro ovéreni, zdali jsou ziskané odhady parametra
v souladu s ekonomickou teorii, slouzi ekonomicka verifikace. Pfi rozhodovani, zdali
odhadnuté parametry spliuji  statistické charakteristiky, napomaha statisticka

a ekonometricka verifikace.

Ekonomické verifikace

Dle Adamce a kol. (2020) spociva ekonomicka verifikace odhadnutych parametri
modelu v ovéreni adekvatnosti znamének a velikosti odhadnutych parametrti. Pokud dochazi
jiz pii ekonomickeé verifikaci k nesouladu s predpoklady, méla by byt upravena specifikace
modelu ¢i pfezkoumany ptivodni teoretické zaklady modelu. V pripade, kdy jsou znaménka
a velikost parametrti v souladu s ocekavanim, lze je z hlediska ekonomické teorie oznacit

za piipustné. Pokud je tomu naopak, nelze takové odhady parametrt akceptovat.

Statisticka verifikace

Statisticka verifikace je provadéna prostiednictvim statistickych testd, pomoci nichz
l1ze zhodnotit statistickou vyznamnost parametri a vypovidaci schopnost celého modelu
(Husek, 2007). Dle Adamce a kol. (2020) se v ramci statistické verifikace provadi testovani
statistické vyznamnosti nej¢astéji prostiednictvim vysledki t-testu nebo F-testu. Model je
dale statisticky verifikovan pomoci testu stfedni chyby ¢i koeficientu determinace.

Adamec a kol. (2020) uvadi nasledujici postup testovani statistické vyznamnosti
odhadnutych parametru:
1. formulace nulové (Ho) a alternativni hypotézy (Hi)
volba hladiny vyznamnosti (o)
vypocet testovaciho kritéria

vymezeni kritického oboru zamitnuti Ho

AR

vyhodnoceni testu — pfijeti nebo zamitnuti Ho

Ekonometricka verifikace

Husek (2007) upozorfiuje na nutnost splnéni podminek, které jsou nezbytné
ke zdarnému vyuziti ekonometrického modelu, pficemz jednou znich je provedeni

ekonometrické verifikace, ktera je posledni fazi ovéfovani odhadnutého ekonometrického
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modelu. Pokud dojde k nedodrzeni nezbytnych podminek potitebnych k uspésné aplikaci
ekonometrickych metod, pak jsou odhadnuté parametry povazovany za neplatné, poskytujici
nerealné zavery.

Zakladnimi testy ekonometrické verifikace jsou dle Adamce a kol. (2020) test
autokorelace rezidui, heteroskedasticity, test normality rezidui a multikolinearity.

Husek (2007) uvadi, ze autokorelace rezidui predstavuje nikoliv zavislost mezi
dvéma nebo vice proménnymi, ale zavislost mezi ndvaznosti hodnot jedné konkrétni
proménné v Case a prostoru. Autokorelace rezidui je nezaddoucim jevem, ktery se vyskytuje
zejména pii odhadu parametri a vychazi ze zdrojovych dat typu ¢asovych tad.

Cipra (2013) definuje jako pficinu autokorelace rezidui napfiklad nezafazeni
zpozdéné vysvétlujici i vysvétlované promeénné, nebo také nelinearni funkcionalni regresni
vztah, namisto linearniho.

Nejcasteji vyuzivanym testem autokorelace prvniho fadu je dle Huska (2007)

Durbin-Watsonova statistika, ktera je definovana nésledujicim vzorcem:

d— ZiTzz(e; - ezt—l)z (7)
t=1€t

ktery predstavuje podil sumy Ctverci rozdild  sousednich nahodnych slozek
a nevysvétleného neboli rezidualniho souctu Ctvercu. V pripadé vyskytu autokorelace
rezidui v modelu je jednou z moznosti jejiho odstranéni uprava regresni rovnice o ¢istou
sériovou korelaci prvniho fadu. K tomu je dle Adamce a kol. (2020) nej¢astéji vyuzivana
zobecnéna metoda nejmenSich Ctvercu (GLS), ktera vyuziva dva zakladni postupy,
a to postup dle Cochrana a Orcutta, nebo dle Praise a Winstena, pfiCemz Castéji byva
vyuzivana metoda GLS dle Cochrana a Orcutta, coz je iterativni dvoufazova procedura, ktera
spociva v odhadu koeficientu autokorelace p, s jehoz pomoci nasledné odhadne regresni
koeficienty rovnice GLS. Tento postup se opakuje, dokud neni dosazeno konvergence.
Konvergence je dosazeno, kdyz odhady na konci nejnovéjsiho cyklu procesu jsou stejné jako
odhady na konci cyklu predchéazejiciho (Dougherty, 2011). HuSek (2007) upozoriuje
na riziko spojené s uzitim postupu Cochrana a Orcutta, jimz je ztrata jednoho pozorovani,
coz ale nehraje roli v pfipad€ velkych vybért.

Heteroskedasticita je opaCnym pojmem homoskedasticity, jez dle Huska (2007)
predstavuje pozadavek na koneCny a konstantni rozptyl néhodnych slozek.

Heteroskedasticita je nezadoucim jevem, jelikoZ neumoziuje optimalni odhad parametra
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modelu. Wooldridge (2016) uvadi piiklad vyskytu heteroskedasticity na rovnici uspor,
a to tehdy, pokud se rozptyl nepozorovanych vlivi, které ovliviiuji Uspory, zvysuje
s pfijmem.

Dle Huska (2007) je jednou z pficin vyskytu heteroskedasticity vynechani relevantni
proménné modelu, tedy jeho nespravna specifikace. Dalsi pfi¢inou muze byt nevyuziti
primarnich dat ziska<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>