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Anotace

Analyza a tvorba strategii na ménovém trhu

Predkladana diplomova prace se zaméruje na tvorbu obchodnich strategii pro
ménové trhy. V teoretické casti autor nejprve bliZze predstavuje prvky technické
analyzy, predevsim technické indikatory. Predmétem praktické casti je hledani
a interpretace nejziskovéjsi obchodni strategie vytvorené na zakladé vlastniho

algoritmu ¢i vyuZiti softwaru.

Annotation

Analysis and creating strategy in the foreign exchange market

The diploma thesis concerns creating business strategies for currency markets.
In the first part of the thesis, the author focuses on the elements of technical
analysis, especially the technical indicator. The practical part focuses on finding
and interpretation of the most profitable marketing strategies, which were created

based on their own algorithm or by a software used.
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1 Uvod

Neutuchajici popularita obchodovani na ménovych trzich ma své pocatky v roce
1973 a je neodmyslitelné spjata s rozsirovanim dostupnosti internetu. Skutecnost,
Ze zalozZeni ,demo” UCtu u brokera trva pouze nékolik minut a vstupni finan¢ni
naklady pro realné obchodovani zacinajici na ¢astce 500 USD nejsou nijak vysoké
a nepredstavuji tedy vstupni bariéru, vede k dalSimu rozmachu forexu. Dalsi
nespornou vyhodou je ¢asova flexibilita.

Demo uUCty nabizi Sanci vyzkouSet si obchodovani na forexu tzv. ,nanecisto“ bez
jakéhokoli riskovani vlastniho kapitalu. Velké mnoZstvi fiktivnich financnich
prostiedkii k dispozici na demo uctu casto budi faleSnou predstavu, Ze i pri
zaloZeni vlastniho uUcCtu bude vSe fungovat stejné uspéSné. Do skuteCného
obchodovani s vlastnim kapitalem vSak vyznamné vstupuje faktor psychologie,
a to strach o vlastni financni prostredky. Tento aspekt nejde sice na demo uctu
dokonale trénovat, avsak budovani obchodniho planu a jeho disledné dodrzovani
je prinejmensim doporucovano a mize napomoci vyrovnat se s nasledky této
zmény. ,Spekulace je pro lidi, kteri miluji horskou drdhu.“! Diky velké finan¢ni pace
v kombinaci s nizkym vloZenym vlastnim kapitalem na redlném uctu vétSina
zaCinajicich traderi ocCekdvd neadekvatné vysoké zhodnoceni, a to proto,
Ze trading byva spojen s predstavou, Ze vSichni na forexu vydélavaji. Poc¢inani dle
tohoto mytu je vSak velmi rizikové a v mnoha pripadech znamena zacatek konce.
Neodmyslitelnou zakonitosti obchodovani na forexu totiz je, Ze aby nékdo vydélal,
musi druhy prodélat. Vydélek neni pro vSechny!

Obsah této diplomové prace je smérovan k vytvareni obchodni strategie na
ménovych trzich. V ivodu teoretické Casti byly vymezeny zakladni pojmy tykajici
se ménové trhu (forex) s prihlédnutim k historickym souvislostem. Nasledné byli
predstaveni UcCastnici trhu i jeho zprostredkovatelé. SouCasné v této kapitole byla

pozornost vénovana vytvareni ceny, pribéhu ochodovani a pakovému efektu na

L WILLIAMS, Larry R. Dlouhodoba tajemstvi kratkodobych obchodt. Praha: Centrum finanéniho
vzdélavani, 2007. 272 s. ISBN 978-80-903874-1-6. Str. 168.



forexu. Samostatnou rozsahlou kapitolu tvorila technicka analyza, jeZ je stéZejni
pro praktickou ¢ast. Zde byly zminény i uplné zaklady technické analyzy v podobé
cenovych grafii a zakreslovanych trendd. Hlavni pozornost vSak byla vénovana
technickym indikatoriim a jejich pouziti. Nasledujici kapitola Obchodni plan
predstavila dalsi aspekty spjaté s obchodovanim na ménovych trzich, a to vyznam
psychologie obchodovani, money managementu a backtestingu.

Predmétem praktické casti byla tvorba a vzajemné porovnavani jednotlivych
obchodnich strategii vytvarenych technickymi indikatory predstavenymi

v teoretické Casti pri pouZiti dvou odliSnych metod.



2 Cil prace a metodika zpracovani

Cilem prace je ze ziskanych teoretickych poznatkli technické analyzy vytvorit
vhodnou strategii pro obchodovani s ménovym parem EUR/USD. Vytvoreni
obchodni strategie ovSem piedchdazi fada nezbytnych krokd, z nichz byly nékteré
ze zasadnich bliZe predstaveny v teoretické Casti této prace a nasledné pouZity
v Casti praktické.

Pro ucely této prace byly zvoleny a porovnavany tri pristupy vytvareni obchodni
strategie, z nichZ je kazda tvorena jednim technickym indikatorem a definovana
podminkami pro vstup a vystup z obchodu/do obchodu. V prvnim pristupu bylo
zvoleno doporucené nastaveni pro dany technicky indikator, kde bylo pro urcité
odobi (in-sample) nalezeno nejziskovéjsi nastaveni maximalniho povoleného zisku
v jednom obchodé, tj. take profitu a maximalni povolené ztraty v jednom obchodé,
tj. stop lossu. DosaZené vysledky v ramci prvniho pristupu byly poté dale
porovnavany s dalSimi dvéma pristupy. V druhém pristupu vytvareni obchodni
strategie, tedy v prvni optimalizaci, bylo doporucené nastaveni ziskané z prvniho
piistupu rozsifeno o hledani spravnych parametri provéienim vSech moZnych
kombinaci nastaveni daného indikatoru na definovaném intervalu po krocich
anasledné vybrano nejziskovéjSi ze vSech nastaveni pro obdobi in-sample. VySe
uvedené dva pristupy byly zpracovany v programu MetaTrader 4 na zakladé
vlastniho vytvoreného algoritmu zaloZeného na jednom z predstavenych principl
uziti v teoretické casti. Treti pristup, tedy druha optimalizace, jiZ nebyl Zadnym
dalSim rozSifenim, nybrZz novym pristupem vytvorenym softwarem
QuantStrategy 3.8. Ten na rozdil od softwaru MetaTrader 4 nemél zcela striktné
definované podminky pristupu k pouZziti daného indikatoru. Z rady stavebnich
blokli kombinoval a rozvijel takové podminky, které byly na historickych datech
s danym indikatorem nejziskovéjsi a zaroven splnovaly predem specifikované
poZadavky. Timto mélo byt zamezeno syndromu tzv. preuceni. V kazdém z téchto
piistupli bylo porovndno 10 technickych indikatort, které byly vyuZzity v ramci

strategie a porovnany z hlediska ziskovosti na dvou obdobich.



V praktické casti bylo zkoumano, zda strategie vytvorena pro urcité casové obdobi
bude dosahovat oc¢ekavanych hodnot i v dalSim obdobi, a to za predpokladu, Ze
vybérovym kritériem bude pouze ziskovost dosaZena v prvnim obdobi.

Nabizi se zde moZnost i jiného neZz cenového kritéria, ale software MetaTrader 4
ve vystupu optimalizace nedisponuje potiebnymi tidaji. Z tohoto dtivodu se nejevi
jako idealni software pro vyhodnocovani napriklad stability.

VSechny obchodni strategie byly sestaveny pro obdobi 1. 1. 2011 - 1. 1. 2014
in-sample, 2. 1. 2014 - 2. 1. 2015 out-of-sample a koncipovany na timeframe 30
minut.

Vybérovym kritériem pro nejziskovéjsi strategii bylo dosaZeni co nejvyssiho zisku
v obdobi in-sample, a to s nejméné 100 uc¢inénymi obchody. Optimalizace pomoci
softwaru StrategyQuant 3.8 méla navic podminku byt ziskovou v obou obdobich.
Vystupy jednotlivych obchodnich strategii byly prezentovany formou tabulek
a grafii, jenz zobrazovaly podminky a hodnoty nastaveni indikatoru, zisk a priibéh
obchodii v rdmci obou obdobi. Pomér mezi Cistym ziskem a poctem obchodi je

u kazdé strategie vyobrazen Equity krivkou.



3 Forex

Foreign Exchange (Forex, FX, Spot fx) je nejvétSim financnim trhem svéta. Tento
mezinadrodni ménovy trh predstavuje globalni propojeni vSech zucastnénych subjektt
prostfednictvim elektronické sité. Sit’ propojenych bank, investicnich fondd, pojistoven
a brokerskych spoleCnosti nemd na rozdil od burzy (akcii ¢i komodit) jedno
centralizované misto. Primérny denni obrat vroce 2013 pifesahoval 5 bilionl
americkych dolart.> Forex poskytuje investiéni piileZitosti kazdym okamzikem a je
otevien 24 hodin denné pét dni vtydnu. Tydenni pocatek obchodovani ptipada
na Sydney ve 23 hodin centralniho evropského Casu a nasledné postupuje po celé
planeté dle oteviracich hodin jednotlivych finan¢nich center, a to az do patku. Zacina
v Tokiu, poté v Londyné a nakonec v New Yorku. Ve srovnani s jinymi trhy tak mohou

investofi vzdy reagovat na nejnovéjsi vyvoj.

Tabulka 1 Obchodni hodiny v CET

New York

Zdroj: vlastni zpracovani

Uzavirdni a otevirani trhu pouze 1x tydné s sebou oproti akciovému trhu
otevirajicimu/zavirajicimu kazdy den nese tu vyhodu, Ze cenové odskoky ,gap“
vznikaji méné ¢asto a v menSi mire.

Na nékolik tydnt v roce se méni rozdil Centralniho evropského ¢asu a Vychodniho

standardniho €asu na rozdil péti hodin z ptGvodnich Sesti. V USA totiZ nastava

2 Bloomberg, 5.9. 2013, [online], [cit. 24. 2. 2014]. Dostupné z WWW:
<http://www.bloomberg.com/news/articles/2013-09-05/currency-trade-reaches-5-3-trillion-a-
day-as-yen-turnover-jumps>.



zména na letni ¢as prvni tyden v breznu a vraci se prvni nedéli v listopadu. V CR

se méni Cas na letni posledni nedéli v bfeznu a zpét posledni nedéli v rijnu.3

Tabulka 2 Prevody svétovych casi

. . . casovy rozdil | ¢asovy rozdil
zkratka casova zona meésto vﬁ‘g éR vﬁt":'inMT
AEST Australsky vychodni standardni ¢as Sydney +9 hod +10 hod
JST Japonsky standardni Cas Tokyo +8 hod +9 hod
CET Centralni evropsky ¢as Praha 0 hod +1 hod
GMT/UTC |Greenwichsky Cas / univerzalni koordinovany ¢as | Londyn -1 hod 0 hod
EST Vychodni standardni ¢as New York -6 hod -5 hod

Zdroj: http://www.forex-zone.cz/fx-svetovy-cas

3.1 Historie

Zaklad pro vznik ménového trhu byl polozZen jiZ pred 2000 lety. Z tohoto obdobi
jsou dochovany prvni zminky o sménarnicich stanovujicich kurz a lichvarich
v Jeruzalémé. Rimané vybirali od Zid@ dané v dinarech ackoli byl lokalni ménou
Sekel.#

Do konce 19. stoleti byl sménny kurz mezi komoditami a ménami ponechavan
volnému trhu. Nékdy byl vSak urCovan kralem ¢i urady. Jednotliva platidla byla
Casto svazana se surovinou, z niz byla vyrabéna. Kolem roku 1800 bylo na planeté
nejrozsitenéjsi platidlo v podobé stiibra.> V letech 1871 - 1914 dochazi k zavedeni
tzv. zlatého standardu. Jednotlivé mény tim byly pevné navazany na zlato, coZ
znemoznovalo ,jen tak“ vydavat nové ni¢im nekryté penize (napt. americky dolar
odpovidal 1/20 unce zlata).® Konec tohoto ménového systému byl zpisoben
nepomeérné rychlejsim ristem ekonomiky vii¢i zdsobam zlata v obdobi Primyslové

revoluce. S koncem prvni svétové valky k navratu k ptivodnimu standardu nedoslo.

3 Forex zone, 2014, 2013, [online], [cit. 24. 2. 2014]. Dostupné z WWW:<http://www.forex-
zone.cz/fx-svetovy-cas>.

4+HARTMAN O., TUREK L. Prvni kroky na FOREXU - Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press. 2009. 120 s. ISBN 978-80-251-2006-4. Str. 3.

5 ECKERT, Daniel D. Svétova valka mén: euro, zlato nebo jiian - ktera z mén se stane nastupcem
dolaru? 1. vyd. Pielozil: Hana Nejepinska. Praha: Grada, 2012, 228 s. ISBN 978-80-247-4099-7.
Str. 18.

6 ROTHBARD Murray. Penize v rukou statu. Praha: Liberaln{ institut, 2001. 144 s.

ISBN 80-86389-12-X. Str. 88 - 90.



Nasledoval ménovy chaos prinasejici inflaci, cla, regulace a problémy
mezinarodniho obchodu.

V dobé vrcholu velké hospodarské krize doslo ke zruSeni zlatého standardu a za
plisobeni prezidenta Franklina D. Roosevelta bylo obyvatelim USA exekutivnim
narizenim ustanoveno odevzdani veskerého zlata.

Po 2. sv. valce byl za UcCelem stabilizace zaveden Brettenwoodsky ménovy systém
spocivajici ve stanoveni sménného kurzu amerického dolaru vici zlatu (americky
dolar odpovidal 1/35 unce zlata) a ostatnich mén na dolar. Navzdory zna¢nym
zasobam zlata v USA nebylo mozZzno pokryt velké mnoZstvi vyprodukovanych
dolari zlatem. Prezident Nixon v této souvislosti roku 1968 zrusil pevny sménny
kurz. Cena zlata se timto z 35 dolari zhodnotila az na 125 dolari za unci.”
ZruSenim Brettenwoodské dohody roku 1971 zacaly byt sménné kurzy urovany
dle nabidky a poptavky po jednotlivych ménach.8

Od roku 1973 hovorime o OTC (Over the Counter) - volném ménovém trhu.
VSechny moderni mény se dnes vyznacuji plovoucim sménnym kurzem.

Od téhoz roku hovoiime o piivodu Forexu v dnesni podobé. Od devadesatych let
20. stoleti bylo za pomoci rychlého rozvoje internetu obchodovani na Forexu
umoznéno i malym obchodnikiim, a to diky vytvareni vlastnich obchodnich

platforem bankami.

3.2 Forexovi hraci

,Symbolem pro obchodovdni s ménami je George Soros. Jeho legenddrni obchod
s britskou librou ,poloZil“ Bank of England.”?
Z davodu velmi rychlé ekonomické globalizace i spolecnosti jako Coca-Cola, Merck,

Toyota, Intel, Dell, ... spekuluji na ménovém trhu.

7 ROTHBARD Murray. Penize v rukou statu. Praha: Liberaln{ institut, 2001. 144 s.

ISBN 80-86389-12-X. Str. 98 - 99.

8 ECKERT, Daniel D. Svétova valka mén: euro, zlato nebo jiian - kterd z mén se stane nastupcem
dolaru? 1. vyd. Pielozil: Hana Nejepinska. Praha: Grada, 2012, 228 s. ISBN 978-80-247-4099-7.

Str. 22.

9 HORNER Raghee. Forex tradingem k maximalnim ziskiim: tajemstvi, které se na Wall Street
rozhodné nemaji dozvédét / Raghee Horner; [preklad Josef Kostal]. Brno: Computer Press, 2011.
232 s.ISBN 978-80-251-2921-0. Str. 28.



Na forexovém trhu neni jediny dominantni celek. Mezi nejvyznamné;jsi subjekty FX

trhu patri:10

* ustfedni banky a vlady - zajiStuji finan¢ni stabilitu frizenim zasob
financnich prostredkd,

* banky - zprostiredkovavaji sluzby svym zdkaznikiim, nebo sami spekuluji
na forexovém trhu,

* investicni spolecnosti - navysuji objem financnich prostiredki - extrémni
likvidita forex trhu,

* spolecnosti a korporace - vyména trzeb z mezinarodniho obchodu,

* prosty clovék - sména vlastniho kapitalu pro jednorazovou osobni potiebu
(napt. dovolena),

* investori - uprednostnuji pravidelné, diverzifikované investovani,

* spekulanti - snazi se vydélat na predikci kurzu ménového paru.

3.3 Déleni brokerti

Broker (neboli maklér) je registrovanym zprostredkovatelem pro nakup a prodej
finanénich instrument. MéiZe jim byt jak jednotlivec, tak spole¢nost. Cinnost
brokera spociva v tom, Ze nakupuje a prodava prikazy dle rozhodnuti obchodnika.
Jeho ziskem jsou poplatky uctované obchodniklim za své sluzby.

Existuji dva zakladni typy brokerii:11

MM (Market Maker)

Market Maker (DD - Dealing desk) je tviircem trhu pro svého klienta. Nachazi se na
druhé strané obchodu, tzn. pokud investor prodava, MM nakupuje, a naopak.

Obchoduje tedy proti svému klientovi, coZ s sebou nese riziko stretu zajmu mezi

10 HARTMAN O., TUREK L. Prvn{ kroky na FOREXU - Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press. 2009. 120 s. ISBN 978-80-251-2006-4. Str. 7.

11 VOBORIL Tomas. Forex eBook: Co byste méli védét, neZ zacnete obchodovat [online],

[cit. 1. 2. 2015]. Praha: Colosseum, a. s. 2011. 183 s. Dostupné z
WWW:<http://www.colosseum.cz/forex-ebook>. Str. 9.



brokerem a jeho klientem. To, zda nakoupené aktivum od klienta obratem
zprostredkuje k prodeji dale je dle zhodnoceni aktualni situace na trhu jeho
rozhodnutim. Brokerska c¢innost spociva v zajiStovani dostatecné likvidity na trhu
a kdétovani cenovych kurzi. Prijem brokeri zavisi na zisku ze spreadu, nebot zde

nejsou zadné poplatky z uskutecnénych obchodi.

STP/ECN (Straight Trough Processing / Electronic Communications
Network

Podstatou Cinnosti STP a ECN (NDD - No dealing desk) brokera je byt pouze
zprostiedkovatelem trhu, nikoli jeho tviircem. Tvoti tedy pouze spojku.

STP (ECN) nejsou skutecnymi poskytovateli likvidity a nemohou uzavirat obchody
proti svym klientim a manipulovat s cenovymi kurzy.

STP broker primo posila pokyn jinému brokerovi/bance a jeho jedinym zdrojem
prijmu je cast spreadu, coZ je oboustranné vyhodné. ECN systém umoZiuje
uskuteCniovani transakci mezi kupujicim a prodavajicim i ,uvnitt“ trhu. Kromé

spreadu jsou vydélkem tohoto typu brokerti i i¢tované komise.

Tabulka 3 Zastupci brokera!?

TYP BROKERA PREDNIi ZASTUPCI BROKERU

Market maker Saxo Bank, Oanda, FXPro, BOSSA

STP Patria Forex, XTB, Swissquote

ECN Admiral Markets, IronFX

Zdroj: vlastni zpracovani

StéZejnim hlediskem pro UspésSné obchodovani na forexovych trzich je vybrat si

mezi velkym mnoZstvim brokerii toho dspésného a solidniho.

12 Fxstreet, [online], [cit. 27. 2. 2014]. Dostupné z WWW: <http://www.fxstreet.cz/zakladni-typy-
fx-brokeru.html>.




3.4 Vytvareni ceny na Forexu

Ménovy kurz se utvari vzajemnou interakci nabidky a poptavky po ménach. Ceny
jsou ziskavany z centralizovaného pristupu ¢i mezibankovnich sazeb. Mény
se obchoduji v parech a kazda ma sviij symbol o trech pismenech. Americky dolar
USD je zpravidla uvadén jako zakladni ména, tzn. je na prvnim misté.

NejmensSim standardnim pohybem ménového paru je pip.

Z osmi nejvice obchodovanych mén (USD, EUR, JPY, GBP, CHF, CAD, AUD, NZD)
maji vSechny kromé japonského jenu pip na ¢tvrtém misté za desetinnou carkou.
Pouze japonsky jen ma 1 pip na druhém misté za desetinnou c¢arkou, tedy na pozici
setin.

Pii zméné kurzu ménového paru USD/JPY o 1 pip miZzeme stanovit hodnotu pipu
vypoctem (pip/kurz JPY) x velikost lotu = cena za 1 pip v USD

Lot predstavuje velikost kontraktu se kterym je obchodovano.

1 lot =100 000 USD, 1 mini lot = 10 000 USD, 1 mikro lot =1 000 USD

3.5 Prubéh obchodovani na Forexu

,Obchodovdni na Forexu je zaloZeno na soubéZném nakupovdni jedné mény a prodeji
odpovidajictho mnoZzstvi druhé mény. Prodanou ménou tak investor ,plati“ za ndkup
prvni mény.“13

Princip obchodovani na Forexu je stejny jako na jinych trzich a neliSi se ani mirou
sloZitosti. Investor ocekavajici vzestup kurzu se snaZzi levné koupit, aby mohl poté
draz prodat. V pripadé, Ze vSak ocekava pokles kurzu, snazi se naopak draze
prodat, aby mohl po poklesu kurzu nakoupit levnéji.

Svétové mény jsou obchodovany v parech, napr. euro/americky dolar (EUR/USD).
Prvni ména v poradi ménového paru je ménou zakladni. Druha ména je tzv. ména

kriZzova. Volné se pohybujici sménny kurz je udavan za jednu jednotku zakladni

13 VOBORIL Tomas. Forex eBook: Co byste méli védét, neZ zacnete obchodovat [online],
[cit. 1. 2. 2015]. Praha: Colosseum, a. s. 2011. 183 s. Dostupné z
WWW:<http://www.colosseum.cz/forex-ebook>. Str. 7.
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mény. Napr. kurz EUR/USD 1,25 znamen3, Ze 1 euro ma hodnotu 1,25 amerického
dolaru. Pokud kurz roste, zakladni ména posiluje a kriZova oslabuje. Pfi zméné
kurzu z 1,25 na 1,2501 doSlo k posileni zadkladni mény a oslabeni dolaru, a to
presné o 1 pip. Pokud bychom tedy ve vySe uvedeném prikladé nakupovali 1 lot,
vydélali bychom na 1 pipu 1,25 EUR, pricemz cena 1,25 EUR/USD je cena
prodavajicich v okamZiku nakupu a 1,2501 EUR/USD je cena nakupujicich
v okamZiku prodeje.

Nakupni cena ,ask“ a prodejni cena ,bid“se liSi. Toto cenové rozpéti se nazyva
,Spread”.

Pri nakupu mény se pouziva cena nabidky a cenové rozpéti spread se zaplati pri
vstupu do obchodu. Pri prodeji se pouziva cena poptavky a spread se zaplati az pri

vystupu z obchodu.

3.6 Pakovy efekt

Pakovy efekt predstavuje pro tradera jistou formu pujcky, jeZ mu umoZiiuje
obchodovat s vétsim objemem kapitalu nez ktery ma vloZen na obchodnim uctu.
Dosahnout pakového efektu lze pomoci marzového uctu, kde broker urci procentni
velikost marZze (,margin“). Na forexovych trzich je béZzna vyse zalohy ,margin“
vrozmezi 1 % azZ 5 %. Kupni sila investora je zvySovana pri obchodovani s ménami
na paku. V situaci, kdy ma investor na obchodnim uc¢tu 500 USD, mtiZe p¥i marginu
1 % pri pace 100:1 obchodovat s objemem az 50 000 USD.

To s sebou nese moznost zvysit své zisky, ale i ztraty.
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4 Technicka analyza

,Technickd analyza jako metoda organizuje kolektivni chovdni do
identifikovatelnych vzorcii.“14

Ackoli lze jeji existenci spojovat ve formé burzy jizZ s obdobim organizovanych trhg,
za uzitecnou pomtcku je povazovana az od prelomu 70. a 80. let.

Mnozi z Gcastniki trzniho obchodovani opakuji s vidinou vydélku porad dokola to
samé a prejimaji tak urCité vzorce chovani, které jsou opakovany se statistickou
spolehlivosti, ¢imz se stavaji méritelnymi.

Technicka analyza, stejné tak jako fundamentalni a psychologicka, je pouZivana
k vhodnému nacasovani okamziku prodeje a ndkupu nejen ménovych pard.
Technickd analyza je aplikovatelna na Forex, akcie, komodity, Futures a dalsi
obchodovatelné instrumenty, jejichZz cena je ovliviiovana silami nabidky
a poptavky.l> Zakladem uspéchu pri obchodovani je rozpoznani sméru trhu
(trendu) a ktomu pomahad pravé technickd analyza. TechniCti analytici
predpokladaji, Ze veskera potfebna data a informace ziskaji z cenového grafu
a vychazeji z toho, Ze historie se opakuje a trhy se pohybuji v pomérné
predvidatelnych vzorcich chovani.

Fundamentalni traderi se zabyvaji tim, proc je cena tam kde je, zatimco technicti
traderi véri, Ze hodnota aktiva odpovida skuteCnosti a zkoumani toho pro¢ tomu
tak je prenechavaji fundamentalnim analytikiim.

Z technické analyzy budou vtéto praci predstaveny predevSim nejznamnéjsi

a nejvice pouZzivané indikatory.

4.1 Cenové grafy

Cenovy graf predstavuje obrazové vyjadreni pohybu cenového kurzu mény v case.

Horizontdlni osa zobrazuje cas, vertikalni osa hodnotu kurzu. Informace

14 DOUGLAS Mark. Trading in the Zone. Tajemstvi Gispéchu na burzovnich trzich. Tet¢ice:
Impossible 2010. 188 s. ISBN 978-80-254-7066-4. Str. 22.

15 HARTMAN 0., TUREK L. Prvni kroky na FOREXU - Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press. 2009. 120 s. ISBN 978-80-251-2006-4. Str. 23.
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z cenového grafu jsou stézejni pro rozhodovani technického obchodnika. Mezi
zakladni cenové grafy patri carovy, sloupcovy a svicovy.

Cenové grafy jsou zobrazovany v rliznych casovych perioddch v rozsahu od
minutovych po mésicni, priCemz kratsi ¢asové periody jsou vyuZzivany pro obchody
kratkodobého charakteru. Po uplynuti zvoleného casového obdobi je na grafu

vykreslovan dalSi bod / sloupec / svicka.

4.1.1 Carovy graf (Line Chart)

Z Carového grafu je patrny pouze vyvoj ceny. Nelze z ného s presnosti rozeznat
yvolatilitu“ (cenovou rozkolisanost) a opérné body cen, nebot znazornuje pouze

zaviraci ceny mén na zvoleném casovém obdobi.

[ EURUSD,, M1 1.08843 1,06671 1,08843 1.06868 109325
1.09285
1.09245
1.09208
1.09165
1.09125
1.09085
1.09045
1.09005
1.08965
1.08925
1.08885
1.08845

108805

1.08765

Obr. 1 Carovy graf

Zdroj: vlastni zpracovani

4.1.2 Sloupcovy/carkovy graf (Bar Chart)

7 w7

Je sloZen z mnoZstvi Carek ilustrujicich nabidku a poptavku po ménach. Vzajemné
se v ném porovnava 5 hodnot. Je vykreslovan ve sloupcich a sloZen ze 3 ¢arek, kde
vertikalni ¢ara znazornuje maximalni ,HIGH“ a minimalni ,LOW" cenu v daném
casovém obdobi. Rozdil mezi maximem a minimem v daném c¢asovém obdobi je
nazyvan ,RANGE" (rozsah). Jedna ze dvou horizontalnich ¢ar (vlevo) znazornuje

A v

oteviraci cenu ,,OPEN“ a druha ¢ara urcuje zaviraci cenu ,,CLOSE".
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Obr. 2 Sloupcovy/carkovy graf

Zdroj: vlastni zpracovani

4.1.3 Svicovy graf (Candlesticks)

Svicovy graf je nositelem stejnych informaci jako graf sloupcovy, avsak je diky
vykresleni barevné odliSenych svici jiZ na prvni pohled mnohem prehlednéjsi
a snadnéji interpretovatelny. Je zde okamzité vidét zasadni informace tvorici
podstatu svicek, jiZ je vztah mezi open a close a mezi high a low. Samotna svice je
tvorena tzv. ,télem“ vyjadrujicim oteviraci a zaviraci cenu. Maxima a minima cen
jsou znazornovana tzv. stiny/knoty.

V zavislosti na predchozi zaviraci cené nese télo svicky Cervenou nebo zelenou
barvu. Cervené télo svicky pred samotnym zavienim svi¢ky znamena, Ze aktualni
cena je nizsi neZ oteviraci. V pripadé zeleného téla je tomu naopak a aktualni cena

Vv

dané svicky je tedy vySsi neZ oteviraci.
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Obr. 3 Svicovy graf

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.2 Trend

Trend, resp. jeho spravné rozpoznani, je klicovou dovednosti ovliviiujici ispéSnost
obchodnika. Ristovy ¢i klesajici trend je disledkem souboje nakupujicich
a prodavajicich. V pripadé€, Ze nabidka prevazuje nad poptavkou a nakupujici tak
vyhravaji ,,souboj“, vlivem riistu cen nastava rostouci trend. Tento dlouhodobéjsi
proces smérovani ménového kurzu je treba posuzovat z mnoha ¢asovych obdobi.
Za primarni trend byva oznacovano obdobi delsi neZ jeden rok. Sekundarni trend
se vyznacuje trvanim v rozmezi 3 tydnl az 3 mésict a byva spojen s pohybem proti
sméru primarniho trendu. Vedlejsi trend v rozsahu méné nez 3 tydnl byva

ve stejném sméru jako sekundarni.

4.2.1 Supporty a rezistence

Supporty a rezistence jsou na daném grafu v daném ¢asovém obdobi drovnémi, na
nichZ se ota¢i pohyb cen doll ¢i vzhlru. Jedna se o psychologické drovné, pri
kterych se otaci prevaha nakupujicich nebo prodavajicich. Tyto drovné jsou
obchodniky zakreslovany do grafti za ticelem prehledu, zjisténi trendu a mozZnosti
zobchodovani tzv. breakoutu.

Support je pomyslnou urovni, od niZ se odrazeji klesajici ceny smérem vzhtru.
Nakupujici tedy ziskavaji prevahu nad prodavajicimi. Protnutim dvou a vice
support urovni mizeme identifikovat trend a zakreslit jej pomoci trendovych car.
Rezistence je protikladem supportu. Predstavuje pomyslnou horni cenovou
uroven, pri niZ zacinaji mit prodavajici prevahu nad kupujicimi, coZ vyvola
zastaveni nebo obraceni cenového ristu.

Jakmile je rezistence proraZena, vytvori se na vyssi cenové urovni dalsi rezistence

a support. Cenova hladina, jeZ byla donedavna rezistenci, se mize tedy zménit v

support a opacné.
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Obr. 4 Zména rezistence v support
Zdroj: vlastni zpracovani

Obchodovat supporty a rezistence lze dvéma pristupy:

ProraZeni (tzv. breakout) je pristupem zaloZenym na vyckavani obchodnika

v

na moment, kdy cenova uroven prekona uroven supportu i rezistence, ¢imzZ by

mélo dojit k vyrazné zméné trendu.

rezistence

o
A |
]
]
vysoky f\\ J
potencial [ \ !"
]
,l
77
nakup "k
vysoké
riziko
m Y
stop loss

Obr. 5 ProrazZeni rezistence

Zdroj: VOBORIL Tomas. Forex eBook<http://www.colosseum.cz/forex-ebook>. Str. 29

OdraZeni je zaloZeno na predpokladu, Ze cenova uroven supportl Ci rezistenci

bude slouzit jako hranice, od niz se ceny znovu obrati.
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Obr. 6 Odrazeni supportu
Zdroj: VOBORIL Tomas. Forex eBook <http://www.colosseum.cz/forex-ebook>. Str. 29

4.2.2 Trendové cary

Trend trzniho pohybu je v technické analyze znazornovan trendovou carou. V
grafu predstavuje rovnou primku zakreslenou pres vyznamné vrcholy ¢i dna
cenového rozpéti. V pripadé pohybu do stran vSak trendové cary nemaji velky
vyznam. Ziskové trendové ¢ary se naklanéji vzhiiru ¢i dold. Cim vice korekénich
cenovych urovni lIze propojit trendovou carou vzristajictho ¢i klesajiciho
charakteru, tim vice nabyvaji na vyznamu.

Abychom docilili co nejvétsi divéryhodnosti trendovych ¢ar a mohli se tak
spolehnout na jejich vypovidaci hodnotu, je doporuceno obezretné hledat vice nez
dva dotykové body na trendové Care a zohlednit jejich rovhomérné rozloZeni na
grafu. NejbéZnéjSi chybou pri zakreslovani trendovych car je jejich priliSna
strmost, kterd vSak bude casem zploSténa. Tato chyba vznika predevSim

zamérenim se na prilis kratky casovy usek.
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UPTREND

Obr. 7 Uptrendova a downtrendova ¢ara
Zdroj: vlastni zpracovani

Uptrendové ¢ary dosdhneme spojenim spodnich limitnich bodi vytvorenych pri
postupujicim pohybu vzhiru. Nova minima korekc¢nich pohybli maji vyssi hodnotu
neZ predchozi. Uptrendova ¢ara ma tedy rostouci sklon a oznaCuje rostouci pohyb
ceny.

Downtrendova c¢ara se do grafu zakresli spojenim hornich limitnich bodi
vytvarenych cenou pii postupujicim pohybu doli. Nova horni korekéni maxima
musi byt niz$i neZ predchozi. Downtrendova ¢ara ma tedy klesajici sklon a je

oznacenim klesajictho pohybu ceny.

Trendové ¢ary lze obchodovat dvéma zptsoby:

Ve sméru soucasného trendu, tzn. aZ do okamziku naruSeni/prorazeni

stavajici trendové cary.

Dle nového trendu nastoleného po okamziku prorazZeni trendové ¢ary. Jejich

pripadné proraZeni (breakout) je prileZitosti pro obchodniky, kteri tak ocekavaji
zménu trendu.

Stanoveni proraZeni trendové ¢ary nemusi byt vZdy jednoznacné a je ovlivnéno
vicero faktory. Nejprve je tfeba zohlednit skutecnost, Ze ¢im je trendova ¢ara delsi,
tim vétsi odchylky nemusi znamenat jeji prorazeni. Sklon trendu se tedy miize v
casovém horizontu mirné meénit. Zalezi na velikosti odchylky proraZeni oproti

trendové care. Drobné cenové vykyvy nemaji na aktualni prorazeni trhu
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vyznamnéjsi vliv. Presto by je mél obchodnik vnimat jako ukazatele pripadné
zmény. Technicti traderi Casto ignoruji prorazeni trendové ¢ary aktualni cenou, ale
soustredi se az na cenu zaviraci, jelikoZ pravé zaviraci cena je porovnavana s
trendovou carou. Cely trend je hodnocen z pohledu obchodnikem stanoveného

¢asového obdobi.

4.3 Technické indikatory

JIndikdtor je matematickym vypoctem, jeZ Ize aplikovat na cenu nebo objem obchodii
daného aktiva.“1®

Indikatord napomahajicich investorim v jejich rozhodnutich existuje nepreberné
mnozstvi. Ackoli aZ na vyjimky indikatory vychazeji z cen jako takovych, je nutné
nejprve znat cenu a aZ poté samotny indikator, ktery je pouze doplnénim toho, co
je z grafu patrno v podobé ceny. Pouziti vysledné hodnoty indikatoru tkvi v odhadu

budoucich zmén ceny. Indikatory lze vyuzivat i ve vzajemné kombinaci.

4.3.1 Trendové indikatory

Trendové indikatory jsou vyuzivany k méreni a identifikaci trznich trendi nebo
dlouhodobych smérovych pohybli. Nelze pomoci nich predem rozpoznat zadné
signaly, protoZe reaguji aZ na pohyb ceny, ¢ili zpoZdéné. V netrendovém obdobi
vSak vykazuji faleSné signaly, proto je jejich pouziti vazano pouze na obdobi

trendova.

Klouzavé priméry (Moving Average/MA)

Klouzavé priiméry indikuji primérnou hodnotu ceny aktiva za vymezené casové
obdobi. S rostouci cenou aktiva se zvysuje i hodnota klouzavého priméru, avsak
v zavislosti na zvoleném ¢asovém obdobi a vypocetni metodé. V pripadé klesajici

ceny aktiva je tomu naopak a hodnota MA se tedy sniZuje. Velmi Casto je vyuZito

16 HARTMAN O., TUREK L. Prvni kroky na FOREXU - Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press. 2009. 120 s. ISBN 978-80-251-2006-4. Str. 51.
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i vice klouzavych priméri v jednom grafu. Vypocet klouzavého priméru
se nejbéznéji provadi s hodnotou zaviraci ceny CLOSE, nebot pravé ta nejlépe
popisuje cenové pohyby a aktudlni situaci na trhu. Vypocet vsak miiZze vychazet

i z cen oteviracich OPEN, maximalnich HIGH, minimalnich LOW, medianu a dalsich.

Jednoduchy Kklouzavy primér (Simple Moving Average/SMA)
Vypocet jednoduchého klouzavého primeéru prisuzuje vSem cendm stejnou vahu a

probiha dle zvoleného ¢asového obdobi.

Postup vypoctu SMA:17

P1+...4+Pn
SMA= —

Pn = cena n-intervalt

n = délka sledovaného obdobi, pocet cen zahrnutych do vypoctu

Exponencialni klouzavy priumér (Exponential Moving Average/EMA)

Vypocet exponencialniho klouzavého priiméru zvyhodiuje nejaktualnéjsi data tim,
Ze jim prisuzuje vétsi vahu oproti predesSlym. Touto skutecnosti se EMA stava
citlivéj$im vici aktudlnimu déni na trhu, tj. reaguje rychleji na zmény trendu nez

SMA.

Postup vypoctu EMA:18

2 n_ CLOSE; 2
+ 2J=1 J (100 )

EMA = CLOSE
n+1 +1

CLOSE = zaviraci cena

n = délka sledovaného obdobi, pocet cen zahrnutych do vypoctu

17 HARTMAN Ondfe;j. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich.
Praha: FXstreet, 2009. 230 s. ISBN 978-80-904418-0-4. Str. 86.

18 TINGHINO Mark. Technical analysis tools: creating a profitable trading system / Mark Tinghino.
New York: Bloomberg Press, 2008. 295 s. ISBN 978-1-57660-248-5. Str. 240.
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Zdroj: vlastni zpracovani

Ackoli oba klouzavé priméry pocitaji se stejnou ¢asovou periodou, z modré linie
znazornujici EMA 30 je patrné, Ze reaguje podstatné rychleji na zménu hodnoty

ceny neZz ¢ervena linie SMA 30.

Moving Average Convergence/Divergence (MACD)

MACD je zakreslovan jako histogram dvou vzajemné odectenych exponencialnich
klouzavych priméra s rozdilnou c¢asovou periodou ve vztahu k tretimu EMA,
pricemz treti EMA je oznacovan jako signaliza¢ni krivka a na obrazku niZe je
zastoupen Cervenou linii. Pro MACD je typické vykresleni do vlastni samostatné

tabulky umisténé pod cenovym grafem.

Postup vypoctu MACD:1°
MACD = SMA(nz) - SMA(nz)
SignalLine = SMA (n3, MACD)

ni, nz, n3z= Casova perioda kde n; < n;

19 TINGHINO Mark. Technical analysis tools: creating a profitable trading system / Mark Tinghino.
New York: Bloomberg Press, 2008. 295 s. ISBN 978-1-57660-248-5. Str. 243.
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Obr. 9 MACD

Zdroj: vlastni zpracovani

Mezi 3 nejcastéjsi zplisoby vyuziti MACD patii:20

prekriZeni - signal pro nakup nastava v pripadé, ze MACD prekrizi signalni
kiivku smérem vzhiiru. Pro prodej je signdlem prekiizeni signalni krivky
MACD smérem doll. Vyuzivana je vSak i metoda bez signalni krivky, kde
se signal pro nakup/prodej odvozuje dle pohybu nad/pod nulovou hodnotu.
prekoupenost/preprodanost - vychazi z predpokladu, Ze pokud MACD
prudce vzroste, cena aktiva je pravdépodobné premrsSténa a bude
se navracet smérem k plivodni cenové hladiné.

divergence - vzajemné odchyleni dvou EMA od pohybu podkladového aktiva
naznacuje zménu trendu. Signal pro nakup nastava v pripadé vytvoreni
novych maxim MACD, zatimco novych maxim nebylo cenou podkladového

rvs

aktiva dosazeno. Jedna se o tzv. by¢i divergenci, ktera predikuje budouci rast
cen. Klesajici trend predpovida medvédi divergence, kde MACD vytvari nova
minima, zatimco cena podkladového aktiva novych minim nedosahuje. Oba
typy divergence maji vétsi vypovidaci hodnotu pohybuji-li se na relativné

prekoupenych/preprodanych trzich.

20 HARTMAN Ondrej. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich.
Praha: FXstreet, 2009. 230 s. ISBN 978-80-904418-0-4. Str. 92 - 94, HARTMAN Ondrej, TUREK

Ludvik. Prvni kroky na FOREXU - Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich. Vyd. 1. Brno:
Computer Press. 2009. 120 s. ISBN 978-80-251-2006-4. Str. 58 - 59.

22



Bollinger Bands

Bollingerova pasma jsou ukazatelem volatility, avSak samotny vstup do trhu
Ci vystup z trhu nesignalizuji. PAsma jsou vymezena tfemi krivkami, kde jsou krajni
kiivky odchylkami od klouzavého primeéru znazornéného prostiedni krivkou.
S rostouci volatilitou se Bollingerova pasma rozSifuji. Obdobi rozsirovani
a zuzovani pasem maji tendenci se stridat, ¢cehoZ je vyuzivano jako signalu

k nastavajici zméné nového trendu na trhu. Predpoklada se, Ze po zuZeni

Bollingerovych pasem dojde k velkému cenovému pohybu na trhu.?!

Postup vypoctu Bollinger Bands:?2

2};1 ZAVIRACI CENA j

STREDNI KRIVKA =

n

Horni a spodni krivka je posunuta o urcité "D" standardnich odchylek od krivky

stiedni.

X"_(ZAVIRACI CENA j — STREDNI K.)?

n

HORNIK.= STREDNIi K.+ |D +

"_1(ZAVIRACI CENA j — STREDNIK.)?

n

DOLNiK.= STREDNiK.— |D +

n = délka sledovaného obdobi, pocet cen zahrnutych do vypoctu

21 HARTMAN Ondre;j. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich.
Praha: FXstreet, 2009. 230 s. ISBN 978-80-904418-0-4. Str. 95 - 97.

22 HARTMAN 0., TUREK L. Prvni kroky na FOREXU - Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press. 2009. 120 s. ISBN 978-80-251-2006-4. Str. 71.
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Obr. 10 Bollinger Bands

Zdroj: vlastni zpracovani

Parabolic SAR (stop and reverse indikator)

SAR je trendovym indikatorem permanentné signalizujicim pokyny k nakupu ¢i k
prodeji. Jakmile nastane v LONG pozici naznaceni STOP, automaticky s ukoncenim
pozice dojde ke vstupu do opacného trendu otevienim SHORT pozice. SAR je
vyobrazen teCkami umisténymi pod/nad cenou podkladového aktiva. Pti rlistu cen
(uptrendu) je indikator pod cenovym grafem a nad v pripadé downtrendu.
Vzajemna vzdalenost tecek je odvisla od pohybu trendu. S rostouci dynamikou
trhu se vzdalenost jednotlivych bodi od sebe vzdaluje. Pokud trh neroste
dostatecné rychle, indikator predbéhne cenu. Z tohoto dlivodu byva hodnota SAR

pouzivana i jako pohyblivy stop loss.

Postup vypoctu Parabolic SAR:23

SAR O SAR (i-1) + aX(EB — SAR (i—l))

23 Klimo Jan, 16. 04. 2008, [online], [cit. 24. 2. 2014]. Dostupné z WWW:
<http://www.investujeme.cz/parabolic-sar-inteligentni-ochrana-vasich-zisku/>.
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i = aktualni svicka

i-1 = svicka predesla

EB = extrémni bod (maximalni cena v rostoucim trendu, minimalni v klesajicim)

a = akceleracni koeficient (ménici se s kazdym novym maximem v rostoucim

trendu o krok a aZ do hodnoty b, kde v zakladnim nastaveni a = 0,02; b = 0,2)

xxxxx

.
.......
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.......
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sssss

Obr. 11 Parabolic SAR

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.2 Oscilatory

Oscilatory predznamendavaji zménu ceny diive nez k samotné zméné viibec dojde,
a pravé proto jsou vhodné, na rozdil od trendovych indikatorli, pro pouziti
v netrendovych obdobich. ,Oscildtory funguji tak, Ze méri, nakolik preprodand nebo
prekoupend dand cena je.“** Jsou zaloZeny na predpokladu, Ze preprodané Cci
pirekoupené ceny podkladového aktiva se odrazi zpét smérem k plvodnim
hodnotam. Pro vSechny typy oscilatort je typické, Ze se nevykresluji do cenového

grafu, nybrz do vlastniho samostatného grafu umisténého pod cenovym grafem

ve shodném c¢asovém obdobi.

24 HARTMAN Ondrej. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich.
Praha: FXstreet, 2009. 230 s. ISBN 978-80-904418-0-4. Str. 84.
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Relative Strength Index - Index relativni sily (RSI)

RSI je vyjadfenim sily ménového paru, jejihoZ stanoveni je v ramci zvoleného

¢asového obdobi docileno porovnanim primeérné velikosti nariistu ceny

s primérnym poklesem. I kdyZ Ize obdobi pro vypocet libovolné ménit, mezi

doporucené nastaveni patii 14/9/25-denni RSI. Se snizujici se ¢asovou periodou

tento indikator vice osciluje a mnozstvi signali tim roste.

RSI se pohybuje v rozmezi 0 - 100, pricemzZ jsou dle rozsahu hodnot sledovana

nasledujici hlediska:

Signalizace preprodanosti/prekoupenosti - Hodnota 30 a 70 (resp. 15 a 85).
Pokud se signalni kfivka dostane na hodnoty nizsi nez 30, vypovida tim
o preprodanosti trhu. Nakupnim signalem je okamzik zpétného prekrizeni
této hodnoty, ktery predpoklada obnoveni kupni sily. Prodejnim signalem je
navrat signalni krivky z vysSich hodnot nez 70, kde je trh povaZovan za
prekoupeny, k niZ$im hodnotam.

Potvrzeni trendovych formaci - V pripadé poklesu signalni krivky pod
hodnotou 50 dochazi k formovani klesajiciho trendu (downtrendu).
Rostouci trend (uptrend) nastava pri hodnotach RSI > 50.

Divergence je signalem brzké zmény trendu. Signalem pro nakup se stava
v pripadé vytvoreni novych maxim RSI, zatimco novych maxim nebylo
cenou podkladového aktiva dosaZeno. Jedna se o tzv. byci divergenci, ktera
predikuje budouci rist cen. Klesajici trend piredpovida medvédi divergence,
kde RSI vytvari nova minima, zatimco cena podkladového aktiva novych
minim nedosahuje. Oba typy divergence maji vétSi vypovidaci hodnotu

pohybuji-li se na relativné prekoupenych/preprodanych trzich.
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Postup vypoctu RSI:2>

100
UpTrend(n)

DownTrend(n)

RSI =100 —

UpTrend(n) = suma kladnych cenovych zmén ve srovnani s predchozi cenovou
svickou na zvoleném casovém obdobi
DownTrend(n) = suma zapornych cenovych zmén ve srovnani s predchozi cenovou

svickou na zvoleném c¢asovém obdobi

RSI(14) 43,1208 100

27 Mar 2015 27 Mar 22136 27 Mar 22:40 27 Mar 2244 27 Mar 22:48 27 Mar 22:52 27 Mar 22:56 27 Mar 23:00 27 Mar 23:04 27 Mar 23:08 27 Mar 23112 27 Mar 23116 27 Mar 23:20 27 Mar 23:24

Obr. 12 RSI

Zdroj: vlastni zpracovani

Stochastic

Stochastic je oscilatorem signalizujicim prekoupenost ¢i preprodanost trhu. Na
rozdil od RSI zohlednuje nejen zaviraci ceny, nybrZ i obchodni rozpéti minulych
obdobi. Je vyuzivan pro schopnost urcit s predstihem konec trendu. Vychazi ze
srovnani aktualnich uzaviracich cen s krajnimi hodnotami ve zvoleném obdobi.
Stochastic je znazornén dvéma krivkami, kde %K predstavuje rychlejsi a %D
pomalejsi krivku. Mezi nejcCastéji uzivané periody patfi 5 a 3. Nabyva hodnot

0 - 100 % a nejpopularnéjsimi zpiisoby vyuZiti jsou:

25 TINGHINO Mark. Technical analysis tools: creating a profitable trading system / Mark Tinghino.
New York: Bloomberg Press, 2008. 295 s. ISBN 978-1-57660-248-5. Str. 245.
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* Signalizace preprodanosti/prekoupenosti - Pokud se signalni kiivky %K

7 47

nebo %D dosahnou hodnot niZsich nez 30, vypovidaji tim o preprodanosti
trhu. Nakupnim signalem je okamzik zpétného prekriZeni této hodnoty,
ktery predpoklada obnoveni kupni sily. Prodejnim signalem je navrat
signalni krivky z vysSich hodnot nez 70, kde je trh povaZovan za
prekoupeny, k niZ$im hodnotam.

* Signdl k ndkupu/prodeji - Pokud kiivka %K vzroste nad kiivku %D,
signalizuje nakup a naopak.

* Divergence je signalem brzké zmény trendu. Signalem pro nakup se stava
v pripadé vytvoreni novych maxim Stochastic, zatimco novych maxim
nebylo cenou podkladového aktiva dosaZeno. Jedna se o tzv. byci divergenci,
ktera predikuje budouci rast cen. Klesajici trend predpovida medveédi
divergence, kde Stochastic vytvari nova minima, zatimco cena podkladového
aktiva novych minim nedosahuje. Oba typy divergence maji vétsi vypovidaci

hodnotu pohybuji-li se na relativné prekoupenych/preprodanych trzich.

Postup vypoctu Stochastic:26

‘v v

zaviraci cena — nejnizsi zaviraci na sledovane periodé ) %100

%K = ( ,

%D = 3 - jednoduchy klouzavy primér z %K

Stoch(S, 3,3) 27.6423 27.5702 100

27 Mar 2015 27 Mar22:36 27 Mar 22:40 27 Mar 22:44 27 Mar 22:48 27 Mar 22152 27 Mar 22:56 27 Mar 23:00 27 Mar 23:04 27 Mar 23:08 27 Mar 23:12 27 Mar 23:16 27 Mar 23:20 27 Mar 23:24
Obr. 13 Stochastic

Zdroj: vlastni zpracovani

26 TINGHINO Mark. Technical analysis tools: creating a profitable trading system / Mark Tinghino.
New York: Bloomberg Press, 2008. 295 s. ISBN 978-1-57660-248-5. Str. 246.
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Commodity Channel Index - CCI

vvrs s

CCI je ukazatelem méricim aktualni smér a silu trhu. Predstavuje zobrazeni mezi

tzv. typickou cenou (primeérnou cenou) a jejim klouzavym priimérem. Zakladatel

Donald Lambert navrhl CCI pivodné pro potfeby komoditniho trhu. Nyni je vSak

hojné vyuZzivan i FX trhy. Stanovenim konstanty 0,015 zamyslel dosahnout

70 % - 80 % pohybu trhu v hodnotach zakladniho pasma od - 100 do + 100.

Zbyvajici ¢ast trhu zaujima hodnoty v extrémnich pasmech nad +/-100. S pouzitim

nizsi ¢asové periody miize dochazet k extrémnim hodnotdm +/- 200. Vysoké

hodnoty indexu poukazuji na neobvykle vysoko nastolené ceny oproti priimérné

urovni, zatimco u nizkych hodnot CCI jsou ceny nastaveny prilis nizko. Typickou

casovou periodou pro CCI je hodnota 14, 20.27

Mezi 2 nejvyznamnéjsi zplisoby vyuziti CCI patri:

Hleddni divergenci - Signalem pro ndkup se stava v pripadé vytvoreni
novych maxim CCI, zatimco novych maxim nebylo cenou podkladového

rvs

aktiva dosazeno. Jedna se o tzv. by¢i divergenci, ktera predikuje budouci rast
cen. Klesajici trend predpovida medvédi divergence, kde CCI vytvari nova
minima, zatimco cena podkladového aktiva novych minim nedosahuje. Oba
typy divergence maji vétsi vypovidaci hodnotu pohybuji-li se na relativné
prekoupenych/preprodanych trzich.

Potvrzeni stdvajiciho trendu ci nové vzniklého trendu - Stavajici trend
do LONG pozice je potvrzen v pripadé, Ze se kiivka CCI ze zapornych hodnot
dostane do kladnych tim, Ze prekrizi nulovou (centralni) linii.

Signalizace preprodanosti/prekoupenosti hodnotami -/+ 100. Pokud
se signalni krivka dostane na hodnoty nizs§i nez -100, vypovida tim
o preprodanosti trhu. Nakupnim signalem je okamzik zpétného prekrizeni
této hodnoty, ktery predpoklada obnoveni kupni sily. Prodejnim signalem je
navrat signalni krivky z vysSich hodnot nez 100, kde je trh povaZovan

za prekoupeny, k niZS§im hodnotam.

27 PODHAJSKY Petr. Jak se stat intradennim finan¢nikem / Petr Podhajsky & Tomas Nesnidal. Praha:
Centrum finanéniho vzdélavani, 2010. 288 s. ISBN 978-80-903874-4-7. Str. 163.
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Postup vypoctu CCI:28
_ (TP —MATP)
~ (MDTPx0,015)

CCI

TP = vazeny primér [(soucet nejvyssi, nejnizsi a uzaviraci ceny)/3]
MATP = jednoduchy klouzavy priimér dle nastavené periody ve vztahu k TP
MDTP = stredni odchylka TP

0,015 = konstanta zvolena zakladatelem tohoto indikatoru

-286.1731

27 Mar 2015 27 Mar 22:36 27 Mar 22:40 27 Mar 22:44 27 Mar 22:48 27 Mar 22:52 27 Mar 22:56 27 Mar 23:00 27 Mar 23:04 27 Mar 23:08 27 Mar 23:12 27 Mar 23:16 27 Mar 23:20 27 Mar 23:24

Obr. 14 CCI
Zdroj: vlastni zpracovani

Williams %R

Williams Percent R je indikditorem momenta méricim preprodanost
a prekoupenost cenovych hladin. %R byl vyvinut Larry Williamsem v roce 1980.2°
Byva zobrazen ve formé samostatného grafu v podobé jednoduché linky a nabyva
hodnot -100 az 0 %. Williams %R v hodnotach 0 az -20 % signalizuje prekoupenost
trhu, ¢imZ davaji podnét k prodeji, tedy otevieni SHORT pozice. V pripadé hodnot
%R pohybujicich se v rozmezi -80 az -100 % je trh preprodan a signalizuje
otevieni LONG pozice.

Williams %R je vhodné brat jako potvrzujici indikator jinak viditelného trendu.
NejpouzivanéjSimi periodami pro %R jsou 10/20/14/28. KratSi periody jsou

nachylnéjsi k faleSnym signaliim. Delsi periody maji tendenci setrvavat v oblastech

28 HARTMAN Ondrej. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich.
Praha: FXstreet, 2009. 230 s. ISBN 978-80-904418-0-4. Str. 108.
29 HARTMAN Ondrej. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich.
Praha: FXstreet, 2009. 230 s. ISBN 978-80-904418-0-4. Str. 111.
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prekoupenosti/preprodanosti, proto je doporuceno povaZovat za nakupni signal

az navrat k hranici stfedniho pasma, tedy k hranici -20 aZ -80 %.
Postup vypoctu Williams %R:30

nejvyssi HIGH za n obdobi — dnesni CLOSE

%R = x100
% <nejvy§§i HIGH za n obdobi — nejnizsi LOW zan obdobi)

9%6R(14) 82,2485 0

\/\/f A\/\WM\//\“/\\/\/N @

27Mar 2015 27 Mar22:36 27 Mar 22140 27 Mar 22:44 27 Mar 22148 27 Mar 22:52 27 Mar 22156 27 Mar 23:00 27 Mar 23:04 27 Mar 23:08 27 Mar 23112 27 Mar 23116 27 Mar 23:20 27 Mar 23:24

Obr. 15 Williams %R

Zdroj: vlastni zpracovani

Average Directional Movement Index (ADX)

v

ADX potvrzuje €i vyvraci trend na trhu a méri jeho stavajici silu. Neurcuje vSak
smér trendu. Indikator, jeZ je definovan v rozmezi 0 - 100, signalizuje v zavislosti
na hodnoté vzestupné silu trendu. Za slaby trend jsou povaZovany hodnoty
do velikosti 20, hodnoty 40 znadi silny trend. Hodnot 60 a vice je dosahovano jen
vyjimecné. ADX je odvozen z pozitivniho a negativniho smérového indikatoru, kde
pri prekiiZeni pozitivniho (na obrazku zelené) smérového indikdtoru nad
negativnim (Cerveny) poskytuje nakupni signaly. I tento trendovy indikator

se vykresluje do vlastni samostatné tabulky umisténé pod cenovy graf.

30 HARTMAN 0., TUREK L. Prvni kroky na FOREXU - Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press. 2009. 120 s. ISBN 978-80-251-2006-4. Str. 64.
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ADX(30) 18.2325 +DI:23.3008 -DI:31.5384 32

27 Mar 2015 27 Mar 22:36 27 Mar 22:40 27 Mar 22:44 27 Mar 22:48 27 Mar 22:52 27 Mar 22:56 27 Mar 23:00 27 Mar 23:04 27 Mar 23:08 27 Mar 23:12 27 Mar 23:16 27 Mar 23:20 27 Mar 23:24

Obr. 16 ADX

Zdroj: vlastni zpracovani

ADX - modra krivka

4.3.3 Predikujici indikatory

Predikujici indikatory jsou vyuzivany na cyklicky se chovajicich trzich, tedy
predevSim na forexovych. Mezi nejvyznamnéjsi predikujici indikatory patfi Pivot

Points a Fibonacci.

Pivot Points (Pivoty)

Pivot Points vychazeji zpredpokladu, Ze ceny aktudlniho obchodniho dne
se nebudou prilis liSit od cen predchoziho dne.

Pivot Points jsou do cenového grafu zakreslovany jako trovné stanovujici nové
hladiny supportd a rezistenci. Vychazeji z primérné ceny predchoziho dne, z niz je
odvozen hlavni pivot. Z hlavniho pivotu je poté pomoci minima a maxima
piedchoziho dne stanovena cenova hladina supporti a rezistenci. Obvykle byvaji
zakreslovany 2 rezistence Ri a Rz a 2 supporty S1 a Sz. Ve vétsSiné pripadi je

za konec dne povaZovan zaviraci cas Newyorské burzy.

Postup pro vypocet:3!
Rz =H +2 x (Pivot - L)
Rz = Pivot+ (H-L) =P+ (R; - S1)

31 HARTMAN Ondrej. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich.
Praha: FXstreet, 2009. 230 s. ISBN 978-80-904418-0-4. Str. 121.
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R; = (2 x Pivot) - L

_H+L+0)
- 3

S1=(2 x Pivot) - H
Sz=Pivot-(H-L)=P-(R:-S1)
S3=L-2 x (H - Pivot)

C = vcerejsi CLOSE

H = vcerejSi HIGH

L = vcerejsi LOW

Pivot

S1, S2, S3 = supporty

Ri1, Ry, R3 = rezistence

Rozmezi mezi Pivot Points (Ry, S1 a Ry, S2) predstavuje rozpéti Range pro pohyb
predpokladanych cen. Pri prekroCeni urovni Ri nebo Rz a poté jejich navratu cen
pod uroven Ri a Rz se predpoklada sestupny trend. U S; a Sz se naopak pri
prekroceni urovni da ocekavat vzestup cen.

DalSim signalem pro nakup je uzavreni cenové svicky nad drovni hlavniho pivotu,

kde je hladina Ry, prip. Rz brana jako uroven profit targetu.

Fibonacci

Matematické zakonitosti Fibonacciho indikatoru jsou platné jiz vice jak 800 let.
Fibonacciho matematika je pouZivana nejen na forexovych trzich. Své uplatnéni ma
i ve sportovnich sazkach, ruleté a mnoha dalSich odvétvich. Jedna se o sekvenci
Cisel zacCinajich 0, 1, ..., kde je kazdé nasledujici Cislo souctem 2 predchozich cisel.
Podily 2 za sebou jdoucich ¢isel se s rostoucimi hodnotami blizi k ¢islu 1,618.
Princip pouziti hodnot korekci a prodlouZeni je zaloZen na predpokladu, Ze ke
zméné trendu ¢i doCasnému obratu ceny dochdazi v pripadé pribliZeni cen urovni
vychazejici z Fibonacciho posloupnosti.

Fibonacciho Urovné se odvozuji napriklad 3 po sobé jdoucimi ¢isly 5, 8, 13.

8 =0,625 (62,5 %)

138 =1,625 (162,5 %)
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Za nejpouzivanéjsi Fibonacciho urovné jsou pokladany urovné 23,6 %, 38,2 %,
50 %, 61,8 %. Uspé$nost tohoto indikatoru je zavisla piedevs$im na schopnosti
tradera najit v cenovych grafech tzv. Swing High a Swing Low.

NejpouZzivanéjsimi Fibonnaciho nastroji pro pouZiti na Forexu jsou:32

* Fibonacciho drovné zpétnych pohyba - mezi rozmezim Swing High a
Swing Low jsou vypocteny cenové hladiny v zavislosti na predpokladanych
urovnich (23,6 %; 38,2 %; 50 %; 61,8 %). Na vypoctenych cenovych
hladinach se predpoklada docCasné obraceni trhu nebo vstup do nového
trendu.

* Fibonacciho cenova expanze - po vstupu do nového trendu se dle
procentualnich arovni zakresluji dalsi pripadné cenové urovné, kde by mélo
dojit k do¢asnému obratu trhu.

* Fibonacciho oblouky - vychazeji ze zakreslené trendové linie propojujici 2
extrémni cenové hodnoty trvajictho trendu, kde se vytvori oblouky
v zavislosti na zvolenych drovnich zrozmezi téchto extrémnich hodnot
se sttedem vdruhém extrémnim bodé. Tyto uUrovné jsou povazZovany
za supporty a rezistence.

* Fibonacciho véjife - mezi 2 extrémnimi hodnotami se od druhého
exremniho bodu vytvori pomyslna vertikdlni linie, kterou protinaji
trendové linie vychazejici z prvniho extrémniho bodu protinajici vertikalni
krivku v procentnich urovnich. Tyto trendové linie vytvari supporty
a rezistence.

* Fibonacciho ¢asova pasma - vychazeji z Fibonacciho posloupnosti, kde je
vertikalnimi primkami ohranicen interval trvajiciho trendu. Predpokladana

délka dalsiho trendu je souctem dvou ptredchozich trendu.

32 HARTMAN Ondrej. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich.
Praha: FXstreet, 2009. 230 s. ISBN 978-80-904418-0-4. Str. 126 - 136
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5 Obchodni plan

Obchodni plan je souborem navzajem propojenych odvétvi a pravidel spojovanych
s obchodovanim nejen na ménovych trzich.
Dle Dvoraka ma na uspéchu obchodniho planu podil 6 slozek, a to v nasledujicim

procentudlnim zastoupeni:33

Slozeni obchodniho planu

M yystup z trhu

B vtup do trhu

M risk management

M psychologie

B money management

M testovani

Obr. 17 SloZeni obchodniho plinu

Zdroj: vlastni zpracovani

K profitabilnimu a dlouhodobé trvajicimu obchodovani patfi zvladani psychologie
a znalost money managementu vice neZ by se z poc¢atku mohlo zdat. V kombinaci
s vhodné zvolenou strategii nabyva takto sloZeny obchodni plan téch nejlepsich
piredpokladl k tomu, aby se stal ziskovym.

Obchodni strategie by méla byt zaloZena na znalostech nejen trhu samotného, ale i
souvislosti, jez ho utvari. Pouhé kombinovani vSeobecné platnych teoretickych

znalosti vSak na trhu nemusi vzdy vykazovat uspokojivé vysledky, a pravé proto

33 DVORAK Roman. Trading strategie: moderni styl obchodovani na burze: véetné popisu tfech
funkénich trading strategii / Roman Dvotak a Czechwealth team. Brno: Computer Press, 2008.
140 s. ISBN 978-80-251-2240-2. Str. 61.
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se jevi jako vhodné navrhovanou strategii ovérit z hlediska funk¢nosti na datech,

ktera odpovidaji realité.

5.1 Psychologie obchodovani

Ani pecliva priprava na ,demo” uctu a obchodovani jen tak ,na zkousku/nanecisto“
nas nedokaze Casto pripravit na stéZejni element - zvladani své psychiky pri
skutecném obchodovani. Pravé Spatna psychologie obchodovani dokaze zvratit
ijinak dobre fungujici strategii obchodnika otestovanou na demo uCtu. Zména
rozhodnuti obchodnika v priibéhu obchodu a odvrat od stanovené strategie
na zakladé intuice a nahlého pocitu strachu ze ztraty vlastnich/skute¢nych
finan¢nich prostiredkii dokaze, predevsim u zacinajicich obchodnikdi, mnohdy
napachat vice Skody nez uzitku.

At uZ si to trader pripousti Ci ne, je z pohledu psychologie pfi svém obchodovani
kazdodenné ovliviiovan dvéma zakladnimi emocemi, a to chamtivosti a strachem.
Chamtivost je prvni emoci a motiva¢nim faktorem, jez vzbuzuje chut vyuZivat
novych prilezitosti k zisku. Ma tendenci nartistat s kazdym uspésné uzavienym
obchodem. Strach jako takovy, na rozdil od patricné opatrnosti, do obchodovani
nepatii. V pripadé nékolikandsobného obchodniho netspéchu miiZe nartstajici
strach zdalSiho nezdareného obchodu hrat do budoucna vyznamnou roli
pri rozhodovani v dalSich obchodech. Pfi dodrZovani nékterych zasad lze vliv
chamtivosti a strachu na rozhodovani béhem obchodovani alespon korigovat.
Strach Ize Ucinné eliminovat diislednym dodrZovanim stanovenych obchodnich
pravidel, ktera vsak musi byt predem peclivé otestovana, a to tak, aby v né mél

obchodnik patti¢nou divéru.
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Zasady zvladani psychologie trhu:34

* stanoveni a dodrzovani obchodnich pravidel - vymezeni mantineli
pred samotnou realizaci obchodu, ur¢eni podminek vstupu i vystupu do
obchodu,

* vytrvalost a disciplina - vyvarovani se zkratkovitého a impulsivniho
jednani,

* jednoduchost predevsim - v obchodovani neplati pfima imeéra, Ze ¢im
vice indikatort vyuzivdme, tim vétSi bude jejich piinos. Vicero
indikatori sice znamena vice signal(i, avSak ty si mohou protirecit,

* jasny cil - stanoveni redlnych vysledkt pro dané obdobi.

Vyhnout se dlisledkim vlivu psychologie obchodovani lze jediné prenesenim svych

obchodnich strategii na automatizované obchodni systémy (AOS).

5.2 Money management

Kvalitni money management dokaZe i primeérnou obchodni strategii dovést k
nadpriimérnym zisklim. Tento vzijemny vztah money managementu a obchodni
strategie funguje i naopak. Spatné zvoleny money management dokaZe zmarit
jinak fungujici dlouhodobé ziskovou obchodni strategii. ,Nepreddefinovani risku,
neutnuti ztrdt a nesymetrické zuZitkovdni profitu patri k nejcastéjsim - a také
nejdestruktivnéjsim obchodnim chybdm.“3>

Money management spociva v kontrolovani rizika, tedy v nalézani a zhodnoceni

poméru mezi potencialnim ziskem a riskovanou hodnotou v pripadé netuspéchu.36

34 VOBORIL Tomas. Forex eBook: Co byste méli védét, nez zaénete obchodovat [online],

[cit. 1. 2. 2015]. Praha: Colosseum, a.s. 2011. 183 s. Dostupné z
WWW:<http://www.colosseum.cz/forex-ebook>. Str. 147 - 149.

35 DOUGLAS Mark. Trading in the Zone. Tajmestvi ispéchu na burzovnich trzich. Tetcice:
Impossible 2010. 188 s. ISBN 978-80-254-7066-4. Str. 99.

36 DVORAK Roman. Trading strategie: moderni styl obchodovani na burze: véetné popisu tfech
funkcnich trading strategii / Roman Dvotak a Czechwealth team. Brno: Computer Press, 2008.
140 s. ISBN 978-80-251-2240-2. Str. 111 - 115.
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Vybrané metody MM:37

* Fixed Fractional - stanovuje velikost kontraktu vstupujictho do obchodu
vypocteného podilem maximalni povolené ztraty (Stop loss) / procentem
celkového kapitalu, které je obchodnik ochoten riskovat v jednom obchodé,

* Risk/Reward Ratio - urcuje pevny pomér mezi hodnotou pripadného
zisku/ztraty,

* Fixed Ratio - metoda urcujici pocet lotli (minilotii) v daném obchodé

Déale jsou vyuzivany metody pevné stanoveného poctu kontraktd, fixné

investované ¢astky nebo investovani urcitého % kapitalu.

Obchodovani bez money managementu nezohlediiuje dlouhodobou navratnost

investic a dalo by se povaZovat spiSe za hazard.

Larry Williams ve své knize ,Dlouhodoba tajemstvi kratkodobych obchodi“ uvadi
vzorec pro vypocet velikosti kontraktu, za pomoci kterého dokazal na realném

uctu zhodnotit sviij kapital desetindsobné v priibéhu jednoho roku:38

_ R+DxP-1
B R

F = pomérna cast uctu pouzita pro nadchazejici obchod

R = pomér uspésnych obchodii k netispésSnym

P = procentualni ispésnost obchodu

Takovéto navySovani kontraktl by ale jisté nemélo byt pouZzito bez potiebnych

zkusSenosti.

37 HARTMAN 0., TUREK L. Prvni kroky na FOREXU - Jak obchodovat a uspét na ménovych trzich.
Vyd. 1. Brno: Computer Press. 2009. 120 s. ISBN 978-80-251-2006-4. Str. 108.

38 WILLIAMS, Larry R. Dlouhodoba tajemstvi kratkodobych obchodd. Praha: Centrum finan¢niho
vzdélavani, 2007. 272 s. ISBN 978-80-903874-1-6. Str. 179.
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5.3 Backtesting

Backtest (zpétné testovani) je neodmyslitelnou soucasti v procesu vytvareni
obchodnich strategii. Ovéreni funk¢énosti nami vytvoreného systému na
historickych datech byva poslednim krokem pred uvedenim obchodniho systému
do realného provozu, a tim tedy i riskovanim naSeho skute¢ného kapitalu.
Dlouhodobé sledovani robustnosti a ziskovosti systému na demo uCtu v realném
case s fiktivnim kapitdlem by bylo casové velmi naroc¢né. Existence tzv.
backtestingu umoznujici testovani na historickych grafech v tomto tedy Setri
mnoho Casu.

Backtesting lze rozliSit na:

* manualni - spociva v aplikaci obchodni strategie na historickd data/grafy
traderem a prochazeni a zapisovani jednotlivych uzavienych obchodii na
zvoleném ménovém paru na papir, prip. s vyuZitim databazového
programu,

* automaticky - v tomto pripadé jsou historickd data se zvolenou strategii
zpracovana softwarem, ktery  pomoci  presné vymezenych
naprogramovanych pravidel prochazi data velice rychle a presné - tedy

bez moznosti pripadné chyby zpisobené lidskym faktorem.

Backtesting byva spojovan s procesem optimalizace, kdy testovanou strategii
zkouSime v rliznych predem definovanych kombinacich nastaveni a jejiz vystupy

lze vzajemné vyhodnocovat.

Clenéni backtestu z hlediska sledovaného obdobi:39

¢ IN-SAMPLE je konkrétné vymezenym obdobim, na némZ probiha testovani

nasi strategie/optimalizace,

39 ARONSON David R. Evidence-based technical analysis: applying the scientific method and
statistical inference to trading signals / David R. Aronson Hoboken: John Wiley & Sons, 2007, 528 s,
ISBN 978-0-470-00874-4. Str. 270.
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* OUT-OF-SAMPLE je metodou testovani, kdy optimalizace probiha na
konkrétné vymezeném obdobi, avSak pri vyhodnocovani je zohlediiovano

obdobi, které nebylo do procesu optimalizace zahrnuto.

5.3.1 Zasady spravného backtestovani

Aby se informace ziskané backtestovanim daly povaZovat za smérodatné, je treba

pri samotném procesu backtestovani dbat na nasledujici doporucené zasady:4°

* vhodné sestaveni obchodni strategie,

* testovani na tak dlouhém obdobi, v némz probéhlo alespon 200 a vice
obchody,

e provadéni optimalizace na co nejpresnéjSich datech - zde rozliSujeme 3
kvalitativni urovné dat:

1. data s presnosti méné nez 90 % - jedna se o data zcela nevhodna pro
ucely backtestingu, jelikoZ jsou neuplna a zkreslovala by vypovidaci
hodnotu testované strategie,

2. data s presnosti 90 % - se povazuji za zcela kompletni a dostatecna
pro testovani strategii pro ucely pozicniho obchodovani (obchody na
delSim timeframu),

3. data s presnosti alesponn 99 % (dle modelovani kvality dat) -
predstavuji nejvyssi tiidu kvality a jsou ve formé tzv. tick by tick dat,

tj. zaznamenavaji kazdy pohyb ceny v libovolném okamziku.

40 Fxstreet, [online], [cit. 27. 2. 2014]. Dostupné z WWW: <http://www.fxstreet.cz/diskusni-
forum+diskuse-pro-vip-zakazniky.html>.
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Vzorec pro vypocet kvality dat:#1

Q_0,25><(C—B) +05x(D-0) +09x(A-D) .

(A—B) 00

A = celkovy pocet svicek v historii
B = Cislo, na kterém bylo zahajeno testovani
testovani

D = ¢islo svicky minutového obdobi, na kterém bylo zahéjeno testovani

41 Fxstreet, [online], [cit. 27. 2. 2014]. Dostupné z WWW: <http://www.fxstreet.cz/diskusni-
forum+diskuse-pro-vip-zakazniky.html>.
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6 Navrh obchodni strategie

V praktické casti diplomové prace budou otestovany vSechny v teoretické Casti
vySe uvedené technické indikatory s vyjimkou Fibonacci (z diivodu nutnosti
manualniho vymezeni trendovych hladin). Nejprve bude kazdy z indikatori
otestovan dvéma metodami optimalizace. Prvni metoda vlastniho algoritmu na
prvnim ¢asovém obdobi otestuje veSkeré mozné kombinace nastaveni daného
indikatoruna definovaném intervalu, z nichZ bude vybrana nejziskovéjsi strategie.
Nejziskovéjsi nastaveni dané strategie z prvniho Casového obdobi bude
porovnavano se ziskovosti dosazenou v druhém c¢asovém obdobi. Druha metoda
zaloZena na genetické evoluci bude vSechny indikatory postupné optimalizovat
na shodném obdobi. Obé vySe uvedené metody budou kvalitativné porovnavany
z hlediska vykonnosti v obdobich in-sample a out-of-sample. Souhrn vSech
sledovanych parametri je uveden v piiloze.

Obchodni strategie bude navrhovana pro nejvice obchodovany ménovy par
EUR/USD. Vzhledem k pouzitému softwaru MetaTrader 4 a s prihlédnutim
k osobni zkuSenosti byl zvolen timeframe 30 minut.

Pro optimalizaci byly v pripadé prvni metody vyuzity vlastni algoritmy v jazyce
MetaQuest a nasledné otestovany v softwaru MetaTrader4. Druha metoda byla
vytvorena v softwaru StrategyQuant Pro 3.8, ktery disponuje funkci
pro sestavovani obchodnich strategii na zakladé genetickych algoritm.

Data pro optimalizaci pochazi z vlastnich zdroj. Jedna se o tzv. tick by tick data,
jeZ dosahuji nejvyssi kvality. Rok 2014 ovéroval kvalitu optimalizované strategie
navrzené v obdobi 3 let od roku 2011. Strategie zohlediiuje vstupni kapital
10 000 USD, kde je velikost jednoho kontraktu stanovena na 1 Lot. Naklad jednoho
obchodu bude stanoven na 3 pipy. S ohledem na zvoleny ménovy par EUR/USD je
cas pro obchodovani vymezen na rozmezi 08:00 aZz 23:00, priCemZ oteviené

obchody se s 23. hodinou nezaviraji.
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Tabulka 4 Parametry navrhované strategie

M¢énovy par: EUR/USD

Perioda: 30 min.

Vstupni kapital: 10 000 USD
Obchodovany objem: 0,1 Lot

IN-SAMPLE: 01.01.2011-01.01.2014
OUT-OF-SAMPLE: 01.01.2014 - 01. 01. 2015
Spread: 3 pips

Start strategie: 08:00 hod.

Konec strategie: 23:00 hod.

Zdroj: vlastni zpracovani

Rozdil testovanych metod u v§ech indikatorti z hlediska:

¢ ovlivnitelnosti stop lossu a take profitu - pro prvni metodu je stop loss a
take profit fixné nastaven pro short i long obchody, zatimco v pripadé druhé
metody se mohou posouvat v zavislosti na vyvoji trhu,

* nastaveni pro short a long pozice - prvni metoda, na rozdil od druhé,

vyuziva shodného nastaveni parametrii pro obé pozice.

6.1 Strategie klouzavych pruméru

Tato strategie je zaloZena na kriZeni dvou klouzavych priméra o dvou periodach,
kde ke vstupu do long pozice dochazi pokud rychlejsi perioda prekrizi pomalejsi
smérem vzhiliru a naopak pro short pozice pri prekiizeni smérem doli. Vystup z
obchodu je pri dosazeni stop lossu nebo take profitu, pripadné prizpétném

prekiiZeni obou ktivek (vstup do obracené pozice).

V prvni fazi budovani strategie byl otestovan indikator SMA s doporucenym

nastavenim:
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* rychla perioda SMA 20,
* pomald perioda SMA 40.

Velikost take profitu a stop lossu byla optimalizovana na zvoleném obdobi
1.1.2011-1.1.2014, a to vrozmezi 30 - 200 pips po krocich 5.

Pro doporucené nastaveni s vySe vymezenymi kritérii na ménovy par EUR/USD

v

* take profit = 90 pips,
* stop loss =100 pips.

Za predpokladu nastaveni take profitu a stop lossu dle vysSe uvedeného
doporuceni, jeZ se projevilo jako nejméné ztratové, dosahla tato strategie

nasledujicich hodnot:

Tabulka 5 Vysledky doporuceného nastaveni klouzavych priuméri

CISTY ZISK [USD] -2 439
POCET OBCHODU 598
DRAWDOWN [USD] 3085
ZISK Z OBCHODU [USD] -4,08

Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafického znazornéni Equity krivky v kontextu s hodnotami vySe uvedeného
prehledu je zfejmé, Ze tato strategie zaloZena na ktiZeni jednoduchych klouzavych
primeérd s nastavenim rychlé periody 20 a pomalé periody 40 se na ménovém
paru EUR/USD s timeframem 30 minut neukazala jako vhodna. Za celé sledované
obdobi nenastal souvislejsi riist, ba naopak, coZ potvrzuje vysledek v podobé ztraty
2 439 USD za maximalniho poklesu 3 085 USD. Strategii v této podobé nelze

doporucit a je zapotrebi ji optimalizovat.
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Obr. 18 Equity krivka strategie klouzavych priaméru

Zdroj: vlastni zpracovani

6.1.1 Prvni optimaliza¢ni metoda

Prvni metoda navrzena vlastnim algoritmem byla nadefinovana tak, aby:
vstup do LONG = piekiiZenim rychlé SMA a pomalé SMA smérem vzhiiru,
vstup do SHORT = prekrizenim rychlé SMA a pomalé SMA smérem dol.

Ukoncenti jednotlivych obchodtl nastane splnénim 3 nasledujicich predpokladii:

* dosazeni zisku - take profit,
* dosazeni maximalni povolené ztraty - stop loss,

e prikaz ke vstupu do obracené pozice.

Optimalizace v prvnim kroku spociva v otestovani vSech moznych kombinaci nizZe

uvedenych proménnych po uvedenych krocich na definovaném intervalu.

Tabulka 6 Vlastnosti strategie pro optimalizaci prvni metody

PROMENNA ZACATEK KROK KONEC
TAKE PROFIT [pips] 30 5 200
STOP LOSS [pips] 30 5 200
RYCHLA PERIODA 10 2 40
POMALA PERIODA 20 2 100

Zdroj: vlastni zpracovani
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Za vySe vymezenych kritérii vykazuje nejlepsi vysledky strategie s nasledujicim

nastavenim:

Tabulka 7 Vysledné nastaveni prvni optimalizace

PROMENNA HODNOTY
TAKE PROFIT [pips] 80
STOP LOSS [pips] 30
RYCHLA PERIODA 44
POMALA PERIODA 22

Zdroj: vlastni zpracovani

Nastal zde paradoxni ukaz, a to ten, Ze rychla perioda byla nastavena na pomalejsi,
coZ je u trendového indikatoru znac¢né neobvyklé. Svédci to o snaze vydélat na
zpétnych pohybech ceny po trendovém obdobi. Navic je velmi prekvapivé, Ze
trendovy indikator obchodujici proti trendu s velice nizkym stop lossem byl

ziskovy ve 44 % obchodu.

Tabulka 8 Vysledné hodnoty prvni optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 2 438 98 2536
POCET OBCHODU 460 155 615
DRAWDOWN [USD] 580 294 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 53 0,6 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Tato neobvykle si pocinajici strategie zalozend na kriZeni klouzavych priméri
se jevila v pocatcich velmi slibné. Vykazovala Cisty zisk 2 438 USD s maximalnim
poklesem pouhych 580 USD. AvSak v obdobi out-of-sample, na kterém byla pouze
testovana, se projevila jako nestabilni ve schopnosti udrzet si ocekavanou
ziskovost. Z hlediska poctu mezirocnich uskutecnénych obchodd si strategie

pocinala velmi rovhomérné.
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Z obrazku niZe je patrno, Ze zpocatku (prvnich 260 obchodi) strategie vykazovala

pomeérné strmé zisky, avSak od druhé poloviny se vyvijela spiSe do strany.

s
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Obr. 19 Equity krivka strategie klouzavych primért - optimalizace 1
Zdroj: vlastni zpracovani

6.1.2 Druha optimaliza¢ni metoda

Druha optimaliza¢ni metoda vyuziva kromé SMA i EMA, coZ ji oproti prvni metodé

dava vétsi prostor prizplisobit se vyvoji trhu.
Nejlepsich vysledki dosahovala strategie s nastavenim pro:
vstup do LONG = (EMA(18) Crosses Below EMA(91));

vystup z LONG pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 107 pips nebo
profit targetu ve vysi 211 pips;

v pripadé LONG pozice se stop loss posouva na oteviraci cenu pri dosaZeni

zisku 107 pips;

vstup do SHORT = (SMA(91) Crosses Above SMA(96));
vystup z SHORT nastane pokud dosahne stop lossu v hodnoté 93 pips nebo
profit targetu ve vysi 211 pips;

v pripadé SHORT pozice se stop loss posouva na oteviraci cenu pri dosaZeni

zisku 93 pips.

Druhad metoda pro long vyuzila kiiZeni dvou exponencidlnich priméri s velice

rozdilnou periodou 18 a 91. Perioda 18 velice rychle reaguje na aktualni déni
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na trhu, zatimco perioda 91 je v tomto ohledu neflexibilni. Pro short pozice byly

vyuzity jednoduché klouzavé priiméry s neobvykle vysokymi hodnotami period.

Tabulka 9 Vysledné hodnoty druhé optimalizace
IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 5 240 886 6126
POCET OBCHODU 511 156 667
DRAWDOWN [USD] 964 438 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 10,25 5,7 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Tato strategie dosahovala velmi vysokého zhodnoceni v obou obdobich. Zisk
z jednoho obchodu byl vSak v obdobi out-of-sample oproti in-sample pouze
polovicni, coz poukazuje na neprili§ velkou stabilitu pro vyuziti této strategie

v delSim ¢asovém horizontu.
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Obr. 20 Equity krivka strategie klouzavych priméru - optimalizace 2
Zdroj: vlastni zpracovani

Doporucené nastaveni by nebylo pro ménovy par EUR/USD na timeframu
30 minut vhodné uvést do praxe. Problém v pripadé prvni metody tkvi ve velmi
rychlém poklesu ziskovosti. Z hlediska ziskovosti a jeji udrzitelnosti vykazovala
podstatné lepsi vysledky druha metoda, i kdyZ jeji drawdown byl ve srovnani

s prvni metodou dvojnasobny.
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6.2 Strategie zalozena na MACD

Tato strategie je zaloZena na trendovém technickém indikatoru MACD vyuZivaném
pro signalizaci prekoupenosti/preprodanosti trhu. V pripadé této strategie bude
vyuzivan tak, Ze signalem vstupu do long pozice bude prekrizeni signalni linie
a MACD smérem vzhiiru a naopak pro short pozice pti prekriZzeni smérem dold.
Kvystupu z obchodu dojde pri dosaZeni stop lossu nebo take profitu, pripadné
pri zpétném prekiiZeni (vstup do obracené pozice).

V prvni fazi budovani strategie byl otestovan indikator MACD s doporucenym

nastavenim:

* rychla perioda EMA 12,
* pomala perioda EMA 26,
* MACD SMAO9.

Velikost take profitu a stop lossu byla optimalizovana na zvoleném obdobi
1.1.2011-1.1. 2014 v rozmezi 30 - 200 pips po krocich 5.

Pro doporucené nastaveni s vySe vymezenymi kritérii na ménovy par EUR/USD

v

* take profit = 35 pips,
* stop loss = 145 pips.

Za predpokladu nastaveni take profitu a stop lossu dle vySe uvedeného doporuceni

dosahla strategie zaloZena na MACD nasledujicich hodnot:

Tabulka 10 Vysledky doporuc¢eného nastaveni MACD

CISTY ZISK [USD] 2671
POCET OBCHODU 1136
DRAWDOWN [USD] 3136
ZISK Z OBCHODU [USD] -2,35

Zdroj: vlastni zpracovani
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V tomto nastaveni se uskute¢nilo 1 136 obchodd, z nichz byl kazdy ztratovy
v priméru 2,35 USD. O kvalité této strategie nevypovidad ani vySe maximalniho
propadu zisku o 3 136 USD. Celkova ztrata pak ¢inila 2 671 USD. Ctvrtinovy
take profit v porovnani se stop lossem svédci o ziejmé potrebé optimalizovat pro
dany ménovy par na zvoleném casovém obdobi délku doporucovanych period.

Equity kfivka potvrzuje sestupny trend s obCasnymi propady.
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Obr. 21 Equity krivka strategie MACD

Zdroj: vlastni zpracovani

6.2.1 Prvni optimaliza¢ni metoda

7

Prvni metoda navrzena vlastnim algoritmem byla nadefinovana tak, aby:
vstup do LONG = piekiiZenim signalni linie a MACD smérem vzhtiru,
vstup do SHORT = prekiizenim signalni linie a MACD smérem dold.

Ukoncenti jednotlivych obchodtl nastane splnénim 3 nasledujicich predpokladii:

* dosazeni zisku - take profit,
* dosazeni maximalni povolené ztraty - stop loss,

e prikaz ke vstupu do obracené pozice.

Optimalizace v prvnim kroku spociva v otestovani vSech moznych kombinaci niZe

uvedenych proménnych po uvedenych krocich na definovaném intervalu.
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Tabulka 11 Vlastnosti strategie pro optimalizaci prvni metody

PROMENNA ZACATEK KROK KONEC
TAKE PROFIT [pips] 30 5 200
STOP LOSS [pips] 30 5 200
RYCHLA PERIODA 8 2 16
POMALA PERIODA 20 2 40
SIGNALNI LINIE 7 1 14

Zdroj: vlastni zpracovani

Za vyse vymezenych kritérii dosahuje nejlepsich vysledki strategie s nasledujicim

nastavenim:

Tabulka 12 Vysledné nastaveni prvni optimalizace

PROMENNA HODNOTY
TAKE PROFIT [pips] 80
STOP LOSS [pips] 30
RYCHLA PERIODA 12
POMALA PERIODA 38
SIGNALNI LINIE 8

Zdroj: vlastni zpracovani

Dle predpokladu doSlo ke zméné pomalé periody z hodnot 26 na 38
a signalni linie z periody 9 na 8. Presto hodnoty stop lossu a take profitu v poméru
4:1 odporuji zasaddm money managementu. Z pohledu obchodnika se takto

nastavena strategie jevi jako velice rizikova.
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Tabulka 13 Vysledky optimalizované strategie:

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 1188 296 1484
POCET OBCHODU 1019 305 1324
DRAWDOWN [USD] 1504 360 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 1,17 0,97 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Za daného nastaveni indikator MACD v obdobi in-sample dosahoval priimérného
ro¢niho zisku 396 USD, ale v priibéhu necelého roku doslo k propadu o 1 504 USD.
[ presto, Ze se na zakladé udaji Cistého zisku strategie jevi z meziro¢niho pohledu

jako pomérné stabilni, Equity krivka toto vyvraci.

ey

s

Obr. 22 Equity krivka strategie s MACD - optimalizace 1
Zdroj: vlastni zpracovani

6.2.2 Druha optimaliza¢ni metoda

Nejlepsich vysledkid dosahovala strategie s nastavenim pro:
vstup do LONG = ((MACD Signal(12, 26, 9) Crosses Below MACD(24, 36, 30)) And
(MACD Signal(12, 26, 9) > MACD Signal(22, 42, 21)));

vystup z LONG pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 208 pips nebo
profit targetu ve vysi 174 pips;

vstup do SHORT = (((MACD Signal(12, 26, 9) < MACD(12, 26, 9)) And (MACD
Signal(22, 26, 27) < MACD(12, 26, 9))) And ((MACD Signal(4, 5, 5)
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crosses Above MACD(21, 22, 21)) Or (MACD Signal(12, 26, 9) Crosses
Below MACD(12, 26, 9))));

vystup z SHORT pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 234 pips nebo
profit targetu ve vysi 245 pips;

v pripadé SHORT pozice se stop loss posouva na oteviraci cenu pri dosaZeni

zisku 130 pips.

Tabulka 14 Vysledné hodnoty druhé optimalizace
IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 3972 1321 5 249
POCET OBCHODU 308 112 420
DRAWDOWN [USD] 691 254 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 12,9 11,79 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Tato strategie dosahovala velmi vysokého a rovnomérného zhodnoceni v obou
obdobich. Zisk z obchodu v novém obdobi klesl pouze o 9 %. Cisty meziroén{ zisk
dosahoval témér stejnych hodnot. Jeji priibéh by se dal povazovat za vzorovy, coz

je patrné i z Equity krivky.
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Obr. 23 Equity krivka strategie s MACD - optimalizace 2

Zdroj: vlastni zpracovani
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Zakladni nastaveni MACD indikatoru prokazalo ztratu ve vysi 2 671 USD. Prvni
optimalizace, i pres dosaZeni zisku, nebyla UspéSna. Typické pro ni byly totiz
vyrazné propady zplsobené riskantnim nastavenim money managementu.
Nastaveni z druhé optimaliza¢cni metody se jevi jako velmi vhodné a z vySe

uvedenych 3 zpisobli nastaveni se pro dany ménovy par ukazalo jako nejlepsi.

6.3 Strategie zalozena na BOLLINGER BANDS

Bollingerova pasma slouzi jako ukazatel volatility. Jejich ucelem je tedy
potvrzovat/vyvracet trend. Pri zuZeni pasem vykazuje trh malou volatilitu
a predpoklada se, Ze trh v brzké dobé prejde do trendu. Obvykle se pro urceni
sméru trendu pouzivaji v kombinaci s trendovym indikatorem, ale v této strategii
budou pouZity samostatné. Signalem do long pozice je uzavieni cenové svicky nad
hranici horni krivky Bollingerova pasma. Pokyn k short pozici vznika uzavienim
aktualni cenové svicky pod hranici spodniho Bollingerova pasma.

V prvni fazi budovani strategie byl otestovan indikator s doporucenym

nastavenim:
* perioda Bollingerova pasmal4.

Velikost take profitu a stop lossu byla optimalizovana na zvoleném obdobi
1.1.2011-1.1. 2014 v rozmezi 30 - 200 pips po krocich 5.

Pro doporucené nastaveni s vySe vymezenymi kritérii na ménovy par EUR/USD

v

* take profit = 190 pips,
* stop loss = 60 pips.

Za predpokladu nastaveni take profitu a stop lossu dle vysSe uvedeného

doporuceni, dosahla tato strategie nasledujicich hodnot:
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Tabulka 15 Vysledky doporuceného nastaveni BOLLINGER BANDS

CISTY ZISK [USD] 4026
POCET OBCHODU 302
DRAWDOWN [USD] 1772
ZISK Z OBCHODU [USD] 13,33

Zdroj: vlastni zpracovani

Vhodné nastaveni money managementu (v tomto pripadé 3:1) se zde ukazalo jako
velmi opodstatnéné. Ziskovost této strategie byla pouze v 30 % obchodt. V tomto
nastaveni se uskute¢nilo 302 obchodl, pricemz bylo dosaZeno cCistého zisku
4 026 USD. Priimérny zisk z jednoho obchodu je pfi velikosti kontraktu 0,1 Lot
13,33 USD. Tato strategie jiz ve své ptivodni doporucené podobé vyzniva velmi

slibné.
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Obr. 24 Equity krivka strategie s BOLLINGER BANDS
Zdroj: vlastni zpracovani

6.3.1 Prvni optimaliza¢ni metoda

Prvni metoda navrzena vlastnim algoritmem byla nadefinovana tak, aby:
vstup do LONG pozice = uzavienim ceny nad hornim pasmem,
vstup do SHORT pozice = uzavienim ceny pod dolnim pasmem.

Ukoncenti jednotlivych obchodtl nastane splnénim 3 nasledujicich predpokladii:

* dosazeni zisku - take profit,

* dosazeni maximalni povolené ztraty - stop loss,
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e prikaz ke vstupu do obracené pozice.

Optimalizace v prvnim kroku spociva v otestovani vSech moznych kombinaci niZe

uvedenych proménnych po uvedenych krocich na definovaném intervalu.

Tabulka 16 Vlastnosti strategie pro optimalizaci prvni metody

PROMENNA ZACATEK KROK KONEC
TAKE PROFIT [pips] 30 5 100
STOP LOSS [pips] 30 5 100
PERIODA B. BANDS 4 2 48

Zdroj: vlastni zpracovani

Za vyse vymezenych kritérii dosahuje nejlepsich vysledki strategie s nasledujicim

nastavenim:

Tabulka 17 Vysledné nastaveni prvni optimalizace

PROMENNA HODNOTY
TAKE PROFIT [pips] 185
STOP LOSS [pips] 195
PERIODA B. BANDS 12

Zdroj: vlastni zpracovani

Optimalizace metody s sebou prinesla drobné zmény periody z hodnot 14 na 12
a zménu take profitu o pouhych 5 pips na hodnotu 185, zatimco stop loss se zménil

zasadné, a to ze 60 na 195 pips.
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Tabulka 18 Vysledné hodnoty prvni optimalizace
IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 6014 -137 5877
POCET OBCHODU 127 12 139
DRAWDOWN [USD] 1702 1083 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 47,35 -11,41 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Za daného nastaveni indikator BOLLINGER BANDS vykazoval podstatné méné
obchodli, které byly v poméru na jeden obchod zasadné ziskovéjsi. Doslo
k navyseni zisku o 1 988 USD i pti pouhych 127 obchodech oproti ptivodnim 302.
V testovaném obdobi v této podobé vsak optimalizovana strategie neprokazala

svou ziskovost.

w07

Obr. 25 Equity krivka strategie s BOLLINGER BANDS - optimalizace 1
Zdroj: vlastni zpracovani

6.3.2 Druha optimaliza¢ni metoda

Nejlepsich vysledki dosahovala strategie s nastavenim pro:
vstup do LONG = (Close(3) Closes Above BollingerBand_Down(93, 2.0, 0));

vystup z LONG pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 118 pips nebo  profit
targetu ve vysi 210 pips;

vstup do SHORT = (Close(13) Closes Above BollingerBand_Up(87, 2, 0));
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vystup z SHORT pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 227 pips nebo profit
targetu ve vysi 181 pips;

Move Stop Loss to Entry price when in profit at least 77 pips.

Druha optimalizacni metoda se tentokrat od prvni metody priliS nelisi v
podminkach pro vstup/vystup z/do obchodni pozice. VyuZiva vSak rozsahlejsiho

money managementu.

Tabulka 19 Vysledné hodnoty druhé optimalizace
IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 5519 802 6321
POCET OBCHODU 328 103 431
DRAWDOWN [USD] 685 405 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 16,8 7.8 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Jednoduchost vstupnich podminek, ktera byla dostacujici v obdobi in-sample, se
vSak negativné projevila do schopnosti udrZzet si zisk z jednoho obchodu v
testovaném obdobi. Kladné by se dal hodnotit nizky drawdown ve vztahu k zisku.
Ziskovost v testovaném obdobi vSak vyrazné klesla, a proto se neda predpokladat,

Ze by tato strategie byla dlouhodobé ziskové pouZitelna.
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Obr. 26 Equity krivka strategie s BOLLINGER BANDS - optimalizace 2

Zdroj: vlastni zpracovani
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Prvni optimalizace zvySila Cisty zisk doporuceného nastaveni, avSak pouze v
obdobi in-sample. V obdobi out-of-sample by doporucené nastaveni bylo

ziskovéjsi. Nejziskovéjsi v obou obdobich byla druha metoda.

6.4 Strategie zalozena na PARABOLIC SAR

Tato strategie je zaloZena na technickém indikatoru SAR, ktery je vyuZivan pro
signalizaci trendu. Vstup do long pozice nastane za predpokladu, Ze se indikator
SAR zobrazuje pod obchodovanou uzavienou cenou, naopak short pozice pokud je
indikator nad uzavrenou cenou. Vystup z obchodu je pri dosaZeni stop lossu nebo
take profitu, pripadné pri vstupu do obracené pozice.

V prvni fazi budovani strategie byl indikator Parabolic SAR otestovan s

doporucenym nastavenim:

e krok akceleratorua 0,02,

e maximum akceleratoru a 2.

Velikost take profitu a stop lossu byla optimalizovana na zvoleném obdobi
1.1.2011-1.1. 2014 v rozmezi 30 - 200 pips po krocich 5.

Pro doporucené nastaveni s vySe vymezenymi kritérii na ménovy par EUR/USD

v

* take profit = 45 pips,
* stop loss = 195 pips .

Za predpokladu nastaveni take profitu a stop lossu dle vySe uvedeného doporuceni

dosahne Parabolic SAR nasledujicich hodnot:
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Tabulka 20 Vysledky doporuc¢eného nastaveni PARABOLIC SAR

CISTY ZISK [USD] -9 875
POCET OBCHODU 2 805
DRAWDOWN [USD] 9935
ZISK Z OBCHODU [USD] -3,52

Zdroj: vlastni zpracovani

Zde je zfejmé, Ze ztrata témér celého kapitalu neni tim, ¢im by Zddana obchodni
strategie méla byt charakteristickd. PocCet obchodii 2 805 svédci o prilis ¢astych
a nekvalitnich obchodnich signalech, coZ bude zapotrebi odfiltrovat tak, aby bylo

generovano vétsi mnozstvi kvalitnich signala.

Obr. 27 Equity krivka strategie s Parabolic SAR

Zdroj: vlastni zpracovani

6.4.1 Prvni optimaliza¢ni metoda

Pro ucely této optimalizace budou vyuZivany 2 indikatory Parabolic SAR. Ty budou
dale porovnavany s odpovidajici zaviraci cenou, pricemz hodnoty indikatoru i cen
mohou byt posuzovany z drive uzaviené svicky.

Vstup do LONG = prekfiZenim zaviraci ceny nad hodnotu Parabolic SAR.

Vstup do SHORT = prekrizenim zaviraci ceny pod hodnotu Parabolic SAR.

Ukoncenti jednotlivych obchodtl nastane splnénim 3 nasledujicich predpokladii:

* dosazeni zisku - take profit,

* dosazeni maximalni povolené ztraty - stop loss,

60



e prikaz ke vstupu do obracené pozice.

Tento indikator byl optimalizovan nastavenim take profitu, stop lossu, koeficientu

akcelerace a jeho maximalni hodnoty:

Tabulka 21 Vlastnosti strategie pro optimalizaci prvni metody

PROMENNA ZACATEK KROK KONEC
TAKE PROFIT [pips] 30 5 100
STOP LOSS [pips] 30 5 100
A_STEP 0,01 0,01 0,05
A_MAX 0,1 0,02 0,4
CLOSE_1 1 1 6
CLOSE_2 2 1 7

Zdroj: vlastni zpracovani

CLOSE_1 = zaviraci cena posledni svicky

CLOSE_2 = zaviraci cena predposledni svicky

Za vySe vymezenych kritérii vykazuje nejlepsi vysledky strategie s nasledujicim

nastavenim:

Tabulka 22 Vysledné nastaveni prvni optimalizace

PROMENNA HODNOTY
TAKE PROFIT [pips] 80
STOP LOSS [pips] 30
A_STEP 0,01
A_MAX 0,18
CLOSE_1 1
CLOSE_2 2

Zdroj: vlastni zpracovani
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Optimalizace s sebou prinesla rozsahlé prenastaveni hodnot. Pomér take profitu a
stop lossu se obratil, a to aZ na samé hranice intervalu. Akcelera¢ni koeficient i jeho
maximalni hodnota byla sniZzena. To by mélo sniZit pocet obchodnich signali ke

vstupu i vystupu.

Tabulka 23 Vysledné hodnoty prvni optimalizace
IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] -3 289 -1312 -4 601
POCET OBCHODU 1410 404 1814
DRAWDOWN [USD] 4252 1470 -
ZISK Z OBCHODU [USD]  -2,33 -3,25 -

Zdroj: vlastni zpracovani

[ pres dosaZeni podstatné presnéjSich nakupnich/prodejnich signali se dana

strategie nedokazala dostat do zisku.
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Obr. 28 Equity krivka strategie s Parabolic SAR- optimalizace 1
Zdroj: vlastni zpracovani

6.4.2 Druha optimaliza¢ni metoda

Nejlepsich vysledkid dosahovala strategie s nastavenim pro:

vstup do LONG = (Close(17) < (ParabolicSAR(0.02, 0.2) - (Close(5) - (Close(17) -
ParabolicSAR(0.05, 0.2)))));

vystup z LONG pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 193 pips nebo
profit targetu ve vysi 160 pips;

62



If (Bars Since Entry >= 81) { Close position at market};

vstup do SHORT = (Close(5) Closes Below ParabolicSAR(0.02, 0.2));
vystup z SHORT pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 211 pips nebo
profit targetu ve vysi 118 pips.

If (Bars Since Entry >= 231) {Close position at market}.

Druha metoda pro vypocet podminek pro vstup do obchodni pozice vyuZziva i vice

zaviracich cen a podstatné clenitéjsi nastaveni money managementu.

Tabulka 24 Vysledné hodnoty druhé optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 2024 1408 3432
POCET OBCHODU 193 49 242
DRAWDOWN [USD] 851 495 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 10,48 28,7 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Pocet obchodl byl opét sniZzen, a to na 193, pricemz primérny zisk z jednoho

V testovaném obdobi dané nastaveni dosahlo témér trojnasobného zvyseni zisku
z jednoho obchodu. I zisk v testovaném obdobi byl s ohledem na optimalizované
obdobi vyssi neZ by se dalo ocekavat. Jediné, co se nezvySilo, byl pocet

uskutecnénych obchodt ve sledovaném obdobi.
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Obr. 29 Equity krivka strategie s Parabolic SAR- optimalizace 2

Zdroj: vlastni zpracovani

JelikoZ prvni optimalizace nedosahla kyZeného zisku, zatimco druha ano, je
evidentni, Ze nastaveni prvni metody nejspiSe zlistane nevyuZito. Druha metoda
vykazuje zrejmy rostouci trend, ktery je v druhé poloviné roku 2012, 2013

prerusen mirné klesajicim.

6.5 Strategie zalozena na RSI

Tato strategie je zaloZena na technickém indikatoru RSI.

V pripadé prekoupenosti ménového paru RSI signalizuje vysokou hladinu
a nakupnim signalem byva navrat do nizsich hodnot. Vystupnim signalem k prodeji
je dosazenti zisku a nebo signal k prodeji - prekroceni hodnot RSI z preprodaného
pasma k hodnotam nizsim.

Hranice, pti které bude RSI indikator dosahovat nejlepsich ziski, budou testovany
spolecné s periodou stanovujici délku sledovaného obdobi zpétné pro vypocet
hodnot indikatoru.

V prvni fazi budovani strategie byl otestovan indikator RSI s doporucenym

nastavenim:

e perioda RSI 14,

* hranice prekoupenosti/preprodanosti 70/30.

Velikost take profitu a stop lossu neni pevné dana, a proto byla optimalizovana na

zvoleném obdobi 1. 1. 2011 - 1. 1. 2014, a to v rozmezi 30 - 200 pips po krocich 5.
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Pro doporucené nastaveni s vySe vymezenymi kritérii na ménovy par EUR/USD

v

* take profit = 70 pips,
* stop loss = 80 pips.

Za predpokladu nastaveni take profitu a stop lossu dle vySe uvedeného
doporuceni, jeZ se projevilo jako nejziskovéjsi, dosahla strategie zaloZena na

indikatoru RSI nasledujicich hodnot:

Tabulka 25 Vysledky doporuc¢eného nastaveni RSI

CISTY ZISK [USD] 103
POCET OBCHODU 440
DRAWDOWN [USD] 1401
ZISK Z OBCHODU [USD] 0,24

Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafického znazornéni Equity krivky v kontextu s hodnotami vySe uvedeného
piehledu je ziejmé, Ze tato strategie nepatii mezi stabilni, nebot obdobi riistu byla
Casto stfidana prudkymi propady velkého rozsahu, a to az do vyse 1 401 USD.
V tomto nastaveni, i pres dosaZeni ¢istého zisku 103 USD, nelze strategii doporucit

a jednoznacné tedy skyta znaCny prostor pro optimalizaci.

,,,,,

Obr. 30 Equity krivka strategie s RSI

Zdroj: vlastni zpracovani
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6.5.1 Prvni optimaliza¢ni metoda

Tento indikator RSI byl s ohledem na vysSe uvedené neuspokojivé vysledky
optimalizovan nasledujicim nastavenim:

vstup do LONG = navrat indikatoru z preprodaného pasma,

vstup do SHORT = navrat indikatoru z prekoupeného pasma.

Ukonceni jednotlivych obchodtl nastane splnénim 4 nasledujicich predpokladii:

* dosazeni zisku - take profit,
* dosazeni maximalni povolené ztraty - stop loss,
* dosazeni hranice close sell / close buy,

e prikaz ke vstupu do obracené pozice.

Hranice pro vstup/vystup z/do obchodu miize nabyvat riznych hodnot tak, aby
nastaveni nemuselo byt symetrické.
Optimalizace v prvnim kroku spociva v otestovani vSech moznych kombinaci niZe

uvedenych proménnych po uvedenych krocich na definovaném intervalu.

Tabulka 26 Vlastnosti strategie pro optimalizaci prvni metody

PROMENNA ZACATEK KROK KONEC
TAKE PROFIT [pips] 30 5 200
STOP LOSS [pips] 30 5 200
PERIODA RSI 6 4 20
HRANICE PRO SELL 70 5 95
HRANICE PRO BUY 5 5 30
CLOSE SELL 0 10 50
CLOSE BUY 50 10 100

Zdroj: vlastni zpracovani

Za vysSe vymezenych kritérii vykazuje nejlep$i vysledky z hlediska ziskovosti

strategie s nasledujicim nastavenim:
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Tabulka 27 Vysledné nastaveni prvni optimalizace

PROMENNA HODNOTY

TAKE PROFIT [pips] 100
STOP LOSS [pips] 100
PERIODA 6

HRANICE PRO SELL 70
HRANICE PRO BUY 30
CLOSE SELL 50
CLOSE BUY 90

Zdroj: vlastni zpracovani

SniZenim periody RSI ze 14 na 6 dojde k rychlejsi reakci na cenové zmény, a tim i k
vicero signaliim pro vstup do pozic. Nastavenim CLOSE BUY na hodnotu 90 bude
dochézet k uzavireni obchodu pri prudkém rilistu cen - drive nez zacnou Kklesat.
Nastaveni CLOSE SELL na hodnotu 50 znamena, Ze obchod v pozici SELL bude
otevren jen pokud indikator RSI klesne z prekoupeného s hranici 70 do okamziku

neZ dosahne hodnoty 50, tedy velmi kratce.

Tabulka 28 Vysledné hodnoty prvni optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 1977 -1 461 516
POCET OBCHODU 597 114 711
DRAWDOWN [USD] 1087 1508 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 3,31 -12,82 -

Zdroj: vlastni zpracovani

V obdobi in-sample, kde byla strategie optimalizovana, vykazovala zisk 1 977 USD,
takze se zdala byt velice vhodnou. To ovSem prestalo platit v okamziku, kdy bylo
dané nastaveni otestovano v novém obdobi (out-of-sample), kde v priibéhu

jediného roku doslo k enormnimu poklesu cistého zisku aZ do ztraty -1 461 USD.
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Equity krivka naznacuje cyklické stridani a znatelné propady ziskovosti vs.

ztratovosti. V této podobé tedy nelze strategii doporucit.

,,,,,

Obr. 31 Equity krivka strategie s RSI - optimalizace 1

Zdroj: vlastni zpracovani

6.5.2 Druha optimaliza¢ni metoda

Tato optimalizatni metoda vychazi z genetické evoluce, kde byl optimalizovan

technicky oscilator RSI.

Nejlepsich vysledki dosahovala strategie s nastavenim pro:
vstup do LONG = (RSI(31) > 40.139999);

vystup z LONG pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 103 pips nebo
profit targetu ve vysi 183 pips;

vstup do SHORT = (RSI(31) < 59.860001);

vystup z SHORT nastane pokud dosahne stop lossu v hodnoté 103 pips nebo
profit targetu ve vysi 183 pips.

[ pres moZnost vyuzit mnoha kombinaci stavebnich blokli byla nejziskovéjsi
strategii ta, ktera stavéla na velmi jednoduchych podminkach. Nutno podotknout,

Ze vzhledem k samotnému principu genetické evoluce je velice pravdépodobné

vvvvvv

reflektovaly co nejlépe na aktualni déni na trhu.
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Tabulka 29 Vysledné hodnoty druhé optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 4 690 630 6070
POCET OBCHODU 221 35 219
DRAWDOWN [USD] 870 540 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 22,3 18 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Tato strategie by se dala pri pohledu na samotnou Equity krivku charakterizovat
rovnomérnym tempem rustu. Z tabulky vyse je vSak patrné, Ze tomu tak neni.
Primeérny meziro¢ni pririistek je mensi vice nez o polovinu, stejné tak jako pocet

realizovanych obchod?i.

% 35 4 45 S s 0 6 70 75 6 65 00 95 100 105 10 15 10 135 130 135 10 19 150 155 180 15 170 175 10 195 190 195 200 205 20 215 220 225 20 205 200 285 280 28

Obr. 32 Equity krivka strategie s RSI - optimalizace 2
Zdroj: vlastni zpracovani

Prvni metoda se bohuzel nedd povazovat za stabilni. V priibéhu testovaného
obdobi dokazala prodélat témér vesSkery zisk z obdobi in-sample, které je trikrat
delSi z hlediska Casového obdobi a vice nez pétkrat vétsi poctem uskutecnénych
obchodii. Ackoli se druhd metoda zda byt ve srovnani s prvni velice vyrovnanou,

plati to pouze pii porovnavani primérného zisku z jednoho obchodu.
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6.6 Strategie zalozena na indikatoru STOCHASTIC

STOCHASTIC je netrendovym indikatorem signalizujicim prekoupenost ¢i
preprodanost ménového paru. Dvé krivky %K a %D osciluji mezi hodnotami
0 az 100, kde signal pro LONG pozici bude platny v pripadé prekriZeni hranice
preprodanosti smérem nahoru. SHORT obchod nastane za predpokladu prekriZeni
hranice prekoupenosti smérem dold. Vystupnim signdlem k prodeji je dosaZeni
zisku (take profit) a nebo ztraty (stop loss).

V prvni fazi budovani strategie byl otestovan indikator STOCHASTIC s

doporucenym nastavenim:

*  %Kperiod 5,
* %Dperioda9,
* slowing 14,

* hranice prekoupenosti 70, preprodanosti 30.

Velikost take profitu a stop lossu neni pevné dana, a proto byla optimalizovana na
zvoleném obdobi 1. 1. 2011 - 1. 1. 2014 v rozmezi 30 - 200 pips po krocich 5.

Pro doporucené nastaveni s vySe vymezenymi kritérii na ménovy par EUR/USD

v

* take profit = 190 pips,
* stop loss =100 pips.

Za predpokladu nastaveni take profitu a stop lossu dle vysSe uvedeného
doporuceni, jeZ se projevilo jako nejziskovéjsi, dosahla strategie zaloZena na

indikatoru STOCHASTIC nasledujicich hodnot:
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Tabulka 30 Vysledky doporuc¢eného nastaveni STOCHASTIC

CISTY ZISK [USD] 2226
POCET OBCHODU 857
DRAWDOWN [USD] 1988
ZISK Z OBCHODU [USD] 1,12

Zdroj: vlastni zpracovani

V tomto zakladnim nastaveni se strategie ukazala jako ziskova. DosaZeny zisk na
urovni 2 226 USD je vzhledem k pivodnimu kapitalu 10 000 USD v pribéhu 3 let
dobrym vychozim bodem. Equity kfivka nas upozornuje na strmy zisk prvnich 350

obchodii z 857 celkem. V dalsim obdobi se rlistovy trend jiz neobjevuje.

wa
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Obr. 33 Equity krivka strategie se STOCHASTIC

Zdroj: vlastni zpracovani

6.6.1 Prvni optimaliza¢ni metoda

Tento indikator STOCHASTIC byl s ohledem na vySe uvedené vysledky
optimalizovan nasledujicim nastavenim:

vstup do LONG = navrat indikatoru z preprodaného pasma,

vstup do SHORT = navrat indikatoru z prekoupeného pasma.

Ukoncenti jednotlivych obchodtl nastane splnénim 4 nasledujicich predpokladii:

* dosazeni zisku - take profit,

* dosazeni maximalni povolené ztraty - stop loss,
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* dosazeni hranice close sell/close buy,

e prikaz ke vstupu do obracené pozice.

Hranice pro vstup/vystup z/do obchodu miize nabyvat riznych hodnot tak, aby
nastaveni nemuselo byt symetrické.
Optimalizace v prvnim kroku spociva v otestovani vSech moznych kombinaci nizZe

uvedenych proménnych na definovaném intervalu po uvedenych krocich.

Tabulka 31 Vlastnosti strategie pro optimalizaci prvni metody

PROMENNA ZACATEK KROK KONEC
TAKE PROFIT [pips] 30 5 200
STOP LOSS [pips] 30 5 200
PERIODA %K 2 1 10
PERIODA % D 5 1 18
PERIODA SLOWING 7 1 28
HRANICE PRO SELL 70 5 95
HRANICE PRO BUY 30 -5 5
CLOSE SELL 30 -5 0
CLOSE BUY 70 5 100

Zdroj: vlastni zpracovani

Za vyse vymezenych kritérii nejlepsich vysledkii dosahuje strategie s nasledujicim

nastavenim:
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Tabulka 32 Vysledné nastaveni prvni optimalizace

PROMENNA ZACATEK
TAKE PROFIT [pips] 125
STOP LOSS [pips] 125
PERIODA %K 10
PERIODA % D 14
PERIODA SLOWING 17
HRANICE PRO SELL 75
HRANICE PRO BUY 30
CLOSE SELL 25
CLOSE BUY 95

Zdroj: vlastni zpracovani

ProdlouZenim period vSech tri krivek indikatoru STOCHASTIC vyuzivanych
k vyvhodnocovani aktualniho déni na trhu bylo dosaZeno sniZeni poctu Spatnych
signald, které indikator poskytoval. Dalsim logickym prvkem v navaznosti na
zpiesnéni signalli by bylo zvySeni take profitu a pripadné sniZeni stop lossu. Zde

vSak doSlo k pravému opaku.

Tabulka 33 Vysledné hodnoty prvni optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 5805 -573 5232
POCET OBCHODU 306 49 355
DRAWDOWN [USD] 900 1172 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 18,97 -11,69 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Zvysledkli je patrné, Ze sniZeni poctu obchodi za predpokladu zpresnéni
obchodnich pokynl ssebou piineslo nejen vyssi zisk, ale i mensi drawdown.
BohuZel doSlo v obdobi out-of-sample kvyraznému propadu celkového zisku.

Podobny pokles je na Equity krivce znazornén i po prvnich 60 obchodech.
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Neprobéhl vsak na zacatku roku, a ani v takovém rozsahu. Priibéh ziskové kiivky
vypada celkové velice linedrné, avSak pokles poctu obchodi z predpokladanych

102 na 49 zrejmé predpovida konec této linearity.
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Obr. 34 Equity krivka strategie se STOCHASTIC - optimalizace 1
Zdroj: vlastni zpracovani

6.6.2 Druha optimaliza¢ni metoda

Nejlepsich vysledki dosahovala strategie s nastavenim pro:

Vstup do LONG = (Stoch(19, 12, 15) Crosses Below 21.719999),

vystup z LONG pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 164 pips nebo
profit targetu ve vysi 236 pips.

Vstup do SHORT = ((27.290001 - Stoch(19, 12, 15)) > StochSignal(21, 3, 3)),

vystup z SHORT nastane pokud dosahne stop lossu v hodnoté 164 pips nebo
profit targetu ve vysi 210 pips.

Podminky prvni i druhé metody, kdy po prekriZzeni jedné hodnoty jednim

indikatorem vznika obchodni pokyn, jsou obdobné.
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Tabulka 34 Vysledné hodnoty druhé optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 3226 993 4198
POCET OBCHODU 430 169 599
DRAWDOWN [USD] 1101 333,6 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 7,5 5,87 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnota drawdown, ktera dosahuje zhruba tretinové hodnoty zisku v prvnim
obdobi, neni zaznamendna prilis vyrazné v celkovém priibéhu zisku znadzornéném
Equity krivkou. Pokracujici ziskovy trend je potvrzen i hodnotami uvedenymi vyse

v tabulce.
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Obr. 35 Equity krivka strategie se STOCHASTIC - optimalizace 2

Zdroj: vlastni zpracovani

Dosazené hodnoty v obdobi in-sample jsou v porovnani druhé metody s prvni ve
a tim dand i mensSi primérnd hodnota zisku na jeden obchod. V priibéhu
testovaného obdobi se ale ukazala pravé druha metoda jako ta, jeZ je podstatné
stabilnéjsi z hlediska ziskovosti a pomérné rovnomérna poctem uskute¢nénych

obchodi v jednom roce.
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6.7 Strategie zalozena na CCI

Tato strategie je zaloZena na technickém indikatoru CCI.

V pripadé prekoupenosti ménového paru CCI signalizuje vysokou hladinu a
nakupnim signalem byva navrat do nizSich hodnot. Vystupnim signalem k prodeji
je dosazeni zisku nebo signal k prodeji - prekro¢enim hodnot CCI z preprodaného
pasma k hodnotam nizsim.

Hranice, pti kterych bude CCI indikator dosahovat nejlepsich ziskli bude testovana
spolecné s periodou, jeZ stanovuje délku sledovaného obdobi zpétné pro vypocet
hodnot indikatoru.

Doporucené hodnoty jsou: perioda 14,20; hranice -100/+100

V prvni fazi budovani strategie byl otestovan indikator CCI s doporucenym

nastavenim:

e perioda CCI 14,

* hranice prekoupenosti/preprodanosti +/-100.

Velikost take profitu a stop lossu neni pevné dana, a proto byla optimalizovana na
zvoleném obdobi 1. 1. 2011 - 1. 1. 2014 v rozmezi 30 - 200 pips po krocich 5.

Pro doporucené nastaveni s vySe vymezenymi kritérii na ménovy par EUR/USD

v

* take profit = 75 pips,
* stop loss = 155 pips.

Za predpokladu nastaveni take profitu a stop lossu dle vysSe uvedeného
doporuceni, jeZ se projevilo jako nejziskovéjsi, dosahla strategie zaloZena na

indikatoru CCI nasledujicich hodnot:
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Tabulka 35 Vysledky doporuceného nastaveni CCI

CISTY ZISK [USD] -3 685
POCET OBCHODU 1685
DRAWDOWN [USD] 4 546
ZISK Z OBCHODU [USD] -2,19

Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafického znazornéni Equity krivky v kontextu s hodnotami vySe uvedeného
prehledu je zfejmé, Ze se tato strategie na ménovém paru EUR/USD s timeframem
30 minut neukazala jako vhodna. Za celé sledované obdobi nenastal souvislejsi
rast, ba naopak, coz potvrzuje vysledek v podobé ztraty 3 685 USD za maximalniho
poklesu 4 546 USD. Strategii v této podobé nelze doporucit a je zapotrebi ji

optimalizovat.

:::::

Obr. 36 Equity krivka strategie s CCI

Zdroj: vlastni zpracovani

6.7.1 Prvni optimaliza¢ni metoda

Tento indikator CCI byl s ohledem na vySe uvedené vysledky optimalizovan
nasledujicim nastavenim:

vstup do LONG = navrat indikatoru z preprodaného pasma,
vstup do SHORT = navrat indikatoru z prekoupeného pasma.

Ukoncenti jednotlivych obchodtl nastane splnénim 4 nasledujicich predpokladii:
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* dosazeni zisku - take profit,
* dosazeni maximalni povolené ztraty - stop loss,
* dosazeni hranice close sell / close buy,

e prikaz ke vstupu do obracené pozice.

Hranice pro vstup/vystup z/do obchodu miize nabyvat riznych hodnot tak, aby

nastaveni nemuselo byt symetrické.
Optimalizace v prvnim kroku spociva v otestovani vSech moznych kombinaci niZe

uvedenych proménnych na definovaném intervalu po uvedenych krocich.

Tabulka 36 Vlastnosti strategie pro optimalizaci prvni metody

PROMENNA ZACATEK KROK KONEC
TAKE PROFIT [pips] 30 5 200
STOP LOSS [pips] 30 5 200
PERIODA 6 2 24
HRANICE PRO SELL 100 10 200
HRANICE PRO BUY -100 -10 -200
CLOSE SELL -100 -10 -200
CLOSE BUY 100 10 200

Zdroj: vlastni zpracovani

Za vyse vymezenych kritérii dosahuje nejlepsich vysledki strategie s nasledujicim

nastavenim:
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Tabulka 37 Vysledné nastaveni prvni optimalizace

PROMENNA HODNOTY
TAKE PROFIT [pips] 80
STOP LOSS [pips] 30
PERIODA 8
HRANICE PRO SELL 130
HRANICE PRO BUY -130
CLOSE SELL -130
CLOSE BUY 190

Zdroj: vlastni zpracovani

SniZenim periody CCI ze 14 na 8 dojde k rychlejsi reakci na aktualni déni na trhu.

Zaroven by mélo zvySeni hranice pro SELL i BUY, které musi indikator dosahnout

pro pokyn k obchodni pozici, odfiltrovat drobné korekce trhu od predpokladaného

cenového posunu na novou uroven.

Vysledky optimalizované strategie:

Tabulka 38 Vysledné hodnoty prvni optimalizace

IN-SAMPLE ~ OUT-OF-SAMPLE SUMA
CISTY ZISK [USD] 2607 -1717 350
POCET OBCHODU 1243 353 1596
DRAWDOWN [USD] 2433 2 249 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 2,1 -4,86 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Toto nastaveni nevedlo kdlouhodobéjSimu zisku. Equity krivka poukazuje na

opakujici se stridani ziskovych a ztratovych trendi, ze kterych neni ziskovy priibéh

této strategie prilis ziejmy. Pocet provedenych obchodil je pomérné rovnomérny,
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ale ztrata vtestovaném obdobi je vzhledem k dosavadni ziskovosti zcela

neprimérena.

a2

0

Obr. 37 Equity krivka strategie s CCI - optimalizace 1

Zdroj: vlastni zpracovani

6.7.2 Druha optimaliza¢ni metoda
Nejlepsich vysledkid dosahovala strategie s nastavenim pro:
vstup do LONG = (CCI(97) Crosses Above -122.959999);

vystup z LONG pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 72 pips nebo
profit targetu ve vysi 240 pips;

vstup do SHORT = (240 < CCI(70));

vystup z SHORT nastane pokud dosahne stop lossu v hodnoté 240 pips nebo
profit targetu ve vysi 240 pips.

Druha metoda pro long zvolila mnohem delsi periodu CCI , a to 97 z ptivodni 9
pouzité v metodé prvni. Hranice pro signalizaci preprodanosti se posunula na
mirné vysSich -123, proti -130. Vstup do short pozice pouziva rychlejsi periodu ve
srovnani s pravidlem pro long pozice. Hranice preprodanosti byla zasadné

posunuta z pivodnich 130 na nynési hodnotu 240.
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Tabulka 39 Vysledné hodnoty druhé optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 7 283 1632 8915
POCET OBCHODU 349 112 461
DRAWDOWN [USD] 763 303,5 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 20,86 14,57 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Maximalni pokles 763 USD vzhledem k dosaZenému c¢istému zisku 7 283 USD
béhem tfi let v optimalizovaném obdobi radi tuto strategii mezi velice vydélecné

a zaroven stabilni. I v obdobi out-of-sample byla hodnota drawdownu pétinasobné
nizsi nez hodnota cistého zisku ve stejném obdobi. Pozitivni je i to, Ze drawdown
v testovaném obdobi nedosahuje ani z poloviny hodnoty maximalniho drawdownu
vzniklého v obdobi optimalizace.

V testovaném obdobi je zobchodovano 112 obchodi, coZ je vzhledem ke 349

obchodiim na trojnasobné dlouhém obdobi velice vyrovnané.
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Obr. 38 Equity krivka strategie s CCI - optimalizace 2

Zdroj: vlastni zpracovani

Prvni metoda a jeji nastaveni spélo kvelkému mnoZstvi obchodi, ale bez
dosaZeného zisku. Druhd metoda s relativné srovnatelnymi podminkami jako v

pripadé prvni metody vykazovala podstatné vétsi a stabilnéjsi zisky.
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6.8 Strategie zalozena na WILLIAMS %R

Strategie je zaloZena na technickém indikatoru WILLIAMS %R, ktery signalizuje
preprodanost a prekoupenost trhu. Vstup do long pozice nastane za predpokladu,
Ze se indikator WILLIAMS %R vraci z preprodaného pasma -80 aZ -100 % a naopak
vstup do short pozice pri navratu z prekoupeného pasma 0 az -20 %. Vystup z
obchodu je realizovan pri dosazeni stop lossu, take profitu, pripadné pri vstupu do
obracené pozice.

V prvni fazi budovani strategie byl indikator WILLIAMS %R otestovan s

doporucenym nastavenim:

* hranice prekoupenosti -20 %,
* hranice prekoupenosti -80 %,

* perioda %R 14.

Velikost take profitu a stop lossu byla optimalizovana na zvoleném obdobi
1.1.2011-1.1. 2014 v rozmezi 30 - 200 pips po krocich 5.

Pro doporucené nastaveni s vySe vymezenymi kritérii na ménovy par EUR/USD

v

* take profit = 195 pips,
* stop loss = 135 pips.

Za predpokladu nastaveni take profitu a stop lossu dle vysSe uvedeného

doporuceni, WILLIAMS %R nasledujicich hodnot:

Tabulka 40 Vysledky doporuc¢eného nastaveni WILLIAMS %R

CISTY ZISK [USD] -8 099
POCET OBCHODU 2 607
DRAWDOWN [USD] 8322
ZISK Z OBCHODU [USD] -3,11

Zdroj: vlastni zpracovani
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Z grafického znazornéni Equity krivky v kontextu s hodnotami vySe uvedeného
prehledu je zifejmé, Ze béZné nastaveni pro ménovy par USD/EUR pri timeframu
30 minut neni vhodné. DoSlo ke kontinualnimu ubytku kapitalu patrnému z

pribéhu Equity kiivky. Ziskovy trend v priibéhu 3 let viibec nenastal.

Obr. 39 Equity krivka strategie s WILLIAMS %R

Zdroj: vlastni zpracovani

6.8.1 Prvni optimaliza¢ni metoda

Tento indikator WILLIAMS %R byl s ohledem na vySe uvedené vysledky
optimalizovan nasledujicim nastavenim:

vstup do LONG = navrat indikatoru z preprodaného pasma,

vstup do SHORT = navrat indikatoru z prekoupeného pasma.

Ukoncenti jednotlivych obchodtl nastane splnénim 4 nasledujicich predpokladii:

* dosazeni zisku - take profit,
* dosazeni maximalni povolené ztraty - stop loss,
* dosazeni hranice close sell/close buy,

e prikaz ke vstupu do obracené pozice.

Hranice pro vstup/vystup z/do obchodu miize nabyvat riznych hodnot tak, aby
nastaveni nemuselo byt symetrické.
Optimalizace v prvnim kroku spociva v otestovani vSech moznych kombinaci niZe

uvedenych proménnych na definovaném intervalu po uvedenych krocich.
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Tabulka 41 Vlastnosti strategie pro optimalizaci prvni metody

PROMENNA ZACATEK KROK KONEC
TAKE PROFIT [pips] 30 5 200
STOP LOSS [pips] 30 5 200
PERIODA %R 6 2 36
HRANICE BUY -80 -5 -95
HRANICE SELL -5 -5 -20
CLOSE SELL -80 -5 -100
CLOSE BUY 0 -5 -20

Zdroj: vlastni zpracovani

Za vyse vymezenych kritérii dosahuje nejlepsich vysledki strategie s nasledujicim

nastavenim:

Tabulka 42 Vysledné nastaveni prvni optimalizace

PROMENNA HODNOTY
TAKE PROFIT [pips] 75
STOP LOSS [pips] 150
PERIODA %R 36
HRANICE BUY -80
HRANICE SELL -10
CLOSE SELL -90
CLOSE BUY -20

Zdroj: vlastni zpracovani

WILLIAMS %R neni trendovy indikator a nasvédcuje tomu i money management v
poméru 2:1 ve prospéch stop lossu pouZity u této strategie Nesnazi se odhalit
okamzity trend, ale signalizuje predpoklad, Ze prvni vétsi vychyleni ceny bude
danym smérem. Délka periody 36 svédci o sledovani dlouhého casového obdobi
(18 hodin zpét). Hranice preprodanosti zlistala na standardnich -80, zatimco

hranice prekoupenosti se posunula na -10. Dosazeni hodnoty -10 nebude
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vzhledem k délce periody nastavat prili§ casto, mélo by jit ovSem o pomérné
presny signal.

Vysledky optimalizované strategie:

Tabulka 43 Vysledné hodnoty prvni optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 867 82 949
POCET OBCHODU 833 225 1058
DRAWDOWN [USD] 1641 502 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 1,04 0,37 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Za pozitivni se da jisté povaZovat kladny zisk v obou obdobich. Pokles poctu
obchodi byl velice drobny. To se vSak neda rici o hodnoteé ¢istého zisku na obchod.
zde neznamenala zamezeni propadu ve vykonnosti tohoto nastaveni v testovaném
obdobi. Priibéh Equity krivky naznacuje kromé tendence rastu i prudké vykyvy.
Maximalni pokles kapitalu o 1 641 USD ve srovnani s dosazenym celkovym Cistym
ziskem 949 USD potvrzuje nestabilni chovani strategie, stejné jako Equity krivka

nize.

Obr. 40 Equity krivka strategie s WILLIAMS %R- optimalizace 1
Zdroj: vlastni zpracovani
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6.8.2 Druha optimaliza¢ni metoda
Nejlepsich vysledki dosahovala strategie s nastavenim pro:

vstup do LONG = ((Williams%R(53) Crosses Below -70.419998) And
(Williams%R(14) > Williams%R(54)));

vystup z LONG pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 134 pips nebo
profit targetu ve vysi 138 pips;
vstup do SHORT = (Williams%R(54) Crosses Above -4.89);

vystup z SHORT pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 134 pips nebo
profit targetu ve vysi 134 pips;

V pripadé SHORT pozice se stop loss posouva na oteviraci cenu pri dosazeni
zisku 130 pips;

Profit Trailing by 141 pips.

V porovnani s prvni metodou je zde stanovena podminka, Ze ke vstupu do long
pozice dochazi pokud indikator Williams %R s jeSté delSi periodou neZ u prvni
metody prekroc¢i hodnotu 70,4 a zarovenn Williams %R s niZsi periodou reagujici
rychleji na zmény ceny bude dosahovat vyssich hodnot nez William %R na periodé
delSi. Ke vstupu do short pozice je podminkou prekroceni indikatoru na periodé 54

pres hodnotu -4,89.

Tabulka 44 Vysledné hodnoty druhé optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 6 695 1578 8273
POCET OBCHODU 452 121 573
DRAWDOWN [USD] 1208 285 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 14,8 13 -

Zdroj: vlastni zpracovani

V obou obdobich dosahovala strategie podobné vysokého zisku z obchodu, avsak

pocet obchodli mirné Kklesl, a tim poklesl i Cisty zisk v testovaném obdobi. I pies
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tuto skutecnost se dle pribéhu Equity krivky strategie jevi jako linearni.

K jedinému vyraznému propadu doslo ke konci roku 2012.

Equiy (5)

am v{,/Tfy\/ka;/\x/\
jaw Mffy,w,\/’\ aF \m\wﬂ/
N /’/w\/\/’
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Obr. 41 Equity krivka strategie s WILLIAMS %R- optimalizace 2

Zdroj: vlastni zpracovani

Nastaveni druhé metody se projevilo jako stabilnéjsi a ziskovéjsi v kazdém obdobi.

Ucinila polovinu obchodt ve srovnani s prvni metodou.

6.9 Strategie zaloZzena na ADX

Tato strategie je zaloZena na technickém indikatoru ADX, ktery je pouzivan pro
signalizaci trendu a jeho sméru.

Pokud pozitivni smérovy indikator prekrizi nad negativni a zaroven se ADX krivka
vyskytuje nad hranici trendu, vstupuje do pozice long. Pro short obchod musi byt
splnéna podminka trendu a prekrizeni negativniho smérového indikatoru pod
pozitivni. Vystupnim signalem k prodeji je dosazeni zisku - take profit a nebo stop
loss.

Hranice, pii kterych bude ADX indikdtor dosahovat nejlepSich ziski, bude

testovana spolecné s periodou stanovujici délku sledovaného obdobi. V prvni fazi

budovani strategie byl otestovan indikator ADX s doporu¢enym nastavenim:

* perioda ADX 14,

e hranice trendu 20.
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Velikost take profitu a stop lossu neni pevné dana, a proto byla optimalizovana na
zvoleném obdobi 1. 1. 2011 - 1. 1. 2014 v rozmezi 30 - 200 pips po krocich 5.

Pro doporucené nastaveni s vySe vymezenymi kritérii na ménovy par EUR/USD

v

* take profit = 140 pips,
* stop loss = 35 pips.

Za predpokladu nastaveni take profitu a stop lossu dle vysSe uvedeného
doporuceni, jeZ se projevilo jako nejméné ztratové, dosahla strategie zaloZena na

indikatoru ADX nasledujicich hodnot:

Tabulka 45 Vysledky doporuceného nastaveni ADX

CISTY ZISK [USD] -8361
POCET OBCHODU 2474
DRAWDOWN [USD] 8 464
ZISK Z OBCHODU [USD] -3,38

Zdroj: vlastni zpracovani

Obr. 42 Equity krivka strategie s ADX

Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafického znazornéni Equity krivky v kontextu s hodnotami vySe uvedeného

prehledu je zifejmé, Ze takto nastavena strategie nepatii mezi ziskové, nebot zde
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dochézi k trvalému poklesu kapitalu, a to aZ na hodnotu 1 239 USD z ptvodni

10 000 USD, a to v pribéhu 3 let. V tomto nastaveni nelze strategii doporucit.

6.9.1 Prvni optimaliza¢ni metoda

Tento indikator ADX byl s ohledem na vySe uvedené vysledky optimalizovan
nasledujicim nastavenim:
vstup do LONG pozice = prekriZeni pozitivni smérového indikatoru nad negativni

a zaroven hodnota indikatoru ADX nad hranici trendu,

vstup do SHORT pozice = prekriZeni negativniho smérového indikatoru nad
pozitivni a zaroven hodnota indikatoru ADX nad hranici trendu.

Ukonceni jednotlivych obchodtl nastane splnénim 3 nasledujicich predpokladii:

* dosazeni zisku - take profit,
* dosazeni maximalni povolené ztraty - stop loss,

e prikaz ke vstupu do obracené pozice.

Hranice pro vstup/vystup z/do obchodu miize nabyvat riznych hodnot tak, aby
nastaveni nemuselo byt symetrické.
Optimalizace v prvnim kroku spociva v otestovani vSech moznych kombinaci niZe

uvedenych proménnych po uvedenych krocich na definovaném intervalu.

Tabulka 46 Vlastnosti strategie pro optimalizaci prvni metody

PROMENNA ZACATEK KROK KONEC
TAKE PROFIT [pips] 30 5 200
STOP LOSS [pips] 30 5 200
PERIODA ADX 7 2 36
HRANICE TRENDU 20 2 60

Zdroj: vlastni zpracovani
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Za vyse vymezenych kritérii dosahuje nejlepsich vysledki strategie s nasledujicim

nastavenim:

Tabulka 47 Vysledné nastaveni prvni optimalizace

PROMENNA HODNOTY
TAKE PROFIT [pips] 130
STOP LOSS [pips] 70
PERIODA ADX 23
HRANICE TRENDU 36

Zdroj: vlastni zpracovani

Oproti doporucenému nastaveni dosSlo ke zméné periody z ptvodnich 14 na
soucasnych 23 a hranice trendu indikatoru ADX z predchozich 20 na 36, coZ ma za

nasledek snizeni poctu obchodnich signald za tcelem jejich zpiesnéni.

Tabulka 48 Vysledné hodnoty prvni optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 640 -5 635
POCET OBCHODU 101 39 140
DRAWDOWN [USD] 299 226 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 6,34 0,14 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Cistého zisku bylo dosaZeno pouze v obdobi in-sample, v némZ byla strategie
optimalizovana, a to v hodnoté 640 USD, zatimco v obdobi out-of-sample nastala
ztrata -5 USD. Snaha této strategie vstupovat do obchodl na zdkladé silnych
trznich signalii je pri¢inou nizkého poctu provedenych obchodli v obou obdobich.

Tendence Equity krivky je riistova.
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Obr. 43 Equity krivka strategie s ADX- optimalizace 1

Zdroj: vlastni zpracovani

6.9.2 Druha optimaliza¢ni metoda
Nejlepsich vysledkt dosahovala strategie s nastavenim pro:
vstup do LONG = (ADX(97) Crosses Above ADX_DIPLUS(49));

vystup z LONG pozice pokud dosahne stop lossu v hodnot¢ 160 pips nebo
profit targetu ve vysi 90 pips;

vstup do SHORT = ((ADX_DIMINUS(53) < ADX_DIPLUS(22)) And (ADX(26)
Crosses Above ADX_DIMINUS(49)));

vystup z SHORT nastane pokud dosahne stop lossu v hodnoté¢ 160 pips nebo
profit targetu ve vysi 225 pips.

Pfi porovnani s prvni metodou je v pripadé long pozice zména jiZ v tom, Ze neni
pouzito prekriZeni negativniho indikatoru s pozitivnim, nybrz ktiZeni samotné
hodnoty ADX se smérovym indikatorem. Vstup do short pozice je v pripadé této

metody stanoven jako sloZzena podminka.
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Tabulka 49 Vysledné hodnoty druhé optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 3153 2016 5169
POCET OBCHODU 307 94 401
DRAWDOWN [USD] 1160 2442 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 10,3 21,4 -

Zdroj: vlastni zpracovani

Zisk z jednoho obchodu v testovaném obdobi dosahl vice nez dvojnasobné hodnoty
v porovnani s obdobim prvnim (in-sample). Disledkem pouze mirného poklesu
poctu obchodi doslo k navyseni cCistého zisku o vice nez dvojnasobek oCekavané
hodnoty. Zatimco v obdobi in-sample dosahoval drawdown témér tretiny cistého

zisku, v testovaném obdobi tomu tak bylo pouze z jedné osminy.
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Obr. 44 Equity krivka strategie s ADX- optimalizace 2
Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledky druhé metody poukazuji na zna¢nou nestabilitu, ktera je netradi¢né
zplisobena podstatné vyssi vykonnosti v testovaném obdobi. Prvni metoda sice

vykazuje také nestabilitu, avSak v tomto pripadé zplisobenou ztratou ziskovosti.
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6.10 Strategie zaloZzena na PIVOT POINTS

Tato strategie je zaloZena na technickém predikujicim indikatoru PIVOT POINTS.
Pivoty vykreslované do grafu byvaji vyuZzivany jako hladiny supportu a rezistenci
ve vice urovnich. Vychazeji z vypoctu zahrnujici maximum, minimum a zaviraci
cenu predchoziho dne (konec dne je urcovan uzavrenim Newyorské burzy ve 23h).
Vstup do long pozice nastdva proraZenim hladiny rezistence a k uzavreni dochazi
dosaZenim dalsi (vyssi) urovné rezistence, take profitu, stop lossu a nebo vstupu
do obracené pozice. Short obchod je nastaven obdobné s vyuZitim supportnich
hladin.

Indikator PIVOT POINTS vychazi z vypoctu uvedeného v teoretické casti.

Velikost take profitu a stop lossu byla optimalizovana na zvoleném obdobi
1.1.2011-1.1. 2014 v rozmezi 30 - 200 pips po krocich 5.

Pro doporucené nastaveni s vySe vymezenymi kritérii na ménovy par EUR/USD

v

* take profit = 145 pips,
* stop loss = 190 pips.

Za predpokladu nastaveni take profitu a stop lossu dle vysSe uvedeného
doporuceni, jeZ se projevilo jako nejméné ztratové, dosahla strategie zaloZena na

indikatoru PIVOT POINTS nasledujicich hodnot:

Tabulka 50 Vysledky doporuceného nastaveni PIVOT POINTS

CISTY ZISK [USD] -9 945
POCET OBCHODU 2516
DRAWDOWN [USD] 10 000
ZISK Z OBCHODU [USD] -3,95

Zdroj: vlastni zpracovani
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Obr. 45 Equity krivka strategie s PIVOTS

Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafického znazornéni Equity krivky a hodnot vySe uvedeného prehledu je

zfejmé, Ze takovéto nataveni nelze pouzit pro dany ménovy par.

6.10.1 Prvni optimaliza¢ni metoda

Tento indikator PIVOT POINTS byl s ohledem na vySe uvedené vysledky
optimalizovan nasledujicim nastavenim:

vstup do LONG = prekroceni r; o urcitou hodnotu pips
vstup do SHORT = prekroceni s; o urcitou hodnotu pips

Ukonceni jednotlivych obchodtl nastane splnénim 4 nasledujicich predpokladii:

* dosazeni zisku - take profit,
* dosazeni maximalni povolené ztraty - stop loss,
* dosaZeni hodnoty r2 + close buy,

* dosazeni hodnoty s: - close sell.

Hranice pro vystup z obchodu miiZe diky proménnym close sell / close buy nabyvat
riznych hodnot tak, aby nastaveni nemuselo byt symetrické.
Optimalizace v prvnim kroku spociva v otestovani vSech moznych kombinaci niZe

uvedenych proménnych po uvedenych krocich na definovaném intervalu.
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Tabulka 51 Vlastnosti strategie pro optimalizaci prvni metody

PROMENNA ZACATEK KROK KONEC
TAKE PROFIT [pips] 30 5 200
STOP LOSS [pips] 30 5 200
PIPS K POTVRZENI 0 1 50
CLOSE BUY [pips] -50 1 50
CLOSE SELL [pips] -50 1 50

Zdroj: vlastni zpracovani

PIPS K POTVRZENI = o kolik pips musi uzavi‘ena cena piesahnout rezistenci pro
nakup / support pro prode;j,

CLOSE BUY = o kolik pips nad hranici rezistence 2 bude umistén take profit,

CLOSE SELL = o kolik pips pod hranici supportu 2 bude umistén take profit.

Za vyse vymezenych kritérii dosahuje nejlepsich vysledki strategie s nasledujicim

nastavenim:

Tabulka 52 Vysledné nastaveni prvni optimalizace

PROMENNA HODNOTY
TAKE PROFIT [pips] 65
STOP LOSS [pips] 65
PIPS K POTVRZENI 11
CLOSE BUY [pips] 43
CLOSE SELL [pips] 38

Zdroj: vlastni zpracovani

Ke vstupu do long/short pozice dochazi pokud cena uzavie 11 pips nad/pod
rezistenci 1/support 1. Uzavieni ceny kromé take profitu a stop lossu nastava v
pripadé long pozice prekonanim hranice rezistence 2 o 43 pips, u short obchodu

dosaZenim ceny pod support 2 o 38 pips.
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Tabulka 53 Vysledné hodnoty prvni optimalizace

IN-SAMPLE OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 2525 -313 2212
POCET OBCHODU 265 36 301
DRAWDOWN [USD] 823 568 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 9,53 -8,7 -

Zdroj: vlastni zpracovani

V optimalizovaném obdobi (in-sample) strategie dosahla zna¢ného zisku. V
testovaném obdobi vSak toto nastaveni zisk neprokazalo. Prudky pokles mnozstvi
uskutec¢nénych obchodl a velice nerovnomérny priibéh Equity kiivky naznacuje

nevhodnost této strategie.
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Obr. 46 Equity krivka strategie s PIVOTS - optimalizace 1

Zdroj: vlastni zpracovani

6.10.2 Druha optimaliza¢ni metoda
Nejlepsich vysledkid dosahovala strategie s nastavenim pro:
vstup do LONG = (((PivotPP - Close(2)) > 34.0 pips) And (PivotPP < Close(17)));

vystup z LONG pozice pokud dosahne stop lossu v hodnoté 96 pips nebo
profit targetu ve vysi 248 pips;

Profit Trailing by 217 pips;
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vstup do SHORT = ((Close(4) > PivotR1) And ((Close(4) > PivotS1) And (PivotPP <
Close(9))));

vystup z SHORT nastane pokud dosahne stop lossu v hodnoté 217 pips nebo
profit targetu ve vysi 165 pips.

V porovnani se strategii prvni vyuZziva tato slozené podminky pro vstup i vystup z

obchodnich pozic.

Tabulka 54 Vysledné hodnoty druhé optimalizace

IN-SAMPLE  OUT-OF-SAMPLE SUMA

CISTY ZISK [USD] 6251 1080 7 331
POCET OBCHODU 377 85 462
DRAWDOWN [USD] 1282,5 398,5 -
ZISK Z OBCHODU [USD] 16,6 12,7 -

Zdroj: vlastni zpracovani
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Obr. 47 Equity krivka strategie s PIVOTS - optimalizace 2

Zdroj: vlastni zpracovani

Prvni strategie dokazala, na rozdil od doporuceného nastaveni, Ze pro dany
ménovy par existuje ziskové nastaveni. Druha optimaliza¢ni metoda pridala oproti

prvni ziskovost a pomérné linearni pribéh ziskovosti i v testovaném obdobi.
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6.11 Shrnuti ziskanych vysledku

Tabulka 55 Doporucena nastaveni jednotlivych strategii

IN-SAMPLE OUT-OF-SAMPLE

o OO O e g DAV IS

[USDT ¢ rusp]  [usDy uspy  [USPI OBCHODU “yen iopy
BOLLINGER
BANDS 4026 302 1772 13,33 182 40 544 4,56
STOCHASTIC 2226 857 1988 1,12 -1034 272 1038 -3,8
RSI 103 440 1401 0,24 -190 124 193 -1,53
KLOUZAVE
PRUMERY -2 439 598 3085 -4,08 -563 205 891 -2,74
MACD -2 671 1136 3136 -2,35 -125 352 720 -0,35
Cccl -3 685 1685 4 546 -0,219 -1333 515 1365 -2,59
WILLIAMS
%R -8 099 2 607 8322 -3,11 -2074 781 2100 -2,66
ADX -8 361 2474 8 464 -3,38 -2624 782 2682 -3,36
SAR -9 875 2 805 9935 -3,52 -4887 1063 4886 -4,6
PIVOT
POINTS -9 945 2516 10000 -3,95 -6992 2463 7044 -2,84

Zdroj: vlastni zpracovani

98



Tabulka 56 Souhrnné vysledky po prvni optimalizaci

IN-SAMPLE

OUT-OF-SAMPLE

POCET DRAW- ZISK Z

DRAW-

ZISK Z

ZISK - ZISK POCET

usp)  OPCHODUL DOWNL OBCHODUL 5y opggopy  DOWNL OPCHODY
BOLLINGER
BANDS 6014 127 1702 47,35 -137 12 1,83 -11,41
STOCHASTIC 5805 306 900 18,97 -573 49 1172 -11,69
CCI 2 607 1243 2433 2,1 -1717 353 2249 -4,86
PIVOT
POINTS 2525 265 823 9,53 -313 36 568 -8,7
KLOUZAVE
PRUMERY 2438 460 580 5,3 98 155 294 0,6
RSI 1977 597 1087 3,31 -1461 114 1508 -12,82
MACD 1188 1019 1504 1,17 296 305 360 0,97
WILLIAMS
%R 867 833 1641 1,04 82 225 502 0,37
ADX 640 101 299 6,34 -5 39 226 0,14
SAR -3289 1410 4252 -2,33 -1312 404 1470 -3,25
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 57 Souhrnné vysledky po druhé optimalizaci

IN-SAMPLE OUT-OF-SAMPLE

UK opciopd pown opcropu  ASK  POCET DO onchopy

[USDT “ysp]  [usD]  [USD] [USD] ~ OBCHODU " yeny yspy
CcCl 7 283 349 763 20,86 16,32 112 303,5 14,57
WILLIAMS
%R 6 695 452 1208 14,8 1578 121 285 13
PIVOT
POINTS 6 251 377 1283 16,6 1080 85 398,5 12,7
BOLLINGER
BANDS 5519 328 685 16,8 802 103 405 7,8
KLOUZAVE
PRUMERY 5240 511 964 10,25 886 156 438 5,7
RSI 4 690 221 870 22,3 630 35 540 18
MACD 3972 308 691 12,9 1321 112 254 11,79
STOCHASTIC 3226 430 1101 7,5 993 169 333,6 5,87
ADX 3153 307 1160 10,3 2016 94 244,2 21,4
SAR 2024 193 851 10,48 1408 49 495 28,7

Zdroj: vlastni zpracovani
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7 Zavéry a doporuéeni

V ramci této diplomové prace bylo otestovano deset technickych indikatord,
a to vidy dvéma metodami optimalizace v porovnani s bézné pouzivanym, resp.
doporucenym nastavenim.

Bylo hledano takové nastaveni, které na ménovém paru EUR/USD pri timeframu
30 minut v obdobi od 1. 1. 2011 do 1. 1. 2014 dosahovalo nejvétsiho zisku.

Prvni optimalizace byla rozsirenim doporuceného nastaveni a reprezentovala ji
jednoducha pravidla definovana vlastnim algoritmem. Druha optimaliza¢ni metoda
byla tvorena stavebnimi bloky, skladajicimi se z fady podminek pro technicky
indikator, pricemZ finalni podminka mohla byt vytvorena libovolnym poctem
podminek z této nabidky.

Dosazené vysledky prokazaly, Ze kazdy z predstavenych indikatorl lze nastavit
tak, aby byl ziskovy.

Doporucené nastaveni jednotlivych indikatori v danych strategiich bylo ziskové

pouze ve 3 pripadech z 10, a to RSI, Stochastic a Bollinger Bands. Strategie
zaloZena na indikatoru Bollinger Bands byla jako jedina ze vSech doporucenych
nastaveni ziskova i v obdobi out-of-sample. Ackoli v doporuceném nastaveni
existovaly strategie vykazujici zisk, nejednalo se o natolik ziskové nastaveni, aby
mohlo byt doporuceno pro automaticky obchodni systém. AvSak trader by
predevSim indikator Bollinger Bands pro dany ménovy par mohl vyuZit jako
potvrzujici faktor svych obchodnich rozhodnuti.

Technické indikatory vyuzité v prvni optimalizaci, svyjimkou Parabolic SAR,

dosahly zisku alespon v optimalizovaném obdobi, pricemZ v testovaném obdobi
zisku dosahly pouze 3 z9 - MACD, kriZeni klouzavych primért a Williams %R.
PrestoZe nejvyssiho zisku z téchto tii vySe zminénych indikatord v obdobi in-
sample dosahovala strategie vyuzivajici kriZeni dvou klouzavych primérd, z
divodu lepsi vyrovnanosti ziski v obou obdobich by byla doporucena strategie s
indikatorem MACD. DosaZené vysledky prvni optimalizace poukazaly na

skutecnost, Ze i ty nejvice ziskové strategie v ramci prvni optimalizace (Bollinger

Bands, Stochastic, dale pak i CCI, Pivots, RSI, ADX) byly v testovaném obdobi
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ztratové, coZz potvrzuje hypotézu, Ze ziskové nastaveni v jednom obdobi
neznamena automaticky ziskovost v nasledujicim obdobi.

Snaha naleznout co nejziskovéjsi nastaveni v pripadé Bollinger Bands zdtiraznila
fakt, Ze zvySeni zisku v jednom obdobi (in-sample), se na rozdil od doporuceného
nastaveni projevila ztratou v obdobi out-of-sample.

Metoda vlastniho algoritmu vhodna k ovéreni zcela presnych pravidel poukazala
na problém, Ze vykonnost je zde limitovana predevsim napaditosti a schopnosti
autora.

V druhé optimalizacni metodé byly vSechny strategie v testovaném obdobi, jiZ ze

vV

samotné podstaty vstupni podminky, ziskové. Nejvyssiho zisku v obdobi in-sample
dosahla strategie CCI se ziskem témér 7 300 USD. V testovaném obdobi nejvyssiho
zisku dosahl indikator ADX. Pri zohlednéni vyvoje v obou obdobich by se vSak jako
nejvhodnéjsi k doporucent jevila strategie vyuZzivajici indikator Williams %R.

Ve srovnani s prvni metodou dosahovala podstatné vyssich i stabilnéjsich zisk.
Porovnani dvou nastaveni z prvni i druhé optimalizace technického indikatoru
Stochastic v rdmci jedné obchodni strategie ukazuje, Ze obdobné podminky pro
vstup, které v obdobi in-sample dosahovaly mensiho zisku, se chovaji mnohem
stabilnéji v obdobi out-of-sample. Z pohledu autora poskytuje druha optimaliza¢ni
metoda podstatné pohodInéjsi vytvareni obchodnich strategii tim, Ze voli pouze
nastroje a limity, jenZ budou na daném obdobi pouZity k nalézani vhodné
kombinace nastaveni, coz je vSak vykompenzovano limitovanim uplatnéni
vlastniho know how.

Vzhledem k dosaZenym vysledklim je ziejmé, Ze vybérové kritérium by se nemélo
soustredit bezvyhradné na ziskovost, ale na to, jak stabilni zisky dokaZe dana
podminka v riznych obdobich vykazovat.

Otestovani uspéSné strategie v obdobi in-sample i na obdobi out-of-sample se
ukazalo jako velice vyznamné. Model zaloZeny na historickych datech se nevyhne
nejistoté, ktera ho ¢eka i v té nejbliZsi budoucnosti.

Zkombinovat vice technickych indikatorl v ramci jedné obchodni strategie

a zapojit fundamentalni i psychologickou analyzu do rozhodovaciho procesu by

bylo jisté velmi zajimavé. To vSak vzhledem k rozsahu této diplomové prace nebylo

dale rozvijeno.
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