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Souhrn

Tato diplomova prace se zabyva alternativnimi moznostmi investovani pro retailové
klienty oproti klasickym formam, co nabizeji finan¢ni instituce. Prace je rozdélena do
nékolika ¢asti.

V teoretické Casti jsou definovany alternativni moznosti jak investovat a diverzifikovat
riziko, podle typu investora.

Nasledujici casti je metodika, kde jsou popsany predikce vyvoje danych investi¢nich
moznosti, dle jejich zhodnoceni a rizika.

V praktické ¢asti jsou praktické piiklady investic. Piesnéji se jednd o obchodovani na
burze (akcie, binarni opce). Dale bude ptfedstavena investice na riizna ¢asova obdobi do
futures na vina z oblasti Bordeaux. V posledni fad¢ pujde o netradi¢ni investice na zptisob
kolektivniho investovani.

V zavéru jsou shrnuty vysledky prace.

Kli¢ova slova:

Burza, Bordeaux, binarni, likvidita, opce, vino, komodity, forex, spekulace, nemovitosti



Summary

This thesis deals with alternative investment opportunities for retail clients compared to
traditional forms of what they offer financial institutions. The work is divided into several
parts.

In the theoretical part are defined alternative ways to invest and diversify risk by type of
investor.

The following is part of the methodology, which describes the prediction of relevant
investment opportunities, according to their evaluation and risk.

In the practical part are practical examples of investments. More precisely, it is an
exchange trading (stocks, binary options). Furthermore, investments will be presented at
different periods of time in futures on wines from the Bordeaux region. Finally, it will be a
non-traditional way of investment in collective investment schemes.

The conclusion summarizes the results of the work.

Keywords:

Bourse, Bordeaux, binary, liquidity, options, wine, commaodities, forex, speculation estate
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1 UVOD

Celkovy problém ohledné investovani v nynéj$i dob¢ je nedostatecnd financni gramotnost.
VétSina lidi méa jen zakladni znalosti ohledné hypoték, spofeni a pojisténi. Bohuzel si
nesezenou vice informaci, aby chépali finance jako celek. Nechavaji se zlakat bankovnimi
domy a podobnymi spolecnosti, aby vyuzivali jejich sluzeb, i kdyz jsou pro né znacné
nevyhodné nebo je i viibec nepotiebuji. Tento problém by se dal fesit zavedenim povinné
vyuky ohledn¢ financi na skolach. BohuZzel k tomu nebylo ve vétsi mife zatim ptikroceno.
S tim souvisi problematika investovani, zhodnocovani finan¢nich prostiedkii a budovani
finan¢ni nezdvislosti nebo alespoii shromazdéni dostatecného mnozstvi financi na
dichodovy vek. Vétsina lidi se smifi s minimalnimi Groky na spoficich tétech, které jsou
znehodnoceny poplatky a inflaci.

Problematika investovani je v poslednich letech ¢im dal tim vice aktualni. Pficinnou je
rozmach internetu, ktery umoznuje investovani do mnoha novych instrumentii. Bankovni
domy a jim podobné instituce maji své produkty sestavené velice nevyhodné pro klienty.
V mnoha ptipadech jsou tyto produkty spiSe jen k ulozeni financi, kde dochazi k tak
malému zhodnoceni, Ze se pohybuje na hrané¢ inflace. Proto je velice dilezité, aby
potenciondlni investofi hledali ptilezitosti mimo klasické cesty investovani.

Tyto nové cesty investovani oteviraji moznost se dostat k mnohonasobné vétsim ziskim.
S témito investicemi narusta i rizikovost, protoze u nich neni Zadné garance zhodnoceni ani
navratnosti ptivodni investice. Neexistuji u nich dotace statem a jiz zminéna garance, vse je
fizeno pouze neviditelnou rukou trhu.

Vys§im rizikiim se I1ze vyhnout vyuzitim diverzifikace portfolia mezi vice druhl investic.
Tim investor dosahne toho, Ze pokud jedna nebo dvé investice skonc¢i ve ztraté, tak je
ostatni budou schopny vyrovnat svymi zisky.

Zamé&rem této prace je zjistit, zda tyto nové cesty investovani jsou vhodné pro bézného
investora. Ucel této prace je tedy vyvratit nebo potvrdit hypotézu, zda jsou alternativni

mozZnosti investovani vyhodnéjsi nez klasické formy.
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2  CIL PRACE A METODIKA

Cil prace

Hlavnim cilem prace je vyhodnoceni nejvhodnéjSich alternativnich zpisobt
investic, které se odliSuji od klasickych fondi, penzijnich spofeni ajimi podobnych.
Dil¢im cilem prace je vytvofit navrhy diverzifikovaného portfolia pro co nejvyssi
zhodnoceni v riznych ¢asovych horizontech s pfiméfenym rizikem. Portfolia budou

navrzeny podle typt investort a jejich finan¢nich moznosti.

Metodika
V praktické ¢asti budou vyuzity metody:
- Kompilace

Analyzy
- Komparace
Predikce

Kompilace
Jako prvni je v praktické casti vyuzita metoda kompilace. Jde o védeckou metodu

zalozenou na shromazd’ovani informaci, které jsou potfebné k dalsi ¢asti védecké prace.
Budou shromazdéna vSechna podstatna data, ktera jsou tfeba pro analyzovani riznych
druhti investic. Data jsou shromdzdény uvedenych zdroji, které jsou uvedeny na konci
prace.

Analyza
Tato v€deckd metoda je zaloZena na dekompozici celku elementarni ¢asti. Cilem analyzy

je identifikovat podstatné a nutné vlastnosti elementarnich ¢asti daného celku. Zaméiuje se
na poznani jejich podstaty a zakonitosti.

Nejprve je v praktické Casti analyzovano, o jaky druh investice jde a jakou ma podstatu.
Zda jde jen o virtudlni investici nebo zda bude dosaZeno piimo fyzické drzby investice.
Poté je zhodnoceno, s jakym rizikem je dana investice spojena. Investice mohou byt nizko
rizikova, stfedné rizikova nebo vysoce rizikova.

Velmi podstatnou ¢asti je analyza ndklada, které jsou spojeny s investici. Naklady mohou
byt jak jednordzové nebo na mésicni bazi. Existuje i moznost nulovych nakladu, ale ta neni
prili§ Casta. Mezi posledni velmi dilezité ¢asti analyzy je likvidita investice. Neboli jak

rychle Ize investici proménit v penézni prostredky.
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Posledni casti je analyza vySe zhodnoceni u provéfované investice. Investice se lisi v tom,
jaky prinaseji investorovi zisk. Tato oblast je jedna z nejpodstatnéjsich a pro z ni plynou i
hlavni vystupy.

Komparace
V této Casti probiha porovnavani investic mezi sebou s ohledem na jejich vlastnosti.

Porovnavani probihd v ramci rizik, ndkladd, zhodnoceni. Porovnavéd se také vlastnost
kumulace. Investice je vyhodnéjsi, pokud je zde moznost reinvestovani ziskli v prubéhu
trvani investice.

Modelovéni
Béhem modelovani dochazi k vytvoifeni rtiznych modelti podle riznych typt investort.

Nékteti investofi budou potfebovat svoje financni prostfedky diive nez jiny. Klasicky
ptiklad je investora okolo 30 let a investora okolo 55 let. Prvni typ investora ma mnoho
desitek let na investovani, zatimco druhy typ ma pouze cca 10 az 15 let nez pljde do
dichodu. Tyto modely jsou prezentovany jako portfolia pro tyto typy klientt.

Predikce
Druhy téchto portfolii jsou nakonec vyuzity k predikovani budouciho vyvoje. Diky témto

predikcim je jasny vystup z této prace. Zjisti se, jaké investice se hodi do jakych druhii
portfolii. Predikce jasn¢ ukdzi, zda jsou alternativni cesty investovani vyhodné&jsi nez ty

klasické formy.

13



LITERARNI RESERSE

2.1 Klasické formy investovani

Klasickymi formami investovani jsou mysleny napiiklad banky, pojistovny, fondy atd.
Tedy instituce, ke kterym ma kazdy potencionalni klient mozny pfistup.

Pro moznosti srovnani v DP byly vybrany ty, které jsou nejcastéji vyuzivany Sirokou
vefejnosti. U téchto klasickych forem bude zjisténo, jaké maji klady a zapory. Tyto body

budou nasledné pouzity v komparaci s alternativnimi formami investovani.

2.1.1 Dopliikkové penzijni sporeni

Od roku 2016 se rusi penzijni piipojisténi v dosavadni podobé. Uastnikem se mize stat
kazda osoba, ktera je starsi 18 let (neplati od roku 2016) a ma trvalé bydlisté na tzemi CR.
Podstatou investice je spofeni ve fondech sruznou urovni rizika. Tyto fondy pievazné
investuji do dluhopist, akcii a depozit. Kazdy klient si mlze nastavit, jak vysoké chce
riziko a tomu adekvatni vynos. Druhou casti je statni piispévek, ktery je ve vysi, podle

toho kolik klient ptispiva.

Tabulka:1 Statni prispévek

Investovana éastka Vyse statniho

prispévku
100 K¢ 0 K¢
200 K¢ 0 K¢
300 K¢ 90 K¢
400 K¢ 110 K¢
500 K¢ 130 K¢
600 K¢ 150 K¢
700 K¢ 170 K¢
800 K¢ 190 K¢
900 K¢ 210 K¢
1000 K¢ a vice 230 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani podle NN [6]
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Vypovédét je mozné smlouvu, kdykoliv. Finanéni prostfedky musi penzijni spolecnost
vyplatit nejdéle do 2 mésicli od prvni dne v mésici, kdy byla vypovéd dorucena. Piispévky
od statu se klientovi nevyplaci jako penalizace za pired¢asné ukonceni.

Vyplaceni lze zvolit bud formou renty nebo jednorazové vyplaty. Problém u tohoto
produktu je, Zze je primarn¢ smérovan jako pfilepSeni k penzi. Proto neni vhodny pro
investovani prostredki, které bude chtit klient mit k dispozici béhem nasledujicich par let.
V piipadé tmrti klienta jsou finan¢ni prostiedky vyplaceny pozistalym.

Od roku 2016 dojde knovym zménam. Napiiklad pokud bude klient pfispivat alesponi
3000,-/ més., usetii ro¢n¢ na dani 2760,-. Diive mohl usetfit pouze 1800,-, ale stacilo
vkladat pouze 2 000,-. Je to tedy spiSe kladnd zména, pokud ma klient dostatek volnych
prostfedkll, aby mohl mési¢né vkladat 3000,-. Nové je mozné, aby dopliikové spoteni bylo
ziizené i novorozenci. Ten si bude moci vybrat 1/3 naspofené ¢astky v 18 letech.

Zmény se tykaji i vySe poplatk. Do konce roku 2015 bylo mozné, aby si penzijni
spole¢nosti uctovali max. 0,8 % fixné¢ a max. 10 % z vynosu. Od zacatku roku 2016 si
mohou uctovat fix 1 % a 15 % z vynosu. [4]

Zmény zasahnou 1 firmy, co pfispivaji svym zaméstnanclim na tento finanéni produkt.
Danové zvyhodnéni se posouva z nyné¢jSich 30 000,- na 50 000,-. Rozsifuji se i investi¢ni
moznosti. Penzijni fondy mizou investovat vyssi podily do rizikovéjsich aktiv. To umozni
agresivnéjsich klientm ptistup k potencionalnim vys$im vynostim.

Kladnou novinkou je také moZznost piispivat do penzijniho fondu pro neplnoleté. Rodice

maji moznost svym détem zalozit ucet klidné v prvnim roce jejich zivota. [5]

Zapory
- Nizké zhodnoceni

- Vyplaceni naspofené ¢astky az v pozdnim véku (60 let)
- Zvyseni poplatkti od 2016

Klady
- Moznost kdykoliv vypovédét smlouvu

- Prispévek od statu
- Danova uleva (az 3600,-/rok)

- Spofteni pro d¢ti od narozeni
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2.1.2 Investi¢ni Zivotni pojiSténi

Tento produkt je symbolicky tim, Ze se skladé z Zivotniho pojisténi (v ptipad€ tmrti klienta
bude patfiéné osob& vyplacen obnos uvedeny ve smlouve) a z investi¢ni ¢asti. Ve vétsing
pripadech klienti vyuzivaji spiSe tu investicni ¢ast a do pojistné ¢asti ptili§ neinvestuji.
Princip fungovani IZPje pomémé jednoduchy. Cést jde na pojisténi a zbytek co klient
plati za tento produkt, jde do investi¢ni ¢asti. Za penize v investi¢ni ¢asti jsou nakoupeny
podilové jednotky a ty jsou pfipsany na tcet zadkaznika. Vysi plateb pojisténi je adekvatni
vyse investice.

Vynosnost IZP neni jasné dana. Je na rozhodnuti klienta, do kterych fondii bude investovat
a jakou castkou. Nékteré fondy jsou samoziejmé vice rizikové nez druhé. Proto je na
klientovi jaky si zvoli pfedpokladany vynos a s jakym rizikem. Tedy neni pfedem urceno,
jak bude tento produkt vynosny. Vyhodou je, Ze pomér rozloZeni mésicni ¢astky Ize béhem
¢asu ménit. A to jak pomérem mezi pojistnou €ast a investi¢ni. Tak i pfimo ménit pomér
investic do raznych fondu. [2]

Graf 1:Diverzifikace investice IZP

I Energetika 0,65%

I Finanéni sluzby 20,08%

B Informadni technologie 11,21%
I Obchodni zbeZi 6,84%

I Primysl 17,78%

] Spotifebni zboZi 22,83%

[ ] Telekomunikaéni sluZby 5,34%
] Vefejné sluzby 1,58%

[ 1 Zakladni materidly §,28%

[ Zdravotni péde 7,43%

Zdroj: Ceska Spotitelna 2016 [39]

Samotnd vynosnost se tedy 1iSi podle toho, jak chce byt klient agresivni ve svém
investi¢nim planu, na jak dlouho planuje do IZP vkladat finanéni prostiedky a u jaké
spolecnosti si tento produkt zvoli. Vynosnost se muize pohybovat od 1 % do 6 %

V pruméru.

! Investiéni Zivotni pojisténi
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Ukonceni mize skoncit nékolika zplisoby. Prvni je vypovézeni smlouvy, které ma sankci
ve formé pokuty. Za druhé jde o umrti klienta, ktery ma ziizeno IZP. V tomto piipadé bude
urenym osobam (vétSinou nejblizsi rodina) vyplacena castka, ktera plyne ze smluvnich
podminek. Posledni cestou je ukonceni smlouvy, kdy se klient doZije ur¢itého véku a mize
si nechat své investice vyplatit. Platba mize probéhnout dvéma cestami, bud formou renty
nebo jednorazovym odkupem. [31]

,Probléemem je, Ze na rozdil od jinych sluzeb se vétsinou pojistky nenakupuji, ale
prodavaji. Jen malo klientit si prijde na pobocku pojistovny pojisteni koupit, proto
pojistovny tradicné pouzivaji systéemy prodejcu. Jejich viastni sité nejsou prilis efektivni,
proto stale vétsi podil na trzich ziskavaji vice ¢i méné nezavisli financni poradci. IZP je
pro pojistovny nejzadanéjsi, proto za kazdého nového klienta plati stale vyssi provize.
Kazdy potencialni klient by si proto mél uvédomit, Ze prvni dva roky bude platit provizi
svemu poradci, takze kdyby chtél pojistku zrusit (a inkasovat zpét tzv. odkupné), nedostane
casto ani korunu. Prvni dva roky (nékdy i vice let) je investovan jen zlomek placenych
peneéz, coz klienta vlastné pripravi o ty nejvynosnéjsi, nejdéle investované castky. U
dlouhodobéjsich investicnich produktii ale nejsou nejvétsi zatézi pocatecni ndklady
(vstupni poplatky) - ty se v trvani mnoha let "naredi"” a ve vysledné castce, kterou klient za
produkt zaplati, nepredstavuji vyraznou polozku. Mnohem vétsi dil plateb padne na tzv.
management fee, tedy poplatky za obhospodarovani investicniho portfolia. Tyto poplatky
mohou dosahovat az stotisicovych castek*. [3]

Vyhodnéjsi je tedy volba zfizeni samostatného pojisténi. Jako druhou cast investovat do
otevienych podilovych fondd pfimo. Pro velkou ¢ast lidi je toto ale slozité a moc dané
problematice nerozumi. Proto je tak dilezit¢ mit alesponn zakladni ptfehled a financni

gramotnost.

Zapory 1ZP
- platba management fee
- Nejisté zhodnoceni
- Nizky vynos oproti ptfipadné vysoké inflaci
- Zfizovaci poplatky
- Zajimavé zhodnoceni az po né€kolika letech, kdy jiz nejdou platby do poplatki

managent fee atd.
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- Nizka likvidita- problém s vybérem penéz, kdykoliv kdyz bude klient potfebovat

Klady IZP
- Danova uznatelnost (od 2016 az 2760,-/ rok)
- Minimalni nutnost pozornosti klienta ohledn¢ investic po celou dobu trvani
- Propojeni pojisténi a investice v jednom produktu
- Moznost si zvolit do kterych fondi chce klient investovat a k tomu si urcit

adekvatni riziko investice

2.1.3 Kolektivni investovani

Tento druh investovani probiha ve formé nepifimého investovani na kapitalové trhy. Pokud
nechce klient vyuzit IZP a neni schopen investovat sam na kapitalovych trzich, je toto
zajimava volba.

Kolektivnim investovanim se zabyva zakon: Zakon ¢. 336/2014 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech. [32]

Do téchto fondu se investuje prostiednictvim ndkupu podilovych listd. Tyto podilové listy
maji proménlivy kurz v ¢ase. Za ten lze listy nakupovat a i odprodavat. Kurz na odprode;j
je niz$i nez ndkupni kurz. Investici je mozné provést jednordzovym ndkupem nebo
pravidelnym investovanim.

S touto investici jsou spojeny vstupni, vystupni, spravcovsky a prestupni poplatek. Vstupni
je pfi ndkupu podilovych listl a vystupni pii odprodeji. Tyto poplatky byvaji procentualni
¢asti z ¢astky, za kterou klient nakupuje/odprodava podilové listy. Prestupni poplatek bude
Klient platit v piipad¢ ptestupu z jednoho fondu do druhého, podminka je, ze fondy musi
byt u stejné spolecnosti. Poslednim poplatkem je spravcovsky poplatek (neboli managing
fee), ktery je placen po celou dobu trvani investice. Tento poplatek hradi klient za spravu
své investice. Poplatek neni zanedbatelny, vétSinou se pohybuje v rozmezi od 0,5 % do 3
%.[7]

Oproti ostatnim druhtim klasickych investic ma kolektivni investovani zna¢nou vyhodu a
tou je vysoka likvidita. Pokud klient potifebuje ndhle svoje finan¢ni prostiedky zpét, tak je
mozné je ziskat v rdmci cca 2 tydnl. Mezi dalsi vyhody lze zatadit potiebu nizké pocatecni

investice. Lze investovat jiz o nékolika tisic korun. [7]
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Investi¢ni spole¢nost

Investi¢ni spole¢nost podléhd zakonu: Zakon €. 336/2014 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. [32]

Jde o akciovou spolecnost, ktera musi disponovat kapitadlem uréenym dle zadkona. Jejim
pfedmétem podnikani je kolektivni investovani a neni ji povoleno vydéavat dluhopisy.
K tomu aby mohla vykonavat svou &innost, potiebuje povoleni od CNB.

Tato spolecnost zaklada svou aktivitu na spravovani investi¢nich fonda nebo podilovych
fondl. Nemusi jen spravovat tyto fondy. Neékdy tyto spolecnosti poskytuji své poradenské
sluzby jinym investicnim spolecnostem nebo jim poméhaji s ucetnictvim, odkupovanim
podilovych listi atd. Pokud ma investi¢ni spolecnost povoleni mlze v ptipadé potieby
pifimo obhospodatovat finanéni majetek soukromého subjektu. Nebo mu radit ohledné

moznosti riznych finanénich ¢i investi¢nich nastroju. [33]

Podilové fondy

Podilovych fondu jsou dva typy. Prvnim je uzavieny podilovy fond a druhy je otevieny.
Jak uz nazev napovidé, uzavieny fond se li§i v problematice zpétného odkupu podilového
listu. U téchto forem fondii neni mozné zpétné odprodat podilovy list. Jedinou moznosti
jak ziskat zpét finanéni prostfedky za podilovy list, je nalezeni investora, ktery bude
ochotny do listu zainvestovat a odkoupit jej. Z tohoto divodu vznika nizsi likvidita u
téchto podilovych listi, nez je tomu u listd otevienych podilovych fondi. Proto v CR jsou
uzaviené podilové fondy zaklddany na dobu urcitou, aby byl vyfeSen problém s niZsi
likviditou.

Oproti tomu oteviené¢ podilové fondy maji znacnou vyhodu ve vyssi likvidité svych
podilovych listi. Neni nutné hledat na sekundarnim trhu investora, ktery by dany cenny
papir odkoupil. Je mozné listy ptimo zpétné¢ odprodat fondu. Odkup je fond nutny ucinit co
Vv nejkrat§im terminu, nejdéle do 15 pracovnich dnt. Dle zakona je fond nucen odkoupit
podilovy list za kurz, ktery v danou dobu odkupu pfislusi na podilovy list. Pocet vydanych
podilovych listdl neni dle zdkona v CR nijak omezen. Stejné tak zakladani t&chto fondt
neni limitovano. Pokud jsou splnény vSechny podminky ze zdkona, je mozné zalozit fond.
Rozlozeni podilovych fondi byva do vice aktiv. Nejcastéjsi jsou do akcii, dluhopist,

smének a komodit. Nabidka téchto podilovych fondu je opravdu Siroka. [33]
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Zajimavé podilové fondy, které jsou sméfované na dluhopisy ma J&T Bank. Ty budou

hodnoceny v praktické ¢asti.

Investi¢ni fond

Tento fond je samostatnou pravnickou osobou. Investoii do jeho listli jsou V postaveni
spolecnikil, tedy jsou vedeni na stejné urovni jako zakladatelé fondu. Investicni fond se lisi
od investi¢ni spoleCnosti v moznostech rozsahu pusobnosti. Tyto fondy mohou kromé
investovani do cennych papirt také investovat i do jinych aktiv.

V CR jsou tyto fondy povoleny pouze ve formé uzavienych fondii. Pokud bude tedy
investor chtit ziskat zpét své financni prostfedky, bude nucen prodat sviij podil na

sekundarnim trhu. [33]

Zapory kolektivniho investovani
- Nizsi likvidita
- Problematika rizik s vytunelovanim fondu
- Absence pojisténi ze strany statu
- Selekce vhodnych fondi z trhu
- Vysoké poplatky a fee spravu

Klady kolektivniho investovani
- U otevienych fond moznost odkupu
- U uzavienych fondii moznost odprodeje na sekundarnim trhu
- Diverzifikovani investice mezi vice fonda
- Danové zvyhodnéni, pfi investici pfevysujici 6 mésici

- Vyssi zhodnoceni neZ u ostatnich klasickych forem investovani

2.2 Alternativni formy investovani

Nézev alternativni moZnosti investovani neni lehké specifikovat. Jeden z mnoha vykladi

je, ze jde o investice, které se vymanuji z klasického portfolia vétSiny investora.

20



Mezi tyto formy lIze fadit investice do vina, pfipadné i ve formé futures. Investice do
fyzické drzby drahych kovii, pfedevSim zlata a stfibra. Zaméfeni se na nemovitosti
Vv netradi¢ni formé pies prostiednika, ktery zajisti nakup a spravu nemovitosti.

Vv podvédomi spolecnosti investori od roku 2008, Samostatné investovani na burze,
sledovani obchodli expertli a napojeni se na jejich signaly. Pfipadné pfimo vyhledani
schopného investora, u kterého mtize investor investovat skrz tzv. PAM ucet.

Nebo az okrajové a vysoce rizikové investice, kde se pohybuje zhodnoceni okolo 15 — 30
% za mésic. Tyto spole¢nosti se zaméfuji na obchodovani na burze a dé€li se s investory o

zisk.

2.2.1 Vino (futures)

Jednou z moznosti jak diverzifikovat portfolio je zafazeni futures na vino. Mnoho lidi by
se ziejm¢ chtélo pokouSet nakupovat kvalitni vina od ceskych a svétovych vyrobct a
uskladnovat si je jako investici doma ve sklipku. To by byla ve vétsiné ptipadech chyba.
Velka ¢ast vin neni vhodna pro archivaci, natoz jako investi¢ni instrument.

Pokud chce investor brat vino opravdu jako vaznou investici, tak se musi zaméfit na tzv. en
primeur. Jde o vina z oblasti Bordeux ve Francii. Jednd se o ¢ervend vina, nejcastéjsi jsou
Cabernet Franc, Cabernet Sauvignon, Merlot. Prudukce téchto vin je z Chateu.

V dubovych sudech zraji po dobu az dvou let a aZ poté jsou nalahvovany a zaslany jejich
kupci. Tyto vina se kupuji ve chvili, kdy jsou rok po sklizni. To zacinaji ochutnavky vin
z minulého roku a rozbiha se klasicky proces en primeur. [1]

Tyto vina lze samoziejmé prodat hned po obdrzeni, protoze jiz za 2 roky, co zrali v sudech,
vzrostla jejich hodnota. Druhd moznost je uskladnéni v investorovych prostorach
(soukromém vinném sklepé€). To neni pfili§ dobry napad. Nejvhodnéjs$i metoda je vino si
nechat zaslat do UK do Londyna. Tam je moznost tyto bedny s viny (nebo jen lahve- zalezi
jak je wvelkd investice) uskladnit v certifikovanych prostorach, které jsou ktomu
uzpiisobeny. Jde o velké chladici haly, kde je vino na maly poplatek uskladnéno. Optimalni
teplota pro uskladnéni je v rozmezi 10-12 stupiiii. Vlhkost by se méla idealni pohybovat
mezi 80-90 %. Velkou dulezitost je i tfeba ptikladat naklonu pfi uskladnéni lahve. Lahev

musi byt v takovém thlu, aby byl zalit korek a nedochéazelo k jeho vysychani. Poplatek je
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ruzny, ale pohybuje se okolo 15 liber/rok/ bednu. V bedné byva ulozeno 6 -12 lahvi vina.
TakZe jde o zanedbatelnou ¢astku ohledné velikosti investice.

Zhodnoceni u této investice se 1isi, ale md jednu obrovskou vyhodu. Tou je, Ze vina
vetsinou neztraceji na své hodnoté. Vyjimecné se mize stat, ze cena bude stagnovat nebo
poroste jen nepatrné. Vino je unikatni, Ze postupem ¢asu nabyva na hodnoté az do svého
»peaku. Tento vrchol je chvile, kdy vino je nejvhodnéjsi k tomu, aby bylo vypito. Tento
vrchol se u kazdého druhu vina 1isi. Néktera vina je idealni oteviit po 2-3 letech. Néktera
vina mohou zrat az po dobu 20-30 let. Tento vrchol samoziejmé netrva jen par tydnd. Jsou
to spiSe mésice az roky, kdy se ma vino vypit.

S tim souvisi i rast jeho ceny. Prvni prud$i nartst ceny lze c¢ekat pfi lahvovani vina do
flaSek. Dal$im vétSim skokem mize byt, kdyz danych lahvi z tohoto ro¢niku a odridy
nebude dostatek na trhu. Je to chvile, kdy pocet lahvi klesne pod ,,hranici dostupnosti“. Ta
se muze lisit podle mnozstvi lahvi, které byly dany k prodeji. Vétsinou jde o hranici kolem
10 000 lahvi.

Nevyhodou této investice je dozajista, Ze neexistuje organizovany trh, jako je tomu
napiiklad u akcii. Prodani vina je mozné uskutecnit skrze obchodniky na riznych burzach,
aukcich nebo se pifimo obratit na luxusni restaurace a vinotéky, kde jsou vina prodavany
koneénému zakaznikovi. Aby je investor prodal pfimo restauracim, tak je tfeba mit
kontakty. Coz mize byt znacny problém. Pro vétSinu bude tedy lepsi vyuzit prostfednika
nebo elektronické aukce. [34]

Vybér portfolia vin se jevi také jako znacnd piekazka. Tomuto se lze vyhnout vyuzitim
prostiednika. Vyhleddnim si spoleCnosti, ktera zprosttedkuje nakup a poradi s vybérem

adekvatnich vin s velkym potencionalem rastu do portfolia.

Zapory futures na vino
- Nizka likvidita
- Po obdrzeni vina, nutnost uskladnéni

- Poplatky za uskladnéni (pfi skladovani v chladicich skladech)

Klady futures na vino
- Vysoké zhodnoceni
- Témét nemoZné, aby investice skoncila ztratove

- Po obdrZeni vina, jeho fyzické vlastnictvi
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2.2.2 Mince z drahych kovi

Investice do zlata je alternativou ke klasickym investicim s vyhodou fyzické drzby
investice. Zlato je cenny kov, ktery se vyuziva v mnoha odvétvich prumyslu. Nejcastéji se
Z n¢j vyrabi Sperky, ale ma znac¢né vyuziti i ve strojirenstvi. Jeho nejvétsi vyhodou je, ze
pfi Spatném vyvoji cennych papirt, zlato naopak roste. Je to zptisobeno nedivérou v trhy a
uchylovanim se k jistoté. Zlato bylo vzdy komoditou, co si drzela svou hodnotu. [12]

Tyto mince jsou razeny pod zastitou CNB a to v Jablonci nad Nisou. Tam je umisténa
oficialni mincovna, kterd ma jedina licenci na tuto razbu. Kromé¢ téchto investi¢nich minci
z drahych kovu razi také oficidlni ¢eskou ménu, tedy korunu. Pokud chce investor
investovat do minci z drahych kovi z ¢eské razby, tak by mél volit nakup pouze pies tuto
mincovnu. Bud pfimo pfes jeji kamenny obchod v misté¢ razby nebo vyuzit e-shop.
Nejlepsi zpiisob jak nepfijit ani o jednu emisi je, zarezervovat si dopfedu na kazdou emisi
chtény potteb minci. Zajimavé je to i z hlediska, Ze celé sbirky minci, kde nechybi zZadna
emise, jsou mnohem cenng;jsi ze sbératelského hlediska.

Tato mincovna mé mezi svymi sluzbami i sluzbu tzv. Zlaty sejf. Ve zkratce jde o moznost
uschovy v sejfu této spolecnosti. Sluzba je zpoplatnéna v priméru 170 K¢ za rok. Zalezi na
délce tschovy minci/slitki. Na delsi ¢asovy horizont vychazi sluzba levnéji. [9]

Investice do fyzického zlata m& vyhodu nejen ve zhodnoceni zlata sama o sobé¢, ale i ve
zhodnoceni diky sbératelské hodnoté. Téchto minci byva pii kazdé emisi vydano pouze
omezené mnoZstvi. Z toho plyne, Ze ¢asem dochdzi ke zhodnoceni, protoze je jich na trhu
méné. Nékteré mince jdou do sbératelskych edici, nékteré se nechévaji pro dalsi generace,
nekteré se ztrati, n€které jsou odprodany a roztaveny. Vyhoda téchto minci je, Ze maji 1
vlastnost oficialniho platidla v CR. Ale samoziejmé vznika problém s akceptaci tohoto

platidla. [10]

Zapory minci z drahych kovi
- Nizsi likvidita
- Poplatek za ptipadné bezpecnostni uloZeni
- Zadna garance riistu hodnoty investice od statu nebo od spole¢nosti
- Vysoké vykyvy ceny
- Nizka likvidita
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Klady minci z drahych kovii
- Sbératelskd hodnota minci
- Témeéf nulové vstupni poplatky
- Fyzicka drzba investice
- Zadné managing fee

- Moznost vysokého zhodnoceni

2.2.3 Byt za icelem pronajmu

Nemovitosti jsou brany velkou casti spoleCnosti jako jistd a velice vyhodna moznost
investice. Jediny problém vidi v nutnosti velké pocatecni investice. Tomu tak nemusi ve
velké casti pripadi byt.

Jedna z prvnich véci je vybér spravné nemovitosti v dosahu finanénich moznosti investora.
Nemovitost musi byt v dobrém stavu a nemélo by byt nutné investovat do dalSich oprav.
Nebo pokud je tfeba udélat vice oprav, piipadné dovybavit byt zdkladnimi spotiebici, je
tteba mit vSe spocitdno, zda se investice vyplaci. Tyto naklady musi byt zahrnuty do
pocatecnich nakladu.

V kalkulacich by mélo také byt zohlednéné, Ze ne vZdy bude byt obsazen ndjemniky. V cca
5 % primérné je tfeba pocitat s neobsazenosti, tedy nulovym piifjmem a fixnimi naklady.
Je totiz dost mozné (obzvlasté u studentti a mladsich pard), Ze se budou casto stéhovat.
Budou muset a i chtit ptizptisobovat svoje bydleni své ménici se finan¢ni situaci.

Mezi dalsi obtiz patii povinnost se 0 nemovitost starat. Udrzba a priibézné opravy, které je
tieba také zakalkulovat jako pribézné naklady na investici.

Nakup nemovitosti ve vhodné lokalit¢ je jednim z nejpodstatnéjSich parametri. Pokud
bude ndkup proveden v lokalité¢ daleko od centra a od MHD, nutnosti je o¢ekavat mnohem
niz8i z4jem potenciondlnich podnajemnikli. Byva ale i pravidlem, Ze ¢im méné vhodna
lokalita tim 1 niz$i cena za nemovitost. Ale nizsi cena je k nicemu, kdyZ budou v byt¢ velké
prodlevy pii hledani novych ndjemnik.

Existuje na trhu také moznost vyuzit specializovanych spolecnosti, co se zamétuji na
investice do nemovitosti. Nejde o klasické podilové fondy, co maji v portfoliu nemovitosti.
Tyto podnikatelské subjekty zprostfedkuji nakup nemovitosti, jeji spravu (i v€etné oprav
atd.), jeji ptipadny prodej, hledani ndjemnik a i ptipadny vér. Pokud by investor nemél

potifebnou castku na pokryti celé investic. Je zde vSak vice poplatkii a 1 managing fee.
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Vyhodou je, Ze se poté jedna o téméf Casoveé nendrocnou investici. Ale jeji ndvratnost se
samoziejme prodluzuje. [35]
Pokud se investor zaméfi na vSechny tyto aspekty investice, tak muze jit jist¢ o zajimavou

volbu. Je tieba vSak zminit, Ze jde pomérné o ¢asove narocnou investici.

Zapory investice do bytu za ti¢elem podnajmu
- Nizka likvidita
- Velka pocatecni narocnost na vyse investice
- Casova naroénost spravy investice
- Problematika hluchych mist v investici (Zadni najemci)

- Sprava nemovitosti (opravy atd.)

Klady investice do bytu za icelem pronajmu
- Pomérné¢ vysoké zhodnoceni

- Fyzicka drzba investice

2.2.4 Investice do orné piidy a stavebnich parcel

Tento druh investice vyzaduje také vyssi pocatecni kapitalizaci. Zalezi hodné na tom, zda
bude chtit investor nakoupit ornou ptidu nebo stavebni parcelu.

Pokud jde o ornou pldu, jeji cena je zavisld na mnoha faktorech. Zemépisné poloze,
nadmoftské vySce, stavu orné plidy, zda se nachazi ve svahu a mnoha dal$ich faktorech. Jeji
cena se pohybuje v priméru V rozmezi mezi 5 K¢ az 9 K¢ za metr étvereéni.

U stavebnich parcel se ceny pohybuji mnohonasobné vyse. Parcely jsou jiz zasitované a
pfipravené na realnou stavbu domu. Pokud mame parcely, které jesté¢ nejsou zasitované,
tak ty byvaji z pravidla levnéjsi. Ceny stavebnich parcel se mohou pohybovat od cca
stovek korun na vesnicich a v menSich méstech. V okoli Velkych mést se ceny pohybuji
Vv tadu tisict za metry Ctvereéni.

Pti koupi Orné ptdy je tfeba hledét na uvedené parametry a nejlépe si nechat poradit od
realitniho makléfe nebo podobné zaméfené¢ho specialisty, zda vidi danou pidu jako
lukrativni. Je pak moZznost ji pronajimat mistnim zemédélciim, aby na ni hospodafili nebo
se pokusit vyjednat uznani ptdu jako stavebni parcely. V tom piipad¢ jeji ceny velmi

naroste. Jenze to miiZe trvat nékolik let, neZ se podati vyjednat vSechny potifebna povoleni.
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Je tu 1 problematika se sitémi. V odlehlych oblastech bude naptiklad tézko rozveden plyn
atd.

U stavebnich pozemkii se stdva nejpodstatnéjsi poloha vi¢i méstim a dulezitym
komunikacim. Podstatné pro piipadné€ kupce jsou i socidlni faktory. Naptiklad blizkost
Skol, obchodt, blizka dostupnost centru mésta. Velkou vahu ma i umisténi. Pokud se
pozemek nachdzi na kopci s krasnym vyhledem na staré centrum mésta nebo hrad, cena se

tim zvysuje, ale tim 1 potencionalni zhodnoceni do budoucna.

Zapory investic do orné pudy a stavebnich parcel
- Vyssi pocatecni ndrocnost na kapital
- Slozitéjsi vstup do investice (Casova narocnost spravného vybéru)
- Zadna garance zhodnoceni

- Nizsi likvidita

Klady investic do orné pudy a stavebnich parcel
- Vysoky potencial na zhodnoceni investice
- Fyzicka drzba investice (nejde o virtualni drzbu)
- Nehrozi fyzické zniceni investice nebo kradez

- Nizké néklady na drzbu investice

2.2.5 Akcie

Akcie je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimZ jsou spojena prava akcionare
jako spole¢nika podilet se podle tohoto zakona a stanov spolecnosti na jejim fizeni, jejim
zisku a na likvida¢nim zlstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci. Akcie jsou definovéany i se
svymi pravy zakonem: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.
Cesky pravni fad rozd&luje dvé skupiny formy akcii. Bud’ mohou byt vydany na fad, nebo
na dorucitele. Akcie, které jsou vydany na fad, se oznacuji jako akcie na jméno. Akcie na
dorucitele se jinak nazyvaji na majitele. [36]
Akcie obsahuje:

a) oznaceni, ze jde o akcii,

b) jednoznacnou identifikaci spolecnosti,
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C) jmenovitou hodnotu,
d) oznaceni formy akcie, ledaze akcie byla vyddna jako zaknihovany cenny papir, a
e) u akcie na jméno jednoznacnou identifikaci akcionare a

f) Gdaje o druhu akcie, poptipad¢ i s odkazem na stanovy [36]

Akciovy trh je Siroké vefejnosti pomérn¢ znamy, ale potad nepatii do masove vyuzivaného
investi¢niho nastroje. Vétsina lidi se investovani do akcii boji a velmi Casto i opravnéne.
Neni jednoduché vybrat spravné tituly, které by se v pribehu let zhodnocovali.

Jeli uvazovéano o klasické strategii buy and hold?. Tato strategie ma mnoho vyhod a i
nevyhod. Pokud bude investor spravné diverzifikovat mezi vice tituli a bude volit tituly
s niz8i fluktuaci ceny, tak tim velmi omezi riziko. Dulezité je také zatadit do portfolia
akciové tituly, které vyplaceji dividendy. Tyto dividendy, v pfipad¢ poklesu ceny akcie,
vykompenzuji ztratu ze zmény kurzu nebo ji alespont zmirni. [14]

Akcie maji velikou vyhodu v mozném zhodnoceni. Takovou moznost vysokych vynost u
dluhopist investor t€zko ziska. Akcie se muze zhodnotit o n€kolik procent rocn¢, ale 1
nekolik stovek procent béhem par dni.

Zalozeni uctu u brokerské spolecnosti je v nyné€jsi dob¢ zalezitosti par minut ¢i desitek
minut. Finanéni hotovost Ize ulozit rovnou na misté zfizeni uctu nebo finance prevést

online. [14]

Zapory Akcil
- Vysoka fluktuace cena akecii

- Poplatky za nakup

Klady Akcii
- Moznost vysokého zhodnoceni
- Vysoka likvidita
- Dividendové tituly

- Neni nutné fyzické uskladnéni investice

2 Jde o strategii nakupu akciového titulu a jeho néasledné drzby po delsi Casovy usek. Investor doufd ve

zhodnoceni v prib¢hu mésici ¢i spise let.
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2.2.6 Binarni Opce

Opce se déli na call nebo put opce. Pozdéji se po roce 2008 vyvinuly bindrni opce, které se

obchoduji na presné ¢asové bazi. Uptesnéni druhli opci niZe na obrazku.

Obrazek 1: Druhy opci

- MNavzestup cery PA - Mapokles cery PA

- 'Ziskosié»'po.:pi‘ekonéhl' preme - Ziskové po piekonani prémie
- Omezena ztrata - Omezend ztrita

- Mapokles cery P& & ﬁi_\ié.vzeétup cery PA

- Ziskdo vy3e obdréené prémie - Ziskdo v§3e obdrdené prémie
- NEomezend ztrda - NEomezend ztrda

Zdroj: Investice. Finance 2009 [37]

V této préci se autor zaméfuje na binarni opce, coz je specificky druh, ktery je odlisny od
klasickych opci. U téchto opci si obchodnik pfedem voli, kdy opci skon¢i expirace. Ve
chvili konce expirace bud obchodnik inkasuje zisk nebo ztratu. Zda inkasuje profit nebo
ztratu zavisi, zda je na ptiklad prodejni kurz opce vyssi nez ndkupni. Pokud bude
obchodnik spekulovat na rist kurzu, tak zada piikaz na call opci. Pokud bude ve chvili
expirace kurz vys nez vstupni kurz pfi nakupu, inkasuje obchodnik zisk.

Binarni opce jsou pomérn¢ novym derivatem. Poprvé byly umoznény obchodovat pii
posledni celosvétové finanéni recesi, tedy nékdy okolo roku 2008. Jde o specialni druh
opce. Obchodovani opci souvisi s jejim podkladovym aktivem. V nejcastéjSim piipade jde
o komoditu, ménovy par nebo akcii.

Problémem bindrnich opci je, ze spekulant obchoduje tak zvané proti brokerovi. Pokud
obchodnik vydéla, broker ztraci. Praimérné by tedy uspéSny obchod mél byt v 50 %
ptipadl. I proto brokefi pfi Uspéchu vyplati traderovi jeho investici plus vynos. Ten ale
neni ve stejné vysi jako investice. VEétSinou se pohybuje od 70 % do 90 % investované

&astky. [37]

Modelovy priklad:
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Investice 50 dolarii na nariist podkladového aktiva (napf. zlata) u binarni opce.
- Neuspésny obchod= obchodnik ptichdzi o svych 50 dolard
- Usp&ny obchod= obchodnik ziskava 50 dolari plus 35 dolart jako zisk (pti 170 %

zhodnoceni)
Market Watch: 07:01:50 =
Symbol Bid P |-t =
& USDCHF | 083451 093436
4 GBPUSD 152698 1.52702 P ee— T e
& EURUSD 130292 13029 —_—
% UsDIPY 99009 99.012 EURUSDbo TS By
4 USDCAD | 101678 101683

4 AUDUSD 1.04224  1.04230
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& EURIPY 129.001 129.005
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4 EURIPYbo 129001 129001
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Average Directional Moy
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Awesome Oscillator
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Commadit ChannalTnc.

BEEEEEEEE

Zdroj: viastni zpracovani v programu Metatrader4

Problém u binarnich opci je, Ze jde spiSe o spekulaci. Je mozné obchodovat v fadech
desitek sekund, ale 1 hodin ¢i dnd. Je také pro investora tézké se naucit jak spravné
obchodovat. Je nutné alesponi zakladni pochopeni technické analyzy. Proto je tento druh
investice pomérné narocny.

Vyhodou je, Ze neni potieba ptili§ vysoky pocatecni kapital, jako je tomu u jinych investic.
Pocatecni kapital pro zacatek staci ve stovkach dolarti. Optimalni je cca 500 dolart.

Kromé toho, aby se investor naucil jak s timto finan¢nim nastrojem pracovat, je nutné
pochopit 1 jiné véci. Naptiklad velmi pfesné si nastavit money management.
Nejpodstatnéjsi je si nastavit maximalni moznost ztraty na jeden obchod. Aby tato ztrata
nebyl procentudlné ptili§ vysoka vici velikosti i€tu. Maximalni ztrata na jeden obchod by

méla byt pod 5 % velikosti uctu. [15]
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Tedy pti 500 dolarech si mize spekulant dovolit riskovat az 25 dolari. Coze je v potadku,
protoze minimum na obchodovani binarnich opci se pohybuje mezi 10-20 dolary na

obchod. Tedy pti 500 dolarech bude risk jesté nizsi nez 5 %.

Zapory Binarnich opci
- Vysoka rizikovost- vysoka fluktuace kurzu
- Velka néroc¢nost na nastudovani
- Casova naroénost

- Nutnost si sam hlidat money management

Klady binarnich opci
- Moznost velkého zhodnoceni kapitalu

- Neni nutny vysoky pocatecni kapital

2.2.7 Dluhopisy

Dluhopis je cenny papir na fad, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné cCastky a
pfipadné vyplaceni stanovenych vynosii a dal§i povinnosti. Dluhopisy se ¢leni na mnoho
skupin dle riznych hledisek. Témi hledisky jsou dle emitenta, zpiisobu troceni, podoby,
formy a splatnosti.
Dluhopisy podle emitenta:

- Statni

- Komundlni (mést)

- Soukromé (podnikov¢)

- Bankovni
Zptsobu Uroceni:

- S pevnym kupoénem

- S pohyblivym kupdénem

- S nulovym kupénem

- Diskontované
Podoba:

- Zaknihovana nebo listinna

Formy:
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- Najméno nebo na dorucitele
Splatnosti:

- Kratkodobé (do 1 roku)

- Stiednédobé (1 az 10 let)

- Dlouhodobé¢ (nad 10 let)

Dluhopisy jsou pro Sirokou vetejnost znaméjsi nez naptiklad futures na vino nebo binarni
opce. To hlavné diky tomu, Ze se vyskytuji jako hlavni ¢ast portfolia fondi kolektivniho
investovani. U dluhopist si muze nejcastéji investor vybrat, zda chce investovat do statnich
dluhopisii nebo do dluhopisti soukromych subjekti.

U statnich dluhopist 1ze ocekavat nizsi vynos nez je tomu v soukromém sektoru. Ale mély
by byt méné rizikové. V tomto piipadé je slovo ,,mély” docela trefné. Jak se v minulosti
ukazalo, tak statni dluhopisy Recka a podobnych zemi nemusi byt aZ takovou jistotou. Ano
je u nich poté vétsi vynos, ale ten se vic nez kde jinde rovna jejich riziku.

U dluhopist v soukromém sektoru je vynos vyssi, ale mélo by tam byt i vyssi riziko. Jejich
vynos se pohybuje od 1 % do 7 % rocné&. Zavisi na rizikovosti dluhopisu. Podle toho na co
chce podnik finance vyuzit. [17]

Dluhopisy se spise hodi pro vice konzervativni investory. Pro ty, ktefi maji radi pomaly a
témert jisty vynos s velmi malym rizikem. Samoziejmosti je neinvestovat do dluhopist
statu t€sné pred bankrotem s hyperinflaci. Nebo do soukromych spole¢nosti, co maji

$patnou finanéni situaci a dluhopisy se snazi kryt jiné dluhy.

Zapory Dluhopisi
- Pomérné nizsi vynos
- MozZnost krachu soukromého subjektu, ktery emitoval dluhopisy

- Rozdilna cena za nakup a prodej dluhopisu- fee

Klady Dluhopisi
- Nizsi riziko
- Vyssi likvidita

- Dobra dostupnost investice
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2.2.8 MQL+ PAM (forex)

Tato investice se bude zabyvat kopirovanim signali od obchodnika, ktery obchoduje
ménové pary neboli forex. Kurz mezi ménovymi pary se méni dle fundamentalnich,
technickych indikaci. K obchodovani je nutné znat fundamentalni zpravy, které by mohli
mit vliv na vyvoj kurzu. Stejn¢ tak by nemél byt podcenovan faktor psychologicky. Ten se
zna¢i jako technickd analyza. Presnéji studuje formace v grafu, které se odvijeji od
psychiky obchodnikli. Pokud se bude blizit kurz k hladin€, ktera nebyl nékolik let
prekonana, logicky nebude chtit obchodnik spekulovat na jeji prorazeni. [35]

Toto je uz velice atypicka investice. Napied bude popsan styl MQL. V principu jde o to, ze
pokud je n€kdo zkuSeny trader na forexu, komoditach, akciich, tak si zalozi MQL ucet.
Pokud je schopny generovat po delsi dobu zisk, tak si ulozi sviij profil na rizn¢ MQL
servery. [18]

Ostatni zde mohou sledovat jeho vysledky. Pokud je jim trader sympaticky svym
obchodnim stylem a vysledky, mohou si zakoupit sledovani jeho obchodt a kopirovani
signaltl. S vyuzitim ptimého propojeni pies Meta trader 3.

Ve chvili kdy obchodnik zada ptikaz k ndkupu nebo prodeji urcit¢ho aktiva, obchod je
propsan do Meta traderu a pak dale pieposlan na ucty, kterou jsou na n&j napojeny. Tim se
followertim* zobchoduje to samé, co traderovi. Trader timto vydé&lava na mési¢nich
poplatcich, co vybird od followerd. Poplatky se pohybuji vétSinou od 20 do 100 dolarti za
mésic.

PAM ucty funguji na podobném systému. Lisi se ale v tom, Ze investoii nekopiruji signaly
obchodnika, ale pfimo mu svétuji své penize do spravy. Neni tomu ale tak, ze by je
spravce PAM 1uctu (trader) mohl vybrat a zpronevéfit je investorim. Tyto penize jsou
V neustalém vlastnictvi investord. Trader s nimi mize pouze obchodovat. Nic jiného mu
neni umoznéno, proto jsou finance chranény.

Obchodnik si za tuto sluZzbu bere urcitad procenta ze zisku spravovanych financnich
prostiedkii. Tuto procentudlni ¢ast si voli kazdy trader sam a musi byt investoriim doptedu
znama. Ve Vétsing piipadi se pohybuje v fadech desitek procent. Obvykle od cca 15 do 50

% ze zisku.

3 Software na obchodovani- zobrazuje grafy riiznych aktiv a umoZfiuje i propojeni sjinymi Gcty a tim
kopirovani cizich obchodnich signala.

4 Lidé co nasleduji hlavniho tradera prostiednictvim MQL
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Problém nastavd ve chvili, kdy trader obchoduje se zakomponovanim tak zvaného
martingalu, at negativniho nebo pozitivniho. Jde o proces, kdy naptiklad pti netispéSném
obchodé a vygenerovanim ztraty, otevie dal$i obchod s vyssi lotazi®. Tim muzZe i po fadé 3
netspesnych obchodl a poslednim tspéSném srovnat celou ztratu a néco vydélat.

Problém martingalu je v tom, Ze pokud se stane, Ze obchodnik prodéla vice obchodu za
sebou, tak nastava urcitd situace. A to ze ucet obchodnika pfestane stacit na pokryti
zvySeni poctu lotl na obchod. Jednoduse neni schopny pokracovat v martingale. Toto vede
ve skutecnosti k tomu, ze béhem naptiklad i par hodin, Ize skoncit s balancem uctu na 0.
Proto je martingale velice rizikovy. Po urcitou dobu bude generovat zisk, ale je jen otdzka

¢asu, kdy piijde $ntira netispéSnych obchodii a ucet se dostane na 0.

Obrazek 3: Martingale v praxi pri obchodovani forexu

Growth  Equity Balance Risks Distribution Slippage Reviews (15) What's new
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2016 541.00 541.00%

Zdroj: MQL 2016 [19]

Tohoto radi vyuzivaji tradeti v MQL. Maji x mésicti dobré vysledky. Naberou na sebe ptes
MQL hodné¢ followerl a tim maji fixni ptijem. Kdyz po naptiklad roce martingale dostdhne
svého bodu, kdy naprosto vynuluje ucet. Tak maji z poplatkl vice, neZ prod¢lali na svém
uctu. Tam mohou obchodovat naptiklad s tisicem dolarii, ale na poplatkach béhem roku
vyd¢laji tisice az desetitisice dolard.

Autor timto nechce davat navod k témto praktikdam. Uelem této informace je se dané

situaci vyhnout jako investor.

Zapory MQL a PAM

- Vysoka rizikovost

5 Lot- objem obchodu, v poétech lotl & mini nebo mikro lotl (v komoditach jde o po&ty kontraktl napi.)
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- Poplatky za MQL

- QOdevzdani ¢asti zisku traderovi

Klady MQL a PAM
- Moznost vysokych ziskl
- Casova nenaro¢nost

- Neni potieba vénovat piili§ ¢asu porozuméni- jednoduchost investice

2.2.9 Zonky

Zonky jsou novy projekt, ktery se snazi konkurovat bankovnim i nebankovnim domim
ohledné pujéek pro retailovou klientelu. Jejich princip je dost jednoduchy. Ti co maji
prebytek finan¢nich prosttedki, pijcuji tém, ktefi jich maji nedostatek. Tomuto systému se
mezinarodné¢ fika peer to peer.

Tyto pljcky nejsou zatizeny vysokymi poplatky a uroky jako je tomu u ostatnich instituci.
Proto Zonky obliba v posledni dobé& roste. Zonka je ve skutecnosti jen prostfednik mezi
vetiteli a jejich kliety. Je nutné, aby obé strany (jak vétitelé, tak klienti) dodali potiebnou
dokumentaci. PiedevSim potvrzeni identit ve form¢ obcCanského prikazu, druhého
potvrzeni identity (naptiklad pas nebo fidi¢sky prikaz) a vypis z uctu, ktery nebude starsi
nez 3 mésice. [20]

Jeji hlavni funkeci je, aby se ob¢ strany setkali na jednom misté (jejich webova stranka) a
prob&hl mezi nimi tento obchod. Véfitelé maji z pujcek Uroky vyssi nez by dostali za
ulozeni v bance. Stejné tak naopak, pujcit si pfes zonky je levnéj$i neZ u bank. DalSim
ukolem Zonky je vymahat penize, pokud klienti neplati svym vétitelim.

Klienti si ve vétSiné piipadu zadaji o pujcku na rekonstrukci bytu, stavbu domu, na auto
atd. Jde tedy o pajcky na soukromé ucely. Lze zainvestovat i do menSich podnikatelskych
projektl, ale majoritni ¢ast tvoii spise ptijcky na bydleni, auta atd.

Stat se investorem pies Zonky neni zalezitost par hodin. Investor se musi zaregistrovat a
pockat na schvaleni od Zonky, zda bude mit moznost financovat ivéry poptavané klienty.
Schvéleni muze trvat i nékolik tydnd. Po schvaleni se investofi sklddaji na vypsané
projekty od klientl, na které chtéji ptjcit. Napiiklad Zadatel si chce pijcit na rekonstrukci
bytu ptl milionu korun. Aby tuto ¢astku ziskal, bude se na ni muset slozit vice véfitelt nez

jeden. Pokud tento projekt a zuroCeni bude zajimavé, projekt bude uskutecnén. Jedna
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z moznych variant je, ze klient shromazdi potfebnou castku od desitek véfitell. Kazdy

Z nich tedy zainvestuje minimalné 200K¢ a maximalné 5 000 K¢.

Zapory Zonky
- Riziko vyhldseni osobniho bankrotu klienta

- Pratahy ve splaceni od klientt

Klady Zonky
- Vyssi urok nez v bance na spoficim tcétu
- Dobry pocit z pomoci druhym lidem (nepenezni vynos)

- MozZnost kumulativniho zhodnoceni diky reinvestovani

2.2.10 Vysoce vynosné investice s rizikem Ponzi schématu

V posledni letech se na internetu rozmaha velké mnozstvi projekti, které slibuji béhem
kratké doby vysoky vynos. Ve vétSin€ znich staci se pouze zaregistrovat a dodat
dokumenty pro ovéfeni totoznosti. Poté staci pouze zainvestovat do projektu s pomoci
karty nebo néjaké e-penéZenky. Tyto projekty se zamétuji na vétsinu odvétvi. Od financi,
zdravotnictvi, ekologie, web advertisingé a mnoho dalsich.

Majoritni ¢ast téchto projekti se vyznacuje kratkou trvanlivosti a vysokym rizikem. Lze u
nich také rozpoznat tak zvany Ponziho schéma. Neboli jak se tomu fik4 jinak ,,letadlo®. Jde
o druh investic, kde investofi neustdle reinvestuji své penize. Procentualni zhodnoceni je
vysoké proto vétSina nechce z projektu finance vybirat, ale naopak je reinvestovat a k tomu
pfidavat dalsi. Systém je zaloZen na tom, Ze lidé budou investovat vic, neZ jim bude
vyplaceno na prubéznych vynosech. Pokud zakladatel projektu uvidi, ze musi vice financi
vyplacet, neZ se mu do projektu dostava, projekt zavie pod zdminkou hackerského utoku
nebo podobnym problémum.

Tento systém muze fungovat i1 fadu let. Pfed par lety se objevil v USA piipad, kdy toto
schéma aplikoval velmi vyhlaSeny investor. Lidé mu véfili, investovali u néj celebrity a

dokonce byl problém se k moZnosti investice dostat. Zapojil do schématu jesté faktor

6 Zamé&fuje se na placenou reklamu na internetu
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exKklusivity. Nakonec tato ,,bublina“ praskla a spravce tohoto ponzi fondu byl vzat do
vazby.

Tyto schémata je slozité s jednoznacnosti urcit. Ale nékteré z indikator mize byt vysoky
vynos v fadech desitek procent mésicné, nejasna vlastnicka struktura, netransparentni druh
byznysu a refferal systém. VétSinou je vyuzivano toho, ze kdyz investor pfitdhne do
projektu dalSiho investora, ma z n¢j urcitd procenta. A pozdé&ji i ptipadné z dalSich lid¢, co
pritdhne i on.

Nelze vzdy s jistotou fici, ze jde o Gplny podvod. Ale t¢émto druhym investic by se m¢l
kazdy novacek urcit€¢ vyhnout. I kdyZ jsou ve své podstaté nejednodusi. Neni pravda, ze by
se na téchto projektech nedalo vydélat. Ale riziko je opravdu vysoké. Pro ukazku autor
uvede spolecnost Merchant Share.

Spolecnost funguje uz témét dva roky a je u ni registrovano mnoho stovek tisic investorti
Z celé planety. Jde o globalni projekt. MS nabizi moznost investovani do 4 typti projektu.

Jde o obchodovani na forexu, komodity, akcie a web advertising. [20]

Zapory vysoce vynosnych systémi
- Velmi vysoké riziko
- Pravdépodobnost ponziho schématu

- Ztrata vSech zainvestovanych prostfedki béhem jednoho dne

Klady vysoce vynosnych systémii
- Nizka pocatecni investice
- Vysoka likvidita

- Vysoky vynos (mezi 15- 30 % mési¢n¢)

3 PRAKTICKA CAST

V praktické ¢asti bude zjiSténo, zda jsou alternativni moZnosti investovani vyhodnéjsi nez
klasické formy. Nejprve probc¢hne u kazdé investice zvlast zjiSténi jaké ma vynosy.
Investicni obdobi je zvoleno na 8 let. Toto obdobi staci na zhodnoceni velké Casti vin,
minci i ostatnich alternativnich forem investovani. Jedinou vyjimkou bude nakup bytu za
ucelem pronajmu. Ten nebude splacen za 8 let, ale bude kalkulovana jeho ndvratnost za

toto investi¢ni obdobi, tedy vynos. Poté bude namodelovan ptiklad na urcitou sumu, kterou
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by potenciondalni investor byl schopen investovat. V posledni fad¢ prob¢hne komparace
mezi investicemi a bude rozvrzeno adekvatni portfolio podle vynost, rizika a moznosti

investora.

3.1 Kiasické formy investovani

3.1.1 Dopliikkové penzijni sporeni

Tato investice nelze uzplsobit na investi¢ni horizont 8mi let, ale pro porovnani bude
kalkulovano s vybérem v dichodovém véku. Vyuzito je kalkulacky ze spole¢nosti NN.
Modelovy klient ma parametry:
- Veék 30 let
- Vklada 1 000 K¢/ mésic
- Investuje s oéekavanym zhodnocenim 4 % ro¢né (NN nabizi $kalu zhodnoceni od
1% do 7 %)

Obrazek 4: Zhodnoceni dopliikového penzijniho spofeni

Vas rok narozeni 1986
res0 1ees V 68 letech a 10 mésicich véku bude na

vasem uctu

Vas piispévek 1000
Celkova édstka 1185320 K&

Pfispévek zaméstnavatele

- - 40 z

Primérné zhodnoceni o . ; 4% \;"t:l'se_ 468 000 K&
prispévky

Ziskate mésicni statni prispévek 230 Ké. Pispévky

N 0 KE
zoméstnovatele

Zvyste mésicni piispévek na 2 000 K& a odectéte si roéné 12 000 Ké ze zakladu dané.

Sjednat on-line Zhndlymce:ni 609 680 K
prostredkd

Zdroj: NN 2015 [6]

Dle vypoctu po odecteni nakladl se penzijni spofeni zhodnoti za 8 let na 131 % z ptivodni

hodnoty investice. Z toho plyne primérné ro¢ni zhodnoceni ve vysi 3,9 %.
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3.1.2 Investi¢ni Zivotni pojiSténi

IZP ma podobny problém v délce investice jako penzijni spoifeni. Kalkulace je na IZP
z Ceské Pojistovny a.s. Prvnich nékolik let je z ptispévkil placena provize pro finanéniho
poradce nebo pro poradce banky, v modelovém piipadé¢ jde o prvni tfi roky. Pii vypoctu je
kalkulovano s vyplatou pojistky v pfipadé smrti v hodnoté 10 000 K¢, je to minimum,
které povoluje zakon. Investovana ¢astka je 1 000 K¢ mési¢né po dobu 8mi let. Model je
zpracovan zaméstnancem Ceské Pojistovny Jindfichem Lenzem a je u n&j po¢itano se 4 %

kapitalovym zhodnocenim.

Tabulka 2: Zhodnoceni IZP v horizontu 8mi let

I Modelovany vyvoj pojisténi v éase dle scénafe 1

Rok Lhatni Naklady® Rizikove Uréeno Zména Kapitalova Vérnostni Maximalni Odkupné ** )
trvani (mésiéni) mésiéné pojistné® ki ani v hodnota ** bonus® mimofadny
pojisténi  pojistné mésiéné mésicné pojistnéha™ vybar® =
- _/
‘ 1 1000 K& 295 Ké 3IKe 703 K& -1Ké 8 590 Ké 0 Ké 2 637 Ke 0Ké )
2 1000 K& 295 Ké 3IKe 703 K& -1Ké 17 520 K& 0 Ké 14 445 K& 14 077 Ké
3 1000 K& 295 Ké 3IKe 703 K& -1Ké 26 804 K& 0 Ké 26 647 Ké 26 000 K&
4 1000 K& 50 Ké 2Ke 947 K& 1Ké 39 455 Ké 0 Ké 39 291 Ké 38 272 Ke
5 1000 K& 50 Ké 3IKe 947 K& 0 Ké 52 609 K& 0 Ké 52 442 Ké 51 031 Ké
6 1000 K& 50 Ké 3IKe 947 Ké 0 Ke 66 287 K& 0 Ké 66 117 K& 64 298 Ké
7 1000 K& 50 Ké 3IKe 947 K& 0 Ké 80 509 K& 0 Ke 80 341 Ke 78 093 Ké&
\__8 1000 Ké 50 Ké 3 Ke 947 Ké 0 Ké 95 297 Ké 0 Ké 95 147 Ké 92438 Ke ./

Zdroj: Ceska Pojistovna,a.s. 2016 [40]

Jak je z ptikladu vidét, po prvni 3 roky je placena provize a managing fee, viz sloupec
naklady mési¢né. Cast na platbu pojistky je ve sloupci rizikové pojistné mésiéné a je vysi 3
K¢ za mésic. Sloupec odkupné ukazuje, kolik bude vyplaceno pii pfed¢asném ukonceni

smlouvy.
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Graf 2: Zhodnoceni IZP v horizontu 8mi let

g ™

Modelace vyvoje kapitalové hodnoty
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Rak trvani pajisténi

Zdroj: Ceské Pojistovna,a.s. 2016 [40]

Z tabulky a grafu je vidét, Ze investice do IZP neni v investi¢nim horizontu 8mi let vhodna.
Ve skutecnosti ani na del$i ¢asovy horizont se ptilis§ nehodi a jeji vynosy jsou velmi nizké.
V horizontu 8mi let dostane klient jest¢ mén¢, nez vlozil, coz zobrazuje sloupec kapitalova
hodnota. Zhodnoceni zinvestovanych 96 000 K¢ je 95297 K& Dochazi tedy
k znehodnoceni investovaného kapitalu na 99 % z ptivodni hodnoty kapitalu. V piikladu je
pocitano se 4 % ocekavanym zhodnocenim ro¢né. Tak vysokého zhodnoceni ani tyto

fondy vétSinou nedosahuyji, takze realita by byla jesté horsi, nez ukazuje model.

3.1.3 Kolektivni investovani

V modelu je kalkulovéano s investici do otevienych podilovych fondl, které se zamétuji
pfedev§im na akcie, dluhopisy a nastroje penéZniho trhu. V piikladu je pocitano
s otevienym podilovym fondem od Generali a.s., ktery se jmenuje Generali Fond fondi
vyvazeny. Fond je tvotfen ze 45 % dluhopisy, 40 % akciemi a zbytek tvoii nastroje
penézniho trhu. Doporucovany investi¢ni horizont je 5 az 10 let, v piipadé¢ modelu ideélni
na 8 let. M¢l by mit stfedni stupen rizika a vyssi vynos nez je primér. Investice je ve vysi

1 000 K¢ za mésic. [38]
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Tabulka 3: vykonost podilového fondu Generali

Vykonnost fondu

Aktualni hodnoty majetku ke dni 18.03.2016

Vlastni kapital na podilovy list 1,1212 Ké
Vykonnost fondu za 1 mésic 3,08 % Vykonnost fondu za rok 2015 0.88 %
Vykonnost fondu za 3 mésice 1.4 % Vykonnost fondu za rok 2014 -0,76 %
Vyjkonnost fondu za 6 mésicil 1,85 % Vykonnost fondu za rok 2013 1,81 %
Vykonnost fondu za 12 mésici -1,09 % Vykonnost fondu za rok 2012 9.9 %
Vykonnost fondu od zagatku roku 1% Vykonnost fondu za rok 2011 -5,15 %
Vykonnost fondu za 3 roky 1,91 %
Vykonnost fondu za 3 roky p.a. 0,63 %
Vykonnost fondu za 5 let 6,92 %
Vykonnost fondu za 5 let p.a. 1,35 %

Zdroj: Generali Otevieny Fond fond 2016 [38]

Z tabulky je vidét, Ze vykonost fondu zna¢né kolisa v letech. Roky 2011 a 2014 zakoncil
fond v minusovych procentualnich hodnotach. V priméru fond zhodnocuje finanéni
prostredky o 1,35 % ro¢né. V prtikladu jsou jiz zapocitany naklady na vstup do investice.
Témito naklady je vstupni poplatek ve vysi 3 % z investované ¢astky a managing fee ve
vysi 1,97 % z ptipadnych vynost (naklad za obhospodateni). Managing fee je jiz zahrnuto

ve vyhlagovaném zhodnoceni, nejsou G¢tovany piimo investorovi. [38]

Tabulka 4: Vyvoj podilového fondu v horizontu 8mi let

Pogetlet  Vyvoj investice Po odecteni

nakladu
0 12 000 11 640
1 12 180 11 820
2 24 543 23 823
3 37 091 36 011
4 49 827 48 387
5 62 755 60 955
6 75 876 73716
7 89 194 86 674
8 102 712 99 832

Zdroj: Generali Otevieny Fond fond 2016 [38]
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Investice se zhodnotila za § let na 104 % ze své piivodni hodnoty. To je 0,5 % zhodnoceni
ro¢n¢€. Jak je videt kolisani v ramci let, tak investice neni az tak stiedné rizikova jak je

psano v popisku u tohoto fondu.

3.2 Futures na vino

U investovani do vina ve form¢ futures je nejvhodnéjsi volit investici jednou ro¢né na jafe,
kdyz se vypisuji nova futures na en primeur vina. Nakup v jiném obdobi v roce by byl
nevyhodny diky naristu cen. Nejde tedy o vhodnou alternativu pii investovani kazdy
mésic. Je tfeba, aby si investor ponechal finan¢ni prostfedky stranou a na jafe je mél
k dispozici.

Zhodnoceni vina Ize t¢Zko jednotné urcit. Nékterd vina se zhodnoti v fadu procent rocné,
jind v tadech desitek procent a vyjimecné nékterd i ve stovkach procent. Ale téch je
opravdu minimum. Primérné 1ze urcit, Ze se zhodnoceni pohybuje okolo 12 % ro¢né, viz

graf ¢. 4.

Graf 3: Graf vyvoje indexu Liv-ex Fine Wine Investables
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Zdroj: Index Liv-ex 2016 [23]

VySe zhodnoceni investice je pocitdina jako primér zhodnoceni vice druh vin
Vv investiénim portfoliu. Nékterd vina se zhodnoti za rok o 25 % a jina jsou vice

konzervativni se zhodnocenim kolem 5 % rocné. Proto je velice dulezité¢ diverzifikovat
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portfolio, neboli nakoupit napiiklad 5 riznych druhG. Tim dosdhne investor mensSich

vykyvil a vétsi konzistentnosti investice.
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Po prvni dva roky nebude s investici spojen zadny nédklad, protoZe vlastni pouze futures na
vino. Az po fyzickém obdrzeni lahvi, bude ro¢ni ndklad 10 liber (350 K¢) na bednu vina.
Model bude pocitat s nakupem 5ti beden vina. O tento naklad bude model zatizen.

Jak je vidét v tabulce i1 grafu, po¢atecni investice je nastavena na 50 000 K¢&. Zhodnocenti je
kalkulovano jako vynos 12 % ro¢né. Pro tuto modelovou investici jsou zvoleny druhy vin,
kterd maji svij ,,peak™ 8 rok od zainvestovani. V této chvili jsou urc¢ena k vypiti a maji 1
nejvyssi hodnotu.

Zhodnoceni za téchto 8 let je téméi 158% z ptivodni hodnoty zainvestované ¢astky, po

odedéteni nakladu.

120000

100000

80000
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Tabulka 5: Zhodnoceni vina v horizontu 8mi let

Pocet let Vyvoj investice Vynos po odecteni nakladd
0 50 000 50000
1 56 000 56000
2 62 000 60250
3 68 000 64500
4 74 000 68750
5 80 000 73000
6 86 000 77250
7 92 000 81500
8 98 000 85750

Zdroj: Vlastni zpracovani podle TheWineCellar [23]

Graf 4: Zhodnoceni vina v horizontu 8mi let
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle TheWineCellar [23]

Likvidita u této investice je nizsi, nez je tomu u jinych investic. Problém je, Ze neexistuje
centralizovany trh, kde by se dalo vino prodavat. Nejlepsi moznosti k prodeji investice a
vybéru zhodnoceni, je prodej vina na burze vin nebo aukci. Mezi dal§i moznosti patii
samoziejm¢ prodej pfimo do luxusnich restauraci. V tomto ptipad¢ ale vznika problém

S tim, ze investor by musel mit kontakty v téchto podnicich a to nelze piili§ ¢asto oCekavat.

3.3 Mince z drahych kovu

Pro investice do zlatych minci je vhodné investovat pti kazd¢ emisi, protoze cela sbirka mé
mnohem véEtsi hodnotu nez samostatné mince. Emisi je 12 ro¢né, proto je tato investice
vhodna pro investovani kazdy mésic. V modelu bude kalkulovano s investici 66 000 K¢
ro¢né. Modelovy nakup se zaméii na nakup zlatych minci v hodnoté 5 500,-/ks v kvalité
proof.

Zhodnoceni zlata za poslednich 10 let je 100 % dle grafu. Jde tedy o primérné ro¢ni
zhodnoceni 10%. I kdyz od konce roku 2011 dochazi k razantnimu propadu. Je tedy nutné

si vice hlidat S/R’ Grovné.

Llato 1822016

- - 2000
- - 1800
- - 1600
- - 1400
- { 1200
- - 1000
- - 800
F - 600

Kurz- zlato 2016 [11]

7 S/R urovet je bud supportni nebo resistentni uroven v grafu. Tyto Grovné funguji jako psychologické

hranice. Na jejich Grovni dochazi velmi ¢asto k odrazu ceny.
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Ve vypoctu bude pocitano zhodnoceni s ohledem na zhodnoceni zlata. Redln¢ bude tedy
zhodnoceni vyssi diky sbératelské hodnoté. S touto ptidanou hodnotou lze pocitat po Sti

letech stafi sbirky.

Pocet let Vyvoj investice
66 000
72 600
79 200
85 800
92 400
99 000

105 600

112 200

118 800

O ~NO Ol WDNEO

Zdroj: vlastni zpracovani podle Kurz- zlato 2016 [11]

Jak 1ze vidét z tabulky a z grafu nize, tak je zhodnoceni po 8mi letech 180 % z ptvodni
zainvestované castky. Néklady spojené snakupem nejsou. Jediné ndklady, které
investorovi vznikaji, jsou z ptipadné potieby uskladnéni minci. Pifi malém poctu neni
potieba za tuto sluzbu platit. P¥i vétsi sbirce je vhodné mince uskladnit piimo v Ceské
Mincovné nebo v trezoru v bance. Tyto poplatky nejsou vysoké, v Mincovné je mozné si
mince uskladnit za 150 K&/ rok. [9] Investice je v menSim méfitku, takze s touto sluzbou
neni kalkulovéano.

Riziko pfi uskladnéni mimo prostory banky nebo mincovny jsou poruseni obalu minci pfi
nespravné manipulaci. Jeste vetsi riziko je vSak spojené s moznosti odcizeni sbirky. Tomu

se lze vyvarovat, jiz zminovanym uskladnénim.
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Graf 6: Zhodnoceni minci v horizontu 8mi let
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Zdroj: vlastni zpracovani podle Kurz- zlato 2016 [11]

Pfi prodeji mize vzniknout problém s rychlosti pfemény zlata do finan¢nich prosttedkd.
Likvidita této investice neni tak dobra jako je tomu naptiklad u akcii. Prodej této investice
bude uskuteénén na riznych aukcich, kde jsou kupci prevazné sbératelé. Tito sbératelé
nezaplati jen aktudlni hodnotu kurzu zlata, kterou investice ma, ale i jeji sbératelskou

hodnotu. Proto Ize u minci o¢ekavat spise vyssi zhodnoceni, nez je vy¢isleno v modelu.

3.4 Byt za ielem pronajmu

Investi¢ni byty se fadi nékam mezi konzervativni a agresivni zplisob investovani. Jejich
zhodnoceni je okolo 5 % ro¢né&, nékdy i vice. [24]

Vyhodou této investice je, Ze pfindsi rentu kazdy mésic, co je byt obsazen. Kromé renty je
tteba vidét potencial v riistu samotné ceny nemovitosti. Tuto investici lze provést dvéma
zpusoby. Prvni je jednorazova koupé bytu, tady ale vznika problém zna¢né naro¢nosti na
kapital. Druhy zptsob je vzit si hypotéku s niz§im Grokem, nez je zhodnoceni nemovitosti.
Z toho ale plyne hodné¢ rizik. Napfiiklad pokud bude byt nepronajat po delsi dobu, investor
nebude schopny splacet hypotéku a o nemovitost ptijde. Tato moznost pfinasi maly vynos
a velké riziko. Slo by o vyhodnou investici, kdyby se na tento druh investor specializoval a
m¢l takto vice bytl, Ze by ndjmy z ostatnich byly schopni vykryvat vypadky u druhych.

V modelu bude kalkulovéano s jednorazovou koupi investi¢niho bytu.
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Tabulka 7: Zhodnoceni z pronajmu bytu v horizontu 8mi let

Do zhodnoceni je zahrnut pouze pifjem znajmu. Uelné neni zahrnuto zhodnoceni
nemovitosti samotné. Cena nemovitosti se mize pohybovat jak nahoru, tak dolti. Neni tedy

jasné, jestli se bude nemovitost zhodnocovat nebo ne. Proto neni v modelu tento aspekt

zahrnut.

Investice se tedy zhodnoti po 8mi letech na 140 % pivodni hodnoty. To znamena, Ze byt
by mél byt splacen za 20 let. Je ale jesté potieba zapocitat pribézné naklady na udrzbu a

zohlednit, ze byt nebude v cca 5 % Casu obsazen najemniky. O toto je model zatizen. [25]

Pocet let Vyvoj investice

3 000 000
3 150 000
3 300 000
3 450 000
3 600 000
3 750 000
3 900 000
4 050 000
4 200 000

O ~NOOlh~ WDNEO

Zdroj: vlastni zpracovani 2016 podle Kalkula¢ka najemného [25]
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Graf 7: Zhodnoceni z pronajmu bytu v horizontu 8mi let
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Zdroj: vlastni zpracovani 2016 podle Kalkulacka najemného [25]
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Hlavni riziko plyne ze sniZeni trzni ceny nemovitosti. Ale stejné¢ tak muze cena vzrist,
proto se s timto rizikem ve vypoctech nekalkuluje. DalSim rizikem je jiz zminénd absence
najemniki v byté. Nebo naopak to ze byt obsadi, ale neplati ndjem. Samoziejmosti je nizka
likvidita. Nemovitosti se prodavaji dlouho a investor si musi dost ¢asto pockat na zlepSeni

v

V této praci.

3.5 Pozemky

Pozemky byly vzdy brany jako urcita jistota v oblasti investici. O pozemek neni realné
mozné piijit a cenu bude mit vzdy. I kdyz jeho trzni cena klesne, jde spiSe o kratkodoby
vykyv. Je jasné, ze populace na této planeté roste, takze bude tfeba mnohem vice mista
k ziti. Cim tedy poroste poptiavka po pozemcich, tim i s poptavkou poroste samoziejmé
jejich cena.

Vyse je uveden graf s vyvojem cen stavebnich pozemkd 2010-2015. Vyvoj je vyjadien
indexem HB. Jde o index vytvofeny hypote¢ni bankou, pro ucely méfeni vyvoje cen
pozemku. Z grafu vyplyva, ze se stavebni pozemky zhodnocuji praimérmné o 4 % ro¢né. | po

odecteni inflace. [13]

Vyvoj investice po

Podet let Vyvoj investice odeéteni nakladu
0 2 000 000 1917 600
1 2 080 000 1 997 600
5 2 160 000 2 077 600
3 2 240 000 2 157 600
4 2 320 000 2 237 600
5 2 400 000 2 317 600
6 2 480 000 2 397 600
7 2 560 000 2 477 600
3 2 640 000 2 557 600

Zdroj: Vlastni zpracovani podle FINparada 2016 [13]

Ve vypoctu je zahrnut i jednorazovy naklad ve vysi 4 % pii nakupu pozemku. Od 1.4.2016

se meéni legislativa a poplatek za pfevod pozemku plati kupce, ne prodejce jako tomu bylo
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do této zmény. Tento poplatek je zaplacen zhodnocenim investice uz po prvnim roce drzby
investice.

Pozemek se tedy po odecteni ndkladl zhodnoti na 128 % z plivodni zainvestované ¢astky.
Jde tedy o vhodnou investici na diverzifikaci portfolia, kdyZ ma investor vyssi castku a
chce ji ulozit do n¢jaké investice, ktera ma stabilni zhodnoceni s niz§im rizikem. Jde tedy o

malo rizikovou investici, ktera ptispiva ke stabilité portfolia.

Graf 8: Zhodnoceni pozemki v horizontu 8milet
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle FINparada 2016 [13]

Do této investice je tfeba vlozit penize jednorazove. Pfi takto nizkém zhodnoceni se
nevyplati si na investici pij¢ovat. Prvni rok je investice poniZzena o naklad ve formé
poplatku za pfevod pozemku na jiného majitele. Poplatek je ve vysi 4 %, coz odpovida
zhodnoceni za jeden rok.

Vyhodou této investice je, ze se nepoji s zadnymi vétsSimi dal§imi poplatky. Je potieba
prib&zné platit dait z nemovitych véci. Ta se plati jednou ro¢né. Je zavisld na vyméie
pozemku a na koeficientu, ktery je v dané oblasti platny. Koeficient je vyméten kazdému
meéstu nebo vesnici dle po¢tu obyvatel. Naptiklad na vesnici do 1000 obyvatel je koeficient
1, nad 1000 obyvatel je 1,4 atd. Vypocet je tedy, Ze vyméra je vynasobena zakladnim
koeficientem 1,2 a poté vynasobena koeficientem podle poctu obyvatel a nakonec sazbou 2
K¢ za metr ¢tvereni. Na malych vesnicich je tedy tato ¢astka pomérné zanedbatelna. U
velkych mést jde uz o vyznamnou ¢astku. V modelu je pocitano s pozemkem 1000 metrt

¢tverecnich na vesnici do 1000 obyvatel. [26]
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3.6 Dluhopisy

Dluhopisy patii mezi konzervativnéjsi formy investic a jsou spiSe vhodné pro investory, co
nechtéji prili§ riskovat. V rdmci modelu jsou brany v potaz dluhopisy do soukromych
subjektii. Statni dluhopisy maji pfiliS nizky vynos, ktery dost Casto o néco pievySuje
inflaci. Pro vypocet je kalkulovano s 6 % zhodnocenim ro¢né. Toto zhodnoceni odpovida
dluhopisu od spole¢nosti JT bank, ktera ho prodava pro spole¢nost Tatry mountain resorts.
Urok z dluhopisu je vyplacen kazdy tnor v roce. Dluhopis ma splatnost v roce 2021. Pro
model bude kalkulovano s navaznosti stejného dluhopisu, aby investice byla na 8 let. [29]

Pokud dluhopis kupuje investor jiz po n&jaké dobé od emitovani tak musi zaplatit
nominalni nakupni kurz+ AUV®. AUV je vypoéitan podle toho kolik ¢asu zbyva do data,
kdy bude vyplacen Urok z dluhopisu. Pfiblizné mésic pfed vyplacenim uroku, novy
vlastnik na tGrok uz nemé narok. Ma nérok aZz na Urok za 13 mésic. Pro kalkulaci je

pocitan pouze nominalni kurz nakupu.

8 Tzv. alikvotni trokovy vynos/ nab&hly urok
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Tabulka 9: Zhodnoceni dluhopista v horizontu 8mi let

5 ... . Po odecteni

Pocet let Vyvoj investice naklad
0 27 000 27 000
1 28 620 28 620
2 30 240 30 240
3 31 860 31860
4 33 480 33 480
5 35 100 35100
5 36 720 36 720
7 38 340 38 340
8 39 960 39 690

Zdroj: Vlastni zpracovani podle JT bank 2016 [29]
V modelu je pocitano s investici ve vysi 1 000 EUR, ¢emuz je ekvivalent ptiblizné¢ 27 000
K¢. Jediny naklad spojeny s investici do dluhopisu je prodej dluhopisu. Prodej je

penalizovan 99 % z nominélni ceny. Tedy investor pfichdzi o 1 % z investované ¢astky.

Graf 9: Zhodnoceni dluhopisii v horizontu 8mi let

Vyvoj investice
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Vyvoj investice Po odecteni nakladud

Zdroj: Vlastni zpracovani podle JT bank 2016 [29]

Investice do dluhopisii se dle modelu zhodnoti na 147 %. Jde spise o niz§i zhodnoceni nez

u ostatnich investic, ale je zde niz$i riziko. VloZena castka je vyplacena aZ ve chvili

v

papir na sekundarnim trhu.
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3.7 Akcie

Pro méné¢ zkusSené investory jsou akcie vhodné jen v urcitych situacich. Akcie mohou
dosahovat vysokych vynosi, ale i za rok ponizit hodnotu investice o desitky procent. Proto
je pro investory vhodné volit pouze tak zvané dividendové tituly. Jde o druh akcie, ze které
miize plynout jak kapitalovy vynos®, tak i dividendovy. Dividenda je nirok na podil ze
zisku spolecnosti, ze které ma investor nakoupeny akcie. Dividendové tituly jsou obecné
vice stabilni ohledné jejich kurzu. Tedy investor muze inkasovat zisk jak z rozdilu cen

akcie, tak z dividendového vynosu.

Tabulka 10: O¢ekavana vyplata dividend pro rok 2016

Dividendy

Prehled dividend a jinych vynosd z drfeni akcii zafazenych v indexu PX prazské burzy.

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008

Nazev Dividenda (hrubd)  Vaina hromada ex-date BCPP ex-date RMS Datum vyplaty
Philip Morris CR ** 900,00 CZK 29.04 2016 nfa nfa 30052016
VIG ** 145 EUR 13.05.2016 18.05.2016 18.05.2016 20.05.2016
Pegas Nonwovens * 120 EUR n/a nla nia n/a
CEZ* 40,00 CZK nfa nfa nfa n/a
Erste Group 050 EUR 11.05.2016 17.05.2016 17.05.2016 19.05.2016
Fortuna * 0,05 EUR nfa nfa n'a n/a
Komercni banka 310,00 CZK 22.04.2016 14.04 2016 18.04.2016 23062016
02 16,00 CZK n'a nfa n'a n'a

* otekavani Fio banky

** konsenzus dle agentury Bloomberg

Zdroj: FI10 2016 [27]

Problém je, Ze nariist kurzu neni jisty a miZze dojit i k poklesu. Portfolio akcii, do kterych
bude v ramci modelu investovano:

- Philip Morris CR, Pegas Nonwovens, CEZ, Erste Group, Frotuna, Komercni banka
V modelu bude pocitano s primérnym ro¢nim zhodnocenim 3,4 % v ramci kapitalového
vynosu. Dividenda bude pocitana ve vysi 5,2 % k cené akcii. Tyto idaje jsou vypocitany

z ptedpoklddanych dividend z tabulky ¢. 6 a z kurzl akcii viz ptiloha ¢. 1. Primérné

® Forma vynosu, kdy naroste cena akcie a pfi jejim prodeji miZe investor inkasovat zisk z rozdilu ndkupni a

prodejni ceny.
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kapitalové zhodnoceni bylo vypocitano jako pramérné zhodnoceni danych tituli za obdobi

8mi let. V portfoliu akcii je kazdy titul zastoupen stejnou ¢asti kapitalu.

Pocet let Vyvoj investice Po odecteni nakladu
0 50 000 50 000
1 54 300 54 110
2 58 970 58 763
3 64 041 63 817
4 69 549 69 305
5 75530 75 266
6 82 026 81738
7 89 080 88 768
8 96 741 96 402

Zdroj: Vlastni zpracovani podle FIO 2016 [27]

Dividendy jsou ve vétSin€ piipadi vyplaceny jednou rocné, méné Casto pulrocné nebo
kvartalné. V piipadé zvoleného portfolia dochazi k vyplatdim jednou ro¢ng. Proto je
k vypoétu vyuzito kalkulace po letech a ne mésicich. Vypocet je z ¢asti kumulativni,
protoze je kalkulovéano, Ze vynosy z dividend budou dale reinvestovany.

Vyhoda investice do akcii je, Ze je mozné investovat kazdy mésic. Coz umoziiuje tak zvané
roziedéni nakupni ceny. To znamena, zZe pokud investor nakoupi prvni balik akcii za draho
a pozdéji prikoupi, tak se cena zprimeéruje. Plati tomu samoziejmée 1 naopak. K tomu se

vztahuje i poplatek za nakup akcii ve vysi 0,35 % z investované &astky.1°

10Viz ptiloha &. 2
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Graf 10: Zhodnoceni akeii v horizontu 8milet
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle FIO 2016 [27]

Z modelu plyne, ze se investice zhodnoti na 193 % z ptivodni hodnoty. Kdyz je brano

V potaz reinvestovani dividend.

3.8 Binarni opce

V teoretické ¢asti neni uvedeno, jaké je mozné zhodnoceni u této investice, 1 kdyz jde spise
o spekulaci. U obchodovani bindrnich opci lze dosahovat desitek i teoreticky stovek
procent zhodnoceni mési¢né. Znamena to, ze lze i prodélat cely ucet béhem jednoho
meésice nebo par dni. V modelu bude kalkulovano se zhodnocenim 10 % mésicné, coz je
pro dobré obchodniky, udrzitelny pramér. [28]

S obchodovanim nejsou spojené Zadné poplatky. Ty jsou jiz ,,skovany* ve vyplaté pii
uspésném obchodu, kdy neni vyplaceno 200 % investované ¢astky, ale napiiklad jen 180

%.

54



Tabulka 12: Zhodnoceni binarnich opci v horizontu 8mi let

Pocet let Vyvoj investice
0 12 500

22 448

40 315

72 398

130 016

233419

419 314

753 028

8 1352 330

Zdroj: vlastni zpracovani podle CZtrader 2016 [28]

~NOoO Ok~ WN P

Jako pocateni kapitdl na obchodovani binarnich opci staci 500 dolard. Tim bude
dodrzovan money management s minimalnim rizikem. Zhodnoceni je pocitano

kumulativné za kazdy mésic, kdyz je pocitano s reinvestovanim zisku.

Graf 11: Zhodnoceni binarnich opci v horizontu 8milet
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Zdroj: vlastni zpracovani podle CZtrader 2016 [28]
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Z modelu vyplyva, ze se investice zhodnoti na 10 819 % z pGvodni investované castky.
Nutné je zminit, Zze binarni opce jsou jednim z nejslozitéjSich nastroji  jak
investovat/spekulovat. Je malo obchodnikim se dafi dlouhodobé udrzovat v zisku.
Ptiblizné 90 % obchodnikl o své investované penize ptijde.

Oproti ostatnim mozZnostem investovani, které jsou zminény v této prace, jsou BO!
nejvice narocné na ¢as. Samotné obchodovani se mliZze rovnat praci na plny uvazek, ale Ize
obchodovat i poziéné.*? 1 kdyz by mél potencionalni investor zdjem o obchodovani BO,

musel by dat mnoho Casu do studia. Hrozi i1 dalsi rizika, jako je psychickd zatéz. Trading je

jednou z nejvice psychicky naro¢nych praci.

3.9 MQL+ PAM (forex)

Pro vypocet v modelu bude vyuzito MQL systému, protoze je spiSe dostupny pro bézné
investory a je také méné narocny na kapital. Problém této investice je ze ma velky rozptyl,
co se zhodnoceni tyce. Je mozné zhodnotit mési¢né kapital o 2 % a také o 100 % (s
vyuZzitim martingale systému). Nejvétsi problém pro investora je vybrat spravny MQL ucet
ze kterého kopirovat signaly.

Zakladni parametry by mélo byt, aby obchodnik fungoval alespon 10 mésicti. DalSim
parametrem by mél byt konzistentni vynos. Je samoziejmé, Ze kazdy trader ma malé
fluktuace, ale nesmi jit o velké vykyvy. Tim se dostane investor k dal§i podmince a tou je
max. pokles uctu neboli drawdown. Ten by pro udrzitelnou miru rizika nemél presahovat
15 %. Neboli pokles maximaln€ o 15 % v balance Uc¢tu. Pokud nebude chtit investor hodné
riskovat, je tfeba, aby se vyhnul obchodnikiim, co vyuzivaji martingale systém. Neboli
navySovani objemu obchodt pfi ztratoveé $nlife obchodl. Lehce se pak stane, Ze investoriv
ucet klesne na nulu béhem péar dni nebo hodin. Procentudlni zhodnoceni by mélo byt

nejlépe mezi 3-15 % mésicné. Pokud by mélo byt vic, jde o riskantniho tradera.

11 Binarni Opce

12 Pozi¢né znamena obchodovat v ramci nékolika dni az tydnt
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Tabulka 13: Zhodnoceni MQL v horizontu 8mi let

Pocet let , Vyvqj e c')de(':t?ni

investice nakladu
0 50 000 49 500
1 125 600 119 100
2 201 200 188 700
3 276 800 258 300
4 352 400 327 900
5 428 000 397 500
6 503 600 467 100
7 579 200 536 700
8 654 800 606 300

Zdroj: vlastni zpracovani podle MQL 2016 [18]

V modelu je kalkulovano s mési¢nim zhodnocenim ve vysi 12,6 %. Pocatecni kapital je
nastaven na 2 000 dolarti, coz odpovida cca 50 000 k¢.
Graf 12: Zhodnoceni MQL v horizontu 8mi let
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Zdroj: vlastni zpracovani podle MQL 2016 [18]

S timto investovanim je spojen nédklad ve form& mési¢niho poplatku za signaly, které
obdrzi investor od tradera. Tyto poplatky se pohybuji od 20 dolart (500 K¢) do 200 dolarii
(5000 K¢&). V modelu je pocitano dle ukazkového tradera s nakladem 500 K¢ mési¢né.
Likvidita je vysoka, protoze lze penize kdykoliv vybrat a pfestat vyuzivat tohoto nastroje.

V modelu neni pocitano s reinvestovanim piipadného zisku, z ditvodu vysoké rizikovosti
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investice. Zhodnoceni u MQL je podle modelu ve vysi 1213 % zpivodni vyse

zainvestované ¢astky.

3.10 Zonky

Zonky nejsou prvnim podobnym programem svého typu. Podobnych projektti je jiz vice na
svete, naptiklad v USA a UK. Zhodnoceni se u téchto projektl pohybuje od 7 % az do
n&jakych 26 %, jako je tomu napiiklad u Lending Clubu z USA. Cim vy$si zhodnoceni,
tim narasta riziko. Vyhoda je vSak moznost reinvestovani mésicnich ptijmi do dalSich

projektu. [30]
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Tabulka 14: Zhodnoceni Zonky v horizontu 8mi let

Pocet let , VyV(.)j e (?deétoeni

investice nakladd
0 10 000 10 000
1 10 580 10 580
2 11194 11194
3 11 843 11 843
4 12 530 12 530
5 13 256 13 256
6 14 025 14 025
7 14 839 14 839
8 15 699 15 599

Zdroj: Vlastni zpracovani Zonky 2016 podle [20]

V modelu je kalkulovano s moznosti reinvestice, ale az vzdy po roce. Je nutné, aby byly
nashromazdény finanéni prostiedky na dalsi reinvestici. I kdyz tato mozZnost tu je, jako je
tomu i u dalSich typt investovani. Tim se zhodnoceni samoziejmé zvysuje a kiivka grafu
by je konvexni.

Graf 13: Zhodnoceni Zonky v horizontu 8mi let

Nazev grafu
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Zdroj: Vlastni zpracovani Zonky 2016 podle [20]

Rizika u investovani pies Zonky jsou v rizné vysi. Zalezi, jak vysoké zhodnoceni investor
chce, tomu je umérné i riziko. VySe zhodnoceni dle rizika je uvedeno v pfiloze ¢. 3.

V modelu je kalkulovano s vynosem 8,49 % roc¢né¢, ale je nutné odecist o¢ekavané rizikové
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naklady 1,69 %. Tedy ocekavany Cisty vynos je 5,8 % ro¢né. Nakonec je nutné odecist 1 %
z investované ¢astky, které jde jako poplatek pro Zonky. Celkem lze dosahnout pii stiedné

rizikové investici zhodnoceni ve vysi 156 % za 8 let.

Ratingy, které na zonkym rozliSujeme:

e A** - minimalni riziko

e D —rizikové

Zdroj: Zonky 2016 podle [20]

3.11 Vysoce vynosné investice s rizikem Ponzi schématu (Merchant
Shares)

Investovani to téchto druhli investic je vysoce rizikové a hodi se jen pro vkladatele, ktefi
jsou ochotni podstupovat vysoka rizika pro vysoké zisky. Jde tedy pfevazné¢ o mladsi
investory, ktefi si mizou dovolit o své finance piijit. Kazdy kdo investuje do projektl
s vysokou pravdépodobnosti Ponziho schématu, by mél investovat jen omezené mnoZstvi
finan¢nich prostfedkim v fadech maximalné stovek dolarti. Lze toto investovani vyuzit
pouze jako zpestieni portfolia a jeho diverzifikace.

Mésicni zhodnoceni se pohybuje okolo 25-35 %. Zalezi, jak si investor rozlozi své
portfolio. Tyto finance by méli byt vyuzity naptiklad na obchodovani na burze nebo na
reklamu na internetu. Pokud trader dokdze za den zhodnotit prostiedky o 5 %, tak cast
vyplati klientovi a ¢ast zlistdvd jemu. Neni to tedy naprosto nerealny scénai. Ale takto
vysoké zhodnoceni udrzet dlouhodob¢ pti obchodovani na burze dokaZe jen velmi mala

¢ast traderqt.
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Graf 14: Zhodnoceni portfolia MS
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Zdroj: MS 2016 [21]

V modelu je kalkulovdno s nekumulativnim zhodnocovani. Bude pocitano pouze
S jednorazovou investici, ze které budou kazdy mésic vybirdny zisky. Moznost
kumulativniho zhodnoceni s pomoci reinvestice tu je, ale problém je velice nejista

trvanlivost téchto projekti. Proto je idealni jednorazovy vklad a postupné vybirani ziska.

61



Tabulka 15: Zhodnoceni MS v horizontu 8mi let

. Vyvoj Po odecteni
Pocet let invgstijce nakladt
0 5 000 5000
1 23 000 22 184
2 41 000 39 368
3 59 000 56 552
4 77 000 73 736
5 95 000 90 920
6 113 000 108 104
7 131 000 125 288
8 149 000 142 472

Zdroj: vlastni zpracovani podle MS 2016 [21]

Investice je zvolena ve vysi 200 dolard, tedy pfiblizn€ 5 000 K¢. VySe investice by méla
byt naprosto dostate¢na pro readlnou investici s ohledem na potencionélni rizika a vynosy.
Tento druh investice je spojen s poplatky pfi vybéru. Vybér probiha na e- penézenky jako
je napriklad Payeer. Poplatky jsou ve vysi 4 % z vybirané ¢astky+0,25 dolart fix. Poplatky
mohou byt tak vysoké diky vysokému zhodnoceni u investic. Tyto nédklady jsou
zohlednény v modelu.

Graf 15: Zhodnoceni MS v horizontu 8mi let
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Zdroj: vlastni zpracovani podle MS 2016 [21]
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4

Nejvhodnéjsi je investovat do web ads'®. Tam se pohybuje primérné mésiéni zhodnoceni
ve vysi 30 %. Je opravdu nutné kazdy meésic vybirat zisky, z diivodu vysokého rizika
ohledné¢ trvanlivosti projektu.

Zhodnoceni investice po 8mi letech je 2 840 %, ale pouze v piipadé, Ze by tento projekt
fungoval bez problému celych 8 let. To je ale velice nepravdépodobné. Podobné projekty
maji zivotnost mezi par mésici maximalné rok az dva. Tato investice by tedy diky své

rizikovosti méla tvofit jen velmi malou ¢ast portfolia.

3.12 Navrhy portfolia podle typu investorii

Portfolia jsou namodelovany podle typt investorti. Pro mladé investory ve véku okolo 30
let bude vyhodnéjsi vice riskovat, protoze maji vice ¢asu do diichodu nebo do doby, kdy si
budou chtit naptiklad postavit vlastni diim.
Star$i investoti ve véku okolo 55 let budou nuceni byt vice konzervativni pfi investovani,
protoze si nemohou dovolit ptijit o své penize v takto pokroc¢ilém veéku.
Portfolio ma tedy moZnost se skladat z investic:

e Futures na vino- zhodnoceni 158 % za 8 let

e Mince z drahych kovi- zhodnoceni 180 % za 8 let

e Byt za Gicelem prondjmu- zhodnoceni 140 % za 8 let

e Pozemky- zhodnoceni 128 % za 8 let

e Akcie- zhodnoceni 193 % za 8 let

e Binarni opce- zhodnoceni 10 819 % za 8 let

e Dluhopisy- zhodnoceni 147 % za 8 let

e MQL+ PAM (forex)- zhodnoceni 1 213 % za 8 let

e Zonky- zhodnoceni 156 % za 8 let

e Vysoce vynosné investice srizikem Ponzi schématu (Merchant Shares)-

zhodnoceni 2 840 % za § let

13 Reklama na internetu
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3.12.1 Navrh progresivniho portfolia

Namodelovany jsou dva druhy progresivniho portfolia podle finan¢nich moznosti
investord. Nektery investor v mladém véku napiiklad zdédi vyssi finan¢ni obnos a ma tedy
odlisné moznosti investovani oproti nékomu, kdo nema nasetieno téméf nic.

V portfoliu jsou tedy zahrnuty i ty nejvice rizikové a ziskové investice. Model je vytvoien
S tim, Ze investor ma hodné ¢asu do diichodu nebo do chvile, kdy bude potiebovat finan¢ni

prosttedky pouzit.

Progresivni s vy$Simi finanénimi dispozicemi (4 miliony K¢)

V tomto portfoliu je vynechana investice do pozemku. Rozhodnuti mé nékolik divodu,
prvnim je vysoka naro¢nost na vstupni kapital do investice. Jde o stovky tisic az miliony
korun. V modelovém ptikladu bylo pocitano se 2 miliony K¢. Druhy divod je nejnizsi
zhodnoceni z poméfovanych investic. Dal§imi diivody jsou nutnd udrzba pozemku a

prevodni poplatek.

Druhv investic procentualni zhodnoceni

Futures na vino 0,04 252 800
Mince ze zlata 0,04 288 000
Byt za ucelem pronajmu 0,75 4 200 000
Pozemky 0

Akcie 0,04 308 800
Binarni opce 0,01 4 327 600
Dluhopisy 0,03 176 400
MQL (forex) 0,03 1 455 600
Zonky 0,05 312 000
Merchant Shares 0,01 1 136 000
Celkem 1 12 457 200

Zdroj: vilastni zpracovani

Portfolio je rozvrzeno dle finan¢nich dispozic investora. Majoritni ¢ast tvoii investice do
bytu za ucelem prondjmu. Ten bude investorovi piinaSet rentu do konce zivota, je to
hmatatelny majetek a zhodnoceni ma okolo 140 % za 8 let. Také funguje jako hlavni

stabiliza¢ni prvek portfolia.
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Do zbylych prvki portfolia lze investovat prubézné. Bud v fadu mésicti nebo alespoil
jednou ro¢né (futures na vina). V portfoliu jsou zahrnuty i1 vysoce rizikové investice jako
jsou binarni opce nebo Merchant Shares.  Je jim pfidélen menSinovy podil, aby pfi své
ztratovosti nepiivedli celé portfolio ke ztraté. Ale diky tomu, Ze nebude investor své penize
potitebovat ziejmé dalSich mnoho let a nehrozi mu brzky diichod, Ize vice riskovat pro

vyssi zisky.
Graf 16: Progresivni rozloZeni portfolia- vyssi finan¢ni dispozice
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Zdroj: vilastni zpracovani

Prvni druh progresivniho portfolia se zhodnoti za 8 let na 311 % z pivodni hodnoty
investice. Diky tomu, Ze ma investor k dispozici vice kapitalu, nemusi tolik riskovat,
protoze jiz ma znacnou Castku naspofenou. Nyni mu sta¢i nizs§i zhodnoceni, protoze ma

hodné ¢asu do diichodu a ma z ¢eho budovat svoji finan¢ni nezavislost.

Progresivni portfolio s niz§imi finan¢nimi dispozicemi (1 mil K¢)

Ve druhém typu portfolia jsou vynechany dva typy investic, pfesnéji jde o byt za ucelem
pronagjmu a pozemky. Jejich problém pro vétSinu mladych investortl je znac¢na kapitalova
narocnost. Proto jsou pro né ve vét§iné ptipadii nedostupné. Lepsi pro investora bude, kdyz

zaméfi Svou pozornost na zbytek portfolia.
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Tabulka 17: Progresivni rozlozeni portfolia- nizsi finan¢ni dispozice

: : procentualni zhodnoceni
Druhy investic .

podil celkem
Futures na vino 0,17 268 600
Mince ze zlata 0,17 306 000
Byt za ucelem pronajmu 0 0
Pozemky 0
Akcie 0,19 366 700
Binarni opce 0,02 2 163 800
Dluhopisy 0,12 176 400
MQL (forex) 0,1 1213 000
Zonky 0,2 312 000
Merchant Shares 0,03 852 000
Celkem 1 5 658 500

Zdroj: vilastni zpracovani

Toto portfolio je sestavené rizikovéji nez to predeslé. Investor je mlady a ma hodné ¢asu a
neni pro ngj takovy problém, kdyz pfijde o €ast své investice. Diky tomu muze vice
riskovat a to i z divodu, Ze nema téméf nic naSetfeno a nemuze se spoléhat na n¢jaky druh
renty.

Proto pro n¢j bude jednodusi vice zariskovat pro vyssi zisky. Samoziejmé by si mél nechat
cca hodnotu dvou az tii platd na spoficim uctu, kdyby pfisel o praci. Na pieklenovaci dobu
mezi ztratou prace a ziskdnim nové je tfeba, aby mél dostatek financi na pokryti svych
nakladd na zivot. Portfolio je sestavené podle finan¢nich dispozic, miry zhodnoceni a

rizikovosti investic.

Graf 17: Progresivni rozloZeni portfolia- nizsi finan¢ni dispozice

Progresivni C. 2

_dA

/

M Futures na vino ® Mince ze zlata M Byt za Ucelem pronajmu
B Pozemky Akcie M Bindrni opce
Dluhopisy MaQL (forex) Zonky

Merchant Shares

66



Zdroj: viastni zpracovani

Druhy typ progresivniho portfolia s niz§i financni dispozici se zhodnoti na 566 %

Z ptivodni hodnoty investic za obdobi 8mi let.

3.12.1 Navrh konzervativniho portfolia

Namodelovany jsou dva druhy konzervativniho portfolia podle financnich moZnosti
investori. Néktery investor v pokrocilém véku ma jiz naspofenou vyssi ¢astku penéz za
svlj zivot a ma tedy odlisné moznosti od toho, ktery za dobu svého zivota moc nesetfil
nebo mél vysoké vydaje. Klasickym piipadem jsou druhy lidi, co zdédili dim po svych
predcich. Nebo naopak ti kteti si vzali v mladém veéku hypotéku na diim a splatili jej okolo
svych 55 let.

V portfoliu jsou tedy zahrnuty spiSe méné rizikové investice. Model je vytvofen s tim, ze
investor bude finance potfebovat pomémé brzo za néjakych cca 10-15 let. Neni az tak
kratka doba, ale nelze, aby zadinal investovat naptiklad do IZP, kde prvnich x let plati

pouze poplatky.

Konzervativni s vy$§imi finan¢nimi dispozicemi (4 miliony K¢)

V prvnim konzervativnim portfoliu jsou vynechany tfi typy investic. Presnéji jde o
pozemkKy, binarni opce a Market Shares. Pozemky jsou vynechany z divodu nizkého
zhodnoceni a vysoké kapitdlové naro¢nosti. Bindrni opce jsou vynechany, protoze je
slozité se naucit obchodovat na burze a lidé v pokrocilém veku, uz nebudou mit tolik ¢asu
a sily, aby se do této slozit&;si investice pustili. Market Shares jsou vynechany, protoze jde
o vysoce rizikovy projekt, kde se mlze z nenadani stat, Ze investor piijde o celou ¢astku

z diivodu krachu spolecnosti.
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Tabulka 18: Konzervativni rozlozeni portfolia- vyssi finan¢ni dispozice

: : procentualni zhodnoceni
Druhy investic .

podil celkem
Futures na vino 0,03 189 600
Mince ze zlata 0,03 216 000
Byt za ucelem pronajmu 0,75 4 200 000
Pozemky 0 0
Akcie 0,06 463 200
Binarni opce 0 0
Dluhopisy 0,05 294 000
MQL (forex) 0,01 485 200
Zonky 0,07 436 800
Merchant Shares 0 0
Celkem 1 6 284 800

Zdroj: vilastni zpracovani

Toto portfolio je nejvice konzervativni ze vSech, které jsou v této praci namodelovany.
Investofi v pokrocilém veéku uz nemaji potiebu tolik riskovat. Obzvlasté pokud jiz maji
ur¢ité financni prostiedky naspotfené. Chtéji spiSe své penize uchranit pted inflaci a
Portfolio je sestaveno tak, aby neslo rentu z pronajmu bytu. To je hlavni pilit portfolia,

ktery zarucuje udrZzeny hodnoty zainvestovanych prostfedkd. Ostatni investice se maji

cvwr

Graf 18: Konzervativni rozloZeni portfolia- vyssi finan¢ni dispozice
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Prvni druh konzervativniho portfolia se zhodnoti za 8 let na 156 % z ptivodni hodnoty
investice. Jde pievazné o bezpecnéjsi investice, které nesou malé riziko. Diky diverzifikaci

by nemélo dochéazet k vétsSim vykyviim ve vynosech.

Konzervativni s niZ§imi finan¢nimi dispozicemi (1 milion K¢)

V poslednim namodelovaném portfoliu jsou vynechdny investice do bytu za ucelem
prondjmu, pozemkd, binarnich opci a do Merchant Shares. Tyto investice jsou vynechany,
protoze jsou pfili§ riskantni pro Zivotni situaci investora nebo jsou pfili§ kapitadlove

narocné.

Druhv investic procentualni zhodnoceni

Futures na vino 0,12 189 600
Mince ze zlata 0,12 216 000
Byt za ucelem pronajmu 0 0
Pozemky 0 0
Akcie 0,2 386 000
Binarni opce 0 0
Dluhopisy 0,25 367 500
MQL (forex) 0,01 121 300
Zonky 0,3 468 000
Merchant Shares 0 0
Celkem 1 1748 400

Zdroj: vilastni zpracovani

Posledni forma investic je sestavena konzervativné, ale s vétSim rizikem nez tomu je
Vv predeslém piipad€. Investor nemé tak vysoké financni prostfedky, aby se mohl spoléhat
na rentu z bytu. Musi tedy o néco vice riskovat a pokusit se své investice zhodnocovat
agresivnéji. Ale presto by nemél riskovat pfili§ a brat v potaz, Ze nemd dalSich 40 let

investovani pred sebou.
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Graf 19: Konzervativni rozloZeni portfolia- nizZsi finan¢ni dispozice

Konzervativni ¢.2

Futures na vino M Mince ze zlata M Byt za ucelem pronajmu
B Pozemky Akcie Binarni opce
Dluhopisy MQL (forex) Zonky

Merchant Shares

Zdroj: viastni zpracovani

Druhy druh konzervativniho portfolia se zhodnoti za 8 let na 175 % z pivodni hodnoty
investice. Porad se jedna o mén¢ rizikové investice, ale jiz mezi nimi neni stabiliza¢ni

prvek ve formé investice do bytu, ze kterého bude renta ve formé pronajmu.
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4 ZAVER

Vystupem této prace je zhodnotit, zda jsou alternativni cesty investovani lepSi nez ty
klasické. Pti hodnoceni riiznych portfolii je jasné vidét, Ze alternativni cesty investovani se
urcité vyplaceji a lidé bych jim méli zacit vyuzivat.

Z doplnkového penzijniho spoieni je mozné vybrat finance az v 60 letech (1/3 naspotfené
Castky jiz v 18 letech). Za 8 let se tato investice zhodnoti na 131 % z ptivodni hodnoty
investice. To je 3,9 % zhodnoceni roéné. Investice do IZP se dokonce znehodnoti na 99 %
Z ptivodni zainvestované ¢astky. Podilovy fond od spole¢nosti Generali zhodnoti vlozenou
¢astku na 104 % za obdobi 8mi let.

Jak je vidét investice do pozemki neni v pomé&ru k ostatnim investicim aZ tak vyhodna.
Jejim kladem je, Ze jde o investici, které je fyzicky hmatatelnd, ale jeji zhodnoceni neni
prilis vysoké. Od dubna 2016 prechazi na kupce povinnost zaplatit pfevodni poplatek ve
vysi 4 % z ceny pozemku. Naopak u vyhodnéjsi investici je vlozit penize do bytu, ktery lze
pronajimat. Podstatnd je dobré poloha bytu vii€i centru mésta a spojim. Z bytu mé investor
rentu ve formé¢ ndjmu a je zde také pravdépodobnost, ze bude cena bytu nartstat.

Také by si investor m¢l dat pozor na vysoce vynosné investice, jako jsou binarni opce. Je
slozité pochopit komplexn¢ problematiku dané investice a také se ji naucit profitabilné
vyuzit. Néktefi obchodnici se uci obchodovat roky. Pokud tedy provede investor n¢kolik
uspésnych obchodil, nemél by si myslet, Ze uz obchodovani na burze zvlada. Je normalni,
ze obchodnik provede nékolik uspéSnych obchodi v fadé nebo i naopak. Vypovidaci
hodnotu ma az vzorek nékolika stovek obchodu. Investovani do projekti jako je naptiklad
Merchant Shares by mélo byt pouze doplitkem v investi¢nim portfoliu. Tyto projekty jsou
vysoce nestabilni v Case, po n€kolika mésicich miZe investice skoncit na nule. Proto je
podstatné profit vybirat jednou az dvakrat mési¢né a finance radéji dale neinvestovat.
Velice slibnou investici je Zonka, kde lidé pijcuji jinym lidem za Grok niz$i, nez nabizi
bankovni domy. Projekty do kterych lze skrz tuto spole¢nost investovat, jsou vzdy peclivé
provéfovany profesionaly a je zde tedy urcita zaruka, Ze investor nevklada penize do
néceho, co by nemélo vratit vklad 1 s uroky. | pies to se jedna o novy druh zhodnocovani
financi a nebylo by vhodné v néj slepé vétit. Vzdy se najdou lidé, kteti si budou chtit pijcit
penize bez zdméru splaceni pljcky. BohuZzel ani scoring oddéleni Zonky nemiiZze redlné
odhalit vSechny podvodniky nebo lidi, ktefi chtéji ptjcku vratit, ale jejich finanéni

mozZnosti jim to nakonec nedovoli.
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Jiz zndm¢éjsimi formami individuédlniho investovani jsou akcie a dluhopisy. Pokud investor
rozdéli svoje finance mezi vice akciovych tituld, tak ma moznost dosahovat ro¢niho
zhodnoceni okolo 10 %, pokud je brano v potaz kapitidlové a dividendové zhodnoceni.
Dluhopisy jsou klasickou formou diverzifikace. Bohuzel statni dluhopisy maji velice nizké
vynosy, pokud jde o cenné papiry emitované staty, které netrpi recesi nebo dokonce krizi.
Je tedy vyhodnéjsi se zamétit na dluhopisy emitované soukromou sférou. Investor by mél
mit na pameéti, Ze tyto dluhopisy jsou o dost vice rizikové oproti statnim, ¢emuz takeé
odpovidé procentudlni ziskovost od 4 do 8 % rocné.

Ne uz tak zndmymi zplsoby jsou investice do futures na vino a zlatych minci. Futures na
vino maji vyhodu, Ze u nich nedochdzi témét nikdy ke znehodnoceni. Vina Casem zraji,
ubyvé daného ro¢niku na trhu, a proto se vina zhodnocuji. Mince jsou fyzickym aktivem,
ktery si bude vzdy udrzovat svoji hodnotu, 1 kdyz jsou vice nachylné na vykyvy ceny zlata.
Vyhodou ale je, ze pokud dochazi k propadiim na burzach u akcii a podobnych aktiv, tak
cena zlata spisSe roste. D&je se to, protoze investofi prestavaji vétit padajicim burzovnim
trhiim a uchyluji se k uloZeni penéz do jist&jSich aktiv, jako je napiiklad zlato. Oba typy
investic se mohou stat také konickem. I diky této vlastnosti je zde dalsi pfidand hodnota
investice. Sbératelska hodnota l1ze byt vycislena a promitnuta do vysledné ceny aktiva.
Posledni formou investice je napojeni se na ucet obchodnika forexu, ktery sdili své
obchody za urcity mési¢ni poplatek. MQL je ve vétsiné ptipadech vysoce ziskové, ale je
tteba dat pozor na vyuzivani martigale systému, kdy obchodnik pii nelspé$né sérii
obchodl navySuje objemy. Nebezpec¢i tkvi v tom, kdyZ se obchodnikovi nepodaii vcas
vyrovnat ztratu, tak mize obchodni ucet dostat na nulu béhem par obchodu, protoze nadale
nebudi mit finance na navySovani objem, aby pokryl ztratu.

Mladsi generace maji vEtsi moZznosti riskovat a neni nutné, aby své prostredky
zhodnocovali klasickymi cestami. Jak je vidét z progresivniho portfolia €. 1, investice se za
namodelovanou dobu 8mi let zhodnoti na 311 % z ptivodni hodnoty investice, pokud bude
investor volit opatrnéjsi cestu pii vysSim pocatecnim kapitalu. Jeho portfolio se tedy miize
dle predikce zhodnotit primérné aZ o cca 26 % ro¢né. A to je zapoc€itano nizsi riziko, diky
investici do bytu, ktery vyuzivan k pronajimani. Pokud by investor reinvestovat vynosy 1
investic, tak by byl schopny dosahovat jest¢ mnohem vysSich ziskd a tim exponencialné

budovat svoje portfolio.
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Druh¢é portfolio se zhodnocuje jeste ve vétsi mife nez prvni, protoze investor nema
naspotfenou dostate¢nou ¢astku na dichod, proto bude ochotny vice riskovat. A to i
z dtivodu, Ze ma dostatek ¢asu, i kdyby o v8echny finance ptisel. Tato varianta kalkuluje se
zhodnocenim na 566 % z plivodni investice béhem 8mi let. Coz odpovida ptiblizné 58 %
ro¢né. Je zde ale vysoké riziko spojeni s binarnimi opcemi a projekty S vysokou
pravdépodobnosti Ponziho schématu.

U starSi generace, které chybi do dichodu cca 15 let, je tfeba sestavit portfolio, které
nebude tak rizikové, ale stale ponese zajimavéjsi zhodnoceni, nez nabizi klasické formy
investovani. Prvni konzervativni model se zhodnoti na 156 % hodnoty z plvodni
investované ¢astky. To je primérné zhodnoceni 7 % ro¢né€ pii minimdlnim riziku. Zde je
hlavni investice do bytu za Ucelem prondjmu, které generuje rentu. Ostatni investice maji
za ukol diverzifikovat portfolio a pokusit se zvysit ziskovost celkové investice. Jde o
idealni portfolio, které neni nadro¢né na ¢as a nutnost ucit se nové slozitéjsi investice jako
jsou binarni opce a trading obecné. Druha konzervativni investice je o néco vice agresivni,
protoze se snazi o generovani vysSich ziskli. Ale 1 tak Ize portfolio stile fadit mezi ty
konzervativngjsi diky zhodnoceni ve vysi 175 % z pivodni hodnoty investice. Jde tedy
vpriméru o zhodnoceni 9,4 % rocné. Coz je zajimavy potenciondlni zisk u
konzervativniho portfolia.

S urcitosti 1ze tedy fict, Ze alternativni moznosti investovani maji své klady i zapory.
Zapory jsou ve vysSim riziku a ¢asové narocnosti na studium. Klady ale zdaleka prevysuji
zapory, jelikoZ zhodnoceni se pohybuje na 3 az 4 nasobku oproti klasickym formam

investovani.
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Priloha é. 1

Burza Praha Zavér- 4.3.2016 16:30 Burza zavér Vypnout Zapnuto
Nazev Kurz Zména Objem Viera
CETV CME 61.20 1.31% 1.49 mil. 61.00
CEZ 38210 1.35% 218.07 mil. 3rr.oo
ERSTE GROUF BANK G47.60 0.48% 32.30 mil. Gd4.50
FORTUMA qg9.50 2.47% 3.04 mil. a7.10
KOFOLA CS 465.00 0.43% 0.13 mil. 463.00
KOMERCNI BANKA 4941.00 -0.02% 156.56 mil. 4942 .00 .
MWR 0.15 66.67% 2.26 mil. 0.0a
02 CR. 24510 -1.57%  43.01 mil. 249.00
PEGAS NONWOVENS 733.00 0.55% 5.37 mil. 729.00
PHILIP MORRIS CR 13114.00 -0.12% B73mil.  13130.00 .
PLG LOBKOWICZ 208.00 MaM% 0.00 mil. MaM
UNIFETROL 168.80 3.56%  13.04 mil. 16310
VIG G15.00 1.32% 960 mil. g07V.00
Priloha ¢. 2
Cast|.

Poplatky za anonymni obchody s investi€nimi nastroji

(A) Burza cennych papiri Praha, a.s.

Podani pokynu elektronicky zdarma
Podani pokynu osobné 100,- K&
Akeéni zvyhodnéna sazba

Poplatek za obchod 0,35 % z objemu obchodu,

min. 40 K& / max. 1.190 K& *

*  Akéni zwhodnéna sazba plati od 30.11.2012 a neni pfedern nijak ¢asové omezena. Standardni poplatkova
sazba bez akéni slevy je 0,40 % z objemu obchodu, min. 40 KE / max. 1.190 K.



Priloha é. 3

Podivejte se na tabulku tiroki a o¢ekdavanych vynosnosti pro riizné ratingy

RATING

UROK

OCEKAVANE
RIZIKOVE
NAKLADY

INVESTORSK
Y POPLATEK

OCEKAVANY
VYNOS

Priloha é. 4

A**

3,99
%
P.A.

0,49
%

1,0%

2,5 %

A*

4,99
%
P.A.

0,59
%

1,0 %

3,4 %

A++

5,99
%
P.A.

0,79
%

1,0 %

4,2 %

Zhodnoceni pozemki dle HB indexu

8,49
%
P.A.

1,69
%

1,0 %

5,8 %

15,49
% P.A.

4,59 %

1,0 %

9,9 %

19,9
9%
P.A.

7,10

1,0
%

11,9
%
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