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ABSTRAKT

Cielom prace je zhodnotenie vybranych ukazovatelov zvolenej spoloCnosti na zaklade
vytvoreného podporného programu v prostredi MS Excel s vyuzitim Statistickych metod a

jazyka VBA a nasledny navrh moznych opatreni veducich k zlepSeniu jej doterajSej situacie.

Praca je rozdelena na dve Casti. Prva Cast’ sa zaobera tedriou financnych a Statistickych
ukazovatelov, ako aj tedrii vyvoja softvérovych aplikéacii a ich bezpecnosti. Druhd Cast
obsahuje analyzu realizovani v malom priemyselnom podniku zo Slovenska. Poziadavky
spolocnosti na aplikaciu kladli doraz na jednoduchost’ pouzitia a nizku zlozitost. Okrem toho
nizke néaklady na vyvoj a udrzbu. Vysledkom je, ze aplikécia bola vyvinutd pomocou Visual
Basic 3.0 a bola zostavena tak, aby ju bolo mozné spustit’ v existujicom prostredi Windows

spolocnosti.

KEUCOVE SLOVA

Visual Basic for Applications , Excel, Statistika, ,analyza casovych rad, predikcia ukazovatel'ov

ABSTRACT

The objective of this thesis is to evaluate selected indicators of the chosen company based on
the created support program in the MS Excel environment using statistical methods and the
VBA language and the subsequent proposal of possible measures leading to the improvement

of its current situation.

The thesis is split into two parts. First part covers the research and investigations based on
existing academic theory of financial and statistical indicators as well as theory on the software
application development and its security. The second part contains a case study executed in an
small industrial company from Slovakia. The requirements of the company emphasized ease of
use and low complexity. Next to that, low costs for the development and maintenance. As a
result the application has been developed by using Visual Basic 3.0 and has been compiled in

such a way so that it can be run in the existing Windows environment of the company.

KEYWORDS

Visual Basic for Applications, Excel, statistics, analysis of the time series, prediction of

indicators
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UVOD

V dnesnej dobe je pre dobré fungovanie spolo¢nosti nutné poznat’ nie len svoje okolie, ale mat
aj presné informacie o finanénych ukazovateloch a fungovani spolocnosti ajej internych
zalezitostiach. Finan¢né ukazovatele su dolezitym nastrojom pre rozhodovanie managementu.
Preto sa tato diplomova praca zaobera tvorbou aplikéacie pre spolo¢nost’ s hydraulickymi

rukami, ktora managementu spolocnosti pomoze s analyzou finan¢nych ukazovatelov.

Na to, aby mohla byt aplikacia vytvorena, su v prvej Casti prace analyzované teoretické
vychodiska. Tieto vychodiska st rozdelené do troch Casti Statistickej, financnej a informaticke;j
tedrie. Zo Statistickych metdd su v praci blizsie popisané regresna analyza a analyza Casovych
radov. Z finanCnej tedrie sa praca pozera na financnu analyzu, jej zdroje a sustavy financnych
ukazovatelov. Informaticka tedria zaobera Excelom, Visual Basic for Applications a makro

virusmi.

V druhej &asti prace bude predstavena spolotnost a jej fungovanie. Dalej sa praca bude
zaoberat popisom zdrojov dat. Hlavnou castou tejto kapitoly je analyza financnych

ukazovatelov. Vysledky tychto ukazovatel'ov s opisané slovne a aj graficky.

Tretia Cast’ popisuje vlastné navrhy rieSenia. Tato Cast’ popisuje samotnu aplikaciu vytvorena v
programovacom jazyku Visual Basic for Applications. Pre aplikéciu je vybrané toto prostredie,
pretoze zamestnanci spoloc¢nosti ku svojej praci denne pouzivaju MS Excel a vedia sa v iom
dobre orientovat’. Je taktiez nenaro¢ny na naklady. Nasledne bude popisana tvorba aplikacie,

jej Casova analyza spustenia, Skolenie zamestnancov a naklady potrebné na tato aplikaciu.

Tvorba aplikacie je dolezitym prvkom pre budice fungovanie spolo¢nosti a jej jednoduchsie
rozhodovanie. Pri tvorbe aplikacie nebude vychadzané len zvysledkov analyz, ale aj
z komunikécie s zamestnancom spolo¢nosti, pre lepSie pochopenie spoloCnosti a v sulade

S postupmi.
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CIELE PRACE, METODY A POSTUPY

1.1 Ciele

Cielom prace je zhodnotenie vybranych ukazovatelov zvolenej spoloCnosti na zaklade
vytvoreného podporného programu v prostredi MS Excel s vyuzitim Statistickych metdd a

jazyka VBA a nasledny navrh moznych opatreni veducich k zlepSeniu jej doterajSej situacie.
1.2 Metody a postupy spracovania

Praca je rozdelena na teoreticka a prakticku cast.

Pomocou analyzy bude zhodnocovat’ vybrané ekonomické ukazovatele z tidajov, ktoré budu
ziskané z uctovnych vykazov spolo¢nosti a pomocou Statistickych metodd bude odhadnuty ich
vyvoj, ktorym budu vybrané ukazovatele v nasledujucich rokoch smerovat. Analyza sucasného
stavu v spolo¢nosti bude vykonana prostrednictvom vyuzitia softwarovej aplikacie. Aplikacia
bude vytvorena v programovacom jazyku Visual Basic for Applications. V zavere prace bude
aplikacia blizsie predstavena a taktiez budi navrhnuté mozné opatrenia veduce k zlepSeniu

doterajSej situacie spolocnosti.

11



1 TEORETICKE VYCHODISKA

1.1  Statisticka tedria
Tato kapitola je venovana Statistickej teodrii, ktora je nevyhnutna pre spracovanie prakticke;
Casti tejto prace.

1.1.1 Regresna analyza

Regresna analyza sa vyuziva na opis trendu ¢asového radu. Je zalozena na praci s premennymi
veliCinami, kde medzi nezavisle premennou, oznaCenou X a premennou y, predstavujucu
premennu zavislu, ktora je skimana, existuje nejaka zavislost, ktorda moze byt vyjadrena

predpisom:
y =¢X). (1.1)

kde funkcia ¢(x) nie je znama alebo tito zavislost’ nie je mozné beznou funkciou vyjadrit. Je
vSak mozné predpokladat’, ze pri nastaveni urCitej hodnoty nezéavisle premennej dostaneme

jednu hodnotu zavisle premennej (Kropac, 2012, s. 107).

Problém je, ze vznika tzv. ,,Sum®, ktory je ndhodnou veli¢inou oznacenou e a vyjadruje vplyv

nahodnych a neuvazovanych Cinitel'ov (Kropac, 2012, s. 108).
1.1.1.1 Regresna priamka
Najjednoduchsim tvarom regresnej priamky je (Kropac, 2012, s. 109):
E(Y I x) =n(x) = By + Bx. (1.2)

Prvym krokom je odhadnutie koeficientov f1 a [2, pre tieto koeficienty mozno pouzit
oznacenie bl a b2. Metddu najmensich Stvorcov mozno pouzit’ na urcenie ich hodndt, ktoré sa

povazuju za najviac vhodné koeficienty b1 a b2, ktoré sa funkciou S (b1, b2) minimalizuja
(Kropac, 2012, s. 109):

S(by, by) = By (vi = by = byx)”. (1.3)
Odhady hl'adanych koeficientov b1 a b2 mozno vyratat’ pomocou parcialnej derivacie funkcie

S(b1, b2) podla oboch premennych.

Vypocitané derivacie sa rovnaju nule a po ich naslednej Gprave sa vytvori ststava linearnych

rovnic (Kropac, 2012, s. 110):

12



n n

nebyt ) xiby= )y, (1.4)
i=1 i=1

Z bﬁ}j m—zin (15)

Koeficienty bl ab2 sa vypocitaju bud’ pomocou rieSenia sustavy dvoch linearnych rovnic

o dvoch neznamych, alebo pomocou vzorcov (Kropac, 2012, s. 110):

7.1_ xX: Vi —nxy
b, _ Li= Lyl Zy,bl 5 bE

(1.6)
o xi — nx

kde x ay suvyberové priemery (Kropa¢, 2012, s. 110):

i i=i%- (1.7)

x=1

zlr—\

Predpis odhadu regresnej priamky nabera tvar (Kropac, 2012, s. 110):

f(x) = by + byx. (1.8)
1.1.1.2 Typy regresnych funkcii
Medzi d’alsie typy regresnych funkcii mézeme zaradit’ nasledujuce (Hindls, 2007, od s. 257):

Parabolicka regresia

n(x) = By + Box + B3x>. (1.9)

Polynomicka regresia
N(x) = By + Pox + Pax? + - + ByxP. (1.10)

Hyperbolicka regresia

B

() =By +=" (111)

Logaritmicka regresia
n(x) = B1 + Plogx. (1.12)

Exponencialna regresia

n(x) = BBy (1.13)

13



1.1.2 Vol’ba regresnej priamky

Je dolezité posudit vhodnost' regresnej funkcie. Na ohodnotenie vhodnosti vybranej regresnej

funkcie sluzi index determinacie, ktory mozno vyjadrit’ nasledne (Kropac, 2012, s. 102):

n . —f.)2
e (Vi — W)
AYS
2 "M
I =5 (1.15)

Tento index determinéacie nadobuda hodnoty z intervalu < 0,1 >, kde pri hodnote 0 je mozné
hovorit o nulovej zavislosti a v pripade hodnoty 1 o funk&nej zavislosti. Cim blizsie je index
determinacie k 1, tym sa hovori o silnejSej zavislosti a tym padom aj dobre zvolenej regresnej
funkcii. Ak je Cislo prili§ blizke k 0 to vypoveda o slabSej zavislosti a nie o spravne zvolene;j

regresnej funkcii (Kropac, 2012, s. 124).

1.1.3 Specialne nelinearizovatelné funkcie
Tieto funkcie sa pouzivaju najcastejSie v Casovych radach, pricom ide najma o modifikovany

exponencialny trend, logisticky trend a Gompertzovu krivku (Kropac, 2012, s. 118).

Modifikovany exponencialny trend

Pouziva sa najmai vtedy, ked’ podiely susednych hodndt prvych derivacii idajov analyzovane;j
rady su priblizne konstantné, inak povedané osciluju okolo urcite] hodnoty. Mozno ho vyjadrit

(Kropac, 2012, s. 119):

Nx) = B+ B2P53. (1.16)

Logisticky trend

Tento trend spada medzi S-krivky. symetrické okolo inflexného bodu a su taktiez zhora a aj

zdola ohranicené (Kropac, 2012, s. 118-120):

nx) = (1.17)

1
B1+ B2B3
Gompertzova krivka

14



Taktiez sa radi medzi S-krivky, lenze okolo svojho inflexného bodu je nesymetricka (Kropac,

2012, s. 119):
nx) = eB1+B2P3 (1.18)
1.1.4 Casové rady

Casové rady modzu byt chapané ako postupnost uréitych dat, usporiadanych z prirodzeného
Gasového hladiska. Casové rady mozno pouZit pri popise ekonomickych javov, &i

ukazovatel'ov a urenie prognézy trendu ich vyvoja (Kropac, 2012, s. 124).

Casové rady mozno delit podla Gasového hladiska na intervalové, ktoré popisujii rad
intervalovych ukazovatelov a okamihové, vztahujuce sa kurcitému okamihu. Podla
periodicity sa mozu delit’ na ro¢né a kratkodobé. Podl'a druhu sledovanych ukazovatel'ov na
casové rady primarnych a sekundarnych charakteristik. V neposlednom rade je delenie podla
sposobu vyjadrenia udajov na Casové rady neutralnych a penaznych ukazovatel'ov (Hindls,

2007, s. 246).
1.1.4.1 Charakteristiky ¢asovych rad
Medzi zakladné charakteristiky ¢asovych rad patri priemer, ktory znacime §.

Priemer intervalovej rady je nasledovny (Kropac, 2012, s.127):

n
Z Yi. (1.19)
i=1
Dal3ou charakteristikou je priemer okamzikového radu (Kropac, 2012, s. 127):
n-—1
V1 z Yn
>+ ).V +=|
=2

Prvé diferencia sa vypocita ako rozdiel dvoch po sebe iducich charakteristik daného ¢asového

radu (Kropac, 2012, s. 127):

S|r

:)_]:

1
n—1

y = (1.20)

1d;(y) =y, —yi.1 =23, ..,n (1.21)

Priemer prvych diferencii (Kropac, 2012, s. 127):

n
- 1 Vo — Y
1d0y) mz 1d; (y) =22 (1.22)
i=2
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Koeficient rastu, ktory udava rychlost’ narastu, alebo poklesu pozorovanych hodnot ¢asového
radu je mozno vypocitat, ako pomer dvoch po sebe iducich ¢asovych radov (Kropac, 2012, s.
128):
Yi .
ki(y)=—1i=23,..,n (1.23)

-1

Priemerny koeficient rastu udava priemerni zmenu koeficientu rastu za jednotkovy Casovy

interval (Kropac, 2012, s. 128).

) = (1.24)

1.1.4.2 Dekompozicia ¢asovych radov

Casové rady mozno rozlozit' na jednotlivé pod zlozky ato sluZi na jednoduchsie hladanie
spojitosti. Ak sa jedna o tzv. aditivnu dekompoziciu, tak mézeme hodnoty yi casového radu
vyjadrit pre ¢as ti ,kdei=1, 2, 3, ..., n takto (Kropac, 2012, s. 131):

Vi = Ti+Ci + Si+ei' (125)

kde T; je trendova zlozka popisujuca dlhodobu tendenciu vyvoja hodndt sledovaného
ukazovatela v Case. C; je sezonna zlozka vyjadrujuca periodické zmeny a odchylky od
trendovej zlozky odohravajucej sa behom jedného kalendarneho roku a opakovane kazdy rok.
Dalej S; tvori cyklicku zlozku, zobrazujucu kolisanie okolo trendu v dosledku dlhodobého

cyklického vyvoja, priom dizka jednotlivych cyklov sa moze v priebehu Easového radu menit’.

Poslednou nahodnou zlozkou je e;, tvorena ndhodnymi fluktuaciami pocas Casového radu

(Kropac, 2012, s. 131).
1.1.4.3 Popis trendu pomocou regresnej analyzy

Najpouzivanejsi sposob popisu vyvoja ¢asového radu je pomocou regresnej analyzy, ktora
umoziuje nielen vyrovnanie sledovanych dat casového radu pomocou vhodne zvoleného typu

regresnej funkcie, ale aj urCenie prognozy d’alSieho vyvoja ¢asového radu (Kropac, 2012,
s. 132—133).

yi=Ti+e; i=12,..,n (1.26)
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1.2 Finanéna tedria

Na to, aby podnik tspesne fungoval, je potrebné poznat’ jeho finan¢nu situaciu. Ako prvé tato
Cast’ opiSe €o je to finan¢na analyza, a neskor zdroje dat tejto analyzy. V tretej podcasti praca
ukaze metody financnej analyzy av poslednej podcCasti nacrtne sustavy financnych

ukazovatel'ov.
1.2.1 Financ¢na analyza

Rozbor finan¢nej situdcie spolocnosti je ddlezity, pretoze Uspesné spolocnosti sa bez tohto
rozboru nezaobidu. Bez finanéného rozboru nie je mozné overit, ¢i fungovanie podniku ma
perspektivu. Jednym zo spdsobov ako ohodnotit’ finan¢nu situaciu podniku je finan¢na analyza.
Touto analyzou mozno zistit ako si podnik viedol v minulosti, ako si vedie v pritomnosti a tieni
predbezny odhad do buduceho vyvoja. Je to vlastne metoda, pri ktorej sa ziskané data triedia,
davaji medzi sebou do pomeru, klasifikuji sa vztahy medzi nimi aurCuje sa ich vyvoj

(Sedlacek, 2011, s. 3).

Medzi hlavny zmysel tejto analyzy patri pripravit podklady pre kvalitné rozhodovanie
fungovania spolo¢nosti. PriCom v zemiach s rozvinutou trznou ekonomikou méa dlhua tradiciu
a finan¢né vysledky sa stavaju zakladnym kritériom ekonomickych rozhodovani. Financna
analyza zaujima akcionarov, ktori chci vediet sucasnu vynosnost’ akcii aaj predikciu.
V pripade, ze by firma chcela banku poziadat’ o uver, aj banka k postideniu bonity potrebuje
financnu analyzu. V dneSnej dobe aj zamestnanci, ktori sa uchadzaji o miesto sa zaujimaju
v akej kondicii spolo¢nost’ je, ¢i ma pre nich perspektivu v takejto spoloCnosti pracovat, aké
im modze poskytnat zaruky, ¢i dokdze zabezpecit financné prostriedky na fungovanie
spolocnosti a na ich mzdové prostriedky, pripadne, ¢i im dokaze poskytnut benefity nad ramec
zakladnych financnych potrieb. Finan¢nu analyzu sleduji aj zamestnanci , ktorych zaujima
zachovanie ich pracovnych miest a Sanca na rast miezd. Dodavatelia a odberatelia maji zaujem
o finan¢né informacie o spolocnosti, z dovodu, ¢i ma vyznam s fiou spolupracovat’. Pre volbu

metody financnej analyzy je okrem iného ddlezita hlavne cielova skupina, pre ktort sa

vysledky analyzy spracovavaju (Rackova, 2007, s. 9—11).
1.2.2 Zdroje dat finan¢nej analyzy

Je dolezité, aby zdroje pre financnu analyzu boli nie len kvalitné, ale aj komplexné, pretoze je

nutné, aby data, ktoré mozu akokol'vek skreslit’ vysledky boli podchytené (Ruckova, 2007,

s.21).
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Finan¢né analyza chce splnit’ dve zakladné funkcie. Prvou je preverenie finan¢ného zdravia
podniku a vytvorit' zaklad pre financny plan. Medzi hlavné zdroje financnej analyzy patri

suvaha, vykaz zisku a strat a vykaz cash flow (Ruckova, 2007, s. 21).
Tieto zdroje budu popisané v nasledujucej Casti.
1.2.2.1 Sdvaha

Ukazuje pohl'ad usporiadania majetku a zdrojov krytia majetku v urcitom ¢asovom okamihu.
Je rozdelena na dve casti, priCom lavu Cast’ tvoria aktiva, kde je vypisany majetok uctovnej
jednotky v jednotlivych polozkach. Pravu Cast tvoria pasiva, tu st uvedené informacie, odkial
uctovna jednotka majetok financovala. Suvaha sa zostavuje vzdy k urcitému datumu. Plati, ze
sucet vSetkych aktiv sa musi rovnat’ suctu vSetkych pasiv, tak ako uvadza bilan¢na rovnica

(Kocmanova, 2013, s. 24).

Medzi zakladny majetok spoloCnosti patria stale aktiva a obezny majetok. Toto delenie je
kvoli dizke doby transformacie aktiv do pefiaznej formy, kde u stalych aktiv je to menej ako
rok. Stale aktiva sa delia na hmotny investicny majetok, kde patria napriklad budovy, stroje,
zariadenia, ¢i dopravné prostriedky, d’alej sa sem radi nehmotny investicny majetok, kam patria
napriklad patenty, licencie, software, ocenitené prava ¢i iné. Ako posledné sem patria financné
investicie, kam patri Specialny majetok. Medzi obezny majetok patria zasoby, suroviny,
material, & nedokonena vyroba. Dalej sem patri finanény majetok, ktory tvoria peniaze,

kratkodobé cenné papiere a ceniny (Alexy, 2005, s. 43—44).

Pasiva sa skladaju z dvoch zékladnych Casti a to z vlastného imania a cudzich zdrojov, d’ale;
pasiva tvoria ostatné pasiva prechodné, kam patri ¢asové rozliSenie a dohadné ucty pasivne

(Alexy, 2005, s. 44).

Maloktory podnik sa zaobide bez cudzich zdrojov, ktoré tvoria:

* Rezervy
o Zavazky
« Uvery.

Rezervy su urcené k financovaniu nepredvidatelnych veci do buducna a taktiez sa nimi kryje

riziko podnikania.
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Tabulka &. 1 Struktira sivahy
(Zdroj: Vlastné spracovanie podla: Zalai, 2016, s. 70)

Suvaha ku dnu ......

SPOLU MAJETOK (AKTiVA) SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
(PASIVA)
A. Neobezny majetok A. Vlastné imanie

A.l. DIhodoby nehmotny majetok A.l. Zdkladné imanie

A.1l. DIhodoby hmotny majetok A.ll. Emisné aZio

A.1ll DIhodoby finanény majetok A.lll. Ostatné kapitdlové fondy

A.1IV Zakonné rezervné fondy

A.V. Ostatné fondy zo zisku

A.VI. Ocenované rozdiely z precenia
A.VIl. Vysledok hospodarenia
minulych rokov

A.VIIl. Vysledok hospodarenia za
uctovné obdobie po zdaneni

B. Obezny majetok B. Zavazky

B.l. Zasoby B.l. DIhodoby zavazky

B.1l. DIhodobé pohladavky B.1l. DIhodobé rezervy

B.1l. Kratkodobé pohladavky B.1ll. DIhodobé bankové tvery
B.1V. Kratkodoby finanény majetok |B.IV. Kratkodobé zavazky

B.V. Finanéné ucty B.V. Krdtkodobé rezervy

B.VI. Bezné bankové uvery
B.VII. Kratkodobé finan¢né
vypomoci

C. Casové rozlisenie C. Casové rozlisenie
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1.2.2.2 Vykaz ziskov a strat

Vykaz ziskov a strat je zakladnym zdrojom informécii o §trukture vynosov a nakladov uctovne;j
jednotky, podava obraz o tvorbe zisku ¢i strate. Tento vykaz vSak nesleduje pohyb prijmov a

vydajov, ale zachytava pohyb vynosov a nakladov (Ruckova, 2007, s. 31).

Penazné Ciastky, ktoré podnik ziskal za vykonanie nejakej ¢innosti za dané uctovné obdobie
tvoria vynosy. Pricom ¢iastky, ktoré boli vynalozené podnikom za u¢tovné obdobie na ziskanie
vynosov su nazyvané naklady. Vysledok hospodarenia je rozdielom medzi celkovymi vynosmi

a nakladmi. Pri kladnom vysledku sa jedna o zisk, naopak o stratu (Knapkova et al., 2017,
s. 41).

Pri¢om zisk sa rozliSuje na (Knapkova et al., 2017, s. 48):

Cisty zisk (Earnings After Tax — EAT).

Zisk pred zdanenim (Earnings Before Tax — EBT).

Zisk pred urokmi a zdanenim (Earnings Before Interest and Tax — EBIT).

Zisk pred urokmi, zdanenim a odpismi (Earnings Before Interest, Tax and Ammortization —

EBITDA).
1.2.2.3 Vykaz o penaznych tokoch , cash flow

Momentalne tvori cash flow v trhovych ekonomikach jeden znajviac frekventovanych
finan¢no-uctovnych ukazovatelov aje neoddelitelnou sucastou finan¢ného rozhodovania.
Jeho cielom je poskytovat informacie pre veritelov, auditorov, investorom a takisto aj
samotnému vedeniu o vyvoji finanénej situdcie, ktorti podnik ma. Obecne je mozno povedat’,
ze tento vykaz poskytuje informacie o §truktire finanénych zdrojov ziskanych podnikom

v danom obdobi (Alexy, 2005, s. 50).

Cash flow sa zostavuje dvoma sposobmi a to (Rackova, 2007, s. 36) :

Priama metéda — pomocou vydajov a prijmov podniku za dané obdobie.

Nepriama metoda — pomocou transforméacie zisku do pohybu peniaznych prostriedkov.
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Vykaz cash flow Suvaha Vykaz ziskov a strat
Pociatocny Vlastny
stav kapital
pena.znych Vydaje Majetok Zisk & Zisk
prostriedkov
. Koneény Kapital " Vynosy
Prijmy stav Pefainé Cudzi kapita Naklady
Ly © .
penainych prostriedky
prostriedkov

Obriazok €. 1 Vzt'ah medzi vykazom cash flow, sivahou a vysledovkou
(Zdroj: Vlastné spracovanie podla Kislingerova, 2001, s. 62)

1.2.3 Metody finan¢nej analyzy

V rémci financnej analyzy vznikd velka rada metod hodnotenia spolocnosti, ktoré mozno
pouzit’. Pri vol'be metdd, je ale nutné dbat’ na to, Zze musia odpovedat predom zadanému cielu
a takisto musi mat’ spédtnii vidzbu na ciel’ a taktiez by mala existovat’ sebakontrola, ¢i dana
metdda naozaj zodpoveda najlepsie ciel'u, ktory je vytyCeny. Takisto je dolezité dbat na to, pre

koho st vysledky urcené (Ruckova, 2007, s. 40).

Vo finan¢nej analyze sa vyuzivaji najviac dve skupiny metod, si to elementarne metody
avysSie. VysSie metody potrebujii pre svoje vyuzitie hlbSie znalosti a taktiez aj kvalitné
softwarové vybavenie a preto nie su pouzivané v beznej praxi spolo¢nosti. Medzi elementarne
sa radia finan¢né ukazovatele, ktoré sa delia na absolttne, rozdielové, ktoré sa vypocitavaju ako
rozdiel urcitej polozky aktiv s uréitou polozkou pasiv. Dalej sem patria extenzivne, intenzivne
a pomerové, ktoré tvoria najpocetnejsiu a taktiez aj najviac vyuzivanu skupinu ukazovatel'ov

(Ruckova, 2007, s. 41—43).
1.2.4 Pomerové ukazovatele

Pomerové ukazovatele patria medzi najviac pouzivane metddy hodnotenia spolocnosti, je to aj
preto, ze udaje potrebné na tito analyzu mozno ngjst’ v zakladanych uctovnych vykazoch, ktoré

su verejne dostupné (Rackova, 2007, s. 47).
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1.2.4.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita je schopnost premeny majetku na pefiazné prostriedky, priCom je predpokladom
finan¢nej rovnovahy podniku. Ak je podnik nelikvidny, hovori sa o platobnej neschopnosti,
kedy podnik nie je schopny platit’ dlhy, kedy st splatné. Nevyhodou je aj nadbytoc¢na likvidita,

takze sa podnik musi usilovat’ o optimalnu likviditu (Rackova, 2007, s. 48—50).
Na zaklade tohto sa majetok rozdel'uje do 5 tried (Alexy, 2003, s. 62—63):

1. najlikvidnej$i — peniaze, ceniny, kratkodobé cenné papiere,
majetkové zlozky realizovatelné v kratkej dobe — kratkodobé pohl'adavky,
menej likvidné — zasoby,

dlhodobo likvidné prostriedky- dlhodoby finan¢ny majetok,

ok »en

nelikvidné — dlhodobo hmotny a nehmotny majetok, ide aj o prostriedky, bez ktorych
by podnik nemohol vyrabat, alebo poskytovat sluzby a tak by ich rozpredaj mohol

ohrozit’ jeho existenciu.

Okamzita likvidita ukazuje schopnost’ podniku uhradit’ dlhy s aktualnou splatnostou. Pricom
tato likvidita by mala mat’ doporu¢ent hodnotu od 0,9 do 1,1. Pricom v naSich koncinach je
toto pasmo rozsirené v dolnej hranici 0,6 a niektoré pramene oznacuju dolni hodnotu 0,2. Na

jej vypocet sa pouzivaju tie najlikvidnejsie polozky z rozvahy (Sedlacek, 2007, s. 67).

L pohotové penaziné prostriedky
Okamzita likvidita =

1.26
kratkodobé zévazky (1.26)

Bezna likvidita vyjadruje pokrytie kratkodobych zavazkov obeznymi aktivami. Pricom jej
hodnota by mala byt v intervale od 1,5 do 2,5. Cim je vysledna hodnota vyssia, tym je
pravdepodobnejsie zachovanie platobnej schopnosti podniku (Ruckova, 2007, s. 50).

Bezna likvidita sa vyjadruje podielom obezného majetku a kratkodobych zavazkov, pricom
nevhodne zvolena Struktura obeznych aktiv moze pre podnik spdsobit nevhodnu situaciu

(Sedlacek, 2007, s. 66):

Besma likvidita = obezny majetok (127)
O A = A tkodobé zavazky :

Pohotova likvidita bola vytvorena v snahe odstranit nevyhody predchadzajuceho ukazovatela,
pretoze odcita polozku zasob. Z pomeru pohotovej a beznej likvidity je mozné vypozorovat
nadmerné mnozstvo stavu zasob. Vysledok tejto likvidity by nemal klesnut pod 1 (Sedlacek,
2007, s. 67):
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I obezny majetok — zasoby
Pohotova likvidita =

1.28
kratkodobé zavazky ( )

1.2.4.2 Ukazovatele rentability

Rentabilitu mozno definovat’ ako schopnost’ podniku vytvarat nové zdroje. ¢i dosahovat zisk
pomocou investovaného kapitalu. Pri¢om tieto ukazovatele by mali mat v ¢asovom rade obecne
rasticu tendenciu. Pri finan¢nej analyze st dolezité tri kategorie zisku a to EBIT- zisk pred

oCistenim turokov a dani, EAT- Cisty zisk a EBT — zisk pred zdanenim (Ruckova, 2007, s. 52):
EBIT - zisk pred o€istenim trokov a dani - zodpoveda prevadzkovému vysledku hospodarenia,
EAT - zisk po zdaneni, alebo inak povedané Cisty zisk — ide o tu Cast’ zisku, ktory mozeme
delit na zisk k rozdeleniu a zisk nerozdeleny,

EBT - zisk pred zdanenim - ide o prevadzkovy zisk uz znizeny, alebo zvySeny o mimoriadny
vysledok hospodarenia, od ktorého boli odcitané dane.

Nie st uvedené hodnoty, ale tieto ukazovatele by mali byt v ¢ase rastuce, pretoze pri rastuce;j

ekonomike je ziaduce, aby podniku rastla aj jeho rentabilita (Riackova, 2007, s. 51-56).
Rentabilita vlozeného kapitalu (ROI — return on investments)

Ukazovatel” slizi na meranie efektivnosti dlhodobo investovaného kapitalu a vyjadruje kol'ko
K¢ zisku pripada na 1 K¢ dlhodobych zdrojov. V (itateli sa moze nachadzat zisk vyjadreny
bud’ EBIT, EBT alebo EAT a je na analytikovi, aby najlepSie vystihol ucel tohto ukazovatel'a
pri danej analyze (Sedlacek, 2011, s. 56):

Zisk
ROI

- celkovy kapital
Rentabilita celkového vlozeného kapitilu ROA

Rentabilita celkového vlozeného kapitalu hodnoti vykonnost' celkového vlozeného kapitalu.

Dava do pomeru zisk s celkovymi aktivami investovanymi do podniku (Rackova, 2007, s. 51):

ROA = — 25K (1.29)
~ celkové aktiva '

Rentabilita celkového investovaného kapitalu ROCE

Tento ukazovatel urcuje vynosnost dlhodobo investovaného kapitalu a slizi najméd na
medzipodnikové porovnanie. Na jeho vypocet sa pouziva zisk EBIT a v menovatel tvori sucet

vlastného imania a dlhodobych zavizkov (Ruckova, 2007, s. 53):
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zisk
Rock = vlastné imanie + dlhodobé zavazky (1.30)

Rentabilita vlastného kapitalu ROE

Ukazovatel meria vynosnost’ vlastného kapitalu, kolko zisku pripadd na 1 K¢ vlastného

kapitalu:

Cisty zisk

ROE =

= . 1.31
vlastny kapital ( )

Rast tohto ukazovatel'a moze znamenat’ (Alexy, 2005, s. 68):

e zlepSenie vysledkov hospodarenia
e menSiu kvotu vlastného imania
e pokles urocenia cudzieho kapitalu

e kombinaciu predchadzajuceho.
Pokles tohto ukazovatel'a moze znamenat’ (Alexy, 2005, s. 69):

e zhorSenie vysledkov hospodarenia

e vicsiu kvotu vlastného imania

e narast urocenia cudzieho kapitalu

e kombinaciu predchadzajuceho.
Rentabilita vlastného kapitalu ROS
Rentabilita vlastného kapitalu charakterizuje zisk vo vzt'ahu k trzbam a dava do pomeru zisk
k trzbam podniku. Je ju mozno v praxi nazvat’ ako aj ziskové rozpitie (Ruckova, 2007, s. 56):

zZisk

ROS (1.32)

- trzby
Rentabilita vlastného kapitalu ROC

Obecne plati, ze podnik dosahuje tym lepSie vysledky hospodarenia, ¢im niz§iu hodnotu tohto

ukazovatel'a ma (Rackova, 2007, s. 56):

zZisk
ROC =1—-

. 1.33
trzby ( )

1.2.4.3 Ukazovatele zadlzenosti

Zadlzenost hovori o tom, ze podnik vyuziva na financovanie svojich aktiv cudzie zdroje. Ked’

ale ide o velké podniky, tak nie je mozné, aby financoval vSetky aktiva vyhradne z vlastného,
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alebo cudzieho kapitalu, pretoze keby pouzival len vlastny kapital, tak to so sebou prinasa
znizenie celkovej vynosnosti vlozeného kapitalu. Keby podnik vynakladal na financovanie len
cudzi kapital, v tomto pripade by mal problém ho ziskavat v takom mnozstve ako by ho
potreboval. Podstatou analyzy je hl'adat’ optimalny vztah medzi vlastnym a cudzim kapitalom

(Ruckova, 2007, s. 58).
Celkovi zadizenost

V praxi je mozné sa stretnut s nazvom celkova zadlzenost, alebo ukazovatel' veritel'ského
rizika. Riziko pre veritel'a je tym vySSie, ¢im vySSia je hodnota tohto ukazovatel'a. Veritelia
preferuju nizke hodnoty tohto ukazovatel'a, zatial' ¢o vlastnici a akcionari preferuju vysSie

hodnoty (Riackova, 2007, s. 58):

cudzi kapital

celkova zadlzenost = (1.29)

celkové aktiva '

Koeficient samofinancovania

Tento ukazovatel vyjadruje finanéni nezévislost' spolocnosti. Pricom je doplnkom pre
ukazovatel celkovej zadlzenosti, sucet spolu s koeficientom samofinancovania dava hodnotu

rovnu 1 (Sedlacek, 2011, s. 64):

vlastny kapital

koeficient samofinancovania = (1.29)

celkové aktiva ’

Finan¢na paka
Tento ukazovatel predstavuje prevratent hodnotu ku koeficientu samofinancovania. Vypoveda
o tom, aku Cast’ aktiv tvori vlastny kapital (Zalai, 2016, s. 94):

aktiva celkom

finantna paka = (1.30)

vlastny kapital -
Ukazovatel’ irokového krytia

Tento ukazovatel udava o kol'ko je zisk vyssi ako uroky. Pokial’ ukazovatel’ dosiahne hodnotu
1, tak hovori o tom, ze spolocnost’ vytvorila prave taky zisk, aby bola schopna splatit’ dlhy

veritelov.

Tato hodnota podla literatury by mala byt 5 a viac (Ruckova, 2007, s. 58):

EBIT
nakladové Groky

ukazovatel urokového krytia = (1.31)

25



1.2.4.4 Ukazovatele aktivity

Tieto ukazovatele vypovedaji otom, ¢i podnik efektivne hospodari so svojimi aktivami
a odpovedaju na to, ako podnik s aktivami hospodari, taktiez aj s ich zlozkami a aké ma toto

hospodarenie vplyv na vynosnost’ a likviditu (Rickova, 2007, s. 60).

Napriklad, keby podnik vlastnil viac aktiv, mohli by vznikat nadbyto¢né naklady a tym by sa
podniku znizoval zisk. Ak by ich ale mal nedostatok, nemohol by robit’ vel'a podnikatel'skych
prilezitosti, ktoré by sa mu ponukali (Sedlacek, 2011, s. 60).

V nasledujucej Casti budu popisané ukazovatele na vypocet obratov a taktiez dob obratov.

Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv hovori o tom, kol'kokrat sa podarilo obratit’ za urcité obdobie aktiva.
Hovori o tom, ako podnik zhodnocuje aktiva svojou ¢innostou bez ohl'adu na zdroje krytia
tychto aktiv (Sedlacek, 2011, s. 60):

rocné trzby

obrat celkovych aktiv = (1.32)

aktiva

Obrat stalych aktiv
Pokial’ su vysledky obratu stalych aktiv nizSie, nez je odvetvovy priemer, signalizuje to pre
management signal, aby sa zvySilo vyuzitie vyrobnych kapacit a obmedzili investicie:

rocné trzby

obrat stalych aktiv = (1.33)

stale aktiva

Obrat zasob

Obrat zasob hovori o tom, kol'kokrat sa kazda polozka zasob behom roku premeni na hotovost’

(Rackova, 2007, s. 60):

. rotné trzby
obrat zasob = ————— . (1.34)
zasoby

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob vyjadruje, ako dlho su obezné aktiva viazané v podniku, pri¢om viazanost
surovin je ukoncena ich spotrebou a viazanost’ ostatnych zasob sa konci ich predajom, alebo

spotrebou (Sedlacek, 2011, s. 62).
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Je dolezité, aby mal podnik dobré hodnoty zasob, pretoze pri nizkych zasobach moze ist
oriziko nesplnenia objednavok ana druhej strane prili§ vysoké hodnoty moézu viest
k priliSnému hromadeniu zasob. Momentalne sa snazi mnoho podnikov o ,just-in-time*
metodu, ktord je zalozend na snahe minimalizovat dopravné a skladovacie naklady. Pricom
principom metody je zabezpecenie, aby jednotlivé subdodavky boli k dispozicii presne v ten

moment, kedy maju byt vo vyrobnom procese pouzité (Ruckova, 2007, s. 60):

priemerny stav zasob

doba obratu zasob = 360. (1.35)

trzby
Doba obratu pohl’adavok

Tento ukazovatel vyjadruje priemernt dobu, za ktorti su pohl'adavky splatené. Doporucenou
dobou splatnosti je ta, ktora sa nachadza na faktarach, v praxi sa ale stava, ze doba thrady byva
dlhsia, nez ta na fakture. To, aké to ma nasledky, zalezi aj od velkosti spolocnosti. Pre malé
moze dlhsia doba splatnosti znamenat’ zna¢né finan¢né problémy, pricom vicsie dokazu dlhsiu

dobu splatnosti z finan¢ného hladiska tolerovat’ lepsie (Rackova, 2007, s. 60):

pohladavky

doba obratu pohladavok = 360. (1.36)

rocné trzby
Doba obratu zavizkov
Tento ukazovatel vypoveda o dobe, ktori musia partneri podniku cakat na uhradu zavazkov

podniku, hovori teda o tom, ako dlho podniku trva uhradenie svojich zaviazkov. Pre podnik je

priaznivé, ak doba obratu zavizkov je dlhsia nez pohl'adavok (Riackova, 2007, s. 61):

o kratkodobé zavazky
doba obratu zavazkov = — - 360. (1.37)
rotné trzby

1.2.5 Ekonomicka pridana hodnota EVA

Ekonomicka pridana hodnota EVA vychadza z nedostatkov pomerovych ukazovatel'ov, ktoré
vychadzaju z Gctovnych vykazov. Hovori o tom, Ze investicie vytvaraju investorom hodnotu
prave vtedy, ak ocakavand vynosnost investicie presiahne jej kapitalova nakladovost

(Riackova, 2007, s. 65).
Rovnicu na vypocet ekonomickej pridanej hodnoty mozno vyjadrit:
EVA = NOPAT - WACC .C, (1.38)

kde NOPAT - je zisk z operativnej ¢innosti podniku po zdaneni
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C — kapital pouzity firmou
WACC - vazeny priemer nakladov na kapital
NOPAT mozno vyjadrit’:
NOPAT = EBIT. (1-sadzba dane v %). (1.39)

WACC sa vypocita nasledovne:

WACC = r5.(1- d).% + 1, EE (1.40)
kde rd — su naklady na cudzi kapital (platené uroky)

D — cudzi kapital

C — celkovy dlhodobo investovany kapital

E — vlastny kapital

re — naklady na vlastny kapital (Ruckova, 2007, s. 65-66, Knapkova et al, 2017, s. 153).
Vysledky ekonomickej pridanej hodnoty (Zalai, 2016, s. 303):

Eva > 0 hovori o tom, Ze vlastnikom bola vytvorena nova hodnota, vynos z kapitalu bol nizsi

ako jeho cena,
EVA =0 hovori o tom, ze vynos kapitalu pokryl iba naklady spojené s jeho ziskanim,

EVA < 0 hovori, Ze vynos investovaného kapitalu je nizsi nez naklady na kapital, dochadza k

ubytku hodnoty podniku.
1.2.6 Rozdielové ukazovatele

Tieto ukazovatele sa pouzivaju predovsetkym na analyzu a riadenie likvidity podniku. Je mozné

ich vypocitat’ ako rozdiel ur€itej polozky z aktiv a urcité polozky z pasiv.

Praca d’alej popisSe ukazovatele, ktoré patria medzi rozdielové ukazovatele:

e Cisty pracovny kapital
e Cisté pohotové prostriedky

o Cisty pefiazny majetok.
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1.2.6.1 Cisty pracovny kapital

Cisty pracovny kapital patri medzi najviac vyuzivané pomerové ukazovatele. Pocita sa ako
rozdiel medzi obeznym majetkom a kratkodobymi zaviazkami. Je vyznamny preto, ze

kontroluje kratkodobé financovanie podniku (Knapkova et al, 2017, s. 85):
CPK = obeZny majetok - kratkodobé zavazky. (1.41)

1.2.6.2 Cisté pohotové prostriedky

Tento ukazovatel mozno vypocitat ako rozdiel medzi pohotovymi peflaznymi prostriedkami a
okamzite splatnymi zavazkami. Medzi pohotové periazné prostriedky sa zahriiuji hotovost,
zostatok na beznom ucte, ¢i aj kratkodobé cenné papiere a kratkodobé terminované vklady

(Knapkova et al, 2017, s. 86):
CPP = pohotové peiiazné prostriedky — okamzite splatné zavizky. (1.42)
1.2.6.3 Cisty pefiazny majetok

Cisty pefiazny majetok mozno vypocitat ako suéet pohotovych pefiaznych prostriedkov a
kratkodobych pohl'adavok znizeny o kratkodobé zavazky a bezné bankové uvery a vypoveda o
vyske prebytku, pripadne nedostatku dlhodobého majetku, ktory zostane alebo chyba

sledovanému podniku po splateni kratkodobych zavizkov (Biezinova, 2014, s. 187):
CPM = (finanéné Gty + kratkodobé pohl'adavky) (1.43)
- (kratkodobé zavazky + bezné bankové tvery).

1.2.7 Suastavy finanénych ukazovatel’ov

Sustavy finan¢nych ukazovatel'ov zobrazuju vzajomné vazby medzi zakladnymi ukazovatel'mi

a jednoduchsie sustreduju silné a slabé stranky podniku.
RozliSujua sa dva typy (Ruackova, 2007, s. 70-73):
Sustavy hierarchicky usporiadanych ukazovatel'ov (pyramidové sustavy)

Ugelovo vybrané skupiny ukazovatel'ov (bonitné a bankrotné modely)

1.2.7.1 Bankrotné modely

Bankrotné modely maju informovat uzivatela otom, ¢i je podnik v dohladnej dobe

ohrozovany pripadnym bankrotom. Tieto modely pouzivaji analytici v bankach  pri
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poskytovani uverov, zistuju, ¢i spolo¢nost’ bude schopna splacat’ uver. Medzi tieto modely sa

radia napriklad Altmanov model, IN index, ¢i Tafflerov model (Rackova, 2007, s. 71).
1.2.7.2 Bonitné modely

Pri tychto modeloch sa skiima rating spolocnosti, ¢i ma dobré, alebo zlé hospodarenie.
Pouzivaju sa matematicko Statistické metddy, v ktorych sa vyuzivaju teoretické poznatky,
porovnavaju sa rovnaké podnikatel'ské subjekty v ramci jedného odboru podnikania. Medzi
bonitné modely sa radia napriklad index bonity, Quick test a Tamariho model (Rackova, 2007,

s. 71).

1.2.7.3 Pyramidové sustavy ukazovatel’'ov
Zakladnou myslienkou pyramidovej sustavy ukazovatelov je postupny rozklad vrcholového
ukazovatela na ciastkové aumoziuju tak odhalit vzdjomné vztahy aviazby medzi nimi

(Riackova, 2007, s. 71).
1.2.8 Rozklad Du Pont

Rozklad Du Pont, inak nazyvany aj Du Pontov pyramidovy rozklad rentability vlastného
kapitalu, patri medzi najpouzivanejSie pyramidové sustavy. Rozklad Du Pont je zamerany na

rozklad rentability vlastného kapitalu a na vymedzenie jednotlivych poloziek vstupujucich do

tohto ukazovatel'a. Vyjadruje navratnosti vlozeného kapitalu (Ruckova, 2007, s. 71-72).

| Rentabilita viastného kapitalu

— ' ]

ROA X ‘ Celkové aktiva/viastné

I — — !

Rentabilita triieb ; ‘ Obrat celkovych aktiv

 — : ] - l : —

EAT / triby

Triby Aktiva celkom

Obrizok €. 2 Du Pont rozklad
(Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Ruckova, 2007, s. 71)
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Prvym stuptiom rozkladu je rozdelenie ROE na ROA a finanént paku. Dalej je ROA rozlozena
na ROS a obrat celkovych aktiv, z coho vychéadza rozsirena Du Pontova rovnica (Du Pontova
analyza, 2015):
ROE = Cisty zisk Triby Aktiva _ Cisty zisk

~ Triby Aktiva Vlastny kapital  Vlastny kapital

). (1.44)

1.3 Informaticka teoria

1.3.1 Vyvoj aplikacie
Pre vyvoj aplikacie je nutné podstupit niekolko krokov a etap, ktoré su potrebné na vytvorenie

plne funk¢nej aplikacie.
Medzi kroky pre vytvorenie aplikacie mézu patrit’ (Proces tvorby mobilnej aplikacie):

Stratégia: Pri faze stratégie je nutné identifikovat' uzivatelov, preskimat konkurenciu

a definovat’ ciele.

Planovanie: V tejto faze sa zvycCajne rozhoduju zékladné prvky aplikacie, ako je funkénost, ¢i
rozhranie. Planovanie je podrobné, aby sa zistilo aké su potrebné kroky na vytvorenie aplikacie.

Taktiez planovanie zdrojov potrebnych v kazdej faze projektu.
Navrh: V tejto faze sa zacina vytvarat’ navrh aplikacie.

Vyvoj: V tejto faze sa zaCina programovanie aplikacie, ktoré zahria vytvaranie funkcii,

implementaciu databaz a inych kritickych aspektov aplikacie.

Testovanie: V tejto faze sa testuje aplikacia aby sa odhalili chyby a problémy v aplikacii a bolo

mozné ich nasledné opravenie.

Vydanie: Po dokonceni testovania sa aplikacia vydava.

Distribucia a podpora: Po zverejneni aplikacie prebieha monitorovanie aplikacie a aj jej
podpora, ¢i nové vylepsSenia.

1.3.2 MS Excel

Microsoft Excel je aplikacia, ktord avyuziva na spracovavanie a analyzovanie velkého
mnozstva dat, ktora je vyvinutad spolocnostou Microsoft Corporation (Barilla, Simr

a Sykorova, 2016, s. 20).

Microsoft Excel obsahuje bunky usporiadané do riadkov a stipcov. Pricom riadky su

ozna¢ované celymi &islami od 1 a stipce pismenami abecedy A (Broz, 2000, s. 61).
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1.3.2.1 Funkcionalita

Program sluzi na analyzu, spravovanie a zdiel'anie dat. Taktiez je v ilom mozné vytvarat’ vzorce

a funkcie, pracovat’ s grafmi, ¢i s diagramami a prognozami.

Do funkcionality programu patri praca so zositmi, formatovanie, tabul'ky, Siroké spektrum
vzorcov a funkcii, kontingen¢éné tabul'ky a grafy, a takisto pracu s makrami a VBA. Hlavne

VBA umoziiuje firmadm automatizaciu procesu.
1.3.3 Visual Basic for Applications

Sucastou Microsoft Excel je objektovo orientovany programovaci jazyk Visual Basic for
Applications d’alej len VBA. Pracuje s jednotkami, ktoré st nazyvané objekty. Tie maju svoje
vlastnosti, metddy a udalosti. Niektoré vlastnosti su dostupné uz v dobe navrhu programu, iné

je mozné len ¢itat’, iné modifikovat’ programom (Benacanova, 2009, s. 6).

Medzi vyhody VBA patri, ze je I'ahko dostupna pre uzivatelov pomocou tlacidiel, ktoré su
naprogramované atym, ze maju moznost pracovat’ s datami, aj napriek tomu, ze VBA
neovladaju alebo nemaju skusenosti s pracou v programe Excel. Pomaha zrychlit

a zjednodusit’ pouzivanie v MS Exceli a tym poméha ul'ah¢it manualnu pracu.

Takisto nie vSetky postupy sa daju realizovat bez VBA atak je to nutné pre vykonanie
niektorych operacii a funkcii.

Medzi nevyhody VBA patri, ze nevie vytvarat .exe aplikacie, pretoze sa jedna iba o doplnok
programov od spolo¢nosti Microsoft. Tento nedostatok sa da zmazat tym, ze je mozno pouzit

klasicky VB, ktorého cena je podstatne vyssia a aj jeho ucel je iny (Lasak, Co je VBA, 2020).
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Datasubor = Application.GetOpenFilename (FileFilter:="Excel

ActiveWorkbook.Queries.
Nep® g I &

Add Hame:

="Imp3um"” ,
ne .

ft.Mashup.0leDb. 1:Data
1"} .QuecyTable

ECT * FROM [ImpSum]™)

Obrazok €. 3 Ukazka Visual Basic for Applications Editor
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

1.3.3.1 Premenne

Aj ked” VBA funguje bez deklarovania, je vhodné v uvode deklarovat’ premenné, pretoze pri

zlozitejSich programoch sa bez deklaracie neda zaobist, inak by sa spomalil vypocet.

Tabulka €. 2 Prehlad zakladnych typov premennych
(Zdroj: Vlastné spracovanie podla: Kral, 2012, s. 22)

Datové typy Velkost v pamiti Rozsah hodnét
Boolean 2B True/False
Byte 1B 0az 255
Integer 2B -32768az232767
Long 4B — 2147483 648 az2 147 483 647
Single 4B
Date 8B 1.1.100 az 31.12.9999
Double 8B
Decimal 14 bajtl
Object 4B Odkaz
String (proménna délka)| 10 B + dizka retazca 0 — 2 miliardy
String (pevna délka) dizka refazca 1aZ 65000
Variant (s ¢islami) 16 B
Variant (so znakmi) 22 B + dlzka retazca 0 — 2 miliardy
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1.3.3.2 Ovladacie prvky

V aplikacii Microsoft Excel sa daju umiestnit’ na list rézne ovladacie prvky, ktoré mozu
uzivatelovi ul'ah¢it pracu. Pricom existuju dva typy ovladacich prvkov, a to ActiveX a Forms.
Ovladacie prvky ActiveX poskytuju viac vlastnosti a moznosti uprav ako u prvkov Forms, ktoré
zabezpecuju spéatni kompatibilitu a jednoduchsie pouzitie (Kral, 2012, s. 252).

1.3.3.3 Makro virusy a ochrana

Makrovirusy su druhom virusov, ktoré sa zvy¢ajne nachadzaju v dokumentoch aplikacii, ako
su textové procesory napriklad Microsoft Word a tabul'kové procesory napriklad Microsoft
Excel. Ked'ze praca bude pracovat’ v Microsoft Excel as Visual Basic for Applications, je
dolezité tuto podkapitolu venovat blizSiemu priblizeniu tejto tematiky a venovat sa jej

bezpecnosti.

Makrovirusy funguju tak, ze pridavaju svoj kod do makier spojenych s dokumentmi, tabul’kami
a inymi datovymi subormi. Zameriavaju sa skor na softvér ako na systémy a mozu infikovat’
akykol'vek operacny systém. To, aby sa do pocitac¢a dostalo, je mozné phishingovym mailom
ako jeho priloha, alebo pomocou USB disku. Potrebuje teda urcity kanal a ur€ity stimul, vd’aka
ktorym sa do daného systému dostane. Jednym z najznamejsich virusov je virus Melissa, ktory
vznikol v roku 1999. Jeho cielom nebolo ukradnut’ peniaze alebo informécie. Priblizne milion
e-mailovych uc¢tov bolo naruSenych a internetova prevadzka na niektorych miestach sa
spomalila na prehl'adavanie. V priebehu niekol’kych dni odbornici na kyberneticki bezpecnost’
vacsinou potlacili Sirenie virusu a obnovili funkCnost' svojich sieti. Povedomie o
nebezpecCenstve otvarania nevyziadanych e-mailovych priloh zacalo rast spolu s realitou online

virusov a §kod, ktoré mozu sposobit’ (Chrarite sa pred makrovirusmi ,The melissa virus, 2019).
Priznaky makrovirusu (Macro Virus, 2021):

Zariadenie, ktoré bezi nezvyc¢ajne pomaly.

Zobrazuju sa zvlastne chybové hlasenia.

Subory vyzadujuce heslo, ked’ ho zvycCajne nevyzaduju.

Zariadenie uklada dokumenty ako subory Sablon.

V reakcii na Casté utoky su makra v novsich verziach MS Office defaultne vypnuté a uzivatel

ich musi sam zapnuat. Pri otvarani priloh by mali byt zamestnanci opatrni, najma ak tieto prilohy

nesu priponu .doc alebo .xIs.. Nemali by otvarat nevyziadané e-maily alebo necakavané
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prilohy. Malo by sa dbat’ na implementaciu oprav/aktualizacii, aby sa ochranilo proti znamym

zranitel'nostiam. Malo by sa dohliadat’ na ochranu portov USB.
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2 ANALYZA SUCASTNEJ SITUACIE

Druha Cast’ prace sa zameriava na spolo¢nost’, ktora pre pracu poskytla udaje. Ked’Ze si nepriala
2

byt menovana, tak je nazvana ako XYZ.

Préaca v tejto Casti predstavi spolo¢nost’, budi zanalyzované poziadavky na aplikaciu a budu

predstavené vysledky analyzy jednotlivych ukazovatel ov.
2.1 Predstavenie spolocnosti

Spolo¢nost XYZ vznikla v roku 2017 a sidli v Slovenskej republike. Zameriava sa na
predaj, zarucny a pozarucny servis hydraulickych zariadeni, na opravu a montaz nadstavieb a
na nakladné a uzitkové motorové vozidla. Vykonava revizie manipulacnej techniky a skolenia

zeriavnikov.

Prvy nakladaci zeriav bol vyvinuty vroku 1944. Od tej doby zeriavy presli historickym
vyvojom. Spolo¢nost’ sa zameriava na ponuku hydraulickych ruk, ktoré ponuka so Sirokou

Skalou nosnosti a pouzivania (Interview so zamestnancom spolo¢nosti XYZ, 2023).
2.1.1 Hydraulické ruky a ich ¢asti

Hydraulické ruky s hydraulicky ovladané ramena, podobné malému zeriavu. Vyuzivaju sa na
manipulaciu s materialom, ktory treba prepravovat’, hlavne na manipulaciu s roznymi tazkymi

bremenami. Vyhodou je mobilita a nizka cena v porovnani s autozeriavom.

Hydraulické ruky mozno ovladat’ priamo z kabiny vozidla, alebo je mozné s niektorymi rukami
pracovat’ aj pomocou dial’kového ovladania. Moze sa nakladat’ material kusovy alebo aj sypky.
Vyuzivaja sa v roznych odvetviach priemyslu, ako je stavebnictvo, automobilovy, lesoch, ale
aj v obrannych zlozkach. V lesnictve su hydraulické ruky dolezité, pouzivaju sa v celom cykle
spracovania dreva, pri tazby a prevoze kmenov. Vyuziva sa Siroka sSkala velkosti od vel'mi
malych az po vel'ké priemyselné giganty. Bez nich by mohlo byt manipulovanie s drevom
a jeho zvazanie naro¢nejsie. Hydraulické ruky sa vyuzivaju aj pri spracovani §rotu a recyklacii
odpadu. Ked'ze pri praci s materiadlom na recyklaciu sa zeriavy pouzivaju celodenne, musia mat’

vel'kt odolnost’ a rychlost. Zaujimavostou je aj kontajnerovy systém, zahriajtici hakové,

ramenove a lanové nosiCe kontajnerov. V stavebnictve sa s oblubou pouzivaju zavesné

vysokozdvizné voziky. V porovnani s beznymi priemyselnymi vysokozdviznymi vozikmi su
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zavesné voziky lahSie a pohyblivejsie a mozno ich pouzit' v tazko dostupnych miestach

(Interview so zamestnancom spolocnosti XYZ, 2023).
2.2 Analyza poziadaviek na aplikaciu

Ulohou je vytvorenie aplikacie, ktora bude analyzovat a sledovat finanéno-ekonomické

ukazovatele spolo¢nosti a taktiez predpoklada ich buduci vyvo;.

Po konzultacii so spolo¢nostou, bude aplikacia vytvorena pomocou programovacieho jazyka
VBA. MS Excel pouzivaju zamestnanci na dennej baze atak pre nich nebude problém po
zaskoleni pouzivat novu aplikaciu. Aplikacia by mala analyzovat vSetky potrebné ekonomické
ukazovatele. Aby sa predislo chybam pri ru¢nom zapise udajov, udaje sa automatizovane
nacitaju z uctovnych vykazov. Pre vytvorenie aplikacie je nutné dodrzat’ zasady pre jej vznik.
Nedolezitym krokom je definicia problému, ktory chce spolocnost’ vyrieSit. Na zaklade tejto

analyzy je mozné definovat ciel a plan (Interview so zamestnancom spoloc¢nosti XYZ, 2023).

Definicia cielov vytvorena v spolupraci so spoloCnostou je (Interview so zamestnancom
spolocnosti XYZ, 2023):

e jednoducha aplikacia na vypocet a prognézu finan¢nych ukazovatel'ov

e automatické nacitanie vstupnych dat

e moznost uprav vlastnymi zamestnancami

e nenaro¢né naklady na vyvoj a podporu

2.3  Analyza trhu

Po vykonani prieskumu trhu nebola najdena ziadna podobna aplikacia, ktora by zahriiovala
ekonomické a Statistické funkcie do jedného néstroja. Na trhu existuje niekol’ko aplikacii, na
ekonomické funkcie to modze byt napriklad Pohoda, ktora je ekonomicky a uctovny softvér
urCeny pre firmy, zivnostnikov a uctovné spolocnosti, ktory vyvinula spolocnost

STORMWARE s.r.0. (Stormware s.r.0., Ekonomicky a uc¢tovny program POHODA, 2023 ).

Taktiez by mohol byt pouzity program finanalysis, €o je program uréeny na firemnu finanént

analyzu a na Statistiku zas program R (FinAnalysis; R projekt ).

Pretoze existuju ekonomické programy, ktoré nepracuju so Statistikou a taktiez Statistické

programy, ktoré nepocitaju financné ukazovatele.

Na zéaklade tychto zisteni bude vytvorena aplikacia, ktora bude kombinovat tieto dve oblasti.
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24 Popis zdrojovych dat

Data s ktorymi bude aplikacia pracovat su verejne dostupné, no boli taktiez pre tato pracu
poskytnuté spolocnost'ou. Nato, aby sa mohlo s tymito udajmi pracovat, je nutné ich exportovat
do suboru vo formate xls, vd’aka, ktorému bude mozné v aplikacii pracovat’ s datami. Data
pouzité v aplikacii pochadzaju zo suvah a vykazov zisku a strat z rokov 2017, 2018, 2019,

2020, 2021.

2.5 Vyber programovacieho prostredia

Ako bolo vyssie spomenuté po prehodnoteni vSetkych poziadaviek na aplikaciu, aplikacia bude
vytvorena vo VBA. Pocitace spolo¢nosti disponuji Microsoft Office 2019 a zamestnanci tento
program poznaju. Preto nie je nutné ucit’ ich pouzivaniu novej aplikécie a taktiez dokupovat

novy software.
2.6 Vysledky analyzy jednotlivych ukazovatel’ov

V tejto kapitole sa nachadzaju vysledky vypocitanych ukazovatel'ov finan¢nej analyzy.
Podklady pre tieto vysledky boli zo suvahy a vykazu zisku a strat od roku 2017 az do roku
2021. Kompletné uctovné vykazy, vd’aka ktorym su vysledky mozné st sucastou prilohy cislo
L

2.6.1 Triby

Ako prvé boli analyzované trzby, ked’ze su pre spolocnost’ kIticové. Najskor boli sledované
trzby z predaja tovaru a sluzieb a nasledne spocitané trzby celkom za pozorované Casoveé

obdobie od 2017 do 2021.

Tabulka €. 3 ukazuje, Ze spolo¢nost’ mala rozne hodnoty trzieb z predaja tovaru v jednotlivych
rokoch. Trzby z predaja tovaru sa postupne zvySovali a v roku 2020 dosiahli najvyssiu hodnotu
3 128 644 €, v roku 2021 vyrazne klesli na hodnotu 1 081 189 € (U&tovné vykazy spoloénosti
XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 3 Trzby z predaja tovaru
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Trzby z predaja tovaru [€] |1002 434|1903051(2 378 408|3 128 644|1 081 189
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Trzby z predaja sluzieb sa zvySovali od 63 328 € v roku 2017 na hodnotu 165 423 € v roku

2021.

Trzby z predaj tovaru [€]
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Graf ¢. 1 Trzby z predaja tovaru
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Tabul’ka ¢. 4 Trzby z predaja sluzieb

(Zdroj: Vlastné spracovanic)

2021

Ukazovatel/rok

2017

2018

2019

2020

2021

Trzby z predaja sluZieb [€] | 63 328

39486

53543

86 900

165 423
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Hodnota trzieb je stictom tychto dvoch trzieb, pricom ukazuje, ze vyrazné zvySenie trzieb

nastalo v roku 2019 a 2020, pretoze spolocnost’ v roku 2018 ziskala zakazku, ktorej dodanie

Trzby z predaja sluZieb [€]

2018

2019

2020

Graf ¢. 2 Trzby z predaja sluzieb
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

39

2021




bolo v obdobi 2018-2019. Nasledne v roku 2020 a 2021 vznikali néklady z dévodu zaru¢ného
servisu na predané hydraulické ruky. Znizenie trzieb v roku 2021 okrem iného ovplyvnila aj

pandémia Covid-19, ktora mala dopad na mnoho odvetvi (Uétovné vykazy spolotnosti XYZ,
2023).

Tabulka €. 5 Trzby celkom
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Triby z predaja tovaru [€] |1002434(1903051| 2378408 | 3128644 |1081 189
Triby z predaja sluzieb [€] 63328 | 39486 53 543 86 900 165423
Triby celkom [€] 1065762|1942537| 2431951 | 3215544 |1246612

Z grafu ¢. 3 mozno vidiet graficky zobrazenie celkovych trzieb. PriCom je viditelny znacny
narast v roku 2020 a potom v roku 2021 nasledny pokles.
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Graf €. 3 Trzby celkom
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Statisticka analyza celkovych trzieb

V tejto podkapitole je spracovana S§tatisticka analyza celkovych trzieb dosiahnutych z predaja
vyrobkov a sluzieb a taktiez z predaja tovaru. Podkapitola d’alej ukazuje predikciu celkovo
dosiahnutych trzieb pre roky 2022 a 2023. Nasledujuca tabul'ka ¢. 5 zobrazuje trzby v Casove]

rade.
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Tabul’ka ¢. 5 Charakteristiky ¢asového radu celkovych trzieb

(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Rok xi Trzby celkom [€] | 1.diferencia | Koeficient rastu
2017 1 1065 762

2018 2 1942 537 876 775 1,82

2019 3 2 378 408 435 871 1,22

2020 4 3128 644 750 236 1,32

2021 5 1246 612 -1882 032 0,40

Tabul’ka €. 6 Priemer ¢asového radu celkovych trzieb

(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Priemer ¢asového radu [€]

Priemer 1. diferencii [€] Priemerny koeficient rastu

1952 392,60

45 212,50

1,19

Z tabul’ky je mozné vidiet, ze priemernd hodnota trzieb ¢ini 1 952 392,60 €. Na vyrovnanie

dostupnych udajov bol pouzity priemer casovej rady, vysledny tvar rovnice teda je

N(x) =1952392,60
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——Triby Priemer ¢asovej rady

Graf ¢. 4 Vyrovnany ¢asovy rad celkovych trzieb

2.6.2 Rozdielové ukazovatele

(Zdroj: Vlastné spracovanie)

1952392,60 .1952392,60

2022 2023

Dalsia Cast sa zaobera rozdielovymi ukazovatelmi. Najprv bol zisteny pracovny kapitl

a potom podla vzorca vypocitany Cisty pracovny kapital.
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2.6.2.1 Pracovny kapital

Najprv bol sledovany pracovny kapital, ktory tvoria finan¢né prostriedky, ktoré je potrebné
permanentne udrziavat' v prevadzke, aby bola spolocnost’ schopna zabezpecit' svoj vyrobny
a dodavatel'sky cyklus. Tabulka ¢&. 7 ukazuje hodnoty pracovného kapitalu (Udtovné vykazy
spolocnosti XYZ, 2023).

Tabulka €. 7 Pracovny kapital

(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Pracovny kapital 319294 | 562999 571 186 393979 | 761541

2.6.2.2 Cisty pracovny kapital

Cisty pracovny kapital bol vypogitany pomocou vzorca (1.41) a vysledky mozno vidiet
v tabul'ke ¢€.8.

Tabul’ka ¢&. 8 Cisty pracovny kapitl

(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Cisty pracovny kapital | 21785 | 73947 | 180577 | 207762 | 165462

Tabulky ¢. 2 a ¢. 3 ukazuju pracovny kapital a Cisty pracovny kapital. Je mozné vidiet, ze
vysledky ukazovatel'ov su v priebehu vSetkych rokov kladné a priaznivé. Mozno vidiet, ze
hodnoty ¢istého pracovného kapitalu stupaju a najvyssi rast zaznamenali v roku 2020 narast
v hodnote 207 762 € anasledne vroku 2021 pokles na hodnotu 165462 €. Grafické
znazornenie hodndt vyjadruje graf &. 5 (U&tovné vykazy spolognosti XYZ, 2023).
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42



Graf ¢. 5 Rozdielové ukazovatele

(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Statisticka analyza Cistého pracovného kapitalu

Dalsia ast’ opise analyzu &istého pracovného kapitalu podas sledovaného ¢asového obdobia
2017-2021. Graf €. 6 znazoriuje vyvoj ¢istého pracovného kapitalu.
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Graf ¢&. 6 Cisty pracovny kapitil
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Dalej boli vypocitané zakladné §tatistické charakteristiky, ako st prva diferencia a koeficient

rastu, ktoré zobrazuje tabulka ¢. 9. Ako prvy krok boli vpisané do tabul'ky prislusné roky od

2017-2021 a hodnoty cistého pracovného kapitalu. Nasledne bola podl'a vzorcov vypocitana

1.diferencia a koeficient rastu.

Tabulka €. 9 Charakteristiky ¢asového radu Cistého pracovného kapitilu

(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Rok t Xi Cisty pracovny kapital | 1.diferencia | Koeficient rastu
2017 1 21785

2018 2 73947 52162 3,39

2019 3 180 577 106630 2,44

2020 4 207 762 27185 1,15

2021 5 165 462 -42300 0,80

Z toho boli vypocitané priemerné hodnoty znazornené v tabulke ¢. 10.

Tabul’ka ¢. 10 Priemery ¢asového radu Cistého pracovného kapitilu

(Zdroj: vlastné spracovanic)

Priemer ¢asového radu [€]

Priemer 1. diferencii [€]

Priemerny koeficient rastu

129 906,60

35 919,25

1,95
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Z tabul'ky je mozné vidiet’, ze priemerna hodnota Cistého pracovného kapitalu ¢ini
129 906,60 €, to predstavuje priemerny kazdorocny narast o0 35919,25 €. Priemerny koeficient
rastu je 1,95.

Na vyrovnanie Casovej rady bola pouzita regresna priamka s predpisom fj(x) = b; + byx

pricom hodnoty b, + b, boli vypocitané podl'a vzorcov (1.6):

_ Jiixiy; —nXy _ 2369768 — 1948599

b = =42 116,9
2Ty x? —n? 55—5-9
b, =y —by,x =129906,6 —42116,9-3 = 35559
Vysledny tvar je: fj(x) = 35559+ 42 116,9x.

Dalej bola vypogitana hodnota indexu determinacie vypogitaného podl'a vzorca (1.14):

n . —H.)2
12 — Z;:l(yl r_ll)z — 0,72
Yie (Vi — V)

Hodnota indexu determinéacie je 0,72. Tato hodnota znaci, ze vybrany trend v 72 % popisuje

sledované hodnoty v danom ¢asovom obdobi.

Graf ¢. 7 znazoriiuje vyrovnanie Casovej rady a predikovana hodnota Cistého pracovného
kapitalu v roku 2022 vychadza vo vyske 256 257 € a v roku 2023 hodnota vychadza vo vyske
298 374 €.
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Graf ¢. 7 Vyvoj ¢istého pracovného kapitalu

(Zdroj: Vlastné spracovanie)
2.7 Pomerové ukazovatele

V d’alSej Casti prace budu analyzované pomerové ukazovatele, pretoze su kl'i¢ovymi nastrojmi
v analyze finan¢nych vykazov podnikov. Na zac¢iatku budu analyzované ukazovatele likvidity,

d’alej rentability, zadlzenosti a aktivity od roku 2017 po rok 2021.
2.7.1.1 Ukazovatele likvidity

Tato kapitola popisuje ukazovatele likvidity, pretoze su klI'iCovou sucastou finan¢nej analyzy
podniku, ktord sa zaobera schopnostou podniku splnit’ svoje kratkodobé financné zavazky.

V tejto Casti budu analyzované 3 likvidity, a to bezna, pohotova a okamzita likvidita.

Bezna likvidita

Bezna likvidita sa pocas jednotlivych sledovanych rokov pohybovala v intervale 1,5 z 2,5
v roku 2020, pricom hodnota beznej likvidity 2,12 naznacovala, ze spolo¢nost’ ma dostatok
zdrojov na splatenie zavazkov. Odkazujtc sa na tedriu by mohol mat’ podnik problém s tuhradou

svojich zavizkov splatnych v najblizsej dobe pokial’ by hodnoty klesli pod hodnotu 1 (Ugtovné
vykazy spolo€nosti XYZ, 2023).

Tabulka €. 11 Bezna likvidita
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel'/rok 2017 2018 2019 2020 2021
BeZna likvidita 1,07 1,15 1,46 2,12 1,28
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Graf ¢. 8 Bezna likvidita
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Pohotova likvidita

Pohotova likvidita, by sa mala podl'a intervalu pohybovat v intervale od 1 az 1,5. V tomto
pripade, hodnota pohotovej likvidity bola pod hodnotou intervalu, priCom klesla v roku 2018,
kedy mala najnizsiu uroven s hodnotou 0,18 a najblizsie k doporucenej hodnote bol vysledok

v roku 2020 s hodnotou 0,89 (U&tovné vykazy spolonosti XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 12 Pohotova likvidita
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Ukazovatel'/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Pohotova likvidita 0,68 0,18 0,61 0,89 0,46
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Graf ¢. 9 Pohotova likvidita
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Okamzita likvidita
Okamzita likvidita, by sa mala pohybovat’ v hodnotach 0,2 az 0,5, kde spolo¢nost’ splnila tento
interval v roku 2017 av 2019 sa nachadza tesne pod hodnotami. V ostatnych sledovanych

rokoch sa okamZita likvidita pohybovala mimo intervalu doporudenych hodnét (Uttovné

vykazy spolo€nosti XYZ, 2023).

Tabulka ¢. 13 Okamzita likvidita
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Okamzita likvidita 0,30 0,13 0,19 0,69 0,13
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Graf ¢. 10 Okamzita likvidita
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Graf ¢. 11 znazoriiuje beznu, pohotovu a okamziti likviditu, pricom na zaklade grafu je
mozné pozorovat, ako sa vyvijala likvidita podniku v priebehu Casu a ¢i sa zlepSovala alebo

zhorSovala a v akom rozsahu.
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Graf ¢. 11 Znizornenie beznej, okamzitej a pohotovej likvidity
(Zdroj: Vlastné spracovanie)
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Statisticka analyza beznej likvidity

V d’alSej podcasti bude opisana Statisticka analyza beznej likvidity. V tabulke ¢. 14 je mozné

vidiet’ hodnoty beznej likvidity a jej zakladné §tatistické charakteristiky.

Tabul’ka ¢. 14 Charakteristiky casového radu beznej likvidity

(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Rok t X Bezna likvidita 1.diferencia Koeficient rastu
2017 1 1,07

2018 2 1,15 0,08 1,07

2019 3 1,46 0,31 1,27
2020 4 2,12 0,65 1,45

2021 5 1,28 -0,84 0,60

Z toho boli vypocitané priemerné hodnoty znazornené v tabulke €. 15.

Tabul’ka ¢. 15 Priemery ¢asového radu beznej likvidity

(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Priemer ¢asového radu Priemer 1. diferencii Priemerny koeficient rastu

1,42 0,05 1,10

Priemernd hodnota beznej likvidity je 1,42. Priemerne sa za kazdy rok navysila hodnota o 0,05.

Na vyrovnanie dostupnych udajov bol pouzity priemer casovej rady, vysledny tvar rovnice teda
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Graf ¢. 12 Vyrovnany Casovy rad beznej likvidity
(Zdroj: Vlastné spracovanie)
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2.7.1.2 Ukazovatele rentability

Skumané ukazovatele boli rentabilita vlozeného kapitalu, aktiv, celkového investovaného

kapitalu, vlastného kapitalu, trzieb a nakladovost'.
Rentabilita vlozeného kapitalu (ROI)

Pri vypocte tohto ukazovatela bol brany celkovy ro¢ny zisk EBIT. Podl'a tabulky vidiet, ze
ROI sa vyrazne meni z roka na rok. Zmeny v hodnote ROI mo6zu byt spdsobené roznymi
faktormi, ako napriklad zmeny v trhu, zmeny v nékladoch podniku, zmeny v cene produktov
alebo sluzieb podniku, alebo zmeny v investiénych aktivitich podniku (Uttovné vykazy

spolocnosti XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 16 Ukazovatel’ ROI

(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
ROI [%] 1,88 9,55 24,11 5,23 -3,15
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Graf ¢. 13 Ukazovatel’ ROI
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Rentabilita celkovych aktiv (ROA)

Pri vypocte tohto ukazovatela bol brany zisk EAT. Ukazovatel vypoveda o celkovej
efektivnosti podnikania, pricom sa podnik pohybuje v kladnych ¢islach, no v roku 2021 sa
pohybuje v zapornych ¢islach. Z toho je mozné vyvodit, ze podnik bol v rokoch 2018 a 2019
najefektivnejsi vo vyuzivani svojich aktiv na tvorbu zisku, pricom v roku 2019 dosiahol

najvyssiu hodnotu a to 19,02%. Je mozné vidiet, ze v rokoch 2017 a 2020 bola hodnota nizsia,
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no stale pozitivna. V roku 2021 bol podnik v strate a jeho aktiva teda nepriniesli dostatocny

zisk (Uttovné vykazy spoloGnosti XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 17 Ukazovatel’ ROA

(Zdroj: Vlastné spracovanic)
Ukazovatel/rok | 2017 2018 2019 2020 2021
ROA [%] 1,85 7,25 19,02 4,12 -2,69
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Graf ¢. 14 Ukazovatel’ ROA
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Rentabilita celkového investovaného kapitalu (ROCE)

Ukazovatel ROCE je doélezitym ukazovatelom efektivnosti podniku, pretoze umoziuje
sledovat’, ako dobre podnik vyuziva svoj celkovy kapital na tvorbu zisku. Ro¢né vysledky st
zobrazené v tabul'ke €. 18, z ¢oho je mozné vyvodit, ze podnik v rokoch 2018 a 2019 vedel
najefektivnejsie vyuzivat svoj celkovy kapital na tvorbu zisku, pricom v roku 2019 dosiahol
najvyssiu hodnotu ROCE. V rokoch 2017 a 2020 bola hodnota niz$ia, no stale pozitivna. V
roku 2021 bol podnik v strate a jeho celkovy kapital teda nepriniesol dostatoény zisk (Uétovné
vykazy spolo€nosti XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 18 Ukazovatel’ ROCE
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
ROCE [%] 11,77 58,13 68,87 9,58 -12,72
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Graf ¢. 15 Ukazovatel’ ROCE
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Rentabilita vlastného kapitalu (ROE)

Ukazovatel' ROE je dolezitym ukazovatel'om efektivnosti podniku, pretoze umoziuje sledovat,
ako dobre podnik vyuziva svoj vlastny kapital na tvorbu zisku. Vyssie hodnoty ROE su
pozadované, pretoze tieto hodnoty ukazuju, ze podnik dokaze vyuzit' svoje vlastné zdroje na
efektivnejSie generovanie zisku pre svojich vlastnikov. Dosiahnuté hodnoty dokumentuje
nasledujuca tabul'ka ¢. 19 a z uvedenych hodnot vidiet', ze podnik bol v rokoch 2018 a 2019
najefektivnejsi vyuzival svoj vlastny kapital na tvorbu zisku, pricom v roku 2019 dosiahol
najvyssiu hodnotu ROE .V rokoch 2017 a 2020 bola hodnota ROE niz$ia, no stale pozitivna. V
roku 2021 bol podnik v strate a jeho vlastny kapital teda nepriniesol dostatoény zisk (Uétovné

vykazy spolo€nosti XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 19 Ukazovatel’ ROE

(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
ROE [%] 11,60 44,23 54,47 7,56 -10,90
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Graf ¢. 16 Ukazovatel’ ROE
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Grafické znazornenie rentabilit zobrazuje graf €. 17 , kde je mozné pozorovat, vyvoj v podniku

v priebehu Casu.
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Graf ¢. 17 Grafické znizornenie rentabilit
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Statistick4 analyza rentability celkovych aktiv
V d’alSej podcasti bude opisana Statisticka analyza rentability celkovych aktiv. V tabulke ¢.21

je mozné vidiet hodnoty rentability celkovych aktiv a jej zakladné Statistické charakteristiky.
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Tabulka €. 20 Charakteristiky ¢asového radu rentability celkovych aktiv

(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Rok t X ROA 1.diferencia Koeficient rastu
2017 1 1,85

2018 2 7,25 5,40 3,92
2019 3 19,02 11,78 2,63
2020 4 4,12 -14,91 0,22

2021 5 -2,69 -6,81 -0,65

Z toho boli vypocitané priemerné hodnoty znazornené v tabul’ke ¢. 22.

Tabul’ka ¢. 21 Priemery ¢asového radu rentability celkovych aktiv

(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Priemer 1. diferencii
-1,13

Priemer ¢asového radu
5,91

Priemerny koeficient rastu
1,53

Priemerna hodnota je 5,91. Na vyrovnanie dostupnych udajov bol pouzity priemer Casovej rady,

vysledny tvar rovnice teda je 1j(x) = 5,91.
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Graf ¢. 18 Vyrovnany Casovy rad rentability celkovych aktiv
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

2.7.1.3 Ukazovatele aktivity

Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv bol v roku 2017 v hodnote 3. V roku 2018 sa hodnota celkovych aktiv
zvysili na 3,31.V roku 2019 sa celkové aktiva d’alej zvysili na 4,02, ¢o predstavuje narast v

porovnani s predchadzajucim rokom. Dalsi narast zaznamenali v roku 2020, kde sa celkové
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aktiva vyrazne zvysili na 7,66. V roku 2021 vSak celkové aktiva klesli na 1,49. Celkovo mozno
vidiet, ze vyvoj celkovych aktiv bol za obdobie 2017 az 2021 pomerne dynamicky(U&tovné
vykazy spolo€nosti XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 22 Obrat celkovych aktiv
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel'/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Obrat celkovych aktiv 3,00 3,31 4,02 7,66 1,49

Obrat stalych aktiv

Obrat stalych aktiv bol v roku 2017 v hodnote 32,12, tato hodnota znamena, ze spolo¢nost’
ziskala prijmy vo vyske 32,12 z vlastnenych stalych aktiv. V roku 2018 sa obrat zvy$il na 81,96
av roku 2019 na 74,28. V roku 2020 sa obrat stalych aktiv opét vyrazne zvysil na 128,23
a v poslednom roku sa tento obrat znizil na 20,05 (Ustovné vykazy spolo¢nosti XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 23 Obrat stalych aktiv
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021

Obrat stalych aktiv 32,12 81,96 74,28 128,23 20,05
140,00
120,00
100,00
80,00
60,00
40,00

20,00 I
0,00 — — — . — l
2017 2018 2019 2020 2021

B Obrat celkovych aktiv. B Obrat stalych aktiv

Graf €. 19 Obrat celkovych a stalych aktiv
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Obrat zasob

Obrat zasob v roku 2017 bol 9,20, ¢o znamena, ze spolocnost’ ziskala prijmy vo vyske 9,20 z

predaja svojich zasob. V roku 2018 klesol na 4,10 a v roku 2019 sa obrat zasob opét’ zvysil na
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7,28. V roku 2020 na 14,10, ¢o predstavuje narast a v roku 2021 sa obrat zasob vyrazne znizil

na 2,57 (UStovné vykazy spoloGnosti XYZ, 2023).
Celkovo mozno vidiet, ze vyvoj obratu zasob v poslednych piatich rokoch bol pomerne
dynamicky.

Tabul’ka €. 24 Obrat zisob
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Obrat zasob 9,20 4,10 7,28 14,10 2,57
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00 I .
0,00
2017 2018 2019 2020 2021

B Obrat zasob

Graf ¢. 20 Obrat zasob
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob v roku 2017 bola 39,66 dni, pricom v roku 2018 doba obratu zasob nahle
vzrastla na 88,96 dni. V roku 2019 sa tato hodnota znizila na 51,26 dni a v roku 2020 tato doba
klesla na 26,60 dni. V roku 2021 je mozné vidiet vyrazny narast a to na 142,06 dni, ¢o mdze
byt sposobené roznymi faktormi, ako napriklad zvysenim zéasob alebo znizenim mnozstva
predaja (Ugtovné vykazy spolo¢nosti XYZ, 2023).

Z vypoctov je mozné vidiet', ze doba obratu zasob sa v poslednych piatich rokoch menila, ¢o
modze mat’ vplyv na finan¢nu situdciu spolocnosti.

Tabul’ka ¢. 25 Doba obratu zasob
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Doba obratu zasob [deri] 39,66 88,96 51,26 26,60 142,06
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Doba obratu pohl'adavok

Doba obratu pohl'adavok v roku 2017 bola 39,63 dni, v roku 2018 sa doba obratu pohl'adavok
vyrazne skratila na 4,74 dni, pricom tato hodnota moze hovorit’ o tom, ze spolocnost inkasovala

svoje pohl'adavky rychlejsie. V roku 2019 bola hodnota doby obratu pohl'adavok 25,09 dni.

V roku 2020 doslo opit’ k vyraznému znizeniu doby obratu pohl'adavok na 4,41 dni. A v roku
2021 doslo k narastu doby obratu pohl'adavok na 59,05 dni (Uétovné vykazy spolognosti XYZ,
2023).

Celkovo je mozné vidiet’, ze doba obratu pohl'adavok bola od 2017 do 2021 nestala. Znizenie
doby obratu pohl'adavok zvyc¢ajne znamena zlepSenie likvidity spolo¢nosti, zatial’ o jej narast
moze signalizovat’ problémy v plneni pohl'adavok a zhorSenie likvidity.

Tabul’ka €. 26 Doba obratu pohladavok
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

2017
39,63

2018
4,74

2019
25,09

2020
4,41

2021
59,05

UKAZOVATEL/ROK
Doba obratu pohladavok [deri]

Doba obratu zavizkov

Doba obratu zavizkov ukazuje. ze v roku 2017 a 2018 bola doba obratu zavizkov pomerne
vysoka, toto znamena. ze potrebovala pomerne dlhi dobu na splacanie svojich zavizkov. V
roku 2019 a 2020 tieto hodnoty poklesli a spolocnost” potrebovala na splatenie zavazkov mene;j
Casu ako v predchadzajucich rokoch. V roku 2021 vsak pri§lo k vyraznému zhorSeniu a

spolocnost potrebovala opat’ na splatenie svojich zavazkov viac Casu ako v minulom roku.

Z vysledkov je mozné vidiet, ze doba obratu zavizkov je dlhsia nez pohl'adavok, ¢o je pre
podnik priaznivé (Uétovné vykazy spoloénosti XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 27 Doba obratu zavizkov
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Ukazovatel/rok

2017

2018

2019

2020

2021

Doba obratu zavazkov [den]

102,20

92,27

60,43

22,31

184,11
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Graf ¢. 21 Grafické znazornenie dob obratu
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Statisticka analyza doby obratu zasob

Statistickej analyze bude podrobeny ukazovatel' doby obratu zasob, ktorého vyvoj v Gasovej

rade je mozné vidiet' v grafe €. 21.

Doba obratu zasob
160,00

140,00
120,00
100,00

o 80,00

60,00
40,00
20,00

0,00
2017 2018 Roko19 2020 2021

Graf ¢. 22 Doba obratu zisob
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Pre hodnoty doby obratu zasob boli vypocitané zakladné Statistické charakteristiky a
priemery tychto charakteristik.
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Tabul’ka ¢&. 28 Charakteristiky ¢asového radu doby obratu zisob

(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Rok t X Doba obratu zasob 1.diferencia Koeficient rastu
2017 1 39,66

2018 2 88,96 49,30 2,24

2019 3 51,26 -37,70 0,58

2020 4 26,60 -24,66 0,52

2021 5 142,06 115,46 5,34

Tabul’ka ¢. 29 Priemer ¢asového radu doby obratu zasob

(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Priemer ¢asovej rady [den] | Priemer 1. diferencii [den] | Priemerny koeficient rastu
69,71 25,60 2,170

Na zaklade vyssie uvedenych udajov v tabul'ke €. 26 a 27 bola priemerna doba obratu zasob
vypocitana na priblizne 69,71 dni. Na vyrovnanie dostupnych udajov bol pouzity priemer

casového radu a teda vysledna rovnica na vyrovnanie ¢asového radu je 1n(x) = 69,71

160,00
140,00 142,06
120,00
100,00

80,00 /B‘H\
69,71 69,71

60,00 /
51)
4000 3946

20,00 70

0,00
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Doba obratu [defi] Priemer ¢asového radu

Graf ¢. 23 Vyrovnany Casovy rad doby obratu zisob
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

2.7.1.4 Ukazovatele zadlzenosti
Dalsia podkapitola opide ukazovatele zadlZenosti pomocou, ktorych sa sledovala struktura a

pomer vlastnych a cudzich finan¢nych zdrojov spolocnosti.
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Celkova zadlzenost’ a koeficient samofinancovania

Ukazovatele celkovej zadlZenosti a koeficientu samofinancovania sa navzajom dopliiaju a v
sucte davaju vysledok 1. Celkova zadlzenost’ vyjadruje pomer celkove] financnej zavaznosti
spolocnosti k jej celkovym aktivam. V roku 2017 mala hodnotu 0,84, ¢o znamena, ze
spolo¢nost bola v tomto roku viac zadlzena, nez boli jej aktiva. Spolo¢nost’ tento pomer

znizovala a v 2020 dosahovala jej celkova zadlzenost len 46 % z celkovych aktiv.

Koeficient samofinancovania vyjadruje podiel vlastnych zdrojov spolo¢nosti na celkovych
zdrojoch. V roku 2017 bola 0,16, ¢o ukazuje, ze spolocnost’ financovala len 16 % svojich
zdrojov z vlastnych zdrojov a zvysok z externych zdrojov, taktiez to vysledky ukazuju aj v roku
2018. V nasledujucich rokoch sa tento pomer zvySoval, pricom v roku 2020 mozno vidiet, ze
spolo&nost’ financuje viac ako polovicu svojich zdrojov z vlastnych zdrojov (Ugtovné vykazy

spolocnosti XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 30 Celkova zadlZzenost’ a koeficient samofinancovania
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Celkov3 zadlzenost 0,84 0,84 0,65 0,46 0,75
Koeficient samofinancovania 0,16 0,16 0,35 0,54 0,25

Grafické znazornenie celkovej zadlzenosti a koeficientu samofinancovania zobrazuje graf

¢. 23, kde je mozné pozorovat, vyvoj v podniku v priebehu Casu.
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B Celkov4 zadiZenost Koeficient samofinancovania

Graf ¢. 24 Celkova zadlzenost’ a koeficient samofinancovania
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

60



Finan¢na paka

kapitdlom. V roku 2017 bola hodnota financnej paky 6,28, v d’alSich rokoch klesla a v roku
2021 sa zvysila na 4,05 (Uttovné vykazy spolo¢nosti XYZ, 2023).

Tabul’ka ¢. 31 Finan¢na paka
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Financna paka 6,28 6,10 2,86 1,84 4,05

Financna paka
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6,00
5,00
4,00
3,00
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0,00
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Graf €. 25 Financna pika
(Zdroj: Vlastné spracovanie)
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Statistick4 analyza celkovej zadlzenosti

V statistickej analyze bude podrobeny ukazovatel celkovej zadlzenosti, ktorého vyvoj
v ¢asovom rade je mozné vidiet v grafe Cislo 25.

Celkova zadlzenost
0,90
0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10

0,00
2017 2018 2019 2020 2021

Graf ¢. 26 Celkova zadlzenost’
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Pre hodnoty celkovej zadiZenosti boli vypo¢itané zakladné Statistické charakteristiky a

priemery tychto charakteristik.

Tabul’ka ¢. 32 Charakteristiky ¢asového radu celkovej zadlzenosti

(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Rok t X Celkova zadlZenost 1.diferencia Koeficient rastu
2017 1 0,84

2018 2 0,84 0,00 0,99

2019 3 0,65 -0,19 0,78

2020 4 0,46 -0,20 0,70

2021 5 0,75 0,30 1,65

Tabulka €. 33 Priemer ¢asového radu doby celkovej zadlZenosti

(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Priemer Casového radu | Priemer 1. diferencii | Priemerny koeficient rastu
0,71 -0,02 1,03

Na zéklade vyssie uvedenych udajov v tabulke ¢. 30 a 31 bola priemerna celkova zadlzenost

vypocitana na priblizne 0,71. Na vyrovnanie dostupnych udajov ¢asového radu bola pouzita
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polynomicka regresia so stupiiom dva a s predpisom n(x) = B + Bx + B3x2. A teda finalny

prepis regresnej priamky po dosadeni vypocitanych koeficientov

n(x) = 0,0424x% — 0,3103x + 1,1711.

Celkova zadlZzenost
1,20 1,08

1,00 0,90
0,84 0,84 0,84

0.80 — 0,75
; ! 0,6 0,68
—W\&GZ 0,61 /
0,60 W

0,40
0,20
0,00
1 2 3 4 5 6 7
Celkov4 zadienost polynomicka regresia

Graf ¢. 27 Vyrovnany Casovy rad celkovej zadlzenosti
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

2.8 Celkové zhodnotenie

V tejto kapitole budu stru¢ne zhrnuté vysledky analyzy tctovnych vykazov spolocnosti. Tieto
vysledky budt hodnotené aj s ohl'adom na interné informacie z prostredia spolo¢nosti, ktoré
boli poskytnuté formou konzultacie a najma z pohl'adu vysledkov, ktoré vysli za obdobie od
2027 do 2021 pri analyzach.

Hodnoty ¢istého pracovného kapitalu a likvidity boli ovplyvnené prevazne vynimocne dobrymi
vysledkami v roku 2020, na ktoré vplyval nizky stav zaviazkov k 31.12. spdsobeny ubytkom
zamestnancov a tak v suvahe k 31.12. znamenal nizSie osobné néaklady, nizke zavéazky voci

dafiovému tradu a socialnej a zdravotnym poistovniam.

Hodnota trzieb ukazuje, ze vyrazné zvySenie trzieb nastalo v roku 2019 a 2020, pretoze
spoloc¢nost’ v roku 2018 ziskala zakazku, ktorej dodanie bolo v obdobi 2018-2019. Nasledne
v roku 2020 a 2021 vznikali naklady z dovodu zaru¢ného servisu na predané hydraulické ruky.
Znizenie trzieb v roku 2021 okrem iného ovplyvnila aj pandémia Covid-19, ktora mala dopad

na mnoho odvetvi.
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Hodnoty rentabilit su ovplyvnené velkou zakazkou, ktoru spolocnost ziskala v roku 2018
a obdobie dodania bolo 2018-2019. V tychto rokoch boli mimoriadne vysoké trzby a zisk
z predaja hydraulickych rak. Nasledne v roku 2020 a 2021 wvznikali néklady z dévodu
zarucného servisu na predané hydraulické ruky, kde iSlo naymé o pracu, ale aj vydavky na

nahradné diely.

Pandémia COVID-19 vplyvala taktiez aj na ostatné analyzy, ktoré boli v spolo¢nosti
vytvorené. Pocas sledovanych obdobi a taktiez aj na spoloCnost’ samu, pretoze takisto ako aj
mnoho ostatnych spolo¢nosti, ktoré boli zavislé od urcitych odvetvi, sa muselo prisposobit

novym podmienkam a vyzvam, ktoré tato situacia priniesla.

Jednym z negativ, ktoré mohli nastat’ bol problém so zasobovanim a dodavkami. V mnohych
pripadoch ostali oneskorené dodavky, ¢o malo vplyv na produkciu a dodavky ku zadkaznikom

spolo¢nosti.

Taktiez jednou zvelmi dolezitych casti bolo zdravie zamestnancov. KedZze pri praci
s hydraulickymi rukami je nutna fyzicka praca a taktiez na mnohych poziciach nemozna praca
z domu, nastali problémy s chorobnostou a absenciami zamestnancov kvoli ochoreniu

COVID-19. Co negativne ovplyvnilo obsadenie vyroby, distribtcie a prevadzky.

DalSou z veci, ktoré pandémia priniesla boli zmeny v obchodnych vztahoch, pri¢om tieto

vztahy boli ovplyviiované aj s dodavatel'mi a zakaznikmi.

Tato situacia pomohla mnohym spolocnostiam v rozhodnuti investovat do modernizacie

a automatizacie, ¢ize do budicna mozu spolo¢nosti priniest’ vyssie trzby.

Okrem pandémie ainych externych okolnosti je nutné brat do tvahu, ze jednotkova cena
tovaru hydraulickych rak je vysoka, tvori cca 20-50 tis. € /ks, o mdze spOsobit’ vyrazné
rozdiely v stavoch k31.12. medzi jednotlivymi rokmi. Spolo¢nost poskytuje aj servis
dodanych zariadeni. Cast finanénych vysledkov je zavisla na poéte predanych pristrojov.
Ked'ze spolo¢nost’ neposkytla tidaje o predanych jednotkach a servisnych zmluvach, nebolo

mozné analyzovat korelaciu medzi cenou a jednotkami.

Je mozné vidiet', ze ukazovatele v mnohych pripadoch vychadzaju mimo doporucenych hodnot
avysledky st nevyrovnané a nedosahuju odporucané hodnoty, pretoze spoloCnost’ je nova

a v 3. roku fungovania jej ¢innost’ ovplyvnila pandémia.

To taktiez ovplyvnilo aj ich predikciu do buducich rokov. Z dévodu kolisania hodnét bol na

vyrovnanie ¢asovych radov v mnoho pripadoch pouzity priemer casového radu.
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3 VLASTNE NAVRHY RIESENIA

V tejto Casti su popisané navrhy aplikacie, ktora je pouzita na analyzu vSetkych potrebnych
ukazovatelov. Aplikacia je zamerana na vypocet finan¢nych ukazovatelov. V spolocnosti sa
pouziva MS Excel na dennej baze. Zamestnanci ho vedia pouzivat, preto je aplikacia
vytvorena v tomto programovacom jazyku. Ked'ze je tato aplikacia I'ahko dostupna, nie je
problém ju pouzit’ na hociktorom pocitaci. Na aplikaciu nie su potrebné §pecialne technické a
systémové parametre. Na pouzitie aplikacie je potrebny bezny pocitac, software: Pohoda a
balik Microsoft Office. Aplikacia je ulozena v Specialnej zlozke s ostatnymi MS Excel subormi,

ktoré su dolezité pre spolocnost, staci na fiu kliknut' a otvorit’.
3.1 Fungovanie aplikacie a jej popis

Aplikéacia bude ulozend v pocitaci v spolo¢nosti, no pred prihlasenim do tejto aplikacie sa
zamestnancom ukaze dialogové okno, kde budu musiet zadat’ meno a heslo z dovodu viacsej

ochrany dat, ked’ze aplikacia ukazuje udaje a ukazovatele, ktoré st pre spolo¢nost’ dolezité.

Formular pre prihlasenie obsahuje uzivatel'ské meno, ktoré sluzi na identifikaciu pouzivatel'a
na individualnej urovni. Dalej obsahuje heslo, ktoré slizi na overenie identity pri prihlaseni a
tlacidlo prihlasit’ sa, ktoré pouzivatel stlac¢i po zadani svojich prihlasovacich udajov a ktoré

spusti proces prihlasenia.

Prihlasenie X

PRIHLASENIE

MENO A PRIEZVISKO

Iveta Lackova

HESLO

| PRIHLASIT SA

Obriazok ¢. 4 Prihlasovacie okno
(Zdroj: Vlastné spracovanic)
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Ak uzivatel' pri prihlasovani do formulara zada zlé meno, alebo heslo, program ho na to

upozorni chybovou hlaskou.

Microsoft Excel x>

Zadali ste nespravne mena, alebo heslo.

OK

Obrazok €. 5 Upozornenie pri prihlaseni
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Taktiez ak nezada svoje heslo, alebo naopak meno, sa mu vypiSe chybové hlasenie, ktoré ho
informuje o tom, ze musi vyplnit' vSetky povinné polia. Tieto hlasky su dolezité, pretoze pri
formularoch na prihlasenie je dolezité, aby boli povinné polia oznafené jasnym sposobom a

aby pouzivatel’ vedel, ktoré polia musi vyplnit, aby sa mohol prihlasit’.

Microsoft Excel ot

Prosim zadajte heslo.

OK

Obrazok ¢. 6 Upozornenie pri nezadani hesla
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Po prihlaseni uzivatel' vstupi na avodnu obrazovku, kde sa nachadzaju tlacidla, ktoré davaju
uzivatelovi moznost vyberu funkcii. Hlavné tlaCidlo sluzi na spustenie celej aplikacie,
v hornom rohu sa nachadza tlacidlo na ukoncenie celej aplikacie. Ked uzivatel klikne na
tlac¢idlo koniec, moze ukoncit celu aplikaciu. Pod tla¢idlom koniec sa nachadza tlacidlo
s informaciami o aplikacii. Po kliknuti na tlacidlo informacie o aplikacii sa uzivatel'ovi otvori
formular, ktory obsahuje detaily o aplikacii. Tie maju za ulohu pomoct’ pouzivatel'om lepSie
porozumiet’ a vyuzivat’ danu aplikaciu. Na obrazku €. 7 sa nachadza zobrazenie uvodnej stranky

aplikacie.
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INFORMACIE O APLIKACI

SPUSTENIE APLIKACIE

Obrazok ¢. 7 Hlavna obrazovka aplikacie
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Na d’alSom obrazku je mozné vidiet’ formular, ktory sa uzivatel'ovi otvori po kliknuti na tlacidlo
informacie o aplikacii. Uzivatel'ovi sa na formulari zobrazia udaje o aplikacii, pricom jednym
z tychto udajov su zakladné udaje o aplikacii, ako aj to, ze aplikacia je vytvorena ako prakticka
Gast diplomovej prace a je verejne pristupna. Dalej obsahuje meno autorky, ktora vyvinula

aplikaciu a datum vydania, kedy bola aplikacia vytvorena.

Informacie X

Tato aplikacia je vytvorena pre
prakticka cast’ diplomovej prace
a je verejne pristupna. Aplikacia
vyhodnocuje vybrané ekonomické
ukazovatele z udajov, ktoré su
ziskane z uctovnych vykazov
spolo¢nosti a pomocou
Statistickych metod je odhadnuty
ich vyvoj, ktorym budu vybrane
ukazovatele v nasledujicich
rokoch smerovat’.

Autor: Iveta Lackova

Datum: 23.3.2023

Obrazok ¢. 8 Informacny formular
(Zdroj: Vlastné spracovanic)
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Po kliknuti na tlacidlo spustenie aplikacie sa uzivatel'ovi otvori formuléar, kde moze dostat
vysledky k finanénym ukazovatelom. Uzivatel moze vidiet osem tlacidiel, pricom Sest
modrych tlaidiel zobrazuje ukazovatele, ktoré sa pri kliknuti ukazu uzivatel'ovi vo formate,
ktory moze ulozit’ do pdf, alebo vytlacit’. Ako prvé mdze kliknuat na tlacidlo trzby, ktoré zobrazi
trzby z predaja tovaru, trzby z predaja sluZieb a trzby spolu. Dalej sa v aplikacii nachadza
tlacidlo rozdielové ukazovatele, ktoré uzivatelovi ukaze pracovny kapital a vypocitany Cisty
pracovny kapital. Pri kliknuti na tlacidlo likvidita mo6ze uzivatel vidiet' spoCitanu beznu,
pohotovu a okamzitu likviditu. Dalgie tlagidlo je s nazvom rentabilita, ktoré zobrazi ROL,
ROA, ROCE a ROE. Piatym tlac¢idlom je tlacidlo aktivita, ktoré ukazuje doby obratu a obraty.
Ak uzivatel' stlaci posledné modré tlaCidlo moze vidiet zadlzenost’. VSetky vypocty su
spocitané pomocou VBA cez kod. Detailnejsi popis jednotlivych akcii tlacidiel je v d’al§ej Casti

textu.

Program *

ROZDIELOVE UKATOVATELE

RENTABILITA

=
==

ZADLIENOST

STATISTICKA ANALYZA UKONCTT APLIKACTU

=
==

Obrazok €. 9 Hlavna ponuka aplikacie
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ako bolo popisané vyssie, pri kliknuti uzivatel'om na modré tlacidlo sa zobrazi vysledok vo
formate, ktory sa moze ulozit’ do pdf, alebo vytlacit. V hornej Casti moze vidiet tabulku
s hodnotami apod fiou sa nachadzaju grafy, ktoré znazoriiuji vypocitané hodnoty
ukazovatelov. Tento format bude zobrazeny na obrazku ¢. 10 vo forme vysledkov pre

zadlzenost'.



Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
celkova radiZenost 0,54 0,54 0,585 0,45 075
kKoeficient samofinancovania| 0,15 0,15 0,35 0,54 025
Finanina pala 6,25 5,10 2,55 1,54 4,05
1z0
100
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Obrazok ¢. 10 Ukazka tlaCovej zostavy
(Zdroj: Vlastné spracovanic)
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Po stlaceni tlacidla Stasticka analyza sa zobrazi formular. Na iom moze uzivatel zvolit', ktoru
z moznosti chce analyzovat. Uzivatel musi vybrat’ aky druh ukazovatel'ov chce analyzovat’ a

nasledne nasledne musi kliknut na combobox, kde si vyberie konkrétny ukazovatel’.

Rozdielové - (" Likvidita
C ukazovatel'e ® Triby
" Rentabilita (" Aktivita  Zadizenost'
| o
" Regresna priamka (" Exponendialna regresia (" Polynomicka regresia Logaritmicka regresia

\

Obriazok €. 11 Formular pre analyzu ukazovatelov
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Napriklad, keby si uzivatel vyberie moznost Likvidita, d’alej si moze otvorit combobox, kde
si moze vybrat €i chce analyzovat beznu, pohotova alebo okamziti likviditu. Po vybrati
konkrétneho ukazovatel'a st moze zvolit’ vyrovnavajucu funkciu, a potom kliknat na tlacidlo
analyza. Taky isty postup prebehne aj pri vybere ukazovatel'ov zo skupiny likvidity, aktivity
alebo zadlzenosti. Na obrazku ¢. 12 je zobrazeny formular pre Statisticku analyzu pre

rentabilitu.
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Rozdielové . @ Likvidita
ukazovatel'e C Trzby
" Rentabilita " Aktivita (" Zadizenost'

| E
Beina likvidita

Pohotova likvidita

- OkamZitd likvidita

. Regresna priamka " Exponenciaiia FEQFEsid - FoTymomicRa Tegr=Sm T [ogaritmicka regresia

Obriazok €. 12 Formular pre analyzu rentability
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Po vybrati ukazovatel'ov sa uzivatelovi zobrazi tlacova zostava, v ktorej su udaje s poctom
rokov, nazvom ukazovatela a s jeho predikciou. Nasledne je zobrazeny graf. Na nasledujucom
obrazku je zobrazena tlaCova zostava Cistého pracovného kapitalu, kde na zaciatku moze
uzivatel vidiet tabul'ku, ktora mu zobrazi pocet rokov, prvu diferenciu, koeficient rastu, taktiez

priemer ¢asovej rady, priemer 1. diferencie a priemerného koeficientu rastu .
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Na ukoncenie aplikacie sa pouziva tlacidlo ukon¢it’ aplikaciu, po jeho stlaceni sa uzivatel vrati

na uvodnu obrazovku.

Rovnica:y = 42117x + 35559

~93374
SRS

Obriazok €. 13 TlaCova zostava
(Zdroj: Vlastné spracovanic)
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Rokt ¥ Cisty pracowny kapital idiferenda  |Koefident rastu
2017 1 21 TES
2018 2 73 247 52162 3,35
201g 3 1EDSTT 1DEE30 2,44
2020 4 207762 27 1ES 1,15
2021 5 165462 42300 0,50
Friemer Casove] rady (€] 125506, 60
Priemer 1. diferenci | €} 35819,25
rriemerny koefident rastu 1,85
Rok Cisty pracowny kapitadl | Regresna priamka
2017 21 TES 45673
201E 73 947 E7 7ol
2019 1EDSTT 129007
2020 207762 172024
2021 185462 214140
2022 255257
2023 28E3 74




3.2 Popis tvorby aplikicie

Dolezitym krokom prace bolo vytvorenie aplikacie, ktory zahriial mnoho krokov, od planovania
a navrhu, az po testovanie a nasadenie. Pre uspesnu tvorbu aplikacie bolo dolezité mat’ kvalitny

plan vzniku. V nasledujucej podkapitole bude opisany popis tvorby aplikacie.

Z dovodu vacse) bezpecnosti bol ako prvy v aplikacii vytvoreny prihlasovaci formular s menom
a heslom uzivatel'a. Na tomto formulari sa nachadza tlacidlo prihlasit’ sa, ktoré obsahuje kod

s podmienkami pre prihlasenie sa.

Po prihlaseni sa, MS Excel obsahuje viacero harkov, kde sa nachadzaju vsetky potrebné
informécie a vypocty. Harok s nazvom Aplikacia obsahuje hlavnu aplikaciu, d’alSie harky
obsahuju aktiva, pasiva a vykaz zisku a strat potrebné pre d’alSie vypocty. Ostatné harky, ktoré
su skryté, obsahuju vypocty potrebné pre aplikaciu. Skrytie a odkrytie harkov je mozné
pomocou kédu vo VBA.

Aplikacia | aktiva | pasiva | vykaz

Obrazok ¢. 14 Harky siboru
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Na harku aktiva, pasiva, alebo vykaz sa nachadzaju vSetky potrebné udaje od obdobia 2017-
2021, pretoze su potrebné pre buduce vypocty zobrazené v kode. Ukazku z savahy, konkrétne

aktiv zobrazuje obrazok ¢. 15.
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A B C D E F G H

1 Oznaienie AKTIVA Cislo riadku 2017 2018 2019 2020 2021
2 SPOLU MAIETOK 1 354958 587308 605104 | 419913 | 835084
3 A MEOBEZNY MAIETOK 2 33177 23702 32742 25077 62179
4 Al Dihodoby nehmotny majetok 3 3488 2597 1706 815
5 A2 Software 5 3488 2597 1706 B15
6 Al Dlhedoby hmotny majetok sufet 11 20689 21105 31036 24262 62179
7 AlL3 Samostatné hnutelné veci a sibory hnutelnych veci 14 29548 21105 31036 24262 62179
2 Obstaravany dihodoby hmotny majetok 18 141
g B OBEZNY MAJETOK 33 319294 562993 571186 | 393979 | 761541
10 B.l Zasoby sifet 34 115792 473444 334032 227979 | 485184
1 B.l.1 Material 35 254 280 324 301 3755
12 B.I.5 Tovar 39 115538 473164 333708 | 227678 | 481429
13 B.II. Dihodobé pohfadavky sifet 41 1213 5314
14 B.ILE Odloiena dafiova pohladavka 52 1213 5314
Is B.1IL Kratkodobe pohladavky sufet 53 115702 25241 163468 36590 156347
16 B.IL1 Pohladavky z cbechodného styku suéet 54 115702 25191 162561 15584 170292
B.Il.1.c. Ostatné pohladavky z obchedného styku 57 115702 25181 162561 15584 170292

Obrazok €. 15 Ukazka harku aktiv
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Pre uzivatel'a najdolezitejSim harkom je harok s nazvom Aplikdcia, kde sa nachadza tlacidlo
na spustenie aplikacie, ktoré uzivatelovi otvori formular s potrebnymi tlacidlami na vypocet,

toto prepojenie je mozné kvoli kodu, ktory tlacidlo obsahuje.

Private Sub CommandButtonl Click()
Load Program

Program.Show

End Sub

Obrazok €. 16 Kod pre spustenie aplikacie
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Po otvoreni formuléra uzivatel méze kliknat' na 9 tlacidiel, ktoré mu ukazu vysledky. Vsetko
je mozné pomocou koédu. Ten obsahuje rozne typy inStrukcii, ako su podmienky, cykly, ¢i
premenné. Obrazok ¢. 17 opisuje kod pre rozdielové ukazovatele. Kde v prvom kroku boli
skopirované roky z harku aktiva a prilepené do harku rozdiel. Dalej bolo cez podmienku if
zistené, Ci sa na harku pasiva nachadza Cislo, ktoré mozno spocitat, ¢i nie. Ak nie, bunky
v harku rozdiel ostanti vol'né, ak ano, prebehne vypocet cez vzorec dany v kode. VSetky vzorce
boli do kddu dosadené z teoretickej Casti a hodnoty dosadené z potrebnych buniek z harkov

aktiva, pasiva alebo vykaz.
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ickova_DP.xlsm - Program (Code) E@

wdiel ~| [crick ~]

Private Sub Rozdiel Click() B
Dim a As Integer
Dim b As Integer

Sheets ("rozdiel") .Visible = True
Worksheets ("aktiva™) .Range ("D1:J1") .Copy
Worksheets ("rozdiel™) .Range ("B1") .PasteSpecial xlPasteValues

b =4
'Pracovny kapital
For a = 2 To 8 Step 1

If Worksheets("aktiva™).Cells (2, b).Valus = "" Then
Worksheets ("rozdiel") .Cells (2, a).valus = ""

Else
Worksheets ("rozdiel") .Cells (2, a).Value = Worksheets ("aktiva").Cells (9, b).Valus
End If
b=>b+1
Next a
b =4

'®isty pracovny kapitéal

Obrazok ¢. 17 Ukazka kodu
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Vzorec vytvoreny v kode prepiSe vysledné hodnoty do prislusnych buniek v harku rozdiel,
ktoré ale uzivatel neuvidi. Moze vidiet' iba koneCnu tlacovu zostavu, ktora bude obsahovat’
vypocitané hodnoty z buniek, ktoré v aplikacii zodpovedaju jednotlivym polozkam. Po
vyslednom zobrazeni zostavy prestane byt harok viditelny. To, ako sa hodnoty prepiSu na

hérok je viditeI'né na obrazku ¢. 18.

Ukazovatel/rok 2017 2018 2019 2020 2021
Pracovny kapital 319294| 562999 571186 393979 761541
Cisty pracovny kapital 21785 73947\ 180577 207762 165462

Hodnota [€]
800 000

700000
600 000
500 000
400 000
300 000

200 000

100000 I I I
0 - H

2017 2018 2019 2020 2021
Rok
Pracovny kapitdl  m Cisty pracovny kapitél

Obrazok ¢. 18 Ukazka harku s rozdielovymi ukazovatel’'mi
(Zdroj: Vlastné spracovanic)
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Ako bolo uvedené v texte vysSie, pouzivatel moze vidiet' iba tlaCova zostavu, ktora bude

obsahovat’ vypocitané hodnoty z buniek v tabul'ke, ako je mozné vidiet’ na obrazku ¢. 19.

Stbor  Ukéazka pred tlacou

= Q X

Tlacit’ Lupa Zavriet’
[ Zobrazit okraje ukazku

Tiadit Lupa Ukdizka

Obrazok €. 19 Tlacova zostava s rozdielovymi ukazovatel’mi
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Na podobnom principe su vytvorené aj ostatné tlacidla, az na tlacidlo Statisticka analyza,
pomocou ktorého mdéze uzivatel zanalyzovat konkrétne ukazovatele a urobit’ predikciu. To
vSetko je mozné pomocou formulara, ktory sa uzivatel'ovi zobrazi pri stlaeni tlacidla. Na to,
aby uzivatel mohol vybrat’, ¢o chce analyzovat bol pre kazdi moznost’ vyuzity OptionButton.
Pokial’ si uzivatel' zvoli trzby celkom, alebo Cisty pracovny kapital, dostane vysledok rovno.
Pokial si zvoli ini moznost, mdze kliknit' na ComboBox, kde si moze vybrat’ dany ukazovatel’.

Napriklad pri likvidite ¢ista, pohotovu, alebo okamziti a potom zvolit’ vyrovnavaciu funkciu.

Na konci formulara bolo vytvorené tlacidlo, ktoré obsahuje kod, ktory pomocou zakliknutych

moznosti uzivatel'om otvori presne tu tlaCovu zostavu s vysledkami, ktoré uzivatel potrebuje.
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k6 (vykaz)
k7 (rent)
k8 (zadl)
k2 (aktivita)
3 (Lists (2))
3 (vypocty)
2_zodit " Triby celkom C sty 7 kapita ¢ Likvidi
pracovny kapital Likvidita

za "
(" Rentabilita " Aktivita (" ZadlZzenost'

- E
2nie &

n v‘ (" Regresna priamka  ( Exponencialna regresia ( Parabolicka regresia ( Logaritmicka regresia

=]

mécie
isenie
am

Obrazok €. 20 Tvorba formulira
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Na to, aby mohol formular fungovat boli urobené pomocou Excelu analyzy, vypocitané

Statistické charakteristiky a priemery tychto charakteristik a taktiez urené vyrovnavacie

funkcie.
a R H T u v w X ¥ z AL 48 AC AD AE AF
i xi yi xi"2__ |xi'yi |ysostrietkolel cin2 [yLypriemer)*2 vyrovnané ddaje
1 1 21785 1 | 21785 | 45673 |-23383,00| 570838544 16875464511 45673
2 2 73947 4 [147834] 87790 | 13843 | 1cice@ess 3131476332 27790
El 3 180577 5 |sei73a| 12ss07 | suero | 2seresssoo 2567289238 129907 Index determinécie 077
4 4 207762 | 1e |s3104s| 172024 | 35733 | 1277204644 051283308 172024
s s 165482 | 25 [s27310| 214140 | <sevs | 23sssavess 1264186463 214140
s o o o 0 258257
7 0 0 0 0 238374
E 0 0 0 0
g o o o 0
10 o o o 0 256257
= : : : 2 g _aa
13 o 0 0 0 kL
14 o o o 0 129907
15 o o o 0 sores
16 0 0 0 0 7947
17 0 0 0 0 gt By
18 o o o 0
139 [+] [+] [+] 0 2m7 2018
20 o o o 0
e -

Obrazok €. 21 Harok s vypoctami
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

Ako posledné tlacidlo v celej aplikacii je tlacidlo ukondit’ aplikaciu, ktoré sluzi na ukoncenie
aplikacie, pretoze vd’aka kodu, ktorého ukazku je mozné vidiet na d’alSom obrazku, je mozné

aplikaciu zavriet' len tymto tlacidlom namiesto krizika. Tymto tlacidlom sa korektne ukonci

aplikacia.
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Private Sub UserForm QueryClose (Cancel As Integer, CloseMode As Integer)
If CloseMode = 0 Then
Cancel = True
End If
End Sub

Obrazok ¢. 22 Kéd pre ukoncenie
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

V praci ako vzor boli uvedené ukazky kodov, pomocou ktorych bola vytvorena aplikacia.

Tato aplikacia je priloZzena k praci a tak v sibore bude mozné vidiet vSetky ostatné kody.
3.3 RozSirenie aplikacie do budicna

Aplikacia momentalne zahriiuje vSetky poziadavky, ktoré boli danou spolo¢nostou stanovené.
V budtcnosti by vSak bolo mozné aplikaciu d’alej vylepsovat. Spolo¢nost’ by do aplikacie
mohla pridat’ pocet kusov predanych tovarov a ich ceny, aby mohla sledovat, Co sa predava a
kol'ko kusov sa spotrebuje za mesiac. Z tychto vystupov by mohla spoloc¢nost’ vidiet' na nakup,

ktorych produkty sa mé viac zamerat’.

Taktiez by moznostou vylepSenia mohol byt automatizovany proces importu dat.
3.4 Stratégia zaSkolenia zamestnancov

Aplikacia je urCena pre zamestnancov a preto je vel'mi ddlezité, aby boli zaskoleni na spravne
pouzivanie. Skolenie by podla &asového planu prebehlo pocas jedného diia. Je potrebné
budtcim uzivatelom aplikacie vysvetlit, na €o je urCena a ako funguje. Pricom bude ukazané
a vysvetlené kazdé tlacidlo. Uzivatelia si budu moct vyskusat ako aplikacia funguje a v pripade
nejasnosti sa bud moct opytat’. Skolenie by mohlo prebehnut v spolognosti, ale pokial’ by to
nebolo mozné, Skolenie by prebehlo online formou. Aby si uzivatelia lepSie zapamitali postupy
amohli si zopakovat’ informacie, bola autorkou aplikacie vytvorena aj uzivatel'ska prirucka,

ktoru podl'a potreby moézu zamestnanci pouzivat.
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IVETA LACKOVA

Obrazok €. 23 Uzivatel’ska prirucka
(Zdroj: Vlastné spracovanic)

3.5 (v?asovy harmonogram spustenia

Pre pouzivanie aplikacie je nutné zostavit’ ¢asovy plan spustenia, ktory pre danu aplikaciu bude

nasledovny:

1. Faza navrhu a analyz: V tejto faze su definované poziadavky na softwarovu aplikaciu,
taktiez prevedené analyzy, aby mohla byt samotna aplikacia utvorena.

2. Vyvoj aplikacie: V tejto faze sa aplikacia vyvija, testuje a dolad’uje.

3. Skolenie zamestnancov: V tejto faze prebehne $kolenie zamestnancov, ktoré je po dohode
so zamestnavatel'om planované na 30 a 31.7.2023.

4. Faza testovania: Testovaci proces bude trvat do 1.8.2023 do 4.8.2023 priCom v pripade
najdenych chyb bude aplikacia upravena podl'a potrieb zdkaznika. V pripade potreby sa
aplikacia bude opatovne testovat. Po iplnom otestovani a schvaleni zakaznikom sa aplikacia
zavedie do produkcie.

5. Produkcia: V tejto faze prebehne inStalacia aplikacie do produkcie. Termin je predbezne

dohodnuty na 7.8.2023. Do 1.9. 2023 je planovana pilotna prevadzka aplikacie.
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6. Spustenie aplikacie: Po uspeSnom ukonceni vSetkych predchadzajucich faz sa aplikacia
spusti.

7. Faza monitorovania a podpory uzivatel'ov: Po implementacii aplikacie sa bude vykonavat
neustale monitorovanie a hodnotenie vysledkov, ktoré bude aplikacia poskytovat’, aby sa
zabezpecilo, Ze sa plnia stanovené ciele a ukazovatele. V pripade potreby, by sa mohli
vykonavat Upravy, alebo aktualizacie aplikacie, aby sa zabezpecila jej efektivnost’ a plnenie
poziadaviek.

Tabul’ka ¢. 34 Casovy harmonogram spustenia
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Problémy,
Datum Aktivita Strana ktoré mozu Riesenia
nastat
Skolenie Zakaznik/ Neucast Online varianta
30a31.7.2023 i ’ zamestnancov . .
zamestnancov dodavatel . , Skolenia
na Skoleni
Kontrola
elektriny,
Problém s internet:a
1.8.2023 InStalacia aplikacie| Dodavatel komatibilitou, ostvch
nestabilita . Y ,
zariadeni pred
instaldciou
Najdené chyb
Testovacia Zakaznik/ J Y y
1.8-4.8.2023 , L , ’ pri testovacej Oprava
prevadzka aplikdcie| dodavatel )
prevadzke
Problém pri
Instalacia aplikacie Zakaznik/ p Opéatovné
7.8.2023 . , , spusteni .
do produkcie dodavatel ) spustenie
produkcie
Problém pri
. Zakaznik/ p Opéatovné
1.9.2023 Spustenie , ' spusteni .
dodavatel . spustenie
produkcie
. . Nejasnosti zo | Vysvetlenie zo
1.9.2023- Monitorovanie a B ,
.. ) Dodavatel strany strany
15.9.2023 |podpora uzivatelov ) , , )
zakaznika dodavatela
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Popri kazdej aktivity mozu nastat’ problémy, ktorym sa da predist vhodne nastavenymi
opatreniami. Je dolezité uskutocnit testovaci proces aplikacie. Vystupom testovacej prevadzky
by mali byt pripomienky z oblasti, ktoré nefunguju a bude ich potrebné opravit na. Moznym
problémom moze byt nepochopenie aplikacie zo strany uzivatelov, na to sluzi Skolenie

a taktiez prirucka pre uzivatel'ov, ktora vedia uzivatelia kedykol'vek vyuzit'.

3.6 Finan¢né zhodnotenie navrhu

Této podkapitola sa venuje zhodnoteniu navrhu z ekonomického hl'adiska. Su v nej uvedené
vypocitané predpokladané naklady, ktoré bude musiet spolo¢nost’ vynalozit na tvorbu a

zavedenie aplikacie.

Najvyssie naklady su spojené s programovanim celej aplikacie. Predpokladany ¢as vytvorenia
navrhu a vSetkych ekonomickych analyz bol stanoveny na 35 hodin, tvorba samotnej aplikacie
na 40 hodin a jej Skolenie na 4 hodiny pocas 2 pracovnych dni dokopy. Vypocet cenového
ohodnotenia bol prevedeny prostrednictvom prieskumu ponuky prace na trhu, pricom hodinova
sadzba bola stanovena na 12,5 €, vratane socialneho a zdravotného poistenia (Profesia, Prace a
nabidka prace; Programator, platy.sk).

Tabul’ka ¢. 35 Finan¢né zhodnotenie navrhu
(Zdroj: Vlastné spracovanie)

Cinost Pocet hodin Cena Naklady celkom
Analyzy a navrh aplikacie 30h 12,5€/h 375 €
Tvorba aplikacie 40 h 12,5€/h 500 €
Testovanie 8h 12,5€/h 100 €
Skolenie 4h 12,5 €/h 50 €
Celkom 82h 12,5 €/h 1025 €

3.7 Navrhy na zlepSenie financnej situicie

Z analyz, ktoré boli prevedené v praci je mozné vidiet, ze mnohé hodnoty ukazovatel'ov stipali
do roku 2020 a nasledne v roku 2021 klesli, to vSetko ma za nasledok pandémia COVID-19,
ktora pdsobila v predchadzajucich rokoch a taktiez vel'ka zakazka, ktort spolocnost’ ziskala.
No pre rozvoj podnikania spolo¢nosti a jej konkurencieschopnost’ je nutné sa na to pozerat

z viacerych faktorov.
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Spolocnost’ Cerpala v druhom polroku 2021 kontokorentny uver na prekrytie doCasného
nedostatku finanénych prostriedkov, ktory bol spdsobeny, okrem iného, vyraznym
predzasobenim tovaru a to z dévodu ocakavanych zasobovacich problémov a narastu cien.
Nasledne by sa hodnota tychto ukazovatel'ov doby obratu zasob mala zlepsovat v roku 2022

a 2023 predajom tychto zasob.

Vzhl'adom na narast cien vstupov v pandemickom obdobi, ktory pretrvava aj v sticasnosti, bude
potrebné spolocnost v prvom rade zastabilizovat. Vhodnym rieSenim by bolo rozsirenie
poskytovanych sluzby, najmi servisnych tak, aby bola spolo¢nost’ viac konkurencieschopna.
To mozno dosiahnut’ rozsirenim posobnosti do d’al§ich regionov v Slovenskej republike. To by
sa mohlo docielit napriklad vybudovanim novych servisnych stredisk, alebo rozsirenim
spoluprace s novymi subdodavatelmi. Spolo¢nost’ by tak ziskala moznost’ promptne reagovat
na poziadavky zakaznikov. Preto na zaciatok by bolo vhodné rozsirit Cinnost cez
subdodavatel'ov a popritom postupne budovat vlastné strediska, ktoré budi z dlhodobého
hl'adiska ziskovejSie nez externa forma spoluprace, no je pri nich vyssie riziko — nové investicie

st finan¢ne nakladne a dlhsie by to trvalo.

Okrem toho, by bolo vhodné rozsirit’ portfolio zakaznikov, ktorym bude sluzby poskytovat.
Jednou z moznosti, ktora by mohla nastat’, je zamerat’ sa v servisnej oblasti nielen na opravy
audrzbu obchodnych znaciek, ktoré sama predava, ale aj na servis inej techniky podobného

charakteru.

Rozsirenie portfolia zakaznikov o servis aj inych technik podobného charakteru, by spolocnosti
mohlo pomdct’ zlepsit vykonnost'. Ak by sa servis rozbehol, mohla by sa spolo¢nost’ rozsirovat
o d’alSich zamestnancov. Je ale nutné pozriet’ sa na to, aké toto rieSenie prinasa naklady, ale aj

prinosy pre spolocnost’.
Naklady, ktoré by mohli nastat’ :

Skolenie zamestnancov: Na rozsirenie portfolia zakaznikov v podobe sluzieb, ktoré bude
spoloCnost’ poskytovat, by mohli niektori zamestnanci potrebovat odborné Skolenie. Toto
skolenie bude stat’ peniaze, ale zvysi kvalifikaciu zamestnancov. Skolenie sa moze pohybovat

v hodnote stoviek eur, pri¢om zavisi od typu a dizky $kolenia.

Marketing a reklama: Spoloc¢nost’ taktiez bude musiet’ investovat do marketingu a reklamy, aby
ziskala novych zékaznikov. Cena tychto kampani zavisi od mnohych faktorov, ¢i uz od druhov

reklamnych médii, ¢i poctu zakaznikov.
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Vydavky na nahradné diely: Bolo by vhodné vytvorit si zasoby nahradnych dielov, z dovodu
flexibility. Boli by to naklady pre firmu, ale len na zaciatku. Pri oprave by sa fakturovali

zakaznikom, ked’Ze sa jedna o pozaruCny servis.
Prinosy:

Zvysenie prijmu: RozSirenie portfolia by mohlo priniest’ prijmy pre spolo¢nost’, vd’aka novym
zakaznikom a ich objednavkam. To, aké by boli prijmy vysoké zalezi od poctu zakaznikov

a objednavok.

Zvysenie konkurencieschopnosti: Spolocnost by mohla byt konkurencieschopnejsia, pokial

poskytuje §irsi rozsah sluzieb, v porovnani s inymi podobnymi spolo¢nostami.

Ak by sa aj spolo¢nost’ rozhodla pokracovat’ v rozbehnutych trendoch, tym ze rozbehla svoju
¢innost’ len 2,5 roka pred pandémiou, je eSte na trhu ,mlada“ ana dosiahnutie vytyCenych

cielov by bolo vhodné hlavne:

1. Zvysit povedomie o firme napriklad formou cielenej reklamnej kampane, alebo inymi
marketingovymi néstrojmi.

2. Neustale hl'adat’ d’alSie moznosti spory nakladov a zlepsovania efektivity prace.

3.8 Prinosy prace

Hlavnym prinosom diplomovej prace je aplikacia, ktora vedeniu spolocnosti ul'ah¢i sledovanie
ekonomickych ukazovatel'ov. Tieto ukazovatele je mozné sledovat’ v aplikacii, ktora je I'ahko

ovladatel'na a jej prenositel'nost’ je taktiez jednoducha.

Jednym z ddlezitych prinosov je spravne sledovanie ukazovatel'ov, ktoré poskytuju spolo¢nosti

informéacie o tom, ako sa jej dari a aké kroky moze poskytnut’ na ich zlepSenie.

Tym, ze ukazuje predikciu ukazovatel'ov na d’alSie dva roky, je mozné pre spolocnost lepSie
analyzovat’ svoje vysledky a opriet sa o tito aplikaciu pri svojich rozhodnutiach. M6ze celkovo

pomdact’ pri rozhodovani a zlepSovani ziskovosti a konkurencieschopnosti spolo¢nosti.

Kedze aplikacia ukazuje vysledky ukazovatel'ov a uzivatelia mozu prehl'adne vidiet ako dané
ukazovatele vychadzaji, moézu sledovat, ktoré ukazovatele dosahuji hodnoty mimo
odporucanych intervalov a ako sa dané ukazovatele vyvijaju v Case. Vysledky st v mnohych

pripadoch mimo odporucané hodnoty, pretoze je spolocnost nova a v tretom roku fungovania
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ju ovplyvnila pandémia, ktord mala vyrazny dopad na fungovanie spolocnosti. Taktiez ju

ovplyvnila vel'ka zdkazka, ktor spolo¢nost’ ziskala v roku 2018.
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ZAVER

Cielom diplomovej prace bolo vytvorit softwarovu aplikaciu, ktord by spolo¢nosti v

budicnosti umoznila vykonavat analyzu finanénych ukazovatel'ov.

Okrem samotnej aplikacie, ktora spifia poziadavky spolo&nosti, bola v ramci diplomovej prace

vypracovana aj analyza financnych ukazovatel'ov, ktora bola nasledne detailne zhodnotena.

Pricom bolo zistené, ze ukazovatele su ovplyvnené velkou zakazkou, ktort spolo¢nost’ ziskala
v roku 2018 a obdobie dodania bolo 2018-2019. V tychto rokoch boli mimoriadne vysoké trzby
a zisk z predaja hydraulickych ruk. Nasledne v roku 2020 a 2021 vznikali naklady z dévodu
zarucného servisu na predané hydraulické ruky, kde iSlo naymé o pracu, ale aj vydavky na

nahradné diely. Taktiez bola spolo¢nost’ ovplyvnena pandémiou Covid—19.

Po analyzach bola vytvorena aplikacia, ktora je vystupom prace. V praci bola opisana aplikacia
slovnym popisom a aj grafickym spracovanim prostredia aplikacie a jednotlivych kodov, ktoré
aplikacia vyuziva.

Aplikacia spolo€nosti usetri ¢as, ktory moze vyuzit' na rozsirenie spolocnosti. RozSirenie

aplikacie je takisto do buducnosti mozné, podl'a potrieb spolocnosti, pokial by to pozadovala.
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PRILOHA C. 1: UCTOVNE VYKAZY ZA OBDOBIE 20172021 V

Oznacenie AKTIVA Cislo riadku 2017 2018 2019 2020 2021
SPOLU MAJETOK 1 354958 587308 605104 | 419913 | 835084
A NEOBEZNY MAJETOK 2 33177 23702 32742 25077 62179
Al Dlhodoby nehmotny majetok 3 3488 2597 1706 815
Al2 Software 5 3488 2597 1706 815
Al Dlhodoby hmotny majetok sucet 11 29689 21105 31036 24262 62179
All3 Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci 14 29548 21105 31036 24262 62179
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 18 141
B OBEZNY MAJETOK 33 319294 562999 571186 | 393979 | 761541
B.I Zéasoby sucet 34 115792 473444 334032 | 227979 | 485184
B.I.1 Material 35 254 280 324 301 3755
B.Il.5 Tovar 39 115538 473164 333708 | 227678 | 481429
B.II Dlhodobé pohladavky sucet 41 1213 5314
B.11.8 OdloZend daniovd pohladéavka 52 1213 5314
B.1II. Kratkodobé pohladavky sucet 53 115702 25241 163468 36590 196347
B.II.1 Pohladavky z obchodného styku sucet 54 115702 25191 162561 15584 170292
B.Il.1.c. Ostatné pohladavky z obchodného styku 57 115702 25191 162561 15584 170292
B.111.7 Darové pohladdvky a dotacie 63 20956 18285
B.I11.9 Iné pohladavky 65 50 907 50 7770
B.V. Finan¢né ucty sucet 71 87800 64314 73686 128197 74696
B.V.1. Peniaze 72 537 1325 2895 904 981
B.V.2. U¢ty v bankéch 73 87263 62989 70791 127293 73715
C CASOVE ROZLISENIE SUCET 74 2487 607 1176 857 11364
C.2 Naklady buducich obdobi kratkodobé 76 2487 607 1176 857 3030
Cc.4 Prijmy buducich obdobi kratkodobé 78 8334
pomocny vypocet 203502 89555 237154 | 164787 | 271043




Oznacenie PASIVA Cislo riadku| 2017 2018 2019 2020 2021
SPOLU VLASTNE IMANIE 79 354958 587308 605104 419913 835084
A VLASTNE IMANIE 80 56554 96236 211352 228644 206176
Al Zakladné imanie sucet 81 50000 50000 50000 50000 50000
All Zakladné imanie 82 50000 50000 50000 50000 50000
A.IV. Z&konné rezervné fondy 87 184 2312 5000 5000
A.IV.1. Zékonny rezrevny fond a nedelitelny fond 88 184 2312 5000 5000
AVII. Vysledok hospodarenia minulych rokov 97 -5 3489 43924 156353 173644
AVII.1. Nerozdeleny zisk z minulych rokov 98 3489 43924 156353 173644
Neuhradena strata minulych rokov -5
AVIIIL. Vysledok hospodarenia za Gictovné obdobie po zdaneni 100 6559 42563 115116 17291 -22468
B Zavazky 101 298404 491072 393752 | 191269 | 628817
B.I. Dlhodobé zavazky sucet 102 79 224 471 484 932
B.I.9 Zavazky zo socidlneho fondu 114 79 145 329 484 932
B.1.12. OdloZeny danovy zavazok 117 79 142
B.IV. Kratkodobé zavazky sucet 122 297509 489052 390609 186217 | 596079
B.IV.1. Zavazky z obchodného styku sucet 123 227157 452663 359560 179327 561953
B.IV.1.c. Ostatné zavazky z obchodného styku 126 227157 452663 359560 179327 561953
B.IV.6. Zavazky voci zamestnancom 131 3447 2660 5245 3544 7655
B.IV.7. Z&avazky zo socidlneho poistenia 132 1976 1517 3217 2329 6657
B.IV.8. Darové zévazky a dotécie 133 64914 32142 22437 520 19321
B.1V.10. Iné zavazky 135 15 70 150 497 493
B.V. Kratkodobé rezervy 136 816 1796 2672 4568 31806
B.V.1. Zakonné rezervy 137 816 1796 2672 1146
B.V.2. Ostatné rezervy 138 3422 31806
c Casové rozlidenie stcet 141 91
C.2 Vydavky buducich obdobi kratkodobé 143 91

II




Oznadenie VYKAZ ZISKOV A STRAT Cislo riadku| 2017 2018 2019 2020 2021
* Cisty obrat 01 1065762 | 1942537 2431951 3215544 1246613
** Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu sucet 02 1946662 1946662 2447885 3225937 1291463
l. Trzby z predaja tovaru 03 1002434 1903051 2378408 3128644 1081189
1. Trzby z predaja sluzieb 05 63328 39486 53543 86900 165423
VI. Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, dlhodobého hmotného majetku a materialu 08 4111 2182 3469 24 850
VII. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 09 23 14 13752 6924 20001
** Naklady na hospodarsku ¢innost spolu 10 1057180 | 1889222 2300601 3202635 1316 449
A. Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru 11 903 075 1454 360 1768 346 2783919 744771
B. Spotreba materidlu, energie a ostatnych neskladovatelny dodavok 12 26073 38255 37 565 32342 126 319
D. Sluzby 14 80660 321872 382 609 290750 267 683
E. Osobné naklady 15 41992 54987 94 492 68 064 148 035
E.1. Mzdové naklady 16 30844 39941 68 650 49127 107 273
E.3. Naklady na socidlne poistenie 18 10670 14074 24182 17602 38520
E.4. Socialne naklady 19 478 972 1660 1335 2242
F. Dane a poplatky 20 114 1086 1569 1251 1734
G. Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému majetku 21 4297 9334 12472 2186 19263
G.1 Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku 22 4297 9334 12472 21865 19263
H. Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materialu 24 7 4354
I Opravné polozky k pohladavkam 25 78 117 196
J. Ostatné naklady na hospodarsku éinnost 26 969 9328 3470 4320 4094
FEE Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 27 8 605 57 440 147 284 23302 -24 986
* Pridanad hodnota 28 55954 128 050 243431 108 533 107 839
** Néklady na finanénu &innost spolu 45 2046 2273 1399 1503 1583
N. Nakladové uroky 49 106 902 6 159 224
N.2 Ostatné nakladové uroky 51 106 902 6 159 224
Q. Ostatné naklady na finanénu ¢innost 54 1940 1371 1393 1344 1359
FEE Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti 55 -2046 -2273 -1399 -1503 -1583
FHEE Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie pred zdanenim 56 6 559 55167 145 885 21799 -26 569
R. Dari z prijmov 57 12 604 30769 4508 -4101
FHEE Vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie po zdaneni 61 6 559 42563 115116 17291 -22 468

III




