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Problematika eura jako spole¢né mény Evropské unie

Souhrn

Diplomova prace se zabyva zkoumanim problematiky eura jako jednotné mény Evropské
unie, vSech okolnosti, které k zavedeni mény vedly a makroekonomickou analyzou
vybranych zemi, které spole¢nou ménu piijaly. Teoreticka Cast prace predstavuje princip
fungovani Evropské unie a eurozony v ramci spole¢né mény, analyzuje vyvoj evropské
integrace, popisuje instituce a mechanismy evropské ménové politiky, vcetné vsech
dalezitych uzavienych smluv a historickych souvislosti, které¢ k zalozeni Evropské unie
sméfovaly. Analyticka ¢ast diplomové prace zkouma zakladni makroekonomické ukazatele
vybranych tii zemi eurozény a zhodnocuje piinos piijmuti eura pro sledované zemé.
Vybrané staty jsou Némecko, Slovensko a LotySsko. Zemé byly vybrany z divodu
rozdilného obdobi, ve kterém pftistoupily do eurozony. Zkoumané ukazatele jsou HDP,
nezaméstnanost, inflace, urokova mira a platebni bilance a zkoumané obdobi je rok 2007-
2016, tedy 10 let. Druha &ast analyzy zhodnocuje piipravenost Ceské republiky na p¥ijmuti
eura na zakladé plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii. Definuje tak soucasnou
sladénost ¢eské ekonomiky s eurozénou a vhodnost ¢i nevhodnost mozného piistupu

Ceské republiky ke spole¢né méné euro.

Kli¢ova slova: euro, Evropska unie, eurozona, HDP, nezamé&stnanost, inflace, urokova

mira, platebni bilance, Maastrichtska konvergenc¢ni kritéria



The Issue of the Euro as a Common Currency of the

European Union

Summary

This thesis examines the issue of the euro as the single currency of the European Union, all
the circumstances which led to the introduction of the currency and macroeconomic
analysis of selected countries that have adopted the common currency. The theoretical part
presents the operating principle of the European Union and the euro in the framework of a
common currency, analyzes the development of European integration, describes the
institutions and mechanisms of the European monetary policy, including all relevant
contracts and historical context, which established the European Union. The analytical part
of the thesis examines the basic macroeconomic indicators selected three eurozone
countries and evaluates the benefits of accepting the euro countries monitored. Selected
countries are Germany, Slovakia and Latvia. The countries were chosen because of the
different periods in which they joined the eurozone. Investigated indicators are GDP,
unemployment, inflation, interest rate and balance of payments, and the period studied is
the year 2007-2016, ie 10 years. The second part of the analysis assesses the Czech
Republic's preparedness to answer a euro on the basis of the Maastricht convergence
criteria and defines the current alignment of the Czech economy with the euro area and
thus defines the suitability of a possible accession of the Czech Republic's participation in

the euro.

Keywords: euro, European union, eurozone, GDP, unemployment, inflation, interest rate,

balance of payments, Maastricht convergence criteria
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1 Uvod

Proces integrace evropskych statd historicky sahd do 50. let 20. stoleti, kdy se po druhé
svétové valce objevila snaha o nastoleni spoluprace na poli ekonomiky a zejména
bezpecnosti. Vznik samotné Evropské unie je tak vyusténim dlouhodobého integracniho
procesu. Mezi zemémi se zacaly odstraniovat obchodni bariéry, narodni trhy se zacaly
propojovat a staty tak mohly vyrabét ve vétSich objemech a s niz§imi naklady. Zakaznik
tak mél diky vyssi konkurenci moznost vétsiho vybéru zbozi v rizné kvalité a ziskal tim

vyhodu pfi vybéru zbozi ¢i sluzeb.

Prvni krok integrace evropského prostoru se stal v Patfizi roku 1951, kdy bylo zaloZeno
Evropské spolecenstvi uhli a oceli. V tomto spoleCenstvi vznikla integrace zejména na
primyslovém poli. Roku 1957 poté nasledoval vznik Evropského hospodéiského
spole€enstvi, jehoz vznik byl zdkladem pro nésledujici obdobi rozvoje volného pohybu
zbozi, sluzeb, osob i kapitalu a k odstraiiovani cel a jinych piekazek. Rok 1967 znamenal
rok integrace Evropského spolecenstvi uhli a oceli, Evropského spolecenstvi atomové
energie a Evropského hospodaiského spoleCenstvi do takzvaného Evropského
spole€enstvi, pod jehoZ ndzvem existovalo az do samotného vzniku Evropské unie, tak jak
ji zname dodnes, v roce 1993. Ve stejném roce vznikla Smlouva o Evropské unii, kde byla

stanovena pravidla integrace a kooperace ¢lenskych zemi.

Pravidla integrace stanovena vroce 1993 se tykala zejména obchodni spoluprace,
bezpecnosti, zahrani¢ni politiky a také vzniku jednotné mény euro. Spole¢na meéna vznikla
ve své podstaté v roce 1999 a v soucasné dob¢ jiz funguje v 19 z 28 Clenskych zemich
Evropské unie. V soucasné dobé je euro spolecné s americkym dolarem nejvyznamnéjsi
ménou v mezinarodnim prostfedi a jeho sila stdle roste s tim, kolik zemi k nému nové
pfistoupi a jak sili jeho vliv v globalnim métitku. Némecko, jako jedna ze zkoumanych
zemi v této diplomové préci, se stalo ¢lenem Evropské unie jiz od samého pocatku v roce
1993 a zkoumané posttotalitni zemé& Slovensko, Lotyssko a Ceska republika spolecnd
v roce 2004, kdy se zaroven zavazali k pfijeti eura jako spolecné mény, k cemuz také na
Slovensku a Lotyssku jiz doslo. Ceské republika zatim termin piijeti mény nestanovila,

ackoliv ma k tomu veskeré ekonomické predpoklady.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem teoretické casti diplomové prace je predstavit princip fungovani Evropské unie
a eurozony v ramci spoleéné mény, analyzovat vyvoj evropské integrace a popsat instituce
a mechanismy evropské meénové politiky. Teoretickd ¢ast prace se zaobira Evropskou unii
jako celkem a ptedstavuje historii evropskych integracnich procest jiz od konce druhé
svétové valky, kdy evropské narody zacaly kooperovat svou politiku zejména na poli
obchodu a bezpecnosti, az do vzniku spolecné mény euro v roce 1999. V prvni Casti prace
jsou také popsany zdkladni makroekonomické ukazatele, jimiz jsou hruby doméci produkt,
nezameéstnanost, inflace, urokova mira a platebni bilance. Dals$i popisované ukazatele
V teoretické ¢asti prace jsou Maastrichtska konvergenéni kritéria, na jejichz zaklad¢ je

v analytické &asti prace popsano jejich plnéni Ceskou republikou.

Hlavnim cilem analytické ¢asti  diplomové priace je analyza stanovenych
makroekonomickych ukazatelli vybranych zemi eurozény a zhodnoceni piinosu piijmuti
eura pro sledované zem¢. Vybrané zemé¢ pro makroekonomickou analyzu jsou Némecko,
Slovensko a LotySsko. Zemé byly vybrany zdmérné s cilem porovnat jejich vyvoj za
sledované desetilet¢ obdobi a zejména pro Slovensko a LotySsko zanalyzovat piinos
pfijmuti eura, ktery pro né prob&éhnul v roce 2009, respektive 2014. V druhé poloving
analytické &asti prace je zhodnocena piipravenost Ceské republiky na pfijmuti eura na
zaklad¢é plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii a sou€asné politiky vlady, ktera

zatim nestanovila Zadny termin pro pfijmuti jednotné mény.
2.2 Metodika

Teoreticka cast diplomové prace je zpracovana zejména metodou deskripce, ktera vychazi
ze studia odborné literatury, ato jak z mnozstvi kniznich, tak elektronickych zdroju.
V historickém sledu jsou zde popsany jednotlivé ¢asti vyvoje evropské integrace a to od
50. let 20. stoleti do vzniku eura roku 1999. Analyticka ¢ast je zpracovana metodou
komparace, analyzy ¢asovych fad a deskripce, kde data vychazi zejména z udaji Eurostatu,

Evropské centralni banky, Ceské narodni banky a Ceského statistického ufadu. Sledované
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ukazatele jsou hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost, urokova mira a platebni

bilance a jsou analyzovany v ¢asové fad¢ o délce 10 let.

V prvni casti analytického zpracovani prace jsou sledované zemé, tedy Némecko,
Slovensko a LotySsko, stru¢né charakterizovany a nasledné¢ metodou komparace
Vv jednotlivych podkapitolach zhodnoceny a popsany stanovené makroekonomické
ukazatele a zhodnocen piinos piijmuti eura jako spole¢né mény a cely stav ekonomiky
sledované zemé&. V nasledujici kapitole jsou zemé¢ a jejich vyvoj porovndny na zakladé
provedenych analyz casovych fad a je popsan jejich spolecny vyvoj v Evropé a Evropské
unii jako celku. Dil¢i cil diplomové prace je zpracovan formou komparace stanovenych
Maastrichtskych konvergenénich kritérii pro vstup do eurozony s hodnotami, které plni
Ceska republika a je zde zhodnocena celkova politika a mozna pfipravenost Seské

ekonomiky pro pfistup k jednotné méné euro.
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3 Teoreticka vychodiska
3.1 Definice ménové unie

Jako ménova unie se nazyva urcity zpisob spojeni dvou nebo vice statl, kde formou
propojeni je volny pohyb sluzeb, zbozi, pracovnich sil a kapitalu a nejvyssi formou je poté
mozné nahrazeni narodni mény danych zemi, jednou spolenou meénou, ktera zacne
fungovat na Gzemi propojenych zemi a zcela se tak prenese narodni ménova suverenita na

vy$si, nadnarodni uroven.

Vznik takové unie, kde je pouzivana jednotnd ména, miize byt zapfi¢inén vice divody.
Unie miZe vzniknout urcitym ndhlym rozhodnutim nebo postupnym a déletrvajicim
vyjednavanim. Ke zminénym nahlym rozhodnutim o ptfechodu k ménové unii dochazi
napiiklad v disledku politického vyjednavani ¢i rozhodnuti. Stalo se tak naptiklad pfi
vytvofeni ménové unie na izemi dne$niho Némecka v roce 1990, kde byla spojena zapadni
a vychodni ¢ast jednou ménou. Déletrvajici vyjednavani ve vétsin€ piipadl probiha jako
postupné sjednocovani mé€novych a hospodarskych politik sjednocenych ¢Elenskych zemi

dané unie.

Realizace jednotné ménové unie muize byt bud Uplnd, nebo nelplnd. V ménové unii
neuplné maji jednotlivé staty svou vlastni ménu a unie funguje na principu pevné
zafixovanych kurzi a vzajemné sménitelnosti danych mén. Na druhou stranu ménova unie
uplnd funguje na principu jedné spole¢né mény pro vSechny Clenské staty a v danych
zemich tak plné nahrazuje jejich pfedchozi narodni ménu. Prvnim krokem ke vzniku
jednotné uplné unie je bezhotovostni obeh vytvotrené spolecné meény a soucasné mény dané
zem¢ zaroven, kde nova spolecnd ména zatim obihd na principu bezhotovostniho styku,
kde plati ,,zadné zakazy, ¢i Zzadné nuceni K uzivani a platbé. Pokud se vSak nova spole¢na
narodni ména stane jedinym platicim prostfedkem danych ¢lent, vznikd Gplnd ménova

unie a je tak jiz pln€ zrusen ob&h predchozich mén jednotlivych narodd.

Vznik spolecné mény a ménova unie, jako zpiisob integrace danych stath ma vSak své
vyhody i nevyhody. Mezi nevyhody spojené s pfechodem na spole¢nou ménu Ize napiiklad
zatadit celkovy objem finan¢nich nakladii souvisejicich se zavedenim dané mény, ¢lenové
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unie také ztrati urcitou ¢ast své ménové suverenity, a také zemée ztrati jeden z nastroji své
politiky hospodateni, coz je manipulace s ménovym kurzem. Vstup do ménové unie ma
vsak 1 n¢kolik vyhod, a to zejména ve snizovani kurzového rizika piedchozi mény daného
statu, snizuje se také celkovy objem devizovych rezerv, diky pfedpokladané vyssi mobilité
pracovni sily se snizuje i primérnd mira nezaméstnanosti, snizuje se také mira inflace a
dochdzi ke zlepSovani celkové stfidmosti pii sestavovani rozpocti danych zemi.

(Kunesova, Markvan, 2005, 256 s.)

3.2 Evropska ménova unie

Zacatek evropské snahy o integraci a propojeni zejména obchodu a obrany vznikl v roce
1951 smlouvou v Paiizi. K vyssi formé integrace poté dolo na zakladé Rimskych smluv
podepsanych vroce 1957, které daly popud vzniku Evropského hospodarského
spoleéenstvi, zkracené EHS. Viibec prvni napad o realizaci ménové unie s jedinou platnou
ménou na evropském kontinentu vznikl pravé v EHS na konci Sedesatych let minulého
stoleti. S touto mySlenkou pfisli vrcholni predstavitelé statd, které vté dob& byly
¢leny tohoto spolecenstvi. K realizaci této myslenky doslo ve mésté¢ Haag, kde v roce 1969
schvalili komplexni hospodafskou a ménovou unii. Vznik této unie mél veliky vliv na
celkovou politiku a také na hospodateni danych ¢lenskych zemi. Tato dohoda totiZ nové
zahrnovala moZnost volného pohybu sluzeb, pracovnich sil a zboZi a dohoda méla vliv i na
veSkeré nastavené smlouvy ¢i tarify proti tfetim zemim. Tyto rozdily tak zahrnovaly

komplexni vliv na ¢lenské staty oproti predchozi, pouze celni, unii.

Jednotna unie tak stala za vznikem fixniho devizového kurzu, kde méla byt zahrnuta
budouci moznost Gplné sménitelnosti mén ¢Elenskych statd nebo vznik jedné mény pro
Clenské staty. Vytvofeni takové unie bylo podmin€éno soucasnym vznikem spolecné
fiskalni a hospodaiské politiky, kde by fungovala fiskalni integrace v minimalni mifte,
jelikoZ timto ohledem se méla zabyvat jednotnd politika ménova proti tfetim zemim.
Nutnou soucasti vzniku takové unie byl vznik spoleéného organu s rozhodovacimi
pravomocemi, ktery by rozhodoval o mife tendenci integrace. Piedpokladalo se tak
postupné vytraceni suverenity danych narodnich organii a ptechod téchto pravomoci na

jednotnou organizaci. (Sipko, 1999, 431 s.)
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Nov€ wvzniklé hospodarské a politické spolecenstvi bylo pojmenovano Evropské
hospodarské spolecenstvi, zkracen¢ EHS. Stalo se historicky jednim z nejvétSich a
nejvlivnéjsich spolecenstvi tohoto typu na svété. Jednalo se totiz o propojeni jak na
obchodni bazi, tak na poli ménovych rezerv zlata a dalSich mén slouzicich ke sméné.
V dalsich letech se hlavné na popud Francie zacalo uvazovat o vzniku jednotného a
zaroven mezindrodniho subjektu se spole¢nou ménou a zacalo se tak uvazovat o vzniku
jedné spolecné mény pro vSechny staty a jedné ménové unie. Tato unie a ména mela podle
ptedstav tehdejSich politiki vzniknout jiz v roce 1968, kdy se devizové kurzy nachézely ve

stabilni situaci. (Sipko, 1999, 432 s.)

Pokud se hovoti o vzniku Evropského hospodaiského spoleCenstvi, musi se zminit 4
rozdilné myslenky a plany o historickém vyvoji EHS, které vznikly v rozmezi let 1969 az
1970. Ze ¢tyr plant poté vznikly dva myslenkové proudy. Jeden proud reprezentovali
ekonomové, tvotili takzvanou hospodatskou Skolu, a druhy tvofili monetaristé, ktefi tvofili

Skolu ménovou.

Ekonomickou Skolu protlacovalo a podporovalo zejména Holandsko a Némecko, kde
lidrem této $koly se stal Némec Schiller. Skolu ménovou zastavala Francie a Belgie a
hlavni predstavitelé byli Barre a Giscard d’Estaing. Oblasti, ve kterych se uvedené Skoly
nejvice rozchdzely, byly zejména svobodny pohyb kapitalu, odstranéni narodni suverenity

a platebni bilance.
Hlavni ptedstavitelé¢ danych Skol tak postupem casu vytvofili dvé moznosti na vznik unie
se stejnou ménou. Vznikl tak plan Barreho a plan Schillera, kde oba prezentovali svij

pohled na zavedeni jedné spole¢né mény pro ¢lenské staty unie.

Plan Barreho jasnym zptisobem stanovil, jak ma dojit ke vzniku plného hospodaiského a

ménového sjednoceni a tento plan lze délit do tii etap:

1. Prvni ¢ast (rok 1970 az 1971) stanovovala, ze bude schvalena deklarace o hospodaiské

spolupraci ve stifednédobém horizontu. Dané stity mély sladit svou uveérovou politiku
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uskutec¢novanou guvernéry svych centralnich bank a mély se jednoznaéné definovat

pravidla o pohybu devizovych kurzii mezi ¢lenskymi staty a viici tietim zemim.

2. Vdalsi ¢asti (rok 1972-1975) se autor zaméfoval na vznik legislativniho a
institucionalniho vymezeni, které mélo slouzit pro vnik jednotné mény na kapitalovy trh
V mezinarodnim méfitku. Devizové kurzy danych c¢lent unie a jejich odchylky nemély
preristat jednoprocentni hranici a po vzniku nové jednotky pro zictovani s ndzvem Special
Drawing Rights, zkracen¢ SDR, mély veSkeré odchylky C¢Elenskych stati podléhat

spole¢nému kontrolnimu mechanismu.

3. Dalsi etapa (rok 1975) méla nejprve definovat, zda na zaklad& rozhodnuti hlavni komise
Evropského hospodarského spolecenstvi pokracovat v obdobi let 1976 az 1978 v predchozi
etap€. M¢&l zde vzniknout jednotny systém bank, ktery mél byt vypracovan spole¢nou praci
guvernérii jednotlivych ¢lenskych zemi a jejich centralnich bank a také zde mél vzniknout
spole¢ny fond pro vytvareni rezerv a melo dojit ke standardizaci jednotlivych systému dani
a jako hlavni cil mélo dojit ke vzniku spole¢né mény, jednotné pro vSechny €lenské staty

ménové unie. (Némecek, 2000, 248 s.)

Druhy plan od predstavitele némecké ekonomické Skoly Schillera, mél fungovat na
principu spole¢né hospodaiské politiky ¢lenskych zemi Evropského hospodaiského
prostoru. Pravé propojeni stavajicich narodnich hospodaiskych politik byl jednou

Z nejvyssich priorit pro tento plan vzniku jednotné mény a 1ze ho rozdélit do Ctyt Casti.

1. Prvni ¢éast obsahovala tvorbu predpokladii a doporuceni pro sjednocovaci tendence
jednotlivych politik hospodatfeni. Mélo zde dojit k postupnému snizovani svobod pro volny

pohyb kapitalu mezi ¢lenskymi staty a dojit na jednotnou spole¢nou koordinaci.

2. V dalsi ¢asti mél byt Radou ministrit Evropského hospodaiského spoleCenstvi pfijat
navrh o doporuceni, které spocivalo v celkové harmonizaci hospodafeni a byly zde
zahrnuty 1 rozpoCty jednotlivych narodi a jejich hospodaiska politika. Tento proces
koordinace mél probihat prostfednictvim jednotlivych centralnich bank a jejich hlavnich

predstavitell, tedy guvernérii a také na poli vzniklého Ménového vyboru, zaroven vSak mél
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vzniknout i ur€ity proces pomoci mezi staty ve sttednédobém horizontu. Tento proces tak
mél v budoucnu odstranit veskeré nesrovnalosti a nevyrovnanosti na poli hospodaiské
politiky.

3. Dalsi ¢ast se zaobirala opatfenimi, které souvisely s ménou a piedchozi politikou
ménovych kurzl. Zejména ve Spolkové republice Némecko odmitali jakoukoliv formu
kontroly a uptednostiiovany zde byly devizové kurzy fixni. Plan Schillera obsahoval jasné
predpoklady pro jednotné a disledné kontrolované sjednoceni hospodaiskych aktivit a cili
jednotlivych néarodi. Tato Cast se méla zaobirat pfijetim stanovisek, které se tykaly

propojeni financi, hospodafstvi a mén jednotlivych stati.

4. Ctvrta &ast se vyznacovala pfechodem na celkovou nadstdtnost, coz znamenalo, Ze
veskeré aktivity tykajici se financi, hospodafstvi a mén Clenskych stati se prevedou na
jednotlivé agendy Evropského hospodaiského spoleCenstvi. V konecné ¢asti méli vSichni
¢lenové unie piejit na jednu spolecnou ménu a mély se zavést jasné garance pro devizové
kurzy, které mély byt fixni, jelikoZ v tomto planu pro vznik ménové unie byly pohyblivé
devizové kurzy odmitany. VSechny body byly podminény tvorbou jednotného ménového

subjektu v mezinarodnim méfitku, spolecného pro vSechny. (Sipko, 1999, 435s.)

Oba zminéné piistupy a jejich zastanci poté usilovali roku 1970 o najiti podobnosti a
sladéni obou principt. Poté byly komisi Evropského hospodaiského spolecenstvi pozadani
ministii jednotlivych zemi a hlasovali o definovanych bodech a hledali shodu ve svych
nazorech. Lucembursky premiér Werner poté zalozil takzvany Werneriv vybor, ktery mél
zpracovat zpravu o hledani podobnosti v definovanych planech. Veskeré odlisnosti
Vv planech mély byt jednozna¢né urceny a jejich pocet se mél snizit na minimalni mnozstvi.

Zajisteéni stabilnich kurzi deviz bylo zdkladem principu definovaném ve Wernerové€ planu.

Werner tak na zaklad¢ odliSnosti musel vytvofit jest¢ druhy plan, ktery se stal
kompromisem mezi planem Barreho a Schillera a protnul tak Skolu monetaristl a
ekonomul. Hlavni princip tohoto planu byl piechod veskeré ménové i fiskalni politiky
Znarodni urovné na uroven instituci Evropského hospodéiského spolecenstvi. Plan

Wernera byl poté schvalen ministry hospodaistvi a financi ¢lenti unie v kvétnu roku 1971.
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Obsahem planu byl popis procesu pro vznik prvni ¢asti ménové a hospodarské unie, a to v
obdobi roku 1971 az 1973. Byla zde feSena oblast devizovych kurzl a jejich nestability,
nebyly zde vSak vyfeSeny mozné ztraty, pokud dochazi od centralnich bank k intervencim,
pozdé&ji vsak byly navrzeny a schvaleny kompenzace a nahrady pii intervencnim procesu.
Na problém intervenci a stile =zesilujictho se postaveni amerického dolaru na
mezinarodnim poli upozoriiovali vedouci piedstavitelé centralnich bank, stejné jako na
netplnou definici uvéri pro Clenské zemé, které maji problém s nerovnovaznou platebni

bilanci. (Némecek, 2000, 248 s.)

vvvvvv

nerovnovdhy na poli hospodaistvi. Dochédzelo také ke zvySovani rozdili mezi
hospodaiskymi politikami ¢lenskych stath v obdobi roku 1973 a 1974, a to v disledku
ropného Soku v tomto obdobi. Anglie, Irsko a Dansko tak v navaznostii na tyto udalosti
odesly z EZVO, tedy Evropského sdruzeni volného obchodu (anglicky EFTA — European
Free Trade Association), které bylo témito staty zalozeno jiz v roce 1960, a rozhodly se tak
Vv roce 1973 pfistoupit na ¢lenstvi v Evropském hospodaiském spolecenstvi a plan Wernera
diky novym clenim nebyl realizovan. Vznikla vSak alespoii kooperace zvana ,,ménovy
had®“, ktera se tykala devizovych kurzi a byla pfijata Casti stath v Evropé s vyspélym

prumyslem.

Hlavnimi iniciatory pozd&jsiho vzniku Evropského ménového systému byla Francie a
Spolkové republika Némecko a dé se fici, Ze vznikl jako reakce na potiebu existence urcité
oblasti, kde bude ménova stabilita. Centralni banky jednotlivych ¢lenskych zemi se tak
dohodly a vznikla stanoviska se zavaznymi pravidly, kde cilem bylo pévné provazat mény
¢lenskych zemi a poté spravedlivé rozdélit veskeré naklady spojené s uvedenym procesem.
Veskeré detaily a definice, jakym zptisobem bude fungovat Evropsky ménovy systém, byly
poté schvaleny na konci roku 1978 a jejich platnost se datuje k bieznu roku 1979. (Sipko,
1999, 434 s.)

3.2.1 Evropsky ménovy systém a princip jeho fungovani

Evropsky ménovy systém vznikl na zaklad¢ vytvoreni ERM (Exchange Rate Mechanism),

tedy mechanismu devizovych kurzi, kde byl tento uvedeny mechanismus tvofen ménami
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jednotlivych c¢lenskych narodd, tedy Francie, Holandska, Irska, Danska, Némecké
spolkové republiky, Itdlie, Lucemburska a Belgie. Poté se k mechanismu ptidaly i dalsi
Clenské zemé, a to konkrétné v roce 1990 Velka Britanie, roku 1989 Spanélsko, roku 1992
Portugalsko, roku 1996 Finsko, roku 1995 Rakousko a Recko roku 1998.

Vyse uvedené aktivity tak byly uspésné odstartovany a na jejich zdkladé bylo poté
nachystané zrevidovani Rimskych smluv. V prosinci roku 1991 tak byla v Maastrichtu tato
revize projednana na Evropské radé. Poté musela byt tato revize ratifikovana parlamenty
jednotlivych 12 ¢lenskych zemi a vstoupila v platnost listopadu roku 1993 s nazvem
Smlouva o Evropské unii neboli Maastrichtska smlouva. (Drdla, Rais, 1999, 133 s.)

Maastrichtskd smlouva obsahovala rozlozeni postupu pii vzniku ménové unie. Plan se

jinak nazyval Deloresova zprava a byl rozliSen do tfi ¢asovych period.

1. Prvni ¢4st obsahovala plan pro obdobi roku 1990 az 1993 a jejim cilem byla koordinace
ménového hospodarstvi mezi Clenskymi staty, hlavné ohledné vySe Urokovych sazeb,

kurzové stability a inflace a podpora a dokon¢eni jednotného trhu.

2. Druha ¢ast probihala roku 1994 a méla se zaobirat hlavné dosazenim progresu ohledné
fiskalni politiky ¢lenskych stati a mélo se v této ¢asti ohlidat plnéni stanovenych kritérii
konvergence, jelikoz to byl nutny ptedpoklad pro docileni nominalni konvergence a staty
tak mohly vstupovat do tieti ¢asti vzniku hospodaiské a ménové unie. Konvergen¢nimi
kritérii byly stabilita ménového kurzu, zdravy stav vetfejnych financi, cenova stabilita a

celkova udrzitelnost konvergence. Dillezitou soucasti byl nové vznikly Evropsky ménovy

vvvvvv

3. Ve tieti ¢asti se Clenskym statim, které uspésné plnily Maastrichtska konvergencni
kritéria a mohli tak vstoupit do tfeti Casti hospodarské a ménové unie, zafixovaly k 1. lednu
roku 1999 kurzy jejich narodnich mén keuru, dle pifedem danych pfepoctenych
koeficientti. European Currency Unit neboli Evropska ménova jednotka se transformovala
na euro pomérem jedna ku jedné a tato ména tak zacCala v zatim bezhotovostnim rezimu

fungovat v 11 ¢lenskych zemich.
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Evropsky ménovy institut neboli EMI byl vroce 1998 nahrazen Evropskou centralni
bankou, zkracen¢ ECB. Mechanismus manipulace s devizovymi kurzy, zkracené ERM,
ukoncil svou ¢innost a byl nahrazen novym ERM Il a kazdy stat, ktery byl ¢lenem, do n¢j

musel vstoupit minimaln¢ 2 roky pted pfijetim eura. (KuneSova, Markvan, 2005, 256 s.)

3.3 Euro jako spole¢na ména eurozony

Euro oznacené symbolem € je oficidlni ménou vSech c¢lenti Evropské unie, ktefi jsou
zaroven i ¢leny eurozony. Zemi, které ptijaly euro jako svou jedinou a oficidlni ménu a
nahradily tak svou piedchozi, je aktualn¢é 19. Patti sem Finsko, Irsko, Rakousko, Recko,
Spanélsko, Italie, Irsko, Portugalsko, Litva, LotySsko, Malta, Estonsko, Kypr, Slovinsko,
Slovensko, Lucembursko, Némecko, Francie a Nizozemsko. Ke spole¢né méné
pristupovaly tyto zemé postupné, kdy jako prvni v lednu roku 1998 tuto ménu piijalo hned
11 statd a bylo to Lucembursko, Francie, Belgie, Francie, Nizozemsko, Irsko, Némecko,
Portugalsko, Spanélsko, Rakousko a Italie. Recko piistoupilo k euru v roce 2001. Roku
2007 se své narodni mény vzdalo Slovinsko a pfijalo euro. K 1. lednu roku 2008 euro
pijjaly Malta a Kypr. Roku 2009 vstoupilo do eurozony také sousedni Slovensko a roku
2011 Estonsko. Na zacatku ledna roku 2014 se ptidalo LotySsko a zatim poslednim ¢lenem

eurozony se stala Litva, k 1. lednu roku 2015.

Nérodni mény se zatim nevzdalo 9 clenti Evropské unie. Vyjednali si trvalou ¢i pouze
doCasnou vyjimku od pfijeti eura, anebo zatim neplni poZzadovana Maastrichtska
konvergencni kritéria. Tyto staty, které zatim euro jako svou ménu nepfijaly, jsou Dansko,
Chorvatsko, Polsko, Anglie, Bulharsko, Mad’arsko, Svédsko, Rumunsko a také Ceska
republika. Euro je jako spolecnd ména Evropské unie zaroven druha nejvyuzivangjsi ména
s ohledem na oblast mezinarodniho pfevodu penéz a zaroven je také jednou z velice
dulezitych rezervnich meén, jelikoz kuptiikladu v Africe existuje mnoho oficialnich mén

danych statl, které jsou pevné svdzany praveé s ménou eurozony.
ECU se nazyvala ménova jednotka, ktera byla jakymsi pfedchiidcem eura samotného. Tato

jednotka byla vytvofena uméle a méla slouzit jako jakysi ko§ pfedchozich narodnich mén

¢lenskych stati. Tato ménova jednotka byla zejména vyuzivana centralnimi bankami, pfi
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ptipadnych devizovych intervencich na ménovém trhu a slouzila tak jako ména rezervni ¢i

zuctovaci pro Clenské staty. (Euroskop, 2015)

Roku 1999 byla zavedena ména euro pro ¢leny eurozony. Zavedena byla pii zacatku tieti
¢asti HMU neboli Hospodatské a ménové unie. Tohoto roku byla tak definitivné nahrazena
zuctovaci umele vytvorena jednotka ECU. Euro se ze zacatku pouzivalo jako prostfedek a
ména pro bezhotovostni platebni styk, teprve az v roce 2002 zacaly byt vytvafeny prvni
bankovky a mince, nazyvaly se eurobankovky a euromince. Hodnota bankovek byla
stanovena na 500, 200, 100, 50, 20, 10 a 5 EUR.

Vzhled bankovek je pro vSechny clenské zemé stejny a nelze podle jejich vzhledu
identifikovat, kterd dana centrdlni banka je vydala a odkud tak pochazi. Mince mény euro
jsou vsak naopak odlisné. Jednu stranu maji vSechny stejnou a ta druhd je rizna,
charakteristickd urcitym symbolem podle zemé& narodni banky, kde byla vydana.
Euromince jsou celkové rozdéleny na 100 centli a jeho jednotky jsou 50, 20, 10, 5,2 a 1

centa 2 aleuro.

Veskerou spravu nad touto jednotnou a oficialni ménou drzi ECB neboli Evropska
centralni banka, coz je jeden z nejdulezitéjSich tradi celé Evropské unie, avSak vydej
minci a bankovek maji pod spravou centralni banky jednotlivych narodd ¢lenskych stati.

(Zavedeni eura v Ceské republice, 2015)
3.3.1 Eurozéna

Nize uvedeny obrazek cCislo 1 zobrazuje cely evropsky kontinent. Staty, které jsou
vybarveny svétle modrou barvou, jsou staty, které ptijaly euro jako svou meénu a jsou tak
¢leny eurozony. Staty vybarveny tmavé modrou barvou jsou staty, které jsou cleny
Evropské unie, avSak se na jejich izemi neplati eurem, ale stdle pouzivaji své narodni
mény. Sedé vybarvené staty jsou zemé, které nejsou vibec ¢leny Evropské unie, a tak

spole¢nou ménu nepouzivaji.
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. Clensky stat EU pouZivajici euro jako svou ménu
. Clensky =tat = jinou ménou, ne je suro

Zemé mimo EU

Obrazek 1 - Mapa eurozény, (Euroskop — Evropsky systém, 2016)

V Evropské unii dale existuji 3 staty, které si vyjednali vyjimku z pfijeti eura, jako
spole¢né mény. Na zaklad¢ podepsané smlouvy nebo uskutecnéného referenda. Tyto zemé
jsou Dansko, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska a Svédsko. Dansko si pfi
vstupnich jednanich do Evropské unie vyjednalo ve Smlouvé o Evropské unii trvalou
vyjimku z pfijeti eura. V praxi to znamena, ze je jen na Déansku, zdali se jednou rozhodne
euro piijmout nebo ne, ale zZadny z orgdni unie ho nemiize donutit. Dansko se vSak
zavazalo k dodrZzovani fluktua¢niho pasma na hodnoté +/- 2,25 %, jelikoz se k tomu
zavazalo jako c¢len ERM II. Z hlediska vefejného minéni panuje obecné v Déansku
euroskepticismus, tedy urcitd forma skepse vii¢i rozhodovani a fungovani Evropské unie.
Obcané Danska obecné nedlivétuji zvySovani politické integrace statl, k cemuz
Hospodaiskd a ménova unie s jednotnou ménou vede. Dansko ma vSak i dlouhodobé

diavody, které se tykaji vnitini politiky, k netiCasti v eurozoné.

Severské Svédsko nema na rozdil od Danska ve Smlouvé o piistupu k Evropské unie

vyjednanou trvalou vyjimku o pfistoupeni k euru. Euro v této zemi nepiijali zejména
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z diivodi politickych. Roku 2003 se ve Svédsku konalo referendum o pfijeti eura a obéané
se kpfijeti postavili negativné. Divod této zemé k nelGicasti v eurozoné je také jejich

neplnéni kritérii o zdravych vefejnych financich. (Plchova, 2010, s. 168)

Trvalou vyjimku o nepfijeti eura jako jednotné mény si vyjednalo také Spojené kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska. Tato zem¢ ma tuto vyjimku zakotvenu ve své ptistupové
Smlouvé o Evropské unii. Tato zemé je vSak momentalné ve specifickém postaveni,
jelikoz 23. Cervna 2016 obcané hlasovali v referendu o odstoupeni z Evropské unie a
hlasovéani dopadlo negativné pro celou Evropskou unii, jelikoz ob¢ané rozhodli 51,9 % o
takzvaném Brexitu (z anglického ,,British* a ,,exit”, britsky ochod), tedy o odchodu z celé
unie. Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, tak spole¢nou ménu jiz
pravdépodobné nikdy nepiijme a onim Brexitem se v této zemi pouze potvrdil obecny

euroskepticismus jejich obcantl.

Postoj, ktery je v téchto tii zemich jednozna¢né negativni vii¢i Evropské unii, tak celkové
komplikuje situaci v eurozoné. Zejména Brexit a postoje v uvedenych zemich jsou veliky
zdroj probléml a Evropskd unie jako celek tak ma ¢im dal vice probléml se svym
sméfovanim. Nejvétsim problém je to, Ze euroskepticismus téchto zemi se poté projevuje

na celkové politice a vnéjsi i vnitini nestabilité Evropské unie jako celku. (Euroskop, 2016)
3.3.2 Neclenské staty Evropské unie, které pouZzivaji euro jako svou ménu

Oficialni ménu euro nepouZivaji jen ¢lenové eurozony. Existuji 1 staty, které viibec ¢lenoveé
Evropské unie nejsou a zarovenh ménu euro jako svou ndarodni pouzivaji. Tyto staty jsou
San Marino, Monako, Kosovo, zamoiské francouzské uzemi Svaty Bartoloméj, Miquleon a
Saint-Pierre, Dhekelia a Akrotiri (autonomni britské izemi s vojenskou zakladnou, ktera se
nachazi na Kypru a diky Kypru tak maji zdkony tohoto &lena eurozény), Cernd Hora,
Vatikan a Andorra. Monako, Vatikan, San Marino a Andorra maji navic pravo vydavat své

vlastni euromince. (Plchova, 2010, s. 168)
3.3.3 Uzemi, ktera maji izkou vazbu svych narodnich mén na ménu euro

Mezi staty, které maji svou narodni ménu pouze navézanou na ménu euro, patii Bosna a

Hercegovina, ktera ma ménu navazanou na euro v rezimu pevn¢ dané¢ho kurzu. DalSich 14
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zemi je z afrického kontinentu a svoje narodni mény, coz je ve vSech piipadech takzvany
francouzsky frank. Tyto zem¢ jsou Benin, Gabun, Kamerun, Mali, Pobfezi Slonoviny,
Senegal, Togo, Cad, Burkina Faso, Guinea-Bissau, Kongo, Niger, Rovnikova Guinea a

Stiedoafricka republika.

Dalsi zemi, ktera se nachazi na evropském kontinentu, je Bulharsko, které ma svou narodni
ménu navazanou na euro jiz sedmnéct let, tedy od roku 1999 a zatim si samo neurcilo
datum pfiistupu do takzvaného ERM II. Nasledujici zem¢& pouzivaji podobné jako zemé
ptedchozi, z Afriky, CFA frank, jelikoz jejich diivéjsi ména byla frank francouzsky a maji
tak svou ménu navdzanou na euro. Tyto zemé& jsou Wallisa, Novd Kaledonie, Futuna a
Francouzskd Polynésie. Nasledujici zem& maji své narodni mény opét pevné navdzané na
euro. Tyto zemé& jsou Komory, Princtiv ostrov, Kapverdy a Svaty Tomas. Jejich narodni
meény se postupné nazyvaji komorsky frank, svatotomasska dobra a kapverdské escudo.

(Plchova, 2010, s. 169)
3.3.4 Nevyhody Eura

Jednotnd unie nepfindsi pro evropsky kontinent pouze pozitiva, avSak pfinasi s sebou i
rizika Ci urCitd negativa. Jedno z negativ je naptiklad to, Ze urokové sazby a sménny kurz
JiZ neni mozZné pouZivat jako prosttedek pro ménovou ¢i obchodni politiku. Dalsi a
podstatné riziko ¢i negativum je také napiiklad pohyb kapitalu, ktery je neomezeny a mize
se zde tak stat, Ze dochazi k premistovani zdrojii z oblasti, kde je produktivita niz8i do

oblasti s produktivitou vyssi.

Jednoznacnym negativem je zde ztrata suverénni monetarni politiky c¢lenskych stat,
jelikoz pfechodem k euru se dand pravomoc jednotlivych centralnich bank pfevadi na
Evropskou centralni banku. Tato banka poté ménovou politiku, véetné politiky inflace,
provadi bez ohledu na ekonomické ¢i narodni zajmy daného statu, ale s ohledem na zajmy
eurozony jako takové, coZ pro dany narod nemusi byt vzdy vyhodné. Pfechod na jednotnou
ménu s sebou také pfinasi veliké mnozstvi nakladi na tento pfechod. Tyto naklady se
tykaji celkové adaptace na spoleCnou meénu, ndklady na zaméstnance, ufedniky a

management, ndklady na informa¢ni materidl, na informovani klientd, na zajiSténi
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pocitaCovych siti, Skoleni zaméstnanct, zpracovani veSkerych dat a dal§ich ndvaznych

nakladu. (Euroskop, 2016)
3.3.5 Vyhody Eura

Pozitivem pfi pfistoupeni k jednotné meéné je jednoznaCny progres stati pii evropské
integraci, ktera sjednocuje spole¢nou monetarni politiku. Jednotna ména také spojuje
V celém prostoru eurozony celkové vice nez 290 miliond obyvatel Evropy a toto uzemi se
tak stava jednim z nejvétSich financnich a likvidnich trhl. Euro se také stava po americkém
dolaru konkurenci na poli rezervnich mén ve svété, jelikoz se nadale rozSifuje jeho
pusobnost a pouziva se jiz napiiklad na svétovém trhu s obligacemi. Spole¢nd ména ma
také ptfinos v podpoie dlouhodobé udrzitelného riistu v oblasti hospodarstvi, jelikoz ma
takzvany disciplindrni vliv na politiku hospodéistvi, zejména na vyrovnané stfednédobé
vetejné rozpocty, a také na potfebu provadeéni strukturalnich reforem, coz ma vse vliv na
dlouhodob¢ udrzitelny rist hospodatstvi. Nova ména a jeji vyuzivani také jednoznaéné
snizuje fadu transakénich nakladl, které souvisi napiiklad s placenim vedeni uctu
V bankéch, ¢i s Uplnym snizenim vydaji na poplatky za bankovni operace a pieshrani¢ni
styk. Dal$im pozitivem pro obyvatele stati, které jsou ¢leny eurozony, je také vyrovnavani
rozdilnosti cen a transparentnosti v jejich vytvareni. Je totiz jednodussi ve stejné méné
jednoznaéné a rychle urcit, zda je zbozi vyrazné drazsi €1 ne. Snizuje se zde tak kurzoveé
riziko mezi staty. Tyto vyhody tak maji za nasledek zjednoduSeni a veliké zrychleni
pfeshrani¢nich plateb, které se Vv podstat¢ zpohledu eurozény stdvaji platbami

vnitrostatnimi. (Euroskop, 2016)
3.3.6 Monetarni politika Evropské centralni banky

Samotny vznik Hospodarské a ménové unie byl doprovazen vznikem takzvaného ESCB
neboli Evropskym systémem centralnich bank, jehoz soucasti jsou vSechny narodni
centralni banky clenskych statli Evropské unie, a také ECB neboli Evropskou centralni

bankou.

Hlavnim smyslem vzniku Evropského systému centralnich bank je zejména koordinace
kurzové a monetarni politiky v celé unii a zaroven také dohled nad stabilitou samotného

eura. Kazda zemé, kterd je Clenem Evropské unie a podili se tak na jeji politice je
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monetarni politiku koordinovat. Pro plnéni vytyCenych cilti, tak m& meénova politika
Evropské unie jasn¢ stanovené organizacni usporadani a definovan pravni ramec pro jeji

fungovani. (Rais, 1999, s. 98)

Evropské centralni banka i cely systém s nazvem ESCB byly zalozeny k datu 1. ¢ervence
roku 1998 a odpovédnost za ménovou politiku v Evropské unii pievzaly k 1. lednu roku
1999. Sidlo centralni banky Evropské unie se nachazi v némeckém mésté Frankfurt nad
Mohanem. Evropska centralni banka je autonomnim pravnim subjektem a je soucasti
syst¢ému ESCB, stejn¢ jako vSechny centrdlni narodni banky clentt Evropské unie,
nezavisle na jejich ¢lenstvi &i neclenstvi v eurozéng. Cinnost Evropské centralni banky je
plné€ transparentni, Clenské staty jsou pln€ informované o jeji praci a zaroven se vSechny
aktivné podili na jeji ¢innosti. Plnd informovanost jednotlivych statti o politice systému
ESCB je také dulezita s ohledem na celkovou efektivitu jeji prace z pohledu spole¢né a
jednotné meénové politiky Evropské unie. Na chodu celého systému ESCB se vSechny staty

podileji také kvili upisovani zakladniho kapitalu. (Euroskop, 2016)

Pfi zaseddnich na mezinarodni ¢i evropské urovni je banka zastoupena svym prezidentem,
ktery je do své funkce jmenovan Radou guvernéru centralnich bank jednotlivych narodd a
volebni obdobi ma pro tuto funkci délku 8 let. Opakovani mandatu u této funkce neni
dovoleno. Mario Draghi, bankét a ekonom z Itélie, je souCasnym prezidentem Evropské
centralni banky, a to od listopadu roku 2011. Guvernérem italské narodni banky je jiz od

roku 2006.

Rozhodovaci a fidici organy Evropské centralni banky jsou Generalni rada, Vykonna rada
a Rada guvernért. Poradnim organem Evropské centrdlni banky je Generalni rada, ktera
zajiStuje koordinaci a spojeni ¢innosti Evropského systému centralnich bank s bankami,
které se nachazi mimo eurozénu. Jeho funkce tak zaroven napoméha dal$im moZnym
¢lentim ke vstupu do Hospodaiské a ménové unie. Vykonna rada ma za kol zejména fesit
kazdodenni podminky na kapitdlovém a penéZnim trhu, a to na operativni Grovni. Je to
fidici orgdn eurozony a dalsi jeho tkol je také splilovat nafizeni stanovena Radou

guvernéru a také fizeni Evropské centralni banky na kazdodenni bézi a zajistovat ménovou
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politiku eurozény na zaklad¢é rozhodnuti Rady guvernéri. Vykonna rada ma 6 ¢lend a na
jejich jmenovani musi existovat konsenzus mezi Clenskymi stity eurozony. Hlavnim
rozhodovacim organem s nejvétsSim mnozstvim pravomoci v Evropském systému
centralnich bank je Rada guvernérti. Guvernéii centralnich bank jednotlivych stath
eurozony, spole¢né se ¢leny Vykonné rady, maji pravidelné¢ dvakrit mésicné zasedani.
Mezi hlavni napln prace tohoto organu patii evaluace dosavadniho progresu v monetarni a
celkové ekonomické situaci eurozony, celkové urCovani monetarni politiky a urCovani
urokovych sazeb, které jsou nasledné vyuzity pii pijckach z Evropské centrdlni banky pro

banky komeréni. (KuneSova, Markvan, 2005, 256 s.)

Hlavni naplni pro ¢innost Evropské centrdlni banky je tedy zejména koordinace a utvareni
jednolité monetdrni politiky eurozony, koordinovat obchod na trhu deviz, stale udrzovat
cenovou stabilitu, udrzovat funkéni finan¢ni styk, koordinovat vydej papirovych
eurobankovek, dohlizet na penézni Ustavy eurozony a spravovat ménové rezervy

jednotlivych ¢lenskych stati.

Evropska centralni banka ma spole¢né s centralnimi bankami jednotlivych ¢lenskych statt
pro splnéni vytycenych cilii volny prostor v uzivani vsech nastrojii ménové politiky. Mezi
nejvice vyznamné patii zejména operace na volném trhu, které¢ jsou potiebné predevsim
pro korigovani bankovni likvidity, korigovani trznich trokovych sazeb a pro urovani
celkové orientace budouci ménové politiky. Pro tuto politiku pouzivd Evropsky systém

centralnich bank téchto pét druhti nastroji:

1. Pfimé transakce — slouZi pro prodej ¢i ndkup vhodnych aktiv na daném trhu

2. Transakce reverzni — ty se dale rozdé€luji na operace jemného doladéni, strukturalni,

dlouhodobého charakteru a operace hlavni

3. Emise dluhovych cennych papirG — slouzi pro rozsiteni likvidity napfiklad pfi jejim

nedostatku na trhu

28



4. Ménové swapy — zahrnuji Vsob¢ transakce forwardové s cizi ménou a transakce

soubézné spotové

5. Akceptovani terminovanych vklada — slouzi k ovliviiovani trhu s likviditou

Stalé facility jsou dal§im moznym néstrojem, ktery patii pod spravu Evropského systému
centralnich bank a slouzi pro ovliviiovani ménové politiky. Cilem pro centralni banky je
koordinovat na trhu jednodenni Grokové sazby, korigovat obecny vyhled budouci ménové
politiky a také urcitym zpiisobem pohlcovat a nabizet jednodenni likviditu, takzvanou

likviditu pies noc. Facilita mtize byt bud’ vkladova, anebo mezni zaptjcni.

Poslednim nastrojem pro ménovou politiku, ktery se vztahuje v Evropskému systému
centralnich bank k uvérovym institucim, jsou minimalni rezervy. Jsou uzivany jako nastroj
pro ménovou politiku, avSak neni to pro tuto politiku primarni néstroj. Slouzi zejména pro

uréovani a koordinaci kratkodobych trokovych sazeb na poli mezibankovniho trhu.

Dle charakteristiky Laciny (2007) jsou svébytné operace na ménovém trhu provadény
Evropskym systémem centralnich bank v ur¢itém sledu. Nejdfive se vyhlaSuje nabidkové
fizeni, poté protistrana na tuto nabidku reaguje pfipravou a podanim své nabidky,
Evropsky systém centralni banky tyto nabidky shromazd’uje, poté se vyhlasuji vysledky a
fizeni se pridéluje vitézi, jednotliva fizeni o pfidé€leni se potvrzuji a transakce se poté

vypotadavaji. (Lacina, 2007, s. 320)
3.3.7 Maastrichtska konvergencni kritéria

Novy ¢len Evropské unie se zarovenl ihned stava soucasti Hospodaiské a ménové unie.
Stalo se tak napiiklad i s Ceskou republikou, aviak pro vstup do zavéreéné faze piijeti
eura, takzvané tfeti etapy, musi byt jednotlivymi staty splnéna dana konvergencni kritéria,
ktera se nazyvaji Maastrichtskd konvergen¢ni kritéria. Kritéria jsou 4 a byla sepsana
V nejstar§im nizozemském mésté Maastricht v tinoru roku 1992. Ve Smlouvach o zalozeni

Evropské unie vstoupila v platnost 1. listopadu roku 1993.
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1. Kritérium udrzitelnych vetejnych financi — toto kritérium se rozdéluje na dvé slozky,
které jsou Kritérium vefejného dluhu a Kritérium schodku vetejnych financi. Kritérium
tykajici se vefejného dluhu piedstavuje jasn¢ definovanou hranici, kde vefejny dluh dané
zemé nesmi piekrocit 60 % HDP. Kritérium schodku u vefejnych financi definuje omezeni,
ze tento schodek nesmi piekrocit 3 % HDP daného ¢lenského statu. Obé tyto kritéria jsou
na sebe navazéna a musi byt udrzitelnd a danou zemi plnéna ve stejny okamzik, poté se

tato fiskalni kritéria povazuji za dostacujici a splnéna.

2. Kritérium cenové stability — toto kritérium definuje hranici pro miru inflace, ktera nesmi
ptekrocit o vice nez 1,5procentniho bodu primérnou miru inflace v Evropské unii. Tato

primérnd mira je stanovena na zékladé hodnot ze tfi zemi unie, které maji miru inflace

v

3. Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb — zde se za nejdilezitéjsi povazuje urokova
daniové sazba dané zem¢ za rok, ktery pfedchazi vstupu do eurozony. Tato sazba nesmi
prekrocit primér tii zemi z Evropské unie, které dosdhly v segmentu cenové stability
nejlepSich hodnot. Toto kritérium poté nesmi byt ptekroceno o vice nez 2 procenta v dané

zemi.

4. Kritérium sménného kurzu — pro toto kritérium byla vytvofena takzvana zactovaci nebo
rezervni jednotka Evropské unie snazvem ECU. Byla to jednotka, kterou pouzivaji
centralni banky ¢lenskych statli, pokud na devizovém trhu dochézi k intervencim a slouzila
jako ko$ pro diivéjsi meény jednotlivych clenskych zemi. Stat, ktery se chce uchazet o
spole¢nou ménu euro, by se mél 2 roky pred vstupem do ménové unie stat Clenem

vV Evropském ménovém systému ERM II. (Plchova, 2010, s. 179 — 182)
3.3.8 Pakt stability a ristu

Tento pakt pravnich norem pro Evropskou unii byl schvalen v Amsterdamu roku 1997.
Schvalen byl Evropskou radou a do dne$ni doby jiz byl vicekrat pozménén a jedna se o
¢ast Maastrichtské smlouvy. Hlavnim principem tohoto paktu je nutnost odpovédného

hospodafeni bez nadmérné¢ vysokého schodku rozpoctu. Pakt také slouzi pro urovani
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fiskalni politik jednotlivych narodii. Cast pravidel plati pouze pro ¢lenské staty eurozony a

¢ast pro vSechny cleny Evropské unie.

Urcena pravidla se déli na pravidla ndpravna a preventivni. Napravna opatieni se pouzivaji
Vtom piipadé, kdy vurcit¢ clenské zemi dochazi k neudrzitelné fiskdlni politice
V dlouhodobém méfitku a kdy ma dana zemé nadmérny schodek statniho rozpoctu.
Opatieni pfi nadmérném schodku jsou také definovana v Maastrichtskych konvergen¢nich

kritériich.

Vladni dluh nesmi piekrocit 60 % HDP dané zem¢ a vladni deficit 3 % HDP. Napravna
opatieni, kterd se pfi poruseni téchto hodnot pouziji, jsou napiiklad zahéjeni takzvaného
EDP, coz je opatteni pii nadmérném deficitu, a pokud ¢lenskd zemé porusi pravidla, tak se
po ni vyzaduje vytvoreni beziro¢ného depozitu o velikosti 0,2 % HDP. Néapravna opatfeni
se poté zvysuji, pokud dand zemé vySe zminéné opatieni pro snizeni nadmérného schodku
nevytvofi. ZvySovani opatfeni spocivd v mozném udéleni pokuty, kterda je slozena
z ptemény bezurocného depozitu a mize se jeSt¢ dale navySovat o takzvanou variabilni

cast, ktera je kazdoro¢né ukladana, dokud zemé& neptijme funkéni opatieni. (Zoppé, 2013)

Kazda clenska zemé¢, ktera se nachazi v problémech a nedodrzuje dana pravidla, je
konstantné sledovana a ma povinnost informovat o veSkerych pfijatych opatienich a musi
také piijmout veskerd nutnd strukturalni opatieni pro vyteSeni a zlikvidovani nadmérného
deficitu. Tyto nezbytna opatfeni vychdzi z programové stanoveného ekonomického

partnerstvi.

Opatfeni preventivni maji za cil tvofit dlouhodobé konzistentni fiskalni politiku
jednotlivych ¢lent a zaroven se také snazi predejit tvofeni nadmérnych deficita ¢lenskych
stat. Zakladnimi opatfenimi pro dodrZovani téchto cilli jsou napiiklad povinnost
¢lenskych stath Evropské unie orientovat se na rozpoctové cile pro podil deficitu na HDP

ve sttednédobém méfitku, které je stanoveno pro kazdou ¢lenskou zemi individualné.

At se jedna o Clena Ci neclena eurozony, vSichni musi jednorocné zpracovavat analyzy

svych vysledki a dat, kde u neclent se zpracovavaji programy konvergencni a u €leni
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programy stabilizacni. Tyto programy a data jsou poté poskytnuty institucim Evropské
unie a jednotlivé organy vyhodnocuji, jakym zptisobem zemé plni své zavazky, které
z Paktu stability a ristu vyplyvaji. DalSim pravidlem pro tato opatieni je poté nutnost
prizptisobovani vydaji na rozpocet jednotlivych zemi k rychlosti riistu potencialniho HDP

ve sttednédobém meéfitku.

V piipadé nedodrzeni a odchyleni se od tempa ristu potencidlniho HDP, miize zem¢
obdrzet pokutu ve formé penézni sankce, ktera je stanovena jako uro¢ny vklad o vysi 0,2
% HDP dané zemé&. VSichni ¢lenové ménové unie poté vytvareji navrhy rozpocti a
ptrekladaji je Komisi Evropské unie, kterd nasledné kontroluje, zdali jsou v souladu se
zavazky dané zemé. Pokud se rozpocet neshoduje se zavazky zemé, musi dand zemé

rozpocet piepracovat a predlozit novy navrh. (Europa.eu, 2016)
3.3.9 Makroekonomicky dohled

Dohled nad makroekonomickymi ukazateli funguje pro napravovani a samotné odhalovani
nerovnovahy v makroekonomickém méfitku. Tato nerovnovaha ma byt odhalena diiv, nez
konkurenceschopnosti. Tento dohled tak slouzi k predejiti a v€asném odhaleni této
potencialni makroekonomické nerovnovahy, ktera by se nasledné mohla dostat z jednoho
¢lenského statu do dalSich, cemuz se evropské organy snazi pravé timto dohledem predejit

a fesit ho dfive, nez nastane. (Zoppé, 2013)
3.3.10 Fiskalni amluva

Vznikla na zéklad€ nutnosti zvysit rozpoctovou odpovédnost statlh v eurozén€. Smlouva se

prioritné vztahuje ke ¢lenim ménové unie a je platna od ledna roku 2013.

Jedno z pravidel stanovenych ve fiskalni imluvé je to, ze v pfipadé nadmérného schodku
rozpoCtu je dand zemé& nucena piijmout opatfeni a procedury, ktera jsou navrzena
Evropskou komisi pro Evropskou radu, ktera je nasledné zemi pii nedodrzeni pravidel
predlozi. Dalsi povinnosti jednotlivych zemi je predkladat emisni plany, které se tykaji
vladou vydanych dluhopist. Dokumenty se vydavaji Evropské komisi a Radé Evropy. Pfi

neplnéni podminek zemé obdrzi od Evropského soudniho dvoru pokutu do maximalni
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velikosti 0,1 % svého HDP. Dalsi z povinnosti pro ¢lenské zemé je také moznost
projednani a vzdjemném ovlivilovani budoucich ¢i soucasnych reforem hospodaiské
politiky. Dle aktualni nutnosti také probihaji minimaln¢ dvakrat v roce schiizky ¢lenskych

statli eurozony a jejich ucelem je projednat veskera témata spojena s jednotnou meénou.

Dalsi z pravidel je pravidlo vyrovnaného rozpoctu. Kazda z Clenskych zemi zde musi
vymezit ramec, v némz si vyty¢i strednédobé cile s piebytkovym ¢i vyrovnanym statnim
rozpoctem a musi zaroven stanovit i opravné mechanismy, které nastanou, pokud zemé své
cile nedodrzuje. Poslednim pravidlem je trvalé snizovani vladniho dluhu, pokud piekroci

60procentni podil na HDP. (Europa, 2016)
3.3.11 Evropsky semestr

Timto nazvem je oznacen piesné stanoveny a koordinovany cyklus pro 6 mésict dlouhy
¢asovy harmonogram, ktery byl vytvoien jako reakce na hospodaiskou a finan¢ni krizi
V Evropské unii. Cilem tohoto cyklu je zabezpecit zdravé vyuzivani vetrejnych financi
v koordinaci s Paktem stability a rustu a pfedchazet a predpovidat urcité hospodaiské
nerovnovaznosti v ¢lenskych statech. DalSimi cili jsou koordinace fiskalni a strukturélni
politiky, podpora stabilitu a konvergence vsech ¢lenskych stati Evropské unie a také

podporovat zaméstnanost a celkovy hospodaisky rist.

Zem¢ vzdy v listopadu zvefejni ro¢ni analyzu ristu a timto okamzZikem zacina obdobi
Evropského semestru. Analyza ma za kol seznamit evropské organy s prioritami politiky
dané zemé, zejména ty, co se tykaji podpory zaméstnanosti a podpory rustu. Dalsi soucasti
této analyzy je také zprava o ptipadnych obrannych mechanismech, pfi potencidln€ hrozici
nerovnovaze v makroekonomickych ukazatelich c¢lenskych zemi a 0 jejich ptfipadné

velikosti a povaze.

V prvnich dvou mésicich roku poté Rada Evropy ro¢ni analyzu danych zemi projednava a
tvofi zni z&véry a zhodnoceni. Strategické kroky a budouci hlavni vyzvy na poli
hospodafstvi jsou stanovovany v mésici bfeznu, kde jsou zaroven jednotlivé staty vyzvany

k aplikaci téchto sméru v budoucim vyvoji. V pribéhu dubna poté staity musi predkladat
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programy tykajici se konvergence a stabilizace a jejich vlastni narodni programy pro

reformy.

V téchto navrzich se stanovuje rozpoctova strategie ve stiednédobém meéfitku.
V nasledujicim mésici Evropskd komise vyhodnocuje a kontroluje predlozené dokumenty
a navrhuje k nim dalsi opatieni a zavéry. Cerven a &ervenec jsou poté mésice, které slouzi
pro jednotlivé staty k akceptovani vSech doporuceni od Evropské komise a jejich

aplikovani do vlastni ¢innosti. (Euroskop, 2016)
3.3.12 Bankovni unie

Na zacatku roku 2012 byla Evropskou radou projednavana moznost vzniku unie
jednotlivych bankovnich instituci a v kvétnu tohoto roku Rada ptedstavila zakladni obrysy
této unie. Unie vznikla zejména kvili nutnosti ¢tyf kli€¢ovych reforem, které se dotykaji

zejména supervize ¢i dohledu nad institucemi sektoru bank a o regulaci tohoto sektoru.

Ctyfi zakladni reformy jsou:

- vytvofit pfisny, jednotny a spole¢ny bankovni dohled

- vytvofit spole¢ny a jednotny systém pojisténi vklada

- vytvoftit jednotné a spole¢né bankovni regulace

- vytvorit spolecné a jednotné feSeni problémi na bankovnim trhu

(Svarcova, 2013)
3.3.13 Zachranné mechanismy

V poslednich letech se zejména diky hospodaiské a finan¢ni krizi rozsifila ekonomicka
nestabilita jednotlivych cClenskych stati a z tohoto divodu vznikly v Evropské unii
zachranné mechanismy. Cela ménova unie nebyla v dobé vzniku krize na krizi samotnou
pfipravena. Zarovenl unie neméla pfipravené obranné mechanismy a nemohla této krizi
rozumnég a rychle Celit. Nastaly tak hrozby, které mohly ohrozit celkovou davéru v euro
jako spolecnou ménu, zemé byly také ohrozeny statnimi bankroty a tomuto chce Evropska
unie predejit. Vznikly tak mechanismy zachrany, které jsou uvedeny vySe, které maji

zajistit stabilitu eurozony a veSkeré aktudlni ¢i stalé hrozby odvracet.
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Zachranné mechanismy v sob& obsahuji konkrétni programy, které nastanou pii ohrozeni
Clenskych zemi. Jednd se o napravné programy a jsou v nich detailn¢ definovany
podminky, za kterych zemé mohou pfijimat ptipadnou pomoc, jak maji aplikovat reformy
a také veskera usporna opatteni. Pfi dodrzeni veskerych stanovenych podminek a opatfeni
se poté veiejné rozpocty a finance dané zemé dostdvaji na zdravou hranici a dochazi
K opétovnému vzniku moznosti si pro ¢lenské zemé pujcovat na béznych kapitalovych

trzich. (Zavedeni eura v CR, 2016)

3.4 Makroekonomické ukazatele

Makroekonomie jako takova je urcité analyzovani chovani a fungovani celé ekonomiky
jako jednoho celku. Zaméiuje se predev§im na dichody, hruby domaci produkt,
nezaméstnanost a cenovou hladinu. Je tak velice dulezité tuto analyzu odliSovat od
mikroekonomie, ktera je zaméfena na trh jako takovy, jednotlivé firmy a jednotlivé lidi na

samotném vybraném trhu. (Samuelson, Nordhaus, 2007, S. 264)
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Obrazek 2 — Makroekonomicky kolobéh — (Pavelka, 2007, s. 9)
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Pro progres celé ekonomiky museji byt pfijimany takova rozhodnuti, ktera jsou
ovliviiovana jednotlivymi subjekty ekonomiky, které funguji na urovni kompletniho
hospodaistvi danych ndrodii a patfi mezi né podniky, vlada, domécnosti a zahranici.
Makroekonomicky kolob&h je zobrazen na vySe uvedeném obrazku Cislo 2 a piedstavuje

makroekonomicky systém transferti danych 4 sektorti mezi sebou.

1. Podniky — mezi podniky patii vyrobci a firmy, coz jsou subjekty, které vytvaii statky na
zakladé¢ nakupu vyrobnich faktori od domacnosti. Tyto statky poté slouzi k prodeji
ostatnim subjektim trhu a k ziskdni dichodi ztéchto statkii. Dlichody mohou byt
investiéni, vladni, soukromé ¢&i vydaje na transfery jinych odvétvi. (Cernohorsky, Teply,

2011, s. 214)

Podniky se dale rozdéluji dle Géetnich potfeb danych narodi na skupiny. Tyto skupiny jsou
finan¢ni spole¢nosti a instituce, kam se pocitaji i Centralni banky a pojistovny. Dalsi jsou
korporace a podniky nefinan¢niho charakteru, poté sem patii mistni a Ustfedni vladni
sektor a Zivnostnici, samostatni rolnici, obCanskd sdruzeni, samostatni podnikatelé,

politické strany a nadace a spolky. (Brcak, Sekerka, 2010, s. 116)

2. Vlada — v tomto sektoru jde zejména o vladni regulace, které se tykaji urCovani sméru
pfi spravé statu na centrdlni a mistni Grovni a mezi centralni bankou a vSemi
zakonodarnymi organy. Vlada jako nastroje pouZziva zejména regulaci mezd a cen,
rozpoctove vydaje a ptijmy, koordinovani exportu a importu, koordinovani skrze tivérové

operace komercnich bank a dalSi moznosti pro regulaci statu jako takového.

3. Domacnosti - mezi tento sektor patii zejména subjekty, které vlastni vyrobni faktory.
Tyto faktory jsou piedevsim prace, puda a kapitalové statky a jsou nadale vyuzity podniky
pro vyrobu a tvorbu dalSich statki a domacnosti poté za né ziskavaji renty, dividendy, zisk,
njjemné a ziskavaji i transferové dichody, ackoliv to az po jejich pierozdéleni. Jsou
vyplaceny vladou formou socidlnich davek a za tyto diichody si poté domacnosti nakupuji
dalsi statky, tedy naptiklad sluZby ¢i vyrobky. Do této skupiny se zahrnuji také piispévky a
podpory.
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4. Zahranici — je sektor tvofen nerezidenty, coZ jsou zahrani¢ni firmy, domécnosti a vlady
sidlici na zahrani¢nim trhu, ale ptisobici na trhu domacim. Na druhou stranu rezidenti sidli
vV dané zemi, jsou to doméci subjekty tvoieny domacnostmi (podle mista jejich bydlisté bez
ohledu na statni ptislusnost ¢i vlastnictvi), vladou a podniky (podle mista jejich registrace)
dané zemé. Toto dé€leni na nerezidenty a rezidenty existuje z divodi mozného
nasledujiciho rozliSeni toku dichodii s ohledem na export a import sluzeb a statkd.

(Cernohorsky, Teply, 2011, s. 221)
3.4.1 Hruby domaci produkt

Tento ekonomicky ukazatel definuje, jak je ekonomika vybraného statu vykonna. Definuje
se jednou rocné nebo Ctvrtletné. Tato makroekonomickd veli¢ina ptedstavuje findlni trzni
hodnotu statkli, které jsou ve vybrané zemi vyrobeny a zaroveil v ni pusobi v daném

¢asovém obdobi.

Hruby domaéci produkt se obvykle definuje tfemi metodami. Jedna se o metodu vydajovou,

produkéni a diichodovou.

1. Vydajova metoda — je definovéana jako souhrn veskerych vyprodukovanych finalnich
statkll a sluzeb za urcité obdobi, které¢ firmy v daném obdobi dalsim subjektim prodali a
saldem importu a exportu statkll a sluzeb. Obecné se rozliSuji ¢ty zakladni typy vydaj.
Jsou to vydaje domdacnosti dané zemé na spotiebu, znacka C, hrubymi soukromymi
investi¢nimi vydaji, znacka I, vladni ndkupy sluzeb a statkli, znacka G a Cisty vyvoz,
znacka NX, coz pfedstavuje rozdil mezi vyvozem, znacka X a importem, znacka M.
Vzorec na obrazku ¢islo 3 pfedstavuje vydajovou metodu a zptsob jejiho vypoctu. (Bréak,

Sekerka, 2010, s. 17)
HDP=C+1+ G+ (X—M)
Obrazek 3 — Vzorec pro vypocet vydajové metody, (Bréak, Sekerka, 2010, s. 18)

2. Produkéni metoda — neboli metoda vyrobni, tvoii souhrn hrubych ptidanych hodnot

individualnich institucionalnich odvétvi ¢i sektord a Cisté dané na produkty, které nejsou
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rozvrhnuty do jednotlivych odvétvi a sektort. Slouzi také jako polozka vyrovnavaci pro
vyrobni ucet celkového narodni hospodarstvi. Na strané zdroji je zde poté zachycovana
produkce a mezispotifeba na stran¢ produkce. Vzorec pro vypocet této metody je HDP =
produkce — mezispotieba + dané z produkti — dotace. Hruby domaci produkt je zde tedy
tvofen rozdilem produkce a mezispotieby. Uziti je ocenovano v cenach kupnich a
produkce v cenach zakladnich, tudiz je strana zdroji narodniho hospodafstvi doplnéna

danémi, které jsou snizené o dotace na vyrobky.

3. Dichodova metoda — hruby hospodaisky produkt je zde tvofen souhrnem primarnich
dichodu, které vychazi z celkového narodniho hospodaistvi. Na obrazku cislo 4 je
vyobrazen vzorec na vypocet metody, kterd obsahuje nahrady pro zaméstnance, coZ jsou
platy, mzdy a jejich socidlni pfispévky, déale vyrobni a dovozni danég, Cisty provozni

piebytek, spotieba fixniho kapitalu a ¢isty diichod. (Brcak, Sekerka, 2010, s. 19)

HDP=w+i1+z+r+s+a+Tn
\ J
Y

NI
Obrazek 4 — Vzorec na vypocet dichodové metody - (Bréak, Sekerka, 2010, s. 20)

3.4.2 Nezaméstnanost

Samotnd nezaméstnanost je stav, kdy ve spole¢nosti neni v rovnovaze nabidka lidskeé
pracovni sily a poptavka firem po této pracovni sile. Firmy maji pracovnich sil dostatek,
nové zameéstnance nepotiebuji a tim tak vznikd nezaméstnanost. Ekonomika celého stétu je
zavisla na préci, jelikoZ to je jeden ze zakladnich vyrobnich faktori celé spolecnosti.
Pracovni sila je nabizena na trhu prace, kde firmy ¢i jiné neziskové organizace hledaji nové

zameéstnance. (Svarcové, 2004, s. 89)

Nezaméstnanost mize vzniknout z nékolika piicin, které se rozdé€luji na nezaméstnanost

strukturalni, frikéni, sezonni a cyklickou.
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1. Strukturalni nezaméstnanost — K ni dochazi, pokud se v uréitém odvétvi ¢i oboru zmeéni
podminky, odvétvi jiz neni prosperujici a podniky jsou tak nuceny zaméstnance
propoustét, jelikoz pracovni sila jiz pro dany obor neni nezbytna. U odvétvi tak dochézi
k jeho propadu, v zavislosti na tom v8ak muze jiné odvétvi rust, propusténi zaméstnanci se
mohou ur¢itym zptsobem rekvalifikovat a najit si zaméstnani ve vice prosperujicim
odvétvi. Tézebni primysl Ci strojirenstvi je typicky ptiklad odvétvi, ve kterém dochazi ke

strukturalni nezaméstnanosti. (Helisek, 1996, s. 64)

2. Frik¢éni nezaméstnanost — zde vznikd nezaméstnanost dobou mezi ztratou jednoho a
najitim nového zaméstnani, jednd se tedy o realizaci poptavky a nabidky na celém
pracovnim trhu v dobé&, kdy €lovek ztrati praci a hledd novou. Jednd se o neustaly, ale
pfirozeny jev pohybu pracovnich sil. Zapocitava se zde nejen doba pro najiti nové prace,

ale napiiklad také volno pro péci o dité &i matetska dovolena. (Svarcova, 2004, s. 42)

3. Sezonni nezaméstnanost — jedna se o nezaméstnanost, kterd se vaze k urcitému obdobi
Vv roce. Napfiklad zemédé€lci na polich pracuji zejména na jate a v 1ét€ a pfes zimu se tak

stavaji sezonné nezaméstnanymi pracovniky. (Bréak, Sekerka, 2010, s. 23)

4. Cyklickd nezaméstnanost — vznikd z divodu cyklicky se vyvijejictho hospodatstvi.
V dobg, kdy probiha konjunktura, zamé&stnanost vzrista, rostou i mzdy a firmy chtéji ziskat
nové pracovni sily. Pracovnich sil je v§ak na trhu primérné stale stejné mnozstvi a tim

padem na zaklad¢ poptavky a nabidky dochézi ke zvySeni ceny prace.

V dob¢, kdy probiha sedlo ¢i krize poté naopak probihd zvySovani nezameéstnanosti,
dochazi také ke snizeni celkového objemu mezd a na trhu pfevazuje nabidka prace nad

poptavkou a cena prace se sniZuje.

Z makroekonomického pohledu se nezaméstnanost rozd€luje na nezameéstnanost

nedobrovolnou a dobrovolnou.

1. Nedobrovolna nezaméstnanost — do tohoto druhu nezaméstnanosti spadaji lidé, ktefi Si

praci kvuli své obzivé chtéji sehnat, ale jednoduse se jim ji sehnat nedafi. O tyto lidi se
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poté musi postarat statni socialni politika. Lidem bez prace stat pomaha a zaroven
kontroluje, zdali tuto pomoc pouze nevyuzivaji a zdali tato vypomoc piili§ financné

nepretézuje hospodarstvi statu.

2. Dobrovolna nezaméstnanost - do této skupiny nezameéstnanosti se fadi lidé, ktefi jsou
podle své vile dobrovolné bez prace, prestoze maji moznost zaméstnani ziskat. Byt
zaméstnan neni povinnosti, tudiz 1idé mohou byt dobrovolné bez prace, nybrz stale musi

dodrzovat veskera prava a povinnosti dané statem. (Svarcova, 2004, s. 45)
3.4.3 Inflace

Jednad se ve své podstaté o ovlivnénou hodnotu penéz. Tato hodnota neni stala, je
ovliviiovana dalSimi, zejména ekonomickymi faktory. Samotné tempo inflace je
definovano jako procentualné vyjadiené rocni zvySeni cenové hladiny v dané zemi ve
vSeobecné roviné a je méfeno indexem CPI, tedy indexem spotiebitelskych cen nebo
dal§imi podobnymi cenovymi indexy. Inflace miize mit tfi typy. Jsou to mirné inflace,
padivé inflace a hyperinflace. Mirnou inflaci se rozumi takovy nartst cenové hladiny, ktery
nema vysoky vliv na relativni dichody a relativni ceny. Padivou inflaci se rozumi inflace,
pii které je tempo rlstu cen primerné 50, 100 ¢i 200 % za rok. K hyperinflaci dochazi,
kdyz tempo jejiho rastu je tak vysoké, ze se lidé zbavuji veskerych svych penéz, jelikoz ty
pomalu ztraceji svou hodnotu. Tempo mtize byt v tisicich ¢i dokonce milionech procent za

rok. (Samuelson, Nordhaus, 2007, s. 970)

Inflace samotnd miize mit 2 divody jejiho vzniku. MlzZe byt taZzena nabidkou ¢i
poptavkou. K inflaci tazené nabidkou dochézi, pokud roste cena nabidky, a diky tomu se
zdrazuji vstupy pro vyrobu, coz ma za nasledek dalsi touhu po zvySovéni platt a tim stale
nabidkova cena roste. Naopak pfi inflaci, kterd je taZena poptavkou, dochézi k tomu, Ze je
nabidka konstantni, ale neustdle nartstd poptavka. V zavislosti na rastu poptavky roste
cena pro nabidku. Pracovni sily tak pozaduji také vyS$i mzdy, rostou i celkové ndklady
podniki a nabidka se zdrazuje. Stat mize také zpisobit nartist cen nabidky a to tim, Ze
vydava vétsi obnosy penéz v rozpo€tu statu, tim se zvySuje schodek rozpoctu a poptavka

zacne pievazovat nabidku. (Helisek, 1996, s. 68)
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3.4.4 Urokova mira

Tato mira urcuje, jaky dil jistiny musi byt véfiteli dluznikem zaplacen za urcitou ptjcku a
takzvan¢ urCuji cenu penéz. Obchodni spoleCnosti tuto miru naptiklad vyuzivaji pro
porovnani sazeb na trhu s tim, jak vynosné jsou jejich projekty a pokud jsou projekty
vynosn&jdi neZ trokova mira, tak investuji. Cim vice urokova mira klesa, tim roste
rentabilita projektd pro firmy a vyhodnost ptjcek pro domacnosti a pajcky jsou tak

levnéjsi, roste pocet penéz v ekonomice a roste celkoveé hospodarstvi.

Urokové sazby se rozdéluji na nominalni a realnou sazbu. Nominalni sazba se objevuje
V sazebnicich bank ¢i v avérovych smlouvach a spocita se odectenim miry inflace od
urokové sazby. Redlna sazba ukazuje, jakym zplisobem se méni kupni sila plijcenych nebo
ulozenych penéz v bance. Pti vysoké inflaci a nizsich trokovych sazbach muze dojit i ke
vzniku zaporné trokové sazby, coz zpusobuje, ze hodnota penéz roste, ale ne tak rychle,
aby se rast vyrovnal se soucasnym znehodnocovanim diky inflaci. Suma tak ztraci kupni
silu, cozZ je stav, ktery je vyhodny pro dluzniky, kleséd jim totiZ velikost dluhu a véfiteli

klesa hodnota pujcky. (Pavelka, 2006, s. 96)

Bankovni trokové sazby jsou odvozovany od sazeb na trhu mezibankovnim, které reaguji
na zakladni nastaveni u centralnich bank. Kratkodob&é urované trokové sazby jsou
centrdlni bankou ovliviiovany dvoutydenni repo sazbou, diky niz jsou troceny vklady,
které zde maji uloZeny banky komerc¢ni. DilleZitou sazbou je také sazba diskontni, ktera
zuroCuje vklady, které si komer¢ni banky u banky centralni ulozi pfes noc a je to zaroven

také spodni hranice kratkodobych trokovych sazeb.

Dalsi sazbou, ktera je urCena centralni bankou, je sazba lombardni. Tato sazba je
pouzivana pro uroceni pujéek komerénich bank, které jsou poskytnuty pies noc. Banky si
za tuto sazbu vétSinou pujcuji, pokud si nemohou ptij¢it na trhu mezibankovnim, kde na
mezibankovnim trhu se dle délky splatnosti uréuje sazba PRIBOR, neboli Prazska

mezibankovni Grokova sazba a touto sazbou si banky mezi sebou ptijcuji. (Penize.cz, 2016)
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3.4.5 Platebni bilance

Tato bilance zachycuje veskeré pohyby sluzeb vyrobnich faktorti, finan¢nich aktiv a
statkli, @ t0 V mezindrodni méfitku. V obecné ekonomické teorii se také vychazi
Z jednodussi definice, ktera platebni bilanci definuje jako vyjadieni vSech ekonomickych

transakci od subjektli vybrané zemé se subjekty v zahrani¢i v urcitém definovaném obdobi.

Jedna se o bilan¢ni ucet, tudiz je zdkladem to, ze vzdy musi byt na obou stranach
vyrovnany. Tento 0Uéet podava informace o ekonomickych ukazatelich a transakcich
daného naroda se zahrani¢im v urcitém casovém méfitku a tyto informace mohou poslouzit
K zjisténi toho, jak je ekonomika daného naroda vykonna, jestli se dany stat rozviji a

Vv jakém stavu je jeho celkové hospodafstvi a politika. (Helisek, 1996, s. 70)

Definuji se dva typy platebni bilance. Je to bilance uéetni a trzni. Ugetni bilanci piedstavuji
ucetni vykazy, jez obsahuji veskeré transakce vybrané zemée se zahrani¢im za urcité ¢asoveé
obdobi a vykazy jsou vedeny podvojnym ucetnictvim. TrZni platebni bilance predstavuje
spojitost dvou rozdilnych trhli zemi, mezi kterymi prob&hly transakce a zahrnuje zde tak
ucinky jejich kurzt. Platebni bilance a jeji struktura je rozdélena na nékolik ucti. Tyto Gcty

jsou ucet financni, bézny, kapitalovy, devizové rezervy a kurzové rozdily.

1. Financ¢ni Gc¢et — do tohoto Uc¢tu se fadi veskeré transakce mezi zahrani¢im a domacimi
subjekty, béhem nichZz se méni stavy prostfedkti u téchto subjektd. Jsou zde tedy
zachycovany zmény, zanik ¢i vznik aktiv a pasiv u nebankovnich, bankovnich ¢i vladnich
a jinych subjekti. Jedna se zde o takzvany import a export kapitalu. Z ¢asového hlediska se
finan¢ni ucet déli na dlouhodoby, ktery je delsi nez 1 rok a kratkodoby, ktery je do jednoho
roku. Dé€li se déle také na finan¢ni derivaty, investice do portfolia a na pfimé investice

zahrani¢i ve vybrané zemi a piimé investice do zahranici.

2. Bézny ucet — dale se rozdéluje jednotlivymi poducty na transfery, vynosovou bilanci,
bilanci sluzeb a bilanci obchodni. Transfery se dle rozd€luji na statni a soukromé a jsou to
transfery penéz ¢i zbozi bez dalsi protihodnoty. Vynosovou bilanci tvoifi pracovni pfijmy a
jeji prevody a kapitdlové vynosy. Bilance sluzeb je tvofena celkovym importem a

exportem a obchodni bilance je poc¢itana metodami ,,cif“ nebo ,,fob*.
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3. Kapitalovy tucet — tento ucet obsahuje piesuny kapitilu z a do dané zemé a zahrnuje
také transakce kapitdlové ¢i investi¢ni. Obsahuje vSechny transakce, které souvisi
s prevadénim vlastnickych prav obyvatel vzhledem k fixnim aktiviim, naptiklad grantim,
dale sem patfi transakce souvztazné s migraci obyvatel, s moznym promijenim dluht, také
ptevody hmotnych aktiv nefinan¢niho charakteru, naptiklad pidy a pozemky a transakce

nehmotnych prav, naptiklad prava autorska ¢i patenty.

4. Zmény devizovych rezerv — obsahuje vSechny pijcky dané zemé od mezinarodniho
ménového fondu, vSechny zmény devizovych rezerv a celkové je tato bilance souvztazna

se zasobou deviz a penéz.

5. Kurzové rozdily — neboli saldo ,,chyba opomenuti“, obsahuje odhady budoucich

transakci importu ¢i exportu, pii kterych dochazi ke kurzovym rozdilim. (Bréak, Sekerka,
2010, s. 234-235)

3.4.6 Ménovy kurz

Predstavuje obecné pomér, za ktery jsou mezi sebou sménovany narodni mény. Tento
pomer se také nazyva nomindlni ménovy kurz a jedna se o mnozstvi zahrani¢ni mény, za
které si mizeme koupit ménu domaci. Tento kurz ekonomika vyuziva, jelikoz jsou bez néj
transakce pfi obchodovani v mezinarodnim métitku nemozné. Kurz se déale rozdéluje na

pevny a pohyblivy.

1. Pevny ménovy kurz — se velice Casto nepouziva, je stanoven s ohledem na kurz
amerického dolaru k jinym dtlezitym ménam a je stanovovan centralni bankou s ohledem

na celkovou hospodaiskou politiku.

2. Pohyblivy ménovy kurz — nazyva se pohyblivy, protoZe se na denni badzi méni jeho
hodnota. Neni jako u pevného kurzu fixovany k jiné méné, ale je ur€ovan pouze na zakladeé
poptavky a nabidky po dané méné€ na finanénim trhu, coZz je misto, kde dochazi ke

sménovani. Vyuziva se bézné€ na finan¢nim trhu a vice nez kurz pevny.
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Poptavka a nabidka na trhu se velice Casto méni a diky tomu dochéazi k takzvaném
zhodnocovani ¢i znehodnoceni mény, jez identifikuje, zdali je vyhodné ¢i nevyhodné ménu
sménovat. Pro ekonomiku daného statu je nejlepsi stabilni kurz, jelikoz znehodnoceni 1
zhodnoceni ma na ekonomiku negativni vliv. Pfi znehodnoceni neboli depreciaci, dochazi
ke snizeni hodnoty domaci mény proti jiné méné a nakup cizich mén je tak ekonomicky
nevyhodny, jelikoz je doméaci ména levnéjsi. Pfi zhodnoceni neboli apreciaci, ma dana
ména hodnotu vyssi k jinym ménam a vyplati se tak cizi ménu na trhu nakupovat, jelikoz

je takovy nakup ekonomicky vyhodnéjsi. (Frank, Bernanke, 2003, s. 146)
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4 Vlastni prace

V této casti diplomové prace jsou zhodnoceny vybrané makroekonomické ukazatele
zvolenych tfi zemi Evropské unie. Vybrané zemé jsou Némecko, Slovensko a LotySsko.
Tyto tii zemé byly vybrany zamérn¢ s ohledem na to, v jakém roce pfijmuly euro jako
svou narodni ménu. Némecko piijalo euro hned od jeho vzniku roku 1998, Slovensko
vroce 2009 a LotySsko jako jeden =z poslednich ¢lentt az vroce 2014. Vybrané
makroekonomické ukazatele jsou hruby domaci produkt, nezaméstnanost, inflace, urokova
mira a platebni bilance. VSechny ukazatele jsou sledovany za obdobi dlouhé 10 let, tedy od
roku 2007 do roku 2016. V dalsi ¢asti vlastni analytické prace je zhodnocena ptipravenost

Ceské republiky na vstup do eurozony a pfijeti eura jako narodni mény.
4.1 Némecko

Spolkova republika Némecko je podle poétu obyvatel i rozlohy nejvétsi v Evropé a ma ve
svété dlouhodobé renomé jako jeden =z nejvétSich svétovych exportéru. Z pohledu
Evropské unie a eurozony zaujima tedy jednu z nejzasadngjSich roli. Byla to jedna ze
zakladajicich zemi spoleéné unie a euro jako svou narodni ménu pfijalo jako jedna

Z prvnich zemi v roce 1999.
4.1.1 Hruby domaci produkt Némecka

Tento ukazatel ja zdkladnim makroekonomickym ukazatelem vyvoje narodni ekonomiky
dané zemé¢ a sleduje se zde procentni narGist mezi sledovanymi obdobimi, nejcastéji

V ro¢nim intervalu.

Na nize uvedeném grafu ¢islo 1 je zachycen procentni nartist redlného HDP Spolkové
republiky Némecko za obdobi od roku 2007 do roku 2016 a lze zde spatfit jeho nestabilni
vyvoj, a to zejména v letech hospodarské krize v roce 2009. Graf by se dal rozd¢lit na
vyvoj pied krizi a po krizi. Némecké HDP, coz je ve své podstaté ukazatel ekonomické sily
zem¢, vzrostl od roku 2005 za dva roky o cela 3 % a v roce 2007 tak némecka ekonomika
zaznamenala velice kladny vyvoj HDP i pies to, ze mezirotné poklesla o 0,4 %.

Ekonomika byla v dobré kondici zejména diky zvySujici se poptavce ze strany
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zahrani¢nich i domdcich spottebitelil diky inovacim a nejvétsi podil na tomto vysokém
rustu mél zejména némecky vyvoz.

Graf 1- Vyvoj realného HDP v Némecku v roce 2007-2016 v %
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(Statistische Bundesamt, 2017, vlastni zpracovani)

V roce 2008 se jiz zacala projevovat svétova krize a doSlo ke snizeni rlstu az na hodnotu
1,1 %. Stale zde dochazelo k inovacim a investicim do technologii a stavebnictvi, ale rostly
zaroven i ceny a diky tomu klesala spotfeba domacnosti a rist se zpomaloval. Rok 2009
znamenal pro Némecko obrovsky propad o 6,1 % meziro¢né, ktery byl zplisoben svétovou
hospodarskou krizi, kdy disledky této krize poznamenaly cely svét. Rok 2010 vSak jiz
znamenal pro Némecko rok oziveni, kdy diky veliké podpote exportu a doméci spotieby
dosSlo k rustu v hodnoté 4,2 %. V roce 2011 doSlo ke snizeni rastu na hodnotu 3 %,
prestoze Némecko po krizi stile investovalo do oZiveni vyroby. V roce 2012 doslo
k dalsimu propadu ekonomiky, a to na hodnotu 0,8 %. HDP tak stale rostlo, dochazelo
v$ak ke zpomaleni, coz plati i pro rok 2013, kdy doslo zejména v Recku ke krizi eurozony.
Némecko vsak v této krizi obstalo a od roku 2014 doslo opét ke zvySeni ristu na 1,6 %,
kdy od tohoto roku si Némecko az do roku 2016 stale udrzuje meziro¢ni nartist HDP, kdy
v roce 2016 se rlst nachazi na 1,9 %. Stabilni rist si Némecko v souc¢asné dob¢ udrzuje

zejména diky stabilni vladé a vysokému exportu.
4.1.2 Nezaméstnanost Némecka

Clovék je nezaméstnanym, pokud préci aktivné hledd, je schopen pracovat, ale zaroven si
praci nemize v dany moment najit. Nezaméstnanost je teoreticky popsana v teoretické
¢asti této diplomové prace. Analyticka ¢ast zpracovava némeckou nezaméstnanost od roku

2007 do roku 2016 v nize uvedeném grafu.
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Graf 2 - Vyvoj nezaméstnanosti v Némecku v letech 2007-2016 v %
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(Statistische Bundesamt, 2017, vlastni zpracovani)

Na grafu ¢islo 2 je uveden vyvoj nezaméstnanosti v obdobi od roku 2007 do roku 2016.
Pro Némecko mé pozitivni vyvoj, jelikoZ je s mirnymi vykyvy v neustdle klesajici
tendenci. Jesté pied rokem 2007 méla nezaméstnanost vysokou hodnotu 11 %, coz bylo
jesté stale zplisobeno zanikem velikych podnikii po zaniku Némecké demokratické
republiky. Némecko nebylo schopné tuto situaci efektivné a rychle vyiesit. V roce 2007
vSak zacala fungovat némecka politika podpory zaméstnanosti a nezaméstnanost se dostala

na hodnotu 9 % a v roce 2008 dokonce na 7,8 %.

V roce 2009 propukla svétova krize a byl v Némecku zaveden novy systém zkracené
pracovni doby, coz vedlo K naristu nezaméstnanosti na 8,1 %. Roky 2010, 2011 a 2012
byly v Némecku povazovany za rekordni z pohledu nizké nezaméstnanosti. Némecku se po
svetoveé hospodaiské krizi povedlo adekvatné podporovat zaméstnanost a projevilo se to
tak na hodnoté¢ nezamé&stnanosti. Diky krizi v eurozéné nezaméstnanost v roce 2013 opét
mirn¢ stoupla, ale od roku 2014 jiz opét klesa a za rok 2016 Némecko dosédhlo rekordné
nizké nezameéstnanosti v hodnoté¢ 6 %, coz je velice dobry vysledek i v porovnani se
zbytkem Evropské unie. Tento stav je dan zejména vysokou domaci poptavkou a silnému,

zejména automobilovému, primyslu.
4.1.3 Inflace Némecka

Vznika pii opakovaném ristu cen ve sledované ekonomice, kdy roste primérnd cena

jednotlivych druhti zbozi a je hodnocena v procentech jako vyvoj primérné miry inflace.
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Graf 3 — Vyvoj prumérné miry inflace v Némecku v letech 2007-2016 v %
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(Statistische Bundesamt, 2017, vlastni zpracovani)

Vyse uvedeny graf ¢islo 3 zobrazuje vyvoj primérné miry inflace v Némecku za sledované
obdobi 10 let. Inflace od roku 2007 neustale rostla az do roku 2008, kdy dosahla hodnoty
2,6 %. Vroce 2009 vsak inflace z divodu svétové hospodaiské krize poklesla témét

k nulové hodnoté na 0,3 %. Propadla se tak cenova hladina a klesaly spotiebitelské ceny.

Roku 2010 vSak ceny opét zacaly stoupat, Némecko se z krize dostalo pomérné rychle a
inflace v tomto roce vzrostla na 1,1 %. Roku 2011 cenova hladina pokracovala v ristu a
nez nastala krize v eurozoné roku 2012, rostla v hodnot€é 2 %. Vroce 2013 doslo
v Némecku také k podstatnému snizeni cen pohonnych hmot a inflace tak zacala klesat na
hodnotu 1,5 %. Roku 2014 a 2015 zacaly klesat 1 ceny dalSich statkli a sluzeb a také ceny
energii, coz v roce 2015 a 2016 znamenalo pokles inflace na stejnou hodnotu jako v obdobi

svétové krize v roce 2009, tedy hodnotu 0,3 %, coz kopiruje vyvoj i dalSich statti eurozony.
4.1.4 Urokova mira Némecka

Trzni Grokova mira je diky monetarni politice Némecka a celé¢ Evropské unie klesajici,
zejména z diivodu stéale se snizujici cenové hladiny a snaze o podporu doméci poptavky a

spotieby, jak ukazuje graf Cislo 4.
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Graf 4 — Vyvoj irokové miry Némecka v % za obdobi 2007-2016
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(Statistische Bundesamt, 2017, vlastni zpracovani)

Na vySe uvedeném grafu Cislo 4 je zobrazen vyvoj trzni urokové miry v Némecku ve
sledovaném desetiletém obdobi. Vyvoj ve své podstaté¢ kromé roku 2009 kopiruje vyvoj
inflace na grafu ¢islo 3. V letech 2007 a 2008 je trokova mira na nejvysSich hodnotach,
kdy nejvyssiho bodu doséahla v roce 2007 v hodnoté 4,22 %. Diky krizi a vyvoji inflace
vSak monetarni politika Némecka reaguje postupnym sniZovanim urokovych sazeb
z ditvodu podpory poptavky. S touto monetarni politikou za¢alo Némecko a celd EU v roce
2008 a od tohoto roku urokové sazby neustdle klesaji. V roce 2009 jesté naposledy

urokova mira dosahuje vyssi nez 3% hodnotu, tedy 3,22 %.

Vroce 2010 jiz méa sazba hodnotu 2,74 %, poté vroce 2011 dochazi k mirnému
mezirocnimu poklesu na hodnotu 2,61 % a v roce 2012 jiz je sazba na hodnoté 1,5 %. Diky
krizi v Evropské unii dochazi v roce 2013 k mirnému nartstu na hodnotu 1,57 %, ale jiz
v roce 2014 dochazi opét k poklesu, a to na hodnotu 1,16 %. V letech 2015 a 2016 dochazi
stejn€ jako u inflace k poklesu téméf az k nulové hranici, kdy v roce 2016 byla urokova
sazba stanovena na rekordni hodnotu 0,05 %. Timto se snazi némecké politika bojovat

s klesajici cenovou hladinou.
4.1.5 Platebni bilance Némecka

Némecko je vSeobecné zejména exportni zemi, kdy i v obdobi svétové krize prevySoval

export nad importem a bylo tak zajisténo kladné saldo v zahrani¢nim obchodu.
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Graf 5 — Vyvoj salda zahrani¢niho obchodu Némecka v obdobi 2007-2016 v mid. EUR
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(Statistische Bundesamt, 2017, vlastni zpracovani)

Vyse uvedeny graf ¢islo 5 zobrazuje vyvoj zahrani¢niho obchodu v Némecku za sledované
desetilet¢ obdobi. Rozdil exportu a importu je za celé sledované obdobi kladny, tedy
prevysSuje export nad importem. V roce 2007 vzrostla bilance az na hodnotu 195,348 mld.
EUR. V roce 2008 doslo k prvnimu poklesu, kdy import rostl rychleji nez export a doslo ke
sniZzeni bilance. Nejvyssi propad vSak nastal diky krizi v roce 2009 a to az na hodnotu

138,697 mld. EUR. Meziro¢né tak poklesla bilance o -22,2 %.

Od roku 2010 se Némecka ekonomika rychle dostavala z krize a export zacal opét rychleji
rist nez import a roste rychleji aZ do roku 2016. Zejména v obdobi roku 2012 se export
prudce zvysil a bilance se dostala na hodnotu 193,222 mld. EUR. V roce 2014 se poté
bilance dostala nad troven 200 mld. EUR na hodnotu 213,601 mld. EUR. Roku 2016 se
poté bilance dostala na rekordni hodnotu 252,909 mld. EUR. V Némecku tak jednoznacné

export pfevysuje import, zejména diky stavebnictvi a automobilovému pramyslu.
4.1.6 Celkové zhodnoceni ekonomické situace Némecka a piinos mény euro

Pied vznikem eurozony se v 90. letech 20. stoleti Némecko potykalo zejména s problémem
znovusjednoceni zapadniho s vychodnim Némeckem. Vychodni Cast byla hospodaisky a
primyslové zaostalejsi, tudiz sjednoceni s sebou piindselo spoustu ekonomickych a
hospodaiskych komplikaci. Razantné se zvySovala nezaméstnanost, klesal hruby domaéci
produkt a sjednoceni stalo Némecko celkové obrovské naklady ve vysi 1,3 bilidnu euro.
Ve druhé poloviné 90. let se vSak zemé snazila okamzit¢ zacit plnit Maastrichtska

konvergenéni kritéria, coz se diky podpoie primyslu a hladkému sjednoceni zapadni a
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vychodni mény povedlo. Jako hlavni pozitivni vliv vstupu do eurozony se v Némecku
predpokladal rast zahrani¢niho obchodu s ostatnimi ¢leny ménové unie a ze celkové
obchodovani bude pro Némecko jednodussi, coz se potvrdilo. Od vstupu do eurozony roku
1999, do prvniho sledovaného roku 2007, vzrostl podil exportu a importu na realném HDP
2 59,6 % na celkové 76,2 %. Némecko se stalo jednim z nejsilnéjSich ¢lent celé Evropské
unie. Zavedlo uc¢innou politiku zaméstnanosti, kdy vlada zkratila pocet let pro odchod do
dichodu a HDP bylo podpofeno silnym exportem a v Némecku tak nastal stabilni
hospodaisky rust a vstup do jednotné ménové unie mél velice pozitivni vliv. (Eurostat,

online, 2017)

Ptijeti eura jako spole¢né mény se tedy v Némecku datuje k roku 1999, kdy byla tato zemé
soucasti prvnich statd, které ke spoleéné méné pristoupili a vykonnost ekonomiky byla
timto krokem podpofena. Némecko je tak jiz od konce 20. stoleti jednim z nejlépe
ekonomicky vykonnych statd, nejen Evropy a Evropské unie, ale celého svéta. Ekonomika
Némecka se pred zacatkem sledovaného obdobi v roce 2007 vyvijela dle o¢ekavani, plnila
progndzy, kdy makroekonomické ukazatele pro tuto zemi nebyly nikterak ptiznivé ani

negativni.

Samotny prvni sledovany rok 2007 vSak ptinesl zlepSeni, zacala fungovat politika v roce
2005 nastoupivs§i Angely Merkelové a v zemi nastal ekonomicky rist, rostl hruby
hospodarsky produkt a inflace se drzela na pfiznivé mife. VSe toto se dafilo zejména diky
zahrani¢ni i domaci poptavce a vyraznému posileni eura vici americkému dolaru. Rok
2008 znamenal pro Némecko také zlom diky svétové hospodaiské krizi a doslo k velikému
propadu veskerych makroekonomickych ukazateld a ekonomiky celkové. Napiiklad v roce
2009 hruby hospodaisky produkt klesl v Némecku o 5,1 % a inflace se malem zvratila

Vv deflaci, kdy se zastavila na hodnot¢ 0,3 %.

Némecko se vSak zkrize dostalo prekvapivé rychle a zejména diky politice vlady
k podpofe investici a zaméstnanosti se jiz roku 2010 zemé dostavala do pozitivni

ekonomické situace. Rok 2011 ovSem znamenal opét nabourani némecké ekonomiky, kdy

Mrwe

Tohoto roku doslo k tragédii v japonské jaderné elektrarné FukuSima. Némecko v té¢ dobé
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zrovna jednalo o podpoie jaderné energie a diky nestésti v Japonsku svou politiku do jisté
miry odklonila na podporu alternativnich zdroja, které jsou jednozna¢né nakladngjsi a
Némecko také diky tomuto odklonu muze v budoucnu pfijit o své velice dobré
konkurenc¢ni postaveni na svétovém trhu energii. Roku 2011 doslo ke krizi v eurozoné,
konkrétnd v Recku, jehoZ naklady na zachranni opatieni pro tuto zemi jsou a budou

v budoucnu pro Némecko velikou zatézi.

Rok 2012 znamenal pro Némecko navrat k velice dobrym ekonomickym vysledkiim,
jednim z nejlepSich v eurozoné, a znamenal také start pro trvajici ekonomicky rozkvét
trvajici do konce sledovaného obdobi roku 2016. Roku 2013 a 2014 pokracovala
v Némecku politika podpory prumyslu a jeho exportu. Saldo zahrani¢niho obchodu poprvé
vzrostlo na hodnotu pfesahujici 200 mld. EUR, nezaméstnanost neustale klesala a zejména
automobilovy, strojirensky a elektrotechnicky primysl v Némecku neustale rostl. Rok
2015 a 2016 pro Némecko znamenal historicky pokles nezaméstnanosti, opét zvySeny rast
domaci produkce zejména automobilovému pramyslu, avSak inflace se opét pfiblizila
deflacni hranici. Pfes hrozbu deflace hruby domaci produkt neustdle mezirocné roste,
nezaméstnanost dosahuje historickych minim a export ma také stale rostouci tendenci.
Vyhlidky pro ekonomiku Némecka jsou tak i pro dal§i roky piiznivé a piinos eura je

jednoznacny.
4.2 Slovensko

Dne 1. kvétna 2004 Slovensko spole¢né s Ceskou republikou a dal§imi osmi staty
vstoupilo do Evropské unie a Clenem eurozony se stalo o 5 let pozd¢ji, 1. ledna 2009.
Slovenskd koruna piestala platit a jeji tehdejsi kurz byl k euru piepocitan kurzem 30,126
SKK. Slovensko schvalilo strategii k pfijeti eura jiz v ¢ervenci roku 2003 a diky tomu, Ze
Vv podstaté hladce plnilo Maastrichtska konvergen¢ni kritéria, v dubnu roku 2008 Eurostat a
Rada Evropské unie schvalila jeho pfijeti spole¢né mény euro. Slovensko ma v Evropském
parlamentu 13 poslanci a v Radé Evropské unie ho zastupuje 6 ¢lent. Ekonomickou
situaci hodnoti v jednotlivych podkapitolach makroekonomické ukazatele hruby domaéci
produkt, nezaméstnanost, inflace, urokova mira a platebni bilance za obdobi roku 2007-

2016.
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4.2.1 Hruby domaci produkt Slovenska

Vyvoj hrubého doméaciho produktu Slovenska je v nasledujicim grafu hodnocen pted i po
piijeti eura v roce 2009 a to za obdobi 2007-2016.
Graf 6 — Vyvoj tempa ristu realného HDP na Slovensku za obdobi 2007-2016 v %
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(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

Vyse uvedeny graf ¢islo 6 ukazuje meziro¢ni vyvoj v ristu HDP Slovenska za sledované
desetileté obdobi a lze z n&j vycist, ze hned v prvnim sledovaném roce 2007, byl rust
nejvyssi, a to na hodnoté 10,8 %. V této dobé bylo Slovensko u ukazatele HDP dokonce
nejrychleji rostouci zemi celé Evropské unie. Tento jev vznikl zejména diky domaci
poptéavce, ristu investic a stale se zvysujici spotfebé domacnosti. V roce ptiprav na piijeti

eura vSak doslo k propadu riistu téméf na polovinu a rok 2008 tak skoncil na 5,6 %.

Rok 2009 znamenal pro Slovensko nejen rok piijeti eura jako spoleéné mény, ale také rok
celosvétové hospodarské krize, ktera vyrazné dopadla na vSechny zemé Evropské unie a na
Slovensku tento dopad znamenal meziro¢ni pokles riistu HDP na hodnotu -5,4 %. Je
pfedmétem dohadt, zdali by se bez pfijeti eura Slovensko dostalo ze svétové krize hned
Vv roce 2010, nicmén¢ v tomto roce doSlo na Slovensku k ristu v hodnoté 5 %. Celkove se
vSak ani Slovensku krize nevyhnula a znamenala pro tuto zemi zejména pokles zakazek,
neochotu bank kptjéckam a doslo tak kuzavirani vyrobnich zavodi a zvySovani
nezaméstnanosti a zpomaleni ristu. Od roku 2011 se procentudlni mezirocni rast drzi na
konstantni urovni az do roku 2016, kdy v celém tomto obdobi nedoslo k vyraznéjsimu
rustu ¢i poklesu. Roku 2012 se zvySoval import statkli a sluzeb a mirn¢ se tak zvysila
spotfeba domacnosti, nicmén¢ mezirocné doslo k nartastu o 1,7 %. Roku 2013 doslo jesté
K niz§imu rdstu vhodnot¢ 1,5 %, coz bylo zpusobeno opétovnym nardstem

nezaméstnanosti. Rok 2014 znamenal pro slovenskou ekonomiku narist HDP v hodnoté
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2,6 % a zejména roku 2015 doSlo k vysokému ristu v hodnoté 3,8 % zejména diky
zvySujicim se zahrani¢nim investicim a rlstu exportu, coz plati i pro rok 2016, kde rust

HDP skoncil na hodnoté 3,1 %.
4.2.2 Nezaméstnanost Slovenska

Na Slovensku je téma nezaméstnanosti jiz od rozdéleni Ceskoslovenska v roce 1993
velikym problém a kazdoro¢né je jeji hodnota jedna z nejvysSich v Evropské unii.
Nezaméstnanost je v této kapitole zhodnocena za zkoumané desetileté obdobi.

Graf 7 — Vyvoj nezaméstnanosti na Slovensku v letech 2007-2016 v %
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(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

Na vySe uvedeném grafu ¢islo 7 je zachycena procentualni vySe nezaméstnanosti na
Slovensku za obdobi roku 2007-2016. Do roku 2008 probihal na Slovensku ekonomicky
rist a nezamé&stnanost se Vroce 2007 pohybovala na hodnoté¢ 11,2 % a vroce 2008
dokonce klesla pod 10% hranici na 9,6 %. Cast roku 2008 a zejména rok 2009 byl pro cely
svét zejména rokem hospodaiské krize, nicméné pro Slovensko byl tento rok zejména
rokem zavedeni eura jako spole¢né mény. Tento rok znamenal na Slovensku pokles ochoty
bank k ptjckam, velké vyrobni zavody se zacaly zavirat, coz spolecné vedlo K vyraznému

a n¢kolikaletému navySeni nezaméstnanosti.

V roce 2009 tak nezaméstnanost vzrostla o 2,5 % na 12,1 %. Nadale rostl vetejny dluh a
V roce 2010 nezameéstnanost vzrostla o dalsi 2,4 % a zastavila se na hodnoté 14,5 %. Az do
roku 2014 se poté nezaméstnanost pohybovala v konstantnich hodnotach od 13,2 % do
14,2 %. V této dobé HDP rostlo pomalym tempem a Slovensku se stale nepovedlo vymanit
z disledkit hospodarské krize. Roku 2015 klesla po 6 letech nezaméstnanost pod 12%

hranici na hodnotu 11,5 %. Kupni sila na Slovensku roste, zvySuji se investice a mnoZzstvi
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zakazek vyrobnich podnikil a roku 2016 toto znamenalo pro Slovensko od roku 2008 prvni

pokles pod 10% hranici nezaméstnanosti na hodnotu 9,7 %.
4.2.3 Inflace Slovenska

Od vzniku Slovenska roku 1993 byla inflace velice vysoka a jeji hodnoty kolisaly. V této
kapitole je inflace sledovana za métené desetileté obdobi v letech 2007-2016.
Graf 8 — Vyvaoj inflace na Slovensku v letech 2007-2016 v %
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(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

Vyse uvedeny graf cislo 8 zachycuje vyvoj inflace na Slovensku ve sledovaném
desetiletém obdobi a na grafu lze vidét jeji kolisavou tendenci. Jiz od roku 2005 si
z divodu plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii stanovila Narodni banka
Slovenska infla¢ni cile do roku 2008 a snazila se tak za pomoci uc¢innych nastroju inflaci
snizovat. Tyto nastroje byly zejména zmény v zdkladnich uwrokovych sazbach a
v ovlivitlovani o¢ekavani trhu. Roku 2007 byla inflace na hodnoté¢ 1,9 % a roku 2008
zejména diky rustu spotiebitelskych cen vzrostla na hodnotu 3,9 %. Roku 2009 znamenal
velky pokles inflace, stejn€ jako 2010, kdy inflace skoncila na hodnoté 0,7 % a Slovensko

se tak blizilo deflaci.

Rok 2011 znamenal pro Slovensko rok ristu cen, kdy inflace skoncila na hodnoté 4,1 %.
Dlvodem byl riist cen pohonnych hmot a také potravin. Roku 2012 inflace byla stale na
vys$si hodnoté 3,7 % zejména diky rastu DPH a spotiebnich dani. Od roku 2013 se vSak
rist zejména spotiebitelskych cen zpomalil a pfinesl meziro¢ni sniZzeni na 1,5 %. Od roku
2014 do roku 2016 slovenska ekonomika zazila deflaci, kdy spotiebitelské ceny potravin a
dalsich statki a sluzeb klesaly a roku 2016 tak doslo k deflaci v hodnoté -0,5 %. Prognézy

pro rok 2017 vsak predvidaji opétovny nartst cen a Slovensko tak opét smétuje k inflaci.

55



4.2.4 Urokova mira Slovenska

Ukazatel je porovnan na Slovensku za desetileté sledované obdobi v letech 2007-2016.
Graf 9 — Vyvoj urokové miry v letech 2007-2016 v %
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(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

Vyse uvedeny graf ¢islo 9 ukazuje vyvoj Grokové miry na Slovensku ve sledovaném
desetiletém obdobi v letech 2007-2016. Od roku 2008 Ize spatfit konstantni klesajici
tendenci, kterd kopiruje vyvoj trokovych sazeb i v dalSich statech Evropské unie. Jiz od
roku 2005 trokové sazby rostly, zejména kvuli vyvoji na trhu a také diky zvoleni nové
vlady v roce 2006, kdy byla pro Slovensko nejista fiskalni politika a celkovy vyvoj
ekonomiky. V roce 2007 tak trokova mira vzrostla na hodnotu 2,75 % a roku 2008
dokonce na hodnotu 3,25 %. Roku 2008 vsak byla mira stabilizovana a vyhovovala tak i

konvergen¢nim kritériim pro pfistup k euru.

Roku 2005 byla urokové mira stale na vyS$i arovni 2,5 %, nicméné od tohoto roku zacal
konstantni propad, kdy v nasledujicich letech 2010 a 2011 jiz mira klesla na 1,5 %. Rok
2012 znamenal propad urokové miry na 1 %, coz je hranice, nad kterou se poté urokova
mira jiz nedostala a stale konstantn¢ klesala. Slovenska vlada se tak az do roku 2016, kdy
urokova mira skon¢ila na hodnoté 0,01 %, snazila podporovat poptavku a dostat se touto
podporou z krize a podporovat spotiebu domacnosti. ZvySovala se totiZz zejména domaci

poptavka a spotieba a dochdzelo k vladnim investicim.
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4.2.5 Platebni bilance Slovenska

Od vzniku Slovenska roku 1993 byla tato zemé jednozna¢né importné zaméfenou zemi,
musela tak vice statkli dovazet nez vyvazet, coz se vstupem do eurozony pro Slovensko
zménilo a saldo zahrani¢niho obchodu se od roku 2009 zacalo dostavat do kladnych
hodnot.

Graf 10 — Saldo zahrani¢niho obchodu v mid. EUR v letech 2007-2016
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(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

Graf ¢islo 10 zachycuje saldo zahrani¢niho obchodu Slovenska za sledované desetileté
obdobi a lze z n¢j vy€ist zménu v zahrani¢nim obchodu po roce 2009, tedy piijeti eura
Slovenskem. Pfed vstupem Slovenska do eurozény bylo dovozni zemi a roku 2007
skoncilo saldo zahrani¢niho obchodu na hodnoté -1,533 mld. EUR. Rok 2008 jiz ovlivnila
krize a saldo jeSté¢ pokleslo na hodnotu -1,883 mld. EUR. Od roku 2009 a zminéného
vstupu do eurozony vSak Slovensko zacalo vyuzivat snizenych transakénich nékladl a
stabilniho sménného kurzu eura a saldo se zaalo dostavat do kladnych hodnot, v roce

2009 na hodnotu 0,311 mld. EUR.

Roku 2010 a 2011 vSak zejména diky rustu inflace byla ovlivnéna poptavka a saldo
zahrani¢niho obchodu skoncilo opét v zdpornych hodnotéach a to konkrétné -0,273 a -0,091
mld. EUR. Pfevazoval tak stadle vyvoz nad dovozem. Od roku 2012 vSak Slovensko zacalo
navySovat obchodni konexe zejména s Némeckem a Ruskem a saldo zahrani¢niho obchodu
se od tohoto roku dostalo do kladnych hodnot, export tak zacal ptevazovat nad importem.
Saldo od roku 2012 (2,501 mld. EUR) az do roku 2014 rostlo, kdy v tomto roce se hodnota
zastavila na Cisle 3,393 mld. EUR. Roku 2015 doslo k poklesu na hodnotu 1,708 mid.
EUR, coz zpiisobil zejména pokles exportu elektronickych stroji a jejich soucastek, coz je
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pro Slovensko dilezita komodita. Roku 2016 vSak doslo k opétovnému navySeni exportu a

saldo na konci roku zaznamenalo historicky nejvyssi hodnotu 3,731 mld. EUR.
4.2.6 Celkové zhodnoceni ekonomické situace Slovenska a prinos mény euro

Slovenska republika po svém vzniku dne 1. ledna 1993 zaznamenala stejné jako Ceska
republika problémy v hospodaistvi, které se projevily poklesem témét vsech
makroekonomickych ukazateli a snizenim ekonomické vykonnosti. Diky systémovym,
strukturadlnim a zménam v zahrani¢nim obchodu doslo k dlouhodobému poklesu HDP a
dalsich ukazatelt. Pokles trval az do roku 2002, kdy se Slovensko dostalo z transformace
centralné planovaného hospodarstvi na ekonomiku volného trhu a postupem casu se stalo

jednim z nejrychleji rostoucich statti Evropské unie.

Slovensko pfistoupilo k euru 1.ledna 2009, tedy v dobé dopadu svétové finanéni krize a je
rizika pro zemi velikosti Slovenska pii vstupu do eurozény byla zejména ztrata moznosti
oslabit narodni ménu pfi poklesu zahrani¢ni poptavky, tudiZ zhorSeni postaveni exportért.
Dalsim negativem je celkovy rast inflace. Ani jeden z téchto pfedpokladt se u Slovenska
na zaklad¢ sledovanych makroekonomickych ukazateli neprokazal. Od vstupu do
eurozény v roce 2009 na zakladé naméfenych ukazatelli je saldo zahrani¢niho obchodu
kladné a stale roste, tudiZ stale roste export a inflace byla ovlivnéna zejména opatfenimi
provedenymi kvuli krizi, nikoliv kviili pfechodu na ménu euro. Veskeré negativni dopady
1ze po roce 2009 pozorovat diky svétove krizi také v ostatnich zemich Evropské unie, tudiz
se nedaji pfisuzovat pfechodu na jednotnou ménu, naopak po roce 2009 lze 1 na zékladé
provedené analyzy spatfit, ze Slovensko se stava stile vice konkurenceschopnéjsi zemi.
Hruby domaci produkt neustéle roste, nezaméstnanost se stabilizovala a diky pfechodu na
euro se Slovensko napiiklad i na ukor Ceské republiky stalo vychodoevropskym
administrativnim centrem pro obchod a svou ekonomickou vykonnosti neustale dohani
sousedni Ceskou republiku. Po piekonani krize lze tak konstatovat kladny piinos eura pro

Slovensko a jeho ekonomiku.

Sledované obdobi mezi lety 2007 a 2008 znamenalo pro Slovensko zejména dobu ptiprav

na vstup do eurozony roku 2009. Slovensko se snazilo spliiovat vS§echna Maastrichtska
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konvergen¢ni kritéria, aby konvergence probéhla hladce. Rok 2007 byl pro zemi zejména
Z pohledu HDP rokem nejvyssiho ristu tohoto ukazatele v celé Evropské unii, ktery dosahl
10,8% rustu. Slovensko bylo v ekonomickém ristu, nezaméstnanost se pohybovala na 11,2
%, avSak zemé& byla stale vyvozné orientovand, saldo zahrani¢niho obchodu skonéilo na
hodnot¢ -1,533 mld. EUR. V roce 2008 jiz také na Slovensko dolehla svétova hospodaiska
krize, rist HDP klesl téméf na polovinu na 5,6 %, Grokova mira byla na své historicky
nejvyssi hodnoté 3,25 % a velice rychle rostly také ceny, kdy inflace byla 3,9 %. Ve

stejném obdobi po dlouhém obdobi klesla nezaméstnanost pod 10 % na 9,6 %.

Rok 2009 znamenal pro Slovensko zejména rok pfijeti eura jako spoleéné mény, avSak pro
svét je to rok plného propuknuti svétové hospodaiské krize, ktera se nevyhnula ani
Slovensku. Slovensko se po svém vstupu snazilo vyuzit vSechen mozny potencial, ktery
jim Clenstvi v eurozoné nabizelo, avsak pravé svétova krize jim tyto moznosti znaéné
omezila. Zvysila se nezaméstnanost, vyrobni podniky zacaly ukonCovat své cCinnosti,
tempo rastu HDP se dostalo do zaporné hodnoty -5,4 % a Slovensko se ocitlo témét na
hrané deflace, kdy inflace byla 0,9 %. Rok 2009 vsak pro Slovensko také znamenal prvni
kladny vysledek salda zahrani¢niho obchodu, tedy 0,311 mld. EUR. Roku 2010 doSlo opét
ke zvyseni rustu HDP do kladnych hodnot, tedy 5% rtst. Zemé se vSak vzpamatovavala
z krize, diky uzavirani podnikti vyrazné vzrostla nezaméstnanost na 14,5 %, saldo
zahrani¢niho obchodu ziistalo stejné jako v roce 2011 v zapornych hodnotach a diky nizké
poptavce a malé spotiebé opét klesla inflace na 0,7 %. Roku 2011 se tempo ristu ustalilo
na hodnot¢ 2,8 %, ekonomika se zacala zotavovat z krize a zejména kvuli ristu pohonnych
hmot a potravin vzrostla inflace na 4,1 %. Zaviené podniky se vSak znovu ihned

neotevirali a nezaméstnanost tak opét byla vysoka, tedy 13,7 %.

Obdobi roku 2012 a 2013 znamenalo pro Slovensko zejména vysoky nariist exportu hlavné
s Némeckem a Ruskem a saldo zahrani¢niho obchodu se tak dostalo do kladnych hodnot
v roce 2013 na hodnotu 3,023 mld. EUR. Roku 2013 byl rtist HDP stale konstantni na
hodnoté 1,5 %, nezaméstnanost se vSak také stabilizovala na vysoké hodnoté 14 % a
zejména diky podpofe poptavky stale stabilné klesaly urokové sazby a inflace. Rok 2014
znamenal pro Slovensko prvnim rokem deflace -0,1 %. Az do roku 2016 totiz klesaly ceny

potraviny, zakladnich statkt a sluzeb. Nezaméstnanost byla stale konstantni, export nadale
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vzrostl, kdy saldo skoncilo na hodnoté¢ 3,393 mld. EUR, poptavka byla dale podporovana

snizujicimi irokovymi sazbami a tempo ristu HDP mirné vzrostlo na 2,6 %.

Roku 2015 doslo k navySeni tempa rastu HDP na 3,8 %, zejména diky zahrani¢nim
investicim a zvySujici se domaci poptavce a snizujici se nezaméstnanosti. Poptavka byla
dale podporovana urokovymi sazbami v hodnoté 0,05 %. Vyrazné také vzrostl export, ale
zaroven import a saldo se tak snizilo na meziro¢ni hodnotu 1,708 mld. EUR. Rok 2016
znamenal pro Slovensko zejména rok sniZené nezaméstnanosti na hodnotu pod 10 %, tedy
9,7 %. Tempo ristu HDP bylo 3,1 %, urokové miry se dostaly na hodnotu 0,01 % a stale
dochazelo k deflaci v hodnoté -0,5 %.

Roku 2016 vzrostl zejména export elektronickych pfistrojit a saldo zahrani¢niho obchodu
skoncilo na historicky nejvyssi hodnoté 3,731 mld. EUR. V roce 2016 doslo na Slovensku
K nardstu investic a poétu zakazek pro podniky, zaCala se tak snizovat vysoka
nezaméstnanost, tempo rastu HDP se stabilizovalo a podle piedpovédi pro rok 2017 a dalsi
budoucnost, by se v tomto obdobi diky ristu cen zejména potravin, m¢lo Slovensko dostat

z deflace a nadale zvySovat podil exportu v bilanci zahrani¢niho obchodu.

4.3 Lotyssko

Ekonomika LotySska byla jiz ve 20. stoleti ovliviiovana okolnimi staty. Diky postaveni
zem¢ mél na LotySsko nejvetsi vliv zejména Sovétsky svaz, jehoz bylo LotySsko téméi 50
let soucasti. Po rozpadu Sovétského svazu roku 1991 se LotySsko dostalo do veliké
ekonomické krize, tempo ristu HDP se velice zpomalilo, zacala riist nezaméstnanost,
rostla inflace a LotySsko se v ur¢ité mife snazilo uchytit na zédpadnich trzich, odtrhnout se

od Ruska a zacit sviij obchod 1 ptes veliké problémy orientovat na Evropskou unii.

Po rozpadu SSSR v Lotyssku dochazelo k transformaci na ekonomiku volného obchodu,
kdy se pomalym tempem zacala zvySovat celkova Zivotni troven obyvatelstva a LotySsko
se zacalo dostavat k makroekonomickym hodnotam pied padem SSSR, roku 1991. V této
kapitole jsou za zkoumané desetilet¢é obdobi od roku 2007 do roku 2016 zhodnoceny
makroekonomické ukazatele hruby domaci produkt, nezameéstnanost, inflace, irokova mira

a platebni bilance.
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4.3.1 Hruby domaci produkt LotySska

Na vyvoj tempa riistu HDP maji v LotySsku vliv, i jelikoz je to mald zemé, okolni staty ¢i
bankovni instituce. Pravé kvili krachu lotySské banky Baltija roku 1995 doslo k velikému
propadu rustu HDP a také v roce 1998, kdy doslo ke krizi v Rusku. Od tohoto roku vSak
lotySska ekonomika roste, a to az do soucasnosti, kdy Pobaltské staty ziskali i pravé diky

tempu ristu prezdivku Baltsky tygr.

Do prvniho sledovaného roku 2007 probihala v LotySsku takzvana zlatd éra jeho
ekonomiky. V celém tomto obdobi nekleslo tempo ristu HDP pod 5,5 % a celkova
hodnota hrubého doméaciho produktu se tak velice zvysila. Divodem byl nérGst zejména
Vv oblasti sluzeb. LotySské produkty, zejména z chemického primyslu, se zacaly uplatiiovat
na zahranicnich trzich a rostlo také stavebnictvi a dopravni primysl. Roku 2004 Lotyssko
vstoupilo do Evropské unie a ekonomika pokracovala v pozitivnim vyvoji. NavySovala se
poptavka, primysl rostl kazdoro¢né v priméru o 10 % a pfiznivy rist pokracoval az do
svétoveé hospodaiske krize v roce 2008-2009, ktera méla na LotySsko veliky dopad.

Graf 11 — Vyvoj tempa ristu realného HDP Lotysska v letech 2007-2016 v %

15
9,9
10 -
. ] 522 a 29 21 27 21
NN .....-.-.-.L -
M ! B Tempo ristu
2007 2011 2012 HDP v %

-14,3

(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

Na grafu ¢islo 11 je uveden procentualni vyvoj tempa rastu HDP v LotySsku za sledované
desetilet¢ obdobi. Rok 2007 znamenal jeSté pro LotySsko vysoké tempo ristu, které
probihalo jiz od roku 2000, kdy v tomto roce skon¢ilo na nejvyssi hodnoté ve sledovaném
obdobi, 9,9 %. Roku 2008 jiz na LotySsko dopadla svétové krize a tempo se propadlo do
zéporné¢ hodnoty -3,6 %. Tohoto roku také LotySsko obdrzelo od Mezinarodniho
ménového fondu varovani o mozném devastujicim ekonomickém dopadu krize na jejich

ekonomiku, nicméné i ptesto skoncila v roce 2009 lotySska ekonomika ve dvojciferném
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propadu rustu HDP na hodnoté -14,3 %. Meziro¢nim poklesem se LotySsko stalo jednou ze
zemi, kde krize dopadla nejhife v cel¢ Evropské unii. LotySskd vlada totiz veskera
doporuceni zpocatku ignorovala. Podle piedpovédi méla krize trvat pro LotySsko 2-3 roky,
nicméné LotySsko se z krize dostalo béhem piiblizné 1,5 roku a z recese se tak zotavilo

velice rychle.

Roku 2010 jest¢ HDP zaznamenalo klesajici tempo rastu v hodnoté -3,8 %, nicméné hned
vroce 2011 se LotySsko hodnotou riistu 6,2 % vratilo na vysluni v celé Evropské unii.
Ekonomika se tak vratila k rastu a tyto hodnoty se podaftilo drzet i nésledujici roky. V roce
2012 zaznamenalo Loty$sko rist v hodnoté 4 %, kdy nejvétsi podil na tomto ristu mély
zejména zvysujici se investice, rostla také domadci spotfeba a ve druhé poloving roku

pomohlo posilovani exportu.

Roku 2013 lotys$ska ekonomika zpomalila tempo ristu, nicméné stale patiila k nejrychleji
rostoucim zemim v celé Evropské unii. Pfestoze se v roce 2013 zpomalila primyslova
vyroba a snizil se export, spotfeba domacnosti nadéle rostla, zlepSovala se nezaméstnanost

a klesala inflace, tudiz ekonomika stale rostla.

V roce 2014 znamenal pro LotySsko zejména rok pfijeti eura. Podafilo se jim splnit
vSechna Maastrichtska konvergen¢ni kritéria a ekonomika tak stale drzela pozitivni vyvoj.
V roce 2014 rist zpomalil na hodnotu 2,1 %, nicméné diky stile rostoucimu exportu a
konstantni spotiebé domdcnosti se tempo rastu v letech 2015 a 2016 drzi na konstantni

urovni a roku 2016 bylo tempo riistu 2,1 %.
4.3.2 Nezaméstnanost LotySska

LotysSsko historicky patiilo ve 20. stoleti k zemim s nizkou mirou nezaméstnanosti, coz
poté zménila zejména svétova hospodaiska krize, ktera zemi zasahla velikou mérou a
béhem necelych dvou let zemi privedla témérf ke statnimu bankrotu. Zemé se vsak z tohoto
ohrozeni dokazala zejména diky zemédélskému primyslu dostat a svou nezaméstnanost

pot vstupem do eurozony neustale snizovat.
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Graf 12 — Vyvoj nezaméstnanosti LotySska v obdobi 2007-2016 v %
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(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

Na vySe uvedeném grafu Cislo 12 je zachycen vyvoj nezaméstnanosti v LotySsku za
sledované desetileté obdobi. V grafu Ize vycist veliky narGst zejména v obdobi
hospodaiské krize a po ni, kdy Lotyssko bylo i z pohledu zaméstnanosti jedna z nejvice
zasazenych zemi. Zejména diky ptiznivému ekonomickému vyvoji v obdobi do roku 2007
K nepatrnému naristu na hodnotu 7,7 % a to zejména diky jistému zpozdéni proti vyvoji
hospodarského cyklu. Roku 2009 jiz byla nezaméstnanost krizi naplno zasaZena a diky
velikému propusténi ve stavebnim a zpracovatelském primyslu, se nezaméstnanost zvysila
na hodnotu 17,5 %. Roku 2010 se nezamé&stnanost zvysila na hodnotu 19,5 %, zejména
diky krizi v zaméstnavani mladych obcani ve v&ku 15-24 let, ktefi byli ze 39 %

nezameéstnani.

Roku 2011 se zvysil pocet pracovnich mist ve vyrobnim a dopravnim sektoru a
nezaméstnanost tak klesla na 16,2 %. V roce 2012 vsak doslo ke strukturalnim zménam,
doslo k omezeni dlouhodobé nezaméstnanosti a postupné dochazelo ke stabilizovani trhu
prace, coz vyustilo v roce 2013 k dalsimu poklesu nezaméstnanosti na 11,9 %, k cemuz
ptispél zejména soukromy sektor. V roce 2014 doslo k dal§$imu progresu na poli
zamestnanosti a béhem 4 let, kdy v roce 2010 mélo LotySsko nejvyssi nezaméstnanost
Vv Evropské unii, pfibylo v LotySsku vice nez 44 tisic pracovnich mist, téméf zmizela
cyklickd nezaméstnanost a Uroven nezaméstnanosti se stabilizovala, kdy v roce 2016

skonéila na hodnoté 9,7 %.
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4.3.3 Inflace Loty$ska

V roce odtrzeni od SSSR byla inflace v LotySsku extrémné vysokd, coz bylo zptisobeno
pfechodem na trzni ekonomiku z centraln¢ planované. Ceny rostly vysokym tempem,
nicmén¢ pozdéjsi orientaci na zapadni trhy se ekonomika celkové stabilizovala a tempo
rustu cen se zpomalilo.

Graf 13 — Vyvoj inflace LotySska v obdobi 2007-2016 v %
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(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

Graf ¢islo 13 zachycuje procentni vyvoj inflace LotySska ve sledovaném obdobi 2007-
2016, ze kterého lze vycist vysoky nariist do roku 2008 a poté konstantni pokles az témér
k deflaci na konci sledovaného obdobi. V roce 2007 byla inflace na arovni 10,1 %, coz
bylo zptsobeno stejné jako v roce 2008 (15,8 %) nartistem ceny energii a plynu a také
zvySenim cen za vefejnou dopravu a vzdélani. Roku 2009 doSlo k rapidnimu sniZeni
poklesem cen energii. Vlada zvysila DPH, coZ zamezilo jesté vétSimu sniZeni cen v tomto

roce.

Vyvoj cen vroce 2010 ovlivnila doméci poptavka a nabidka, kdy i1 diky vysoké
nezaméstnanosti a malé spotiebé doslo v tomto roce k deflaci v hodnoté -1,2 %. Roku
2011 doslo k opétovnému naristu cen, nezaméstnanost klesala, rostly spotiebitelské ceny a
inflace v tomto roce byla 4,2 %. Rok 2012 znamenal opétovny pokles cen na 2,3 %, coz
bylo zplisobeno mirnym poklesem cen potravin. Rok 2013 znamenal pro LotySsko rok
piipravny pfed vstupem do eurozony, HDP v tomto roce rychle rostlo, avsak 1 pfes to doslo
k 0% ristu cen, tedy stagnaci. Duvodem byl zejména celosvétovy pokles cen energii a
ropy. Roku 2014 doslo k pfijeti eura a mirnému nariistu cen o 0,7 %. Situaci poté v roce

2015 1 2016 ovliviiovala krize na Ukrajing, jelikoz Rusko i Ukrajina jsou pro LotySsko
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dulezity obchodni partner a tato situace tak brzdila vyvoj zahrani¢ni poptavky a roku 2016
byla inflace blizko deflaci, tedy 0,1 %.

4.3.4 Urokova mira Loty$ska

Vyvoj trokové miry LotySska byl od roku 1991 nestabilni a kazdoro¢né se ménil podle
aktudlni vladni politiky. Na nasledujicim grafu je zobrazen vyvoj ve sledovaném
desetiletém obdobi.

Graf 14 — Vyvoj tirokové miry v letech 2007-2016 v %

35

30

25 x28,79

20 / \

15 / N\

10 / 0,63 =& Urokova mira
5 / 181 456 362 163 v%

0

(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

Vyse uvedeny graf ¢islo 14 zobrazuje procentudlni vyvoj Grokové miry v obdobi 2007-
2016, ze kterého lze zejména zpocatku vyc€ist nestabilni vyvoj. Roku 2007 doslo
v LotySsku k zaporné trokové mite, kterou vlada odrazovala komeréni banky od vkladani
jejich prebytené likvidity na ¢ty centralni banky. Snazily se tak i touto monetarni
politikou ovliviilovat a podporovat vyvoj ekonomiky. V roce 2008 jiz doslo ke kladné
urokové sazb€ v hodnoté 0,03 %. Roku 2009 vsak zejména diky obrovskému dopadu krize
na LotySsko, a téméf statnimu bankrotu, doSlo k naristu trokovych sazeb na 28,79 %.
Jednalo se o nejvyssi hodnotu v celé Evropské unii. Roku 2010 doslo k velikému poklesu
na témét tfetinovou hodnotu 10,63 %, ¢imz vlada opét zacala podporovat poptavku a
spotfebu domécnosti, coz vyvrcholilo roku 2011 a to 0% hodnotou trokovych sazeb.
Nastaveni této monetarni politiky se vSak LotySsku vyplatilo, jelikoz jeji
makroekonomicky vyvoj byl vtomto obdobi pozitivni. Roku 2012 a 2013 doslo
kK opétovnému narlstu a omezeni poptavky v roce 2013 na hodnotu 4,56 %. Rok 2014
znamenal pro LotySsko urokovou miru 3,62 %, kterd od tohoto roku opét klesala az na

hodnotu 0,05 % Vv roce 2016, coz kopiruje monetarni politiku téméf celé Evropské unie.
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4.3.5 Platebni bilance LotySska

Pro Lotys$sko bylo po rozpadu SSSR cilem se co nejrychleji zapojit do mezinarodniho
obchodu. Po roce 1991 se stale orientovali na vychod, nicméné podil vychodnich zemi se
snizoval a postupem Casu se LotysSsko velice dobie uchytilo i na trzich zapadnich.

Graf 15 — Saldo zahrani¢niho obchodu LotyS$ska v mld. EUR
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(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

Na vyse uvedeném grafu Cislo 15 je zachycen vyvoj salda zahrani¢niho obchodu Lotysska
za sledované obdobi, ze kterého 1ze vycist stalou, nicméné klesajici pfevahu importu nad
exportem. Roku 2007 bylo saldo zahrani¢niho obchodu na hodnoté -5,117 mld. EUR, tedy
nejvyssi hodnota za sledované desetileté obdobi. Import stejné jako v roce 2008 rostl
rychleji, jelikoz se stale zvySovala zivotni troven lotySskych obyvatel a doméci poptavka
tak silné¢ podporovala import zbozi a sluzeb do zemé&. Roku 2009 diky hospodaiské krizi
vyrazné poklesla domaci poptavka a saldo pokleslo na hodnotu -1,512 mld. EUR. Roku
2010 se opé&t zvysil import zbozi a sluzeb zejména ze zemi Evropské unie, ze kterych
Lotyssko v tomto roce dovazelo 77,8 % vseho zbozi a sluzeb. Roku 2011 a 2012 nastalo
opét zvySeni v pfilivu zahrani¢niho kapitalu a opétovné zvySeni poptavky po zahrani¢nim
zbozi, kdy v roce 2012 skoncilo saldo zahrani¢niho obchodu na hodnoté -2,425 mld. EUR.
Roku 2013 jesté¢ narostl podil importu nad exportem na hodnotu -2,559 mld. EUR,
nicmén¢ od tohoto roku dochazi ke snizovani rozdili mezi importem a exportem, a to
zejména diky zvySenému exportu zemédélskych stroji a strojirenskych produktii. Roku
2015 tak saldo skoncilo na hodnoté -2,035 mld. EUR. Diky vstupu Loty$ska do eurozony
neustale rostl podil exportu a v roce 2016 saldo skoncilo na hodnot¢ -0,24 mld. EUR.
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4.3.6 Celkové zhodnoceni ekonomické situace Loty$ska a pFinos mény euro

Na celou lotySskou ekonomiku mél pted sledovanym obdobim 2007-2016 nejvétsi vliv az
do roku 1991 zejména Sovétsky svaz, jehoz bylo LotySsko ¢lenem. Po jeho rozpadu se
Lotyssko ocitlo ve velikych hospodarskych problémech, kdy rostly neimérné ceny, hruby
domaci produkt klesal, rostla nezaméstnanost a LotySsko hledalo své postaveni na
obchodnich trzich v Evropé€, coz se mu postupem Casu a zejména zacatkem 21. stoleti
podatilo. Akceleraci lotySské ekonomiky piinesl jeji vstup do Evropské unie roku 2004,
kdy se mu oteviely nové moznosti a trhy. LotySsko je zejména zemédé€lsky orientovana
zem¢ a po vstupu do EU zacala Cerpat ze strukturdlnich fondi EU, coz vedlo k ozivovani
ekonomiky a jejimu pozitivnimu vyvoji, kdy bylo v prvnim sledovaném roce 2007 tempo
rustu HDP 9,9 %, jedno z nejvysSich v Evropské unii. Ve stejném obdobi vSak byla také
stale vysoka mira inflace v roce 2007 10,1 % a v roce 2008 dokonce 15,3 %, coz v zddném
ptipadé neuspokojovalo plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii, coz byl pro

Lotyssko cil.

Roku 2009 na LotyS$sko dopadla velice silné svétova hospodarska krize a pies veliké
mnozstvi varovani ze strany Mezinarodniho ménového fondu a evropskych organt
Lotyssko varovani neuposlechlo a tempo ristu HDP pokleslo na -14,3 % a nezaméstnanost
v roce 2009 vzrostla na velmi vysokych 17,5 %. Krize zasahla LotySsko velice vyrazng¢,
doslo k omezeni obchodu, primyslu i trhu s nemovitostmi a zasahlo to veskeré sledované
makroekonomické ukazatele, kdy v roce 2010 HDP stale nerostlo. DoSlo k deflaci a také
K nejvyssi nezaméstnanosti celé Evropské unie v hodnoté 19,5 %. Od roku 2010 vsak doslo
K pozitivnimu vyvoji ekonomiky, LotySsko se z krize dostalo velice rychle, domaci
poptavka zacala opét narlstat, nezaméstnanost se snizovala a diky zavedeni doporucenych
opatfeni od Mezinarodniho ménového fondu se Lotys$sko z krize dostalo velice rychle.
Tempo ristu roku 2014, kdy LotySsko pfiijalo spolenou ménu euro, se stabilizovalo na
hodnotu 2,1 %, inflace se ustalila na hodnoté 0,7 % a nezaméstnanost v tomto roce klesla
na hodnotu 10,8 %. LotySsko zacalo vyuzivat vSech vyhod Clenstvi v eurozonég, zvySovalo
svlj podil exportu, vyuzivalo snizenych transakénich ndkladl a stabilniho kurzu eura a
ptes negativni dopad na svou ekonomiku diky krizi na Ukrajiné a krizi v Evropské unii, ma

vroce 2016 LotySsko stidle pozitivni tempo riastu HDP 2,1 %, relativné nizkou
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zaméstnanost na hodnoté 9,7 % a diky konstantni doméci poptdvce mé jeho ekonomika i

stabilni vyhlidky do budoucna.

Jak jiz bylo zminéno, LotySsko piijalo spolecnou ménu euro 1. ledna 2014 a stalo se tak
druhou pobaltskou zemi po Estonsku, kterd tak ucinila. Od samého zacatku v LotySsku
obcané proti pfijeti eura protestovali, nicméné na zakladé vSech analyzovanych ukazatelli
lze konstatovat, ze piistup k euru znamenal pro LotySsko pozitivni krok. Diky euru
vzrostla ménova stabilita, roste jeho podil exportu na zahranicnim obchodu a roste také
jeho konkurenceschopnost. Nezaméstnanost se stabilizovala pod 10 % a ackoliv Lotyssko
k euru pfistoupilo v dobé doznivajici dluhové krize jiznich statd Evropy, veliky dopad to
na tuto zemi nemélo a naddle udrzuje svij hospodaisky rast, jak bylo prokazano

v provedené analyze.
4.4 Porovnani makroekonomického vyvoje sledovanych ti'i zemi

Sledované zemé¢ Némecko, Slovensko a LotySsko byly zkoumdny ve stanoveném
desetiletém obdobi mezi lety 2007-2016 a v nasledujici kapitole je shrnut a porovnan jejich
vyvoj v tomto obdobi. VSechny tfi zemé& byly zasaZeny jak svétovou ekonomickou krizi,
tak také dluhovou krizi eurozony a lze tak pozorovat, Ze nckteré makroekonomické

ukazatele diky krizim a provedenym opatfenim kopiruji svlyj vyvoj.
4.4.1 Porovnani vyvoje hrubého domaciho produktu

NiZe uvedeny graf ¢islo 16 obsahuje porovnani tempa ristu realného HDP ve sledovanych
zemich v obdobi roku 2007-2016. Z grafu lze vycist, Ze nejstabilnéjsi vyvoj tohoto
ukazatele ma nejveétsi ze zemi Némecko, které ma zaroven nejstabilnéjsi a konstantni vyvoj
celé politiky, tudiz u n¢ dochdzi k nejméné extrémim. Nasleduje Slovensko a

nejextrémngjsi vyvoj ma ze sledovanych zemi pobaltské Lotyssko.

V prvnim sledovaném roce 2007 LotySsko a Slovensko vstupovalo do ¢tvrtého roku
Clenstvi v Evropské unii a plné téchto vyhod vyuzivalo. V obou zemich bylo dokonce
tempo ristu HDP jedno z nejvysSich v celé Evropské unii. Slovensko skoncilo prvni
s hodnotou rustu 10,8 % a LotyS$sko v zavésu s hodnotou 9,9 %. Némecko v tomto roce

pokracovalo ve svém stabilnim vyvoji 3,3 %. Na Slovensku a LotySsku byl tento prudky
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rust zpiisoben zejména stalym ristem domaci poptavky, zvysujici se spotiebou a investi¢ni

politice.

Roku 2008 na zem¢ dopadla globalni krize, kdy nejintenzivnéji dopadla na LotySsko, kde
se tempo rustu meziro¢né propadlo o 13,5 %. Roku 2009 vSechny sledované zemé skoncily
Vv klesajicim tempu HDP. Slovensko a Némecko skoncily podobné na hodnoté -5,4 % a —
5,1 %. Lotyssko skoncilo v obrovskych problémech s tempem riistu HDP na hodnot¢ -14,3
% a podle Mezinarodniho ménového fondu bylo kandidatem na statni bankrot. Jak lze
spatfit na nize uvedeném grafu, nejrychleji se opé€t k rustu vratilo Némecko se Slovenskem,
které v roce 2010 zaznamenalo okamzité vysoky 5% rast. Loty$sko v roce 2010 skoncilo
stale v poklesu -3,8 %, avsak hned v nasledujicim roce 2011 skon¢ilo v ristu 6,2 %, jelikoz
obdrzelo pijcku od Mezinarodniho ménového fondu a vracelo se zpét k pozitivné vykonné

ekonomice.

V roce 2012 a 2013 dochazelo ke dluhové krizi eurozény, coz mélo nejvétsi vliv zejména
na jejich ¢leny Némecko a Slovensko. LotySsko v téchto letech ¢len eurozony jesté nebylo
a jeho rust byl v obou téchto letech nejvyssi. Roku 2013 tato krize dolehla nejvice zejména
na silného ¢lena eurozony Némecko, jehoz tempo ristu za rok 2013 bylo 0,5 %. Roku
2014 i Lotyssko pftistoupilo k euru a jeho riist se mirné zpomalil a az do roku 2016 se drzi
na konstantni rovni kolem 2,5 %. Rist byl pfistupem k euru zpomalen, nicméné bylo to

zpiisobeno mirnym poklesem domaci spotieby, ktera jiz od dalSich let Clenstvi roste.

Némecko se od roku 2014 dostalo také z dluhové krize jiznich stati a jeho HDP pomalym
tempem roste, nicméné i diky své velikosti a stabilnimu vyvoji je jeho rist ze sledovanych
zemi nejpomalejsi. Slovensko se po dluhové krizi eurozony stalo jednou z nejrychleji
rostoucich zemi celé¢ Evropské unie a ze sledovanych zemi roste az do toku 2016
nejrychlej§im tempem, coz je zplsobeno investic¢ni politikou vlady a vysokou spotfebou
domacnosti. LotySsko se po pfistupu k euru stabilizovalo na tempu rastu okolo 2,5 % a

zejména diky prosperujicimu zemé&délstvi stabilné roste jeho ekonomika.
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Graf 16 — Tempo ristu realného HDP ve vybranych zemich v obdobi 2007-2016 v %
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(Statistische Bundesamt, Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)
4.4.2 Porovnani vyvoje nezaméstnanosti

V nize uvedeném grafu ¢islo 17 je vyobrazen vyvoj nezaméstnanosti za obdobi 2007-2016
ve sledovanych zemich, ze kterého lze jednoznacné vycist, Ze nejstabilnéj$i vyvoj a
hodnoté 10 %. Diky dobfe nastavené politice podpotfe zaméstnanosti kancléiky Angely
Merkelové je tento vyvoj az do roku 2016 ve své podstaté klesajici a v roce 2016 zaroveii
nejnizsi v hodnoté 6 %, coz je jedna z nejnizsich hodnot v celé Evropé. Naopak Slovensko

1 LotySsko maji celkové jednu z nejvyssSich nezaméstnanosti v Evropské unii.

Na Slovensku je stejn¢ jako v LotySsku nezaméstnanost veliky problém a Slovensko se tak
za sledované obdobi dostalo pouze dvakrat pod hodnotu 10 %, coz je pozitivni zejména v
lonském roce 2016, kdy lze spatiit pozitivni vyvoj do budoucna. Slovensko nicméné 6 let
z 10 sledovanych mélo ukazatel nejvyssi, coZ lze vycist z nize uvedeného grafu a stale se
jim tak nedaii s nezaméstnanosti uc¢inn€ bojovat. Pro LotySsko znamenala obrovsky propad
zejmeéna globalni krize, kdy jejich nezaméstnanost stoupla v roce 2010 na rekordnich 19,5
%, coz vedlo téméf az ke statnimu bankrotu. Jak 1ze z grafu vy¢ist, nastolena politika vlady
a rostouci export a zvySujici se podil obchodu s Evropskou unii nezaméstnanost stale az do

roku 2016 snizuje, az na hodnotu 9,7 %.
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Graf 17 — Vyvoj nezaméstnanosti ve vybranych zemich v obdobi 2007-2016 v %
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(Statistische Bundesamt, Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)
4.4.3 Porovnani vyvoje inflace

Nize uvedeny graf ¢islo 18 ukazuje vyvoj inflace ve sledovanych zemich v obdobi 2007-
2016 ze kterého lze vyc€ist nejvyssi vykyvy zejména v LotySsku a absolutni stabilitu
v Némecku. Némecka inflace je diky stabilni politice konstantni a za sledované desetileté
obdobi se nachazela mezi hodnotami 0,3-2,6 %. Na Slovensku rostly nejrychleji ceny
zejména pred vstupem do eurozony, tedy do roku 2009 a poté v roce 2011, kdy doslo
k dluhové krizi jiznich statti EU. Loty$ska inflace do roku 2008 rostla az na velice vysokou
hodnotu 15,3 %, coz bylo zplsobeno rustem cen energii, plynu a pohonnych hmot. Od

roku 2009 se LotySsko dostalo na hodnoty shodné s dalSimi evropskymi zemémi.

Od roku 2013 a 2014 vSechny sledované zemé& v malych odchylkach kopiruji svilij inflaéni
vyvoj, ktery setrvava v klesajicim rustu, coz je v celé Evropské unii zplisobeno zejména
celosvétoveé klesajicimi cenami ropy a energii. Celkové tak Némecko a Slovensko mayji
vstupem Slovenska do eurozény. LotySska inflace do roku 2012 rychle kolisala, avSak od
vstupu do eurozony roku 2014 se inflace vice propojila se zbytkem Evropské unie a

ustalila se v klesajici tendenci.
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Graf 18 — Vyvoj inflace ve vybranych zemich v obdobi 2007-2016 v %
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(Statistische Bundesamt, Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

4.4.4 Porovnani vyvoje urokové miry

Graf ¢islo 19, uvedeny nize, pfedstavuje porovnani vyvoje urokové miry ve sledovanych

zemich v obdobi 2007-2016. V grafu Ize spatfit konstantni a kopirujici se vyvoj urokovych

sazeb v Némecku a Slovensku. Je to zptisobeno jejich vyssi provazanosti s Evropskou unii

a eurozonou a stejné nastavenou politikou, jak vzdorovat ekonomické krizi a jak

podporovat poptavku a spotfebu domécnosti. LotySsko nebylo az do svého vstupu do

eurozony roku 2014 tolik provazano se zbytkem Evropské unie. Od roku 2014 jiz lze

spatiit kopirujici se vyvoj se zbylymi dvéma zemémi. Extrém v roce 2009 byl zpiisoben

Spatné nastavenou politikou vlady a vysokym dopadem globalni krize na ekonomiku zemé.

Graf 19 — Vyvoj urokové miry ve vybranych zemich v obdobi 2007-2016 v %
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(Statistische Bundesamt, Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)
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445 Porovnani vyvoje platebni bilance

Na grafu cislo 20, ktery je uveden nize, je porovnan vyvoj salda zahrani¢niho obchodu pro
dvé ze sledovanych zemi, Slovensko a LotySsko ve sledovaném obdobi 2007-2016.
Némecko je z tohoto porovnani z divodu neporovnatelnosti vynechano. Zahrani¢ni obchod
Némecka, z diivodu jeho vysadniho postaveni na svétovych trzich, je vyrazné orientovan
EUR, tedy n¢kolikanasobné vyssi nez nejvyssi sledovana hodnota z nize uvedené¢ho grafu
¢islo 20, kterou zaznamenalo Slovensko v roce 2016, tedy 3,731 mld. EUR. Z grafu lze
vyCist u obou sledovanych zemi, kromé krizovych let 2009 a 2010, konstantni nartst

exportu na saldu zahrani¢niho obchodu.

Na Slovensku Ize po jeho vstupu do eurozony pozorovat vyuziti vSech vyhod piijmuti
stabilni jednotné mény a od roku 2012 vysoky narast exportu. Slovensku se povedlo
roz§ifovat své obchodni kontakty s ostatnimi zemémi eurozony, zejména s Némeckem a
jeho saldo zahrani¢niho obchodu nabralo rostouci tendenci. Loty$sko bylo i diky své
velikosti a primyslu orientovaném na zemédélstvi vzdy zemi, kde pievazoval import nad

exportem, coz je z grafu patrné zejména ve sledovanych letech 2007 a 2008.

V dobé krize se do Spatného stavu dostal 1 lotySsky priimysl. Zemé piestala byt v urcitych
komoditach plné sobéstaéna a vzrostl podil importu. V pokracujicich letech, kdy se
ekonomika rychle ozdravovala z krizovych let 2009-2011, rostla poptavka obyvatel po
zahrani¢nich produktech, import opét rostl, zeyjména az do roku 2013. Roku 2014
pristoupilo LotySsko k eurozéneé a vzrostl jeho obchodni styk s dalSimi evropskymi
zemémi, zejména Némeckem a severskymi staty. Export Vzemi, zejména diky
zem&delskym strojim, nariistd a roku 2016 se ptiblizil ptrevaze importu v hodnoté -0,24
mld. EUR. LotySsko se stalo zemi, ktera se zkrize, diky pujéce a doporucenim od
Mezinarodniho meénového fondu, dostalo v jednom z nejkratSich casovych obdobi
V Evropské unii a plné vyuZzilo sviij vstup do eurozény roku 2014, kdy témét vSechny jeho
makroekonomické ukazatele jsou v kladné rostouci tendenci. Pfiblizuje se vyvoji ukazatelt
ostatnich statli eurozony a celkové obyvatelé LotySska si jiz na spoleCnou ménu zvykaji a

lotySska ekonomika spolehlivé funguje.

73



Graf 20 — Saldo platebni bilance pro sledované zemé v obdobi 2007-2016 v mid. EUR
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(Eurostat, 2017, vlastni zpracovani)

4.5 PInéni Maastrichtskych konvergenénich kritérii v Ceské republice

Ministerstvo financi Ceské republiky kazdoroén& v kooperaci s Ceskou narodni bankou
vydava spis, ktery obsahuje vyhodnoceni stavu plnéni Maastrichtskych konvergen¢nich
kritérii Ceskou republikou a sladénost ekonomiky s celou eurozénou. Tento dokument je
predkladan vladé Ceské republiky ke schvaleni a je v ném vydano doporudeni, zda je
vhodné pfistoupit do dobrovolného kurzového mechanismu ERM II, v némz musi stat

stravit minimalné dva roky pfed ptipadnym pfijetim eura.

Nasledujici kapitola vyhodnocuje aktualni plnéni Maastrichtskych konvergencnich kritérii
Ceskou republikou od roku 2011, kdy se zemé dostévala z ekonomické krize a idaje tak
nejsou krizi tolik ovlivnény, do predpokladu roku 2017, ktery stanovuje Ministerstvo
financi Ceské republiky v kooperaci s Ceskou narodni bankou. Kritéria jsou jednotlivé
popsana v teoretické Casti prace. Analyza zkouma plnéni nomindlnich konvergen¢nich
kritérii. Hodnocena kritéria jsou kritérium cenové stability, stabilita ménového kurzu, stav

vetejnych financi a dlouhodoba troven trokovych sazeb.
45.1 Kritérium cenové stability

Podminka tohoto kritéria vyzaduje, aby naméfena primérnd mira inflace z predchoziho

roku nebyla vzdalena o vice nez 1,5procentniho bodu od priméru tii ¢lenskych statu, které
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dosahuji nejlepsich hodnot. Referen¢ni hodnota je poté stanovena aritmetickym primérem.
Me¢teni je provedeno na zdkladé indexu HICP, tedy harmonizovaného indexu
spottebitelskych cen.
Graf 21 — Vyvoj harmonizovaného indexu spoti-ebitelskych cen Vv letech 2011-2017 v %
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(Ministerstvo financi Ceské republiky, 2017, vlastni zpracovani)

Vyse uvedeny graf ¢islo 21 zobrazuje vyvoj harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen
ve sledovaném obdobi 2011-2017. Obsahuje tfi hodnoty. Jedna je tvofena naméfenou
hodnotu Ceské republiky, druhd priimérem tif zemi s nejnizsi inflaci a tieti 1,5% limit, do

kterého se zemé& musi svymi hodnotami dostat, aby kritérium plnila.

Z grafu lze vycist, ze splnénim tohoto kritéria nema Ceska republika dlouhodobé
problémy. Od roku 2011 je kritérium plné€no bez problému, kromé roku 2012, kdy byly
v Ceské republice zvyseny nepiimé dané z piidané hodnoty, ceny tak rostly, nicméné od
tohoto roku je kritérium plnéno s rezervou a ptes nizky rist cen v celé Evropské unii v roce

2014 je kritérium plnéno.

Pro rok 2017 je vyhled Ceské narodni banky pro Ceskou republiku na hodnoté 2 %, tedy
by stale mélo dojit k plnéni kritéria. Divodem je i nizk4 hodnota samotného kritéria, které
odrazi stale urcity pocCet zemi v Evropské unii, které se potykaji s deflaci. Dle vyhledu
cenového vyvoje Ceské narodni banky by mélo dojit k plnéni kritéria minimalné do roku

2019 s rezervou priblizné jednoho procentniho bodu.
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4.5.2 Kritérium stavu verejnych financi

Toto kritérium obsahuje dvé slozky, které musi byt plnény soucasné. Jedna je kritérium
vefejného deficitu, druhou pomér vladniho dluhu k velikosti hrubého domaciho produktu.

Kritérium vefejného deficitu stanovuje pomér realného ¢i predpokladaného schodku
vetejnych financi k hrubému domacimu produktu. Tento pomér nesmi byt vyssi nez 3 %.
Kritérium vefejného dluhu stanovuje 60% hranici poméru veiejného dluhu k HDP, kterou

by pro splnéni konvergencnich pravidel neméla zemé prekonat.

Na niZze uvedeném grafu &islo 22 je zobrazeno saldo vladnich instituci Ceské republiky za
sledované obdobi 2011-2017. Z grafu je patrné, ze zemé nemd s dodrzovanim tohoto
kritéria dlouhodobé zadny problém. Propad vroce 2012 byl zptsoben jednorazovym
vlivem, coz bylo schvéleni finan¢niho odSkodnéni a kompenzace cirkvim za majetkové
ktivdy v celkové hodnoté 59 mld. K¢, coz tvofilo piiblizné 1,5 % HDP. Z divodu téetniho
akrualniho principu byla cela tato ¢astka zauctovana v roce 2012, proto doslo k propadu
sledovaného ukazatele. Nasledujici roky nema opét Ceskd republika s plnénim tohoto
kritéria problémy a dle predpokladii Ceské narodni banky by ho neméla mit ani minimalng
do roku 2019.

Graf 22— Saldo vladnich instituci v obdobi 2011-2017 v %
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(Ministerstvo financi Ceské republiky, 2017, vlastni zpracovani)
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Graf ¢islo 23, uvedeny nize, zobrazuje vyvoj dluhu vladnich instituci v poméru k hrubému
doméacimu produktu za sledované obdobi. V celém sledovaném obdobi, vcetné
pravdépodobného vyvoje v roce 2017, Ceské republika tento ukazatel spliiuje i s velikou
rezervou. Narast podilu dluhu k HDP v roce 2012 a 2013 byl zptisoben jesté doznivajici
krizi a nastupem nové dluhové krize jiznich stath Evropské unie, kdy byly rozpocty
vladnich instituci charakterizovany vyssimi deficity. Od roku 2014 je vSak pomér stale
klesajici a dle zprav Ministerstva financi CR a Ceské narodni banky, by tento ukazatel mél
mit klesajici tendenci i pro obdobi po roce 2017.

Graf 23 — Dluh vladnich instituci v poméru k HDP v obdobi 2011-2017 v %
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(Ministerstvo financi Ceské republiky, 2017, vlastni zpracovéni)
4.5.3 Kritérium stability ménovych kurzi

Toto kritérium Ceskd republika formalné neplni, jelikoz se uvedeného mechanismu
stability neucastni. Jeho vyhodnoceni tak bude mozné teprve poté, co Ceské republika
vstoupi do mechanismu ERM 11 a bude tak stanovena centralni parita koruny k euru, viici
niz by se stabilita ménového kurzu sledovala. Ze zkuSenosti s vysokou fluktuaci koruny
k euru bude pro Ceskou republiku dileZité vhodné na¢asovat vstup do ERM II do situace,

kdy ekonomika bude v urcité perspektive stabilni.
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4.5.4 Kritérium konvergence urokovych sazeb

Toto kritérium stanovuje, ze dlouhodobé konvergencni urokové sazby, coz jsou ve své
podstaté vynosy z dluhopisit se splatnosti, nesmi piesdhnout primér tii nejlépe se

vyvijejicich stati Evropské unie v oblasti cenové stability o vice nez 2 %.

Na nize uvedeném grafu cislo 24 lze spatfit vyvoj dlouhodobych konvergencnich
urokovych sazeb ve sledovaném obdobi. V grafu lze spatfit absolutné bezproblémové
plnéni tohoto kritéria Ceskou republikou. Zemé patii dlouhodob& dokonce mezi &lenské
staty Evropské unie s nejnizsi hodnotou tohoto kritéria, tedy plnéni probiha bez problému a
dle prognéz a vyvoje ekonomiky Ceské republiky Ize bezproblémové plnéni odekévat i
V budoucim vyvoji.

Graf 24 — Dlouhodobé konvergenéni tirokové sazby v obdobi 2011-2017 v %
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(Ministerstvo financi Ceské republiky, 2017, vlastni zpracovéni)
455 Zhodnoceni aktuilni ekonomické sladénosti CR s eurozénou

Mozné budouci pristoupeni Ceské republiky k jednotné méné euro plyne z piijatych
zavazkl spojenych s €lenstvim v Evropské unii. Pfijeti eura jako spolecné mény by zemi
odstranilo kurzové riziko vici zbytku eurozony a sniZily by se ji ndklady na investice a
zahraniéni obchodovani. Ceska republika by tak do zemé lakala podstatné vice investort,
jako se tomu dé¢je naptiklad na sousednim Slovensku. Zemé by tak posilila své globalni

postaveni, rozsifila mezinarodni ekonomické vztahy a mohla by se intenzivné zapojit do
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mezinarodniho prostiedi. Ceska republika by piistupem k euru viak ztratila zejména svou
nezéavislost monetarni politiky a flexibilni ménovy kurz viac¢i svym strategickym

obchodnim partnerim. Pfijeti tak pfinasi také urcité naklady a rizika.

Na zakladé zpravy Ministerstva financi Ceské republiky a Ceské narodni banky ze 14.
prosince roku 2016 Ize konstatovat, ze ve stiednédobém vyhledu budou se vsi
pravdépodobnosti plnéna veSkera Maastrichtska konvergencni kritéria, krom¢ zminéné
Gicasti v ERM II. Celkova piipravenost Ceské republiky na piijeti spole¢né mény euro se
proti predchozim rokiim nadale zlepsila, avSak stale neni dostatecnd pro piijeti spolecné
meény. Stejné tak i hospodafskou situaci v celé eurozoné nelze hodnotit jako zcela
stabilizovanou. Sladénost ekonomického vyvoje mezi jednotlivymi ekonomikami eurozony
stdle neni dobrd, jelikoz v nékterych zemich stdle pokracuje deflace a v tfadé¢ zemi

pretrvavaji nedofesené dluhové problémy.

Dalsim problémem tykajicim se Evropské unie a celé eurozony je také znacna nejistota
ohledné jejich dalSiho politického a hospodaiského sméfovani. Vysledek referenda o
vystoupeni Spojené¢ho kralovstvi z celé EU tuto nejistotu déle pouze prohlubuje. S
ohledem na zminéné informace Ministerstva financi CR a Ceské narodni banky, ohledné
pristoupeni CR k eurozong, neni prozatim doporuéeno stanovovat cilové datum vstupu do
eurozoény. Z tohoto vychazi, ze Ceska republika by pro rok 2017 zatim neméla usilovat 0

vstup do mechanismu ERM I1.
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5 Vysledky a diskuze

V této kapitole je jednotlivé zhodnocena a popsana ekonomicka situace sledovanych zemi,
tedy Némecka, Slovenska a Lotysska a je zde definovan piinos jejich vstupu do eurozony,
zejména na zakladé sledovanych makroekonomickych ukazateli. Druhou ¢asti kapitoly je
poté definice stavu plnéni Maastrichtskych konvergenénich kritérii Ceskou republikou a

stanoveno doporuceni pro mozny budouci vyvoj pristupovych jednani k jednotné méng.
5.1 Ekonomicka situace Némecka

Némecko bylo do makroekonomické analyzy zvoleno jako jedna ze zemi, kterd stala u
zrodu jednotné meénové unie v Evropé, a také jako zemé stabilni a ekonomicky silnd, jak
Vv evropském, tak globalnim méfitku. Pied vstupem do eurozony roku 1999 se Némecko na
konci 20. stoleti potykalo zejména s problémem sjednoceni zapadni a vychodni ¢asti po
revoluci roku 1989. Vychodni ¢ast byla hospodatsky a primyslové zaostalejsi, vyrazné
vzrostla nezaméstnanost, tempo rdstu hrubého domaciho produktu klesalo a zejména
vychodni ¢ast se potykala s pfechodem z centrdln¢ pldnovaného hospodaistvi na trzni

ekonomiku.

Sjednoceni znamenalo pro Némecko celkové néklady ve vysi 1,3 bilionu EUR. Zemé si
vsak ihned stanovila plan pro plnéni Maastrichtskych konvergenénich Kritérii pro vstup do
eurozony v roce 1999, coz se diky podpofe primyslu a hladkému sjednoceni zapadni a
vychodni mény povedlo. Jako hlavni pozitivni vliv vstupu do jednotné ménové unie Se
v Némecku piedpokladal rust zahrani¢niho obchodu s ostatnimi ¢leny ménové unie a
celkové zjednoduseni obchodovani, coz se potvrdilo. Od vstupu do eurozony, do prvniho
sledovaného roku 2007, vzrostl podil exportu a importu na redlném HDP z 59,6 % na
celkové 76,2 %. Némecko se stalo jednim znejsilngjSich ¢lent celé Evropské unie.
Zavedlo ucinnou politiku zaméstnanosti, kdy vlada zkratila pocet let pro odchod do
dichodu a HDP bylo podpoieno silnym exportem. V Némecku nastal stabilni hospodarsky

rust a vstup do jednotné ménové unie mél velice pozitivni vliv.

Po roce 1999 se tedy Némecko stalo stabilni a vykonnou zemi a jednou z nejsilnéjSich

ekonomik celého svéta. Roku 2005 se k vladé dostala Angela Merkelova a politikou
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podpory priimyslu a zaméstnanosti jen podpofila ekonomicky riist zemé. Vse se datilo také
diky zahrani¢ni i domaci poptavce a vyraznému posileni eura vici americkému dolaru.
Némecké ekonomika plné prosperovala, vyuzivala vyhod ¢lenstvi v eurozoné a v prvnim
sledovaném roce 2007 prosperovala dle prognoz. Tempo ristu HDP stabilné rostlo,
nezaméstnanost meziro¢n¢ klesala a inflace se drzela na stabilni mife. Rok 2008 a 2009
vSak pro Némecko a cely svét diky svétové hospodarské krizi znamenal zlom. Krize
zpusobila Vv téchto letech veliky propad vSech makroekonomickych ukazateld. Tempo ristu
HDP klesalo v roce 2009 tempem -5,1 %, inflace se hranici 0,3 % pfiblizila deflaci a

meziro¢né také klesalo saldo zahrani¢niho obchodu.

Podporou investic a zamé&stnanosti se v§ak Némecku jiz v roce 2010 podatilo z krize dostat
a obnovit rostouci tendenci celého hospodaistvi zem¢. Tempo ristu HDP se vratilo do
kladnych hodnot, meziro¢né rostla inflace a opét se zvysil export. Roku 2011 vSak pro
Némecko nastaly opét nestandartni okolnosti, které¢ zpomalily jeho ekonomicky rist.
Tohoto roku doslo k tragédii v japonské jaderné elektrarn€ FukuSima. Némecko v té dob¢
jednalo o podpote jaderné energie a diky nestésti v Japonsku svou politiku do jisté miry
odklonila na podporu alternativnich zdroju, které jsou ndkladng;$i a Némecko diky tomuto
odklonu mize v budoucnu pfijit o své velice dobré konkuren¢ni postaveni na svétovém
trhu energii. Ve stejném roce 2011 doslo také k dluhové krizi v eurozong, konkrétné
zejména v jiznich statech, jejichz naklady na zachranna opatfeni jsou a budou v budoucnu
pro Némecko, jako ¢lena eurozony, velikou zatéZi. Pro Némecko rok 2011 znamenal opét

pokles tempa rastu HDP a pokles inflace.

Némecka ekonomika je vSak natolik vyspéld, Ze hned v roce 2012 se opét vratila k dobrym
ekonomickym vysledkiim, které trvaji az do posledniho sledovaného roku 2016. Roku
2013 a 2014 pokracovala v Némecku politika podpory pramyslu a jeho exportu. Saldo
zahrani¢niho obchodu poprvé vzrostlo na hodnotu piesahujici 200 mld. EUR,
nezaméstnanost neustale klesala a zejména automobilovy, strojirensky a elektrotechnicky
primysl v Némecku stale rostl. Rok 2016 znamenal pro Némecko riist HDP stabilnim
%, inflace diky vyvoji eurozony poklesla na 0,3 %, saldo mezinarodniho obchodu vzrostlo

na historick¢ maximum 252,909 mld. EUR a urokova mira diky politice podpory investici
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a poptavky klesla na historickych 0,05 %. Budoucnost neustdle se rozvijejiciho
automobilového a energetického primyslu Némecka a vyvoj celé jeho ekonomiky je tak
velice stabilni a vyhlidky jsou pro tuto zemi i1 pro nadchézejici roky v eurozoné velice

priznivé.
5.2 Ekonomicka situace Slovenska

Slovensko bylo do makroekonomické analyzy zvoleno jako zemé, kterd pfijala euro
s delsim casovym odstupem od Némecka, tedy vroce 2009. Patii mezi men$i zemé
eurozény, nicméné diky jeho poloze v samém srdci Evropy je to zemé s vysokym
potencidlem a neustdle rostouci oblibenosti pro zahrani¢ni investory. Slovensko po
rozpadu Ceskoslovenska a svém vzniku roku 1993 zaznamenalo veliké hospodatské
problémy, které se projevily poklesem témétf vSech makroekonomickych ukazateld a
snizenim ekonomické vykonnosti. Stejné jako v Némecku zde muselo v celé zemi dojit
k pfechodu z centralné planovaného hospodaistvi na ekonomiku volného trhu, coz
znamenalo pokles vykonnosti ekonomiky, nicméné Slovensko si s tim poradilo dobfe a

postupem casu se z n¢j stala jedna z nejrychleji rostoucich zemi celé Evropskeé unie.

Slovensko vstoupilo do eurozony roku 2009, tedy v dobé&, kdy v celém svété probihala
svétova hospodaiska krize, je tedy sloZité realn¢ zhodnotit okamzity ptfinos spole¢né mény.
Ekonomika Slovenska mohla pfistupem do eurozdény piijit 0 moznost oslabit narodni ménu
pti poklesu zahrani¢ni poptavky, coz je problém pro export zemé, a také se v zemi mohla
skokové zvySovat inflace. Tyto pfedpoklady se ovSem u Slovenska nepotvrdili. Od vstupu
do eurozoény export trvale roste a inflace byla ovlivnéna zejména diky protikrizovym
opatfenim, které negativné plsobily 1 na dalSi makroekonomické ukazatele, coz Ize
sledovat i u ostatnich zemi EU, tudiz samotny pfistup k jednotné méné euro na pokles
ekonomiky nem¢l vliv. Naopak po roce 2009 lze i na zaklad¢ provedené analyzy spatfit, Ze

Slovensko se stava stale konkurenceschopnéjsi a vykonngjsi zemi.

Pied vstupem do eurozény v letech 2007 a 2008 se zemé plné soustiedila na plnéni
Maastrichtskych konvergencnich kritérii a zejména v roce 2007 se Slovensko nachazelo
V obdobi ristu, kdy naptiklad tempo ristu HDP bylo v tomto roce na rekordni tirovni 10,8

%. Roku 2008 jiz 1 na Slovensko plné dolehla hospodatska krize, tempo ristu HDP se

82



zpomalilo na témét polovi¢ni hodnotu, vzrostla urokova mira a také inflace. Rok 2009 a
samotny vstup do eurozény znamenal pro Slovensko propad ekonomiky diky svétové krizi
a vyuziti vyhod piechodu na jednotnou ménu tak bylo omezeno. Vyrobni podniky kvtli
krizi omezovali nebo ukoncovali svou ¢innost, rostla tak nezaméstnanost a tempo ristu se
zpomalilo na -5,4 %, inflace se ptiblizila deflaci hodnotou 0,9 %, export vSak vzrostl a
poprvé se saldo zahrani¢niho obchodu dostalo do kladné hodnoty 0,311 mld. EUR.
V letech 2011 a 2012 se Slovensko stale vzpamatovavalo z krize, nezaméstnanost rostla

kviili zavirajicim se podnikim a diky nizké poptévce se inflace ptiblizovala deflaci.

Od roku 2012 se cela eurozona zacala dostavat z krizovych let, Slovensku se rapidné¢ zacal
zvySovat export zejména s Némeckem a Ruskem, zvySovalo se tak saldo zahrani¢niho
exportu, HDP rostlo a inflace klesala a kopirovala vyvoj eurozény. Zejména diky
klesajicim cenam potravin se Slovensko v roce 2014 dostalo do deflace v trvani az do roku
2016. Roku 2016 Slovensko stabilizovalo sviij ekonomicky rozvoj, diky klesajicim
urokovym sazbdm v hodnoté 0,05 % rostla poptavka a export, zvySovalo se saldo
zahrani¢niho obchodu, tempo ristu se stabilizovalo v hodnoté 3,1 %, nezaméstnanost

klesla po n€kolika letech pod 10 % na hodnotu 9,7 % a deflace skoncila v hodnot¢ - 0,5 %.

Po dluhoveé krizi eurozony zacalo Slovensko plné vyuzivat vyhod Clenstvi v mé€nové unii a
stalo se napiiklad i, v uréité mife, na ukor Ceské republiky administrativnim centrem
vychodni Evropy pro obchod. Po piekonani krize 1ze tak konstatovat kladny piinos eura
pro Slovensko a jeho ekonomiku, zejména diky pozitivné se vyvijejici ekonomice a
predpovédim pro rok 2017 a dalsi roky, kdy by se Slovensko diky rostoucim cenam

potravin mélo dostat Z deflace a je nadéle predpokladan stabilni ekonomicky rist.

5.3 Ekonomicka situace LotySska

LotySsko bylo do makroekonomické analyzy zvoleno jako zemé¢, kterd ke spolecné méné
pfistoupila jako jedna z poslednich, a to v roce 2014. Po rozpadu Sovétského svazu, jehoz
Clenem LotySsko bylo, se opét jako piedchozi zemé muselo vypotadat s piechodem
z centralné planovaného hospodaistvi na ekonomiku volného obchodu. Pro zemi to
znamenalo veliké problémy. HDP rychle klesalo, rostly neumérmné ceny, zvySovala se

nezameéstnanost a zeme se snazila najit své postaveni na evropském a svétovém obchodnim
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trhu. Na tempo ekonomického ristu méli v Lotyssku vliv, jelikoz je to mala zemé, okolni
staty a zejména Rusko. Pravé v Rusku v roce 1998 vznikla hospodarska krize, ktera velice
ovlivnila lotySskou ekonomiku, a doslo k jejimu propadu. Od toho roku se vsak, i diky
vstupu do EU roku 2004, baltské staty dostali do ekonomického rustu a ziskali prezdivku

Baltsky tygr a jejich ekonomika se nachazela ve zlaté éfe.

LotySsku se vstupem do EU oteviely nové trhy a obchodni moznosti. Zemé, jelikoz je
zamé&fena zejména na zeméd¢€lstvi, zaCala vyuZivat strukturdlnich fondd EU a také diky
tomu bylo v prvnim sledovaném roce 2007 tempo rastu HDP vysokych 9,9 %. LotySsku
ovSem rostly také ceny, shodnotou inflace 10,1 %, coz neuspokojovalo plnéni
Maastrichtskych konvergenénich kritérii, coz byl pro LotySsko cil. Hospodaiska krize roku
2009 vsak pro LotySsko znamenala obrovsky pokles ekonomické vykonnosti, kdy zejména
diky v¢asnému nezareagovani na doporuceni od Mezinarodniho ménového fondu krize
dopadla na LotySsko jednim z nejvétSich dopadii v celé Evropské unii. HDP klesalo roku
2009 o -14,3 %, nezaméstnanost vzrostla na 17,5 %, roku 2010 doslo k deflaci a doslo

k celkovému omezeni obchodu a primyslu.

Zemé¢ se stala vaznym kandidatem na statni bankrot, nicméné diky pdjcce a zavedeni
zachrannych opatieni na zaklad¢é dalSich doporuc¢eni od MMF se Lotyssko z krize hned
Vv roce 2010 zacalo rychle dostavat. V nasledujicich letech se zacal obnovovat ekonomicky
rist v zemi, zvySovala se domaci poptavka i1 spotieba, rostl export a zemé¢ se zacala opét
progresivné vyvijet. Roku 2014 pfijalo LotySsko, jako druha pobaltska zemé, euro jako
svou ménu a jeho makroekonomicky vyvoj se tim stabilizoval. HDP mélo rostouci

tendenci, inflace mirné klesala a nezaméstnanost se snizovala.

Zem¢ zacala naplno vyuZzivat vyhod svého ¢lenstvi v eurozoné, rostl jeji export zejména do
Némecka a skandindvskych zemi a vyuzivala stabilniho kurzu eura. Mirny propad rustu
znamenala pro zemi krize na Ukrajiné, nicméné tempo rustu HDP vroce 2016 se
stabilizovalo s eurozénou na hodnoté 2,1 %, nezaméstnanost po dlouhém obdobi klesla
pod 10 % na 9,7 % a ekonomika stabilizovala sviij vyvoj. Pfes prvotni negativni ohlasy

obyvatel, LotySsko pii vstupu do eurozony stabilizovalo svlij vyvoj, roste jeho export a

v
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rozkvétu zemédé€lstvi je o¢ekavan pozitivni vyvoj i v budoucnu. Pristup k euru byl tak pro

Lotyssko jednoznacné pozitivnim krokem v jeho ekonomickém vyvoji.
5.4 Plnéni konvergencnich kritérii v Ceské republice

Ceska republika se vstupem do Evropské unie, roku 2004, zavazala zaroven i k pfijeti eura
jako jednotné mény, coz vSak musi byt podpoieno uspéSnym plnénim Maastrichtskych
konvergenc¢nich kritérii. Analyza byla provedena pro zjisténi aktualniho stavu plnéni
kritérii Ceskou republikou a stanoveni soucasné ekonomické sladénosti s eurozénou.
Piistoupenim do jednotné ménové unie by CR odstranila kurzové riziko plynouci
Z fluktuace domaci mény vici euru, snizily by se ndklady na zahrani¢ni investice a stala by
se atraktivnéjsi pro zbylé zem¢ eurozény a nadnarodni korporace, tak jako je tomu vidét
na sousednim Slovensku. Ceské republika by tak mohla posilit svoje globalni postaveni,
nicméné by vstupem do eurozony ztratila nezavislost monetarni politiky a flexibilni
ménovy kurz. Vstup do eurozony piinasi také dalsi rizika z pohledu zvySovani cen, coz je
jeden z diivodd, pro¢ jsou obyvatelé CR K piechodu na jednotnou ménu skeptiéti. Sousedni
Slovensko si ovSem s timto problémem poradilo napfiklad dualnim oznacovanim cen, kdy

prodejci, ktefi diky pfechodu na euro skokové zvySovali ceny, byli zapsani na cerné listiné.

Zprava Ministerstva financi CR a Ceské narodni banky z konce roku 2016 a provedena
analyza ukazuje, Ze ve stiednédobém vyhledu, s piedpokladem do roku 2019, Ceska
republika spliiuje Maastrichtska konvergenc¢ni kritéria, kromé t¢asti v mechanismu ERM
I1. N&ktera kritéria jsou dokonce plnéna s vysokou rezervou. Piipravenost CR na vstup do
eurozény se kazdym rokem zvysuje, nicméné stile neni dostatecnd a stabilni pro pfijeti
spoleéné meény, stejné¢ jako neni stabilni dal$i politické a hospodaiské sméfovani celé
Evropské unie. Vysledek referenda o vystoupeni Spojen¢ho kralovstvi z celé EU, stejné
jako dluhové problémy nékolika zemi eurozony a pokracujici deflace, tuto nejistotu dale
pouze prohlubuje. S ohledem na zminéné informace MF CR a CNB, ohledné pfistoupeni
CR k eurozéng, neni prozatim doporudeno stanovovat cilové datum vstupu do eurozoény.
Z tohoto vychazi, ze Ceska republika by pro rok 2017 zatim neméla usilovat o vstup do
mechanismu ERM |I. Pfijeti jednotné mény by v Ceské republice musela predchazet
intenzivni informacéni kampan, kterd by vysvétlovala obcanlim a podnikatelim feSeni

nevyhod a vyzdvihovala po pfechodu na euro plynouci trvalé vyhody a ptilezitosti.
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6 Zavér

Cilem teoretické ¢asti diplomové prace bylo predstavit princip fungovani Evropské unie
a eurozony v ramci spoleéné mény, analyzovat vyvoj evropské integrace a popsat instituce
a mechanismy evropské ménové politiky. Hlavnim cilem analytické ¢asti diplomové prace
byla analyza stanovenych makroekonomickych ukazatelii vybranych zemi eurozény
a zhodnoceni piinosu pfijmuti eura pro sledované zemé. Zvoleny byly makroekonomické
ukazatele HDP, nezamé&stnanost, inflace, irokova mira a platebni bilance a zkoumany byly
za desetileté obdobi Vv letech 2007-2016. Pro analyzu byly vybrany staty Némecko,
Slovensko a LotySsko. Staty byly vybrany z divodu jejich rozdilného roku vstupu do
eurozony. Zvoleny tak byly zamérné s cilem porovnat jejich vyvoj za sledované desetileté
obdobi a zejména pro Slovensko a LotySsko zanalyzovat pfinos pfijmuti eura, ktery
probéhnul v roce 2009, respektive 2014. V druhé poloviné analytické ¢asti prace byla
zhodnocena piipravenost Ceské republiky na pfijmuti eura a jeji ekonomicka sladénost
s eurozonou. Analyza byla provedena na zékladé plnéni Maastrichtskych konvergencnich
kritérii a soucasné politiky vlady, kterd zatim nestanovila zaddny termin pro piijmuti

jednotné mény.

Euro, jako spolecnd ména Evropské unie, se za svou relativné kratkou historii stalo ménou
S mezinarodnim vyznamem a vaZznym konkurentem silného amerického dolaru na
svétovych trzich. Jeho uzivani je pod pfisnym makroekonomickym dohledem, zem¢ musi
spliiovat Maastrichtska konvergencni kritéria, Pakt stability a rastu a také fiskalni umluvu.
Clensky stat je tak nucen rozumné& hospodafit a chovat se rozpoétové odpovédné. Veskeré
podminky pro vstup do eurozony tak zemi pieduréuji pro zdravy ekonomicky vyvoj,
nicméné jak 1 tato prace ukdzala, tak ve svét€ mohou nastat nepfedvidatelné souvislosti,
které ekonomiku celého svéta vyznamné ovlivni a staty ptfivede do vyraznych problémi,
které nastaly u sledovanych zemi v této diplomové praci zejména pii svétové hospodarské

krizi v roce 2008 a 2009.

Celkové vsak byl vznik eura pro celou Evropskou unii a zejména eurozénu prospésny.
Clenlim eurozoény spolecnd ména dopomohla zejména ke stabilité, sjednoceni jejich vyvoje
a ke zlepSeni postaveni na mezinarodnich trzich. Podminky pro vstup do eurozony jsou pro

vSechny kandidaty stejné, nicméné sjednotit vyvoj vSech ¢lenti neni jednoduché z diivodu

86



veliké rozdilnosti kultur, mentality a déjin. Mens$i staty vSak Clenstvim ziskavaji zejména
siln€j$i postaveni na obchodnich trzich a mohou tak navySovat svlij export, zatimco vétsi

staty diky clenstvi posiluji jak sviij export, tak sviij vliv na svétové politice.

K ziskani vSech téchto vyhod vSak vedla dlouha historie, kterd saha do 60. let 20. stoleti,
kdy zakladajici zemé postupnou integraci posilovaly sviij vliv na svétovém déni a snazily
se zjednoduSovat veskeré obchodni procesy. Tato snaha o zjednoduseni obchodu a
integrovani evropskych statd vedla az vroce 1999 Kk zavedeni jednotné mény euro.
Sledované zemé v makroekonomické analyze, tedy Némecko, Slovensko a LotySsko, i pies
rozdilné datum vstupu do eurozony svym vstupem do této unie ziskaly stabilni vyvoj svych
ekonomik. Jejich hospodafstvi se v souasné dobé vyviji pozitivn€ s dobrymi vyhlidkami

do budoucna.

Prvni ze sledovanych zemi, Némecko, piistoupilo k jednotné méné v roce jejiho vzniku
roku 1999 a po problémech se sjednocenim vychodni se zapadni ¢asti zemé v 90. letech
20. stoleti se tato zemé¢ stala jednou z nejlépe prosperujicich ekonomik svéta. Némecko je
historicky zemi zaméfenou na export, nicméné pied svym vstupem do eurozony mélo
veliké problémy s vysokou nezaméstnanosti. Vstupem do ménové unie a diky vladni
podpofe primyslu a zaméstnanosti se poptavka a export nadale zvysuji. Némecko tak
neustdle zlepSuje své postaveni na ekonomickém a politickém trhu. Pfes hospodaiskou
krizi je tak jeho vyvoj stabilné rostouci, primysl neustidle expanduje a Némecko plné

vyuziva stability pfijaté meny.

Slovensko pfistoupilo k euru v roce 2009 po dislednych ptipravach, které zacaly témer jiz
od samotného vstupu do Evropské unie v roce 2004. Samotny vstup do eurozony a jeho
pfinos je vyznamné ovlivnén zejména na jeho makroekonomickych vysledcich diky tomu,
ze v roce 2009 pfti ptistupu k jednotné meéné€ ve svété panovala svétova hospodaiska krize.
Tato krize vSak negativné ovlivnila ekonomiky statii celého svéta a Slovensko se velice
rychle ztohoto vlivu oprostilo. Zemi se stale zvysuje podil exportu na zahrani¢nim
obchodu, diky lukrativni poloze ve sttedu Evropy se zvySuje jeho potencial pro zahrani¢ni
investory a Slovensko ma tak momentalné jednu z nejrychleji rostoucich ekonomik

Evropské unie.
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LotySskd ekonomika byla ve svém vyvoji od konce 20. stoleti vyrazné ovlivnéna
prechodem z centralné planovaného hospodarstvi na trzni ekonomiku po rozpadu SSSR,
jehoz bylo LotySsko do roku 1989 soucasti. Vyrazné klesal hruby domaci produkt, rostly
ceny a zvySovala se nezameéstnanost, coz jesté prohloubila hospodarska krize stale
vyznamného lotySského obchodniho partnera Ruska vroce 1998. Diky rozvoji
zemé&dé€lstvi, na které je lotySska ekonomika vyrazné zamétend, a diky otevieni novych
trhi vstupem do Evropské unie v roce 2004 v LotySsku zacala zlata éra a zem¢ se stala
takzvanym ,,Baltskym tygrem®. Hospodaiska krize pies v€asné nereagovani na varovani
od Mezinarodniho ménového fondu znamenala pro LotySsko téméf statni bankrot, nicméné
1 diky akceptovani ptijcky od MMF se Lotyssko z krize velice rychle dostalo, zacalo opét
pln€ vyuzivat strukturalnich fondti Evropské unie, sladilo svlij makroekonomicky vyvoj se
zbytkem eurozony, zacalo snizovat svou nezaméstnanost a dostalo se diky pfijeti eura a

vyuziti vSech jeho vyhod do pozitivniho hospodarského vyvoje, ktery trva do soucasnosti.

Piijeti jednotné mény tak sledovanym zemim jednoznac¢né prospélo. Zemé podpofily sviij
export, sniZzuji nezaméstnanost a nadale podporuji své postaveni na globalnim obchodnim
trhu. Euro nadéle zlepSuje své mezinarodni postaveni, jeho potencial tak roste a s nim, jak

ukazaly provedené analyzy, ekonomicky rostou i samotné Clenské staty eurozony.

Vstup Ceské republiky do eurozony, coz podpisem piistupové smlouvy zemé schvalila,
zatim na zakladé analyzy a doporudeni Ministerstva financi CR a Ceské narodni banky
neni minimalné do roku 2017 vhodny. Zemé sice na zakladé uspéSného plnéni vétSiny
Maastrichtskych konvergencnich kritérii sladila svlij vyvoj s eurozénou a ma otevienou
ekonomiku, nicméné celkové neni ekonomika pfipravena na tak veliky krok a na zaplaceni
velmi vysokych nakladii na piistup k jednotné méng. Pro Ceskou republiku tak prozatim
neni vyhodné stanovovat datum piijeti jednotné mény, zejména i diky zatim nevytvoiené

informacni kampani ze strany statu a stale vysoké nevoli obCanil pro pfijeti eura.
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