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Fundamental analysis of a selected commercial bank 

 

Abstract 

 
The diploma thesis "Fundamental analysis of a selected commercial bank" focuses 

on the determination of the intrinsic value of the selected stock, which is compared with the 

market price of the selected stock and based on this information an investment 

on the Prague Stock Exchange, was chosen. The first part of the thesis is devoted to the 

theoretical definition of fundamental analysis, where global, sectoral and corporate analysis 

are specified in more detail. In the empircal part, the company is described in more detail 

and the intrinsic value of the share is defined with the help of applied methods and compared 

with the market value. Finally, all findings are evaluated, and an investment recommendation 

is given. 

 
Keywords: Bank, fundamental analysis, investments, securites market, shares, intrinsic 

value of shares 
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Graf 6 Porov 2 a akcie KB, a.s.
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3.3.4  

   

  

  jsou zahrnuty v u 

operace 

  grafu  

  

Tabulka 1 -2021 

 M1  M2  M3  

31.12.2011 2149765 x 2818680 x 2835992 x 

31.12.2012 2336272 8,7 2949574 4,6 2971845 4,8 

31.12.2013 2514304 7,6 3097920 5,0 3144513 5,8 

31.12.2014 2803252 11,5 3301158 6,6 3330672 5,9 

31.12.2015 3101163 10,6 3577993 8,4 3595491 8,0 

31.12.2016 3422686 10,4 3812906 6,6 3830199 6,5 

31.12.2017 3773357 10,2 4139908 8,6 4226891 10,4 

31.12.2018 3958630 4,9 4373595 5,6 4493666 6,3 

31.12.2019 4130175 4,3 4680323 7,0 4779395 6,4 

31.12.2020 4797737 16,2 5179739 10,7 5255245 10,0 

31.12.2021 5057112 5,4 5542015 7,0 5610992 6,8 

ARAD 

  

. K  z  

  

, a to 

orporace. 
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Graf 8 -2021
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Tabulka 2 -2021 

k 31.12 2016 2017 2018 2019 2020 2021  
 

 

Banky 45 46 50 49 49 46 -3 

   an ch bank 23 23 27 25 25 23 -2 

   z toho stavebn  5 5 5 5 5 5 0 

 11 10 10 9 8 7 -1 
 

V  tabulce  

v  

u  je tomu naopak. Od roku 2016 

  roce 2019 

  a v 

.  

Tabulka 3  

k 31.12 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mezi
 

 
 64 66 79 76 77 76 -1 

 108 125 138 156 188 213 25 
 28 30 31 35 39 44 -5 

 201 227 242 252 234 253 19 
   

 60 79 89 94 90 104 14 
   

 141 148 153 158 144 149 5 
 7335 7043 6847 191 163 153 -10 

 26612 26448 21409 18409 13470 14229 759 
 8 8 8 8 9 9 0 

 35 36 36 38 39 42 3 
 

 54 49 48 47 44 41 -3 
   

p  24 21 20 20 17 18 1 
 1 1 1 1 1 1 0 

 174092 181121 185125 38481 38001 30877 -7124 
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B  

a ,  nebo 

 

 

  je velmi koliv 

stabilizace, nezanikne, a to z    

v . 

 

 

 ho cyklu 

  a  

3.4.5  

, a to z  

 a proto se  

 

V 

   tzv. bubliny  

 

 

tak  

Na grafu  10    

v 0,42 k do 

. Je 

i sektoru  roce 2020. 
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Tabulka 4  k 31.12.2022 

  

 1 756 

 1 538 

 1 167 

UniCredit Bank 664 

Raiffeisenbank 411 

Moneta 301 

Fio banka 183 

ING Bank 159 

Air Bank 137 
Zdroj:  

 

sumou  

s sumy a m  

a  943 mld. 

 V  tabulce  5 ,  

. 

  v 

  UniCredit Bank, a.s., Raiffeisenbank, a.s., 

Moneta Money Bank, a.s. a Fio banka, a.s. 

Tabulka 5  

 
 

Velikost banky 

 20 %  

 17 %  

 13 %  

UniCredit Bank 7 %  

Raiffeisenbank 5 %  

Moneta 3 %  

Fio banka 2 %  

ING Bank 1,8 %  

Air Bank 1,5 %  
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Na m grafu 12

sektoru. R

kategoriemi bank je V banky 

z

institucemi. V sou
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Graf 13
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, kte

 

B  

  karty, 

 

  k dohl  KB 

 

.  

  

ty  

 

a  

 

 004 926  049 260 

 skupiny KB, a.s. v roce 2022 dosahoval  2 240 000, 

 000. Pokles nastal i v 

. V roce 2022   roce 2021 o 24 v ce, tedy 

 

Naopak k 

o celkem 53 1 667 000. V  

. 
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Tabulka 6 za rok 2022
Hodnoty

2 240 000 (31.12.2022)

784

1 667 000)

)

7 %)

KB, a.s. N

roce 20

Graf 14 Struktur

dle subjektu 

a osobami

celkem 89,19 % a osobami z 28 %.

60,35%

4,23%

3,74%

2,36%

29,32%

CHASE NOMINEES LIMITED

NORTRUST NOMINEES LIMITED

CLEARSTREAM BANKING S.A.
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Tabulka 7 ZK 
  

 2,15 % 

 8,28 % 

 89,19 % 

 0,38 % 

 

 a to za rok 2021. 

 zobrazuje . Na burze je 

V 

pokles. V  

 v  hodnota 

na jmenovitou  V 

byla 

dosahovala y  

3 . 

Zdroj: BCPP, 2023 

 na BCPP 

22
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V sou k 

ter  roce 2020 

l  n  roce 2021 

5,7 %. K  , 

 v roce 

2021 vzrostly pouze o 0,7 %   na   vykazovaly 

 (7,5 mld .  

Tabulka 8 2021 
  2021 2020 2019 2018 

Aktiva  1 244,4 1 167,1 1 077,3 1 059,9 

         724,6 691,4 654 634,6 

Pasiva  1 117,6 1 050,1 968,7 956,6 

        956,92 906,21 821,5 812,45 

 1 244,3 1 167,1 1 077,3 1 059,9 

 126,8 113,8 105,5 99,9 

 31,3 29,7 32,6 32,2 

 -15,1 -15 -14,9 -14,6 

 12,7 8,2 14,9 14,8 

 67,39 43,19 78,90 78,61 

 

 k . 

 y 21,31 %. 

 

a k  ukazateli,  tabulce  9, jsou ROA a ROE. 

ROE bank se v  

 

 . 

V  
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Tabulka 9 2021 
 2021 2020 2019 2018 

ROE 10,73 7,44 14,50 15,28 

ROA 1,06 0,73 1,39 1,44 

 21,31 22,34 19,72 18,48 

Zdroj:  

3.5.2  

v ev 

bude a e  

letech. 

 P ata 

 v tabulce .  V dubnu 2016 

z , proto hodnoty 

   10  11  v roce 2020 

 v 

 roce 2021 

dividend, proto  roce 

n z hodnoty z roku 2019.  

Tabulka 10 , 2012 2022 

Rok 2012 2013 2014 2015 2016 

Dividenda 
 

32 46,00 46,00 62,00 62,00 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 

40,00 47,00 51,00 - 23,90 43,80 
Zdroj:   roku 2020 a 2022 

Tabulka 11 -2022 
Rok 2012 2013 2014 2015 2016 

dividendy % 
x 43,75 0,00 34,78 0,00 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 

-35,48 17,50 8,51 - -53,14 83,26 
 roku 2020 a 2022 
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Dle vzorce ( 6)  

 

 

3.5.3  

Dle vzorce ( 9)  

f mohou plnit 

dluhopisy. 

k 31.12.2022 dos  4,71 %.  

 RM 

indexu PX BCPP. Dle hodnot  2-2022, 

M 8,22 %. 

Hodnota faktoru beta 

 

Bloombergu 1,157 a s  

( 9)  

 

 hodnota 

lu dle vzorce ( 16).  Do vzorce jsou dosazeny 

 

D0   = 43,8  

g  3,5 % 

Ri(k)  9,50 % 
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762,13 

T  k CPP . Lze ted

a akcie je   

3.5.4  

ukazatel  P/E ratio. 

podle 

  P/E 

vzorce ( 3).  

 

dividendy d , a to 

Hodnota  zisku na akcii za rok 2022 je 93 . 

 

 

 

2, tedy 746 

  

V Sharpova P/E  . Hodnota 

 v  

 

/E, 

se tedy o podhodnocenou akcii. 

P/BV  za rok 

2022  hodnoty 746 

126 782 mil 191 049 260. 
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663,61 a akcii.  

 

m krokem Sharpova P/BV, k   

k  

rok 2021 ( 4): 

 

P/BV0, znamen  

 

 

 d

 hodnotou pro rok 2022. Jedn  

stabilitu ota z roku 2021, a to 654 

 

 

I v 

akcii. 

ukaz P/S ratio  

ceny a 28 996 mil. 

 a 191 akcii ve 

.  
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 Sharpova P/S notu ziskov  

 y 12 

 

  

 

indikuje banky. 

4,9 a vy  Sharpova hodnota P/S. Dle tohoto 

 nadhodnocena. 

  

 

Pro dopo

 

 

P   hodnoty akcie za rok 2022  hodnoty, 

 

ty  uvedeny v tabulce 

12. 

Tabulka 12 P  
Ukazatel Hodnoty 

(p) 65 % 
Po (k) 9,4 % 

 (g) 3,5 % 
Tr  746  

 67,4  
 (E) 93  

 ks 191 049 260 
 (BV) 654  

ROE 10,7 % 
 28 996 mil. K  
 (S)  
 42,65 % 

Zdr  
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3.5.5  

 d

a  % a 

  a ROE za rok 2021 

 ( 27): 

 

786,55 I v 

o hodnotu, kter  uje  akcie hodnota k 10.3.2023 

.  
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4  

V jsou 

 

4.1  g y 

akcie a HDP potvrz  teoretick  

 

 ho koeficientu 0,45, 

se tedy o 

 p . 

 

hodnotu 2 % v roce 2024. Pokud by  

kurzu. V  

 

   

,  . 

Kor  byl  -2021, kde   vztah. 

tedy k rozporu  V tomto ze tento ro

nstitutu

 

 vedlo by ry ke 

 a tedy k poklesu zisku a kurzu. 

oeficient 

 0,13. J

kurz ovliv  

y 

pohybovat. V 

kdy . V 

letech situaci komplikovala koron  

dodnes 

k   
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4.2 o  y 

. 

 

3  celkem . 

 i u  

Porterovi anal y , lze konstatovat

 

  

 

Hrozbou v 

 nimi krok. 

 

 a 

. F  , 

  

. Z tohoto  vojem 

ekonomiky. K  roce 2020, kdy zisk 

toru poklesl, a to z 

indikovat  

.  

sektor s vysokou 
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4.3   

 s  

kde hlavn   

 PX indexu V 

banky za roky 2021 a 2022  roce 2022  o 3,35 %, naopak k 

a to o 6,23 %. Naopak 

KB, a to celkem o 24. K 

o 63 000.   

zjistit hodnoty dividend v 

. N  byla 

de v

o podhodnocenou akcii  i u ota 

, P/BV ratio a P/S ratio. V 

. V  el 

 

4.3.1  

hodnota akcie KB, a.s.   metod. U hodnot nastal 

, kdy  a pouze 

v jednom  .  kurzem 

 . 

 tabulce   jsou 

a . 
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Tabulka 13  
Metoda   

 762,13  Koupit 

Ukazatel P/E ratio 1 007  Koupit 

Ukazatel P/BV ratio  Koupit 

Ukazatel P/S ratio 701,18  Prodat 

Model  786,55  Koupit 

 803,1  Koupit 

 

 Sharpova ukazatele s  ukazatelem , 

u Sharpova. komparace hodnot v tabulce it k  

Tabulka 14 S   

Metody Hodnoty Metody Hodnoty 
 

Sharpovo P/E 11,21  11,07 Koupit 

Sharpovo P/BV 1,2  1,12 Koupit 

Sharpovo P/S 4,78 P/S 5,12 Prodat 
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, 

 o 

investory. V

situace,  

  ho 

k  . 

V o velmi 

velmi dynamicky. S 

(2023) 

B

i 

 Z 

a bylo  

V otvrzeno,   

z  

je   

  

. Z  v tomto  

investovat.  

a 

a.s. jednu z   roce 2001 

stala so  

   

pokrokem. o v o 

 model . modely byla stanovena hodnota akcie jako  

a proto lze 

koupit. 
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