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Uvod

Bakalarska prace je na téma intradenni obchodovani. Pokud se fekne slovo
»trading® nebo* intradenni obchodovani, vétSina lidi moznéa ani nevi, o ¢em je fec.
Nékteti z nich si tyto slova spoji s obchodovanim na burzovnich trzich, ale vic o dané
problematice nevédi. V Ceské republice se o obchodovani na burzovnich trzich moc
nemluvi. Lidé se boji obchodovat, protoZze obchodovani s sebou pfindsi urcité riziko.
A malokdo z nich chce toto riziko podstupovat. Ve Spojenych statech americkych
ma obchodovani zcela jiné postaveni. Obchodovanim si ptfivydélava daleko vétsi pocet
lidi nez v Ceské republice. Je to pievazné dano tim, Ze toto odvétvi ma velmi silnou
tradici. Muze to byt zpusobeno tim, ze ve Spojenych statech americkych sidli nejvétsi
svétové burzy. A také tim, Ze investovani retailovych obchodniki je zde dlouhodobé

zakorenéno.

Cilem prace je porovnat intradenni a kratkodobé burzovni obchody
na komoditnim trhu zhlediska vynosnosti. Tato prace je koncipovana tak,
Ze jsou nejdiive popsany finanéni trhy a komodity, se kterymi se na finanénich trzich
obchoduje. Déle jsou v praci vysvétleny dva zplsoby obchodovani — obchodovéni
pozi¢ni a intradenni. Jsou zde popséana pravidla intradenniho obchodovani, jeho vyhody,
ale 1 nevyhody a jednotlivé kroky, které potifebuje znat kazdy obchodnik na burze

pted tim, nez za¢ne obchodovat.



1 Teoreticka ¢ast

V této Casti bakalaiské prace se budu zabyvat zakladnimi pojmy, které jsou spjaty
s intradennim obchodovanim. V prvni ¢4sti kapitoly jsou vysvétleny financni trhy a jejich
¢lenéni, komodity a obchodovani. Soucasti kapitoly je také vysvétleni zakladnich pojmu

tykajici se intradenniho obchodovani.

1.1 Finan¢ni trhy

Cernohorsky, Teply (2011, s. 136) definuji finan¢ni trhy takto: ,, Financni trhy
jsou trhy, na kterych dochdazi k transferu disponibilnich fondii 0d prebytkovych jednotek
k deficitnim jednotkam, pricemz tyto dvé skupiny se vzdjemné prolinaji. V této souvislosti
je treba rozlisit primé financovani (bez financnich zprostiedkovateli) a neprimé

financovani (za pomoci financnich zprostiedkovatelu).

Dle Rejnuse (2011, s. 34) je mozno finan¢ni systém chapat jako mechanismus,
jehoz prostiednictvim se prostiedky k zaptjceni dostavaji k t€m, ktefi si je chtéji vypujcit.
Je souhrnem jak vSech dil¢ich segmentii finan¢niho trhu, takivSech na nich
obchodovanych finan¢nich néstrojii (instrumentd) a rovnéZz vSech ekonomickych
subjekti, které pti respektovani legislativou stanovenych zakonu a dalSich souvisejicich
predpist tyto finan¢ni nastroje s vyuzitim svych odbornych znalosti a technik obchoduji,
nebo poskytovanim celé fady riznych odbornych finan¢nich sluzeb fungovani finanéniho

systému napomahayji.

Pti pfimém financovani si dluznici ptij¢uji penézni prostiredky ptimo od spoftiteli
na finan¢nich trzich tak, Ze jim sami prodavaji své finan¢ni dokumenty (naptiklad cenné
papiry) predstavujici véftitelsky narok. Nepiimé financovani obsahuje dvé separatni,
ale zaroven simultanni transakce: zprostiedkovatel emituje sekundarni finanéni
instrumenty, které nakupuji ptebytkové jednotky; zprosttedkovatel nakupuje primérni
finan¢ni instrumenty, které emituji deficitni jednotky. Nepfimé financovani zajist'uji
zejména komer¢ni banky, pojistovny, investi¢ni spolecnosti, spofitelny, penzijni fondy
a dalsi podobné finanéni instituce. V Ceské republice maji nejvyznamnéji postaveni

mezi finanénimi zprostiedkovateli dlouhodobé komeréni banky (Nyvltova, Reziidkova,
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2007). Muzeme tedy fici, ze finan¢ni trhy umoziuji, aby financni systém vyuzil
do penézniho okruhu ekonomického systému i docasné volné penézni prostiedky,

které by jinak v dané dob¢ zustaly nevyuzity.

Mezi zékladni funkce finan¢niho trhu, které napomahaji fungovéani ekonomiky,

patfi:

J shromazd’ovaci funkce — umoziuje presunuti volnych penéznich
prosttedkt od prebytkovych subjektti k deficitnim,

J cenotvorna funkce - na finan¢nim trhu dochézi diky vyrovnani nabidky
a poptavky k ur€eni ceny daného finan¢niho nastroje,

. obchodni funkce — umoziuje nakup a prodej finan¢niho instrumentu
na sekundarnim trhu,

. diverzifikace rizika — spoc¢iva v rozptyleni rizika vytvorenim
diverzifikovanych investi¢nich portfolii,

o uchovani hodnoty — umoznuje subjektim zachovat kupni silu svych

prostiedki az do doby jejich kone¢ného pouziti (Pavlat, 2005).

Finan¢ni trhy lze ¢lenit dle rGznych hledisek. Finan¢ni trhy mtzeme délit
naptiklad podle typu instrumentu, obchodovatelnosti instrumentu, splatnosti instrumentu,
organizace trhil a rozvinutosti trhil. Takovéto rozdéleni trhi uvadi ve svych publikacich

Cernohorsky, Teply (2011), ale také napiiklad Mishkin, Eakins(2012).

Finanéni trhy dle instrumentu

o dluhové trhy — jedna se o trhy, na kterych se obchoduji dluhové
instrumenty (dluhopisy), dluhové instrumenty muzeme déle Cclenit
na kratkodobé (jejich splatnost je do 1 roku), sttednédobé (splatnost je od
1 roku do 10 let), dlouhodobé (jejich splatnost je nad 10 let),

J akciové trhy — na téchto trzich se obchoduje s akciemi.

Finan¢ni trhy dle obchodovatelnosti instrumentu

J primarni trh — na primarnim trhu jsou prodavany finan¢ni instrumenty



prvotnim investorim, emitent tak ziskdva volné penézni prostiedky.
Fungovani primdrniho trhu je do jisté miry zavislé na existenci trhli
sekundarnich, na kterych dochazi ke stanovovani ceny nastroju.
sekundarni trh — na tomto trhu se obchoduje s jiz vydanymi finan¢nimi
instrumenty. Vedle ocefovani cennych papira je zde zajistovana

rovnéz jejich likvidita.

Financéni trhy dle splatnosti instrumentu

penéZni trh — na penéznim trhu se obchoduje s instrumenty, jejichz
splatnost je do 1 roku (statni pokladni¢ni poukazky, komeréni cenné
papiry, sménky, depozitni certifikaty). Obchoduje se zde s nastroji,
které se vyznacuji mensim rizikem, niz§im vynosem a vysokou likviditou.
Tyto instrumenty podléhaji mensim cenovym fluktuacim, jedné se tedy
0 relativné bezpecnou formu investic.

kapitalovy trh — na kapitalovém trhu se obchoduje s instrumenty

s dobou splatnosti delsi nez 1 rok (dlouhodobé dluhopisy, akcie).
Obchoduje se zde s finan¢nimi nastroji, které jsou oproti nastrojum

V penéznim trhu rizikovéjsi, ale vynosnéjsi.

Finanéni trhy dle organizace trhi

burzovni trhy — obchody na burzovnich trzich jsou vysoce
standardizovany a probihaji za jedinou cenu (Burza cennych papirti Praha,
americka New York Stock Exchange),

mimoburzovni trhy — na té€chto trzich je standardizace obchodl
podstatné¢ niz§i nez na burzovnich trzich, na mimoburzovnich trzich
se obvykle vyskytuji dv€ ceny pro instrumenty (RM-systém, americky
NASDAQ).

Finanéni trhy dle rozvinutosti trhi

vyzralé trhy s Uplnymi kontrakty (USA, Némecko),

rozvijejici se trhy obvykle s netiplnymi kontrakty, nizkou likviditou

a efektivnosti (Brazilie, Rusko, Cina, Indie).



1.2 Zakladni pojmy

Trend lines

Trendem se rozumi pievladajici smér vyvoje trhu ve zvoleném obdobi. Po vstupu
na trh je primarnim cilem obchodnika urcit soucasny trend a své piikazy pak orientovat
ve sméru trendu. Pokus o otevieni pozic proti sméru trendu je v naprosté vétSiné pripadii
ztratovy. Trend lines se tvofi propojenim tzv. lows, Ccili minimum
a highs tzv. maximum. V ristovych up-trendech se trendové ¢ary tvoti propojenim Low
jednotlivych swingli nebo usecek grafu, v pfipad¢ klesajicich down-trendii naopak

s pomoci High jednotlivych swingti nebo usecek grafu (Hartman, 2009).

Uptrend
Uptrend nebo-li rostouci trend je situace, kdy vétSina cenovych tsecek dosahne
vyssiho bodu, nez ptedchozi vzestup. VétSina poklest se zastavi na vyssi Urovni,

nez piedchozi cenovy pohyb (Elder, 2006).

Downtrend

Klesajici trend je situace, kdy vétSina cenovych tse¢ek dosdhne nizsiho bodu, nez

v

pohyb (Elder, 2006).

Support
Jedna se o cenové hladiny, kdy cena vzdorovala dal§imu poklesu. Support je jakasi
naopak nakoupit dany instrument a nebo doslo k vybirani ziski (Zahradniéek, 2013).

Opakem supportu je resistence.

Stop Loss

Stop Loss je pfedem zadany ochranny piikaz, umistény na hranici,
pfi které dobrovolné vystoupime z obchodu s malou ztratou (Zahradnic¢ek, 2013). Jedna
se o nedilnou soucast kazdého obchodniho systému. A hlavni vyhodou je ochrana

kapitalu a pfedem definovana maximalni ztrata.



Spread

Spread je rozdil mezi nabidkou a poptavkou. Spread je velmi dilezity,
nebot’ si skrze néj brokefi berou své provize. Spread se v priubéhu dne na trhu samoziejmé
méni. V dobé, kdy na trzich neni pfili§ Casto zivo je spread vyssi. Stejné tak v dobach
zvySené volatility se spread rozsituje, coz plati pro vSechny trhy obecné. Variantou

poplatk mohou byt tzv. fixni spready, které nékteti broketi nabizeji (Zahradnicek, 2013).

Slippage

Slippage je velmi dulezity atribut obchodovani. Pokud obchodnik obchoduje
s fixnim spreadem, pfi vyjimeénych zpravach a udalostech dochézi ke slippage, cili
natahnuti spreadu. V tomto pfipadé nepomuize velkému propadu ani stoploss. Néktefi
velci brokefi nabizeji maximalni slippage. Ale pokud se obchodnik vyhne dntim, kdy se

o¢ekava vyrazna volatilita, nemél by ho slippage ohrozit (Zahradnicek, 2013).

1.3 Komodity

, Komodity jsou jednim znaprostych zdkladui Zivota na nasi planeté,
a dokud bude existovat lidstvo, bez pochyb zde budou i nejriznéjsi komodity, které budou

dnes a denné nakupovat nebo prodavat miliony lidi. “ (Nesnidal, Podhajsky, 2008, s. 13)

Komodity 1ze zjednoduSen¢ charakterizovat jako suroviny nachézejici se vSude
kolem nas. Témito zakladnimi statky jsou ropa, zemni plyn, p$enice, kukufice, bavlna,
sojové boby, hlinik, méd’, sttibro, zlato, dobytek, vepiové maso, cukr, kéva, kakao, ryze,
vlna, kauc€uk, fezivo a mnoho dal$ich surovin. Komodity jsou vSudyptitomné. Komodity

patii do kazdého skutecné diverzitfikovaného portfolia, uvadi Rogers (2008).

Komodita je hmotné zboZzi zastupitelné povahy obchodované priméarné
na organizovanych trzich. Komodita ma dva zakladni znaky. Prvnim znakem je realna
materialni povaha umoziujici fyzickou dodavku. Druhym znakem je zastupitelnost.
Zastupitelné zboZi je takové zbozi, které je zaménitelné, ¢asto prodavané nebo dodavané
ve velkém, protoze kazdé znich je stejné¢ dobré jako jiné. Obili nebo Stérk jsou
zastupitelné véci, stejné tak jako jsou cenné papiry (Hill, 2011). Mizeme tedy fici, ze

komodity jsou zakladni statky. S komoditami se setkavame dennodenné€, povazujeme
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je za samoziejmost a vétSinou nad nimi za¢neme premyslet v okamziku, kdy se zméni

jejich cena.

,, Komodity jsou hmotna aktiva, ktera maji jiné viastnosti a zadné kreditni riziko
Komodity jsou likvidni. S komoditami se obchoduje na otevienych trzich po celém svete

a jejich ceny jsou uvadeny v novinach a ostatnich médiich. *“ (Rogers, 2008, s. 40).

1.3.1 Historie komoditniho investovani

Historie komoditnich obchodd sahé podle nékterych pramenti az nékam k 6 000
let staré Cing. Prvni skute¢né dochované doklady tykajici se komoditnich obchodi
se vztahuji k Japonsku, kde se tento obchodni instrument pouzival k zajisténi urody ryze
jiz kolem 17. stoleti. Cilem japonskych péstitelii bylo zajistit financovani sezénniho

pestovani ryze.

Prvni organizovany komoditni trh vznikl v Chicagu. Jednalo se o burzu Chicago
Board of Trade. Prvni zapisy z této burzy pochazeji z roku 1871. Star$i dokumenty znicil
pozar. Na zacatku Ctyficatych let 19. stoleti se z Chicaga zacalo stdvat vyznamné
obchodni misto, které bylo napojeno na Vychod Zelezni¢nimi tratémi a telegramem.
Farmafi ze Stfedozapadu zacali vozit svoji produkci do Chicaga, kde ji prodavali

obchodniktim. Ti pak zajist'ovali jeji rozvoz do vSech Casti zemé.

Americti farmafi v té dobé pfijizdeli do Chicaga s pfanim prodat svoji trodu
o nejlépe, meésto vSak nemélo dostate¢né skladovaci prostory,
nebyla zde stanovena zadna pravidla. Nebyla zde ani moznost zboZzi ptesné zvazit
nebo ohodnotit jeho kvalitu. Obchodni vztah mezi farmati a obchodniky tedy
nebyl rovnocenny.

V roce 1848 vzniklo jednotné misto pro obchodovani, kde se stfetdvali farmari
a obchodnici. Postupnym vytvafenim obchodnich pravidel wvznikla prvni burza,
na niz se obchodovaly komodity s okamzitym terminem dodani. Az pozd¢€ji vznikly
komaoditni budouci zavazkové kontrakty (futures) tak, jak je zname dnes. Byly vytvoreny

za UCelem usnadnéni obchodovani jak farméitm, tak 1 obchodniklim. Farmar
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(prodévajici) a obchodnik (kupujici) se pii uzavirani kontraktu zadvazn€ dohodnou na

uzavieni obchodu v budoucnosti za urc¢itou cenu (Tomciak, 2010).

1.3.2 Rozdéleni komodit

Rozdéleni komodit je cela fada. Nejvyznamnéj$i komodity na sveéte
muzeme rozdélit do 8 skupin:

1. energie (zapadotexaska ropa, ropa Brent, benzin, zemni plyn, etanol,
emisni povolenky, topny olej),
drah¢ kovy (zlato, stiibro, platina, paladium),
zakladni kovy (hlinik, méd’, olovo, zinek, cin, nikl, kobalt, molybden),
potraviny (cukr, kava, kakao, pomeran¢ovy koncentrat),
obiloviny (kukufice, pSenice, oves, je¢men, ryze),
olejniny (sojové boby, sojovy olej, fepka),

masa (celi vepfi, veptové pulky, hovézi na vykrm, hovézi na porazku),

© N o 0o B~ w DN

vlakna (bavlna, dfivi, vina)

Dale se komodity mohou délit podle trvanlivosti na hard komodity a soft komodity. Hard
komodity maji neomezenou trvanlivost. Jedna se naptiklad o ropu, zlato, zemni plyn nebo
bavlnu. Soft komodity maji omezenou trvanlivost. Mezi soft komodity patii napiiklad

obiloviny, sdja nebo ryze.

Jilek (2010) deéli komodity na ¢tyfi zakladni skupiny:

1. zemédé€lské komodity — do zeméd¢€lskych komodit patii veskera
rostlinna a zivocisna produkce (obiloviny, skot, oleje a suroviny,
ktery ovliviiuje cenu zemédélskych komodit, jsou vykyvy pocasi a tézko
predpokladand velikost urody,

2. drahé kovy — tento trh komodit je nejzadangjsi. Zakladnim faktorem,
ktery ovliviiuje cenu zlata, je kurz amerického dolaru, inflace ve svété.
Pokud dojde k znehodnoceni kurzu, cena zlata roste a naopak. V ptipad¢,
ze roste inflace, roste i cena zlata,

3. zakladni kovy — zékladni kovy (naptiklad méd’) se pouzivaji nejCastéji

V primyslové vyrobé¢,
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4. energetické komodity — do této skupiny patfi paliva a zdroje energie.
Jedna setedy o0 neobnovitelné zdroje. Nejvyznamnéjs$i surovinou
energetickych komodit je ropa. Cenu ropy ovliviiuje vztah mezi nabidkou
a poptavkou. Nanabidku ma vliv cela fada neovlivnitelnych faktora
(vnitropoliticka situace, pocasi, havarie, teroristické utoky). Poptavku

pak ovliviiuje ekonomicky vyvoj.

1.3.3 Komoditni burzy

Komoditni burza (Commodity Exchange) je misto, na kterém se za striktniho
dohledu kontrolnich organi provadéji jednotlivé obchody. ,, Komoditni burzu Ize
definovat jako misto, kde se obchoduje, jako urcitou formu organizovaného trhu, ale
predevsim jako instituci ¢i kategorii pravni a ekonomickou “ (Machkova, 2010, s. 199).
Komodity jsou na burzach v dobé obchodnich hodin nepfetrzité nakupovany a proddvany
formou komoditnich futures kontraktd, ptipadné opci na tyto futures kontrakty. Zajemci
o kontrakt zadaji elektronicky nebo telefonicky pifikaz na nadkup nebo prodej dané
komodity svému brokeru, ktery tento ptikaz nasledné na klientiv ucet za provizi vykona,
jak uvadi Nesnidal, Podhajsky, 2006.

., Komoditni burza predstavuje derivatovy trh, kde se pravidelné a ve velkém
mnozstvi obchoduje s komoditami, které byly pro dany trh schvdleny. Toto obchodovani
probiha za standardizovanych podminek s verejné dostupnymi zakladnimi udaji
jako je cena, mnozstvi a termin dodani. Obchodni operace, které zde probihaji, maji dvoji
cil, uskutecnuji se zde jednak operace, jejichz cilem je predevsim minimalizovani

“«“

cenovych rizik a jednak operace, které jsou spekulativni s cilem dosazeni zisku

(Machkova, 2010, s. 204).

Cilem komoditniho obchodovani je nakupovéni a prodavani kontraktli na rizné
suroviny. Existuje cela fada komoditnich burz. Hlavnim smyslem téchto burz
je poskytnout vysoce seriozni a spolehlivé prostiedi pro realizaci obchodd a zuctovani
obchodii, dohlizet nad obchodnimi praktikami a garantovat probihajici obchody.

Na komoditnich burzach mtze obchodovat kdokoliv, vzdy vSak prostfednictvim brokera.
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Mezi nejznaméjsi komoditni burzy patiti CME (Chicago Mercantile Exchange),
CBOT (Chicago Board of Trade), NYMEX (New York Mercantile Exchange), NYBOT
(New York Board of Trade), Komoditni burza Praha, LME (London Metal Exchange),
TOCOM (Tokyo Commodity Exchange) a mnoho dalsich. Veskeré komoditni burzy jsou
regulovany a dohlizi na n¢ autorita, ktera zajist'uje, ze veskeré obchody budou probihat
dle stanovenych pravidel a ze nakomoditnich burzach nebude dochéazet k zZadnym
nekalnostem a nepoctivostem. Kazda zem¢é ma svij dohled. Ve Spojenych statech
americkych vykonava dohled na burzach komise CFTC (Commodity Futures Trading
Commision). Tato komise dohlizi na burzy, brokerské spolecnosti a vSechny, ktefi se

staraji o prostiedky uréené pro komoditni obchodovani (finanénik.cz, 2004).

V ¢eskych podminkach byva obchodovani s komoditami nazyvano také futures
trading. Pfi komoditnim obchodovani se obchoduje s ur¢itym terminem dodani. V praxi
to vypada tak, ze si muzeme koupit pSenici s dodanim v prosinci pfistiho roku.
Pokud je takovyto obchod uzavien, je zpecetény smlouvou (futures kontrakt) a dodavatel
je povinen na zéklad¢ této smlouvy dodat do konce prosince pfistiho roku urcité,
smlouvou dané mnozstvi pSenice, které je kupujici na zaklad¢ uzaviené smlouvy povinen

odebrat za pfedem stanovenou cenu (Nesnidal, Podhajsky, 2008).

1.3.4 Ukastnici na komoditnich burzich

Garner C. (2014) uvadi tfi zakladni skupiny ucastniki, které se vyskytuji

na komoditnich burzach: zajiStovatelé, spekulanti a arbitrazéfi.

Broker

Broker je zjednodusSené zprostiedkovatel. Jak jiz bylo uvedeno vyse,
na komoditnim trhu lze obchodovat vyhradné prostiednictvim brokera. Broker ma
opravnéni nakupovat a proddvat komodity na trzich. Za tuto sluzbu si broker uctuje
poplatek nebo-li provizi (commision). Provize se uétuje vétSinou za kompletné
provedeny obchod. Jedna se o vstup do pozice i vystup z pozice (round turn RT). Nektefi
brokefi si €tuji polovinu provize jiZ pii vstupu na trh a druhou polovinu pfi vystupu na

trh (Nesnidal, 2007).
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Brokerské sluzby se obecné d€li na tii skupiny:

1. full service — jedna se o sluzbu, kdy broker nakupuje a prodava komodity
a plni tak nadkupni 1 prodejni ptikazy svého klienta. Dale ma klient narok
na veskeré konzultace, rady, tipy, doporuceni. Tato sluzba je vhodna
zejména pro zacateCniky. Broker nauci svého klienta, jak spravné podavat
ptikazy a dopodrobna mu vysvétli veskeré mozné druhy ptikazi. Sluzby
tohoto brokera jsou drahé.

2. Discount service — sluzby tohoto brokera jsou levné&jsi, hodi se pro
pokrocilé investory. V ramci téchto sluzeb investor zadava po telefonu
nebo e-mailem svému brokerovi spravné formulované piikazy k nakupu
a prodeji.

3. on-line service — jedna se o nejlevnéjsi zpusob obchodovani. Investor
nepfichazi viilbec do kontaktu s brokerem. Veskeré ptikazy se zadavaji
elektronicky pfes pocita¢ ptes on-line obchodni platformu. Vyhodou on-
line nakupovani je fakt, Zze ptikazy jdou vétSinou rovnou z pocitace

investora pfimo na obchodni paket, tim padem je obchod o néco rychlejsi.

Spekulanti

Nejvetsi skupinu na komoditnich trzich tvoii spekulanti. Hlavnim ukolem
spekulantt je zajist'ovat likviditu a zaroven vyrovnavat pozice na trhu. Spekulanti se snazi
profitovat na cenovych ristech a poklesech. Spekulace mohu vést jednak k velkym
zisktim, ale také velkym ztratim. Cizek (2012) uvadi, Ze na trhu obchoduji dvé skupiny
spekulanti. Prvni skupinu tvoii profesionalové z finanénich fondu nebo bank (large
speculators), ktefi spekuluji s velkym objemem kapitalu. Druhou skupinu tvofi mali
obchodnici (small speculators), ktefi obchoduji pfileZitostn€ nebo pravidelné, ale

V malém mnozstvi kontraktu.

Arbitrazéri

Arbitrazéti  dosahuji  zisku zpfedem znamé rozdilné drovné kursu
(poptipadé i urokovych sazeb) na riznych mistech devizového trhu. Arbitrazéti na rozdil
od spekulantii nepracuji s kursovym nebo s irokovym rizikem, protoze vSechny ceny
jsou v dobé uzavirani obchodii pfedem znamy. Arbitrazéfi zajistuji homogenitu

kursového systému a funk¢ni propojeni spotového a terminovaného vkladu na zakladé
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arbitraznich pravidel, které muzeme chapat jako podminky rovnovahy arbitrazéra

(Mandel, Dur¢akova, 2016).

1.4 Obchodovani

Obchodovani je ¢innost, kterd se provadi opakované a Casto. Existuji dva typy
obchodovani — pozi¢ni (long-term trading), nebo-li denni a intradenni (short-term
trading). Zalezi nakazdém obchodnikovi, jaky typ obchodovani si zvoli,
zda obchodovani naro¢néjsi na psychiku nebo obchodovani méné naro¢né. (Nesnidal,
Podhajsky, 2006) Ackoliv je intradenni obchodovani pro mnohé ¢asoveé velmi naro¢nou
zalezitosti, obCas nabizi ,,velmi rychlé zisky“. Pozi¢ni obchodovani je Casové velmi
nenaro¢né a sta¢i nam k nému maximalné jedna hodina denng, ale investor se musi smifit

s nutnou davkou trpélivosti pottebné k dlouhému ¢ekani na spravnou formaci.

1.4.1 Pozi¢ni obchodovani

Pozi¢ni obchodnik (long-term trading) je kazdy, kdo setrvava v obchod¢ (drzi své
oteviené pozice) po dobu delsi nez jeden den. V praxi to znamena, ze obchodnik nakoupi
nebo proda uréitou komoditu a neproda ji diive nez néktery z nésledujicich dnti. Pii
pozi¢nim obchodovani dochazi k analyze situace na trhu z dlouhodobého hlediska.
Pozi¢ni obchodnik mlze své pozice (futures kontrakty) drzet n¢kolik dnd, tydni nebo
dokonce nékolik mésici az let. Mize také obchodovat formou sezonnich obchodu.
Sezonni obchody jsou zaloZeny na zakladé sezonnich cykli.

Mezi jejich nastroje pro investicni rozhodovani patfi technickd analyza.
analyza spoc¢iva v aplikaci riznych zprav pii predpovédi trzniho vyvoje. V ptipade,
ze obchodnik bude obchodovat s investicemi do mén, je nutné sledovat velikost
urokovych mén, dilezité zpravy centralnich bank, ale také politicka setkani stati G8.
Pokud obchodnik bude obchodovat s komoditami, dualezitym  faktorem
zde bude naptiklad pocasi. Pozi¢ni obchodnik pracuje primarné s dennimi, tydennimi

a obcas 1 mési¢nimi grafy.
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Obchodnik se nesnazi zachytit na trhu nékolikaminutovy pohyb, pii kterém si muze
dovolit riskovat ¢asto 1 v fadech pouhych desitek dolart (zde zalezi na tom, na jakém trhu
obchoduje), ale jde mu o nékolikadenni az tydenni nebo dokonce mési¢ni pohyby cen.
Tento styl obchodovani je naro¢ny na psychiku obchodnika. Obchodnik musi byt schopen

prestat n€kdy i celé tydny, kdy jde trh proti nému a on soustavné ztraci své penize.

Mezi klady pozi¢niho obchodovani patii:

° ¢asova nenarocnost a mensi stres,
J témet neomezeny potencidl ziskd,
. grafy a data jsou vétSinou zdarma,
. fadny Cas na rozmysleni kazdého obchodu.

Mezi nevyhody pozi¢niho obchodovani patfi:

o vyssi komise,
J vy$$i marginy,
. drzeni pozice ptes noc je rizikové€jsi, protoze pres noc se muiize stat fada

nepiedvidatelnych udalosti, které ovlivni cenu druhy den,

. vétSinou nenabizi okamzity profit,
. méné prilezitosti k obchodovani,
o V pozi¢nim obchodovani je investor vystaven mnohem vysSimu riziku.

Pozicnim obchodovanim mitize byt také nazyvano dlouhodobé obchodovani
s jednou pozici. Tedy nédkup jednoho ¢i vice financ¢nich instrumentd a drzeni po urcitou

dobu. Toto nazyvam trzni zhodnocenim.

1.5 Intradenni obchodovani

Intradenni obchodovani je opakem pozicniho obchodovani. Intradenni trader
spekuluje na mensi cenové pohyby a své pozice nedrzi pies noc. Mnoho intradennich
obchodnikli pracuje jen napiiklad dvé az tfi hodiny po otevieni burzy. Intradenni
obchodnik je kazdy, kdo obchoduje primarné béhem dne a své obchodni pozice drzi

pouze nékolik minut, maximalné par hodin. Intradenni obchodnik pracuje s 1, 2, 5, 15
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a 30 minutovymi grafy, se zajmem o denni grafy, které napovidaji o sentimentu
obchodnikli a nalad¢ na trhu. Mezi tyto Gdaje patfi Marabuzo linie, dale denni open
aclose (oteviraci cena dne, zaviraci cena dne), déale také gapy tvofici se pifi velmi

vyrazném pohybu trhu a pii otevieni trhu Nesnidal, Podhajsky (2008).

V ramci intradenniho stylu obchodovani existuje jesté specificky styl. Tento styl
se nazyva Scalping. Pfi takovémto obchodnim stylu se obchodnik snazi vydé¢lat
veliké znalosti a pfedev§im dlouholetou zkusSenost. Skalper pro své obchodovani pouziva

1— 5 minutovy graf, sleduje hloubku trhu (DOM) a tok objednavek na trhu (Turek, 2016).

Pted zahdjenim obchodovani by si mél kazdy obchodnik polozit dvé zakladni
otazky — Jaky je smér trhu? Je prostor pro cil? Dale také, jaké zdsadni fundamentalni
zpravy jsou na potfadu dne. Pokud se jedna naptiklad o zaseddni centralnich bank, je
vhodné&jsi vénovat pozornost tzv. crosspairs, coz jsou ménové pary kiizené (EURJPY,

GBPJPY, EURGBP atd.). Pokud je tfeba na pofadu dne vyhlaSeni trokovych sazeb ECB

[ 24

v

Vv crossu bude na zvefejnéni zprav reagovat vice a podle této analyzy pfipravit investi¢ni
rozhodnuti. Pro zodpovézeni téchto otazek vétsina trader pouziva analyzy — technickou
a fundamentalni. Dale by mél provést analyzu chovani vybraného nastroje (z hlediska

Casu, psychologie trhu...).

Jednim z hlavnich ukold technické analyzy je ukézat na tfi situace na trhu:

1. Nastane otoceni sméru trhu?
2. Bude trh dale pokracovat v aktudlnim sméru?
3. Vytvaii se né&jaka formace (tzv. patterny) nebo se vytvafi nerozhodna

situace, ze které trh po urcité dobé vystieli (do ristu nebo poklesu)? Tomuto obdobi
nerozhodnosti se fikd konsolidace a nastdvd tzv. pohyb do strany. Stava
se pied zvetfejnénim burzovnich zprav. Trh nabira objem obchodi v izkém pasmu. Tato
faze trhu byva velmi vyhodna pro jiZ vySe zminéné sclapery. JelikoZ nelze ocekavat
vyrazny pohyb a Support/Resistance cenové hladiny pisobi velmi spolehliveé. Intradenni
obchodnik se setkava se stejnymi situacemi na trhu jako denni nebo pozi¢ni obchodnik,

ale v krat§im ¢asovém horizontu. Proto zakresleni trendovych ¢ar, zakresleni S/R tirovné
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(support/resistence), zakresleni formaci, musi probihat zcela automaticky bez velikého
zamysleni. To samé plati i pro jejich naslednou kontinudlni Gpravu uvadi Nesnidal,

Podhajsky (2008).

Fundamentalni analyza patii neodmyslitelné jako soucést rozhodovani o vstupu
do pozice. Nejedna se jen o analyzu dat zvetejiiovanych, ale také o porovnani globélnich
hledisek. Na ptiklad mezi obchodniky je bran americky dolar a zlato jako tzv. bezpecny
pristav. CozZ znamena, ze v obdobi krize sem investofi piesouvaji svij kapital. Naopak
v obdobi oziveni dochazi ke snizeni averze k riziku a zvyseni rizikového apetitu. V tomto
obdobi spise rostou rizikovejsi instrumenty. Co je také zdsadni ukazatel vychazejici z FA
(Fundamentélni analyza), je u mén postoj ke snizovani ¢i zvySovani trokovych sazeb,
¢i k tzv. tisknuti penéz. A postoje narodnich bank k chovani mén a jejich rozhodnuti poté

spoustéji tzv. ménové valky. Jedna z nejvyraznéjSich takovych valek se odehrava mezi

Japonskem a USA Nesnidal, Podhajsky (2008).

1.5.1 Vyhody a nevyhody intradenniho obchodovani

Mezi vyhody intradenniho obchodovani patfi:

J kazdy den zacina investor s €istym listem,

° veétsSinou nizsi komise,

o niz8i marginy,

o Sance vyd¢lat stovky dolar béhem par minut,

o obchodnik nedrZzi pozici pfes noc,

. V intradennim obchodovani miize byt investor ¢asto vystaven mnohem

mensimu riziku, nez je tomu v pfipadé pozi¢niho obchodovani. (Forex,

2011)

Mezi nevyhody intradenniho obchodovani patfi:

J omezeny potencidl ziskil (kazdy obchod kon¢i s koncem obchodniho
dne),
J ¢asové naro¢né (obchodnik musi neustale sledovat své grafy a cekat

na prilezitost k obchoduy),
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. mentalni vypéti (obchodnik neni schopen vydrzet v maximalni
koncentraci po cely den),

. mozno provadét témet vyhradné skrze on-line obchodovani,

. tém¢ef zadny Cas na piemysleni o obchodech, Casto je tieba jednat v fadu

vtetin.(Forex, 2011)

1.5.2 Jednotlivé kroky zacdinajiciho tradera

Kazdy zacinajici obchodnik by se mél zajimat o to, co to ve skute¢nosti finanéni
trhy jsou, jak se tvofi cena na trhu, jak funguje princip nabidky a poptavky, jaké subjekty
muze na trzich potkat a jaké byvaji nejcastéji jejich zaméry. Trader by mél také chépat,
jak funguji burzy, jak trhy ovliviiuji ekonomické a fundamentalni udalosti a jak funguji
obchodni néstroje, se kterymi chce obchodovat. VSechny tyto informace muze ziskat
nékolika formami — z knih, kurzi, ze stranek burz. VétSina burz ma na svych webovych
strankach velmi podrobné informace o jednotlivych trzich a o tom, jak pracuje systém

burzy, jak zpracovava obchodni piikazy.

Pro trading je velmi vhodné mit k dispozici pocita¢ nebo notebook S vétSim
monitorem. Vé&t$i uhlopiicky pfidavaji na komfortu a pohodli pii praci s grafy. Casto je
potieba oteviit vice grafi (Multitimeframe), v téchto pfipadech se mize hodit také
ptipojeny externi monitor. V piipadé rychlého intradenniho obchodovani je kriticky
dulezité mit k dispozici kvalitni pfipojeni k internetu. Hlavnim kritériem pro vybér
pfipojeni je stabilita spojeni a ¢as odezvy, ktery by nemél byt pfili§ vysoky. Soucasti
technického vybaveni by mél byt také vhodny software, spravné nastavena obchodni

platforma a broker poskytujici data z burzy.

Velmi dalezitym krokem zacinajiciho tradera je pozorovani trhu. NeZ obchodnik
zacne s testovanim nékterych obchodnich mySlenek nebo strategii, je dilezité,
aby se seznamil s grafy a s chovanim cen. Obchodnik by se mél naucit vnimat strukturu
trhu (napfiklad support/resistence urovné nebo klouzavé priméry). V této struktuie
by mél umét hledat body, kde by mohlo dojit ke zménam ve vyvoji ceny. Je tedy dobré
zkousSet si zakreslovat rlizné dilezité cenové Urovné, a poté sledovat, jak na né trh
reaguje. Dalsim krokem je backtesting. Backtesting muze dat odpovéd na to,
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jakou vykonnost ma vybrana obchodni strategie a zdali ma smysl se ji dale zabyvat.
A také zda vibec funguje. Vysledky backtestli nejsou zarukou budoucich vysledkd.
Slouzi pfedevsim k ,,ohodnoceni* obchodni strategie a také jako urcity ,,zachytny bod*.
Diky backtestingu muzeme ziskat vykonnostni charakteristiky obchodni strategie,
muzeme si nadefinovat vhodny money-management, nastavit si optimalni risk na kazdy
obchod. Nastavit pomér RRR (Risk reward ratio), ktery uvadi pomér potencionalniho
zisku a podstoupenému risku. Daéle najit vhodnou metodu pro vstup, vystup z pozic,
metodu pro fizeni a navySovani pozice. V ramci backtestingu pracujeme s dostatecné
velkym vzorkem dat. V pifipadé intradenniho obchodovani to mohou byt az stovky

zaznamenanych a vyhodnocenych obchodii.

Obchodni strategii je dulezit¢ vyzkouSet také v simulovaném obchodovani.
Simulované obchodovani obchodnikovi pomtize odhalit slabd mista obchodni strategie,
nedostatky v obchodnim planu a soucasné muze byt zdrojem novych obchodnich
mySlenek a napadii na zlepSeni. Pfed pfechodem na obchodovani s redlnymi penézi
se Vramci intradenniho obchodovani doporucuje veénovat se alespont Ctyfi tydny
simulovanému obchodovani. Po tuto dobu je dilezité postupovat tak, jako by se jednalo
o realné obchodovani. Je nezbytné dodrzovat vSechna pravidla a postupy,
které jsme si stanovili. Vysledky simulovaného obchodovani by se nemély ptili§ lisit
od vysledki backtestovanych. Pokud se 1isi, je nutné najit pfic¢inu.

Prvni realné obchody jsou pro mnohé novacky silné emotivni zalezitosti.
Jakékoliv emoce je vSak tfeba omezit na minimum. Obchodnik by se mél plné sousttedit
na dodrzovani obchodnich pravidel. V této fazi vstupuje do hry pravé obchodnikova
psychika. I sebelepsi obchodni systém miiZze byt k nicemu, pokud neni obchodnik
schopen jej dodrzovat. Obchodnik by mél testovat, hledat obchodni ideje a vést si
zaznamy provadénych analyz. VSechny tyto tdaje by si mél zapisovat do pfipravenych
denikti a zaznamy pravidelné vyhodnocovat a hledat prostor ke zlepSeni jak uvadi
Nesnidal, Podhajsky (2008).

Mnoho obchodnikli ¢asto po prvnich realnych obchodech a prvnich nezdarech
zaziva frustraci z netispéchu. Tyto situace Casto fesi snahou hledat néjako novou, ,,lepsi*
obchodni metodu. Ztraty jsou vSak néco, co k obchodovani neodmyslitelné patii a s ¢im
se musi trader prosté a jednoduSe naucit Zit. Pokud jsou ztraty pfiméfené a mame jejich

vysi pod kontrolou, miizeme i s nimi profitovat. Je samoziejmé bézné, ze obchodnikovi
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trva n¢jakou dobu, nez nalezne obchodni strategii, ktera mu vyhovuje ve vsech smérech.
Pokud obchodnik zvladne prvni Zivé obchody a jeho ucet zac¢ne rist, brzy se dostane do
bodu, kdy mu jeho systém fika, ze by mél navysit velikost obchodovanych pozic.
V piipadé, kdy se jedna o postupny proces zvySovani obchodovaného objemu s tim, jak
roste vySe uctu, obvykle se neobjevuji zadné vétsi prekazky. Pokud obchodnik zadina
obchodovat s vyssim kapitalem, prvnich par tydnd je vhodné obchodovat pouze
S minimalnim objemem a v pfipad¢ dobrych vysledkti velmi pozvolna upravovat velikost
pozice na hranici maximalniho risku na obchod, ktery obchodnikiv ucet dovoluje.
Trading je o neustalém vzd€lavani a vyvoji. Obchodnik, ktery pronikne do tohoto

byznysu, brzy pochopi, Ze moznosti jsou prakticky neomezené (Daytrade.cz, 2015).

1.6 Technicka analyza

Technicka analyza pfistupuje k trhim jako Kk ¢islim. Nevnima politické
a ekonomické zpravy, fesi pouze Cisla a jejich vyznam. Pro intradenni obchodniky
je technickd analyza cCasto jejich vesSkera prace. Technicka analyza je zalozena
na myslence, ze prakticky veskeré relevantni informace k obchodu lze vyc¢ist z grafu
a tyto informace se objevuji diive, nez vefejnost zareaguje, jak uvadi Stybr (2011).

Technicka analyza studuje zménu nabidky a poptavky spolecné s objemem
obchodi aktiv. Jeji princip je zalozen na stilém opakovani minulého vyvoje
vV budoucnosti, protoze jednotlivé subjekty na trhu vyuzivaji informace z minulosti
Kk opétovnému nakupu a prodeji aktiv. Vznikaji tak grafické informace, které se pribézné

a pravideln¢ objevuji v grafech (Daytrade.cz, 2015).

Turek (2012) uvadi, Ze podstata technické analyzy vychazi z analyzovani,
vyhodnocovani finanénich trhi za ucelem predikce pohybti cen v zévislosti na sledovani
historickych pohybti jiZ po desitky let. Z hlubsiho pohledu analyzuje vyvoj akciovych
trhii, které jsou zastupovany akciovymi indexy. Tuto metodu lze uplatnit na akciové
indexy, akcie, komodity, futures ¢i jiné finan¢ni instrumenty. Technickéd analyza neni
systém, ktery by zarucoval zisk, ale ptesto pii dodrzeni urCitych pravidel, principi, a také
jisté davky trpélivosti se ukdzala jako velice uZzite¢na pomtcka pfi obchodovéni. Cilem

technickych analytikli je tedy analyza vyvoje kurzl akcii (¢i indext), naslednd predikce
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sméru jejich budoucich kurzovych zmén a urceni nejvhodnéjsiho okamziku k provedeni

obchodu, tzv. ¢asovani neboli ,,timing®, Rejnus (2009).

1.6.1 Principy technické analyzy

Jak uvadi Forex-Zone (2011) principy technické analyzy jsou postaveny

na desetiletich sledovani finan¢nich trhli. NejstarSi metoda technické analyzy, svickové

formace, byla vyvinuta na poc¢atku 18. stoleti. Trhy se od té doby zménily, ale zéklad

zustal stejny. Ceny jsou uréovany zménami v psychologii davu. V podstaté nezalezi

na tom, zda jsou sledovany kratkodobé nebo dlouhodobé grafy, zda je obchodovano

s DAX (némecky akciovy index) €i je spekulovano na vzestup ménového paru GBP/JPY.

Finan¢ni trhy odrazeji lidskou aktivitu, ktera je vice méné konstantni a projevuje se

v grafech.

Turek (2012) shrnuje Dowovu teorii do téchto zakladnich principti:

trh zohlednuje vSechny dostupné informace,

trhy se neustale pohybuji v jednom ze tfi trendti (primarni = hlavni, sekundarni =
vedlejsi),

trendy se skladaji ze tii fazi (faze akumulace, faze zapojeni vetejnosti, faze
paniky),

trni indexy se museji vzdjemné potvrzovat,

objem obchodi musi potvrzovat trend,

trend je platny, dokud nedojde k jasnému signalu zvratu.

Dowova teorie byla doplnéna fadou novych technik a nastrojli, nebot’ se zménila povaha

ekonomiky, trhi i akciovych indexi, které Charles Dow pouzival.

Vesela (2011) shrnuje principy technické analyzy do tfi zakladnich piedpokladii:

Vyvoj na trhu diskontuje v§echno.

oy ee

informace. AvSak reakce kurzu na novou informaci je pomald a postupna.
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Toto pozvolné ptizpisobovani kurzu zaklddd vznik trendd ve vyvoji kurzd,
jez potom néjakou dobu trvaji.

2. Existuji vzory v pohybu kurzt.
Cilem technickych analytikli je vCas tyto vzory rozpoznat a prognozovat
podle nich budouci vyvoj akciového trhu. Predpoklada se, ze existuje skupina
vzord, jejichZ podstata je analytikim dostate¢né znama.

3. Historie se opakuje.
Jiz vice nez sto let vénovali techniCti analytici vyhledavani, tfidéni a sledovani
urcitych vzort. Na zdkladé svych pozorovani dosli k zavéru, ze vétsSina vzori

se ¢asem opakuje, jelikoz lidské chovani se v ¢ase témet neméni.

1.6.2 Nastroje technické analyzy

Metod a nastroju, které obchodnik mize vyuZzivat k uréovani nastoupeného trendu
nebo jeho zméng, je velké mnozstvi. Tyto nastroje jsou rozdélovany zpravidla do dvou
zakladnich kategorii a to na grafické metody nebo technické indikatory, které se mohou

vzajemné piekryvat.

Graficka analyza
Rejnus (2014) uvadi, Ze grafickou analyzu (charting) akcii, respektive akciovych
burzovnich indexti 1ze charakterizovat takto:
1. wvytvéfeni riznych typl grafii na zdkladé ¢asovych fad kurzli pfredmétnych
akcii (nebo burzovnich) a dosaZzenych objemt obchodt
2. analyzovani jejich vzestupnych (bycich) a sestupnych (medvédich) trendd,
3. analyzovani tzv. standardnich obrazcG (grafickych formaci) vzniklych
Vv uvedenych grafech za uc¢elem predikce budoucich trendovych zmén.
Grafickd analyza vyuZiva celou fadu riznych druhd grafii, z nichZ za zékladni
(a soucasné i nejjednodussi) jsou vSeobecné povazovany ¢arovy (liniovy) graf, carkovy

(sloupkovy) graf, Point &Fiqure graf, svickovy graf, CandleVolume graf a dalsi.

Carovy graf
Jedna se o nejjednodussi typ grafu. Na svislé ose jsou zobrazeny hodnoty indexu,

vodorovna osa zachycuje dobu jejich vzniku. Pfednosti ¢arovych grafii je jejich
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jednoduchost. Carovy graf nelze pouzivat v ptipadech, kdy investor (finanéni analytik)
potiecbuje pracovat vedle uzaviracich kurzti i skurzy oteviracimi, maximalnimi
a minimalnimi. Z toho vyplyva, Ze je pouzivaji pfedevs§im investofi (analytici), ktefi se

zabyvaji analyzou (dlouhodobych) primérnich trendd, zminuje Veselad (2011).

Obrazek 1: Carovy graf
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Zdroj: Highskybrokers

Carkové (sloupkové) grafy

Na vertikdlni ose zobrazuji formou ,sloupki* Ctyii (pfipadné jen tfi) druhy
dennich akciovych kurzi, pticemz pokud se tyce horizontalni osy, na ni se uvadi (stejné
jako u ¢arkovych grafit) okamziky jejich vzniku, Rejnus (2014).

Kazda ¢arka pfedstavuje rozpéti mezi nejvyssi a nejnizsi cenou v daném casovém
useku (hodina, den...) a tyto ¢arky odrazej pohyb ceny v daném obdobi. Modra rostouci

carka se tvoii ve stoupajicim trendu a Cervena Carka v klesajicim trendu, Turek (2009).
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Obrazek 2: Carkovy graf
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Svicovy graf
Svicovy graf pracuje skurzem maximalnim, minimalnim, uzaviracim
aoteviracim za urit¢é obdobi (vétSinou jeden obchodni den). Kazd4d perioda
je pfedstavovana jednou svici, jez se sklada z t¢la a dvou knotd. Té€lo svice tvoii rozpéti
mezi oteviracim a uzaviracim kurzem, knoty zobrazuji rozpéti mezi minimalnim
a maximalnim kurzem. Pokud je uzaviraci kurz niz8i nez oteviraci, ma svice ¢ernou
barvu. V opatném ptipadé zlstava vice bila. Metoda svicovych grafu vyuziva

svou vlastni detailné propracovanou soustavu obrazcii a formaci, Vesela (2011).

Obrazek 3: Svicovy graf
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1.6.3 Trendy a jejich identifikace

., Nejlepsi  obchody  prichdzeji  vidy, kdyz  obchodujete s trendem,
I kdyby slo 0 kratkodobéjsi trend. “, uvadi J. Ross (2006, s. 221). Faktem je, ze vétSina
obchodt proti trendu kon¢i ve ztratach. Schopnost rozpoznat smér trendu a predvidat
obrat tohoto trendu, kdyz k nému dochazi, je dulezité pro rozhodovani, zda nakoupit,
prodat nebo udrzet své aktualni pozice. Rejnus (2014) uvadi, ze trendovou linii lze
charakterizovat jako ptimku spojujici ,,sérii* minimalnich hodnot (lokdlnich minim) ¢i
maximalnich hodnot (lokalnich maxim) akciového kurzu b&hem urcitého obdobi.
Prolomeni soucasné trendové linie indikuje zménu trendu v trend opacny. Trendové ¢ary
slouzi technickym analytikim k identifikaci sméru pohybu trzniho aktiva a k tomu, aby
mohli urcit, zda se tento pohyb zméni a kdy, Turek (2011).

Turek (2011) dale uvadi, Zze zakreslovat spravné trendové cCary, ovefit
jejich platnost a zjistit, zda a kdy bude trend prorazen, vyzaduje ziskané zkuSenosti
a védomosti. Trendové ¢ary samotné je vhodné pouzivat v kombinaci s dal§imi signaly
(naptiklad  cenovymi formacemi) a technickymi indikatory. Obchodnici,
ktefi jiz maji otevienou obchodni pozici, mohou pomoci trendovych car zjistit,

zda se jejich pozice vyviji ku prospéchu a tedy zda maji drzet své pozice.

Technicka analyza také pracuje s hranicemi podpory a odporu, které predstavuje
urCité meze pro pohyb kurzu a které maji psychologicky charakter. Hranice podpory
reprezentuje Uroven, pii jejimz prekroCeni investofi zastavuji své prodeje, jelikoz kurz
cennych papird klesl pfili§ nizko. Nabidka téchto cennych papirti vyrazné prevysSuje
poptavku po nich. Takovy trh byva oznacovan jako pfeprodany. Pfedpoklada se, ze prave
nizka cena ptildka nove investory ke koupi, coz nasledn€ vyvola opétovny vzestup kurzi.

Hranice odporu naproti tomu piedstavuje mezi, u niz se vzestup kurzi zastavuje,
protoze investofi zjistili, Ze cenné papiry se staly pfili§ drahymi. Trh, na kterém poptavka
vyrazné pievysuje nabidku, se oznaduje jako piekoupeny. Cas od ¢asu dochazi

vvvvvv

hranici odporu nebo naopak, Vesela (2011).
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1.6.4 Technické indikatory

Technické indikatory lze charakterizovat jako matematické funkce, které slouzi
k podobnym ucelim jako grafy a obrazce vyuzivané pii grafické analyze. Slouzi
tedy k analyze (budouciho) vyvoje akciovych kurzt jednotlivych akciovych spole¢nosti
vcetné mozného indikovani nakupnich a prodejnich ptikazi, k predikei budouciho vyvoje
celych akciovych trhi, uvadi Rejnus (2011, s. 204).

Turek (2013) ve své publikaci uvadi, ze technické indikatory 1ze aplikovat na cenu
nebo na objem pohybu cen a k identifikaci trendu. Podle toho 1ze rozd¢lit indikatory na
,»Zpozdéné* a na ,,predstihujici. ,,Zpozdéné* indikatory jsou indikatory nasledujici trend
a indikuji pouze, zda ceny rostou nebo klesaji. UdrZuji obchodniky na spravné strané trhu,
byt signaly ptichazeji se zpozdénim. ,,Pfedstihujici indikatory naopak odhaduji budouci
pohyb cen. Nejlépe funguji na trendovych trzich a méfi ,predprodanost® nebo

»prekoupenost™ daného aktiva.

Mezi zékladni druhy technickych indikatort, s jejichz pomoci Ize predikovat
budouci vyvoj kurzi jednotlivych akciovych tituld, patii:
e klouzavé primeéry,
e pasmova analyza,
e oscilatory,

e cenove objemové a objemové indikatory.

Priméry

Priméry patii k nejzakladnéjSim indikatoram, které pouzivaji obchodnici
na celém svéts. Jejich pouziti je fizeno myslenkou jednoduchosti. Cim jednodussi,
tim snaze pouzitelné pro Sirokou masu obchodnikl. Zakladnimi priméry jsou primér
béZny a exponencidlni. Priméry lze vytvaret z jakychkoli hodnot, ale i ukazateld.
Nejcastéjsi pouziti je z hodnoty Close dané svicky. Kdyz cena vyboci nad nebo pod dany
primér, znamena to vétSinou zménu trhu na daném aktivu. Je samoziejmé potieba si
doladit cely systém, pouze na zaklad¢ priiméru nejsou systémy vétSinou ucinné. Pokud
trh nebude v trendu, budou nam davat fale$né signaly, Sibr (2011). V praxi se miizeme
setkat s dvéma typy praméru aritmetickym (je prostym primérem sectenych hodnot)

a exponencialnim (odmocnina sou¢inu hodnot).
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Metod, které pouzivaji intradenni obchodnici je mnoho, ale v§echny se odvijeji od
zékladnich principt:
e cena je ur¢ena nabidkou a poptavkou,
e nabidka a poptavka je ovlivnéna racionalnimi a iracionalnimi Ciniteli,
e ceny neustadle vytvareji trendy a tyto trendy se daji podchytit na zaklade¢
ptedchoziho vyvoje a objemu obchod,

e grafické informace se v Case opakuji.

Mezi nejvice vyuzivané technické pomucky patii irovné supportii a rezistenci, trendové

linie, cenové technické poterny a indikatory (Daytrade.cz, 2015).

Pasmova analyza

P4smova analyza je metodou vyuzivajici klouzavych priméri. Pracuje se tfemi
kiivkami, jimiz jsou klouzavy primér akciového kurzu a horni a dolni hranice
tzv. obalky, jeZ piedstavuje pasmo obklopujici ktivku klouzavého priméru. Sitka tohoto
pasma, jehoz (horni) hranice odporu a (dolni) hranice podpory jsou od kiivky klouzavého
pruméru stejné vzdaleny, muze byt bud’ konstantni, nebo se miize ménit v zavislosti na

volatilité¢ predmétné akcie, udava Rejnus (2014).

Oscilatory

Oscilatory jsou indikatory, které identifikuji, kdy jsou trendy pfipraveny
se obratit. Mimo to mohou méfit silu probihajiciho trendu a jeho intenzitu. Hodnoty
téchto indikatord vzdy kolisaji (osciluji) kolem definované urovné nebo v ramci

stanoveného pasma, uvadi Vesela (2011).

Cenové objemové a objemové indikatory

Mezi technické indikatory vyuzivajici objemli obchodd je mozno zaradit jednak
tzv. ,,cenoveé objemové indikatory*, jez pracuji jak s cenovymi, tak i s objemovymi tdaji,
jednak ,,objemové indikatory*, jez uvazuji pouze zobchodované objemy (a jsou prakticky
jen dopliujicimi indikatory indikatorti cenovych). Rejnus (2014) uvadi, Ze mezi
nejvyznamnéjsi druhy cenové objemovych a objemovych indikatorti patfi indikator

,,Bilance objemu*, indikator ,,Money Flow Index* a indikator ,,Volume Rate-of-change*.
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1.6.5 Trzni zhodnoceni

Zhodnoceni a vybér optimalniho trhu patii k nejvyznamnéjSim strategickym
rozhodnutim mezindrodniho marketingu. Cilem je poskytnout exportérovi piehled
dalezitych zdrojt, kde ziskava analyzy jednotlivych zemi a odborti a dalSich informaci

Z oblasti zahrani¢niho obchodu.
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2 Metodika a hypotézy

2.1 Cil

Cilem prace je porovnat intradenni a kratkodobé burzovni obchody
na komoditnim trhu zhlediska vynosnosti. Tato prace je koncipovana tak,
7e jsou nejdiive popsany finanéni trhy a komodity, se kterymi se na finan¢nich trzich
obchoduje. Jsou zde popsana pravidla intradenniho obchodovani, jeho vyhody, ale
i nevyhody a jednotlivé kroky, které potiebuje znat kazdy obchodnik na burze pted tim,
nez zacne obchodovat. Veskeré modelace jsou testovany v obdobi od 1. 1. 2014 do
1. 8. 2016 a pro porovnani jsou ptepoctena i na ro¢ni zhodnoceni. Obdobi delsi nez dva
roky bylo zvoleno kviili pritkkaznosti dané strategie. Na kratSim obdobi, naptiklad dobé
Sesti mésicl, nelze utvaret dlouhodobé strategie ¢i zavéry o funkénosti ¢i nefunkcnosti

modelu. Dal$im cilem je ovéfit nasledujici hypotézy:

1. Intradenni obchodovani je pfi zvolené strategii kiizeni klouzavého priméru
vynosné&j$i nez kratkodobé obchodovani.
2. Vynosngjsi model modelace z hypotézy ¢. 1 je i vynosngjsi nez trzni

zhodnoceni.

2.2 Data

V praktické ¢asti mé prace je pracovano s trznimi daty, které jsem ziskal skrz
online Forex brokera, ktery byl zalozen u spole¢nosti Alpari a XTB. Vesker¢ backtesty
jsou modelovany v programu Metatrade 4 (MT4), ktery lze volné projit s live acty (aéty
srealnymi penézi) a demo ucty (Gcty s fiktivnimi penézi) u Forex brokera, a tedy
I strznimi daty. Cilem této prace je porovnat intradenni a kratkodobé obchody pro
komodity zlato, ropa a pro indexy S§P 500, DAX 30 a PX. Kviili nedostatkiim zdroji byl
index PX vypustén a index S§P 500 byl nahrazen indexem S§P 100. Tedy sto
nejvyznamnéjsich americkych spoleénosti. Casovy ramec grafu pro intradenni
obchodovani je 4 hodiny (H4), tedy maximalni mozny ¢asovy ramec pro intradenni

trading. Pro kratkodobé obchodovani je ¢asovy ramec nastaven na 1 den (D1). Je zvolen
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tak, aby jednotlivé ndkupy a prodeje probihaly ve stejny den jako v pfipad¢ intradenniho

obchodovani.

2.3 Popis obchodni strategie

Strategie vybrana pro obchodovani je zalozena na kiizeni klouzavého priiméru
(MA) a hodnoty instrumentu, kdy toto kiiZeni je signalem pro vstup ¢i vystup z pozice.
Vstupem do pozice nazyvame dlouhou pozici (DP). Je to okamzik, kdy je pii otevieni
svicky hodnota instrumentu men$i nez hodnota klouzavého priméru a zéaroven
pii uzavieni svicky je hodnota vysSi nez hodnota klouzavého praméru. Vystupem
Z pozice nazyvame kratkou pozici (KP). Je to okamzik, kdy je pti otevieni svicky hodnota
instrumentu vysSi nez hodnota klouzavého priméru a zaroven pii zavieni svicky
je hodnota niz§i nez hodnota klouzavého priméru. Tento model by se dal zapsat

do vzorce jako:

Vstup do dlouhé pozice open < MA A close > MA
Vstup do kratké pozice open > MA A close < MA

Na obr. 4 je znazornéno kiizeni klouzavého priméru s ¢arkovym grafem zobrazujici

vyvoj indexu DAX 30

Obrézek 4: Ktizeni klouzavého priméru se svickovym grafem

Zdroj: vlastni zpracovani v programu XTB
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2.4 Money management

vvvvvv

Podhajsky a Nesnidal (2012) definuji money management jako sledovani piijmu
a vydaju. Pokud se nase pfijmy zvysSuji (v obchodovani se nam daii), mtizeme sledovat
vys$si vydaje (zvySovat naSe pozice). Pokud naopak nase piijmy klesaji, musime i snizovat
naSe vydaje (snizovat nase pozice).
Ptehled parametra pfi modelaci:
e investovany kapital: 10.000,00 USD,
e Casovy ramec pro intradenni obchody: H4,
e Casovy ramec pro kratkodobé obchody: D1,
e vySe obchodované pozice zafinda na hodnot¢ 0,1 lotu, pokracuje
na jejich nasobcich v zavislosti na hodnoté ztstatka Gctu,
e Stop loss nebyl nastaven,

e pro usnadnéni modelace byl spread byl nastaven na aktualni hodnoté.
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3 Prakticka cast

3.1 Detailni popis reportu backtestovani

Na obr. 7 jsou zobrazeny vysledky backtestu modelovaném na zlaté. Zadané
Casové parametry modelace byly nastaveny od 1. 1. 2014 do 1. 8. 2016, avsak jak je
Z reportu patrné, testovani zacalo 2. 1. 2014 a skoncilo 29. 7. 2016. Tedy v fadné terminy
pro otevirdni a zavirdni burzy. Pro porovnani vynosnosti je dilezita kolonka ,,Celkovy
Cisty zisk®, ktery je vypocitan jako Hruby zisk (20.679,74 USD) plus Hruba ztrata
(-11.910,66 USD) a ktery ¢ini 8.769,08 USD. Z celkového poctu 154 obchodt bylo
ziskovych obchodii 44 a ztratovych 110. S poctem obchodd souvisi i ukazatel
predpokladany zisk (56,94 USD), ktery tika, kolik je primérny cisty zisk na jednu
transakci. Ve stejném fadku mizeme najit 1 ziskovy faktor, ktery udava pomér ziskovych
a ztratovych obchodil vaZeny procentem uspéSnosti a ktery v tomto piipadé Cini 1,74.
V dalsim tadku jsou hodnoty vysvétlujici pokles. Absolutni pokles, ktery ¢inil 59,68
USD, ukazuje nejnizsi vysi uctu ve sledovaném obdobi, neboli o kolik klesl zGstatek tc¢tu
oproti poc¢ate¢nimu vkladu. V tomto piipad€ nejniz§i hodnota uctu byla 9.940,32 USD.
Maximalni pokles udava nejvyssi propad uctu ve sledovaném obdobi. Relativni pokles
udava nejvyssi procentni propad. V tomto ptipadé je to stejné jako maximalni pokles.
Kratké pozice vysvétluji, kolik transakci bylo realizovanych jako prodej a kolik
z nich skoncilo ziskem. V tomto ptipadé bylo 69 obchodt v kratké pozici a 28,99% z nich
bylo ziskovych. Dlouha pozice udava opak. Tedy 85 transakci bylo realizovanych jako
nakup 28,24% z nich bylo realizovalo zisk. V dalsim fadku jsou zobrazeny hodnoty pro
nejvetsi ziskovy obchod (1.645,66 USD) a nejvétsi ztratovy obchod (-692,31).
Maximaln¢ navazné vyhry popisuji maximalni pocet vyher v fadé. Tedy 5 obchodu, které
dohromady vydélaly 2.600,79 USD. Naopak bylo realizovano 9 proher po sob¢, které
vygenerovaly ztratu 1.091,20 USD. Maximalni navazany zisk vyjadiuje soucet ziski
Vv fadg, tedy 2.600,79 USD, naopak maximalni navdzana ztrata Cinila 1.161,03 USD. Na
grafu je znazornéna ekvitni kiivka, ktera zobrazuje vyvoj stavu financi v ¢ase. Z grafu je
patrny linearni prib¢h celého testu s nizkymi vykyvy. Graf je modelovan v celkovych 31
mésicich, tedy 12 mésict z roku 2014, 12 mésict z roku 2015 a 7 mésict z roku 2016.

Jednotlivépodrobné reporty o backtestovani jsou pfilozeny v pfilohach.

-31-



Obrazek 5: Report backtestu na zlaté¢ na H4

Strategy Tester Report

Moving Average
Alpari-Standard2 (Build 1010)

Symbol XAUUSD (Gold (Spot))
Obdobi 4 hodiny (H4) 2014.01,02 08:00 - 2016,07.29 20:00 (2014.01.01 - 2016.08.01)
Model Vsechny cenové pohyby (nejpresnéjsi metoda zaloZena na véech dostupnych nidsich Casovych intervalech)
Parametry Lots=0,1; MaximumRisk=0,02; DecreaseFactor=3; MovingPeriod=12; MovingShift=6;
Testovani sloupcovych grafl 4967 Znatky namodelovany 57263543 Modelovani kvality 90.00%
Chyba neshodnych graft 0
Pocatecni depozit 10000.00 Spread Aktudini (334)
Celkovy cisty zisk 8769.08 Hruby zisk 20679.74 Hrubd ztrdta -11910.66
Ziskovy faktor 174 Predpoklédany zisk 56.94
Absolutni pokles 59,68 Maximalni pokles 3003.29 (16.01%) Relativni pokles 16.01% (3003.29)
Transakce celkem 154 Kratké pozice (vyhra %) 69 (28,99%) Dlouhé pozice (vyhra %) 85 (28.24%)
Ziskové obchody (% z celkové vyse) 44 (28,57%) Ztrétové obchody (% z celkové vyse) 110 (71.43%)
Nejvétsi ziskovy obchod 1645.66 ztratovy obchod 692,31
Primémy  ziskovy obchod 469,99 ztratovy obchod -108.28
Maximainé ndvazné vyhry (financni zisk) 5(2600.79) navazné prohry (finanéni ztrata) 9(-1091.20)
Maximalni névazny zisk (pocet zisk(l) 2600.79 (5) névaznd ztrata (pocet ztrét) -1161.03 (5)
Primémy névazné vyhry 1 névazné prohry 4
Zlstatek: | Viachny cenoveé pohyby (nejpfesnéjsi metoda zalodena na véech dostupnych niSich Casovych intervalech) / 90.00% 19218
16798
14317
11957
9536
HHHHHHIH“HH|‘HHHHH HH‘“HM‘!HHHHI]HHHHH‘H‘H\H HH'HH HH\HHHM\H\H HH\’ l‘HHH\‘\\HHM
14 122 129 135 141 148 14

» n 77 &4 % 9 103 109 116

Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani

3.2 Vysledky testovani intradennich obchodi

V tabulce ¢islo 1 mizeme vidét celkové vysledky intradenniho obchodovéni
dilezité k porovnani vynosnosti. Pfi obchodovani se zlatem bylo vygenerovano celkem
154 obchodu, z nichz bylo 44 ziskovych a 110 ztratovych. Zlato mélo celkové nejvyssi
ziskovy faktor (1,74) ze vSech zvolenych instrumentii k obchodovani pfi intradennim
obchodovani. Za zminku stoji fakt, Ze béhem pouhych 44 ziskovych obchodl
bylo dosazeno zisku 20.679,74 USD. Tento zisk skoro dvojnasobné pievysil celkové

dosazenou ztratu ve vysi 11.910,66 USD. Z toho je patrné, Ze i kdyz je ztratovych
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obchodti o mnoho vice nez ziskovych, tak celkové lze dosahnout vysokého zisku. Cisty

zisk ve sledovaném obdobi ptfi obchodovéno se zlatem byl 8.769,08 USD.

Obchodovani s ropou mélo podobny pocet obchodii, jako obchodovani se zlatem
tedy celkem 156. Ztratovych obchodt bylo 106, pii kterych byla dosazena celkova hruba
ztrata 15.717 USD. Hrubého zisku 14.480 USD jsme dosahli béhem 50 ziskovych
obchodii. Celkové obchodovani zaznamenalo ztratu ve vysi 1.237 USD a ziskovy faktor

se vysplhal na hodnotu 0,92.

Intradenni obchody s indexem DAX 30 zaznamenaly celkové nejméné obchodu
pfi intradennim obchodovani a to 47. Ztoho bylo 16 ziskovych a 31 ztratovych.
Béhem pouhych 31 ztratovych obchodl jsme vSak inkasovali nebyvale vysokou ztratu
(34.051,13). Na druhou stranu jsme se Sestnacti ziskovymi obchody zaznamenali celkovy
zisk ve vysi 24.341,74 USD. Ze vsech vybranych intradennich obchodovanych strategii
vysledek pii intradennim obchodovani s indexem DAX 30 skoncil s celkovou ztratou
9.709,39 USD. Pti obchodovani s indexem jsme dosahli nejvétsi celkové ztraty ze vSech

obchodt s vybranymi instrumenty.

Poslednim vybranym instrumentem k obchodovani byl index S&P100, ktery ndm
vyobrazil celkem 31 ziskovych a 75 ztratovych obchodii. Ztratovymi obchody jsme
prodélali celkem 8.508,42 USD. Ziskovymi obchody bylo celkem vydélano 6.731,28
USD. Hruby zisk ovSem nestacil na pokryti vSech ztratovych obchodl a proto celkovy

obchodni vysledek byla ztrata ve vysi 1.777,14 USD.
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Tabulka 1: Vysledky intradenniho obchodovani

Cisty zisk | Hruby zisk | Hruba4 ztrata | Ziskovy | Ziskové | Ztratové

v USD v USD v USD faktor |obchody | obchody
Zlato 8.769,08| 20.679,74| -11.910,66| 1,74 44 110
Ropa -1.237,00| 14.480,00| -15.717,00| 0,92 50 106
DAX 30 | -9.709,39| 24.341,74 34.051,13| 0,71 16 31
S§P 100 | -1.777,14| 6.731,28 -8.508,42| 0,79 31 75

Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani

3.3 Vysledky testovani kratkodobych obchodu

Jak je v tabulce ¢islo 2 patrné, tak kratkodobé obchodovani zaznamenalo znatelné
mén¢ obchodnich operaci, nez tomu bylo u intradenniho obchodovani ve sledovaném
obdobi. Tento fakt ov§em nemél vliv na mozné dosazeni vysokych ziskli nebo ztrat pti
obchodovani ve sledovaném obdobi. Obchodovanad komodita zlato ajeji vyvoj nam
vyvolala celkem 32 obchodi. Z toho 10 obchodu bylo ziskovych s celkovym dosazenym
ziskem 5.819,29 USD a 22 obchodi zaznamenalo ztratu v celkové vysi 5.113,35 USD.
I ptes celkem vysoky ziskovy faktor zlata (1,44) nakonec obchodovani ptineslo Cisty zisk
pouze ve vysi 705,94 USD. Dalsi obchodovand komodita, nyni ropa, zaznamenala
nejvyssi ziskovy faktor ze vSech obchodovanych instrumentia to 1,47. S timto nejvySSim
ziskovym faktorem také vygenerovala nejvy$si celkovy zisk mezi kratkodobym
obchodovanim a to 3.370 USD. Tim jsme skon¢ili se ziskovymi obchody v kratkodobém
obchodovani. DAX 30 vygeneroval celkovou ztratu -3.257,86 USD. Za zminku stoji, ze
s pouhymi tfemi obchody mél tento index hruby zisk 7.996,91 USD. Naopak celkova
hruba ztrata 11.254,7 USD byla vytvofena na Sestnacti obchodech. Posledni instrument
ato S§P100 se ziskovym faktorem 0,86 skoncil s ¢istym ziskem — 770,6 USD. Zde se uz
vice pocet ziskovych obchodii (11) pfiblizil poctu ztratovych obchodi (16), coz je
nejblizsi ptipad mezi kratkodobymi obchody. I piesto to nestacilo na kladny konecny

zustatek.
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Tabulka 2:

Vysledky kratkodobého obchodovani

Cisty zisk | Hruby zisk | Hrub4 ztrata | Ziskovy | Ziskové | Ztratové
v USD v USD v USD faktor | obchody | obchody
Zlato 705,94 5.819,29 -5.113,35| 1,14 10 22
Ropa 3.370,00| 10.553,00 -7.183,00| 1,47 8 22
DAX 30 | -3.257,86| 7.996,91| -11.254,77| 0,71 3 16
S§P 100 -770,6| 4.738,46 -5.509,06| 0,86 11 16
Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani
3.4 Vysledky a hodnoceni

Tabulka 3: Shrnuti vysledkt intradenniho a kratkodobého obchodovani

Shrnuti vysledki intradenniho obchodovani

Cisty zisk Ziskové
Y USD obchody Ztratové obchody
Zlato 8.769,08 44 110
Ropa -1.237,00 50 106
DAX 30 -9,709,39 16 31
S§P 100 -1.777,14 31 75
Celkem -3.954.45 141 322
Shrnuti vysledka kratkodobého obchodovani
Cisty zisk Ziskové
 USD obchody Ztratové obchody
Zlato 705,94 10 22
Ropa 3.370,00 8 22
DAX 30 3.257,86 3 16
S§P 100 -770,60 11 16
Celkem 6.563,20 32 76

Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani
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Tabulka 3 dava celkovy piehled o intradennich a kratkodobych obchodech. Ac¢koli
intradenni obchody mély dohromady 141 ziskovych obchodl a 322 ztratovych obchodt,
je zde celkova Cista ztrata a to - 3.954,45 USD. Naopak u kratkodobych obchodi bylo
ziskovych obchodii pouze 32 i to ovSem stacilo na to, aby celkové kratkodobé obchody
skoncily v zisku a to 6.563,20 USD. V tomto piehledu si také mizeme vSimnout, ze
komodity maji podobny pocet ziskovych a ztratovych obchodi jak v intradennim, tak

v kratkodobém obchodovan, kdezto indexy jsou si podobné pouze v kratkodobém.

Pomoci aritmetického pruméru byl vypocitan primérny zisk ro¢ni vynosnéjsi

strategie, tedy kratkodobého obchodovani.

Primérny zisk pro rok 2014

6.563,20
Primérny zisk pro rok 2015
6.563,20

Priméry zisk pro rok 2016

6.563,20

20 7 = 1.482,02 USD
1z+12+7)"

Tabulka 4: Vysledky trzniho zhodnoceni

Hodnota k | Hodnotak | Zisk v

1.1.2014 | 1.8.2016 (UR1D)
Zlato 1.222,11 1.350,57 | 1.284,60
Ropa 107,79 49,27 -585,20
DAX 30 9.349,30 9.796,10 | 4.468,00
S§P 100 3.548,66 4.723,08 | 11.744,20
Celkem 16.911,60

Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani

Tabulka 4 znazornuje, jaky by byl zisk popfipadé ztrata na jednotlivych
instrumentech, pokud by se nakoupili 1. 1. 2014 a prodali se az 1. 8. 2016 s investici

10.000 USD do kazdého instrumentu jako v pfedchozich piipadech. Celkovy zisk
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z tohoto nakupu je 16.911,6 USD. Tento celkovy zisk nejvice ovlivnila investice
do indexu S§P 100, jehoz hodnota vzrostla o 1.174,42 bodu. Tedy tento obchod skongil
se ziskem 11.744,2 USD, coz ¢ini vice nez dvé tretiny celkového zisku. Za povSimnuti
také stoji, Ze se cena komodity ropa snizila vice nez o polovinu a to za pouhych 31 mésict.
Pomoci aritmetického priméru byl vypocitan primérny rocni zisk v pfipadé

trzniho zhodnoceni

Primérmy zisk pro rok 2014

16.911,60

2 ¥ 12 = 6.546,40 USD
1z+12+70 "

Primérny zisk pro rok 2015

16.911,60

7 412 = 6.546,40 USD
1z+12+7) "

Priméry zisk pro rok 2016

16.911,60

7 v 7=1381880USD
(12+12+7) "

Moznou pricinou pro rast ceny zlata mize byt predevsim zpiisoben nejistotou
ohledn¢ vyvoje svétové ekonomiky. Za prvé evropskd ekonomika dlouhodob¢ stagnuje
anachdzi se v krizi. Za druhé ¢inska ekonomika dlouhodobé vyrabi na sklad, coz nedavno
potvrdila &isla z Ciny. Jen diky centralné plinované ekonomice Ciny vie vypadalo
optimisticky, pfesto doSlo ke zklamani na trhu zplisobené pravdou, kterd vysla najevo,
a s ¢imzZ se vilbec nepocitalo. Respektive se pocitalo s tim, Ze jako vzdy se k tomu trhy
postavi chladné, ale nejde neustale pumpovat obrovské biliony penéz do obéhu a tim
vytvaiet umélé klima nejen v Cing, USA, ale i v Evropé. Nasledujicim a poslednim bodem
zustava moderni technologie vyuZzivajici daleko vice zlata, nez pied lety.

Dtivodem pro pokles ceny ropy dle investicnich webli mtize byt to, ze USA
zvetejnili plan tézby, ktery v zddném ptipad¢ neuvazuje o navySovani tézby ropy, a to
1 piestoze maji nejvetsi zasoby ropy na svété. Arabskym zemim, jejichZ rozpocet lezi
pouze na vydélcich z ropy, nezbyvalo nic jiného nez jit s cenou vyrazné pod trzni hodnotu
a tézbu navysili tak, aby udrzeli pfijem z jejiho prodeje. Také je zndmo, Ze v piipadé
a jiné komodity, které ke svému Zivotu potfebujeme. Pfi snizeni spotfeby domécnosti
patii vydaje za paliva jako ty Gplné prvni, které jsou ochotni spotiebitelé snizovat. Navic
dalsi technologie, které se snazi vyhnout rop¢ jako hlavni komodité, pohonu ekonomiky
se stavaji ¢im dal tim vice protézovanych.
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Nariast amerického indexu S§P 100 mize byt dle mnoha investicnich webt
zapti¢inén kvantitativnim uvolfiovanim, jinymi slovy tisknuti dolarti ve velkém. To vedlo
k uklidnéni trhi a oziveni ekonomiky. Po ukonceni kvantitativniho uvoliiovani pfislo na
téma zvySovani urokovych sazeb ze strany FED, coz také pozitivné¢ zaptsobilo na rist
americkych akcii. Ocekdvani zvySovani sazeb je vzdy pfedznamendnim oziveni

ekonomiky dané zemé.

V piipadé DAX 30, zde by rtist m¢l mit stejny zaklad jako v ptipad¢ S§P, ale diky
afére Dieselgate v koncernu VW, ktera opravdu poskodila divéryhodnost némeckého
automobilového primyslu, a jehoz VW je vlajkovou lodi. DAX také trpi nejistou
budoucnosti evropské ekonomiky a vyvojem némeckého prumyslu.
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Zaveér

Cilem prace je porovnat intradenni a kratkodobé burzovni obchody
na komoditnim trhu z hlediska vynosnosti. V prvni fadé jsem zvolil postup seznameni se
s problematikou finan¢nich trhii. V prvni ¢asti teoretické casti jsem se vénoval zdkladnim
definicim tykajicich se obchodovani na finan¢nich trzich. Déle uvadim zakladni
charakteristiku finan¢nich trhi a ¢lenéni téchto trhi. Dalsi Cast této kapitoly byla
vénovana komoditam, se kterymi se na finan¢nich trzich obchoduje. Nastinil jsem historii
komoditniho investovani, rozdéleni komodit, komoditni burzy a popsani jednotlivé
ucastniky na komoditnich trzich. Nedilnou soucasti teoretické Casti je obchodovani.
Zde jsem vysvétlil rozdil mezi pozi¢nim a intradennim obchodovanim. Intradennimu
obchodovani byla vénovana samostatna kapitola, kde jsem uvedl vyhody a nevyhody
intradenniho obchodovani, pravidla tohoto obchodovani a zejména jednotlivé kroky,

kterymi musi projit kazdy zacinajici trader.

V intradennim backtestovani na grafu H4 za obdobi 1. 1. 2014 — 1. 8. 2016 byla za
zadan¢ instrumenty zlato, ropa, DAX 30 a S§P 100 vytvotena ztrata —3.954,45 USD, ¢im
ze se nepotvrdila hypotéza ¢. 1, nebot kratkodobé obchody na grafu D1 ve stejném
obdobi na stejnych instrumentech vygenerovaly zisk ve vys$i 6.563,20 USD. Kratkodobé
obchody byly tedy v tomto piipadé modelace vynosnéjsi nez intradenni.

Hypotéza ¢. 2 predpokladala, Ze vynosnéj$i model z hypotézy €. 1 bude vynosné;jsi
neZ trzni zhodnoceni. Ani tato hypotéza se nepodafila prokazat, nebot” trzni zhodnoceni
vygenerovalo zisk 16.911,60 USD, kdezto vynosngjsi model z hypotézy ¢. 1, tedy
kratkodobé obchodovani vygenerovalo zisk pouze 6.563,20 USD

Za nejvetsi piinos prace oznacuji zjisténi, ze obchodovani na finan¢nich trzich
je velmi sloZitou zalezitosti. Co Vam jako zacate¢nikovi napovi veskeré dostupné zdroje
je pouze navod jak obchody provadét, ale ne jak a kdy vstupovat a vystupovat z pozic.
Co se tyce indikatord, at’ uz jde o jakékoliv, témét vSechny jsou neaktualni a zpomalené.
Nelze se jimi téméf fidit. Co se tyce fundamentalni analyzy, zde také nelze s adekvatni
urcitosti odhadnout chovani centralnich bank, reporty jednotlivych vlad a ministerstev

danych zemi.
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Strategie obchodovani na zdklad¢ jednotlivych indikatord je dlouhodobé
neefektivni a ztratova. Pokud se ¢loveék podiva na internet, kde kazdy druhy prodava
zarucené ziskovou strategii, V ptipad¢ ze by mély tyto strategie ocekdvanou vynosnost,
poté by princip burzy zkrachoval. Neni mozné, aby pouze jedna strana, jezZ ma 100%
vynos, inkasovala zisky. Je zapotiebi té druhé strany, co musi tyto penize odepsat
jako ztraty. Tudiz nelze vétit, ze jakakoliv primitivni, ¢&i slozit€jsi strategie
muze dlouhodobé ptinéset stabilni vynosy.

Mnoho mentorti obchodovani na burze se opira o tzv. velké hrace, ktefi utvaieji
trh a hybaji s cenou. Ale to je jen takovy bily Sum, aby retailovi obchodnici méli pocit,
ze jejich neuspéch je zpisoben manipulaci trhu. Ale tito velci hraci obchoduji vétsinou
pfes spreadové arbitraZze. CoZ znamend, Ze vyhleddvaji nejvétsi rozSifeni spreadi
tzv. slippage. A poté Cekaji na zOzeni spreadli a rozdil znamena zisk. Atributd
a proménnych je na trzich tolik, Ze neni redlné docilit efektivni a dlouhodobé vynosnou
strategii. Jelikoz nékteré funguji v urCitych fazich trhu a vjinych fazich
jsou zcela ztratové.

Trh je neustdle se ménici prostfedi podobajici se prostfedi popsaném v teoriich
chaosu. A nejlepsi piistup k obchodovani vedoucim k vynosiim je neustidld reakce
k situaci na trhu a stalé vyhodnocovani dané situace. Ackoliv technicka i fundamentalni
analyza je bezesporu jednou z nejsiln€jSich moznosti predikce budouciho vyvoje trhu,

bez okamzité a flexibilni reakce na zmény na trzich se neda byt Gspé€sny a vynosovy.
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Summary

This bachelor thesis compares intraday and short-time Exchange transactions
in the financial and comodity market in terms of their profitability. At the beginning the
thesis explains the differences and characteristics of individual transactions and describes
the function and distribution of financial market and types of intermediaries who can act
on financial market.

The second part of the thesis deals with the basic methods of moving average.
It uses a real computer program with its superstructure as Alpari and real stock data on
the Exchange of commaodities (rope, gold) as well as stock Exchange
indices (DAX30, S§P 100) demonstrated on the daily and 4 hours charts. In conclusion

the thesis compares and summarizes the various methods of prediction.

Keywords: commaodities, moving average, DAX 30, S§P 100, intraday trades
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Prilohy

Priloha ¢. 1 — Report backtestu zlata na H4

Strategy Tester Report

Moving Average
Alpari-Standard2 (Build 1010)

Symbol XAUUSD (Gold (Spot))
Obdobi 4 hodiny (H4) 2014.01.02 08:00 - 2016.07.29 20:00 (2014.01.01 - 2016.08.01)
Model Vsechny cenové pohyby (nejpiesnéjsi metoda zaloZena na véech dostupnych nizSich casovych intervalech)
Parametry Lots=0.1; MaximumRisk=0,02; DecreaseFactor=3; MovingPeriod=12; MovingShift=6;
Testovani sloupcovych grafli 4967 Znatky namodelovény 57263543 Modelovani kvality 90.00%
Chyba neshodnych grafli 0
PoZteéni depozit 10000.00 Spread Aktusini (334)
Celkovy isty zisk 8769.08 Hruby zisk 20679.74 Hrubd ztrata -11910.66
Ziskovy faktor 1.74 Predpokladany zisk 56.94
Absolutni pokles 59.68 Maximalni pokles 3003.29 (16.01%) Relativni pokles 16.01% (3003.29)
Transakce celkem 154 Kratké pozice (vyhra %) 69 (28.99%) Diouhé pozice (vyhra %) 85 (28.24%)
Ziskové obchody (% z celkové vyse) 44 (28.57%) Ztrétové obchody (% z celkové vyse) 110 (71.43%)
Nejvétsi ziskovy obchod 1645.66 ztratovy obchod -692.31
Priimémy  ziskovy obchod 469,99 ztratovy obchod -108.28
Maximainé navazné vyhry (finanéni zisk) 5(2600.79) navazné prohry (finanéni ztrdta) 9 (-1091.20)
Maximalni navazny zisk (pocet ziskd) 2600.79 (5) névazna ztrata (podet ztrat) -1161.03 (5)
Primémy navazné vyhry 1 navazné prohry 4
Zistatek: | Viechny cenové pohyby (nejpfesnéjsi metods zalodena na viech dostupnych niZSich Casovych intervalech) / 90.00% 19218
16798
14377
11957
9536
m | I
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Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani
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Ptiloha ¢. 2 — Report backtestu zlata na D1

Strategy Tester Report

Moving Average
Alpari-Standard2 (Build 1010)

Symbol XAUUSD (Gold (Spot))
Obdobi Denni (D1) 2014.01.02 00:00 - 2016.07.29 00:00 (2014.01.01 - 2016,08.01)
Model Viechny cenové pohyby (nejpresnéjsi metoda zaloZena na viech dostupnych nizSich casovych intervalech)
Parametry Lots=0.1; MaximumRisk=0,02; DecreaseFactor=3; MovingPeriod=12; MovingShift=6;
Testovani sloupcovych grafli 1667 Znacky namodelovany 57262948 Modelovani kvality 90.00%
Chyba neshodnych grafli 0
Pocteéni depozit 10000.00 Spread Aktudlni (315)
Celkovy cisty zisk 705.94 Hruby zisk 5819.29 Hrubd ztréta -5113.35
Ziskovy faktor 1.14 Predpoklddany zisk 22.06
Absolutni pokles 1430.28 Maximélni pokles 2966.00 (25.71%) Relativni pokles 25.71% (2966.00)
Transakce celkem 32 Kratké pozice (vyhra %) 23(26.09%) Dlouhé pozice (vyhra %) 9 (44.44%)
Ziskové obchody (% z celkové vyse) 10 (31.25%) Ztratové obchody (% z celkové vyse) 22 (68.75%)
Nejvétsi ziskovy obchod 1568.75 ztrétovy obchod -1073.95
Priimémy  ziskovy obchod 581,93 ztrétovy obchod 23242
Maximéing navazné vyhry (finanéni zisk) 3(1747.87) névazmé prohry (finanéni ztréta) 9(-2104.34)
Maximaini névazny zisk (pocet zisk@l) 1747.87 (3) ndvaznd ztrata (pocet ztrat) 2104.34 (9)
Primémy ndvazné vyhry 2 navazné prohry 4
Zlstatek: | Viachny cenové pohyby (nejpiesnéjsi metoda zalodena na viech dostupnych niZSich Casovych intervalech) / 90.00% .
10218
9669
9120
8570
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0 1 3 4 5 7 8 9 11 1R B 15 1 17 19 20 A B H# X UV B ¥ N N

Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani
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Ptiloha ¢. 3 — Report backtestu ropa na H4

-

Strategy Tester Report

Moving Average
Alpari-Standard2 (Build 1010)

Symbol _BRN (BRENT CRUDE OIL)
Obdobi 4 hodiny (H4) 2014,01,02 08:00 - 2016,07.29 20:00 (2014,01,01 - 2016,08.01)
Model Viechny cenové pohyby (nejpfesnéjéi metoda zaloZena na viech dostupnych nizéich casovych intervalech)
Parametry Lots=0,1; MaximumRisk=0,02; DecreaseFactor=3; MovingPeriod=12; MovingShift=6;
Testovani sloupcovych graf 4975 Znacky namodelovany 5851219 Modelovani kvality 90.00%
Chyba neshodnych grafil 0
Potateéni depozit 10000.00 Spread Aktudlni (6)
Celkovy sty zisk +1237.00 Hruby zisk 14480.00 Hrubd ztrta -15717.00
Ziskovy faktor 0.92 Piedpokladany zisk 793
Absolutni pokles 248600 Maximalni pokles 3953.00 (34.47%) Relativni pokles 34.47% (3953.00)
Transakee celkem 156 Kratké pozice (vyhra %) 77(33.77%) Dlouhé pozice (vyhra %) 79 (30.38%)
Ziskové obchody (% z celkové vyse) 50(32.05%) Ztratové obchody (% z celkové vyse) 106 (67.95%)
Nejvétd ziskovy obchod 126,00 ztratovy obchod 988,00
Prmémy ziskovy obchod 28960 ztrétovy obchod -148.27
MaximéIné navazné vyhry {finanin zisk) 4(2533.00) névazné prohry (finanéni ziréta) 10 (-1557.00)
Maximalni névazny zisk (pocet ziskdl) 2533.00 (4) ndvaznd ztréta (podet ztrat) -1557.00 (10)
Primémy navazné vyhry 1 ndvazné prohry
Zhstatek: | Vechny cenoveé pohyby (nejpfesnéjsi metoda zalodena na viech dostupnyich nigSich Casovyich intervalech) |/ 90.00% 10006
10088
9191
8293
7395
e e e L
0 7 ¥4 W V B 4 4 5B N 66 N 7™ 8 s % 14 U1 117 14 130 137 43 150 1%

Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani
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Priloha ¢. 4 — Report backtestu ropa na D1

Strategy Tester Report

Moving Average
Alpari-Standard? (Build 1010)

Symbol _BRN (BRENT CRUDE OIL)
Obdobi Denni (D1) 2014,01.02 00:00 - 2016.07.29 00:00 (2014.01.01 - 2016,08.01)
Model Véechny cenové pohyby (nejpfesnéjsi metoda zaloZena na véech dostupnych nizsich casovych intervalech)
Parametry Lots=0.1; MaximumRisk=0,02; DecreaseFactor=3; MovingPeriod=12; MovingShift=6;
Testovani sloupcovych grafll 1670 Znacky namodelovany 5851211 Modelovani kvality 90.00%
Chyba neshodnych grafti 0
Pocateéni depozit 10000.00 Spread Aktudlni (6)
Celkovy cisty zisk 3370.00 Hruby zisk 10553.00 Hrubd ztrta -7183.00
Ziskovy faktor 1.47 Predpokladany zisk 112.33
Absolutni pokles 112,00 Maximlni pokles 381000 (22.66%) Relativni pokles 22,66% (3810.00)
Transakce celkem 30 Kratké pozice (vyhra %) 21(28.57%) Dlouhé pozice (vyhra %) 9 (22.22%)
Ziskové obchody (% z celkové vye) 8(26,67%) Ztratové obchody (% z celkové vy3e) 2 (73.33%)
Nejvetsi ziskovy obchod 5842.00 ztratovy obchod -984.00
Primémy ziskovy obchod 1319.13 ztrétovy obchod 326,50
Maximalné navazné vyhry (finantni zisk) 2(5947.00) navazné prohry (finanéni ztrata) 7 (-1582.00)
Maximalni névazny zisk (pocet ziskd) 5947.00 (2) navazné ztrata (pocet ztrat) -1950.00 (3)
Primémy navazné vyhry 1 névazné prohry 4
2lstatek: | Viachny cenové pohyby (nejpiesnéisi metoda zalodena na viech dostupnych niZSich Casovych intervalech) / 90.00% 1502
13433
11834
10236
8637
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Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani
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Ptiloha ¢. 5 — Report backtestu DAX 30 na H4

Strategy Tester Report

Moving Average
XTrade-Real (Build 1010)
Symbol DE.30()
Obdobi 4 hodiny (H4) 2014.01.24 20:00 - 2016.07.29 20:00 (2014.01.01 - 2016.08.01)
Model Vsechny cenové pohyby (nejpfesnéjsi metoda zalozena na viech dostupnych nizsich Casovych intervalech)
Testovani sloupcovych grafll 2641 Znacky namodelovany 23600494 Modelovani kvality 54.28%
Chyba neshodnych graft 8
Pocatetni depozit 10000.00 Spread Aktudlni (16)
Celkovy Cisty zisk 9709.39 Hruby zisk 24341.74 Hrubd ztréta -34051.13
Ziskovy faktor 0.71 Predpokladany zisk -206.58
Absolutni pokles 9709.39 Maximélni pokles 27998.24 (98.97%) Relativni pokles 98.97% (27998.24)
Transakce celkem 47 Krdtké pozice (vyhra %) 18 (33.33%) Dlouhé pozice (vyhra %) 29 (34.48%)
Ziskoveé obchody (% z celkové vyse) 16 (34.04%) Ztratové obchody (% z celkové vyse) 31 (65.96%)
Nejvétsi ziskovy obchod 4716.72 ztratovy obchod -17843.26
Prdmémy  ziskovy obchod 1521.36 ztratovy obchod -1098.42
Maximalné névazné vyhry (finanéni zisk) 3(6622.58) navazné prohry (finanni ztrata) 9 (-5562.48)
Maximélni névazny zisk (pocet zisk(l) 6622.58 (3) ndvazna ztrdta (pocet ztrat) -17843.26 (1)
Primémy  ndvazné vyhry 2 névazmé prohry 3
Zhstatek: | Viachny cenové pohyby (nejpiesnéjé metoda zalena na visch dostupnych niSich Casovych intervaiech) | 54.28% e
17260
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Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani
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Ptiloha ¢. 6 — Report backtestu DAX 30 na D1

Strategy Tester Report

Moving Average
XTrade-Real (Build 1010)

Symbol DE.30()
Obdobi Denni (D1) 2014,01.02 00:00 - 2016.07.29 00:00 (2014.01.01 - 2016.08.01)
Model Vsechny cenové pohyby (nejpresnéjsi metoda zalozena na véech dostupnych nizSich casovych intervalech)
Parametry Lots=0.1; MaximumRisk=0.02; DecreaseFactor=3; MovingPeriod=12; MovingShift=6;
Testovani sloupcovych graft 1654 Znacky namodelovany 23858506 Modelovani kvality 56.20%
Chyba neshodnych graft 10
Pocatecni depozit 10000.00 Spread Aktudlni (16)
Celkovy Cisty zisk -3257.86 Hruby zisk 7996.91 Hrubd ztréta -11254.77
Ziskovy faktor 0.71 Predpokladany zisk -171.47
Absolutni pokles 4428.94 Maximalni pokles 9903.42 (64.00%) Relativni pokles 64.00% (9903.42)
Transakee celkem 19 Krétké pozice (vyhra %) 8(0.00%) Dlouhé pozice (vyhra %) 11 (27.27%)
Ziskové obchody (% z celkové vyse) 3(15.79%) Ztratové obchody (% z celkové vyse) 16 (84.21%)
Nejvétsi ziskovy obchod 4789.49 ztrétovy obchod -2832.12
Primémy  ziskovy obchod 2665.64 ztratovy obchod -703.42
Maximainé navazné vyhry (financni zisk) 1(4789.49) navazné prohry (financni ztrdta) 8 (-6153.79)
Maximalni navazny zisk (pocet zisk() 4789.49 (1) navazna ztréta (podet ztrat) 6153.79 (8)
Primémy navazné vyhry 1 navazné prohry 4
Zhstatek: | Véachny cenové pohyby (nejpresnéjéi metoda zalodena na vich dostupnyich nifich Zasovych intervalech)  56.20% .
11704
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Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani
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Ptiloha ¢. 7 — Report backtestu S§P 100 na H4

Strategy Tester Report

Moving Average
XTrade-Real (Build 1010)
Symbol US.100 ()
Obdobi 4 hodiny (H4) 2015.01,07 20:05 - 2016.07.29 20:05 (2014.01.01 - 2016.08.01)
Model Vsechny cenové pohyby (nejpresnéj$i metoda zalozena na viech dostupnych nizsich Casovych intervalech)
Parametry Lots=0.1; MaximumRisk=0.02; DecreaseFactor=3; MovingPeriod=12; MovingShift=6;
Testovani sloupcovych graft 2655 Znacky namodelovany 18535177 Modelovani kvality n/a
Chyba neshodnych grafd 14548
Pottedn depozit 10000.00 Spread Aktudini (132)
Celkovy Cisty zisk -1777.14 Hruby zisk 6731.28 Hruba ztréta -8508.42
Ziskovy faktor 0.79 Predpokladany zisk -16.77
Absolutni pokles 2758.80 Maximaini pokles 452470 (38.46%) Relativni pokles 38.46% (4524.70)
Transakee celkem 106 Krétké pozice (vyhra %) 42(28.57%) Dlouhé pozice (vjhra %) 64 (29.69%)
Ziskové obchody (%  celkové vje) 31(29.25%) Ztrétové obchody (% z celkové vyse) 75 (70.75%)
Nejvétsi ziskovy obchod 804.20 ztratovy obchod -1391.16
Priimémy  ziskovy obchod 217.14 ztrtovy obchod -113.45
Maximainé navazné vyhry (financni zisk) 4(1117.04) navazné prohry (financni ztrata) 11 (-544.98)
Maximalni navazny zisk (pocet zisk() 1184.88 (3) névazna ztrata (podet ztrat) -2073.18 (6)
Primémy ndvazné vyhry 1 navazné prohry 3
Zhstatek: | Viachny cenové pohyby (nejpresnéjéi metods zalofens na visch dostupnych nidSich Casovych intervalech)  n/a e
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Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani
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Ptiloha ¢. 8 — Report backtestu S§P 100 na D1

Strategy Tester Report

Moving Average
XTrade-Real (Build 1010)
Symbol US.100()
Obdobi Denni (D1) 2014.01.02 00:00 - 2016.07.29 00:00 (2014.01.01 - 2016.08.01)
Model Vsechny cenové pohyby (nejpiesnéjsi metoda zalozena na vsech dostupnych nizsich Casovych intervalech)
Parametry Lots=0.1; MaximumRisk=0,02; DecreaseFactor=3; MovingPeriod=12; MovingShift=6;
Testovani sloupcovych graft 1678 Znacky namodelovany 26166365 Modelovani kvality 55.62%
Chyba neshodnych graftl 66
Pocatetni depozit 10000.00 Spread Aktudini (132)
Celkovy sty zisk <770.60 Hruby zisk 4738.46 Hrubd ztréta -5509.06
Ziskovy faktor 0.86 Predpokladany zisk 28,54
Absolutni pokles 224416 Maximélni pokles 3139.38 (28.71%) Relativni pokles 28.71% (3139.38)
Transakee celkem 27 Krétké pozice (vyhra %) 7(42.86%) Dlouhé pozice (vyhra %) 20 (40.00%)
Ziskové obchody (% z celkové vyse) 11 (40.74%) Ztratové obchody (% z celkové vyse) 16 (59.26%)
Nejvétsi ziskovy obchod 1239.32 ztrdtovy obchod -1454.80
Primémy  ziskovy obchod 430,77 ztrétovy obchod 34432
Maximéing névazné vyhry (finanéni zisk) 2(547.78) névazné prohry (finanini ztréta) 5(-2020.94)
Maximalni navazny zisk (pocet ziskd) 1239.32 (1) ndvazna ztrata (podet ztrat) -2020.94 (5)
Priimémy ndvazné vyhry 1 navazné prohry 2
Zdstatek: | Véachny cenové pohyby (nejpresnéjé metoda zalodena na vich dostupnyich nfich Casovyich intervalech) / 55.62% o
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Zdroj: Metatrader, vlastni zpracovani
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