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SOUHRN

1. Cil prace:

Vyhodnotit a porovnat dopad svétové ekonomické krize na ekonomickou situaci zemi Visegradské ¢tyrky
v letech 2007-2013 prostiednictvim vyvoje makroekonomickych ukazatelll, porovnat fiskalni pozici zemi
pomoci ukazatell vefejného dluhu a vladniho deficitu.

2. Vyzkumné metody:

Literarni reSerSe, komparace makroekonomickych ukazatelli mezi staty V4 v ¢ase, ekonomicka analyza

3. Vysledky vyzkumu/prace:

Dopady ekonomické krize na zemé V4 jsou patrné ve vysledcich jak vSech sledovanych
makroekonomickych ukazatelti tak i fiskalni pozice, pokazdé vSak jinou mérou, jak je mozné sledovat
Vv souhrnu v zavéru prace.

4. Zavéry a doporuceni:

Zemé V4 by mély snizit rozpoctové deficity 1 tempo rustu vetejného dluhu a to cestou sniZovani svych
vydaji a nikoliv zvySovanim dani.

V pokrizovém obdobi se vénovat podpote rustu HDP - zvysit investice ve formé statnich pobidek,
vénovat se podpote konkurenceschopnosti, je tfeba také fesit vysokou nezaméstnanost a nastolit nové
reformy politiky zaméstnanosti.

KLICOVA SLOVA

Visegradska ctyrka, ekonomicka krize, makroekonomické ukazatele, fiskalni pozice
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SUMMARY

1. Main objective:

Evaluate and compare the economic situation of the Visegrad Group countries in 2007-2013 using
macroeconomic indicators, compare the fiscal position of countries using indicators of public debt and
government deficit.

2. Research methods:

Literature search, comparison of macroeconomic indicators from between states of V4 in time, economic
analysis

3. Result of research:

The economic crisis impact to V4 countries is apparent in the results of all observed macroeconomic
indicators, as well as fiscal position, however, different measure each time, as you can pursue in the
summary, at the end of the aggregate conclusion.

4. Conclusions and recommendation:

Countries should reduce budget deficits and the pace rate of public debt, as well as concentrating on
reducing their spendings, instead of tax raising.

Support the GDP growth in the post-crisis period - increase the investments by means of state
incentives, pursue the promotion of competitiveness, whle it is also essential to deal with high
unemployment and establish new employment policy reform.

KEYWORDS

Visegrad group, economic crisis, macroeconomic indicators, fiscal position

JEL CLASSIFICATION

E200 Macroeconomics: Consumption, Saving, Production, Employment, and Investment: General
(includes Measurement and Data)
E620 Fiscal Policy
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1 UVOD

Bakalafska prace se vénuje dopadim ekonomické krize na zemé Visegradské ctyiky,
kam se fadi Ceska republika, Slovensko, Polsko a Madarsko. Casové obdobi je zde
zvoleno 2007-2013, pocatek tedy odpovida vzniku finanéni krize a ¢asova osa je vedena
az do soucasnosti. Problematika ekonomické krize byla zvolena z duvodu trvajici
aktudlnosti tématu, nebot’ krize eurozény v nékterych statech pokracuje, opatfeni a
dopady jsou stale vidét a z divodu urcité prevence by se tomuto tématu mély vénovat 1
vlady. Zem¢ Visegradské ctyiky byly vybrany diky historickym udélostem, které tyto
zemé spojuji a autorku tak zajima, jak si stoji Ceska republika v porovnani s témito
staty.

Cilem prace je vyhodnotit a porovnat ekonomickou situaci zemi Visegradské ctyiky
(Ceska republika, Slovensko, Polsko a Madarsko) v letech 2007-2013 pomoci
makroekonomickych ukazatell (rtist HDP, inflace, nezaméstnanost a platebni bilance),
dale porovnat fiskalni pozici zemi pomoci ukazatelti vefejného dluhu a vladniho deficitu
a takeé urcit dopady ekonomické krize na zemé Visegradské ctyiky.

Diléi cil prace predstavuje komparace ekonomik téchto ¢ty stath pomoci magickych
Ctyfuhelnikd, a to v letech 2007, 2009, 2011 a 2013, za ucelem navrhu moznosti na
zlepSeni jejich situace.

Mezi vyzkumné metody, které jsou pouZzity v bakalarské praci, patii literarni reSerSe,
komparace makroekonomickych ukazatelti mezi staty V4 v ¢ase a ekonomicka analyza.

Prace je rozdélena do Ctyi kapitol — Gvod, literarni reSerSe, analyticka / prakticka ¢ast
bakalafské prace, zavér a doporuceni.

Teoreticko-metodologicka Cast prace nazvana literarni reSerSe se vénuje metodice, dale
pak poskytuje informace o vzniku a vyvoji ekonomické krize. Nasledné se zabyva
charakteristikou, vznikem, podstatou a strukturou Visegradské ¢tyiky. Zavérem kapitoly
se zmifiuje 0 Mezinarodnim visegradském fondu.

Prakticka ¢ast je zaméfena na porovnani makroekonomickych ukazatelt vSech Ctyf zemi
— rast redlného HDP, inflace, nezamé&stnanost a platebni bilance. Pro porovnani
uspésnosti hospodarské politiky je sestaveno ne€kolik magickych ¢tyithelniki, a to na
zacatku, uprostied a na konci zkoumaného obdobi, aby byl vyvoj jednotlivych
ekonomik ziejmy.

V dalsi ¢asti bakalaiské prace je uvedeno porovnani fiskalni pozice zemi pomoci
vetejného dluhu a vladniho deficitu. Tyto ukazatelé¢ pfedstavuji mimo jiné fiskalni
pozadavky Maastrichtskych kritérii.

Zavér je vénovan shrnuti celé prace, dopadim ekonomické krize, doporucenim a
opatfenim, které by bylo zapotiebi vykonat, aby doslo ke zlepSeni fungovani ekonomik
statli Visegradské Ctyrky v jednotlivych smérech, kterymi se zabyvala tato bakalaiska
prace.
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2 LITERARNI RESERSE

Teoreticko-metodologicka ¢ast bakalafské prace je vypracovana na zakladé reSerSe
odborné ekonomické literatury. Nejprve je v této kapitole popsdna metodika.
V nasledujici Casti je pozornost zaméiena na vznik a vyvoj svétové ekonomické krize.
Dalsi kapitola nese nazev Visegradska ¢tyfka a shrnuje informace tykajici se jak
zalozeni tohoto seskupeni, tak divodu jeho vzniku. Dale se vénuje jeho struktufe stejné
jako informacim o Mezinarodnim visegradském fondu.

2.1 Metodika

Mezi vyzkumné metody, které jsou pouzity v této praci, patii reSerse literatury, uvedené
na konci této prace, dale pak analyza a komparace. Komparace je provedena mezi staty
Visegradské ctyiky za ucelem zjisténi jak rozdilt, tak shodnych i podobnych znakt
mezi témito zemémi a to u jednotlivych zkoumanych ukazatelti.

Teoreticko-metodologicka ¢ast prace vznikla reSer$i odborné literatury, jejiz seznam je
uveden na konci této bakalarské prace. K vypracovani teoretické Casti byla pouzita
odborna ekonomicka literatura, ktera je zakladem zkoumané problematiky.

V praktické ¢asti byla vyuzita metoda komparace a analyzy. Nejprve jsou porovnany
makroekonomické ukazatele (rist redlného HDP, inflace, nezaméstnanost a platebni
bilance) a v dalsi ¢asti je porovnana fiskalni pozice vybranych zemi.

Primarni zdroj dat pro praktickou ¢ast predstavuje Eurostat, ze které¢ho jsou Cerpana
statisticka data. Ta byla nasledné pievedena do grafii zobrazujici jednotlivé ukazatele.
Hlavnim diivodem tohoto kroku je moznost ptehlednéj$iho srovnani vSech Ctyi zemi,
které jsou predmétem zkoumani.

V dal$i ¢asti jsou ziskand statistickd data vyuZita pro sestaveni nékolika magickych
Ctyithelnikd, které umozni porovnani uspé$nosti hospodaiské politiky jednotlivych
statl. Pro toto posouzeni byly vybrany roky 2007, 2009, 2011 a 2013, jeZ odrazeji
jednak zacatek a konec analyzovaného obdobi, ale také prvni dopady krize v mezidobi.

Na zdklad€¢ téchto grafii a reSerSe literatury je provedena komparace a analyza.
Doporuceni a opatieni, ktera autorka navrhla, jsou popsany v zavéru prace.
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2.2 Vznik a vyvoj svétové ekonomické krize

Jak uvadi Cesky statisticky ufad (2011, s. 4), svétova finanéni krize, jejiz pocatek je
datovan kK padu investi¢ni banky Lehman Brothers v zafi 2008, startovala jiz na pocatku
roku 2007, kdy zacaly v USA narGstat problémy se splacenim hypotecnich pljcek
rizikovym klientiim.

Podle nazoru Sorose (2013, s. 8) ud¢lal ministr financi Hank Paulson fatalni chybu,
kdyz vyhlasil, ze nepouzije penize danovych poplatnikti na zdchranu Lehman Brothers;
takze poté, co Lehman Brothers padla, zhroutil se cely systém. Dale autor uvadi, ze
Vv téchto dnech byl Paulson nucen obrétit, a to k zachrané¢ AIG (American International
Group), pojistovaci spolecnosti siln€¢ zapojené v CDO systému obchodovanim swapl
uvérového selhani, které je kryly, ¢imz se trh s cennymi papiry zhroutil. Soros dale
popisuje, ze pozdéji v tydnu Sel do minusu jeden z fondd penézniho trhu diky
urychlenému pohybu na penéznich trzich a pfed koncem tydne Paulson pozéadal
Kongres o vytvoteni zachranného fondu v hodnoté 700 miliard dolart, kterym se stal
Program na podporu problémovych aktiv (TARP).

Cesky statisticky ufad (2011, s. 4) upozoriiuje na to, e kvili levnym a dostupnym
hypotékam se ceny bytt zvySovaly a zpfisnéni podminek pro poskytovani novych
hypoteénich Gvért vedlo K propadim cen na americkém trhu nemovitosti, coz by za
jinych okolnosti zptsobilo jen krizi lokalni. Zdroj vSak popisuje, Ze tato krize duvéry
vyustila v ochromeni avérové aktivity, kterd se z finan¢niho sektoru ptenesla do realné
ekonomiky USA. Déle se zde uvadi, ze ani prudké snizeni zakladnich urokovych sazeb
neodvratilo drastické propady ekonomické aktivity, a to formou poklesu poptavky po
celém svéte, nasledovany velkymi ztratami pracovnich mist.

Jak tvrdi ve své knize Klvacova at al. (2009, s. 30), charakteristickym rysem této
soucasné finan¢ni krize se stala jeji dynamika a lokalni vznik spojeny s jejim rychlym
celosveétovym Sifenim, jez bylo velice rychle nasledovano hospodéiskou recesi.

Soros (2013, s. 8) upozoriuje, Ze aby mezinarodni financni systém nezkolaboval, doslo
na umé&lou podporu, proto ministfi financi hospodaisky vyspélych zemi vyhlasili, ze
nenechaji padnout Zadnou dalsi systémové dilezitou finanéni instituci. Autor dale
uvadi, Ze ve skutecnosti Gstfedni finan¢ni instituce nahradily statni podporu komer¢nimi
uveéry;, tyto intervence jesté zabranily jiz existujici superbubliné prasknout, nicméné
krach z roku 2008 jiz zasel seminko soucasné finan¢ni krize.

Staty se podle autorti (Klvacova et al., 2009, s. 7) rozhodly pro masivni ménovou i
fiskalni stimulaci svych ekonomik s cilem zmirnit prib&h a projevy krize, ¢imZ doslo
k nebyvalé podpote soukromych ekonomickych subjekti — bank a dalSich finan¢nich
instituci 1 nefinan¢nich firem. Autofi zminuji, Ze vSe bylo za cenu enormniho
pumpovani penéz do ekonomiky centralnimi bankami i1 masivniho zadluzovani
vefejnych rozpoctd, pficemz rozhodujicim drzitelem rostoucich statnich dluhii neni
nikdo jiny nez soukromy sektor - a to predevsim financni sektor, ve jménu jeho
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podpory, oddluzeni, sanace a zmirfiovani nasledkd chybnych rozhodnuti byly statni
dluhy generovany.

Podle informaci z Ceského statistického Gfadu (2011, s. 3) na zalatku panovaly
predstavy, ze finan¢ni krize zasdhne spiSe Evropu a Asii nez Spojené staty americkeé,
protoze USA byly v pfevazné dluznické pozici a finan¢ni Sok postihuje v prvni fadé
vétitele; avSak ukézalo se, Ze odlisna struktura ekonomik (pfedevsim podilti vydajovych
slozek HDP) nasledn¢ dala do popred1 spiSe Asii a velké rozvijejici se ekonomiky
obecné. Jak se pise v analyze CSU, tyto zemé nakonec posilily své pozice — Cina se
stala v roce 2009 svétovou ekonomikou &islo dvé. CSU dale upozoriiuje na to, Ze
Spojené staty, v jejichz finanénim systému méla krize ptivod (rizikové hypotecni piijcky
pfevadéné sekuritizaci do bilanci bank téméf po celém svét€), doplatily na tento vyvoj
prudkym zhorSenim vnitiniho zadluzeni, citelnou ztratou zajmu o sva aktiva ze strany
zahrani¢nich investorli a také naslednou vyraznou depreciaci dolaru jako svétové
rezervni meny.

Klvacova et al. (2009, s. 27) pisi, ze summity dvaceti nejvétsich ekonomik svéta, G20,
které se konaly v letech 2008 a 2009, se snazily najit vychodiska z krize na globalni
urovni, ale predstavitelé zucastnénych stati se nakonec shodli na nutnosti reformy
globalniho finan¢niho systému, piisnéjSiho dohledu nad finan¢nimi trhy a tvrdSiho
postupu vuci danovym rajim. Podle autori se dohodli i na tom, ze je nutné zvysit
kapitdl Mezinarodniho ménového fondu pro potieby zachrannych operaci. Jak vyse
uvedeny zdroj uvadi, uvazovana opatieni jsou kompromisem a cesta k jejich realizaci je
obtizna a zdlouhava, coz neni ale pfili§ piekvapujici, pokud jde o kladeni zakladd
globalniho institucionalniho rdmce pro globalni ekonomiku a o pomoc tém, kdo krizi
zavinili, 1 t€ém, kdo ji byli postiZeni.

Soros (2013, s. 80) uvadi, ze dle Angely Merkelové by staty mély tyto garance
poskytovat samostatné, nikoliv eurozona jako celek, coz zaselo seminko eurokrize -
projevily se totiZ nedostatky v samotné konstrukci eura, ptedev§im absence spole¢ného

ministerstva financi a pokladny; krize jako takova vypukla o vice nez rok pozdéji,
v roce 2010.

Kohout (2011, s. 311) rozd€luje soucasnou krizi eurozony na tfi jednotlivé krize —
bankovni krizi, krizi vefejnych rozpoctli a mé€novou krizi.

Autor (Kohout, 2011, s. 311) definuje, Ze bankovni krize byla zptisobena pfili§ volnou
ménovou politikou nevhodnou pro podminky nékterych cElenskych ekonomik;
neomezeny objem velmi levnych penéz nafoukl avérovou bublinu, kterd po roce 2008
splaskla. Autor pise, Ze jde pfedev§im o problém Irska, Spanélska a do znadné miry také
Recka, kde se b&hem let 2003-2008 bezmala zdvojnasobil objem uvérti soukromému
sektoru.

Podle autora (Kohout, 2011, s. 311) ma rozpocétova krize cyklickou a sekularni
(dlouhodobé trendovou) slozku. Jak autor uvadi k cyklické sloZce, staty si béhem let
2002-2008 zvykly na pomérné¢ vysoké piijmy, protoze rdst byl uméle stimulovan
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bublinou bankovnich Gvért, a tim padem i na vysoké vydaje, kterymi dale stimulovaly
rust. K sekularni slozce Kohout tika, Ze je zplisobena neustéale rostoucimi mandatornimi
a kvazimandatornimi vydaji. Autor K tomuto vsak dodava, ze ani tidajn¢ zodpovédné
Némecko nebylo schopné uhlidat sviij vlastni statni rozpocet.

Kohout (2011, s. 311) v knize dale uvadi, Ze rozpoctova a bankovni Krize se navzajem
dopliluji a posiluji, nebot” problémové banky vyzaduji statni podporu a naopak,
problémy statu destabilizuji bankovnictvi. Autor také zminuje, ze v Irsku zpiisobily
statni zaruky za bankovni sektor faktickou platebni neschopnost vlady, a v Recku
naopak hrozi, ze oficialn¢ vyhlasena platebni neschopnost by meéla za nasledek
okamzité propuknuti akutni faze bankovni krize s presahem do jinych zemi eurozony.

Kohout (2011, s. 311) popisuje, Ze ménova krize ma podobu extrémnich deficith
obchodu a bézného uctu platebni bilance v nékterych zemich, kde nérast objemu penéz
v ekonomice zpiisobil zvySeni mezd a vyrobnich naklad na inosné meze. Dale uvadi,
ze rozpoctova krize neni primarné zpisobena poklesem piijmi; statni rozpocCty sice
pochopitelné zaznamenaly niz$i dafiové inkaso béhem recese, coz by vSak pro zdravou
ekonomiku nemél byt fatalni problém. Autor tedy poukazuje na to, ze problémem byla a
je neschopnost zkrotit vefejné vydaje i v dobé hospodatské konjunktury.

Autor (Kohout, 2011, s. 176) dale definuje ve své knize uréitd pouceni z Krize.
Konkrétn¢ pise, ze progndézy makroekonomickych analytikii nejsou uzitecné. Jeho
druhé zjisténi je jiz pozitivnéjsi a uvadi, Ze kdyZ ma centralni banka na vybér mezi
bankovni krizi a neomezenym vydavanim penéz, zvoli neomezené vydavani penéz.
Autor tvrdi, Ze jakmile je politik postaven pied dilema mezi paddem bank a padem
ekonomiky na jedné strané¢ a obrovskym narGstem dluhu na strané druhé, voli radéji
dluhy.

Jak Kval¢ova et al. ve své knize uvadgji (Klvacova, et al., 2009, s. 27), je soucasna
finan¢ni a ekonomicka krize vnimana jako nejvétsi krize od Velké hospodaiské krize
30. let minulého stoleti, ne-li jako nejvétsi krize v historii. Stejny zdroj fika, Ze jako
kazdad nova krize se jevi jako zvlaStni a specifickd a Ze byly identifikovany jeji
makroekonomické 1 instituciondlni pficiny jako je pfemira likvidity; nizké trokové
miry; zdani, ze obdobi rychlého ekonomického rustu potrva ne-li donekonecna, tedy
velmi dlouhou dobu; akumulace velkych globalnich nerovnovah; pokles miry osobnich
uspor v USA do zdpornych hodnot; hledani ziskovych ptileZitosti ze strany investort a
jejich nalezeni v podobé pochybnych finanénich produktii (inovaci); chybné hodnoceni
rizika finanénimi ustavy 1 regulujicimi organy; nezodpovédné chovéni ratingovych
agentur; problémy ve sprave a fizeni.

Tito autofi (Klvacova et al., 2009, s. 27) definuji, Ze krize je znamkou i diikazem selhani
institucionalniho rdmce, v némz se globalni ekonomika pohybuje, a ze dokazuje
kritickou zavislost sou¢asného systému na ekonomickém riistu. Déle se v knize piSe, ze
systém si neumi poradit se stagnaci, natoZ S poklesem, kdy oboji znamend zanik
pracovnich mist, rist nezaméstnanosti, pokles spotfeby, pokles poptavky, pokles ziskli
korporaci 1 malych a stfednich podniki; ve spirdle pak zanik dalSich pracovnich mist,
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dalsi riist nezaméstnanosti, dal§i pokles spotfeby, dalsi pokles poptavky atd. Autofi
popisuji, Ze strach ze ztraty ristu nuti staty k pfijimani opatieni, ktera rist prodluzuji za
kazdou cenu, resp. se domnivaji, ze tyto opatieni rist prodlouzi.

V knize autofi (Klvacova et al., 2009, s. 78) formuluji, ze jedno z moznych opatieni by
mohlo byt, Ze v ¢asech ekonomického ristu by banky a dalsi finan¢ni instituce byly
povinny udrzovat vét§i miru bankovnich rezerv nez v ¢ase recese. Déle se zde definuje,
ze dané firmy by alespon ¢astecné musely jednat proticyklicky, a tak zabrafiovat vzniku
finan¢ni bubliny — prudkému ristu cen nékterych aktiv v disledku vysokého uveérovani.
Autofi popisuji, ze v dobach recese by naopak tyto rezervy pro banky slouzily jako
zdroj Kk poskytovani uvérd; timto krokem by se mozna Castecné dalo vyhnout pasti
likvidity, kdy banky a dal§i finan¢ni instituce nejsou, i pies nizké Urokové miry,
ochotny poskytovat uveéry. Podobné proticyklické opatfeni by mohlo spocivat ve
zptisnéni pravidel poskytovani avéri v zavislosti na hodnoté aktiv, jak uvadi autofi.

Podle nédzoru autora (Kohout, 2011, s. 176) dorazi nejdilezitéjsi informace do
rozhodovacich center nejpomaleji; také se ukazuje, ze trhy jsou vice kolisavé, nez
odpovidd vykyvim redlné ekonomiky. Autor ktomuto déale uvadi, Ze nckteré
ekonomiky prestaly finan¢ni krizi 1épe, jiné mnohem hife a euro neni vSelék. DalSim
poucenim z krize podle autora je, Ze regulace a ucetni predpisy upravujici fungovani
finan¢nich trhd nebyly adekvatni. Zdroj uvadi, Ze narodni mény nejsou zarucenym
receptem na stabilitu a nejvétsi stabilitu vykédzaly banky v zemich, které byly postizeny
finan¢ni krizi relativné nedavno.

2.3 Visegradska ctyrka (V4)

Portal Ministerstva vnitra (MV CR, 2014) uvadi, ze Visegradska &tytka je uskupeni &tyf
sttedoevropskych statii: Ceské republiky, Mad’arska, Polska a Slovenska, ustavené roku
1991, jejichz aktivity vzajemné spoluprace inicioval spoleény zdjem zemi
postkomunistického bloku o integraci mezi vyspélé zdpadoevropské demokracie.

Jak se pise na portalu Ministerstva zahrani¢nich véci Ceské republiky (MZV CR, 2013),
byla na setkani prezidenta Ceské a Slovenské federativni republiky Vaclava Havla,
prezidenta Polské republiky Lecha Walesy a predsedy vlady Mad’arské republiky
Jozsefa Antala v madarském Visegradu dne 15. inora 1991 podepséna Deklarace o
spolupraci mezi Ceskou a Slovenskou federativni republikou, Polskou republikou a
Mad’arskou republikou na cesté evropské integrace. Uvadi se zde, ze tento dokument se
stal zakladem pro spolupraci t¥i, po rozpadu Ceskoslovenska &ty stfedoevropskych
zemi, pro kterou se vzil nazev Visegradska skupina (Visegrad Group); kromé tohoto
nazvu se lze setkat s terminem Visegradska spoluprace (Visegrad Cooperation) nebo
zkratkou V4.
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Podle zpravy Ministerstva vnitra (MV CR, 2014) pocatek oficialni spoluprace v oblasti
reformy vefejné spravy odstartovalo jednani zastupct V4 v Donovalech na Slovensku v
roce 1999 a skute¢nost, ze si kazdy jednotlivy stat ur¢il koordindtora piisluSnych aktivit
V4.

Tvrdon (2011, s. 1) zminuje, ze po politicko-ekonomickych zménach na konci roku
1989 zadaly zemé& Visegradské ¢&tyiky (Cesko, Madarsko, Polsko a Slovensko)
sméiovat své usili k opétovnému zaclenéni do zapadoevropskych struktur (zejména do
Evropské unie), a to jak v politické, tak i ekonomické roving.

Zprava na portalu Ministerstva zahranié¢nich véci (MZV CR, 2013) déli hlavni faktory
vedouci ke vzniku novodobé visegradské spoluprace predev§im na snahu o likvidaci
pozustatkti komunistického bloku ve stfedni Evropé¢; snahu o pfekondni historickych
pfedpojatosti mezi zemémi stiedni Evropy; piesvédéeni, Ze spolecnym usilim bude
jednodussi dosahnout naplnéni vytyCenych cild, coz znamend uspeSné provést
spoleCenskou transformaci a zaclenit se do evropské integrace; ideovou blizkost
tehdejSich politickych elit.

Jak pise Mésicnik EU aktualit (2014, s. 8), zem¢& V4 (aliance Ctyt stath sttedni Evropy:
Ceska republika, Mad’arsko, Polsko a Slovensko) vstoupily do Evropské unie 1. kvétna
2004 (nyni 10 let ¢lenstvi v EU) a byly vté dobé povazovany za zemé spise
ekonomicky slabsi, zato vSak s obrovskym rlistovym potencialem.

Tvrdon (2011, s. 1) upozoriiuje, ze soucasné se vstupem do Evropské unie se vSak tyto
zemé v Pristupové smlouvé zavazaly k tomu, Ze pifijmou spolecnou ménu euro, a to
jakmile na to budou ekonomicky pfipravené.

Jak autor (Tvrdon, 2011, s. 1) ve své knize uvadi, ze zemi Visegradské Ctyiky euro
pfijalo zatim pouze Slovensko; postoj k otazce zavedeni eura je v piipadé Ceské
republiky a Polska spiSe konzervativni, v ptipadé¢ Madarska je hlavnim divodem
oddalovani pfijeti eura neuspokojivd hospodaiskd situace v zemi. Dale se zminuje o
tom, ze tendence k siln€ negativnimu hodnoceni fungovani eurozény v posledni dobé
vyrazné zesilily, coZ je 1 disledek hospodarské krize, ktera prohloubila dosavadni
problémy se stavem vefejnych financi, a tim 1 s naplilovanim tzv. rozpoctového kritéria.

Ministerstvo zahrani¢nich véci (2013) zmifiuje, ze vstupem vSech Ctyf visegradskych
zemi do EU a NATO byly naplnény ukoly stanovené Visegradskou deklaraci z roku
1991, tedy ptfedevsim plnd integrace do nejdulezitéjSich euroatlantickych struktur. Zdroj
uvadi, ze vSechny ucastnické zemé vyjadfily politickou vili navazat na pozitivni
vysledky dosavadni spoluprace a pokraovat v ni i nadale. V nasledujicich letech
zintenzivnila V4 zejména své zahrani¢népolitické aktivity, jak zdroj informuje, pficemz
se nepotvrdily se obavy z toho, Ze ¢lenstvi v EU povede k utlumu ¢innosti Visegradské
skupiny, naopak spoluprace visegradskych zemi ziskala na intenzité.
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Mezinarodni visegradsky fond (MVF)

Ministerstvo vnitra (MV CR, 2014) ve své zpravé uvadi, e Mezinarodni visegradsky
fond byl zalozen 9. ¢ervna 2000 k napomahani pfi rozvoji uzsi spoluprace mezi staty
smluvnich stran a k posilovani a rozvijeni existujicich vazeb. Dale se zde piSe, ze
fidicimi organy Fondu jsou Konference ministri zahrani¢nich véci a Rada velvyslancii;
vykonnym organem je vykonny feditel a administrativnim organem je Sekretariat
Fondu se sidlem v Bratislavé. Stejny zdroj popisuje, ze predsednictvi MVF rotuje mezi
jednotlivymi ¢lenskymi zemémi v ro¢nich intervalech a tfednim jazykem je anglictina.

Portal (MV CR, 2014) definuje, 7e rozpodet Fondu je tvofen stejné vysokymi
finan¢nimi prostfedky vkladanymi do né&j kazdoro¢né vSemi Etyimi ¢lenskymi zemémi.
Autor ve zprave tvrdi, Zze finan¢ni prostfedky Fondu jsou urceny zejména na podporu
spole¢nych regiondlnich projekt z oblasti védecké, kulturni, vyzkumné a vzdélavaci,
vymény mladych lidi a spolupraci realizovanou prostiednictvim Visegradskych
stipendijnich programi; standardnich grantli (1ze Zadat 2x ro¢né; vzdy do 15. bfezna a
15. zaf1); malych grant (Ize zadat 4x ro¢né; vzdy do 15. bfezna, 15. Cervna, 15. zaii a
15. prosince).

Ministerstvo zahrani¢nich véci (MZV CR, 2013) popisuje, Ze visegradska spoluprace
neni nijak institucionalizovana; v politické roviné¢ funguje na principu pravidelného
setkavani jejich ptredstavitelli na riznych trovnich (od prezidentl a predsedii vlad az po
expertni konzultace), jednou ro¢né se kona oficialni summit premiérit a v obdobi mezi
témito summity vykondva vzdy jedna ze zemi V4 piedsednickou funkci. Je zde také
uvedeno, Ze praktickou napln davd Visegradské skupiné spoluprice jednotlivych
resortnich ministerstev, at’ uZ na ministerské urovni nebo ve form¢ prace spole¢nych
expertnich skupin - jednotlivé resorty si samy organizuji setkdni ve visegradském
formatu podle svych aktualnich potteb.

Na oficialnim portalu Visegradské ¢tyiky (2014) se uvadi, Ze Visegradska skupina (také
znama jako "Visegradské ctyfky" nebo jednoduse "V4") spolupracuje v fadé oblasti
spoleéného zajmu v ramci celoevropské integrace; Ceska republika, Mad’arsko, Polsko
a Slovensko byly vzdy soucasti jedné sdilené kulturni a intelektualni hodnoty, mély
spole¢né kofeny v riznych nabozZenskych tradicich, coz si pieji zachovat a dale
posilovat.

Visegradska ¢tytka nebyla vytvotrena jako alternativa k celoevropské integraci, ani aby
se snazila konkurovat na stavajicich funkénich stfedoevropskych strukturach, jak
informuje portal Visegradské ctyiky (2014). Jeji Cinnost se v zadném pripadé
nezaméiuje na izolaci nebo oslabeni vazeb s ostatnimi zemémi, jak dale portal uvadi,
naopak skupina si klade za cil podporovat optimalni spolupraci se vSemi zemémi,
zejména se svymi sousedy; a jejim hlavnim zajmem je demokraticky vyvoj ve vSech
¢astech Evropy.
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3 ANALYTICKA / PRAKTICKA CAST BP

Prakticka Cast bakalaiské prace se zabyva porovnanim makroekonomickych ukazatelti
(rtst redlného HDP, inflace, nezaméstnanost, platebni bilance) zemi Visegradské ctyrky
(Ceska republika, Slovensko, Polsko, Mad’arsko) v letech 2007 — 2013. Zagatek analyzy
je datovan na pocatek hypotecni krize, ktera se vyvinula v krizi finan¢ni a posléze i
v krizi globalni ekonomickou, a ukoncena je lonskym rokem, ke kterému jsou
k dispozici posledni statistickd data. Dale se zabyva vytvofenim magickych
Ctyfuhelnikii pro porovnani Gspésnosti hospodaiskych politik jednotlivych ekonomik.
Zaveér kapitoly je vénovan definovani fiskalni pozice zemi na zékladé¢ porovnani
vetejného dluhu a vladniho deficitu.

3.1 Makroekonomické ukazatele V4

Soukup at al. (2007, s. 26) ve své knize uvadé&ji, ze pro zhodnoceni makroekonomické
situace zemg, resp. pro jeji srovnani se situaci jinych zemdi, Ize uplatnit velmi rozsahlou
Skalu nejriznéjSich veli€in a ukazatell; nejvétsi vypovidaci schopnost se vSak
v soudobé ekonomické teorii pfipisuje ¢tyfem skupindm ukazatell, které méti velikost
produktu, cenovou hladinu, nezaméstnanost a vnéj$i ekonomickou pozici zemé.

Jak piSe Jurecka (2010, s. 26), pomoci téchto makroekonomickych agregati se méfi
celkovy ekonomicky vykon zemé; agregaty jsou souhrnné narodohospodaiské veliciny,
s jejichz pomoci se od pocatku 30. let minulého stoleti méfi rozsah hospodaiské ¢innosti
jednotlivych zemi.

Jednim z nejpodstatnéjsich ekonomickych procestt v novych ¢lenskych zemich je
proces ekonomické konvergence neboli proces dohanéni irovné HDP na obyvatele vici
pruméru zemi eurozony, jak poukazuje Tvrdon (2011, s. 2). Podle autora uvadi studie
OECD Employment Outlook 2007, Ze ptibliZeni se urovni vyspélej$im statim eurozony
patii mezi zakladni cile hospodaiské politiky téchto stati a v koneéném disledku
pfinasi lepsi standardy kvality Zivota; napf. vyssi Urovni spotieby nebo vytvarenim
vétsiho prostoru pro investice do dalSich faktori, jez zlepSuji kvalitu zivota, jako je
zdravotnictvi, vzdélavani nebo Zivotni prostiedi. Autor také poukazuje na determinanty
rustu redlného HDP, mezi které patii rGst produktivity prace a efektivng$i vyuziti
vyrobniho faktoru prace.

Autor (Tvrdon, 2012, s. 16) rozviji mySlenku, ze nedavno probéhnuta ekonomicka krize
narusila slibny konvergenéni proces ekonomik Visegradské ctyiky, které se snaZi
dohnat ekonomickou troven pivodnich zemi Evropské unie, métenou pomoci HDP na
obyvatele; i nadale zlstava HDP na obyvatele téchto zemi pod twrovni priméru
Evropské unie.
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Jak uvadi Cesky statisticky uiad (2011, s. 2), byl dopad krize na vné&j§i ekonomické
vztahy Ceské republiky zcela podminén skute¢nosti, e krize globalni ekonomiky
(vyvolana krizi finanéni) zasahla Ceskou republiku na velmi citlivém misté, kterym je
jeji otevienost vici svétu ve sféfe zbozovych a kapitalovych toki. Dale zdroj sdéluje, ze
1ze hovotit o prudkém propadu obchodovanych objemd, i kdyZ tento dopad byl z¢asti
mirnén opatfenimi v zemich nejvétSich obchodnich partnert.

Motorem hospodaiského rhstu eurozony je uvérova expanze, jak piSe ve své knize
Kohout (2011, s. 31), a také skutecnost, ze se z velké ¢asti nejedna o statni dluhy;
Vv tomto sméru se zépadni Evropa chova v posledni dobé dosti ukaznén€, ekonomiku
tahne rast zadluzeni v soukromém sektoru.

Tvrdon ve své knize (2011, s. 176) popisuje, ze strukturalni sladénost ekonomik V4 se
zemémi eurozony je pomérné vysoka, i kdyz oproti eurozoné je napt. v Ceské republice
a na Slovensku podil zpracovatelského primyslu na celkové zaméstnanosti vyssi;
vzhledem ke specifikiim téchto ekonomik a uzké specializaci na automobilovy primysl
vSak nelze tuto odliSnost vnimat negativné, nebot’ tento sektor je silnym tahounem celé
ekonomiky.

3.1.1 HDP

Hruby domaci produkt (HDP, GDP) je souc¢tem penéznich hodnot finalnich vyrobka a
sluzeb, vyprodukovanych béhem jednoho roku vyrobnimi faktory umisténymi v dané
zemi bez ohledu na to, kdo tyto faktory vlastni, definuje Jurecka (2010, s. 27).

Autor (Jurecka, 2010, s. 29) rozdé€luje hruby domaci produkt na nominalni a realny.
O nomindlnim HDP Jurecka tik4, Ze je vypocitan v béZnych cenach, tzn. v cenach, které
pievladaji na trhu v dobé, za kterou je HDP pocitan. Naopak k realnému HDP autor
uvadi, ze je vypocitan ve stalych cenach, tzn. v cenach ocisténych od zmén, pfi¢emz
stalymi cenami se rozumi ceny toho obdobi (roku), které se stanovi jako obdobi
vychozi, zakladni. Udaje o realném HDP se podle autora sleduji v piipadé, kdy je
potieba zjistit skutecnou produkci v ekonomice.

Nasledujici graf zndzoriiuje rist redlného HDP vyjadieny v procentech v letech 2007-2013
v zemich Visegradské ¢tytky.
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Graf 1 Vyvoj realného HDP v letech 2007-2013 v zemich Visegradské étyiky
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Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

Na prvni pohled je patrny dopad ekonomické krize na ukazatel vyvoje realného HDP.
Od roku 2007 zapocal pokles rastu HDP, ktery trval az do roku 2009. V porovnani
s rokem predchazejicim ptinesl rok 2009 ve vSech pozorovanych zemich markantni
propad hodnoty HDP. Polsko jako jedina zemé zistala v kladnych hodnotach HDP,
zatimco ostatni zem¢ zaznamenaly vyrazny pokles az do zapornych hodnot. NejniZsi
hodnotu -6,8 % vykazuje Madarsko. Celkové byl v Mad’arsku zaznamenan pokles
témé&f 8 procentnich bodd, v Ceské republice 8,6 procentnich bodi, na Slovensku téméf
11 procentnich bodd, zatimco Vv Polsku jen 3,5 procentnich bodt.

Opétny rast realného HDP nastal v roce 2010 ve vSech sledovanych zemich. Hodnoty
vyvoje se vratily téméf na stejnou uroven, na které se nachazely v roce 2008.

Od roku 2010 az do roku 2013 byl pozorovan pokles, ovSem tentokrate v daleko mensi
mife nez v roce 2009, jenz byl ve vyvoji HDP velmi negativni. A pravé v roce 2009 se
nejvice projevila ekonomicka krize v tomto zkoumaném makroekonomickém ukazateli.

Slovenskd ekonomika rostla diky doméci poptavce a konecné spotfebeé domacnosti,
¢imz se oviem zvySovalo zadluzovani obyvatelstva. Oproti tomu v Ceské republice
dochazelo jednak k omezovani spotfeby domacnosti, ale také Kk vét§im investicim.
Polska ekonomika byla na zacatku krize tazena investicemi spolu s dotacemi z Evropské
unie. V Mad’arsku byly nejvétsim problémem veifejné finance, které mély vliv na
sniZeni spotfeby domacnosti.

Nejlépe z analyzovanych zemi vychazi v oblasti vyvoje realného HDP Polsko, nejhife
Madarsko, které i tak dotahlo ostatni zem¢ v roce 2013.
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Podle Ceského statistického tfadu (2011, s. 1) byl propad objemu HDP Ceské republiky
Vv roce 2009 oproti 2008 skoro stejny jako v EU, avSak doslo k nému padem z podstatné
vysSi predchozi dynamiky. Hospodaisky rast béhem let 2006-2007 byl tazen unikatni
kombinaci riznych faktorti - pfilivem zahrani¢nich investic, vysokou poptavkou po
exportech, deficitnim ristem statnich vydaji ¢i rekordnim narGstem zadluzeni
domacnosti (zejména hypotékami); pusobila zde také piizniva demografie — efekt
,,Husakovych déti“, jak pise ve své knize Kohout (2011, s. 206).

CSU (2011, s. 1) uvadi, ze ztrata temp a nasledny pokles vydajii na kone¢nou spotiebu
domacnosti a také investic nebyl tak hluboky jako v EU; spotieba vladniho sektoru se
vSak v roce 2009 zvysila dynamikou, ktera byla jednou z nejvyssich ze zemi OECD.

Jak poukazuje Tvrdon (2011, s. 57), proces realné¢ konvergence zemi V4 byl naruSen
v roce 2008 a zejména v roce 2009, kdy témét vsechny ekonomiky EU (s vyjimkou
Polska) zaznamenaly vyrazny propad realného HDP; ze zemi V4 byl nejvétsi propad
pfizna¢ny pro Mad’arsko, které¢ doplatilo nejen na dusledky finanéni krize, ale i na
populistickou fiskalni politiku poslednich vlad. Podle nazoru autora Cesko a Slovensko
byly zasazeny také, avSak V jejich ptfipad¢ byla hospodatska krize vyvolana pievazné
externimi pfi¢inami: hospodaisky pokles v zédpadni Evropé (zejména v Némecku)
vyvolal u téchto pro-exportnich zemi naslednou reakci v tom smyslu, ze skrz masivni
pokles exportu doslo k ptelivu zahrani¢nich potizi do redlné ekonomiky téchto zemi.
Déle autor uvadi, ze naproti tomu je Polsko jedinou zemi EU, ktera zaznamenala
plusovou zménu realného HDP; po masivnim propadu redlného HDP v roce 2009 doslo
v roce 2010 u vétsiny zemi k mirnému oziveni.

Slovenskd ekonomika zaznamenala pfed vypuknutim krize realné ekonomiky
nejvyrazngj$i hospodatsky rist ze vSech Ctyt sledovanych zemi, popisuje Tvrdon (2012,
S. 22). Autor dale uvadi, ze signifikantni ekonomicky rist v tomto obdobi je pii¢itan
provedenym ekonomickym reformam, které pfildkaly pifimé zahrani¢ni investice a
zlepsily fungovani trhu prace.

Ekonomiky statli eurozony zaznamenaly na konci roku 2008 a na zacatku roku 2009
nejsilngj$i propad své vykonnosti za poslednich 50 let, upozornuji Klvacova et al.
(2009, s. 95) ve své knize. Zdroj fika, ze obyvatelé omezovali nakupy, nebot se
pokouseli splacet nadmérné hypotéky a uvery, které cerpali pod vlivem piili§
optimistickych oc¢ekavani; maloobchodni obrat v eurozoné i nadale klesal nezavisle na
tom, Ze zpravy o mozném zlepSeni konjunkturni situace v nékterych zamotskych
regionech svétové ekonomiky — a tim vyvolané ofekavani nartistu v exportu — jiz vedly
k mirnému posileni podnikatelské dtveéry.
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3.1.2 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost patii ke klicovym problémim trzni ekonomiky, pisi Soukup et al.
(2007, s. 33), a je i dalezitym predmétem zajmu praktické hospodaiské politiky;
intenzita tohoto problému je dana hodnotou miry nezaméstnanosti.

Podle Jurecky (2010, s. 135) je nejCastéji pouzivanym ukazatelem mira
nezaméstnanosti, ktera se vypocita jako podil poctu nezaméstnanych k ekonomicky
aktivnim a vyjadii se v procentech; pocet ekonomicky aktivnich obyvatel se zjisti jako
soucet zameéstnanych a nezaméstnanych.

Tvrdon (2011, s. 97) zminuje, ze trhy prace v ¢lenskych zemich EU byly v naprosté
vétsing€ ptipadl poznamenany celosvétovou hospodarskou krizi, ktera vznikla jako
dasledek finanéni krize; krize se projevila na trhu prace s ur€itym zpozdénim za
vyvojem realného HDP ¢i exportu.

Krize, ktera zacala v letech 2008/2009 a jejiz projevy byly do jisté miry patrné i v letech
2011 az 2012, je hodnocena podle Sirovatka (2013, s. 83) jako nejvyraznéjsi propad
ekonomiky od druhé svétové valky. Autor popisuje, ze i v Ceské republice doslo v roce
2009 K nejvyraznéjsimu ekonomickému propadu od piechodu na trzni ekonomiku
v roce 1990, avSak nezaméstnanost v roce 2009 nedosahla arovné let 2004/2005; trh
prace byl postizen silnym propadem poctu pracovnich mist, ale zda se, Ze celkové
dopady nebyly tak silné jako dopady relativné slabsiho poklesu v letech 1998/1999.
Zdroj dale uvadi, Ze po zhorSeni situace na trhu prace a opakovaném mirném poklesu
ekonomiky v roce 2012 se dostala mira nezaméstnanosti v pocatku roku 2013 na
historické maximum.

Jak tvrdi autor (Tvrdon, 2011, s. 178), trhy prace ve vSech zemich Evropské unie byly
zasazeny ekonomickou krizi, pfesto se situace Vv zemich V4 odliSovala od zemi
eurozony-12. V obdobi pied krizi tyto ekonomiky zaznamenéavaly podle autora
signifikantni ekonomicky rist, ktery se projevil poklesem miry nezaméstnanosti, coz
bylo nejvice patrné v ptipadé polské a slovenské ekonomiky, kde se miru
nezamé&stnanosti podafilo stlacit pod dvouciferné ¢islo. V ptipad€ Ceské ekonomiky
Tvrdon dokonce informuje, ze se dostala za svij potencial a skutecnd mira
nezameéstnanosti se dostala pod svoji pfirozenou uroveini; V druhé poloving roku 2008 se
na trzich prace zacala siln¢ projevovat ekonomickd recese a mira nezameéstnanosti se
dostala na predristovou uroven. Podle vySe uvedeného zdroje prosel madarsky trh
prace odliSnym vyvojem, ktery diky ekonomickym problémim zemé jiz pted krizi
nemusel Celit tak velkému propadu poptavky po préci jako ostatni zemé V4.
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Nize uvedeny graf predstavuje miru nezaméstnanosti v procentech v letech 2007-2013
V porovnani zemi Visegradské Ctyiky.

Graf 2 Mira nezaméstnanosti v letech 2007-2013 v zemich V4
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Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

Pribéh vyvoje miry nezaméstnanosti ve sledovanych letech je u vSech Ctyf
pozorovanych zemi v podstaté stejny, ovSem lisi se v hodnotach miry nezaméstnanosti.
Zatimco mira nezaméstnanosti v Ceské republice vroce 2007 &inila 5,3 %, na
Slovensku dosahla az na 11,2 %. Vroce 2008 doslo k jejimu sniZzeni ve vSech
sledovanych zemich. Ceskéa republika byla na hodnoté 4.4 %, Slovensko na 9,6 %,
Mad’arsko na 7,8 % a Polsko na 7,1 %. Od tohoto roku zacala mira nezaméstnanosti
opét rust. Nejvyssi hodnota byla evidovana v roce 2010 na Slovensku, a to 14,5 %.

Z pozorovani je patrné, ze vtomto ukazateli se nejhute datfilo Slovensku. Nejlepsich
vysledki naopak doséhla Ceska republika.

Vysokd mira nezaméstnanosti na Slovensku je mimo jiné zkreslend. Diivodem je ptl
milionova mensina Romu, ktera tvoii desetinu obyvatelstva Slovenska, z niz bylo v roce
2010 podle studie Svétové banky (2012) 90 % nezaméstnanych. Zdroj uvadi, ze pokud
by se povedlo zaméstnat tuto mens$inu, stoupl by HDP 0 5 - 7 %. Mira nezamé&stnanosti
na Slovensku se tadi trvale mezi nejhorsi v Evropské unii. V roce 2013 bylo Slovensko
vyhlaseno Sestym nejhorSim statem. Vysokd mira nezaméstnanosti je tedy jednim
Z nejvétsich problémil slovenské ekonomiky.

Ceska republika ma niz§i miru nezaméstnanosti diky piilivu zahrani¢niho kapitalu a tim
utvareni novych pracovnich mist.

Tvrdon (2011, s. 92) soudi, Ze podle vyvoje hospodéiského cyklu ekonomiky téchto
zemi nejprve mirné rostly, poté mirné stagnovaly; pficemz v obdobi let 2004-2008
dosahovalo tempo rastu HDP vysokych hodnot, coz mélo pozitivni vliv na tvorbu
pracovnich mist a snizovani miry nezameéstnanosti, véetn¢ jeji dlouhodobé slozky.
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Podle autora nasledné nastal signifikantni propad realného HDP (s vyjimkou Polska),
ktery byl disledkem svétové financni krize a navazujici hospodaiské krize; hospodarska
krize méla na fungovani trhu prace v zemich EU dalekosahly dopad, v nékterych
zemich se doposud nepodaiilo obnovit rovnovahu. Autor fika, ze u vSech zemi V4,
s vyjimkou Mad’arska, byl zaznamenan pozitivni vyvoj tohoto ukazatele v poslednich
ttech letech pfed hospodaiskou krizi — mira nezaméstnanosti vyrazné poklesla a
hlavnim faktorem, ktery zptsobil vy$§i vykonnost trhu prace, byl vyznamny
ekonomicky rust. Zdroj déale uvadi, ze vyssi tempo ristu mélo pozitivni dopad na trh
prace, mezi dalsi faktory majici kladny vliv na lep$i vykonnosti trhu prace se fadi
masivni pfiliv pfimych zahrani¢nich investic, vyS$i spotfeba domécnosti nebo
hospodarsky rGst u hlavnich obchodnich partnerG v zépadni Evropé, ptredevSim
v Némecku.

V ptipad€ Slovenska méla na zlepSeni fungovani trhu prace vliv efektivnéjsi spoluprace
organti zprostiedkovavajicich praci suchaze¢i o zaméstnani, nové pravni piedpisy
V oblasti sluzeb zaméstnanosti, také zptisnéni poskytovani podpor v nezaméstnanosti
nebo nektera opatteni fiskalni povahy na strané poptavky, jako je snizeni dané z piijmu
pravnickych osob, piSe autor (Tvrdon, 2011, s. 92) ve své knize. Déle zminuje, ze trend
klesajici miry nezamé&stnanosti byl typicky v tomto obdobi v piipadé Ceské republiky;
Ceska ekonomika byla pied krizi jednou zekonomik v EU snejniz§i mirou
nezaméstnanosti. Podle nazoru autora bylo Madarsko vtomto obdobi jedinou
ekonomikou, pro kterou bylo charakteristické zvySovani miry nezaméstnanosti;
predchozi pokles miry nezaméstnanosti (v letech 1994-2001) byl vysledkem ¢astecné
zménou systému poskytovani davek nezaméstnanosti a zkraceni doby podpory Vv
nezameéstnanosti. Autor tvrdi, ze néasledny vyvoj madarské miry nezaméstnanosti (od
roku 2003) byl ovlivnén neuspokojivou ekonomickou situaci v zemi, ktera byla
zpusobena zejména nestabilnim systémem vetejnych financi, ktery zapticinil velkou
fiskalni nerovnovahu, ktera méla za nasledek zvySeni vefejného dluhu; vzhledem
k velikosti fiskalni nerovnovahy musela vlada zvysit piijmy statniho rozpoctu, napf.
zvySenim podilu zaméstnaneckych pfispévkil na socialni zabezpeceni, dané z ptidané
hodnoty a vys$§im zatizenim podnikatelského sektoru. V kone¢ném disledku se tyto
zmény projevily ve sniZeni disponibilniho diichodu domacnosti a podnikli, coZ mélo
vliv na utlumeni agregétni poptavky, jak uvadi vyse uvedeny zdroj.

Podle autora (Tvrdon, 2011, s. 94) je patrné, Ze hluboka recese prevazné vétSiny zemi
EU vedla od roku 2008 Kk vyraznému zhorSeni vykonnosti trhu prace; z obecnych
makroekonomickych zakonitosti je zfejmé, Ze nezaméstnanost fluktuuje v zavislosti na
fazi hospodarského cyklu — v dobé recese ¢i deprese inklinuje ke zvySeni, naopak
v obdobi konjunktury se mira nezaméstnanosti snizuje. Dale Tvrdon v souvislosti
s nedavnou globalni recesi zminuje, Ze diky dil¢im reformam na trzich prace a trzich
zbozi a také diky celkové odlisSnému mikro- a makroprostiedi byl ve vétSiné zemi EU
dopad krize v segmentech dlouhodobé a strukturaln€é nezaméstnanych mirngjsi ve
srovnani s predchozimi krizemi z 30. let ¢i 70. let 20. stoleti. Pfesto predstavovala
globalni ekonomicka recese podle ndzoru autora zavazny Sok pro zemé V4. Dle odhadl
autora se jak Ceska, tak 1 slovenska ekonomika dostala pred vypuknutim krize za hranici
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svého potencialu; soucasné vSak masivni rast HDP doprovazeny reformou vetejnych
financi vedl v Cesku mimo jiné ke zvyseni infla¢nich tlaktl v ekonomice. Mezi disledky
recese autor fadi zvySeni pocCtu nezaméstnanych, pfi¢emz soucasné¢ byla Cast
zaméstnané pracovni sily vyuzivdna méné hodin nez pted krizi. Jako tlumici polstar,
ktery zmirnil rychly narGst miry nezaméstnanosti, oznacuje autor vyrazny pokles
poptavky zaméstnavatelli po agenturnim zaméstnavani zahrani¢nich pracovniki, ktefi
tak patfili mezi prvni, kdo pfiSel o praci; dopad na doméci pracovni silu byl v piipade
¢eského trhu prace mirn€jsi a projevil se v delsim ¢asovém horizontu.

Ekonomicka krize je provazena podle Sirovatka (2013, s. 21) poklesem realného
produktu a nevyuzitim disponibilnich vyrobnich faktorii; ptechod do této faze cyklu
muze mit ovSem rtizné formy a podoby, mize byt spojen se strukturdlnimi zménami,
napt. na zacatku krize neni viibec jasné¢, zda aktivity upadajici v dobé recese ve vétSiné
odvétvi budou v dobé konjuktury obnoveny. Podle autora byl pribéh krize v Ceské
republice spiSe pozvolny, predevSim diky nizkym vyrobnim nakladiim ve srovnani se
zemémi EU-15, a proto byl jeji dopad spise plosny, v disledku celkového poklesu
agregatni poptavky a mensi dostupnosti financnich prostiedkd; divodem
nezaméstnanosti bylo postupné propusténi.

3.1.3 Inflace

Inflace je zpravidla pojiméana a definovana podle Jurecky (2010, s. 112) jako zvySovani
cenové hladiny, které méa za nésledek sniZovani kupni sily penéz; z toho plyne, Ze
inflaci se nerozumi rist cen jednotlivych druhli vyrobki ¢i sluzeb, ale riist obecné
cenové hladiny v dané ekonomice. Autor rozviji mysSlenky, ze jde tedy o vzestup
primé&rné cenové urovné v narodnim hospodafstvi, kdy soubézné se zvySovanim obecné
cenové urovné mohou ceny nékterych druhti zbozi klesat.

Podle Kohouta (2011, s. 122) ma inflace rizné podoby, piiznaky a priciny; zdaleka
nejde jen o Cislo, které publikuje statisticky ufad nebo centralni banka a oficidln€ nizka
inflace nemusi znamenat, ze zivotni ndklady neporostou.

Podle Ceské narodni banky (2014) nizka a predvidatelna inflace nejenZe vytvaii stabilni
prostiedi pfiznivé pro investicni rozhodnuti a vede tudiZ k rozvoji vnitiniho trhu, jeji
soubézné dosahovani ve vice zemich zdroven brani Sifeni cenové ndkazy mezi nimi -
jednotné nastavené mantinely pro fiskalni disciplinu a pravidla penalizace za jejich
porusovani maji branit tendenci rozpoctové mén¢ ukdznénych zemi profitovat na tkor
téch odpovédnéjsich; princip odpovédnosti zemi za vlastni hospodateni obsahuje i
Maastrichtska smlouva. Odpovédné hospodafeni s vefejnymi financemi vede také k
dlouhodobé nizkym a stabilnim sazbam vladnich obligaci; spolu se schopnosti udrzovat

ve vymezeném obdobi relativné stabilni ménovy kurs demonstruje schopnost zemé
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kandidujici na zavedeni eura udrzitelnym zptisobem se vzdat vlastni mény a ménové
politiky, dopliuje zdroj.

Nasledujici graf zachycuje miru inflace vyjadienou v procentech ve sledovanych zemich
v letech 2007-2013.

Graf 3 Mira inflace v letech 2007-2013 v zemich V4
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Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

Miru inflace Ize hodnotit jak z pohledu komparace v jednotlivych letech sledovaného
obdobi, tak v porovnani zkoumanych zemi jako velice riznorodou a kolisavou.

V roce 2007 dosahovala mira inflace 2 — 3 % ve vSech pozorovanych zemich, vyjimku
predstavuje Madarsko, jehoz mira inflace ¢inila 8 %. Druha nejvétsi mira inflace byla
identifikovana v Ceské republice v roce 2008, s hodnotou 6,3 %. Obé patiily k jedné
z nejvyssich trovni inflace v Evropské unii. Naopak v letech 2009 a 2010 zaznamenala
Ceska republika spolu se Slovenskem nejniz§i miru inflace, ktera se pohybovala kolem
1 %, coz bylo mimo jiné zpusobeno i predchozi vyssi mirou inflace spole¢né s
hospodaiskym utlumem a poklesem poptavky domécnosti. V obdobi let 2011 a 2012
zaCala mira inflace ve vSech zemich opét stoupat, vyjma Mad’arska, které jiz v roce
2010 dosahlo na hodnotu kolem 5 %. V roce 2013 se mira inflace ve vSech zemich V4
ustalila kolem 1 %.

Zvyseni inflace v Ceské republice v roce 2008 zpisobilo jednak velké zvyseni cen
potravin, dale pak zvySeni DPH z5 % na 9 %, zvySeni spotiebni dané u cigaret ¢i
nastoleni regula¢nich poplatkd ve zdravotnictvi.

Jak jiz bylo uvedeno, nejvyssi mira inflace byla zaznamenana v Mad’arsku v roce 2007,
kdy zapocala finan¢ni krize. Ta probéhla ze zemi V4 pouze v Mad’arsku, ostatni zemé
zazily aZ naslednou ekonomickou krizi. V pribéhu fijna 2008 celilo Madarsko
bankrotu, ktery byl odvracen pijckou od Mezinarodniho ménového fondu. Mad’arsko
jako proexportni zemé byla zadvisld nejen na ekonomice okolnich trhili, ale také na
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uvérech. Nejvétsim problémem se stalo zadluzovani v cizi méné v moment¢ vyrazného
oslabeni forintu.

Slovensko nedospélo k tak velkému zvySeni cen potravin, nebot’ muselo udrzet nizkou
miru inflace kvuli vstupu do eurozony, ke kterému doslo v lednu 2009, kdy byla tato
kritéria splnéna.

V Polsku byl vyvoj inflace také kolisavy. V roce 2007 zapocal na hodnoté 2,6 %, v roce
2008 to bylo jiz 4,2 %, kolem 4 % byla té¢z v roce 2009, pokles byl vidét v roce 2010 na
2,7 %, rok 2011 spolu s 2012 ptinesl inflaci mirn€ pod 4 %, nejvétsi pokles byl ziejmy
v roce 2013 na 0,8 %.

Inflace v roce 2013 prudce klesala ve vSech zemich a to kvuli slabé ekonomice a sniZeni
cen komodit.

3.1.4 Saldo platebni bilance

Platebni bilanci definuje Jurecka (2010, s. 304) jako vykaz penéznich i nepenéZnich
tokd, jedna se tedy o zaznam tokovych veli¢in. Déle autor dopliuje, Zze platebni bilance
predstavuje vykaz ekonomickych transakci mezi domaci ekonomikou a zbytkem svéta.

Jak uvadi na svych strankach Eurostat (2014), Evropska unie hraje vyznamnou roli v
globalni ekonomice, a to jak v mezinarodnim obchodé zbozim a sluzbami, tak v
zahrani¢nich investicich; statistiky platebni bilance podavaji uceleny obraz o vsech
externich transakcich za EU a jeji jednotlivé Clenské staty - mohou se pouzit jako
nastroje pro posouzeni mezinarodni expozice jednotlivych casti ekonomiky EU, pro
ureni komparativnich vyhod a nevyhod vii¢i ostatnim zemim svéta. Financéni a
hospodarska krize podtrhla podle portdlu Eurostat vyznam vyvoje ekonomickych
statistik, jelikoZ zlepSeni dostupnosti udaji o realnych finan¢nich ukazatelich ekonomik
svéta mohlo pomoci tviircim politik a analytikiim v dobé¢, kdy se krize rozvijela — napf.
pokud by byly k dispozici mezindrodné srovnatelné informace o tocich finan¢nich aktiv
a zavazkd, o jejich dopadu na vyrobu, zaméstnanost a diichody.

Podle portalu Eurostat (2014) v dusledku finan¢ni a hospodatské krize piedlozila
Evropské komise navrhy novych opatfeni politiky v této oblasti s cilem zavést takové
pravni ptedpisy, které by podnitily hospodaiskou obnovu a podporovaly oteviené;jsi
globdlni ekonomiku; tyto zmény by mohly mit pozitivni duasledky jako zvySeni
poptavky po zboZi a sluzbach z EU, rozsifeni nabidky (a moZna i niz§i ceny) pro
spotiebitele v rdmci EU a také vEtSi ochranu pro podniky, které hodlaji investovat v
zahrani¢i a v EU, mohly by tudiz vyrazn€ podnitit hospodaisky rast a vytvéfeni
pracovnich mist.

Bézny ucet platebni bilance poskytuje informace podle Eurostatu (2014) nejen o
mezindrodnim obchodu se zbozim (obvykle nejveétsi kategorie), ale také o
mezinarodnich transakcich v oblasti sluzeb, o diichodech a béznych transferech. Zdroj
uvadi, Ze u vSech téchto transakci zachycuje platebni bilance hodnotu piijmi (vyvozu) a
vydaji (dovozu); zaporné saldo (schodek bé&zného uctu) ukazuje, ze vydaje zemé do
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zahrani¢i jsou vyssi nez pfijmy z transakci s ostatnimi ekonomikami, a zemé je tudiz
¢istym dluznikem viici zahranici.

Jak se piSe na portalu Eurostatu, bézny ucet méti ekonomickou pozici zemé ve svété a
zahrnuje vSechny transakce uskute¢néné mezi rezidenty a nerezidenty; mezi ¢tyfi hlavni
slozky bézného uctu patii:

e Mezinarodni obchod zbozim

e Mezinarodni obchod sluzbami

e Dichody

e Bézné transfery

Podle portalu Eurostat (2014) se v platebni bilanci zachycuji transakce, které¢ predstavuji
ptiliv redlnych zdroja, ptirtstek aktiv nebo snizeni zavazkl (jako je vyvoz zbozi), dale
se zobrazi pfijmy a transakce, které predstavuji odliv redlnych zdrojt, snizeni aktiv nebo
piirustek zavazki (jako je dovoz zbozi), stejné jako jsou v bilanci uvedeny vydaje;
bilance je tedy saldo (pfijmy minus vydaje) vSech transakci s kazdym partnerem.

Rist primyslové vyroby i exportu ve vétSin€ analyzovanych zemi zaostava, pouze
Polsku se podafilo posilit exportni vykonnost své ekonomiky, pisi Klvacova et al.
(2009, s. 9); Polsko bylo kromé toho jednou z mala zemi EU, jejiz HDP naristal téz
béhem soucasné globalni ekonomické krize - k tomu vsak doslo za cenu podstatné
devalvace jeho mény a s pouzitim zna¢nych finan¢nich injekci do jeho podnikové sféry
(zejména do jeho zeméd¢lstvi).

Podle autori (Klvacova et al., 2009, s. 9) ¢ini dominantni orientace exportu novych
Clenskych stath na jednotny vnitini trh EU, jakoZ i mimofadné silné zastoupeni
zapadoevropskych korporaci v bankovnictvi a v pramyslu nekterych z téchto statt
(zejména v Mad’arsku, na Slovensku a v Ceské republice), perspektivy jejich ekonomik
silné zavislé na nadchazejicim vyvoji konjunkturni situace v Evropské unii; nejvétsi
nad¢ji je brzké zlepSeni konjunkturni situace v Némecku, nebot’ jeho trh byl dosud
nejvyznamnéj$im zahranicnim odbytistém vétSiny zdejsich podnikti. Autofi upozoriuji
na obavy vyvolané v podnikové sféfe v disledku vySe zminénych, nepfilis
optimistickych konjunkturnich prognéz; tyto obavy prorokuji, Ze oziveni hospodaiské
aktivity bude jak v Némecku, tak i v ostatnich ¢lenskych statech EU nepfilis robustni, a
tudiz neposkytne dostate¢ny prostor pro obnovovani vysoké dynamiky riistu exportu
novych ¢lenskych stati EU, vzité zde pied vypuknutim recese, zadouci pro rozvoj
ostatnich forem jejich mezinarodnich hospodaiskych vztaht.

Nasledujici graf znazornuje saldo bézného uctu platebni bilance vyjadiené v procentech
z HDP v letech 2007-2013 v zemich Visegradské ctyiky. Jinymi slovy feCeno, tento
ukazatel vyjadiuje primérny podil salda béZzného G¢tu na nominalnim produktu.
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Graf 4 Saldo béZného uctu platebni bilance v % z HDP v letech 2007-2013 v zemich V4
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Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

Rok 2007 pfinesl ve v§ech pozorovanych zemich deficit platebni bilance. Jak je z grafu
patrné, v nasledujicim roce se deficit ve vétSiné zemi jesté¢ vice prohloubil ¢i zustal
konstantni jako v ptipadé Slovenska. Vyjimku ptedstavuje Mad’arsko, kde v roce 2008
doslo k mirnému poklesu deficitu.

Na Slovensku deficit v jednotlivych letech postupné klesal, az dosahl na konci
zkoumaného obdobi (vroce 2013) mirného ptebytku v hodnoté +0,2 % z HDP.
Ptebytku také dosahovalo Mad’arsko od roku 2011. Obé zemé¢ si tak vylepSily pozici
v ramci vnéjsich ekonomickych vztahd. Naopak polsky deficit se pohybuje v rozmezi

-6 % az -3 %; nejlepsiho vysledku dosahl v r. 2013 a nejhorsiho v r. 2008.

Ceska republika se ve v§ech analyzovanych letech pohybuje na hodnoté deficitu -2 % az
-3 %.

Jak se piSe v Mé&si¢niku aktualit (2014), exporty zemi V4 rostly tfikrat rychleji nez
v piipad¢ statdt EUILS, region V4 se tak stal ¢tvrtym nejvétsim exportérem v EU28.
Pticemz jak uvadi zdroj, nejvice export rostl diky vyvozim do starych ¢lenskych stati;
zemé skupiny V4 byly Gsp&$né i na vnéjSich trzich — jejich exporty do zemi mimo EU28
se od roku 2003 zectyinasobily. Rozsifeni EU znamenalo podle vySe uvedeného zdroje
jedinecnou piileZitost pro firmy v zapadni Evropé, aby si rozsifily ¢i nové vybudovaly
produkéni kapacity v zemich V4, coz by je ucinilo konkurenceschopnéjSimi jak na
vnitinim trhu EU, tak na trhu vné&j$im.

Meésicnik EU aktualit (2014) uvadi, ze Sok ze zafixovani sménného kurzu na Slovensku
do sebe vsttebal hlavné trh prace — nezaméstnanost na Slovensku vyskocila vice nez
vjinych zemich V4. Clenstvi v EU rozsifilo exportni piileZitosti stati skupiny V4,
informuje zdroj; vzhledem k tomu, Ze tii ze ¢tyt zemi V4 (Slovensko, Mad’arsko a
Ceska republika) patii mezi pét nejoteviengjsich ekonomik EU, jedna se o jednu

vvvvvv

Vysoka $kola ekonomie a managementu

info@vsem.cz / www.vsem.cz

20



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU

Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

3.2 Magicky ¢tyruhelnik

Konfliktnost ¢tyi hlavnich cili hospodaiské politiky byva graficky vyjadfovana pomoci
magického Ctyiuhelniku, ktery v podobé diamantu vypovida o mife uspéSnosti
stabiliza¢ni hospodarské politiky pii plnéni jednotlivych cilt, jak pise Jurecka (2010, s.
320). Autor tvrdi, ze tvar diamantu ukazuje, jaka je uspéSnost pii plnéni jednotlivych
cilti - ¢im lezi vrcholy ¢tyfuhelniku dale od pruseciku soufadnicovych os, tim 1épe byl
splnén dany cil. Dale zdroj uvadi, ze velikost plochy ¢tyiuhelniku ndm déava predstavu o
celkové uspésnosti stabilizacni politiky - ¢im je jeho plocha vétsi, tim byla hospodaiska

vvvvvv

Podle nazoru Soukupa et al. (2007, s. 38) jsou vysledky ekonomiky zavislé na vyvoji
vSech Ctyf charakteristik, jimiz jsou rtist HDP, mira inflace, mira nezaméstnanosti a
vyrovnanost pozice zem¢ vuci zahrani¢i. Jak autofi uvadéji, tento soub&h vSech ctyf
ukazatelli se Casto znazoriiuje prostifednictvim tzv. magického ¢tyfuhelniku, kde se na
jednotlivé poloptimky osového kiize nanaseji v procentech hodnoty tempa ristu HDP,
miry inflace, miry nezaméstnanosti a podil schodku bézného uctu platebni bilance na
HDP.

Jak tvrdi autofi (Soukup et al, 2007, s. 39), pfiznivy vyvoj hospodafstvi je
charakterizovan zvétSovanim plochy magického Ctyithelniku, avSak jeho vypovidaci
schopnost se nesmi pfecenovat. Dale pisi, Ze jedna a tataz plocha muze v zavislosti na
tom, jak se na ni jednotlivé veli¢iny podileji, vysilat o ekonomice a jejim zdravi zcela
rozdilné signaly; existuje nékolik problémi s tim spojenych:

1. Vyrovnana obchodni bilance je ptizniva, ale netikd nic o technologické trovni
staitu - muZe byt ziskdna jak vyvozem surovin, tak i Spi¢kovych vyrobkl
s vysokou piidanou hodnotou.

2. Plocha ctyttihelniku zévisi na tempu rastu HDP a nikoliv na jeho dosaZené
urovni - vétsi plochou se tak mize vyznacovat chudd zemé s vysokym tempem
ristu nez rozvinutd bohata zemé s polovi¢nim tempem ristu.

3. Podle prizkumi vefejného minéni je nezaméstnanost vnimana prakticky ve
vSech zemich jako mnohem vétsi hrozba nez inflace, avSak na osach jsou obé
veli¢iny uvadény ve stejném méfitku.

Podle autori lze konstatovat, Ze jakékoliv zjednoduSovani neni na misté; skutecné
objektivni hodnoceni vykonnost ekonomiky miize byt provedeno jen na zéaklade
komplexniho rozboru jejich parametra.

Jak vyplyva zreSerSe literatury, jednou 2z moznosti vedoucich k porovnani
hospodaiskych politik stath je komparace obsahii jejich magickych ctyithelnika.
Pticemz plati, Zze piiznivy vyvoj hospodaistvi je charakterizovan vétsi plochou
Ctyfuhelniku. V ndvaznosti na tyto poznatky se nasledujici ¢ast bakalatské prace vénuje
magickym ¢tyfuhelnikiim a cili na vysledky ekonomik stati V4 v letech 2007, 20009,
2011 a 2013. Odstup dvou let zvolila autorka zamérng, aby mohla v Case pozorovat
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mozné dopady ekonomické krize na tyto zemé€. Soucasné se dané obdobi shoduje s
usekem sledovani makroekonomickych ukazatell statti Visegradské ctyiky.

Ke stanoveni obsahit magickych Ctyithelnikl je nezbytné znat plochy ¢tyt pravouhlych
trojuhelniktl, ze kterych se dany Ctyfuhelnik sklada. Pro jejich vypocet je dilezité, aby
velikosti stran nebyly vyjadieny v zapornych hodnotach. Autorka tedy pfistoupila
k tomu, ze procentualni hodnoty jednotlivych ukazatelti vyvoje HDP a salda platebni
bilance pievedla na jednotky, a to podle vzoru 15 % odpovida 15 jednotkam. Nasledné
ke kazdé ziskané hodnoté pticetla 10 jednotek, aby dosahla nulové hodnoty v pruseciku
os. Tento osovy kiiz prestavuje z geometrického hlediska pravy thel kazdého z
trojuhelnikti. Urcenim jeho vzdalenosti od hodnot posuzovanych ukazatelti se ziska
délka dvou odvésen pravouhlého trojuhelnika. Aby mohla byt zachovédna definice, Ze
¢im lezi vrcholy ¢tyfuhelniku dale od priseciku os, tim jsou lepsi hodnoty ukazateld, je
u zbyvajicich ukazateli od 20 jednotek (prisecik soufadnicovych os) odectena mira
inflace nebo nezaméstnanosti, a dale se pokracuje ve stejném sledu.
Samotny vypocet obsahil trojihelniki, jeZ jsou v zavéretném kroku secteny, se fidi
znamym matematickym vzorcem (portal www.matematika.cz, 2014):

S=(axb)/2,
kde a i b jsou délky odvésen.

Vypocet obsahu magického ¢tyfuhelniku je tedy nasledujici:

S = [(10+zména HDP) x (10+saldo PB)]/2 + [(10+saldo PB) x (20-mira inflace)]/2 + [
(20-mira inflace) x (20-mira nezaméstnanosti)]/2 + [(20-mira nezaméstnanosti) x
(10+zména HDP)]/2

Magicky ¢tyruhelnik zemi Visegradské ¢tyrky pro rok 2007

Prvni graf této kapitoly znédzornuje magicky Ctyithelnik v roce 2007 v zemich
Visegradské ctyiky, s hodnotami uvadénymi v procentech.
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Graf 5 Magicky ¢étytuhelnik v roce 2007 v zemich V4
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Autorka si zdmérné vybrala rok, na ktery pfipada zacatek krize. Jak je ze schématu na
prvni pohled ziejmé, zemé& V4 se prozatim liSily ve vSech pozorovanych ukazatelich.
Spole¢ny znak vSak vidi autorka ve vysokém ristu HDP, coz se v nésledujicich letech
zmeénilo.

Aby bylo mozné kontrolovat jednotlivé kroky pii vypoftu obsahli ctyfuhelnikd,
sestavila autorka nésledujici tabulky. Prvni z nich uvadi hodnoty jednotlivych ukazatela
(rst HDP, mira inflace, mira nezaméstnanosti a vyrovnanost pozice zemé& vuci
zahranici), jez se vztahuji k posuzovanému roku 2007.

Tabulka 1 Hodnoty ukazateli pro magicky ctyfuhelnik v roce 2007 pro zeme V4

Zména HDP Saldo PB Inflace Nezaméstnanost
CR 5,7 -2,4 3,0 53
Slovensko 10,5 -7,2 1,9 11,2
Polsko 6,8 4.1 2,6 9,6
Mad’arsko 0,1 -7,4 79 7,4

Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

vvr

Ceska republika méla viechny ukazatele relativné v piijatelnych hodnotach, nejnizsi
nezaméstnanost. Polsko mélo vysoky rist HDP, ale také vysoké hodnoty v mife
nezaméstnanosti. Slovensko vykazovalo nejvyssi rast HDP, zato nejvyS$si miru
nezameéstnanosti. Mad’arsko mélo nulovy rist HDP a nejhorsi saldo platebni bilance.
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Druha tabulka zobrazuje jiz piepoctend data dle vyse uvedeného postupu. Jedna se tedy
o pomocnou tabulku, vytvofenou za uicelem zjednoduseni matematického vypoctu.

Tabulka 2 Pfepoctené hodnoty ukazateli pro magicky ¢tyituhelnik v roce 2007 pro zemé V4

Zména HDP Saldo PB Inflace Nezaméstnanost
CR 15,7 7,6 17,0 14,7
Slovensko 20,5 2,8 18,1 8,8
Polsko 16,8 5,9 17,4 10,4
Mad’arsko 10,1 2,6 12,1 12,6

Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani, vlastni vypocty

Vypocet obsahu magického &tyfuhelniku pro Ceskou republiku v roce 2007:
(15,7 x7,6)/2 + (7,6 x 17)/2 + (17 x 14,7)/2 + (14,7 x 15,7)/2 = 364,61
Vypocet obsahu magického ¢tyfuhelniku pro Slovensko v roce 2007:
(20,5x2,8)/2 + (2,8 x 18,1)/2 + (18,1 x 8,8)/2 + (8,8 x 20,5)/2 = 223,88
Vypocet obsahu magického ¢tyiuhelniku pro Polsko v roce 2007:

(16,8 x5,9)/2 + (5,9 x 17,4)/2 + (17,4 x 10,4)/2 + (10,4 x 16,8)/2 = 278,73
Vypocet obsahu magického ¢tyfuhelniku pro Mad’arsko v roce 2007:

(10,1 x 2,6)/2 + (2,6 x 12,1)/2 + (12,1 x 12,6)/2 + (12,6 x 10,1)/2 = 168,72

Na zakladé provedeného porovnani vypoctenych obsahi magickych ctyithelnikd byla

vvvvvv

cvwr

pticku obsadilo Polsko, které dosahlo vysokého ristu HDP, jehoz ukazatele byly
relativné v pfijatelnych hodnotach, kromé vyss$i nezaméstnanosti. Na piedposledni
pozici se dostalo Slovensko, jeho ekonomika byla postizena vysokou mirou
nezaméstnanosti. Posledni misto patii Mad’arsku, které¢ se potykalo s nulovym rtstem
HDP a nejhorSim saldem platebni bilance.

Magicky ¢tyruhelnik zemi Visegradské ¢tyiky pro rok 2009

Na uvedeném grafu je znazornén magicky ctyfuhelnik v roce 2009 v zemich V4
vyjadieny v procentech, na némz lze jiz pozorovat prvni dopady ekonomické krize.

Vysoka §kola ekonomie a managementu
info@vsem.cz / www.vsem.cz

24



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU

Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

Graf 6 Magicky ¢tytuhelnik v roce 2009 v zemich V4
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Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

Vyjma Polska doslo ve vSech zemich k propadu HDP do zdpornych hodnot. Vysoka
nezameéstnanost pretrvavala na Slovensku, nové se tento problém objevil 1 v Mad’arsku.
Saldo platebni bilance dosahlo ve vSech zemich zapornych hodnot. Inflace se propadla
v Ceské republice a na Slovensku na hodnotu kolem 1 %, v Polsku a Mad’arsku byla

kolem 4%.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny hodnoty, ze kterych bylo vychazeno pii konstrukci
ptedchoziho grafického znazornéni magickych ctyithelnikd v roce 2009 i nasledném
vypoctu jejich obsahll pro posouzeni hospodaiské situace v zemich V4 v daném obdobi.

Tabulka 3 Hodnoty ukazatelti pro magicky ¢tyfuhelnik v roce 2009 pro zemé V4

Zména HDP Saldo PB Inflace Nezaméstnanost
CR -4,5 -2,9 0,6 6,7
Slovensko -4,9 -4,7 0,9 12,1
Polsko 1,6 -5,5 4,0 8,1
Mad’arsko -6,8 -4,9 4.0 10,0

Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

Stejn¢ jako vroce 2007 je zde dana pomocnd tabulka s pfepoctenymi hodnotami
ukazatell, tentokrate pro rok 2009.
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Tabulka 4 Pfepoctené hodnoty ukazateli pro magicky Ctyituhelnik v roce 2009 pro zemé V4

Zména HDP Saldo PB Inflace Nezaméstnanost
CR 55 7,1 19,4 13,3
Slovensko 51 5,3 19,1 7,9
Polsko 11,6 4,5 16,0 11,9
Mad’arsko 3,2 51 16,0 10,0

Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani, vlastni vypocty

Vypocet obsahu magického &tyfuhelniku pro Ceskou republiku v roce 2009:
(5,5x7,1)/2+ (7,1 x19,4)/2 + (19,4 x 13,3)/2 + (13,3 x 5,5)/2 = 253,98

Vypocet obsahu magického ¢tyithelniku pro Slovensko v roce 2009:
(5,1 x5,3)/2 +(5,3x19,1)/2 + (19,1 x 7,9)/2 + (7,9 x 5,1)/2 = 159,72
Vypocet obsahu magického ¢tyiuhelniku pro Polsko v roce 2009:

(11,6 X 4,5)/2 + (4,5 X 16)/2 + (16 x 11,9)/2 + (11,9 X 11,6)/2 = 226,32

Vypocet obsahu magického ¢tyfuhelniku pro Mad’arsko v roce 2009:
(3,2x5,1)/2 + (5,1 x 16)/2 + (16 x 10)/2 + (10 x 3,2)/2 = 144,96

Z téchto vysledkt vyplyva, ze Ceska republika dosahla v pokrizovém vyvoji diky

vwr

prvni pozici hospodaiské vykonnosti mezi zemémi V4. Stejné jako v roce 2007 se na
druhé pozici umistilo Polsko diky rastu HDP. Markantni propad vyvoje HDP do
zapornych hodnot odsunul Slovensko na tfeti pozici. Naopak nejhorsi pozici zaujimalo
Mad’arsko, kde byl zaznamenan vyrazny pokles rastu HDP, stejné jako dalsi rtst

nezaméstnanosti.

Magicky ¢tyruhelnik zemi Visegradské étyrky pro rok 2011

Na tomto grafu jsou zndzornény magické Ctyiuhelniky zemi Visegradské ctyrky v roce

2011.
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Graf 7 Magicky ¢étytuhelnik v roce 2011 v zemich V4
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Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

Rok 2011 pftinesl rast HDP ve vSech porovnavanych zemich, ale také nasledné zvySeni
inflace. Nezaméstnanost se spolu se saldem platebni bilance drzela v podobnych
hodnotach jako v pfedchozim roce 2009, vyjma platebni bilance Madarska, ktera
skoncila na nulové hodnoté.

V nasledujici tabulce jsou vypsany hodnoty ukazatelti pro rok 2011.

Tabulka 5 Hodnoty ukazateli pro magicky ctyfuhelnik v roce 2011 pro zeme V4

Zména HDP Saldo PB Inflace Nezaméstnanost
CR 1,8 -3,0 2,1 6,7
Slovensko 3,0 -3,4 4,1 13,7
Polsko 4,5 -4,7 3,9 9,7
Mad’arsko 1,6 0,1 3,9 10,9

Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani
V nasledujici pomocné tabulce jsou prepoctené hodnoty ukazatel pro rok 2011.

Tabulka 6 Prepoctené hodnoty ukazatelti pro magicky ¢tyfahelnik v roce 2011 pro zemé V4

Zména HDP Saldo PB Inflace Nezaméstnanost
CR 11,8 7,0 17,9 13,3
Slovensko 13,0 6,6 15,9 6,3
Polsko 14,5 5,3 16,1 10,3
Mad’arsko 11,6 10,1 16,1 9,1

Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani, vlastni vypocty
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Vypocet obsahu magického &tyfuhelniku pro Ceskou republiku v roce 2011:

(11,8x 7)/2 + (7 x 17,9)/2 + (17,9 x 13,3)/2 + (13,3 x 11,8)/2 = 301,46

Vypocet obsahu magického ¢tyfuhelniku pro Slovensko v roce 2011:

(13 x 6,6)/2 + (6,6 x 15,9)/2 + (15,9 x 6,3)/2 + (6,3 x 13)/2 = 186,41

Vypocet obsahu magického ¢tyfuhelniku pro Polsko v roce 2011:

(14,5x5,3)/2 + (5,3x 16,1)/2 + (16,1 x 10,3)/2 + (10,3 x 14,5)/2 = 238,68

Vypocet obsahu magického ¢tyfuhelniku pro Mad’arsko v roce 2011:

(11,6 x 10,1)/2 + (10,1 x 16,1)/2 + (16,1 x 9,1)/2 + (9,1 x 11,6)/2 = 265,92

Rok 2011 se nesl ve znameni ptiznivéjSich hodnot ve vSech analyzovanych zemich
Vv porovnani s rokem 2009. Usp&snost hospodaiské politiky podle velikosti obsahu
Styfthelniku byla vyhodnocena jako nejlepsi v Ceské republice, coz mohlo byt
zpusobeno nizkou inflaci a nizkou mirou nezaméstnanosti. Na druhé pozici
bylo Mad’arsko, jelikoz se mu ustalilo saldo platebni bilance na nulové hodnoté. Dalsi
pricku obsadilo Polsko, které sice mélo nejvyssi rast HDP, ale také horsi saldo platebni
bilance a vys$8i nezaméstnanost. Slovensko skonéilo na poslednim misté vzhledem
k vysoké nezaméstnanosti a vysoké inflaci.

Magicky ¢tyruhelnik zemi Visegradské ¢tyiky pro rok 2013

Zaveérecny graf se zaméfuje na magické ¢tyruhelniky v poslednim sledovaném roce, tj.
rok 2013, opét ve vSech Ctyfech zemich Visegradské ctyrky.

Graf 8 Magicky ctyfuhelnik v roce 2013 v zemich V4
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Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

Rok 2013 piinesl pomalejsi rist HDP, také inflace se snizila. Vysoka nezaméstnanost
stale pretrvava. Jedind zemé¢, ktera md nezaméstnanost pod 10 %, je Ceska republika.
Saldo platebni bilance se dostalo u Slovenska a Mad’arska do kladnych hodnot.
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Tabulka zachycuje hodnoty ukazateli pro Visegradskou ¢tyiku pro rok 2013.

Tabulka 7 Hodnoty ukazateli pro magicky ctyfuhelnik v roce 2013 pro zemé V4

Zména HDP Saldo PB Inflace Nezaméstnanost
CR -0,9 -1,8 1,4 7,0
Slovensko 0,9 0,2 1,5 14,2
Polsko 1,6 -3,3 0,8 10,3
Mad’arsko 1,1 1,4 1,7 10,2

Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

Prepoctené hodnoty ukazatelti pro rok 2013 Ize nalézt v néasledujici tabulce.

Tabulka 8 Pfepoctené hodnoty ukazateli pro magicky ¢tyiuhelnik v roce 2013 pro zemé V4

Zména HDP Saldo PB Inflace Nezaméstnanost
CR 9,1 8,2 18,6 13,0
Slovensko 10,9 10,2 18,5 5,8
Polsko 11,6 6,7 19,2 9,7
Mad’arsko 11,1 11,4 18,3 9,8

Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani, vlastni vypocty

Vypocet obsahu magického &tyfuhelniku pro Ceskou republiku v roce 2013:
(9,1 x 8,2)/2 + (8,2 x 18,6)/2 + (18,6 x 13)/2 + (13 x 9,1)/2 = 293,62
Vypocet obsahu magického ¢tyfuhelniku pro Slovensko v roce 2013:

(10,9 x 10,2)/2 + (10,2 x 18,5)/2 + (18,5 x 5,8)/2 + (5,8 x 10,9)/2 = 235,20
Vypocet obsahu magického ¢tyithelniku pro Polsko v roce 2013:

(11,6 x 6,7)/2 x (6,7 x 19,2)/2 + (19,2 x 9,7)/12 + (9,7 x 11,6)/2 = 252,56
Vypocet obsahu magického ¢tyiuhelniku pro Mad’arsko v roce 2013:

(11,1 x11,4)/2 + (11,4 x 18,3)/2 + (18,3x 9,8)/2 + (9,8 x 11,1)/2 = 311,64

vvvvvv

Mad’arsko, nasledovano Ceskou republikou, Polskem a nakonec Slovenskem. Hodnoty
ukazateld se oproti minulym rokiim zlepSily (vyjma nezaméstnanosti), diivodem je
skutecnost, ze se hospodafstvi ve vSech zemich zacalo pomalu stabilizovat.
Rovnomémé se snizil rist HDP, ¢imz se snizila i inflace. Ostatni hodnoty zistaly
podobné jako v prfedchozim roce.

Vysoka §kola ekonomie a managementu
info@vsem.cz / www.vsem.cz

29



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU

Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

3.3 Fiskalni pozice V4

Ceska narodni banka (2014) popisuje, Ze konvergence &lenskych zemi EU sméfujicich k
eurozon¢ je vyhodnocovéana na zékladé konvergencnich, tzv. Maastrichtskych kritérii,
jejichZ splnéni je zakladni podminkou pro vstup dané zemé do eurozény. Ceska narodni
banka rozdéluje Maastrichtska kritéria na néasledujici:

1. Kritérium cenové stability

2. Kritérium dlouhodobé udrzitelného stavu verejnych financi, jenZz podle
uvedeného zdroje znamend, ze S€ na danou zemi nevztahuje rozhodnuti o
nadmérném schodku; toto kritérium se déli na dvé ¢asti:

o Kritérium vefejného deficitu je podle zdroje definovano jako pomér
planovaného nebo skutecného schodku vetejnych financi k hrubému
domacimu produktu v trznich cenich neptekracujici 3 % - kromé
ptipadd, kdy pomér jednak podstatné klesl nebo se neustale snizoval, az
dosahl urovné, ktera se blizi referencni hodnoté, ¢i prekroceni nad
referen¢ni hodnotu bylo pouze vyjimecné a docasné a pomér zistava
blizko k referen¢ni hodnot¢; vetejny deficit je bran jako deficit, ktery se
vztahuje k ustfedni vladé vCetné regionalnich a mistnich Gfadu i fondam
socialniho zabezpeceni - s vyjimkou komer¢nich operaci, definovanych v
Evropském systému makroekonomickych ucti.

o Kritérium vefejného dluhu definuje zdroj tak, ze pomér vetejného
dluhu v trznich cenach k hrubému domacimu produktu nepiekroci 60 %
- kromé¢ ptipadi, kdy se pomér dostatecné snizuje a blizi se uspokojivym
tempem k referenc¢ni hodnot€; vetejny dluh je definovan jako hruby tthrn
dluhtt v nominalnich hodnotach na konci roku, konsolidovanych uvniti a
mezi jednotlivymi odvétvimi statniho sektoru.

3. Kritérium stability kurzu mény a ucasti v ERM
4. Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb

Jak piSe Tvrdonn (2011, s. 176), vstup do eurozéony je podminén naplnénim
Maastrichtskych kritérii, které ptredstavuji nomindlni konvergenci. Jedinou zemi z V4,
ktera jiz vstoupila do eurozony, je Slovensko.

Piekonat negativni vyvoj redlného HDP v obdobi soucasné globalni krize se jednotlivé
zem¢ snazi podle Klvacové et al. (2009, s. 55) napiiklad prostfednictvim mohutnych
fiskalnich stimultl, diky kterym dochazi ke zna¢nému uvolnéni jejich fiskélnich politik.
Podle autori se mira této uvolnénosti bude porovnavat na zakladé¢ vyvoje salda
vetejnych rozpoctli a vefejného dluhu v poméru k HDP ve sledovanych zemich;
nejrychlejSimu nardstu vefejného dluhu v obdobi krize Celi ty zemé, které k jejich feseni
pouzivaji nejrozsahlejsi fiskalni stimuly, tj. maji nejvetsi rozpoctové deficity.
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Kohout (2011, s. 189) zavadi pojem madarizace, ¢imz oznacuje chronicky schodkové
statni rozpocty, kumulujici se dluh i vefejné vydaje, které se vymkly vefejné kontrole;
dasledkem jsou vysoké dané, které dusi hospodaisky rist, a vysoké trokové sazby,
jejichz ucinek je neméné dusivy.

V soucasné dobé¢ se jevi podle Tvrdoné (2011, s. 176) jako nejproblémovéjsi napliiovani
fiskalniho kritéria v oblasti deficitu vefejnych financi. S timto kritériem mély problémy
nejen vSechny zem¢ V4, jak autor uvadi, ale i vétSina zemi eurozony-12. Autor
popisuje, ze hlavni pfi¢inou tohoto stavu je zejména finan¢ni a nasledna ekonomicka
krize, ktera prohloubila dosavadni rozpoctové schodky, a proto byla se vSemi zemémi
V4 zahajena procedura nadmérného deficitu, jez kterd by méla vést ke konsolidaci
struktury piijmi a vydaju. Dle autora vykazovalo nejvétsi problémy s napliiovanim
konvergen¢nim kritérii Mad’arsko (Tvrdon, 2011, s. 176), které nesplnovalo ani jedno
kritérium, 1 kdyz v minulosti patfilo mezi ty nové ¢lenské zemé, které jasné deklarovaly
snahu o co nejblizi piijeti spoleéné mény. Naopak Ceské republika i Polsko zaujaly
K pfijeti eura spiSe konzervativni postoj - piestoze v minulosti jednotliva kritéria
viceméné spliovaly, o vstup do eurozény neusilovaly, piSe autor; na rozdil od
Slovenska, jez ptijalo euro v roce 2009.

Jako znateln¢ niz8i ekonomicky rist popisuje Tvrdon (2012, s. 9) rGst dosahovany
Vv Mad’arsku, pricemz tento vyvoj byl zpilisoben nestabilnimi vefejnymi financemi,
znaénymi fiskalnimi nerovnovédhami a vysokym vefejnym zadluZenim. Podle ndzoru
autora byl rozsah vySe uvedenych fiskalnich nerovnovah natolik vyznamny, Ze
madarskd vldda byla nucena podniknout kroky, jez by vedly k navySeni piijmti do
statniho rozpoctu, napt. pomoci vyssich odvodi zaméstnancti do systému socialniho a
zdravotniho zabezpeceni, vys$si dan€ z pfidané hodnoty a korporatniho zdanéni;
vysledkem byl rostouci tlak na vysi disponibilniho diichodu domacnosti a podnikd, coz
mélo za nasledek negativni ucinek na agregatni poptavku.

Pokles vykonnosti ekonomiky vyvolal niz§i danové pifjmy do statniho rozpoctu a
v kombinaci s vys$simi vydaji (zejména v oblasti socialniho zabezpeceni) se deficity
vetejnych financi v téchto zemich dostaly vyrazné za povolenou hranici 3 %, piSe ve
své knize Tvrdon (2011, s. 75). Pfesto Ize ve vyvoji tohoto ukazatele vypozorovat uréita
specifika, mini autor, jako napf. Madarsko jako jedind zemé& V4 nenaplnilo toto
kritérium ani v jednom roce - hlavnim divodem byly dle autora dlouhodobé problémy
mad’arské ekonomiky, jez vyustily v roce 2006 v rekordni schodek vefejnych financi
9,3 % HDP, jakozto dusledek populistickych ptedvolebnich opatfeni. Autor upozoriuje,
ze mezi hlavni nedostatky madarské ekonomiky, které se projevovaly jiz pred
vypuknutim krize, fadil MMF: vysoky veifejny dluh, zavislost bankovniho systému na
financovani ze zahranici, zadluZeni domécnosti a korporaci v zahrani¢nich ménach, coz
mélo vliv na vykyvy ménového kurzu. Podle nazoru autora naopak Cesko a Slovensko
v pfedkrizovém obdobi toto kritérium spliiovaly - hlavni pfi¢inou byl masivni
ekonomicky riist, jenzZ byl schopen generovat dostate¢ny danovy piijem (i pfesto nebyl
dosazen vyrovnany rozpocet). Problematika stavu vefejnych financi Vv pozorovanych
zemich by se dala v piipadé Ceska demonstrovat i na pouhém srovnani primérného

Vysoka §kola ekonomie a managementu
info@vsem.cz / www.vsem.cz

31



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU

Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

ristu realného HDP, mini Tvrdon, jenz rostl v letech 2000 az 2009 o 3,4 % roc¢né,
kdezto primérna ro¢ni zména vladnich vydaju Cinila za stejné obdobi 4,1 %. | kdyz byla
v disledku vazného stavu vefejnych financi pfijata fada opatieni zaméfenych na
konsolidaci vefejnych rozpoct, i1 tak staty toto kritérium neplni, dodava autor.
Problematické se jevi podle autora i ¢lenstvi Slovenska v eurozong, nebot’ i po vstupu
by toto kritérium mélo byt nadale plnéno v ramci Paktu stability a rastu.

Klvacova et al. (2009, s. 97) upozoriiuji na skutecnost, ze nejen staty V4 udrzuji
schodky vetejnych rozpoctli prevysujicich maastrichtsky limit a proto Evropska komise
dirazné vyzaduje, dokonce pod hrozbou zna¢nych sankci, aby nové Clenské staity EU
(tzn. se vstupem v roce 2004) urychlené¢ stahly své rozpoCtové schodky na uroven
tohoto limitu. Podle nazoru autorii se nebere v uvahu, Ze byly tyto staty siln€ postizeny
recesi, ani to, Ze maji podstatn¢ niz§i HDP na obyvatele nez ptivodni ¢lenské staty EU,;
radikalni omezovani rozpoc¢tovych vydajl, jimZ je podminéno pozadované snizeni jejich
rozpoctovych schodkii, je zde ze socialnich hledisek mimofadné bolestivé a
z ekonomickych hledisek téz znacné riskantni, tudiz by znemoznilo f4dné financovani
zivotn¢ dulezitych aktivit a investic (napf. do dopravni infrastruktury a povodnové
prevence, do vyzkumu a Skolstvi atd.) a podvazovalo by uplatiiovani stimulacnich
opatieni v mife obvyklé v jinych hospodaisky vyspélych statech, v kone¢ném souhrnu
se tedy jedna o ztiZzeni urychlené¢ho vybiednuti t€chto zemi z recese.

3.3.1 Verejny dluh

Cesky statisticky ufad (2014) definuje vladni dluh jako zavazky sektoru vladnich
instituci vyplyvajici z emise obéziva (v CR nepfichdzi v ivahu), piijatych vkladd,
vydanych avérovych cennych papird jinych nez casti (s vyjimkou finan¢nich derivata)
a pfijatych pijcek.

Jak podle Tvrdoné (2011, s. 77) ukazuje soucasny vyvoj eurozony, bylo kritérium
vefejného dluhu resp. jeho naplnovani silné¢ podcenéno a benevolence v jeho splnéni
ohroZzuje samotné fungovani eurozony. Autor pise, Ze V poslednich letech doslo u vSech
zemi K postupnému navySovani vetejného dluhu, byt je tato hodnota, s vyjimkou
Mad’arska, stale pod hranici 60 % HDP. Doted’” bylo podle autora brano kritérium
vefejného dluhu jako jedno z kritérii, které zemé V4 (vyjma Madarska) bez problému
dlouhodobé napliiuji. Dale autor uvadi, ze pfi identifikaci nadmérného deficitu je po
Clenskych statech EU vyzadovana ve vymezeném obdobi néprava.

Slovenska ekonomika se stala jiz soucasti eurozony a vzhledem K problemati¢nosti
napliiovani Paktu stability a rlistu ostatnimi ¢lenskymi zemémi eurozony i1 dalSim
okolnostem, jako je napi. dramatické zadluzovani byvalého premianta Irska ¢i ostatnich
zemi eurozony, nepifedstavuje progndézovany narust veiejného zadluzeni pro udrzeni
Slovenska v eurozoné riziko, poukazuje Tvrdon.

V nasledujicim grafu je znazornén vefejny dluh vladnich instituci v letech 2007-2013
Vv porovnani vSech sledovanych zemi — Ceské republiky, Slovenska, Polska a Mad’arska.
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Graf 9 Hruby dluh vladnich instituci v letech 2007-2013 v zemich V4
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Zdroj: Eurostat (2014), vlastni zpracovani

Stalé zvySovani vefejného dluhu od roku 2007 je obrazem jasného dopadu ekonomické
krize na vSechny zemé¢ Visegradské ctyiky. Z dlouhodobého hlediska se zemé V4
s vyjimkou Mad’arska drzi pod hranici 60 % HDP.

Z uvedeného grafu vyplyva, ze se v této kategorii nejhlite dafilo Mad’arsku. Prestoze
byl jeho vefejny dluh stabilizovany, dosahoval trovné kolem 80 %. Mad’arsky vefejny
dluh byl také nejvyssim mezi zemémi V4 béhem sledovaného obdobi. Oproti nékterym
zemim dosahuje 1 dvojnasobné hodnoty. Vlady Mad’arska se s timto problémem snaZzi
vSemozné bojovat, prozatim vSak neuspé$né. Mira vefejného dluhu se za sledované
obdobi nikdy nesniZila pod troven 60 % HDP.

Ceska i Slovenska republika vykazuji v tomto ukazateli téméf identicky pribéh po celé
sledované obdobi. Vyse jejich vefejného dluhu dosahovala v roce 2007 a nasledné i
v roce 2008 hodnoty pod 30 % HDP. V dalsich letech vefejny dluh nardstal. V roce
2010 ¢&inil kolem 40 % Vv obou zemich. V roce 2013 se vysplhal jesté vyse, u Ceské
republiky na 46 % a u Slovenska na 55,4 %.

Situace Polska byla ve vztahu k ukazateli vefejného dluhu o néco horsi nez v Ceské
republice a na Slovensku. V roce 2007 zaé¢inal jeho deficit na hodnoté 45 % a s kazdym
nasledujicim rokem stoupal. V roce 2013 se ptiblizil hodnoté slovenského vetfejného
dluhu ve vysi 57 %.

Nartst vefejného dluhu a zéaroven i1 deficitu vefejnych financi byl zplisoben niZ§im
vybérem dani (jak pfimych tak neptimych) a protikrizovymi fiskalnimi stimuly ve vysi
kolem 1 % HDP ve vSech zemich V4 (kromé Polska, které poskytlo stimuly ve vysi ca.
0,1 % HDP), a ¢imz vzristaly i obavy o udrzitelnost vefejnych financi.
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3.3.2 Vladni deficit (verejny deficit)

Cesky statisticky Gfad (2014) definuje vladni deficit (pfebytek) jako vysi ¢istych
vypujcek (-) nebo Cistych pjéek (+) veetné troki ze swapovych operaci, vyjadiuje tedy
schopnost sektoru vladnich instituci v daném roce financovat (+) jiné subjekty nebo
potiebu sektoru vladnich instituci byt financovan (-).

Ve vladnim deficitu (ptebytku) i vlddnim dluhu se odrazi hospodafeni vSech
institucionalnich jednotek zatfidénych v sektoru vladnich instituci, coZ jsou organizacni
slozky statu, tzemni samospravné celky, pfispévkové organizace, stitni a jiné
mimorozpoctové fondy, transformacni instituce, vefejné vysoké Skoly a zdravotni
pojistovny, pise na svém portalu Cesky statisticky uiad (2014).

Statni rozpocet je povazovan podle Jurecky (2010, s. 204) za vyrovnany, pokud jsou
jeho pfijmy stejné jako vydaje; nevyrovnany statni rozpocet existuje tehdy, pokud se
ptijmy statniho rozpocétu svou vysi lisi od vydaji statniho rozpocétu - existuji zde dvé
moznosti: statni rozpocet prebytkovy a statni rozpocet deficitni. Autor uvadi, ze deficit
statniho rozpoc¢tu vznika tehdy, kdyZ jsou vydaje z rozpoctu vyssi nez jeho piijmy, lze
také hovotit o zaporném saldu statniho rozpoctu.

Podle statistiky Ceské narodni banky (2014) patfi mezi hlavni druhy vladnich piijma
dané piimé (poplatnikem jsou podniky a domécnosti), dané nepiimé (ekologické dané,
DPH), socialni ptispevky, ostatni piijaté bézné transfery a celkové kapitadlové piijmy;
mezi vydaje se ftadi bézné transfery (socidlni platby — penze, pfispévky
V nezamg&stnanosti, dale dotace a ostatni placené bézné transfery), placené uroky, mzdy
zamé&stnancl, mezispotieba a celkové kapitalové vydaje (vladni investice, ostatni Cisté
pofizeni nefinan¢nich aktiv a kapitalové transfery).

V Evropské unii jsou hlavnimi polozkami celkovych pfijmt vladnich instituci dan¢ a
socialni piispévky, jak uvadi portal Eurostatu; avSak v jednotlivych ¢lenskych statech je
relativni vyznamnost jednotlivych kategorii pfijmi zna¢n¢ rozdilna - napt. v roce 2011
se dané podilely na vladnich piijmech v Mad’arsku, Ceské republice a na Slovensku
méné nez 50 %, zato v Dansku témér 84 %. Nejveétsi pomeérna ¢ast vladnich vydaja EU-
27 se v roce 2011 tykala pterozdéleni dichodii v podobé penézitych nebo naturalnich
socialnich transferti, dodava zdroj.

Eurostat (2014) popisuje, ze dané a socialni piispévky odpovidaji piijmim, které jsou
vybirany ustfednimi, ndrodnimi a mistnimi vlddnimi institucemi (v penézich nebo v
naturdliich) a fondy socidlniho zabezpeceni; odvody, kterym se obvykle fikd dang, jsou
usporadany do téchto tfi hlavnich vymezenych oblasti:

e dané z diichodi, jméni a jiné, v€etné vSech povinnych plateb,

e dané z vyroby a z dovozu, vetn¢ vSech povinnych plateb,
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e socialni pfispévky, vcetné¢ vSech socialnich pfispévkli zaméstnavateli a
zaméstnancl, a rovnéZz imputovanych socialnich ptispévkl, jez predstavuji
protipolozku k socialnim davkam, které zaméstnavatelé plati ptimo.

Mnoho evropskych vlad se v dusledku finanéni a hospodarska krize musi potykat s
fadou zavaznych problému, piSe portal Eurostatu (2014). Zdroj také upozoriiuje na
skuteCnost, ze hlavni obavy se tykaji schopnosti statni spravy v clenskych statech
financovat svij dluh, pfijmout nezbytné kroky, které =zajisti vetfejné vydaje pod
kontrolou, a sou¢asn¢ budou usilovat o podporu hospodaiského riistu.

Jak uvadi na svych strankach Eurostat (2014), clenské staty kazdoro¢né ptedkladaji
Evropské komisi podrobné informace o svych hospodaiskych politikach a stavu svych
vetejnych financi, zemé eurozony tyto informace poskytuji v ramci stabiliza¢nich
programu a ostatni ¢lenské staty v podobé konvergencnich programil. Zdroj uvadi, ze
Evropskd komise posuzuje, zda jsou tyto politiky v souladu s dohodnutymi
hospodéiskymi, socidlnimi a environmentalnimi cili; domniva-li se, Ze schodek
nadmérné rostl, mize se rozhodnout vydat varovani. Tato akce mize dle zdroje vést az
k tomu, Ze Rada EU dospéje k zavéru o existenci nadmérného schodku, pro jehoz
napravu je nezbytné stanovit lhiitu.

Nize uvedeny graf zobrazuje saldo vetejnych financi v letech 2007-2013 v zemich Visegradské
Ctytky.

Graf 10 Saldo vetejnych financi v letech 2007-2013 v zemich V4
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Grafické znazornéni deklaruje zietelny deficit vefejnych financi po celé sledované
obdobi 2007 az 2013 ve vSech zemich V4, vyjma Mad’arska v roce 2011. Maastrichtska
fiskalni kritéria povoluji deficit vefejnych financi do 3 % HDP. V pfipadé vyssiho
schodku, jenz ptekroc¢i tuto hranici, je se zemémi zahdjena procedura pfi nadmérném
schodku. Na pocatku analyzovaného obdobi vykazovaly vSechny zemé kromé
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Madarska niz8§i deficit vefejnych financi nez dand 3 % HDP. S postupujici
ekonomickou krizi se zacal deficit vSech zkoumanych zemi prohlubovat. Nejhorsi
vysledky ptipadaji na rok 2009, kdy Ceska republika doséhla deficitu vefejnych financi
-5,8 %, Slovenska republika -8 %, Polsko -7,5 % a Mad’arsko -4,6 %. Nasledujici rok
s sebou pfinesl mirny pokles, ktery s vétsi intenzitou pokracoval i v roce 2011. Vyjimku
zde opét predstavuje Mad’arsko, jehoz saldo vefejnych financi se v obdobi let 2010 az
2013 dostalo z deficitu -4,3 % na ptebytek 4,3 %, nasledovany opétnym poklesem do
deficitu. Ostatni zem¢ V4 dosahly v roce 2013 na deficit vefejnych financi nizsi nez 3 %
HDP.

Vzhledem ke skutec¢nosti, Ze priib¢h salda vetejnych financi je ve vSech zemich V4 ve
sledovaném obdobi obdobny, avSak vyjma Madarska, vénuje autorka prace vétsi
pozornost pravé mad’arskym vetejnym financim.

Podle portalu Euroskop (2014) se madarskd vlada rozhodla, ze ke snizeni deficitu
vefejnych financi nepovedou tsporna opatieni, nybrz strukturalni reformy, které v roce
2011 pftinesly velké vysledky. Jak jiz bylo uvedeno, madarské vefejné finance se
dostaly z deficitu -4,3 % na piebytek 4,3 %. OvSem v dalSich letech se Mad’arsko opét
ocitlo v deficitu s hodnotou kolem -2 %. V piipad¢ tohoto ukazatele neni mad’arska
ekonomika zavisla na ekonomické krizi, jelikoz vroce 2011 dosahuje 1 piebytku
vetejnych financi, k ¢emuz doslo zejména v dusledku zruseni diichodového pilife, tedy
jednordzovému piijmu z transferu penzijnich aktiv, uvadi se na portdlu Euroskop
(2014), prostredky v Castce zhruba kolem 10 % HDP se presunuly do piebytku
vetejnych financi. Toto bylo provedeno jednordzové a nejednalo se tak o dlouhodobé
udrzitelny stav vefejnych financi.

V roce 2010 probéhly v Mad’arsku zmény datiového systému - rovnd dan z pfijmu
fyzickych osob ve vysi 16 %, snizeni dan¢€ z piijmu pravnickych osob pro malé¢ a stiedni
firmy ve vysi 10 %, aby byl podpoten ekonomicky riist a aby se vefejné finance (deficit)
dostaly pod uroven 3 % HDP (portal Businessinfo, 2014). Dale zdroj uvadi, ze v roce
2012 doslo k zvySeni DPH na 27 %, ¢imZ se Mad’arsko dostalo na nejvyssi aroveit DPH
Vv celé Evropské unii, mezi fiskalni opatieni roku 2013 se tak mutize fadit zvySeni dané
Z finan¢nich transakci, jednordazovéa dan uvalend na banky, zvySeni dané z telefonnich
hovort a SMS atd.

Postup pri nadmérném schodku

Podle portalu EurActiv.cz (2014) se Ceska republika po péti letech v &ervnu 2014 opét
dostala se svym rozpoctem pod tiiprocentni hranici, kterou ji ukladad Pakt stability a
rustu; Evropskéa komise kvili tomu doporucila Radé EU zruseni procedury nadmérného
deficitu. Jak zdroj uvadi, v této proceduie se v souCasné chvili nachazi 11 zemi
Evropské unie, avSak v nejhorSich ¢asech hospodaiské krize se procedura tykala 24
stati. Zdroj dale konstatuje, ze opuSténi procedury nadmérného deficitu neni pro
Ceskou republiku a trhy zasadni informaci; deficit se jiz v roce 2012 dostal po odedteni
jednorazovych vlivi, napiiklad cirkevnich restituci, do blizkosti 3 % HDP - Ceska
republika ma Vv rozpoctu velké rezervy, diky nimzZ se na trzich financuje za rekordné
nizké ceny.
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Postup pii nadmémém schodku v piipadé Ceské republiky byl zahajen v roce 2009,
uvadi portal Eurostatu (2014). V té dobé doslo k propadu salda veiejnych financi z -2 %
na -5,8 %, jak znazornuje graf ¢. 10.

Zpravodajsky portal EurActiv.sk (2014) v cervnu 2014 informoval, ze Komise
doporucila Radé EU, aby bylo Slovensko vyfazeno z procedury nadmérného deficitu, a
zaroven navrhla kroky Kknapravé vudrzeni vefejnych financi, zdravotnictvi,
nezameéstnanosti, dani, vzdelavani, energetiky a reformy vefejné spravy. Jak zdroj
uvadi, rozhodnuti o ukonceni postupu pii nadmérném deficitu je podminéné trvalou
napravou nadmérného deficitu, coz znamend, Ze deficit za minuly rok je nizsi nez 3%
HDP a v progndézovaném obdobi Komise nepiesahne referen¢ni hodnotu 3 % HDP.
Podle stejného zdroje byl postup pii nadmérném deficitu zahajen u Slovenské republiky
v roce 2009, kdy deficit vefejnych financi dosahl irovné 8 % HDP; v roce 2013 vsak
doslo ke snizeni urovné na hodnotu 2,8 % HDP a prognéza Komise piedpoklada, ze ani
vroce 2015 by neméla byt referen¢ni hranice piekrocena. Zdroj dodava, ze v otazce
udrzitelnosti vefejnych financi je podle Komise Slovensko zemé se stfednim rizikem,
avsak néklady na zdravotni péci jsou zde druhé nejvyssi ze vSech zemi Evropské unie,
je tedy potfeba zvysit efektivnost vynalozenych prostiedkli na zdravotnictvi. Naopak
podle vyse uvedeného zdroje hodnoti Komise pozitivné pokrok pii vybéru dani a v boji
proti podvodim.

Podle portalu Evropské unie (2014) pifijalo Mad’arsko v roce 2012 nezbytna népravna
opatfeni v reakci na doporuceni o opatienich nezbytnych k napravé schodku do roku
2012, Rada tak pfijala rozhodnuti o zruseni pozastaveni zavazka z Fondu soudrZznosti
EU pro Mad’arsko.

V doporuceni Rady EU z prosince 2013 stalo, Ze by Polsko m¢lo dosahnout celkového
schodku ve vysi 4,8 % HDP v roce 2013, 3,9 % HDP v roce 2014 a 2,8 % HDP v roce
2015, a to bez dopadu pievodu aktiv z druhého pilife systému dichodového pojisténi,
uvadi portal Evropské unie (2014). Podle tohoto zdroje bylo Polsku také doporuceno,
aby duasledné provadélo opatfeni, kterd jiz oznamilo a pfijalo, a aby je doplnilo
dodate¢nymi opatfenimi k dosazeni udrzitelné napravy nadmérného schodku do roku
2015. Podle zpravy na portalu Evropské unie (2014) dosahlo Polsko dle hodnoceni
Komise doporuceného celkového salda i doporucené zmény strukturalniho salda v roce
2014; Komise se tedy domniva, Ze postup pifi nadmérném schodku ma byt pozastaven a
ze nejsou nutné zadné dalsi kroky, avSak dosazeni trvalé napravy ve stanovené lhiité je
stdle ohroZeno, nebot’ fiskalni Uusili, méfené na =zakladé korigované zmény
strukturdlniho salda i na zakladé posouzeni podle ptistupu zdola nahoru, je vyrazné pod
doporucenou trovni.
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4 ZAVER A DOPORUCENI

Cilem bakalaiské prace bylo vyhodnotit a porovnat ekonomickou situaci zemi
Visegradské ¢tyfky pomoci makroekonomickych ukazatelt, dale pak komparovat
fiskalni pozice téchto zemi pomoci ukazatelti vefejného dluhu a vladniho deficitu, aby
byly uréeny dopady ekonomické krize na vybrané zemé. Jako diléi cil si prace stanovila
porovnat uspéSnost hospodaiské politiky stat pomoci magickych ¢tyftihelnika.

Mezi vyzkumné metody, které byly vyuzity v praci, patii reSerSe, komparace a analyza.

Prvni usek praktické ¢asti bakalaiské prace byl vénovan srovnani makroekonomickych
ukazateli zemi Visegradské ctyfky, mezi néz patii vyvoj redlného HDP, inflace,
nezameéstnanost a platebni bilance.

Kapitola zac¢ina komparaci vyvoje HDP. V roce 2007 byl ve vSech zemich Visegradské
¢tyftky zaznamendn pomeérné vysoky rast HDP. Vyjimku predstavovalo Mad’arsko, kde
byl naméfen rist pouze 0,1 %. V roce 2008 a nasledné i v roce 2009 nastal velky propad
vyvoje HDP, ktery dosahl az zapornych hodnot. Nejhuite dopadlo Mad’arsko s hodnotou
-6,8 %. Jedinou zemi, kde byl vidét permanentni riist HDP, bylo Polsko. V nasledujicim
roce 2010 vyskocily hodnoty u vSech zemi az o 8 procentnich bodl a dostaly se tak na
hodnoty rhstu redlného HDP vrozmezi 1,1 % az 4,4 %. Vroce 2013 se zacaly
ekonomiky pomalu stabilizovat, jejich hodnoty se pohybovaly v rozmezi -1 % az 1 %
rustu HDP.

Slovenské hospodarstvi na pocatku pozorovaného obdobi rostlo diky domaci poptavce a
konecné spotfebé domécnosti, ¢imz se ovSem zvySovalo zadluZovani obyvatelstva.
Slovenska ekonomika méla navic pied vypuknutim krize velmi silny hospodaisky rist
diky ekonomickym reformdm, ktery se projevil i ve vysSim pfilivu zahrani¢nich
investic. Oproti tomu v Ceské republice dochizelo na jedné strané k omezovani
spotieby domacnosti, ale na strané druhé ke zvySovani investic. Ceska republika a
Slovensko byly zasazeny hospodaiskym poklesem v Evropé prostiednictvim své velké
zavislosti na exportu. Polsk4 ekonomika byla na zacatku krize tazena investicemi spolu
s dotacemi z Evropské unie. V Mad’arsku byly nejvétsim problémem vefejné finance,
které mély vliv na snizeni spotieby domécnosti. Dale Mad’arsko doplatilo na disledky
finan¢ni krize a fiskalni politiku svych vlad.

Polsko se jako jedina zemé& V4 vyhnulo recesi po finan¢ni krizi, avS8ak mély na n¢j
dopad dluhové krize a recese v eurozonég, ¢imz se zpomalil hospodaisky rist, ktery byl
relativné stabilni.

Dal$im porovndvanym ukazatelem byla nezaméstnanost. Ze ziskanych dat vyplynulo,
7e vSechny zemé V4 mély obdobny trend vyvoje nezaméstnanosti po celé sledované
obdobi. Vychozi rok 2007 zacinala slovenskd ekonomika s nezaméstnanosti 11,2 %,
Polsko s 9,6 %, Madarsko se 7,4 % a Ceska republika s 5,3 %. Nasledujici rok piinesl
do vSech zemi recesi, oviem nezaméstnanost zacala rust v roce 2009. Tento trend
pokracoval i vroce 2010, kdy byla vSude naméfena nejvyssi mira nezaméstnanosti.
Vyjimku zde tvofilo Polsko, které dosdhlo své nejvySsi miry nezaméstnanosti v roce
2013 a to s hodnotou 10,3 %. V roce 2010 byla nezaméstnanost nejvyssi na Slovensku
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s hodnotou 14,5 %, v Mad’arsku dosahla 11,2 %, v Polsku 9,7 % a v Ceské republice
7,3 %. Vysokd mira nezaméstnanosti na Slovensku je zkreslovana pul milionovou
mensinou Romt, znichz 90 % nepracuje. Jednd se o jeden z nejvétSich problémi
slovenské ekonomiky, nebot’ se slovenskd mira nezaméstnanosti fadi mezi nejhorsi
Vv Evropské unii.

Inflace je dal$im makroekonomickym ukazatelem, ktery byl pozorovan v této praci.
Vyvoj inflace 1ze ve vSech zemich V4 shrnout jako velmi kolisavy. Oproti ostatnim
zemim vykazovalo Mad’arsko jiny trend vyvoje. V roce 2007 se inflace zemi V4
nachdzela na hodnoté kolem 2 % — 3 %, avSak kromé Mad’arska, kde se pohybovala
kolem 8 %. V roce 2008 doslo k jejimu zvySeni, vyjma Mad’arska; coz piestavovalo
dalsi z dopadii ekonomickée krize. SniZeni inflace pfinesl rok 2009 a 2010. V obdobi let
2011 a 2012 dosahovala inflace rizné kolisavych hodnot a v zavéru obdobi, tj. v roce
2013, se ustalila ve vSech statech V4 na hodnoté kolem 1 %.

Vysoké mira inflace vyvolava tlak na zvySovani urokové sazby.

Poslednim zkoumanym makroekonomickym ukazatelem bylo saldo platebni bilance,
které se béhem sledovaného obdobi pohybovalo ve vSech zemich V4 téméf jen
v zapornych hodnotach. Vyjimku predstavovalo opét Mad’arsko, a to v letech 2011 —
2013. Na kladnou hodnotu 0,2 % doséhlo v roce 2013 také Slovensko. Nejnizs§i hodnoty
byly naméfeny ve stejnych statech V4, tj. na Slovensku a v Mad’arsku, na pocatku
sledovaného obdobi v roce 2007 a 2008. V nasledujicich letech 1ze v jejich ptipadé
hovofit o stalém ristu salda platebni bilance. V Ceské republice se pohybovala hodnota
salda platebni bilance po celé obdobi kolem -2 % az -3 %. Polsko se v roce 2008
odrazilo od své nejniz§i naméfené hodnoty, a posléze jeho saldo platebni bilance
pozvolna rostlo, kladné hodnoty vSak nedoséhlo.

V dalsi c¢asti bakalatské prace, pojaté jako dil¢i cil prace, bylo provedeno srovnani
uspésnosti hospodaiské politiky ve vSech ¢tyfech zemich V4 v letech 2007, 2009, 2011
a 2013 podle magickych ¢&tyfthelniki. Odstup dvou let byl zvolen zamérné, aby bylo
mozné v Case pozorovat pfipadné dopady ekonomické krize na tyto zemé. Soucasné se
dané obdobi shoduje s tUsekem sledovani makroekonomickych ukazatelli stath
Visegradské ctytky. Autorka se zde opird o vysledky literarni reSerSe, které uvadéji, ze
jednim z moznych srovnani UspéSnosti hospodaiské politiky jednotlivych zemi je
komparace obsahu plochy jejich magickych ¢tyfuhelnik.

Ceska republika shodnotou 364,61 jednotek &tverednych. Polsko ziskalo 278,83
jednotek ctverecnych, Slovensko 223,88 jednotek ctverecnych a Mad’arsko 168,72
jednotek ctverecnych.

V roce 2009 doslo k projeviim vyraznych dopadi ekonomické krize, které se ve
vysledku promitly do zmensSenych obsahii magickych ctyfuhelnikii vSech zemi oproti
roku 2007; hospodatskou politiku roku 2009 lze hodnotit jako nejméné uspésnou ve
sledovaném obdobi. V tomto roce se nejlépe dafilo Ceské republice s hodnotou 253,98
jednotek ctvereénych, dale pak Polsku s 226,32 jednotkami ¢étverecnymi, Slovensku
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$ 159,72 jednotkami ¢tverenymi a nakonec Madarsku s hodnotou 144,96 jednotek
Ctverecnych.

Nejlepsiho vysledku dosahla Ceska republika s hodnotou 301,46 jednotek &tvereénych.
Dale se umistily Mad’arsko s hodnotou 265,92 jednotek ¢tverecnych, Polsko s 238,68
jednotkami ¢tvereénymi a Slovensko s 186,41 jednotkami ¢tvereénymi.

V roce 2013 nejlépe dopadlo Madarsko s hodnotou 311,64 jednotek ¢Etverecnych.
Ceska republika ziskala 293,62 jednotek Gtvereénych, Polsko 252,56 jednotek
¢tvereénych a Slovensko 235,20 jednotek ¢tverecnych.

Ukolem posledni praktické &asti, ze které vyplyvaji dalsi dopady ekonomické krize na
staty Visegradské ctyiky, bylo porovnani fiskéalni pozice v obdobi let 2007 — 2013
pomoci ukazatelti vetejného dluhu a vladniho deficitu.

Vetejny dluh vladnich instituci se od roku 2007 neustale zvySoval, coz se fadi mezi
dalsi dopad ekonomické krize na zemé V4. Madarsko si vtomto ukazateli vedlo
nejhtfe, nebot’ ve srovnani s nekterymi zemémi V4 je jeho vefejny dluh téméf
dvojnasobny a po celé sledované obdobi se mira dluhu nesniZila pod hranici 60 % HDP.
VSechny ostatni zem¢ zaznamenaly stale vzristajici trend deficitu. V roce 2013 byly na
nejvyssi hodnotg, co se tyce vefejného dluhu.

U salda vetejnych financi byla pozorovana kratkodoba fiskalni nerovnovaha v roce
2008 az 2009 u vSech zemi, vyjma Mad’arska, v podobé¢ deficitu vetejnych financi.
Nejvyssiho deficitu vefejnych financi dosahly Polsko a Slovensko v letech 2009 a 2010
s hodnotou kolem — 8 %. Svym minimem si progla i Ceska republika, ovsem s hodnotou
kolem — 6 %. Nejvétsi mérou postihla ekonomicka krize Mad’arsko, které si téméf
proslo bankrotem. Mezi jeho nejvétsi problémy se fadil deficit vetejného dluhu, ¢imz si
zem¢ zpusobila znacné financni problémy. Na deficitu statniho rozpoctu se mimo jiné
podilel 1 velkorysy socialni syst¢ém. Mad’arsko neni jedinou zemi, kterd se potykala
S problémy. I vlady ostatnich zemi V4 byly v disledku ekonomické krize nuceny
zvySovat schodky vefejnych financi, ¢imz byla pfekrocena 3 % hranice a Evropska
komise proti nim zahéjila postup pfi nadmérném schodku. Tento postup byl vSak jiz
v ptipadé Ceské republiky a Slovenska doporucen ukonéit. Polsko piijalo efektivni
opatteni na doporuceni od Evropské komise.

Dopady ekonomické krize na zemé Visegradské cCtyiky spatfuje autorka prace ve
vysledcich jak vSech sledovanych makroekonomickych ukazatelich, tak 1 fiskalni
pozice, po kazdé vsak jinou mérou, jak bylo mozné sledovat v pifedchozim souhrnu.
Jako doporuceni by autorka prace navrhovala snizit rozpoctové deficity i tempo rustu
vefejného dluhu. Dale autorka radi se v pokrizovém obdobi vénovat podpotfe riistu
HDP, ptfedevsim zvysit investice ve formé& statnich pobidek, které v dobé krize byly na
minimalni trovni. Jako diilezitou vidi 1 podporu zvySovani konkurenceschopnosti. Dale
je tieba fesit vysokou nezaméstnanost a nastolit nové reformy politiky zamé&stnanosti.
Zem¢ by se mély ubirat smérem snizovani svych vydaji a nikoliv zvySovanim dani.
Pozornost je také nutné obratit na vys$i vydaje, které jsou spojeny se starnutim
obyvatel.
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