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Piijeti jednotné evropské mény v Ceské republice

Abstrakt

Primarnim cilem diplomové prace je vyhodnotit piipravenost Ceské republiky
na prijeti jednotné evropské meény na zakladé plnéni maastrichtskych kritérii konvergence.
Teoretickd cast prace na zakladé deskripce odbornych publikaci poskytuje piehled
0 vzniku hospodaiské a ménové unie, fungovani eurozony a o procedure, kterd je spojena
se vstupem do ménové unie. Zvlastni pozornost je zde vénovana vymezeni
maastrichtskych konvergenénim kritériim a kritériim optimalni ménové oblasti.

Vlastni ¢ast prace nejprve seznamuje s procesem piiprav Ceské republiky na piijeti
spole¢né evropské mény po vstupu do Evropské unie. Nasledné je za pomoci sekundarnich
dat a vlastnich vypocéti vyhodnoceno plnéni maastrichtskych kritérii konvergence
za sledované obdobi od roku 2004 do roku 2019. Z této analyzy vyplynulo, ze Ceska
republika neplni kritérium cenové stability. Poté jsou nastinény piipadné ptinosy a naklady
pro ekonomické subjekty. Prace dale zkouma ekonomickou sladénost mezi Ceskou
republikou a ménovou unii vroce 2018 z divodu snizeni moznych rizik spojenych
se ztratou ménové politiky Ceské narodni banky. Také zde nedosahuje Ceska republika
uspokojivé urovné. Prace je zakoncena nazory obcantll, podnikatell, vlady a politickych
stran a dale pak nazory vybranych osobnosti a instituci, které jsou s piijetim spolecné
meény spojeny. Dlouhodobé negativni postoj ¢eskych obcanii se projevuje v postoji vlady
Ceské republiky v otdzce piijeti jednotné evropské mény. Ceska republika na zakladd
provedené analyzy neni v soucasné dob& pfipravena na vstup do ménové unie

jak z ekonomického, tak socialniho hlediska.

Kli¢ova slova: Ceska republika, Evropska unie, Evropska centralni banka, eurozona,
jednotna evropska ména, maastrichtska kritéria, OCA, Evropsky stabilizacni mechanismu,

¢eskad koruna, realnd konvergence



The adoption of common european currency in the
Czech Republic

Abstract

The main goal of this thesis is to evaluate the readiness of the Czech Republic
to adopt the single european currency on the basis of meeting the Maastricht convergence
criteria. Reviewing related literature, the theoretical part of the thesis provides an overview
of the emergence of economic and monetary union, the functioning of the eurozone
and the procedures related with joining the monetary union. Particular attention is paid
to the definition of the Maastricht convergence criteria and the criteria of optimal currency
area.

Moving to the main part of the thesis, first, the process of preparation of the Czech
Republic for the adoption of the single european currency after joining the European Union
is introduced. Next, the compliance with the Maastricht convergence criteria in the period
from 2004 to 2019 is evaluated using secondary data and the author's own calculations.
This analysis showed that the Czech Republic does not fulfill the price stability criterion.
Further, possible benefits and costs for various economic actors are suggested. The thesis
also examines the economic compatibility between the Czech Republic and the monetary
union in 2018 with regard to the reduction of potential risks associated with the loss
of the monetary policy of the Czech National Bank. Here, too, the performance
of the Czech Republic is not satisfactory. Last, the thesis looks into the opinions
of citizens, entrepreneurs, government and political parties and also the opinions
of selected people and institutions that are associated with the adoption of the single
currency. The long-term negative attitude of the Czech citizens is reflected in the attitude
of the Government of the Czech Republic regarding the adoption of the single european
currency. Based on the analysis in this thesis, the Czech Republic is currently not prepared

to join the monetary union both economically and socially.

Keywords: Czech Republic, European Union, European Central Bank, euro area, single
european currency, Maastricht criteria, OCA, European stabilization mechanism, Czech
crown, real convergence
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1 Uvod

Ceska republika se 1. kvétna roku 2004 stala ¢lenem integraéniho uskupeni Evropské
unie, zaroven se timto krokem zavézala pfijmout jednotnou evropskou ménu, v co mozna
nejbliz§im, terminu za své narodni platidlo. Od té doby uplynulo jiz necelych Sestnact let
a Ceska republika svij slib stale neuskuteénila.

Ptipravy na zavedeni jednotné evropské meény, probihaly od samotného vstupu
do Evropské unie. Bylo zapotiebi vypracovat potfebné dokumenty a vytvofit Narodni
koordina¢ni skupina pro zavedeni eura, ktera by se dale starala o vesSkera nalezitosti
spojené se spoleCnou ménou, vcetn¢ zprostfedkovani informaci pro Ceské obcany.
Nezbytnou soudasti proces piijeti jednotné evropské mén v Ceské republice také
zahrnovalo plnéni stanovenych ekonomickych nalezitosti, v podobé tzv. maastrichtskych
kritérii konvergence, které jsou vymezeny ve Smlouvé o fungovani Evropské unie.
Z téchto divodii byly povéfeny instituce Ministerstvo financi Ceské republik a Ceska
narodni banka, aby kazdoroéné informovali vladu Ceské republiky o priib&hu plnéni t&chto
kritérii, zaroven sleduji a vyhodnocuji ekonomickou sladénost se zemémi ménové unie,
nebot’ pifipadné odliSnosti by mohly ohrozit ¢eskou ekonomiku v podobé vyskytu
asymetrickych Soku, kterym by se bez vlastni ménové politiky nedalo zabranit.

Prvni konkrétni termin pfijeti jednotné evropské mény byl stanoven na roky 2009
az2010. Ministerstvo financi Ceské republiky spoleéné s Ceskou narodni bankou viak
na zakladé analyz nedoporudili, aby Ceska republika vtomto datu piijala jednotnou
evropskou ménu za své platidlo. Soucasné nedoslo ke stanoveni nového data pro pfijeti
spolecné mény. Naristajici odklad pfijeti spolecné mény, ovlivituje téZ pohled ceskych
obcanil, podnikatelti, politickych stran i vlady samotné, kterd pravomocné rozhodne
0 definitivnim pfijeti jednotné evropské mény v Ceské republice.

Ukolem této diplomové prace je vyhodnotit aktualni pfipravenost Ceské republiky

na pfijeti jednotné evropské mény.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Primarnim cilem diplomové prace je vyhodnotit piipravenost Ceské
republiky na pfijeti jednotné evropské mény na zadklad¢ plnéni maastrichtskych
kritérii konvergence. Mezi dil¢i cile prace je zahrnuto posouzeni ptinost a naklada
souvisejici s procesem zavedeni jednotné evropské mény Ceské republiky, dale pak
zhodnoceni ekonomické sladénosti s ¢lenskymi stity ménové unie a v neposledni
fadé nastinéni postojii k zavedeni jednotné evropské mény v Ceské republice
Z pohledu obcanii, podnikatelii, vlady a politickych stran a dale pak nézory

vybranych osobnosti a instituci, které jsou s pfijetim spole¢né mény spojeny.

2.2 Metodika

Teoreticka ¢ast prace, ktera byla sestavena na zakladé reSerSe odborné literatury
a doplnéna o dalsi relevantni informac¢ni zdroje, kterymi byly pfedevsim oficialni webové
stranky Ministerstva financi Ceské republiky a Ceské narodni banky. Nejprve jsou
na tomto zakladé¢ vymezeny primarni cile a hodnoty Evropské unie, z ¢ehoz vychazi
podstata vybudovani hospodarské a ménové unie zahrnujici jednotlivé faze. Nasledné
je definovana role Evropské centralni banky spoleé¢né s fungovanim Evropského systému
centralnich bank a Eurosystému. Dale je zde vymezena oblast ménové unie a detailnéji
popsan vznik jednotné evropské mény, ke které se vaze procedurdlni postup zavadéni
Vv jakékoliv zemi Evropské unie uchéazejici se o ¢lenstvi v eurozéné. S procesem piijeti
spole¢né mény souvisi volba jednoho ze tfi moznych scénait. Teoretickd ¢ast prace téz
obsahuje klasifikaci pfinosti a ndkladt spojenych se zavedenim jednotné evropské mény.
Nasledujici kapitola se zamétuje na maastrichtska kritéria konvergence, kterd jsou ramcoveé
vymezena ve Smlouvé o fungovani Evropské unie. Tato kapitola tvofi stéZejni zéklad
pro vlastni praci. Nakonec je vytvofen teoreticky zaklad pro kritéria optimalni ménoveé
oblasti.

Vlastni ¢ast prace nejprve seznamuje s procesem piipravy Ceské republiky
na piijeti jednotné evropské meény, ktery zahrnuje vytvoreni dilezitych materialti jako
je ,.Strategie piistoupeni Ceské republiky k eurozoné”, , Vyhodnoceni plnéni

maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou*
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a Instituciondlni zajisténi zavedeni eura v Ceské republice. Posledni zmifiovany
dokument se stal zakladem pro vytvofeni fidiciho organu, kterym je Narodni koordinac¢ni
skupina pro zavedeni eura v CR. Jeji kol spoéivd ve zhotoveni Narodniho planu
pro zavedeni eura, ktery popisuje jednotlivé kroky zavedeni jednotné evropské meény
v Ceské republice. Za pomoci sekundarnich dat, ziskanych ze spoleéného materialu
Ministerstva financi a Ceské narodni banky ,,Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych
konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozonou 2018%, bylo
vyhodnoceno plnéni maastrichtskych kritérii konvergence Ceskou republikou, konkrétné
kritérium cenové stability, kritérium dlouhodobych trokovych sazeb, kritérium meénové
stability a kritérium udrzitelnosti vefejnych financi, které je rozdéleno na kritérium
vetejného deficitu a kritérium vetfejného dluhu. Data, ktera byla ptevzata ze zmitiovaného
materialu, zahrnuji pouze tdaje pro roky 2004 az 2017. Konkrétni hodnoty pro roky 2018
a 2019 jsou ziskany vlastnim vypoétem z databaze Eurostatu a porovnany s prognozou
Ministerstva financi a Ceské narodni banky. U kritéria ménové stability je za pomoci
ménovych kurzl ze ¢tvrtého Ctvrtleti roku 2017 stanovena centralni parita a na hypotetické
béazi je vyhodnoceno, zda by Ceska republika plnila i toto kritérium, nebot’ v soudasné
dobé& neni mozné kritérium ménové stability plnit, a to z ditvodu neucasti Ceské republiky
vV mechanismu sménnych kurz.

Navazujici kapitola prezentuje mozZné piinosy a naklady spolecné mény
a vymezuje ekonomické subjekty, kterych se pifipadné zmény dotknou. Na zakladé
eliminace jednoho z hlavnich nakladd jednotné evropské mény, kterym je ztrata vlastni
ménové politiky, je provedena analyza ekonomické sladénosti Ceské republiky
s ekonomikou ménové unie, k ¢emuz jsou vyuzita sekundarni data z dokumentu Ceské
narodni banky ,,Analyza stupné ekonomické sladénosti Ceské republiky s eurozénou®.
Nejprve je sledovdna sladénost ekonomickych cykli na zékladé ukazatele realného
hrubého domaciho produktu za obdobi let 2004 az 2019. Dale pak realnd konvergence
s ménovou unii v roce 2018 za pomoci ukazatelti hrubého domaciho produktu na obyvatele
V parité kupni sily a cenové hladiny HDP. Diilezitou souc¢ésti ekonomické sladénosti je pak
odvétvova struktura a obchodni a vlastnicka provazanost, kterd je reprezentovana exportem
a importem do zemi ménové unie na celkovém zahraniénim obchodu Ceské republiky.

Posledni kapitola vlastni prace se zabyva postoji obéant, podnikatelt, vlady Ceské

republik, politickych stran dale pak ndzory vybranych osobnosti a instituci, které jsou
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S ptijetim spoleéné mény spojeny. Zde jsou hlavnimi podklady vyzkum vefejného minéni
centra pro vyzkum vefejného minéni, predvolebni anketa Hospodaiské komory Ceské
republiky, a volebni programy politickych stran zroku 2017, dale pak relevantni
internetové zdroje. Nasledné je vytvoiena uvaha mozného pfijeti jednotné evropské mény

v Ceské republice na zakladé vysledkt piedvolebniho priizkumu z unora roku 2020.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Evropské unie

Evropska unie pfedstavuje mezinarodni uskupeni, které hospodaisky
a politicky slucuje staty v Evropé. V soucasné dobé je vtomto uskupeni 28!
¢lenskych statl, které spolecné tvoii jednotny trh (Greger a kol., 1997).

Vznik Evropské unie je datovan 1. listopadu 1993. Piedchidcem Evropské
unie bylo Evropské spolecenstvi uhli a oceli (ESUQO), jehoz primarnim cilem bylo
prohloubit hospodaiskou spolupraci mezi staty Evropy po skonéeni druhé svétové
valky. V roce 1958 bylo zalozeno Evropské hospodatské spolecenstvi (EHS), které
meélo Sest zakladajicich stati — Némecko, Francie, Itdlie, Belgie, Nizozemsko,
Lucembursko. Od té doby se pfipojilo dalSich 22 stati (europa.eu, 2020). Evropska

unie ma své cile a hodnoty, mezi které patii tyto (europa.cu, 2020):

e prosazovani miru, hodnot, na nichz je zalozena, a blahobytu ob¢anii

e zajiStovani svobody, bezpecnosti a spravedlnosti bez omezeni vnitinimi
hranicemi

e udrzitelny rozvoj, ktery se opird o vyvazeny hospodarsky rist a cenovou
stabilitu,

e vysoce konkurenceschopna trzni ekonomika splnou zaméstnanosti
a socialnim pokrokem a ochrana Zivotniho prostfedi

e boj proti socidlnimu vylouc€eni a diskriminaci

e podpora védecko-technického pokroku

e zvySovani ekonomické, socialni a Uzemni soudrZnosti a solidarity mezi
¢lenskymi staty

e respektovani kulturniho bohatstvi a jazykové rozmanitosti ¢lenskych statt

e vytvofeni hospodarské a mé€nove unie, jejiz ménou je euro

! Dne 31. ledna 2020 vystoupilo Spojené kralovstvi z Evropské unie. Aktudlni pocet ¢lentt EU je 27.
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3.2 Evropska hospodarska a ménova unie

Vytvoteni hospodaiské a ménové unie predstavuje nejvyssi mozny stupen integrace
zalozeny na vnitinim trhu. Jednotlivé staty, jejim prostfednictvi koordinuji své
hospodatské, fiskalni a ménové politiky. V soucasné dobé se tomuto procesu fika evropska
ménova unie, nebot’ sjednoceni v oblasti hospodaiské politiky nebylo dosud zcela
dokonc¢eno. Meénova unie se v pravnim smyslu vyznacuje jednotnymi rysy, a to spole¢nou
ménou a existenci jedné centralni banky, kterd vykonava dohled nad ménovou politikou
a udrzuje cenovou stabilitu (euroskop.cz, 2018).

M¢nova unie mize vzniknout pouze na zakladé jedné sdilené mény a to tak,
ze se kurzy narodnich mén trvale zafixuji vii¢i nové vzniklé méné, ktera doposud nebyla
meénou zadného statu. Dokonceni integrace hospodaiské a ménové politiky spociva v plné

volnosti pohybu osob, kapitalu, zbozi a sluzeb (Brizek, 2007).

3.2.1 Podstata ménové unie

Hlavnim vyznamem jednotné mény je posilovani ekonomické integrace,
prohlubovani vzajemné spoluprdce mezi staty ménového uskupeni, sblizovani Evropy
a podpora konkurenceschopnosti na svétovém trhu (Brizek, 2004). Hlavni vyhodou
spoleéné mény je absence kurzovych rizik, tento fakt pfispivd k bezpecnéjSimu
obchodovani mezi staty Evropského spolecenstvi a podporuje ptihraniéni investice.
Navzdory témto pfinosim ma vSak spolecnd ména i své nevyhody. Nejvétsi z nich je ztrata
vlastni ménové politiky a mozZnost tak ovliviiovat kurz mény v pifipadech asymetrickych
Soku a jinych poruch v ekonomice. Dohled a kontrolu nad kurzovni politikou pievzala
Evropska centralni banka, kterd musi hdjit z4jmy ménové unie jako celku, nemlze tak
moci jednotlivym statim zvlast’ a v takové mite, jako nérodni centrdlni banka (Pecinkova,

2008).

3.2.2 Smlouva o0 Evropské unii

,, Intenzivni jednani obou mezivladnich konferenci, které byly zahdjeny 15. prosince
1990 v Rimé a ukonceny 10. prosince 1991 v Maastrichtu, vyustila v piijeti Smlouvy
0 Evropské unii, historicky nejrozsahlejsi formy primarniho prava, k jejimuz podpisu doslo
7. unora 1992.“ (Lacina, 2007, s. 211). Smlouva o Evropské unie, téZ nazyvana

Maastrichtskd smlouva se stala zdkladem pro budovani hospodaiské a meénové unie
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(HMU), kterd by vice prohloubila integraci v Evropské unii. Smlouva o EU rozdélila
realizaci HMU do tii etap. Zacatek tohoto procesu byl stanoven na 1. ¢ervence 1990

s predpokladanym dokoncenim 30. ¢ervna 2002 (Lacina, 2007).

3.2.3 Faze budovani ménové unie

Proces budovani hospodaiské a ménové unie (HMU) byl smlouvou o EU rozvrzen
do tfi zakladnich etap. Jednotlivym etapam, které na sebe navazuji, byl stanoven Casovy
harmonogram, ve kterém doSlo k jejich uskuteénéni. Prvni z nich byla, co se obsahu
a délky tyce, nejméne narocna z hlediska koordinace, na rozdil od nasledujici druhé etapy,
spjata se vznikem hospodéiské a ménové unie a s hotovostnim zavedenim jednotné mény

eura. Nize jsou jednotlivé faze popsany detailngji (Lacina 2007).
1. Etapa — pripravna a startovaci

Zahajeni prvni etapy budovani hospodaiské a ménové unie probchlo jesté pied
zacatkem mezivladni konference o HMU. Piipravnd faze trvala od 1. ¢ervence roku 1990
do 31. prosince roku 1993 (Tomasek, 2007). Jednim z krokd, které se realizovaly v této
fazi, bylo dokonceni vnitiniho trhu a uskute¢néni volného pohybu osob, kapitalu, zbozi
asluzeb (Zak, 2006). Dale byly finan¢né podpofeny néstroje politiky hospodatské
a socialni soudrznosti, coZ mélo vést ke snizeni regionalnich rozdilli mezi ¢lenskymi staty
Evropské unie. Dalsi z krokd vedl k odstranéni piekazek, které mohly vést k nedosazeni
konvergence makroekonomickych veli¢in. Centrdlni banky c¢lenskych statu zahdjily
konzultace v oblasti ménové politiky pro dosaZeni cenové stability. VeSkeré narodni mény
¢lent Evropské unie mély vstoupit do mechanismu ménovych kurzu EMS a zaroven byly
Clenské staty vyzvany k odstranéni bariér, které zabranovaly soukromému pouZivani

tehdejs$i mény ECU (Lacina, 2007).
2. Etapa — Prechodna a kli¢ova

Druhd etapa realizace hospodaiské a meénové unie trvala od 1. ledna 1994

wevr

za cil, dosahnout co nejvetsi ekonomické sladénosti €lenskych zemi. V druhé etapé byly
také vytvoreny instituce a pravni piedpisy pro zavedeni spolecné meény. Na zacatku této

etapy vznikl Evropsky ménovy institut, a na jejim konci zanikl. Jednalo se o pfedchtudce
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Evropské centralni banky. Jeho ¢innost spocivala v ptipravé na vznik Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky. Dale koordinoval ménovou politiku, nikoliv
vSak kontroloval (Lacina, 2007). Pfechodna faze dala vzniknout i novym dokumentim,
které mély urychlit ménovou integraci. Mezi nimi vznikla i zelend kniha, ktera podrobné
popisovala pribéh posledni faze budovani HMU viz nize (Kalinska, 2010). V prosinci roku
1995 na summitu Evropské rady bylo rozhodnuto o ndzvu spole¢né mény tedy ,,euro®.
V Cervenci roku 1997 na zasedani Evropské rady byl na popud Némecka vytvoren Pakt
stability a riastu, ktery mél zajistit plnéni fiskalnich kritérii, viz kapitola Maastrichtska
kritéria konvergence. Na stejném zasedani bylo také rozhodnuto o zavedeni nového
mechanismu sménnych kurzi (ERM II). V zavéru piechodné etapy, v roce 1998, bylo
rozhodnuto Radou EU o jedenacti zakladajicich ¢lenech hospodaiské ménové unie

(Lacina, 2007)
3. Etapa — Zavérecna a cilova

Tteti a zaroven posledni etapa unie probihala v obdobi od 1. ledna 1999-30 ¢ervna
2002. Zacatkem roku 1999 hospodéiska a ménova unie oficidlné zahajila svou Cinnost.
Veskeré pravomoci v oblasti ménové politiky postoupily na troveni Evropské unie,
konkrétné zodpoveédnost piebrala Evropskd centrdlni banka spole¢né s Evropskym
systémem centralnich bank (Lacina, 2007). Pocatkem zavérecné faze byly nendvratné viici
euru zafixovany kurzy narodnich mén, ¢lenskych statd, které se ucastnily této faze. Do té
doby pouzivana ménova jednotka ECU zanikla 1:1 viéi euru. V lednu roku 2002 bylo
zavedeno euro do ob¢hu v hotovostni formé&, zaroven doslo k postupné vymeéné bankovek
a minci narodnich mén, z diivodil snizeni zatéze na ekonomické subjekty tzn., dudlni obch
hotovosti dvou mén. Vzhledem k tomu, ze vyména prob¢hla nad ocekavani rychle, tento
dudlni systém skoncil 28. unora 2002 (Kalinské, 2010). Timto krokem byla dokoncena
ménova integrace, avSak tento proces stale pokracuje, nebot’ se v Evropské unii stale

nachazeji staty mimo eurozonu (Lacina, 2007).
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Tabulka 1 Zavéreéna faze realizace HMU podle Zelené knihy Evropské komise

V pribéhu faze

# Posouzeni plnéni maastrichtskych kritérii a rozhodnuti o tom, ktere
zemé se stanou ¢leny HMU

@ 7iizeni ESCB a ECB

® Zajisténi kompatibility narodnich legislativ

# Tisk bankovek a razba minci

# Plan pro pfizplsobeni bankovniho a finanéniho sektoru

1.ledna 1999

# Pevna fixace ménowych kurzd zdéastnénych mén vidi euru

# Zavedeni eura pro bezhotovostni operace

# Odpovédnost za ménovou politiku prechazi ESCB

o Mezibankovni, ménové, kapitélové a burzovni zahy obchoduji v euru
#Velkoobchodni platebni systémy funguji v euru

V pribéhu faze

# Bankovni a finanéni instituce pokraéuji v pfizplsobovani jednotné
méné

# Pfechod na euro podle vile, ochoty a pfipravenosti jednotlivych
ekonomickych subjektd

1. leden 2002

FAZEC

1.1. 2002
az

30. 06. 2002

# Zavedeni eura v hotovostni podobé

V pribéhu faze

# Dokonéeni prechodu bankovniho sektoru na jednotnou ménu

# Prevedeni viech finanénich operaci na euro

® Stazeni bankovek a minci

# Dokonéeni prechodu vefejného a soukromého sektoru na jednotnou
ménu

Zdroj: (Vlastni zpracovani; Lacina, 2007)

3.2.4 Evropska centralni banka

Evropska centralni banka vznikla v roce 1998 spolecné s evropskym systémem
centralnich bank. Od pocatku roku 1999 je jejim primarnim tkolem dohliZzet na ménovou
politiku v ménové unii a zajistovat cenovou stabilitu v zemich se spole¢nou evropskou
ménou. Evropska centralni banka ma vyhradni pravo vydavat spole¢nou ménu. Dalsi
¢innosti, které vykonava je podpora obecné hospodaiské politiky unie. Evropska centralni
banka je zaclenéna do instituciondlni struktury Evropské unie, avSak jeji ¢innost je zcela
nezavisla. Nepodfizuje se zadnému organu Evropské unie ani vladam ¢lenskych stati nebo

jinym subjektim. Nezavislost Evropské centralni banky stoji na étyfech podminkach

(euroskop.cz, 2020):

° Osobni nezavislost

. Vécna (funkéni) nezavislost
. Institucionalni nezavislost

° Finanéni nezavislost
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Evropska centralni banka sidli ve Frankfurtu nad Mohanem a skladd se z tii
rozhodovacich organd, kterymi podle Evropské unie (2020) jsou:
Rada guvernéri — hlavni rozhodovaci organ

Zasedaji zde guvernéti narodnich bank zemi, které jsou c¢leny ménové unie
a ¢lenové Vykonné rady.
Vykonna rada — zaopatiuje bézny chod evropské centralni banky.

Vykonnou radu tvofi prezident, viceprezident a Ctyii ¢lenové, ktefi jsou jmenovani
vedoucimi pfedstaviteli zemi mé€nové unie na funkéni obdobi osmi let.
Generalni rada — zabyva se poradni a koordina¢ni ¢innosti.

Generalni radu tvofi prezident Evropské centralni banky, viceprezident a guvernéti
narodnich bank vSech c¢lenskych stath evropské unie. Prezident ECB zastupuje banku

na mezinarodnich a evropskych zasedanich (europa.cz, 2020).

3.2.5 Evropsky systém centrilnich bank a Eurosystém

Se vznikem nové spoleéné mény vznikla 1 ménova unie, ve které mize existovat
pouze jednotnd trokova sazba s jednotnym ménovym kurzem vii¢i méndm ostatnich stati,
a tedy i se spoleénou ménovou politikou. V obvyklych piipadech vykonava ménovou
politiku jedna centralni banka, avSak ménova unie je slozena ze statl, které disponuji
svymi narodnimi bankami. ZruSeni vSech narodnich bank a slouc¢eni do jedné instituce
vzneslo obavu, Ze by bylo nutné propustit tisice zaméstnancti (Baldwin, 2008).

Z tohoto ditvodu byl zaveden tzv Evropsky systém centralnich bank, ktery se sklada
Z Evropské centralni banky a vSech narodnich centralnich bank ¢lenskych stati Evropské
unie, tj. i ze statd, které doposud nezavedly jednotnou evropskou ménu (Staroske, 2011).

Nebot’ se v Evropské unii stale nachazi staty, které nevstoupily do ménové unie, byl
vymySlen odliSny pojem tzv. Eurosystém. Ten zahrnuje pouze clenské staty eurozony
a Evropskou centralni banku. Eurosystém vykonava ménovou politiku v ménové unii
apokud je mu svéfeno ministry financi clenskych statd, milize provadét operace
na devizovych trzich, spravovat devizové rezervy, kontrolovat platebni systémy a dohlizet

na uverové a finan¢ni instituce (Baldwin, 2008).
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Obrazek 1 Evropsky systém centralnich bank a Eurosystém

Rada guvermérd (>eneralnl rada
| Guvemefi narcdnich Vekonnd 00 Guwernéh nardrnich |
Icentrabnich bank (NCEB) rada centralnich bank (MCE)»
Centralni ba ndy Slend ECE Centrdini banky zemi,
MRS LNk ktere neEou deny manowe uns
Eurgsystém
o g '
Evropsky systém cenbralnich bank (ESCB)

Zdroj: (Baldwin, 2008)

3.3 Eurozona

Eurozona je integracni uskupeni, které sdruzuje staty Evropské unie se spole¢nou
evropskou ménou. V sou¢asné dobé zahrnuje 19 z 28 statti Evropské unie. Uzemi eurozony
predstavuje okolo 2,8 milionu ¢tverec¢nich kilometrd to je 63 % z celé rozlohy Evropské
unie. Spolecnd evropska ména se stala narodni ménou pro 330 milionli obyvatel

(zavedenieura.cz, 2015).

3.3.1 Jednotna ména euro

Jednotna evropska ména euro byla zavedena v letech 1999-2002 ve dvou krocich.
Prvnim krokem bylo zavedeni eura v lednu roku 1999 pouze v bezhotovostni podobé.
Druhy krok nasledoval v lednu 2002, kdy euro zacalo existovat také v podobé bankovek
a minci. Na pocatku roku 1999 piijalo spole¢nou ménu jedenact ¢lenskych statt evropské
unie. Kurzy narodnich mén téchto stati byly zafixovany vici euru a nasledné slouzily
pouze jako alternativni vyobrazeni hodnoty v eurech. Soucasné zanikla plivodni ménova
jednotka ECU. Jednotna evropskd ména se tak na ménovych i finanénich trzich stala volné

sménitelnou. (Kunesova, 2006).
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Tabulka 2 Kroky zavedeni jednotné evropské mény mezi roky 1998-2002

Termin Krok
kvéten 1998 Rozhodnuti o ¢lenstvi v EMU na zakladé ekonomickych vysled-

ku roku 1997.

1. 1. 1999 Vymezeni sménnych kurzu ucastnickych mén, zavedeni eura
v bezhotovostni formé.

1. 1. 2002 Zavedeni eura v podobé bankovek a minci.

1. 3. 2002 Narodni bankovky a mince pfestaly byt zdkonnym obéZivem
¢lenskych zemi EMU.

Zdroj: (KuneSova, 2006)

Jednotna evropska ména ma také svij symbol (€), ktery tvoii dvakrat vodorovné
preskrtnuté pismeno epsilon. Toto pismeno pochazi z fecké kultury, ktera symbolizuje zrod
evropské civilizace a dvojité presSkrtnuti znaci silu a stabilitu spole¢né mény (KuneSova,
2006).

Euro je v dnesni dobé druhou nejvyznamnéj$i mezinarodni ménou a v eurozoné
jedinym zakonnym platidlem. Dohled nad ménovou unii vykonava Evropska centralni

banka (eu.europa.eu, 2018).

3.3.2 Clenské staty eurozony a ostatni staty pouZivajici ménu euro

M¢nova unie, jak jiz bylo feceno v ptedchozi kapitole, vznikla v roce 1999.
Na summitu v Madridu vroce 1998 bylo vybrano jedenact statd, které budou tvofit
eurozonu. Mezi tyto staty patfilo Sest zakladajicich statl Evropské unie — Némecko,
Francie, Italie a zem¢ Beneluxu, tedy Belgie, Nizozemsko a Lucembursko a dalSich pét
statt — Rakousko, Finsko, Irsko, Spanélsko a Portugalsko. O dva roky pozdéji v roce 2001
se pfidal dvanacty ¢len, kterym bylo Recko (ec.europa.eu, 2020).

V soucasné dob¢ se k pivodnim dvanacti ¢lenim ménové unie pripojilo dal§ich
sedm ¢lenskych stat a to Estonsko, Litva, Lotyssko, Kypr, Malta, Slovensko a Slovinsko.
Konkrétni roky vstupu, téchto statli, jsou zaznamendny v ndsledujici tabulce

(europa.eu, 2020).
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Tabulka 3 Roky vstupi jednotlivych ¢lenskych stati do eurozény

Rok vstupu Stat

1999 Némecko, Francie, Italie, Belgie, Spanélska,
Portugalsko, Rakousko, Finsko, Irsko,
MNizozemsko, Lucembursko

2001 Recko

2007 Slovinsko

2008 Kypr, Malta

2009 Slovensko

2011 Estonsko

2014 Lotyssko

2015 Litva

Zdroj: (Vlastni zpracovani; zavedenieura.cz, 2015)

Prestoze v dnesni dobé¢ stdle existuji staty, které nepfijaly spolecnou evropskou
ménu, svym vstupem do Evropské unie se zavazaly, Ze v budoucnu tomu tak ucini, avSak
jsou zde i staty, které disponuji trvalou vyjimkou tzv. dolozkou neucasti, ktera je zprostuje
povinnosti spolecnou evropskou ménu pfijmout, a zaroven umoznuje témto statim
se samostatné rozhodnout, zda se stanou ¢leny ménové unie nebo nikoliv (Brizek, 2004).
V soucasné chvili se jedna pouze o Déansko, které disponuje trvalou vyjimkou.

Jednotnou evropskou ménu piijaly za svou narodni ménu také dalsi staty a méstskeé
staty v Evropé. Témi jsou Cerna hora, Kosovo, Andorra, San Marino, Monaco a Vatikan.
Na zaklad¢ zvlastnich dohod s Evropskou unii, mohou vydavat vlastni mince v omezeném
mnozstvi, avSak jelikoZ nejsou ¢leny evropské unie, nepatii mezi ¢leny ménové unie

(ec.europa.eu, 2020).

3.3.3 Procedura prijeti jednotné evropské mény

S kazdym novym c¢lenem, ktery vstupuje do ménové unie a piijima jednotnou
evropskou ménu, zacina procedura, kterd je vymezena v evropském pravu. Tato procedura
obsahuje nékolik krok. Prvnim znich je vstup do Evropské unie. Pii vstupu je
uchaze¢skému statu udélena docasna vyjimka ze zavedeni eura. Naslednym krok
pro uchazeckou zemi je vstup do systému ERM II. Tim, Zze zem¢ vstoupi do tohoto
systému, prokazuje vysoky zajem o zavedeni spoleéné mény (zavedenieura.cz, 2014).

Evropska centradlni banka spolu s Evropskou komisi vypracuje konvergenéni

zpravu, ve které zhodnoti, jak uchazecska zemé plni kritéria, ktera jsou nutnd ke vstupu
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do ménové unie. Pokud si uchaze¢ska zemé vede dobie v plnéni konvergenénich kritérii,
Evropska komise doporuc¢i Radé EU, aby zrusila do¢asnou vyjimku na zavedeni eura. Rada
EU rozhodne o zruSeni do¢asné vyjimky ve chvili, kdy dostane souhlas od ministrt financi
Clenskych stath evropské unie tzv. Euroskupiny a probéhne konzultace s Evropskym
parlamentem a debata s Evropskou radou. Na konci tohoto procesu definitivné rozhodnou
0 zruSeni docasné vyjimky a zavedeni spole¢né mény ministfi financi ¢lenskych statd
eurozony tzv. ECOFIN. Poslednimi kroky, které vedou k zavedeni spolecné mény, je
stanoveni prepocitaciho koeficientu, ktery zafixuje kurz narodni mény vii¢i euru a zavedeni
spolené mény v uchazeCském statu. Cely procedurdlni proces je znazornén

na nasledujicim obrazku (zavednieura.cz, 2014).

Obrazek 2 Proceduralni diagram zavedeni eura

Proceduralnidiagram zavedeni eura

Vstup do Evropske unie
Udéleni dodasné wjimky na zavedeni eura
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Poznamka: Plné éary spojuji vEdy provadéné Ukony, pfensSované Sary spojuji Ukony vykonavane v zavislosti na okolnostech.

[ Irugeni wjjimhy na zavedeni eura J
(ECOFIN)

Zdroj: (zavedenieura.cz, 2014)
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Aby se pro uchazec¢ské Clenské staty stalo vyhodné a bezpe¢né vstoupit do ménové
unie, je nutné zajistit vysokou ekonomickou konvergenci, tj. sladit a harmonizovat
ekonomiky mezi piistupujicimi staty a staty, které se jiz nachdzi v ménové unii,

ato z divodu ztraty vlastni ménové politiky (Ministerstvo financi, 2019).

3.3.4 Scénare pro zavedeni jednotné evropské mény

Diilezitou soucasti vstupu do mé€nové unie je zvoleni scénafe, ten slouzi jako navod,
podle kterého budou clenské zemé, evropské unie ve své zemi zavadét jednotnou
evropskou ménu. Hlavni rozdil mezi jednotlivymi metodami spociva v ¢asovém rozmezi
zavedeni bezhotovostni a hotovostni formy penéz. Vsechny ¢lenské staty, které vstupuji
do ménové unie, si sviij scénaf voli sami (Plchova a kol., 2010).

Evropska unie nabizi tfi moznosti, podle kterych mohou ¢lenské staty zavést
spole¢nou ménu (zavedenieura.cz, 2006):

e Scénaf s vyuzitim pfechodného obdobi tzv. madridsky scénafr
e Jednorazovy ptechod na euro, tzv. ,,velky tfesk* (t¢Z nazyvany ,,Big Bang®)

e Obdobi postupného zruSeni tzv. Phasing — out.

Scénaf s vyuzitim prechodného obdobi tzv. madridsky scénar

Madridsky scénat byl poprvé vyuzit v roce 1999 pti zavaddéni eura pro prvnich
jedenact c¢lenti, kteti vstupovali do ménové unie. Tento scénai si zakladajici ¢lenoveé
eurozony zvolili na summitu v roce 1995 ve mésté Madrid. Principem tohoto scénaie je
postupny piechod na spole¢nou ménu ve dvou krocich. Nejprve zavedeni v bezhotovostni
form¢ a nésledné po uplynuti pfechodné doby, ktera trva nejdéle 3 roky, se spole€na meéna
zavede i v hotovostni podobé. Primarni vyhodou madridského scénafe je dostatek Casu
na pfipravu pfechodu na jinou ménu, tedy razbu minci s narodni stranou, predzasobeni
bank a podnikd hotovosti a v neposledni fadé piipravu pravni legislativy. Naopak
nevyhodou tohoto scénaie je jeho nakladnost. Je vyzadovano, aby podniky vedly ucty
ve dvou paralelnich ménach, stejné tak 1 pii spravé platebnich stykli a dalSich oblastech

(zavedeneura.cz, 2013).
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Obrazek 3 Madridsky scénar zavedeni jednotné evropské mény

~Madridsky" scenar zavedeni eura
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Zdroj: (zavedenieura.cz, 2006)

Jednorazovy prechod na euro, tzv. ,,velky tfesk (téZ nazyvany ,,Big Bang*)

Scénatr velkého tresku se 1iSi od vySe zminovaného madridského scénafe tim,
ze pfechod na spolenou ménu se nerozdéluje do dvou fazi, ale ména se zavadi
jednorazové jak v bezhotovostni form¢, tak v hotovostni. Oproti madridskému scénafi je
okamziku museji byt schopny vSechny subjekty jak vefejného, tak i soukromého sektoru
prejit na spole¢nou ménu. Prvnim statem, ktery pouzil tento scénai pro vstup do ménové
unie, bylo v roce 2007 Slovinsko. Jeho vstup potvrdil, Ze se jedna o levnéjsi a jednodusi
variantu. V soucasné dob¢, kdy je euro mezinarodné uznavanou ménou voli tento scénaf

prechodu vsechny ¢lenské staty bez vyjimek (businessinfo.cz, 2008).

Obrazek 4 Big Bang scénar pro zavedeni jednotné evropské mény

~Big bang"
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Zdroj: (zavedenieura.cz, 2006)
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Obdobi postupného zruseni tzv. Phasing — out

Poslednim scénaiem je obdobi postupného zruSeni. Tato metoda se podoba scénaii
velkého tresku, kdy je v jednom kroku zavedena spole¢na ména jak v bezhotovostni formé,
tak v hotovostni. Rozdilem je, Ze po dobu maximalné jednoho roku je mozné v ur€itych
oblastech (fakturace malych podnikt, placeni dani a dalsi) stale vyuzivat narodni ménu.
Pro nékteré subjekty mlze byt vyhodou delSi ¢as na pfipravu, jinym subjektim,
a to specialn¢ bankam a postam zpusobuje tento piechod dodate¢né néklady. Tento scénar

doposud nebyl v praxi vyuzit (zavedenieura.cz, 2013).

Obrazek 5 Phasing — out scénar pro zavedeni jednotné evropské mény

Phasing out
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Zdroj: (zavedenieura.cz, 2006)

3.3.5 Pfinosy a naklady spole¢né mény

Zavadéni spole¢né mény s sebou nese rizné zmény. Ty se mohou projevovat jako
kladné ptinosy nebo zaporné néklady na ekonomiku, obyvatelstvo ¢i jiné subjekty. Pfinosy
a néklady, at’ jiz dalezité ¢i méné vyznamné, lze Clenit do rliznych kategorii podle jejich
dopadti. Dle studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR (2007) vedeno profesorem
Lacinou je mozné ¢lenit dopady do kategorii takto.

Piimé dopady nastavaji v okamzik zavedeni spolecné mény. Bez zavedeni
spole¢né meny by tyto jevy nenastaly.

Nepiimé dopady nastavaji prevazné ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu

po prijeti spole¢né mény. V ekonomice se projevuji zprostfedkované pomoci piimych
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dopadt, ptficemz zavedeni spolecné mény predstavuje pouze jeden z faktort, které piisobi
na vyslednou hodnotu sledované veli€iny.

Jednorazové dopady se se zavedenim spole¢né mény projevi pouze jednou a dale
se jiz neopakuji.

Trvalé dopady V ekonomice nastdvaji opakovang. V prabcéhu casu se vsak tyto
dopady mohou bud’ snizovat ¢i zvySovat, zalezi na schopnosti jednotlivych ekonomik
fungovat v prostiedi spole¢né mény.

Okamzité dopady nastavaji v ¢asovém obdobi jednoho roku po zavedeni spole¢né
meény nebo ve fazi pred jejim zavedenim.

Stifednédoby horizont je ¢asové obdobi pro hodnoceni dopadt v délce do péti let
po zavedeni spolecné mény.

Dlouhodoby horizont je ¢asové obdobi pro hodnoceni dopadd pocinaje Sestym
rokem po zavedeni spolecné mény.

Pti zavadéni spolecné mény je dilezité brat v potaz hlavné trvalé dopady, at’ uz se
jedné o dopady piimé ¢i neptimé. Hlavnim divodem je, Ze se s t€émito dopady ekonomika
nevyrovnava tak snadno jako s dopady jednorazovymi. Nize uvedena tabulka znazornuje
rozdéleni na pfimé a nepifimé pfinosy a naklady, které jsou detailnéji popsané dle vyse
uvedené kategorizace. Jedna-li se o dopady okamzité, jednorazové ¢i trvalé, projevi-li se
v kratkodobém ¢i dlouhodobém horizontu, a zda nastanou pied nebo po zavedeni spole¢né
mény (Lacina, 2007).
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Tabulka 4 P¥inosy a naklady zavedeni jednotné evropské mény

Prinosy Maklady

Wyssitransparentnostcen Ztrata autonomie ménove a kurzove paolitiky

(trvalé, stiedné/dlouhodoby horizont, po (trvalé, okamiité, pfed ipo zavedeni)

zavedeni)

SniZenitransakEnich nakladi Bezprostfednirist cenové hladiny

(trvalé, okamiité, po zavedeni) (fednordzové, okaméité, po zavedeni)

Omezenikurzovéharizika Specifické naklady bankovniho sektoru

(trvaleé, okamiité, po zavedeni) (fednorazoveéitrvalé, okamiite, predipo

zavedeni)

MiZ5inaklady na obstaranikapitalu Administrativnia technické naklady pfechodu na

(trvale, stfedné/dlouhodoby horizont, po euro

zavedeni) (fednordzové, okaméité, pfed ipo zavedeni)
Nepfimé dopady

Pfinosy Maklady

Rust zahraniéniho obchodu Dlouhodoby rast cenové hladiny

(trvale, stfedné/dlouhodoby horizont, po (trvalé, okamiité, po zavedeni)

zavedeni)

Pfiliv zahrani€nich investic

(trvalé, stfedné/dlouhodoby horizont, po
Zavedeni)

Stabilizace vefejmych financi

(trvalé, stfedné/dlouhodoby horizont, pred
i po zavedeni)

Zdroj: (Vlastni zpracovani; Lacina, 2007)

3.4 Maastrichtska kritéria konvergence

Podminkou pro vstup zemi do ménové unie je splnéni tzv. maastrichtska kritérii
nomindlni konvergence. Tato kritéria jsou uvedena ve Smlouvé o fungovani EU v ¢lanku
¢. 140/1 v Protokolu o konvergencnich kritériich a Protokolu o postupu pfi nadmérném
schodku (CNB, 2020).

Prvnim cilem téchto kritérii je v uchazecské zemi stabilizovat makroekonomické
ukazatele, coz je bez ohledu na zapojeni se do integra¢niho procesu v zajmu kazdého statu
(PIchova a kol., 2010). Druhym cilem je pak posoudit ekonomickou konvergenci neboli
zpusobilost zemi uchazejicich se 0 vstup do ménové unie plynule se zaclenit, aniz by byla
narusSena stabilita jak v eurozoné, tak v zemi samotné. Evaluaci maastrichtskych kritérii
provadi Evropska komis spolu s Evropskou centralni bankou v tzv. Konvergenéni zpraveé

(Convergence Report) kazdé dva roky, nebo na zakladé pozadani uchazeCské zemé
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(zavedenieura.cz, 2013). Aby mohla byt dand zem¢ pfipojena k eurozoéné, musi
v okamziku pfijeti spliiovat vSechna maastrichtska kritéria soucasné a zaroven na zéklad¢
pozadavku “udrzitelnosti® (,,sustainable konvergence®) obsazeném ve smlouvé, je tieba

spliiovat tato kritéria nikoliv jen kratkodobé nebo jednorazové (Plchova a kol., 2010)

3.4.1 Kritérium cenové stability

Zemé, ve kterych se dlouhodobé vyskytuje vysoka inflace, ztraci cenovou
konkurenceschopnost vii¢i svym obchodnim partneriim, nebot’ zbozi a sluzby dané zemé se
stavaji draz§imi oproti jinému zbozi, a to jak na domacim, tak i zahrani¢ni trhu. V takové
situaci mize centralni banka (daného statu) pomoci svych nastrojii ovlivitovat kurz své
meény a tim opé€t navratit cenovou konkurenceschopnost (Dédek, 2008).

Jelikoz vstupem do ménové unie ztraci stat, respektive centralni banka moZznost
ovlivitovat kurz a tim tlumit propady cenové konkurenceschopnosti, je dilezité, aby
do ménové unie vstupovaly ekonomiky, které nebudou mit vyznamné rozdily v mirach
inflace. Tato povinnost je zohlednéna v kritériu cenové stability, které uvadi, Ze praimérna
mira inflace, nesmi pifekrocit o vice jak 1,5procentniho bodu miru inflace nejvyse tii
Clenskych statd, které v oblasti cenové stability dosahly nejlepsich vysledki b&hem
jednoletého Setieni. Méfeni inflace se provadi pomoci tzv. primérného harmonizovaného
indexu spotiebitelskych cen a primér se stanovi jako prosty aritmeticky. Uchazecské staty
jsou povinné dodrzovat cenovou stabilitu dlouhodobé tj. plnit toto kritérium nasledné

i po Setfeni (Helisek a kol., 2009).

3.4.2 Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb

Vyznam toho to kritéria spocivd v posouzeni stilosti konvergence. Sbihani
dlouhodobych urokovych sazeb by mélo potvrzovat, ze kritéria kurzové a cenové stability
jsou stalé a neménné. V piipadé, kdy kapitdlové trhy prognézuji zménu inflace
¢1 znehodnocovani mény, promitaji své pochybnosti do ptirazek k vynosim dlouhodobych
dluhopist. Sblizeni Grokovych sazeb pred vstupem do ménové unie zabranuje narazovym
zméndm v cenach dlouhodobych dluhopist, které by mohly nastat pii ptichodu
do eurozoény Vv zavislosti na trvalé eliminaci kurzového rizika (zavedenieura.cz, 2013).

Z téchto divodli musi uchazecskd zemé& spliovat kritérium dlouhodobych
urokovych sazeb a to tak, Ze alespont rok pied provedenym Setfenim, nesmi primérna

nominalni mira Grokovych sazeb v dané zemi piesdhnout o vice jak 2 procentni body
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urokovou sazbu nejvyse tii ¢lenskych statu, které maji nejlepsi vysledky v oblasti cenové
stability (Plchova a kol., 2010). Urokové sazby jsou ziskavany pomoci dlouhodobych
statnich dluhopisti nebo srovnatelnych cennych papird.

,Dlouhodoba urokova sazba se vypocita jako aritmeticky priimér za poslednich 12
méSici, za které jsou k dispozici udaje o HICP. Referencni hodnota se urcuje jako
nevazeny aritmeticky prumer dlouhodobych urokovych sazeb ve trech zemich, které
dosihly nejnizsi inflace. Urokové sazby se méFi na zdkladé harmonizovanych

dlouhodobych urokovych sazeb, které byly sestaveny pro vyhodnocovani konvergence.

(Lacina., 2007, s. 228).

3.4.3 Kritérium stability ménového kurz

Kurz uchazecské zemé, vstupujici do ménové unie, je nutné zafixovat, aby
nedochazelo k nestabilité a velkym kurzovnim vykyvam. Pokud by se tak nestalo, pfili$
silné¢ kurzy néslednou deflaci. Z téchto divodu bylo zapotiebi najit mechanizmus, ktery
by byl schopen sledovat, zda trvale zafixované kurzy béhem ur¢itého obdobi zvladnou
obstat bez vétsiho pnuti (Helisek a kol., 2009).

Maastrichtska smlouva tento fakt oSetfila v Kritériu stability ménového kurzu v ¢l.
121, odst. 1 tieti odrazce smlouvy, ktera fika, ze ,,Clensky stat alespoii po dobu poslednich
dvou let pred Setrenim dodrzoval normdlni fluktuacni rozpéti stanovené mechanismem
meénovych kurzit Evropského ménového systéemu (ERM II), aniz by byl vystaven silnym
tlakiim. Zejména pak nesmél clensky stat v tomto obdobi z viastniho podnétu devalvovat
dvoustranny stiedni kurz své meny viici mené kteréhokoliv jiného clenského statu. *“ (Lacina

a kol., 2007, s. 230).

3.4.4 Kritérium udrZitelnosti vefejnych financi

Jedna se o jediné fiskalni kritérium, které uchazecskym zemim zakazuje, hospodafit
s nadmérnym schodkem. Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi se sklada ze dvou ¢asti,
a to konkrétné z vefejného deficitu a vefejného dluhu. Smyslem tohoto kritéria je
eliminovat rizika spjata s vefejnymi financemi, které mohou nasledné ohrozit cenovou
a finan¢ni stabilitu ménové unie. ZvySujici se zadluzeni zemi mize zapfiCinit krizi

vladnich financi, coz by mohlo oslabit divéryhodnost eura. Piili§ velké rozpoctové
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schodky vyvolavaji poptavkové tazenou inflaci a vytlacuji investice ze soukromého

sektoru (zavedenieura.cz, 2013).

Kritérium verejného deficitu

Prvni cast kritéria udrzitelnosti vefejnych financi tikd, ze pomér skute¢ného
a planovaného vefejného deficitu nesmi ptekrocit 3% hranici z hrubého domaciho
produktu v trznich cenach. Je mozné, aby vetejny deficit prekrocil uvedenou hranici pouze
za predpokladu, ze se jedna o vyjimecnou a docasnou situaci nebo v ptipad¢, kdy schodek

vyznamné klesa a pfiblizuje se referenéni hranici (CNB, 2020).

Kritérium verejného dluhu

Druha cast kritéria udrzitelnosti vefejnych financi pojednava o vefejném dluhu.
Pomér zadluzeni zem¢ nesmi piekro¢it 60% hranici z hrubého domaciho produktu
V trznich cendch. Vyjime¢né lze tuto hranici piekrocit, pokud zemé své zadluzeni

dostateéné a uspokojivé snizuje (CNB, 2020).

3.5 Kritéria optimalni ménové oblasti

Piedchozi kapitola 3.3 se zabyvala vymezeni maastrichtskych konvergencnich
kritérii. Tato kritéria jsou Casto oznacovany jako nomindlni, a to z diivodu, Ze sleduji
primarné nominalni veli¢iny, kterymi jsou inflace, ménovy kurz, dlouhodobé urokové
sazby, vladni dluh a deficit mé&feny v béZznych cenach (Dédek, 2008).

Vedle nomindlnich kritérii konvergence je nutné brat v potaz jeSté tzv. kritéria
realné konvergence, tj. sblizovani redlné vykonnosti ekonomik s ekonomikami statl, které
se jiz nachazi v ménové unii. Redlna kritéria jsou vefejnosti méné znama, avsak jejich
plnéni je neméné dilezité, prestoze neni vymezeno V Zadné smlouvé Evropské unie
(Pecinkova, 2008).

Smyslem redlnych konvergencnich kritérii je pfedev§im vyrovnat rozdily mezi
Clenskymi staty ménové unie. Sjednotit jejich ekonomickou Groven, zaméstnanost, zivotni
podminky a dal$i oblasti. Tyto faktory mohou v dlouhodobém horizontu, jak pozitivné, tak
negativné ovlivnit dopady asymetrickych Sokt (Brtuzek, 2007).

Realna kritéria konvergence spadaji do tzv. teorie optimalni ménové oblasti (OCA),

ktera ma své pocatky v 60. letech. V té dobé byly vydany publikace R. A. Mundella, P. B.
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Kenena a R. I. McKinnona, které tvofti stézejni zéklad pro vymezeni optimalni ménové
oblasti (Kucerova, 2005). Tato teorie zkouma, zda je mozné, aby se skupina dvou a vice
stati vzdala své narodni mény a vytvofila ménovou unii na zdklad¢ splnéni urcitych
podminek, kterymi jsou:

e Mobilita vyrobnich faktorti (Mundell)

e Vyrobkova diverzifikace (Kenen)

e Otevienost ekonomiky (McKinnon)

Vyse uvedena tfi ekonomicka kritéria tvoii jakési jadro OCA. Baldwin a Wyplosz

(2008) uvade¢ji dalsi politicka kritéria, kterymi jsou:

e Kiritérium fiskalnich transfert

e Kritérium jednotnosti priorit

e Kritérium soudrznosti

3.5.1 Mobilita vyrobnich faktori

Prvnim kritérium optimalni ménové oblasti bylo formulovano Robertem
Mundellem. Princi kritéria mobility vyrobnich faktorti spo¢ivd v myslence, ze néklady
v oblasti s jednotnou ménou lze snizit za ptedpokladu, ze vyrobni faktory, tj. kapital
a pracovni sila, by byly zcela mobilni mezi staty ¢i regiony v ménové oblasti (Baldwin,
2008). Pfemistovani vyrobnich faktorii se muze v pribéhu ¢asu ménit v zavislosti na
ekonomickych a politickych podminkach, avSak za ptredpokladu, ze by v ménové oblasti
nastal negativni asymetricky Sok, ktery nelze regulovat snizovanim hodnoty mény, vysoka
mobilita pracovnich sil by zajistila odliv pracovniki ze zasazené zemé do zemé jiné a
zaroven by se eliminovala potifeba znehodnocovani mény a tim by se tlumila nardstajici
nezaméstnanost. Cim vétsi je mobilita pracovnich sil, tim vice je ménova oblast schopna
bez pomoci kurzové politiky vstiebdvat asymetrické Soky (Dé&dek, 2008). Kritérium
mobility vyrobnich faktorti ma také své kritiky. Jednim z nich je schopnost pracovnich sil
premistit se mezi staty ménové oblasti dostatecné rychle a ve velkém mnozstvi, aby bylo
mozné nahradit absenci ménového kurzu. Déle zde existuji riizné bariéry v premistovani
pracovnich sil jako napft. jazyk, odliSné kultura, jiné pracovni zvyklosti a osobni piekazky

(Kucerova, 2005).
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3.5.2 Vyrobkova diverzifikace

Kritériem vyrobkové diverzifikace ptispé€l do teorie optimalni ménové oblasti Peter
Kenen, a to myslenkou, Ze do oblasti se spolecnou ménou by mély vstupovat pouze staty
s podobnou a zaroven vysoce diverzifikovanou zakladnou (Dédek, 2008). Za piedpokladu,
ze zem¢ disponuje vysokou diverzifikaci produkce, je schopna tlumit asymetrické Soky,
které se mohou vyskytovat na ruznych trzich at z diivodu zmén v poptavce nebo napf.
Vv technologiich. Zem¢, které exportuji celou fadu riznych druhti zbozi, mohou na jednom
trhu celit poklesu poptavky a na jiném se muze naopak poptavka zvySovat, nebot’ jsou
na sob¢ trhy nezavislé, tak i asymetrické Soky a poruchy, které se zde vyskytuji, nejsou
mezi sebou provazané (Kucerova, 2005). Zemé se specializovanou vyrobni a exportni
zakladnou jsou vystavovany vétSimu riziku negativnich dopadid asymetrickych Sokd.
V takovém ptipadé je lepsi do ménové unie nevstupovat a vyuzit vlastni kurzové politiky

(Dédek, 2008).

3.5.3 Otevienost ekonomiky

Posledni ekonomické kritérium formulované Ronaldem McKinnonem fika, ze pro
zem¢e s vysokou otevienosti ekonomiky neni vstup do ménové oblasti velkym rizikem. Pro
oteviené ekonomiky, které disponuji Sirokou specializovanosti a produkéni rozmanitosti,
jsou ceny v tuzemsku a v zahrani¢i prakticky totozné v disledku konkurenceschopnosti na
mezindrodnim trhu. Vyuziti ménového kurzu v takovém pfiipad€ jiz neméd schopnost
ovliviiovat ani ceny ani konkurenceschopnost. Pfechod na jednotnou ménu a opusténi
narodni mény tak znamena, v ptipad€ mirnych Soki, mensi ztratu a vyssi efekt (Helisek a

kol., 2009).

3.5.4 Kritérium fiskalnich transferu

»Optimalni ménovou oblast tvori zemé, které se dohodly na vzdjemné kompenzaci
nepriznivych hospodarskych soku. (Baldwin, 2008, s. 376)

Pokud by ve spolecné ménové oblasti s jednotnou ménou existovaly dvé zemé,
Z nichz by jedna utrpéla negativni hospodarsky Sok, tento dopad by pocitila 1 zem& druha.
Z tohoto divodu je pro druhou zemi ve vlastnim z4mu pomoci utlumit nastalé
hospodarské Skody. Jednim zfeSeni je finan¢ni pomoc V podobé transferu (Baldwin,
2008).
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3.5.5 Kritérium jednotnosti priorit

,Clenské zemé ménové unie se musi skutecné shodovat v tom, jak se vyporddat
S hospodarskymi Soky. “ (Baldwin, 2008, s. 377)

Pokud zemé spolecné ménové oblasti reaguji na Symetrické hospodaiské Soky
stejnym zplisobem, neptedstavuji tyto Soky zaddny zasadni problém. V takovém piipad¢ se
predpokladd, ze se vSechny zemé shodly na stejném feSeni piipadnych poruch
a hospodaiskych Sokid. Ve vétsing ptipadti vSak neexistuje jednotny zpisob, jak tyto Soky
feSit. Nastava otazka, zda se zaméfit na inflaci, nezaméstnanost, podporu exportérii nebo
vyhovét spotfebitelim. Lze tedy ptrepokladat, ze nesjednoceni priorit ¢lenskych stati
ménoveé oblasti povede k rozdilnym pozadavkim vici spolecné centralni bance a jeji
meénové politice. Nasledna rozhodnuti centralni banky mohou vést k nespokojenosti

a sporim nékterych zemi (Baldwin, 2008).

3.5.6 Kritérium soudrznosti

,, Kdyz spolecna menova politika vyvolava konflikty mezi narodnimi zdjmy, zemeé,
které tvori ménovou oblast, musi prijmout tyto naklady ve jménu spolecného osudu.*
(Baldwin, 2008, s. 377). Zemg, které se rozhodnou vytvofit oblast se sdilenou ménou, by se
mély pfipravit na fakt, ze nastanou obdobi rozpord, a to pievazné vyskytnou-li se
asymetrick¢ hospodaiské Soky. V takovém ptipadé je zapotiebi, aby obyvatelé
jednotlivych zemi potlacili své nacionalistické smySleni a rozsitili smysl pro solidaritu

vV ramci celé ménovée unie (Baldwin, 2008).
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4  Vlastni prace

4.1 Ceska republika a jednotna evropska ména

Dne 1. kvétna 2004 se Ceska republika stala pravoplatnym ¢lenem Evropské unie
spolu s dalsimi deviti staty. Se vstupem do Evropské unie se soucasné Ceska republika
zavazala pfijmout jednotnou evropskou ménu euro za své narodni platidlo. V soucasné
dobé se Ceska republika nachazi ve tieti fazi hospodaiské a ménové unie, avsak
s docasnou vyjimkou z pfijeti spolecné mény, o jejiz pfijeti by méla usilovat v nejblizSim
mozném terminu za podminek slouceni pravnich pfedpisi a splnénim maastrichtskych
konvergenc¢nich kritérii podle Smlouvy o fungovani EU a Smlouvy o EU. Rozhodnuti

0 pfijeti spoleéné mény je v pravomoci vlady Ceské republiky.

4.1.1 Prtiprava na zavedeni jednotné evropské mény

Ceska republika disponuje do¢asnou vyjimkou z piijeti spole¢né evropské mény,
jejiz ptijeti je zavazné, jak jiz bylo zminéno vyse. V souladu s touto skutec¢nosti v roce
2003 vlada Ceské republiky spoleéné s Ceskou narodni bankou schvalila dokument
»Strategie pristoupeni Ceské republiky k eurozoné“, ktery shrnoval zékladni vychodiska
procesu integrace Ceské republiky do ménové unie a odekavané piinosy a néklady spojené
se zavedenim spole¢né mény. V této strategii bylo dale doporu¢eno, aby Ceska republika
vstoupila do eurozony za predpokladu piiznivych ekonomickych podminek. Vstup
do ménové unie byl nacasovan na zaklad¢ rychlosti realné a nominalni konvergence Ceské
ekonomiky s ekonomikami ¢lenskych statd eurozony. Za podminek plnéni maastrichtskych
kritérii spolecné s vysokym stupném redlné konvergence, upevnénim vetejnych financi
a pifiméten¢ho postupu strukturalnich reforem zajiStujicich dostatecnou ekonomickou
sladénost se zemémi eurozony, byl v tomto dokumentu stanoven termin piijeti spolec¢né
mény v horizontu let 2009-2010.

Dale pak strategic urCovala podminky vstupu a délku setrvani v kurzovém
mechanizmu ERM Il sohledem na pInéni kurzového kritéria v podminkach ceské
ekonomiky. Bylo zde uvedeno, ze Ceska republika vstoupi do mechanizmu ERM II na
minimélné¢ moznou dobu, k ¢emuz dojde az po vytvoteni predpokladil pro pftijeti spolecné
meény a uskuteénéni vyhod z jejiho pfijeti. V roce 2007 byla tato strategie aktualizovana

na zakladné¢ dokumentu, ktery pfipravuje kazdoro€né Ministerstvo financi spolecné
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s Ceskou narodni bankou ,, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii
a stupné sladénosti CR s eurozonou“. Tento dokument sleduje piipravenost Ceské
republiky na vstup do eurozony pomoci plnéni konvergencnich kritérii a sladénosti
ekonomik. Na zakladé tohoto dokumentu bylo vladé doporuceno, nevstupovat
do mechanizmu ERM 11 a posunout tak termin piijeti spole¢né mény. Hlavnim divodem se
stalo neplnéni konvergencniho kritéria vefejnych financi a nedostatecné sladéni
s ekonomikami ¢&lenskych statd eurozony. V sou¢asné dobé nema Ceska republika
stanoveny termin pro piijeti jednotné evropské mény (MFCR, 2007).

Dalsi kroky, které byly soucésti ptiprav na zavedeni spolecné mény, ucinila vlada
Ceské republiky v roce 2006. Mezi tyto kroky patiilo (euroskop.cz, 2020):

e Vytvorfeni institucionalni struktury pro zavedeni jednotné evropské mény,

e Volba scénafe pro zavedeni jednotné evropské mény.

4.1.2 Institucionalni struktura pro zavedeni jednotné evropské mény

Dne 23. listopadu 2005 byl usnesenim vlady Ceské republiky schvalen dokument
wInstituciondlni zajisténi zavedeni eura v Ceské republice®. Primarnim cilem tohoto
dokumentu bylo vymezit zékladni ramec pfijeti jednotné evropské mény v Ceské republice
a umoznit tak celkové zpracovani ,, Narodniho planu zavedeni eura“, ktery bude podrobné
a komplexné vymezovat jednotlivé kroky. V tomto dokumentu byl také vytvoten vrcholny
fidici organ pro zavedeni jednotné evropské mény v Ceské republice. Tim se stala Narodni
koordina&ni skupina pro zavedeni eura v CR (NKS), jejimz tikolem je pfedeviim zhotoveni
Narodniho planu zavedeni eura v CR, jeho koordinace a nasledné uskutenéni. Nérodni
koordinaéni skupina se sklada ze zastupcti vybranych ministerstev — Ministerstva financi,
Ministerstva spravedlnosti, Ministerstva primyslu a obchodu, Ministerstva informatiky,
Ministerstva vnitra, Ministerstva zahrani¢nich véci — a Ceské narodni banky, ktefi maji

Vv gesci jednotlivé pracovni skupiny:

. Pracovni skupina pro komunikaci

. Pracovni skupina pro finan¢ni sektor

. Pracovni skupina pro vetejné finance a vefejnou spravu

J Pracovni skupina pro nefinan¢ni sektor a ochranu spottebitele
. Pracovni skupina pro informatiku a statistiku

. Pracovni skupina pro legislativu
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V &ele stoji narodni koordinator pro zavedeni eura v CR, ten je jmenovan vladou
na navrh ministra financi (MFCR, 2005). Dne 28. biezna 2007 byl do této funkce
jmenovan prof. Ing. Oldficha Dédka, CSc, ten vSak dne 28. unora 2017 ze své funkce
rezignovat z diivodu jmenovéni do bankovni rady Ceské narodni banky. V soucasné dobé
je post narodniho koordinatora pro zavedeni eura v Ceské republice neobsazen

(zavedenieura.cz, 2017)

Obrazek 6 Struktura organizac¢niho zajiSténi priprav na zavedeni eura v CR

Vldda Ceské republiky

A

Narodni koordinitor zavedeni eura v CR

zastupce ministerstva financl

Narodni koordina¢ni skupina Organizacni vybor
pro zavedeni eura v CR Narodni koordinaéni
skupiny pro zavedeni

Ministerstvo financl - pfedseda
eura v CR

Ceské narodni banka - mistopfedseda
Ministerstvo pramyslu a obchodu - mistopifedseda
Ministerstvo spravedInosti Ministerstvo financi CR
Ministerstvo informatiky > koordinace
Ministerstvo vnitra * organizace

Ministerstvo zahraniénich véci » administrace

>
>
>
>
>
>
>
>

Utad mistopfedsedy vlady pro evropské zileZitasti > ginnost NKS a Pracovnich skupin

Pracovni
skupina pro Pracovni

Pracovni
skupina pro nefi-

Pracovni
skupina pro
informatiku a
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Pracowni

. Pracovni
skupina pro

nancni sektor
a ochranu
spotFebitele spravu

Gestor CHB Gestor MPOD Gestor MF Gestor MSpr Gestor Minf Gestor MF a CNB

Zdroj: (Narodni koordinaéni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice, 2007)

vefejné finan- skupina pro
ce a vefejnou legislativi

skupina pro

finanéni komunikaci

sektor

4.1.2.1 Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice

Narodni plan zavedeni eura v Ceské republice je dokument, ktery sestavuje
koordinaéni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice. Tento dokument zachycuje

technické, institucionalni a legislativni zmény, které jsou spojeny s pfijetim spolecné
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meény. Jeho ucelem neni definovat pfinosy a néklady spojené se spolecnou ménou, ale
podrobné popsat jednotlivé kroky a zmény, které nastanou a nésledn¢ urcit jejich feseni.
Déle pomaha subjektim wvné statni spradvy i mimo ni s pribéhem procesu zavedeni
spole¢né mény a vymezuje dobu trvani jednotlivych krokt. Narodni plan je ¢lenén do tii
Casti. Prvni z nich obsahuje zakladni informace, a to konkrétné pravidla, na jejichz zaklad¢
bude spole¢na ména zavedena. V druhé ¢asti je konkretizace tikolli, coz zahrnuje podrobny
popis doporuCeni a opatieni v jednotlivych oblastech. Posledni ¢ast tvoii slovnik

zakladnich pojmu, které se vazi k prijeti spoleéné mény (businessinfo.cz, 2007)

4.1.3 Volba scénare pro zavedeni jednotné evropské mény

Nasledujicim krokem piiprav Ceské republiky na piijeti jednotné evropské mény
bylo dilezité rozhodnuti o zpiisobu zavedeni, tedy o volbé jednoho ze tff moznych scénarii
zavedeni spole¢né mény, které Evropska legislativa nabizi. Jedna se o scénat s vyuzitim
prechodného obdobi, jednorazovy ptrechod na spole¢nou ménu tzv. ,velky tiesk™ téz
nazyvany ,Big Bang“ a scénaf s obdobim postupného zruSeni tzv.“ Phasing — out™.
Nérodni koordina¢ni skupina, kterd je povéfena piipravami na zavedeni spole¢né mény
v gervnu roku 2006 vydala material ,, Volba scéndie zavedeni eura v Ceské republice*
ve kterém jsou popsany vSechny tfi varianty zavedeni jednotné evropské mény spolecné
s jejich vyhodami a nevyhodami, zaroven jsou zde uvedena stanoviska a vysledky analyz
vSech Sesti pracovnich skupin Narodni koordina¢ni skupiny, které se jednomyslné shoduji
na varianté jednorazového prechodu na spole¢nou ménu, tedy zavedeni souc¢asné do ob&éhu
hotovostni i bezhotovostni formu spole¢né mény (zavedenieura.cz, 2006).

Tento scénaf by mél byt nejvhodnéjsi a zaroven nejméné nakladny. Material
,, Volba scéndie zavedeni eura v Ceské republice* byl piedlozen vladé, ktera nasledng, dne
25. fijna 2006, schvalila variantu pfijeti jednotné evropské mény v jeden ¢asovy moment

(zavedenieura.cz, 2007).

4.1.3.1 Scénar jednorazového prechodu na jednotnou evropskou ménu

Zavedeni jednotné evropské mény za pomoci scénate jednorazového piechodu,
by mél v Ceské republice podle Narodniho planu (2007) prob&hnout v péti asovych

fazich. Tyto faze jsou znazornény na obrazku ¢. 7.
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Obrazek 7 Scénar jednorazového prechodu na jednotnou evropskou ménu

Vstup do
eurozdny
i r oW n
Razhodnui “UE”{'Y tresk Konec Kone:
o zrufeni vyjimbky dulni dualniho
na zaveden| eura V crkulace pznafovani cen

Hotovostni platby

PREDPRIPRAVNA PRIPRAVNA FAZE PO ZAVEDENI EURA

Bezhotovostni platby K ~

Oznacovani cen

FAZE FAZE

Dualni cirkulace

Dualni oznafovani cen

Zdroj: (zavedenieura.cz, 2007)

Predpripravna fize se odehravd v Case pfed zruSenim vyjimky pro zavedeni
jednotné evropské mény. V Ceské republice se bude stale pouzivat narodni ména ve viech
¢innostech a zaroven za¢nou probihat technické ptipravy na zménu.

Pripravna faze se bude konat v obdobi po zruseni vyjimky ze zavedeni jednotné
evropské mény a pted vstupem do eurozony. Ve vSech platbach se stile bude pouzivat
narodni ména. Déle za¢ne fungovat tzv. dudlni oznaCovéani cen, coZ znamend, Ze ceny
v obchodech, vypisy a zlstatky na uctech a dalsi budou uvadény, jak v narodni meéné, tak
V eurech, a to na zakladé prepoctu uréeného piepocitacim koeficientem. Trvani této faze je
predpokladéano na pil roku.

Obdobi dualni cirkulace nastane po vstupu do eurozony a po pfijeti jednotné
evropské mény. Od této chvile bude povoleno platit pouze spolenou meénou
V bezhotovostni formé, a to bezvyhradné. Co se tyce hotovostnich plateb, ty budou moci
byt provadény nadale v ¢eskych korunach i v eurech, zaroven vSak bude narodni ména
stahovana z obehu. Obchodnici budou povinni svym zékazniklim vydavat pouze spole¢nou
ménu. Délka této faze je stanovena na dva celé kalendaini tydny v zavislosti na datu vstupu
do eurozony, Soucasné s touto fazi bude pokracovat dualni oznacovani cen.

Obdobi mezi koncem duilni cirkulace a koncem dudlniho oznacovani cen se
budou veskeré transakce provadét pouze a jenom ve spolecné mén€, avSak pro lepsi
orientaci budou na bankovnich vypisech a v obchodech ceny uvadény stale v ¢eskych
korunach. Za ptedpokladu piijeti jednotné evropské mény k 1. lednu, bude tato faze trvat

do konce téhoz kalendainiho roku.
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Zavérecna faze zavadéni eura, a tedy i posledni konecna faze nastane po skonéeni
povinného dualniho oznacovani cen. VSechny hotovostni i bezhotovostni transakce budou
probihat pouze ve spoletné méné. Obchodnici maji moznost nadale uvadét své ceny

i v ¢eskych korunach, neni to vSak vyzadovano (zavedenieura.cz, 2007).

4.2 Plnéni maastrichtskych kritérii konvergence

Nezbytnou soucasti vstupu Ceské republiky do eurozény a piipojeni se tak
k ostatnim ¢lenskym statim, pouzivajici spoleénou evropskou ménu, je plnéni
maastrichtskych kritérii konvergence, které jsou stanoveny ve smlouvé o fungovani
Evropské unie. Jednd se o pét nomindlnich kritérii, a to kritérium cenové stability,
kritérium dlouhodobych urokovych sazeb, kritéria udrzitelnosti vetejnych financi, které je
slozeno z kritéria vetfejného dluhu a vefejného deficitu a posledni kritérium stability
ménového kurzu, tj. Gcast v mechanizmu sménnych kurzd. Pro zhodnoceni plnéni téchto
kritérii Ceskou republikou, vydava Ministerstvo financi spoleéné s Ceskou narodni bankou
dokument ,,Vyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stuperi
ekonomické sladénosti CR s eurozonou“.

Tento dokument obsahuje aktudlni zhodnoceni plnéni maastrichtskych kritérii
Ceskou republikou a popisuje mozny vyvoj v budoucich letech. Dale je zde vyhodnocen
stupen ekonomické sladénosti a jako posledni uvedena situace v eurozoné a jeji
institucionalni vyvoj. Dokument je vydavan od roku 2003 kazdoro¢né jako podklad
pro vladu Ceské republiky. V nasledujicich kapitolach bude podrobnéji zhodnoceno plnéni

maastrichtskych kritérii Ceskou republikou od vstupu do Evropské unie aZ po souéasnost.

4.2.1 Kritérium cenové stability

Prvnim hodnocenym kritériem je kritérium cenové stability. Zde je podminkou,
ze prumérna inflace nesmi piekrocit o 1,5 procentnich bodd pramérnou inflaci tii
Clenskych stati Evropské unie s nejlepsim vysledkem v oblasti cenové stability, a to
v ¢asovém obdobi minimalné jednoho roku pied Setfenim (MFCR a CNB, 2018).
Vyhodnoceni plnéni kritéria cenové stability je provadéno od roku 2004, tedy od vstupu
Ceské republiky do Evropské unie az do roku 2019. Data do roku 2017 jsou pievzata
z materialu ,,Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stuperi

ekonomické sladénosti CR s eurozénou®. Posledni dva roky jsou provedeny vlastnim
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vypocétem z dat Eurostatu a nasledné¢ budou porovnany s daty, které byly prognoézovany

v uvedeném dokumentu z roku prosince 2018.

Graf 1 Kritérium cenové stability

PInénikritéria cenové stability v letech 2004 - 2019 (v %)
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Zdroj: (Vlastni zpracovani, MFCR a CNB, 2004-2018; Eurostat, 2020)

Z grafu ¢islo 1 je patrné, Ze béhem sledovaného obdobi je kritérium cenové stability
nestalé. Hned v prvnim roce vstupu do Evropské unie nebylo toto kritérium splnéno
0 0,4procentni body. Nasledujici dva roky se Ceské republice podafilo dostat
s uspokojujici rezervou pod hodnotu maximalné mozné hranice pro splnéni tohoto kritéria.
Tento stav viak netrval dlouho a jiz v roce 2007 Ceska republika zaznamenala op&tovné
neplnéni, adokonce v nasledujicim roce 2008 nesplnila kritérium cenové stability
0 2,2 procentnich bodd, coz je za sledované obdobi nejvétsi odchylka od pozadované
hranice. Hlavni pfi¢inou zvySovani inflace v roce 2008 byl ptedevsim rychly rust cen
potravinatrského zbozi a energie, tedy zejména ropy.

Dalsimi faktory ovliviiujicimi nartst cenové hladiny byly bezpochybné navyseni
spotfebni dané a snizené sazby dané z pfidané hodnoty z5 % na 9 %, zavedeni nové
ekologické dané a poplatkli ve zdravotnictvi. Nasledujici rok 2009 byl vyrazné ovlivnén
svétovou finanéni krizi, jejimz dusledkem byl, jak je z grafu patrno, nejvétsi meziro¢ni
rozdil v hodnotach cenové hladiny. Oproti roku 2008 zde naopak ceny potravinarského
zbozi a energii klesaly a celkovy propad tuzemské ekonomiky mél za nésledek hrozbu
deflace v Ceské republice, oviem kritérium cenové stability bylo plnéno, a to i v letech
2010 a 2011. Dalsi meznikem, kdy se Ceské republice nepodaiilo cenové kritérium naplnit,
byl rok 2012. Diivody byly vesmés stejné jako v roce 2008. ZvySovani cen potravin a ropy

a dalsi navySeni snizené sazby dan¢ z ptidané hodnoty, tentokrat na 14% hodnotu.
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Po roce 2012 je mozné vidét, ze kritérium cenové stability bylo dlouhodobé plnéno
Ctyfi roky az do roku 2017, tam opét doslo k neplnéni o 0,3 procentnich bodd. V tomto
roce pusobily na inflaci zejména domaci faktory, které odrazely dlouhotrvajici rist ¢eské
ekonomiky. Nizka nezaméstnanost a zvySovani mezd podnécovalo k narustu spotieby
domacnosti. Podstatny vliv zde hral i riist cen potravinaiského zbozi. V roce 2017 se Ceské
republika fadila k zemim s nejvyssi inflaci v Evropské unii (MFCR a CNB, 2009, 2013,
2018)

V roce 2018 inflace klesla 0 0,3 procentnich bodu a dostala se tak pod pozadovanou
hodnotu kritéria, ¢imz bylo splnéno kritérium cenové stability. Tento stav progndzovalo
i Ministerstvo financi a Ceska narodni banka v poslednim oficidlnim materialu
»Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupeit ekonomické
sladénosti CR s eurozénou* z prosince 2018. Tyto data jsou v tabulce & 5. V tomto
materialu (2018) byla také obsazena progn6za na rok 2019:

L Vroce 2019 by se mély inflacni tlaky v navaznosti na zvySovani urokovych sazeb
CNB zmirnit a inflace by se v letech 2019-2021 méla pohybovat v tésné blizkosti jejiho 2%
cile. Ke stabilizaci inflace prispéje téz obnovené zpeviiovani koruny. Zaroven by mélo dojit
| ke zvySovani hodnoty kritéria, protoze v zemich s aktudlné nizkou inflaci se predpoklada
Jjeji oziveni. CR by méla v letech 2019-2021 kritérium plnit, a to s nariistajici rezervou.
(MFCR a CNB, 2018, s. 3).

Tabulka 5 Prognéza MF a CNB — Kritérium cenové stability

Prognoza MF a CNB 2018 2019
Pramér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci 08 11
Ceskd republika 21 2.2
Hodnota kritéria 2.3 2,6

Zdroj: (Vlastni zpracovani, MFCR a CNB, 2018)

Pokud srovname skuteény stav s prognézou Ministerstva financi a Ceské narodni
banky, je mozné vidét z tabulky ¢. 5, Ze v roce 2019 naopak inflace stale rostla. Oproti
predikované hodnoté 2,2 % byl skute¢ny stav o 0,4 procentnich boda vyssi.

Dlvodem bylo opétovné zdrazovéani potravindiského zbozi, dale pak rist cen
nealkoholickych i alkoholickych napojl, tabakovych vyrobkl, energii (elekttiny, zemniho
plynu), vodného a stoé¢ného (CSU, 2019). Také zvySovani inflace v &lenskych zemich

Evropské unie se od skute¢ného stavu lisi. Zde naopak predikovana hodnota 1,1 % klesla

45



az na 0,4 %, tedy o 0,3 procentnich bodt oproti roku 2018. Takto nizkou inflaci
v Evropské unii tvofily staty Portugalsko (0,3 %), Kypr (0,5 %) a Recko (0,5 %). Ceska
republika tedy v roce 2019 nesplnila kritérium cenové stability o 0,7 procentnich bodu.
Inflace nadale roste i v prvnim Ctvrtleti roku 2020. Pokud se inflace nezvedne 1 v ostatnich
statech Evropské unie, je pravdépodobné, ze toto kritérium nebude splnéné ani v roce

2020.

4.2.2 Kritérium dlouhodobych drokovych sazeb

Druhym konvergen¢nim kritériem je kritérium dlouhodobych trokovych sazeb.
Pro toto kritérium plati, Ze prim&rna nominalni urokova mira v Ceské republice nesmi
ptesahnout o vice jak 2 procentni body primérnou urokovou sazbu tfi ¢lenskych statl
Evropské unie, které v oblasti cenové stability dosahly nejlepSich vysledkil, a to minimalné
rok pied Setfenim.

Pro hodnoceni tohoto kritéria byl téz vyuzit material Ministerstva financi a Ceské
narodni banky ,,Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii a stupent
ekonomické sladénosti CR s eurozénou®, z néhoz byla pouzita data do roku 2017. Hodnoty

z let 2018 a 2019 byly vytvofeny vlastnim vypoctem z databaze Eurostatu.

Graf 2 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

PInénikritéria dlouhodobych urokovych sazebvletech
2004 - 2019 (v %)

__g
F

2004|2005 | 2006|2007 | 2008|2009 | 2010]2011 [ 2012|2013 | 20142015 | 2016 [ 2017 2018 [ 2019
mmm Primér 3 zemiEUs nejnizéiinflaci | 43 | 34 |42 |44 | a2 |32 4 [33[31]4aa 18|18 2123|1815
m Ceskd republika 48|35 |38 |43 |a6|a8|az|37| 28|21 16|06 |0a] 1| 2 |15
—— Hodnota kritéria 63|54 6264|6258 6 [53|51|64|38|38|41(33]35]35

Zdroj: (Vlastni zpracovani, MFCR a CNB, 2004-2018, Eurostat, 2019)
Graf ¢ 2 =zachycuje vyvoj dlouhodobych trokovych sazeb a plnéni druhého

maastrichtského kritéria v horizontu let 2004 az 2019. Na grafu je mozné vidét, ze Ceska

republika od vstupu do Evropské unie az po rok 2019 plni toto kritérium se znacnou
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rezervou. Mezi lety 2004 a 2011 se primérné vynosy statnich dluhopist se splatnosti 10let
pohybovaly v priméru okolo 4,2 %. Od roku 2012 doslo k poklesu a v roce 2016 se
dostaly az k 0,4 %. Dle prognézy Ministerstva financi a Ceské narodni banky se stav
kritéria dlouhodobych trokovych sazeb mél v Ceské republice v roce 2018, jak je mozné
vidét z tabulky ¢. 6, dostat na hodnotu 2,1 %, coz se v porovnani se skutecnosti opravdu
stalo.

Tabulka 6 Prognéza MF a CNB - kritérium dlouhodobych trokovych sazeb

Prognoza MF a CNB 2018 2019
Primér 3 zemi EU 5 nejnizéi inflaci 20 2,1
Ceskd republika 2,1 26
Hodnota kritéria 4.0 41

Zdroj: (Vlastni zpracovani, MFCR a CNB, 2018)

Oproti tomu v roce 2019 bylo piepokladano, ze kritérium dlouhodobych trokovych
sazeb vzroste na 2,6 %. Ve skutecnosti naopak kleslo o 0,5 procentnich bodt ve srovnani
srokem 2018 a o 1,1 procentni body s predikovanou hodnotou. Piesto viak Ceska
republika kritérium dlouhodobych urokovych sazeb plni od roku 2004 bez nejmensich
obtizi. Dle Ministerstva financi a CNB (2018) je diivodem piedeviim ,, Divéryhodnd
fiskalni politika a celkova makroekonomickd a financni stabilita odrazejici se v trvale
kvalitnim ratingovém hodnoceni Ceské republiky a bezproblémovém upisovani statnich
dluhopisii. V Ceské republice dochdzi k normalizaci sirokovych sazeb, z toho plynouciho
rustu urokovych diferencialii vici eurozoné a zvysSovani hodnot vynosu ceskych statnich
dluhopisii® MFCR a CNB, 2018). Ceska republika by toto kritérium méla s vysokou

pravdépodobné plnit i nadéle ve sttednédobém horizontu.

4.2.3 Kritérium stability ménového kurzu

Vstup Ceské republiky mezi staty eurozony je podminén alesponi dvouletym
setrvanim narodni mény v tzv. mechanismu sménnych kurzii (ERM II). Béhem trvani
tohoto obdobi se kurz ¢eské koruny vici euru musi pohybovat v uréeném fluktuacnim
pasmu * 15 %, co nejblize centralni parité bez nadmérnych tlakti a devalvace mény (Jilek,

2013).
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Graf 3 Kurz EUR/CZK 2004 - 2019

Vyvoj kurzu EUR/CZK v letech 2004 - 2019
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Zdroj: (Vlastni zpracovani, CNB, 2019)

Na grafu €. 3 je zndzornén vyvoj kurzu ceské koruny viic¢i jednotné evropské meéne.
Data jsou ziskana dle kurza Ceské narodni banky, vzdy z konce kazdého &tvrtleti (tedy
bfezna, Cervna, zafi, prosince) prislusného roku a poskladany do casové tfady. Konkrétni
hodnoty jsou k nalezeni v piiloze &. 1. Od vstupu Ceské republiky do Evropské unie se
kurz koruny vuci euru pohyboval okolo 33 CZK/EUR. Nejvys$si hodnota kurzu byla
zaznamenana v bfeznu roku 1999, a to 38,6 CZK/EUR. Od roku 2004 koruna znacné
posilovala a nasledn¢ se v Cervenci roku 2004 dostala naopak na svou nejnizsi hodnotu
23 CZK/EUR. Nasledkem svétové hospodaiské krize doslo v roce 2008 k devalvaci ¢eské
koruny, a tedy oslabeni kurzu na necelych 28 CZK/EUR. Koncem roku 2009 se kurz
v dlouhodobg&jsim horizontu drzel v pasmu mezi 24 a 26 CZK/EUR az do listopadu roku
2013, kdy Ceskd narodni banka zahdjila devizové intervence, které spocivaly
V jednostranném drZeni kurzu Ceské koruny vici euru na hranici 27 CZK/EUR. Kurzovy
zévazek Ceské narodni banky trval az do dubna roku 2017. Po jeho skonéeni za¢ala koruna

opét revalvovat az na 25,5 CZK/EUR.
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Tabulka 7 Hypoteticka centralni parita

mésic/den G. 16. 23, 30,
Rijen 25,815 | 25,765 | 25,64 | 25,645
Listopad 25,61 25,56 | 2546 | 25495
Prosinec 25,635 25,68 25,75 25,54
promérd. Q 2017 25,63

+15% 2947
centralni parita 25,63

-15% 21,79

Zdroj: (Vlastni zpracovani, CNB, 2019)

Ceska republika doposud nevstoupila do mechanismu sménnych kurzi,
vyhodnoceni plnéni kritéria kurzové stability tedy v soucasné chvili nelze provést. Jeho
zhodnoceni je tedy mozné pouze v analytické roviné. Pokud bychom chtéli uvazovat
0 hypotetickém vstupu do mechanizmu sménnych kurzl v prvni ¢tvrtleti roku 2018 a jeho
ukonceni na konci roku 2019, je zapotiebi urcit centrdlni paritu a vymezit fluktuacni
pasmo. Tabulka ¢. 7 obsahuje kurzy ¢eské koruny vici euru ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2017
K vybranym dniim. Z téchto hodnot byl spocten prosty aritmeticky pramér, ktery
predstavuje centralni paritu 25,63 CZK/EUR. Horni hranice fluktua¢niho pasma je kurz
29,47 CZK/EUR a spodni hranice se nachdzi na kurzu 21,79 CZK/EUR. Pokud porovndme
teoretickou stanovenou paritu s vyvojem kurzu v letech 2018 az 2019 je patrné,
ze V pribéhu vymezeného obdobi se kurz bez vétsich vykyvi pohyboval okolo hypotetické
centralni parity, v takovém piipadé by Ceska republika neméla problém toto kritérium
spliiovat. Ugast v mechanismu sménnych kurzil je podminéna minimalni dobou dvou let
pfed vyhodnocenim pfipravenosti na zavedeni jednotné evropské mény.

Dle dokumentu ,,Strategie p¥istoupeni Ceské republiky k eurozéné” z roku 2007,
by Ceska republika méla v mechanismu sménnych kurzi setrvat pouze po minimalné
stanovenou dobu, a to z nékolika divodi. Prvni z téchto diivodd se tyka omezeni pruznosti
Ceské koruny, a to vrozmezi + 15 %, neni vSak vylouceno vymezeni piisnéjSiho
fluktuacniho pasma +2,25 %. PoruSeni fluktua¢niho pésma je nepfipustné predev§im
na depreciacni strang, prekroceni na stran€ apreciacni by melo za nasledek pravdépodobné
jen posunuti centralni parity na silngj$i trovenl. DalSim diivodem je omezeni schopnosti

kurzu ptisobit jako tzv. ptizpiisobovaci mechanismus. Pohyblivy kurz je v malé a oteviené
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ekonomice, jako je Ceskd republika, dilezitym nastrojem pro zmirflovani dopadi
nepriznivych $oku, coz se potvrdilo v obdobi svétové financni a hospodaiské krize v letech
2008-2009, kdy vykyv kurzu piesdhl 15 %. Zaroveil je mozné vyuzit kurz jako jeden
Z nastroji ménové politiky, jak tomu bylo v letech 2013 az 2017. Ceska narodni banka
vyuziva ménovy kurz za téelem cilovani inflace a udrZeni tak cenové stability v Ceské
republice. Jeho omezeni by mohlo ovlivnit plnéni maastrichtského kritéria cenové stability.
Z téchto divodd, by Ceska republika méla vstoupit do mechanismu sménnych kurzi
za podminek dosazeni vysoké tirovné ekonomické konvergence, piiznivé situace v narodni
ekonomice a stability na svétovych finan¢nich trzich s moznosti pfijeti jednotné evropské

meény co nejdiive po splnéni kritéria kurzové stability (MFCR a CNB, 2010, 2018).

4.2.4 Kritérium udrZitelnosti vefejnych financi

Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi se sklada ze dvou fiskélnich kritérii, ktera
je nutné plnit soucasné, a to z vefejného deficitu a vetejného dluhu. Podminkou tohoto
kritéria je, Ze vefejny deficit by nemél prekrocit referencni hranici 3 % HDP a zaroven
dluh sektoru vladnich instituci by nemél piekrocit referenéni hranici 60 % HDP. V obou
ptipadech je mozné uvedené hodnoty piekrocit za predpokladu jedna-li se o vyjimeény
stav a dafi-li se statu tento vykyv snizovat a pfiblizovat se piipustné hodnoté kritéria.
Stejné jako u predeslych kritérii je sledovano obdobi od vstupu Ceské republiky
do evropské unie tedy od roku 2004 az po rok 2019. Vyuzita byla data z materialu
., Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupeit ekonomické
sladénosti CR s eurozénou*, dile pak z ,,Zprdva o Fizeni stdtniho dluhu Ceské republiky
Vroce 2019 a databaze Ceského statistického ufadu. Hodnoty let 2018 a 2019 jsou

srovnany s predikci Ministerstva financi a Ceské narodni banky.
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Graf 4 Kritérium vefejného deficitu

Plnénikritéria vefejného deficitu v letech 2004 - 2019
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Zdroj: (Vlastni zpracovani, MFCR a CNB, 2004-2018; CSU, 2019,2020)

Graf ¢. 3 reprezentuje vyvoj plnéni kritéria vefejného deficitu v asovém obdobi
odroku 2004 az 2019. Hned na prvni pohled je zfejmé, e Ceska republika se
v dlouhodobém horizontu od roku 2004 potykala se schodkem v sektoru vladnich instituci.
Nejhorsi propad nastal v roce 2009, kdy vladni deficit na HDP ¢inil 5,8 %. Stalo se tak
v disledku zpomaleni ekonomického rastu v predchdzejicim roce a ekonomické recesi
Vv roce 2009. Vladni sektor se potykal s vypadkem danovych piijmi, a to kvili neptiznivé
ekonomické situaci a zaroven schvalenym legislativnim zméndm zpiisobené na piijmové
strance vetejnych rozpoctl. Zaroven doslo k navySeni vefejnych vydaji, které méli tlumit
dopady hospodaiské recese na ekonomické subjekty. Z hlediska plnéni maastrichtského
kritéria vefejného deficitu, i prestoze se Ceska republika potykala jednu dekadu
se schodkem vefejného sektoru, bylo toto kritérium plnéno v letech 2006, 2007, 2008
a od roku 2013 je spliiovano az do soudasnosti. V roce 2016 se poprvé Ceska republika
dostala do prebytku v sektoru vladnich instituci, kdy nejvyssich hodnot nabyl v roce 2017
a to 1,5 % HDP. Tento stav primarn¢ ovlivnil rist danovych pfijmd na piijmové strané

vefejnych rozpoctl a piispévky na socialni zabezpeceni (MFCR a CNB, 2010, 2018).
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Graf 5 Kritérium vefejného dluhu

Plnénikritéria vefejného dluhuv letech 2004 - 2019
(v % HDP)

70,0
60,0
50,0
40,0

30,0

20,0

10,0

0,0

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 :d?g

s Ceska republika | 30,4 (29,8 | 29,6 | 29,0 (287 | 343 (384 (414447 [448 (422 |400 | 368|347 [32,6 31,97
—Hodnota kritéria | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 [60,0 | 60,0 [ 60,0 [ 60,0 | 60,0 [60,0 | 60,0 | 60,0 [ 60,0 | 60,0

Zdroj: (Vlastni zpracovani, MFCR a CNB, 2004-2018; CSU, 2019, 2020)

Posledni kritérium vefejného dluhu a jeho plnéni je zachycené na grafu ¢. 4.
Sledované obdobi se opét nachazi v rozpéti let 2004 az 2019. Stejné jako u kritéria
dlouhodobych tirokovych sazeb, tak ani zde nema Ceska republika v dlouhodobém
horizontu problém s plnénim tohoto kritéria. Dalo by se fict, Ze s vyjimkou let 2010 az
2015, je dluh sektoru vladnich instituci konstantni a pohybuje se prumérné okolo
32 % HDP. Vykyv v letech 2010-2015 zapfiCinila svétova hospodaiska a financni krize,
kdy se vefejny dluh dostal az k hranici 45 % HDP v roce 2013. Od této doby vSak opét

klesa a dostava se k hranici 32 % a to vlivem pfebytkového hospodatfeni sektoru vladnich

instituci a pfiznivé situaci na finan¢nich trzich.

Tabulka 8 Prognéza MF a CNB - Kkritérium udrZitelnosti vefejnych financi

Prognoza MF a CNB 2018 2019
Verejny deficit
Ceskd republika 1.6 1.0
Hodnota kritéria -3,0 -3,0
Veiejny diuh
Ceska republika 330 31,9
Hodnota kritéria 60,0 60,0

Zdroj: (Vlastni zpracovani, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupeil

ekonomické sladénosti CR s eurozonou, 2018)

Pokud se podivime na prognézu Ministerstva financi a Ceské narodni banky
zaroky 2018 a 2019 u prvniho sledovaného kritéria, je patrné z tabulky ¢. 7, ze v obou

letech doslo ke sniZeni kladného salda sektoru vladnich instituci. Ve tfetim ¢tvrtleti roku
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2019 vzrostly statni vydaje na ndhrady zaméstnanclim a socialni transfery. Vetejny deficit
se tak dostal na 0,32 %.

Druhé sledované kritérium vetejného dluhu je vhledem k prognéze s minimalni
odchylkou shodné se skute¢nym stavem. K poklesu vefejného dluhu pfispiva primarné
rostouci nominalni HDP (CSU, 2020). Co se ty¢e dluhu sektoru vladnich instituci, fadi se
Ceska republika od roku 2017 az 2019 k nejméné zadluzenym statim v Evropské unii.
Niz$i zadluzeni je pak pouze v Estonsku, Lucembursku a Bulharsku (Zprava o fizeni
statniho dluhu Ceské republiky v roce 2019, 2020). Na konci roku 2019 se prepoklada, ze
se hodnoty obou kritérii mohou lisit, aviak je mala pravdépodobnost, ze by Ceské

republika kritérium udrzitelnosti vefejnych financi nesplnila.

4.3 Prinosy a naklady ménové unie

Nedilnou souéasti ptistoupeni Ceské republiky k ménové unii je disledné zvazeni
prinost a nakladd, které s sebou spolecnd ména piinasi (Revenda, 2015). Pro zem¢ stfedni
a vychodni Evropy je pfedevsim dulezité zvolit vhodny okamzik vstupu do eurozony, ktery
by mél nastat ve chvili, kdy pfinosy ze zavedeni spolecné mény pievysi ndklady (Louzek,
2017). V nasledujicich kapitolach jsou zhodnoceny ptinosy a naklady jednotné evropské

mény.

4.3.1 Prinosy jednotné evropské mény

4.3.1.1 Omezeni kurzového rizika

Omezeni kurzového rizika je jednim z hlavnich divoda zavedeni jednotné evropské
mény. Uéinky tohoto piinosu jsou trvalé a projevi se v okamziku pfijeti spole¢né mény.
Kurzové riziko je spojeno s vyvojem kurzu narodni mény oproti jinym ménam a tyka se
vSech subjekti Ceské ekonomiky, at’ uz jsou to firmy, obc¢ané nebo stat. Pro firmy
uskuteciiujici mezinarodni obchod se zemémi platicimi eurem nastava kurzové riziko pfi
uzavirani obchodnich transakci, kdy v den uzavieni obchodniho aktu se kurz ¢eské koruny
vaci euru muze lisit, oproti dnu jeho vypotadani. Tedy uzavie-li firma obchod v den, kdy
se kurz pohybuje okolo 25 CZK/EUR a néasledné¢ dojde k oslabeni ceské koruny
na 25,5 CZK/EUR firma zaznamena kurzovou ztratu pii vyporadani obchodni transakce.
Firmy se mohou do jisté miry pfed kurzovym rizikem chranit pomoci néstrojii finan¢nich

trh1i, jako jsou naptiklad ménové obce, to vSak miize zvySovat jejich transakcni naklady.
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Obyvatelé Ceské republiky zaznamenavaji kurzové riziko predeviim pii cestovéni
do zahrani¢i. Sména penéz je zatizena jednak poplatky, které tvofi transakéni ndklady, ale
také moznou kurzovou ztratu v ¢ase mezi vyménou korun za eura a naslednou zpétnou
vyménou na ¢eské koruny. V dobé vycestovani se pro ob&any stava vyhodné, kdyz je kurz
CZK/EUR co moznéa nejniz$i, naopak pifi nédvratu predstavuje posilujici ¢eskd koruna
kurzovou ztratu.

Také vetejny sektor se potyka s rizikem kurzovych vykyvi, a to pfi uskute¢iiovani
eurovych finan¢nich operaci, kterymi jsou napiiklad Cerpani z prostiedkt strukturdlnich
fondii nebo Fond soudrznosti Evropské unie. Odstranéni kurzového rizika se ftadi
k pfimym pfinostim pro ¢eskou ekonomiku, mize vS§ak znamenat zprostiedkované i rozvoj
celkového finan¢niho trhu, rdst zahraniéniho obchodu se zemémi ménové unie
doprovazeny snizenim nezaméstnanosti a zvySenim celkové Zivotni tirovné Ceské
republiky. Je nutné dodat, e kurzové riziko pro Ceskou republiku zcela nezmizi, jedna se

pouze o eliminaci rizika vii¢i zemim se spole¢nou ménou (Lacina, 2007).

4.3.1.2 Snizeni transakénich nakladu

Snizovani transak¢nich nakladd je spolu s omezenim kurzového rizika brano jako
jedno z hlavnich vyhod pfijeti spole¢né mény. Transakéni naklady je mozné rozdélit
na finanéni a administrativni. Finanéni transakéni naklady jsou spojené s poplatky
za smeénarenské operace v bankidch. Obcané je plati pfi vyméné penéz na cesty
do zahranici, firmy nejcastéji pak pokud provadi hotovostni platebni operace, na které je
nutné vybrat hotovost z eurového uctu nebo naopak provést vklad do banky. Tyto sluzby
jsou v ¢eskych bankach zpoplatnény.

Dalsimi naklady mohou byt pro firmu poplatky za vedeni uctu v eurech.
Administrativni transakéni ndklady postihuji pfedevSim podnikatelsky sektor. Jednd se
0 naklady spojené s uc¢etnimi programy, které umoziiuji zpracovavat data ve vice meénach,
sprava devizovych prostiedki a ndklady na zaméstnance, ktetfi provadi operace v cizich
ménach atd. SniZeni transakénich nakladi, zacne v Ceské republice u¢inkovat v okamziku
zavedeni jednotné evropské mény a bude se projevovat trvale. Také zde je nutné dodat,
ze transakéni naklady odpadnou pouze vic¢i spolecné méné, firmy, které obchoduji

I v dal$ich cizich ménach budou transak¢ni naklady dale pocitovat ménou (Lacina, 2007).
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4.3.1.3 Nizsi naklady na obstarani kapitalu

Naklady, které jsou spojené se ziskavanim kapitalu, se odvijeji od cen financ¢nich
produkti nabizenych na finan¢nich trzich. Tyto ndklady se odrazeji predevSim ve vysi
urokovych sazeb. Jednim zcild Evropské centrdlni banky je udrzet stabilni
makroekonomické prostiedi uvnitf ménové unie, které zajiStuje drzenim inflace
ve sttednédobém horizontu pod hranici 2 %. Takto nizky inflacni cil davd moZnost
Evropské centralni bance drzet urokové sazby na nizké trovni, coz by v ptipadé piijeti
spole¢né mény zarudilo Ceské republice disponovat témito nizkymi urokovymi sazbami
a zajistit si tak ptistup ke kapitalu.

Ceska republika se viak jiz ted” pohybuje na urovni nizkych arokovych sazeb,
dokonce od roku 2013 az do prvniho étvrtleti roku 2017 se zékladni Girokové sazby Ceské
narodni banky pohybovaly na tzv. technické nule, kdy jejich sniZzeni nebylo vice mozné.
Aktualné se zakladni tii trokové sazby Ceské narodni banky nachazeji na hodnotich
1,00 %; 2,00 % a 3,00 %. Kli¢ové sazby Evropské centralni banky jsou 0,00 %; 0,25 %
a-0,05 %. Pokud by tedy doslo, k pfijeti spolecné mény, doslo by i k moznému snizeni
urokovych sazeb. Snizenim nékladi na ziskani kapitalu by se v ¢eské ekonomice projevilo
jako trvaly ptinos, avSak az ve stfednédobém horizontu po zintenzivnéni konkurence

na ¢eském finanénim trhu (Lacina, 2007, ECB, 2019, CNB, 2019).

4.3.1.4 Vyssi transparentnost cen

Vys$i transparentnost cen je pozitivem, které subjektim ceské ekonomiky zajisti
lep$i porovnani cen zbozi a sluzeb napfi¢ ménovou unii, a tedy i moznost vybrat si cenoveé
nejdostupnéjsi produkt v ramci zemi s jednotnou evropskou ménou. Vyhoda srovnani cen
zavisi predevS§im na ochoté spotiebitele podstoupit kroky, které mohou narusit komfortni
zonu, jez se vaze Spofizenim zbozi zvlastni zemé. Nejprve museji mit zdjem
0 porovnavani cen produktd v jinych ¢lenskych statech, coz mize byt casoveé naro¢né, méli
by se seznamit s dopravnimi néklady, reklamac¢nimi postupy a zajisténim servisu a udrzby
nakoupeného zbozi. Déle pak disponovat znalosti ciziho jazyka a potlacit pifipadnou
nedivéru z obchodni transakce z jiné zemég. Srovnatelnost cen se prepoklada predevsim
u zbozi, nebot’ sluzby jsou mezinarodné obtizné obchodovatelné, jako napt. kadetnictvi,

masaze, pedikara atd.
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Nicméné¢ by transparentnost cen mela pfinést lepsi konkurenceschopnost
na vnitinim trhu Evropské unie vedouci ke sblizovani cen porovnatelného zbozi a sluzeb.
Ucinek tohoto pfinosu se z pocatku zavedeni spolecné mény projevi jen patrné¢ ménou

(Lacina, 2007).

4.3.2 Niéklady jednotné evropské mény

4.3.2.1 Ztrata autonomni ménové politiky a ztrata kurzové politiky

Nesporné nejvétsim rizikem, piijeti jednotné evropské mény se stava pro Ceskou
republika ztrata vlastni ménové politiky. Prostiednictvim néstrojii ménové politiky, jako
jsou napt. urokové sazby, ménovy kurz nebo operace na volném trhu, zajistuje Ceska
narodni banka plnéni svych primarnich cili, a to udrzeni stability cenové hladiny,
stimulace ekonomického ristu, podpora zaméstnanosti atd.

Snizovanim Urokovych sazeb nabizi podnikatelim, firmam a dal$im subjektim
levngjsi kapital pro nasledné investovani, soucasné dochazi také k vys§i spotiebé
domaécnosti a tim i k ekonomickému rastu. Pohyb kurzu dokaze sam o0 sob¢ tlumit dopady
nezadoucich vnéjsich Sokd na ekonomiku, 1ze jej vSak pouzit i cilené jako nastroj ménové
politiky pfi mimofadné nepiiznivém ekonomickém vyvoji. Ceska narodni banka tento
nastroj pouzila na konci roku 2013 az do prvniho ¢tvrtleti roku 2017, kdy intervenovala
kurz Ceské koruny na hranici 27 CZK/EUR z diivodti zamezeni hrozici deflace. Tento krok
mél za cil ozivit ekonomicky riist, snizit nezaméstnanost a podpofit domaci exportéry,
nebot’ devalvace meény cini jejich produkci levnéj$i na zahrani¢nich trzich, oproti
produktim ocenénych v jinych ménach. Ménova politika je tedy pro malé oteviené
ekonomiky, kterou je i Ceska republika, velmi dileZitd. V piipadé piijeti jednotné
evropské mény Ceskd narodni banka ztrati moznost jakymkoliv zpiisobem ovliviiovat
ekonomicky vyvoj v ceské ekonomiky. VeSkerd rozhodnuti o meénové politice jsou
Vv eurozong V rukou Evropské centralni banky a Eurosystému, ktery predstavuje uskupeni
centralnich bank stati se spoleCnou meénou. Nejvetsi riziko absence vlastni ménové
politiky nastava v pfipadé vyskytu asymetrickych Soku, tedy Soku, které nezasahnou
eurozonu jako celek, ale pouze jeden stat nebo jen nékteré Clenské staty. Pokud by byla
zasazend Ceskd republika, je velmi pravdépodobné Ze Evropska centralni banka
s Eurosystémem nepodniknou kroky, které by pomohly ¢eské ekonomice k hospodaiské

stabilizaci, nebot’ by muselo dojit k devalvaci eura nebo sniZeni trokovych sazeb pro celou
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ménovou unii. V takové piipadé by Ceska republika musela vyuZit samovyrovnavaci trzni
mechanismy (mobilita vyrobnich faktort, flexibilita mez a cen) nebo nastroje fiskalni
politiky, které jsou vSak také do jisté miry omezeny Paktem stability a rtstu, ktery fika,
ze maastrichtské kritérium udrzitelnosti vetejnych financi musi byt plnéno dlouhodobé
i po vstupu do ménové unie, skuteénost je viak jina. Vstup Ceské republiky od eurozény
by tedy mél probéhnout az ve chvili uspokojivého stupné konvergence hospodaiskych

cykla a celkové struktury hospodarstvi se zemémi ménové unie ménou (Lacina, 2007).

4.3.2.2 Bezprostiedni rist cenové hladiny

Zavedeni jednotné evropské mény byva v podvédomi obcanii spojované s ristem
cenov¢ hladiny, a tedy ristem cen zboZi a sluZzeb. V nékterych zemich eurozény doslo po
ptijeti spolecné mény ke zdrazovani nékterych sluzeb naptiklad v pohostinstvi, ale také
I Uzbozi kazdodenni spotieby. Naopak u zbozi a sluzeb dlouhodobé spotieby se ceny
nakupuji nejcastéji. Tento fakt je spojen s tzv. vnimanou inflaci, ta se ¢asto li§i od skute¢né
cenové hladiny. Statistické data neprokazala, Zze by pfijeti spolené mény, mélo
za nasledek rist cenové hladiny. Rizikem zvyseni cen by se v Ceské republice mohlo stat
nepoctivé chovani podnikateld, nebo vyuzivani psychologickych taktik v podobé cen, které
kon¢i na cislovky 5 €1 9. Také z téchto diivodi bude fungovat dudlni oznacovani cen

(Businessinfo.cz, 2008).

4.3.2.3 Administrativni a technické naklady na piechod na euro

Naklady administrativné a technicky spojené se zavedenim jednotné evropské
mény zapocnou jiZ v piipravné fazi, tedy pred vstupem do ménové unie. Jejich dopad se
bude tykat pfevazné podnikatelskych subjektt, firem, financnich instituci a statu. V obdobi
dualniho oznacovani cen budou muset subjekty piizpusobit veskeré uGcetni programy
pro fakturace, danova pfiznani a dalsi ¢innosti tak, aby mohly pracovat se dvéma ménami.
Dale bude potieba vytvofit nové ceniky, katalogy, informacni dokumenty pro zakazniky,
cenovky, jidelni listky atd., které budou obsahovat jak ceny v Ceskych korunach, tak
v eurech. Tento krok se bude opakovat podruhé ve chvili ukonceni dudlniho oznacovéni
cen, kdy veskeré zminované materidly budou obsahovat pouze ceny v eurech. Také obdobi

dualni cirkulace, jehoz délka je dva kalendaini tydny, pfinese ur¢ité naklady spojené
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s ob¢hem dvou mén soucasné. Predevsim zaskoleni zaméstnanct, ktefi budou pfijimat
od zakaznikti obé mény, vracet v§ak budou moci pouze eura. Samoziejmé se tyto naklady
v obdobi dualniho oznafovani cena a dudlni cirkulace netykaji pouze podnikatelt a firem,
ale 1 dalSich subjekt ¢eské ekonomiky. Administrativni a technické naklady bude muset
podstoupit i vlada Ceské republiky za ucelem informovat o veskerych tématech
souvisejicich s pfijeti spole¢né mény, tj. o terminech a pribéhu jednotlivych fazi,
piepocitacim koeficientu mezi ¢eskou korunou a eurem, o cenach jednotlivych komodit,
vzhledu euro bankovek a minci atd. Dale vlada vynalozi prostfedky na vytvoreni
internetovych stranek, e-maili a telefonickych linek, kde se obcané a podniky mohou
informovat o dalSich potfebnych nélezitostech tykajici se zavedeni spolecné mény ménou

(Lacina, 2007).

4.3.2.4 Specifické naklady bankovniho sektoru

Bankovni instituce také podstupuji ndklady administrativniho a technického
charakteru, avSak nastanou u nich 1 specifické naklady spojené s pfijetim jednotné
evropské mény. Pro Ceskou narodni banku tyto naklady piedstavuji predeviim emise
novych euro-bankovek a minci a soucasné stahovani ¢eské mény z ob¢hu a jeji nasledné
znehodnoceni.

Pro obchodni banky se stava jeden z pfinosti spolecné mény, konkrétn€ snizeni
transak¢énich nakladd, naopak nakladem. Banky piijdou o poplatky, které¢ vznikaji
pii hotovostnich 1 bezhotovostnich transakcich v cizi mén€, coz o jistou Cast snizi jejich
pfijmy. O transakéni piijmy ze smény deviz, nepiijdou banky uplné, stile zde budou
existovat pfi sménnych operacich jinych mén, neZ je euro. Naklady bankovniho sektoru

se projevi pred i1 po zavedeni spolecné mény, nastanou okamzité a budou mit jednorazovy

charakter ménou (Lacina, 2007).

4.4 Evropsky stabiliza¢ni mechanismus

Vstup Ceské republiky do Evropské unie, byl podminén piijeti spole¢né mény
a ¢lenstvim v eurozoné v nejblizSim mozném terminu, jak jiz bylo zminovano. Od roku
2004, kdy Ceské republika vstoupila do evropské unie, prosla eurozona za nasledujicich
15let znacnymi zménami, a to piedevSim v jeji instituciondlni struktufe. Hlavnim

diivodem téchto zmén, byla svétova hospodarska a finan¢ni krize, krize Recka a nartstajici
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vetejny dluh dalSich zemi v ménové unii. Eurozénu lze tedy v soucasné dobé povazovat
za odlisny systém, nez tomu bylo na jejim pocatku. Nasledkem téchto zmén se stava prijeti
spoleéné mény, jak pro Ceskou republiku, tak pro ostatni uchaze¢ské zemé, mnohem
komplikovanéj$i, kdy nestaCi pouze plnéni maastrichtskych kritérii konvergence
v dlouhodobém horizontu a dostate¢na sladénost narodni ekonomiky s ekonomikami statt
meénové unie. Noveé vzniklé podminky pro vstup do ménové unie predstavuji predevs§im
tcast Ceské republiky v institucich a mechanizmech, které zna¢né zvysuji ptimé naklady
a zavazky (Fassamnn a Ungerman, 2018).

Nesporné nejvétsim nakladem by se pro Ceskou republiku stala ucast v tzv.
Evropském stabilizatnim mechanismu (EMS) téz nazyvaném Euroval. Teoreticky
by Ceska republika mohla piijmout spole¢nou ménu i bez udasti v tomto mechanizmu,
avSak pravdépodobné by dosavadni cClenské zemé ménové unie podmiiovali piijeti
spole¢né mény v Ceské republice vstupem do Evropského stabilizaéniho mechanismu.
Tento mechanizmu vznikl na zékladé mezinarodnich smluv, tedy mimo pravo Evropské
unie, jednd se proto o samostatnou mezinarodni finan¢ni instituci, avSak jeho fungovani je
navazdno na pravo a instituce Evropské unie a eurozény. Evropsky stabilizacni
mechanizmus zah4jil svou ¢innost v roce 2012 v disledku feseni fecké krize. Jeho hlavnim
vyznamem je zaStitovani finanéni pomoci a udrZeni stability uvnité eurozony, S ¢imz je
spojena jeho pravomoc poskytovat ptijéky zemim se spole¢nou ménou, které se potykaji se
zavaznou financni tisni. Déle pak disponuje moZnosti intervenovat na trhu s vladnimi
dluhopisy, zapojovat se do programu preventivni pomoci a podilet se na rekapitalizaci
finanénich instituci, a dokonce ma povoleno poskytnout pujcku bankam (Fassamnn
a Ungerman, 2018). Zakladni upsany kapital ¢ini 700 mld. eur, z néhoz mtze poskytnout
na ptjcky az 500 mld. eur (Hrbkova, 2015).

Ptedpokladem pro vznik Evropského stabilizacniho mechanismu, ktery by nasledné
poskytl pomoc s krizi Recka, bylo zapotiebi schvalit Rozhodnuti o zméné clanku 136
Smlouvy o fungovani Evropské unie, a to konkrétn¢ ptidani odstavce, ktery tika, ze:
,.Clenské staty, jejichz ménou je euro, mohou zavést mechanismus stability, ktery bude
aktivovan v pripadech, kdy to bude nezbytné k zajisténi stability eurozony jako celku.
Poskytnuti  jakékoli pozZadované financni pomoci v ramci tohoto mechanismu bude
podléhat piisné podminénosti.* (Rozhodnuti Evropské rady, Uredni véstnik Evropské unie

2011, s. 2). Duvodem zmény zanesené v clanku 136, byla predevsim skutecnost, ze vznik

59



Evropského stabilizacniho mechanizmu, bylo do té¢ doby v rozporu s pravidly v ¢lancich
123 a 125 Smlouvy o fungovani Evropské unie.

Clanek 123 zni ,,Evropské centrdlni bance nebo centrdalnim bankdam clenskych statii
(ddle jen ,,narodni centralni banky ) se zakazuje poskytovat mozZnost precerpani ziistatku
bankovnich uctit nebo jakykoli jiny typ uvéru organiim, institucim nebo jinym subjektiim
Unie, ustrednim viladam, regiondlnim nebo mistnim orgdaniim nebo jinym verejnopravnim
organtim, jinym verejnopravnim subjektim nebo verejnym podnikiim clenskych stati,
rovnéz je zakdzan primy nakup jejich dluhovych nastroju Evropskou centralni bankou nebo
narodnimi centralnimi bankami. “(Smlouva o fungovdni Evropské unie — konsolidované
znéni, Uredni véstnik Evropské unie 2012, s. 99)

Clanek 125 zni: ,,Unie neodpovidd za zdvazky ani nepiebird zavazky tistiednich
vldd, regiondlnich nebo mistnich orgdanii nebo jinych verejnych organii, jinych
Verejnopravnich subjektii nebo verejnych podnikit kteréhokoli clenského statu, pokud se
nejednd o vzajemné financni zdaruky pro spolecné uskuteciiovani urcitého zaméru. Clensky
stat neodpovidd za zavazky ani neprebird zavazky ustrednich vlad, regiondlnich nebo
mistnich orgadnii nebo jinych verejnych organu, jinych verejnoprdvnich subjektii nebo
verejnych podnikii jiného clenského statu, aniz jsou dotceny vzdjemné financni zaruky
pro spolecné uskutecnovani urcitého zameru* (Smlouva o fungovini Evropské unie —
konsolidované znéni, Uredni véstnik Evropské unie 2012, s. 99).

Celkovy zavazek Ceské republiky viig¢i Evropskému stabilizaénimu mechanismu by
Vv ptipadé¢ piijeti jednotné evropské mény Cinil pfiblizné 413,7 mld. CZK. Z této sumy je
Ceska republika v horizontu &ty¥ let po zavedeni spole¢né mény povinna splatit zakladni
kapital ve vysi 48,5 mld. CZK. Zbylych 365,2 mld. CZK piedstavuje podminény zavazek,
tzn. pokud by doslo k nesplaceni n€kterych pljcek nebo k sniZeni bonity smluvnich stran,
musela by Ceska republika tento zavazek doplatit. Vyse téchto ¢astek je pouze odhadem
Ministerstva financi a Ceské narodni banky, nebot nebyla brana Vv potaz tleva
na kapitalovém kli¢i Evropského stabilizacniho mechanismu pro hospodarsky slabsi zemé,
ke kterym se fadi i Ceské republika, i pfesto je vSak hodnota zavazku nezanedbatelna
(MFCR a CNB, 2018).

Mimo Evropsky stabilizaéni mechanismus existuji pro Ceskou republiku dalsi
penézni naklady spojené s institucemi ménové unie. Mezi tyto naklady patii doplaceni

upsané¢ho kapitalu Evropské centrdlni banky ve vys§i 4,3 mld. CZK, pirevedeni
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do Jednotného fondu pro feseni krizi v ramci bankovni unie 27,8 mil. CZK a v ramci
dohledu by ceské banky hradily v souhrnu Evropské centralni bance ro¢né 139,5 mil. CZK
(MFCR a CNB, 2018).

Na zakladé téchto faktd je nepochybné, Ze se Ceska republika zavézala piijmout
spoleCnou ménu za jinych podminek, nez pozaduje soucasnd eurozona, kterd zmeénila
finan¢ni obsah zévazku zavedeni spolecné evropské meény. Nové piimé néklady, které jsou
spojené snovymi instituty a mechanismy, se pravdépodobné dotknou i obcand,

zaméstnancu a podnikateld.

4.5 Ekonomicka sladénost

Ptijeti spole¢né evropské mény a vstup mezi Cleny ménové unie je podminén
plnénim nomindlnich maastrichtskych kritérii konvergence, které jsou definovany
ve smlouvé o fungovani Evropské unie a maji stanoveny pevny ramec. Neméné dutlezité je
vSak pro zem¢ vzdavajici se vlastni mény téz readlna konvergence, a to predevsim z diivodu
ztraty vlastni ménové politiky a kurzového nastroje pro zabezpeceni makroekonomické
stability. Ptipadné odlisnosti v ekonomickych cyklech a strukturalni sladénosti ¢eské
ekonomiky oproti ekonomikdm uvnitf eurozony mohou vést k vyskytu asymetrickych
Soku. V takovém ptipadé muize dojit k odliSnému pisobeni ménové politiky Evropskeé
centralni banky, a tak absence vlastni ménové politiky predstavuje pro Ceskou republiku
vétsi riziko. Cim vétsi bude konvergence ekonomik, tim mensi néklady pfinese sdileni
spole¢né mény. V nasledujicich kapitolach bude provedeno zhodnoceni sladénosti Ceské
ekonomiky s ménovou unii. Zakladnim teoretickym vychodiskem je teorie optimalni

ménoveé oblasti.

45.1 Sladénost ekonomickych cykli

Hruby domaci produkt (HDP) pfedstavuje jeden ze  zdkladnich
makroekonomickych ukazateld, ktery vyjadiuje celkovou hodnotu findlni produkce (tedy
mez meziproduktu) statkt a sluzeb vyprodukovanych za urcité obdobi na uzemi daného
statu. Jeho velikost a vyvoj v Case poskytuje potfebné informace o ekonomické urovni
a vykonnosti zemé¢. Stabilitu této vykonnosti ovliviiuje vyvoj ukazatelit vnitini a vnéjsi

rovnovahy (Kadefabkova, 2006).
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Pro pfijeti spolecné evropské mény je dilezité, aby cyklicka sladénost, co mozna
nejvice korelovala sekonomikami ¢lenskych stati ménové unie, ¢imz se snizi
pravdépodobnost, Ze spole¢na ménova politika Evropské centralni banky bude pro ¢eskou
ekonomika zvolena nevhodné. Nasledujici graf ¢. 6 zaznamenava vyvoj rastu realného
HDP mezi lety 2004 az 2019. Data jsou pievzata ze stranek Ministerstva financi Ceské
republiky a databaze Eurostatu.

Realné DHP méti vystupy zvoleného obdobi ve stalych cenach, je proto mozné

sledovat redlné zmény objemu produkce bez cenovych vlivl (Kaderabkova, 2006).

Graf 6 Riist realného HDP

Vyvoj realného HDP v letech 2004 -2019 (rastv %, s.c.)

~ N\ SN~

N\ / e

\/

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 201B | 2019
= Furozdna 2 15 2,8 2,8 04 4.4 2 16 -0,7 -0,5 14 2 159 27 15 12
m—(eskdrepublika | 4.5 6.4 6.4 6,1 25 -4.8 23 2 -0.8 -0,7 2,7 53 25 4.4 2,8 21

N
(
I

Zdroj: (Vlastni zpracovani, MFCR, Eurostat)

Zgrafu ¢ 6 je patrné, ze od roku 2004, tedy od vstupu Ceské republiky
do Evropské unie se vyvoj realného HDP v tuzemsku a v mé&nové unii znaéné ligil. Uroveri
Ceské ekonomiky viditeln€ prevySovala ekonomiky eurozony. V roce 2005 dosahlo redlné
HDP hodnoty 6,4 %, coz predstavuje o 4,9 procentni body vice nez v ménové unii.
Nepochybn¢ k rustu ceské ekonomiky ptispél praveé vstup do Evropské unie. Hospodarské
vysledky byly ovlivnény zménou podminek fungovani ekonomiky. Pro ¢eskou ekonomiku
se oteviel volny trh a doslo tak k znaénému rdstu zahraniéniho obchodu a investi¢nich
aktivit ekonomickych subjekti. Od druhé poloviny roku 2008 az do roku 2013 je mozné
vidét téméf totozny vyvoj realného HDP jak v Ceské republice, tak v ménové unii. Znaény
podil na korelaci ekonomickych aktivit v téchto letech ma svétova hospodaiska a finanéni
krize, ktera zasahla plosn¢ veskeré zemé jak Evropské unie, tak eurozony. V poslednich
Sesti letech se cyklickéd sladénost s ménovou unie opét rozchéazi. K tomu znacné pfispiva

rust pramyslové produkce, ktery znacné prevysuje nad primérem meénove unie.
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Nasledujici graf ¢. 7 zachycuje stupeni redlné konvergence v roce 2018 s ménovou
unii. Zde jsou pouzity ukazatele primérné cenové hladiny a hrubého domaciho produktu
na obyvatele v parité kupni sily, ktery se vyuziva k mezinarodnimu srovnani. Parita kupni
sily je uméle vytvofena ménova jednotka pro eliminaci rozdilnosti kurzt (CSU, 2015).
Data nasledujiciho grafu jsou prevzata z materialu Ceské narodni banky ,,Analyza stupné

ekonomické sladénosti Ceské republiky s eurozénou 2019,

Graf 7 Ekonomicka konvergence v roce 2018
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Zdroj: (Vlastni zpracovani, CNB, 2019)

Jak je z grafu ¢. 7 patrné, Ceska republika ve zvolenych ukazatelich v roce 2018
nedosahuje priméru ménové unie. Piestoze v pribehu let dochazi k pfiblizovani, stale neni
dosazeno uspokojivé urovné. Hruby domaci produkt na obyvatele v parité¢ kupni sily se
Vv roce 2018 pohyboval okolo 84 % priméru ménové unie. O néco hlife je na tom cenova
hladina, ta dosihla na hodnotu okolo 66 % priméru ménové unie. Ceska republika
Vv urovni cenové hadiny zaostava za €leny eurozony, kterymi jsou Slovinsko a Portugalsko.
Nedosazeni uspokojivé realné konvergence, miize znamenat zna¢né riziku pro Ceskou

republiku v ptipad¢ piijeti jednotné evropské mény.

45.2 Strukturalni sladénost

Odlisnosti ve struktuie ¢eské ekonomiky oproti zemim ménové unie, mohou vést

k vyss§i pravdépodobnosti vyskytu nerovnomérnych Sokd. Proto je dilezité dosahnou téz
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strukturalni konvergence pro snizeni rizik spjatych se spolecnou evropskou ménou.
Strukturu Ceské ekonomiky a ekonomiky meénové unie zachycuje graf ¢. 8. Data jsou
pfevzata z materidlu Ceské narodni banky ,,Analyza stupné ekonomické sladénosti
Ceské republiky s eurozéonou 2019%. Odvétvi &eské ekonomiky jsou ¢lenéna dle

klasifikace NACE.

Graf 8 Odvétvova struktura ¢eské ekonomiky v roce 2018
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Zdroj: (Vlastni zpracovéani, CNB, 2019)

Graf ¢. 8 ukazuje strukturu ceské ekonomiky a strukturu ekonomiky ménové unie
vroce 2018. V Ceské republice i v eurozoné tvoii velmi malou &ast celkové struktury
zemeédelstvi, rybarstvi a lesnictvi. U obou sledovanych Gizemi je shodné zastoupeni sluzeb,
a to okolo 40 % hrubé ptidané hodnoty. Znacny problém vsSak predstavuje primyslova
produkce a stavebnictvi, které zna¢né pievlada na tzemi Ceské republiky. Primyslova
produkce piedstavuje 35 % v Ceské republice a 25 % v ménové unii. V piipadé poklesu
pramyslové vyroby, by se Ceskd ekonomika mohla dostat do zna¢ného rizika, které
by Evropska centralni banka nebyla schopna v plném rozsahu regulovat. Vétsi rozdil
ve struktufe predstavuji také ostatni sluzby. Tam vSak pfevazuje ménova unie predevSim
Vv oblasti vzdélani, zdravotni a socidlnich sluzeb, coz neptedstavuje riziko asymetrickych

Sokda.
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45.3 Otevienost ekonomiky

Otevienost ekonomiky a vlastnickd provazanost se zemémi meénoveé unie muze téz
znaéné snizit nklady ze ztraty vlastni ménové politiky. Ceska republika se fadi k malym
otevienym ekonomikam, coz ukazuje graf ¢. 9. Data jsou prevzata z materialu Ceské
narodni banky ,,Analyza stupné ekonomické sladénosti Ceské republiky s eurozénou

2019«.

Graf 9 Podil vyvozu a dovozu do eurozény v roce 2018
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Graf & 9 znazoriiuje podil vyvozu a dovozu Ceské republiky do ménové unie
v roce 2018. Celych 75 % celkového exportu Ceské republiky putuje do zemi ménové
unie. Hlavnim vyvoznim partnerem je Némecko, do kterého Ceské republika vyvazi okolo
32 % celkového exportu. Dale pak Slovensko, které se podili 7,6 %, Francie s 5,1 %
a Rakousko s 4,5 %. Vyvoz do zemi ménové unie z celkového vyvozu predstavuje 60 %.
| zde je hlavnim partnerem pro Ceskou republiku Némecko, které se na celkovém importu
podili 25 %. Za nim nasleduje Slovensko s 5 %, Italie s 4,2 % a Francie s 3,3 %. Vysoky
stupenn provazanosti zahrani¢niho obchodu se zemémi ménové unie znacné podporuje

pfijeti jednotné evropské mény v Ceské republice.

4.5.4 Mobilita vyrobnich faktoria

Mobilita vyrobnich faktori je v Evropské unii zprosttedkovana pomoci volného

pohybu osob a kapitalu. V Ceské republice vsak stile prevlada neochota stdhovat se
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za praci i v ramci vlastni zem¢. Mobilita pracovnich sil v rdmci ménové unie miize byt
do znacné miry omezena rdznymi bariérami, jako jsou napfiiklad kulturni, jazykové

a nabozenské odli$nosti (Fassmann a Ungerman, 2018; CNB, 2019).

Ze sledovanych ukazateli ekonomické sladénosti pfispiva k pfijeti jednotné
evropské mény prevazné provazanost zahrani¢niho obchodu a cyklicka sladénost. Proti
vstupu Ceské republiky do ménové unie se stavi odlisnost ve struktufe ekonomiky,

nedostatecna realnd konvergence a nizkd mobilita pracovnich sil.

4.6 Postoje k prijeti jednotné evropské mény

Ptijeti jednotné evropské mény se tykéa vSech ekonomickych subjektt, at’ uz to jsou
bankovni instituce, podnikatelé, firmy, stit nebo obcané. Kone¢né rozhodnuti o vstupu
Ceské republiky do mé&nové unie spada do pravomoci vlady, kterd na zakladé doporudeni
Ministerstva financi a Ceské narodni banky o ekonomické p¥ipravenosti Ceské republiky
stanovi termin pro vstup do ménové unie. Vlada se sklada z politickych stran, které, jsou
voleny v parlamentnich volbach obéany Ceské republik, nastava zde tedy otazka, zda
by méla podstoupit rozhodnuti v rozporu s nazory ob¢ant, a zda by o pfijeti spole¢né mény
nemélo rozhodnout referendum. V nasledujicich kapitolach budou probrany nézory
a postoje Ceskych obcant, podnikatelti a politickych stran v otazce spolecné mény. Dale

pak ndzory vybranych osobnosti a instituci, které jsou s pfijetim spole¢né mény spojeny.

4.6.1 Postoj ob¢ant

V Ceské republice provadi kazdoroéné vyzkum vefejného minéni v otdzkach
spole¢né mény a pasobeni CR v Evropské unii vyzkumné oddéleni Sociologického ustavu
AV CR Centrum pro vyzkum vefejného minéni. V dubnu roku 2019 byl opét proveden
pravidelny prizkum mezi ob¢any Ceské republiky ohledné jejich nizoru na pfijeti
spolecné meény. Dotazovani se ucastnilo 1 052 respondentti ve v€ku nad 15 let, kteti méli
pomoci péti moznych odpovédi vyjadfit miru souhlasu (rozhodné souhlasim, spiSe
souhlasim, nevim, spiSe nesouhlasim, rozhodn¢ nesouhlasim) se zavedenim spole¢né mény
v Ceské republice. Tabulka &. 9 obsahuje procentni vysledky provedeného vyzkum, ktery

jasn¢ dokazuje odmitavy postoj ¢eskych obcanti k jednotné evropské méné. Okolo 75 %
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dotazovanych je proti spolecné méng, z toho 50 % ji striktné¢ odmitd. Pouhych 5 % by

naopak spole¢nou ménu rozhodné piivitalo a dalSich 15 % spise souhlasi (cvvm, 2019).

Tabulka 9 Postoj ob¢anii k pFijeti eura v roce 2019

Varianta odpovédi (v %)

Rozhodné souhlasi 5
Spise souhlasi 15
Nevi 5
Spise nesouhlasi 25
Rozhodné nesouhlasi 50

Zdroj: (Vlastni zpracovani, cvvm, 2019)

Nasledujici graf ¢. 6 znazoriiuje vyvoj postoju ¢eskych obcanti na otdzku pfijeti
jednotné evropské mény v horizontu let 2004-2019, tedy od vstupu Ceské republiky
do Evropské unie az po soucasnost. Data v grafu jsou pfevzata z vyzkumu Centra pro
vyzkum vefejného minéni, kdy Cervena spojnice predstavuje sumu odpoveédi respondentii
(rozhodné nesouhlasim, spiSe nesouhlasim) a modrou spojnici reprezentuji odpovéedi
(rozhodné souhlasim, spiSe souhlasim). Zbyvajici dopocet do 100 % tvoii odpovédi

,hevim® (cvvm.soc.cas.cz, 2019).

Graf 10 Postoj ob¢anu k prijeti eura
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Z grafu je patrné, ze v priibéhu let se postoj ob¢anii Ceské republiky ke spoleéné

méné diametralné odlisil. Na po&atku roku 2004 pii vstupu Ceské republiky do Evropské
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unie byl postoj k jednotné evropské méné spise kladny a jeji piipadné ptijeti podporovalo
okolo 56 % dotazovanych. Postupem casu pozitivni ndhled na spolecnou ménu klesal
aVvobdobi let 2006 az 2008 se ndzor obCani na pfijeti spolecné mény de€lil zhruba
na polovinu. Zlomovym okamzikem se pro euro stal rok 2009, kdy muselo celit svétové
finan¢ni krizi. V o€ich Ceské verejnosti zacala prevladat nedivéra ve spole¢nou ménu, kdy
od roku 2011 az do soucasnosti se proti euru stavi v pruméru 74,5 % dotazovanych
respondentt.

Dle zjisténi Centra pro vyzkum vetfejného minéni, klesd s dosazenym vékem
podpora spole¢né mény. K odplrcim se dale fadi predevsim 1idé v diichodovém véku, 1idé
nedavéiujici jak vladé Ceské republiky, tak Evropské unii a jejim institucim, dale pak
voli¢i strany KSCM, nevoli¢i, 1idé tihnouci spise Kk levici a ti co hodnoti ekonomickou
situaci za Spatnou.

Naopak 1idé, ktefi hodnoti ekonomickou situaci jako dobrou, davétuji viade
I Evropské unii, voli¢i ODS a pravicovych stran jsou pfevazné zastanci spoleéné mény.

Dale se k témto lidem fadi vysokoskolaci, odbornici a vedouci pracovnici (cvvm, 2019).

4.6.2 Postoj podniki

Hospodaiskd komora Ceské republiky provedla v ramci piedvolebniho obdobi
v roce 2017 bleskovou anketu mezi podnikateli v otazce terminu pfijeti spole¢né evropské
mény. Je nutné zminit, Ze: ,,Hospodarskda komora Ceské republiky je jedinym zdkonnym
zdastupcem podnikatelic v CR. Jeji cinnost je zakotvena zdkonem ¢ 301/1992 Sh.
0 Hospodarské komore CR a Agrdarni komore CR. Zminénd prdavni norma pravi, Ze
Hospoddiska komora CR hdji zdjmy podnikatelii ze vSech oborii a ze vech regioni:
S wjimkou oblasti zemédélstvi, potravinarstvi a lesnictvi (tuto cinnost vykondva Agrarni
komora CR). Poslanim Hospodarské komory je vytvaret prileZitosti pro podnikani,
prosazovat a podporovat opatieni, kterd prispivaji k rozvoji podnikini v CR, a tim
i k celkové ekonomické stabilité statu. * (Hospodarska komora Ceské republiky, 2020).

Do ankety, ktera probéhla vroce 2017, jak jiz bylo zminéno, se zapojilo 313
malych i velkych podnikatelskych subjektl, mezi kterymi se objevily i podniky s obratem
nad 1 miliardu korun. Z Setfeni vyplynulo, Ze celych 76 % dotazanych nevidi otazku piijeti
eura natolik aktualni, aby prvotni kroky vlady vedly k urceni jasného terminu zavedeni

spole¢né mény v Ceské republice. Zbytek dotazanych, tedy 24 % se jednoznaéné shoduje
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na dulezitosti stanoveni konkrétniho data vstupu do ménové unie, a to co mozna
nejrychleji.

Prezident Hospodairské komory Vladimir Dlouhy se vyjadfil takto: ,,Vstup
do eurozony je opravdu velkym krokem, ktery je treba dobre zvizit. Apeloval bych proto
na politiky, aby s terminem prilis nespéchali a dobre zvazili vsechna pro a proti.*
(Hospodarska komora, 2017). Dale pak Dlouhy upozoriiuje na fakt, Ze zem& mimo
ménovou unii mohou také prosperovat i se svou narodni ménou. Hlavnimi vyhodami jsou
pro firmy eliminace transak¢nich nakladii a kurzového rizika, ovSem pfijeti spolecné mény
ma i svou druhou stranu, a to predevSim ve spoluzodpovédnosti a financni pomoci
ostatnim ¢lenskym statim v mé€nové unie, které se dostanou do vyznamné tisné. Prezident
Hospodatské komory dodava: ,.Je otazkou, jak toto dokazi politici obhdjit pred obcany

a jakeé podminky budou schopni vyjednat. “ (Hospodarska komora, 2017).

4.6.3 Postoj vlady Ceské republiky a politickych stran

Vlada je vrcholnym organem vykonné moci v Ceské republice. V otdzce pfijeti
spolecné mény méa konecné slovo. Sou€asna vlada byla vytvofena na zdklad€ koalicni
smlouvy mezi hnutim ANO 2011, které vyhrdlo parlamentni volby vroce 2017,
a politickou stranou CSSD (vlada.cz, 2020).

ANO 2011

Hnuti ANO se k otdzce spolecné mény v souCasné dobé stavi spiSe odmitave.
Piestoze jsou si védomi zavazku, ktery Ceska republika pfijala, kladou diraz na zavedeni
spolecné mény ve chvili, kdy bude pro ¢eské obcany situace vyhodna. Hnuti Ano 2011
poukazuje na fakt, Zze euro ma své problémy, které se doposud nepodatilo vyftesit, stejné
tak eurozona se stale potyka s velmi zadluzenymi staty, jako je Recko, Italie a Spané&lsko.
Vstup do ménové unie by vystavil ¢eské obCany povinnosti rucit za dluhy, které nemaji
na svédomi, ¢ehoz se chce hnuti Ano 2011 vyvarovat. Déale chce zamezit zvySovani cenové
hladiny, jako tomu bylo v sousednim Slovensku (Euroactiv.cz, 2017).

Hnuti ANO 2011 se o pfijeti spolecné mény zminovalo ve svém volebnim
programu z roku 2017, a to konkrétng: ,, Stanoveni konkrétniho data pristoupeni k euru
musi odpovidat ekonomickym zajmiim CR, obcanii a firem. Aktivné podporFime reformu

eurozony s cilem posilit hospodadrskou a financni stabilitu Evropy, tak aby to bylo
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vV souladu se zajmy CR. Je tieba zajistit, bez ohledu na dalsi vyvoj v eurozoné, aby se
neznevyhodnilo postaveni statu, které zatim euro nemaji. V pripadeé, Ze se eurozona
V nasledujicim volebnim obdobi vyznamné nereformuje, nebudeme euro prijimat.” (ANO
2011, 2017, s. 13).

Predseda hnuti ANO 2011 a soucasny premiér Andrej Babi§ v roce 2015 vyslovil
myslenku, Ze o pfijeti spoleéné mény by mélo byt rozhodnuto obcany v referendu

(Hospodaiské noviny, 2017).

CSSD

CSSD patfi k politickym stranam, které plné podporuji, jak spoleénou ménu, tak
celkovou integraci Ceské republiky s Evropskou unii. Jsou zastanci Evropy, ktera ,,jde
Jednim smérem*. Piestoze nema Ceska republika pevné stanoveny termin pro pfijeti
spolecné mény, je dulezité se o této problematice zacit bavit. Stejné jako hnuti ANO 2011,
tak i CSSD souhlasi s pfijetim jednotné evropské mény az v okamziku ekonomické
a socialni pripravenosti. Dale pozaduji, aby byly Evropské unii vytvofeny nastroje, které
by vedly ke skute¢né socialni sladénosti mezi zemémi EU, a to konkrétné konvergence
mezd, Zivotni Grovné atd. CSSD také uvadgji, Ze jsou si védomi nutnosti vytvafet
mechanismy pro ochranu ménové unie, je vSak dulezité, aby prohlubovani integrace
nevedlo spiSe k rozdélovani Evropské unie, a aby vzdjemna spoluprace probihala mezi
vSemi Clenskymi Staty (euroactiv.cz, 2017).

Ve svém volebnim programu z roku 2017 uvadéji, ze: ,,Chceme Evropu aktivné

utvdret a ménit, a proto chceme byt v jejim jadru.“ (CSSD, 2017, s. 28).

ODS

ODS patii k politickym stranam, které spolecnou meénu striktné odmitaji. V svém
volebnim programu pro parlamentni volby zroku 2017 uvadéji, ze Ceska republika by
me¢la mit moznost se sama rozhodnout kdy a zda vibec podstoupi krok, ktery povede
k zavedeni jednotné evropské mény a tedy, ze povinnost zavazku ke spole¢né meéné by mél
byt zrusen. Ceska republika by dostala trvalou vyjimku (ODS, 2017). ODS je zastancem
nazoru, ze integrace v ménoveé oblasti by méla byt pro Clenské staty dobrovolna, pokud
vni shledaji vyhodu. Postaveni statu v Evropské unii by se nemélo odvijet pouze

od ¢lenstvi v ménové unii, ale pohliZzet na n€¢j komplexné. Staty mimo eurozoénu by nemély
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byt znevyhodnovany jen pro to, ze nenesou spole¢nou ménu (Euroactiv, 2017).
Ekonomicky expert ze strany ODS odpovidal pro hospodarské noviny (2017), na otazky
tykajici se eura a eurozony, kde se vyjadtil takto: ,,Euro bylo od pocatku politicky, nikoliv
ekonomicky projekt. Proto také funguje za cenu obrovskych nakladii a fiskalnich transferu
zejména do jizniho kridla eurozony. Euro bylo zavedeno, aby urychlilo a vyzadalo si dalsi
integracni kroky vedouci ke spolecnym danim, spolecnému rozpoctu, k jednotné fiskalni
politice s vidinou vytvoreni jednoho evropského superstatu, kde by se dosavadni narodni
staty staly pouze regiony bez skutecnych pravomoci. Ja takovou cestu odmitam.
Na ekonomickou bilanci eura se bohuzel nikdo nedivd, to uz by napiiklad Recko bylo
davno mimo eurozonu. Zakotveni v zdpadni civilizaci nestoji na méné, kterou budeme

platit. Euro s tim nema nic spolecného. * (Hospodarské noviny, 2017)

KSCM

Také politicka strana KSCM je piednim odpiircem spoleéné mény. KSCM je toho
nazoru, ze Ceska republika by jednotnou evropskou ménu pfijimat neméla, své tvrzeni
opird predevSim o riziko spojené se spolenou ménou, kterym je ztrdta autonomie
nad vykonavanim ménové politiky a S tim i moznost vyporadat se s pfipadnymi Soky, které
by postihly &eskou ekonomiku. Fiskalni opatieni, ktera by Ceské republice zbyla
pro stabilizaci makroekonomického prostiedi, by vsak byla také do zna¢né miry omezena.
Dal§im argumentem proti pfijeti spolecné meény, je ucast v Evropském stabiliza¢nim
mechanismu, kterd pfinese daldi naklady spojené s Glenstvim v ménové unii. Ceskd
republika by se musela podilet na finanéni kompenzaci zadluzenych zemi eurozony. Také
by musela akceptovat opatfeni Evropské centralni banky, kterd by vSak nemusela mit
ptiznivy dopad na ¢eskou ekonomiku (euroactiv.cz, 2017).

Pro Hospodatské noviny (2017) se vyjadiil predseda strany KSCM Vojtéch Filip
takto: ,,Clenstvi v eurozéné neni nutnou podminkou byt v tvrdém jadru EU. Jisté jsou
takové staty, jako je Ddnsko nebo Svédsko, stejné platnym clenem EU jako napr.
Nizozemsko, a také neplati eurem. Vas dodatek, Ze jde o jakési zakotveni v zdpadni

civilizaci, je ideologicky blabol.*“ (Hospodatské noviny, 2017).

KDU-CSL
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Politicka strana KDU-CSL bere v potaz zavazek Ceské republiky pfijmout euro
a souhlasi s jeho splnénim, ptedtim je vSak zapotiebi splnit dvé zdkladni podminky. Prvni
z téchto podminek je nutny souhlas ob&ant Ceské republiky. Dle vysledk prizkumu
vetejného minéni se s eurem neztotoznuje pies 70 % obyvatelstva, je tedy na politickych
stranach, aby ptedlozily obfanim vyhody, které by spolecnd ména ptinesla. Druhou
podminku, kterou si klade KDU-CSL je splnéni maastrichtskych kritérii spole¢né
s posilovanim konvergence mezi cenami a mzdami. Az se dostatecné eliminuje rozdil mezi
cenami a mzdami, piijde idealni okamzik na piijeti spoleéné mény. KDU-CSL se naopak
neztotoziuje s vidinou spolecného rozpoctu nebo se sdilenim spolecného ministra financi
(Euroactiv.cz, 2017).

Také KDU-CSL se vyjadiilo pro Hospodaiské noviny (2017) v otazce spoleéné
mény. Odpovidal mistoptedseda Ondfej Benesik: ,,V dlouhodobém zdjmu Ceska je vstoupit
do eurozony. Sousedime se zemémi, které plati eurem, naprostd vétsina naseho exportu
smeéruje do zemi eurozony. V tuto chvili bych mozné prijeti eura ale neukvapoval. Zaprve,
neni o tom presvedcena veétsSina obyvatelstva a prijimat néco na silu proti viili vétsiny lidi
neni rozumné a prosté by to nefungovalo. Musime nejprve jako politici, kteri vstup
do eurozony podporuji, presvedcit vétsinu obyvatel o vyhodnosti takového kroku.
Racionalni Siroka diskuse na toto téma zde bohuzel chybi. Dalsim problémem je kurz
koruny a mzdy. Vstupovat do eurozony se soucasnym kurzem a nizkymi mzdami neni
ekonomicky moudré. Musime Se ted’ soustredit na podporu ekonomiky. A konecné je tady
probléem samotné eurozony, kterd si nejdiive musi vyresit své vlastni problémy

(Hospodarskeé noviny, 2017).

Piratska strana

Pirati jsou taktéZ stranou, ktera vidi ve spole¢né méné vyhodu pro Ceskou,
podminuji prijeti eura vSak reformu ménové unie. Finanéni krize z roku 2008 se podepsala
1 na eurozoné, coz poukdzalo na nedostatky, které je tfeba napravit. Pirati si velmi
zakladaji na transparentnosti veSkerych instituci. Tvrdi, ze mechanismy napravujici
zadluZenost nékterych ¢lenskych stath je potfeba demokraticky kontrolovat. Dale je nutné
vytvoftit pravidla pro zadluzené banky a staty, tak aby byly funkéni a moralni. Také pirati

odmitaji vidinu spole¢ného rozpoc¢tu a sdileného ministra financi (Euroactiv.cz, 2017).
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Za Stranu Piratd sdélil Hospodarskym novinam (2017) garant programové oblasti
zahrani¢ni politiky Mikulas Peksa, ze: ,,Prijeti eura je v prvni Fadé politické rozhodnuti. Daleko
tésnéji nds vaze na jadro Evropské unie. My chceme, aby eurozona jako celek fungovala lépe, proto
prijeti eura vazeme na jeji reformu. Zcela zamérné se snazime vytvorit politicky tlak na to,
abychom dosdhli lepSich vysledkii pro ceské obcany i obcany ostatnich statii EU. “ (Hospodarské
noviny, 2017).

Svobodni

Postoj Svobodnych ke spoleéné méné je jednozna¢né negativni. Stejny postoj
zaujimaji také k celé Evropské unii. Svobodni nestoji o vyznamné postaveni v rdmci
Evropské unie ani nepodporuji potiebu Ceské republiky platit eurem. Hlavni myglenka
Svobodnych je postavena na tom, aby v Evropé dochazelo k dobrovolné spolupraci mezi
suverénnimi staty (Euroactiv.cz, 2017). Ve svém volebnim programu z roku 2017, uvadi,
7e Ceské republika ma zna¢né rezervy, které by mohla vyuZit, v zahrani¢nim obchodu
s USA, Australii, zemémi Latinské Ameriky, Indii atd. Svobodni by se také nebranili
referendu o Evropské unii.

Déle ve volebnim programu uvadi: ,,Udeélame z Evropy prostor, kde spolu staty
dobrovolné a bez byrokracie spolupracuji, obchoduji a jejich obcané volné cestuji.
Zachovame korunu jako nasi narodni ménu, placeni eurem musi ziistat dobrovolné. Evropa
je ochromena nefunkcnosti Evropské unie, ktera se nehezky zmeénila a stala se
byrokratickym molochem. EU produkuje stdale vice a vice euronesmysli a organy EU

nejsou demokratické a nelze je kontrolovat.** (Svobodni, 2017, s. 8).

STAN

Strana Starostové a nezavisli jsou naklonéni spole¢né méné, otdzkou je, kdy je
nejvhodnéjsi vstoupit do spolecné ménové unie. Prioritni je pro STAN, formalni plnéni
stanovenych kritérii konvergence a vstup do mechanismu sménnych kurz. Poté je

dulezité, aby v otazce spolecné meény doslo ke spole¢enskému sladéni.
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TOP 09

Strana TOP 09 se fadi mezi zna¢né piiznivce jednotné evropské mény, a oproti
ostatnim stranam by vstup do ménové unie neodkladala. Ptizniva chvile pro splnéni
zavazku Ceské republiky, je pravé ted’, kdy dochézi v celé Evropské unii k ekonomickému
ristu. TOP 09 je naklonéna pevnéjsi integraci i v podobé spole¢ného rozpoctu a sdileného
ministra financi. Tyto integracni kroky vidi jako cestu dobrym smérem. Dale se nebrani
zavadéni nastrojl, které by pomohli stabilizovat euro, které mélo v obdobi finan¢ni krize
své problémy (Euroactiv, 2017).

Za stranu TOP 09 promluvil ekonomicky odbornik Ludék Niedermayer
pro Hospodatské noviny (2017): ,,U nds panuje tendence zdsadnim zpiisobem zvelicovat
problémy eurozony i rizika spojend s podilem na moznych podpurnych operacich. Pokud
se podivam na ekonomicka data eurozony, jako je rist, nezaméstnanost, deficity ¢i dluh,
Jjsou tam obrovska zlepSeni. A mechanismus vzajemné podpory, ktery tireba byl pouZit
U Irska ¢i Spanélska, fungoval tak, jak mél. Pomohl zemé stabilizovat, neohrozil jejich
problémy ostatni a jejich riziko bylo minimdlni. Divat se na to jen prizmatem Recka je
trochu zavadéjici. Naopak je zde jasny politicky prinos, eurozéna se miize snadno stat
hybnou silou vyvoje spolecné Evropy a muze byt vazna chyba v ni nebyt.* (Hospodarské
noviny, 2017).

Z vyse prezentovanych postoji vybranych politickych stran vyplyva, Ze vétSina se
ptiklani, k pfijeti spole¢né mény vsituaci, kdy to bude pro Ceskou republiku
nejvyhodnéjsi, jak z ekonomického hlediska, tak z hlediska komfortu pro ceské obcany.
Politické strany, které striktné odmitaji vidinu spoleéné mény, jsou ODS, KSCM
a Svobodni. Naopak velkym zastancem ¢lenstvi v ménové unii je strana TOP 09.

Pro soucasnou vladu neni pfijeti spolecné mény prioritni. Dikazem je 1 stle
neobsazena pozice koordinatora pro zavedeni eura v Ceské republice, dile pak odsunuti
kazdoro¢né vydavaného materialu ,, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich
kritérii a stupné sladénosti v CR s eurozénou“ na konec roku 2020. Duvodem je
pfevladajici neochota ¢eskych obcant pfijmout jednotnou evropskou ménu na misto eské
koruny.

Z volebniho modelu na obrazku ¢&. 8, ktery vytvofilo Centrum pro vyzkum
vetejného minéni v tnoru 2020, je patrné, Ze v soucasné chvili u voli¢u prevlada podpora

stran hnuti ANO 2011 s 33 % hlasd, ODS s 14 % hlast a Pirati s 13 % hlasu. Pokud
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by v hypotetické rovin¢ vyhralo volby vroce 2021 hnuti ANO 2011, pravdépodobné
by prosazovalo sviij dosavadni postoj k zavedeni jednotné evropské mény v Ceské
republice, a to za piedpokladu, Ze i ndzor Ceskych obCanli na spoleCnou ménu zistane
nezménén, a zaroven pokud se stav Ceské ekonomiky nepiiblizi v maximalni mozné miie
ekonomikam ¢lenskych statt eurozony. Mohlo by se tak pfijeti spole¢né mény pro Ceskou
republiku posunout az do dalsiho volebniho obdobi, tj. az po roce 2025, kdy by jesté musel
kurz Ceské koruny vstoupit do mechanismu sménnych kurzi minimaln¢ na dva roky.

V Ceské republice by se tak mohlo platit eurem aZ v roce 2027.

Obrazek 8 Volebni model v inoru 2020
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4.6.4 Ostatni postoje
Ceska narodni banka

Dle Ceské narodni banky je hlavni pfekazkou zavedeni jednotné evropské mény
v Ceské republice piedeviim odlisnost v ekonomické turovni nadi zemé vidi zemim
ménové unie. Piestoze, se Ceska republika snazi zem& ménové unie dohanét, v nékterych
zasadnich ukazatelich nedosahuje priméru eurozény. Také rozdil ve struktufe cCeské
ekonomiky vidi Ceska narodni banka jako mozné riziko, nebot’ znaénou &ast HDP tvoii
pramysl.

Dals§im problémem, ktery zabraniuje pfijmout spole¢nou evropskou ménu, je narast
mandatornich vydaji statniho rozpoctu vlivem domacich opatieni. Finance vetejného

sektoru také ovliviiuje starnouci populace. Nevole obcanti také prispiva k oddalovani
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terminu piijeti spole¢né mény. V ¢em vidi naopak Ceska narodni banka vyhodu sdilené
meény, je obchodni provdzanost se zemémi ménové unie. Ta by se mohla dale prohloubit
eliminaci transak¢nich nakladu a kurzového rizika (Seznam zpravy, 2019).

Guvernér Ceské narodni banky Jiti Rusnok také uvadi, Ze: ,,Ptijeti eura byva nékdy
jakymi jsou kvalitni doméci politiky. Zit se da dobie i $patné v eurozéné i mimo ni.“

(Ekonomicky magazin, 2019).

Premiér Andrej Babi§

Predseda vlady Andrej Babis, je ptiznivcem Evropské unie, a to predevsim diky
Ctyfem svobodam, které nabizi, konkrétné volny pohyb zboZzi, 0sob, sluzeb a kapitalu.
Co se vsak ty€e spolecné evropské mény, je Andrej Babis§ spiSe skepticky. Odmitd, aby
Ceska republika piijala veskeré napady Evropské unie, kterymi je napiiklad spoleéna
ména. Cesky premiér se v otazce pfijeti jednotné mény opira o analyzu provedenou
v Némecku, kterd zkouma, jak vysoké by bylo HDP na obyvatele v zemich ménové unie,
pokud by kdysi nepfijali spole¢nou ménu. Z této studie vyplynulo, Ze pifinos spolecné
mény se projevil u Némecka a Nizozemska. Ostatni zemé&, které byly v této studii
zkoumany (Belgie, Francie, ITtalie, Portugalsko, Spanélsko a Recko), zaznamenaly pokles
prosperity (Anobudelip.cz, 2019).

Andrej Babi§ hodnoti vysledky této studie tak, Ze: ,,zavadeni eura probihalo
v minulosti ukvapené. Unie v urcité fazi ztratila sebekontrolu a kwili rustu prestala
akceptovat zdkladni ekonomickd pravidla a kritéria pro vstup do eurozomy, ktera si
predtim sama nastavila. Falesné ambice nékterych evropskych politikii tvrde narazily
prave vdobé hospodairské krize. Tehdy se jasné projevilo, Ze slabsi zemé nemaji
manévrovaci prostor spocivajici v moznosti oslabit vlastni menu a nastartovat ekonomicky
rust, a stavaji se tak do urcité miry vazaly prosperujicich evropskych statii. Ty to sice
ekonomicky i politicky ustaly, ale otdzkou je, jak se zachovaji v dalsi ekonomické krizi,
ktera nepochybne nekdy prijde.” (Anobudelip.cz, 2019). Premiér dale dodava, ze pro
Ceskou republiku v sou¢asné chvili pfijeti jednotné mény postrada ekonomicky smysl.
,, Cesko je diky vysledkiim v poslednich letech povazovano za jednu z nejlépe hodnocenych

ekonomik, podle agentury Bloomberg, ktera vychdzela ze studie Allianz, jsme dokonce
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nejstabilnejsi ekonomikou v EU. V kontextu téchto skutecnosti nevidim proto k zavedeni

eura objektivni ditvod. ** (Anobudelip.cz, 2019).

prof. Ing. Oldficha Dédka, CSc

Profesor Oldfich Dédek je Cesky ekonom, byvaly koordinator pro zavedeni
spole¢né mény v Ceské republice, sou¢asny &len bankovni rady Ceské narodni banky
a zaroveti je jednim z ptiznivcd jednotné evropské mény. Podle Oldficha Dédka je Ceska
republika velmi provazana se zemémi meénové unie at’ uz obchodné, financné ¢i vlastnicky.
Vyznamnym pozitivem spole¢né mény je pro Ceské firmy obchodujici v ménové unii,
pfedeviim absence kurzového rizika a sniZeni ndkladi na ménové konverze. Ucast
V eurozoné muze prispét k posileni atraktivity ¢eské ekonomiky pro zahrani¢ni investory.
Casty argumentem proti piijeti evropské mény je ztrita autonomni ménové politiky
S moznosti vyuziti ménového kurzu jako néstroje stabilizace ekonomiky, Dédek vSak
uvadi, ze: ,, Nezavislost meénové politiky v ekonomice naseho typu ma své zretelné limity
a jako clen vnitrniho trhu EU bychom kurzové otazky méli povazZovat za véc spolecného
zajmu. Rada z uvadénych nevyhod clenstvi v eurozoné, jako jsou napriklad rozdilné cenové
amzdové hladiny v CR a eurozoné, navic casto nemd s eurem mnoho spolecného. “ (CSU,
2020). Na otazku spojenou s terminem piijeti eura v Ceské republice odpovédél profesor
Dédek pro Cesky statisticky uiad takto: ,.Rozhodnuti o terminu prijeti eura je Vysostné
politicke. Je vsak treba zdurazinovat, Ze mezi rozhodnutim o prijeti eura a jeho faktickym
zavedenim uplynou minimalné tri roky. Jinymi slovy, toto rozhodnuti je vysoce strategickeé
a vpred hledici. Mnohem vice nez aktualni situaci by mélo byt podepreno vizi, kam chce
nase zemé patrit a jak intenzivné se chce podilet na rozvoji integracniho uskupeni, které
nds velmi zdsadnim zpiisobem ovliviiuje. (CSU, 2020). Profesor Dédek dale uvadi, ze

Ceska republika je na pfijeti evropské mény formalng piipravena.

Prezident Milo§ Zeman

Milo§ zeman je ekonom, prognostik a sou¢asny prezident Ceské republiky.
V otazce piijeti spole¢né mény se fadi spiSe k jejim piizniveim. Cesti oblané dle
prezidenta chovaji iraciondlni strach ke spole¢né méng. Ceska republika je vak podle jeho
slov pfipravena na vstup do ménové unie uz necelych deset let, a to na zakladé plnéni

maastrichtskych kritérii. Hlavnim problém je neochota ob¢anli vyménit ¢eskou korunu za
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euro. Prezident uvadi za piiklad sousedni Slovensko, které vstoupilo do ménové unie i pies
tehdejsi odpor slovenskych obc¢anil, na zaklad¢ zavazku pfistupovych smluv. Tento krok
piinesl uspokojujici vysledky a pfinosy pro Slovenskou republiku. Milo§ Zeman
piirovnava vstup do ménové unie k méteni teploty. ,, Nezméni se teplota, zmeni se pouze

méritko, ve kterém ty ekonomické jevy budete zobrazovat, to je vsechno. (el5, 2017)
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5 Zhodnoceni

Ceska republika se zavéazala pfijmout jednotnou evropskou ménu pii vstupu
do Evropské unie v co nejbliz§im mozném terminu. V ramci této diplomové prace bylo
cilem vyhodnotit aktualni ptipravenost Ceské republiky na pfijeti jednotné evropské mény
na zakladé plnéni maastrichtskych kritérii konvergence, kterd jsou vymezena ve Smlouvé
0 fungovani Evropské unie. Mezi tyto kritéria patii kritérium cenové stability, kritérium
dlouhodobych urokovych sazeb, kritérium ménové stability a kritérium udrzitelnosti
vefejnych financi, které se sklada z kritéria vetejného deficitu a kritéria vefejného dluhu.
Vsechna uvedena kritéria byla sledovana v horizontu let 2004, tj. od vstupu Ceské
republiky do integra¢niho uskupeni Evropské unie, do roku 2019.

PInéni prvniho kritéria cenové stability ma v Ceské republice kolisavou tendenci.
V priubéhu sledovaného obdobi se nepodafilo toto kritérium naplnit 6x. Hlavnim divodem
vykyvu cenové hladiny je pfedevSim rist cen potravindiského zbozi a energii, zejména
ropy. Za poslednich pét let Ceska republika nedosahla uspokojivych vysledka v roce 2017
a téz aktualné v roce 2019. Z pohledu budouciho vyvoje je mozné, ze kritérium cenové
hladiny nebude bez ptislusnych opatfeni naplnéno ani v roce 2020, nebot’ cenova hladina
v Ceské republice stale roste.

Druhé kritérium dlouhodobych urokovych sazeb je ve zvoleném casovém Useku
bezproblémové plnéno. S vysokou pravdépodobnosti by tento trend mél pokracovat
I V nasledujicich letech.

Treti kritérium ménové stability je v aktudlni chvili moZné hodnotit pouze
V analytické roviné. Jeho plnéni je podminéno vstupem kurzu ceské koruny
do mechanismu sménnych kurzi (ERM II). Na hypotetické bazi byla v praci uréena
centralni parita za pomoci priméru kurzii za ctvrté Ctvrtleti roku 2017. V ptipadé vstupu
do ERM II na za&atku roku 2018 s trvanim do konce roku 2019 by Ceské republika byla
schopna toto kritérium plnit, tedy kurz ¢eské koruny se v tomto obdobi nevychylil o 15 %
jak na depreciacni strang, tak i1 na strané apreciacni. Z vyvoje kurzu, ktery je v praci
sledovan od roku 2004, je patrné, ze Ceskd koruna se vici euru pohybovala ve vysokych
hodnotach pouze na pocatku vzniku jednotné mény. Od té doby se kurz pohybuje
v rozmezi okolo 25 CZK/EUR az 27,5 CZK/EUR. Pokud by b&hem nésledujicich let
nedoslo k mimotadné udalosti, kterd by méla vliv na nadmérny vykyv kurzu, Ize tvrdit, Ze

Ceska republika je schopna udrzet kurz &eské koruny ve fluktuaénim pasmu + 15 %
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po dobu dvou let. Posledni fiskélni kritérium udrzitelnosti vefejnych financi, je plnéno
ve chvili, kdy jsou soucasné naplnény ob¢ jeho slozky, tedy kritérium vetfejného deficitu
a vefejného dluhu. Co se tyée kritéria vefejného dluhu, jeho plnéni se Ceské republice
od roku 2004 az do roku 2019 dafi bez problému stejné jako kritérium dlouhodobych
urokovych sazeb. Piestoze v letech trvani finan¢ni a hospodaiské krize doslo k mirnému
nardstu jeho hodnot na 45 % HDP i tak dluh vefejného sektoru nepiesahl povolenou
hranici 60 % HDP. Ceska republika se v poslednich letech fadi k nejméné zadluzenym
zemim Evropské unie. Pokud se vSak podivame na kritérium vefejného deficitu, zde se
Ceska republika v dlouhodobém horizontu od roku 2004 az do roku 2015 potykala se
schodkem v sektoru vladnich instituci. K nesplnéni tohoto kritéria doSlo v pribéhu let
celkem 6x. Rok 2016 se stal zlomovy, kdy poprvé doslo k ptebytku ve vefejném sektoru,
coz pokracovalo az do roku 2019. Budouci vyvoj kritéria vefejného deficitu se
Vv nasledujicim roce pravdépodobné prohloubi a je mozné, ze se dostane opét do zapornych
¢isel, nebot’ schodek statniho rozpoctu je pldnovan na rok 2020 v ¢astce 200 mld. K¢.
Ceska republika v poslednim sledovaném roce 2019 plni kritérium dlouhodobych
urokovych sazeb a kritérium udrzitelnosti vefejnych financi, naopak kritérium cenové
stability a kritérium ménové stability je v souc¢asné dob¢ nesplnéno.

Vstup Ceské republiky mezi ¢leny ménové unie sebou nese i fadu vyhod
anevyhod. Na stran¢ pfinosi spolecné mény prevlada odstranéni kurzového rizika
a eliminace transak¢énich nakladi. Ty se jednozna¢n€ dotknou veskerych ekonomickych
subjektl, at’ uz jsou to domacnosti, podnikatelé, firmy nebo stit. Pro obcany se zna¢né
usnadni preshrani¢ni cestovani do zemi ménové unie, S¢im se poji i sménarenské
poplatky. Podnikatel¢ a firmy mohou bez kurzového rizika uzavirat obchodni transakce,
zaroven se sniZi dal$i 1 administrativni naklady, které se tvoii pfi préci s vice ménami.
Oproti tomu naklady spole¢né mény pifinasi obavy z ristu cenové hladiny, tento fakt je
ovSem spojeny spiSe s vnimanou inflaci, kterd se u obyvatel projevuje ve spojitosti
s narastem cen kazdodenni spotieby. Z pohledu celkového spotiebniho koSe se vSak dle
statistik nariist cenové hladiny nepotvrdil.

Zavedeni jednotné evropské meény sebou nese také ucast v noveé vzniklych
mechanismech a instituci ménové wunie. Jednim znich je Evropsky stabiliza¢ni
mechanismu, jehoz Uloha ptedstavuje zajiSténi financni pomoci zemim meénové unie.

Pro Ceskou republiku by vstup do Evropského stabilizaéniho mechanizmu &inil naklad ve
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vysi necelych 50 mld. CZK a déle pak okolo 5 mld. CZK do ostatnich instituci a fondi
ménové unie. Vznik Evropského stabilizaéniho mechanizmu nesporné zménil jak
podminky vstupu do eurozony, tak podstatu ménové unie, ve které bylo do té doby
zakazano poskytovat puijcky nebo rudit za zavazky statd. Je tedy mozné fict, ze Ceska
republika se zavézala pfijmout jednotnou evropskou menu, ale za ptredeslych podminek.

Jednoznatné nejvétsi riziko pro Ceskou republiku plyne ze ztraty autonomni
ménové politiky a stabilizacniho nastroje v podobé ménového kurzu. Z toho divodu je
nezbytna ekonomické sladénost, ktera snizuje vyskyt asymetrickych Soki a tim i potfebu
disponovat vlastni ménovou politikou. Soucasti vlastni prace bylo zhodnotit sladénost
ekonomickych cykli od roku 2004 az do roku 2019. Dale pak realnou konvergenci,
strukturalni sladénost a obchodni a vlastnickou provazanost Ceské republiky s mé&novou
unii v roce 2018.

Cyklicka sladénost byla sledovana za pomoci ukazatele realného hrubého doméaciho
produktu. Ze zacatku sledovaného obdobi zna¢n¢ prevysoval redlny hruby domaci produkt
Ceské republiky na urovni ménovou unii. K tomu vedl vstup do Evropské unie, ktery
oteviel nové trh pro Ceskou republiku, zaroveii doslo K piilivu investic do tuzemska.
Od roku 2008 do roku 2015 realny hruby domaci produkt Ceské republiky kopiruje
eurozonu. Tento stav byl zplsoben zasahem financni a hospodaiské krize, ktera se dotkla
plosné vsech zemi Evropské unie. V poslednich Sesti letech se cyklicka sladénost
S ménovou unii opét snizuje.

Redlnd konvergence vroce 2018 byla pro mezindrodni srovnani sledovana
ukazateli hrubého domaciho produktu na obyvatele v parité¢ kupni sily a cenovou hladinou
HDP. Ukazalo se, Ze prestoze se Ceska republika pfiblizuje k priméru ménové unie, stale
nedosahuje uspokojivych vysledki. Ukazatel HDP na hlavu v parit€ kupni sily se pohybuje
okolo 84 %, htife je na tom cenova hladina s hodnotnou 66 %.

Také odvétvova struktura ceské ekonomiky nehraje ve prospéch pfijeti jednotné
evropské mény, nebot’ se zde vyskytuje nadprimeérné zastoupeny primysl, ktery se mize
stat zdrojem vyskytu asymetrickych Sokii. Naopak silnym argumentem pro sdileni jedné
mény je obchodni a vlastnicka provazanost Ceské republiky s ménovou unii. Z celkového
zahraniéniho obchodu Ceské republiky tvofi vyvoz do zemi evropské unie 75 % z toho
32 % do Némecka. Dovoz z ménové unie je zastoupen 60 % ztoho 25 % z Némecka.

Z hlediska ekonomické sladénosti tak méa Ceska republika jisté nedostatky.
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Navzdory ekonomickym podminkam at’ uz to jsou striktné vymezena maastrichtska
kritéria nebo doporucena ekonomicka sladénost, je dilezité brat v potaz i postoje Ceskych
obcant, podnikateld, politickych stran a vlady, ktera rozhodne o pfijeti jednotné evropské
mény v Ceské republice. Priizkum vefejného minéni Centra pro vyzkum veifejného minéni
dokazuje, ze postoj ¢eskych obcantl ke spole¢né méné je zna¢né negativni.

Za sledované obdobi od roku 2004 az 2019 doslo k zna¢nému ptevratu. Na pocatku
vstupu Ceské republiky do Evropské unie prevladalo nad$eni ze spoleéné mény, kterou
si v Ceské republice pralo okolo 56 % oproti 35 % dotazovanych. V pribéhu hospodatské
a finan¢ni krize se divéra ve spoleCnou ménu klesla a po roce 2010 se stav piiznivcl
jednotné meény snizil na pouhych 20 %. Tento trend pokracuje az do roku 2019, kdy
ptevlada 75 % odpirct jednotné mény ku 20 %. Je ziejmé, ze vétSina Ceskych obcanti
si pieje udrzet ¢eskou korunu namisto pfechodu na ménu euro.

S timto faktem Gzce souvisi i nazor politickych stran na piijeti spoleéné mény. Rada
Z nich si je védoma neochoty &esky ob¢anii ptijmout v Ceské republice spole¢nou ménu.
Z vybranych politickych stran si vétsina viak uvédomuje zévazek, ktery Ceskéa republika
ma, proto zdlraziuji, ze k pfijeti jednotné evropské mény by mélo dojit, az ve chvili, kdy
na to bude Ceské republika piipravena, a to z ekonomického pohledu tak i s vétsinovou
podporou ¢eskych ob¢anti. Mezi politickymi stranami se v§ak najdou i striktni odptirci jako
hnuti Ano 2011, ODS a Svobodni. Naopak velkym zastancem je strana Top 09. Z pohledu
vlady Ceské republiky, kterou tvofi hnuti Ano 2011 a CSSD je patrné, Ze piijeti spole¢né
meény je v dohledné dobé& spiSe neredln€, nebot pravé hnuti Ano 2011 je jednou
z politickych stran, pro kterou neni pfijeti spolecné mény prioritni. Pfedvolebni prizkum
Z Gnora 2020 ukazuje, Ze pro nasledné parlamentni volby je horkym favoritem opét hnuti
Ano 2011, mohlo by se tak stat, ze Ceska republika by piijala eura az nejdiive v roce 2027.
Postoj podnikateli zkoumala Hospodaiska komora v piedvolebnim obdobi v roce 2017.
Z bleskové ankety vyplynulo, Ze brzké stanoveni terminu zavedeni eura v Ceské republice
si preje pouze 24 % dotazanych. Ankety se ucastnilo 313 malych i velkych
podnikatelskych subjektd, mezi kterymi se objevily i podniky s obratem nad 1 miliardu

korun.
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6 Zavér

Ceska republika v aktualni chvili nema stanoven termin vstupu do ménové unie,
ptestoze se v roce 2004 zavazala ptijmout jednotnou evropskou ménu. Rdmcove stanovena
maastrichtska kritéria konvergence z vétsi ¢asti Ceska republika plni. V dlouhodobém
horizontu bez problému spliiuje kritéria dlouhodobych turokovych sazeb a kritéria
vetejného dluhu, ve kterém dosahuje jednoho z nejlepsich vysledkl v celé Evropské unii.
Aktualné je také splnéno kritérium vefejného deficitu, avsak jeho budouci vyvoj mize byt
do zna¢né miry ohrozen, a to i v disledku ekonomické situace, kterd v soucCasnosti
postihuje cely svét. Kritérium cenové stability je pro rok 2019 nesplnéno, vyhledové stale
roste cenova hladina, coz miZe zpusobit, e Ceskd republika nebude schopna toto
kritérium splnit i v nasledujicim roce. Posledni kritérium ménové stability je mozné plnit
az ve chvili vstupu mé€nového kurzu ¢eské koruny do mechanizmu sménnych kurzi.

Co se ty¢e ekonomické sladénosti se zem&mi ménové unie, nevykazuje zde Ceska
republika uspokojivych vysledkd. Jedna se o redlnou konvergenci, ve které Ceska
republika nedosahuje na primér ménové unie, v ukazatelich hrubého domaciho produktu
na obyvatele v parité kupni sily a cenové hladiny HDP. Také strukturalni podobnost ¢eské
ekonomiky piedstavuje riziko vyskytu asymetrickych Sokt v pfipadé pfijeti spolecné
mény, nebot’ zastoupeni primyslu znané prevySuje primér meénové unie. Také sladénost
ekonomickych cyklt s eurozonou se v poslednich letech snizuje. Naopak silna obchodni
a vlastnicka provazanost podporuje zavedeni jednotné evropské mény v Ceské republice.

Oproti ekonomickému pohledu na pfijeti jednotné evropské mény stoji postoje
¢eskych obcanu, které se do zna¢né miry promitaji i do stanoviska vlady ¢eské republiky
a ostatnich politickych stran. Pro vladnouci stranu Ano 2011 neni pfijeti jednotné evropskeé
meény prioritou, tim padem ani snaha presvédcit Ceské obCany a dostate¢né informovat
0 spoleéné méné a jejich moznych vyhodach. Ceska republika neni v aktualni dobé
pfipravena na pfijeti jednotné evropské mény, at’ uz ze stany plnéni maastrichtskych
kritérii konvergence, tak ekonomické sladénosti a pfevazné i1 ze strany vnimani spolecné

mény obéany Ceské republiky.
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8 Prilohy

Priloha 1 Kurz EUR/CZK

32,81 31,82| 31,585 30,54
30,185 29,99 29,52 28,93
28,67 28,525 28,46 27,585
27,935 28,72 27,57| 26,605
25,335 23,895| 24,605| 26,465
27,47 26,02 25,18 26,42
25,45 25,745| 24,575 25,34
24,545 24,44| 24,678| 25,785
24,635 25,81 24,94 25,1
25,73 25,865| 25,735| 27,575
27,44 27,45| 27,535 27,72
27,475 27,245 27,21 27,02
27,075 27,15 27,02 27,02
27,02 26,24| 26,035 25,84
25,445 25,935| 25,615 25,86
25,76 25,6 25,815 25,5
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