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Mezinarodni srovnani zadluZenosti vybranych zemi

Abstrakt

Diplomova prace s nazvem ,, Mezindrodni srovndni zadluzenosti vybranych zemi*“ je
zaméfena na analyzu zadluzenosti jednotlivych zvolenych zemi a jejich nasledné porovnani.
Hlavnim cilem prace je srovnani zvolenych ukazateld, které budou analyzovat vyvoj
zadluzenosti, v ramci zvoleného obdobi let 2010-2020. Diplomova prace je rozdélena na dvé
casti, a to na teoreticka vychodiska a analytickou Cast prace. Teoreticka vychodiska jsou
zpracovana v ramci uceleného prehledu problematiky na piikladu Ceské republiky. Dana
problematika je zpracovana v jednotlivych kapitolach, které se vénuji vefejnému sektoru,
statnimu rozpoC€tu a vefejnému dluhu. Prostfednictvim analytické Casti je aplikovana
studovana problematika na konkrétni staty, které jsou studovany z pohledu jejich vefejného
dluhu.

V zavéru prace jsou jednotlivé staty prostfednictvim komparativni metody

porovnany a definovany jsou nejvyznamnéjsi rozdily tykajici se vysSe vefejného dluhu.

Klicova slova: zadluzenost, statni rozpocet, dluh, vefejné finance, rozpoctova soustava,

rozpoctovy deficit, hospodarska politika



International comparation of indebtedness of the chosen
states

Abstract

The diploma thesis which is title “International comparation of indebtedness of the
chosen states” 1s focus on analysis of indebtedness of the chosen states and their
comparation. The main objective of the thesis is to compare chosen indicators which will be
give an account of debt development in the time of 2010-2020. Diploma thesis is divided
into two parts, theoretical background, and analytical part. Theoretical background contains
comprehensive summary about research. This part is compiled pursuant on the Czech
Republic. Theoretical background contains summary about public sector, state budget and
debts. In analytical part, the theoretical background is applicated to the chosen states which
is analysed.

In the end of the thesis are states compared and there is define the main difference

which is related to the indebtedness.

Keywords: indebtedness, state budget, debt, public finance, state budget structure, budget

deficit, economic policy
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1 Uvod

Diky neustalému rozvoji svétové ekonomiky dochazi ke neustalému narastu propojeni
jednotlivych zemi. Zejména je tato skuteCnost patrnad u c¢lenskych zemi Evropské unie.
Propojenost ¢lenskych zemi mezi sebou kromeé prevySujicich pozitiv pfinasi 1 negativa, ktera
mohou zpusobit dalekosahlé dusledky na hospodaiské politice jednotlivych statt.
Vyznamnym negativem propojenosti zemi predstavuje predev§im velmi silnad citlivost
narodnich ekonomik na vyvoj trhu evropského, potazmo globalniho.

S citlivosti na vyvoj svétového trhu se poji 1 téma této zaveérecné diplomové prace,
ktera se vénuje vyvoji zadluzenosti vybranych zemi a jejich naslednému srovnani. Zameéteni
prace na analyzu zadluzenosti stata ¢lenskych zemi Evropské unie bylo vybrano z divodu
snahy upozornit na nutnost tuto oblast sledovat a pravidelné¢ vyhodnocovat, predevs§im u
zemi EU, pravé z davodu silné propojenosti. Dale se argument nutnosti sledovani a
vyhodnocovani vyvoje zadluzenosti se poji predev§im s rychlosti zmén, které v ramci vyvoje
pfichazeji mnohem Ccast€ji, jejich nastup je mnohem rychlej$i a zpusobuji dalekosahlejsi
dusledky. Zmény, které nastanou, zpusobuji krize ¢i dokonce mohou vyvrcholit v anomické
stavy, ve kterych se jiz spoleCnost nemuze rozhodovat na zakladé predepsaného
institucionalizovaného jednani, prevtéleného do legislativy. Pokud tedy nastalé zmény
nebudou fesSeny jiz v pocatku, dojde ke znacné komplikaci pfi institucionalizaci opatfeni
k minimalizaci dasledka. Téz pokud nedojde k vCasnému feSeni situace, nastalé dasledky
zmeén budou znacné komplikovat i1 dal§i statni aktivity.

Hospodaiské politiky zemi Evropské unie jsou typicke svou otevienosti vii¢i ostatnim,
tedy jsou velmi citlivé na nastalé zmény. Na zakladé v minulosti probéhnutych
hospodarskych krizi Ize konstatovat, ze krize v jednom staté velmi lehce vyvola krizi u jeho
obchodnich partnert, a nasledné dana situace muze vést, v piipadé jejiho nefeSeni a nepfijeti
opatieni, i ke krizi evropské, ba dokonce i celosvétové. Dusledky jakékoli krize (nemusi se
vzdy jednat o krizi hospodatskou) se odrazi predevsim na celkové zadluzenosti dané zemég,
zejména z divodu nejistoty investord investovat na trhu siln€ zasazené zeme.

Ceska republika, jako oteviena ekonomika patfici do Evropské unie, musi
systematicky vyhodnocovat nejen svou zadluzenost, ale téz vyvoj zadluzenosti svych
obchodnich partnerti, potazmo objektu investic. Divodem jsou predev§im zahranicni
investice, které predstavuji vyznamnou polozku hospodaiského vyvoje nejen Ceské

republiky, ale téz i zemi ostatnich. Investice téz zarucuji dlouhodobgjsi hospodarsky rust,
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coz je dalsi argument pro systematické vyhodnocovani, do jaké zemé se republika rozhodne
investovat. V ptipade, ze dojde ke zméné na trhu obchodniho partnera ¢i statu, ktera by
systematicky vedla kristu zadluzeni, kam CR investovala své prostiedky, mize pii
disledném systematickém vyhodnoceni dojit k pfijeti opatieni, které zajisti, ze republika
nebude zatizena danou krizi, tim padem nedojde k ristu Ceského zadluzeni, a nedojde

k odlivu zahrani¢nich investic.
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2 Cil priace a metodika

V nasledujici kapitole je popsan stanoveny hlavni cil této diplomové prace, kterého
bude dosazeno prostfednictvim stanovenych cila dil¢ich. V nasledujici kapitole je téz

obsazena metodika vypracovani diplomové prace.

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je srovnani zadluzenosti zvolenych zemi a sestavit
jejich vysledné potadi dle dosahovanych hodnot vetejného dluhu. Srovnani vefejného dluhu
bude podrobeno Sest Clenskych stati Evropské unie. Mezi staty, které jsou podrobeny
analyze vefejného dluhu, jsou zvoleny Ceska republika, Belgie, Recko, Nizozemsko,
Svédsko a Estonsko. Hlavniho zvoleného cile bude dosazeno prostfednictvim stanovenych
cilt dil¢ich.

Za dil¢i cil je stanoveno provedeni analyzy vetfejného dluhu jednotlivych zvolenych
statd. Za sledované obdobi, po které je vefejny dluh jednotlivych stati sledovan, je vybrano
obdobi let 2010-2020.

Zanasledujici dil¢i cil je stanoveno srovnani jednotlivych zjisténych hodnot, kterych
jednotlivé staty ve zvolenych ukazatelich dosahuji.

Posledni dil¢i cil diplomové prace bude navrhovat zvolenym statim feseni ke snizeni

jednotlivych vetfejnych dluhd.

2.2 Metodika

Diplomovéa préace je rozdélena na dvé zakladni Casti, a to teoretickd vychodiska a
analytickou ¢ast. Analyticka ¢ast diplomové prace je dale rozdé€lena na praktickou cast, jejiz
soucasti jsou analyzy zadluzenosti jednotlivych zvolenych stati. Druha Cast analytické Casti
demonstruje zjisténé vysledky za pomoci metody komparace, a nasledné obecné doporucené
navrhy pro fizeni zadluzeni.

Pro dosazeni stanovenych cilt dil¢ich, prostfednictvim kterych je dosazeno cile
hlavniho, byly v prvé fadé nastudovany dostupné, odpovidajici a odborné Ceské 1 zahrani¢ni
publikované zdroje. Studované materialy byly podrobeny kritické analyze, kdy za pomoci
metod syntézy a dedukce je vypracovan piehled v ucelené formé. Ucelena forma zjisténych

informaci je naplni prvni ¢asti této prace, a to kapitoly teoreticka vychodiska.
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Prvni Cast analytické casti se veénuje analyzovani zadluzenosti jednotlivych
zvolenych statl. Pro ucely diplomové prace jsou cilené vybrany Clenské zemé Evropské
unie, s otevienou ekonomikou a podobnou velikosti urenou na zakladé poctu obyvatel.
Zvolené staty byly vybrany na zakladé nepravdépodobnostniho vybéru za t¢elem hloubkové
analyzy, nikoli zobecriovani.

Pro diplomovou praci je zvoleno obdobi let 2010-2020. Diivodem vybeéru zacatku
obdobi, tedy roku 2010, je pfedevsim jiz pritomna urcita konsolidace vefejnych financi po
hospodarske krizi, ktera zasahla celou svétovou ekonomiku a oficialni konec je stanoven na
rok 2008. Sledované obdobi kon¢i rokem 2020, z davodu dostupnosti dat.

Sekundarni data, na zaklad¢é kterych jsou zkonstruovany veskeré analyzy, jsou
Cerpany z databaze Evropské unie, z EUROSTATu. Pro jednotlivé vypoCty je vyuzit
software MS EXCEL. Tento software je vyuzit i pro konstrukci grafu, které prehledné
vizualizuji zjisténé vysledky. V diplomové praci jsou vyuzity predev§im skupinové
sloupcové, spojnicové a kombinované skupinové sloupcové grafy. Podklady pro sestrojent
grafil jsou uvedeny v piiloze diplomové prace.

Vetejny dluh v této kapitole je analyzovan na zakladé zvolenych ukazatelt, které
jsou v praci studovany za pomoci elementarnich charakteristik ¢asovych tad, v ramci
zvoleného obdobi.

Zvolenymi ukazateli, znazorfiujici vyvoj zadluzenosti zvolenych zemi, jsou:

— Vefejny dluh (mil. EUR)

— Kiryti vefejného dluhu (mil. EUR)

— Veftejny dluh (% HDP)

— Dluh na obyvatele (EUR)

— Dluh na danového poplatnika (EUR)

Pro znazornéni zadluzenosti v ramci ukazatele vefejny dluh (mil. EUR) je zvolen
konsolidovany hruby dluh v mil. EUR. Pro podrobnéjsi analyzu vyvoje daného ukazatele
jsou vyuzity ukazatele elementarnich charakteristik ¢asovych fad. Z dostupnych metod je
vyuzit primeérny koeficient ristu a fetézovy index (téz koeficient ristu, tempo rastu).

Koeficient rastu definuje, o jakou primérmou hodnotu se meziro¢né zvysila zvolena
hodnota, tedy hodnota zadluzeni. Ukazatel ovSem pracuje pouze s pocate¢ni a koncovou
hodnotou. V této praci se s danym ukazatelem bude pracovat predev§im v procentualnim

vyjadieni. Hodnoty primérného koeficientu rastu jsou vyjadieny ze vztahu:
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k=""ky*k, sk x ke, = i—n*100(%)

1

k ... pramérny koeficient rastu

ky—k, ... dosahované hodnoty Casové rady
n ... poCet pozorovani

Vn ... posledni hodnota ¢asové rady

y1 ... prvni hodnota ¢asové fady

Retézovy index (téZ koeficient riistu, tempo ristu) udava, o kolik procent vzrostla &
poklesla hodnota ukazatele v Case ti oproti hodnoté v Case ti.1. V diplomové praci bude
s ukazatelem pracovano v procentudlnim vyjadieni. Vzorec fetézového indexu ma

nasledujici podobu:

Vi

Yi-1

ki=

* 100 (%)

ki ... vysledna hodnota ukazatele fet€zového indexu v Case t;

yi ... dosahovana hodnota ¢asové rady v Case ti.

Hodnoty primérného koeficientu rustu a fetézového indexu jsou v diplomové praci
upravovany na dvé desetinna mista, kvali prehlednosti.

Ukazatel kryti vefejného dluhu zobrazuje nejvyznamnéjsi komponenty, kterymi dany
stat kryje své dluhy. Ve vSech pfipadech se jedna o dluhové cenné papiry, pujcky ¢i uvéry a
hotovost a vklady.

Ukazatel verejného dluhu v % HDP je v praci vyobrazen jako prosta casova fada
s komentafem, ktery bude popisovat podrobnosti ohledné vyvoje. V praci je pracovano pro
popis jednotlivych ukazatelti téz s vyjadienim HDP (mil. EUR). V diplomové praci je
pracovano svyjadienim HDP vreédlnych cenach. Téz soucésti prace (pro popis
makroekonomického pozadi) je stru¢ny nastin vyvoje inflace (v %) a nezaméstnanost (v %).

Vyvoj ukazatele dluhu na obyvatele (ddle jen ,, DnO “) je slozen z podilu dvou slozek,
a to celkového verejného dluhu jednotlivych zemi v Case ti a poctu obyvatel v Case ti. Pro
vétsi prehlednost je vysledek ukazatele matematicky upraven, dle stanovenych pravidel pro
zaokrouhlovani, a vykazovan v jednotkach EUR. Vzorec pro vypocet daného ukazatele ma

nasledujici podobu:
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_ Verejny dluh;
~ Potet obyvatel;

Dno; (v EUR)

DnO; ... dluh na obyvatele v Case ti
vefejny dluh; ... dosahovana hodnota vefejného dluhu v Case ti

pocet obyvatel; ... dosahovana hodnota poctu obyvatel v Case ti

Posledni ukazatel, ktery je vyuzit pfi analyze, je dluh na dafiového poplatnika (ddle
jen,,DnDP “). Dany ukazatel téz predstavuje podil dvou slozek. Opét se jedna o verejny dluh
dosahovany v Case ti, ale jmenovatel ve vzorci predstavuje pocCet zameéstnanych osob
dosahovany téz v Case ti. Ukazatel je téz matematicky upraven dle stanovenych pravidel pro
zaokrouhlovani a vykazovan v jednotkach EUR. Podoba vzorce pro vypocet ukazatele je

nasledujici:

Vetejny dluh;
Poclet zaméstnanych,;

DnDP; = (v EUR)

DnDP; ... dluh na dafiového poplatnika v Case ti
vefejny dluh; ... dosahovana hodnota dluhu v ¢ase t;

pocet zaméstnanych; ... dosahovana hodnota poctu zaméstnanych v Case t;

Druha polovina analytické ¢asti diplomové prace je vénovana srovnani jednotlivych
ukazateld, jejichz vysledné hodnoty jsou uvedeny v prvni poloviné€ analytické casti.
Vysledky budou srovnany prostiednictvim metody komparace, predevsim komparace
synchronni, jelikoz v praci se vychazi z analyzy zvolenych ukazateli v konkrétnim ¢asovém
useku. Metoda komparace v praci porovnava jednotlivé vysledky a sjeji pomoci jsou
definovany jednotlivé rozdily v dosazenych hodnotach ukazatel. Nasledné je za pomoci
metody indukce navrzeno nekolik opatieni, které danym statim nabizi moznosti ke snizeni
zadluzeni.

Zavér diplomové prace je veénovan sumarizaci zjiSténych vysledkd. Soucasti
zavéreCné kapitoly je téz kategorizace statu dle jejich dosahovaného stupné zadluzeni, do
konecného poradi. Kategorizace vysledného poradi je zalozena na subjektivnim hodnoceni

autorky prace, na zaklad¢ zjisténych skuteCnosti v analytické ¢asti prace.
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3 Teoreticka vychodiska

V této Casti prace jsou popsany zakladni pojmy, které souvisi se zvolenym tématem
diplomové prace.

Prvni Cast obsahuje stru¢ny popis pojmu vetejného sektoru. Vetejny sektor je zde
definovan a obsahem kapitoly je také zakladni popis jeho struktury. Dal§im tématem, které
je soucasti kapitoly, se zabyva problematikou verejnych financi.

V druhé podkapitole je feSena problematika rozpoctové soustavy, s dirazem na
definovani jednotlivych pojmi ohledné€ soustavy a vyrovnanosti jednotlivych rozpoctu.
Soudasti je také kapitola ohledn& statniho rozpottu Ceské republiky, jakozto
nejvyznamnéj§iho verejného rozpoctu. V této kapitole je popsana jak piijmova, tak vydajova
strana statniho rozpoctu.

Tieti a zaroveii posledni podkapitola je vénovana problematice veiejného dluhu Ceské
republiky. Vefejny dluh je zde popsan z pohledu celkového vefejného dluhu, ale také se
kapitola vénuje pojmu statniho dluhu Ceské republiky, jelikoz dluh statni tvoii 90 % dluhu
vefejného. V kapitole je téz popsana i problematika tykajici se zadluzenosti izemnich

rozpoctl kraju a obci.

3.1 Verejny sektor

V této kapitole je charakterizovan pojem vefejny sektor, jelikoz téma této prace se
zaméfuje na srovnani zadluzenosti vybranych statd. Vefejny sektor zde je nejen zakladné
popsan, ale definovan i z pohledu struktury vefejného sektoru Ceské republiky.

V dalsi ¢asti této kapitoly je pozornost vénovana vetrejnym financim, bez kterych by

vefejny sektor republiky nemohl fungovat.

3.1.1 Pojem verejny sektor

Vefejny sektor piedstavuje dilezitou ¢ast narodniho hospodaistvi Ceské republiky
(dalejen,, CR "), které v soudobé ekonomice existuje v podobé& smisené ekonomiky. V ramci
smiSené ekonomiky stat svymi zasahy stanovuje hranice moznosti chovani ostatnich
subjektt, ve kterych se musi pohybovat. SmiSeny systém tedy obsahuje prvky trzni, ale i
centralné¢ planované ekonomiky. SmiSeny systém ekonomiky je tvofen soukromym

sektorem a sektorem vefejnym. Hlavnim poslanim vefejného sektoru je predevsim
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predchazet dusledkim selhani trhu. Pokud selhani trhu nastane, vefejny sektor dané
disledky musi fesit v kontextu ekonomického riistu a socialniho rozvoje. (Maaytova, 2015)

Verejny sektor 1ze charakterizovat na zakladé nékolika definici. O vefejném sektoru
mluvime jako o sektoru netrznim, tedy systém neni zalozen na stfetu poptavky a nabidky.
Tento sektor ma neziskovy charakter, tedy hlavnim cilem neni dosazeni nejvys§siho mozného
zisku, ale co nejvétsi dosazeny uzitek, za respektu pravidel tykajici se hospodarnosti a
ucelnosti.

Dalsi charakteristikou vefejného sektoru CR je skutenost, e je financovan
z vefejnych rozpocti na centralni trovni (statni rozpocet) nebo na decentralizované trovni
(rozpoCty municipalit).

Veftejny sektor je spravovan tzv. vefejnou spravou a uplatiiuje se zde rozhodovani na
zakladé verejné volby, ktera ma podobu kolektivniho rozhodnuti, prostfednictvim zvolenych
zastupcu ve volbach.

V neposledni fad¢ je nutné zminit, ze vefejny sektor podléha verejné kontrole. V praxi
to predstavuje skutecnost, ze obCané zemé maji pravo, ale 1 povinnost na vykon kontroly.
Vefejna kontrola muze probihat pfimo, prostfednictvim jednotlivych ob¢ant. Nepiima
forma vefejné kontroly funguje na zakladé zvolenych zastupct ve vetrejnych volbach (jedna
se napiiklad o opozici v parlamentu). (Tetfevova, 2011)

Charakteristické pro vetejny sektor Ceské republiky je také skute¢nost, Ze se v ném
pohybuji dva aktéfi. Jedna se o statni spravu (centralizovana uroveil) a samospravu
(decentralizovana uroven). Postaveni obou aktéra upravuji prislusné zakony, které stanovuji
jejich kompetence. Prislusnici téchto dvou urovni jsou také stanovovani na zakladé verejné
volby.

Oba aktéii maji ovSem spole¢nou podobu rozhodovani. Tito aktéfi vefejného sektoru
musi rozhodovat na zaklad¢ vetejného zajmu. Obecné definujeme vetejny zajem jako takovy
zajem, ktery definuje a odpovida potfebam celé spoleCnosti. Pojem vefejny zajem je
normativni povahy, tedy nelze stanovit jednotné ptijimané pravidlo, které by stanovovalo
skutecnou podobu vetejného zajmu. (Ochrana, 2010)

Hlavni ukoly vefejného sektoru jsou definovany jako:

e Zajisténi potiebnych vefejnych statkll a na jejich produkci efektivné alokovat
financni prostredky

e Vytvoreni podminek, aby mohl fungovat sektor soukromy
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Veftejny sektor vznikl jako reakce na skutecnost selhavani trhu, trzniho mechanismu a
trzniho sektoru ve smiSeném typu ekonomiky. SmiSena ekonomika stoji na zakladé riznych
forem vlastnictvi a forem koordinace. Jednd se o fungovani na zakladé¢ symbiozy
soukromého a verejného sektoru (neboli sektoru trzniho a netrzniho), kdy oba se navzajem
nahrazuji pii zajisténi potiebnych statkli obyvatelim dané zemé. Pokud tedy pfi zajisténi
statku dojde k selhani soukromého sektoru, zastoupi jej sektor vefejny a naopak.

Trh obecné selhava ve tfech riznych oblastech. Jedna se o oblasti efektivnosti, stability
a spravedlnosti. (Tetfevova, 2011)

V ramci oblasti efektivnost vefejny sektor zajistuje rovné podminky pro vstup na trh
soukromym subjektim. Vefejny sektor se snazi nastolit efektivni podminky tak, aby
nedochazelo ke vzniku urcitych druhii nedokonalych forem konkurence (zejm. monopol) ¢i
uzavirani nelegélnich kartelovych dohod.

Oblast stability predstavuje takovou skutecnost, Ze v ekonomice jednotlivych statt je
nutné regulovat prostfednictvim fiskalni a monetarni politiky jednotlivé makroekonomické
ukazatele (napt. miru inflace ¢i miru nezaméstnanosti).

V oblasti spravedlnosti stat nastoluje legislativni normy, které by mély zamezit
rozSifovani napf. chudoby ¢i se snazi omezit nelegalni ¢i neetické vydélecné formy
(prostituce).

Dulezity aspekt, tykajici se vefejného sektoru je ten, ze efektivnost se v této oblasti
neposuzuje dle dosazeného zisku, jako je to v soukromém sektoru. Cilem vetejného sektoru
je predevsim produkce uzitku (ptinosu), ktery bude uspokojovat potieby obyvatel. Dany
uzitek se vycisluje dle naklada, které by mély byt adekvatni vici poskytovanému statku.

(Cernohorsky, 2020)

3.1.2 Struktura verejného sektoru

V této podkapitole se zam&fime na popis zakladni struktury veiejného sektoru Ceské

vvvvvv

faktory patii zejména:
e Faktory ekonomické
e Faktory historické a geopolitické
e Faktory demografické
e Faktory kulturné nabozenské

e Faktory politické

18



Mezi ekonomickeé faktory fadime vykonnost ekonomiky a fazi ekonomického rozvoje,
ve které se dana ekonomika nachazi.

Faktory historické a geopolitické zobrazuji predevsim tradice, které jsou uznavany
v danych statech. Dané tradice se odrazi pfedevsim v uznavani principt solidarity a rovnosti
¢i statniho paternalismu nebo liberalismu.

Faktory demografické ovliviiuji vefejny sektor predevsim z divodu reakce a souCasny
trend rastu populace a zmeény v jeji struktufe. Obecné lze konstatovat, ze rist populace ma
za nasledek rast verejného sektoru. Zména struktury obyvatel ma za nasledek zménu
jednotlivych resort ve vefejném sektoru.

V reakci na faktory kulturné nabozenské je tieba zminit, ze statni spravu ovliviluje
také pfevazované nabozenské vyznani.

Politické faktory znazoriuji skutecnost, ze struktura i velikost vetejného sektoru je
ovlivnéna i charakterem politické moci, zejména té, ktera byla voli¢i zvolena ve volbach se
ziskem vétSiny, a mohla tak vytvorit vladu. (Streckova, 1997)

Vefejny sektor na zakladé nejvyse postaveného zakona v CR, tedy zakona &. 1/1993
Sb., Ustavy predstavuje tzv. vefejna sprava. Vefejna sprava je nasledn& &lenéna dle
jednotlivych subjekti. Institucionalizace vefejné spravy stoji na horizontalni a vertikalni
vystavbé, ktera predstavuje vztahy nadrizenosti a pod-fizenosti a dle zakladniho Clenéni se
rozde€luje na statni spravu a samospravu. Statni sprava je vykonavana spravou statu pfimo,
prostfednictvim svych instituci. Samosprava je podfizena statni spraveé, a zaroven
predstavuje vysledek delegovani ¢asti pravomoci statni spravy na subjekty uzemni ci
zajmove.

Statni spravu rozdélujeme na:

e Statni spravu s celostatni pisobnosti

e Statni spravu s Uzemni plisobnosti

Statni sprava s celostatni pasobnosti prestavuje tzv. ustfedni spravu, do které se fadi
vlada, ministerstva (v piipadé CR je ziizeno 14 ministerstev) a dalsi ustfedni statni organy
(napt. Cesky statisticky utad, Ceska narodni banka, Narodni bezpe&nostni Gfad apod.). Dale
sem fadime statni spravu, ktera je vykonavana vefejnymi sbory (integrovany zachranny
systém (policie, hasi¢sky zachranny sbor, zachranna sluzba), vojenska policie, vézeriska
sluzba) a statni spravu, ktera je zabezpeCovana zpravodajskymi sluzbami (BIS, vojenské

zpravodajstvi apod.).
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Statni sprava suzemni pusobnosti zajiStuji niz§i Uzemné samospravné celky.
V piipadé Ceské republiky mluvime o vy$§ich uzemn& samospravnych celcich (kraje) a
zakladnich uzemné samospravnych celcich (obce), které vykon statni spravy vykonavaji
v tzv. prenesené pusobnosti. (Provaznikova, 2015)
Struktura samospravy ma nasledujici slozeni:
e Uzemni samosprava
e Zajmova samosprava

e Ostatni samosprava a instituce

Zaklad Uzemni samospravy je v Seské legislativé zakotven v hlavé VIL., &lanky 99-
105 Ustavy. Uzemni samospravu vykonavaji obce v samostatné ptisobnosti, ktera jim byla
svérena zakonem.

Zamova samosprava stoji na osobnim zakladu a znaky profesni samospravy. Na
tizemi CR mluvime napf. o Ceské lékaiské komote, Komore datiovych poradci apod.

Do skupiny ostatni samospravy a instituce fadime predev§im vysoké §koly. Vysoké
Skoly maji urcité znaky samospravy a vymezené kompetence na zaklade legislativniho

zakotveni. (Cmejrek, 2016)

3.1.3 Verejné finance

Pojem vetejné finance zahrnuje vztahy a operace, které probihaji mezi organy patfici
do vefejného sektoru a ostatnimi subjekty ekonomiky. Vefejné finance dale definujeme jako
finan¢ni prostiedky, které by mely byt efektivné vyuzity na financovani jednotlivych
statnich zasahti do ekonomiky. Smysl vefejnych financi je zaloZen na existenci vefejnych
fondu, jejichz ptijmy jsou tvoreny vynosy z dani a dalich ptijmi. Pfijmy fondl se nasledné
prerozdélyji, aby bylo zajisténo poslani vetejnych financi. (Maaytova, 2012)

Poslani vetejnych financi je zejména:

e ZabezpecCeni vefejnych statk

e Stimulace k ur¢itému chovani subjekti ekonomiky
Pojem vefejné finance se zacal zkoumat na zakladé historickych zkusenosti ohledné

toho, Ze trzni systém v ekonomikach nedokaze zajistit efektivnost v ramci alokace zdroju.

Ve 20. stoleti se uplatiiovalo institucionalni pojeti vetejnych financi, které bylo postaveno
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na zakladé instituci vefejného sektoru. Toto pojeti vysvétlovalo, jak instituce verejné spravy
vyuzivaji vefejné piijmy a vydaje, k ovlivnéni ostatnich subjektti v dané ekonomice.

V poslednich letech se uplatiiuje pojeti vztahové, které zobrazuje vetejné finance na
zakladé vztahu tvorby, rozdé€leni a vyuziti finan¢nich prostiedkt. Toto pojeti stoji na zaklade
jednotlivych principti, kterymi jsou princip nenavratnosti, ne-ekvivalence a nedobrovolnosti.
(Pekova, 2005).

Princip nenavratnosti spociva na faktu, ze veSkeré pfijmy do vefejnych rozpocta
nebudou navraceny osobam v takové podobé, ve které je do rozpoctu odvedly.

Princip ne-ekvivalence souvisi s principem nendvratnosti v tom, ze piijmy budou
navraceny osobam v jiné, neekvivalentni podobé (napt. ve forme verejného osvétleni).

Princip nedobrovolnosti piedstavuje takovou skuteCnost, ze obcané statu by
dobrovolné na produkci vefejnych statki nepfispivaly. Musi k tomu byt pfinuceni jinou
formou. Ve vétsiné pripadu se jedna o prispévek do vefejnych rozpocti prostiednictvim

odvadénych dani.

3.1.4 Funkce verejnych financi

Aby bylo fungovani vefejnych financi efektivni, bylo jim pfisouzeno plnéni funkci.
Diky témto funkcim vefejné finance, potazmo vefejné rozpoCty pusobi na ekonomické
subjekty.
Funkce vetejnych financi jsou odvozeny piedev§im od netrznich aktivit statu. Mezi
zakladni funkce verejnych financi pati funkce:
e Alokacni
e Redistribucni

e Stabilizaéni

Existence funkce alokacni je provazana s existenci vetrejnych statkti a hledani feSeni
na otazku tykajici se externalit. Zakladem této funkce je efektivni alokovani finan¢nich
prostiedkd do odvétvi, kde jsou nejvice potiebné. (Cernohorsky, 2020)

Redistribu¢ni funkce je spjata pfedev§im s pojmem solidarita. Tato funkce zajistuje
prerozdélovani dichodid ekonomickych subjekti s cilem zajisténi urcitého existencniho
minima pro ekonomické subjekty a dosazeni vétSi rovnosti mezi jednotlivci. Forma

solidarity je ovSem zavisla na statnim zfizeni, obdobi a vladnouci politické strané.
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Redistribuci financi je mozné =zajistit nékolika zpasoby. Prvni zpusob je
prostfednictvim progresivnich dani, tedy nepfimo. Druhou moznost predstavuje vyssi
zdanéni neékterého zbozi nebo dotovani ceny zbozi, které je nakupovano nizsimi pfijmovymi
vrstvami. Posledni moznost zajiSténi redistribuce je na zakladé adresnych penéznich
transferd (dotaci) jednotliveim (napf. rizné socialni piispévky). Tento zpusob predstavuje
pfimé zajisténi redistribu¢ni funkce. (Pekova, 2005)

Cilem stabilizacni funkce je stabilizovat ekonomiku, pfedev§im makroekonomické
ukazatele (HDP, miru inflace, miru nezaméstnanosti a miru platebni bilance). DalSim cilem
této funkce je také ovliviiovani hospodarského vyvoje. V dobach hospodaiského ristu je
tteba ekonomiku stabilizovat, presnéji tlumit, z divodu toho, aby nedoslo k prehrati
ekonomiky. V situaci poklesu hospodaiského vyvoje je nutné ekonomiku naopak

nastartovat. (Cernohorsky, 2020)

3.2 Rozpoctova soustava

Kapitola 3.3 Rozpoctova soustava se zabyva ¢lenénim rozpoctové soustavy. Detailngji
se kapitola vénuje problematice tykajici se vefejnych rozpocti, a zejména statniho rozpoctu.

Problematika rozpoCtové soustavy je v kapitole popsana na zakladé definice
zakladnich pojma, popsani soustavy rozpoctové soustavy a jeji funkénosti. Popsana je také
i problematika vyrovnanosti vefejnych rozpoctu.

Kapitola se vénuje i popisu statniho rozpoctu, jak z pohledu jeho funkcnosti a
dulezitosti. Dale zde je téz vyjadiena problematika pfijma a vydaja statniho rozpoctu dle
druhového tridéni.

V dalsi podkapitole je pozornost vénovana problematice rozpoc¢ti municipalit neboli
rozpoCtim kraji a obci. Rozpoéty municipalit jsou analyzovany také na zakladé piijma a

vydaja, také prostfednictvim tfidéni druhového.
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3.2.1 Pojem rozpoctova soustava

Cilem vefejného sektoru je predevsim uspésné fungovani vSech vladnich urovni
z pohledu financovani a zabezpeCovani vefejnych statkt.
Rozpoctovou soustavu Ize definovat z riznych uhlt pohledu, ale obecné 1ze pojem
rozpoctova soustava charakterizovat na zakladé:
e Soustavy penéznich fondu
e Soustavy rozpoctovych vztaha

e Soustavy organd a instituci

Soustava penéznich fondl obsahuje veskeré rozpocty (vefejné i soukromé), z nichz
dulezité postaveni maji rozpocty vefejné.

Soustava rozpoctovych vztaht predstavuje charakter penéznich vztahd, které stoji na
principu nenavratnosti, ne-ekvivalence a nedobrovolnosti.

Soustava organu a instituci predstavuje organizace ziizované statem Ci takové, které
ziidi uzemni celek (obec, kraj). Jedna se o takové instituce, které nazyvame také jako spravce
kapitol, a které zajistuji tvorbu, rozdéleni, uziti a plnéni vefejnych rozpoctd. Vyznamné
postaveni mezi témito institucemi zastava ministerstvo financi (dale jen ,, MF'“), které je
vrcholnym organem, co se tyCe rozpoCtové soustavy. Kromé¢ MF sem patii jeste ustiedni
organy zfizované na urovnich uzemnich samosprav (finan¢ni tfady, financni feditelstvi).
(Pekova, 2005)

Pokud se na rozpoctovou soustavu zaméfime jako na soustavu penéznich fondi a
penéznich vztahl, délime rozpoctovou soustavu na:

e Soustavu verejnych rozpocti (statni rozpocet, rozpocéty uzemnich celka)
e Mimorozpoctové fondy (na centralizované 1 decentralizované tirovni)

e Rozpocty vetfejnopravnich neziskovych organizaci
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3.2.2 Soustava verrejnych rozpoctu

Nejdtlezit&jsi ¢asti rozpodtové soustavy Ceské republiky tvoii soustava vefejnych
rozpoc¢tu. Usporadani soustavy vefejnych rozpocti zavisi na statopravnim usporadani dané
zemé. Obecné lze konstatovat, ze pokud je struktura vetrejné spravy slozitési, tim bude
struktura rozpoc¢tové soustavy ¢lenitéjsi.

Fungovani vefejnych rozpoCta spociva na zakladeé utvareni verejnych fonda, které jsou
zalozeny na zaklad€ redistribuce diuchodi ekonomickych subjektt, které se nasledné
prerozdéli prostiednictvim vefejnych statkti. Tyto vefejné statky nasledné utvati dichody
ostatnim ekonomickym subjektim. Jedna se napiiklad o vyplatu platu statnim
zaméstnanctm & vyplatu socialnich davek nebo starobnich diichodd. (Cernohorsky, 2020)

Dale veskeré vetejné rozpocCty (statni rozpocet ¢i izemni rozpocet) predstavuji silny
nastroj prosazovani politiky dané trovné. Jedna se o skuteCnost, ze hlavnim ukolem
verejného rozpoctu je zabezpecCeni distribuce vefejnych statki. Dal§im podstatnym ukolem
je stabilizovat ekonomiku daného statu, zejména z pohledu efektivni reakce na vyvoj
hospodarského vyvoje. V neposledni fadé je nutné také zajistit fungovani soukromych
investic. (Pekova, 2005)

Soustava vefejnych rozpoétd Ceské republiky:

e Nadnarodni rozpocCet

e Statni rozpocet

e Rozpocty lzemni samospravy
e Rozpocty verejnych fondu

e Rozpocty verejnych podniki, neziskovych organizaci, zdravotnich pojistoven

Nadnarodni rozpotet je v Ceské republice uplatiiovan zdovodu ¢&lenstvi
v nadnarodnim svazku, tedy v Evropské unii (dale jen ,, EU*). Ceska republika jako &len
tohoto seskupeni musi do rozpoctu EU odvadét stanovené vyse prispévku.

Statni rozpodet v Ceské republice je ustanoven na zakladé uplatiiovaného
statopravniho usporadani zemé. RozliSujeme federalni rozpocet v pfipadé federativniho
usporadani a statni rozpo&et v ostatnich piipadech. (Cernohorsky, 2020)

Kategorie rozpoCti uzemnich samosprav se také Cleni dle statopravniho usporadani
zemé. V piipadé Ceské republiky mluvime o &lenéni do vyssich a niz§ich stupiiti uzemni

samospravy, tedy do kraja a obci. Rozpocty uzemnich samosprav jsou oznacovany jako tzv.
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decentraliza¢ni, ve kterych se soustfeduji piijmy, které jsou obcim ¢i krajim pfifazeny na
zaklad€ rozpoctového ur€eni dani a vlastni €innosti. (Provaznikova, 2015)

Rozpocty vefejnych fondi jsou zakladany jako tzv. mimorozpoctove.
Mimorozpoctové fondy piedstavuji specifické fondy, jimiz jsou financovany specifické
ucely (napt. dopravni infrastruktura, ochrana zivotniho prostfedi) a plati zde pfisné ucelova
vazba mezi piijmy a vydaji. Mimorozpoctovych fondu se tedy netyka rozpoctové urceni
dani, tedy Ze by se do fondu piispivalo z ustfedniho rozpo&tu zemé. (Cernohorsky, 2011)

Rozpocty vefejnych podnikii, neziskovych organizaci a zdravotnich pojistoven
predstavuji rozpocty, které jsou zfizovany statem nebo samospravnym organem. (Pekova,

2005)

3.2.3 Bilance verejnych rozpocta

Vetejné rozpoCty zucetniho hlediska povazujeme za bilanci. Vefejné rozpocCty
bilancuji kazdorocné se opakujici pfijmy a vydaje. Z ucetniho hlediska bilance piijmu a
vydaja musi byt vzdy vyrovnana.

Dle obecného pojeti ucetni bilance rozliSujeme 3 podoby tzv. salda vetejnych
rozpocta. Verfejné rozpocty mohou byt:

e Vyrovnané
e Schodkové (deficitni)
e Piebytkové (Samuelson, 1994)

Vyrovnany rozpocet predstavuje skutecnost, ze celkové piijmy se rovnaji celkovym
vydajam, tzn. P =V. Tato situace v praxi nebyva obvykla.

Schodkovy rozpocet znamena, ze vydaje prevysuji piijmy, tedy P < V. Tato podoba
rozpoctu byva nejCastéjSi. Abychom dodrzeli nutnost vyrovnanosti bilance z ucetniho
hlediska, tato situace se fes§i Cerpanim z finan¢nich rezerv statu ¢i navratnymi finanénimi
prostfedky, ¢imz se ovSem prohlubuje vefejny dluh statu. Vefejny dluh poté musi byt
splacen, ¢imz jsou ovSem zatizeny vefejné rozpocty budoucich generaci.

Prebytkovy rozpocet je opakem deficitniho rozpoCtu, tedy ze pfijmy vefejnych
rozpocta prevysuji vydaje, tedy P > V. Vyrovnanost bilance rozpoctu se v tomto piipade fesi

prevedenim prebytku do rezerv nebo investici do aktiv.
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Vetejné rozpoCty se zucetniho hlediska povazuji za bilanci. Vefejné rozpocCty
bilancuji kazdorocné se opakujici pfijmy a vydaje bézné a piijmy a vydaje kapitalové.

Z ucetniho hlediska bilance pfijml a vydaji musi byt vzdy vyrovnana. (Pekova, 2005)

3.2.4 Statni rozpocet

Statni rozpocet predstavuje nejvyznamnéjsi vefejny rozpocCet, ktery zajistuje plnéni
ekonomickych, socialnich a politickych funkci daného statu v daném rozpoctovém roce.
(Statni rozpocet...v kostce, 2020)

Statni rozpocet je nejdilezitéj§i nastroj ohledné financi, ktery je vyuzivan vladou
v ramci hospodarteni statu a realizace programovych priorit. Vlada diky statnimu rozpoctu
podléha kontrole svych fiskalnich zalezitosti, jelikoz rozpocet zobrazuje jejich ocekavané
piijmy a vydaje. Zaroven je statni rozpoCet nejefektivnéjsi nastroj ohledné stabilizacni
politiky statu. (Samuelson, 1994)

Nejvyznamnéjsi funkce, které statni rozpocet plni, jsou funkce alokacni, redistribu¢ni
a stabiliza¢ni. Vétsi vyznam je dan funkcim redistribucni a stabilizacni, coz je dano povahou
nastroju, které se pfi plnéni téchto funkci vyuZzivaji. Povaha danych nastroja je zpravidla
uzékonéna, musi tedy o jejich pouziti z velké casti rozhodnout zdkonodarny sbor daného
uzemi.

Statni rozpocet mizeme dale definovat jako:

e Centralizovany penézni fond

e Bilanci statu

e Finan¢ni plan

e Vyznamny nastroj rozpoctové politiky

e Pravni normu

Statni rozpocCet (dale jen ,, SR ) definujeme jako centralizovany penézni fond zejména
z divodu toho, Ze se jedna o nejdulezitéjsi fond v rozpoctové soustavé daného statu. Statni
rozpocet predstavuje centralni bilanci veskerych piijmu a vydaju.

Statni rozpocet je také nejdulezitéjsi bilanci statu, jelikoz saldo rozpocétu zobrazuje
hospodareni statu. V ramci bilance se dojde k porovnani pfijmu a vydaj a vycisli se zjiStény

rozdil (deficit nebo piebytek). (Cernohorsky, 2020)
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Tento rozpodet 1ze definovat i jako finanéni plan. Ministerstvo financi CR na zakladé
veSkerych podkladi vypracuje navrh statniho rozpoCtu a zavisi pravé na kvalitné
poskytnutych dat, aby statni rozpocet jako finan¢ni plan bylo mozné splnit.

Cilem rozpoctové politiky by ve veétSiné piipadd mél byt vyrovnany rozpocet.
V poslednich letech je ovSem prebytkové ¢i deficitni statni rozpoCty vyuzivany jako nastroj
rozpoctoveé politiky k ovlivnéni agregatni poptavky, zameéstnanosti a hospodarského rustu.

Statni rozpocet je nutné definovat také jako pravni normu, jelikoz nabyva podoby
zakona. Zakon o statnim rozpoctu je vypracovavan ministerstvem financi a predan vlade ke
schvaleni. Vlada nasledné podobu statniho rozpoctu ptedlozi zakonodarnému sboru (v
piipadé Ceské republiky se jedna o Poslaneckou snémovnu) ke schvaleni.

Pokud dojde k situaci, ze statni rozpocet nebude dle legislativniho procesu schvalen
do zacatku rozpoctového obdobi, hospodaii se na zakladé tzv. rozpo€tového provizoria. Dle
rozpoctového provizoria Ize hospodafit rizn€, musi byt ovSem presné definovan a upraven
pravnim predpisem. Rozpoctové provizorium muze navrhnout vlada nebo se muze
postupovat podle skutecnosti v minulém rozpoctovém obdobi nebo se postupuje dle piijmu
a vydaju SR, které byly schvaleny za piedchozi rozpoétové obdobi. Tato podoba
rozpodtového provizoria je vyuZzivana v Ceské republice, kdy se kazdy mésic uvolni 1/12
ptedchoziho schvaleného rozpoctu, az do schvaleni nového zakona. (Pekova, 2005)

Za plnéni statniho rozpodtu je odpovédné Ministerstvo financi CR, které podava
prubézné zpravy o plnéni zakonodarnému sboru. Zmény v plnéni rozpoctu jsou diskutovany
a vyznamné Upravy musi byt schvaleny poslanci. Timto zpisobem je zajiSténa zakladni
funkce vetejnych financi, a to funkce kontrolni.

Se statnim rozpoctem souvisi dva dilezité pravni dokumenty, a to stfednédoby vyhled
a statni zaveéreCny ucet.

Stfednédoby vyhled se zpracovava spolecné s navrhem statniho rozpoctu, a to na
obdobi minimalné 2 let, které nasleduji po roce, na ktery je predkladan statni rozpocet. Tento
dokument obsahuje ocekavané piijmy a vydaje na obdobi, na ktery je sestavovan. Pokud se
na dané obdobi ofekdva schodek SR, musi byt uvedeny i pfedpokladané formy jeho
financovani. Sttednédoby vyhled je clenén dle rozpoctové skladby.

Po skonceni rozpoctového obdobi se vypracuje statni zavérecny ucet, ktery obsahuje
dosazené vysledky hospodafeni minulého obdobi, a musi byt zdivodnény odchylky od
schvaleného rozpoctu. Tento dokument je opét predlozen zdkonodarnému sboru ke

schvaleni, kdy musi byt rozhodnuto o pfipadném zptisobu thrady salda rozpoctu.
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Stiednédoby vyhled i statni zavérecny ucet zpracovava, stejné jako statni rozpocet,
ministerstvo financi. (Zakon ¢. 218/2000 Sb., © 2021)
Uget statniho rozpoétu je veden u centralni narodni banky daného statu, kdy veskeré

ptijmy a vydaje jsou realizovany na jednom bézném clearingovém uctu. (Pekova, 2005)

3.2.5 Prijmy statniho rozpoctu

Ptijmy statniho rozpoctu plni zejména funkci informativni, jelikoz podavaji informaci
ohledné toho, zjakych zdroji vlada daného statu planuje financovat aktivity spojené
s vladnutim na celostatni trovni. V piipadé CR se piijmy ¢leni do kapitol (dle jednotlivych
instituci), které zaroven vyjadiuji okruh jejich pasobnosti. Pfijmy statniho rozpoctu jsou
zavazné tiidény dle rozpocétové skladby a jsou definovany jako zdroj kryti vefejnych vydajt.
(Statni rozpocet...v kostce, 2020)

Jednou z moznosti tiidéni piijmu statniho rozpocCtu je hledisko navratnosti, a to na:

e Nenavratné piijmy

e Navratné piijmy

Nenavratné piijmy predstavuji vét§inu piijmu, které plynou do statniho rozpoctu.
Nenavratné ptijmy plynou bud’ do statniho rozpoc¢tu nebo do ucelového fondu. Nejcastéjsimi
nenavratnymi piijmy jsou dan€, poplatky, pfijmy z prondjmu statniho majetku apod.

Pfi charakteristice navratnych pifijmu je nutné statni rozpoCet vnimat jako ucetni
bilanci, kterd musi byt vzdy ke konci obdobi vyrovnana. Pokud na konci rozpoctového
obdobi bude vykazan schodek (deficit) statniho rozpoc€tu, je nutné jej vyrovnat navratnymi
piijmy.

Navratné piijmy jsou Cerpany po urcitou dobu, vétsSinou pokud se nedostava potiebné
vySe nenavratnych piijmu. Po uplynuti dané doby musi byt navraceny subjektu, ktery
pottebné finance poskytl. Typickym ptikladem navratného pfijmu jsou emise ze statnich
dluhopisu ¢i pokladni¢nich poukazek.

Ptijmy statniho rozpoctu dale délime dle Casového hlediska, a to na:

e Bézné piijmy

e Kapitalové piijmy

Bézné ptijmy statniho rozpoctu definujeme jako finance, které se kazdorocné opakuyji,

a svym zpusobem jsou urCeny k tthradé kazdoro¢né se opakujicich vydaji. Bézné piijmy
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predstavuji nejvetsi skupinu piijma. Do této skupiny fadime predevsim danové a nedanové
piijmy.

Kapitalové piijmy jsou nejcastéji jednorazového charakteru, neopakujici se, a
pfedev§im nedariové podoby. Mezi kapitdlové pfijmy fadime napf. ucelové dary na
financovani investic ¢i piijmy z prodeje statniho majetku. (Provaznikova, 2015)

Dulezité pro Clenéni piijmu je také hledisko zavaznosti. Dle miry zavaznosti délime
pfijmy rozpoctu na:

e Obligatorni

e Fakultativni

Obligatorni pifijmy jsou definovany jako tzv. narokovatelné, tedy na zakladé
prislusného zakona, povinné. Jedna se predevsim o danové piijmy ¢i poplatky za ukony
vefejné spravy.

Fakultativni pfijmy predstavuji opak obligatornich. Jedna se o pfijmy nepovinné, kdy
jejich vybér je ale zavisly na rozhodnuti pfislusného spravniho organu. Jedna se predevsim
o uzivatelské poplatky za vyuzivani verejného statku (napt. parkovani).

Ptijmy statniho rozpoctu nejvice ovliviiuje dafiové urceni daného statu, jelikoz dané
jsou nastrojem pro ovlivnéni agregatni poptavky a nabidky. Prostfednictvim danového
urceni lze ovlivnit i ekonomické chovani subjektti ekonomiky, nebot’ prostiednictvim sazby
dané 1ze ovlivnit disponibilni dichod a moznosti spotieby. (Pekova, 2005)

Pro vsechny rozpodty v Ceské republice (tedy i pro statni rozpodet) je zavazné
vykazovani piijmt dle druhového tfidéni. Jedna se o utfidéni piijmi do tfid a nasledné do
seskupeni polozek, podseskupeni polozek a dil¢i polozky. Dle této klasifikace jsou pfijmy
rozdeleny do zékladnich ¢tyf tfid, kterymi jsou:

e Dariové piijmy
e Nedanové piijmy
e Kapitalové piijmy

e Piijaté transfery (dotace)

Danové ptijmy statniho rozpoctu patii do skupiny vlastnich, nenavratnych a béznych
piijma. Danové piijmy predstavuji povinné, nenavratné, neekvivalentni a netcelové piijmy
statniho rozpoctu, které jsou nasledné dle rozpoctového urceni dani prerozdélovany na nizsi

vladni stupneé fizeni. Do danovych piijmi patii sdilené dané (dan z piijmu fyzickych osob,
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darn z pfijmu pravnickych osob, ekologické dan€, spotiebni dan¢, dan z ptidané hodnoty, dan
z hazardnich her), cla, spravni poplatky, povinné pojistné na socidlni zabezpeCeni a
prispévek na statni politiku zaméstnanosti. (Statni rozpocet...v kostce, 2020)

Nedanové pfijmy piedstavuji druh pfijmu SR z prondjmu vefejného majetku, vynosy
z podnikani nebo z uzivatelskych poplatkd.

Kapitalové piijmy statniho rozpocCtu se radi ke skupiné nenavratnych piijmi a maji
spisSe jednorazovy charakter. Do kapitalovych pfijmu fadime piijmy z emise obligaci nebo
pfijmy z piijatych uvéra ¢i pujcek.

Ve tride transfert (dotaci) se vykazuji predevsim dotace z fonda Evropské unie, které
maji charakter nenévratného piijmu. (Pekova, 2019)

Vyvoj piijma statniho rozpoctu dle druhového tfidéni v obdobi let 2010-2020

vizualizuje nasledujici graf.

Graf 1: Vyvoj prijmii statniho rozpoctu CR dle dluhového tiidéni (v mil. K¢)

Vyvoj piijmi stitniho rozpoétu CR (v mil. K&)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle MONI1TOR (2021)

Z grafu vyplyva, ze kazdy rok se pfijmy statniho rozpoctu zvysuji, kromeé roku 2017,
kdy byly pouze nepatrn€ nizsi nez rok predchazejici a roku 2020, kdy nizsi pfijmy byly
zpusobeny predevsim pandemii. Nejvys$si dosazena hodnota pfijma statniho rozpoctu je
zaznamenana v roce 2019, kdy celkové piijmy dosahovaly hodnoty 1 523 223 mil. K¢&.

Nejvétsi podil na kazdoro€né se zvySujicich pfijmech statniho rozpoctu maji
predevsim piijmy danové, které tvoii 90 % celkovych piijmi statniho rozpoctu. Az na rok

2020 vykazuji danové ptijmy rostouci trend.
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Na zvysujicich se danovych piijmi ma nejvétsi podil rostouci pfijmy povinného
pojistného, které se v primeéru v daném sledovaném obdobi kazdoro¢né zvysuje o 1 %.

Piijmy z povinného pojistného tvoii v priméru 36 % celkovych pfijmd statniho
rozpoctu ve sledovaném obdobi. Pokles na pfijmech z povinného pojistného je zaznamenan
pouze v roce 2020, kdy oproti roku 2019 tento piijem klesl z 38 % na 37, 2 %, tedy 0 O, 8

%. Divodem je predev§im zvySeni nezameéstnanosti, z divodu pandemie koronaviru.

3.2.6 Vydaje statniho rozpoctu

Vydaje statniho rozpoctu obyvatelstvu podavaji informace o tom, kolik stat vydava
financi na pokryti aktivit statu. Vydaje statniho rozpoctu se, stejné jako pfijmy, Cleni do
kapitol, které vyjadiuji okruh ptusobnosti. (Statni rozpocet...v kostce, 2021)

Vydaje jsou, stejné jako ptijmy, clenény dle rozpoctové skladby. Rozpoctova skladba
v Ceské republice definuje mnoho podob &lenéni, z nichz nejddlezit&jsi je Elenéni druhové,
odvétvové (tzv. funkéni) a odpoveédnostni (dle kapitol). (Vyhlaska ¢. 323/2000 Sb., ©2021)

Vydaje mizeme Clenit také dle hlediska navratnosti na:

e Navratné vydaje

e Nenavratné vydaje

Navratné vydaje nejsou u statniho rozpoc¢tu obvyklé. Za urcitych podminek se muze
jednat o poskytnutou bezurocnou ptjcku mezi penéznimi fondy rozpoctové soustavy. Jednat
se muze také navratné vydaje v piipadé investovani do statnich dluhopisi Uzemni
Samospravy.

Rozhodujici Cast vefejnych vydaji ma podobu nenavratnou. Nenavratné vydaje
financuji pfedevsim ¢innosti statu.

Nejdalezit€jsi ¢lenéni vydaju statniho rozpoctu predstavuje Clenéni druhové (stejné
jako tfidéni ptijmu). Z hlediska Casového (druhové tiidéni) se vydaje statniho rozpoctu déli
na:

e Beézné vydaje
e Kapitalové vydaje

Bézné vydaje financuji predev§im kazdorocné se opakujici potfeby na rtznych

urovnich vladnuti.
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Kapitdlové vydaje se pouzivaji k financovani dlouhodobych investicnich potieb,
jejichz Casové hledisko prekracuje rozpocCtové obdobi. Zpravidla se jedna o jednorazové
vydaje, které se vyuzivaji pifi financovani konkrétni investice ¢i splaceni emisi
dlouhodobych cennych papirt. (Pekova, 2005)

Prehled vydaju statniho rozpoctu dle druhového tfidéni ve sledovaném obdobi let 2010

az 2020, zobrazuje nasledujici graf.

Graf 2: Vyvoj vydajii statniho rozpoctu CR dle druhového tridéni (v mil. K¢)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle MONI1TOR (2021)

Dle grafické vizualizace dat Ize vysledovat relativné konstantni vysi celkovych vydaja
v obdobi let 2010 az 2014. V nasledujicim roce 2015 se vydaje zvysili, a to o 85 713 mil.
K¢&. Divodem je predevsim hodnota kapitalovych vydaju, ktera v daném roce dosahovala
hodnoty 175 659 mil. K¢, coz je nejvyssi zaznamena hodnota kapitalovych vydaji v daném
sledovaném obdobi. V roce 2016 celkové vydaje opét klesly o 77 478 mil. K¢&. Od roku 2017
celkové vydaje statniho rozpoctu vykazuji rostouci trend. V roce 2020 hodnota celkovych
vydajua statniho rozpoctu dosahovala Castky 1 842 929 mil. K¢.

Na zvySuyjici se vydaje statniho rozpoctu maji predevsim vliv vydaje na socialni véci
a politiku zamestnanosti a na sluzby pro obyvatelstvo. Vydaje, které mifi na socialni véci a
politiku zameéstnanosti se v roce 2020 zvysili oproti roku 2010 o 279 660 mil. K&. Sluzby
pro obyvatelstvo se zvySili v 2020 oproti roku 2010 o 183 866 mil. K¢&.

Vydaje statniho rozpoctu dale rozdélujeme dle povinnosti statu na:

e Mandatorni vydaje
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e (Quasi-mandatorni vydaje

e Nemandatorni vydaje

Mandatorni vydaje statu predstavuji nejvétsi podil. Jedna se o takové vydaje, které je
stat povinen zajistit na zakladé zakona. Jedna se predevsim o davky dichodového pojisténi,
nemocenské pojisténi, vydaje na zékladé¢ smluvniho zavazani (odvody do rozpoctu EU a
mezinarodnich organizaci) ¢i thradu dluhové sluzby. Mandatorni vydaje predstavuji nejvetsi
&ast vydajl ze statniho rozpoétu Ceské republiky. Tento druh vydajd predstavuje 50 — 58 %
celkovych vydaja.

Quasi-mandatorni vydaje jsou stanoveny zakonem, ale nemaji takovou vahu jako
vydaje mandatorni. Jedna se pfedevsim o vydaje, které jsou urCeny na zaji§téni chodu statu
(platy statnich zaméstnanct). Quasi-mandatorni vydaje predstavuji 15 — 20 % celkovych
vydaja statniho rozpoctu.

Cilem nemandatornich vydaju statu je pfedevsim vCasna reakce na hospodarsky vyvoj
ekonomiky a rozvoj spoleCnosti. Jedna se o ostatni vydaje, kdy jejich vySe ani povinnost
uhrady neni stanovena. Jejich vyse se pohybuje od 25 do 30 % celkovych vydaju statniho
rozpoctu. (Statni rozpocet...v kostce, 2021)

O vydajich statniho rozpoctu lze konstatovat, ze v poslednich letech se zvySuji
absolutné i relativné. Alokacni vydaje maji tendenci klesat, coz je zaptic¢inéno decentralizaci,
kdy urcité vydaje jsou zajiStovany niz§imi Uzemnimi celky. Rostouci tendenci ovSem
vykazuji redistribu¢ni vydaje, zejména z divodu ristu socialnich vydaja. Rust a starnuti
populace ma za nasledek zvyseni vydaju na vefejné statky a sluzby (zdravotni péce) a davky
(dichody). Dale se zvysuji naroky na Skolstvi ¢i dalsi ekonomické faktory (rust naklada na
kvalitngjsi sluzby). (Maaytova, 2015)
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3.2.7 Uzemni rozpoéty

V Ceské republice v ramci soustavy vefejnych rozpo&td jsou na zaklad® uzemnich
celki sestavovany rozpocCty obci a kraji, které se souhrnné nazyvaji uzemni rozpocty.
Uzemni rozpolty mizeme také definovat jako decentralizaéni pen&zni fondy, které
predstavuji nastroj zabezpeceni financovani obecni politiky. (Provaznikova, 2015)

Obce i1 kraje sobjemem financi hospodafi relativné samostatn€, ovSem jejich
hospodafeni musi byt koordinované statni politikou. Uzemni sprava musi s financemi
hospodafit na zakladé pravidel fiskalni discipliny, ktera jsou na uzemi Ceské republiky
upraveny do podoby zakona €. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoctové odpoveédnosti.

Legislativni predpis o pravidlech odpovédnosti byl sepsan na zakladé predpisu
Evropské unie a institucim vefejné spravy stanovuje, aby dbaly o zdravé a udrzitelné finance,
kterda budou vykazovana dle pravidel transparentnosti, ucelnosti, hospodarnosti a
efektivnosti. Dale zakon stanovuje, ze instituce musi dbat o takovy vyvoj dluhu, ktery
nebude zatézovat udrzitelné finance v dlouhodobé perspektivé. (Zakon €. 23/2017, © 2021)

Od obnoveni uzemni samospravy, na zakladé pfijatych reforem z 90. let, tvoti zaklad
uzemnich rozpocti rozpocty obci a mést. K obcim a méstim byly s obnovenim krajské
urovné vroce 2001 piipojeny kraje. DalSimi specifickymi druhy tzemnich rozpocti
predstavuji rozpocty dobrovolnych svazki obci a rozpocty regionalnich rad regionu
soudrznosti. (Pekové, 2019)

Reforma tizemni samospravy z roku 1990 zajistila znovuobnoveni obecniho zfizeni a
zajistila tak obcim vysSS$i uroven samofinancovani (diky finan¢ni dekoncentraci a
decentralizaci), jelikoz od této chvile obce mohly relativné samostatné hospodafit
s prerozdélenymi piijmy, na zakladé fiskalniho decentralismu, nebo s pfijmy z vlastni
¢innosti. (Cmejrek, 2016)

Nasledujici graf vizualizuje vyvoj krajskych rozpocti ve sledovaném obdobi.
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Graf 3: Vyvoj krajskych rozpoctit CR (v mil. K¢)
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Na zaklad€ vizualizace dat krajskych rozpocti, pomoci sloupcového grafu, lze
konstatovat, ze krajské rozpoCty vykazuji spise vyrovnané ¢i prebytkové rozpocty. V obdobi
let 2010-2013 se jedna spise o vyrovnané rozpodty. V obdobi let 2014-2016 kraje v CR
hospodafili s rozpocty piebytkovymi. Od roku 2016 vyssi uzemni celky vykazuji rozpocty
deficitni, kdy nejvétsiho rozdilu bylo dosazeno v roce 2017. Rozdil mezi pfijmy a vydaji
v daném roce dosahl 103 550 mil. K¢&.

Vyvoj obecnich rozpoét v Ceské republice zobrazuje nasledujici graf.

Graf 4: Vyvoj obecnich rozpoctii (v mil. K¢)
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Na zéaklad¢ vizualizace dat 1ze konstatovat, ze v souhrnu obecni rozpocty od roku 2012
vykazuji prebytkové rozpocty. Ve sledovaném obdobi byl vykazan deficitni rozpocet pouze
v roce 2010, kdy rozdil mezi pfijmy a vydaji dosahoval hodnoty 3 397 mil. K¢ a v roce 2011,
kdy rozdil dosahoval hodnoty 1 188 mil. K¢.

3.3 Verejny dluh

V Kapitole 3.3. s ndzvem vetejny dluh je popsana hlavni problematika zaméteni této
diplomové prace. Soucasti kapitoly je definovani pojmu vetrejného dluhu a problematiky,
ktera se tyka jeho zameénovani s ostatnimi pojmy.

Popsany jsou téz pii¢iny zadluzeni Ceské republiky a feena je také problematika
financovani vetejného dluhu, z pohledu dluhu statniho a z pohledu dluhové situace mistnich
rozpoctu.

V posledni podkapitole se prace zabyva dasledky vefejného dluhu v navaznosti na

ekonomku Ceské republiky.

3.3.1 Pojem verejny dluh

Pfi analyze pojmu vetfejného dluhu je nutné vénovat pozornost jednotlivym pojmum,
které s danou problematikou tizce souvisi. Velmi dulezité je predevsim rozliSovat pojmy
statni dluh a vefejny dluh.

Obecné lze verejny dluh definovat jako pohledavku dariové povinnosti, ktera bude
vedena vi&i soudasné, ale i budouci spolecnosti Ceské republiky. Vefejny dluh predstavuje
obecné souhrn zavazku statu, uzemnich samosprav, rozpoctovych fondi a vetrejnopravnich
instituci. Obecné feCeno, vefejny dluh predstavuje dluhy vSech prvka, které jsou zapojeny
do soustavy vetejnych financi. Zaroven pojem vefejny dluh nepodava informaci o misté jeho
vzniku, ale informuje o zpiisobu jeho thrady. (Hamernikova, 2017)

Sougasti celkového, tedy vefejného dluhu Ceské republiky jsou:

e Dluh centralni vlady
e Dluh mistni spravy a samospravy
e Dluh mimorozpoctovych fondu, vefejnopravnich instituci zfizovanych statem

a uzemni samospravou, verejné podniky (Bloch, 2015)

Vetejny dluh (dale jen ,, VD “) délime na hruby a Cisty dluh. Hruby VD je definovan

jako celkovy objem zavazkl vSech subjektt ekonomiky. V ramci hrubého vefejného dluhu
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se nebere v potaz velikost objemu pohledavek Ceské republiky. Naopak &isty VD
predstavuje rozdil mezi hrubym VD a objemem pohledavek statu. Z praktického divodu je
vykazovan predevsim hruby VD, jelikoz nelze veskeré platby rychle evidovat a vykazovat.

Vetejny dluh je dale ¢lenén na oficialni dluh a dluh skryty. Oficialni vetejny dluh je
oficialné vykazovany a predstavuje zavazky vSech prvkul, které jsou zapojeny do soustavy
verejnych financi. Skryty VD je oznaCovan jako potencionalni a muize se jednat napiiklad o
zaruky statu, v ptipadé€ ruceni za dluhy jinych subjektu. V ptipadé neuhrazeni dluzné sumy,
je tato &astka soudasti vefejného dluhu Ceské republiky. (Pekova, 2005)

Vetejny dluh Ceské republiky miizeme také délit dle mista, kde je dluh tzv. umistén.
Miuze se jednat o vnitini (domaci) VD nebo o vnéjsi (zahranicni) VD. Vnitini verejny dluh
je evidovan v &eskych korunach na uzemi CR, naopak vn&j§i VD se eviduje mimo uzemi CR

a v zahrani¢nich ménach. (Buchta, 2016)

3.3.2 Pojem statni dluh

Soucasti statniho dluhu jsou pouze zavazky centralni vlady. Statni dluh se sklada
predev§im ze statnich finanénich pasiv, jejichz soucasti jsou statem vystavené dluhopisy,
statem prijaté zapujcky a uveéry a statem vystavéné sménky. V evidenci statniho dluhu nejsou
vedeny dluhy mimorozpoc¢tovych fondt ani dluhy mistnich rozpoctt krajti a obci. Statni dluh
je fizen Ministerstvem financi Ceské republiky.

Objem statniho dluhu v CR tvoii piiblizng 90 % celkového hrubého vefejného dluhu
Ceské republiky a je tak jeho hlavni polozkou.

Statni dluh 1ze rozdélit podle mista vzniku (stejné€ jako dluh vefejny) a to na domaci
statni dluh a zahrani¢ni statni dluh (dale jen ,,SD ). Domaci SD je evidovan v Ceskych
korunach a pouze na uzemi Ceské republiky. Do domaciho statniho dluhu fadime:

e Statni pokladni¢ni poukazky
e Stfednédobé a dlouhodobé dluhopisy

e Dalsi instrumenty (zapajcky, uvéry, sménky)

Zahraniéni SD je po vzoru VD evidovan v zahraninich mé&nach mimo tzemi Ceské
republiky. Soucasti zahrani¢niho statniho dluhu je:
e Stfednédobé a dlouhodobé dluhopisy

e Prijaté uvéry od mezinarodnich instituci (napf. od Evropské investicni banky)
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e Smeénky (Ghrada ¢lenstvi u Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj a Evropské

banky pro obnovu a rozvoj)

Statni dluh je také evidovan na zakladé obchodovatelnosti na finanénich trzich. Dle
této skuteCnosti SD ¢lenime na dluh:
e Obchodovatelny (statni pokladni¢ni poukazky, stfednédobé a dlouhodobé
dluhopisy a ostatni zdroje kryti)
e Neobchodovatelny (piijaté zapujcky a uvéry od mezinarodnich instituci a

spotici dluhopisy pro drobné investory) (Rizeni statniho dluhu, © 2021)

Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky, v obdobi let 2010 az 2020 znazorfiuje

nasledujici graf.

Graf 5: Vyvoj statniho dluhu CR (v mld. K¢)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle MF CR (2021)

Na zakladé vizualizace pomoci grafu lze konstatovat, ze doméci dluh Ceské republiky
se kazdorocné zvysuje. Nejvetsi narast nastal v roce 2020, kdy se statni dluh zvysil oproti
roku 2019 o 445 mld. K¢.

Naopak z grafu je patrné, ze zahrani¢ni dluh vykazuje od roku 2013 klesajici tendenci.
V roce 2020 hodnota zahrani¢niho dluhu dosahovala hodnoty 167 mld. K¢.

Celkovy statni dluh vykazoval rostouci tendenci v obdobi let 2010 az 2011. Od roku
2011 do roku 2015 lze konstatovat, ze statni dluh nevykazoval vysoky narast ¢i propad.
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V roce 2016 skonéilo rozpoétové obdobi v CR s piebytkovym rozpoétem a z piebytku byla
uhrazena cast statniho dluhu. Z tohoto divodu je v tomto roce pokles dluhu o 60 mld. K¢.
Od roku 2016 statni dluh (i kdyz nepatrn€) roste a nejvyssiho narastu bylo dosazeno v roce
2020, kdy vykazana celkova hodnota statniho dluhu ¢inila 2 050 mld. K¢&.

Vysi statniho dluhu nejvice ovliviiuji vydavané stiednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy, vydavané jak na domacim trhu (domaci dluh) tak na trhu zahrani¢nim (zahrani¢ni

dluh).

3.3.3 Dluh mistni spravy a samospravy

Zadluzenost mistni spravy a samospravy (neboli obci a krajit) se tyka predevsim obci,
a to zejména obci malych a stfednich. Obce jsou v Ceské republice zadluzené vice,
predevsim z divodu delsi doby fungovani vaci krajam, které byly ztizeny az v roce 2002.

Na vys$i dluhu obci se podili pfedev§im piijaté bankovni uvéry, emise komunalnich
dluhopist a navratné finan¢ni vypomoci ze statniho rozpoCtu a z rozpoCta statnich fondu.

Velikost dluhu obci v Ceské republice v obdobi let 2010-2020 znazorfiuje nasledujici
graf.

Graf 6: Zadluzenost obci v CR (v mil. K¢)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle MF CR (2021)

Z predchoziho grafu je patrné, ze zadluzenost obci na tizemi republiky nema vyrazny
dopad na vysi celkového vetejného dluhu. Celkové vySe dluhu obci se pohybuje v rozmezi
70 000 — 90 000 mil. K¢ v ramci sledovaného obdobi.

Vyse zadluzenosti obci v Ceské republice vykazovala rostouci tendenci v obdobi let

2010-2013. Od roku 2013 se vySe dluhu obci snizuje a klesla na trovent 70 000 mil. K¢.
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V roce 2020 dluh nepatrné vzrostl na troven 71 100 mil. K¢&. Dluh obci dopadé na vetejny
dluh pouze z 1/10.
Vyvoj vyse dluhu krajského ziizeni v obdobi 2002-2020 uvadi nasledujici graf.

Graf 7: Zadluzenost krajského ziizeni CR (v mil. K¢)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle MF CR (2021)

Z grafu vyplyva, ze v obdobi let 2010 az 2014 krajské rozpocty vykazovaly rostouci
zadluzeni. Nejvyssi hodnoty bylo dle grafu dosazeno v roce 2014, a to 27 600 mil. K¢&. Od
roku 2014 je vykazovan klesajici trend az do roku 2017. V roce 2020 je patrny nartst dluhu,
ktery je zptusoben piedevsim celosvétovou pandemii.

Zadluzenost krajii v Ceské republice je niz§i nez zadluzenost obci. Divodem je
zejména Casové hledisko, jelikoz kraje byly na tzemi Ceské republiky zfizeny az v roce

2002, na zakladé reformy uzemni vefejné spravy.

40



3.3.4 Priciny verejného dluhu

Hlavni pii¢inou statniho dluhu Ceské republiky jsou piedevsim deficity statniho
rozpoctu, kdy deficity SR jsou ovlivnény vnéj§imi a vnitinimi faktory. Vnéjsi faktory jsou
definovany jako pasivni. Tyto pfi€iny nelze ovlivnit statnimi autoritami. Mezi vn¢jsi faktory
fadime:

e Hospodarsky pokles
e Nabidkové Soky
e Uroky z vefejného dluhu

e Negativni jevy spoleCenského a piirodniho pavodu

Hospodaisky pokles (neboli recese) ovliviiuje vysi statniho dluhu pfedevsim z davodu
poklesu pfijmi SR a zaroven vytvafeni tlaku na zvySeni vydaju statniho rozpoctu. Na
zakladé této situace je na konci rozpoctového obdobi vykazan deficit (viz. kapitola 3.2.3)

V piipadé nabidkovych Sokl se jedna o pasobeni zvySujici se inflace, ktera zvysSuje
naklady a tim padem ceny kone¢nych vyrobki. Nabidkové Soky vedou také ke zvySovani
vydajua ze statniho rozpoctu.

Uroky z vefejného dluhu jsou splaceny z b&zného uétu a tim padem zat&zuji rozpodty
do dalgich obdobi. Uroky ovliviiuji také zvysujici se trokové sazby.

Negativni jevy spoleCenského a pfirodniho pivodu maji sviyj zaklad ve valecnych
konfliktech ¢i prirodnich katastrofach. Tyto skutecnosti neumérné zatézuji statni rozpocet
na vydajové stran¢. (Buchta, 2016)

Faktory vnitfni jsou specifické tim, ze jsou ovlivnitelné autoritami. Mize tak dojit
k aktivnimu ovlivnéni ptijmi a vydaju statniho rozpoctu. Mezi vnitini faktory patfi:

e Expanzivni fiskalni politika
e Vladni populismus

o Casové rozlozeni vydajovych oka
Expanzivni fiskalni politika ovliviluje statni rozpocet jak na ptijmové strané SR, tak

vydajové. Expanzivni fiskalni politika mdize ovlivnit hospodateni Ceské republiky snizenim

dani, zvySenim vladnich vydaju ¢i poskytnuti transfert.
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Vladni populismus ovliviiuje pfipadny vznik deficitu SR zejména v dobé voleb, kdy
jsou pfijimana opatfeni, ktera pro obyvatelstvo plsobi velmi libivé, ov§em pro statni
rozpocet byvaji velmi Casto tiziva (napf. poskytnuti prispévka obyvatelim).

Casové rozlozeni vydajovych Sokd souvisi spojmem daiiového zatizeni. Casové
rozlozeni vydajovych Sokt zobrazuje skutecCnost, ze i pii deficitnim rozpoCtu se nezvysuje
danové zatizeni obyvatel, jelikoz Casové je tato skutecnost rozlozena do vice rozpoctovych

obdobi. (Pekova, 2005)

3.3.5 Financovani verejného dluhu

Financovani statniho dluhu, ktery se nejvice poji s dlouhodobym deficitnim
vysledkem statniho rozpo&tu Ceské republiky, lze financovat nasledujicimi zptsoby:
e Dluhové financovani (dluhopisy, statni pokladni¢ni poukazky)
e Emisni (penézni) financovani

e Prostfednictvim statnich aktiv

Pti vyuziti dluhového financovani deficitu statniho rozpoc€tu dochézi k tomu, ze vlada
CR si potiebné finanéni prostiedky zajisti emitovanim statnich dluhopist a jejich prodejem.
Vydané statni dluhopisy mohou byt rozprodané v ramci republiky, tedy domacimu
soukromému sektoru (obyvatelstvo, komeréni banky). Pokud dluhopisy budou skoupeny
pravé v ramci Ceské republiky, dochazi tak k ristu vnitiniho dluhu (viz. kapitola 3.3.1.)
Pokud budou vydané statni dluhopisy prodany na zahrani¢nim trhu, dojde ktzv.
externalizaci dluhu a zaroven dojde k navySovani vnéjsiho dluhu. (Ochrana, 2010)

Emisni neboli penézni financovani deficitniho rozpoctu ma podobu pijcek, a to bud’
od Ceské narodni banky (dale jen ,, CNB ) nebo ze zahranié&i. Piima ptj¢ka od CNB na kryti
deficitu je legislativné zakazana, jelikoz CNB je dle Ustavy CR nezavisla na vladé. CNB ma
ovSem moznost nakoupit vydané cenné papiry urcené ke kryti deficitu SR a to pouze na
sekundarnim trhu. Pokud CNB nakoupi dluhové cenné papiry, tuto skutednost definujeme
jako monetarizaci dluhu. Druhou moznosti je ptjcka od zahranic¢nich finan¢nich instituci.

Deficit statniho rozpoétu Ceské republiky je také mozné financovat prostiednictvim

stalych aktiv neboli z rezerv, které byly vytvoreny v minulych letech. (Pekové, 2005)
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3.3.6 Financovani dluhu mistni spravy a samospravy

Financovani dluhu mistni spravy a samospravy, tedy obci a kraju, se poji s deficitnimi
rozpocty ale pfedevsim s investi¢nimi ¢innostmi. Obce a kraje na pokryti svych zavazku
vyuzivaji pfedevsim nasledujici moznosti, a to:

e Bankovni uvéry
¢ Emitovani komunalnich dluhopisa
e Navratné finan¢ni vypomoci a pujcky ze statniho rozpoCtu nebo ze statnich

fondu

Obcim a krajim avéry poskytuji predevsim domaci penézni tGstavy. Dané pajcky se
vyznacuji nizkou urokovou sazbou a dlouhou dobou splatnosti z toho divodu, jelikoz obce
patii mezi nejméné rizikové klienty.

Emitovani komunalnich dluhopist obci ¢i kraji musi v prvé fadé povolit Ministerstvo
financi Ceské republiky a vyt&zek z komunalnich dluhopist miiZe byt vyuZit pouze na ucely,
kterymi jsou investice do dlouhodobého hmotného majetku slouzici k vykonu pasobnosti
samospravného celku, odstranéni s§kod zptisobené ptirodni pohromou nebo k financovani
projektu, ktery bude zaroven spolufinancovan z prostfedki Evropské unie. (§27 zakona ¢.
172/2012 Sb., 2012)

Navratné finanéni vypomoci a pujcky ze statniho rozpoctu nebo statniho fondu jsou
poskytovany uzemnim celkim za zvyhodnéné trokové sazby. UrCeny jsou piedevsim na

kapitalové ucely. (Provaznikova, 2015)

3.3.7 Dusledky verejného dluhu

Nejzavazngjsimi disledky, které zptisobuje zvysujici se vefejny dluh Ceské republiky,
muzeme odlisit dle jeho ucinku, a to na:
e Utinky rozpo&tové a fiskalni

e Ucinky makroekonomické

Utinky rozpo&tové se poji zejména s platbou urokd z vefejného dluhu. Vzhledem
k tomu, ze placeni trokd z VD je soucasti vydaja statniho rozpoctu, dochazi k propojeni
rozpo&tového a dluhového problému. Jestlize Ceska republika bude vykazovat vysoky
verejny dluh, porostou tak vydaje na platbu jeho uroku a tyto vydaje budou zna¢né piispivat

ke konecnému deficitnimu vysledku statniho rozpoctu na konci rozpoctového obdobi.
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Vzhledem k tomu, Ze platba uroku zatézuje vefejné vydaje, dochazi tak k omezovani aktivni
fiskalni politiky. (Pekova, 2005)

Makroekonomické duasledky se poji s pusobenim vefejného dluhu na realnou
ekonomiku Ceské republiky. V ramci makroekonomickych dasledkd nelze jednoznagng
vSechny dusledky oznalit jako negativni. Tyto dasledky se poji predev§im s vlivem
verejného dluhu na trokovou miru, inflaci a redistribuci dichodu.

Vys$si mira vefejného dluhu vyviji tlak na zvySeni urokové miry, zejména z davodu
poptavky vladnich instituci po tvérech. Veifejny dluh ovliviiuje také investiéni pozici CR.
Investi¢ni pozice republiky je ovlivnéna pfedev§im zahrani¢nim vefejnym dluhem, tedy
pokud vydané cenné papiry jsou rozprodany na zahrani¢nim trhu. V tomto pifipadé dojde
k ptilivu zahrani¢niho kapitalu do republiky, a z divodu kurzovych rozdilti a rozsahu uroku
dojde ke zméné investiéni pozice Ceské republiky. V pipadé domaciho vefejného dluhu
jsou drziteli vladnich obligaci ob&ané CR, dojde tedy pouze ke zméné struktury portfolia
soukromych aktiv.

V dosavadnich studiich nebyl prokazan pfimy inflacni vliv zplUsobeny ristem
vetejného dluhu. Nepfimo ovSem vetejny dluh inflaci zptsobuje, jelikoz inflace je ovlivnéna
deficitnim statnim rozpoctem, kdy deficitni rozpocet zvySuje statni dluh, potazmo dluh
vefejny.

Negativni dasledek vefejného dluhu ma predevsim redistribuce dichodid obcant
Ceské republiky. V ramci redistribuce dtichodt dochazi v podstatd k vynucenému transfert

daniovych poplatniki k drzitelim vladnich obligaci. (Dvorak, 2008)
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4 Analyticka Cast

Analyticka cast této diplomové prace je zaméfena na feSeni problematiky
zadluzenosti zvolenych zemi. Staty, které jsou v této casti prace podrobeny analyze
zadluZenosti jsou Ceska republika, Belgie, Recko, Nizozemsko, Svédsko a Estonsko. Vlastni
prace je rozdelena na dvé zakladni kapitoly, z nichz prvni ¢ast se vénuje analyze verejného
dluhu jednotlivych statd. Druha kapitola v ramci vlastni prace se zaméfuje na komparaci
zvolenych ukazateli.

Dané zvolené ukazatele byly vycisleny na zakladé ukazatell, jejichz soupis je

obsahem pfiloh této prace.

4.1 Analyza verejného dluhu jednotlivych zvolenych zemi

Prostfednictvim nasledujicich podkapitol jsou analyzovany jednotlivé zemé
z pohledu zadluzenosti, za pomoci zvolenych ukazateld definovanych v metodice

diplomové prace.

4.1.1 Ceska republika

Nasledujici graf popisuje vyvoj vefejného dluhu Ceské republiky v obdobi let 2010-
2020.

Graf 8: Vyvoj verejného dluhu CR (v mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Dle vy3e uvedeného grafu lze konstatovat, ze vyvoj veiejného dluhu CR ma kolisavy

prubéh. Nejnizsi hodnoty vefejny dluh dosahoval v roce 2010, kdy jeho vySe dosahovala
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59 060 mil. EUR, coz ptedstavovalo 37, 1 % hrubého domaciho produktu (dale jen,, HDP ).
Nejvyssi hodnoty, které verejny dluh dosahl, je 81 907 mil. EUR. Tato hodnota byla
nametena v roce 2020 a zarovet ji 1ze vy¢islit jako 37, 7 % HDP.

Na zakladé vypoctu primérného koeficientu ristu, ktery vykazuje hodnotu 1, 0332
lze konstatovat, ze primérny ro¢ni narast vefejného dluhu Ceské republiky, dosahuje
hodnoty 3, 3 %.

Pro podrobn&jsi popis vyvoje veiejného dluhu Ceské republiky byl zvolen fetézovy

index, ktery zobrazuje nasledujici tabulka.

Tabulka 1: Retézovy index verejného dhihu CR

Obdobi
Ukazatel
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
ﬁle(:it:iovy 1 1,0595|1,1471{0,9348 | 0,9774 | 1,0360 | 0,9558 | 1,0551 | 0,9841 | 1,0155 | 1,1961

Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zakladé poskytnutych dat viz vyse je patrné, Ze vefejny dluh Ceské republiky
nejvice stoupl v roce 2020, ato o 19, 61 % oproti roku 2019. Divodem je predevsim restrikce
kvuli pandemii spojené s omezenim mobility a soukromé spotieby, zaporna bilance exportu
a téz redukce verejnych investic spojenym s odchodem Velké Britanie z Evropské unie.

V roce 2013 Ize naopak vysledoval pokles verejného dluhu, a to o 6, 52 %, oproti
roku 2012. Vefejny dluh Ceské republiky, jehoz vyvoj popisuje tabulka viz vyse, je
navysovan z velké Casti z divodu deficitniho statniho rozpoCtu, ktery je ve vét§iné piipadu
z nejvetsi Casti kryt dluhovymi cennymi papiry. PrevysSujici vydaje statniho rozpoctu jsou
siln€ ovlivnény vydaji na odvétvi socidlnich véci a politiky zaméstnanosti. Vydaje na dané
odvétvi se v prubéhu sledovaného obdobi zvysSovaly o 2 % do roku 2016, kdy doslo ke
snizeni o 1 %. Od roku 2017 nasledoval kazdoro¢ni rust, ktery v roce 2020 dosahl zvyseni
0 17 % oproti roku 2019. CR dosahovala deficitnich rozpo&td v priib&hu sledovaného obdobi
vzdy, kromé let 2016 a 2018. Tuto skuteCnost 1ze potvrdit 1 na zaklad¢€ fet€zového indexu,
kdy verejny dluh se v danych letech snizil o necelych 5 % v roce 2016 (pfedevsim z divodu
poklesu kapitalovych vydaju o 48 % oproti roku 2015) a 2 % v roce 2018 (o 111 % oproti
roku 2017).
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Nejvyznamngj§imi komponenty, kterymi je kryt vefejny dluh CR jsou predevsim
dluhové cenné papiry, nasledovanymi pujckami, hotovosti a vklady. Nasledujici tabulka

vypovida o vyvoji v obdobi let 2010-2020 jednotlivych zminénych komponentt.

Graf 9: Pokryti verejného dluhu CR (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Vetejny dluh CR je z nejvétsi &asti kryt dluhovymi cennymi papiry. Vyse dluhovych
cennych papirt vykazuje vyznamné rasty na hodnoté v letech 2012 a 2020. V roce 2012
DCP dosahovaly hodnoty 71 668 mil. EUR. V roce 2020 tato hodnota byla vyssi, a to
s konecnym vysledkem 81 146 mil. EUR.

Druhou podstatnou komponentou kryti vefejného dluhu predstavuji pujcky. Pajcky
ovSem nedosahuji takovych hodnot, jako DCP. Ve sledovaném obdobi tato komponenta
nepiekrocila hodnotu 8 000 mil. EUR.

Posledni podstatnou komponentu predstavuji vklady a hotovost. VySe této
komponenty je ov§em minimalni, ve sledovaném obdobi neptekracuje vysi 1 000 mil. EUR.

Nasledujici graf popise vefejny dluh CR na zakladé nejpouzivangjsiho ukazatele pro

popis zadluzenosti zemé, a to z pohledu vyse vetejného dluhu ku % HDP.
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Graf 10: Verejny dluh CR ku % HDP
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zakladé uvedeného grafu lze definovat rist daného ukazatele v obdobi let 2010-
2013. V daném obdobi se vetejny dluh v % HDP nachézel v intervalu hodnot od 37, 1 % do
44, 4 %. Po velmi piiznivém hospodaiském vyvoji CR po vstupu do EU (rok 2005) piisel
pad v podobé celosvétové hospodaiské krize, ktera zapficinila rast vefejného dluhu, ktery
nasledné podpofila krize v zemich eurozony, kam sice CR nepatii, ale neschopnost
nekterych zemi splacet své dluhy vedla k nervozité na financnich trzich.

Ekonomika CR vzdy byla ale zpohledu investic chapana jako davéryhodna,
z divodu dodrZovani ptisnych fiskalnich opatfeni. Z daného divodu Ceské dluhopisy na
zahrani¢nim trhu vykazovaly nizké vynosy dluhovych cennych papird, coz v ramci
rozpo&tovych a fiskalnich dasledkd pro Ceskou republiku znamenalo platbu nizsich uroka.
Vetejny dluh Ceské republiky je ale tvofen piedev§im dluhem domécim, platba urokd tedy
z veétsi Casti neni zatizena kurzovym rozdilem. Nasledujici obdobi znamenalo pro ¢eskou
ekonomiku pfiznivy vyvoj, bez vyrazného omezeni pusobeni platby uroki na
makroekonomické ukazatele, které by ovliviiovaly realnou ekonomiku a nemusela byt diky
nim ani vyrazné omezena aktivni fiskalni politika republiky.

Od roku 2014 je patrny konstantni pokles daného ukazatele zadluzeni, az do roku
2019. Vyvoj ukazatele vefejného dluhu v % HDP v podstaté popisuje vyvoj jednotlivych
komponent na kryti vefejného dluhu, kdy zejména DCP (kromé roku 2017) vykazuji setrvaly
pokles do roku 2018. V letech 2016 a 2018 byly v CR vykazany piebytkové rozpodty, kdy
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prebytky byly vyuzity k uhradé ¢asti Ceského zadluzeni. Tuto skutecnost dokladaji 1 poklesy
hodnot, jelikoz v roce 2016 poklesl tento ukazatel o 3 % a v roce 2018 0 2 %.

Hodnota vefejného dluhu CR v roce 2014 dosahovala hodnoty 41, 9 %. Definovany
pokles ukazatele kon¢i v roce 2019 na hodnoté 30 %. Pokles tohoto ukazatele v daném
obdobi je zptusoben rastem HDP, které se v prubéhu obdobi zvySovalo v priméru o 3 %
roéné. Hodnota HDP v CR se v daném obdobi pohybovala v rozmezi intervalu 157 821-
225569 mil. EUR. V daném obdobi let 2014-2019 ekonomicky vyvoj dale silné
podporovala klesajici mira nezaméstnanosti, inflace pohybuyjici se kolem 2 %, silna domaci
spotieba a s tim spojen rast mezd.

V roce 2020 se hodnota ukazatele zvysila o 7, 7 %, tedy na vyslednou hodnotu 37, 7
%. Nartst zadluzeni CR Ize dolozit jak na celkovém vy¢isleni vefejného dluhu (viz graf 8),
tak téz z vyjadieni komponent vyuzitych ke kryti vefejného dluhu (viz graf 9). Dany rok byl
pro ekonomiku Ceské republiky velmi naroény a zapfi¢inény predeviim opatienimi tykajici
se pandemie. V daném roce doslo k utlumu ekonomickych aktivit, doslo tedy k poklesu
HDP, byl vykazan vysoky schodek statniho rozpoctu a téz doslo kristu ostatnich
makroekonomickych ukazatelt. Je nutné podotknout, ze predchazejici ekonomicky rast
zvedl zivotni standard a podporil tak fiskalni a monetarni politiku v dobé utlumu ekonomiky.
Zaroveti minimalni zadluzenost Ceské republiky stavila ekonomiku zemé do velmi dobré
pozice pro fiskalni podporu obyvatel zasazené pandemii. (OECD Economic Surveys, 2020)

I ptes pokles ekonomické vykonnosti v roce 2020, celkova zadluzenost dosahla
hodnoty 37, 7 % HDP, coz stavi CR mezi $picku v ramci Evropské unie.

Nasledujici spojnicovy graf bude znazorfiovat vyvoj dluhu Ceské republiky na 1

obyvatele.
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Graf 11: Dluh v CR na obyvatele (v EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Dle dat znazornénych pomoci spojnicového grafu lze popsat vyvoj verejného dluhu
pii piepotu na obyvatele Ceské republiky. Poget obyvatel v Ceské republice se na zakladé
prumérného koeficientu rustu kazdy rok zvySoval o 0, 22 % a k roku 2020 pocet obyvatel
dosahoval 10 693 939 obyvatel. K vyvoji poctu obyvatel je nutné dodat, Ze rast populace je
z vetsi Casti zpusobem prirtstkem st€hovani nez prirastkem ptirozenym.

Vetejny dluh v Ceské republice se ve sledovaném obdobi nachazi v intervalu 5 645-
7 659 EUR na osobu. Nejnizsi hodnoty dluhu na osobu je dosazeno v roce 2010, a to 5 645
EUR. Nejvyssi vysledku je dosazeno v roce 2020, a to 7 659 EUR. Interval vefejného dluhu
na osobu odpovida tendenci zvysujiciho se celkového vetejného dluhu Ceské republiky.

Nasledujici graf bude téz zobrazovat rozlozeni vefejného dluhu v populaci CR,

v tomto pifipad¢ ale v rozdé€leni na daniového poplatnika.
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Graf 12: Dluh v CR na dariového poplatnika (v EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Tento modifikovany ukazatel znazorfiuje rozlozeni vefejného dluhu v populaci
presnéji, jelikoz je znazornén na dafiového poplatnika. Tento ukazatel dosahuje vysSich
hodnot nez predchazejici, a zaroven znazorfiuje mnohem prukaznéji rozloZeni vetrejného
dluhu v ¢eské populaci. Tento ukazatel se pohybuje v rozmezi hodnot 12 279 EUR do
16 101 EUR.

Na zakladé rustu populace imigraci 1ze konstatovat, ze zatizeni dafiovych poplatnika
je minimaln€ dvojnasobné (viz graf 11). Zpusobeno je to predevs§im demografickym
vyvojem, kdy poget ekonomicky neaktivnich obyvatel v CR dominuje oproti ekonomicky
aktivnim osobam. Ceska republika se potyké s trendem starnuti populace a prodluzovanim

se délky zivota.
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4.1.2 Belgie

Nasledujici graf zobrazi v prehledné forme vyvoj vetejného dluhu Belgie. Stanovené

sledované obdobi je obdobi let 2010-2020.

Graf 13: Vyvoj verejného dluhu Belgie (v mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle (EUROSTAT, 2022)

Na zakladé grafu viz vyse lze konstatovat, ze nejlepsiho vysledku ohledné vefejného
dluhu, tedy nejnizsiho, v ramci sledovaného obdobi, Belgie dosahovala v roce 2010. Belgie
v tento rok dosahla vefejného dluhu 364 132 mil. EUR. Naopak nejhorsiho vysledku
dosahovala tato zeme v roce 2020, a to vetejného dluhu ve vysi 515 238 mil. EUR.

Dle vizualizace je patrné, ze kazdy rok se vySe verejného dluhu Belgie zvySovala.
Praimémy koeficient ristu dosahuje hodnoty 1, 0353. Tato hodnota piedstavuje skutecnost,
ze kazdy rok se vetejny dluh Belgie ve sledovaném obdobi zvySoval o 3, 93 %.

Belgie v pribéhu celého sledovaného obdobi vykazovala deficitni rozpoéty. Statni
rozpocet Belgie v obdobi let 2010-2014 nespliioval ani kritérium deficitu 3 % HDP. Dalsi
hluboky pokles deficitu rozpoctu nastal v roce 2020, kdy dosahl dokonce 9, 1 % HDP.

Nasledujici tabulka pfiblizuje vyvoj verejného dluhu Belgie za pomoci fetézového

indexu.
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Tabulka 2: Retézovy index verejného dluhu Belgie

Obdobi
Ukazatel
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
ﬁle(:it:iovy 1 1,0686 | 1,0402 | 1,0239 | 1,0409 | 1,0165| 1,0299 | 1,0053 | 1,0119 | 1,0170 | 1,1028

Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zakladé fetézového indexu lze konstatovat, ze vetejny dluh vykazuje nejvyssi
hodnotu v roce 2020, a to 110, 28 %. Tento 10, 28 % narGst byl zpusobeny predevsim
opatfenim zamezujici §ifeni nemoci COVID-19. Belgie z divodu utlumu ekonomiky
vykézala vysoky schodek rozpoctu, které byl pokryt z nejvétsi casti dluhovymi cennymi
papiry (dale jen ,, DCP ). VySe cennych papiru k pokryti schodku rozpoc¢tu se v daném roce
zvySsila o 68 784 mil. EUR oproti vysi v roce 2019.

Nejmensiho rozdilu po sobé& jdoucich let bylo zjis§téno v roce 2017, kdy vetejny dluh
oproti roku 2016 se zvySsil pouze 0 0, 53 %. V daném roce byl vykazan nejnizsi dosahovany
deficitni rozpoCet a zaroven doslo ke snizeni vy§e DCP o 7 707 mil. EUR. Doslo téz ke
snizeni hodnoty puajcek a to o 3 400 mil. EUR.

Na zaklad¢ tetézového indexu viz tabulka Ize konstatovat, ze verejny dluh Belgie
vykazuje minimalni rozpéti hodnot (kromé roku 2020). Hlavnim diivodem riistu vetejného
dluhu Belgie jsou predev§im deficitni statni rozpocCty, které v daném obdobi let 2010-2020
byly vzdy schodkové. Belgie po celé sledované obdobi (kromé poklesu v roce 2020)
vykazovala stabilni rast hrubého domaciho produktu o 1 %. Vid¢i silou ekonomického ristu
je predevsim domaci spotieba spojena s rustem mezd.

Vetejny dluh Belgie je z hlediska nastroju, které vykazuji nejvyssi hodnoty, rozlozen
mezi dluhové cenné papiry, pujcky a hotovost a vklady. Verejny dluh nejvice pokryvaji
dluhové cenné papiry, které v pripadé Belgie, se pohybuji na 90 % celkového vetejného
dluhu.

Nasledujici graf bude zobrazovat vyvoj vyse nejpodstatnéjSich komponentt (DCP,

pujcky, hotovost a vklady) ve sledovaném obdobi.
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Graf 14: Pokryti verejného dluhu Belgie (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zakladé grafu viz vyse lze konstatovat, ze nejvyssi cast vefejného dluhu Belgie je
pokryta dluhovymi cennymi papiry. Nejnizsi vyse dluhovych cennych papirti bylo dosazeno
vroce 2010, kdy dosahovaly hodnoty 323 234 mil. EUR. Hodnoty v pribéhu obdobi
vykazovaly spiSe rostouci tendenci, zejména z divodu kryti DCP schodkové statni rozpocty.
Nejvyssi hodnoty tohoto komponentu bylo dosazeno v roce 2020 a to 544 523 mil. EUR.

Druhou komponentou, kterou je kryt vefejny dluh této zemé, jsou pujcky. V prabehu
daného sledovaného obdobi hodnota pijcek nepiekracuje hodnotu 100 000 mil. EUR.

Treti komponentu tvofi hotovost a vklady. Tato komponenta je pifi srovnani
s pujckami a DCP minimalni, a v daném obdobi nebyla piekrocena hodnota 2 000 mil. EUR.

Pro popis vyvoje pokryti vefejného dluhu je patrny pokles vyse DCP v letech 2013 a
2017. V roce 2013 byl vykazan deficitni rozpocet, kdy v ramci Belgie bylo poprvé splnéno
kritérium EU o deficitu 3 % HDP. Oproti roku 2012 se jednalo o snizeni deficitu o necelé 1
% HDP a bylo tedy mozné snizit poCet vydanych DCP, ovSem za nepatrného zvySeni pjcek.
V roce 2017 byl vykazan nejnizsi dosahovany deficitni rozpocet, a to ve vysi 0, 7 % HDP
za rastu HDP Belgie. Tim padem doslo ke snizeni vy§e DCP o 7 707 mil. EUR. Doslo téz
ke snizeni hodnoty ptjcek a to o 3 400 mil. EUR.

Nasledujici grafické zobrazeni bude prezentovat vyvoj vefejného dluhu Belgie ku %
HDP.
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Graf 15: Vyvoj verejného dluhu Belgie ku % HDP
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Vyvoj vefejného dluhu Belgie ku % HDP vykazuje v letech 2010-2014 rostouci
trend. V tomto obdobi se % vetejného dluhu ku HDP pohybuje v rozmezi hodnot 100-107
% HDP. Belgicka ekonomika presla hospodaiskou krizi za zpomaleni hospodaiského rustu
spojen¢ho s nabidkovym Sokem na trhu prace, ale v ramci zemi eurozony se s nastalou
situaci zvladla vyporadat nejlépe. Situace ohledné krize v eurozoné Belgii poznamenala
mnohem vice, jakozto otevienou ekonomiku orientovanou predevsim na export, ktera je
soucasti eurozony.

Od roku 2015 1ze vyvoj tohoto ukazatele oznacit jako klesajici, kdy nejnizsi hodnota
byla vykézana v roce 2019. V tomto obdobi se ukazatel nachazi v intervalu 105-97,7 %.

Setrvaly pokles ukazatele vefejného dluhu na % HDP byl zapfic¢inén predevsim
setrvalym rastem ekonomické vykonnosti Belgie v daném obdobi let 2015-2019 téz
z divodu zahrani¢nich investic, jelikoz Belgie je vnimana jako ekonomicky stabilni a
transparentni.

Belgie v daném obdobi i za deficitniho statniho rozpoCtu vykazovala setrvaly rast
hrubého doméciho produktu, ktery se kazdy rok v daném obdobi zvySoval o 3 %, v roce
2019 dokonce 0 4 %. Dale v daném obdobi je nutné poznamenat, ze byl vykéazan i setrvaly
pokles hodnoty nezameéstnanosti, kterd v daném obdobi setrvale klesala z po¢atecni hodnoty
vroce 2014 8, 6 % na hodnotu 5, 4 % vroce 2019. Dle uvedenych skuteCnosti lze

konstatovat, ze Belgicky dluh se v ramci sledovaného obdobi nijak drasticky nezvysoval, 1ze
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tedy za hlavni problém nartstu zadluzeni oznacit skutecnost, ze problém ristu dluhu stoji na
splaceni uroka ze stavajiciho dluhu, jelikoz troky z belgickych dluhopist, kvuli nedavére
vytrvale rostou. V Belgii panuje znacna spoleCenska krize, ktera zptisobena narodnostnim
rozdéleni Belgie do 3 regiond, mezi nimiz panuji znacné regionalni rozdily v ekonomické
vykonnosti. Za dalsi problematickou situaci ohledné rastu vefejného dluhu Ize oznacit
starnuti populace a s ni spojené zvysSené vydaje na socialni politiku a téz nizké vyuziti
pracovnich zdroji, které se ovSem lisi dle belgickych regiona.

Zadluzenost Belgie se v prubéhu sledovaného obdobi dafilo snizovat, i kdyZz jen
velmi nepatrné (1éta 2018 a 2019 se verejny dluh dostal pod 100 % HDP), situaci ov§em
zmatila dalsi krize, tentokrat pandemie.

Rok 2020 je pro tuto zemi ve znameni hospodaiského propadu, dany ukazatel
vefejného dluhu v % HDP prudce vzrostl, a to na hodnotu 112, 8 % HDP. Jedna se tedy
narast o 15, 1 %. Pokles byl zapficinén predevsim celosvétovou pandemii, kdy v Belgii
v ramci ochrany zdravi obyvatel do§lo k utlumu ekonomické vykonnosti, tedy k poklesu
HDP, ristu nezameéstnanosti a k ristu ukazatele vefejného dluhu v procentech HDP. Belgii,
jako vysoce proexportni zemi, téz v daném roce ovlivnil Brexit, kdy lze predpokladat, ze
bude odchodem Britanie z EU spole¢né s Nizozemskem, ovlivnéna nejvice. (OECD
Economic Surveys, 2020)

Tento ukazatel je dilezitym méfitkem vykonnosti ekonomiky, zejména v ramci tzv.
konvergencnich kritérii, které je nutné splnit pfi vstupu do Evropské unie. Belgie, jakozto
jeden ze zakladatelskych stati EU, tento pozadovany ukazatel ve sledovaném obdobi,
nespliiuje.

Nasledujicim grafem bude popsan vyvoj verejného dluhu Belgie na obyvatele.
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Graf 16: Dluh Belgie na obyvatele (EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT

Na zakladé grafu je patrna linearné rostouci tendence vetejného dluhu na obyvatele,
ktera se ve sledovaném obdobi pohybuje v intervalu od 33 5912 EUR do 44 716 EUR.
Z grafu je téz patrné, ze ve sledovaném obdobi se kazdy rok zvySoval pocet obyvatel Belgie,
a to na zaklad¢é prumérmného koeficientu rastu o 0, 61 %. Z davodu rastu poCtu obyvatel, a
ne tak rychlého nartstu vetrejného dluhu Belgie, 1ze ospravedInit situaci, Zze dluh na obyvatele
vykazuje relativn€¢ malé rozpéti vramci uvedeného intervalu. V prubéhu sledovaného
obdobi pocet obyvatel Belgie narostl o 682 535 obyvatel, zejména diky imigraci. Belgie
predstavuje centrum EU, dochazi tedy k pfichodu obyvatel v produktivnim veku, z davodu
pracovnich pfilezitosti.

Graf, ktery bude nasledovat predstavuje rozlozeni vefejného dluhu Belgie na

danového poplatnika.
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Graf 17: Dluh Belgie na danového poplatnika (EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT

Dle vyse uvedeného grafu l1ze konstatovat, ze vykazuje relativné shodny pribéh, jako
ukazatel predchazejici, ovSem za situace, ze dluh pii vyjadieni na dafiového poplatnika
vykazuje vice nez dvojnasobné hodnoty. Belgie téz, jako vétSina zemi Evropy, se potyka
s trendem starnuti populace a nizkého prirustku obyvatel. Rust poCtu obyvatel v Belgii je
z vetsi Casti ovlivnén imigraci. Belgie se téz v prubéhu sledovaného obdobi potykala s vyssi
nezaméstnanosti, ktera v roce 2010 dosahovala 8, 4 %, ale ov§em v pribéhu obdobi se
snizovala, a vroce 2019 dosahovala hodnoty 5, 4 %. Vyvo] nezaméstnanosti je téz
pozorovatelny 1 ve vyvoji dluhu na daitového poplatnika, kdy za vyssi miry nezameéstnanosti
je patrny rust daného ukazatele.

Ukazatel dluhu Belgie na danového poplatnika se pohybuje v intervalu hodnot
81 809-99 451 EUR. Narust v roce 2020 je vykazan o 11 236 EUR na hodnotu 109 161 EUR

na danového poplatnika.
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4.1.3 Recko

Nasledujici graf v prehledné formé vizualizuje dosahované hodnoty vetejného dluhu

Recka ve sledovaném obdobi, které v této praci bylo stanoveno na obdobi let 2010-2020.

Graf 18: Vyvoj verejného dluhu Recka (v mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Graf v piehledné formé zobrazuje Gasovou fadu vyvoje vefejného dluhu Recka. Na
zakladé grafu miazeme oznacit jako nejvyssi mozny dosahovany vysledek vefejného dluhu,
rok 2011. V daném roce veiejny dluh této republiky dosahl vyse 356 235 mil. EUR, coz
predstavuje 175, 2 % HDP. Nejniziiho vefejného dluhu Recko dosahovalo v roce
nasledujicim, tedy v roce 2012. V tomto roce byl vykéazan vetejny dluh ve vysi 305 085 mil.
EUR. V tento rok se jednalo o 162 % HDP.

Pramérny koeficient ristu vefejného dluhu Recka vykazuje hodnotu 1, 0031, tedy Ze
prumérné kazdy rok verejny dluh tohoto statu rostl 0 0, 31 %. Tato hodnota je ovSem zavisla
na krajnich hodnotéch této Casové fady, mezi kterymi je rozdil minimalni, oproti zbyvajicim
dosahovanym vysledktim v prib&hu sledovaného obdobi.

Nasledujici tabulka podava v piehlednéjsi formé prehled ohledné vyvoje verejného

dluhu. Vyvoj je v tabulce znazornén za pomoci retézového indexu.
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Tabulka 3: Retézovy index verejného dluhu Recka

Obdobi
Ukazatel
2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
R?Itzize(;w 1 1,0776 | 0.8564 | 1,0505 | 0,9973 | 0,9753 | 1,0105 | 1,0078 | 1,0543 | 0,9892 | 1,0302

Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zékladé daného ukazatele l1ze potvrdit, ze nejvyssi hodnoty vetrejného dluhu
Recko dosahovalo v roce 2011, kdy se vefejny dluh zvysit oproti roku 2010 na hodnotu 107,
76 %. Druhy nejvyssi nartst oproti pfedchozimu obdobi je zaznamenan v roce 2020, a to na
103, 02 %, oproti roku 2019.

Velké vykyvy jsou téz zaznamenany v opacném sméru, kdy nejvyssi byl zaznamenan
mezi roky 2011 a 2012. Jednalo o pokles na 85, 64 % vetejného dluhu v roce 2012, oproti
roku 2011. Ke snizeni vefejného dluhu v daném obdobi doslo predevsim diky poskytnutym
uveérum, a téz zménam v piijmech a vydajich statniho rozpoctu, zejména se jednalo o zmény
v daniové politice, zejména kvuli zvySeni zakladnich dani. Ve vydajové strance SR doslo ke
znaCnym Skrtim, zejména v socialnich davkach (napf. starobni diichody), doslo k reformam
ve mzdach statnich urednikt, dale byly vyrazné redukovany podminky pro cestovani do
zemé z dtivodu podpory turistického ruchu, které tvoii kolem 80 % HDP Recka. Dale doslo
k reformam ohledné maloobchodnich prodejen a mnoho dal§iho. Diky témto reformam
doslo sice ke snizeni vefejného dluhu o necelych 14 % HDP, zapficinily ovSem redukci
domaci poptavky a doméaciho kapitéalu, coz ve vysledku vedlo k recesi, a vefejny dluh zacal
opét narustat. (OECD Economic Surveys, 2016)

Rist vefejného dluhu je téz ovlivnén deficitnimi rozpoéty, které Recko vykazovalo
v obdobi let 2010-2015. Deficity v daném obdobi prekracovaly i stanovenou hodnotu EU 3
%, dokonce v nekterych pripadech se jednalo i o trojnasobné hodnoty. Od roku 2016 se fecké
ekonomice zacalo relativné dafit, doSlo k rastu HDP, zacala se snizovat nezaméstnanost. Pad
do deficitniho rozpoctu dosahujici 10 % HDP byl zapficinén pandemii, zejména z divodu
utlumu turismu, jelikoz fecké HDP je jim tvofeno z necelych 80 %.

Recko je svym pokrytim vefejného dluhu specifické oproti ostatnim zemim v tom,
ze pujcky vyrazné prevySuji dluhové cenné papiry. Pujcky od roku 2012 predstavuji
v nékterych pripadech i Ctyfnasobnou hodnotu dluhovych cennych papirta, divodem je
oviem skute¢nost, e do dluhovych cennych papirt Recka investofi investovat necht&li (i

kvuli neustalému snizovani ratingu), coz je patrné i z nasledujiciho grafu, ve kterém je
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znazornén jejich vyvoj. Prvni vynosy z dluhovych cennych dluhopisti Recko obdrzelo a
v roce 2014. Celkovy vynos predstavoval 8 000 mil. EUR.

PUj¢ky predstavuji hlavni komponentu kryti vefejného dluhu Recka i z divodu
masivnich zachrannych balickl pro feckou ekonomiku, které zemi poskytla Evropska unie,
Mezinarodni ménovy fond a Evropska centralni banka. Zachranné pajcky byly Recku
poskytnuty v letech 2010, 2012 a 2015.

Vyvoj hlavnich komponent pokryti vefejného dluhu Recka piedstavuje nasledujici

graf.

Graf 19: Pokryti verejného dhuhu Recka (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zakladé grafu lze potvrdit vyse uvedené skutenosti popsané viz vyse. Recka
ekonomika prosla hlubokou hospodarskou krizi, pti které doslo k odlivu zahrani¢nich
investic a tim padem zvySovanim urokovych sazeb. Recko se danou situaci snazilo fesit
zvySovanim dani, snizovanim starobnim dichodu ¢i dokonce prodejem statniho majetku
(napiiklad urgitych ostrovit). Recku i pies dané skute¢nosti hrozil bankrot, a proto v danych
letech zasahly s masivnimi uvéry Mezinarodni ménovy fond, Evropska centralni banka a
Evropska unie (zejména prostrednictvim Evropského stabilizaéniho fondu) a poskytly této
zemi pujcky, které v celkové sumé dosahly hodnoty 290 000 mil. EUR.

Recko zagalo opé&tovné emitovat DCP na kryti vefejného dluhu aZ v roce 2017, kdy

zdaleka vySe DCP nepfesahla vysi pajcek, které tvori nejveétsi ¢ast dluhu.
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Nasledujici graf vizualizuje vyvoj vefejného dluhu Recka na zaklad& % k hrubému

domacimu produktu.

Graf 20: Vyvoj verejného dluhu Recka ku % HDP
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zékladé vySe uvedeného grafu lze oznacit na zaklad¢é vykazovani v relativnich
jednotkach ku HDP vefejny dluh Recka za relativné konstantng vysoky, bez vétsich vykyv,
nez je tak vidno v piipadé vefejného dluhu v ramci ménového vyjadieni. Vetejny dluh Recka
se v ramci sledovaného obdobi pohybuje v rozmezi 147, 5-206 % HDP a lze jej pravem
oznacCit za nejvyssi v piipadé zemi Evropské unie. Rozmezi téchto hodnot je vysoko nad
urovni tzv. konvergencnich kritérii, ktera jsou stanovena pro nové vstupujici zemé do
Evropské unie. Znam je téz fakt, e Recko pii vstupu do eurozony v roce 2001 hodnoty
tykajici se zadluzeni zemé¢, zkreslovalo. Kritérium tykajici se vefejného dluhu, stanovené na
60 % HDP, je v pfipadé Recka, ve vétsing piipadd, trojnasobné.

Na zakladé sledovaného obdobi lze konstatovat, ze na rozdil od ostatnich
sledovanych zemi, u kterych po hospodaiské krizi dochazelo k ekonomickému restartu,
v Recku krize pokradovala. Pfiginy vysokého zadluZeni Recka je hned nékolik, v ramci
vnéjsich pri¢in miazeme kromé hospodaiského poklesu zptisobeného hospodarskou krizi a
krizi eurozony, mluvit téz o negativnich jevech spolecenského razu, neschopnosti splacen
uroky z predchazejicich dluhu, ale téz o nabidkovych Socich, zejména na pracovnim trhu a
minimalnich zahrani¢nich investici. Lze zde ovSem vysledovat 1 pfiiny vnitini, zejména se

jedna o expanzivni fiskalni politiku spojenou s vladnim populismem a asovym rozlozZenim
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vydajovych Sokt. Dusledky dané situace lze zaradit jak do roviny rozpoctové a fiskalni
(deficitni rozpocty, omezeni aktivni fiskalni politiky), tak téz do roviny makroekonomické
(pusobeni vysokych urokli na realnou ekonomiku). Pocatek sledovaného obdobi je ve
znameni vysokého narustu vefejného dluhu, zejména z divodu odmitnuti dluhopisa fecké
ekonomiky na finan¢nich trzich. Z divodu hroziciho bankrotu musely zasahnout EU,
Evropska centralni banka a Mezinarodni ménovy fond a poskytnout ekonomice Recka
masivni avéry. Uvéry od danych instituci byly Recku poskytnuty v letech 2010, 2012 a 2015,
coz zpusobilo v danych letech i pokles vetfejného dluhu v % HDP, jelikoz prostiednictvim
uveéry byly uhrazeny predchazejici dluhy.

Diavodem nadprimérného zadluzeni Recka jsou predev§im poskytnuté uvéry od
mezinarodnich instituci, maly rast HDP ve sledovaném obdobi, které dokonce v obdobi let
2010-2016 vykazovalo klesajici tendenci. Zlomovym rokem pro feckou ekonomiky byl rok
2017, kdy zacala rust divéra véfitela vynosy z feckych dluhopist zacaly klesat. V daném
roce doslo k ristu ekonomické vykonnosti prostfednictvim HDP, zaala se postupné
snizovat velmi vysoka nezamé&stnanost. Uvéry od danych instituci byly zemi poskytnuty pod
podminkou fiskalni konsolidace vefejnych financi a strukturalnich reforem. Recku se od
roku 2018 zacalo dafit, podafilo se nastartovat ekonomicky rust, ktery ovSem opét prerusila
pandemie.

Rok 2020 byl pro feckou ekonomiku opét navrat do minulosti, ovsem nyni z divodu
situace zpusobenou pandemii COVID-19, ktera vyrazné utlumila turismus, na kterém je
Recko, zavislé.

Nasledujici graf podava informace o rozlozeni feckého vetfejného dluhu na

obyvatele.
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Graf 21: Dluh Recka na obyvatele (EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na grafu viz vySe je patrné velmi kolisavé rozlozeni vefejného tfeckého dluhu na
obyvatele. V piipadé Recka je znaény problém spatfovan v klesajicim poétu obyvatel. Recko
v roce 2020 vykazuje 10 780 565 obyvatel, ovSem v roce 2010 pocet obyvatel dosahoval
11 119 289, separatné s evropskym trendem starnuti populace. Oproti roku 2009 se v roce
2019 zvysil pocet obyvatel ve véku 65 + o 3, 2 %, za snizeni pocCtu obyvatel v kategorii

predproduktivni (0-14 let) o — 0, 3 %. Dany vyvoj ukazatele je tedy silné ovlivnén

snizovanim poctu obyvatel v Recku a rastu vefejného dluhu.

Nasledujici graf bude zobrazovat vefejny dluh Recka pii rozlozeni na dafiového

poplatnika.
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Graf 22: Dluh Recka na darnového poplatnika (EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Pii vyjadieni vefejného dluhu Recka na dafiového poplatnika je patrny velky rozdil
oproti vyjadfeni dluhu na obyvatele, ktery se naskytl pouze v ramci tohoto statu. Vyvoj
tohoto ukazatele, na rozdil od ukazatele pfedchoziho, nevykazuje velké rozdily. Ukazatel
verejného dluhu na danového poplatnika se v ramci sledovaného obdobi pohybuje v rozmezi
hodnot 77 074-94 562 EUR na darniového poplatnika. Nejnizsi hodnota vefejného dluhu byla
vykéazana v roce 2010, a to 77 074 EUR na danového poplatnika. Nejvyssi dosahovana
hodnota 94 562 EUR v roce 2020. Hodnota vetejného dluhu na danového poplatnika v roce
2020 se oproti roku 2019 zvysila o 7 433 EUR.

Vyvoj tohoto ukazatele vykazuje rust v roce 2011 zpusobeny predevsim Skrty ve
vydajové strance statniho rozpoctu, z divodu ruSeni pracovnich mist ve statni sprave.
Postupné diky opatfenim ku snizovani vefejného dluhu dochazi v roce 2012 ke snizeni dluhu
na datfiového poplatnika, ov§em ne diky klesajici nezaméstnanosti. Nezameéstnanost v roce
2012 dosahovala 24, 7 %. Ukazatel stoupl opét v roce 2013, nyni jiz z divodu rustu
vetejného dluhu o 16, 2 % HDP, poklesu obyvatel o 82 791 osob a rlistu nezaméstnanosti na
27,7 %. Od roku 2013 1ze pozorovat urcitou stabilitu ohledné vyjadfeni dluhu na danového

poplatnika, pfedevs§im z divodu snahy stabilizovat vefejné fecké finance.
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4.1.4 Nizozemsko

Nasledujici graf bude uvadi vyvoj vefejného dluhu tohoto statu, ve sledovaném
obdobi 2010-2020.

Graf 23: Vyvoj verejného dluhu Nizozemska (v mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zaklad¢ vyse uvedeného grafu 1ze vysledovat kolisavou podobu vySe vefejného
dluhu, v ramci sledovaného obdobi.

Nejnizsi hodnoty vefejného dluhu Nizozemsko dosahovalo na zacatku sledovaného
obdobi, tedy v roce 2010. V tomto roce vetrejny dluh dosahoval hodnoty 378 691 mil. EUR.
Tato hodnota predstavovala v daném roce 59, 2 % HDP. Nejvyssi hodnoty bylo dosazeno
v roce 2014 a to vySe 455 775 mil. EUR, coz pfedstavuje 67, 9 % HDP.

Pramérny koeficient riistu vefejného dluhu Nizozemska dosahuje hodnoty 1, 0139.
Na zakladé této dosahované hodnoty koeficientu ristu lze konstatovat, ze s kazdym rokem
v ramci sledovaného obdobi se vetejny dluh této zemé zvysSoval o 1, 4 %.

Nasledujici tabulka zobrazuje za pomoci fetézového indexu vyvoj prirastka

vefejného dluhu Nizozemska.
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Tabulka 4: Retézovy index verejného dluhu Nizozemska

Obdobi

Ukazatel
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Retézovy index| 1 [1,0595(1,0776 |1,0338 [1,0197 | 0,9786|0,9829 | 0,9587 [ 0,9653 [ 0,9725 | 1,1019

Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zaklade¢ tabulky viz vySe lze konstatovat, ze k nejvétSimu nartastu vefejného dluhu
Nizozemska doslo v roce 2020, a to na 110, 19 % roku 2019. Vetejny dluh se v tomto roce
zvySsil 0 10, 19 %. Divodem rastu vefejného dluhu v roce 2020 je predevsim pandemie a
s ni spojend omezeni a pripravovany Brexit.

Vyvoj verejného dluhu Nizozemska vykazoval rust do roku 2014, kdy dosahl svého
vrcholu. Tento rust vefejného zadluzeni byl zpisobem predevsim deficitnimi statnimi
rozpocty, které se pohybovaly do roku 2012 dokonce nad hranici 3 % HDP. Deficitni
rozpocty byly vykazany vzdy, kromé obdobi 2016-2019. Ekonomicky rtst Nizozemska od
roku 2016 stoji predev§im na rozvoji svétového trhu. Rozvojem globalniho trhu vedlo
v Nizozemsku, jako oteviené ekonomice, ke rostouci produkéni aktivité a rastu exportu.
Dale diky pozitivni situaci na trhu prace (podpora flexibilnich pracovnich mist ze strany
fiskalni politiky) a trhu ohledné bydleni doslo k riistu domaci spotieby, jakozto hlavnim
katalyzatorem ekonomického uspéchu. Spole¢né s vysokou doméci i zahrani¢ni poptavkou
a pfiznivym finanénim podminkdm doslo ke stimulovani vetfejnych investic (zejména do
digitalizace).

Vetejny dluh Nizozemska je (stejné jako ve vétsin€ zemi) kryt pfedevsim dluhovymi
cennymi papiry a pujckami. Vyvoj jednotlivych komponentu, které jsou vyuzivany ke kryti

vefejného dluhu Nizozemska zobrazuje nasleduyjici tabulka.
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Graf 24: Pokryti verejného dluhu Nizozemska (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Skutecnosti, které byly definovany na zakladé retézového indexu, je mozné dolozit 1
na zaklad€ grafu ohledné kryti vefejného dluhu. Do roku 2014 byly vykazovany deficitni
statni rozpoCty, které z nejvétsi Casti byly kryti dluhovymi cennymi papiry. DCP se v piipadé
Nizozemska pohybuji vrozmezi hodnot 320 354-424 404 mil. EUR a dosahuji
Ctyfnasobnych hodnot pujcek, které ve sledovaném obdobi neptevysSuji hodnotu 100 000
mil. EUR.

Dalsi komponent, kterym je kryt vefejny dluh Nizozemska, pfedstavuje hotovost a
vklady. Tento dany komponent v ramci sledovaného obdobi neptekracuje hodnotu 2 000
mil. EUR, kromé roku 2016, kdy doséhla hodnoty 3 901 mil. EUR.

Graf ohledn¢ piehledu komponent vyuzitych ke kryti vefejného dluhu doklada
informace zminéné na zakladé tabulky 4. Od roku 2016 doslo v Nizozemsku k vykazovani
prebytkovych rozpocti, kdy prebytky byly vyuzity na uhradu dluht, predevsim pujcek.

Nasledujici graf podava obraz ohledné vefejného dluhu Nizozemska v ramci
ukazatele na % HDP.
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Graf 25: Vyvoj verejného dluhu Nizozemska ku % HDP
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Vyse uvedeny graf vizualizuje vyvoj ukazatele vefejného dluhu ku % HDP. Tento
ukazatel vykazoval rostouci tendenci v obdobi let 2010-2014, coz dokladaji 1 informace
uvedené viz vySe. V daném obdobi se tento ukazatel pohyboval v rozmezi hodnot 59, 2-67,
9 %. Nizozemskou otevienou ekonomiku orientovanou predevs§im na export, t€z zasahla
hospodarska krize a krize eurozony. Uvést zde miizeme ov§em i nabidkovy Sok na trhu prace,
které Nizozemsko trapilo z divodu nevyuzitych lidskych zdroji, tedy previs nabidky
pracovnich prilezitosti nad poptavkou, predevsim se jednalo o zeny. Z tohoto divodu doslo
k vytvoreni nestandartnich pracovnich pozic, které situaci pozvedly do pozitivni roviny a
doslo i na rostouci produkéni aktivitu, ktera, nutno dodat, rostla rychleji nez mzdy.

OvSsem zlepSeni na globalnim trhu a dobfe konsolidované vetejné finance vedly 1 ke
zlepSeni hospodarské situace. Nizozemsko spolecné s Belgii v ramci sledovaného obdobi
vykazovala konstantni rist HDP, podpofeny piedev§im diky plnému vyuziti pracovnich
zdroji a silné domaci i zahrani¢ni poptavky. Dané skuteCnosti vedly ke stimulovani
vefejnych investic, pfedevsim do digitalizace. Vysledek na sebe nenechal dlouho Cekat, za
pomoci konsolidace financi a naslednych prebytkovych rozpocti vedly k situaci, ze
Nizozemsko na zakladé své ekonomické vykonnosti zacalo své verejné zadluzeni snizovat.

V néasledujicim obdobi 2015-2019 je tedy patrny pokles tohoto ukazatele. Dany
ukazatel v tomto obdobi nabyval hodnot od 64, 6 % do 48, 5 %. Podil na klesajici tendenci
ma téz rust hrubého domaciho produktu, ktery se kazdy rok v daném obdobi zvySoval na

zakladé medianové hodnoty o 0, 027 %.
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Nejnizsi hodnota v daném sledovaném obdobi, kterého Nizozemsko v ramci tohoto
ukazatele dosahlo, je zminéna hodnota 48, 5 %, z roku 2019. Nizozemsko se v obdobi 2010-
2015 potykala s problémem nevyuzitych kapacit na trhu prace, pfedevsim se jednalo o zeny.
Z tohoto divodu doslo k vytvoreni nestandartnich pracovnich pozic, které situaci pozvedly
do pozitivni roviny a do§lo 1 na rostouci produkcni aktivitu, ktera, nutno dodat, rostla rychleji
nez mzdy. (OECD Economic Surveys, 2018)

V roce 2020 se dany ukazatel opét zvySil, a to na hodnotu 54, 3 %. Doslo tedy
k nartstu o 5, 8 %. Divodem zvySeni ukazatele je téz celosvétova pandemie koronaviru.

Nizozemska ekonomika je velice silna a lze predpokladat, ze po vyporadani se
dopadii pandemie a Brexitu, bude ve snizovani svého dluhu pokracovat.

Nasledujici graf bude zobrazovat dluh Nizozemska na obyvatele v daném

sledovaném obdobi.

Graf 26: Dluh Nizozemska na obyvatele (EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Dle grafu je patrné, ze za rostouciho poc¢tu obyvatel dochazi v obdobi 2010-2014
dochazi k rustu vefejného dluhu na obyvatele, zapfi¢inéné predevSim rustem vySe
komponent vyuzitych ke kryti vefejného dluhu. V roce 2014 dochézi k absolutnimu vrcholu
daného ukazatele, kdy dosahuje hodnoty 27 082 EUR. Od daného roku je vykazovan rapidni
pokles, ktery svého dna dosahl v roce 2019. Pokles je zapfiCinén snizovanim vetejného

dluhu a zvySujicim se poctem obyvatel.
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V daném roce dluh Nizozemska na obyvatele dosahuje hodnoty 22 831 EUR na
obyvatele. V roce 2020 jsme dle grafu svédky opétovného naristu verejného dluhu, a to na

hodnotu 24 977 EUR na obyvatele.

Nasledujici graf zobrazuje nizozemsky dluh na daniového poplatnika.

Graf 27: Dluh Nizozemska na darnového poplatnika (EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Ukazatel vefejného dluhu Nizozemska pfi rozlozeni na dafiového poplatniky daného
statu jiz nevykazuje tak rapidni vrcholy a dna dané ktivky. Diky vizualizaci Casové fady
pomoci grafu je patrné, ze dluh na dafiového poplatnika vykazoval rist v obdobi let 2010-
2014. V tomto obdobi se hodnota vefejného dluhu Nizozemska pohyboval v intervalu
46 494-56 773 EUR na danového poplatnika. Klesajici tendence je zptusobena klesajicim
vefejnym dluhem, rostouci populaci (pfedevs§im imigraci), ale téz podporou pracovnich mist
pro zZeny, aby byla mozna kombinace pracovniho i soukromého zivota. Patrna je zde téz
skutecnost, ze 1 Nizozemsko se potyka s trendem starnuti populace, jelikoz dany ukazatel
vykazuje dvojnasobné hodnoty nez ukazatel, kterym byl verejny dluh rozlozen na celkovy
pocet obyvatel.

Od roku 2015 do 2019 dohazi k poklesu vefejného dluhu, kdy v roce 2019 byla
vykazéana nejnizsi dosahovana hodnota, a to 45 410 EUR na danového poplatnika. V roce
2020 dochazi i v piipadé Nizozemska k nartstu vefejného dluhu na dafiového poplatnika, a

to na hodnotu 50 086 EUR.
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4.1.5 Svédsko

Nasledujici graf v prehledné formé& zobrazuje vyvoj vefejného dluhu Svédska

v ramci zvoleného sledovaného obdobi.

Graf 28: Vyvoj verejného dluhu Svédska (v mil. EUR)
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Na zaklade vyse uvedeného grafu lze oznacit vyvoj vefejného dluhu do roku 2015

jako rostouci, a klesajici v nasledujicich letech. Nejniz§i hodnoty Svédsky vefejny dluh

dosahuje v roce 2010, a to 151 874 mil. EUR. Tato hodnota pfedstavovala 38, 1 % HDP.

Nejvyssi hodnoty verejného dluhu tato zemé dosahla v roce 2015, a to 202 765 mil. EUR,
coz predstavovalo 43, 7 % HDP.

Praimérny koeficient rastu svédského verejného dluhu byl vycislen na hodnotu 1,

0263. Primeéme se tedy Svédsky vetejny dluh kazdy rok zvysil 0 2, 6 %.

Nasledujici tabulka piedstavuje konkrétn&jsi pohled na vyvoj zadluzeni Svédska, a

to prostfednictvim fetézového indexu.

Tabulka 5: Retézovy index verejného dluhu Svédska

Obdobi
Ukazatel
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Retézovy index 1 1,0236 | 1,0523 | 1,0618 | 1,1014 | 1,0599 | 0,9631 | 0,9800 | 0,9573 | 0,9208 | 1,1678

Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)
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Na zaklad¢ tetézového indexu lze konstatovat, ze nejvétsi nartst vetrejného dluhu
Svédska nastal v roce 2020, kdy dosahoval hodnoty o 16, 78 % vy$ii, nez v roce 2019.

Retézovy index znazorfiuje nardst vefejného dluhu v obdobi let 2010-2015.
Duvodem rustu vefejného dluhu jsou predevs§im deficitni statni rozpocty, které v daném
obdobi se nepfesahuji hodnotu 2 % HDP. Divodem deficitnich statnich rozpocti byly
predevsim rozsahlé investice do vzdélani, zdravi, integrace imigranti, obrany a ochrany
zivotniho prostiedi.

Od roku 2016 1ze na zaklad¢ tabulky vysledovat pokles vefejného dluhu, az do roku
2019. Tento pokles byl zapfti¢inén piedev§im vykazovanim piebytkovych statnich rozpoctu
a rostouci tendence HDP za podpory silné domaci spotieby, navratnost z predchozich
investic a exportu. Export Svédskou ekonomiku ovliviuje téz diky velmi pfiznivé situace na
globalnim trhu.

Svédska ekonomika ke kryti vefejného dluhu vyuziva stejné komponenty, jako
vétSina ostatnich statd Evropské unie. Jedna se predevsim o dluhové cenné papiry, pijcky a

hotovost a vklady. Vyvoj vyjmenovanych komponent zobrazuje nasledujici graf.

Graf 29: Pokryti verejného dhuhu Svédska (mil. EUR)
Pokryti veiejného dluhu Svédska (mil. EUR)
200 000,

150 000

100 000,
50 000,
0,

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Obdobi

Vy$e komponentu (mil. EUR)

m Dluhové cenné papiry Pujcky Hotovost a vklady
Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)
Dany graf zobrazuje v podstaté jiz fecené skuteCnosti. Do roku 2015 dochazi
k nartstu DCP, které predstavuji nejvyuzivan€jsi komponentu ke kryti dluhu, na hodnotu

162 323 mil. EUR. Od roku 2016 lze vysledovat pokles, zejména z davodu piebytkovych

rozpoctl, diky kterym nebylo nutné dalsi dluhové cenné papiry emitovat.
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Druhou nejvyuzivanéj$i komponentu ke kryti predstavuji pujcky. Pajcky ve
sledovaném obdobi vykazuji kazdy rok rostouci tendenci (krome roku 2018). Jejich hodnota
ve sledovaném obdobi neptevysila 70 000 mil. EUR.

Treti vyuzivanou komponentou je hotovost a vklady, které ovSem zabiraji minimalni
procentu proti DCP a pajckam. Hodnota této komponenty se v ramci sledovaného obdobi
pohybuje v intervalu 6 000-7 000 mil. EUR.

Nasledujici graf vizualizuje podobu vyvoje verejného dluhu na zakladé ukazatele

vefejného dluhu ku % HDP.

Graf 30: Vyvoj verejného dluhu Svédska ku % HDP
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zaklad& vy$e uvedeného grafu, ktery vizualizuje vyvoj vefejného dluhu Svédska
ku % HDP lze definovat, ze v obdobi let 2010-2014 dochazi k ristu tohoto ukazatele, i za
rostouciho vyvoje HDP. Svédsko téZ jako oteviena proexportni ekonomika byla zasazena
hospodaiskou krizi, krize eurozony jej zasahla stejné jako CR v mensim méfitku, jelikoz
vyuziva vlastni ménu. Vyznamnymi komponentami ristu HDP Svédska piedstavuje
predevsim silnd doméci poptavka podporujici import, silna spotteba, investice a predevsim
export. Tato zemé stoji na velmi silnych vefejnych financi na zakladé pfisného fiskalniho
ramce, kdy Cast svych vydaju ze statniho rozpoctu ucelové investuje predevsim do vzdélani,
zdravi, obrany, ochrany ZP a téZ integrace imigrantd. Za déilezitou komponentu réistu HDP
je nutné téz oznacit rostouci produktivitu prace, kterou Svédska ekonomika podpoftila

prostfednictvim investic na integraci imigrantd a lidi s nizkou kvalifikaci (tvofi vétsinu
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nezaméstnanych osob) a predevsim peclivé vypracovanou socialni politikou, ktera byla
vypracovana piedevsim pro podporu stimulu ristu poctu obyvatel. Divodem rustu daného
ukazatele jsou téz deficitni statni rozpocty kryté DCP a pijckami, pravé z divodu rozsahlych
investic. V daném obdobi se ukazatel pohybuje v rozmezi hodnot 38,1-45 %.

V nasledujicich letech dochazi k poklesu, ktery kon¢i v roce 2019 na nejnizsi
dosahované hodnot€ v ramci daného obdobi. V tomto vymezeném obdobi se dany ukazatel
pohyboval v ramci hodnot od 43, 7-34, 9 %. Dtuvod této skuteCnosti je spatfovan predevsim
v rostouci vykonnosti ekonomiky vyjadiené v ristu HDP, piebytkovym rozpoctem, stale
rostouci produktivitou prace a silnou domaci poptavkou. V roce 2020 dochazi k narastu, a
to na hodnotu 39, 7 %. Tento narast zpasobil téZ utlum ekonomiky, z divodu pandemie.

Nasledujici graf popisuje vyvoj Svédského dluhu na obyvatele, v ramci sledovaného
obdobi let 2010-2020.

Graf 31: Dluh Svédska na obyvatele (EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Dle grafu je patrné, ze ukazatel dluhu na obyvatele vykazoval rostouci tendenci
v obdobi let 2010-2015, kdy v roce 2015 dosahl svého vrcholu, a to vySe 20 802 EUR na
obyvatele. Od roku 2016 dany ukazatel klesal do roku 2019, na hodnotu 16 489 EUR na
obyvatele. Dluh na obyvatele se stejné jako ve vSech studovanych statech, zvysil v roce
2020. Tento zvoleny ukazatel v dany rok vystoupal na hodnotu 19 074 EUR na obyvatele.

Dana hodnota ovS§em nedosahuje nejvyssi hodnoty, kterd byla dosazena v roce 2015.
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Na zékladé uvedeného grafu lze vysledovat skute¢nost, ze poCet obyvatel se ve
Svédsku v obdobi let 2010-2020 zvysil o 986 907 obyvatel, coz ma téz uréity podil na
skute¢nosti snizovani tohoto ukazatele. Svédsko v ramci sledovanych statd v této praci
vykazuje nejvyssi podil prirozeného piirtstku obyvatel. divodem jsou predevs§im piechozi
investice na vytvofeni pracovnich mist, které umozni zharmonizovat pracovni zivot
s rodinnym. TéZ na prirtstku poctu obyvatel se podili i imigrace. Hlavnim divodem sniZeni
tohoto ukazatele je téz snizujici se celkovy vetrejny dluh.

Nasledujici graf podava informaci o vyvoji dluhu Svédska na daiiového poplatnika.

Téz je analyze podrobeno obdobi let 2010-2020.

Graf 32: Dluh Svédska na dariového poplatnika (EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zakladé grafu, ktery podava informace ohledng vyvoje ukazatele dluhu Svédska
na danového poplatnika 1ze konstatovat, vyvoj tohoto ukazatele dosahuje dvojnasobnych
hodnot nez ukazatel dluhu na obyvatele, ale podoba vyvoje je totozna. I v tomto pfipadé
dochazi k ristu ukazatele v obdobi 2010-2015. Rust ukazatele téz kon¢i v roce 2015,
tentokrat na hodnote 43 512 EUR na daniového poplatnika.

Vyvoj daného ukazatele v obdobi 2016-2019 vykazuje téz jako ukazatel
predchazejici pokles, a to na hodnotu 34 161 EUR. V piipadé Svédska mazeme konstatovat,
ze vramci daného ukazatele se jedna o nejmensi narast ukazatele dluhu na danového
poplatnika vic¢i dluhu na obyvatele. Divodem je predevSim snaha poskytnout pracovni

mista, ktera dovoli zkombinovat rodinny i pracovni zivot. Svédska mira nezaméstnanosti se
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v daném obdobi pohybovala od 8-6 %. Na dané mife se ovSem podili predev§im osoby
s nizkou kvalifikaci a imigranti. (OECD Economic Surveys, 2019)
K riastu dochazi téz v roce 2020, a to na hodnotu 40 507 EUR. Hodnota stejné jako

v predchozim ukazateli, nedosahuje nejvyssi vrcholu této Casové rady.

4.1.6 Estonsko

Nasledujicim gratfem bude podan zakladni piehled o vyvoji verejného dluhu
Estonska. Sledované obdobi, po kterou je vyvoj verejného dluhu sledovan, je téz obdobi let

2010-2020.

Graf 33: Vyvoj verejného dluhu Estonska (v mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Vyvoj vefejného dluhu Estonska lze jako jediné zemé& zvybranych pro tuto
diplomovou praci, jako nejnizsi. S vyjimkou vysokého nartstu v roce 2020, kdy oproti roku
2019 se verejny dluh zvysil o 2 724 mil. EUR, je patrny velmi minimalni postupny narust.

Nejnizsi dosahované hodnoty vefejného dluhu Estonsko dosahovalo v roce 2010.
V tomto roce vetejny dluh dosahoval hodnoty 982 mil. EUR, coz ptedstavovalo pouze 6, 7
% hodnotu HDP v daném roce. Nejvyssi hodnoty vefejného dluhu Estonsko dosahlo v jiz
zminovaném roce 2020. Hodnota vetejného dluhu v tento rok vystoupala na 5 098 mil. EUR.
Tato hodnota v daném roce dosahovala 19 % HDP.

Estonsky vefejny dluh se na zakladé priumérného koeficientu rustu kazdy rok

zvySoval 0 17, 9 %. Tato hodnota je silné ovlivnéna zejména vysokym narastem v roce 2020.
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Nasledujici tabulka popisuje téz vyvoj vetfejného dluhu Estonska, ale za pomoci

fetézového indexu.

Tabulka 6: Retézovy index verejného dluhu Estonska

Obdobi
Ukazatel
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
ﬁle(:it:iovy 1 1,0463 | 1,7155 | 1,0974 | 1,1012 | 0,9754 | 1,0465 1 0,9785|1,1156 | 2,1478

Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zaklad¢ popisu vyvoje verejného dluhu Estonska pomoci fetézového indexu lze
konstatovat, ze nejvétsi rozdily po sobé jdoucich let jsou patrné v obdobich 2011-2012 a
2019-2020. Rozdil v prvnim jmenovaném obdobi dosahuje zvySeni vetejného dluhu o 71,
55 %. Duvodem této skuteCnosti je predevsim deficitni statni rozpocet v hodnoté 0, 3 %
HDP a rozsahlé investice do infrastruktury.

Druhé obdobi jde jesté o néco vice, kdy vyse vetfejného dluhu v roce 2020 byla o
114, 78 % vySsi, nez v roce 2019.

Diky fetézovému indexu lze oznacit v piipadé tohoto statu jednu zajimavost, kdy
veiejny dluh v roce 2017 dosahoval stejné vyse roku 2016. Zadnému statu, které jsou v ramci
této diplomové prace zkoumany, se tato skuteCnost v prubéhu sledovaného obdobi,
nepodafila.

Estonsky vefejny dluh je jako ve vétsin€ piipadd kryt predevS§im pujckami,
dlouhodobymi cennymi papiry a hotovosti a vklady. Vyvoj téchto nejvice vyuzivanych

komponentt predstavuje nasledujici graf.
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Graf 34: Pokryti verejného dluhu Estonska (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Estonska ekonomika ke kryti vefejného dluhu vyuziva Cast€ji pujcky nezli dluhové
cenné papiry, coz lze oznacit na vysledek minimalniho zadluzeni vefejnych financi
Estonska. Hodnota puajcek vyuzitych ke kryti vefejného dluh ovSem v obdobi let 2010-2019
nepfesahovala hodnotu 2 100 mil. EUR. Pgjcky byly vyuzity predevs§sim z davodu
rozsahlych investic v oblasti informacnich a komunikac¢nich technologii.

Druhou komponentou v poradi vyuziti ke kryti dluhu predstavuji dluhové cenné
papiry. DCP v pfipadé Estonska dosahuji nejnizs$i hodnoty vramci statd, které jsou
studovany v této diplomové praci. DCP v ptipadé Estonska neptesahuji hodnotu 300 mil.
EUR v obdobi 2010-2019. Narust ptjc¢ek i DCP je patrny v roce 2020. Tuto skutecnost
zapricil utlum ekonomiky z divodu pandemie.

Treti vyuzivanou komponentou je hotovost a vklady. Estonsko vykazuje 1 v ramci
této kategorie nejnizsi hodnoty, které ve sledovaném obdobi nepiesahly 60 mil. EUR.

Nasledujici graf bude popisovat vyvoj vefejného dluhu Estonska na zakladé % HDP.
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Graf 35: Vyvoj verejného dluhu Estonska ku % HDP
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zakladé vyse uvedeného grafu je patrné, ze v obdobi let 2010-2011 ukazatel
vefejného dluhu ku % HDP vykazoval klesajici tendenci. V roce 2010 tento ukazatel
dosahoval hodnoty 6, 7% a v roce 2011 se jesteé snizil, a to na 6, 2 %. Estonsky vefejny dluh
rostl do roku 2014, coz zpusobila hospodarska krize a krize eurozony, do které Estonsko
vstoupilo v roce 2011. Estonska ekonomika si od pfijeti eura slibovala eliminaci kurzovych
rozdilg, jelikoz veskeré uvéry a pujcky byly vedeny v eurech. I pres vstup do Eurozony
v dobé jeji krize nebyla estonska ekonomika silné postizena a v ramci sledovaného obdobi
vykazovala setrvaly rist HDP. Rust zadluzeni byl zptasoben diky rozsahlym investicim do
infrastruktury, které zarucuji dlouhodoby rist, na které ptipada velka cast piijmu. Doslo téz
ke snizovani nezameéstnanosti a zvySovani produktivity prace a opatieni restriktivni politiky
(pfedevsim snizovani vydaji na socialni davky, zvyseni dafiovych sazeb).

Od roku 2015 az do roku 2019 dochazi opét k poklesu daného ukazatele, ktery
vykazoval hodnoty od 10, 1 % do 8, 6 %. Estonskéa ekonomika v ramci celého sledovaného
obdobi vykazovala setrvaly rist HDP, vysokou produktivitu prace a minimalni nartsty
komponent, kterymi je kryt vefejny dluh a v pfipadé€, pokud byl vykazan deficitni rozpocet,
nikdy nebyla prekroCena stanovena hodnota 3 %. Divodem minimalniho naristu jsou
predevsim prisna fiskalni pravidla, diky kterym velka cast pfijmi mifi pravé do investic,
které Estonsku zarucuji dlouhodobé trvaly ekonomicky rast. (OECD Economic Surveys,

2019)
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Ukazatel vetejného dluhu v % HDP, jako ve vSech sledovanych statech v ramci této
préce, se zvysil v roce 2020. Hodnota tohoto ukazatele dosahla 19 %.

I pres narast ukazatele v roce 2020 nelze Estonsku vzit ¢estné misto pii vykazovani
tohoto ukazatele v ramci vSech statd EU. Estonsko v ramci sledovaného obdobi dosahuje
minimalniho vefejného dluhu, ktery je vyjadien pomoci % HDP, oproti statim ostatnim.

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj ve estonsky dluh na obyvatele ve sledovaném
obdobi.

Graf 36: Dluh Estonska na obyvatele (EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Dle grafu je patrné, ze dluh Estonska na obyvatele dosahuje velmi nizkych hodnot,
v souvislosti s celkovym nizkym vefejnym dluhem. V roce 2011 dochazi k poklesu dluhu, a
to na hodnotu 773 EUR na obyvatele. V roce 2012 dochazi k ristu daného ukazatele, a to na
hodnotu 1 330 EUR. V obdobi let 2013-2019 je patrny relativné konstantni vyvoj dluhu
Estonska na obyvatele. Dle grafu je patrny prudky pokles obyvatel v obdobi let 2012-2017.
Dutvodem byla predevsim emigrace do Finska z divodu nizkého ristu mezd, které ovSem
podporovaly stabilni ekonomicky rist. V daném obdobi se ukazatel nachazi v intervalu
hodnot 1 465-1792 EUR na obyvatele.

K prudkému nartastu dochazi v roce 2020, kdy hodnota ukazatele dluhu na obyvatele
vykazuje hodnotu 3 836 EUR na obyvatele. Tato skute¢nost piedstavuje narast dluhu na
obyvatele o 2 044 EUR na obyvatele.

Nasledujici graf bude vizualizovat podobu estonského dluhu na danového

poplatnika.
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Graf 37: Dluh Estonska na dariového poplatnika (EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Graf vyvoje dluhu Estonska na dafiového poplatnika vykazuje podobny prabeh, jako
ukazatel predchazejici, tedy dluh na obyvatele. Nejniz§i hodnoty dluhu na danového
poplatnika bylo dosazeno v roce 2011, kdy ukazatel vykazuje hodnotu 1756 EUR na
danového poplatnika. Obdobi let 2012-2019 1ze oznacit za relativné konstantni, hodnota
ukazatele se pohybuje v intervalu 2 947-3 755 EUR na dafiového poplatnika.

Problém, kterému celi Estonsko, je stejny jako ve vétSin€ zemi, a to je starnuti
obyvatel, které je v pfipadé Estonska, velmi rapidni.

Stejné jako v predchozim ukazateli, nejvyssi hodnoty bylo téz dosazeno v roce 2020,
a to vySe 8 248 EUR na danového poplatnika. Nartst na danou hodnotu v roce 2020
predstavuje zvysSeni ukazatele o 4 493 EUR na darniového poplatnika oproti roku 2019.
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4.2 Komparace zvolenych ukazatela

V této kapitole budou metodou komparace jednotlivé zvolené ukazatele, porovnany.
Porovnany zde budou postupné ukazatele verejného dluhu v (mil. EUR), vefejného dluhu (v
% HDP), jednotlivych komponent kryti dluhu (dluhové cenné papiry, pujcky, hotovost a
vklady) (v mil. EUR), dluh na obyvatele (v EUR) a dluh na daniového poplatnika (v EUR).

4.2.1 Vyse verejného dluhu (mil. EUR)

Na nize uvedenych grafech budou uvedeny ziskané hodnoty prostfednictvim studia
zadluzenosti jednotlivych stati. V grafech budou uvedeny ukazatele vyse vetejného dluhu
(v mil. EUR), vefejny dluh v % HDP, dluh na obyvatele (EUR) a dluh na daiového
poplatnika (EUR).

Graf 38: Komparace vySe verejného dluhu (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zakladé grafu lze konstatovat, ze nejlepSich vysledki v ramci celkové vyse
vefejného dluhu dosahuje piedevsim v nasledujicim pofadi Estonsko, Ceska republika a
Svédsko. Dalgiho nejlepsiho vysledku dosahuje Recko, coZ je v rozporu ohledné jeho pozice
jako nejvice zadluzené zemé Evropské unie. Je nutné ovSem brat v potaz fakt, ze v grafu je
znazornéna celkova vySe vefejného dluhu, bez ohledu na vyvoj celkové ekonomiky
jednotlivych zemi.

Dluh na zakladé celkového vyjadieni dosahuje nejvyssich hodnot v Nizozemsku,
ktery ovSem od roku 2016 vykazoval setrvaly pokles. Hodnoty nejvyssi a rostouci jsou

ovSem vykazany v Belgii. Dulezité je zminit skute¢nost, ze v daném grafu neni bran ohled
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na celkovy vyvoj ekonomiky. Na zakladé daného ukazatele 1ze konstatovat, ze zvySujici se
verejny dluh Belgie je zapiicinén predevsim platbou urokd dluht predchazejicich.

Podobny vyvoj je patrny téz i ve vyvoji Nizozemska, které ovSem od roku 2016
zaCalo ekonomice dafit, proto také doslo ke snizeni urokovych sazeb na trzich. Stejny
problém je mozné identifikovat i v piipadé Recka, zejména do roku 2012 (v daném roce mu

byla poskytnuta pajcka na uhradu dluhu pfedchazejicich).

4.2.2 Komparace verejného dluhu v % HDP

Nasledujici graf pfinasi vizualizaci komparace verejného dluhu. V daném grafu je

zobrazen vetejny dluh na zakladé % HDP.

Graf 39: Komparace verejného dluhu v % HDP
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Komparace vetfejného dluhu v % HDP doklad4a lepSi obraz ohledné celkové
zadluzenosti jednotlivych statd, jelikoz je vyjadien na zakladé vykonnosti jednotlivych
ekonomik, tedy dosahované vyse HDP.

Na zakladé vySe uvedeného grafu lze opét oznacit Estonsko jako nejméné zadluzenou
zemi v ramci vybranych statti pro tuto praci. Zadluzenost estonské ekonomiky se v ramci
sledovaného obdobi pohybovala do 10 % HDP, kromé roku 2020. V daném roce Estonsko
vykazalo dluh 19 % HDP. Estonska ekonomika vykazovala stabilni rist HDP a produktivity
prace, ovSem za zmirnéného ristu mezd.

Ceska republika spolené se Svédskem zaujimaji v podstaté spolené misto, za
Estonskem, oviem vyse zadluzenosti Ceské republiky je na zakladé medianové hodnoty o 2

% nizsi v ramci celého odvétvi. Oproti Estonsku uz se jedna o urcité zvySeni zadluzenosti,
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ale 1 tak Ize oznacit oba staty za velmi ekonomicky vykonné, postavené na silnych vefejnych
financich a minimalné zadluzené. V ramci obou statu tento ukazatel neptekrocil hranici 50
% HDP.

Nizozemska ekonomika v pocatecnich letech sledovaného obdobi vykazovala dany
ukazatel na hranici 60 % HDP. Dany ukazatel v prubéhu let mél ovSem klesajici tendenci,
z divodu rastu HDP postavené na zakladé predchazejicich investic do digitalizace a plné
vyuziti lidskych zdroji. Lze ptedpokladat, ze kdyby nepfiSla pandemie, nizozemska
ekonomika by se drzela pod hranici 50 % a mohla se tak piipojit k Ceské republice se
Svédskem.

Belgie v ramci sledovaného obdobi vykazovala stabilni, ale pfili§ vysoky ukazatel
zadluzenosti v % HDP. Ukazatel po celé sledované obdobi kolisal kolem hranice 100 %
HDP. Na zakladé¢ této skutecnosti, kde hranice zadluzenosti Belgie se pohybuje v ramci
minimalniho rozpéti, 1ze potvrdit skuteCnost viz vyse, ze problémem rustu belgického
verejného dluhu predstavuje problém splaceni dluht predchazejicich.

Na zakladé tohoto oficialniho ukazatele pro zobrazovani zadluzenosti zemi, lze
konstatovat, 7e Recku naleziti oznadeni té nejvice zadluzené zemé& v EU. Recké4 ekonomika
se v prub&hu sledovaného obdobi pohybovala kolem hranice 180 % HDP a v roce 2020 se
vlivem utlumu ekonomiky (zejména turistického ruchu) ukazatel vystoupal na hodnotu 206
% HDP. Recka ekonomika je piikladem $patného nakladani s vefejnymi financemi, které
vedlo k zadluzeni. V daném obdobi, kterému se tato prace vénuje, Recko s vefejnymi
financemi pracovalo na zakladé reforem, které mu byly sdéleny prostfednictvim

mezinarodnich instituci.
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4.2.3 Komparace komponent kryti verrejného dluhu

V nasledujicich kapitolach jsou porovnany jednotlivé komponenty, které studované
staty vyuzivaji ke kryti svych dluhti. Samostatné podkapitoly se vénuji dluhovym cennym

papiram, ptjckam a hotovosti a vkladim.

4.2.3.1 Dluhové cenné papiry

Nasledujicim grafem bude predstaveno, v jaké vysi vyuzivaji dané staty ke kryti

svého vefejného dluhu dluhové cenné papiry.

Graf 40: Komparace DCP (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Dle vyse uvedenych skute¢nosti, které jsou znazornény pomoci vizualizace do grafu
Ize konstatovat, ze Estonsko, Ceska republika a Recko vyuzivaji DCP ke kryti dluhu
v mensim méfitku. V piipadé Estonska a CR je mozné argumentovat skuteénosti, ze zminéné
zemé dosahuji velmi nizkych hodnot vefejného dluhu. Recko naopak &eli jiné problematice
a to takové, ze v pribéhu sledovaného obdobi jejich dluhové cenné papiry nenachazely
zajemce, z davodu vysokého zadluzeni. Od roku 2016 je ovSem patrny rust dané
komponenty, tedy ze tirokové sazby feckych DCP zacaly klesat a zaCal riist zajem investoru.

Svédska ekonomika si téz, jako piedchazejici jmenované zemé&, drzi niz§i miru
vyuziti dluhovych cennych papirt ke kryti svého vefejného dluhu.

Dvojnasobnych hodnot, co se tye vyuziti dané komponenty, dosahuji Belgie a

Nizozemsko. V piipadé Belgie je patrny neustaly nartst dané komponenty, naopak v pripadé
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Nizozemska lze vysledovat pokles. Pokles se tyka predevS§im obdobi, kdy zemé zacala

aktivné snizovat svij vefejny dluh.
4.2.3.2 Pujcky
Nasledujicim grafem bude za vyuziti komparativni metody popsan prubéh kryti
verejného dluhu pujckami.
Graf 41: Komparace piijcek (mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zakladé vizualizace dat 1ze konstatovat, ze Estonsko a Ceska republika vyuzivaji
pujcky k pokryti svych zavazki, minimalné. Opét musime pracovat na zaklad€ skuteCnosti,
ze dané zemé vykazuji velmi nizka procenta zadluzenosti.

Svédsko, Belgie, Nizozemsko té2 nevykazuji vysoké hodnoty ptjéek k pokryti svych
zavazkd. Vyse dané komponenty se u zminénych stati pohybuje pod hranici 100 000 mil.
EUR.

Specifické postaveni v této komparaci zastava Recko. Recko vykazuje nejvyssi

hodnotu pujcek, ktera atakuje hranici 300 000 mil. EUR. Divodem jsou piedev§im

zachranné pijcky, které byly Recku poskytnuty v letech 2010, 2012 a 2015 na zachranu
ekonomiky.
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4.2.3.3 Hotovost a vklady

Nasledujici graf zobrazi kryti vefejného dluhu vybranych zemi, prostfednictvim

komponenty hotovost a vklady.

Graf 42: Komparace hotovosti a vkladii (mil. EUR)
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Dle grafu Ize konstatovat, ze opét Estonsko a Ceska republika danou komponentu
vyuzivaji minimalné, oproti zemim ostatnim.

Nizkych hodnot dané komponenty dosahuje téz Belgie, ktera touto komponentou
nepiekrauje hranici 2 000 mil. EUR. Podobnych hodnot jako Belgie dosahuje téz
Nizozemsko, kromé roku 2016, kdy vySe hotovosti a vkladi stoupla na dvojnasobnou
hodnotu.

Recko vobdobi let 2010-2013 vykazovalo téz velmi nizké hodnoty dané
komponenty a pohybovalo se pod hranici 2 000 mil. EUR. V roce 2013 hodnota stoupla na
trojnasobnou hodnotu.

Nejvys§i miry vyuziti této komponenty ke kryti vefejného dluhu vyuziva Svédsko.
Svédsko se pohybuje na trojnasobnych, v uréitych letech i &tyfnasobnych hodnotach nez

zeme ostatni.
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4.2.4 Komparace dluhu na obyvatele

Nasledujici graf byl sestaven na zakladé metody komparace, ktera porovnava verejny

dluh analyzovanych zemi, z pohledu dluhu na obyvatele.

Graf 43: Komparace dluhu na obyvatele (v EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Na zakladé komparace ukazatele vefejného dluhu na obyvatele lze konstatovat, ze
opét v nasledujicim poradi Estonsko a CR dosahuje nejlepsich vysledkd. V piipadé Estonska
vefejny dluh na obyvatele nepekratuje hranici 5 000 EUR, v piipadé Ceské republiky neni
atakovana hranice 8 000 EUR. Lze konstatovat, ze vyvoj daného ukazatele je zapfi¢inén
priristkem obyvatel (imigrace, pfirozeny piirustek), ale téz i prodluzujici se délkou zivota a
z velké ¢asti minimalnich dosahovanych hodnot vefejného dluhu v % HDP.

Ve dvojici statd tvofenou Svédskem a Nizozemskem lze vysledovat podobny vyvoj
daného ukazatele s tim, ze Nizozemsko vykazuje vyssi hodnoty.

Zajimavy vyvoj lze vysledovat u Recka, kterému se vyse daného ukazatele rapidné
snizila v roce 2012 a v nasledujicich letech je vykazan relativné stabilni vyvoj. Divodem
jsou predevs§im poskytnuté pujcky od mezinarodnich instituci, které umoznily splatky
zévazkt Recka. Diky pajckam doslo ke snizeni vefejného dluhu o 13 %.

V daném ukazateli se nejhife umistuje Belgie, ve které je zaznamenan prirustek

obyvatelstva, ale zaroveri i konstantni rast zadluzeni.
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4.2.5 Komparace dluhu na daniového poplatnika

Nasledujici graf zobrazuje srovnani vefejného dluhu na danového poplatnika, téz

prostfednictvim komparativni metody.

Graf 44: Komparace dluhu na darového poplatnika (v EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle EUROSTAT (2022)

Dle vizualizace daného ukazatele pomoci grafu 1ze opét oznacit Estonsko spolecné
s Ceskou republikou jako zemé, které i v tomto ukazateli dosahuji nejlepsich vysledkd.
V piipad¢ Estonska se setkdvame se skuteCnosti, ze dluh na dafiového poplatnika
nepiesahuje hodnotu 10 000 EUR. V piipadé CR se ukazatel nepiesahuje hodnotu 20 000
EUR. Divodem je predev§im rust HDP, minimalni zadluZeni zemi a prozatimni dostatek
pracovnich sil.

V piipad& nasledujicich statd, Svédska a Nizozemska, je zde patrné dosahovani
pon&kud vyssich hodnot, nez v piipadé Estonska a CR, oviem lze identifikovat v prib&hu
obdobi pokles hodnoty, coz zapficinil pfichod nové generace na trh prace a téz snizovani
celkové vySe zadluzeni.

Recko spoletné s Belgii dosahuji oproti ostatnim zemim minimalné dvojnasobné
hodnoty. V piipadé Recka Ize konstatovat, e dany ukazatel v ramci sledovaného obdobi
vykazoval klesajici tendenci, z divodu snizovani dluhu a vstupu novych dafiovych
poplatnikii na trh prace neboli za konstantni snizovani nezaméstnanosti. V pripadé Belgie

toto konstatovat nelze, jelikoz ukazatel se ve sledovaném obdobi vzdy zvySoval.
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Vysledky a diskuse

V této kapitole diplomové prace jsou sepsany vysledky, které byly dosazeny na
zakladé kapitol predchéazejicich. Dané vysledky stoji na predchozich analyzach zvolenych
ukazatelt, tykajici se zadluzenosti jednotlivych stati.

Na zakladé provedeného zkoumani problematiky zadluzeni jednotlivych stati lze
oznacit za jednu z podstatnych pficin zadluzeni (zejména na zacatku sledovaného obdobi)
ve vSech zemich, hospodarskou krizi z predchéazejicich let, 1 pfes urcitou konsolidaci
vefejnych financi, které nejsou v této praci studovany, a naslednou krizi zemi eurozony
(2011-2012). Téz do této kategorie mizeme zatadit hospodaisky pokles spojeny s pandemii
COVID-19 (2020). Hospodarsky vyvoj danych zemi byl vyrazné ovlivnén danymi vn&jSimi
faktory, jehoz vliv je pozorovatelny i na zéklade provedenych analyz, jelikoz studované staty
se vyznacuji otevienou ekonomikou, a z tohoto divodu jsou velmi citlivé na celosvétovy
vyvoj trhu. Dané skute¢nosti ohledné hospodarskych poklesu se vice ¢i méné tykaji vech
Sesti studovanych stati. VSech Sest studovanych zemi bylo nasledné vystaveno i dal$im
pfi¢inam, at' uz vné&jSich ¢i vnitinich, které pro né znamenaly razné dasledky, které jsou
popsany v prechazejici kapitole.

Na zaklad€ provedenych analyz vybranych ukazatelt jednotlivych statd, které byly
nasledné podrobeny zkoumani pomoci komparativni metody, byla vytvorena nasledujici

matice, ktera podava obraz o celkovém potadi zadluzenosti jednotlivych zemi.

Tabulka 7: Vysledna matice zadluzenosti stdtii

Poradi Zemg Kategorie zadluzenosti
1. Estonsko
2. Ceska republika Minimalni zadluZenost
3. Svédsko
4, Nizozemsko Stfedni zadluzenost
5. Belgie Vys$si zadluzenost

Zdroj: vlastni zpracovani
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Na zékladé provedenych analyz a nasledného srovnani za pomoci komparativni
metody, byly jako minimaln& zadluzené oznaGeny zemé& Estonsko, Ceska republika a
Svédsko, v nasledujicim poradi.

Na zakladé dosahovanych hodnot v ramci zvolenych ukazateli bylo jako nejméné
zadluzeny stat definovano Estonsko. Estonsko dosahovalo po celé sledované obdobi
nejnizsi hodnoty vefejného dluhu v % HDP, z divodu setrvalého riistu hrubého domaciho
produktu, prebytkovych statnich rozpocti a zna¢né miry investovani piijmid SR do
infrastruktury, které zajistuji dlouhodoby rist zemé. Na zakladé dosahovanych nizkych
hodnot celkového vetejného dluhu tim padem téz Estonsko dosahovalo nejnizsich hodnot i
v ramci dalSich ukazatelt. Minimalni zadluzenost Estonska lze odivodnit skute¢nosti, ze
estonsky dluh neni drzen ve vétsi mife v dluhovych cennych papirech.

Za druhou nejlepsi ekonomiku z pohledu zadluzenosti byla zvolena ekonomika
Ceské republiky. Ceska republika vykazuje v priméru dvojnasobné aZ trojnasobné hodnoty
nez Estonsko. I tak Ize CR oznagit jako minimaln& zadluzenou, pohybujici se pod kritériem
60 % HDP. Ceska ekonomika po hospodaiské krizi vykazovala setrvaly ekonomicky rist,
diky kterému doslo ke zvySeni Zzivotniho standartu obyvatelstva a zaroveri napomohl
k obnoveni expanzivni fiskalni a monetarni politiky. Po ekonomickém restartu Ize
konstatovat, Ze vefejny dluh &eské ekonomiky byl aktivné snizovan. Ceska republika
v prubéhu sledovaného obdobi vykazovala velmi pfiznivé hodnoty makroekonomickych
ukazateld, splatka urokt verejného dluhu nijak nezatézovaly statni rozpocet. Ve sledovaném
obdobi byly vykazany dva piebytkové rozpocty (2016, 2018), kdy piebytky byly téz vyuzity
na uhradu stavajicich dluha.

Tieti v pofadi nejlepsi vyse zadluzenosti nalezi Svédsku. Svédsko ve sledovaném
obdobi vykazovalo velmi podobné hodnoty jako Ceska republika. Svédsko sviyj vefejny
dluh, na zéklad¢ silnych vefejnych financi, doké4zalo snizovat od zacatku sledovaného
obdobi, oproti ostatnim statim. NavySeni nastalo v 2013, kdy ve Svédsku klesala
produktivita prace. Problém se tykal predevsim imigrantt a lidi s nizkou kvalifikaci, ktefi
nedokazali najit uplatnéni na trhu prace. Svédsku tedy zaal riist vefejny dluh v dobg, kdy
CR se dafilo jej aktivné snizovat. Svédsko ovSem zasahlo prostiednictvim investic do
pracovniho trhu, které nepfimo podporovaly i rist po¢tu obyvatel (podpora pracovnich mist
pro skloubeni pracovniho a soukromé Zivota). Svédskou ekonomiku tato skute¢nost
nastartovala, a doslo k setrvalému poklesu verejného dluhu, kdy od roku 2018 se jak

Svédsko, tak CR pohybuji v intervalu vetejného dluhu 30-40 % HDP.
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Nizozemsko bylo v ramci diplomové prace oznaceno jako stfedné zadluzené. Na
nizozemské ekonomice se na zac¢atku obdobi siln€ podepsala hospodarska krize a téz krize
eurozony. Nizozemsko ovSem 1 tak dokazalo byt velmi ekonomicky vykonné, po celou dobu
sledovaného obdobi vykazovalo rast HDP, kazdy rok v priméru o 0, 027 %, rostla téz
domaéci 1 zahrani¢ni poptdvka a piiznivy vyvoj na globalnim trhu stimulovaly veftejné
finance. Doslo zejména ke stabilizaci na trhu prace, podpote ze strany fiskalni politiky, které
vyrazné podporovaly rast domaci spotieby. Za danych okolnosti doslo ktomu, ze
Nizozemsko od roku 2015 aktivné snizovalo své zadluzeni, téz diky pfebytkovym statnim
rozpo¢tim. OvSem az od roku 2017 Nizozemsko zacalo spliiovat kritérium ohledné
zadluzeni pod 60 % HDP a lze o¢ekavat, ze v daném trendu bude (za ptfiznivého vyvoje na
zahrani¢nim trhu) pokraCovat, a pfipoji se do k ostatnim, minimaln¢ zadluzenym statim
Evropskeé unie.

Paté umisténi v potadi, a oznaceni jako zemeé s vys$$i zadluzenosti, nalezi Belgii.
Belgii vice nez hospodarska krize zasahla krize eurozony a problematika tykajici se
regionalnich rozdili. Verejny dluh Belgie v ramci sledovaného obdobi rostl minimalné, 1ze
tedy konstatovat, ze v pripadé této ekonomiky se jedna problém zatizeni statniho rozpoctu
splatkami uroku za své predchazejici dluhy. V piipadé Belgie doslo na zacatku sledovaného
obdobi k restrikcim ve fiskalni politice (snizeni dichodl, zvySeni dani), kvili nutnosti
dodrzeni stanovenych konvergencnich kritérii. Po celé sledované obdobi Belgie vykazovala
stabilni ekonomicky riist. Po pfiznivé situaci na globalnim trhu doslo téz i v ptipadé Belgie
k nastartovani ekonomické vykonnosti, a vefejny dluh se zacal snizovat, kdy v obdobi let
2018-2019 poklesl 1 pod hranici 100 % HDP.

Neprekvapivym vysledkem je skuteCnost, ze za nejvice zadluzenou zemi
v diplomové praci bylo oznageno Recko. Recké veiejné finance byly velmi zatizené jiz pred
nastupem hospodarské krize a krize eurozony. Nasledujici neochota investort investovat do
feckych statnich dluhopist vedla k situaci, ze Recku musely byt poskytnuty masivni uvéry
na zachranu ekonomiky, jelikoz Recko nezvladalo ani splaceni Grokd ze svych
predchazejicich dluhti. Vetejny dluh Recka se pohybuje primémé na 180 % HDP a jedn4 se
o nejvice zadluzenou zemi v Evropské unii. Recky HDP v ramci sledovaného obdobi mélo
klesajici tendenci do roku 2015. Divodem byla predevsim nizka spotieba domacnosti,
vysoka nezamé&stnanost (zejména mladych obyvatel) a odliv zahrani&nich investord. Recko
muselo téz pfistoupit k rozsahlym strukturalnim zménam v danové politice, mzdové politice,

redukci podminek pro cestovani a mnoho dalSiho. Ekonomicky restart fecké ekonomiky se
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podafil, Recku se dafilo snizovat nezaméstnanost, zvySovat HDP, export a spotiebu
domacnosti. Doklada to téz skuteCnost, ze vynosy zfeckych dluhopisi zacaly klesat.
Koronavirova krize opét zpisobila Recku problémy, jakozto zemi, které 80 % HDP tvoii
cestovni ruch. Z divodu omezeni cestovnich podminek se vefejny dluh v roce 2020 vysplhal

na 206 % HDP. Otazkou zistava, zda v budoucnosti Recko zvladne své vysoké dluhy splatit.

4.3 Navrhy reSeni na snizeni zadluzenosti

Na zakladé dostupnych informaci, ziskané prostfednictvim vyse uvedené analytické
casti diplomové prace, byly navrzeny urcité navrhy, které by meély prispét pfi aktivité
jednotlivych statd na snizeni verejného dluhu.

Problém, ktery se tykd vSech Sesti studovanych zemi je zavislost jejich
ekonomického vyvoje na vyvoji trhu globalniho. Zaroveri ve vSech statech starne populace,
objem vydaji na socialni politiku (zejména dichody) se stale zvySuje, rostou ceny
zakladnich potravin, téZ energii, ale téz 1 spotfeba domacnosti. Dalsi skuteCnosti, stejna pro
vSech Sest statl, je odkladani zalozeni rodiny a prodluzovani délky zivota.

Néavrhy feseni, které byly navrzeny na zéklad¢ analyz vetejného dluhu jednotlivych
zemi a jejich srovnani na zakladé komparativni analyzy, v kombinaci se skute¢nostmi
uvedené viz vySe, se tykaji:

— Darnové reformy

— Diachodové reformy

— Trhu prace

— Dluhovych cennych papirt

— Investic podporujici sobéstacnost v klicovych odvétvich

Problematiku tykajici se dani Ize identifikovat ve vSech studovanych statech jako
klicovou, kterou lze vyrazné ovlivnit piijmovou stranku statniho rozpoctu. Dafiové systémy
ve studovanych statech jsou (ve vétsin€ pripada) znacné komplikované. Tuto skutecnost je
potfeba v jednotlivych danovych systémech zjednodusit, a zaméfit se na hledani
kompromisni varianty, ktera nadale bude plnit dominantni ¢ast piijmu, ale téz nebude
zatézovat obyvatelstvo ¢i podniky, potazmo omezovat jejich spotfebu. Doporucuji zaméfit
na zvySeni predevsim dani z nemovitosti a dani spotiebnich.

Problematika reforem dichodové politiky ptsobi v éteru studovanych stati jiz delsi

dobu. Ve vSech studovanych statech je patrny evropsky trend starnuti obyvatelstva a rustu
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objemu vydaju ze statniho rozpoCtu na socialni politiku, zejména dichodd. Pocet obyvatel
v dichodovém véku nadale poroste, objevuji se snahy zvySovani véku odchodu do dichodg,
které se dle mého nazoru nejevi jako efektivni. Efektivnéjsi variantou se jevi stanoveni
odvadeéni urcité procentualni Castky (v zavislosti na vysi piijma) do dichodového fondu,
v dobé produktivniho vé€ku obcana. Z dobrovolného piipojisténi by stala jakasi povinnost,
ktera by vedle zakonnych odvoda na dichodové pojisténi, za vyhodné procentualni sazby
uvalena na pfijem fyzickych osob, nebyla omezujici.

Studovanym zemim bych dale doporucila zacileni reforem na trh prace. Lidé,
z divodu rostoucich cen a kariérnich postupt odkladaji zaloZeni rodiny, coz pasobi zna¢né
odchylky tykajici se zajisténi dostatecné robustni produktivni populace, ktera by zvladla tzv.
uzivit populace neproduktivni. Doporuéila bych (po vzoru Svédska a Nizozemska) investice
do daného trhu, pfedev§im na podporu zaméstnavani rodi¢i na zkracené uvazky. Jednat se
muze téZ o skuteCnost, ze rodi¢ se rozhodne pracovat i na rodiCovské dovolené, ov§em za
placeni urCité sazby dané z pfijma a snizeni vySe dané socialni davky. Staty se musi zacit
orientovat vice na podporu rodin i zpohledu Skolni infrastruktury, zejména z Cisté
pragmatického divodu potieby mit dostatecné robustni populaci dariovych poplatniki.
S ohledem na pracovni trh téz doporucuji zameéfeni se na osoby, kterym je diky tzv. socialni
exkluzi vstup na trh prace stézen. Je nutné vstup danych osob na trh prace podpofit za
znalosti faktord a objektivnich i subjektivnich charakteristik, které vedly k jejich socialni
exkluzi (osoby télesné ¢i duSevné postizené, narodnosti mensiny, osoby s nedostateCnou
kvalifikaci). Dané faktory je nutné minimalizovat a pracovat na integraci danych skupin do
kolektivniho zivota.

Analyzovanym statim bych dale doporucila, z divodu otevienych ekonomik, snahu
o eliminaci vydavani dluhopist. Na pfikladu Estonska mizeme vidét, ze mnohem efektivnéji
se jevi pokryti vefejného dluhu prostiednictvim uvérd & ptjéek. Spatnym piikladem je
oviem Recko, kterému ptjcky byly poskytnuty na zachranu. Doporudila bych tedy,
v ptipadé¢ vyhodnych trokovych sazeb uvér oproti sazbam dluhopist, vyuziti této
moznosti, jelikoz v ptipadé platby nizsich arokt, nebude tolik zatizena vydajova stranka
statniho rozpoctu.

Poslednim navrhem pro efektivni fizeni vefejného dluhu jsou investice, a to
predev§im investice na zajisténi sob&stacnosti v klicovych odvétvich. Opét je nutné zminit,
ze studované ekonomiky jsou velmi citlivé na vyvoj svétového trhu, a proto z daného diivodu

doporucuji jednotlivym zemim o snahu investovat do infrastruktury, ktera zajisti jejich
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sobéstacnost v klicovych oblastech (pfedev§im potraviny a zdroje energii). V piipadé
dosazeni ur€itého stupné sobéstacnost v danych oblastech, 1ze omezit import (eventualné
zvySit export) a tim padem lze regulovat ceny danych produktd, potazmo jesté zvysit
vydélky diky exportu. Pokud bude zajisténa sobéstacnost v zakladnich potravinach, l1ze je
prodavat za urcitou cenu, ktera nebude tolik zatézovat danové poplatniky a tim padem
v piipadé€ zvyseni dani danou situaci tolik nepociti a eventualné to muze vést i ke zvyseni
spotieby. Ke stejné situaci lze pfistupovat v pfipadé energetiky, ktera se v soucasné dob¢,
jevi jako klicova. Cena za energie, z divodu vyvoje svétového trhu, roste a danovi poplatnici
danou situaci silné pocituji. V piipadé energetické sobéstacnosti 1ze ceny nastavit tak, aby

byly vyhodné pro distributory, ale téz pro poplatniky, i z pohledu dani.
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5 Zavér

Diplomova prace byla zamétfena na srovnani vyvoje zadluzenosti vybranych zemi.
Pro tuto praci byly vybrany &lenské zemé Evropské unie, a to Ceska republika, Belgie,
Recko, Nizozemsko, Svédsko a Estonsko. Na zaklad& provedenych analyz bylo zjisténo, e
vSechny vybrané staty ovlivnila hospodaiska krize, nasledovana krizi eurozony a krizi
koronavirovou. Tyto dané skutecnosti zpusobily ve vSech zvolenych statech rust zadluzeni,
i pres jiz uréitou konsolidaci vefejnych financi. Divodem je piedevsim citlivost na globalni
vyvoj trhu. Dle zvolenych ukazateld, kterymi byly vySe vefejného dluhu (v mil. EUR), vyse
vefejného dluhu (v % HDP), dluh na obyvatele (v EUR) a dluh na danového poplatnika (v
EUR) a prostfednictvim elementarnich charakteristik ¢asovych fad byly popsany vyvoje
vefejnych dluhti zvolenych statd. Prostfednictvim komparativni metody byly zvolené
ukazatele mezi sebou porovnany. Na zakladé porovnani bylo stanoveno vysledné poradi
statd, a to Estonsko, Ceska republika, Svédsko, Nizozemsko, Belgie a Recko dle uvedeného
poradi.

Estonska ekonomika vykazovala ve sledovaném obdobi nejnizsi hodnoty ukazatelt
a systematicky snizovala svijj vefejny dluh za trvalého hospodaiského ristu. Ceska republika
byla oznaCena jako druhd nejméné zadluzend. Od zacatku sledovaného obdobi byly
vykazovany nizké hodnoty zadluzeni, dluh se dafilo systematicky snizovat a téz i rostla i
hospodaiska vykonnost ekonomiky. Svédska ekonomika zastava podobné hodnoty jako CR,
jen ponékud vyssi. I Svédské ekonomice se od zatatku obdobi dafilo, vykazovala pravidelng
se zvySujici hospodarsky riist a snizovani svého vefejného dluhu. Vsechny tyto tfi staty
v praci byly oznaceny jako minimalné zadluzené. Nizozemsko v praci ziskalo oznaceni
stftedné zadluzené zemé, zejména z divodu vyssiho vysledku celkového zadluzeni, oproti
predchazejicim statim, jelikoz tato ekonomika byla o néco vice zasazena predchazejicimi
krizemi. Nizozemské ekonomika je ov§em postavena na velmi silnych financich, a proto téz
systematicky snizovala svij vefejny dluh, za rostouci hospodaiské vykonnosti. Belgie
ziskala oznaeni zadluzena zemeé, zejména z divodu rostouci hodnoty zadluzeni, které
prevysuje 100 % HDP. Belgie je ale téz velmi silnou ekonomikou postavenou na zvysujici
se hospodarské urovni, problémem je ovSem splaceni predchazejicich dluhu, které zat€zuji
belgicky statni rozpodet. Za vysoce zadluzenou zemi bylo v praci oznateno Recko. Recko

dosahuje v ramci sledovanych zemi nejvyssich hodnot ve vSech ukazatelich, a i pfes snizujici
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se vefejny dluh a nastartovani ekonomické vykonnosti, zistava stale tou nejvice zadluZzenou
zemi Evropské unie.

Srovnani zvolenych zemi lze povazovat za smyslné, postavené na své jedineCnosti,
kvali srovnani pouze vybranych Sesti statl, na zakladé zvolenych parametrii (¢len EU,
oteviend ekonomika, podobna velikost dle poctu obyvatel). Vysledky, kterych bylo v této
praci dosazeno, mohou byt inspiraci pro budouci srovnani zadluzenosti. Komparace
jednotlivych (nejen pro tuto praci zvolenych) zemi je vhodné provadét v raznych ¢asovych
horizontech. Divodem jsou predev§im zminéné zmény v Gvodu této prace, které jsou
neocekavané a nastavaji v mnohem kratsich Casovych intervalech. Z tohoto divodu miize
byt dosazeno v budouci provedené komparaci zadluzenosti téchto zvolenych Sesti zemi

odlisnych vysledku, ale téz i jiného zavérecného potadi.
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8 Prilohy

Piiloha & 1: Vyvoj pFijmi a vydaja stitniho rozpo¢tu CR dle odvétvového tiidéni (v

mil. K¢)
| memsa | N [ e[ Nettoe [ peine | i
2020 167030859 | 17262080 | 125873913 20 164,10 175 166.62 21 409.56
2019 141259893 | 13913929 | 131570569 21 504,60 167 281,94 18 730,25
2018 128451838 | 11645601 | 1240370.80 23 514,31 122 401.86 17 631,06
2017 1198 049,92 81 745,74 1155614.20 24 428.88 85 235,45 8 365,85
2016 1135 569,81 84273.71 1071 487.59 33 894.45 169 710,15 652537
2015 112166236 | 17565923 | 1002131,03 38 594.33 185 880,99 7911.00
2014 110010155 | 111 506.60 952 517,61 41956.17 134 405,01 494711
2013 1070812,68 | 102 315.14 922 404.42 35 536,92 128 032,53 588953
2012 103876421 | 113 622.47 91227818 32 541,58 103 892,57 2 674.54
2011 103665445 | 11887176 890 250,03 25949.93 94 248 24 2307.17
2010 102656931 | 130224.18 863 859.20 30011.83 103 781.84 271861

Priloha ¢. 2: Vyvoj celkovych pFijmu a vydaju krajskych rozpoctu (v mil. K¢)

Obdobi Celkové prijmy Celkové vydaje
2010 208 986.7 209 126.5
2011 200 145.3 203 611.6
2012 199 584.8 202 074.6
2013 202 173.3 197 7363
2014 216 438.8 2119430
2015 231 546.3 219 500,7
2016 242 582.3 217 551,7
2017 139 320.5 242 870.4
2018 294 4471 287 703.9
2019 333 890,9 313 3939
2020 359 276,5 3554034
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Priloha ¢. 3: Vyvoj celkovych pFijmu a vydaju obecnich rozpoctu (v mil. K¢)

Obdobi Celkové piijmy Celkové vydaje
2010 283 620,2 287 017,0
2011 268 607,1 269 795.0
2012 241 071,3 2350752
2013 256 1757 238 666,1
2014 272 9122 263 942,1
2015 279 4487 257 619,6
2016 278 951,0 239 250,5
2017 294 2432 272 809,6
2018 330 860,6 322 586,0
2019 360 463,3 334 934,1
2020 368 980,2 349 9450

Priloha ¢. 4: Vyvoj zadluzenosti obci (v mil. K¢)

Obdobi ZadluZenost obci
2010 83300,00
2011 82 400,00
2012 90 000,00
2013 92 200,00
2014 88 900,00
2015 86 900,00
2016 71 900,00
2017 69 000,00
2018 68 600,00
2019 70 000,00
2020 71 100,00

Priloha ¢. 5: Vyvoj zadluzenosti kraju (v mil. K¢)

Obdobi ZadluZenost kraju
2010 19 100,00
2011 22 300,00
2012 24 400,00
2013 26 800,00
2014 27 600,00
2015 26 400,00
2016 21 300,00
2017 19 700,00
2018 20 800,00
2019 19 300,00
2020 21 800,00
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Piiloha & 6: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky (v mld. K&)

Obdobi Domaici dluh Zahrani¢ni dluh Statni dluh celkem
2010 103630 307.80 1344.10
2011 1182.20 317.20 1499 40
2012 1287.30 380.30 1667.60
2013 1288.10 395.20 1683.30
2014 1363.70 300.00 1663.70
2015 1389.40 283.60 1673.00
2016 1343 .60 269.80 1613.40
2017 1370.90 253.80 1624.70
2018 1386.50 235.50 1622.00
2019 1437.40 202.80 164020
2020 1882.60 167.20 2049.70
Priloha ¢. 7: Prumérné koeficienty rustu
Stat Prumérny koeficient rustu
Belgic 1. 035320687
Ceska republika 1,033243778
Recko 1, 003485639
Estonsko 1, 179041244
Nizozemsko 1,013911282
Svédsko 1, 02635053
Priloha €. 8: Prrehled zakladnich ukazatelu Belgie
Obdobi
Ukazatele
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Vetejny dluh 364 389 404 414 431 438 451 453 459 467 515
(mil. EUR) 132.1 | 106.6 | 7523 | 4324 | 3792 | 4927 | 6089 | 992.1 | 375.1 | 2002 | 238.0
Veftejny dluh
(%2 HDP) 1003 | 103.5 | 1048 | 1055 | 107.0 | 1052 | 1050 | 1020 | 999 | 977 | 112.8
Dluh na
obyvatele (mil. | 33591, | 35371, | 36543, | 37208, | 38582, | 39021, | 39926, | 39993, | 40301, | 40783, | 44716,
EUR) 8165 | 2757 | 5497 | 9574 | 0028 | 2697 | 1099 | 2187 | 0495 | 8527 | 0497
Dluh na
danového
poplatnika 81809, | 87048, | 90366. | 92404, | 95925, | 97464, | 99451, | 98973. | 97760. | 97925. | 109160
(EUR) 0541 | 4564 | 6667 | 1026 | 9951 | 4810 | 4204 | 6429 | 1830 | 0052 | 5932
Dluhov¢ C.‘lm“e 323 340 382 376 423 424 445 437 442 475 544
%%’g)ym“' 2340 | 1280 | 337.0 | 7970 | 582.0 | 556.0 | 332.0 | 625.0 | 8350 | 739.0 | 523.0
Uvéry, pljcky 55 62 67 72 84 82 83 79 79 77 77
(mil. EUR) 248.0 | 623.0 | 665.0 | 1650 | 360.0 | 963.0 | 312.0 | 912.0 | 3200 | 188.0 | 802.0
Hotovost a
vklady (mil. 1393.0 | 1477.0 | 1447.0 | 1395.0 | 1348.0 | 1380.0 | 1397.0 | 1424.0 | 1459.0 | 1473.0 | 1465.0
EUR)
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Priloha ¢. 9: Prehled pomocnych ukazateli Belgie

Pomocné Obdobi

ukazatele | 2910 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Pocet 10839 | 11000 | 11075 | 11137 | 11180 | 11237 | 11311 | 11351 | 11398 | 11455 | 11522
obyvatel 905 638 889 974 840 274 117 727 589 519 440
Pocet
zaméstnanyc | 4451 | 4470 | 4479 | 4485 | 4497 | 4499 | 4541 | 4587 | 4699 | 4771 | 4720
h (tis. osob)
Nezaméstnan | ¢ | 72 76 8.5 8.6 8.6 7.9 7.1 6.0 54 56
ost (v %)
Vysc HDP 363 375 386 392 403 416 430 445 460 478 436
(mil. EUR) | 1401 | 967.8 | 1747 | 880,0 | 0033 | 7014 | 0853 | 0501 | 029.4 | 1607 | 892.9

Piiloha & 10: Pi-ehled zakladnich ukazatelii CR

Obdobi
Ukazatele
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Vefejny dluh (mil. 59 62 71 67 65 581 67 64 68 67 68 81
EUR) 0598 | 576.1 | 7787 | 0962 >| 9439 | 939.8 | 520.7 | 431,3 | 479.7 | 906.8

ng)nydh‘h(“ 371 | 397 | 442 | 444 | 419 | 397 | 366 | 342 | 321 30, 377

Dluh na obyvatele | 5645.1 | 5967,1 | 6832,5 | 6380,3 | 6238,4 | 6447.3 | 6153.1 | 6477,1 | 6355,4 | 6430,1 | 7659,1
(mil. EUR) 255 694 235 159 309 455 899 591 147 395 797

Dluh na dafiového | 12278, | 13047, | 14922, | 13845, | 13430, | 13770, | 12946, | 13451, | 13101, | 13294, | 16101,
poplatnika (EUR) 5447 5605 8067 | 6872 | 4731 5513 5311 2564 | 0880 | 4477 1991

Dluhové cenné 53 58 71 66 67 69 66 67 63 66 81
papiry (mil. EUR) | 5519 | 0933 | 667.9 | 169.5 | 8517 | 6462 | 697.3 | 530.8 | 3411 | 3307 | 1462
Uvery, pijcky 74814 | 74254 |7713.5]7037.9|6638.0 | 6743.0 | 5674.5 | 5520.8 |6 674.6 | 5449.9 | 4817.6
(mil. EUR)

Hotovostavklady | 4o/ | 5601 | 3697 | 3186 | 4917 | 2582 | 3383 | 2306 | 336.8 | 2017 | 4173

(mil. EUR)

Piiloha & 11: Piehled pomocnych ukazateli CR

Obdobi

Pomocné ukazatele
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Potet abvvatel 10462 | 10486 | 10505 | 10516 | 10512 | 10538 | 10553 | 10578 | 10 610 | 10 649 | 10 693
ocet obyvate 088 | 731 445 125 419 | 275 843 820 | 055 800 | 939

ﬁ‘i’:egszjgesmany‘:h 4810 | 4796 | 4810 | 4846 | 4883 | 4934 | 5016 | 5094 | 5147 | 5151 | 5087

Nezaméstnanost (v | 5 | ¢ | 70 | 70 | 62 | 51 | 40

s

2.9 23 2,1 2,6

s

0)
Vyse HDP (mil. 157 165 162 159 157 169 177 194 210 225 215
EUR) 920,8 | 202,2 | 5875 | 461,5 | 8213 | 5582 | 438,5 | 1329 | 927.8 | 568,7 | 248,0
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Piiloha & 12: Piehled zikladnich ukazatelti Recka

Obdobi
Ukazatele
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Vetejny dluh (mil. 330 | 356 | 305 | 320 | 319 | 311 | 315 | 317 | 334 | 331 | 341
EUR) 570. | 235. | 085, | 498. | 629. | 729. | o12. | 481. | 721. | 091. | 086.
ng)ny dluh (%2 1475 | 1752 | 162, | 1782 | 1803 | 176.7 | 180.5 | 179.5 | 186.4 | 180.7 | 2063
Dluh na obyvatele 29729, | 32025. | 27518. | 29126. | 29251, | 28709. | 29211, | 29483, | 31162. | 30872. | 31821,
(mil. EUR) 4189 | 7526 | 8370 | 6098 | 8208 | 5674 | 7360 | 2197 | 4484 | 1100 | 9836
Dluh na dafiového 77073, | 89890. | 84557, | 93222. | 92218. | 87984. | 87722. | 86672. | 89882. | 87129, | 94562.
poplatnika (EUR) 9100 | 2347 | 9268 | 2222 | 4074 | 4764 | 6399 | 3997 | 1160 | 2105 | 2401
Dluhové cenné papiry | 198 | 102 76 64 53 46 44 52 49 64 82
(mil. EUR) 1715 | 732.6 | 757.6 | 5080 | 247.4 | 7963 | 2377 | 1358 | 2462 | 4845 | 3092
Uvéry. pajeky (mil. 67 104 | 211 | 241 | 247 | 250 | 258 | 263 | 283 | 275 | 277
EUR) 1296 | 2635 | 746.1 | 1423 | 6222 | 377.7 | 0205 | 4375 | 927.7 | 971.0 | 5393
Hotovost a vklady 1 1 1 1 6 5 5 6 6 6 6
(mil. EUR) 203.0 | 1060 | 055.0 | 088.0 | 374.0 | 546.0 | 987.0 | 008.0 | 2450 | 582.0 | 581.0
Priloha ¢. 13: Prehled pomocnych ukazatelit Recka
Obdobi
Pomocné ukazatele
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Potet abvvatel 11119 | 11123 | 11086 | 11003 | 10926 | 10858 | 10 783 | 10 768 | 10 741 | 10 724 | 10 718
ocet obyvate 289 | 392 | 406 | 615 807 | 018 | 748 193 165 599 | 565
ﬁ‘i’:egszjgesmany‘:h 4289 | 3963 | 3608 | 3438 | 3466 | 3543 | 3591 | 3663 | 3724 | 3800 | 3607
Iojgzamesman"“ Ol 0 |18 | 247 | 277 | 267 | 250 | 237 | 217 | 195 | 175 | 165
Vyéec HDP (mil. 24 | 203 188 179 177 176 174 176 179 183 165
EUR) 1240 | 3082 | 380.6 | 884.4 | 236.0 | 3689 | 4942 | 9034 | 557.7 | 2504 | 3264
Priloha ¢. 14: Prehled zakladnich ukazatela Estonska
Obdobi
Ukazatele
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Vetejny dluh (mil. oglo | 1 1 1 2 2 2 2 2 2 5
EUR) 210274 | 7625 | 9342 | 129.9 | 077.4 | 1741 | 1741 | 127.4 | 3734 | 097.5
Vetejny dluh (%
L HDP) 6.7 6.2 98 | 102 | 106 | 101 | 10 9.1 8.2 8.6 19,
Dluh na obyvatele (mil. | 736,44 | 772,67 | 1329.9 | 1465.1 | 1618.6 | 1579.9 | 1652.1 | 1652.5 | 1612.7 | 1791.4 | 3835.6
EUR) 89 87 709 | 099 | 877 | 281 | 220 | 100 | 259 | 887 | 599
Dluh na dafiového 1769.1 | 1756.2 | 2947.3 | 3207.6 | 3520.4 | 3400.0 | 3552.4 | 3478.5 | 3392.9 | 3755.3 | 82483
poplatnika (EUR) 892 | 393 | 244 | 285 | 959 | 000 | 510 | 600 | 825 | 797 | 819
Dluhové cenné papiry 2
(il. EUR) 240.7 | 253.6 | 2467 | 2788 | 2710 | 228.1 | 2206 | 2643 | 1942 | 2481 | | o
Uvéry, pujcky (mil. 7265 | 735.7 1 1 1 1 1 1 1 2 3
EUR) ’ 4715 | 6133 | 8021 | 767.3 | 926.9 | 893.7 | 930.6 | 1162 | 0454
g{}g"“ avKlady (mil. |50 1 gy 0 | 476 | 446 | 595 | 83.9 | 455 | 388 | 206 | 400 | 315
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Priloha ¢. 15: Prrehled pomocnych ukazateli Estonska

Obdobi
Pomocné ukazatele
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Potet abvvatel 1333 | 1329 | 1325 | 1320 | 1315 | 1314 | 1315 | 1315 | 1319 | 1324 | 1328
ocet obyvate 290 | 660 | 217 | 174 | 819 | 870 | 944 | 635 | 133 | 820 | 976
Poet zamestmanych | 555 | ses | 508 | 603 | 605 | 611 | 612 | 625 | 627 | 632 | 618
(tis. osob)
Iojgzamestnanost v 17.1 | 126 | 102 8.9 75 6.5 7.1 6,0 55 4.6 7.2
Vyéec HDP (mil. 14 16 17 18 20 20 21 23 25 27 26
EUR) 7411 | 6773 | 9167 | 9108 | 0482 | 631.4 | 747.9 | 8336 | 817.7 | 7323 | 8345
Priloha ¢. 16: Prehled zakladnich ukazatela Nizozemska
Obdobi
Ukazatele
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Vetejny dluh (mil. 378 | 401 | 432 | 446 | 455 | 446 | 438 | 420 | 405 | 394 | 434
EUR) 691, | 237. | 371. | 969. | 775. | 038, | 414. | 307. | 727. | 569. | 795.
ng)ny dluh (%2 592 | 617 | 662 | 677 | 679 | 646 | 619 | 569 | 524 | 485 | 543
Dluh na obyvatele 20847, | 24089. | 25843. | 26637, | 27082. | 26391, | 25820, | 24605, | 23614, | 22830. | 24977.
(mil. EUR) 1343 | 9281 | 5150 | 6830 | 2493 | 6473 | 7728 | 9671 | 7498 | 9963 | 3303
Dluh na dafiového 46493, | 49219, | 52895, | 55154, | 56773. | 54964. | 53315. | 50179, | 47492, | 45410. | 50085.
poplatnika (EUR) 6771 | 4553 | 8894 | 1214 | 1689 | 6334 | 5783 | 9188 | 3329 | 1738 | 8196
Dluhové cenné papiry | 320 | 350 | 379 | 379 | 418 | 404 | 405 | 386 | 377 | 373 | 424
(mil. EUR) 354.0 | 413.0 | 904.0 | 668.0 | 707.0 | 346.0 | 2240 | 405.0 | 591.0 | 045.0 | 404.0
Uvéry. pajeky (mil. 81 88 98 9% 9% 95 9 85 80 82 77
EUR) 7110 | 463.0 | 493.0 | 922.0 | 2040 | 5460 | 838.0 | 579.0 | 6850 | 5450 | 247.0
Hotovost a vklady 1 1 1 1 1 1 3 1 1 1 1
(mil. EUR) 397.0 | 770.0 | 132.0 | 2400 | 070.0 | 8740 | 901.0 | 974.0 | 608.0 | 688.0 | 618.0
Priloha ¢. 17: Prehled pomocnych ukazatelii Nizozemska
Obdobi
Pomocné ukazatele
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Potet abvvatel 16574 | 16655 | 16730 | 16779 | 16829 | 16900 | 16979 | 17081 | 17 181 | 17282 | 17 407
ocet obyvate 989 | 799 348 | 575 | 289 | 726 120 507 | 084 163 | 585
Pocet zamestnanych | ¢ 145 | g 155 | 8174 | 8104 | 8028 | 8115 | 8223 | 8376 | 8543 | 8689 | 8681
(tis. osob)
Iojgzamesman"“ O st | 50 | 59 | 73 | 75 | 69 | 61 | 49 | 38 | 34 | 39
Vyéec HDP (mil. 639 | 650 | 652 | 660 | 671 | 6% | 708 | 738 | 773 813 | 800
EUR) 187.0 | 359.0 | 966.0 | 463.0 | 560.0 | 008.0 | 337.0 | 146.0 | 987.0 | 055.0 | 095.0
Priloha ¢. 18: Prehled zakladnich ukazatelu Svédska
Ukazatele Obdobi
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Vetejny dluh (mil. 151 | 155 | 163 | 173 | 191 | 202 | 195 | 191 | 183 | 168 | 196
EUR) 873.5 | 4568 | 5889 | 6982 | 3145 | 765. | 2764 | 373.9 | 1953 | 684.8 | 9877
ng)ny diuh (% 2 381 | 372 | 375 | 403 | 45. | 437 | 423 | 407 | 389 | 349 | 397
Dluh na obyvatele 16259. | 16510, | 17251, | 18177, | 19835, | 20802, | 19822. | 19146. | 18101, | 16488. | 19073.
(mil. EUR) 3588 | 6096 | 0178 | 0767 | 8940 | 0535 | 9685 | 6704 | 8695 | 9296 | 9291
Dluh na dafiového 34493, | 34561, | 36272, | 38141, | 41617, | 43511, | 41232. | 39589, | 37310, | 34160. | 40507.
poplatnika (EUR) 1865 | 3161 | 4834 | 8972 | 2504 | 8026 | 3480 | 1394 | 6517 | 5508 | 4440
Dluhové cenné papiry | 122 124 130 137 152 162 151 139 130 115 134
(mil. EUR) 220.1 | 949.1 | 0783 | 3025 | 2716 | 322.5 | 7817 | 4300 | 1332 | 033.9 | 5494
Uvéry. pajeky (mil. 30 36 36 38 47 47 50 56 55 56 64
EUR) 3612 | 650.0 | 710.1 | 6306 | 4523 | 5760 | 207.0 | 3109 | 0712 | 4567 | 159.1
Hotovost a vklady 6 7 8 6 6 5 7 6 7 6 7
(mil. EUR) 4745 | 7357 | 7743 | 2983 | 2372 | 4965 | 6955 | 9725 | 3035 | 5613 | 488.6
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PFiloha &. 19: Piehled pomocnych ukazatelii Svédska

Obdobi
Pomocné ukazatele
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Potet obvvatel 9340 | 9415 | 9482 | 9555 | 9644 | 9747 | 9851 | 9995 | 10120 | 10230 | 10327

ocet obyvate 682 | 570 | 855 | 893 | 864 | 355 | 017 | 153 242 185 589
z‘i’:e;;:gesmany‘:h 4403 | 4498 | 4510 | 4554 | 4597 | 4660 | 4736 | 4834 | 4910 | 4938 | 4863
},j)‘;mmesma“"“ \ 8.8 8.0 8.1 8.2 8.1 7.6 7.1 6.9 6.5 70 8.5
Vysc HDP (mil. 374 | 412 | 430 | 441 | 438 | 455 | 466 | 480 | 470 476 475
EUR) 6952 | 8447 | 037.1 | 850.7 | 833.9 | 4947 | 266.5 | 0255 | 673.1 | 869.5 | 4315

112




