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Souhrn

Diplomova priace se zabyvda moznosti investovani pro drobné intradenni
obchodniky na devizovém trhu s vyuzitim metod technické analyzy. V teoretické casti
prace je definovan devizovy trh sjeho subjekty a vlastnostmi. Soucasné jsou také
vymezeny piedpoklady technické analyzy pfi investovani a zaklady pro fizeni rizika.
Empirickd ¢ast prace zkouma samotné obchodovani pifedem definované strategie na
devizovém trhu. Strategie je testovana na zaklad¢ redlnych dat trhu. Nacasovani vstupt do
trhu a naslednych vystupti z trhu je definovano pomoci signalii technickych indikatort.
Z vysledkt analyzy zobchodované investi¢ni strategie plyne, zZe rentabilita investice je ve
vysi 28,20 %. Nasledné doporuceni a navrhy pro investory jsou v oblasti upravy
signalizace technickych indikatori pro nacasovani vystupu z obchodni pozice. Pti takto
redefinované strategie je zvySeni rentability investic na uroven 45,50 %. Dalsi doporuceni
je zvysit objem investovaného kapitdlu pii neménnosti stivajici definice obchodni
strategie. ZvySeni objemu obchodované pozice, které je pro investora rizikové, dosahlo

rentability investice vyse 57,30 %.

Kliova slova: Devizovy trh, Ménovy par, Investice, Technicky indikator, Obchodni

strategie



1. Cil prace

Cilem prace je vyhodnotit definovanou investicni strategii na devizovém trhu
Foreign Exchange. Investi¢ni strategie je testovana na zakladé signalizace vybranych
technickych indikatord. Na zaklad¢ dosazenych vysledkti a vykonnosti definované
investicni strategie je navrzena optimalni investi¢ni strategie. Dil¢im cilem je komparovat
definovanou investi¢ni strategii s vybranym finan¢nim instrumentem. Optimalizace je
predpokladem pro lepsi vyuzitelnost pouzitych indikatorii technické analyzy. Cilem
optimalni investi¢ni strategie je eliminace nedostatkli vybranych technickych indikatora pti

investi¢nim rozhodovani.

2. Metodika prace

Prace se sklada ze dvou Casti — literarni reSerSe a nasledujici praktické aplikaci
poznatk.

Literarni reSerSe je zpracovana na zaklad¢ studia odborné literatury, odbornych
¢lankl a internetovych zdroji. Deskriptivné jsou vymezeny pojmy devizového trhu nutné
pro investory. Vedle samotnych pojmu je vycet nejvétSich subjektli na devizovém trhu,
obchodovanych mén a vybranych indikatorii technické analyzy. Ramec literarni reserse

poskytuje vSechny nezbytné ptedpoklady pro moznost vstupu na ménovy trh.

V empirické Casti prace je testovana investicni strategie v obchodni platformé Meta
Trader 4 v ramci realnych dat ménového paru EUR vici USD. Pro vyhodnoceni jsou tyto
data primérni. Zvolena investi¢ni strategie je definovana na zéklad¢ vybranych ukazateld
technické analyzy (viz Kapitola €. 4 Definice obchodni strategie) a jejich nacasovani pro

vstup do obchodni pozice.

Pouzité indikatory technické analyzy:
Moving Average Convergence Divergence (MACD)
Stochastic oscilator

Awesome oscilator



V ramci jednotlivych obchodnich tydnli jsou zaznamenany data do obchodniho
deniku. Zjistované polozky obchodniho denikd jsou pfedevSim datum a Cas realizace
obchodu, velikost obchodni pozice, typ obchodni pozice, cena pfi vstupu, cena pii vystupu,
zisk Ci ztrata vyjadiené v K¢, Pips a stav uctu ke zvolenému dni.

Vysledky testovani jsou vyhodnoceny z hlediska ekonomické analyzy s pouzitim
rentability investice. Vysledky zaznamenané v obchodnim deniku pomoci nésledujich

charakteristik:

Pocet ziskovych/ztratovych obchodl
Pocet celkem provedenych obchodii
Pocet LONG/SHORT obchodi
Maximéni zisk/ztrata v K¢
Primérny zisk/ztrata v K¢

Celkovy zisk v K¢

Stav obchodniho uctu v K¢

Pomeér rizika k potenciondlnimu zisku (Risk Reward Ratio): [1]

RRR = Prumerna ztrata : Prameérny zisk

Uspé&snost uziti technickych indikatorti v %: [2]

Pocet ziskovych obchodi

v v

Uspésnost uziti technickych indikatort v % =

Pocet ztratovych obchodl

Rentabilita investice (ROI): [3]

Cisty zisk

ROI = 100

Pocatecni kapital

Vysledky jsou také vyhodnoceny kapitalovou kiivkou (Equity ktivka) v kapitole
Vyhodnoceni obchodni strategie.

Vysledky jsou podrobeny komparaci finan¢niho instrument Futures na S&P 500
(viz Kapitola 4. 4 Vyhodnoceni obchodni strategie). Pouzité data cen fina¢nich instrumenti

jsou primarni (obchodni platforma Meta Trader 4).



3. Vyhodnoceni vysledkii

Investovani na devizovém trhu Foreign Exchange v posledni dobé zazilo rozsifeni
ve form¢ rtiznych nabidek ze strany obchodnikl s cennymi papiry. K moznostem investic
drobnych investori znaéné prispél rozvoj internetovych a komunikacnich technologii.
Devizovy trh Forex v principu funguje jako obchod a sména ménovych part.

Tato prace ma za ukol, aby si investofi osvojili problematiku devizového trhu
Vv globalnim méfitku, stéZejni praktiky tvorby investi¢nich strategii a analyzu chovani
kurzu finanéniho instrumentu. Zvolena technickd analyza oproti fundamentalni tkvi
Vv jednoduchosti a piehlednosti uziti pro zacinajici investory.

Definova obchodni strategie je zaloZena na signdlech riiznych technickych
indikatord z vice oblasti jejich vyuzitelnosti pro trendova a netrendova pasma. Pouzité jsou
indikatory: Moving Average Convergence Divergence (MACD), Stochastic oscilator
(STOCH) a Awesome Oscillator (AO). Vybér technickych indikatort je zalozen nejen na
Casto pouzivanych, ale 1 méné obvyklych (Awesome Oscillator). Investi¢ni strategie je
poté testovdna na demo uctu platformy Meta Trader 4 v rozmezi od 1. 10. do 31. 10. 2014
S pocateCnim kapitdlem ve vysi 30 000 K¢. Za obchodované obdobi bylo dosazeno
rentability ve vysi 28,20 % se ziskem 8 467,2 K¢. VysSe takového zhodnoceni byla
dosaZzena za pomoci volatility ménového paru EUR/USD, kterd vytvarela mnoho
prilezitosti pro uspéSné obchodovani. Index volatility VIX (CBOE) vykazoval za mésic
fijen 2014 roustouci trend. Zvolené indikatory svou robustnosti signald ,,pfemohly* i
znacnou rozkolisanost a vcas signalizovaly potencionalni vstup do obchodni pozice.
V dobé zvolené obchodni periody se nadprimeérnost rentability vyznaCovala znacnou
nejistotou na fundamentalnich zakladech, napf. ménova polika Eurozony ¢i problematika
Recké krize. Na zvysené kratkodobé volatilité Gisp&sné ,,pracovaly technické indikatory,
které signalizovaly jasné zmény ¢i korekei trendu.

V ptipadé¢ komparace investi¢ni strategie s finan¢nim instrumentem Futures na
index S&P 500 stavajici strategie mnohonasobné generovala vyssi profit nez finanéni
instrument Futures indexu S&P 500 (ROI = 2,5 %).

Na zéklad€ obchodovani na obchodnim uétu byly vytvofeny navrhy a doporuceni
pro lepsi vyuziti technickych indikatori a zvySeni objemu investovaného kapitalu.
Redefinovanim obchodni strategie se zvysila rentabilita investice na 45,50 %. VyuZit

oscilator Stochastic pii nacasovani vystupt z trhu. Dal§im doporucenim bylo zvySeni



objemu investovaného kapitalu pfi neménnosti parametr investi¢ni strategie. Obchodni
pozice zvySena na 0,2 Lotu. Tim bylo dosazeno 57,30 % rentability. Uvedena rentabilita
ale zase odpovida podstoupeni vyssiho rizika ze strany investora.

Ze zjisténych vysledkl vyplyva, Ze investofi by méli odstranit veSkeré
psychologické bariéry. Investor se musi spoléhat na definovanou investi¢ni strategii, ktera
pfi dodrzovani vSech principli, miize piinést ziskové obchody. Dulezité je také osvojeni si
zékladnich principti devizového trhu, jeho hraci a obchodovanych ménovych part.
Intradenni investovani na ménovém trhu je srovnatelné s kazdou praci, a tak musi i tady

investor pochopit a dodrzovat vSechny piedpoklady.
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