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Vyuziti technické analyzy pri obchodovani na devizovém
trhu Foreign Exchange

The use of the technical analysis in the Foreign Exchange
trading

Souhrn

Diplomova priace se zabyva moZnosti investovani pro drobné intradenni
obchodniky na devizovém trhu s vyuZitim metod technické analyzy. V teoretické Casti
prace je definovan devizovy trh sjeho subjekty a vlastnostmi. Soucasné jsou také
vymezeny piedpoklady technické analyzy pii investovani a zaklady pro fizeni rizika.
Empirickd cast prace zkoumd samotné obchodovani pfedem definované strategie na
devizovém trhu. Strategie je testovdna na zakladé realnych dat trhu. Nacasovani vstupti do
trhu a naslednych vystupl z trhu je definovdno pomoci signali technickych indikatort.
Z vysledkl analyzy zobchodované investi¢ni strategie plyne, ze rentabilita investice je ve
vysi 28,20 %. Nasledné doporuceni a ndvrhy pro investory jsou v oblasti Upravy
signalizace technickych indikatorti pro nacasovani vystupu z obchodni pozice. Pti takto
redefinované strategie je zvySeni rentability investic na troven 45,50 %. Dalsi doporuceni
je zvysit objem investovaného kapitalu pfi neménnosti stavajici definice obchodni
strategie. ZvySeni objemu obchodované pozice, které je pro investora rizikové, doséhlo

rentability investice vySe 57,30 %.

Kli¢ova slova: Devizovy trh, Ménovy par, Investice, Technicky indikator, Obchodni

strategie

Summary

The Diploma thesis is solving the possibility of the investing for small daily investors in
the Foreign Exchange with using of tolls of the technical analysis. The theoretical part

consists the definition of the Foreign Exchange with its institutions and attributes. At the
same time there are also defined assumptions of the technical analysis in investment and

risk management basics. The research part examines the trading itself of predefined trading



strategy in the Foreign Exchange. The strategy is tested on the basis of real market data.
The timing of entry into the market and exit from the market using signals of technical
indicators. The results of the analysis of investing strategy implies that the profitability of
investments to 28.20 %. The recommendations and suggestions for investors are in the
field of changes of technical analysis signals for timing to exit into market. At such
redefined strategy there is increase the profitability the investments to 45.50 %. Another
recommendation is to increase volume of investment capital under current definition of
trading strategy. Increase in volume of traded position, which is for the investor risk,

achieves profitability above 57.30 %

Keywords: Currency market, Currency pair, Investments, Technical indicator, Trading

strategy
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1. Uvod

Diplomova prace je zamétfena na obchodovani ménovych parti na mezinarodnim
ménovém trhu Foreign Exchange pomoci technické analyzy. Devizovy trh Foreign
Exchange je charakterizovan jako dynamicky s neustalym stietavanim nabidky a poptavky.
Postaveni investora na trhu Foreign Exchange je Cist¢ spekulativni vyuzivajici metody
analyzy grafl. V dneSnim svété je Siroké spektrum moznosti investovani. S rozvojem
investic je velmi dualezitd spravna diverzifikace investicniho portfolia. Investofi se vice
poohlizi po alternativach, které jsou jim dostupné. Na trhu Foreign Exchange je pro

investory velmi dilezita spravna predikce budoucich pohybt kurzi.

Diivod vybéru tématu jsou jiz mnohaleté zkuSenosti s redlnym spekulativnim
obchodovanim na devizovém trhu. Chtél bych vytvofit souhrn vSech mych poznatkl a
zkuSenosti pro investory. V riznych médiich se prezentuji rozlicné ,reklamy* brokerskych
spole¢nosti pro investovani na trhu Foreign Exchange. Mnohé jsou vSak absolutné
neprofesionalni a jejich zédkladnim cilem je, aby potencionalni klient vlozil finance a zacal

thned obchodovat, bez jakychkoliv zkuSenosti.

Koncept prace je postaven v prvni Casti na kratkém vysvétleni principti a
charakteristik devizového trhu. V dalsi casti bude vymezeni technické analyzy, jejich
vyhod a nevyhod pfi obchodovani na devizovém trhu. Zde nardzi na kritiku autora ¢i
zastancti konvencniho pojeti financi. V celkovém pojeti prace uvazuji konceptu
behavioralnich financi, které stoji na zéklad¢ iracionality obchodnikli. Tyto principy
umoznuji vytvofit investici, jenZ umoziuje maximalizovat vSechny vyhody technické
analyzy.

Praktickd ¢ast prace bude vyuzivat vSechny poznatky a ptredpoklady zminéné
v literdrni reSerSi. Zde budou prakticky realizovany jednotlivé obchodni strategie za
realnych podminek na trhu Foreign Exchange. Nasledné po uzavieni vSech obchodli budou
vyhodnoceny z hlediska riznych metod hodnoceni investice. V praxi se musi obchodnik na
devizovém trhu tzv. Forex Trader drzet dané obchodni strategie bez emoci a pln¢ vétit své

strategii.
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2. Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem prace je vyhodnotit definovanou investi¢ni strategii na devizovém trhu
Foreign Exchange. InvestiCni strategie je testovdna na zaklad¢ signalizace vybranych
technickych indikatord. Na zakladé dosazenych vysledkii a vykonnosti definované
investiCni strategie je navrZena optimalni investicni strategie. Dil¢im cilem je komparovat
definovanou investi¢ni strategii s vybranym finan¢nim instrumentem. Optimalizace je
predpokladem pro lepsi vyuzitelnost pouZzitych indikatorii technické analyzy. Cilem
optimalni investi¢ni strategie je eliminace nedostatkli vybranych technickych indikatora pti

investi¢nim rozhodovani.

2.2 Metodika prace

Prace se sklada ze dvou c¢asti — literarni reSerSe a nasledujici praktické aplikaci
poznatkd.

Literarni reSerSe je zpracovana na zaklad¢ studia odborné literatury, odbornych
¢lankt a internetovych zdroji. Deskriptivné jsou vymezeny pojmy devizového trhu nutné
pro investory. Vedle samotnych pojmt je vycet nejvétsich subjekti na devizovém trhu,
obchodovanych mén a vybranych indikatorti technické analyzy. Ramec literdrni resSerSe

poskytuje vSechny nezbytné ptedpoklady pro moznost vstupu na ménovy trh.

V empirické ¢asti prace je testovana investicni strategie v obchodni platformé Meta
Trader 4 v ramci redlnych dat ménového paru EUR vii¢i USD. Pro vyhodnoceni jsou tyto
data primarni. Zvolend investicni strategie je definovana na zdklad€¢ vybranych ukazatelti
technické analyzy (viz Kapitola 4.1 Definice obchodni strategie) a jejich nacasovani pro

vstup do obchodni pozice.

Pouzité indikatory technické analyzy:'
Moving Average Convergence Divergence (MACD)
Stochastic oscilator

Awesome oscilator

! yymezeni t&chto indikatorti viz kapitola ¢. 3.2.5 Ukazatelé technické analyzy

11



V ramci jednotlivych obchodnich tydnli jsou zaznamendny data do obchodniho
deniku. Zjistované polozky obchodniho denikli jsou pfedevSim datum a cCas realizace
obchodu, velikost obchodni pozice, typ obchodni pozice, cena pti vstupu, cena pii vystupu,
zisk Ci ztrata vyjadrené v K¢, Pips a stav uctu ke zvolenému dni.

Vysledky testovani jsou vyhodnoceny z hlediska ekonomické analyzy s pouzitim
rentability investice. Vysledky zaznamenané v obchodnim deniku pomoci nasledujich

charakteristik:

Pocet ziskovych/ztratovych obchodt
Pocet celkem provedenych obchodt
Pocet LONG/SHORT obchodt
Maximani zisk/ztrata v K¢
Priimérny zisk/ztrata v K¢

Celkovy zisk v K¢

Stav obchodniho uctu v K¢

Pomeér rizika k potenciondlnimu zisku (Risk Reward Ratio): [1]

RRR = Prumerna ztrata : Prameérny zisk

Uspé&snost uziti technickych indikatori v %: (2]
Pocet ziskovych obchodt
Pocet ztratovych obchodn

Uspésnost uziti technickych indikitori v % =

Rentabilita investice (ROI): [3]

Cisty zisk
ROI = ——— —— % 100
Pocatecni kapital

Vysledky jsou také vyhodnoceny kapitalovou kiivkou (Equity kiivka) v kapitole
4.4 Vyhodnoceni obchodni strategie.
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Vysledky jsou podrobeny komparaci finan¢niho instrumentd Futures na S&P 500
(viz Kapitola 4.4 Vyhodnoceni obchodni strategie). Pouzité data cen fina¢nich instrumentii

jsou primarni (obchodni platforma Meta Trader 4).
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3. Literarni reSerse

V ramci pochopeni zakladni problematiky fungovani devizového trhu Foreign
Exchange je nezbytné vymezit vS§echny teoretické zaklady. Dale jsou take vymezeny
zakladni principy analyzy devizového trhu s principem fizeni rizika pfi investicnim

rozhodovani.

3.1 Devizovy trh Foreign Exchange

3.1.1 Vymezeni devizového trhu

Devizovy trh je mezindrodni finan¢ni system pro sménu mén, ktery je vyuzivan
institucionalnimi subjekty. Devizovy trh lze definovat jako misto, na kterém se stretdiva
devizova poptavka s devizovou nabidkou a kde se vytvari cena deviz — devizovy kurs.
(Revenda, Mandel, 2010, s. 235). Jednotlivy ucastnici trhu obchoduji se specifickymi
finan¢nimi instrumenty tzv. ménovych part, coz znamena, Ze kupuji a prodavaji cizi meny.
Na devizovy trh Foreign Exchange vstupuji instituce s cilem vypotfadani obchodnich
zévazki, zajisténi pro riziku spojeném s obchodni ¢innosti, spekulaénimi obchody a v
posledni fad¢ také financni arbitraze. V praktickém pieneseni devizového trhu se jedna o
globalni elektronickou platformu, kterd vytvari vazby mezi jednotlivymi aktéry (Revenda,
Mandel, 2010, s. 240). Devizovy trh lze také vymezit pro ucely mezinarodniho obchodu
importujicich a exportujicich podnikli — transferu kupni sily jedné mény do mény druhé,

zajisténi vici kurzovému riziku (Durcakova, 2003, s. 37).

Me¢novy kurz na devizovém trhu je vyjadien cenou jedné mény za jednotku druhé
mény. Takovy pomér se nazyvd meénova kotace neboli piimy kurzovy zaznam.
(Dur¢akova, 2003, s. 49).

Meéna, ktera je uvedend prvni v pofadi v ménovém kurzu, se nazyva zakladni

ména. V potadi druhd ména je tzv. kotovaci ména.
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Priklad:
EUR/USD
1.12071/1.12086
e 1.12071 je cena, za kterou jsou ochotni kupujici pfipraveni zaplatit. Obchodnici zde
nakupuji ménu EUR vuci méné USD.
e 1.12086 je cena, za kterou jsou investofi ochotni prodat ménu EUR vici méné
USD.
Rozdil mezi obéma kotacemi se nazyva cenové rozpéti (spread) a pouziva se k vyjadieni

transak¢nich nakladl a komisi (Hartman, Turek, 2009, s. 8).

3.1.2 Charakter devizového trhu

Trh Foreign Exchange je mimoburzovni povahy tzv. over-the-counter, ¢ili nepodléha
zddnému centralnimu dohledu ze strany stati nebo organizaci. Na devizovém trhu
neexistuje zadny subjekt, ktery plni vypotadaci funkci parovanim jednotlivych nakupnich
¢i prodejnich objednavek. Devizovy trh je charakteristicky elektonickym propojenim skrz

informacni technologie vSemi subjekty trhu (Bodie, Kane, Marcus, 2001, s. 72)

Obchodovani na devizovém trhu se déli na:
e promptni (spotové)

e terminované

Spotové obchodovani probihd za aktudlnich trznich podminek na trhu. Obchodnici
vyuzivajici terminované kurzy se v soucasné dobé dohodnou na realiza¢ni cené dodavky
mény v budouci dobé. Od kurzu promptniho se odviji obchodovéani s mnoha derivatovymi
produkty jako napft. opce, futures nebo forwards.

Devizovy trh Foreign Exchange je charakteristicky spekulativnim obchodovanim.
Spekulace je Cinnost subjektl, pii které se snazi dosdhnout zisovych obchodl na bazi
rozdilu mezi sou¢asnym kurzem a kurzem budoucim.

Investor spekulujici na rozdil ménovych kurzli vstupuje do obchodnich pozic

dvojiho druhu:
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e ndkup ménového paru — financni aktiva v cizi méné k budoucimu datu jsou
vétsi nez financni pasiva.
e prodej ménového pdaru — financni pasiva v cizi méné k budoucimu datu jsou

veétsi nez financni aktiva této mény

V ramci kvantifikace jednotlivych aktiv a pasiv v cizi mén¢ se uzivaji urokové,

dividendové, jiné vynosy a ndklady (Revenda, 2010, s. 260).

3.1.3 Zakladni pojmy obchodnika na devizovém trhu

Pro ptehled na ménovém trhu Forex je diilezité znat par zakladnich pojml z oblasti

finan¢nich trhu.

Ask — cena poptavky, kterou dostane obchodnik pii vstupu do dlouhé pozice

Bid — cena nabidky, kterou obdrzi obchodnik pfti vstupu do kratké pozice

Broker (maklér) — spolecnost, kterd umoznuje ptistup na devizovy trh, zpoplatnéna sluzba
Byci trh — rGst trhu

Dlouha pozice — obchodnik, ktery nakoupil ménovy par, ocekava rist

Forex — Foreign exchange, devizovy trh

Kotace — aktualni cena poptavajicich a nakupujicich na trhu

Kratka pozice — obchodnik, ktery prodal ménovy par, ocekava pokles

Lot — standardizovana obchodni jednotka (na trhu Forex 100 000 jednotek mény)
Medvedi trh — pokles trhu

Pip —bod, ktery je nejmensim pohybem ménového paru

Spread — rozpé&ti mezi bid a ask cenou, poplatek za vstup do obchodu?

Trading — obchodovani na forexovém trhu jako profesionalni investor

Volatilita — rozkolisanost daného ménového péru v Case vyjadiujici riziko trhu

* Fxstreet.cz, Slovnik pojmii [online]. cit. [5-11-2014], Dostupné z WWW: http://www. fxstreet.cz/forex-
slovnik-pojmu.html
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3.1.4 Subjekty na devizovém trhu

v 0 99

Na devizovém trhu ptsobi fada instituci a “hract”, ktefi maji jasn¢ definou roli. Z

hlediska jednotlivych ¢innosti se miizou subjekty rozdélovat podle:

Obchod
Zajisténi

Spekulace a arbitraz

Nekteti tCastnici trhu vS8ak mohou provadét vice ¢innosti soubézné.

Z obecné¢ho hlediska se hlavni ucastnici Forex trhu rozd€luji na banky, makléte a

individualni zdkazniky. Nasledn¢ se mohou subjekty delit 1 specificky:

Zahranicni ¢i mistni komercni banky — nejvice obratu trhu Forex tvofi pravé
banky (miliardy US dolari denné) prostfednictvi sluzeb zakaznikiim nebo
samotnou spekulaci na trhu.

Centralni banky a vlady — narodni banky stati maji velky vliv na devizovy trh.
Jejich role spociva v zajiSténi stability platebnich prostfedki dané zemé, ménové
politice, spravou devizovych rezerv, volnymi operacemi na trhu nebo ur€ovanim
urokové sazby.

Spole¢nosti a korporace — jsou v roli zdkazniki bank. Obchodni spole¢nosti
realizuji finan¢ni transakce po celém svéte praveé pres devizovy trh prostiednictvi
smény zahrani¢nich mén. Zahrnuji take individudlni osoby, ktefi si naptiklad
potiebuji vyménit penézni prostiedky pred odjezdem do zahranici.

Investofi a spekulanti — jsou subjekty, jenz ocekavaji realizaci efektd na zakladé
investi¢niho rozhodnuti. Na trhu nakupuji ¢i prodavaji jednotlivé mény a realizuji
zisk nebo ztratu.

Investiéni spole¢nosti — spravci fondl ¢i hedgeové spole¢nosti vyuzivaji obrovskeé
likvidity devizového trhu, aby zde realizovali své investi¢ni zamery.

Makléfi — subjekty, které jsou v roli zprostfedkovateli nakupujicich a

prodavajicich.
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Jelikoz je devizovy trh mimoburzovni bez centralniho organu nemtzou zde subjekty
pusobit monopolisticky, tudiz je trh neovlivnitelny. Na trhu piisobi mnozstvi tzv. tvirci
trhu (market makers), ktefi dodavaji nebo zprostiedkovavaji pottebnou likviditu na trh.
Devizovy trh je siln¢ decentralizovany s n¢kolika tvlirci trhu s pravem kotace rozdilné
ceny. Rozdéleni jednotlivych tviirct trhu na devizovém trhu je v urcité hierarchii. Makléti
(brokerské firmy) a banky v roli tviirci trhu, ktefi obchoduji ohromné objemy finan¢nich

prosttedki, maji vysokou prioritu.’

Nejvyssi platformou pro obchodovani na mé€novém trhu je mezibankovni trh. Zde
mohou bankovni domy realizovat obchody skrze brokery, elektronické brokerské systémy
(EBS) a Reuters. Mezibankovni transakce jsou zaloZeny na obchodni duvéete jednotlivych
bank. Ostatni maklétské spolecnosti ¢i fondy musi vyuzit jedné z komer¢nich bank, aby

realizovaly své transakce (Lien, 2013, s. 30-33)

Typy brokerskych spoleénosti:

e Dealing desk broker (Market Maker)
e Non-dealing desk broker

Broker typu Market Maker je povinen kotovat cenu, dodava potiebnou likviditu a
vypotfadava vSechny obchodni pozice. V piipadé investorova rozhodnuti koupit ¢i prodat
dané aktivum, ma tento typ brokera povinnost okamzité exekuce ptikazu za aktudlni
spotovou cenu. Zajem brokerské spolecnosti je v nasledném zajisténi pozice postoupenim
bance ¢i hedgeové spole€nosti. Déje se tak, aby bylo riziko velkych vykyvii na devizovém
trhu eliminovano. Z uvedenych divodii zajiSténi rizika je nemozné, aby tvirce trhu
obchodoval proti svym klientim. Brokefi jsou v tzv. protistran¢ viaci vSem svym

zakaznikiim, kterym nabizi fixni spread.

Brokerské spolecnosti operujici bez tzv. dealing desku zajiStuji plnéni ptikaz u

jedné z bank ¢i finan¢ni instituce, které nabizi v soucasném okamziku nejlepsi bid/ask

? Fxstreet, Hlavni hra¢i na trhu, [online], [cit. 6-11-2014], Dostupné z WWW: http://www.fxstreet.cz/hlavni-
hraci-na-trhu-2cast.html
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cenu. Prikazy jsou vétSinou zatizeny komisemi nebo navysSenim spreadu. Spolecnosti se

dale déli dle pouzivaného systému transakei na:

e Electronic Communications Network (ECN)

e Straight Throught Processing (STP)

Vyse uvedené typy brokerskych spole¢nosti bez systému dealing desk pracuji na velmi
podobném principu, takZe na investi¢ni ¢innosti investora to nema vibec vliv. Hlavnim
principem investicniho rozhodnuti typu zprostfedkovatele obchodii by méla byt jeho

v s ;o o 4
regulace ze strany finan¢nich organd, transparentnost a diivéra.

3.1.5 Obchodni hodiny na trhu Foreign Exchange

Pti obchodovani na devizovém trhu musi investor znat, kdy bude chtit pisobit na
tomto trhu. Devizovy trh je mozné popsat timto vyrokem: “Forex nikdy nezavira”. Investor
muze kdykoliv ve svém zvoleném Case realizovat obchod. Obchodni hodiny jsou omezeny
vikendy, kdy finan¢ni trhy po celém svété zastavuji obchodovani. V ¢asovém pasmu
sttedoevropského Casu se zafind obchodovat v ned€li veCer a ukonCeni je poté ve

vecernich hodinach v patek (Garner, 2012, s. 8)

Obchodni den devizového trhu je rozdélen do nékolik pasem dle aktivity:
e Sydney a Tokio

e Londyn

e New York

Naésledujici tabulka zachycuje aktivitu trhu v jednotlivych fazich dne ve stiedoevropském

Zase (SEQ).

* Fxstreet, Vybér FX brokera, [online], [cit. 9-11-2014], Dostupné z WWW: http://www.fxstreet.cz/11-cast--
vyber-fx-brokera.html
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Tabulka €. 1: Obchodni hodiny na devizovém trhu

Cas obchodovani
Sydney 23:00 - 8:00
Tokyo 1:00 - 10:00
Londyn 9:00 - 18:00
New York 14:00 - 23:00

Zdroj: Viastni zpracovani

Tabulka ¢. 1 ukazuje dobu aktivity dle jednotlivych obchodnich mist. Jednotliva svétova

centra se béhem dne prekryvaji.

Dokonce 1 samotné dny obchodniho tydne jsou rozdilné v ramci intradenniho obchodovanti,

a proto investor tuto rozdilnost musi vzit v potaz.

Patek — je charakterizovan neptfedvidatelnosti a projevuje se zde chovani Clovéka. Den
pfed sobotou je I na finan€nich trzich malou “ptfipravou” na vikend, kdy se trh uzavfe.

Investor v tomto dni musi byt velmi opatrny.

Nedele — tento den panuje na trhu také “klid po vikendu”

Volné dny a svatky — v tyto dny je velmi malé mnozstvi obchodli na finan¢nich trzich.

Financ¢ni instituce jsou obvykle zaviené.

Obdobi vyhlasovani ekonomickych zprav — devizovy trh neni vlibec pfipraven na takovou
nepiedvidanou udélost a proto je témét vylou¢eno moznost jakéhokoliv odhadu chovani

devizovych kurzi.

Z uvedenych poznatkli je nutnost kazdého investora na devizovém trhu, aby

v v J ;75
uvazoval o ¢asé pro obchodovani.

> Fxstreet, Obchodni hodiny Forexu, [online], [cit. 8-11-2014], Dostupné z WWW:
http://www.fxstreet.cz/cast-5-obchodni-hodiny-forexu-.html
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3.1.6 Obchodované mény

Na devizovém trhu Forex je obchodovéano s celou fadou svétovych mén jako
ménovych part. Jednotlivé mény se oznacuji standardizovanym symbolem dle ISO 4217,
ktery se sklada ze tfech pismen. Prvni dvé pismena identifikuji zemi piivodu mény a
posledni je samotny nazev mény (Hartman, Turek, 2009, s. 13)

Jednotlivé obchodované mény se rozdéluji na hlavni, které zahrnuji americky dolar
(USD), euro (EUR), japonsky jen (JPY), britskou libru (GBP) a Svycarsky frank (CHF), a
vedlej$i mény obsahujici kanadsky dolar (CAD), australsky dolar (AUD), novozélandsky
dolar (NZD), norskou korunu (NOK), Svédskou korunu (SEK) a danskou korunu (DKK).
Nejméné vyznamné jsou tzv. exotické mény zahrnujici Singapursky dolar (SGD), Polsky
zloty (PLZ) nebo Ceskou korunu (CZK).

Meény se na zakladé¢ vyznamnosti dale paruji do ménovych part. Hlavni ménové pary
(angl. Majors) obsahuji Americky dolar a tvoii vice nez 90 % obchodi na devizovém trhu.
Americky dolar je svym obrovskym objemem obchodovanym na finan¢nich trzich
povazovan za métitko jakékoliv mény na ménovém trhu. Vedlejsi mény jsou sice volné
obchodovatelné, ale maji omezeni v nizké likvidité. Charakter vedlejSich ménovych part
maji I tzv. kiizové pary, které neobsahuji Americky dolar jako napiiklad EUR/JPY,
EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, GBP/JPY. Nejmensi dostupnost a likviditu na
ménovém trhu maji exotické mény. Mizeme mezi né fadit mény ttetiho ¢i rozvojového

svéta. O exotické pary je u investort minimalni zajem, tudiz maji problem s likviditou.®

Tabulkad. 1: Ménové pdry

Ménovy symbol Ménovy par

EUR/USD Euro/Americky dolar

GBP/USD Britska libra/Americky dolar
USD/JPY Americky dolar/Japonsky jen
USD/CHF Americky dolar/Svycarsky frank
USD/CAD Americky dolar/Kanadsky dolar
AUD/USD Australsky dolar/Americky dolar
NZD/USD Novozélandsky dolar/Americky dolar

Zdroj: Viastni zpracovani

® Fxstreet, Ménové pary, [online], [cit. 4-12-2014], Dostupné z WWW: http://www.fxstreet.cz/3-cast-
menove-pary.html
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Tabulka €. 3: Podil mén na ménovém trhu

Ména Symbol (ISO 4217) | Denni podil jednotlivych mén k celku
Americky dolar USD 87%
Euro EUR 33,40%
Japonsky jen JPY 23%
Britska libra GBP 11,80%
Australsky dolar AUD 8,60%
Svycarsky frank CHF 5,20%
Kanadsky dolar CAD 4,60%
Mexické peso MXN 2,50%
Cinsky juan CNY 2,20%
Novozélandsky dolar NZD 2%

Zdroj: Viastni zpracovani

3.1.7 Pakovy efekt

Obchodovani na devizovém trhu Forex je charakteristické vyuZivanim tzv.
finan¢niho pakového efektu. U intradennich investori je pakovy efekt velmi oblibeny,
nebot’ umoznuje obchodovat s mnnohem vétSim kapitdlem nez ma obchodnik ve
skutecnosti. Za ucelem vstupu na devizovy trh Forex je zpfistupnén tzv. Margin account
¢ili marzovy ucet. Jedna se o ryze spekulativni Gcet, jehoz parametry nastavuje brokerska
spolec¢nost. Zakladni princip vypoctu mnozstvi nastaveného pakového efektu ur¢i broker.
Jedna se vlastn¢ o druh piijcky, za kterou ovSem investor ruc¢i pocatecni marzi. Optimalni
pomér financni paky je ve vysi 1:100. V tomto piipadé¢ napiiklad s 1000 USD muze
investor obchodovat na trhu Forex s objemem 100 000 USD. V piipad¢ ohrozeni oteviené
pozice ztratou az k hranici marze, mize brokerskd spole¢nost ucinit tzv. Margin call
(marZovou vyzvu) a pozadat o navySeni penéznich prostfedkii na marzovy ucet. Jestlize
poklesne jest¢ za hranici marze, mize broker uzaviit a “zlikvidovat” vSechny takto

ohrozené obchody.
Vyuziti pdkového efektu na devizovém trhu je do urcité miry efektivni, nebot

zarucuje “drobnym” investorim pfistup k obchodovani v mnohem vétSich objemech

finan¢nich prostfedkl nezZ tteba maji dostupné. Na druhé strané se jedna o velmi rizikovy
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nastroj, protoze podlehaji multiplika¢nimu efektu i samotné ztraty (Hartman, Turek, 2009,

s. 11-12),

3.1.8 Investice na ménovém trhu

Investice je ve finan¢nim pojeti ménové aktivum, které je zakoupené za ucelem, ze
aktivum bude zajiStovat budouci pfijem ¢i bude vystaveno apreciaci a proddno za vyssi
cenu nez pii koupi. Spekulace jsou zvlaStnim piipadem investic. Spekulant je vzdy
informovan tak, aby mohl ihned provést investiéni rozhodnuti.”

Investovani na devizovém trhu pfinasi investorim vyhody, které jsou uvedeny nasledné

v textu.

Vvhody investovani na devizovéem trhu Foreign Exchange:

o Likvidita ménového trhu — likvidita je v ptfipadé investic na ménovém trhu
ochotni ,,vzit si* druhou stranu obchodu. Ménovy trh Foreign Exchange je unikétni

v obrovské likvidité a velkych objemech finanénich prostiedki.®

e Podpora ze strany brokerskych spolecnosti — zprostfedkovatelé na ménovém trhu
zajistuji plynuly tok kapitdlu s minimalnimi pozadavky na vstupni kapital. Drobny
investor mtize jiz od cca. 10 000 K¢ vstoupit na mé€novy trh. Spole¢nosti se snazi o
eliminaci veSkerych komisi a poplatkii. V neposledni fad¢ poskytuji investorim
vyuziti grafickych pomitcek, analyz, bezplatnych G¢ti a zprav z trhu (Hartman,
Turek, 2009, s. 19)

o Casovd flexibilita investic — investor se muze dle svych pozadavki a schopnosti
libovolné rohodnout, kdy bude provadét investice. Obchodni platforma déle nabizi
vybér riznych €asovych rdmci od minutovych az po mésicni. Investor je v této

oblasti velice flexibilni (Hartman, 2014, s. 156)

" Investopedia, Investment, [online], [cit. 4-12-2014], Dostupné

z WWW:http://www.investopedia.com/terms/i/investment.asp

$ Zalozeno na poznamkach z predmétu Trading and Financial Markets, Universita della Svizzera Italiana
Lugano, Switzerland
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3.2 Technicka analyza

Zkoumanim starého se ucime novému (Nison, 2001, s. 13)

Dutlezitou casti investovani na devizovém trhu Foreign Exchange je analyza trhu,
pohybii cen ménovych parti a odhad do budoucnosti. Zakladnimi analyzami vyvoje ceny
finan¢nich instrumentt jsou technickd analyza a fundamentalni analyza. Fundamentalni
analyza vyuZziva aktudlni zpravy z trhu, vykonnost a moZnosti ekonomiky daného statu,
rozdilnost v tirokovych sazbéach a riziko bankrotu. Pro ucely praktického obchodovani se

bude dale uZivat pouze technické analyza.

Jednoduse feceno je technicka analyza studiem ceny a cenovych pohybil za ticelem
odhadu ceny v budoucnosti. Dalsi definice technické analyzy spociva ve studiu vzorct dat
finan¢nich trhit se zamérem piedpovédi budoucich cenovych pohybti (Aronson, 2007, s. 1)
Vyuziti historickych cenovych pohybt je zdkladem pro investicni rozhodnuti. Prakticky
sleduje obchodnik pohyby ceny v grafické analyze s vyuzitim rtznych pomucek.
Relevantnimi informacemi, které obchodnik sleduje, jsou aktualni cena na trhu, objem
obchodli a sentiment trhu. Silnou strankou technické analyzy je sledovani blizicich se
zmén na trhu v disledku zmény riznych faktort tvorby ceny jako napiiklad akumulace
aktiv, odmitnuti rznych cen, distribuci aktiv, korelativni vlivy a korekce. Casovy
charakter technické analyzy je spiSe kratkodoboby. Obchody trvaji v fadu hodin ¢i dnd.
Naopak obchodnici vyuzivajici fundamentdlni analyzy se zamétuji na meésice a roky.
Nekteti technicti investofi také odhaduji budouci cenové pohyby i1 s fundamentalni

analyzou, kdy indikatory obou analyz shodné daji signal pro vstup do obchodu.

Samotna historie soucasné technické analyzy sah4 do zacatku 20. stoleti. Zakladni
myslenku technické analyzy vytvofil a popsal v tzv. The Dow Theory novinaf a zakladatel
The Wall Street Journal Charles Dow. MysSlenky Dow Theory spocivaly ve vyskytu
ptirozené trendujicich pohybu cen, které reflektuji vSechny informace. Moderni technicka
analyza je pravé zaloZena na myslence trendu a jejich fazi. Technické analyza slouZi k tzv.

nacasovani vstupu do obchodnich pozic (Bodie, Kane, 2001, s. 344)
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3.2.1 Predpoklady technické analyzy

Zakladni ptedpoklady technické analyzy jsou z pozorovani trhu po n€kolik stovek let.
Vyuziti technické analyzy neni 100 % jisté. Respektovani vSech zasad miize velmi uspésné
vést k “nejpravdépodobnéjsimu” scénafi vyvoje ceny. Technicky investor musi neustale

hledat odpovédi na tyto otazky:

e Jaka je spotova cena na trhu?

o Jak se v minulosti pohybovala cena?

Zakladni predpoklady:

e Veskeré relevantni informace a data jsou jiz obsazeny v aktudlni cen¢ instrument.
Z4dna dalsi analyza jiz dle tohoto zdméru jiz nevysvéltli zadné nové informace.

e Historické pohyby ceny se opakuji v urcitych ptredvidatelnych formacich.
Budoucnost chovéni instrumentu se da nalézt v minulosti. Veskerd historie se
opakuje. Obchodnici budou mit stejné reakce na podnéty v minulosti. Technicky
analytik se zaméfuje na studium signali trhu, které se néjak historicky opakuji.

e (Cenové pohyby se nepohybuji ndhodné ale v trendech. Predvidatelné trendy jsou
zékladem uspéchu technickych analytiki, protoze dovoluji obchodnikiim profitovat
ve sméru trendu. Ceny se tudiz nepohybuji nahodné v tzv. random walk. Investor

vyuziva vyroku: “Trend je tvij pritel” (Hartman, Turek, 2009, s. 23-24)

Uziti technické analyzy je nejenom na poli grafické analyzy, ale investofi také sleduji
chovéani ucastnikii trhu. Ucastnici trhu mohou mit byéi (kurz roste) nebo medvédi naladu
(kurz klesd). Dulezité je take monitorovani velkych objemt na trhu tzv. block trades, které

muzou velmi ovlivnit samotnou cenu instrumentu.
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3.2.2 Metody technické analyzy

Technicka analyza disponuje 2 metodami, které mize investor pii tvorbé obchodni

strategie vyuzit.

3.2.3 Graficka analyza

NejdilezitéjsSim ndastrojem technického obchodnika je graf, ktery umoznuje

piehledné analyzovani historickych pohybiti ceny.

Charting spociva v principu piifazovani kurzotvornych hodnot do grafické analyzy
a nasledné vyhodnoceni soucasného rozlozeni rostoucich ¢i klesajicich podnéti nebo
signalu pro nékup &i prodej ménového paru.’ Analyza grafii je velmi zavisld na osob&
posuzovatele jak jsou subjektivné interpretovany pozorované hodnoty. Cilem posuzovani
pohybii grafii je identifikace cenovych trendu ¢i paternti. Grafy slouzi jako zdroj inspirace,

ktery vede k formovani testovacich hypotéz o chovani trhu (Aronson, 2007, s. 82)

Svickovy graf byl vytvoren v 18. stoleti v Japonsku pro ucely obchodovani s ryzi.
Velkou vyhodou pro investora je mnozstvi informaci, které svickovy graf indikuje.
Samotna svicka je tvoiena tzv. télem svicky, které dle barvy zna¢i smér pohybu kurzu
ménoveého paru. Pro rostouci kurz je télo bez vyplné tzv. bilé (zaviraci cena CLOSE je vys
nez oteviraci cena OPEN), naopak klesajici trend zna¢i Cerné zabarveni téla svicky
(zaviraci cena CLOSE je nize nez oteviraci cena OPEN). Samotné télo svicky vytvari
informaci o rozpéti oteviraci a zaviraci ceny zvolené periody. Z dolni ¢i horni strany téla
svicky se nachézi tzv. stiny neboli ,.knoty* svice, které zobrazuji nejvyssi a nejnizsi kurz
dané periody. Kazda svicka ptedstavuje danou casovou periodu v programu Meta Trader.

Naésledujici schéma predstavuje grafické zobrazeni svicky.

? PATRIA, online, Skola investora: Svicové grafy aneb obé&senec, riksa, doji, mrak...Dostupné z WWW:
http://www.patria.cz/zpravodajstvi/1771368/skola-investora-svicove-grafy-aneb-obesenec-riksa-doji-mrak.html
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Obrazek ¢. 1: Popis svicky grafu

horni stin horni stin
| HIGH
CLOSE
télo
OPEN
| LOW
dolni stin dolni stin

Zdroj: http:.//www.forex-zone.cz/

Jednotlivé svicky jsou sloZeny ve svickovy graf. Svickovy graf poskytuje detailni
piehled o vSech redlnych datech a druht pfikazli zaddvanych na trh. Svicky se vyuziji
v intradennim obchodovani, jelikoz odrazeji 1 aktualni naladu na trzich. kazda svicka ma
velkou vypovidaci hodnotu o cenové aktivité. Mnoho investori na devizovém trhu vyuziva
snadnou analyzu svickového grafu — porovnani oteviraci a zaviraci ceny. Samotna vyska
svicky vypovida o obchodnim tlaku investort. V ptipad¢ dlouhého a protahlého téla svicky
se jedna o agresivni piistup k obchodni strategii. Analyzu svickového grafu a svicek lze
zaradit jako samostnanou kategorii v ramci technické analyzy (Hartman, 2014, 33-34).

Na nasledujicim obrazku je zachycen v programu Meta Trader svickovy graf

ménoveého paru EUR/USD.
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Obrazek ¢. 2: Svickovy graf
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Zdroj: Viastni zpracovani, Meta Trader 4

3.2.4 Hladina podpory a rezistence

Soucast grafické analyzy je studium vzorcii chovani ceny financniho instrumentu.
Pohyby ceny jsou zaloZeny na urcitych trovnich, kde dochazi k urcitym udalostem. Mezi
vyznamné hranice se zafazuji hladiny podpory a rezistence (Support/Resistance). Ceny se
na téchto hranicich ve svém pohybu zastavuji a ,,vyCkavaji“ na dalsi pohyb. V obecném
pojeti jsou hladiny S/R mistem, kde se stietava nabidka a poptavka (Garner, 2012, s. 161)
Hladina podpory je takova linie, pod kterou cena instrumentu v trendujicim trhu za danou
periodu neklesne. Na této hlading je velka poptavka po instrumentu a tak cena zase vzroste.
Naopak hranice rezistence pfedstavuje Uroveii, nad kterou cena instrumentu nevzroste
v obvykle rostoucim trendu za danou periodu. Na této linii se nachazi velkd nabidka a
vyskyt ,,medvédich* pfikazii na prodej. Vyskyt hranic S/R na ménovém trhu je také
diisledkem piitomnosti vétsich hedgeovych spolecnosti, které provadeji operace ve velkych

objemech tzv. block traders. Analyza hranic S/R je ve velké mife vyuzitelnd i pro
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psychologie obchodovani, kdy obchodnik zkouma aktualni ,,pfevahu‘ a ndladu nakupujich
&i prodavajicich. "

Praktickd implementace analyzy hranic podpory a rezistence je pro tvorbu
obchodni strategii zna¢né subjektivni. Posuzovatel vytvoii pomoci ndstroji grafického
programu Meta Trader linie, které pak pouzije v samotné analyze. Na nasledujicim
obrazku je zachycen ménovy par EUR/USD s vyzna¢enymi hladinami hranic podpory a
rezistence. Spodni Cervena linie je hranice podpory a horni hranice je naopak linie
rezistence. Cena ménového paru se skute€né drzi presné definovanych linii. Cena
instrumentu vSak nevydrzi v daném pasmu napotad. Téméi kdykoliv mize dojit k prirazu
téchto hranic. Hranice podpory se miize zménit v hranici rezistence. Obchodnik musi dbat

v tomto ptipad¢ znacné opatrnosti.

Zkoumani hladin S/R je velmi vyznamné i dlouhodobého hlediska, nebot’ tyto
hranice cen slouzi 1 jako hlavni limity pohybii a obratli cen. Trh v tomto ptipadé disponuje

»paméti, které se obchodnici drzi (Hartman, 2014, s. 35-38)

' Klub investoru, Skola tradera 14: Supporty a rezistence, http://www.klubinvestoru.com/cs/article/612-
skola-tradera-14-supporty-a-rezistence
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Obrazek ¢. 3: Hladina podpory a rezistence
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3.2.5 Ukazatelé technické analyzy

Vedle analyzy grafu déle existuji ukazatelé technické analyzy, které jsou zalozeny na
statisticko-matematickych metodach. Jejich primarnim cilem je identifikace nakupnich a
prodejnich signala ale také zmény trendu prostfednictvim urcéitych hodnot. Ukazatelé¢ 1ze

nasledné dle jejich charakteristik rozd¢lit:

o Trendové
Trendové indikatory lze také nazvat tzv. trend sledujici indikatory. Jejich cilem je

analyzovat vzniklou situaci na trhu v ramci uréeni trendu a jeho piipadné zvraty.

e Netrendové
Tato skupina indikatort vyhodnocuje situaci trhu za podminek, kdy na trhu
nepanuje prevladajici trend a kurzy finan¢nich instrumentl se pohybuji v tzv.
bo¢nim obdobi (Vesela, 2003, s. 24)

3.2.5.1 Trendové indikdtory

1. Klouzaveé pruméry

Klouzavy primér (Moving Average) je jeden z populdrnich nastroji uzivanych
v trendujicim trhu. Indikator zobrazuje primérnou cenu finan¢niho instrumentu za dany
casovy usek. Pro kalkulaci klouzavého priméru je nutnym piedpokladem specifikace
idealni doby.
Existuje vice typt klouzavych pramért, které jsou odliSné v interpretaci vahy aktualni
ceny. Nejvice uzivany typ je tzv. Jednoduchy klouzavy primér (SMA), ktery je
charakteristicky uzitim jednotné vahy pro vSechny ceny. Kalkulace jednoduchého
klouzavého primeéru pak probihd sectenim cen financniho instrumentu pro ,,n““ ¢asovych
period a poté jejich vydélenim celkovym ,,n* (Achelis, 2001, s. 156)
Klouzavy primér generuje signal, ktery je zaloZeny na vztahu klouzavého priméru ceny
finan¢niho instrumentu a aktualni cenou instrumentu na trhu. V grafickém zobrazeni je
nakupni signal vytvofen, jestliZze cena instrumentu vzroste nad klouzavy primér. V piipadé
prodejniho signalu cena instrumentu poklesne pod klouzavy primér (Hartman, Turek,

2009, 5. 55).
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Nevyhodou uziti klouzavého priméru je pozdni ,,zachyceni® signalu. Kdyz trend netrva
,»vyznamné pro danou periodu, investofi obvykle ztraceji finan¢ni prosttedky (Achelis,
2001, s. 162)

Nasledujici graf ménového paru EUR/USD zachycuje jednoduchy klouzavy primér

s periodoun = 15.

Obrazek ¢ 4 : Klouzavy priumér

Mt et C.

Zdroj: Viastni zpracovani, Meta Trader 4

2. Moving Average Convergence Divergence

Indikator Moving Average Convergence Divergence (MACD) se fadi
k ukazatelim, které jsou charakteristické sledovanim trendu. Indikator MACD patti
k zdkladnim ndstrojim technického investora. Dle nazvu ukazatel sleduje sbihavost a
rozbihavost klouzavého priméru.
Vypocet indikatoru je tvofen rozdilem mezi 26 — dennim exponencionalnim klouzavym
primérem finan¢niho instrumentu a 12 — dennim exponenciondlnim klouzavym primérem
instrumentu. Rozdil obou hodnot tvofi histogram, ktery je dale doplnén o tzv. signaliza¢ni
ktivku tvofenou 9 — dennim exponencionalnim primérem (Achelis, 2001, s. 170)

Vyhodou indikatoru MACD je jeho ptesnost a spolehlivost u potvrzeni

pfevladajiciho trendu. Naopak jeho nevyhoda spocivd ve znaéné pomalosti, nezZ vytvori
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obchodni signal. Investory je indikator nékdy pifezdivan ,zlatym gralem* technické
analyzy.

Indikator MACD lze vyuzit v ndsledujicich oblastech:

o Piekiieni — je nejCastéjSim obchodnim signalem pro vstup do pozice. Pfi rustu
histogramu indikatoru nad signaliza¢ni kiivku je signalem pro nakup. V pripadé
poklesu histogramu pod signalizaéni kiivku MACD vytvari prodejni signal.
Oblibenym signalem je také rtist ¢i pokles indikatoru pies linku 0.

o Urovné pickoupenosti / pieprodanosti — se pouzivaji v situaci ristu ¢i poklesu
histogramu MACD. Stav je vytvofen, kdyz se klouzavy pramér s kratkou casovou
periodou extrémné vzdali od klouzavého priméru s del$im ¢asovym horizontem.
Cena za takovychto podminek neodpovida skuteCnosti a je tfeba ocekavat zvrat

(Hartman, 2014, s. 58)

Nasledujici obrazek zachycuje pouziti ukazatele MACD v programu Meta Trader 4

technického investora.

Obrz_izek_ ¢. 5: Indikator MACD

Zdroj: Viastni zpracovani, Meta Trader 4
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3.2.5.2 Oscilatory

1. Stochastic oscilator

Oscilator stochastic (stochasticky oscilator) porovnava zaviraci cenu finan¢niho
instrumentu k cenovému rozpéti dané Casové periody. Jednd se o zakladni tecnicky
indikator, ktery patii do tzv. momentum ukazatelG. Tato charakteristicka vlastnost
umoziuje cené finan¢niho instrumentu, aby setrvala daného sméru za ¢asovy usek.

Kdyz si predstavite raketu letici do vesmiru — pred navracenim zpét na Zemi musi spomalit.
Tento vyrok piedstavuje pro indikatory zalozené na momentu jednu vyhodu — vzdy zméni
smér 1 pred samotnou cenou finan¢niho instrumentu (Achelis, 2001, s. 185)

I . Ml . . ;o v ve 14 11
Pro nazornost je priloZzen i matematicky vypocet kiivek oscilatoru:

[4]
06K = 100 X —
o Hx—Lx
kde

C ... zaviraci cena CLOSE dané ¢asové periody
Lx ... minimum ceny instrumentu za vybranou ¢asovou periodu

Hx ... maximum ceny instrumentu za vybranou ¢sovou periodu
[5]

Hn
0D = 100 x —
Ln

kde
Hn ... pfedstavuje n-periodicky soucet € — Lx

Ln ... pfedstavuje n-periodicky soucet Hx — Lx

Oscilator stochastic se sklada ze dvou ktivek - %K a %D. Kfivka %D je klouzavy
primér kiivky %K. Ob& kiivky osciluji mezi 0 % a 100 %. V grafickém zobrazeni se

pridavaji jesté¢ hranice na Urovnich 20 % a 80 %. Tyto hranice tvofi tzv. hranice

"'V programu Meta Trader 4 je vypocet proveden automaticky
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prekoupenosti a pfeprodanosti. V piipadé dosdhnuti oscilatoru stochastic téchto hranic a
jejich piekonani signalizuje mozné nacasovani vstupu do obchodu.
Signaly vstupi:
e piekoupend Uroven zna¢i oblast nad hranici 80 %. Je dobré pockat na obrat
oscilatoru a vstoupit do kratkého obchodu.
e Pieprodana oblast se naopak vyskytuje pod trovni 20 %. Oscilator vytvofi signal

vstupu do dlouhé¢ pozice jeho otoCenim v této oblasti.

Dals$im zakladnim signdlem pro vstup do pozic je samotné otoCeni oscilatoru. Nakupni
signal vytvori oscilator rastem kiivky %K nad kiivku %D. Opaény vstup do pozice je
signalizovan poklesem kiivky %K pod kiivku %D.

Vyhodou oscilatoru stochastic je jeho predstihova indikace zmény ceny finan¢niho
instrumentu. Nejlepsi vyuziti oscildtoru je na netrendujicich trzich. V pfipadé nastanuti
trendujiciho trhu se oscilator dostava do indikace ,,chybnych® signdlii, nebot’ se urcitou
dobu pohybuje jenom v jedné zextrémnich oblasti (Hartman, Turek, 2009, s. 62-64).
Nasledujici obrazek zobrazuje ménovy par EUR/USD na 15- minutovém grafu

s oscilatorem stochastic ve spodni ¢asti.

2 TUPY, J., Stochastic: Velmi silny indikétor, [online], [cit. 2014-11-12] Dostupné z WWW:
http://www.investujeme.cz/stochastic-velmi-silny-indikator/
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Obrazek ¢. 6: Oscildtor stochastic (STO)
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Zdroj: Viastni zpracovani, Meta Trader 4

3.2.5.3 Bill Williams ukazatelé

1. Awesome oscillator

Indikator Awesome oscillator patii k tém méné pouzivanym nastrojim technické analyzy,
nicméné jeho uziti je velmi zajimavé. Autor Bill Williams wvytvofil pro zobrazeni
indikatoru formu histogramu. Podstata indikéatoru spoc¢iva v porovnavani dvou klouzavych
prumért (5denni Moving Variable Average a 35denni Moving Variable Average).
Samotny indikator je tvofen sloupcemi, které jsou charakterizovany “zelenou” nebo
“Cervenou” barvou. Charakter vysky jednotlivych sloupcii je determinovan vztahem
klouzavych primérti. Barva je naopak ovlivnéna dynamikou mezery dvou klouzavych
praméru.

Nékupni signal je vytvofen, jestlize se zméni barva sloupce z “Cervené” na “zelenou”.
Zaroven je signal vice signifikantni v ptipad€ pfetnuti stfedové linie. Prodejni signal je
vytvofen zménou barvy ze “zelené” na “Cervenou” a zaroven potretnutim stiedové linie.
Nasledujici obrazek zachycuje grafickou analyzu za pouziti histogramu Awesome

oscillator.'

B NOVOTNY, M., Awesome Oscillator — izasné jednoduchy indikator Billa Williamse, [online], [cit. 2014-
11-12] Dostupné z WWW: http://www.patria.cz/zpravodajstvi/2737743/awesome-oscillator--uzasne-
jednoduchy-indikator-billa-williamse.html
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Obrazek ¢&. 7: Awesome Oscillator (40)
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3.2.6 Vyhodnoceni pouziti technické analyzy

Technicka analyza je jedine¢nym exaktnim nastrojem obchodnika na devizovém
trhu. Jeji profesiondlni aplikace je nutnym predpokladem k eliminaci ztratovych obchod.
Vyuziti technické analyzy ma dobry zéklad v intradennim obchodovéni, kdy nejsou pozice

drzeny pies noc.Vysvétlenim vyznamu kratkodobé aplikace analyzy lze v mozZnosti

provadét tzv. kontrarianské strategie, kdy obchodnik vyuzivd piekoupenosti

pieprodanosti ménovych parta (Hartman, Turek, 2009, s. 103)

4 kroky v technické analyzy:

1. Nalezeni paternu — potvrzeni hypotézy existence vzorce v dané ¢asové period,

hodnoceni distribuce zisku

2. Test a robustnost — v piipadé nalezeni paternu nutny test robustnosti strategie,

testovani

3. Aplikace redlnych dat — simulace strategie prostfednictvim obchodovani na trhu,

potvrzeni i vyvraceni jeji ziskovosti
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4. Zajisténi strategie — v ptipad¢é potvrzeni ziskovosti strategie nutnost vytvorit

aey , 14
zajistovaci fond.

3.2.7 Efektivnost trhii a technicka analyza

Teorie efektivnich trhu'®

se zabyva chovanim kurzd finanCnich instrumentd. Dle
této teorie je vzdy na trhu takové mnozstvi aktiv, které jsou spravné¢ ohodnoceny a
vyloucena moZnost predikce. Spotova cena pak zahrnuje veskeré dostupné informace a
investofi nejsou schopni odhadnout jeji pohyb do budoucnosti (Bodie, Kane, 2001, s. 342).

TechniCti investofi véti, Ze jejich metody zvladnou ,piekonat” trh. Obecné
ekonomové jsou vii€i technické analyzy siln€ skepticti. Zastavaji nazor v efektivni teorii
trhl, Ze investofi nemizou vyd¢lat naprimérnych ziskl dle strategii na zaklad¢ technické
analyzy. Existence profitabilnich technickych strategii a dikazli navzdory hypotézdm
efektivnich trhii vede k opétovnému piehodnoceni o dilezitosti instituciondlnich prvki,
které jsou schopné odavodnit predik¢éni charakter technické analyzy, jako naptiklad
soukromych informaci, sekvenéniho obchodovani, intervenci narodnich bank ¢i vlad a
samotna role rizika.

Nadprimérné vynosy jsou dostupné technickym investorim z hlediska
dlouhodobého charakteru obchodti. Riziko na devizovém trhu je velmi obtizné definovat a
kvantifikovat. Tyto problémy spojené s investovanim na devizovém trhu maji nejasny
dopad na stupen neefektivity trhu. Na devizovém trhu neni pravidlem, Ze technické
investovani bude piinaSet neustdle naprimérné vynosy. Tyto vynosy jsou viceméné
eliminovany chovanim subjektim na devizovém trhu (Neely, 1997, s. 32-35).

Vedle teorie efektivnich trhu existuje i pfistup tzv. behavioralnich financi aplikujici
principy psychologie pifi obchodovani na finan¢nich trzich. Pomérné novy smeér
behavioralnich financi lze definovat jako interdisplindrni teorie, kterd zkouma vliv

psychologie a emoci pfi rozhodovani investora. Subjekty na finan¢nim trhu se dle této

teorie nerozhoduji raciondlné€, ale jsou pod vlivem emoci (Musilek, 2010, s. 295). Na

14 Zalozeno na poznamkéch z predmétu Trading and Financial Markets, Universita della Svizzera Italiana,
Lugano, Switzerland
"> Angl. efficient market theory

38



vypofadani se s emocemi reaguje i citat zakladatele n¢kolika technickych indikatorti J.
Wellese Wildera:

Jestlize neumite pracovat s emocemi, opustte obchodovani

3.2.8 Riziko a money management

V obecném pojeti lze riziko definovat jako nebezpe€i dosdhnuti pozadovych
investorem vynosovych mér. Finanéni instrumenty jsou determinovany obecnou nejistotou
na financnich trzich, jenz prameni ve volatilité¢ financich instrumentt. Intradenni investor
na devizovém trhu je viceméné ovlivnén kratkodobymi vykyvy trhu, které jsou ze své
podstaty ,,chranéné* samotnym charakterem dennich investic, které nejsou oteviené pies

noc (Musilek, 2010, s. 252).

Hlavnim cilem vSech investorti na devizovém trhu je dosahnuti ziskového obchodu
a zaroven podstoupeni co nejmensiho rizika ztraty kapitdlu. Oblast fizeni rizik je na
zhodnotit kapital. Mnoho obchodniku vSak pfitomnosti rizika nedbd a vystavuji se
nebezpedi ztraty kapitalu. I tfeba efektivné fizena obchodni strategie'® kondi ve ztraté,
nebot” investor pominul faktor rizika. Bez spravného pochopeni maximalni eliminace rizika
nastupuje faktor emoci. Emoce jsou ,niCitelem* jakéhokoliv systému odstranéni rizika.
Investofi naptiklad drzi ztratové pozice piili§ dlouho a dostévaji se do ¢im dal vétsi ztraty,
naopak ziskové pozice vybiraji velmi pfedCasné. Tento investicni plan sice ve vysledku

znamena vice pozic ziskovych, ale efekt investice je zdporna a obchodnik kon¢i ve ztrate.

Obchodnik musi mit vytvofeny soubor pravidel, aby co nejvice eliminoval potenciondlni
ztraty. K tomu ucelu slouZzi tzv. Money management, jenz ptredstavuje souhrn zékladnich

poznamek zajistujici efektivni fizeni kapitalu (Hartman, Turek, 2009, s. 105-106)

' Obchodni strategie = prakticka aplikace investiéni strategie
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Money management — zakladni principy:

Risk-Reward-Ratio (RRR)

Jednd se o pomér rizika k zisku u obchodu, ktery slouzi pro uspésné
obchodovani. Se spravné nastavenym pomeérem lze snadno dosahnout zisku jen
v30 % uspénych obchodech. Optimalni pomér rizika k zisku by mél
bytminiméalné¢ 1:2. Pomér slouZi 1 jako ochrana pifed rizikovymi obchody.
Ptikladem se da uvést investice, ktera predstavuje riziko ztraty kapitalu ve vysi 200
USD a naopak zisku 400 USD. U investice je tudiz pomér rizika k zisku 1:2 (Lien,
2013, s. 105).

Drawdown

Tzv. maximalni pokles kapitalu je efektivnim néstrojem pro fizeni rizika
investord. Jde o rozhodnuti o objemu investované¢ho kapitdlu do jednoho obchodu.
Optimalni hranice je 1 % az 2 % z celkového mnoZstvi pen€Znich prostiedkl
v jednom vstupu do obchodu. Pii vysSich castkach investic do jednoho obchodu
napiiklad kolem 15 % je riziko poklesu kapitdlu v ptipad¢ ztrdtového obchodu
vyznamné.

Nastaveni urovni Stop-Loss a Profit-Target

Jsou nastrojem, ktery by méli vSichni investofi pouzivat. Piikaz Stop-Loss
¢ili zastaveni ztrat urCuje maximalni hranici akceptace ztraty v jednom obchodé.
Jestlize se kurz mény dostane na uroven hranice Stop-Loss, tak je okamzité
automaticky ,,zlikvidovana“ pozice. Vyhoda tohoto piikazu znamena predem
urcitou ztratu z obchodu. Naopak ptikaz Profit-Target ur¢uje ukonceni ziskového
obchodu. Docilenim zisku pomoci tohoto ptikazu je pro investora vyhodné, nebot’
je nejlepSim feSenim si nastavit cil vybéru ziskovych pozic, aby zbytecné

nedochazelo k otoceni trhu a ,,zasazeni funkce zastaveni ztrat (Lien, 2013, s. 106).
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4. Vysledky reSerse

V uvodu praktické ¢asti bude definovana investi¢ni strategie s jasnymi parametry vstupu a
vystupt. Nasledné bude provedeno testovani definované investi¢ni strategie na zakladé
obchodovani na obchodnim étu s redlnymi daty za danou periodu. Zobchodovana
investicni strategie bude vyhodnocena z hlediska hlavnich charakteristik — zisku,
rentability investice a stavu obchodniho Gc¢tu. Poté jiz vyhodnocena strategie bude
podrobena optimalizaci z hlediska zvySeni rentability ¢i eliminaci nespravnych signala pro
vstup a vystup. Navrhy a doporu€eni budou nésledné vyhodnoceny v zavérecné Casti prace.
V ramci praktické ¢asti je vyuZito fina¢niho instrumentu podkladového ménového paru

EUR vi¢i USD

4.1 Definice obchodni strategie

Zakladnim stavebnim kamenem pii obchodovani na mé€novém trhu je nastaveni parametra
intradenni investicni strategie. Jednotlivé parametry jasné¢ definuji signédl ke vstupu do

obchodu, velikost obchodu, ¢asové obdobi, zajisténi rizika a signal k vystupu z obchodu.

Obchodovana ména

Obchodni strategie bude zaméiena na ménovy par EUR/USD, ktery je na na devizovém
trhu nejvyznamnéjsi. Obchodni strategie tak bude tézit mnohé vyhody tohoto ménového
paru.

Zobchodovany budou pozice spekulujici na rust ¢i na oslabeni EUR/USD. Ptikazy budou

mit charakter jak ndkupu, tak prodeje.

Casové obdobi

Z hlediska intradenniho charakteru dané obchodni strategie budou obchodovany pozice
v rdmci dne v ¢asovém rozmezi od 8:00 do 16:00 hodin. V tomto obdobi je na ménovém
trhu z didvodi velkych finan¢ich objemi vysSi volatilita. Obchodni strategie bude
aplikovana na 15 minutovém grafu. Sledovanym obdobim v ramci kalendainiho roku bude

Fjen 2014.
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Velikost obchodované pozice

Pti zalozeni G¢tu bude k dispozici ¢astka ve vysi 30 000 K¢. Obchodni strategie bude mit
nastavenou velikost 0,1 lotu. V pfipad¢é finan¢ni paky v poméru 1:100 bude pozadovana
obchodni marze — 100 EUR. Dle soucasného aktulniho kurzu EUR/CZK: 27,5 K&'7 —

2750 K¢. Pomér marze viici celkovému kapitalu je v tomto ptipadé 9,16 %.
Zastaveni ztrdt
Nastaveni funkce Stop Loss bude na trovni 3 Pips, tj. 3 x 21,5 K& (Pip) = 64,5 K¢&."* Jiz

zadana hodnota funkce Stop Loss poté nebude posouvana.

Intradenni charakter

Obchodni strategie bude vzdy uzavirana béhem jednoho dne, aby bylo eliminovéano riziko
tzv. mezer. Pii1 prekryvani svétovych obchodnich seanci mizZe dojit k nesouladu zaviraci a

oteviraci ceny ménového paru.

Vstup do obchodni pozice:

Pozice ndkup (LONG)

e Awesome Oscilator (AO) musi mit barvu sloupce zelenou, piipadné se histogram
oscilatoru musi nachéazet nad 0 pfimkou nebo ji prochazet.

e Ukazatel Stochastic (Stoch 9,4,4) ukazuje piekiizeni jeho kiivek nejlépe pod
hodnotou 20, poptipad¢ musi ob¢é kiivky rust.

e Histogram ukazatele MACD (12,26,9) vzroste nad signalni kiivku, poptipadé se

chysté prekiizeni.

'7 Ceska narodni banka, Kurzy devizového trhu [online]. [cit. 1-10-2014] Dostupné z WWW:
https://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy trh/kurzy devizoveho trhu/denni kurz.jsp
'8 Kurz US dolaru ke dni 2. 10. 2014, Kurzovni listek CNB, USD/CZK = 21,8
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Pozice prodej (SHORT)

e Awesome Oscilator (AO) musi mit barvu sloupce Cervenou, pfipadné se histogram
oscilatoru musi nachazet pod 0 ptimkou nebo ji prochazet.

e Ukazatel Stochastic (Stoch 9,3,3) ukazuje ptektizeni jeho kiivek nejlépe nad
hodnotou 80, poptipadé musi obé kiivky klesat.

e Histogram ukazatele MACD (12,26,9) klesne pod signalni kiivku, poptipadé se

chysta prekiizeni.

Vystup z obchodni pozice:

Pozice ndkup (LONG)

e Prikazem Stop Loss, ktery bude zasaZen na ur¢ené trovni.

e Ukazatel Awesome Oscilator zméni barvu sloupce histogramu na ¢ervenou.

Pozice prodej (SHORT)

e Piikazem Stop Loss, ktery bude zasaZen na urc¢ené Grovni.

e Ukazatel Awesome Oscilator (AO) zméni barvu sloupce histogramu na zelenou.

Definitivni vstup do obchodni pozice musi byt potvrzen vSemi vySe uvedenymi signaly
technické analyzy. Hranice funkce Stop Loss nebude z diivodu eliminace narGstu ztrat
posouvana. VSechny pokyny budou zadavany v platformé¢ Meta Trader 4 ptikazem typu
Market.

Hlavnim principem definice obchodni strategie je vybér takovych ukazatelt technické
analyzy, které jsou vzdjemné nezastupitelné. Jejich tloha spociva v neduplovatelnosti
danych signald. Jedinecnd obchodni strategie pak zahrnuje jak trendové, tak netrendové
ukazatele. DalSi princip obchodni strategie spociva v uZivatelské jednoduchosti. Pro
kazdého investora je nejlepSi, kdyz je strategie piehlednd a jednoduchd. Ptfinosem

obchodni strategie je zisk, na kterém je tato strategie postavend. Jeji Uloha spociva
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v maximalizaci rentability investice. Dale spociva vyhoda strategie, kterd ma jasné

nastavené parametry, v eliminaci emoci obchodnika.

4.2 Testovani obchodni strategie

Pted vstupem investora na devizovy trh s redlymi daty je velmi dilezité otestovani dané
obchodni strategie na historickych datech. Investor md moZnost vyuziti nasledujicich

testovacich technik:

Backtesting — Obchodnik prochazi data na historickém grafu na zvoleném ménovém paru a
c¢asovém obdobi vradmci své obchodni strategie. Nasledné se vSechny informace
zaznamenaji do piislusné tabulky a provede se zhodnoceni obchodni strategie. Backtesting
je velmi uzite¢ny pro investora z diivodu jeho jednoduchosti pfi interpretaci vysledkd,
znalosti systému a pfipadnych nedostatkli a praktickym studiem obchodniho softwaru.
Velkou nevyhodou je vSak jeho extrémni naro¢nost na Cas. Investor zjiStuje obchodni data

za nékolik mésicu.

Vyuziti demo ucétu — Obchodnik vyuZziva moznosti na realném devizovém trhu nabizené

zprostiedkovatelem obchodu. Broker poskytne obchodnikovi tzv. fiktivni finan¢ni

prostiedky, které nasledné pouZije p¥i obchodovani v obchodni platforms.'’

Pti testovani jednotlivych obchodnich strategii je nutné zaznamenat urcité udaje
obchodnikem. Ziskané data se nasledné¢ vyhodnoti na zéklad¢ statistickych a finan¢nich

ukazateli v ramci obchodniho deniku.

Zakladni udaje testovani:

e pfesné datum a ¢as obchodu

e aktualni cena otevieni/uzavieni obchodni pozice, Stoploss, Profit target

PFxstreet.cz. Testovani obchodnich strategii: Jak na backtesting II, [online]. [cit. 2015-01-2]. Dostupné z
WWW: http://www.fxstreet.cz/testovani-obchodnich-strategii-jak-na-backtesting-i.html
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e vysledek uzaviené¢ho obchodu v K¢ a Pips

e pocet celkovych obchodl za dané obdobi

e rentabilita navratnosti investice

e nominalni hodnota vysledku obchodu

e pramérna hodnota zisku/ztraty

e hodnota maximalniho propadu kapitalu (Drawdown)

e pocet dlouhych a kratkych obchodi a jejich tspésnost v procentech
e nejvyssi ztrata/zisk v K¢

e uspesnost pouziti indikatord technické analyzy

e ostatni poznamky

Na zédklad¢ ziskanych dat se poté vytvoii tzv. kapitalovou kiivku (Equity), ktera
charakterizuje vyvoj kapitalu v €ase nebo s narlstajicim mnozstvi vstupli do obchodi. Tato
kiivka zobrazi jednoduchy piehled ispéSnosti a vykonnosti obchodni strategie.

V praci bude dale vyuzito pouze testovani na tzv. demo uctu, které je pro investora

uzite¢n&jsi z hlediska prace s realnymi daty.”

4.3 Obchodovani na demo uctu

V investorské praxi je potieba, aby obchodni strategie byla testovana na realnych
datech. Testovan je ménovy par EUR/USD, ktery je nejlikvidnéjsi, aby byla zajisténa
pohotovost vyplnéni piikaz. Mésic obchodovani je zvolen fijen 2014, pfesnéji od 1. 10 do
31. 10. 2014. Nacasovani signalt vstupii a vystupti z a do trhu je rozpesano v kapitole (viz
4.1 Definice obchodni strategie). Mé&sic je rozdelen na 4 obchodni tydny, které jsou dale

rozepsané v podkapitolach.

"HARTMAN, O., Testovani obchodnich strategii: Jak na backtesting II, [online]. [cit. 2015-03-13].
Dostupné z WWW: http://www.fxstreet.cz/testovani-obchodnich-strategii-jak-na-backtesting-ii.html
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4.3.1 Obchodni tyden 1. 10. — 10. 10. 2014

Obrazek ¢. 8 1. 10. 2014
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Zdroj: Viastni zpracovani, Meta Trader 4

Pti pohledu na vyvoj ménového paru EUR/USD dne 1. 10. 2014 (viz obrazek ¢. 8) se
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cenovy kurz drzel v pribehu dne ,,ve stran¢“. Byly realizovany 4 obchody — 2 obchody
skoncily ve ztraté (zasazeni funkce Stop Loss) ve vysi celkem -129 K¢, ziskové obchody
ve vysi 516 K¢ a 150,5 K¢. Strategie tento den profitovala z charakteru trhu vytvofenim
tzv. cenového kandlu, ve kterém se celou obchodni dobu ménovy kurz drzel. Kanal byl

prorazen mimo obchodni seanci.
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Obrazek ¢. 9: 2. 10. 2014
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Zdl‘O_] Wastm zpracovam Meta Ti rader4

Dne 2. 10. 2014 (viz obrazek ¢. 9) byly realizovany dohromady 2 obchody, ve kterych bylo
nejlepsi nacasovani pro vstup. BohuZzel efekt z téchto obchodii byl negativni, nebot’ u
prvniho obchodu po chvili ,,v trhu* nastala trzni korekce az k hranici podpory. Ménovy
kurz si ,testoval® lokalni minimum. Vysledek obchodu byl ve vysi nastaveného Stop Loss
ve vysi -64,5 K¢. Druhy provedeny obchod skoncil také ve ztraté ve vysi -64,5 K¢.

Z dlouhodobého pohledu na cenovy graf ménového paru lze vyvodit ptitomnost hranic

podpory a rezistence, které piesahuji rimec denniho obchodovani.

Obrazek ¢. 10: 3. 10. 2014
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Zdl‘O] Vlastm zpracovani, Meta Trader 4

Dne 3. 10. 2014 se indikator MACD dostal do siln€ trendového pohybu smérem dolt jiz od

rannich hodin (viz obrazek ¢. 10). Oscilator stochastic signalizoval prekiizeni blizko jeho
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spodni hranice 20. Jeden signal dnes realizovan i piesto byl. V 14:15 se vSechny sledované
indikatory dostaly do definovanych signalii pro vstup do obchodu. Vysledek dnesniho
obchodniho dne byl ve velkém zisku 1827,5 K¢. V 14:30 se na trhu ménového paru
EUR/USD odehral velky trendovy pohyb smérem dold. Pfi¢inou dnesniho oslabeni mény
EUR byl dopad fundamentalnich udalosti.

Obrazek ¢. 11: 6. 10. 2014
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Zdroj: Viasmi zpracovini, Meta Trader 4 o ) |
Dne 6. 10. 2014 se od rannich hodin trh ménového paru dostal do riistového trendu (viz
obrazek ¢. 11). V tomto dni byly realizovany 2 obchody typu SHORT. Oba obchody
skoncily ve ztraté ve vysi -129 K&. V ramci dne nastal jesté jeden avSak neuplny signal,
kdy indikatory Awesome Oscilator a Stochastic shodné signalizovaly vstup do LONG

pozice. Indikdtor MACD vsak daval velmi nejasny signal, a proto nebyl u¢inén vstup.
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Obrazek ¢. 12: 7. 10. 2014
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Zdl‘O_] Wastm zpracovam Meta Trader 4

Na grafu dne 7. 10. 2014 jsou realizované 2 obchody (viz obrazek ¢. 12), ke kterym bylo
rozhodnuto na zaklad¢ shodnych signala pro vstup od vSech sledovanych indikatord.

Vysledkem vstupti byla jenom ztrata a to ve vysi hranice Stop Loss, tj. — 129 K¢.

Obrazekc 13 8. 10. 2014
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Zdr0] Vlastm zpracovam Meta Trader 4

V ramci dne 8. 10. 2014 nebyl realizovan zadny vstup do obchodu (viz obrazek ¢. 13). K
vyznamnému pohybu doslo vSak aZ po konci obchodni seance kolem 20:00 hodin.
Indikéatory nedostatecné signalizovaly nac¢asovani vstupu. Nejvice chybnych signali

ptinasel indikator MACD.
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Obrazek ¢. 14: 9. 10. 2014
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Béhem obchodniho dne 9. 10. 2014 doslo k realizaci celkem 2 obchodii (viz obrdzek ¢.
14). Prvni byl ovSem ztratovy, ktery byl ,,ochranén‘ hranici Stop Loss ve vysi — 64,5 K¢.
Druhy obchod skonc€il v zisku ve vysi 645 K€ kolem 14:15, kdy trh vyznamné klesl.

Obrazek ¢. 15: 10. 10. 2014
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V ramci dne 10. 10. 2014 byl realizovan pouze 1 obchod (viz obrdzek ¢. 15), ktery
skoncil ve ztraté diky pokynu Stop Loss ve vysi — 64,5 K&. Tento signal ke vstupu do

tohoto obchodu byl jediny nejvice zietelny, a tak nedoslo k dalSim vstuptim.
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Vysledky obchodovani 1. obchodni tyden:

Tabulka ¢. 4 — Vysledky za 1. obchodni tyden

Ziskové obchody 4
Ztratové obchody 10
Celkem obchodu 14
Vysledek (zisk/ztrata) v K¢ 2 494
Stav uctu v K¢ 32 494

Zdroj: Viastni zpracovani

Tabulka zobrazuje vysledky obchodovani za prvni obchodni tyden od 1. 10. 2014
do 10. 10. 2014. Bylo dosazeno zisku ve vysi témét 2 500 K¢ (viz tabulka ¢. 4).
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4.3.2 Obchodni tyden 12. 10. — 17. 10. 2014

Obrazek ¢&. 16: 13. 10. 2014

BRSO 1A 1A TR 1D

23K 5Pip

q*nhd*ll{-imﬁﬂ*i? l*iﬂﬁ-*.* E]*E'E Ll

o
lt:-“’.-:-ilml JQ+D++T* D

e s
|||||||||||||“||II|| TERRITT L LN ..||||||||||||||“|I|........_ "
B L LA R U R L ERTR L R, . . veus
— TIL I g e
o e hens Baows Bows Gores Bovws Bo s Govws 5ovEs baee ek Bow haws Forow baws Sorsr Boven Bne bovms Bams Werws hovas Wovws Nores Tovng Waww Nerom Worw hene

Zdroj: Viastni zpracovani, Meta Trader 4

Situace na trhu dne 13. 10. 2014 je relativné klidna bez vyrazného kolisani ménového paru
(viz obrazek ¢. 16). Doslo zde ke 2 obchodtim, prvni vySel v zisku 5 Pips a druhy skoncil
ve ztrate, nebot’ doslo ke zpozdéni technického indikatoru Awesome Oscilator. Nejvetsi
pohyb na paru EUR/USD byl v pozdnich vecernich hodinach, kdy doslo k vyraznému

rastu.

Obrazek ¢. 17: 14. 10. 2014
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Dne 14. 10. 2014 nedoslo k zadnému vstupu do obchodu, protoze signaly byly zna¢né
rozporuplné (viz obrazek ¢. 17). Na trhu tento den panoval zna¢ny klid. Mimo obchodni

hodiny doslo k trendujicimu pohybu smérem na pokles ménového paru.

Obrazek ¢. 18: 15. 10. 2014
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Zdr0] Viastni zpracovanl Meta Trader 4

Béhem 15. 10. 2014 se trh v prvni ¢asti dne pohyboval zna¢né€ do strany (viz obrazek ¢.
18). V tomto tzv. range pasmu byl realizovan 1 obchod se ziskem 8 Pips. Nasledn¢ vSak
doslo po poledni k nejasnému signalu, ktery vsak byl nakonec vyrazné trendujici s vstupem

na rist ménového paru. Bohuzel jiz nedoslo ke vstupu do obchodu.

Obrazek ¢. 19: 16. 10. 2014
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Dne 16. 10. 2014 (viz obrazek ¢. 19) se podatilo technickym indikatorim zachytit vc¢as

signal, kterym byl realizovan obchod ve vysi 45 Pips, coz je jeden z nejziskovéjsich

obchodi. Poté jiz trendujici ukazatel MACD nedostatecné signalizoval nastupujici korekci

trhu. Ke konci dne EUR/USD trh jiz posiloval a vracel se na historické hodnoty.

Obrazek ¢&. 20: 17. 10. 2014
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Obchodni den 17. 10. 2014 byl realizovan 1 obchod se ziskem 48 Pips (viz obrdzek ¢. 20).
Vsechny indikatory signalizovaly vstup do obchodu jednotné. Jedna se o jeden z nejvétsSich
obchodli za testované obcdobi. Trh ménového paru se nachazel ve vyrazné volatilnim

obdobi.
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Vysledky obchodovani 2. obchodni tyden:

Tabulka ¢. 5 — Vysledky za 2. obchodni tyden

Ziskové obchody 4
Ztratové obchody 1
Celkem obchodu 5
Vysledek (zisk/ztrata) v K¢ 2 245

Zdroj: Viastni zpracovani

V obchodnim tydnu (12. 10. — 17. 10. 2014) doslo k realizaci celkem 5 obchodt, z nichz

drtiva vétSina byla ziskova (viz tabulka ¢. 5).
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4.3.3 Obchodni tyden 19. 10. — 24. 10. 2014

Obrazek ¢. 21: 20. 10. 2014
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Dne 20. 10. 2014 (viz obrdzek ¢. 21) byl realizovan 1 obchod, ktery vSak skoncil ve ztraté
na funkci Stop Loss. Béhem dne doslo k nékolika ptilezitostem, avSak vSechny indikatory

nesignalizovaly v tu chvili jednotné, tudiz nebylo moZzné piistoupit k dalSimu obchodu.

Obrézeké 22: 21. 10. 2014
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Zdl‘O] Vlastni zpracovani, Meta Trader 4

Dne 21. 10. 2014 doslo k realizaci 1 obchodu se ziskem 31 Pips (viz obrazek ¢. 22).
V pritbéhu dne byl jasny trend, ktery zapocal jiz od rannich hodin. Po otevieni obchodnich

hodin jiZ nebylo mozZné ,,zachytit trend* a vstoupit v trendovém pohybu.
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Obrazekc 23: 22. 10. 2014
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Zdr0] Viastni zpracovani,  Meta Trader 4

Obchodni den dne 22. 10. 2014 byl na ménovém trhu velmi uspesny (viz obrazek ¢. 23),
protoze zde byly realizovany 3 obchody a vSechny se ziskem (33 Pips, 9 Pips a 25 Pips).
Indikatory byl zachycen dlouhy trendovy pohyb kurzu ménového paru. Nasledné korekce

byly také v€as zachyceny a realizovany dalsi obchody.

Obrazekc 24: 23. 10. 2014
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Den 23. 10. 2014 byl vyznamny z hlediska zvySené volatility ménového paru EUR/USD
(viz obrazek ¢. 24). Realizovany byly 2 obchody, které vSak skoncily ve ztrat€ na urovni

funkce Stop Loss. Kratkodoba volatilita dne neptispivala k obchodovani.
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Obrazek ¢. 25: 24. 10. 2014
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Dne 24. 10. 2014 byly realizovany celkem 2 obchody (viz obrdzek ¢. 25). Prvni obchody
skon¢il ztratou ve vysi 3 Pips. Druhym se podafil realizovat zisk ve vysi 5 Pips. ZvySena

volatilita béhem dne byla nevyhodou pro technické indikatory.

Vysledky obchodovani za 3. obchodni tvden:

Tabulka ¢. 6 — Vysledky za 3. obchodni tyden

Ziskové obchody 5
Ztratové obchody 4
Celkem obchodi 9
Vysledek (zisk/ztrata) v K¢ 1984

Zdroj: Viastni zpracovani

V obchodnim tydnu (19. 10. — 24. 10. 2014) bylo celkem zobchodovdno 9 obchodi,
z nichZ byla vétSina ziskova (viz tabulka ¢. 6). V tomto tydnu byl dosazen zisk ve vysi

1 984 K¢.
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4.3.4 Obchodni tyden 26. 10. — 31. 10. 2014

Obrazek ¢. 26: 27. 10. 2014
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Zdr0] Vlastmrzpracovam Meta Trader 4

Dne 27. 10. 2014 byly realizovany 2 ziskové obchody (viz obrazek ¢. 26), z nichz jeden ve
vysi 16 Pips a druhy ve vysi 18 Pips. Druhy obchod byl uzavien s vyraznym zpozdénim.

Obrazek ¢. 27: 28. 10. 2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani, Meta Trader 4

Dne 28. 10. 2014 byl realizovan 1 obchod ve vysi 14 Pips (viz obrazek ¢. 27). Nésledny
narist ménového paru nastal ve 14:30, kdy trhem pohnula fundamentélni zprava. Indikator
Awesome oscilator signalizoval tento vstup do ndkupni pozice ve znacném predstihu, ale

naopak indikdtor MACD byl v nejasném signalu.
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Obrazek &. 28: 29. 10. 2014
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Zdroj: Wastm zpracovani, Meta Trader 4

Dne 29. 10. 2014 byl realizovan 1 obchod ve vysi 9 Pips (viz obrdzek ¢. 28). V pozdnich
odpolednich hodinaich mimo definované obchodni hodiny doSlo k vyraznému

,medveédimu* pohybu.

Obrazek ¢. 29: 30. 10. 2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani, Meta Trader 4

Dne 30. 10. 2014 se podafilo realizovat obchod ve vy§i 26 Pips, kdy doslo k nartistu
ménového paru. Predchozi svicka vstupu do obchodu byla zna¢né rozkolisana, kdy by byl

zasazen ihned pokyn Stop Loss.
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Obrazek ¢. 30: 31. 10. 2014
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Obchodni den 31. 10. 2014 byl realizovan obchod ve ztraté 3 Pips, kdy doslo ke korekcei
svicky (viz obrazek ¢. 30). Obchod déle jiz nebyl realizovan. Indikatory technické analyzy

vSak charakterizovaly signdly spravné.

Vysledky obchodovani za 4. obchodni tvden:

Tabulka €. 7: Vysledky obchodovini za 4.0bchodni tyden

Ziskové obchody 5
Ztratové obchody 1
Celkem obchodii 6
Vysledek (zisk/ztrata) v K¢ 1744

Zdroj: Vlastni zpracovani

V poslednim obchodnim tydnu sledovaného obdobi (26. 10. — 31. 10. 2014) doslo
k realizaci celkem 6 obchodi, z nichz 5 bylo ziskovych. Celkova vyse zisku je 1 744 K¢
(viz tabulka ¢. 7).
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4.4 Vyhodnoceni obchodni strategie

Nasledujici kapitola pojedndva o vyhodnoceni pouzité investicni strategie. Principem
definice investi¢ni strategie je eliminace co mozna nejvice rizik, které souvisi
s nacasovanim pozice ke vstupu a vystupu. Investicni strategie byla fizena naCasovanim
pomoci signalli indikatort technické analyzy a definici funkce Stop Loss. Z eliminace rizik
vyplyva i maximalni ztrata ve vysi 3 Pips pro piipad pohybu na ,Spatnou” stranu. Vystupy

nebyly definované funkci Profit Target, ale signalem indikatoru Awesome Oscilator.

Tabulka ¢. 8: Druhy obchodnich pozic

Obchodii celkem 34

LONG pozice 13 38,20%
SHORT pozice 21 61,70%
Obchody se ziskem 18 52,90%
Obchody se ztratou 16 47%

Zdroj: Viastni zpracovani

Tabulka ¢. 8 zobrazuje zakladni udaje o obchodovani. Z celkového poctu 34 obchodu bylo
realizovano na ménovém paru EUR/USD za dany obchodni mésic 18 ziskovych obchodi,
coz predstavuje kolem 53 % z celkového poctu obchodii. Naopak ztratové obchody
predstavuji 47 % z celkového poctu obchodl. Tento blizky pomér je dan astym zasaZzenim
funkce Stop Loss, ktera ihned uzaviela obchod ve ztrat¢.

Pti¢inou je béhem zvolené obchodni seance zvySena kratkodoba volatilita trhu. Volatilita
za mésic Hjen byla také zvysend, nebot index volatility VIX*' zaznamenal rist kolem i
pies hodnotu 20 bodu, viz priloha ¢. 1. Trh ménového paru EUR/USD se ve sledovaném
obdobi pohyboval v netrendovém péasmu se zna¢mymi rozkolisanymi oblastmi. Trh
nasledoval i ve velkém fundamentélni zpravy z ménové oblasti.

Na ménovém paru bylo zobchodovano 13 nakupnich pozic spekulujicich na rist ménového
paru (38,20 %). Naopak pozic spekulujicich na pokles ménového paru bylo 21 (61,70 %).
Pomér pozic je viceméné vyvazeny avSak pievazuji prodejni tlaky na trhu. Vyraznému
zlepseni poméru ziskovych/ztratovych pozic by jisté pfisp€lo i zména obchodnich hodin,

protoze k velkym pohybiim doslo mimo vymezenou obchodni seanci. Problém byl tak ve

! nvestopedia, VIX (CBOE Volatility Index) [online]. [cit. 13-12-2014], Dostupné z WWW:
http://www.investopedia.com/terms/v/vix.asp

62



dodatecnych vstupech do pozic. Problematika ,,naskakovani do rozjetého vlaku® je i

v ptipad¢ investic na trzich znacné rizikova.

Tabulka ¢&. 9: Rizeni pozic - Money Management

Maximalni zisk v K¢ 1 827.5
Maximalni ztrata v K¢ -65.,4
Primérny zisk na obchod v K¢ 528,03
Prameérna ztrata na obchod v K¢ -64,83
Risk Reward Ratio [1] 8,14

Zdroj: Viastni zpracovani

Tabulka ¢. 9, kterd se zabyva zasady spravného fizeni pozic tzv. Money Management,
vyjadiuje zakladni charakteristiky eliminace rizika. B&hem obchodni periody byl
zaznamenan nejvyssi zisk ve vysi 1 827,5 K¢. Naopak maximani ztrata byla omezena
nastavenim funkce Stop Loss ve vysi 65,4 K& Maximdlni pokles kapitalu tak mél
minimalni vliv na cely obchodni ucet. Primérny zisk byl za danou obchodni periodu ve
vysi 528,03 K¢ a pramérna ztrata ve vysi 64,83 KC. Rozdilné vySe ztraty jsou dany
kolisavosti kurzu USD/CZK, ktery se béhem zvoleného meésice ménil. Ochrana zisku
Profit target nebyla zvolena, nebot’ vystup byl definova rovnou ve strategii pomoci signalu
indikator Awesome Oscilator.

Pomér rizika k potenciondlnimu zisku byl nastaven na velmi vyhodné hodnoté a znacné
pievysoval optimalni minimalni ochranu 1 : 2. Hodnota Risk Reward Ratio ve vysi 1 : 8,14

znaci velkou ochranu obchodniho uétu.

Tabulka €. 10: Celkové vyhodnoceni

Obchodni obdobi 1. 10.-31.10.2014

Uspé&snost uziti technickych indikatort v % [2] 53%
Zisk celkem v K¢ 8 467,2
Rentabilita investic (ROI) v % [3] 28,20%
Stav uctu k 31.10. 2014 38 467,2

Zdroj: Viastni zpracovani

Predchozi tabulka ¢. 10 zobrazuje zhodnoceni investini stragie, kterd dosahla zisku ve
vysi 8 467,2 K&, co odpovida rentabilité celkové investice 28,20 %. Vynostnost strategie

lze hodnotit jako velmi nadprlimérnou ve srovnani i ostatnimi finan¢nimi instrumenty.
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V zadném ptipad¢ ale takova rentabilita nepredikuje i budouci vynosy. Trhy v dané obdobi

vykazovaly pomérné¢ velkou volatilitu, tudiz v obdobich bez volatility je riziko absence

jakychkoliv ziskd. Rentabilita Futures na akciovy index S&P 500 byla v mésici fijnu 2014

necelych 2,5 % [3]. Nasledujci graf zachycuje vyvoj instrumentti Futures na S&P 500 za

mésic fijen 2014.

Obrazek ¢. 30: Futures na S&P 500
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Zdroj: Viastni zpracovani, Meta Trader

K vyhodnoceni pouziti dané investicni strategie je tfeba testovat robustnost za nékolik

obchodnich mésicti. Dulezita je také oblast emoci investora, ktera musi byt co nejvice

eliminovana.
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Graf ¢. 1 — Vyvoj kapitalu v zavislosti poctu obchodi
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Zdroj: Viastni zpracovani

Ptedchozi graf zobrazuje vyvoj stavu obchodniho Uctu v zdvislosti na poctu provedenych
obchodti. Zpocatku kiivka Equity vykazuje maly nartst kumulovanych ziska. Nasleduje
razantni narust ziskovych pozic, ktery je zase doprovazen naslednou stagnaci. Poté jiz je

identifikovan rostouci trend v nartstu kumulovanych ziski.

Vyhodnoceni pouzivani technickych indikatoru:

K hodnoceni investi¢ni strategie patii také analyza pouzitych indikatori technické analyzy.
Zvolené indikatory jsou v zasad¢ pii praci investora robustni. VSechny indikatory
signalizuji spravné vstupy avsak ne v jeden okamzik, coz pro intradenniho obchodnika je

nékdy nevyhodou.

e Indikator MACD je charakterizovan svou piesnou signalizaci obchodnich signald,
ale jeho znanfou nevyhodou v investi¢ni strategii s ostatnimi indikéatory je
zpozdénost signall

e Indikator Awesome oscilator udrzuje investora v trendu pofad. V piipad€ vystupt
z obchodi se také znacné pohybuje zpozdeéné. I v ptipade poklesu indikator stale
signalizuje vstupy. Zna¢nou vyhodou indikatoru je vSak jeho piesnost zachytit

skute¢nou zménu trendu.

65



e V soucinnosti vSech indikatort je nutné zachytit spravny signal vstupu co nejdtive.

Velkym problémem spravného vstupu do pozice je zachyceni signalti od vsech indikatord
nardz. Investor ma tendenci vystupovat z trhu, 1 kdyz je spravny signal. Kurz ménového
paru se vraci na opacnou stranu trhu a nasledné potvrzuji platnost pfedem definovaného

technického signalu.

4.5 Optimalizace a doporuceni pro tvorbu obchodni strategie

Stavajici investiCni strategii s rentabilitou je moznost podrobobit optimalizaci
z hlediska investorovych vynost, které lze timto maximalizovat. Tato kapitala zkouma

mozné navrhy feSeni pro doplnéni ¢i redefinici investi¢ni strategie.

4.5.1 Redefinice parametria vystupi z obchodni pozice

Z ptedchozi Casti (viz Kapitola 8.2.) je patrné, ze pocet ztratovych pozic je témét
50 % vSech obchodil. Toto mnozstvi ztrat je dano kratkodobou volatilitou trhu, kdy ptikazy

ke vstupu jsou ovlivnény rychlou zménou trhu.

Pro zvyseni vySe zisku a tim paddem 1 vykonnosti celé investicni strategie je tieba
posoudit nacasovani vystupu. Je nutné zménit definici vystupil z obchodnich pozic. Pouzité
indikatory technické analyzy jsou nastaveny robustné pro signalizaci vstupt, ale v ptipadé
signdlll na vystup dochazi k velkému zpozdéni. JelikoZ se uzavieni pozic neuskuteciiuje

s pouzitim funkce Profit Target, je tfeba zménit uZziti indikéatort.

Vystup z pozice je charakterizovan signalem indikatoru Awesome Oscillator, ktery
za ostatnimi indikatory ,,zaostava“. Jeho princip spociva v Uvaze, Ze investor je vzdy

v néjaké pozici. Oscilator proto nevytvari signal, kdy je nedoporucovéano vstupovat. Tudiz
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je v tomto pripad¢ nevyhodné ,Cekat* az se Awesome oscilator pieklopi v trendu a zméni

signal v barvé sloupce.

V praktickém obchodovani ¢asto dochazelo k situacim, kdy se zisk oteviené pozice
dostal na ,,nejvyssi“ maxima dané periody a byla prtilezitost uzaviit pozice a vzit zisk.

Nasledn¢ kurz spadl a zisk tudiz zna¢né klesl.

Nasledujici tabulka zobrazuje stavajici signaly pro vystup z obchodu.

Tabulka ¢. 11: Stavajici investi¢ni strategie

Pozice nakup LONG Ukazatel Awesome Oscilator zméni barvu sloupce histogramu na
cervenou

Pozice prodej SHORT Ukazatel Awesome Oscilator zméni barvu sloupce histogramu na
zelenou.

Zdroj: Viastni zpracovani

Tabulka ¢. 12: Redefinice investi¢ni strategie

Pozice nakup LONG Oscilator Stochastic ukazuje ptekiizeni jeho kiivek, nejlépe kolem
hodnoty 80

Pozice prodej SHORT Oscilator Stochastic ukazuje piektizeni jeho kiivek, nejlépe kolem
hodnoty 20

Zdroj: Viastni zpracovani
Redefinice stavajici strategie je zaloZzena na vystupu pomoci signalu indikator

stochastic, ktery nejlépe vystihuje v€asné zmény. Stochastic v tomto piipad¢ dava signal ke

zméng trendu diiv, nez nakonec dojde k obratu samotného kurzu.
Takto zménéna strategie by méla pfinést zvySeni praméru ziskovych obchodi a

soucasn¢ 1 me¢la dosahnout vétsi vySe maximalniho zisku. Nasledujici tabulky zobrazuji

vyhodnoceni redefinované investi¢ni strategie.
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Tabulka ¢. 13: Vysledky redefinované strategie

Obchodni obdobi 1. 10. - 31. 10. 2014
Stav uétu k 1.10. 2014 30 000

Zisk celkem v K¢ 13 650,50
Rentabilita investic (ROI) v % 45,50%

Stav uctu k 31.10. 2014 43 650,50
Maximalni zisk v K¢& 2795
Maximalni ztrata v K¢ -65,4
Priimérny zisk na obchod v K¢ 815,99
Primérna ztrata na obchod v K¢ -64,83

Zdroj: Viastni zpracovani

Z pohledu vysledki redefinované investicni strategie dochazi k pomérnému
zlepSeni rentability a 1 maximalni vyse ziskového obchodu. VyuZiti indikatoru stochastic
jako momentového ukazatele je optimalni v uziti investi¢ni strategie, nebot eliminuje
riziko v€asného ¢i pozdniho vystupu z obchodu.

Stavajici investicni strategie byla ,pfedimenzovana“ v signalech trendovych
ukazatelll technické analyzy. Kazda investicni strategie pouzita na devizovém trhu by méla
byt vyvazena, aby nedochdzelo ke kolisani a tim padem 1 riziku obchodniho uctu.
Optimaln¢ zvolené technické indikatory jsou uUspéchem investiCni strategie, nebot’ na
realném trhu dochazi k neCekanym zménam trendujicich ¢i netrendujicich kurzii. Tento
princip optimalizace by mél ,,zachytit* riziko nevolatilniho i volatilniho trhu.

Obchodni denik zachycuje vyvoj obchodniho uctu (viz Priloha ¢. 3)

Nésledujici graf zobrazuje stav vyvoje stavu obchodniho uctu v zavislosti na pocet
zobchodovanych pozic. Vyvoj kiivky je vice progresivni nez u stavajici obchodni strategie
(viz graf ¢. 1). Takové obchodovani je charakteristické vétSim agresivnim piistupem

s eliminaci emoc¢nich projevi.
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Graf ¢. 2 — Vyvoj stavu uctu na zakladé realizace obchodi
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Zdroj: Viastni zpracovani

4.5.2 ZvySeni rentability investice

Celkem investicni strategie piinesla navratnost ve vysi 28,20 % b&hem sledovaného
obdobi. Je zdjmem vSech investorli se snazit o co nejvétsi zhodnoceni své investice.
Nastrojem jak zvysit pozadovanou rentabilitu je moznost v navySeni obchodniho objemu.

Investor vstupuje do obchodu s vét§imi pozicemi. Kazdy kontrakt ma stanovenou stdlou

velikost, kterd se nezvySuje s ristem obchodniho uctu.

Parametry vstupll a vystupl investini strategie definované v kapitole se neméni.

Zména je pouze ve velikosti pozice a to zvySenim na 0,2 Lotu.
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Tabulka ¢. 14: Vysledky strategie s navySenim obchodni pozice

Stav uctu k 1. 10. 2014 v K¢& 30 000
Maximani zisk z obchodu v K¢ 3 655
Maximalni ztrata z obchodu v K¢ -130,8
Velikost pozice v Lotech 0,2
Celkem zisk v K¢ 17 192,40
Navratnost ROI 57,30%
Stav uctu k 31. 10. 2014 v K¢ 47 192,40

Zdroj: Viastni zpracovani

Tabulka zobrazuje vysledky investi¢ni strategie s vyuZitim navySeni obchodni
pozice na 0,2 Lotu. Strategie s navySenim zobchodované pozice ptfinesla vice nez 2

nasobné zhodnoceni oproti stavajici strategie s pozici 0,1 Lotu.

ZvysSovani objemu investované¢ho kapitalu je mozné pouze v piipadech, kdy je
povaha investora averzni k riziku, nebot’ se zvySuje 1 vySe ptipadné ztraty. Charakterem je
tato strategie vice rizikovd, nebot’ se zvySuje 1 velikost marze k nezménené vysi
pocatecniho stavu uctu. V tomto piipad¢ je potiebnd marze k otevieni zvySené pozice vice

nez 18 % k pocatecnimu vkladu, coz predstavuje také vyssi riziko.

Zakladnim cilem obchodnika spociva v ziskovych obchodech s co nejvétsi vysi.
Pro praktické obchodovani na redlnych datech s vlastnimi finan¢nimi prostiedky je nutné
dodrzovat psychologické aspekty obchodovani, které spocivaji v pfisné eliminaci

veskerych emoci.

Obchodni denik investicni strategie a equity kiivka s navySenim pozice jsou uvedeny

v priloze (viz Priloha ¢. 4 a ¢. 5)
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5. Zavér

Investovani na devizovém trhu Foreign Exchange v posledni dob¢ zazilo rozsifeni
ve form¢ riznych nabidek ze strany obchodnikil s cennymi papiry. K moznostem investic
drobnych investori znacné ptispél rozvoj internetovych a komunikaénich technologii.
Devizovy trh Forex v principu funguje jako obchod a sména ménovych part.

Prvni ¢ast prace se vénuje teoretickym vychodiskim devizového trhu Foreign Exchange,
definici a pfedpokladim technické analyzy a praktikdm uspéSného obchodovani.
V praktické ¢asti prace je definovana obchodni strategie, kterd je nasledné otestovdna na
trhu realnych dat. Parametry obchodovani na trhu Forex jsou podloZeny literarni reSersi.
Tato prace ma za ukol, aby investofi si osvojili problematiku devizového trhu v globalnim
méftitku, stéZejnich praktik tvorby investi€nich strategii a analyzy chovani kurzu
finan¢niho instrumentu. Zvolend technickd analyza oproti fundamentdlni tkvi
v jednoduchosti a ptehlednosti uziti pro za¢inajici investory.

Definova obchodni strategie je zaloZena na signalech rGznych technickych
indikatort z vice oblasti jejich vyuzitelnosti pro trendova a netrendova pasma. Pouzité jsou
indikatory: Moving Average Convergence Divergence (MACD), Stochastic oscilator
(STOCH) a Awesome Oscillator (AO). Vybér technickych indikatora je zalozen nejen na
Casto pouzivanych, ale i méné¢ obvyklych (Awesome Oscillator). Investicni strategie je
poté testovana na demo uctu platformy Meta Trader 4 v rozmezi od 1. 10. do 31. 10. 2014
s pocatecnim kapitdlem ve vysSi 30 000 K& Za obchodované obdobi bylo dosazeno
rentability ve vysi 28,20 % se ziskem 8 467,2 K¢&. VySe takového zhodnoceni byla
dosazena za pomoci volatility ménového paru EUR/USD, kterd vytvaiela mnoho
prilezitosti pro Uspésné obchodovani. Index volatility VIX (CBOE) vykazoval za mésic
fijen 2014 roustouci trend. Zvolené indikdtory svou robustnosti signalii ,,pfemohly* 1
znanou rozkolisanost a vcas signalizovaly potenciondlni vstup do obchodni pozice.
V dobé zvolené obchodni periody se nadpriimérnost rentability vyznafovala zna¢nou
nejistotou na fundamentalnich zékladech, napt. ménova polika Eurozony ¢i problematika
Recké krize. Na zvysené kratkodobé volatilité ispésné ,pracovaly* technické indikatory,
které signalizovaly jasné zmény ¢i korekcei trendu.

V piipadé¢ komparace investicni strategie s finanénim instrumentem Futures na
index S&P 500 stavajici strategie mnohonasobn& generovala vyssi profit nez finan¢ni

instrument Futures indexu S&P 500 (ROI = 2,5 %)
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Na zéklad¢ obchodovani na obchodnim uctu byly vytvofeny navrhy a doporuceni
pro lepsi vyuziti technickych indikatorG a zvySeni objemu investovan¢ho kapitalu.
Redefinovanim obchodni strategie se zvySila rentabilita investice na 45,50 %. Dal§im
doporucenim bylo zvySeni objemu investovaného kapitalu pfi neménnosti parametrii
investi¢ni strategie. Tim bylo dosazeno 57,30 % rentability. Uvedend rentabilita ale zase
odpovida podstoupeni vyssiho rizika ze strany investora.

Ze zjisténych vysledk vyplyvd, Ze investofi by méli odstranit veskeré
psychologické bariéry. Investor se musi spoléhat na definovanou investicni strategii, ktera
pti dodrzovani vSech principi, mize prinést ziskové obchody. Dulezité je také osvojeni si
zékladnich principli devizového trhu, jeho hraci a obchodovanych ménovych part.
Intradenni investovani na ménovém trhu je srovnatelné s kazdou praci, a tak musi 1 tady

investor pochopit a dodrzovat vSechny piedpoklady.
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8. Prilohy

Ptiloha ¢. 1 — Index VIX (CBOE Market Volatility)

Oct Moy Dac 2015 Feb Mar
Zdroj: Zpracovano dle Chicago Board Options Exchange
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Priloha &. 2: Obchodni denik

1.10.2014 LONG 1,2600

1.10.2014 LONG 1,2594

2.10.2014 SHORT 1,2653

6.10.2014 SHORT 1,2539

7.10.2014 SHORT 1,2625

9.10.2014 SHORT 1,2766

10.10.2014 LONG 1,2637

13.10.2014 LONG 1,2686

16.10.2014 SHORT 1,2799

20.10.2014 LONG 1,2765

22.10.2014 SHORT 1,2731

22.10.2014 SHORT 1,2692

79

30451,5

30537,5

30408,5

32171,5

32042,5

31913,5

32494

32537,6

33693

34674

36066,2

36807,4




23.10.2014 SHORT 1,2664 1,2667 13:00

24.10.2014 SHORT 1,2673 1,2668 16:30
_
27.10.2014 LONG 1,2684 1,2702 15:00
_
29.10.2014 LONG 1,2728 1,2737 11:00
_
31.10.2014 SHORT 1,2577 1,258 13:15

65,4

36676,6

36720,2

37461,4

37962,8

38467,2

Zdroj: Viastni zpracovani, Meta Trader 4
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Ptiloha ¢. 3: Redefinice investicni strategie

1.10.2014

1.10.2014

2.10.2014

6.10.2014

7.10.2014

9.10.2014

10.10.2014

13.10.2014

16.10.2014

20.10.2014

22.10.2014

22.10.2014
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23.10.2014

24.10.2014

27.10.2014

29.10.2014

31.10.2014

0,1

0,1

0,1

0,1

0,1
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SHORT

LONG

LONG
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1,2664

1,2673
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1,2668

1,2702

1,2737

1,258

13:00
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36

39

65,4

109

784,8

850,2

-65,4

40031,70

40075,30

41492,30

42647,70

43650,50

Zdroj: Viastni zpracovani, Meta Trader 4
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Piiloha ¢&. 4: NavySeni velikosti obchodni pozice

1.10.2014 0,2 LONG 1,2600 1,2597 11:00 3 -129 30903
1.10.2014 0,2 LONG 1,2594 1,2592 14:00 3 -129 31075
2.10.2014 0,2 SHORT 1,2653 1,2656 16:00 3 -129 30817
6.10.2014 0,2 SHORT 1,2539 1,2542 11:30 3 -129 34343
7.10.2014 0,2 SHORT 1,2625 1,2628 10:15 3 -129 34085
9.10.2014 0,2 SHORT 1,2766 1,2769 10:45 3 -129 33827
10.10.2014 0,2 LONG 1,2637 1,2634 15:15 3 129 35246
13.10.2014 0,2 LONG 1,2686 1,2683 15:15 3 -130,8  35333,2
16.10.2014 0,2 SHORT 1,2799 1,2754 11:45 45 1962 37644
20.10.2014 0,2 LONG 1,2765 1,2762 11:45 3 -130,8 39606
22.10.2014 0,2 SHORT 1,2731 1,2698 9:00 33 1438,8  42396,4
22.10.2014 0,2 SHORT 1,2692 1,2667 14:30 25 1090  43878.,8
23.10.2014 0,2 SHORT 1,2664 1,2667 13:00 3 -130,8  43617,2

83



24.10.2014 0,2

27.10.2014 0,2
29.10.2014 0,2
31.10.2014 0,2

SHORT

LONG

LONG

SHORT

1,2673

1,2684

1,2728

1,2577

1,2668

1,2702

1,2737

1,258

16:30

15:00

11:00

13:15

18

218

784,8

3924

-130,8

437044

45186,8

46189,6

47192,4

Zdroj: Viastni zpracovani, Meta Trader 4
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Priloha ¢. 5: Equity kiivka, zvySeni obchodni pozice
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Zdroj: Viastni zpracovani
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