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Cilem této bakalarské prace je zjistit, jak je nahlizeno na Cardano jejich vlastniky. Jak je vnimana jeho
budoucnost a soucasnost. Dil¢im cilem je shrnuti problematiky Cardana. Toto shrnuti predstavi
technologii s nazvem blockchain a pfiblizi obecné principy jejiho fungovani.

Dalsim dil¢im cilem je zhodnoceni korelace Cardana s ostatnimi kryptoménami a s akciovym indexem S&P
500.

Poslednim dil¢im cilem je vytvofeni dotazniku, ktery slouzi jako podklad pro analyzu populace vlastnici
Cardano.

Metodika

V prvni ¢asti prace bude zpracovana literarni reSerse, kterd poslouzi jako podklad pro ndsledujici praktickou
¢ast. Nasleduje ¢ast praktickd, ve které budou analyzovani uZivatelé Cardana pomoci dotazniku. Dotaznik
bude vyhotoven pres internet, z kterého bude vychazet nasledna analyza uzivatel( Cardana. Dotaznik bude
prfednostné zaméren na respondenty z jinych ¢asti svéta, idealné z rozvojovych zemi afrického kontinen-
tu. Pred ziskanim odpovédi od respondent(l budou vytvoreny hypotézy vychazejici z hlavniho cile prace.
V zavéru prace budou tyto hypotézy analyzovany, shrnuty vysledky Setreni a jejich progndza. K testovani
statistickych hypotéz bude pouZit test o nezavislosti chi-kvadrat test. VSechny nasbirand data budou rozdé-
leny do tabulek a graft.
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Cardano a analyza jejich uzivatela

Abstrakt

Tato bakalarska prace se vénuje kvantitativnimu vyzkumu, ktery byl proveden pomoci
dotaznikového Setfeni, s cilem zhodnotit drzitele Cardano minci. Déle se zaméfuje na
hodnoceni vynosnosti pro jeji drzitele. Prace obsahuje teoretickou cast, ktera popisuje
principy a technologie, na kterych Cardano funguje, a shrnuje problémy obyvatel Etiopie,

které by mohlo fesit.

V dalSi casti prace jsou porovnany investice do Cardana, Bitcoinu a akciového indexu S&P
500 behem poslednich Ctyt let. Tato analyza se zaméfuje na vynosnost, volatilitu a
korelaci, ktera muze byt uzite¢na pro investory hledajici riznorodost svého portfolia a

zajimaji se o kryptomeny a jejich investicni potencial.

Ackoli mnozi nadSenci Cardana vidi v Africe potencial pro jeho masové prijeti, prace
ukazuje, ze tento kontinent pravdépodobné neni pro projekt uspé€Snym mistem. Nicméné

zajem o Cardano obecné roste a ziistava primarné investi¢nim nastrojem.

Investice do kryptomén se béhem poslednich Ctyt let ukazala jako vynosna, ale s vysokou
volatilitou, coz znamena, ze jsou povazovany za nastroj s vysokym rizikem a velkym
potencialem vynosu. Celkové tedy tato prace poskytuje uceleny pohled na problematiku

kryptomeén, se zamétenim na platformu Cardano a jeji investicni potencial.

Klicova slova: Cardano, Afrika, Ethereum, blockchain, decentralizace, Hoskinson,

kryptomény



Cardano and analysis of its users

Abstract

This bachelor's thesis focuses on quantitative research that was conducted using a
questionnaire survey to assess Cardano coin holders. It also focuses on the evaluation of
the profitability for its holders. The thesis includes a theoretical section that describes the
principles and technologies on which Cardano operates and summarizes the problems of

the Ethiopian people that it could solve.

The next section of the paper compares investments in Cardano, Bitcoin, and the S&P 500
stock index over the past four years. This analysis focuses on return, volatility, and
correlation which may be useful for investors looking to diversify their portfolios and

interested in cryptocurrencies and their investment potential.

Although many Cardano enthusiasts see the potential for mass adoption in Africa, the
paper shows that the continent is unlikely to be a successful location for the project.
However, interest in Cardano is in general growing, and cryptocurrencies remain primarily

an investment tool.

Investing in cryptocurrencies has proven to be profitable over the past four years, but with
high volatility, meaning they are considered a high-risk instrument with high return
potential. Overall, therefore, this thesis provides a comprehensive view of

cryptocurrencies, with a focus on the Cardano platform and its investment potential.

Keywords: Cardano, Africa, Ethereum, blockchain, decentralisation, Hoskinson,

cryptocurrencies
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1 Uvod

V poslednich letech se kryptomeény staly stale popularnéjSimi a pfitahuji pozornost mnoha
investort, technologickych nadSenct a lidi, ktefi hledaji alternativy k tradi¢nim finan¢nim
systémum. Jednim z projektd, ktery se snazi vytvofit inovativni kryptoménu, je Cardano.
Tento projekt byl zalozen v roce 2015 v Japonsku a jeho cilem je wvytvorit
decentralizovanou blockchainovou platformu, ktera by umoznila vytvareni smart kontraktt

a dalSich aplikaci.

Cardano se odlisuje od jinych kryptomén svym pfistupem k vyvoji a inovacim. Projekt se
zamétuje na vyzkum a vyvoj, aby se zajistilo, Ze jeho technologie jsou efektivni, bezpecna
a udrzitelna. Tento pfistup ziskal Cardanu mnoho fanouskd a podporovatelt, ktefi véii v

jeho potencial a budoucnost.

V této bakalaiské praci se zaméfime na analyzu uzivateld Cardana a zkoumame, co
motivuje uzivatele k pouzivani této kryptomény. Prozkoumame také, jak se uzivatelé li§i v
zavislosti na geografické oblasti, v€éku, pohlavi a dalSich demografickych faktorech. Cilem
této analyzy bude poskytnout uceleny pohled na to, kdo jsou uzivatelé Cardana a jaké jsou

jejich potieby a preference.

V dalsi casti porovname vyvoj vynosnosti a volatility ADA v porovnani s jinymi
investi¢nimi aktivy, jako je Bitcoin a index S&P 500. Prvnim investi¢nim aktivem, které
porovname s Cardanem, je Bitcoin. Bitcoin je prvni kryptoména, ktera byla vytvorena a je
stale nejvétsi a nejznaméjsi kryptoménou na svété. Bitcoin ma vysokou volatilitu a
historicky silnou korelaci s ostatnimi kryptoménami, v¢etné Cardana. Nicméné, v posledni
dobé se zvysuje pocet investord, ktefi preferuji Cardano kvili jeho inovativni technologii a
zvlastnimu pfistupu k vyvoji. Proto se snazime porovnat vynosnost a stabilitu t€chto dvou

kryptomeén a vyvodit z toho zavéry.

Druhym investicnim aktivem, které porovname s Cardanem, je index S&P 500. Tento
index zahrnuje 500 nejvétSich spolecnosti na americkych burzach a je Casto pouzivan jako
ukazatel celkového vykonu trhu. Pokud se Cardano ukéze jako stabilni investi¢ni aktivum
s nizkou korelaci s trhem, mize byt pro mnoho investori zajimavou alternativou k

tradiénim investicim do akcii.



Pro porovnani vynosnosti, volatility a korelace téchto tii aktiv jsme pouzili data z
historickych cenovych grafi. Na zakladé téchto dat jsme vypocitali vynosnost, standardni
odchylku a korela¢ni koeficienty pro Cardano, Bitcoin a index S&P 500. Vysledky téchto
analyz poskytnou uceleny pohled na to, jak se Cardano srovnava s jinymi investi¢nimi

aktivy a jak se vyviji v priabéhu Casu.
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2 Cile prace a metodika

3.1.1 Cile prace

Cilem této bakalarské prace je zhodnoceni platformy Cardano, z pohledu drziteld jeho
minci. Konkrétné se zaméfi na identifikaci jejich vnimané pfidané hodnoty a vyuziti
platformy. Tyto aspekty jsou vyhodnoceny pomoci kvantitativniho vyzkumu, ktery byl
proveden dotaznikovym Setfenim. Dale prace obsahuje popis principt a technologii, na
kterych Cardano funguje. DalSim dil¢im cilem je shrnuti problémi obyvatel rozvojovych
zemi, ve kterych muze prispét k jejich feSeni. V této souvislosti je také posouzena

pravdépodobnost uspéchu projektu v téchto zemi.

Poslednim dil¢im cilem této prace je zhodnoceni investic do jednotlivych aktiv (Cardano,
Bitcoin a S&P 500) béhem sledovaného obdobi Ctyt let. Tato analyza se zaméfi na
hodnotovy vyvoj jednotlivych aktiv, porovnani vynosnosti a rizikovosti téchto investic, a
urceni nejvhodnéjsiho investicniho profilu pro daného investora. Vysledky této analyzy
mohou byt uziteCné pro investory hledajici riznorodost svého portfolia a pro ty, ktefi se

zajimaji o kryptomeény a jejich investicni potencial.

3.1.2 Metodika

Bakalarska prace se sklada ze tii hlavnich Casti. V prvni Casti je provedena literarni reSersSe,
ktera poslouzi jako zéklad pro nasledujici praktickou c¢ast. Teoreticka Cast se vénuje
historii, zakladnim vlastnostem a principim fungovani Cardana. Dale je provedeno
porovnani Cardana s jinou kryptoménou, Ethereum, pomoci PEST analyzy, ktera
komplexné posuzuje hlavni oblasti vlivu té€chto kryptomén. Tato cast také zkouma

ekonomické aspekty a aplikaci Cardana v zemich tietiho svéta.

Nasleduje prakticka cast, ve které jsou analyzovani uzivatelé Cardana pomoci vyzkumnych
otazek. Tyto otazky jsou vytvofeny v ramci dotazniku, ktery byl zvefejnén na riznych
internetovych strankach, forech a facebookovych skupinach v obdobi od 1.1 2023 do 12.2
2023. Dotaznik je predevsim zaméfen na respondenty z riznych Casti svéta, zejména na
regiony, kde je tradi¢ni financni infrastruktura omezena nebo nespolehliva. Divodem je

presvédceni spolec¢nosti Cardano, ze technologie blockchain ma potencial pomoci zlepsit
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finan¢ni zaClenéni a hospodarsky rozvoj v téchto regionech. Vysledky dotazniku jsou

analyzovany a shrnuty do tabulek a grafu.

V posledni ¢asti prace se zamé&fime na zhodnoceni investic do tii aktiv: Cardana, Bitcoinu
a akciového indexu S&P 500 béhem sledovaného cCtyiletého obdobi, které zacina 22.

prosince 2018 a kon¢i 17. prosince 2022.

Investice jsou hodnoceny z hlediska tii kritérii: volatilita, vynosnost a korelace. Pro ziskani
téchto hodnot jsou pouzity tydenni zmény cen a nasledné zpracovani pomoci funkci v
programu Excel. Vysledky této analyzy poskytnou uzitecné informace pro investory, ktefi

se zajimaji o kryptomény a akciové trhy.
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3 Teoreticka vychodiska
3.1 Predstaveni Cardana

Pouzivani kryptomeén je alternativa k ménam s nucenym obé&hem, tzv. fiat ménam, které se
vydavaji jednotlivymi staty. Kryptomény zaji§tuji virtualni decentralizovany platebni
systém, ktery nema zadnou centralni autoritu, ktera by provadéla zactovani transakci. Dle
Cernohorského (2020) jsou decentralizovanymi aktivy ty, kterd nejsou emitovana zadnou
meénovou autoritou — centralni bankou. Tento fakt je vyhodou. Naopak za nevyhodu se

povazuje to, ze neni jasné, kdo za tato aktiva zodpovida.

Od doby, kdy Nakamoto (2008) vytvoril Bitcoin, byly navrzeny, vyvinuty a uvedeny na trh
tisice kryptomen, ale pouze nékteré se obchoduji na denni bazi. Jedna z nich je praveé
Cardano, je to nova kryptoplatforma, ktera byla uvedena na trh v zati 2017 po vice nez
dvou letech vyvoje. Cardano (ADA) se prezentuje jako kryptoména 3. generace. Tato
kprytoplatforma byla vyvinuta Charlesem Hoskinsonem, jednim ze spoluzakladatelt

Etherea.

, Cilem projektu je transparentni, velmi decentralizovand, zabezpecena, dobre
Skalovatelnd a udrZitelna (nejen energeticky), zkrdatka univerzalni kryptoplatforma — snazi
se v podstaté o vSechno. V prekladu dvéma slovy: ,, trumfnout Ethereum*, coz je do jisté
miry spolecny jmenovatel od néj odstépenych projeknii* (Stroukal a Skalicky, 2021, s.
544).

Dalsim zcili Cardana je zaméfeni na africky kontinent a zemé tfetiho svéta, kde najde
podle Hoskinsona blockchain nejvétsi uplatnéni, z davodu neexistence stabilni digitalni

infrastruktury (Emurgo.io, 2019).
A) Historie

Prvni dekada kryptomeén byla z velké ¢asti ovladana Bitcoinem a Ethereem. Bitcoin byl od
zacatku prukopnikem v kryptoprostoru jako aktivum, zalozené Satoshim Nakamotem v

roce 2008 na prvotnim blockchainu. Zatimco Ethereum piedefinovalo parametry
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zavedenim smart contracts a piijetim tisicd novych protokold ERC20, které pokracuji v

rozvoji odvétvi dodnes.

Jak uvadi Lipscomb (2021), vzhledem k dominanci a trznimu podilu Etherea na trhu se
vétSina vyvojaii rozhodla pracovat v siti s cilem zlepSit predchozi projekty nebo
vybudovat nové oblasti jako je napt. DeFi. Decentralizované financovani je rozmanitost
aplikaci a projekti ve vefejném prostoru blockchainu, zaméfenych na naruseni tradi¢niho
financniho svéta. Nicméné existuji dostupné ambicidzni alternativy, jako je Cardano
(ADA), které chce do jisté miry spolupracovat s tradicnim finanénim systémem. Lze ho
povazovat jako jednu z prvnich iniciativ pouzivajicich systém Prove of Stake, kde osoba
muze ovéfovat transakce v bloku podle poCtu minci, které vlastni. Timto se pak stava
validatorem a na zakladé svého vkladu je také odménovana. Tym Cardana se sklada z
inzenyrt, akademiku, spoluzakladatele Etherea Charlese Hoskinsona a Jeremy Wooda,
ktery také pracoval zprvu na Ethereu. Tato skupina lidi se v roce 2015 rozhodla udélat
néco jiného a vybudovat nativni blockchain od nuly. Spolecné se primarné zamétuji na to,
aby Cardano plnilo ucel, pro ktery byla vytvofena: pro spravu digitalni platformy bez
financnich zprostiedkovateli, ktera je vice inkluzivni a udrziteln&si nez jiné

blockchainové platformy.

Dle Aguiar a Zambujal-Oliveira (2021) byla platforma pojmenovéana podle italského
filosofa a matematika Gerolama Cardana. Fascinujici je, ze mince ADA je pojmenovana
po vlivné britské matematicce Ada King, Hrabénka z Lovelace a jedind dcera slavného
basnika Lorda Byrona. Ada Lovelace byla brilantni matematicka, spisovatelka a nyni je
uznavana jako jedna z vibec prvnich pogitatovych programatord. Rika se, e bez

Lovelaceovy prace by pocitace, jak je zndme dnes, neexistovaly.
B) Architektura

Jak uvadi Stroukal a Skalicky (2021), architektura Cardana neni monoliticka, ale je
rozdélena do dvou vrstev (na rozdil od Etherea a dalSich blockchainti 2. generace) jejichz
provoz je oddéleny. Nabizi to mimo jiné vétsi flexibilitu pro zmény. Vrstvy se oznacuji
CSL — Cardano Settelment Layer — vrstva pro vyporadani transakci s tokeny (protokol/y
pro pievody samotné kryptomény ADA) a CCL - Cardano Computational Layer —
podkladova vrstva pro vypocty ve smart kontraktech (kolekce dalSich protokolt).
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Existence téchto vrstev mimo jiné umoziuje provést zmeény v platformé bez uziti forku.
Prave vrstvena architektura by méla zajistit zvySeni bezpecCnosti, rychlosti a skalovatelnosti
celého ekosystému. Cardano pak umoznuje i vyuziti sidechaint (vedlejsi fetézec, ktery ma
za cil odlehCeni hlavniho fetézce). Diky dvouvrstvému provedeni dokaze z
technologického hlediska nabidnout uzivateli vice, nez napfiklad nejpopularnéjsi
Bitcoin. Snahou Cardana je vyfteSit tfi nejvétsi problémy soucCasnych kryptomén —
Skalovatelnost, udrzitelnost a interoperabilitu (schopnost ruznych systéma vzajemné

spolupracovat).

Jednim z diivodu, pro¢ se Charles Hoskinson vzdal své role v Ethereum, byl spor o tom, do
jaké miry nasledovat elementarni principy Bitcoinu a do jaké miry vyjit vstfic potfebam
realného svéta. Hoskinson voli kompromis, ktery je promitnut pravé v architekture

Cardana. Zakladni transakce by podle néj mély byt vzdy neregulovatelné a transparentni.

3.1.3 Kryptoména 3. generace

Pro¢ se Cardano vlastné povazuje za platformu 3. generace? Odpovéd je zdanlivé
jednoduchd, hlavnim cilem Cardana je vyfeSit problémy, na které narazily prakticky
vSechny ostatni kryptomény 1. a 2. generace (Bitcoin, Ethereum). O jaké problémy se
konkrétné jedna? Cardano se zaméfuje na feSeni problému Skalovatelnosti tedy schopnost
provézt vét§i mnozstvi transakci za stejny Cas (Kalisky, 2018, s. 61). Vyznacuje se velkou
rychlosti transakci. Za jednu sekundu je schopno vyhodnotit i zpracovat témér 300
transakci. Cardano se vé€nuje navic problematice interoperability tedy schopnosti nékolika
systému vzajemné kooperovat. Jde o provazanost siti (Kulhanek, 2021; cardano.org).
Poslednim problémem, ktery se tato platforma snazi vylepSit je governance. Podle
Kulhanka (2021) jde o zapojeni se do rozhodovani vramci sité, kde je ucast a hlas
odménén. Vaha hlasu se liSi na zakladé poctu tokent. Cardano blockchain usiluje o

dlouhodobou udrzitelnost.

A) Interoperabilita

Dnes existuji tisice blockchaini — Bitcoin, Ethereum, Algorand, Solana a tak dale.
Pouzivaji fadu programovacich jazyki a maji své vlastni systémy a pravidla.
Interoperabilita je schopnost riznych blockchainovych siti propojit se za tcelem vzajemné

vymeény a vyuziti dat a pfesunu jedineCnych typua digitalnich aktiv.
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Hodnota drzena v blockchainech exponencialné roste. Aby se vSak toto odvétvi rozvijelo,
nemuze byt kazda sit omezena na své vlastni ,silo“ fungujici ve svém vlastnim
ekosystému. S rostoucim objemem transakci maji uzivatelé tendenci prechazet na jiné sité,
protoze kazdy blockchain zpracovava specifické tkoly, které ostatni nemusi fesit. Touha
po zméné sit€ se muze tykat také poplatk, rychlosti zpracovani transakci nebo

bezpecnosti.

Pro uspéch blockchainovych technologii je nezbytna interoperabilita — uzivatelé potiebu;i
mit moznost vzajemné obchodovat, aniz by byli omezeni na urcitou sit. Vyvojafi by méli
byt schopni psat smart contracts, které jsou kompatibilni s mnoha blockchainy. A
samoziejme by uzivatelé meli mit moznost obchodovat se v§emi typy tokenti bez omezeni.
Navic si klade za cil pracovat i s tzv. metadaty. V bankovnim svété jsou metadaty
napiiklad informace o tom, kdo komu posila transakci a k ¢emu transakce slouzi. To
umozni platformé Cardano spolupracovat i s tradicnim finanénim systémem. Sidechains a
blockchain bridge jsou dvé technologie, které umoziuji interoperabilitu tim, ze uzivatelim

umoziuji vzdjemnou interakci soucasné napfic vice blockchainy (IOHK, 2022).
B) Skalovatelnost

Vétsina blockchaint narazila na problém se skalovanim — s rostoucim po¢tem uzivatell se
sit zahlcuje a stava se pro pouzivani nepraktickou. Skalovatelnost je pro blockchainovou

sit’ zasadni, slouzi k podpofe rozsifujici se uzivatelské zakladny a zajisténi rastu.

., Skalovatelnost resi Cardano obligdtné kombinaci vicero technik. Konsensus na ledgeru
zajistuje pomoci viastni varianty proof of stake sndzvem Quroboros, ktera se lisi od
blok jen vyvoleni delegati;v Ouroboros se miiZe razicem stat kazdy stakeholder (drZitel
ADA) a pokud nechce prdavo krazbé vyuzit ( napr. neni trvale pripojen k internetu), miize
ho delegovat do tzv. stake pools na tzv. stake pool operatory“ (Stroukal a Skalicky, 2021,
s. 540).

Pipelining v Ouroboros

Abychom pochopili, co to je, definujme nejprve pojem distribuce bloku. distribuce bloku

znamena, ze uzly produkujici bloky Sifi informace o novych blocich po siti. Pipelining
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zkracuje dobu Sifeni bloku. Cilem je, aby se bloky rozsifily mezi partnery do péti sekund.
Zietézeni to umoznuje tim, ze dava uzlim moznost pfedem upozornit své navazujici

protéjSky na pfichozi blok, coz jim umozni predem nacist nové télo bloku.

Skalovani blockchainu obvykle vyzaduje kombinovany piistup s rozmanitosti feseni, aby

vyhovoval kazdé situaci a projektu (IOHK, 2022).
Hydra

Je feseni Skalovatelnosti druhé vrstvy. Jeji myslenka spociva vtom, ze po kazdém pridani
nového uzlu do sité se zvysi propustnost. Hydra zjednodusuje off-chain protokol a vyvoj
smart contracts pfimym pfijetim systému téchto kontrakti prvni vrstvy, coz umoziiuje

pouziti stejného kodu v fetézci 1 mimo n€j (Jourenko et al., 2021).
C) Governance

Cilem decentralizace je vytvoreni sobéstacného systému z pohledu sité, ale také z hlediska
udrzby a rozvoje. Hlavni rozhodnuti musi byt ucinéna kolektivné. V idealnim pfipadé by
rozhodnuti méli ucinit kompetentni lidé. V ekosystému Cardano jsou za rozhodovani
odpovédni stakeholdefi. Lidé, ktefi drzi mince ADA, budou mit hlasovaci prava a budou
moci rozhodovat o navrzich, které budou nasledné zafinancovana. Tito stakeholdefi jsou
tedy zodpovédni za protokol Cardano a cely jeho ekosystém. Cardano mé projektovou
pokladnici a v kazdé epoSe jsou do ni vkladany nové mince ADA. Osud Cardana bude
jednou plné€ v rukou komunity. Project Catalyst je fetézovy systém spravy pokladnice
(treasury), pouzivajici blockchain Cardana. Catalyst poskytuje komunité rozhodovat o
napadech, které budou financovany pravé zjejich pokladny. Governance probiha ve
dvanacti tydennich obdobich. Hlasovaci sila voli¢a zavisi na vlastnictvi podilu minci. Na
zacatku rozhodovani jsou komunitou generované navrhy (véetné odpovidajiciho rozpoctu)
prezkoumany komunitnimi poradci (cardanocataly.st., 2021). Vzhledem k témto hodnocenti
se pouziva mechanismus zalozeny na schvalovacim hlasovani. Narok na financovani ma
navrh tehdy, kdyz je rozdil hlast pro a proti navrhu vic jak 5 % z celého hlasovani. Pokud
nejsou k dispozici prostiedky na pokryti néjakého navrhu, je navrh preskocen a na jeho
misto je nahrazen méné popularni (ale levnéj§i) (Zhang et al., 2019). Navic existuje
Catalyst Circle, volena skupina zastupci, ktera dohlizi na Catalyst, ktery je navrzen jako

systém delegovaného hlasovani pro budouci iterace (Baird, 2021).
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32 Vyuziti Cardana v Etiopii

Za prinosnou, muzeme technologii povazovat jen tehdy, kdyz je masové adoptovana a
pouzivana k feSeni opravdovych problémi. Vefejna sit mize byt adoptovana jednotlivci,
ale to neznamena, Zze ji instituce nebo dokonce vlada nemtzou pouzivat také. A praveé to se

stalo v Etiopii.

Etiopie je vnitrozemsky stat, lezici na vychodnim rohu Afriky, ktery poskytuje dobré
strategické uzemi, které se nachazi u blizkého vychodu a jeho trhii. S vice nez 117 miliony
obyvatel je Etiopie druhou nejlidnatéjsi zemi Afriky a ma nejrychleji rostouci ekonomiku
vregionu. Nicmén¢ je to stale jedna znejchudSich zemi podle pfijmu na obyvatele. Dle
serveru (cardanians.io, ©2019), etiopska ekonomika od roku 2010 do roku 2020
zaznamenala vysoky mezirocni rast, v prumeéru 9,4 %. Staly rist ekonomiky ma pozitivni
vliv na snizeni chudoby jak ve velkych méstech, tak na venkové. Etiopska vlada zapocala
novy 10lety plan, ktery ma bézet od roku 2020 do roku 2030. Plan si dava za cil udrzeni
hospodarského rastu pomoci zaméfeni se na soukromy sektor, se souCasnym snizovani
chudoby. Oba tyto cile budou pozadovat pokrok v tvorbé novych pracovnich pozic a

zlepSeni spravy véci vefejnych.

Vzdélani je nepostradatelna prerekvizita k zajisténi zivotnich standardd a budouciho
ekonomického rastu. Poslednich 10 let Etiopie postupné zvySuje urovein zakladniho
vzdélani. Celkové muzeme vidét zlepSeni celého edukativniho systému, kdy se zvysil
pocet studentt ze 7,1 milionu v roce 2010 na téméf 27 milionu dnes. Je nutné zvysit kvalitu
a pristupnost ke vzdélani a snizit pocty predCasné ukonceného studia (cardanians.io,

©2019).

3.2.1 Zdokonaleni vzdélavaciho systému pomoci IOHK

Dle (cardanians.io, ©2019) ma Etiopie a Cardano shodujici se potfeby. Etiopie potiebuje
byt vice digitalizovana, to fe§i pomoci specialniho planu snazvem , Ethiopia 2025%
Cardano je vSudypfitomny globalni operacni systém. Etiopska vlada se rozhodla zacit
s postupnou digitalizaci vzdélavaciho systému. Hlavni soucasti tohoto feSeni je systém
umoziujici spravu identity zvany Atala PRISM. Tento systém je schopen vytvofit a
decentralizovat vas$i identitu. Prace sidentitami je velmi uziteCnd a nachazi uplatnéni

v mnoha primyslovych odvétvi. Jednim z hlavnich probléml tamnich lidi je nedostupnost
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kvladnim sluzbam, zdavodu absence prukazu totoznosti. Dal§im zproblémi jsou

bankovni pujcky, na které clovék nema narok bez ID.

Caradano a Atala PRISM budou pouzity k vytvoreni narodniho edukativniho sledovaciho
systému (DID). DID bude vytvofen pro 5 miliont studentd a 750 tisic uciteld. Tento
systém bude sledovat dosazené vysledky a nasledné ovérovat jich znamky. Sledovani
pomuze analyzovat nedostatky vzdélavani a efektivné rozvrhnout zdroje. Tento systém
pobézi pfimo na vefejném blockchainu Cardana. Atala PRISM jiz byla uspésné otestovana
v projektu s gruzinskym ministerstvem Skolstvi, ktery ovéfuje absolventské tituly z

verejného vysokoskolského systému (finance.yahoo.com, 2021).

Systém zredukuje podvodné univerzity a pracovni pohovory, kde budou mit studenti
zaznamy o svych kvalifikacich v digitalni verzi. Bude mozné snadno tyto informace
ovétovat bez pomoci tfetich stran. Studenti s sebou budou mit vzdy ovéreni kvalifikace
kamkoliv odcestuji, protoze budou ulozeny v blockchainu Cardana. Budouci zamé&stnanci
téchto studentd si budou moci ovéfovat tyto informace odkudkoliv na svété. Problém se
tedy nefe§i jen vramci zemé, ale zajisti 1 jednodusi podminky pro nalezeni prace

v zahrani¢i. Obcané Etiopie budou mezi prvnimi s digitalni identifikaci.

3.2.2 Smart contracts

Smart contracts jsou uziteCné pro automatizaci obchodnich procest. Systém ,chytrych
smluv* zalozeny na blockchainu, je systém fizeni inovativni technologie, kterd ma v
budoucnu automatizovat mezipodnikové vztahy. Blockchain je znamy tim, ze
hraje Gstfedni roli v pretvafeni obchodnich procesi pomoci optimalizace operaci

podnikovych pracovnich tokda.

Prikopnik smart contracts, Nick Szabo (1997) je popsal na snadno predstavitelném
prikladu automatu na piti. Po vlozeni mince vam bud’ vypadne napoj nebo se vam mince
vrati. Tohle zafizuje jednoduchy program, ktery bézi v elektronické jednotce v automatu.
Kontroluje pravost vhozenych minci, hodnotu vhozené ¢astky a vraci nazpét preplatky.
Tento program je pomyslnou ,chytrou smlouvou®, kterd zaruCuje obdrzeni napoje za
danou castku. Vroce 2021 Cardano predstavilo podporu pro ,chytré smlouvy“. Jako
multifunkéni prostifedi poméaha ve tvorbé a realizaci ,.chytrych smluv® pomoci

programovacich jazykl jako jsou Plutus a Marlowe. Smlouvy Plutus se skladaji z Casti
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bézicich na blockchainu a €asti, které bézi na pocitaci uzivatele. Plutus Cerpa z vyzkumu
modernich jazykd, aby poskytl bezpe¢né programovaci prostiedi zalozeném na Haskell,
pfednim programovacim jazyce. Marlowe je doménové specificky jazyk (DSL) pro psani a
provadéni financnich smluv, které dokaze vytvaret vizualné, ale 1 ve vice tradi€nim kodu.
Finan¢ni instituce jej mohou vyuzit k vyvoji a nasazeni vlastnich nastroju pro své klienty.
Je to platforma, pro decentralizované finance (DeFi), které piimo podporuji peer-to-peer
pujcky. Marlowe smlouvy jsou optimalizovany pro finan¢ni transakce, vyvoj platformy a
zajisténi poskytovatelim rychlou cestu k budovani odbornych znalosti v oblasti chytrych

smluv a blockchainové technologie (docs.cardano.org, © Algolia).

Praxe

Redlnym piikladem je program nahrany do virtudlniho prostredi sit¢ Cardano. U této
smlouvy je zaruCeno, ze bude smlouva uskutecnéna podle podminek zapsanych
ve zdrojovém kodu, ktery je pro kazdého viditelny. Uzivatelé tedy maji moznost pozorovat
fungovani zdrojového kodu. Smlouva poskytuje obéma uzivatelim vlozeni Ccastky
napiiklad 500 ADA, ktera slouzi jako jistina dané smlouvy. Po potvrzeni UspéSné

realizovaného kontraktu se obéma uzivatelim vyplati pivodni vlozena Castka.

Pokud by transakce neprobéhla podle pfedem urcenych podminek a jedna ze stran by se
pokusila stranu druhou okrast, tokeny ADA by zjistiny nebyly vyplaceny a oba by o né
pfisly. Za ptedpokladu, ze je vlozena jistina vy$Si nez hodnota transakce, jsou obé strany

motivovany k dodrzeni podminek (Finex.cz, © 2014).

Cardano by umoznilo decentralizovany bankovni systém, ktery muze poskytovat
mikroptjcky lidem, ktefi nemaji kreditni nebo transakcni historii. Sledovanim peer to peer
transakci bude blockchain vytvaret historii transakci jednotlived. Pujcky by se dostaly
k lidem, ktefi nemaji ptistup k hlavnim finan¢nim sluzbam a té€m, ktefi nedostanou pujcku
od banky kvuli absenci ID. DeFi (decentralizované finance) se svymi smart contacts jsou
skvélym nastrojem, ktery muize zlepsit ekonomickou situaci ob¢anii zemi s podobnymi

problémy.
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3.3 Rozdil mezi PoW a PoS

A) Proof of Work

Jak uvadi Lansky (2018), Proof of Work je nejstars§i druh algoritmt tvorby blokd. Je
pfisuzovan jako tzv. , dikaz o provedené praci“. Je to matematicky algoritmus, ktery byl
vybudovan jesté pred prvnimi kryptoménami, zdavodu ochrany pied utoky znamé jako
DDoS. Principem diikazu praci je vyhledani feSeni matematického problému, kde se tézafi
snazi najit cast hash bloku, ktery nese informace o bloku predchozim. Tyto vypocty by
meély byt jednoduché a rychle ovéfitelné. V piipadé€, ze tézar hash nalezne jako prvni, je

odméneén. Prvni kryptomeénou, ktera pouzivala dikaz praci je Bitcoin.

Tento matematicky algoritmus odmeéni tézafe, ktefi fesi narocné matematické operace.
Cilem PoW je bezpecné ovéfit transakce a emitovat nové Bitcoiny do obéhu jako odménu

tézarim za vykonanou praci (REN, Wei, et al. 2020).
tézar ziskava kryptoménu jako odmeénu a je povzbuzovan k dalsi tézbé.

Vyhody PoW

Tisice tézatt se nezavisle podili na chodu kryptomény
Tézati nepotrebuji vlastnit danou kryptoménu
Odmeéna je predem vymezena — nova kryptoména
Nevyhody PoW

Veliké pozadavky na vypocetni vykon (nutnost poolu)
Velka spotieba energie

Nové mince = znehodnocovani kryptomény a inflace
B) Proof of Stake

Podle Lanského (2018) je PoS alternativni pfistup k dosazeni konsenzu na cilené rozsiteni
kryptoménového systému. Je nazyvan bud’ jako dikaz podilem, nebo ditkaz o sazce. V PoS
obdrzuji opravnéni vytvofit novy blok drzitelé jednotek dané kryptomény. Cim vice
jednotek dané kryptomény maji, tim se jim zvySuje pravdépodobnost na vytvoreni nového

bloku. Zde se narozdil od protokolu PoW nepouziva pro tvorbu nového bloku pojem tézba
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bloku, ale slévani bloku a razeni bloku. Vyhodou PoS je, ze na rozdil od protokolu PoW
nepotiebuje tak vysoky vypocetni vykon. Tim klesaji naklady a celkova spotieba energie.
PoS funguje na principu, kde kazdy, kdo se chce podilet na ovéfeni transakci, musi vsadit
jasnou Cast penéz. Vsazeni je vyhodnocovano tak, ze se ndhodné vytazuji vsazené penize a
vybira se ndhodné jeden , hrac”, ktery je odménén. Penize jsou mezi vyhodnocenim sazky
ulozeny do penézenky. Existuje vSak inovace systému PoS zvana Delegated Proof of
Stake, kde kazdy uzel, ktery ma podil v systému, muze hlasovanim pienést potvrzeni

transakce na ostatni uzly. Tento inovovany systém pouziva praveé Cardano (Bashir, 2018).
Vyhody Pos

Nevyzaduje velké naroky na vypocetni vykon

Nové bloky tvoii rovnou uzivatelé kryptomény

Zpravidla bez inflace

Nevyhody PoS

Je nezbytné danou kryptoménu drzet

Nepatrna odmeéna za novy blok (jen poplatky)

Nevhodny systém pro malé a zacinajici kryptomeény

3.3.1 Ouroboros

Jak uvadi Stroukal a Skalicky (2021), Ouroboros je prvni prokazatelné bezpecny protokol
proof-of-stake a prvni blockchainovy protokol, ktery je zalozen na peer review. Peer
review je piistup zarucujici vysokou odolnost v navrhu a implementaci, vyménou za horsi

moznosti planovani ¢asu a rapidniho vyvoje.

Na zacatku byl Ouroboros vyvinut s idealnimi environmentalnimi pfedpoklady, které byly
pak v naslednych implementacich postupné odstranovany, aby se pfizpusobily
realité zivotniho prostiedi. Dle Kiayias et al. (2017) je v Ouroboros ¢as rozdélen do epoch,
které obsahuji sloty o délce 20 sekund. Kazda epocha trva pfiblizné pét dni. V kazdém
slotu si protokol zvoli jeho vedouciho, ktery ma moznost prispét blokem do blockchainu.
Vedouci slotu ulozi aktualni nevyfizené transakce do nového bloku a podepise blok, piida
jej k nejdelsimu prijatému fetézci a odesle jej do sité. Dalsi vidce slotu poté pfijme fetézec

a proces opakuje.
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Postup pro volbu vedouciho slotu lze chapat jako stochasticky proces podobny loterii.
Zpusob, jakym se tato loterie provadi, je kritickym problémem bezpecnosti blockchainu,
protoze utoCnik, kterému by se podafilo ovlivnit proces volby, by byl schopen ohrozit
blockchain opakovanym zvolenim sebe samého jako vedouciho slotu. Od implementace
Genesis se Ouroboros spoléha tzv. verifiable random functions (VRF) pro zavedeni
nahodnosti. VRF umoziiuje validatorim spustit tuto loterii lokalné a soukromé (pomoci
tajného klice), ktera mu vygeneruje ndhodné ¢islo. Pokud nahoda je pod urcitou hranici,
hrag je zvolen vidcem slotu. Cim vys§i je podet tokend, které validator drzi, tim si zvySuje
pravdépodobnost najit slot (Badertscher et al., 2018). Rozd¢leni podilu, na kterém je
vypocet zalozen, naznacuje snimek posledni epochy. Na konci kazdé epochy se pravidelné
pofizuji tzv. Snapshots (snimky epochy), které zaznamenaji distribuci podilu v tomto
konkrétnim okamziku. Zmény distribuce podilu jsou v ramci epoch ignorovany. Aby bylo
zajisténo, ze nahodnost voleb zistava nezaujata, kazdou epochu se generuje nova nahodna
hodnota. Toto zaji§tuje tzv. randomness beacon, ktery slouzi jako vstup (nonce) pro
generovani nahodnosti pro dalsi epochu (Badertscher, 2020). Tato nahodnost je dulezita,
protoze jakakoliv predvidatelnost vysledku muze byt zneuzita cilenym utokem. Validatori,
ktefi vyhraji, dale ziskaji dikaz o vedeni, které mohou pouzit k vefejné demonstraci
vitézstvi (Blum et al., 2020). Lze to ovéfit pomoci odpovidajiciho vetejného klice. Zvoleni
se provadi lokalné a nezavisle na hracich, tak je mozné, ze nebude zvolen zadny vidce
slotu nebo vice vedoucich slotd najednou. Timto vysledkem jsou prazdné bloky nebo
docasné rozvétveni, které se pozdéji vytesi. Po ulozeni aktualnich nevyfizenych transakci
do bloku, vedouci bloku blok podepise pomoci jeho soukromého kli¢e. To demonstruje sit’,
ve které byl blok skutecné vytvofen vedoucim slotu. K eliminovani rizika, kdy se uto€nici
dostanou k privatnimu kli¢i, kterymi mohou zpétné manipulovat s bloky, Ouroboros
vyuziva tzv. forward secure klice vyvijejici se po podepsani. Vyvijejici se znamena, Ze je
vygenerovan novy kli¢, ktery je propojen s predchozim, zatimco kli¢ predchozi je smazan
a prakticky ho nelze odvodit z nového. Touto cestou, utoCnici, ktefi poSkodi soukromé
klice, mohou falSovat podpisy pouze pod aktudlnim a budoucim kli¢em, ale ne pod
pfedchozim, jiz aktualizovanym podpisovym klicem. To zajistuje nemoznost

manipulovani jiz s usazenymi bloky.
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34 PEST analyza Cardana a Etherea

PEST analyza (politicka, ekonomicka, socialni a technologicka) je metoda fizeni, pomoci
niz muze organizace posoudit hlavni faktory, které ovliviuji jeji Cinnost, aby se stala
konkurenceschopnéjsi na trhu. Dochézi ke komplexnimu posouzeni hlavnich oblasti vlivu,
které ovliviiuji odvétvi, v némz se organizace nachazi. Sama organizace muze na zakladé
vysledkt vést své strategické planovani tak, aby maximalizovala svoji schopnost vyuzivat
existujicich podminek a byla pred blizicimi se zmé&nami varovana a lépe piipravena.
Politicky segment zhodnocuje, jak vladni polittka a legislativa ovliviiuyje trh s
kryptoménami. Ekonomicky segment piiblizi poet minci v obéhu, transak¢ni poplatky a
cenu. Socialni segment zhodnoti, jak moc je kryptoména znama ve spoleCnosti a kolik
uzivateld ji pouziva. V technologickém segmentu je vyhodnocen blockchain a rychlosti

transakci.

3.4.1 Ethereum

Tabulka 1 PEST analyza Ethereum

Politické Ekonomické Socialni Technologicka

Cinsky zakaz Druha VEtsinove neznameé Neustale se vyvijeci se
Bitcoinu, ktery | nejdominantnéjsi pro vSeobecnou upgrady
ovliviioval i | kryptoména na trhu vefejnost
Ethereum Nejaktivnéjsi blockchain
Vysoké transakéni Znamg¢ s velkym ekosystémem kolem
poplatky oproti v kryptoménovém jeho smart contracts
Cardanu ekosystému
Nizka rychlost transakci

Zdroj: zpracovano autorem

Politické

Z politického hlediska meélo Ethereum omezenou pifitomnost. Pfestoze je jednim
z nejvetsich kryptomeén a je velmi aktivni v oddéleni vyvoje, je zastinéno BTC. Ptikladem
toho je skutednost, ze zakaz t&zby BTC v Cing, se pfimo dotykal ETH a vSech ostatni
kryptomény POW. Ackoliv Ethereum nedavno pifeSlo na POS, tak tento zdkaz mohl

odradit plivodni tézare nadobro.
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Ekonomické

ETH nemé maximalni nabidku. V soucasné dobé je 120,52 milionu jednotek v ob&hu a
celkova hodnota jeho nabidky v ob€hu je pfiblizn€ 117,7 miliard US dolara. Aktualni cena
kazdé jednotky se pohybuje kolem 1,2 tisice americkych dolart. Jedna se o druhou nejveétsi
kryptoména hned po BTC. M4 vsak stejny problém jako Bitcoin, nebot” jeho transakcni
naklady jsou vysoké a jeho cilem bylo vyfesit jej prechodem na POS (Crypto.com, ©
2018).

Socialni

ETH existuje na piiblizn€ 217 milionech adres a 391 tisic z nich je aktivnich za poslednich
24 hodin. Ethereum si klade za cil stat se né¢im vic nez pouhymi transak¢nimi prostfedky
nebo ulozistém hodnoty a misto toho se chce stat platformou pro jakykoliv druh aplikaci,
ktery muze bezpecné ukladat data (Buterin V., 2013), (Antonopoulos, A. M., & Wood, G.,
2018).

Technologické

Sit' Ethereum v nedavné dobé presla na Proof of Stake. Prvni siti, kterd implementovala
chytré smlouvy, byla Ethereum. Chytré smlouvy jsou protokoly, které umoziuji
automatické provadéni, kontrolu a dokumentaci udalosti a ¢innosti akci podle podminek
smlouvy. ETH se neustale snazi zlepSovat své schopnosti sité neustalymi aktualizacemi
(Antonopoulos, A. M., & Wood, G., 2018). Piikladem muze byt hard fork Byzantium,
ktery zlepsil rychlost a bezpecnost tokeni ETH. Ekosystém chytrych smluv Etherea je
nejvetsi v kryptografickém prostoru v soucasné dobé. Sit’ Ethereum je schopna zvladnout
priblizne€ 30 TPS. Vedle obav z zivotniho prostiedi a snizovani spotieby energie je dal§im
divodem, pro¢ ETH preslo na POS, ktery umoziiuje mnohem vyssi rychlost transakci a

niz§i transakcni naklady.
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3.4.2 Cardano

Tabulka 2 PEST analyza Cardano

Politické_ Ekonomické Socialni Technologicka
Politicka Osma nejvetsi Vétsinove Druhy nejaktivné;jsi
Pritomnost prostiednictvim | kryptoména na neznamé pro blockchain
dohody s vladnimi institucemi, trhu vSeobecnou
jako jsou gruzinska a etiopska verejnost Velmi
ministerstva Nizké transakéni vysoky potencial rychlosti
poplatky Znam¢ transakci pfes Quroboros
Cardano v kryptoménovém
je legitimovano prostiednictvi ekosystému Neustale se vyvijeci se
m této domluvy upgrady

Zdroj: zpracovano autorem

Politické

Sit Cardano dosahla nékolika vyznamnych spolupraci s ministerstvy Skolstvi Gruzie
(Forbes, ©2021) a Etiopie. Tyto smlouvy poskytly siti legitimitu. Cardano usiluje o
spolupraci s vladnimi institucemi jako o prostfedek k tomu legitimizovat a posilit sviij

produkt dfive, nez vstoupi v platnost regulace.

Ekonomické

ADA ma maximalni zasobu 45 miliard jednotek. V soucasné dobé se nachazi 34,491
milionu jednotek. a celkova hodnota jeji zasoby v obéhu je pfiblizné¢ 203 miliard
americkych dolarti. Soucasna cena kazdé jednotky se pohybuje kolem 0,26 USD. Zustava

mezi 10 nejvyznamnéj§imi ménami podle celkové hodnoty (Crypto.com, ©2018).

Socialni

ADA ma v soucasné dobé aktivnich vice nez 3200 , pools“. Pocet uzivateli v jednotlivych
poolech se 1isi zavisi na vysi dostupnych vkladd, celkové Castce, poplatcich, hodnoceni a
stavu stranky Obvykly pocet delegati v kazdém poolu je 108, ale muze se lisit, protoze

existuji také s nizkou populaci.

26


http://Crypto.com

Technologie

Sit' Cardano pouziva konsenzualni mechanismus Proof of Stake (Saleh, F., 2021). ADA
produkce probiha prostfednictvim staking poolt, do kterych kazdy uzivatel investuje
urcitou Castku kapitalu, uzamkne své prostiedky a zpracovava transakce v siti. Cardano se
v soucasné dobé& snazi implementovat do svého systému chytré smlouvy, stejné jako napt.
Ethereum. Prvni uspéSny test jiz probéhl s Cardano Alonzo Smart contracts

(developers.cardano.org, 2021).

Rychlost transakci ADA je v soucasné dobé 7 TPS, ale muze dosahnout vice nez 250 TPS.
Je tfeba poznamenat, Ze systém pracuje s rychlosti 7 TPS pouze z toho divodu, Ze tato

rychlost je dostatecna pro pokryti dostupnych transakei.
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4 Vlastni prace

4.1 Kvantitativni vyzkum

Samotna metoda sbéru dat zkuSenosti a nazory respondentt, ktefi nékdy vlastnili nebo
stale vlastni kryptoménovou minci ADA. Dotaznik byl navrzen tak, aby byl snadno a
rychle vyplnitelny a zaroven poskytoval dilezité informace pro zahrnovala vytvofeni

anonymniho online dotazniku, ktery obsahoval 15 otazek zamétenych na vyzkum.

Dulezitou soucasti tvorby dotazniku bylo také cileni na konkrétni skupinu lidi — drzitele
kryptomény ADA. Tento pfistup muze zvysit pravdépodobnost, Ze respondenti budou mit
relevantni znalosti a zkuSenosti k tématu, coz mize vést k vyssi kvalité dat. Kromé toho
bylo zajisténo, ze vSechny otazky v dotazniku byly povinné, aby se zarucilo, ze nebudou

chybét zadné dulezité informace.

Co se tyCe propagace dotazniku, byly vyuzity rizné internetové stranky, fora a
facebookové skupiny, které jsou zaméfené na kryptomény a blockchain. Timto zpisobem
bylo dosazeno vétsiho poctu respondentt, ktefi méli zajem o téma vyzkumu. Propagace
dotazniku byla provedena opakované a v raznych terminech, aby se zvySila jeho
viditelnost a Sance na ucast. Dotazniku se zucastnil maximalni pocet respondentd, a to 100,

ktery umoznil dotaznik pomoci nastroje (my.survio.com).

Pro propagaci dotazniku byly pouzity nasledujici stranky, na kterych byl opakované
umistén:
e Fora: https://forum.cardano.org/
e Reddit:  CryptoCurrencyClassic,  Cryptopoll,  cardano,  Cryptocurrency,
CryptoMarkets, CryptoMoonShots
e Facebookové skupiny: Cardano (ADA), Cryptocurrency (bitcoin ethereum binance

cardano polkadot solana trx eos), CRYPTOCURRENCY TRADES AND NEWS
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4.1.1 Vysledky kvantitativniho vyzkumu

Graf 1 Jaké je vase pohlavi?

® Muz

Zena

Zdroj: zpracovano autorem

Z grafu ¢. 1 vidime, Ze se pruzkumu zucastnilo 90 % muzi a 10 % Zzen. Kryptomény,
jakozto relativné nova a neovéfena investini pfilezitost, mohou byt atraktivnéjsi pro muze,
kteti hledaji vysoce rizikové a vynosné investice. Jsou siln€ spojeny s technologickou a
herni kulturou, v niz pfevazuji muzi, mize je myslenka digitalni mény pfitahovat s vétsi
pravdépodobnosti.

Graf 2 Do jaké vékové kategorie patiite?
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Zdroj: zpracovano autorem
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Z grafu ¢. 2 vidime, ze nejCastéjSi odpoveédi byla vékova kategorie (25-34) se 44
odpovéd'mi. Druhou nejcastéjsi byla kategorie (18-24). Dotazniku se zucastnilo 15 lidi
v kategorii (35-44) a po 5 respondentech ziskala kategorie (<18 a 44-54). Z vysledku
muzeme vyvodit, ze zajem o Cardano panuje prevazné mezi lidmi od 18-34 let. Mladsi lidé
jsou soucasti digitalné nativni generace, kterd si rozumi s novymi technologiemi a
digitalnimi platformami. Je u nich tedy vét§i pravdépodobnost, ze si nové technologie

osvoji dfive, a diky tomu jsou otevienéj$i konceptu kryptomeén a technologie blockchain.

Graf 3 Na jakém kontinentu Zijete?

50

Evropa Severni Amerika Jizni Amerika Afrika Asie Australie

Zdroj: zpracovano autorem

Dotazniku se zcastnilo 50 respondenti z Evropy, 23 ze Severni Ameriky a 14 z jizni
Ameriky. Z afrického kontinentu se zucastnilo 6 lidi. Z Asie pfiSlo 5 odpovedi a 2
z Austrélie, coz je znazornéno v grafu €. 3. Jelikoz byl dotaznik proveden v anglicting,
kterou se v Evrop¢ a Severni Americe mluvi Castéji, respondenti z téchto regiont se mohli
pruzkumu zicastnit s vétsi pravdépodobnosti. Prizkum byl provadén online, takze se ho
mohli s vétsi pravdépodobnosti zucCastnit respondenti z regiond s lepSim pfistupem k
technologiim. V regionech s hor§im pfistupem k technologiim, napfiklad v nékterych

castech Afriky, mohlo byt v disledku toho méné respondentd.
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Graf 4 Jaké je vase nejvyssi dosazené vzdeélani?
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Zdroj: zpracovano autorem

Dle vysledkt z grafu ¢. 4, stiedniho vzdélani dosahlo 47 respondentd. Bakalarského nebo
rovnocenného vzdélani 26 respondenti. Na dotaznik odpovédélo 18 lidi s vys§im
odbornym vzdélanim. Nejméné Casté dosazené vzdélani bylo magisterské nebo rovnocenné
s 6 respondenty, 2 se zakladem a jeden respondent dokoncil doktorské studium. Prizkum
mohl byt snadnéji pfistupny osobam s vysSsi urovni vzdélani, naptiklad tém, které jsou
aktivni na socialnich sitich nebo které se Castéji ucastni online prazkumu. Drzitelé Cardana

s vySS$i urovni vzdélani mohou mit Castéji kariéru nebo zajmy v oblasti financi, technologii

nebo pribuznych obord, coz je mohlo piivést k zajmu o kryptomény a Cardano.

Graf 5 Jaky je Vas rocni prijem?
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Zdroj: zpracovano autorem
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Vétsina drziteld Cardano vydélava mezi 30 000 a 50 000 USD (36 % dohromady).
Nejvétsi skupinu tvori ti, kteti vydelavaji 30 000 az 39 000 USD (23 %), nasledovani témi,
ktefi vydé€lavaji vice nez 50 000 USD (19 %). Vyznamny je také pocet drziteli Cardana,
ktefi vydelavaji méné nez 10 000 USD (18 %), a téch, ktefi vydélavaji mezi 10 000 a 19
000 USD (15 %), coz je znazornéno v grafu ¢. 5. Mensi cast drziteld karty Cardano
vydélava mezi 20 000 az 29 000 USD (12 %) a 40 000 az 49 000 USD (13 %), co. Castka,
kterou clovek investoval do Cardana, mize mit pfimy dopad na jeho vydélky. Ti, ktefi
investovali vice, mohou mit vetsi Sanci, ze ze svych investic ziskaji vyssi pfijem. Je mozné,
ze osoby, které uvedly vydélek vyssi nez 50 000 USD, investovaly vice nez osoby, které
uvedly nizsi vydélek.

Graf 6 Jaka je vase preferovand platba?
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Zdroj: zpracovano autorem

Pfi dotazu na preferovanou platebni metodu méli respondenti k dispozici vice moznosti.
Z grafu ¢. 6 vidime, ze nejvice preferovanou platebni metodou mezi respondenty
pruzkumu byly kreditni a debetni karty, které byly zvoleny 92krat. Nasledovaly online
bankovni platby s 37 hlasy, hotovost s 36 hlasy a PayPal s 34 hlasy. Nejméné oblibenou
platebni metodou byly digitalni mény, které byly zvoleny pouze 12krat, a bankovni
ptevody, které byly zvoleny pouze 4krat.

Kreditni a debetni karty jsou Siroce piijimané a pro mnoho lidi pohodlné, takze neni
prekvapenim, ze byly mezi respondenty nejoblibenéjsim zptsobem platby. Kromé toho
mnoho burz a platforem, které uZivatelim umoziuji nakupovat a prodavat kryptomény,

veetné Cardano, ptijima jako platebni metodu kreditni a debetni karty, coz mohlo vysledky
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také ovlivnit. Online bankovni platebni metody jsou také pohodlnym a bezpecnym
zpusobem pievodu penéz a mohou je upfednostiiovat lidé, ktefi jsou s online
bankovnictvim 1épe obeznameni. Digitalni mény, vCetné kryptomén, se sice stavaji stale
popularnéj§imi a rozsifenéjSimi, ale stdle nejsou tak bézné pouzivané jako tradi¢ni platebni
metody, jako jsou kreditni karty a bankovni pfevody. Relativné€ nizky pocet respondentt,
ktefi uvedli digitalni mény jako preferovanou platebni metodu, miize odrazet tento trend.

Graf 7 Vlastnite momentalné néjaké ADA
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Zdroj: zpracovano autorem

Z grafu ¢. 7 lze vycist, ze 98 % respondenti vlastni Cardano a zbyvajicich 2 % ho
nevlastni. Tento vysledek neni pfekvapivy, nebot' dotaznik byl zaméfen specificky na

drzitele této kryptomeény.
Graf 8 Kolik ADA viastnite?
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Zdroj: zpracovano autorem
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Graf ¢. 8 zobrazuje odpovédi respondenti na otazku ohledné vlastnéného mnozstvi
Cardana. Nejvétsi skupina respondentt, konkrétné 55, uvedla, ze vlastni méné nez 1 000
ADA. 32 respondentd uvedlo, ze vlastni mezi 1 000 az 5 000 ADA. Mensi pocet
respondentt uvedl, ze drzi vétsi mnozstvi ADA, pficemz 8 respondentl drzi mezi 5 001 a
10 000 ADA, 3 respondenti drzi mezi 10 001 a 15 000 ADA a 2 respondenti drzi vice nez
15 000 ADA. Vétsina respondentd uvedla, ze vlastni méné nez 1000 ADA: To mize
odrazet skuteCnost, ze Cardano je relativné nova. Vyznamna mensina respondentt uvedla,
ze vlastni 1000 az 5000 ADA: To muze odrazet skupinu investord, ktefi maji s
kryptoménami vétsi zkuSenosti a nevadi jim investovat vétsi ¢astky do projektu s vysokym
potencialem, jako je Cardano. Neékteré investory navic mohou pfitahovat odmény za
staking v Cardanu, které mohou tém, kdo drzi ur¢ité mnozstvi ADA, nabidnout pasivni
zdroj piijma.

Graf 9 Z jakého ditvodu viastnite ADA
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Zdroj: zpracovano autorem

Respondenti méli na otazku "Z jakého divodu vlastnite ADA" moznost volby z né€kolika
odpovedi. Nejvice, konkrétné 77krat, byla zvolena moznost vlastnit Cardano jako investici.
74krat byla zvolena moznost vlastnit Cardano z divodu zajmu o nové technologie. 43krat
bylo zvoleno vlastnictvi Cardano kvili bezpecné technologii blockchainu, ktera zabranuje
ztratam a podvodim. Méné Casto zvolené odpovédi byly: vlastnictvi Cardana z davodu
nedavéry v banky (20), nedivéry ve vladu a narodni ménu (16), pseudoanonymnich plateb
(7) a pouzivani DeFi (6). Moznost "Jiné" byla zvolena pouze jednou a odpoveéd znéla

"Delegating". Tyto vysledky jsou znazornény v grafu ¢. 9. Investice: Cardano je
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kryptomeéna, ktera od svého vzniku zaznamenala vyrazné zhodnoceni ceny, coz z ni ¢ini
atraktivni investicni pfilezitost pro nékteré lidi, kteti chtéji potencialné profitovat z pohybu
jeji ceny. Kromé toho mohou néktefi lidé povazovat Cardano za dlouhodobou investici
vzhledem k jeho zaméfeni na udrzitelny rozvoj a potencidlu pro §iroké prtijeti jeho
technologie blockchain. Zajem o nové technologie: Mnoho lidi se zajima o potencialni
vyuziti technologie blockchain a Cardano je jednim z prednich projektt v této oblasti. Ma
jedine¢ny pfistup k vyvoji blockchainu, ktery se zameétfuje na védecky vyzkum a
recenzovana feSeni, coz muze oslovit ty, ktefi se zajimaji o technické detaily a inovace
stojici za technologii blockchainu. Nedtavéra v banky a narodni mény: Neékteti lidé mohou
vlastnit Cardano jako zpusob diverzifikace svych aktiv a ochrany pfed potencialni
devalvaci nebo inflaci své narodni mény. Kromé toho muze vlastnictvi decentralizované
kryptomény, jako je Cardano, poskytnout vétsi kontrolu a soukromi nad vlastnimi

financemi nez pouzivani tradi¢nich bankovnich sluzeb.

Graf 10 Které dalsi kryptomeény viastnite?
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Zdroj: zpracovano autorem

Z grafu ¢. 10 lze vycist, ze vétSina drziteld Cardana vlastni také Bitcoin — 72krat bylo
uvedeno, ze tuto kryptoménu vlastni. Druhou nejoblibenéjs§i kryptoménou mezi
drziteli Cardana bylo Ethereum, o némz 49krat bylo uvedeno, ze ho vlastni. Mensi
pocet respondentll uvedl, ze vlastni dalsi kryptomény, napfiklad Binance coin,
Tether, XRP a Dogecoin. Vyznamna mens$ina respondentd, ktera 4krat uvedla, ze
kromé Cardana zadnou jinou kryptoménu nevlastni. A koneéné pomérné velky pocet

respondentt, celkem 23krat, uvedl, ze vlastni "jiné" kryptomény, coz potencialné
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odrazi dynamickou a neustidle se vyvijejici povahu trhu s kryptoménami. Vycet
moznosti odpovédi ,,jiné” je nasledujici: Monero (1), Uniswap (1), UsdCoin (4),
Solana (6), Polkadot (2), Shiba inu (3), Chainlink (2), Algorand (2), ApeCoin (4),
Polygon (1).

Graf 11 Jakou burzu pouzivate k ndkupu kryptomeén?
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Zdroj: zpracovano autorem

Graf ¢. 11 zobrazuje odpovédi na otazku ,,Jakou burzu pouzivate k nakupu kryptomén?*,
kde méli respondenti moznost volby vice moznosti. Podle vysledkl jsou nejoblibenéjsimi
platformami pro ndkup Cardana: Binance (49) a Kraken (41). Treti nejCastéji zvolenou
platformou pro nakup Cardana je kryptoménova burza Coinbase, kterou zvolilo 24
respondenti. Méné popularni byly platformy Bitstamp (2) a Kucoin (5). Pouze tfi
respondenti uvedli "Jiné" jako svou volbu pro nakup ADA a z nichz dva uvedli konkrétni
platformy jako "NairaEx" a "BYBIT". V poslednim pfipad¢ byla odpovéd dotaznikem

$patné€ vyhodnocena.

36



Graf 12 Jaké funkce Cardana povazZujete za nejcennéjsi nebo nejuzitecnéjsi?
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Zdroj: zpracovano autorem

Graf ¢.12 zobrazuje, ze mezi drziteli Cardana jsou nejcennéjSimi vlastnostmi platformy jeji
technologie, kterd jako hlavni vlastnost byla uvedena 63krat, rychlejsi transakce jako
nejcennéjsi vlastnost byla uvedena 44krat, takze se zd4, ze rychlost a efektivita jsou pro
uzivatele dulezitymi faktory pii vybéru kryptomén. V rychle se rozvijejici globalni
ekonomice muze byt schopnost rychle a spolehlivé zpracovavat transakce kliCovou
vyhodou. Nizké transak¢ni naklady byly uvedeny 43krat. Mezi dalsi vlastnosti, které byly
uvadény jako cenné, patfi Setrnost k zivotnimu prostfedi, bezpecnost a recenzovana sit. Z
toho vyplyva, ze uzivatelé si pfi financnich transakcich velmi ceni divéry a bezpecnosti.
Duraz Cardana na pfisné testovany a revidovany koéd muze oslovit uzivatele, ktefi hledaji
spolehlivéjsi a bezpecnéjsi platformu. Kromé toho nékteti uzivatelé povazovali za uzite¢né
také pseudo-anonymitu platformy a moznosti inteligentnich smluv.

Méng¢ Castou odpovédi bylo oznaceni "jiné", ktera se vyskytla celkem 7krat. Respondenti
uvedli nasledujici odpovédi: "Scalability" bylo uvedeno 2krat, "Governance" 2krat,
"Decentralization" 2krat (jeden respondent napsal chybné "decentalization"), a poté byly
uvedeny nasledujici odpovédi: "credential verification system in Georgia", "promote
financial inclusion in Africa" a "sustainability". Toto naznacuje, ze existuji dalsi vlastnosti
Cardana, které mohou byt pro uzivatele cenné, ale nebyly zahrnuty v moznostech

pruzkumu.
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Graf 13 Pouzili jste nékdy DelFi?

Zdroj: zpracovano autorem

Z grafu ¢. 13 lze vycist, ze vétsina drziteld Cardano (84 ze 100 respondentll) v soucasné
dobé nepouziva decentralizované financni platformy (DeFi). Pouze 16 respondentti uvedlo,
ze v soucasné dob& DeFi pouzivaji.

Nizké vyuzivani DeFi mezi drziteli Cardano muze mit nékolik divodua. Za prvé, platforma
Cardano Plutus DeFi je relativné nova a mozna se jest€¢ mezi uzivateli nerozsifila. Kromé
toho néktefi uzivatelé nemusi byt s DeFi obeznameni nebo mohou davat piednost

tradi¢néjSim finan¢nim sluzbam.
4.2 Porovnani investicnich prilezitosti

4.2.1 Volatilita

Volatilita je statisticky nastroj, ktery umoziuje méfit miru fluktuaci hodnoty aktiva v Case.
Pouziva se k predikci budoucich cenovych zmén na zéakladé pfedchozich zmén. V této
studii byla vypoctena volatilita dvou kryptomén (Cardano a Bitcoin) a porovnana s
volatilitou akciového indexu S&P 500. K tomu byla pouzita tydenni zména v hodnoté
aktiva, které bylo sledovano po dobu ctyt let. Zkoumani bylo zapocato 22.12.2018 a
17.12.2022 ukonceno.

Pro vypocet roCnich hodnot volatility byla pozita tato formule. Nejprve byla vypoctena
smérodatna odchylka tydennich zmén v hodnoté aktiva za uplynuly rok. Poté byla tato

hodnota vynasobena odmocninou poétu tydnu v roce, tedy 52 nebo 53 (v zavislosti na tom,
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kolik tydnt bylo v daném roce). Tento proces se opakoval pro kazdy rok a vysledné ro¢ni

hodnoty byly pouzili k porovnani volatility mezi riznymi aktivy.

Pro vypocet Sestimésicni volatility byl pouzit podobny postup. Nejprve byla spocitana
smérodatna odchylka tydennich zmén za poslednich 26 tydnt. Poté se tato hodnota
vynasobila odmocninou z 26 (pocet tydnt v Sesti mésicich) a nasledné odmocninou z 52
nebo 53 (pocet tydni v roce) pro anualizaci. Vysledné hodnoty byly zaznamenany a

pouzity ke srovnani volatility mezi riznymi aktivy.

Vsechny vypoctené hodnoty jsou zobrazeny v grafu, ktery nam umoziiuje porovnat

volatilitu kryptomén a akciového indexu S&P 500 v prubéhu Casu.
Vypocet volatility a jejich porovnani

V této Casti jsou popsany postupy vypoctu, které jsou aplikovany na vSechny kryptomény
pomoci programu Excel. Nejdfive jsou ziskany tydenni hodnoty cen v USD béhem
poslednich 4 let ze stranek pro sledovani cen kryptoaktiv (https://coinmarketcap.com/).

Poté jsou vypocitany tydenni procentualni zmény cen pomoci vzorce:

Tydenni % zména = (aktualni cena — cena minulého tydne) / cena minulého tydne *

100.

Nasledng& je pomoci funkce SMODCH.VYBER() vypoétena smérodatna odchylka viech
téchto procentualnich zmén cen. Vysledna tydenni volatilita za poslednich 4 let je
zobrazena v sloupci E tabulky, ve které jsou jednotlivé tydny vypsany v sloupci A, ceny na
zacatku tydne v sloupci B a procentudlni zmény cen v sloupci C. Obrazek ¢.1 zobrazuje
tabulku s témito hodnotami pro jednu z kryptomén. Tyto postupy jsou aplikovany na
vSechny kryptomény, aby bylo mozné srovnat jejich volatilitu a urcit potencialni rizika a

zisk.
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Obrazek 1 V'ypocet smérodatné odchylky

E4 v fx =SMODCH.VYBER(C5:C213)
A B C D E

3 Cardano Tydenni volatilita
4 |Datum Cenav USD Zména (%) celé 4 rokyl 15,4467_|
5 17.12.2022 0,2669 -14,62

6 10.12.2022 0,3126 -2,22

7 03.12.2022 0,3197 2,40

8 26.11.2022 0,3122 -3,37

2 19.11.2022 0,3231 -4,55

10 12.11.2022 0,3385 -19,56

11 05.11.2022 0,4208 0,24

12 29.10.2022 0,4198 19,46

13 22.10.2022 0,3514 -3,38

14 15.10.2022 0,3637 -13,75

15 08.10.2022 0,4217 -2,00

16 01.10.2022 0,4303 -4,72

17 24.09.2022 0,4516 -7,31

18 17.09.2022 0,4872 -4,92

19 10.09.2022 0,5124 6,66

20 03.09.2022 0,4804 6,83

21 27.08.2022 0,4497 -0,38

22 20.08.2022 0,4514 -19,36

23 13.08.2022 0,5598 9,49

Zdroj: CoinMarketCap Cardano, zpracovino autorem

Kwvili ro¢ni volatilité je tfeba provést anualizaci vysledné hodnoty. Anualizace se provadi
nasobenim tydenni volatility s odmocninou poctu ziskanych hodnot (cen) béhem
jednotlivych tydnt, coz v tomto pfipadé znamena 209. Pro vypocCet anualizace muzZeme
pouzit postup zobrazeny na obrazku €. 2. U kryptomén lze pouzit metodu vypoctu se vSemi
dny, nebot’ na kryptoménovych burzach lze obchodovat kazdy den. To se lisi od akciovych

burz, kde je pocet obchodovatelnych dni rocn€ omezen na 252.
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F4 v
A

3

4 | Datum

5 17.12.2022
6 10.12.2022
7 03.12.2022
8 26.11.2022
9 19.11.2022
10 12.11.2022
11 05.11.2022
12 29.10.2022
13 22.10.2022
14 15.10.2022
15 08.10.2022
16 01.10.2022
17 24.09.2022
18 17.09.2022
19 10.09.2022
20 03.09.2022
21 27.08.2022
22 20.08.2022
23 13.08.2022

Obrazek 2 Vypocet anualizované volatility za 4 roky

Jx

B

Cardano

C

D

Tydenni volatilita

CenavUSD Zména (%)

0,2669
0,3126
0,3197
0,3122
0,3231
0,3385
0,4208
0,4198
0,3514
0,3637
0,4217
0,4303
0,4516
0,4872
0,5124
0,4804
0,4497
0,4514
0,5598

-14,62
2,22
2,40
3,37
-4,55
-19,56
0,24
19,46
-3,38
-13,75
-2,00
4,72
7,31
-4,92
6,66
6,83
-0,38
-19,36
9,49

celé 4 roky

=E4*ODMOCNINA(POCET(C5:C213))

E

F

Anualizovana ttyfleta volatilita

15,4467

223,3108|

Zdroj: CoinMarketCap Cardano, zpracovino autorem

Vysledna hodnota anualizované volatility je 223,3108. Pro vypocet rocni volatility se

zohledniuje pouze 52 tydna v letech 2019-2022 a 53 tydnt v roce 2018, nikoliv cely

soubor. Pro anualizaci se opé€t pouziva nasobeni rocni volatility s odmocninou poctu tydna

v roce. Stejny postup se pouziva pro obé kryptomény a jejich vysledné hodnoty jsou

uvedeny v tabulce €. 1.

Tabulka 3 Rocni hodnoty volatility

Kryptoména 2019-2022 2019 2020 2021 2022
Cardano 223,3108 86,0192 104.,4860 154,0123 80,7806
Bitcoin 143,1166 66,8395 71,6928 82,1444 61,8310
S&P 500 18,6125 13.78 22.75 17.22 20.87

Zdroj: CoinMarketCap Cardano, zpracovano autorem

Zdroj: CoinMarketCap Bitcoin, zpracovano autorem

Zdroj: macrotrends.net, zpracovano autorem

Béhem sledovaného obdobi jsme zaznamenali vysoké hodnoty volatility, zejména u

kryptomén. To naznacuje, ze ob& kryptomény, Cardano a Bitcoin, se Casto, rychle a
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vyrazn€ pohybovaly, coz znamena, ze byly velmi volatilni. Z hodnot vypoctenych za roky
2019-2022 vychazi Cardano jako nejvolatilngjsi ze sledovanych aktiv. Nejvice volatilnim
rokem pro kryptomény byl rok 2021, kdy Cardano dosahlo hodnoty 154,0123, Bitcoin
82,1444 a rok 2020 pro S&P 500 s hodnotou 22,75. Jednim z divodu zvySené volatility
roku 2021 byl vliv Elona Muska. Elon Musk, generalni feditel spole¢nosti Tesla a SpaceX,
se v roce 2021 stal vyznamnym hra¢em na trhu s kryptoménami a jeho tweety o bitcoinu a
dalsich kryptoménach zptsobovaly zna¢né vykyvy cen. Muskovy tweety byly casto

nepiedvidatelné, coz pfispélo ke zvySené volatilité na trhu.

V roce 2021 doslo ke zvySeni institucionalnich investic do kryptomén, pficemz mnoho
velkych bank a investi¢nich firem oznamilo plany investovat do kryptomén nebo uvést na
trh produkty souvisejici s kryptoménami. Ackoli tyto zvySené institucionalni investice
mnozi povazovali za pozitivni vyvoj, pfispély také ke zvySené volatilité, protoze se velci

investofi presouvali z trhu a na trh.

Pfi porovnani obou kryptomén mezi sebou muzeme vidét, ze Bitcoin byl béhem
sledovaného obdobi 0 35,9 % méné volatilni nez Cardano. Pfi srovnani s akciovym trhem
S&P 500 vidime mnohem nizsi hodnoty volatility. S&P 500 bylo o 91,7 % méné¢ volatilni

nez Cardano a o 87 % méné volatilni nez Bitcoin.

Z analyzy volatility 1ze usoudit, ze S&P 500 vykazuje mensi kolisani nez kryptomény, coz
znamena, Ze je pro investory bezpecnéjsi, protoze se z predeslého vyvoje da usuzovat, ze
riziko poklesu investované Castky je menSi. Na druhé stran€, pokud investofi hledaji
moznost rychlého rustu hodnoty svého portfolia, kryptomény s vysokou volatilitou mohou

byt zajimavou volbou.

4.1.2 Sestimési¢ni volatilita

Pro zhodnoceni volatility po Sesti mésicich, je vypoctena volatilita pouze Bitcoinu a
Cardana. Sestim&si¢ni volatilita je vypo&tena pomoci smérodatné odchylky z 26 hodnot.
Pro anualizovanou volatilitu, jsou vynasobeny jednotlivé Sestimési¢ni odchylky
s odmocninou poctu tydni vroce viz. predesla kapitola. VypocCtené hodnoty jsou
zobrazeny na obrazku ¢.3. Vysledné hodnoty jsou jes§té zpracovany graficky na obrazku

¢4
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Obrazek 3 Hodnoty Sestimésicni volatility

Datum Cardano Bitcoin
17.10.2022 67,634 55,279
18.06.2022 93,208 67,376
18.12.2021 94,841 61,413
19.06.2021 190,166 99,816
19.12.2020 94,749 61,356
20.06.2020 115,146 81,137
21.12.2019 59,176 58,411
15.06.2019 98,267 65,219

Zdroj: CoinMarketCap Cardano, zpracovano autorem

Zdroj: CoinMarketCap Bitcoin, zpracovano autorem

Graf 14 Sestimésicni volatilita

Sestimésicni volatilita

Cardano Bitcoin
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Zdroj: CoinMarketCap Cardano, zpracovano autorem

Zdroj: CoinMarketCap Bitcoin, zpracovano autorem

Z grafu €. 4 je patrné, ze béhem sledovaného obdobi byla volatilita Cardana vyrazné vyssi
nez volatilita Bitcoinu. V prubéhu casu jsme mohli sledovat, jak Cardano postupné
zvySovalo svou volatilitu a dosahlo svého maxima 19.6.2021, po ¢emz postupné snizuje
svou volatilitu. Jednim z moznych vysvétleni je, Ze volatilita Cardana se snizila v dusledku
pozitivnich zprav a vyvoje v této dobé. Napiiklad 18. ¢ervna 2021 Cardano oznamilo
uspésnou aktualizaci svého blockchainu, coz mohlo pfispét k posileni divéry investoru a
snizeni volatility. Na druhé stran€, Bitcoin vykazuje maximalni a minimalni hodnoty v
podobném Casovém ramci. Kratkodobé vSak mohou oba aktivy vykazovat odlisné trendy

ve volatilité.
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4.2.2 Vynosnost

Vynosnost znamena schopnost dosahnout zisku na zakladé investovanych prostiedkt. Pro
posouzeni vynosnosti jednotlivych kryptomén jsou v této praci vypsany mési¢ni hodnoty
investic béhem ctyfletého obdobi od 22. prosince 2018 do 22. prosince 2022.
Predpokladame, ze investor provede jednorazovy nakup kryptomén v hodnoté 1 053,09
USD a sleduyje jejich vyvoj kazdy mésic. V praci nejsou zahrnuty poplatky za transakce ani
kurzové vykyvy. VSechna sledovana aktiva jsou hodnocena v americkych dolarech s
kurzem 1 USD = 22,79 K¢ ke dni 28. prosince 2022. Kromé& konecného zisku je pro
kazdou investici vypocitana smérodatna odchylka, zisk z potencialniho prodeje, dan a

Vynosova mira.
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Cardano (ADA)

Tabulka 4 Vyvoj trzni hodnoty Cardana

Datum Cena v USD Zména Cena po zméné
17.12.2022 0,2669 255,06% 3739,13
19.11.2022 0,3231 329,83% 4526,47
22.10.2022 0,3514 367,47% 4922,94
24.09.2022 0,4516 500,77% 6326,69
27.08.2022 0,4497 498,24% 6300,07
30.07.2022 0,5256 599,22% 7363,39
02.07.2022 0,4564 507,16% 6393,93
04.06.2022 0,5661 653,09% 7930,77
07.05.2022 0,7619 913,57% 10673,83
09.04.2022 1,05 1296,83% 14709,97
12.03.2022 0,7907 951,88% 11077,30
12.02.2022 1,06 1310,14% 14850,06
15.01.2022 1,3 1629,41% 18212,34
18.12.2021 1,24 1549,59% 17371,77
20.11.2021 1,92 2454,21% 26898,22
23.10.2021 2,17 2786,79% 30400,60
25.09.2021 2,3 2959,73% 32221,83
28.08.2021 2,85 3691,41% 39927,05
31.07.2021 1,32 1656,02% 18492,53
03.07.2021 1,41 1775,75% 19753,38
05.06.2021 1,66 2108,33% 23255,76
08.05.2021 1,62 2055,12% 22695,38
10.04.2021 1,22 1522,99% 17091,58
13.03.2021 1,1 1363,35% 15410,44
13.02.2021 0,9057 1104,87% 12688,40
16.01.2021 0,3524 368,80% 4936,94
19.12.2020 0,1647 119,10% 2307,36
21.11.2020 0,1329 76,80% 1861,86
24.10.2020 0,1081 13,81% 1514,43
26.09.2020 0,09556 27,13% 1338,75
29.08.2020 0,1167 55,25% 1634,91
01.08.2020 0,1436 91,03% 2011,76
04.07.2020 0,09995 32,97% 1400,25
06.06.2020 0,08603 14,45% 1205,24
09.05.2020 0,05174 -31,17% 724,85
11.04.2020 0,03335 -55,63% 467,22
14.03.2020 0,02601 -65,40% 364,39
15.02.2020 0,06386 -15,05% 894,65
18.01.2020 0,04485 -40,34% 628,33
21.12.2019 0,03326 -55,75% 465,96
23.11.2019 0,03834 -49,00% 537,12
26.10.2019 0,04055 -46,06% 568,08
28.09.2019 0,03883 -48,34% 543,99
31.08.2019 0,04499 -40,15% 630,29
03.08.2019 0,05776 -23,16% 809,19
06.07.2019 0,07734 2,89% 1083,49
08.06.2019 0,08421 12,03% 1179,74
11.05.2019 0,07517 0,00% 1053,09
13.04.2019 0,08373 11,39% 1173,01
16.03.2019 0,05162 -31,33% 723,17
16.02.2019 0,04103 -45,42% 574,81
19.01.2019 0,04575 -39,14% 640,93
22.12.2018 0,04201 1 1053,09

Zdroj: CoinMarketCap Cardano, zpracovano autorem
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Tabulka 5 Vyslednd investice do ADA

USD CZK
Pocatecni vklad 1053.09 23999.92
Vysledek investice 3739,13 85214.85
Potencialni zisk z prodeje 2686,04 61214,93
Smérodatna odchylka 9,302741022 19,302741
Dan 4029064847 19182,239
Mira vynosnosti 152 % 152 %
Vysledny zisk 2283,14 52032,69

Popis investice:

Dne 22.12.2018 investor vlozil 1053,09 USD (24000 CZK) do kryptomény Cardano, pfi
nakupni cené 0,04201 za 1 ADA. Investor tedy obdrzel 25 067,6 ADA. Ke dni 17.12.2022
méla pavodni investice hodnotu 3739,13 USD (85214,85 CZK). Zisk z potencialniho
prodeje by byl 2686,04 USD (61214,93 CZK). U investice do kryptomén je nutno danit
v tomto piipadé 15% dan, ktera snizi zisk o 402,9 USD (9182,2 CZK). Vysledna hodnota

Zdroj: zpracovano autorem

této investice by byla 2283,14 USD (62032,69 CZK).

Bitcoin (BTC)

Tabulka 6 Vyvoj trzni hodnoty Bitcoinu
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Datum Cena v USD Zména Cena po zméné
17.12.2022 16795,09 318,39% 4406,08
19.11.2022 16711,55 316,31% 4384,16
22.10.2022 19208,19 378,51% 5039,14
24.09.2022 18937,01 371,75% 4968,00
27.08.2022 20041,74 399,27% 5257,82
30.07.2022 23656,21 489,32% 6206,05
02.07.2022 19242,26 379,36% 5048,08
04.06.2022 29832,91 643,19% 7826,47
07.05.2022 35501,95 784,41% 9313,70
09.04.2022 42782,14 965,78% 11223,61
12.03.2022 38904,01 869,16% 10206,21
12.02.2022 4224447 952,38% 11082,56
15.01.2022 43177,4 975,62% 11327,30
18.12.2021 46848,78 1067,08% 12290,47
20.11.2021 59697,2 1387,16% 15661,16
23.10.2021 61393,62 1429,42% 16106,21
25.09.2021 42716,59 964,14% 11206,41
28.08.2021 48902,4 1118,24% 12829,22
31.07.2021 41626,2 936,98% 10920,36
03.07.2021 34668,55 763,65% 9095,06




05.06.2021 35551,96 785,66% 9326,82
08.05.2021 58803,78 1364,90% 15426,78
10.04.2021 59793,24 1389,55% 15686,36
13.03.2021 61243,08 1425,67% 16066,72
13.02.2021 47105,52 1073,48% 12357,82
16.01.2021 36178,14 801,26% 9491,09
19.12.2020 23869,83 494,64% 6262,09
21.11.2020 18642,23 364,41% 4890,67
24.10.2020 13108,06 226,54% 3438,81
26.09.2020 10750,72 167,82% 2820,38
29.08.2020 11506,87 186,66% 3018,75
01.08.2020 11759,59 192,95% 3085,05
04.07.2020 9132,49 127,51% 2395,85
06.06.2020 9653,68 140,49% 2532,58
09.05.2020 9593,9 139,00% 2516,90
11.04.2020 6859,08 70,87% 1799,43
14.03.2020 5200,37 29,55% 1364,28
15.02.2020 9889,42 146,36% 259442
18.01.2020 8942,81 122,78% 2346,09
21.12.2019 7191,16 79,14% 1886,55
23.11.2019 7397,8 84,29% 1940,76
26.10.2019 9244,97 130,31% 2425,36
28.09.2019 8245,92 105,42% 2163,26
31.08.2019 9630,66 139,92% 2526,54
03.08.2019 10821,73 169,59% 2839,01
06.07.2019 11208,55 179,22% 2940,49
08.06.2019 7954,13 98,15% 2086,71
11.05.2019 7204,77 79,48% 1890,12
13.04.2019 5096,59 26,96% 1337,06
16.03.2019 4048,73 0,86% 1062,16
16.02.2019 3629,79 -9,58% 952,25
19.01.2019 3728,57 7,12% 978,17
22.12.2018 1014,18 1 1053,09

Zdroj: CoinMarketCap Bitcoin, zpracovano autorem

Tabulka 7 Vyslednd investice do BTC

USD CZK

Pocatecni vklad 1053,09 |23999,92
Vysledek investice 4406.8 | 100431
Potencialni zisk

z prodeje 3353,71 | 76431,05
Smérodatna odchylka 4,529709 | 4,529709
Dari 503,0565 | 11464,66
Mira vynosnosti 233 % 233 %
Vysledny zisk 2850,654 | 64966,39

Zdroj: zpracovano autorem

Popis investice:

Dne 22.12.2018 investor vlozil 1053,09 USD (24000 CZK) do kryptomény Bitcoin, pii
nakupni cené 4014,18 za 1 Bitcoin. Investor tedy obdrzel 0,2623 BTC. Ke dni 17.12.2022
méla pivodni investice hodnotu 4406,08 USD (100431 CZK). Zisk z potencialniho
prodeje by byl 3353,71 USD (76431,05CZK). U investice do kryptomén je nutno danit
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vtomto pripadé 15% dan, ktera snizi zisk o 503,06 USD (11464,66CZK). Vysledna
hodnota této investice by byla 2850,654 USD (64966,39CZK).

S&P 500
Tabulka 8 Vyvoj trzni hodnoty S&P 500

Datum Cenav US{Zména |Cena po zméné
17.12.2022| 3852,36| 5941% 1678,75
19.11.2022| 3965,34| 64,09% 1727,98
22.10.2022| 3752,75| 55,29% 1635,34
24.09.2022| 3693,23| 52,83% 1609,40
27.08.2022| 4057,06| ©7,91% 1768,21
30.07.2022| 4130,29( 70,91% 1799,86
02.07.2022| 3825,33| 58,29% 1666,97
04.06.2022| 4108,54| 70,01% 1790,38
07.05.2022| 4123,34| 70,62% 1796,83
00.04.2022| 4488,28| 85,73% 1955,86
12.03.2022| 4204,31| 73,97% 1832,12
12.02.2022| 4418,64| 82,84% 1925,52
15.01.2022| 4662,85| 92,95% 2031,94
18.12.2021| 4620,64| 91,20% 2013,54
20.11.2021| 4682,94| 93,78% 2040,69
23.10.2021 4544.9| 88,07% 1980,54
25.00.2021| 4455,48| 84,37% 1941,57
28.08.2021| 4509,37| 86,60% 1965,05
31.07.2021| 4395,26| 81,88% 1915,33
03.07.2021| 435234 8[]_,1[]% 1896,62
05.06.2021| 4229,89| 75,03% 1843,26
08.05.2021 4232,6] 75,15% 184445
10.04.2021 4128,8| 70,85% 1799,21
13.03.2021| 3943,34| 63,18% 1718,39
13.02.2021| 3934,83| 62,82% 1714,69
16.01.2021| 3768,25| 55,93% 1642,09
19.12.2020| 3709,41| 53,50% 1616,45
21.11.2020| 3557,54| 47,21% 1550,27
24.10.2020| 3465,39| 43,40% 1510,12
26.09.2020( 3298,46| 36,49% 1437,37
29.08.2020( 3508,01| 45,16% 1528,69
01.08.2020( 3271,12| 35,36% 1425,46
04.07.2020( 3130,01| 29,52% 1363,97
06.06.2020( 3193,93| 32,17% 1391,82
09.05.2020 2929,8( 21,24% 1276,72
11.04.2020| 2789,82 15,44% 1215,72
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14.03.2020| 2711,02

12,18%

1181,38

15.02.2020| 3380,16| 39,87% 1472,98
18.01.2020| 3329,62| 37,78% 1450,95
21.12.2019| 3221,22| 33,29% 1403,71
23.11.2019| 3110,29| 28,70% 1355,37
26.10.2019| 3022,55| 25,07% 1317,14
28.09.2019| 2961,79| 22,56% 1290,66
31.08.2019| 2926,46| 21,10% 1275,27
03.08.2019| 2932,05| 21,33% 1277,70
06.07.2019| 2990,41| 23,74% 1303,13
08.06.2019| 2873,34| 18,90% 1252,12
11.05.2019| 28814 19,23% 1255,63
13.04.2019| 2907,41| 20,31% 1266,97
16.03.2019| 2822,48| 16,79% 1229,96
16.02.2019| 2775,6] 14,85% 1209,53
19.01.2019| 2670,71| 10,51% 1163,82
22.12.2018| 2416,62 1 1053,09

Zdroj: finance.yahoo.com, zpracovano autorem

Tabulka 9 V'yslednd investice do S&P 500

USD CZK
Pocatecni vklad 1053,09 | 23999.92
Vysledek investice 167875 | 38258.66
Potencidlni zisk z prodeje | 625,66 | 14258,74
So 0,265819 | 0,265819
Dan
Mira vynosnosti 40 % 40 %
Vysledny zisk 625,66 | 14258.74

Zdroj: zpracovano autorem

Popis investice:

Dne 22.12.2018 investor vlozil 1053,09 USD (24000 CZK) do akciového indexu S&P 500,

pfi nakupni cené 2416,62

za 1 Akcii S&P 500. Investor tedy obdrzel 0,4358 fraktalni akcie. Ke dni 17.12.2022 méla

pavodni investice hodnotu 1678,75

USD (38258,66 CZK). Zisk z potencialniho prodeje by byl 625,66 USD (14258,74 CZK).

Akcie byla drZena vice jak 3 roky, takze v Ceské republice ji neni nutno danit.

Tabulka 10 Vysledky investicv CZK

Cardano Bitcoin S&P 500
Pocatecni vklad 23 999,92 23 999,92 23999.92
Vysledek investice 8521485 100 431 38 258,66
Mira vynosnosti 152 % 233 % 40 %
Vysledny zisk 52 032,69 64 966,39 14 258.74

Zdroj: zpracovano autorem
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V tabulce €.10 jsou uvedeny vysledky investic zapocCatych dne 22.12.2018 s vlozenou
Castkou 23 999,92 CZK. Za sledované obdobi 4 let byly zaznamenany nasledujici vynosy:
Bitcoin 64 966,39 CZK, Cardano 52 032,69 CZK a S&P 500 14 258,74 CZK. Nejvyssi
miru vynosnosti za celé obdobi mél Bitcoin s hodnotou 233 %, poté nasledovala Cardano s
hodnotou 152 % a nejnizsi byl vynos S&P 500 s hodnotou 40 %. Z hlediska volatility jsou
kryptomény zajimavéj$i, nebot’ vykazuji vétsi fluktuace nez akciovy trh. Nicméné je tieba
mit na paméti, ze vysledné hodnoty sledovaného obdobi nelze jednoduse extrapolovat do
budoucnosti, protoze nezname budouci vyvoj trhu a mohou nastat necekané udalosti

ovliviiujici hodnoty investic.

4.2.3 Korelace

Korelace je statisticky nastroj, ktery umoziuje zjistit, zda a jakym zpusobem jsou dvé
proménné vzajemné zavislé. Korelacni koeficient se pohybuje v rozmezi -1 az 1. Hodnota
1 znamena dokonalou kladnou korelaci, -1 dokonalou zapornou korelaci a hodnota O
znamena zadnou korelaci. V kontextu kryptomén a indexu S&P 500 muze korelace
poskytnout informace o tom, zda a jak silné€ jsou tyto aktiva vzajemné zavisla. Pokud jsou
silné korelovana, znamena to, ze jejich hodnoty se v pribéhu Casu pohybuji ve stejném

sméru a maji podobné vykyvy.

V tomto konkrétnim pfipadé byla vypoctena korelace mezi tfemi aktivy: Cardanem
(ADA), Bitcoinem (BTC) a indexem S&P 500. Vysledna korelacni matice, ktera byla
vytvofena pomoci analyzy dat v programu Excel, obsahuje hodnoty korelac¢nich

koeficient pro posledni Ctyfi roky.

Tabulka 11 Korelacni koeficienty

ADA BTC S&P 500
ADA 1 0,869971 | 0,823219
BTC 0,869971 | 0,871444
S&P 500 | 0,823219 | 0,871444 1

Zdroj: zpracovano autorem

V tabulce ¢.11, korelace mezi Cardanem a S&P 500 v poslednich ¢tyfech letech dosahla
hodnoty 0,823219, coz naznacuje silnou pozitivni korelaci mezi témito dvéma aktivy.
Korelace mezi Bitcoinem a S&P 500 dosahla hodnoty 0,871444, coz také naznacuje silnou

pozitivni korelaci mezi témito aktivy. Nakonec korelace mezi Bitcoinem a Cardanem
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dosahla hodnoty 0,869971, coz také naznacuje silnou pozitivni korelaci mezi témito aktivy.
Tyto informace mohou byt uzite¢né pii rozhodovani o diverzifikaci portfolia a

minimalizaci rizika.

5 Vysledky a diskuse

5.1 Vysledky kvantitativniho Setieni

Dotaznikového Setfeni se zcCastnilo celkem 100 respondenti z celého svéta. 90 %
ucastnik prazkumu tvofili muzi a 10 % zeny. Kryptomény jako relativné nova a
nevyzkousena investi¢ni prilezitost mohou byt atraktivnéjsi pro muze, kteti hledaji vysoce
rizikové a vynosné investice. Jsou siln¢ spojeny s technologickou a herni kulturou, v niz

pfevazuji muzi, takze myslenka digitalni mény pro né muze byt pfitazliveési.

Nejcastejsi vékovou skupinou mezi respondenty bylo 25-34 let, a to 44 odpovédi. Druhou
nejcastéjsi byla vékova skupina 18-24 let. Z vysledkua lze vyvodit, Ze zajem o Cardano je
pfedev§im mezi lidmi ve véku 18-34 let. Mladsi lidé jsou soucasti digitalné nativni
generace, ktera je obeznamena s novymi technologiemi a digitalnimi platformami. Proto s
vétsi pravdépodobnosti prijimaji nové technologie a jsou otevienéjsi konceptu kryptomén a

technologii blockchain.

50 respondentt bylo z Evropy, 23 ze Severni Ameriky a 14 z Jizni Ameriky. Pouze 6
respondentt bylo z Afriky, 5 z Asie a 2 z Australie. Vzhledem k tomu, ze pruzkum byl
proveden v anglictin€, kterou se v Evropé a Severni Americe mluvi castéji, méli
respondenti z téchto regionti vétsi pravdépodobnost, ze se pruzkumu zucastni. Prizkum
probihal online, takze se ho s vétsi pravdépodobnosti zucastnili respondenti z regiona s
lep§im pfistupem k technologiim. V regionech s horSim pfistupem k technologiim,

napftiklad v nékterych Castech Afriky, se proto mohlo zic¢astnit méné respondenta.

47 respondenti mélo dokoncené stfedoskolské vzdélani. Bakalarské nebo obdobné
vzdélani mélo 26 respondenti a 18 respondenti mélo vyssi odborné vzdélani. Nejméné
Castym stupném vzdélani bylo magisterské nebo jemu odpovidajici vzdélani, které mélo 6
respondentt, 2 méli zakladni vzdélani a jeden respondent absolvoval doktorské studium.

Prizkum mohl byt pfistupné&jsi lidem s vyssi urovni vzdélani, naptiklad t€m, ktefi jsou
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aktivni na socialnich sitich nebo se Castéji ucastni online priazkumt. U drziteld Cardana s
vyss§i trovni vzdélani muze byt pravdépodobnéjsi, ze maji kariéru nebo se zajimaji o
finance, technologie nebo pfibuzné obory, coz mohlo vést k jejich zajmu o kryptomény a

kartu Cardano.

Vétsina drziteld Cardano vydélava mezi 30 000 a 50 000 USD (celkem 36 %). Nejveétsi
skupinu tvori ti, ktefi vydélavaji mezi 30 000 a 39 000 USD (23 %), nasledovani témi,
ktefi vydé€lavaji vice nez 50 000 USD (19 %). Vyznamny je také pocet drziteli Cardano,
ktefi vydelavaji méné nez 10 000 USD (18 %), a téch, ktefi vydélavaji mezi 10 000 a 19
000 USD (15 %), coz muze naznaCovat, ze Cardano je dostupné Sirokému spektru lidi,

vcetné téch s nizsimi piijmy.

Nejvétsi skupina respondenttl, 55, uvedla, ze vlastni méné nez 1 000 ADA, coz muze
odrazet skutecnost, ze Cardano je relativné nové. Vyznamna menSina respondentt, 32,
uvedla, ze vlastni 1 000 az 5 000 ADA, coz mize odrazet skupinu investort, ktefi maji s
kryptoménami vice zkuSenosti a jsou ochotni investovat vétsi cCastky do projektu s
vysokym potencidlem, jako je Cardano. Nekteré investory mohou také ptitahovat odmény
za staking Cardana, které mohou tém, kdo drzi urCité mnozstvi ADA, nabidnout pasivni

zdroj pfijmu.

Pokud jde o divody pro vlastnictvi ADA, nejcastéji, 77krat, byla zvolena moznost vlastnit
Cardano jako investici. Vlastnictvi Cardana bylo zvoleno 74krat kvali zajmu o nové
technologie, 43krat bylo uvedeno vlastnéni Cardana kvili bezpecné technologii
blockchainu, ktera zabranuje ztratam a podvodim. Dal§imi méné casto volenymi
odpovédmi bylo vlastnit Cardano kvili nedivéfe v banky, statni a narodni mény,

pseudoanonymni platby a pouzivani DeFi.

Vétsinu drziteld ADA tvori investori, které laka jeho potencial pro zhodnoceni ceny,
zaméfeni na udrzitelny rozvoj a potencial pro Siroké pfijeti jeho blockchainové
technologie. Jini se zajimaji o potencidlni vyuziti technologie blockchain a nékteti ji
vlastni jako zpusob diverzifikace svych aktiv a ochrany pfed pfipadnou devalvaci nebo

inflaci své narodni mény.
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5.2 Vysledky investi¢nich prilezitosti

Ve sledovaném obdobi jsme zaznamenali vysokou volatilitu, zejména u kryptomén. To
naznacuje, ze Cardano i Bitcoin Casto, rychle a vyrazné€ kolisaly, coz znamena, ze byly
vysoce volatilni. Na zakladé hodnot vypoctenych pro roky 2019-2022 se Cardano ukazalo
jako nejvolatilngjsi ze sledovanych aktiv. Nejvolatiln€jsim rokem pro kryptomény byl rok
2021, kdy Cardano dosahlo hodnoty 154,0123, Bitcoin 82,1444 a rok 2020 pro index S&P

500 s hodnotou 22,75. V roce 2021 se Cardano stalo nejvolatiln€j$im aktivem.

Pti srovnani obou kryptomén vidime, ze Bitcoin byl ve sledovaném obdobi 0 35,9 % méné
volatilni nez Cardano. Ve srovnani s akciovym trhem S&P 500 vidime mnohem nizsi
hodnoty volatility. Index S&P 500 byl o 91,7 % méné volatilni nez Cardano a o 87 %

méneé volatilni nez Bitcoin.

Volatilita Cardana byla ve sledovaném Sestimési¢nim obdobi vyrazné vyssi nez volatilita
Bitcoinu. V prubéhu ¢asu jsme mohli pozorovat, jak Cardano postupné zvysuje svou
volatilitu a 19. Cervna 2021 dosahlo svého maxima, poté se jeho volatilita postupné

snizuje.

Investice zahajena 22. prosince 2018 s investovanou ¢astkou 23 999,92 K¢ zaznamenala
behem Clyt let nasledujici vynosy: Bitcoin 64 966,39 K¢, Cardano 52 032,69 K¢ a S&P
500 14 258,74 K¢&. Nejvyssi navratnost za celé obdobi mél Bitcoin s hodnotou 233 %,
nasledovany Cardanem s hodnotou 152 % a nejniz8i navratnost mél S&P 500 s hodnotou
40 %. Z hlediska volatility jsou kryptomény zajimavejsi, protoze vykazuji vétsi vykyvy
nez akciovy trh. Je vSak nutné mit na paméti, ze vysledné hodnoty ze sledovaného obdobi
nelze jednoduse extrapolovat do budoucna, protoze nezname budouci vyvoj trhu a mohou

nastat neocekavané udalosti, které mohou ovlivnit hodnotu investice.

Korelace mezi Cardanem a indexem S&P 500 za posledni Ctyfi roky dosahla hodnoty
0,823219, coz ukazuje na silnou pozitivni korelaci mezi t€émito dvéma aktivy. Korelace
mezi Bitcoinem a indexem S&P 500 dosahla hodnoty 0,871444, coz rovnéz naznacuje

silnou pozitivni korelaci mezi témito aktivy. A konec¢né€ korelace mezi Bitcoinem a
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Cardanem dosahla hodnoty 0,869971, coz rovnéz naznacuje silnou pozitivni korelaci mezi
témito aktivy. Tyto informace mohou byt uzitecné pii rozhodovani o diverzifikaci portfolia

a minimalizaci rizika.

6 Zavér

Cardano ma nadstandardni produkt, ale to samo o sob& nezarucCuje uspéch v bitvé o
masové piijeti. Konkurence ze strany Etherea a dalSich projektd muaze Cardanu piinést

problémy, zejména kvuli nedostatku marketingovych aktivit (krom& Hoskinsona na

YouTube).

Ackoli mnozi nadSenci Cardana vidi v Africe potencial pro jeho masové prijeti, skuteCnost
je takova, ze tento kontinent predstavuje pro projekt nepravdépodobné misto uspéchu. I
kdyz vybér Afriky dava smysl z humanitarniho hlediska a Cardano je za jeho vizi tfeba
pochvalit, kontinent trpi mnoha problémy, jako je nizka mira pfistupu k internetu a
nedostatecna platebni infrastruktura. Bez masového pfijeti a zavedené platebni
infrastruktury je pro Cardano obtizné vyuzit svij plny potencial na africkém trhu. Vétsina

lidi nema ani bankovni ucet.

Tento fakt mize mit také vliv na ziskani dotaznikovych odpoveédi od lidi z téchto regiont a
na naplnéni cile prace. Pfestoze Afrika je plna mladych lidi a oteviena radikalnim, novym
mySlenkam na pokrok, je tfeba vyfeSit vétSi problémy, nez je zavedeni technologie

blockchain. Teprve poté bude mozné zefektivnit vyuziti Cardana na africkém trhu.

Cilem této bakalaiské prace bylo piedstavit Cardano, jeho principy a technologie, na
kterych funguje, a zkoumat davody, pro¢ ho wuzivatelé vlastni a zda vyuZivaji
decentralizované finan¢ni (DeFi) sluzby. V ramci kvantitativniho vyzkumu byly pouzity
dotaznikové Setieni a analyza odpovédi respondent. Vysledky ukazaly, ze se o Cardano
nejvice zajimaji muzi a mlad$i vékové skupiny. Vzdélani respondentd se prevazné
pohybuje na urovni sttedoSkolského vzdélani, avSak 1 lidé s bakalarskym titulem projevuji

zajem o kryptomény.

Hlavnim divodem pro vlastnictvi Cardana byl zajem o nové technologie a investice.
Vétsina respondentt nevyuziva digitalni mény jako preferovanou metodu online platby, ale

jako novou moznost investice. Kreditni a debetni karty jsou stale preferované;si pro online
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platby. Respondenti také investuji do jinych kryptomén, nejcastéji do Bitcoinu a Ethereum.

Pouze mala ¢ast respondentt (16 %) nékdy pouzila DeFi sluzby.

Celkové lze konstatovat, ze zajem o Cardano a kryptomény obecné roste, ackoliv zatim
zUstavaji primarn€ investiCnim nastrojem. Stale se vSak jedna o pomémé novou oblast,

takze je mozné, ze se v budoucnu mize zménit zplsob, jakym lidé vyuzivaji kryptomény.

Vysledky investice do kryptomény Cardano, spolecné s vysledky investice do Bitcoinu a
akciového trhu S&P 500 v prabéhu poslednich Ctyf let, ukazaly vysokou miru vynosnosti
kryptomeén a vy$§i miru volatility v porovnani s akciovym trhem. Pfi srovnani s Bitcoinem
byla Cardano béhem sledovaného obdobi o 35,9 % volatilngsi, zatimco S&P 500
vykazoval mens$i kolisani nez kryptomény. Silna pozitivni korelace mezi Cardanem a S&P
500, stejné jako mezi Bitcoinem a S&P 500, muze byt uziteCna pro rozhodovani o
diverzifikaci portfolia a minimalizaci rizika. Pfi investovani do kryptomeén je dulezité mit
na pameéti vysokou miru volatility a rizika, které s sebou nesou, a byt pfipraven na

necekané udalosti ovliviiujici hodnoty investic.
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Prilohy

Dotaznikové Setieni v puvodnim znéni:

Dear Sir or Madam,
if you currently own ADA or owned ADA in the past, please take a few minutes of your
time to complete the following anonymous questionnaire to my bachelor thesis.

Thank you so much for your time.

1. What is your gender?

» Male

» Female

2. What age category do you belong to?
+<18

« 18-24

«25-34

*35-44

* 44-54

* 55-64

* 65+

3. What continent do you live on?

* Asia

* Europe

* South America

* North America

* Africa

* Australia

4. What is your highest level of education?
* Primary education

* Secondary education

« Post-secondary non-tertiary education
« Bachelor's or equivalent level

 Master's or equivalent level
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* Doctoral or equivalent level

5. What is your yearly income?

+ <10000 USD

« 10000-19999 USD

* 20000-29999 USD

* 30000-39999 USD

* 40000—49999 USD

« >50000 USD

6. What is your preferred payment?

* Cash

* Credit and debit card

» Digital currencies

* Online bank payment

* PayPal

* Bank transfer

7. Do you currently own any Cardano?
* Yes

* No

8. How many Cardano do you own?

« <1000

* 1001-5000

* 5001-10000

« 10001-15000

« >15000

9. What's the reason you own a Cardano?
« Interest in new technologies

* Investment

« No trust in the government and national currency
* Distrust of banks

» Safe blockchain technology that prevents loss and fraud
« Pseudoanonymous payments

* Defi usage

* Other...
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10. Which other cryptocurrencies do you own?
* Bitcoin

* Ethereum

* Binance coin

* Tether

« XRP

* Dogecoin

* None

* Other...

11. What exchange do you use to buy cryptocurrencies?
* Coinbase

* Binance

» KuCoin

* Kraken

* Bitstamp

* Other...

12. What features of Cardano do you find most valuable or useful?
» More environmentally friendly

« Faster transactions

s Peer-reviewed network

 Smart Contracts

¢ Pseudoanonymity

« Low transaction costs fees

« Safety

* Technology

* Other...

13. Have you ever used the DeFi?

* Yes

* No
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