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Economic Comparison of European Union Countries 

and Turkey 

Abstract 

I n t h i s s t u d y , a c o m p a r i s o n w a s m a d e w i t h B u l g a r i a , R o m a n i a a n d C r o a t i a , w h i c h 

a r e t h e l a s t m e m b e r s o f t h e E u r o p e a n U n i o n , a n d T u r k e y , w h o s e m e m b e r s h i p n e g o t i a t i o n s 

a r e s t i l l o n g o i n g , b a s e d o n m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s . I n t h e c o m p a r i s o n , t h e c o u n t r i e s 

w e r e c o m p a r e d b o t h e c o n o m i c a l l y a n d t h e l a b o r m a r k e t s o f t h e c o u n t r i e s , w h i c h a r e t h e 

r e s u l t o f t h e i r e c o n o m i c c o n d i t i o n s , w e r e c o m p a r e d . I n t h e c o m p a r i s o n , G D P , G D P 

G r o w t h , i n f l a t i o n a n d f o r e i g n t r a d e i n d i c a t o r s as m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s , l a b o r f o r c e , 

l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n , u n e m p l o y m e n t , y o u t h u n e m p l o y m e n t a n d f e m a l e l a b o r f o r c e 

p a r t i c i p a t i o n as i n d i c a t o r s o f e c o n o m i c d e v e l o p m e n t a n d w e l f a r e , G N I p e r C a p i t a a n d H D I 

i n d i c a t o r s 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 c o m p a r e d w i t h d a t a b e t w e e n y e a r s . B u l g a r i a , R o m a n i a a n d 

C r o a t i a , as m e m b e r s o f t h e E u r o p e a n U n i o n ( E U ) , a r e t r y i n g t o c o m p l y w i t h E U n o r m s a n d 

r u l e s i n t h e i r e c o n o m i c p o l i c i e s . T u r k e y , o n t h e o t h e r h a n d , i s t r y i n g t o c o n v e r g e t o E U 

n o r m s i n i t s e c o n o m i c p o l i c i e s , as i t i s i n t h e p r o c e s s o f m e m b e r s h i p t o t h e E u r o p e a n 

U n i o n . A s a r e s u l t o f t h e s t u d y , i t w a s s e e n t h a t t h e r e w a s a s i g n i f i c a n t i m p r o v e m e n t i n t h e 

m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s o f t h e E U m e m b e r c o u n t r i e s b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 . I t h a s 

b e e n o b s e r v e d t h a t T u r k e y i s b e h i n d t h e o t h e r t h r e e c o u n t r i e s i n i n d i c a t o r s s u c h as i n f l a t i o n 

a n d u n e m p l o y m e n t , w h i c h i t h a s a n d c a n n o t u s e p o p u l a t i o n , l a b o r a n d g e o g r a p h i c a l 

a d v a n t a g e s e f f i c i e n t l y . 

Keywords: B u l g a r i a , R o m a n i a , C r o a t i a , T u r k e y , G D P , I n f l a t i o n , L a b o r F o r c e . 
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Ekonomické srovnání zemí Evropské unie a 

Turecka 

Abstrakt 

V této s t u d i i b y l o n a základě makroekonomických ukazatelů p r o v e d e n o srovnání s 

B u l h a r s k e m , R u m u n s k e m a C h o r v a t s k e m , které j s o u posledními členy Evropské u n i e , a 

T u r e c k e m , jehož jednání o členství stále probíhají. Při k o m p a r a c i b y l y srovnávány země 

j a k e k o n o m i c k y , t a k b y l y srovnávány t r h y práce zemí, které j s o u výsledkem j e j i c h 

ekonomických podmínek. V porovnání H D P , Růst H D P , i n f l a c e a u k a z a t e l e zahraničního 

o b c h o d u j a k o makroekonomické u k a z a t e l e , pracovní síla, p a r t i c i p a c e pracovní síly, 

nezaměstnanost, nezaměstnanost mladých a p a r t i c i p a c e žen n a pracovní síle j a k o u k a z a t e l e 

ekonomického r o z v o j e a b l a h o b y t u , H N D n a o b y v a t e l e a H D I u k a z a t e l e 2 0 0 5 a 2 0 2 1 v e 

srovnání s údaji m e z i r o k y . B u l h a r s k o , R u m u n s k o a C h o r v a t s k o se j a k o členové Evropské 

u n i e ( E U ) snaží v e své hospodářské p o l i t i c e dodržovat n o r m y a p r a v i d l a E U . T u r e c k o se 

n a p r o t i t o m u v e své hospodářské p o l i t i c e snaží přiblížit normám E U , protože j e v p r o c e s u 

členství v Evropské u n i i . V důsledku s t u d i e b y l o vidět, že došlo k výraznému zlepšení 

makroekonomických ukazatelů členských zemí E U m e z i l e t y 2 0 0 5 a 2 0 2 1 . B y l o 

pozorováno, že T u r e c k o zaostává z a ostatními třemi zeměmi v ukazatelích, j a k o j e i n f l a c e 

a nezaměstnanost, které má a nemůže efektivně využívat populační, pracovní a geografické 

výhody. 

Klicova slova: B u l h a r s k o , R u m u n s k o , C h o r v a t s k o , T u r e c k o , H D P , i n f l a c e , pracovní síla. 
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o f d e v e l o p m e n t s i n s c i e n c e a n d t e c h n o l o g y , c a u s e s c h a n g e s a n d t r a n s f o r m a t i o n s i n 

e c o n o m i c , p o l i t i c a l a n d s o c i a l f i e l d s b e t w e e n c o u n t r i e s as w e l l as w i t h i n t h e c o u n t r y . T h e 

w o r l d i s g l o b a l i z i n g o n t h e o n e h a n d a n d i n t e r r e g i o n a l i n t e g r a t i o n o n t h e o t h e r . I n t h i s n e w 

w o r l d o r d e r , t h e E u r o p e a n U n i o n ( E U ) h a s b e e n t h e m o s t s u c c e s s f u l r e g i o n a l i n t e g r a t i o n 

m o v e m e n t . T h e E u r o p e a n U n i o n ( E U ) w a s c o n c e i v e d as a s o l u t i o n t o t h e p r o b l e m s t h a t 

e m e r g e d d u e t o c o n f l i c t s a n d w a r s i n t h e s e c o n d h a l f o f t h e 1 8 t h c e n t u r y a n d w a s f o u n d e d 

o n t h i s i d e a . 

T h e s t r e n g t h o f t h e E u r o p e a n U n i o n i n t h e i n t e r n a t i o n a l e c o n o m y w i t h i t s 

p e r f o r m a n c e o v e r t i m e h a s m a d e i t a t t r a c t i v e f o r o t h e r c o u n t r i e s t o t a k e p a r t i n t h i s b l o c . 

T h e r e a r e s o m e c r i t e r i a t h a t t h e E u r o p e a n U n i o n ( E U ) e x p e c t s c a n d i d a t e a n d m e m b e r 

c o u n t r i e s t o f u l f i l l . T h e t h r e e c r i t e r i a ( p o l i t i c a l , e c o n o m i c a n d c o h e s i o n c r i t e r i a ) t h a t m u s t 

b e m e t i n o r d e r t o b e c o m e a m e m b e r o f t h e E U a r e k n o w n as t h e C o p e n h a g e n C r i t e r i a . T h e 

C o p e n h a g e n e c o n o m i c c r i t e r i o n r e q u i r e s t h e e x i s t e n c e o f a f u n c t i o n i n g m a r k e t e c o n o m y i n 

t h e c a n d i d a t e c o u n t r y ' s e c o n o m y a n d t h e c a p a c i t y t o c o p e w i t h c o m p e t i t i v e p r e s s u r e a n d 

m a r k e t f o r c e s w i t h i n t h e U n i o n . C u r r e n t l y , t h e e c o n o m i c c r i t e r i a t h a t E U m e m b e r s t a t e s 

m u s t m e e t i n o r d e r t o b e i n c l u d e d i n t h e E c o n o m i c M o n e t a r y U n i o n ( E P U ) a r e a a r e c a l l e d 

t h e M a a s t r i c h t C o n v e r g e n c e C r i t e r i a . T h e s e c o n s i s t o f m o n e t a r y c r i t e r i a ( i n f l a t i o n , i n t e r e s t 

a n d e x c h a n g e r a t e ) a n d f i n a n c i a l c r i t e r i a ( b u d g e t a n d d e b t ) . 

I n t h i s t h e s i s , i t i s a i m e d t o c o m p a r e t h e e c o n o m i c i n d i c a t o r s o f C r o a t i a , B u l g a r i a 

a n d R o m a n i a , w h i c h m e t t h e E u r o p e a n U n i o n c r i t e r i a a n d f i n a l l y e n t e r e d t h e E U , a n d 

T u r k e y , w h i c h i s s t i l l a c a n d i d a t e c o u n t r y . I n t h i s c o n t e x t , i n t h e f i r s t p a r t o f t h e t h e s i s , 

e c o n o m i c s t r u c t u r e s , h i s t o r y a n d g e n e r a l p r o f i l e s o f t h e s e c o u n t r i e s w i l l b e g i v e n , a n d t h e n 

t h e o r e t i c a l i n f o r m a t i o n a b o u t t h e m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s t o b e u s e d i n e c o n o m i c 

c o m p a r i s o n s . I n t h e p r a c t i c a l p a r t , c o u n t r i e s w i l l b e c o m p a r e d b a s e d o n m a c r o e c o n o m i c 

i n d i c a t o r s . 
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2. Objectives and Methodology 
2.1. Objectives 

T h e a i m o f t h i s t h e s i s i s t o c o m p a r e T u r k e y a n d s e l e c t e d E U c o u n t r i e s f r o m 

e c o n o m i c p o i n t o f v i e w . I n t h e t h e s i s , C r o a t i a , B u l g a r i a a n d R o m a n i a , w h i c h w e r e t h e l a s t 

E U m e m b e r s t a t e s , w e r e s e l e c t e d as E U c o u n t r i e s . C o m p a r i s o n o f t h e s e c o u n t r i e s w i l l b e 

m a d e f o r t h e p e r i o d 2 0 0 5 - 2 0 2 1 . 

T h e o b j e c t s c r e a t e d f o r t h e p u r p o s e o f t h e t h e s i s a r e as f o l l o w s . 

• T o e x a m i n e t h e m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s o f s e l e c t e d c o u n t r i e s b e t w e e n 

2 0 0 5 - 2 0 2 1 , 

• T o m a k e c o m p a r i s o n s b y e x a m i n i n g t h e c h a n g e s i n t h e e c o n o m i c s i t u a t i o n 

o f B u l g a r i a , R o m a n i a , C r o a t i a a n d T u r k e y b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 . 

• T o i d e n t i f y t h e d i f f e r e n c e s a n d s i m i l a r i t i e s i n t h e e c o n o m i c s t r u c t u r e s o f 

B u l g a r i a , R o m a n i a , C r o a t i a a n d T u r k e y . 

• T o c o m p a r i s o n b a s e d o n a n a l y z i n g t h e l a b o r m a r k e t o f T u r k e y a n d s e l e c t e d 

E U c o u n t r i e s ( B u l g a r i a - R o m a n i a - C r o a t i a ) f o r t h e p e r i o d 2 0 0 5 - 2 0 2 1 . 

2.2. Methodology 

I n t h i s s t u d y , t h r e e c o u n t r i e s f r o m t h e E u r o p e a n U n i o n w e r e s e l e c t e d , t o g e t h e r w i t h 

T u r k e y , f o r t h e c o m p a r i s o n o f m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s . T h e s e l e c t e d c o u n t r i e s a r e 

B u l g a r i a , R o m a n i a a n d C r o a t i a , w h i c h w e r e t h e l a s t t o j o i n t h e E u r o p e a n U n i o n . I n o r d e r t o 

b e a b l e t o c o m p a r e c o u n t r i e s f r o m e c o n o m i c p o i n t o f v i e w , i t i s i m p o r t a n t t o k n o w t h e 

h i s t o r i c a l d e v e l o p m e n t , e c o n o m i c s t r u c t u r e s a n d d e m o g r a p h i c s t r u c t u r e s o f t h e c o u n t r i e s . 

F o r t h i s r e a s o n , i n t h e s t u d y , p r i m a r i l y t h e g e o g r a p h y , h i s t o r y , d e m o g r a p h i c a n d e c o n o m i c 

s t r u c t u r e s o f t h e s e f o u r c o u n t r i e s w i l l b e e x a m i n e d a n d a l i t e r a t u r e r e v i e w w i l l b e m a d e 

w i t h i n t h i s f r a m e w o r k . 

M a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s , w h i c h a r e f r e q u e n t l y u s e d i n t h e l i t e r a t u r e , w i l l b e u s e d 

f o r e c o n o m i c c o m p a r i s o n o f c o u n t r i e s . T h e i n d i c a t o r s t o b e u s e d a r e : 

• A n n u a l G D P ( r e a l G D P ) , 

• G D P G r o w t h ( % ) , 
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• G N I p e r c a p i t a , 

• L a b o r F o r c e , 

• I n f l a t i o n r a t e , 

• H u m a n D e v e l o p m e n t I n d e x 

• E x p o r t a n d i m p o r t i n d i c a t o r s . 

T h e s e i n d i c a t o r s w i l l b e a n a l y z e d u s i n g t h e s t a t i s t i c a l m e t h o d u s i n g d a t a f r o m 2 0 0 5 

t o 2 0 2 1 . I n o r d e r t o e n s u r e s t a n d a r d i z a t i o n i n t h e d a t a t o b e u s e d i n t h e a n a l y s i s , C u r r e n t 

w i l l b e a n a l y z e d i n U S $ a n d as a n a n n u a l p e r c e n t a g e , a n d a l l d a t a w i l l b e o b t a i n e d f r o m t h e 

s a m e d a t a b a n k s . D a t a b a n k s o f i n t e r n a t i o n a l o r g a n i z a t i o n s s u c h as W o r l d B a n k , I L O , 

O E C D a n d E u r o s t a t w i l l b e u s e d t o c o l l e c t d a t a . 

I n t h e s t u d y , e c o n o m i c G D P , G D P G r o w t h , I n f l a t i o n a n d f o r e i g n t r a d e i n d i c a t o r s 

w i l l b e d i s c u s s e d i n t h e e c o n o m i c c o m p a r i s o n o f c o u n t r i e s , G N I P e r C a p i t a a n d H D I i n d e x 

as a d e v e l o p m e n t i n d i c a t o r w i l l b e d i s c u s s e d , a n d t h e l a b o r m a r k e t , w h i c h i s a r e s u l t o f 

t h e s e i n d i c a t o r s , w i l l b e c o m p a r e d . I n a d d i t i o n , i n o r d e r t o m a k e a c o m p a r i s o n b y 

a n a l y z i n g t h e e f f e c t o f u n e m p l o y m e n t r a t e s , w h i c h i s a n i m p o r t a n t m a c r o e c o n o m i c 

v a r i a b l e , o n t h e G D P o f c o u n t r i e s , t h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n u n e m p l o y m e n t r a t e s a n d G D P 

w a s e x a m i n e d b y s i m p l e l i n e a r r e g r e s s i o n a n a l y s i s m e t h o d . I n t h e m e t h o d , a n n u a l 

u n e m p l o y m e n t r a t e s a n d G D P d a t a o f c o u n t r i e s b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 w e r e u s e d . 

A n a l y z e s w e r e m a d e u s i n g t h e S P S S p r o g r a m . 
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3. Literature Review 

I n a w o r l d w h e r e c o m p e t i t i o n b e t w e e n c o u n t r i e s i s f i e r c e , i t h a s b e c o m e i n e v i t a b l e 

f o r c o u n t r i e s t o f i r s t d e t e r m i n e t h e i r e c o n o m i c p e r f o r m a n c e a n d d e t e r m i n e t h e d i f f e r e n c e 

b e t w e e n t h e m a n d o t h e r c o u n t r i e s . I n d e t e r m i n i n g t h e s i t u a t i o n o f c o u n t r i e s a c c o r d i n g t o 

e c o n o m i c i n d i c a t o r s , i t i s n e c e s s a r y t o t a k e i n t o a c c o u n t m a n y f a c t o r s t h a t a r e d i f f e r e n t , 

i n d e p e n d e n t f r o m e a c h o t h e r o r a f f e c t e a c h o t h e r . M e a s u r i n g t h e c u r r e n t e c o n o m i c 

p e r f o r m a n c e o f t h e E U m e m b e r s t a t e s a n d T u r k e y , w h i c h i s a c a n d i d a t e c o u n t r y , m a y b e 

t h e m a i n f a c t o r i n d e t e r m i n i n g t h e p o l i c i e s w i t h i n t h e C o m m u n i t y , a n d i t w i l l b e t h e m a i n 

b a s i s f o r t h e c o u n t r i e s t o e v a l u a t e t h e i r o w n s i t u a t i o n a n d t o d e t e r m i n e t h e i n d i c a t o r s t h a t 

n e e d t o b e e m p h a s i z e d m o r e . I n o r d e r t o u n d e r s t a n d t h e e c o n o m i c s i t u a t i o n o f t h e 

c o u n t r i e s , i t i s n e c e s s a r y t o k n o w t h e h i s t o r y , g e o g r a p h y a n d d e m o g r a p h i c s t r u c t u r e o f t h e 

c o u n t r i e s . I n t h i s r e s p e c t , i n t h i s s e c t i o n , t h e h i s t o r y , g e o g r a p h y , d e m o g r a p h i c s t r u c t u r e s 

a n d e c o n o m i c c o n d i t i o n s o f t h e f o u r s e l e c t e d c o u n t r i e s w i l l b e b r i e f l y d i s c u s s e d . 

I n t h e f i r s t p a r t o f t h i s s e c t i o n , g e n e r a l i n f o r m a t i o n w i l l b e g i v e n a b o u t t h e h i s t o r y , 

g e o g r a p h y , e c o n o m i c s t r u c t u r e a n d E U a c c e s s i o n p r o c e s s e s o f B u l g a r i a , R o m a n i a , C r o a t i a 

a n d T u r k e y , w h i c h a r e t h e f o u r c o u n t r i e s t o b e c o m p a r e d w i t h i n t h e s c o p e o f t h e t h e s i s . 

T h e n , g e n e r a l i n f o r m a t i o n w i l l b e g i v e n a b o u t t h e d e f i n i t i o n s o f m a c r o e c o n o m i c v a r i a b l e s 

t h a t w i l l b e u s e d w h i l e m a k i n g e c o n o m i c c o m p a r i s o n s , t h e p u r p o s e f o r w h i c h t h e y a r e u s e d 

a n d t h e i n f o r m a t i o n t h e y g i v e a b o u t t h e c o u n t r i e s . 

3.1 Bulgaria 

3.1.1 Geography of Bulgaria 

L o c a t e d i n S o u t h e a s t E u r o p e , B u l g a r i a i s s u r r o u n d e d b y R o m a n i a i n t h e n o r t h , 

S e r b i a a n d N o r t h M a c e d o n i a i n t h e w e s t , G r e e c e a n d T u r k e y i n t h e s o u t h , a n d t h e B l a c k 

S e a i n t h e eas t . B u l g a r i a , w h i c h h a s a m o u n t a i n o u s a n d h i l l y g e o g r a p h y i n g e n e r a l , h a s a 

s u r f a c e a r e a o f 1 1 1 t h o u s a n d s q u a r e k i l o m e t e r s . T h e S t a r a P l a n i n a , R i l a a n d P i r i n 

m o u n t a i n s a r e t h e m o s t w e l l - k n o w n m o u n t a i n s , a n d t h e S t a r a P l a n i n a m o u n t a i n s f o r m 

a l m o s t h a l f o f t h e c o u n t r y ' s n o r t h e r n b o r d e r . T h e h i g h e s t p e a k o f t h e c o u n t r y i s M o u n t 

B o t e v , o n e o f t h e s e m o u n t a i n s . R i l a a n d P i r i n m o u n t a i n s a r e a l s o l o c a t e d i n t h e s o u t h w e s t 

o f t h e c o u n t r y . T h e s e m o u n t a i n s a r e f u l l o f h i g h p e a k s , g l a c i e r s , a n d l a k e s . T h e l a r g e s t 

r i v e r s o f m y c o u n t r y a r e t h e D a n u b e a n d M a r i t s a r i v e r s . T h e s e r i v e r s f l o w f r o m t h e w e s t t o 
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t h e e a s t o f t h e c o u n t r y . T h e B l a c k S e a c o a s t i s l o c a t e d i n t h e e a s t e r n p a r t o f t h e c o u n t r y . 

T h e s e b e a c h e s f o r m t h e f l a t t e s t p a r t o f t h e c o u n t r y . L o c a t e d o n t h e B l a c k S e a c o a s t , t h e c i t y 

o f V a r n a i s a l s o t h e c o u n t r y ' s l a r g e s t p o r t c i t y ( N e d k o v e t a l . , 2 0 2 1 ) . 

T h e c l i m a t e o f t h e c o u n t r y i s a t r a n s i t i o n a l c l i m a t e w i t h b o t h c o n t i n e n t a l a n d 

M e d i t e r r a n e a n c l i m a t e c h a r a c t e r i s t i c s . W h i l e t h e r e i s a t e m p e r a t e c l i m a t e i n t h e B l a c k S e a 

c o a s t , a c o n t i n e n t a l c l i m a t e p r e v a i l s i n t h e i n t e r i o r o f t h e c o u n t r y . I n t h e i n t e r i o r o f t h e 

c o u n t r y , s u m m e r s a r e h o t a n d d r y , a n d w i n t e r s a r e c o l d a n d s n o w y . T h e g e o g r a p h y o f t h e 

c o u n t r y c a n b e c o n s i d e r e d v e r y r i c h i n t e r m s o f t o u r i s m , w i t h b o t h n a t u r a l b e a u t i e s a n d 

h i s t o r i c a l b u i l d i n g s . E s p e c i a l l y m o u n t a i n o u s r e g i o n s i n t h e c o u n t r y a r e i n t e r e s t i n g i n t e r m s 

o f s n o w t o u r i s m . I n a d d i t i o n , t h e c i t i e s o f S o f i a , P l o v d i v , V a r n a a n d B u r g a s a t t r a c t 

t h o u s a n d s o f t o u r i s t s e v e r y y e a r w i t h t h e i r h i s t o r i c a l s t r u c t u r e s a n d n a t u r a l b e a u t i e s . 

H o w e v e r , t h e B l a c k S e a c o a s t s a r e a l s o a s o u r c e o f i n c o m e f o r t h e c o u n t r y i n t e r m s o f s e a 

t o u r i s m ( N i k o l o v a e t a l . , 2 0 2 1 ) . 

T h e n u m b e r o f f o r e i g n t o u r i s t s c o m i n g t o t h e c o u n t r y h a s m o r e t h a n d o u b l e d i n t h e 

l a s t 1 5 y e a r s . 

Table 1. 2005-2021 Tourism Statistics of Bulgaria 

Year Number of Foreign Tourists Tourism Revenues 
(million USD) 

2005 4 , 0 0 8 , 1 4 4 1 , 8 6 2 
2006 5 , 0 7 8 , 9 7 9 2 , 2 2 9 
2007 5 , 8 7 8 , 0 8 3 2 , 8 0 6 
2008 6 , 4 8 1 , 3 1 3 3 , 4 9 4 
2009 5 , 7 9 1 , 8 5 3 3 , 1 1 2 
2010 6 , 3 0 8 , 8 5 9 3 , 2 6 6 
2011 7 , 0 0 1 , 9 9 3 3 , 9 3 7 
2013 7 , 0 1 4 , 7 8 7 3 , 6 8 8 
2014 7 , 5 6 9 , 2 8 2 3 , 7 9 0 
2015 8 , 2 2 9 , 6 4 9 3 , 9 9 4 
2016 8 , 8 8 2 , 0 4 8 4 , 5 8 6 
2017 9 , 2 7 3 , 0 9 6 5 , 1 3 5 
2018 9 , 2 9 6 , 7 1 1 5 , 4 0 6 
2019 9 , 3 1 6 , 3 0 7 5 , 7 9 2 
2020 3 , 3 8 3 , 3 8 1 1 , 3 0 3 
2021 3 , 5 9 3 , 0 8 9 1 , 5 2 1 

Source: O E C D , 2 0 2 2 
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A s c a n b e s e e n f r o m t h e t a b l e a b o v e , t h e n u m b e r o f t o u r i s t s v i s i t i n g B u l g a r i a h a s 

m o r e t h a n d o u b l e d i n t h e l a s t 1 6 y e a r s , w h i l e t o u r i s m r e v e n u e s h a v e i n c r e a s e d n e a r l y t h r e e 

t i m e s . H o w e v e r , t h e t o u r i s m i n d u s t r y h a s h a d a t o u g h t i m e i n r e c e n t y e a r s , e s p e c i a l l y i n 

2 0 2 0 a n d 2 0 2 1 , d u e t o t h e C O V I D - 1 9 p a n d e m i c . D u r i n g t h i s p e r i o d , t h e n u m b e r o f f o r e i g n 

t o u r i s t s a n d t o u r i s m r e v e n u e s d e c r e a s e d s i g n i f i c a n t l y . B u l g a r i a ' s t o u r i s m s e c t o r h a s g r o w n , 

e s p e c i a l l y w i t h t h e i n t e r e s t o f t o u r i s t s f r o m c o u n t r i e s s u c h as R u s s i a , G e r m a n y , E n g l a n d , 

P o l a n d a n d R o m a n i a . T h e t o u r i s m s e c t o r r e m a i n s a n i m p o r t a n t r e s o u r c e f o r t h e B u l g a r i a n 

e c o n o m y . B u l g a r i a a t t r a c t s t o u r i s t s w i t h i t s n a t u r a l b e a u t i e s , h i s t o r i c a l p l a c e s , s k i r e s o r t s 

a n d s e a s i d e r e s o r t s . 

3.1.2 History of Bulgaria 

B u l g a r i a i s a c o u n t r y l o c a t e d i n t h e B a l k a n s a n d h a s a l o n g h i s t o r y . I t s h i s t o r y h a s 

h o s t e d d i f f e r e n t c i v i l i z a t i o n s s i n c e a n c i e n t t i m e s . B u l g a r i a ' s h i s t o r y h o s t e d d i f f e r e n t 

c u l t u r e s s u c h as T h r a c e a n d M a c e d o n i a i n a n c i e n t t i m e s . D u r i n g t h i s p e r i o d , o n e o f t h e 

g r e a t e s t c i v i l i z a t i o n s i n t h e r e g i o n w a s t h e T h r a c i a n s . T h e T h r a c i a n s e s t a b l i s h e d m a n y 

c i t i e s i n t h e r e g i o n , a n d a m o n g t h e s e c i t i e s w a s t h e i r c a p i t a l , S e u t h o p o l i s . I n t h e 4 t h c e n t u r y 

B C , A l e x a n d e r t h e G r e a t e x p a n d e d t h e K i n g d o m o f M a c e d o n i a a g a i n s t T h r a c e a n d t h e 

P e r s i a n E m p i r e f u r t h e r w e s t . D u r i n g t h i s p e r i o d , o n e o f t h e m o s t i m p o r t a n t c i t i e s i n t h e 

r e g i o n w a s P l o v d i v ( B u l a r i a n M i n i s t r y o f T o u r i s m , 2 0 2 2 ) . 

B u l g a r i a w a s h o m e t o d i f f e r e n t c u l t u r e s i n t h e m i d d l e a g e s , s u c h as t h e H u n s , 

G o t h s , S l a v s , B u l g a r s , a n d t h e B y z a n t i n e E m p i r e . I n 6 8 1 , t h e B u l g a r i a n s c a m e t o t h e 

r e g i o n a n d e s t a b l i s h e d t h e K i n g d o m o f B u l g a r i a i n t h e s o u t h o f t h e D a n u b e R i v e r . D u r i n g 

t h i s p e r i o d , B u l g a r i a s u f f e r e d f r e q u e n t w a r s w i t h t h e B y z a n t i n e E m p i r e a n d w a s c o n q u e r e d 

b y t h e B y z a n t i n e E m p i r e i n 1 0 1 8 . L a t e r , i n 1 1 8 5 , t h e B u l g a r i a n s r e g a i n e d t h e i r 

i n d e p e n d e n c e , e s t a b l i s h i n g t h e S e c o n d B u l g a r i a n E m p i r e . D u r i n g t h i s p e r i o d , o n e o f i t s 

c a p i t a l s , V e l i k o T a r n o v o , b e c a m e a c u l t u r a l a n d a r t i s t i c c e n t e r . I n t h e 1 4 t h c e n t u r y , t h e 

B u l g a r i a n E m p i r e w a s c o n q u e r e d b y t h e O t t o m a n E m p i r e a n d b e c a m e a p r o v i n c e o f t h e 

O t t o m a n E m p i r e f o r 5 0 0 y e a r s . B u l g a r i a g a i n e d i t s i n d e p e n d e n c e f r o m t h e O t t o m a n 

E m p i r e i n t h e 1 9 t h c e n t u r y a n d o f f i c i a l l y b e c a m e a k i n g d o m i n 1 9 0 8 , a n d F e r d i n a n d I 

a s c e n d e d t h e t h r o n e ( C r a m p t o n , 2 0 1 8 ) . 

1 6 



A f t e r b e c o m i n g a k i n g d o m , B u l g a r i a j o i n e d t h e B a l k a n W a r s a g a i n s t t h e O t t o m a n 

E m p i r e i n 1 9 1 4 a n d t h e F i r s t W o r l d W a r . I I . D u r i n g W o r l d W a r I I , B u l g a r i a e n t e r e d t h e 

w a r i n a l l i a n c e w i t h N a z i G e r m a n y . H o w e v e r , i t w a s o c c u p i e d b y t h e a r m i e s o f t h e S o v i e t 

U n i o n i n 1 9 4 4 a n d b e c a m e a s o c i a l i s t s t a t e . I n 1 9 8 9 , B u l g a r i a s w i t c h e d f r o m a s o c i a l i s t 

r e g i m e t o a d e m o c r a t i c g o v e r n m e n t . D u r i n g t h i s p e r i o d , B u l g a r i a m a d e a n e f f o r t t o b e c o m e 

a m e m b e r o f t h e E u r o p e a n U n i o n a n d N A T O . B u l g a r i a , w h i c h b e c a m e a m e m b e r o f N A T O 

i n 2 0 0 4 , b e c a m e a m e m b e r o f t h e E u r o p e a n U n i o n i n 2 0 0 7 . D u r i n g t h i s p e r i o d , B u l g a r i a 

c a r r i e d o u t m a n y e c o n o m i c a n d p o l i t i c a l r e f o r m s ( N a t i o n a l A r c h i v e s o f B u l g a r i a , 2 0 2 2 ) . 

3 .1 .3 Demographic Structure of Bulgaria 

T h e p o p u l a t i o n o f B u l g a r i a i s o n e o f t h e c o u n t r i e s w i t h t h e h i g h e s t p o p u l a t i o n i n t h e 

B a l k a n s . A s o f 2 0 2 2 , t h e p o p u l a t i o n o f B u l g a r i a i s a p p r o x i m a t e l y 6 . 9 m i l l i o n . A b o u t 7 2 % 

o f t h e m l i v e i n c i t i e s . T h e c a p i t a l S o f i a i s t h e l a r g e s t c i t y i n t e r m s o f p o p u l a t i o n a n d h a s a 

p o p u l a t i o n o f a r o u n d 1.2 m i l l i o n . B u l g a r i a i s h o m e t o d i f f e r e n t e t h n i c g r o u p s . B u l g a r i a n s 

c o n s t i t u t e t h e l a r g e s t e t h n i c g r o u p i n t h e c o u n t r y , w i t h a p r o p o r t i o n o f a p p r o x i m a t e l y 8 4 % 

( N a t i o n a l S t a t i s t i c s o f B u l g a r i a , 2 0 2 2 ) . T u r k s , R o m a a n d P o m a k s a r e o t h e r i m p o r t a n t 

e t h n i c g r o u p s . T h e r e a r e a l s o v a r i o u s m i n o r i t y g r o u p s i n B u l g a r i a . T h e o f f i c i a l l a n g u a g e o f 

B u l g a r i a i s B u l g a r i a n a n d i t i s s p o k e n t h r o u g h o u t t h e c o u n t r y . O t h e r l a n g u a g e s s u c h as 

T u r k i s h , R o m a n i a n a n d P o m a k a r e a l s o s p o k e n r e g i o n a l l y . O r t h o d o x C h r i s t i a n i t y i s 

c o m m o n i n B u l g a r i a . O r t h o d o x C h r i s t i a n i t y i s t h e m o s t c o m m o n r e l i g i o n a m o n g 

B u l g a r i a n s , a c c o u n t i n g f o r a b o u t 5 9 % . O t h e r i m p o r t a n t r e l i g i o u s g r o u p s a r e M u s l i m s , 

C a t h o l i c s a n d P r o t e s t a n t s ( S a b e v , 2 0 0 2 ) . 

B u l g a r i a i s a m e m b e r s t a t e o f t h e E u r o p e a n U n i o n a n d i t s p o p u l a t i o n i s s t i l l m e d i u m 

c o m p a r e d t o o t h e r p a r t s o f E u r o p e . H o w e v e r , i n r e c e n t y e a r s , t h e p o p u l a t i o n g r o w t h r a t e i n 

B u l g a r i a h a s s l o w e d a n d t h e c o u n t r y h a s a n a g i n g p o p u l a t i o n . T h i s s i t u a t i o n m a y c r e a t e a 

w o r r y i n g s i t u a t i o n a b o u t t h e f u t u r e d e m o g r a p h i c s t r u c t u r e o f B u l g a r i a ( N a t i o n a l S t a t i s t i c a l 

I n s t i t u t e o f B u l g a r i a , 2 0 2 2 ) . 

T h e c o u n t r y ' s t o t a l p o p u l a t i o n s t a t i s t i c s f o r t h e y e a r s 2 0 0 5 - 2 0 2 1 a r e s h o w n b e l o w . 
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Table 2.2005-2021 The Population Statistics of Bulgaria 

Total Population Annual Population Growth(%) :ear 

2005 7 , 7 6 7 , 0 4 5 - 0 . 4 6 
2006 7 , 6 8 0 , 0 3 8 - 1 . 1 2 
2007 7 , 6 0 1 , 9 6 6 - 1 . 0 2 
2008 7 , 5 3 4 , 8 1 1 - 0 . 8 9 
2009 7 , 4 9 2 , 3 5 5 - 0 . 5 6 
2010 7 , 4 5 4 , 8 4 3 - 0 . 5 
2011 7 , 4 0 7 , 6 2 4 - 0 . 6 3 
2012 7 , 3 6 4 , 5 7 0 - 0 . 5 8 
2013 7 , 3 2 6 , 0 9 9 - 0 . 5 2 
2014 7 , 2 9 1 , 6 7 5 - 0 . 4 7 
2015 7 , 2 5 7 , 9 3 8 - 0 . 4 6 
2016 7 , 2 1 9 , 7 3 2 - 0 . 5 3 
2017 7 , 1 7 6 , 0 5 0 - 0 . 6 1 
2018 7 , 1 0 1 , 8 5 9 - 1 . 0 3 
2019 7 , 0 0 0 , 0 3 9 - 1 . 4 4 
2020 6 , 9 4 8 , 4 4 5 - 0 . 7 3 
2021 6 , 9 0 5 , 2 1 8 - 0 . 6 2 

Source: N a t i o n a l S t a t i s t i c a l I n s t i t u t e o f B u l g a r i a , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 

3.1.4 Economic Development of Bulgaria 

T h e B u l g a r i a n e c o n o m y h a s a n e c o n o m i c s t r u c t u r e b a s e d m o s t l y o n t h e s e r v i c e 

s e c t o r a n d t h e e x p o r t - b a s e d i n d u s t r y s e c t o r . A l t h o u g h a g r i c u l t u r e i s a n i m p o r t a n t e c o n o m i c 

r e s o u r c e i n t h e c o u n t r y , i t s c o n t r i b u t i o n t o t h e c o u n t r y ' s e c o n o m i c g r o w t h i s m o r e l i m i t e d 

t h a n o t h e r s e c t o r s . T h e m o s t p r o m i n e n t a r e a s i n t h e s e r v i c e s e c t o r o f t h e c o u n t r y a r e t h e 

t o u r i s m a n d l o g i s t i c s s e c t o r s . T h e f a c t t h a t t h e c o u n t r y i s a t r a n s i t r o u t e d u e t o i t s s t r a t e g i c 

l o c a t i o n h a s c a u s e d t h e c o u n t r y t o b e c o m e a n i m p o r t a n t l o g i s t i c s c e n t e r f o r t h e B a l k a n s . 

H o w e v e r , as s t a t e d i n t h e s e c t i o n o n t h e g e o g r a p h y o f t h e c o u n t r y , t h e c o u n t r y i s a n 

i m p o r t a n t t o u r i s m c e n t e r . T h e r e f o r e , t o u r i s m h a s a n i m p o r t a n t p l a c e i n t h e c o u n t r y ' s 

e c o n o m y . I n t h e i n d u s t r i a l s e c t o r o f t h e c o u n t r y , s e c t o r s s u c h as a u t o m o t i v e , e l e c t r o n i c s , 

f o o d a n d m e d i c i n e c o m e t o t h e f o r e . I n v e s t m e n t s i n t h e s e s e c t o r s h a v e l e d t o a s i g n i f i c a n t 

e x p o r t v o l u m e i n t h e c o u n t r y ' s e c o n o m y . T h e i n d u s t r i a l s e c t o r h a s a n i m p o r t a n t p l a c e i n 

t e r m s o f b o t h e m p l o y m e n t a n d e c o n o m i c g r o w t h o f t h e c o u n t r y . T h e c h a n g e i n t h e 
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c o u n t r y ' s G D P d i s t r i b u t i o n i n t e r m s o f i n d u s t r y , a g r i c u l t u r e a n d s e r v i c e s i s s h o w n b e l o w 

( R a n g e l o v a & B i l y a n s k i , 2 0 1 8 ) . 

B u l g a r i a h a s b e c o m e v e r y a t t r a c t i v e f o r f o r e i g n i n v e s t o r s w i t h i t s l o w i n t e r e s t a n d 

l o w t a x a t i o n p o l i c i e s s i n c e t h e 2 0 0 0 s . W i t h i t s e n t r y i n t o t h e E u r o p e a n U n i o n i n 2 0 0 7 , a n 

i m p o r t a n t e c o n o m i c d e v e l o p m e n t h a s b e e n e x p e r i e n c e d . A l t h o u g h t h e c o u n t r y ' s g r o w t h 

w a s a f f e c t e d b y t h e e c o n o m i c c r i s i s i n 2 0 0 8 a n d e x p e r i e n c e d a f l u c t u a t i o n i n t h i s p e r i o d , i t 

m a n a g e d t o r e c o v e r i n t h e f o l l o w i n g y e a r s ( S t o i l o v a , 2 0 1 3 ) . T h e c o u n t r y ' s G D P a n d 

e c o n o m i c g r o w t h r a t e s b e t w e e n 2 0 0 0 a n d 2 0 2 1 a r e s h o w n b e l o w . 

Table 3 . 2005-2021 Sectoral Distribution of Bulgaria GDP 

Sector 2005 (%) 2010 (%) 2015 (%) 2021 (%) 
Agriculture 7 . 9 6 . 9 4 . 4 4 . 2 
Industry 2 8 . 7 2 7 . 6 2 7 . 8 2 7 . 5 
Services 6 3 . 4 6 5 . 5 6 7 . 8 6 8 . 3 

Source: E u r o s t a t , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 

A s c a n b e s e e n f r o m t h e t a b l e a b o v e , w h i l e t h e c o n t r i b u t i o n o f t h e a g r i c u l t u r a l 

s e c t o r t o G D P h a s d e c r e a s e d i n t h e l a s t 1 6 y e a r s , t h e r a t i o o f t h e i n d u s t r y h a s r e m a i n e d 

s t a b l e a n d a n i n c r e a s e h a s b e e n o b s e r v e d i n t h e s e r v i c e s e c t o r . 

T h e c o u n t r y , a l o n g w i t h E U m e m b e r s h i p , h a s p r o v i d e d i n v e s t m e n t o p p o r t u n i t i e s 

a n d e x p o r t p o t e n t i a l . H o w e v e r , t h e c o u n t r y ' s l a b o r m a r k e t i s l i m i t e d b y t h e l a c k o f w o r k e r s 

w i t h a d e q u a t e s k i l l s a n d t r a i n i n g . B u l g a r i a i s l o c a t e d i n a s t r a t e g i c p o s i t i o n . T h e c o u n t r y i s 

a b r i d g e b e t w e e n E u r o p e a n d A s i a a n d i s l o c a t e d i n a n i m p o r t a n t r e g i o n i n t e r m s o f 

t r a n s p o r t a t i o n n e t w o r k . T h i s i s a n i m p o r t a n t a d v a n t a g e f o r t h e l o g i s t i c s i n d u s t r y . H o w e v e r , 

B u l g a r i a ' s e n e r g y d e p e n d e n c e m a y j e o p a r d i z e i t s e c o n o m i c s e c u r i t y ( S t o i l o v a , 2 0 1 3 ) . 

B u l g a r i a ' s s t r a t e g i c l o c a t i o n , E U m e m b e r s h i p , l o w t a x p o l i c i e s a n d f o r e i g n i n v e s t m e n t s 

p r o v i d e i m p o r t a n t o p p o r t u n i t i e s f o r e c o n o m i c g r o w t h . H o w e v e r , d i f f i c u l t i e s s u c h as t h e 

c o u n t r y ' s l a b o r m a r k e t a n d e n e r g y d e p e n d e n c y a r e n e g a t i v e p a r a m e t e r s f o r B u l g a r i a ' s 

e c o n o m i c p e r f o r m a n c e ( R a n g l o v a & B i l y a n s k i , 2 0 1 8 ) . 
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3.2 Romania 
3.2.1 Geography of Romania 

G e o g r a p h i c a l l y l o c a t e d i n t h e c e n t r a l a n d s o u t h e a s t e r n p a r t o f E u r o p e , R o m a n i a i s 

l o c a t e d a t t h e i n t e r s e c t i o n o f t h e B a l k a n s a n d t h e C a r p a t h i a n m o u n t a i n s . I t s a r e a i s 2 3 8 , 3 9 1 

k m 2 i n t o t a l , m a k i n g i t t h e n i n t h l a r g e s t c o u n t r y i n E u r o p e w i t h t h i s s i z e . T h e c o u n t r y i s 

b o r d e r e d b y H u n g a r y i n t h e n o r t h w e s t , M o l d o v a a n d U k r a i n e i n t h e e a s t , a n d S e r b i a i n t h e 

s o u t h . O n t h e e a s t e r n s i d e o f t h e c o u n t r y i s t h e B l a c k S e a . T h e l o c a t i o n o f t h e c o u n t r y a l s o 

m a k e s i t s g e o g r a p h i c a l f e a t u r e s v a r i a b l e ( D u m i t r a s c u e t a l . , 2 0 1 4 ) . 

O n t h e e a s t e r n s l o p e s o f t h e c o u n t r y a r e t h e C a r p a t h i a n M o u n t a i n s . T h e C a r p a t h i a n 

M o u n t a i n s a r e a m o n g t h e p l a c e s t h a t a t t r a c t t h e m o s t t o u r i s t s w i t h t h e i r n a t u r a l b e a u t i e s i n 

R o m a n i a . T h e h i g h m o u n t a i n p e a k s , f o r e s t s , r i v e r s , g l a c i a l l a k e s a n d c a v e s i n t h e s e 

m o u n t a i n s o f f e r a f a s c i n a t i n g n a t u r a l l a n d s c a p e f o r v i s i t o r s . T h e r e a r e w i d e p l a i n s i n t h e 

n o r t h a n d w e s t o f t h e c o u n t r y . T h e s e p l a i n s h a v e v e r y f e r t i l e a g r i c u l t u r a l a r e a s . 

T r a n s y l v a n i a , w h i c h i s a m o n g t h e m o s t t o u r i s t i c p l a c e s o f t h e c o u n t r y , i s l o c a t e d i n t h e 

n o r t h w e s t o f t h e c o u n t r y a n d h a s m a n y n a t u r a l b e a u t i e s ( A l e x a n d r e s c u & P a s c a r i u , 2 0 1 5 ) . 

R o m a n i a ' s l o n g e s t r i v e r s a r e t h e D a n u b e , S i r e t , P r u t , M u r e s a n d O l t . T h e s e r i v e r s 

p r o v i d e a n i m p o r t a n t h a b i t a t f o r R o m a n i a ' s n a t u r a l b e a u t y a n d w i l d l i f e . T h e D a n u b e i s t h e 

l a r g e s t r i v e r t h a t f l o w s i n t o t h e B l a c k S e a a n d f o r m s p a r t o f R o m a n i a ' s e a s t e r n b o r d e r . 

W h i l e t h e S i r e t R i v e r f o r m s a n a t u r a l b o r d e r b e t w e e n M o l d o v a a n d R o m a n i a , t h e P r u t 

R i v e r i s a n a t u r a l b o r d e r b e t w e e n M o l d o v a a n d R o m a n i a ( A l e x a n d r e s c u & P a s c a r i u , 2 0 1 5 ) . 

R o m a n i a ' s B l a c k S e a c o a s t i s 2 4 5 k m l o n g a n d i s o n e o f R o m a n i a ' s m o s t i m p o r t a n t 

t o u r i s t d e s t i n a t i o n s . T h e e a s t e r n B l a c k S e a c o a s t i s f a m o u s f o r i t s s a n d y b e a c h e s , c o v e s a n d 

h i s t o r i c a l s i t e s . M a m a i a , E f o r i e , N e p t u n , O l i m p a n d C o s t i n e s t i a r e t h e m o s t f a m o u s r e s o r t s 

i n R o m a n i a . R o m a n i a a l s o h a s m a n y l a k e s , c a v e s a n d t h e r m a l s p r i n g s . R o m a n i a ' s l a r g e s t 

l a k e , S t . M a i n L a k e . T h e l a k e i s a t o u r i s t i c p l a c e a n d h a s a n i m p o r t a n t p l a c e a m o n g 

R o m a n i a ' s n a t u r a l b e a u t i e s . Pe§tera S c a r i s o a r a , Pe§tera M u i e r i l o r , Pe§tera V a n t u l u i a n d 

Pe§tera C o l i b o a i a a r e t h e m o s t f a m o u s c a v e s i n R o m a n i a ( D u m i t r a s c u e t a l . , 2 0 1 4 . 

R o m a n i a ' s g e o g r a p h i c a l l o c a t i o n , r i c h n a t u r a l r e s o u r c e s a n d t o u r i s t i c p l a c e s m a k e 

t h e c o u n t r y a n i m p o r t a n t p l a c e i n t e r m s o f t o u r i s m . T h e c o u n t r y a t t r a c t s m a n y t o u r i s t s w i t h 

i t s h i s t o r i c a l a n d c u l t u r a l h e r i t a g e , n a t u r a l b e a u t i e s a n d r i c h w i l d l i f e . T h e n u m b e r o f 
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f o r e i g n t o u r i s t s a n d t o u r i s m i n c o m e o f t h e c o u n t r y b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 a r e s h o w n 

b e l o w . 

Table 4. 2005-2021 The Tourism Statistics of Romania 

Year Number of Foreign Tourists Tourism Revenues Year 
(Million Euros) 

2005 4 , 7 4 7 , 0 0 0 1 , 7 5 8 
2006 5 , 6 6 2 , 0 0 0 2 , 2 1 9 
2007 6 , 7 4 8 , 0 0 0 2 , 7 3 0 
2008 7 , 3 2 1 , 0 0 0 3 , 0 6 0 
2009 6 , 6 7 4 , 0 0 0 2 , 8 4 8 
2010 7 , 1 3 8 , 0 0 0 3 , 1 8 6 
2011 7 , 5 9 9 , 0 0 0 3 , 3 5 3 
2012 8 , 3 1 6 , 0 0 0 3 , 7 8 8 
2013 8 , 9 0 0 , 0 0 0 4 , 2 4 2 
2014 9 , 3 3 2 , 0 0 0 4 , 5 6 7 
2015 9 , 3 2 9 , 0 0 0 4 , 9 7 3 
2016 9 , 6 2 5 , 0 0 0 5 , 2 9 3 
2017 9 , 4 9 4 , 0 0 0 5 , 7 9 9 
2018 1 0 , 6 3 8 , 0 0 0 6 , 7 7 4 
2019 1 1 , 4 6 8 , 0 0 0 7 , 4 2 1 
2020 3 , 1 6 8 , 0 0 0 1 , 5 8 0 
2021 5 , 2 1 7 , 0 0 0 2 , 6 3 7 

Source: O E C D , 2 0 2 2 

W h e n t h e t a b l e g i v e n a b o v e i s e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t t h e c o u n t r y h a s c o m e a l o n g 

w a y i n t h e l a s t 1 5 y e a r s i n t e r m s o f b o t h i n c o m e a n d n u m b e r o f t o u r i s t s . H o w e v e r , as i n t h e 

w h o l e w o r l d , 2 0 1 9 a n d 2 0 2 0 i n R o m a n i a w e r e v e r y n e g a t i v e i n t e r m s o f t o u r i s m d u e t o t h e 

r e s t r i c t i o n s i m p o s e d d u e t o C o v i d 1 9 . 

3.2.2 History of Romania 

R o m a n i a i s a c o u n t r y l o c a t e d i n t h e e a s t o f E u r o p e a n d h a s b e e n e x p o s e d t o m a n y 

d i f f e r e n t c u l t u r a l i n f l u e n c e s t h r o u g h o u t i t s h i s t o r y . R u l e d b y m a n y d i f f e r e n t p o w e r s s u c h as 

t h e R o m a n E m p i r e , t h e B y z a n t i n e E m p i r e , t h e O t t o m a n E m p i r e , a n d t h e A u s t r o - H u n g a r i a n 

E m p i r e , R o m a n i a h a s g o n e t h r o u g h m a n y d i f f e r e n t p e r i o d s t h r o u g h o u t i t s h i s t o r y . 

R o m a n i a ' s a n t i q u i t y b e g i n s w i t h t h e R o m a n c o n q u e s t o f D a c i a . I n v a d i n g t h e 

K i n g d o m o f D a c i a i n 1 0 6 B C , t h e R o m a n E m p i r e r u l e d D a c i a f o r 1 6 5 y e a r s . T h e R o m a n s 

b u i l t m a n y i m p o r t a n t s t r u c t u r e s i n D a c i a a n d c o n t r i b u t e d g r e a t l y t o t h e d e v e l o p m e n t o f t h e 
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a r e a . H o w e v e r , w i t h t h e c o l l a p s e o f t h e R o m a n E m p i r e , D a c i a w a s d i s s o l v e d a n d t h e 

r e g i o n r e m a i n e d u n s t a b l e f o r a l o n g t i m e ( H i t c h i n s , 2 0 1 4 ) . 

I n t h e 9 t h c e n t u r y , w h e n t h e B u l g a r i a n s t o o k o v e r t h e r e g i o n , a n e w e r a b e g a n i n 

R o m a n i a , a n d i n t h e 1 2 t h c e n t u r y , t h e c o u n t r y b e c a m e a p a r t o f t h e K i n g d o m o f H u n g a r y . 

T h e O t t o m a n E m p i r e ' s c o n q u e s t o f R o m a n i a i n t h e 1 6 t h c e n t u r y i s o n e o f t h e m o s t 

i m p o r t a n t h i s t o r i c a l e v e n t s i n t h e r e g i o n . R o m a n i a , w h i c h c a m e u n d e r t h e r u l e o f t h e 

O t t o m a n E m p i r e , r e m a i n e d u n d e r O t t o m a n r u l e f o r 3 0 0 y e a r s . T h e O t t o m a n s b u i l t m a n y 

n e w s t r u c t u r e s i n R o m a n i a a n d m a d e t h e a r e a c o m m e r c i a l l y i m p o r t a n t . T h e G r e e k W a r o f 

I n d e p e n d e n c e , w h i c h s t a r t e d i n 1 8 2 1 , w a s a l s o t h e t r i g g e r f o r t h e n a t i o n a l i s t m o v e m e n t s i n 

R o m a n i a . R o m a n i a f a c e d d e m a n d s f o r i n d e p e n d e n c e a n d n a t i o n a l i s m d u r i n g t h e 

R e v o l u t i o n s o f 1 8 4 8 . D u r i n g t h i s p e r i o d , R o m a n i a ' s n a t i o n a l i s t l e a d e r s f o u g h t f o r t h e 

i n d e p e n d e n c e a n d u n i f i c a t i o n o f t h e r e g i o n . R o m a n i a g a i n e d i t s i n d e p e n d e n c e a f t e r t h e 

R u s s o - T u r k i s h W a r o f 1 8 7 7 - 1 8 7 8 . D u r i n g t h i s p e r i o d , R o m a n i a b e g a n t o t a k e i t s p l a c e 

a m o n g t h e p o w e r f u l s t a t e s o f E u r o p e a n d p r o g r e s s e d t o w a r d s b e c o m i n g a m o d e r n s t a t e . 

R o m a n i a p a r t i c i p a t e d i n W o r l d W a r I a n d t o o k T r a n s y l v a n i a f r o m H u n g a r y a f t e r t h e w a r . 

T h e 1 9 2 0 s a n d 1 9 3 0 s w e r e a p e r i o d o f e c o n o m i c a n d c u l t u r a l d e v e l o p m e n t i n R o m a n i a 

( M e d e l s k i & L i b m a n , 2 0 0 2 ) . 

H o w e v e r , I I . I n W o r l d W a r I I , R o m a n i a t o o k t h e s i d e o f G e r m a n y a n d s u f f e r e d 

g r e a t l o s s e s . A t t h e e n d o f t h e w a r , R o m a n i a c a m e u n d e r t h e i n f l u e n c e o f t h e S o v i e t U n i o n 

a n d b e c a m e p a r t o f t h e i r o n c u r t a i n . I n 1 9 8 9 , w i t h t h e r e v o l u t i o n i n R o m a n i a , t h e 

c o m m u n i s t r e g i m e w a s o v e r t h r o w n a n d R o m a n i a b e c a m e a d e m o c r a t i c c o u n t r y . R o m a n i a 

j o i n e d N A T O i n 2 0 0 4 a n d t h e E u r o p e a n U n i o n i n 2 0 0 7 , r e a c h i n g a s t r o n g e r p o s i t i o n i n t h e 

i n t e r n a t i o n a l a r e n a ( P o p e s c u , 2 0 2 2 ) . 

3.2.3 Demographic Structure of Romania 

R o m a n i a h a s a v e r y d i v e r s e d e m o g r a p h i c s t r u c t u r e . T h e r e a r e p e o p l e f r o m m a n y 

d i f f e r e n t e t h n i c b a c k g r o u n d s a n d s p e a k i n g d i f f e r e n t l a n g u a g e s i n t h e c o u n t r y . R o m a n i a ' s 

p o p u l a t i o n i s a p p r o x i m a t e l y 1 9 . 5 m i l l i o n p e o p l e , w i t h a p o p u l a t i o n d e n s i t y o f 8 3 p e o p l e 

p e r s q u a r e k i l o m e t e r . T h e m a j o r i t y o f t h e p o p u l a t i o n l i v e s i n c i t i e s . B u c h a r e s t i s t h e l a r g e s t 

c i t y a n d c a p i t a l o f R o m a n i a . 5 5 % o f t h e p o p u l a t i o n l i v e s i n c i t i e s a n d 4 5 p e r c e n t l i v e s i n 

r u r a l a r e a s . A l t h o u g h 8 6 p e r c e n t o f t h e c o u n t r y ' s p o p u l a t i o n i s o f R o m a n i a n o r i g i n , 
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d i f f e r e n t e t h n i c g r o u p s a l s o l i v e t h r o u g h o u t t h e c o u n t r y . T h e l a r g e s t m i n o r i t y g r o u p s a r e 

H u n g a r i a n s , R o m a n i a n s , R o m a , G e r m a n s a n d T u r k s . H u n g a r i a n s a r e o n e o f t h e l a r g e s t 

m i n o r i t y g r o u p s i n R o m a n i a . T h e y m a k e u p a b o u t 6 p e r c e n t o f t h e p o p u l a t i o n a n d a r e 

c o n c e n t r a t e d i n t h e T r a n s y l v a n i a n r e g i o n o f t h e c o u n t r y . R o m a , o n t h e o t h e r h a n d , f o r m a 

m i n o r i t y o f 3 p e r c e n t a n d l i v e i n t h e p o o r e s t p a r t s o f t h e c o u n t r y . G e r m a n s , o n t h e o t h e r 

h a n d , m a k e u p 1 p e r c e n t o f t h e p o p u l a t i o n a n d l i v e i n d i f f e r e n t r e g i o n s , p r i m a r i l y i n t h e 

T r a n s y l v a n i a r e g i o n . T u r k s , o n t h e o t h e r h a n d , m a k e u p 0 . 2 p e r c e n t o f t h e c o u n t r y a n d a r e 

e s p e c i a l l y c o n c e n t r a t e d i n t h e D o b r u d j a r e g i o n ( B a d e s c u & B o i a , 2 0 1 4 ) . 

T h e o f f i c i a l l a n g u a g e o f R o m a n i a i s R o m a n i a n . H o w e v e r , t h e l a n g u a g e s s p o k e n b y 

d i f f e r e n t e t h n i c g r o u p s i n t h e c o u n t r y a r e a l s o r e s p e c t e d . H u n g a r i a n , T u r k i s h , G e r m a n a n d 

R o m a n i a r e a l s o a m o n g t h e l a n g u a g e s s p o k e n i n t h e c o u n t r y ( P a u l e t - C r a i n i c e a n u & L u n g u , 

2 0 1 7 ) . P o p u l a t i o n d i s t r i b u t i o n a c c o r d i n g t o a g e g r o u p s i n R o m a n i a i s q u i t e b a l a n c e d . 1 6 % 

o f t h e p o p u l a t i o n i s b e t w e e n t h e ages o f 0 - 1 4 . 6 8 % a r e b e t w e e n t h e ages o f 1 5 - 6 4 a n d 1 6 

p e r c e n t a r e 6 5 y e a r s o r o l d e r . H o w e v e r , t h i s d i s t r i b u t i o n a l s o m e a n s t h a t t h e c o u n t r y h a s a n 

a g i n g p o p u l a t i o n . P o p u l a t i o n i n f o r m a t i o n o f t h e c o u n t r y i s s h o w n b e l o w . 

Table 5.2005-2021 The Population Statistics of Romania 

Total Population Annual Population Growth 
2005 2 1 , 5 3 9 , 0 0 0 -
2006 2 1 , 4 6 0 , 0 0 0 - 0 . 3 7 % 
2007 2 1 , 3 8 5 , 0 0 0 - 0 . 3 5 % 
2008 2 1 , 3 1 3 , 0 0 0 - 0 . 3 4 % 
2009 2 1 , 2 3 9 , 0 0 0 - 0 . 3 5 % 
2010 2 1 , 1 5 9 , 0 0 0 - 0 . 3 8 % 
2011 2 1 , 0 4 1 , 0 0 0 - 0 . 5 6 % 
2012 2 0 , 9 3 5 , 0 0 0 - 0 . 5 0 % 
2013 2 0 , 8 3 1 , 0 0 0 - 0 . 5 0 % 
2014 2 0 , 7 2 7 , 0 0 0 - 0 . 5 0 % 
2015 2 0 . 6 0 9 , 0 0 0 - 0 . 5 7 % 
2016 2 0 , 5 0 1 , 0 0 0 - 0 . 5 2 % 
2017 2 0 , 3 8 2 , 0 0 0 - 0 . 5 8 % 
2018 2 0 , 2 6 3 , 0 0 0 - 0 . 5 8 % 
2019 2 0 , 1 1 8 , 0 0 0 - 0 . 7 1 % 
2020 1 9 , 9 5 2 , 0 0 0 - 0 . 8 3 % 
2021 1 9 , 7 9 8 , 0 0 0 - 0 . 7 7 % 

Source: U n i t e d N a t i o n s P o p u l a t i o n D i v i s i o n , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 
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A s c a n b e s e e n f r o m t h e t a b l e a b o v e , t h e p o p u l a t i o n o f t h e c o u n t r y h a s d e c r e a s e d b y 

n e a r l y 2 m i l l i o n i n t h e l a s t 1 6 y e a r s . T h e f a c t t h a t t h e p o p u l a t i o n o f t h e c o u n t r y i s b o t h 

a g i n g a n d i n a d e c r e a s i n g t r e n d m a y p o s e a p r o b l e m e s p e c i a l l y i n t e r m s o f w o r k f o r c e a n d 

e c o n o m i c d e v e l o p m e n t i n t h e f u t u r e ( P a u l e t - C r a i n i c e a n u & L u n g u , 2 0 1 7 ) . 

3.2.4 Economic Development of Romania 

R o m a n i a h a s a v e r y i m p o r t a n t p l a c e i n t e r m s o f r e g i o n a l e c o n o m y . R o m a n i a h a s 

t r a n s i t i o n e d t o d e m o c r a t i z a t i o n a n d f r e e m a r k e t e c o n o m y a f t e r t h e r e v o l u t i o n i n 1 9 8 9 . I n 

t h i s p e r i o d , p r i v a t i z a t i o n , l i b e r a l i z a t i o n a n d m a r k e t e c o n o m y p o l i c i e s w e r e i m p l e m e n t e d . 

T h e s e p o l i c i e s i n c r e a s e d e c o n o m i c g r o w t h a n d b e g a n t o a t t r a c t f o r e i g n i n v e s t m e n t s . 

R o m a n i a h a s e x p e r i e n c e d r a p i d e c o n o m i c g r o w t h , e s p e c i a l l y s i n c e t h e 2 0 0 0 s . 

U n e m p l o y m e n t r a t e f e l l , i n c o m e l e v e l s i n c r e a s e d a n d f o r e i g n i n v e s t o r s c a m e t o t h e 

c o u n t r y . R o m a n i a b e c a m e a m e m b e r o f N A T O i n 2 0 0 4 a n d t h e E u r o p e a n U n i o n i n 2 0 0 7 . 

T h i s e n a b l e d t h e c o u n t r y t o r e a c h a s t r o n g e r p o s i t i o n i n t h e i n t e r n a t i o n a l a r e n a . 

R o m a n i a i s a n i n d u s t r i a l - a g r i c u l t u r a l c o u n t r y u n d e r g o i n g a t r a n s i t i o n f r o m a 

p l a n n e d e c o n o m y t o a m a r k e t e c o n o m y . F r o m 1 9 4 6 t o 1 9 8 9 , t h e R o m a n i a n C o m m u n i s t 

P a r t y d o m i n a t e d R o m a n i a ' s p o l i t i c a l a n d e c o n o m i c a d m i n i s t r a t i o n . A s i n m o s t f o r m e r 

s o c i a l i s t c o u n t r i e s i n t h e B a l k a n s , t h e e c o n o m i c c r i s i s i n R o m a n i a h a s i n t e n s i f i e d s i n c e t h e 

f a l l o f t h e c o u n t r y ' s t o t a l i t a r i a n r e g i m e . I n d u s t r y , d e c l i n e i n a g r i c u l t u r a l p r o d u c t i o n , 

n e g a t i v e c h a n g e s i n t h e e m p l o y m e n t s t r u c t u r e , h i g h i n f l a t i o n , a n d i n c r e a s i n g f o r e i g n d e b t s 

w e r e a m o n g t h e m o s t i m p o r t a n t p r o b l e m s o f t h e c o u n t r y i n t h e t r a n s i t i o n f r o m t h e c e n t r a l 

e c o n o m y t o t h e m a r k e t e c o n o m y . I n t h e f i r s t h a l f o f t h e 1 9 9 0 s , R o m a n i a l a g g e d b e h i n d 

m o s t e a s t e r n E u r o p e a n c o u n t r i e s i n i m p l e m e n t i n g m a r k e t e c o n o m y m e c h a n i s m s . A f t e r t h e 

f i r s t m a j o r c r i s i s i n 1 9 9 4 , s o m e r e c o v e r y a n d g r a d u a l d e v e l o p m e n t b e g a n i n t h e R o m a n i a n 

e c o n o m y , e s p e c i a l l y i n s e c t o r s s u c h as m e t a l l u r g y , e l e c t r i c i t y , c h e m i c a l i n d u s t r y , m a c h i n e 

b u i l d i n g , c o a l , o i l a n d n a t u r a l g a s . I n t h e a g r i c u l t u r a l s e c t o r , i t q u i c k l y r e c o v e r e d a f t e r t h e 

i n i t i a l c r i s i s f a l l i n i t s p r o d u c t i o n , e s p e c i a l l y c r o p p r o d u c t i o n . A g r i c u l t u r e , o n e o f t h e o l d e s t 

i n d u s t r i e s i n R o m a n i a , p r o d u c e s h u m a n f o o d v i t a l f o r d i r e c t c o n s u m p t i o n a n d r a w 

m a t e r i a l s f o r l i g h t i n d u s t r y ( T o m a , 2 0 1 0 ) . A b o u t 4 0 % o f t h e t o t a l w o r k f o r c e i n E u r o p e a n 

U n i o n ( E U ) a g r i c u l t u r e i s c o n c e n t r a t e d i n c o u n t r i e s s u c h as R o m a n i a a n d P o l a n d . S i n c e 

2 0 1 0 , t h e R o m a n i a n g o v e r n m e n t h a s t a k e n d e c i s i v e m e a s u r e s t o i n v e s t i n a g r i c u l t u r e . F o r 
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e x a m p l e , w h i l e t h e a g r i c u l t u r a l s e c t o r r e c e i v e d 3 . 3 b i l l i o n e u r o s f r o m t h e g o v e r n m e n t i n 

2 0 1 1 , t h i s f i g u r e i n c r e a s e d t o 4 . 2 b i l l i o n e u r o s i n 2 0 1 8 . T h i s s i t u a t i o n a f f e c t e d t h e 

m o d e r n i z a t i o n o f a g r i c u l t u r e a n d e n a b l e d t h e i m p l e m e n t a t i o n o f m e d i u m a n d l o n g - t e r m 

p l a n s t o m a k e a g r i c u l t u r e a n i m p o r t a n t e c o n o m i c g r o w t h t o o l i n R o m a n i a ( A n g h e l a c h e & 

D u m i t r e s c u , 2 0 1 5 ) . T h e c h a n g e i n t h e d i s t r i b u t i o n o f t h e c o u n t r y ' s i n d u s t r y , a g r i c u l t u r e a n d 

s e r v i c e s e c t o r s i n G D P i s s h o w n b e l o w . 

Table 6. 2005-2021 Sectoral Distribution of Romania GDP 

Year Agriculture (%) Industry (%) Services (%) 
2005 7 . 8 3 2 . 3 5 9 . 9 
2010 6 . 3 3 4 . 1 5 9 . 6 
2015 6 . 2 3 3 . 3 6 0 . 5 
2021 5 . 5 3 1 . 9 6 2 . 6 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 

W h e n t h e t a b l e g i v e n a b o v e i s a n a l y z e d , t h e r e i s a d e c r e a s e i n t h e c o u n t r y ' s G D P i n 

t h e a g r i c u l t u r a l s e c t o r , w h i l e t h e r e i s a n i n c r e a s e i n t h e i n d u s t r i a l s e c t o r . I n t h i s r e s p e c t , i t 

c a n b e s a i d t h a t t h e c o u n t r y i s i n a d e v e l o p m e n t p h a s e . 

3.3 Croatia 
3 . 3 . 1 Geography of Croatia 

C r o a t i a i s a c o u n t r y l o c a t e d i n t h e s o u t h e a s t e r n p a r t o f t h e B a l k a n P e n i n s u l a . 

L o c a t e d o n t h e c o a s t o f t h e A d r i a t i c S e a , C r o a t i a h a s a s u r f a c e a r e a o f 2 1 , 8 5 1 k m 2 a n d 

b o r d e r s B o s n i a a n d H e r z e g o v i n a , S e r b i a , M o n t e n e g r o a n d S l o v e n i a a l o n g i t s b o r d e r s . 

C r o a t i a i s l o c a t e d o n a g e n t l y s l o p i n g s l o p e t o w a r d s t h e A d r i a t i c S e a . T h e c o a s t l i n e o f t h e 

c o u n t r y i s v e r y i n d e n t e d a n d t h e r e f o r e c o n t a i n s m a n y c o v e s , p e n i n s u l a s a n d i s l a n d s . T h e 

h i g h e s t m o u n t a i n i n C r o a t i a i s M o u n t D i n a r a a n d i s l o c a t e d i n t h e e a s t e r n p a r t o f t h e 

c o u n t r y w i t h a n e l e v a t i o n o f 1 , 8 3 1 m e t e r s . I n a d d i t i o n , m o u n t a i n s s u c h as V e l e b i t , 

B i o k o v o , U c k a a n d S n i j e z n i c a a r e a l s o l o c a t e d w i t h i n t h e b o r d e r s o f t h e c o u n t r y ( K u h n , 

2 0 1 6 ) . C r o a t i a i s l o c a t e d i n t h e t r a n s i t i o n z o n e b e t w e e n c o n t i n e n t a l a n d M e d i t e r r a n e a n 

c l i m a t e . A l o n g t h e c o a s t l i n e , a M e d i t e r r a n e a n c l i m a t e i s s e e n , w i t h h o t a n d d r y s u m m e r s 

a n d m i l d a n d r a i n y w i n t e r s . I n t h e i n t e r i o r , a h a r s h e r c o n t i n e n t a l c l i m a t e p r e v a i l s . I n t h e s e 

r e g i o n s , w i n t e r s a r e h a r s h a n d s n o w y , a n d s u m m e r s a r e h o t a n d d r y . I n m o u n t a i n o u s 

r e g i o n s , a c o l d a n d s n o w y c l i m a t e i s u s u a l l y o b s e r v e d ( K u h n , 2 0 1 6 ) . I n C r o a t i a , t h e r e i s a 
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g e o g r a p h y d o m i n a t e d b y k a r s t r o c k s . T h i s r e s u l t s i n t h e f o r m a t i o n o f a b u n d a n t 

u n d e r g r o u n d w a t e r a n d c a v e s i n t h e c o u n t r y . T h e m o s t i m p o r t a n t r i v e r s o f C r o a t i a a r e t h e 

D r a v a , S a v a a n d K u p a r i v e r s . T h e s e r i v e r s a r e l o c a t e d i n t h e e a s t e r n , n o r t h e r n a n d w e s t e r n 

p a r t s o f t h e c o u n t r y . B e s i d e s , m a n y l a k e s a n d s t r e a m s a r e a l s o l o c a t e d i n C r o a t i a , s u c h as 

t h e P l i t v i c e L a k e s N a t i o n a l P a r k . I n t e r m s o f v e g e t a t i o n , i t i s s e e n t h a t M e d i t e r r a n e a n 

v e g e t a t i o n i s d o m i n a n t i n t h e c o u n t r y . P i n e f o r e s t s , o l i v e t r e e s , m a q u i s a n d g r a s s l a n d s c a n 

b e s e e n a l o n g t h e c o a s t l i n e . I n t h e i n t e r i o r , t h e r e a r e f o r e s t s , p a s t u r e s a n d m e a d o w s 

( B i l a n d z i c e t a l . , 2 0 1 6 ) . A g r i c u l t u r e o c c u p i e s a n i m p o r t a n t p l a c e i n t h e r u r a l p a r t o f t h e 

c o u n t r y . I n t h i s s e c t o r , m o s t l y g r a p e s , o l i v e s , w h e a t , c o r n , s u n f l o w e r , p o t a t o e s , t o m a t o e s , 

o n i o n s , c a b b a g e a n d c a r r o t s a r e g r o w n . T o u r i s m i s a n i m p o r t a n t s o u r c e o f i n c o m e f o r t h e 

C r o a t i a n e c o n o m y . T h e c o u n t r y ' s c o a s t l i n e , b e a u t i f u l b e a c h e s , h i s t o r i c a l a n d c u l t u r a l 

h e r i t a g e , n a t i o n a l p a r k s a n d n a t u r a l b e a u t i e s a r e v i s i t e d b y m i l l i o n s o f t o u r i s t s e v e r y y e a r 

( K u h n , 2 0 1 6 ) . T h e n u m b e r o f t o u r i s t s a n d t o u r i s m r e v e n u e s o f t h e c o u n t r y b e t w e e n 2 0 0 5 

a n d 2 0 2 1 a r e p r e s e n t e d b e l o w . 

Table 7.2005-2021 The Tourism Statistics of Croatia 

Year Number of Tourists (Millions) Tourism Revenues (Billion 
Euros) 

2005 9 , 9 9 5 , 0 0 0 4 . 1 
2006 1 0 , 3 8 5 , 0 0 0 4 . 7 
2007 1 1 , 1 6 2 , 0 0 0 5 . 2 
2008 1 1 , 2 6 1 , 0 0 0 6 . 0 
2009 1 0 , 9 3 5 , 0 0 0 5 . 1 
2010 1 0 , 6 0 4 , 0 0 0 6 . 2 
2011 1 1 , 4 5 5 , 6 0 7 7 . 0 
2012 1 1 , 8 3 5 , 1 6 0 6 . 9 
2013 1 2 . 4 3 3 , 7 2 7 7 . 4 
2014 1 3 , 1 2 8 , 4 1 6 7 . 8 
2015 1 4 , 3 4 3 , 3 2 3 8 . 9 
2016 2 0 , 1 2 0 , 3 0 0 9 . 8 
2017 1 7 , 4 3 0 , 5 8 0 1 0 . 4 
2018 1 8 , 6 6 6 , 5 8 0 1 1 . 5 
2019 2 3 , 5 6 6 , 1 4 6 1 2 . 9 
2020 7 , 8 0 0 , 0 0 0 1.5 
2021 1 1 , 2 0 0 , 0 0 0 8 . 1 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 
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W h e n t h e t a b l e g i v e n a b o v e i s e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t C r o a t i a ' s t o u r i s m r e v e n u e s 

a n d t h e n u m b e r o f t o u r i s t s a r e i n a r e g u l a r i n c r e a s e . I t i s s e e n t h a t t o u r i s m i n c o m e , w h i c h 

w a s 4 . 1 b i l l i o n d o l l a r s , i n c r e a s e d m o r e t h a n 3 t i m e s i n 2 0 1 9 a n d r e a c h e d 1 2 . 9 b i l l i o n 

d o l l a r s . A l t h o u g h t h e r e i s a s i g n i f i c a n t d e c r e a s e i n 2 0 2 0 d u e t o C o v i d 1 9 , i t i s s e e n t h a t a 

r a p i d r e c o v e r y p r o c e s s h a s s t a r t e d a g a i n i n 2 0 2 1 . 

3.3.2 History of Croatia 

C r o a t i a i s a B a l k a n c o u n t r y l o c a t e d o n t h e c o a s t o f t h e A d r i a t i c S e a . C r o a t i a , w h o s e 

h i s t o r y g o e s b a c k t o a n c i e n t t i m e s , h a s h o s t e d m a n y c i v i l i z a t i o n s . T h e h i s t o r y o f C r o a t i a 

d a t e s b a c k t o a n c i e n t R o m a n t i m e s . D u r i n g t h i s p e r i o d , C r o a t i a w a s r e c o g n i z e d as a 

p r o v i n c e o f t h e R o m a n E m p i r e . B C d u r i n g t h e r e i g n o f E m p e r o r A u g u s t u s . I n 3 5 B C , 

R o m a n t r o o p s w e r e f i r s t s e t t l e d o n t h e t e r r i t o r y o f p r e s e n t - d a y C r o a t i a . D u r i n g t h i s p e r i o d , 

C r o a t i a o c c u p i e d a n i m p o r t a n t p o s i t i o n w i t h i n t h e E m p i r e ' s t e r r i t o r y , a n d m a n y r o a d s a n d 

p o r t s w e r e b u i l t . A t t h e s a m e t i m e , m a n y h i s t o r i c a l b u i l d i n g s w e r e b u i l t i n C r o a t i a i n 

a n t i q u i t y . A m o n g t h e s e , s t r u c t u r e s s u c h as D i o c l e t i a n ' s P a l a c e a n d A r e n a d i P u l a h a v e b e e n 

p r e s e r v e d u n t i l t o d a y ( S t a m b u k , 2 0 1 1 ) . 

I n t h e M i d d l e A g e s , C r o a t i a b e c a m e a n i n d e p e n d e n t s t a t e u n d e r t h e l e a d e r s h i p o f 

t h e C r o a t i a n P r i n c e D o m a g o j . H o w e v e r , i n 9 2 5 , C r o a t i a b e c a m e p a r t o f t h e K i n g d o m o f 

H u n g a r y . D u r i n g t h i s p e r i o d , C r o a t i a b e c a m e a n i m p o r t a n t t r a d e c e n t e r a n d s u f f e r e d m a n y 

i n v a s i o n s a n d a t t a c k s d u e t o i t s l o c a t i o n o n t r a d e r o u t e s . Z a g r e b C a t h e d r a l , w h i c h w a s b u i l t 

i n t h e M i d d l e A g e s i n t h e c o u n t r y a n d h a s b e e n p r e s e r v e d u n t i l t o d a y , i s S t . M a r k ' s C h u r c h 

a n d D u b r o v n i k W a l l s ( B i o n d i c h , 2 0 0 6 ) . 

A s i g n i f i c a n t p a r t o f C r o a t i a , w h i c h w a s e x p o s e d t o m a n y a t t a c k s b y t h e O t t o m a n 

E m p i r e i n t h e 1 6 t h c e n t u r y , c a m e u n d e r O t t o m a n r u l e i n t h i s p e r i o d . H o w e v e r , t h a n k s t o 

t h e r e s i s t a n c e m o v e m e n t s i n C r o a t i a , t h e O t t o m a n E m p i r e w a s p r e v e n t e d f r o m t a k i n g o v e r 

t h e c o u n t r y c o m p l e t e l y . B u i l d i n g s s u c h as O s i j e k C a s t l e a n d V a r a z d i n C a s t l e b e a r t h e 

t r a c e s o f t h i s p e r i o d . I n t h e 1 8 t h c e n t u r y , t h e H a b s b u r g E m p i r e c a p t u r e d C r o a t i a a n d t h e 

c o u n t r y b e c a m e p a r t o f t h e A u s t r o - H u n g a r i a n E m p i r e . A f t e r W o r l d W a r I , C r o a t i a b e c a m e 

p a r t o f t h e K i n g d o m o f Y u g o s l a v i a . D u r i n g t h i s p e r i o d , C r o a t i a b e c a m e a n i m p o r t a n t 

i n d u s t r i a l c e n t e r a n d m a n y i n d u s t r i a l p l a n t s w e r e b u i l t . H o w e v e r , I I . D u r i n g W o r l d W a r I I , 

C r o a t i a w a s o c c u p i e d b y N a z i G e r m a n y . A f t e r t h e w a r , C r o a t i a b e c a m e p a r t o f t h e S o c i a l i s t 
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F e d e r a l R e p u b l i c o f Y u g o s l a v i a . I n 1 9 9 1 , C r o a t i a b r o k e a w a y f r o m Y u g o s l a v i a a n d 

b e c a m e a n i n d e p e n d e n t s t a t e ( S t a m b u c k , 2 0 1 1 ) . 

3 . 3 . 3 Demographic Structure of Croatia 

T h e p o p u l a t i o n o f C r o a t i a n s i s 4 . 0 7 m i l l i o n a c c o r d i n g t o 2 0 2 1 d a t a . A s i n B u l g a r i a 

a n d R o m a n i a , i t i s a c o u n t r y w i t h a l o w p o p u l a t i o n d e n s i t y . T h e p o p u l a t i o n d i s t r i b u t i o n i n 

t h e c o u n t r y v a r i e s g r e a t l y a c c o r d i n g t o t h e g e o g r a p h i c a l c o n d i t i o n s . T h e c o a s t a l a r e a s a n d 

m a j o r c i t i e s o f t h e c o u n t r y a r e t h e r e g i o n s w i t h h i g h e r p o p u l a t i o n d e n s i t y . T h e i n h a b i t a n t s 

o f t h e s e r e g i o n s m a k e a g r e a t c o n t r i b u t i o n t o t h e e c o n o m i c a n d s o c i a l l i f e o f t h e c o u n t r y . 

H o w e v e r , t h e p o p u l a t i o n d e n s i t y i n t h e i n n e r r u r a l a r e a s i s q u i t e l o w a n d t h e p o p u l a t i o n i s 

d e c r e a s i n g d u e t o m i g r a t i o n ( G a v r i l o v i c , 2 0 1 6 ) . 

C r o a t i a i s a c o u n t r y i n h a b i t e d b y v a r i o u s e t h n i c g r o u p s . T h e l a r g e s t e t h n i c g r o u p i n 

t h e c o u n t r y a r e C r o a t s , m a k i n g u p a b o u t 9 0 % o f t h e p o p u l a t i o n . O t h e r e t h n i c g r o u p s 

i n c l u d e S e r b s ( 4 . 4 % ) , B o s n i a n s ( 0 . 5 % ) , H u n g a r i a n s ( 0 . 4 % ) a n d G y p s i e s ( 0 . 3 % ) . I n 

a d d i t i o n , t h e r e a r e m a n y e t h n i c m i n o r i t i e s i n t h e c o u n t r y ( G a v r i l o v i c , 2 0 1 6 ) . 

T h e a g e d i s t r i b u t i o n o f t h e C r o a t i a n p o p u l a t i o n h a s u n d e r g o n e a s i g n i f i c a n t c h a n g e 

i n r e c e n t y e a r s . T h e a g i n g o f t h e p o p u l a t i o n i s a n i m p o r t a n t p r o b l e m , e s p e c i a l l y d u e t o t h e 

d e c r e a s e i n t h e b i r t h r a t e . A s o f 2 0 2 1 , 1 9 % o f t h e C r o a t i a n p o p u l a t i o n a r e a g e d 0 - 1 4 , 5 8 % 

a r e a g e d 1 5 - 6 4 , a n d 2 3 % a r e a g e d 6 5 a n d o v e r . T h i s a g e d i s t r i b u t i o n s h o w s t h a t t h e 

c o u n t r y ' s p o p u l a t i o n i s a g i n g r a p i d l y ( I O M , 2 0 2 1 ) . 

C r o a t i a ' s d e m o g r a p h i c s a n d p o p u l a t i o n a r e c h a n g i n g d u e t o h i g h d e a t h r a t e s , l o w 

b i r t h r a t e s a n d i m m i g r a t i o n . T h e a g i n g o f t h e p o p u l a t i o n i s o n e o f t h e m o s t i m p o r t a n t 

p r o b l e m s f a c i n g t h e c o u n t r y . 

A s c a n b e s e e n f r o m t h e t a b l e b e l o w , t h e p o p u l a t i o n o f t h e c o u n t r y h a s d e c r e a s e d b y 

m o r e t h a n 1 0 % i n t h e l a s t 1 6 y e a r s a n d i s i n a r e g u l a r d o w n w a r d t r e n d . T h e p r o b l e m o f 

a g i n g a n d d e c r e a s i n g o f t h e p o p u l a t i o n , w h i c h w e see i n R o m a n i a a n d B u l g a r i a , i s a l s o 

e n c o u n t e r e d i n C r o a t i a . 

T h e p o p u l a t i o n s t a t i s t i c s o f t h e c o u n t r y f o r t h e y e a r s 2 0 0 5 - 2 0 2 1 a r e s h o w n b e l o w . 
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Table 8.2005-2021 The Population Statistics of Croatia 

Year Total Population Annual Population Growth (%) 
2005 4 , 4 2 9 , 6 8 1 - 0 . 3 1 
2006 4 , 4 1 7 , 5 6 0 - 0 . 2 7 
2007 4 , 4 0 5 , 5 3 2 - 0 . 2 7 
2008 4 , 3 9 3 , 6 6 4 - 0 . 2 7 
2009 4 , 3 8 2 , 1 3 0 - 0 . 2 6 
2010 4 , 3 6 8 , 6 8 2 - 0 . 3 1 
2011 4 , 3 5 1 , 8 4 2 - 0 . 3 9 
2012 4 , 3 3 1 , 5 9 5 - 0 . 4 7 
2013 4 , 3 0 8 , 8 5 4 - 0 . 5 3 
2014 4 , 2 8 3 , 9 7 2 - 0 . 5 8 
2015 4 , 2 5 4 , 8 1 5 - 0 . 6 8 
2016 4 , 2 2 3 , 7 5 1 - 0 . 7 3 
2017 4 , 1 9 2 , 4 6 7 - 0 . 7 4 
2018 4 , 1 6 0 , 4 8 5 - 0 . 7 6 
2019 4 , 1 2 9 , 7 5 2 - 0 . 7 4 
2020 4 , 0 9 6 , 8 6 9 - 0 . 8 
2021 4 , 0 6 0 , 1 3 5 - 0 . 9 

Source: U n i t e d N a t i o n s P o p u l a t i o n D i v i s i o n , 2 0 2 2 

3.3.4 Economic Development of Croatia 

T h e c i v i l w a r t h a t s t a r t e d i n C r o a t i a w i t h t h e d i s i n t e g r a t i o n o f Y u g o s l a v i a i n t h e 

e a r l y 1 9 9 0 s d e a l t a m a j o r b l o w t o t h e c o u n t r y ' s e c o n o m y a n d t h e c o u n t r y b e g a n t h e 

i n d e p e n d e n c e p e r i o d f a c i n g a s e r i o u s e c o n o m i c c r i s i s . T h e a g r i c u l t u r e , t o u r i s m a n d 

i n d u s t r i a l s e c t o r s s u f f e r e d s e r i o u s d a m a g e d u e t o t h e w a r , a n d t h e c o u n t r y f a c e d p r o b l e m s 

s u c h as h i g h i n f l a t i o n , h i g h u n e m p l o y m e n t a n d l o w i n v e s t m e n t l e v e l s . H o w e v e r , b y t h e 

2 0 0 0 s , t h e c o u n t r y ' s e c o n o m y s t a r t e d t o r e c o v e r a n d t h e d e v e l o p m e n t p r o c e s s a c c e l e r a t e d 

w i t h t h e e c o n o m i c b r e a k t h r o u g h s i m p l e m e n t e d f r o m t h e s e y e a r s ( E C , 2 0 2 1 ) . 

C r o a t i a h a s a n e c o n o m y w i t h a G D P o f $ 6 3 . 8 b i l l i o n as o f 2 0 2 0 . T h e c o u n t r y ' s 

e c o n o m y i s d i v i d e d i n t o t h r e e m a i n s e c t o r s : s e r v i c e s , i n d u s t r y a n d a g r i c u l t u r e . T h e s e r v i c e 

s e c t o r a c c o u n t s f o r a b o u t 6 0 % o f t h e c o u n t r y ' s G D P . T h e i n d u s t r i a l s e c t o r a c c o u n t s f o r 

2 8 % o f G D P , w h i l e t h e a g r i c u l t u r a l s e c t o r a c c o u n t s f o r o n l y 2 % . T o u r i s m i s o n e o f t h e 

m o s t i m p o r t a n t s e c t o r s o f t h e C r o a t i a n e c o n o m y , a c c o u n t i n g f o r a b o u t 2 0 % o f t h e c o u n t r y ' s 

G D P . I n a d d i t i o n , t h e t o u r i s m s e c t o r p r o v i d e s a b o u t 2 0 % o f e m p l o y m e n t . T h e i n d u s t r i a l 

s e c t o r i s d i v i d e d i n t o s u b - s e c t o r s s u c h as f o o d p r o c e s s i n g , c h e m i s t r y , m a c h i n e r y a n d t e x t i l e 
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p r o d u c t i o n . T h e a g r i c u l t u r a l s e c t o r i s t h e c o u n t r y ' s s m a l l e s t s e c t o r a n d i s n o t a m a j o r s o u r c e 

o f i n c o m e n a t i o n w i d e ( O E C D , 2 0 2 1 ) . 

T h e c h a n g e i n t h e s e c t o r a l d i s t r i b u t i o n o f t h e c o u n t r y ' s G D P b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 

2 0 2 1 i s as f o l l o w s . 

Table 9. 2005-2021 Sectoral Distribution of Croatia GDP 

Year Agriculture Industry Services 
2005 5 . 9 2 4 . 5 6 9 . 6 
2010 4 . 4 2 2 . 2 7 3 . 4 
2015 3 . 3 2 1 7 5 . 7 
2021 2 . 6 2 0 . 9 7 6 . 5 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 

W h e n t h e t a b l e g i v e n a b o v e i s e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t t h e r e i s a d e c r e a s e i n G D P 

d i s t r i b u t i o n i n t h e a g r i c u l t u r e a n d i n d u s t r y o f t h e c o u n t r y , w h i l e t h e r e i s a n i n c r e a s e i n t h e 

s e r v i c e s e c t o r . 

C r o a t i a ' s e c o n o m y h a s b e e n g r o w i n g s t e a d i l y i n r e c e n t y e a r s . I n 2 0 1 9 , t h e c o u n t r y ' s 

G D P g r e w b y 2 . 9 % . H o w e v e r , d u e t o t h e C o v i d - 1 9 p a n d e m i c , t h e e c o n o m y c o n t r a c t e d i n 

2 0 2 0 a n d G D P d e c r e a s e d b y 7 . 5 % . I n 2 0 2 1 , i t r e g a i n e d i t s g r o w t h m o m e n t u m ( W o r l d 

B a n k , 2 0 2 2 ) . 

3.4 Turkey 
3.4.1 Geography of Turkey 

T u r k e y i s a n i m p o r t a n t t o u r i s m d e s t i n a t i o n w o r l d w i d e w i t h i t s n a t u r a l b e a u t i e s , r i c h 

h i s t o r i c a l a n d c u l t u r a l h e r i t a g e . I t a l s o ac t s as a b r i d g e b e t w e e n t h e M i d d l e E a s t , A s i a a n d 

E u r o p e d u e t o i t s g e o p o l i t i c a l l o c a t i o n . I n t h i s r e s p e c t , T u r k e y ' s p o s i t i o n i s q u i t e s t r a t e g i c 

b o t h c o m m e r c i a l l y a n d p o l i t i c a l l y . T u r k e y i s a c o u n t r y l o c a t e d b e t w e e n t h e c o n t i n e n t s o f 

A s i a a n d E u r o p e . I t b o r d e r s w i t h S y r i a , I r a q a n d I r a n i n t h e s o u t h e a s t . I t i s s u r r o u n d e d b y 

t h e B l a c k S e a i n t h e n o r t h , t h e A e g e a n i n t h e w e s t a n d t h e M e d i t e r r a n e a n i n t h e s o u t h w e s t . 

I t s t o t a l a r e a i s 7 8 3 , 5 6 2 s q u a r e k i l o m e t e r s . T u r k e y i s t h e s e c o n d l a r g e s t c o u n t r y i n E u r o p e 

a f t e r R u s s i a i n t e r m s o f s u r f a c e a r e a . D u e t o T u r k e y ' s l o c a t i o n , b o t h c l i m a t i c 

c h a r a c t e r i s t i c s , p l a n t c h a r a c t e r i s t i c s a n d p o p u l a t i o n v a r i a b i l i t y v a r y c o n s i d e r a b l y . T h e 

c o u n t r y h a s d i f f e r e n t m o u n t a i n o u s a n d l o w l a n d r e g i o n s . T h e C e n t r a l A n a t o l i a R e g i o n i s a 
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w i d e p l a t e a u w i t h i m p o r t a n t p l a i n s s u c h as K o n y a P l a i n a n d K a r a m a n P l a i n . E a s t e r n 

A n a t o l i a R e g i o n i s h o m e t o T u r k e y ' s h i g h e s t m o u n t a i n s . M o u n t A r a r a t i s T u r k e y ' s h i g h e s t 

m o u n t a i n a n d i s l o c a t e d i n t h e p r o v i n c e o f A g n i n t h e e a s t o f t h e c o u n t r y w i t h i t s h e i g h t o f 

5 , 1 3 7 m e t e r s . E a s t e r n A n a t o l i a R e g i o n a l s o h a s i m p o r t a n t n a t u r a l b e a u t i e s s u c h as L a k e 

V a n a n d H a k k a r i M o u n t a i n s . I n t h e n o r t h o f T u r k e y , t h e r e i s a d i f f e r e n t g e o g r a p h i c a l 

s t r u c t u r e . I n t h e c o u n t r y , w h i c h i s s u r r o u n d e d b y seas o n t h r e e s i d e s , t h e B l a c k S e a c l i m a t e 

p r e v a i l s i n t h e n o r t h , a n d t h e M e d i t e r r a n e a n c l i m a t e p r e v a i l s i n t h e s o u t h e r n a n d w e s t e r n 

r e g i o n s . I n t h e i n t e r i o r o f t h e c o u n t r y , w i n t e r s a r e c o l d a n d s n o w y , a n d s u m m e r s a r e h o t 

a n d d r y . O n t h e o t h e r h a n d , a t e m p e r a t e a n d h u m i d c l i m a t e i s o b s e r v e d i n t h e A e g e a n a n d 

M e d i t e r r a n e a n c o a s t s . V a r i o u s p r o d u c t s s u c h as o l i v e s , c i t r u s f r u i t s , b a n a n a s a n d a v o c a d o s 

a r e g r o w n i n t h e s e r e g i o n s ( E r s e n & C e l i k p a l a , 2 0 1 9 ) . 

T u r k e y i s a l s o v e r y r i c h i n t e r m s o f w a t e r r e s o u r c e s . D i f f e r e n t r i v e r s , l a k e s a n d 

d a m s m a k e u p t h e c o u n t r y ' s w a t e r r e s o u r c e s . M a j o r r i v e r s s u c h as t h e E u p h r a t e s a n d T i g r i s 

a r e a m o n g t h e m o s t i m p o r t a n t r i v e r s . T h e s e r i v e r s a r e k n o w n as t w o r i v e r s f l o w i n g s o u t h 

t h r o u g h t h e e a s t o f t h e c o u n t r y a n d e m p t y i n g i n t o t h e P e r s i a n G u l f i n t h e s o u t h o f I r a q . 

T u r k e y i s a l s o h o m e t o t h e l a r g e s t f r e s h w a t e r l a k e , L a k e V a n . T h i s l a k e i s l o c a t e d i n t h e 

e a s t o f T u r k e y a n d i s t h e 1 7 t h l a r g e s t l a k e i n t h e w o r l d i n t e r m s o f s u r f a c e a r e a ( M i n i s t r y o f 

T o u r i s m a n d C u l t u r e o f T u r k e y , 2 0 2 2 ) . 

T u r k e y i s a n i m p o r t a n t a g r i c u l t u r a l c o u n t r y w i t h i t s r i c h a g r i c u l t u r a l l a n d s . 

A g r i c u l t u r e i s a n i m p o r t a n t s e c t o r i n t h e T u r k i s h e c o n o m y a n d a p p r o x i m a t e l y 2 5 % o f t h e 

c o u n t r y ' s p o p u l a t i o n w o r k s i n t h e a g r i c u l t u r a l s e c t o r . T u r k e y ' s a g r i c u l t u r a l l a n d s a r e 

g e n e r a l l y l o c a t e d i n t h e M a r m a r a , A e g e a n , M e d i t e r r a n e a n a n d S o u t h e a s t e r n A n a t o l i a 

r e g i o n s . A m o n g t h e m o s t i m p o r t a n t a g r i c u l t u r a l p r o d u c t s i n T u r k e y a r e c e r e a l s , f r u i t s a n d 

v e g e t a b l e s , c o t t o n a n d o l i v e s . I t h a s a n i m p o r t a n t p l a c e i n t h e a g r i c u l t u r e s e c t o r i n a n i m a l 

h u s b a n d r y i n t h e c o u n t r y . C a t t l e , s h e e p , g o a t s a n d p o u l t r y a r e a m o n g t h e m o s t f a r m e d 

a n i m a l s p e c i e s i n T u r k e y . T u r k e y i s a m o n g t h e c o u n t r i e s w i t h t h e h i g h e s t c a t t l e p r e s e n c e i n 

t h e w o r l d ( E r s e n & C e l i k p a l a , 2 0 1 9 ) . 

T u r k e y i s a v e r y r i c h c o u n t r y i n t e r m s o f n a t u r a l r e s o u r c e s . T h e c o u n t r y h a s r i c h 

m i n e r a l d e p o s i t s a n d i s a n i m p o r t a n t m i n i n g c o u n t r y w o r l d w i d e . M e t a l s s u c h as c o a l , 
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c o p p e r , c h r o m i u m , b o r o n , z i n c , g o l d a n d s i l v e r a r e a m o n g t h e m o s t e x t r a c t e d m i n e s i n 

T u r k e y . T h e s e m i n e s m a k e s i g n i f i c a n t c o n t r i b u t i o n s t o t h e T u r k i s h e c o n o m y . 

T h e c o u n t r y i s a l s o a n i m p o r t a n t c o u n t r y i n t e r m s o f t o u r i s m w i t h i t s h i s t o r i c a l a n d 

n a t u r a l b e a u t i e s . T h e r e a r e d i f f e r e n t t y p e s o f t o u r i s m i n d i f f e r e n t r e g i o n s o f t h e c o u n t r y , 

s u c h as s ea , h i s t o r y a n d w i n t e r t o u r i s m . W h i l e t h e M e d i t e r r a n e a n c o a s t a t t r a c t s m a n y 

f o r e i g n t o u r i s t s i n t h e s u m m e r , t h e h i s t o r i c a l r e g i o n s i n a l m o s t e v e r y p a r t o f t h e c o u n t r y a r e 

a l s o v e r y i m p o r t a n t i n t e r m s o f t o u r i s m . H i s t o r i c a l a n d t o u r i s t i c r e g i o n s s u c h as E p h e s u s , 

T r o y a n d H a g i a S o p h i a a r e v e r y i m p o r t a n t f o r T u r k i s h t o u r i s m . I n a d d i t i o n , c o a s t a l c i t i e s 

s u c h as A n t a l y a , M u g l a a n d I z m i r h o s t a l a r g e n u m b e r o f f o r e i g n t o u r i s t s e v e r y s u m m e r . 

T h e n u m b e r o f f o r e i g n t o u r i s t s a n d t o u r i s m i n c o m e i n f o r m a t i o n o f t h e c o u n t r y b e t w e e n 

2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 a r e s h o w n b e l o w . 

Table 10. 2005-2021 The Tourism Statistics of Turkey 

Number of Tourists (Millions) Tourism Revenues (Billion US $) 
2005 2 5 , 0 4 5 , 1 4 2 2 0 , 7 
2006 2 3 , 9 2 4 , 0 2 3 1 9 , 1 
2007 2 7 , 2 3 9 , 6 3 0 2 1 , 0 
2008 3 1 , 1 3 7 , 7 7 4 2 6 , 4 
2009 3 1 , 7 5 9 , 8 1 6 2 6 , 3 
2010 3 2 , 9 9 7 , 3 0 8 2 6 , 3 
2011 3 6 , 7 6 9 , 0 3 9 3 0 , 3 
2012 3 7 , 7 1 5 , 2 2 5 3 1 , 5 
2013 3 9 , 8 6 0 , 7 7 1 3 7 , 9 
2014 4 1 , 6 2 7 , 2 4 6 4 0 , 0 
2015 4 1 , 1 1 4 , 0 6 9 3 5 , 6 
2016 3 0 , 9 0 6 , 6 8 0 2 6 , 5 
2017 3 7 , 9 6 9 , 8 2 4 3 1 , 9 
2018 4 6 , 1 1 2 , 5 9 2 3 6 , 7 
2019 5 1 , 7 4 7 , 1 9 9 4 1 , 4 
2020 1 5 , 9 7 1 , 2 0 1 1 3 , 7 
2021 3 0 , 0 3 8 , 9 6 1 2 4 , 4 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 

A s s e e n i n t h e t a b l e , t h e n u m b e r o f t o u r i s t s a n d t o u r i s m r e v e n u e o f T u r k e y h a v e 

e x p e r i e n c e d f l u c t u a t i o n s o v e r t h e y e a r s . T h e p e a k o f t o u r i s m a c t i v i t y w a s o b s e r v e d i n 2 0 1 9 

w i t h 5 1 . 9 m i l l i o n v i s i t o r s a n d 3 4 . 5 b i l l i o n U S D r e v e n u e . H o w e v e r , t h e C O V I D - 1 9 
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p a n d e m i c h a s h a d a s e v e r e i m p a c t o n t h e t o u r i s m s e c t o r i n T u r k e y , c a u s i n g a s i g n i f i c a n t 

d r o p i n t h e n u m b e r o f v i s i t o r s a n d r e v e n u e i n 2 0 2 0 a n d 2 0 2 1 . H o w e v e r , T u r k e y i s e x p e c t e d 

t o r e c o v e r f r o m t h e p a n d e m i c a n d c o n t i n u e as i t s r o l e a p o p u l a r t o u r i s t d e s t i n a t i o n i n t h e 

f u t u r e . 

3.4.2 History of Turkey 

T h e h i s t o r y o f T u r k e y a l s o h a s a v e r y i m p o r t a n t p l a c e i n t e r m s o f w o r l d h i s t o r y . 

D u e t o t h e s t r a t e g i c l o c a t i o n o f t h e c o u n t r y , m a n y s t a t e s a n d m o n a r c h s h a v e t a k e n p l a c e i n 

t h i s g e o g r a p h y a n d h a v e l e f t m a n y c u l t u r a l a n d h i s t o r i c a l t r a c e s . T u r k e y i s o n e o f t h e o l d e s t 

s e t t l e m e n t s i n h i s t o r y a n d h a s h o s t e d m a n y c i v i l i z a t i o n s . H u m a n s e t t l e m e n t s d a t e b a c k t o 

t h e N e o l i t h i c p e r i o d i n T u r k e y . T h e o l d e s t w r i t t e n s o u r c e s r e g a r d i n g t h e h i s t o r y o f t h e 

r e g i o n a r e t h e d o c u m e n t s b e l o n g i n g t o t h e M e s o p o t a m i a n c i v i l i z a t i o n s a n d t h e H i t t i t e 

K i n g d o m , s t a r t i n g w i t h t h e S u m e r i a n t a b l e t s ( A r s l a n , 2 0 1 8 ) . 

T h e H i t t i t e K i n g d o m w a s a k i n g d o m t h a t e x i s t e d b e t w e e n 2 0 0 0 - 1 2 0 0 B C a n d w a s 

f o u n d e d i n C e n t r a l A n a t o l i a . T h e H i t t i t e s w e r e o n e o f t h e m o s t p o w e r f u l c i v i l i z a t i o n s i n t h e 

w o r l d a t t h a t t i m e , a n d t h e i r c a p i t a l , H a t t u s a , i s l o c a t e d i n t o d a y ' s C o r u m p r o v i n c e . T h e 

H i t t i t e s h a d a g r e a t e c o n o m i c p o w e r t h a n k s t o t h e i r p o w e r f u l a r m i e s , r i c h m i n e r a l d e p o s i t s 

a n d t r a d e r o u t e s . H o w e v e r , i n 1 2 0 0 B C , t h e H i t t i t e K i n g d o m w a s d e s t r o y e d d u e t o v a r i o u s 

i n t e r n a l a n d e x t e r n a l r e a s o n s ( A k c a m , 2 0 1 2 ) . 

T h e P e r s i a n E m p i r e w a s e s t a b l i s h e d i n C e n t r a l A s i a i n t h e 6 t h c e n t u r y B C a n d 

e x p a n d e d r a p i d l y . T h e P e r s i a n s c a m e t o T u r k e y i n 5 4 6 B C a n d c a p t u r e d m a n y r e g i o n s . 

H o w e v e r , i n 3 3 4 B C , A l e x a n d e r t h e G r e a t d e f e a t e d t h e P e r s i a n s , c a p t u r e d t h e r e g i o n , a n d 

e s t a b l i s h e d H e l l e n i s t i c s t a t e s . D u r i n g t h i s p e r i o d , t h e I o n i a n c i t i e s i n t h e w e s t o f A n a t o l i a 

u n i t e d u n d e r t h e l e a d e r s h i p o f A t h e n s t o p r o t e c t t h e i r f r e e d o m ( A r s l a n , 2 0 1 8 ) . I n t h e 1 s t 

c e n t u r y B C , t h e R o m a n E m p i r e d o m i n a t e d t h e t e r r i t o r y o f T u r k e y , a n d t h e r e g i o n w a s 

l a r g e l y c o n t r o l l e d b y t h e R o m a n s . H o w e v e r , i n t h e 4 t h c e n t u r y A D , t h e s e p a r a t i o n b e t w e e n 

t h e e a s t e r n a n d w e s t e r n r e g i o n s o f t h e R o m a n E m p i r e l e d t o t h e e s t a b l i s h m e n t o f t h e 

B y z a n t i n e E m p i r e i n t h e r e g i o n i n c l u d i n g T u r k e y . T h e B y z a n t i n e E m p i r e c o n t r o l l e d a l a r g e 

p a r t o f t h e T u r k i s h t e r r i t o r y a n d c h o s e I s t a n b u l as i t s c a p i t a l ( A r s l a n , 2 0 1 8 ) . 

T h e O t t o m a n E m p i r e i s a T u r k i s h s t a t e f o u n d e d i n t h e 1 3 t h c e n t u r y a n d h a s a n 

i m p o r t a n t p l a c e i n T u r k e y ' s h i s t o r y . T h e e x p a n s i o n o f t h e O t t o m a n E m p i r e b e g a n i n t h e 
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1 4 t h c e n t u r y a n d r e a c h e d i t s z e n i t h i n t h e 1 6 t h c e n t u r y . T h e e m p i r e e x p a n d e d i t s t e r r i t o r y 

i n t h e B a l k a n s , t h e C a u c a s u s , t h e M i d d l e E a s t a n d N o r t h A f r i c a a n d b e c a m e a p o w e r f u l 

e m p i r e t h a t s h a p e d w o r l d h i s t o r y i n t h e 1 6 t h c e n t u r y ( L e w i s , 2 0 0 2 ) . 

T o d a y ' s R e p u b l i c o f T u r k e y w a s e s t a b l i s h e d i n 1 9 2 3 i n p l a c e o f t h e O t t o m a n 

E m p i r e , w h i c h w a s d e s t r o y e d w i t h t h e e n d o f t h e F i r s t W o r l d W a r . M u s t a f a K e m a l A t a t i i r k 

f o u n d e d t h e R e p u b l i c o f T u r k e y i n 1 9 2 3 . A t a t i i r k t r i e d t o m o d e r n i z e a n d w e s t e r n i z e 

T u r k e y . D u r i n g t h i s p e r i o d , m a n y r e f o r m s w e r e c a r r i e d o u t i n T u r k e y . T h e i n f l u e n c e o f 

I s l a m i c c u l t u r e w a s r e d u c e d , a n e w a l p h a b e t w a s a d o p t e d , a n d T u r k e y ' s e c o n o m i c s t r u c t u r e 

w a s r e o r g a n i z e d ( L e w i s , 2 0 0 2 ) . 

I n 1 9 4 5 , I I . A f t e r W o r l d W a r I I e n d e d , T u r k e y j o i n e d N A T O a n d b e c a m e m o r e 

c o n n e c t e d w i t h t h e W e s t e r n w o r l d . T u r k e y a p p l i e d f o r m e m b e r s h i p i n t h e E u r o p e a n 

E c o n o m i c C o m m u n i t y ( n o w t h e E u r o p e a n U n i o n ) i n 1 9 6 3 a n d j o i n e d t h e C u s t o m s U n i o n 

i n 1 9 8 7 . T h e h i s t o r y o f T u r k e y h a s a r i c h h i s t o r y w h e r e d i f f e r e n t c u l t u r e s l i v e t o g e t h e r . I n 

e v e r y p e r i o d , t h e l a n d s o f T u r k e y h a v e h o s t e d v a r i o u s c i v i l i z a t i o n s a n d e t h n i c g r o u p s . 

U n d e r t h e r u l e o f t h e O t t o m a n E m p i r e , T u r k e y w a s o n e o f t h e m o s t p o w e r f u l c o u n t r i e s i n 

w o r l d h i s t o r y a n d t o d a y T u r k e y h a s o n e o f t h e l a r g e s t e c o n o m i e s i n t h e M i d d l e E a s t 

( G u r k a n , 2 0 1 3 ) . 

3 .4 .3 Demographic Structure of Turkey 

T u r k e y i s t h e 1 6 t h m o s t p o p u l o u s c o u n t r y i n t h e w o r l d a n d h a s a p o p u l a t i o n o f 

a p p r o x i m a t e l y 8 4 m i l l i o n . I n T u r k e y , l i k e m a n y c o u n t r i e s i n t h e M i d d l e E a s t , t h e m a j o r i t y 

o f t h e p o p u l a t i o n c o n s i s t s o f y o u n g p e o p l e . H o w e v e r , i t h a s e x p e r i e n c e d s o m e c h a n g e s i n 

t h e p o p u l a t i o n s t r u c t u r e , e s p e c i a l l y d u e t o t h e m i g r a t i o n w a v e s i n r e c e n t y e a r s . T h e 

p o p u l a t i o n s t r u c t u r e o f t h e c o u n t r y i s q u i t e y o u n g . B y 2 0 2 1 , 2 7 % o f t h e p o p u l a t i o n i s a g e d 

0 - 1 4 , 6 6 % i s a g e d 1 5 - 6 4 , a n d 7 % i s a g e d 6 5 a n d o v e r . E s p e c i a l l y d u e t o t h e n u m b e r o f 

r e f u g e e s f r o m S y r i a , t h e r e h a s b e e n a s i g n i f i c a n t i n c r e a s e i n i t s p o p u l a t i o n a n d p o p u l a t i o n 

d e n s i t y i n r e c e n t y e a r s . T h e r e a r e a p p r o x i m a t e l y 4 m i l l i o n S y r i a n r e f u g e e s i n T u r k e y . I n 

a d d i t i o n , t h e n u m b e r o f i m m i g r a n t s f r o m o t h e r c o u n t r i e s h a s i n c r e a s e d i n r e c e n t y e a r s . 

B e c a u s e t h e c o u n t r y ac t s as a b r i d g e b e t w e e n t h e e a s t a n d t h e w e s t , i t c a n r e c e i v e a l o t o f 

i m m i g r a t i o n . 
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A l t h o u g h t h e p o p u l a t i o n g r o w t h r a t e i n t h e c o u n t r y h a s d e c r e a s e d r e c e n t l y , t h e 

p o p u l a t i o n g r o w t h r a t e i s s t i l l h i g h i n r u r a l a r e a s . H o w e v e r , t h e p o p u l a t i o n g r o w t h r a t e i n 

c i t i e s i s l o w e r t h a n i n r u r a l a r e a s . T h e p o p u l a t i o n d e n s i t y i n t h e c o u n t r y i s c o n c e n t r a t e d i n 

t h e M a r m a r a r e g i o n , w h e r e I s t a n b u l i s a l s o l o c a t e d . 

T h e p o p u l a t i o n c h a n g e o f t h e c o u n t r y b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 i s s h o w n b e l o w . 

Table 11. 2005-2021 The Population Statistics of Turkey 

Year Total Population Annual Population Growth 
2005 6 7 , 7 4 3 , 0 5 2 1 . 3 % 
2006 6 8 , 6 2 6 , 3 3 7 1 . 3 % 
2007 6 9 , 4 9 6 , 5 1 3 1 . 2 % 
2008 7 0 , 3 6 3 , 5 1 1 1 . 2 % 
2009 7 1 , 2 4 1 , 0 8 0 1 . 3 % 
2010 7 2 , 1 3 7 , 5 4 6 1 . 3 % 
2011 7 3 , 0 5 8 , 6 3 8 3 . 5 % 
2012 7 5 , 6 2 7 , 3 8 4 1 . 4 % 
2013 7 6 , 6 6 7 , 8 6 4 1 . 3 % 
2014 7 7 , 6 9 5 , 9 0 4 1 . 3 % 
2015 7 8 , 7 4 1 , 0 5 3 1 . 4 % 
2016 7 9 , 8 1 4 , 8 7 1 1 . 2 % 
2017 8 0 , 8 1 0 , 5 2 5 1 . 5 % 
2018 8 2 , 0 0 3 , 8 8 2 1 . 4 % 
2019 8 3 , 1 5 4 , 9 9 7 0 . 6 % 
2020 8 3 , 6 1 4 , 3 6 2 1 . 3 % 
2021 8 4 , 6 8 0 , 2 7 3 1 . 3 % 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 

W h e n t h e t a b l e g i v e n a b o v e i s e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t t h e p o p u l a t i o n o f t h e 

c o u n t r y h a s i n c r e a s e d b y m o r e t h a n 1 7 m i l l i o n i n t h e l a s t 1 6 y e a r s . H o w e v e r , d e s p i t e t h i s , i t 

i s s e e n t h a t t h e p o p u l a t i o n g r o w t h r a t e i s i n a d e c r e a s i n g t r e n d . 

3.4.4 Economic Development of Turkey 

A f t e r T u r k e y g a i n e d i t s i n d e p e n d e n c e i n 1 9 2 3 , T u r k e y ' s e c o n o m y w a s l a r g e l y 

a g r i c u l t u r a l a n d r e l i e d o n t h e e x p o r t o f r a w m a t e r i a l s s u c h as c o t t o n a n d t o b a c c o . D u r i n g 

t h i s p e r i o d , t h e g o v e r n m e n t i m p l e m e n t e d a s e r i e s o f p o l i c i e s a i m e d a t m o d e r n i z i n g t h e 

c o u n t r y ' s i n f r a s t r u c t u r e a n d i n d u s t r i a l s e c t o r , s u c h as i n v e s t m e n t i n r a i l w a y s , p o r t s a n d 

e l e c t r i c i t y g e n e r a t i o n . H o w e v e r , e s p e c i a l l y w i t h t h e g r e a t d e p r e s s i o n o f 1 9 2 9 , t h e e c o n o m y 
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i n t h e c o u n t r y r e m a i n e d m o s t l y s t a g n a n t . D u r i n g t h e s e y e a r s , t h e c o u n t r y s t r u g g l e d w i t h 

p r o b l e m s s u c h as h i g h i n f l a t i o n a n d u n e m p l o y m e n t . A f t e r t h e S e c o n d W o r l d W a r , i n t h e 

1 9 5 0 s , T u r k e y e x p e r i e n c e d a s i g n i f i c a n t e c o n o m i c p o l i c y c h a n g e t h a t f o c u s e d o n 

i n d u s t r i a l i z a t i o n f o r e c o n o m i c g r o w t h . T h i s p e r i o d w a s c h a r a c t e r i z e d b y a n i n c r e a s e i n 

p u b l i c i n v e s t m e n t , p a r t i c u l a r l y i n t h e m a n u f a c t u r i n g s e c t o r , a n d t h e e s t a b l i s h m e n t o f m a n y 

s t a t e - o w n e d e n t e r p r i s e s . T h e g o v e r n m e n t a l s o i m p l e m e n t e d d o m e s t i c p r o d u c t i o n p o l i c i e s 

i n s t e a d o f i m p o r t s t o r e d u c e T u r k e y ' s d e p e n d e n c e o n f o r e i g n g o o d s a n d s e r v i c e s ( A y d i n , 

2 0 1 4 ) T h i s i n d u s t r i a l i z a t i o n p e r i o d w a s s u c c e s s f u l i n i n c r e a s i n g T u r k e y ' s G N P a n d s a w a n 

a v e r a g e a n n u a l g r o w t h r a t e o f 6 % b e t w e e n 1 9 6 3 a n d 1 9 8 0 . H o w e v e r , i t a l s o l e d t o a 

s i g n i f i c a n t i n c r e a s e i n i n f l a t i o n a n d d e b t a n d a d e c l i n e i n a g r i c u l t u r a l p r o d u c t i o n . A f t e r 

1 9 8 0 , t h e g o v e r n m e n t a d o p t e d a m o r e l i b e r a l a p p r o a c h a n d t u r n e d t o a n o p e n p o l i c y w i t h a 

s i g n i f i c a n t i n c r e a s e i n f o r e i g n i n v e s t m e n t , e s p e c i a l l y i n t h e b a n k i n g a n d 

t e l e c o m m u n i c a t i o n s s e c t o r s . T h e g o v e r n m e n t a l s o i m p l e m e n t e d a n u m b e r o f p o l i c i e s 

a i m e d a t r e d u c i n g i n f l a t i o n a n d s t a b i l i z i n g t h e c u r r e n c y , i n c l u d i n g t i g h t f i s c a l a n d 

m o n e t a r y p o l i c i e s ( B a l a b a n , 2 0 0 8 ) 

T h e l i b e r a l i z a t i o n p o l i c i e s o f t h e 1 9 8 0 s a n d 1 9 9 0 s w e r e s u c c e s s f u l i n r e d u c i n g 

i n f l a t i o n a n d s t a b i l i z i n g t h e e c o n o m y , b u t t h e y a l s o l e d t o t h e i n c o m e g a p a n d s i g n i f i c a n t 

s o c i a l i n e q u a l i t y . T h e c o u n t r y e x p e r i e n c e d m a j o r f i n a n c i a l c r i s e s i n 1 9 9 4 a n d 2 0 0 1 . T h e 

e c o n o m y , w h i c h s t a r t e d t o r e c o v e r a f t e r 2 0 0 1 , s h o w e d a n a v e r a g e o f 5 . 5 % g r o w t h b e t w e e n 

2 0 0 2 a n d 2 0 0 8 . H o w e v e r , s i n c e t h e 2 0 1 0 s , i t h a s f a c e d w i t h h i g h e x c h a n g e r a t e 

f l u c t u a t i o n s a n d r e c e n t l y h i g h i n f l a t i o n p r o b l e m s d u e t o t h e p o l i t i c a l e n v i r o n m e n t a n d 

p o l i t i c a l c r i s e s i n t h e c o u n t r y ( G o z g o r , 2 0 1 9 ) T h e s e c t o r a l d i s t r i b u t i o n o f t h e c o u n t r y ' s 

G D P i n t h e 2 0 0 5 - 2 0 2 1 p e r i o d i s s h o w n b e l o w . 

Table 12. 2005-2021 Sectoral Distribution of Croatia GDP 

Year Agriculture Industry Services 
2005 9 . 9 0 % 3 0 . 7 0 % 5 9 . 4 0 % 
2010 8 . 1 0 % 2 9 . 8 0 % 6 2 . 1 0 % 
2015 6 . 8 0 % 2 7 . 1 0 % 6 6 . 1 0 % 
2021 6 . 4 0 % 2 5 . 5 0 % 6 8 . 1 0 % 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 
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A s c a n b e s e e n f r o m t h e t a b l e g i v e n a b o v e , d e s p i t e t h e d e c r e a s e i n T u r k e y ' s G D P i n 

i n d u s t r y a n d a g r i c u l t u r e i n t h e l a s t 1 6 y e a r s , a n i n c r e a s e i s o b s e r v e d i n t h e s e r v i c e s e c t o r . 

T h i s i n d i c a t e s t h a t t h e c o u n t r y r e m a i n s w e a k i n t h e f i e l d o f d e v e l o p m e n t , e s p e c i a l l y i n 

t e r m s o f p r o d u c t i o n ( G o z g o r , 2 0 1 9 ) . 

3.5 Macroeconomic Indicators 

I n t h i s s e c t i o n , g e n e r a l i n f o r m a t i o n a b o u t t h e m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s t o b e u s e d 

f o r t h e e c o n o m i c c o m p a r i s o n o f c o u n t r i e s w i l l b e g i v e n f o r t h e p u r p o s e o f t h e t h e s i s . 

3.5.1 Gross Domestic Production 

G r o s s D o m e s t i c P r o d u c t ( G D P ) i s a m e a s u r e o f t h e m o n e t a r y v a l u e o f a l l f i n a l 

g o o d s a n d s e r v i c e s p r o d u c e d b y a c o u n t r y i n a g i v e n t i m e p e r i o d . F i n a l g o o d s a n d s e r v i c e s 

a r e g o o d s a n d s e r v i c e s t h a t a r e d i r e c t l y c o n s u m e d b y e n d u s e r s o r u s e d f o r i n v e s t m e n t . 

T h e r e f o r e , i n t e r m e d i a t e g o o d s a n d s e r v i c e s ( f o r e x a m p l e , p a r t s u s e d i n t h e m a n u f a c t u r e o f 

a c a r ) a r e n o t t a k e n i n t o a c c o u n t . G D P i s o n e o f t h e m o s t w i d e l y u s e d i n d i c a t o r s t o m e a s u r e 

t h e e c o n o m i c s i z e a n d w e l f a r e o f a c o u n t r y . I t i s w i d e l y u s e d b y i n t e r n a t i o n a l o r g a n i z a t i o n s 

s u c h as t h e W o r l d B a n k , I M F a n d O E C D . G D P i s a p r o d u c t i o n - b a s e d m e a s u r e . T h a t i s , t h e 

t o t a l m o n e t a r y v a l u e o f g o o d s a n d s e r v i c e s p r o d u c e d w i t h i n t h e c o u n t r y ' s b o r d e r s i s 

m e a s u r e d . T h e s e p r o d u c t s a l s o i n c l u d e e x p o r t a n d i m p o r t t r a n s a c t i o n s ( C a l l e n , 2 0 1 2 ) . 

G D P c a l c u l a t i o n m e t h o d s r e p r e s e n t t w o d i f f e r e n t a p p r o a c h e s : t h e i n c o m e a p p r o a c h 

a n d t h e e x p e n d i t u r e a p p r o a c h . T h e i n c o m e a p p r o a c h c a l c u l a t e s t h e t o t a l i n c o m e o f g o o d s 

a n d s e r v i c e s p r o d u c e d w i t h i n t h e c o u n t r y t o m e a s u r e n a t i o n a l i n c o m e . I n t h i s a p p r o a c h , a l l 

f a c t o r i n c o m e s s u c h as n a t i o n a l i n c o m e , w a g e s , p r o f i t s a n d i n t e r e s t a r e t a k e n i n t o a c c o u n t . 

T h e e x p e n d i t u r e a p p r o a c h i s u s e d t o m e a s u r e d o m e s t i c e x p e n d i t u r e . I n t h i s a p p r o a c h , 

n a t i o n a l i n c o m e i s t h e s u m o f e x p e n d i t u r e s s u c h as c o n s u m p t i o n , i n v e s t m e n t , g o v e r n m e n t 

e x p e n d i t u r e s a n d e x p o r t s ( C a l l e n , 2 0 1 2 ) . 

A n o t h e r i m p o r t a n t f e a t u r e o f G D P i s t h a t i t c a n b e d i v i d e d i n t o r e a l G D P a n d 

n o m i n a l G D P . N o m i n a l G D P i s t h e m o n e t a r y v a l u e o f t h e p r o d u c t i o n v a l u e r e g a r d l e s s o f 

p r i c e s . R e a l G D P , o n t h e o t h e r h a n d , i s p r i c e - a d j u s t e d , t h a t i s , a d j u s t e d f o r a b a s e y e a r . 

W h i l e G D P m e a s u r e s t h e e c o n o m i c s i z e o f a c o u n t r y , i t m a y n o t a c c u r a t e l y r e f l e c t t h e l e v e l 

o f w e l f a r e . F o r e x a m p l e , a c o u n t r y w i t h a h i g h G D P l e v e l m a y a l s o f a c e p r o b l e m s s u c h as 
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i n e q u a l i t y a n d p o v e r t y . T h e r e f o r e , h i g h G D P i n c o u n t r i e s w i t h i n c o m e i n e q u a l i t y w i l l n o t 

b e s u f f i c i e n t d a t a f o r t h e d e v e l o p m e n t o f t h e c o u n t r y . H o w e v e r , i t i s s t i l l u s e f u l as a b a s i c 

m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r i n t e r m s o f u n d e r s t a n d i n g t h e e c o n o m i c p r o g r e s s o f c o u n t r i e s 

( O ' n e i l l , 2 0 1 4 ) . 

3.5.2 Gross Domestic Production Growth 

G r o s s D o m e s t i c P r o d u c t i o n g r o w t h , o n e o f t h e m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s , i s u s e d 

t o m e a s u r e e c o n o m i c g r o w t h t r e n d s . T h e G D P g r o w t h r a t e m e a s u r e s t h e c h a n g e i n a 

c o u n t r y ' s G D P o v e r a p e r i o d . I t i s u s u a l l y m e a s u r e d a n n u a l l y a n d i s e x p r e s s e d as a 

p e r c e n t a g e c h a n g e f r o m t h e p r e v i o u s y e a r . F o r e x a m p l e , i f a c o u n t r y ' s G D P w a s $ 1 0 0 

b i l l i o n a y e a r a g o a n d $ 1 0 5 b i l l i o n t h e n e x t y e a r , t h e G D P g r o w t h r a t e i s c a l c u l a t e d as 5 % . 

T h e G D P g r o w t h r a t e i s c o n s i d e r e d a n i m p o r t a n t i n d i c a t o r o f a c o u n t r y ' s e c o n o m i c 

p e r f o r m a n c e . W h e n t h e e c o n o m y i s g e n e r a l l y g r o w i n g , o u t p u t i n c r e a s e s , u n e m p l o y m e n t 

r a t e s d e c r e a s e , a n d p e r c a p i t a i n c o m e r i s e s . T h e r e f o r e , e c o n o m i c g r o w t h c a n h e l p i n c r e a s e 

t h e w e l f a r e o f a c o u n t r y . T h e G D P g r o w t h r a t e i s u s e d t o d e t e r m i n e t h e p a c e a n d d i r e c t i o n 

o f a c o u n t r y ' s e c o n o m i c g r o w t h . A s l o w d o w n i n e c o n o m i c g r o w t h o r a n e g a t i v e g r o w t h 

r a t e m e a n s t h a t t h e r e a r e s e r i o u s p r o b l e m s i n a c o u n t r y ' s e c o n o m y . T h e r e f o r e , m a n y 

e c o n o m i c p o l i t i c i a n s d e v e l o p p o l i c i e s t o i n c r e a s e t h e G D P g r o w t h r a t e ( A c e m o g l u e t a l . 

2 0 0 5 ) . 

T h e G D P g r o w t h r a t e i s a f f e c t e d b y m a n y f a c t o r s . T h e s e i n c l u d e i n v e s t m e n t , 

c o n s u m p t i o n , e x p o r t s , i m p o r t s , p u b l i c s p e n d i n g a n d m o n e t a r y p o l i c y . I n c r e a s i n g 

i n v e s t m e n t , e s p e c i a l l y i n f r a s t r u c t u r a l i n v e s t m e n t s , i n c r e a s e s p r o d u c t i o n c a p a c i t y a n d t h u s 

s t i m u l a t e s e c o n o m i c g r o w t h . L i k e w i s e , i n c r e a s e d c o n s u m p t i o n c a n t r i g g e r e c o n o m i c 

g r o w t h b y i n c r e a s i n g p r o d u c t i o n a n d s a l e s . I n c r e a s i n g e x p o r t s c a n a l s o s p u r e c o n o m i c 

g r o w t h b e c a u s e s e l l i n g o n e c o u n t r y ' s g o o d s a n d s e r v i c e s t o o t h e r c o u n t r i e s c a n l e a d t o 

i n c r e a s e d i n c o m e s a n d i n c r e a s e d p r o d u c t i o n . H o w e v e r , t h e r e a r e a l s o f a c t o r s t h a t l i m i t a 

c o u n t r y ' s e c o n o m i c g r o w t h . F o r e x a m p l e , m a c r o e c o n o m i c f a c t o r s s u c h as i n f l a t i o n , i n t e r e s t 

r a t e s a n d p u b l i c d e b t c a n a f f e c t t h e r a t e o f e c o n o m i c g r o w t h . I n a d d i t i o n , p o l i t i c a l a n d 

s o c i a l f a c t o r s c a n a l s o a f f e c t t h e g r o w t h r a t e . F o r e x a m p l e , p o l i t i c a l u n c e r t a i n t y o r i n t e r n a l 

c o n f l i c t s i n a c o u n t r y c a n c a u s e a d e c r e a s e i n f o r e i g n i n v e s t m e n t a n d a s l o w d o w n i n 

e c o n o m i c g r o w t h ( B a r r o , 2 0 0 8 ) . 
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T h e G D P g r o w t h r a t e , w h i c h h a s a n i m p o r t a n t r o l e i n d e t e r m i n i n g t h e c o u r s e o f a n 

e c o n o m y , c a n s t i l l l e a d t o f a l s e c o n c l u s i o n s o n i t s o w n . O t h e r e c o n o m i c i n d i c a t o r s , 

e s p e c i a l l y u n e m p l o y m e n t r a t e a n d i n f l a t i o n , s h o w a c o u n t r y ' s e c o n o m i c s i t u a t i o n i n m o r e 

d e t a i l . E c o n o m i c g r o w t h c a n h e l p i n c r e a s e a c o u n t r y ' s p r o s p e r i t y , b u t i t i s a f a c t o r t h a t 

s h o u l d b e c o n s i d e r e d a l o n g w i t h o t h e r e c o n o m i c g o a l s ( A c e m o g l u e t a l . 2 0 0 5 ) . 

A s a r e s u l t , t h e G D P g r o w t h r a t e i s a n i m p o r t a n t i n d i c a t o r u s e d t o m e a s u r e t h e 

e c o n o m i c g r o w t h o f a c o u n t r y . E c o n o m i c g r o w t h c a n h a v e m a n y p o s i t i v e e f f e c t s , s u c h as 

i n c r e a s e d p r o d u c t i o n , u n e m p l o y m e n t r a t e s , a n d i n c r e a s e d p e r c a p i t a i n c o m e s . H o w e v e r , 

e c o n o m i c g r o w t h n e e d s t o b e c o n s i d e r e d t o g e t h e r w i t h o t h e r i n d i c a t o r s a n d c a r e f u l l y 

m a n a g e d . 

3.5.3 Gross National Income Per Capita 

A l t h o u g h G D P a n d G D P G r o w t h a r e i m p o r t a n t i n d i c a t o r s t o u n d e r s t a n d t h e 

e c o n o m i c s i z e o f c o u n t r i e s , t h e y a r e n o t s u f f i c i e n t t o m e a s u r e t h e w e l f a r e o f t h e p e o p l e . 

G N I p e r C a p i t a , o n t h e o t h e r h a n d , h e l p s t o g e t a m o r e d e t a i l e d i d e a i n t e r m s o f 

u n d e r s t a n d i n g t h e e c o n o m i c w e l f a r e o f t h e c o u n t r y , as i t m e a s u r e s t h e n a t i o n a l i n c o m e p e r 

c a p i t a ( B a r r o , 2 0 1 3 ) . 

G N I ( G r o s s N a t i o n a l I n c o m e ) p e r c a p i t a i s c a l c u l a t e d b y d i v i d i n g t h e n a t i o n a l 

i n c o m e o f a c o u n t r y b y t h e t o t a l p o p u l a t i o n o f t h e c o u n t r y . T h i s i n d i c a t o r i s u s e d t o 

c o m p a r e e c o n o m i c d e v e l o p m e n t a n d w e l f a r e l e v e l s b e t w e e n c o u n t r i e s . A l t h o u g h t h e G N I 

p e r c a p i t a i s a n i m p o r t a n t i n d i c a t o r o f a c o u n t r y ' s l e v e l o f e c o n o m i c p r o s p e r i t y , i t i s o n l y a 

m e a s u r e b a s e d o n e c o n o m i c f a c t o r s . O t h e r s o c i a l a n d p o l i t i c a l f a c t o r s c a n a l s o a f f e c t a 

c o u n t r y ' s l e v e l o f p r o s p e r i t y . F o r e x a m p l e , s o c i a l i n e q u a l i t i e s a n d i n j u s t i c e s i n a c o u n t r y 

c a n l o w e r t h e w e l f a r e o f t h e r e s t o f t h e c o u n t r y , e v e n i f t h e G N I p e r c a p i t a i s h i g h . I n ca se s 

w h e r e t h e i n c o m e d i s t r i b u t i o n i n t h e c o u n t r y i s u n e q u a l , t h e G N I p e r c a p i t a m a y a l s o c a u s e 

a f a l s e p e r c e p t i o n o f t h e w e l f a r e o f t h e c o u n t r y i n g e n e r a l . F o r e x a m p l e , i f a l a r g e p o r t i o n 

o f t h e n a t i o n a l i n c o m e i n a c o u n t r y i s e a r n e d b y a c e r t a i n m i n o r i t y , t h e G N I p e r c a p i t a m a y 

b e h i g h , b u t t h e w e l f a r e l e v e l f o r t h e r e s t o f t h e c o u n t r y ' s p o p u l a t i o n m a y b e l o w ( 

G r u p a u g h , 2 0 1 5 ) . 

A h i g h G N I p e r c a p i t a a l l o w s c i t i z e n s o f a c o u n t r y t o e n j o y h i g h e r l i v i n g s t a n d a r d s . 

T h i s , i n t u r n , c a n l e a d t o a n i n c r e a s e i n c o n s u m p t i o n e x p e n d i t u r e i n t h e c o u n t r y , i n c r e a s e i n 
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i n v e s t m e n t s a n d e n c o u r a g e e c o n o m i c g r o w t h . I n p a r t i c u l a r , c o u n t r i e s w i t h h i g h G N I p e r 

c a p i t a t e n d t o i n v e s t i n h i g h e r h u m a n c a p i t a l . H u m a n c a p i t a l r e f e r s t o t h e c o m b i n a t i o n o f 

e d u c a t i o n , h e a l t h a n d o t h e r f a c t o r s a n d h e l p s p e o p l e d e v e l o p t h e i r p o t e n t i a l a n d a c h i e v e 

h i g h e r e c o n o m i c e f f i c i e n c y ( M a n k i w e t a l . 2 0 1 4 ) . 

H o w e v e r , t h e G N I p e r c a p i t a s h o u l d n o t b e u s e d as a s t a n d - a l o n e i n d i c a t o r . O t h e r 

e c o n o m i c i n d i c a t o r s , e s p e c i a l l y f a c t o r s s u c h as u n e m p l o y m e n t r a t e s , i n f l a t i o n , b u d g e t 

d e f i c i t a n d f o r e i g n t r a d e d e f i c i t , c a n b e t t e r r e f l e c t a c o u n t r y ' s r e a l e c o n o m i c s i t u a t i o n . A l s o , 

c o m p a r i s o n o f G N I p e r c a p i t a b e t w e e n d i f f e r e n t c o u n t r i e s s h o u l d b e a d j u s t e d f o r 

p u r c h a s i n g p o w e r p a r i t y ( P P P ) . T h i s a l l o w s f o r a m o r e a c c u r a t e c o m p a r i s o n , t a k i n g i n t o 

a c c o u n t t h e d i f f e r e n c e s b e t w e e n p r i c e l e v e l s i n d i f f e r e n t c o u n t r i e s ( M a n k i w e t a l 2 0 1 4 ) . 

A h i g h G N I p e r c a p i t a m e a n s a n i n c r e a s e i n a c o u n t r y ' s e c o n o m i c w e l f a r e , w h i l e a 

l o w G N I p e r c a p i t a h a s t h e o p p o s i t e e f f e c t . L o w G N I p e r c a p i t a c a n b r i n g a b o u t p o v e r t y , 

u n e m p l o y m e n t , l a c k o f e d u c a t i o n , h e a l t h p r o b l e m s a n d o t h e r p r o b l e m s . T h e r e f o r e , 

c o u n t r i e s d e v e l o p v a r i o u s p o l i c i e s t o i n c r e a s e G N I p e r c a p i t a . E c o n o m i c d e v e l o p m e n t , 

i n c r e a s i n g i n v e s t m e n t s , i m p r o v i n g e d u c a t i o n a n d h e a l t h s e r v i c e s , r e d u c i n g s o c i a l 

i n e q u a l i t i e s a n d i n c r e a s i n g p r o d u c t i v i t y a r e a m o n g t h e p o l i c y m e a s u r e s t h a t c a n b e t a k e n t o 

i n c r e a s e t h e G N I p e r c a p i t a ( B a r r o , 2 0 1 3 ) . 

3.5.4 Labor Market and Unemployment Rate 

T h e l a b o r m a r k e t i s c o n s i d e r e d a n i m p o r t a n t i n d i c a t o r f o r a c o u n t r y ' s e c o n o m i c 

p e r f o r m a n c e a n d d e v e l o p m e n t . T h e l a b o r m a r k e t h a s a n i m p a c t o n a c o u n t r y ' s t o t a l 

p r o d u c t i v i t y a n d p r o d u c t i o n c a p a c i t y . T h e l a b o r m a r k e t i s a l s o u s e d t o c a l c u l a t e 

m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s s u c h as u n e m p l o y m e n t r a t e s . T h e m o s t b a s i c f e a t u r e o f t h e l a b o r 

m a r k e t i s t h e c o e x i s t e n c e o f s u p p l y a n d d e m a n d f a c t o r s . L a b o r s u p p l y i s t h e n u m b e r o f 

p e o p l e w h o w a n t t o j o i n t h e w o r k f o r c e . T h e p o p u l a t i o n o f w o r k i n g a g e d e t e r m i n e s t h e 

n u m b e r o f t h e s e p e r s o n s . T h e l a b o r s u p p l y i n c l u d e s a l l p e o p l e w h o w a n t t o j o i n t h e 

w o r k f o r c e , i n c l u d i n g t h e n u m b e r o f p e o p l e w h o w a n t t o j o i n t h e w o r k f o r c e b u t a r e u n a b l e 

t o f i n d a j o b . L a b o r d e m a n d r e f e r s t o e m p l o y e r s ' n e e d f o r w o r k e r s . T h e n e e d s o f e m p l o y e r s 

i n c r e a s e w i t h t h e d e m a n d f o r p r o d u c t i o n a n d s e r v i c e a c t i v i t i e s . L a b o r d e m a n d r e f e r s t o 

w h a t j o b s e m p l o y e r s d e m a n d i n t h e l a b o r m a r k e t a n d h o w m a n y w o r k e r s t h e y n e e d . T h e 

c o e x i s t e n c e o f s u p p l y a n d d e m a n d f a c t o r s i n t h e l a b o r m a r k e t e n a b l e s t h e d e t e r m i n a t i o n o f 
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t h e b a l a n c e o f t h e l a b o r m a r k e t . T h e b a l a n c e b e t w e e n t h e d e m a n d s o f e m p l o y e r s a n d t h e 

s u p p l y o f j o b s e e k e r s d e t e r m i n e s t h e e q u i l i b r i u m o f t h e l a b o r m a r k e t . T h e d e t e r i o r a t i o n o f 

t h e b a l a n c e i n t h e l a b o r m a r k e t m a y l e a d t o a n i n c r e a s e i n u n e m p l o y m e n t r a t e s o r w o r k e r 

s h o r t a g e s ( A c a r , 2 0 1 3 ) . 

T h e l a b o r m a r k e t i s a n i m p o r t a n t m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r t h a t s h o w s t h e a b i l i t y o f 

c o u n t r i e s t o u s e t h e i r p o p u l a t i o n s e f f e c t i v e l y a n d e f f i c i e n t l y , a n d t o t r a i n q u a l i f i e d 

p e r s o n n e l . O E C D h a s d e v e l o p e d t h r e e k e y i n d i c a t o r s t o e x p l a i n t h e e d u c a t i o n , e m p l o y m e n t 

a n d u n e m p l o y m e n t r e l a t i o n s ( K a v a k , 1 9 9 7 , p : 2 4 ) . T h e s e a r e p a r t i c i p a t i o n o f l a b o r f o r c e 

r a t e s b y e d u c a t i o n L e v e l , g e n d e r a n d a g e . H o w e v e r , t h e r e a r e d i f f e r e n t c l a s s i f i c a t i o n s s u c h 

as s h o r t - t e r m a n d l o n g - t e r m u n e m p l o y m e n t ( K a v a k , 1 9 9 7 ) . 

U n e m p l o y m e n t r a t e h a s b e e n a c c e p t e d as a n i m p o r t a n t i n d i c a t o r o f e c o n o m i c 

d e v e l o p m e n t i n r e c e n t y e a r s . U n e m p l o y m e n t r a t e r e f e r s t o t h e p r o p o r t i o n o f t h e w o r k f o r c e 

i n a c o u n t r y t h a t d o e s n o t w o r k i n a g i v e n p e r i o d . T h e u n e m p l o y m e n t r a t e i s c o n s i d e r e d a 

s t r o n g i n d i c a t o r o f a n e c o n o m y a n d c a n b e i n f l u e n c e d b y m a n y f a c t o r s . T h e u n e m p l o y m e n t 

r a t e r e f e r s t o t h e r a t i o b e t w e e n t h e e m p l o y e d a n d t h e u n e m p l o y e d . T h i s r a t e m a y v a r y 

d e p e n d i n g o n a c o u n t r y ' s e c o n o m i c s i t u a t i o n a n d e m p l o y m e n t p o l i c i e s . T h e u n e m p l o y m e n t 

r a t e i n a c o u n t r y c a n d i r e c t l y a f f e c t t h e e c o n o m i c d e v e l o p m e n t o f t h a t c o u n t r y . H i g h 

u n e m p l o y m e n t r a t e s c a n r e d u c e a c o u n t r y ' s e c o n o m i c g r o w t h p o t e n t i a l a n d c a u s e m a n y 

s o c i a l p r o b l e m s . T h e r e f o r e , m a n y c o u n t r i e s i m p l e m e n t v a r i o u s p o l i c i e s t o r e d u c e t h e 

u n e m p l o y m e n t r a t e ( A c e m o g l u e t a l . 2 0 1 3 ) . 

A m o n g t h e f a c t o r s a f f e c t i n g t h e u n e m p l o y m e n t r a t e a r e e c o n o m i c g r o w t h , 

d e m o g r a p h i c c h a n g e s , l a b o r s u p p l y a n d d e m a n d , i n d u s t r y s t r u c t u r e a n d e m p l o y m e n t 

p o l i c i e s . E c o n o m i c g r o w t h i s o n e o f t h e m o s t i m p o r t a n t f a c t o r s f o r l o w e r i n g t h e 

u n e m p l o y m e n t r a t e . A s e c o n o m i c g r o w t h i n c r e a s e s , e m p l o y e r s n e e d m o r e j o b s a n d t h e 

u n e m p l o y m e n t r a t e f a l l s . H o w e v e r , h i g h u n e m p l o y m e n t r a t e s c a n a l s o n e g a t i v e l y a f f e c t 

e c o n o m i c g r o w t h . D e m o g r a p h i c c h a n g e s i n a c o u n t r y c a n a l s o a f f e c t t h e u n e m p l o y m e n t 

r a t e . T h e i n c r e a s e i n t h e y o u t h p o p u l a t i o n c a n i n c r e a s e t h e u n e m p l o y m e n t r a t e . L i k e w i s e , 

l a b o r s u p p l y a n d d e m a n d a r e a m o n g t h e f a c t o r s a f f e c t i n g t h e u n e m p l o y m e n t r a t e . T h e 

s u p p l y o f l a b o r r e d u c e s t h e u n e m p l o y m e n t r a t e , w h i l e a d e c r e a s e i n d e m a n d c a n i n c r e a s e 

t h e u n e m p l o y m e n t r a t e . I n d u s t r i a l s t r u c t u r e s o f c o u n t r i e s a r e a l s o a n o t h e r f a c t o r a f f e c t i n g 
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t h e u n e m p l o y m e n t r a t e . H i g h u n e m p l o y m e n t r a t e s c a n r e s u l t f r o m u n e m p l o y m e n t i n a 

p a r t i c u l a r i n d u s t r y . F o r e x a m p l e , i f a c o u n t r y h a s a l a r g e i n d u s t r i a l s e c t o r a n d t h a t s e c t o r i s 

i n r e c e s s i o n , t h e u n e m p l o y m e n t r a t e m a y i n c r e a s e . I n a d d i t i o n t o a l l t h e s e , t h e e m p l o y m e n t 

p o l i c i e s i m p l e m e n t e d b y t h e g o v e r n m e n t s a l s o p l a y a n i m p o r t a n t r o l e i n a f f e c t i n g t h e 

u n e m p l o y m e n t r a t e . R e g u l a t i o n o f t h e l a b o r m a r k e t , e d u c a t i o n p o l i c i e s , u n e m p l o y m e n t 

i n s u r a n c e , j o b s e a r c h s u p p o r t a n d o t h e r s o c i a l a s s i s t a n c e a r e a m o n g t h e f a c t o r s t h a t h e l p 

r e d u c e t h e u n e m p l o y m e n t r a t e ( M a n k i w & T a y l o r , 2 0 1 4 ) . 

A s a r e s u l t , t h e u n e m p l o y m e n t r a t e i s a n i m p o r t a n t i n d i c a t o r f o r t h e e c o n o m i c 

d e v e l o p m e n t o f a c o u n t r y . L o w e r i n g t h e u n e m p l o y m e n t r a t e c a n i n c r e a s e a c o u n t r y ' s 

e c o n o m i c g r o w t h p o t e n t i a l a n d r a i s e s o c i a l w e l f a r e . H o w e v e r , i t i s n e c e s s a r y t o i m p l e m e n t 

v a r i o u s p o l i c i e s t o r e d u c e t h e u n e m p l o y m e n t r a t e . R e g u l a t i o n o f t h e l a b o r m a r k e t b y t h e 

d e c i s i o n m a k e r s , e d u c a t i o n p o l i c i e s , u n e m p l o y m e n t i n s u r a n c e a n d o t h e r s o c i a l a i d s h a v e a n 

e f f e c t o n r e d u c i n g t h e u n e m p l o y m e n t r a t e . 

3.5.5 Inflation Rate 

I n f l a t i o n i s a v e r y i m p o r t a n t m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r f o r n a t i o n a l e c o n o m i e s . I t i s 

g e n e r a l l y d e f i n e d as t h e r a t e o f i n c r e a s e i n t h e p r i c e s o f p r o d u c t s s o l d w i t h i n t h e c o u n t r y . 

I n o t h e r w o r d s , t h e i n c r e a s e i n t h e p r i c e s o f g o o d s a n d s e r v i c e s i n a c o u n t r y w i t h i n a c e r t a i n 

p e r i o d o f t i m e i s d e f i n e d as i n f l a t i o n . I n f l a t i o n , as a n e c o n o m i c i n d i c a t o r , s h o w s t h e 

c h a n g e s i n t h e g e n e r a l l e v e l o f p r i c e s a n d i s a p a r t o f m a c r o e c o n o m i c a n a l y s i s ( I s l a m , 

2 0 1 3 ) . 

V a r i o u s m e t h o d s a r e u s e d t o m e a s u r e t h e i n f l a t i o n r a t e . T h e i n f l a t i o n r a t e e x p r e s s e s 

t h e r a t e o f i n c r e a s e i n p r i c e l e v e l s as a p e r c e n t a g e . F o r e x a m p l e , i f p r i c e s i n c r e a s e d b y 3 

p e r c e n t i n a y e a r , t h e i n f l a t i o n r a t e f o r t h a t y e a r i s e x p r e s s e d as 3 p e r c e n t . T h e r e a r e m a n y 

d i f f e r e n t r e a s o n s f o r i n f l a t i o n . T h e s e r e a s o n s m a y i n c l u d e i n c r e a s e d d e m a n d , i n c r e a s e s i n 

c o s t s , i n c r e a s e s i n t h e m o n e y s u p p l y , a n d e x c h a n g e r a t e c h a n g e s . T h e s e a r e s o m e o f t h e 

e l e m e n t s t h a t t e n d t o r a i s e p r i c e s . H o w e v e r , i n f l a t i o n a l s o h a s m a n y d i f f e r e n t e f f e c t s o n t h e 

e c o n o m y . I n f l a t i o n c a n r e d u c e c o n s u m e r p u r c h a s i n g p o w e r , h i n d e r s a v i n g s a n d i n v e s t m e n t , 

a n d a f f e c t g o v e r n m e n t s ' f i s c a l p o l i c i e s . I n a d d i t i o n , i f i n f l a t i o n r a t e s a r e l o w , t h e g r o w t h 

p o t e n t i a l i n t h e e c o n o m y m a y a l s o b e l o w . K e e p i n g i n f l a t i o n u n d e r c o n t r o l i s o n e o f t h e 

p r i m a r y g o a l s o f c e n t r a l b a n k s i n m a n y c o u n t r i e s . C e n t r a l b a n k s t r y t o c o n t r o l i n f l a t i o n b y 
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c o n t r o l l i n g i n t e r e s t r a t e s , m o n e y s u p p l y a n d m o n e t a r y p o l i c i e s . I f t h e s e p o l i c i e s a r e 

s u c c e s s f u l , i n f l a t i o n r a t e s m a y r e m a i n l o w a n d e c o n o m i c g r o w t h p o t e n t i a l m a y i n c r e a s e 

( B o y d e t a l . 2 0 0 1 ) . 

3.5.6 Foreign Trade 

C o u n t r i e s ' e x p o r t s a n d i m p o r t s a r e r e l a t e d t o t h e d e g r e e o f o p e n n e s s o f a n e c o n o m y . 

E x p o r t i s t h e s a l e o f a c o u n t r y ' s g o o d s a n d s e r v i c e s a b r o a d . I m p o r t i s t h e p u r c h a s e o f g o o d s 

a n d s e r v i c e s f r o m f o r e i g n c o u n t r i e s . T h e s e t w o f a c t o r s h a v e a s i g n i f i c a n t i m p a c t o n a 

c o u n t r y ' s t r a d e b a l a n c e a n d e x c h a n g e r a t e . A c o u n t r y ' s e x p o r t s c a n i n c r e a s e p r o d u c t i o n 

c a p a c i t y , s c a l e u p b u s i n e s s e s , a n d s t i m u l a t e e c o n o m i c g r o w t h . H o w e v e r , e x c e s s i v e e x p o r t s 

c a n r e d u c e d o m e s t i c d e m a n d a n d s l o w t h e c o u n t r y ' s g r o w t h . I m p o r t s , o n t h e o t h e r h a n d , 

c a n i n c r e a s e d i v e r s i t y i n a c o u n t r y ' s e c o n o m y a n d g i v e c o n s u m e r s m o r e c h o i c e . H o w e v e r , 

e x c e s s i v e i m p o r t s c a n w e a k e n d o m e s t i c p r o d u c t i o n a n d i n c r e a s e u n e m p l o y m e n t r a t e s . T h e 

e x p o r t a n d i m p o r t p e r f o r m a n c e o f c o u n t r i e s d e p e n d s o n v a r i o u s f a c t o r s . T h e s e i n c l u d e 

f a c t o r s s u c h as t r a d e a g r e e m e n t s , e x c h a n g e r a t e , p r o d u c t i o n c o s t s , c o n s u m e r p r e f e r e n c e s , 

t e c h n o l o g i c a l d e v e l o p m e n t s a n d p o l i t i c a l s t a b i l i t y . S o m e c o u n t r i e s o f f e r e x p o r t i n c e n t i v e s 

t o e n c o u r a g e e x p o r t - l e d e c o n o m i c g r o w t h . T h e s e i n c e n t i v e s c a n t a k e v a r i o u s f o r m s s u c h as 

t a x c u t s , f i n a n c i a l s u p p o r t , e x p o r t c r e d i t s a n d t a x e x e m p t i o n s ( B e r g s t r a n d , 1 9 8 5 ) . 

I f t h e e x p o r t m a d e i n t h e f o r e i g n t r a d e o f t h e c o u n t r i e s i s l e s s t h a n t h e i m p o r t r a t e , a 

f o r e i g n t r a d e d e f i c i t o c c u r s . F o r e i g n t r a d e d e f i c i t i s a n e g a t i v e b a l a n c e i n a c o u n t r y ' s t r a d e 

w i t h o t h e r c o u n t r i e s b e c a u s e o f e x p o r t s n o t m e e t i n g i m p o r t s . T h e r e a r e m a n y r e a s o n s f o r 

t h e f o r m a t i o n o f a f o r e i g n t r a d e d e f i c i t . T h e s e m a y i n c l u d e t h e p r i c e o f i m p o r t e d g o o d s , 

e x c h a n g e r a t e f l u c t u a t i o n s , i n s u f f i c i e n t p r o d u c t i o n a n d e x p o r t c a p a c i t y , f l u c t u a t i o n s i n r a w 

m a t e r i a l p r i c e s , e c o n o m i c c o n d i t i o n s a n d t r a d e p o l i c i e s i n o t h e r c o u n t r i e s . B e c a u s e a 

c o u n t r y i m p o r t s m o r e g o o d s a n d s e r v i c e s f r o m o t h e r c o u n t r i e s , a t r a d e d e f i c i t c a n r e d u c e 

t h a t c o u n t r y ' s f o r e i g n e x c h a n g e r e s e r v e s , c a u s e i t s c u r r e n c y t o d e p r e c i a t e , a n d s l o w 

e c o n o m i c g r o w t h . A c o u n t r y ' s f o r e i g n t r a d e d e f i c i t g e n e r a l l y i n c r e a s e s w i t h e c o n o m i c 

g r o w t h a n d d e v e l o p m e n t . T h e r e f o r e , t h e c o r r e c t m a n a g e m e n t o f t h e f o r e i g n t r a d e d e f i c i t i s 

i m p o r t a n t f o r e c o n o m i c g r o w t h a n d d e v e l o p m e n t . F o r e x a m p l e , i f a c o u n t r y w a n t s t o 

r e d u c e i t s f o r e i g n t r a d e d e f i c i t , i t c a n p r o v i d e i n c e n t i v e s t o i n c r e a s e e x p o r t s o r i m p l e m e n t 

t r a d e p o l i c i e s t h a t l i m i t i m p o r t s . H o w e v e r , t h e e f f e c t i v e n e s s o f a n y p o l i c y f o r t h e c o r r e c t 
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m a n a g e m e n t o f t h e f o r e i g n t r a d e d e f i c i t a l s o d e p e n d s o n f a c t o r s s u c h as t h e t r a d e p o l i c i e s 

o f o t h e r c o u n t r i e s , g l o b a l e c o n o m i c c o n d i t i o n s a n d e x c h a n g e r a t e f l u c t u a t i o n s ( M e n o n , 

1 9 9 5 ) . 

F o r e i g n t r a d e d e f i c i t i s a p r o b l e m f a c e d b y m a n y c o u n t r i e s a n d m a n y c o u n t r i e s 

i m p l e m e n t p o l i c i e s t o r e d u c e t h e i r f o r e i g n t r a d e d e f i c i t . I n p a r t i c u l a r , d e v e l o p i n g c o u n t r i e s 

m a y b e a d v e r s e l y a f f e c t e d b y t h e f o r e i g n t r a d e d e f i c i t a n d t h e r e f o r e i m p l e m e n t p o l i c i e s f o r 

t h e m a n a g e m e n t o f t h e f o r e i g n t r a d e d e f i c i t . A m o n g t h e s e p o l i c i e s , t h e r e a r e s o m e 

m e a s u r e s s u c h as e n c o u r a g i n g e x p o r t s , l i m i t i n g i m p o r t s , i n c r e a s i n g i n v e s t m e n t s a n d 

c o n t r o l l i n g e x c h a n g e r a t e f l u c t u a t i o n s ( C h e u n g a n d C h i n n , 1 1 9 9 8 ) . A s a r e s u l t , t h e f o r e i g n 

t r a d e d e f i c i t i s a n i m p o r t a n t i n d i c a t o r o f t h e e c o n o m i c s i t u a t i o n o f a c o u n t r y . F o r e i g n t r a d e 

d e f i c i t i s c l o s e l y r e l a t e d t o t h e e c o n o m i c d e v e l o p m e n t o f t h e c o u n t r i e s as w e l l as t h e 

p r o d u c t i o n s t r u c t u r e , m o n e t a r y p o l i c i e s a n d m a n y o t h e r f a c t o r s . L o n g - t e r m a n d c a r e f u l 

p l a n n i n g i s r e q u i r e d t o r e d u c e t h e f o r e i g n t r a d e d e f i c i t ( M e n o n , 1 9 9 5 ) . 

3.5.7 Human Development Index 

T h e H u m a n D e v e l o p m e n t I n d e x ( H D I ) i s a n i n d e x p r e p a r e d b y t h e U n i t e d N a t i o n s 

D e v e l o p m e n t P r o g r a m ( U N D P ) a n d p u t i n t o p r a c t i c e i n 1 9 9 0 . H D I m e a s u r e s t h e 

c o n t r i b u t i o n o f c o u n t r i e s t o p e o p l e ' s q u a l i t y o f l i f e a n d u s e s c r i t e r i a s u c h as h e a l t h , 

e d u c a t i o n a n d l i v i n g s t a n d a r d s i n t h i s c o n t e x t . T h e h e a l t h c r i t e r i o n m e a s u r e s t h e c a p a c i t y t o 

p r o v i d e acces s t o d e a t h s a n d h e a l t h p r o b l e m s , t h e e d u c a t i o n c r i t e r i o n t h e l i t e r a c y r a t e , t h e 

e d u c a t i o n a t p r e - s c h o o l , p r i m a r y , s e c o n d a r y a n d u n i v e r s i t y l e v e l s , a n d t h e l i v i n g s t a n d a r d s 

c r i t e r i o n t h e i n c o m e l e v e l , q u a l i t y o f h o u s i n g , n u t r i t i o n , w a t e r r e s o u r c e s a n d a c c e s s i b i l i t y 

o f o t h e r b a s i c s e r v i c e s . ( S a g a r & N a j a m , 1 9 9 8 ; A n a n d & S e n , 1 9 9 4 ) . 

H D I i s c r i t i c a l t o m e e t i n g p e o p l e ' s n e e d s . T h e i n d e x r e v e a l s i n e q u a l i t i e s i n m a n y 

a r e a s o f d e v e l o p m e n t a n d s h o w s t h a t d i f f e r e n t l e v e l s o f d e v e l o p m e n t o c c u r b e t w e e n 

c o u n t r i e s . H D I i s a l s o a n i m p o r t a n t t o o l i n d e t e r m i n i n g t h e d e v e l o p m e n t g o a l s o f c o u n t r i e s 

a n d i n a l l o c a t i n g n e c e s s a r y r e s o u r c e s f o r d e v e l o p m e n t a c t i v i t i e s ( S a g a r a n d N a j a m , 1 9 9 8 ) . 

H D I u s e s a s c o r i n g s y s t e m f r o m z e r o t o 1 . T h e c l o s e r t o 1 , t h e h i g h e r t h e q u a l i t y o f 

h u m a n l i f e . T h e i n d e x i s c a l c u l a t e d b a s e d o n f a c t o r s s u c h as c o u n t r i e s ' a v e r a g e l i f e 

e x p e c t a n c y , l i t e r a c y r a t e a n d i n c o m e l e v e l . T h e H D I i s u s e d t o m e a s u r e t h e q u a l i t y o f l i f e 

o f p e o p l e , e s p e c i a l l y i n d e v e l o p i n g c o u n t r i e s ( A n a n d & S e n , 1 9 9 4 ) . 
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H D I i s u p d a t e d a n n u a l l y a n d p u b l i s h e d b y m a n y d i f f e r e n t s o u r c e s . T h e s e r e s o u r c e s 

i n c l u d e i n t e r n a t i o n a l o r g a n i z a t i o n s s u c h as t h e U n i t e d N a t i o n s D e v e l o p m e n t P r o g r a m m e , 

t h e W o r l d B a n k , a n d t h e I n t e r n a t i o n a l M o n e t a r y F u n d . T h e d a t a u s e d t o c a l c u l a t e t h e 

U n i t e d N a t i o n s S t a t i s t i c s D i v i s i o n a n d o t h e r i n t e r n a t i o n a l o r g a n i z a t i o n s p r o v i d e t h e H D I . 

4 5 



4 PRACTICAL PART 

I n t h i s s e c t i o n , B u l g a r i a , R o m a n i a , C r o a t i a a n d T u r k e y w i l l b e c o m p a r e d o v e r 

m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s . T h e d a t a t o b e u s e d i n t h e c o m p a r i s o n a r e g i v e n i n t h e a n n e x e s 

o f t h e t h e s i s i n t a b u l a r f o r m a n d t h e c o m p a r i s o n s w i l l b e m a d e w i t h f i g u r e s f o r b e t t e r 

u n d e r s t a n d i n g . 

4.1 Comparison of GDP (2005-2021) 

W h e n w e l o o k a t t h e G D P i n f o r m a t i o n o f t h e c o u n t r i e s , i t i s s e e n t h a t T u r k e y h a s a 

v e r y h i g h G D P c o m p a r e d t o t h e o t h e r t h r e e c o u n t r i e s , s i n c e i t i s l a r g e r t h a n o t h e r c o u n t r i e s 

i n t e r m s o f p o p u l a t i o n a n d a r e a . O f t h e o t h e r t h r e e c o u n t r i e s , R o m a n i a r a n k s f i r s t w i t h a 

G D P o f $ 2 8 4 b i l l i o n as o f 2 0 2 1 . T h e G D P d a t a f o r B u l g a r i a , R o m a n i a , C r o a t i a a n d T u r k e y 

b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 a r e s h o w n b e l o w . 

Table 13. The GDP Data of Selected Countries in 2005-2021 (Current Million 

US $) 

Year Bulgaria Croatia Romania Turkey 
2005 $ 2 9 , 8 6 9 $ 4 5 , 8 3 5 $ 9 8 , 4 5 3 $ 5 0 6 , 3 0 8 
2006 $ 3 4 , 3 8 0 $ 5 0 , 9 1 5 $ 1 2 2 , 0 2 3 $ 5 5 7 , 0 5 8 
2007 $ 4 4 , 4 3 3 $ 6 0 , 6 4 2 $ 1 7 4 , 5 8 5 $ 6 8 1 , 3 3 7 
2008 $ 5 4 , 4 8 1 $ 7 0 , 9 4 3 $ 2 1 4 , 3 1 4 $ 7 7 0 , 4 6 2 
2009 $ 5 2 , 0 2 4 $ 6 3 , 3 2 4 $ 1 7 4 , 1 0 4 $ 6 4 9 , 2 7 3 
2010 $ 5 0 , 6 8 2 $ 6 0 , 6 7 2 $ 1 7 0 , 0 2 9 $ 7 7 6 , 9 9 3 
2011 $ 5 7 , 6 7 8 $ 6 3 , 4 0 8 $ 1 9 2 , 6 1 4 $ 8 3 8 , 7 6 3 
2012 $ 5 4 , 3 0 1 $ 5 7 , 3 6 9 $ 1 7 9 , 1 3 3 $ 8 8 0 , 5 5 6 
2013 $ 5 5 , 8 1 0 $ 5 9 , 0 3 2 $ 1 8 9 , 7 9 0 $ 9 5 7 , 7 8 3 
2014 $ 5 7 , 0 8 2 $ 5 8 , 4 2 4 $ 1 9 9 , 7 1 2 $ 9 3 8 , 9 5 3 
2015 $ 5 0 , 7 8 2 $ 5 0 , 2 4 3 $ 1 7 7 , 8 8 2 $ 8 6 4 , 3 1 7 
2016 $ 5 3 , 9 5 4 $ 5 2 , 3 9 7 $ 1 8 5 , 2 8 7 $ 8 6 9 , 6 9 3 
2017 $ 5 9 , 1 9 9 $ 5 6 , 3 2 4 $ 2 1 0 , 1 4 7 $ 8 5 8 , 9 9 6 
2018 $ 6 6 , 3 6 4 $ 6 2 , 3 1 7 $ 2 4 3 , 3 1 7 $ 7 7 8 , 4 7 2 
2019 $ 6 8 , 9 1 6 $ 6 2 , 3 2 8 $ 2 5 1 , 0 1 9 $ 7 5 9 , 9 3 7 
2020 $ 7 0 , 2 4 0 $ 5 7 , 4 7 2 $ 2 5 1 , 3 6 2 $ 7 2 0 , 2 8 9 
2021 $ 8 4 , 0 5 6 $ 6 8 , 9 5 5 $ 2 8 4 , 0 8 8 $ 8 1 9 , 0 3 5 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 
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Figure 1. The GDP Data of Selected Countries in 2005-2021 (Billion US $) 

$ 1 , 2 0 0 

$ 1 , 0 0 0 

2 0 0 5 2 0 0 7 2 0 0 9 2 0 1 1 2 0 1 3 2 0 1 5 2 0 1 7 2 0 1 9 2 0 2 1 

• B u l g a r i a • C r o a t i a • R o m a n i a T u r k e y 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 

A l t h o u g h G D P d o e s n o t p r o v i d e e c o n o m i c i n f o r m a t i o n o n i t s o w n , i t s h o w s u s t h e 

e c o n o m i c s i z e o f a c o u n t r y . A s c a n b e s e e n f r o m t h e f i g u r e g i v e n a b o v e , T u r k e y h a s a 

l a r g e r e c o n o m i c s i z e t h a n t h e s u m o f t h e t h r e e c o u n t r i e s . O f t h e o t h e r t h r e e c o u n t r i e s , 

R o m a n i a c o m e s f i r s t , C r o a t i a s e c o n d , a n d B u l g a r i a t h i r d . O n t h e o t h e r h a n d , i t i s s e e n t h a t 

B u l g a r i a , w h i c h w a s b e h i n d C r o a t i a i n 2 0 0 5 , s u r p a s s e d C r o a t i a i n 2 0 2 1 . T h e G D P o f 

B u l g a r i a , w h i c h w a s 2 9 . 9 b i l l i o n d o l l a r s a n d C r o a t i a ' s 4 5 . 8 b i l l i o n d o l l a r s i n 2 0 0 5 , r e a c h e d 

8 4 b i l l i o n d o l l a r s f o r B u l g a r i a a n d 6 9 b i l l i o n d o l l a r s f o r C r o a t i a b y 2 0 2 1 . 

4.2 Comparison of GDP Growth (2005-2021) 

T h e G D P G r o w t h i n d i c a t o r i s a v e r y i m p o r t a n t i n d i c a t o r i n t e r m s o f s h o w i n g t h e 

e c o n o m i c g r o w t h o f c o u n t r i e s . A m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r i s f r e q u e n t l y u s e d i n t h e 

l i t e r a t u r e b e c a u s e i t i s a n i n d i c a t o r t h a t w e c a n u n d e r s t a n d t h e g r o w t h o f c o u n t r i e s 

r e g a r d l e s s o f v a r i a b l e s s u c h as p o p u l a t i o n o r a r e a . G D P G r o w t h d a t a f o r B u l g a r i a , 

R o m a n i a , C r o a t i a a n d T u r k e y b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 a r e s h o w n b e l o w . 
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Table 14. The GDP Growth Data of Selected Countries in 2005-2021 (Annual 

% ) 

Year Bulgaria Croatia Romania Turkey 
2005 7 . 0 6 4 . 2 6 4 . 6 7 8 . 9 9 
2006 6 . 8 0 4 . 8 9 8 . 0 3 6 . 9 5 
2007 6 . 6 5 5 . 0 0 7 . 2 3 5 . 0 4 
2008 6 . 1 3 2 . 0 0 9 . 3 1 0 . 8 2 
2009 - 3 . 3 5 - 7 . 1 9 - 5 . 5 2 - 4 . 8 2 
2010 1 . 5 4 - 1 . 2 2 - 3 . 9 0 8 . 4 3 
2011 2 . 1 0 - 0 . 0 9 4 . 5 2 1 1 . 2 0 
2012 0 . 7 5 - 2 . 3 3 1 . 9 2 4 . 7 9 
2013 - 0 . 5 6 - 0 . 4 0 0 . 2 7 8 . 4 9 
2014 0 . 9 7 - 0 . 4 3 4 . 1 2 4 . 9 4 
2015 3 . 4 3 2 . 5 2 3 . 1 6 6 . 0 8 
2016 3 . 0 4 3 . 5 6 2 . 8 6 3 . 3 2 
2017 2 . 7 6 3 . 4 1 8 . 2 0 7 . 5 0 
2018 2 . 6 8 2 . 8 0 6 . 0 3 2 . 9 8 
2019 4 . 0 4 3 . 4 2 3 . 8 5 0 . 7 8 
2020 - 3 . 9 6 - 8 . 5 8 - 3 . 6 8 1 . 9 4 
2021 7 . 6 3 1 3 . 0 7 5 . 1 0 1 1 . 3 5 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 

W h e n t h e t a b l e g i v e n a b o v e i s e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t T u r k e y a n d R o m a n i a h a v e 

h i g h e r g r o w t h r a t e s b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 c o m p a r e d t o t h e o t h e r t w o c o u n t r i e s . L o o k i n g 

a t t h e 1 6 - y e a r g r o w t h a v e r a g e s , i t i s s e e n t h a t T u r k e y g r e w b y 5 . 2 2 % , R o m a n i a 3 . 3 0 % , 

B u l g a r i a 2 . 8 1 % a n d C r o a t i a 1 . 4 5 % . T h e g r o w t h r a t e s o f t h e c o u n t r i e s a r e g i v e n b e l o w as 

f i g u r e f o r b e t t e r u n d e r s t a n d i n g . 

W h e n t h e G D P g r o w t h r a t e s , w h i c h a r e u s e d as t h e e c o n o m i c g r o w t h i n d i c a t o r o f t h e 

c o u n t r i e s , a r e e x a m i n e d , i t i s o b s e r v e d t h a t t h e t w o y e a r s i n w h i c h a l l f o u r c o u n t r i e s 

s h r a n k . T h e f i r s t o f t h e s e y e a r s i s 2 0 0 9 a n d t h e s e c o n d i s 2 0 2 0 . T h e y e a r 2 0 0 9 w a s c a u s e d 

b y t h e e c o n o m i c c r i s i s t h a t a f f e c t e d t h e w h o l e w o r l d s t a r t i n g f r o m t h e U S A i n 2 0 0 8 , a n d 

t h e s e c o n d w a s c a u s e d b y t h e e c o n o m i c r e c e s s i o n c a u s e d b y t h e r e s t r i c t i o n s i m p o s e d d u e t o 

C O V I D 1 9 . H o w e v e r , i t i s a l s o s e e n t h a t C r o a t i a h a s s h r u n k m o r e t h a n o t h e r c o u n t r i e s i n 

b o t h y e a r s . C r o a t i a e x p e r i e n c e d a s h r i n k a g e o f 7 % i n 2 0 0 9 a n d 8 . 5 % i n 2 0 2 0 . H o w e v e r , i n 

2 0 0 6 , 2 0 0 7 , 2 0 0 8 , 2 0 1 7 a n d 2 0 1 8 , R o m a n i a s t a n d s o u t f r o m o t h e r c o u n t r i e s w i t h a n 

a v e r a g e g r o w t h r a t e o f 8 % . I n 2 0 2 1 , i t i s s e e n t h a t C r o a t i a a c h i e v e d a g r o w t h r a t e o f 1 3 % 
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a n d r e a c h e d a g r o w t h r a t e a b o v e o t h e r c o u n t r i e s . H o w e v e r , w h e n w e l o o k a t t h e t a b l e i n 

g e n e r a l , i t i s s e e n t h a t T u r k e y s t a n d s o u t i n t e r m s o f e c o n o m i c g r o w t h w i t h a n a v e r a g e o f 

7 % g r o w t h , e s p e c i a l l y b e t w e e n t h e y e a r s 2 0 1 0 - 2 0 1 5 . 

Figure 2. The GDP Growth Data of Selected Countries in 2005-2021 

15 

- 1 0 

• B u l g a r i a " C r o a t i a • R o m a n i a " T u r k e y 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 

4.3 Comparison of GNI Per Capita (2005-2021) 

U n l i k e t h e G D P a n d G D P G r o w t h i n d i c a t o r s , G N I p e r C a p i t a p r o v i d e s i n f o r m a t i o n 

a b o u t t h e e c o n o m i c d e v e l o p m e n t a n d w e l f a r e l e v e l s o f t h e c o u n t r i e s as w e l l as t h e 

e c o n o m i c d e v e l o p m e n t . A l t h o u g h i t d o e s n o t e x a c t l y s h o w t h e f a i r d i s t r i b u t i o n o f i n c o m e 

w i t h i n t h e c o u n t r y , i t g i v e s a n i d e a i n t e r m s o f u n d e r s t a n d i n g t h e w e l f a r e l e v e l a n d 

d e v e l o p m e n t l e v e l o f t h e c o u n t r y . G e n e r a l l y , c o u n t r i e s a r e c l a s s i f i e d a c c o r d i n g t o t h e i r 

l e v e l o f d e v e l o p m e n t b a s e d o n t h e G N I P e r C a p i t a v a l u e . 

W h e n t h e t a b l e g i v e n b e l o w i s e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t R o m a n i a c o m e s f i r s t w i t h 

3 5 t h o u s a n d U S $ i n t e r m s o f G N I P e r C a p i t a as o f 2 0 2 1 . C r o a t i a c o m e s a f t e r R o m a n i a 

w i t h 3 4 t h o u s a n d U S $ . T u r k e y r a n k s t h i r d w i t h 3 0 t h o u s a n d U S $ , f o l l o w e d b y B u l g a r i a 

w i t h 2 7 t h o u s a n d U S $ . T h e G N I P e r C a p i t a d a t a f o r B u l g a r i a , R o m a n i a , C r o a t i a a n d 

T u r k e y b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 i s s h o w n b e l o w . 
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Table 15. The GNI Per Capita Data of Selected Countries in 2005-2021 

Bulgaria Croatia Romania Turkey 
2005 1 0 , 3 2 0 $ 1 5 , 0 9 0 $ 9 , 3 2 0 $ 1 1 , 7 4 0 $ 
2006 1 1 , 1 3 0 $ 1 7 , 1 6 0 $ 1 1 , 1 7 0 $ 1 3 , 4 4 0 $ 
2007 1 1 , 8 7 0 $ 1 9 , 0 8 0 $ 1 3 , 0 1 0 $ 1 4 , 6 6 0 $ 
2008 1 3 , 6 5 0 $ 2 0 , 3 0 0 $ 1 6 , 4 1 0 $ 1 5 , 8 2 0 $ 
2009 1 3 , 7 3 0 $ 1 9 , 4 8 0 $ 1 6 , 4 2 0 $ 1 5 , 2 2 0 $ 
2010 1 4 , 6 4 0 $ 1 9 , 3 7 0 $ 1 7 , 1 5 0 $ 1 7 , 1 9 0 $ 
2011 1 5 , 2 5 0 $ 2 0 , 4 1 0 $ 1 8 , 5 7 0 $ 1 9 , 4 3 0 $ 
2012 1 6 , 1 0 0 $ 2 0 , 7 4 0 $ 1 9 , 4 7 0 $ 2 0 , 4 5 0 $ 
2013 1 6 , 2 9 0 $ 2 1 , 7 2 0 $ 1 9 , 3 9 0 $ 2 2 , 0 5 0 $ 
2014 1 7 , 4 7 0 $ 2 2 , 0 3 0 $ 2 0 , 5 4 0 $ 2 3 , 6 1 0 $ 
2015 1 7 , 8 2 0 $ 2 3 , 4 7 0 $ 2 1 , 4 0 0 $ 2 5 , 1 1 0 $ 
2016 1 9 , 4 6 0 $ 2 4 , 8 3 0 $ 2 3 , 5 9 0 $ 2 5 , 8 5 0 $ 
2017 2 0 , 9 9 0 $ 2 7 , 1 5 0 $ 2 6 , 5 6 0 $ 2 7 , 2 2 0 $ 
2018 2 2 , 2 7 0 $ 2 8 , 7 9 0 $ 2 9 , 0 2 0 $ 2 7 , 3 8 0 $ 
2019 2 3 , 7 2 0 $ 3 0 , 6 6 0 $ 3 1 , 6 1 0 $ 2 6 , 3 6 0 $ 
2020 2 3 , 9 4 0 $ 2 9 , 8 3 0 $ 3 2 , 1 8 0 $ 2 6 , 9 5 0 $ 
2021 2 7 , 2 0 0 $ 3 4 , 6 2 0 $ 3 5 , 2 6 0 $ 3 0 , 2 9 0 $ 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 

Figure 3. The GNI per Capita Data of Selected Countries in 2005-2021 
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• B u l g a r i a " C r o a t i a " R o m a n i a T u r k e y 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 
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W h e n t h e G N I p e r C a p i t a d a t a o f f o u r c o u n t r i e s b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 i s 

e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t f o u r c o u n t r i e s a r e i n a n i n c r e a s i n g t r e n d i n t e r m s o f G N I p e r 

C a p i t a w i t h i n t h i s 1 6 - y e a r p e r i o d . D u r i n g t h i s p e r i o d , B u l g a r i a a n d C r o a t i a ' s G N I p e r 

C a p i t a i n c r e a s e d n e a r l y t w i c e , w h i l e t h a t o f T u r k e y a n d R o m a n i a n e a r l y t r i p l e d . W h i l e 

R o m a n i a h a d t h e l o w e s t G N I p e r C a p i t a i n 2 0 0 5 , i t s u r p a s s e d a l l t h r e e c o u n t r i e s i n 2 0 2 1 t o 

r i s e t o t h e f i r s t p l a c e . W h i l e C r o a t i a ' s G N I p e r C a p i t a w a s t h e h i g h e s t u n t i l 2 0 1 8 , i t l e f t t h e 

f i r s t p l a c e t o R o m a n i a as o f 2 0 1 8 . T u r k e y , o n t h e o t h e r h a n d , w a s i n t h e s e c o n d r a n k u n t i l 

2 0 1 8 , b u t w i t h t h i s r i s e o f R o m a n i a , i t h a s r e g r e s s e d t o t h e t h i r d r a n k . 

4.4 Comparison of Labor Markets (2005-2021) 

I n t h i s s e c t i o n , i n o r d e r t o c o m p a r e t h e l a b o r m a r k e t o f t h e c o u n t r i e s , t h e t o t a l l a b o r 

f o r c e , l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n r a t e s , f e m a l e l a b o r f o r c e r a t e , t o t a l u n e m p l o y m e n t r a t e s , 

y o u t h u n e m p l o y m e n t r a t e s a n d u n e m p l o y m e n t r a t e s f o r f e m a l e w i l l b e c o m p a r e d . T h e 

s t a t u s o f t h e c o u n t r i e s ' t o t a l l a b o r f o r c e b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 i s s h o w n b e l o w . 

Table 16. Total Labor Force of Selected Countries (2005-2021) 

Year Bulgaria Croatia Romania Turkey 
2005 3 , 2 8 2 , 8 5 8 1 , 7 9 6 , 3 7 4 9 , 6 6 3 , 3 5 6 2 2 , 7 2 2 , 9 6 6 
2006 3 , 3 6 9 , 6 2 4 1 , 7 8 5 , 2 9 8 9 , 8 0 9 , 1 8 2 2 2 , 7 0 1 , 8 2 3 
2007 3 , 4 3 2 , 7 0 6 1 , 9 2 4 , 5 0 7 9 , 6 3 7 , 0 3 5 2 3 , 1 2 0 , 3 2 4 
2008 3 , 4 8 6 , 5 3 3 1 , 9 3 3 , 8 4 3 9 , 4 3 2 , 5 5 3 2 3 , 8 6 0 , 3 5 0 
2009 3 , 4 0 9 , 9 2 7 1 , 9 3 4 , 0 4 8 9 , 3 3 8 , 4 6 6 2 4 , 7 5 8 , 0 4 4 
2010 3 , 4 0 5 , 7 4 8 1 , 9 1 2 , 8 4 9 9 , 3 5 1 , 1 1 8 2 5 , 8 1 3 , 7 1 9 
2011 3 , 3 2 3 , 5 1 4 1 , 8 8 3 , 5 1 1 9 , 1 7 3 , 3 7 8 2 6 , 9 6 2 , 9 2 9 
2012 3 , 3 3 5 , 2 9 8 1 , 8 6 5 , 2 8 1 9 , 2 1 7 , 8 7 2 2 7 , 5 7 2 , 5 1 7 
2013 3 , 3 6 3 , 1 4 0 1 , 8 4 4 , 9 7 2 9 , 1 7 5 , 5 5 9 2 8 , 7 3 7 , 6 9 4 
2014 3 , 3 5 7 , 8 7 8 1 , 8 9 6 , 0 1 1 9 , 2 0 5 , 4 0 4 2 9 , 5 9 8 , 1 6 6 
2015 3 , 3 3 3 , 4 8 1 1 , 8 9 6 , 6 7 5 9 , 1 0 8 , 5 7 7 3 0 , 7 6 7 , 6 2 2 
2016 3 , 2 6 5 , 4 8 3 1 , 8 3 5 , 2 0 3 8 , 9 1 5 , 2 5 5 3 1 , 8 5 9 , 0 5 3 
2017 3 , 3 6 4 , 2 5 2 1 , 8 2 4 , 7 2 4 9 , 0 5 5 , 1 5 9 3 2 , 8 7 9 , 1 1 0 
2018 3 , 3 3 8 , 4 3 0 1 , 7 9 4 , 3 0 4 8 , 9 9 9 , 0 5 5 3 3 , 4 4 0 , 3 1 2 
2019 3 , 3 9 1 , 8 7 3 1 , 7 8 1 , 5 9 7 8 , 9 7 2 , 2 6 1 3 3 , 6 1 2 , 4 8 0 
2020 3 , 3 1 1 , 8 5 4 1 , 7 7 2 , 3 7 6 8 , 9 0 8 , 3 3 3 3 1 , 6 4 3 , 7 1 0 
2021 3 , 2 6 8 , 7 5 1 1 , 7 3 3 , 4 7 9 8 , 1 9 9 , 5 8 4 3 3 , 3 1 7 , 0 8 0 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 

5 1 



W h e n t h e t a b l e g i v e n a b o v e i s e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t T u r k e y i s i n a n 

a d v a n t a g e o u s p o s i t i o n c o m p a r e d t o t h e o t h e r s i n t e r m s o f l a b o r f o r c e . H o w e v e r , w h i l e t h e 

l a b o r f o r c e i n t h e o t h e r t h r e e c o u n t r i e s h a s b e e n d e c r e a s i n g i n t h e l a s t 1 6 y e a r s , i t h a s 

i n c r e a s e d b y 1 1 m i l l i o n p e o p l e i n T u r k e y a l o n e . 

I n t h e l a b o r m a r k e t a n a l y s i s , as w e l l as t h e l a b o r p o t e n t i a l o f t h e c o u n t r i e s , t h e r a t e 

o f p a r t i c i p a t i o n o f t h i s l a b o r f o r c e a n d h o w i t c a n b e u s e d e f f i c i e n t l y i s a n i m p o r t a n t 

i n d i c a t o r . F o r t h i s r e a s o n , t h e t o t a l p a r t i c i p a t i o n r a t e s o f l a b o r f o r c e o f c o u n t r i e s b e t w e e n 

2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 a r e a l s o s h o w n b e l o w . 

Table 17. Total Labor Force Participation Rates of Selected Countries (2005-

2021) 

Year Bulgaria Croatia Romania Turkey 
2005 4 9 . 7 4 9 . 6 5 3 . 9 4 6 . 4 
2006 5 1 . 3 4 9 . 2 5 5 . 0 4 5 . 5 
2007 5 2 . 6 5 2 . 9 5 4 . 8 4 5 . 5 
2008 5 3 . 8 5 3 . 1 5 4 . 5 4 6 . 2 
2009 5 3 . 0 5 3 . 1 5 4 . 4 4 7 . 1 
2010 5 3 . 4 5 2 . 6 5 4 . 9 4 8 . 1 
2011 5 2 . 5 5 1 . 8 5 4 . 1 4 9 . 3 
2012 5 3 . 1 5 1 . 4 5 4 . 6 4 9 . 4 
2013 5 3 . 9 5 0 . 8 5 4 . 5 5 0 . 3 
2014 5 4 . 1 5 2 . 4 5 4 . 9 5 0 . 5 
2015 5 4 . 1 5 2 . 7 5 4 . 5 5 1 . 2 
2016 5 3 . 3 5 1 . 3 5 3 . 7 5 2 . 0 
2017 5 5 . 3 5 1 . 6 5 4 . 9 5 2 . 8 
2018 5 5 . 3 5 1 . 2 5 5 . 0 5 3 . 2 
2019 5 6 . 6 5 1 . 1 5 5 . 1 5 2 . 9 
2020 5 5 . 5 5 1 . 0 5 5 . 1 4 9 . 3 
2021 5 5 . 3 5 1 . 8 5 1 . 1 5 1 . 4 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 

L o o k i n g a t t h e l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n r a t e s o f t h e c o u n t r i e s , i t i s s e e n t h a t t h e 

h i g h e s t p a r t i c i p a t i o n r a t e i s i n B u l g a r i a . B u l g a r i a ' s l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n r a t e h a s 

i n c r e a s e d s i n c e 2 0 0 5 a n d r e a c h e d 5 5 . 3 % i n 2 0 2 1 . I t i s s e e n t h a t t h e o t h e r t h r e e c o u n t r i e s 

h a v e a v e r y c l o s e l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n r a t e as o f 2 0 2 1 . 
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A n i m p o r t a n t i n d i c a t o r s h o w i n g t h a t c o u n t r i e s c a n u s e t h e i r d e v e l o p m e n t l e v e l s a n d 

t h e i r e n t i r e p o p u l a t i o n e f f e c t i v e l y i s f e m a l e p a r t i c i p a t i o n i n t h e l a b o r f o r c e . A s t h e 

d e v e l o p m e n t l e v e l o f t h e c o u n t r i e s i n c r e a s e s , t h e l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n r a t e s o f w o m e n 

i n c r e a s e . T h e f e m a l e l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n r a t e s o f t h e f o u r c o u n t r i e s b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 

2 0 2 1 a r e s h o w n b e l o w . 

Table 18. Female Labor Force of Selected Countries (% of Total Labor Force) 

(2005-2021) 

Year Bulgaria Croatia Romania Turkey 
2005 4 6 . 7 4 5 . 1 4 5 . 3 2 4 . 9 
2006 4 7 . 2 4 5 . 7 4 5 . 3 2 5 . 2 
2007 4 7 . 1 4 4 . 8 4 5 . 1 2 5 . 3 
2008 4 6 . 8 4 5 . 2 4 4 . 7 2 5 . 9 
2009 4 6 . 7 4 6 . 1 4 4 . 6 2 7 . 0 
2010 4 6 . 6 4 6 . 0 4 3 . 8 2 8 . 1 
2011 4 6 . 8 4 5 . 0 4 4 . 4 2 8 . 7 
2012 4 6 . 9 4 5 . 3 4 4 . 1 2 9 . 4 
2013 4 6 . 9 4 5 . 8 4 4 . 0 3 0 . 1 
2014 4 6 . 7 4 6 . 2 4 3 . 9 2 9 . 9 
2015 4 6 . 7 4 6 . 3 4 3 . 3 3 0 . 7 
2016 4 6 . 5 4 6 . 0 4 3 . 1 3 1 . 2 
2017 4 6 . 5 4 5 . 9 4 3 . 6 3 1 . 8 
2018 4 6 . 3 4 6 . 1 4 3 . 3 3 2 . 1 
2019 4 6 . 2 4 5 . 8 4 3 . 1 3 2 . 5 
2020 4 6 . 0 4 5 . 3 4 3 . 0 3 1 . 3 
2021 4 6 . 1 4 5 . 7 4 2 . 0 3 2 . 0 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 

C o n s i d e r i n g t h e p a r t i c i p a t i o n o f t h e f e m a l e p o p u l a t i o n o f t h e c o u n t r i e s i n t h e l a b o r 

f o r c e , a l t h o u g h a n i n c r e a s e h a s b e e n o b s e r v e d s i n c e 2 0 0 5 , T u r k e y ' s r a t e s a r e q u i t e l o w 

c o m p a r e d t o o t h e r c o u n t r i e s . I t i s s e e n t h a t B u l g a r i a h a s t h e h i g h e s t r a t e o f e m p l o y m e n t f o r 

f e m a l e w i t h 4 6 . 1 % . 

I n a d d i t i o n t o l a b o r f o r c e a n d l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n r a t e s , u n e m p l o y m e n t r a t e s 

a r e a l s o i m p o r t a n t i n d i c a t o r s f o r u n d e r s t a n d i n g t h e l a b o r m a r k e t s o f c o u n t r i e s . I t s h o w s 

b o t h t h e e c o n o m i c l e v e l s a n d t h e w e l f a r e l e v e l o f t h e c o u n t r y ' s p o p u l a t i o n . 
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T h e U n e m p l o y m e n t R a t e s f o r B u l g a r i a , R o m a n i a , C r o a t i a a n d T u r k e y b e t w e e n 

2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 a r e s h o w n b e l o w . 

Table 19. Total Unemployment Rates of Selected Countries (% of Total Labor 

Force) (2005-2021) 

Bulgaria Croatia Romania Turkey 
2005 1 0 . 1 1 2 . 6 7 . 2 1 0 . 6 
2006 8 . 9 1 1 . 1 7 . 3 8 . 7 
2007 6 . 9 9 . 9 6 . 4 8 . 9 
2008 5 . 6 8 .5 5 . 8 9 . 7 
2009 6 . 8 9 . 2 6 . 9 1 2 . 6 
2010 1 0 . 3 1 1 . 6 7 . 0 1 0 . 7 
2011 1 1 . 3 1 3 . 7 7 . 2 8 . 8 
2012 1 2 . 3 1 5 . 9 6 . 8 8 . 1 
2013 1 2 . 9 1 7 . 3 7 . 1 8 . 7 
2014 1 1 . 4 1 7 . 3 6 . 8 9 . 9 
2015 9 . 1 1 6 . 2 6 . 8 1 0 . 2 
2016 7 . 6 1 3 . 1 5 . 9 1 0 . 8 
2017 6 . 2 1 1 . 2 4 . 9 1 0 . 8 
2018 5 . 2 8 . 4 4 . 2 1 0 . 9 
2019 4 . 2 6 . 6 3 . 9 1 3 . 7 
2020 5 . 1 7 . 5 5 . 0 1 3 . 1 
2021 5 . 3 7 . 6 5 . 6 1 2 . 0 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 

W h e n t h e u n e m p l o y m e n t r a t e s o f t h e c o u n t r i e s a r e e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t t h e l o w e s t 

u n e m p l o y m e n t r a t e i s i n B u l g a r i a a n d t h e h i g h e s t u n e m p l o y m e n t r a t e i s i n T u r k e y . 

A l t h o u g h t h e u n e m p l o y m e n t r a t e i n C r o a t i a w a s q u i t e h i g h i n t h e 2 0 1 0 - 2 0 1 5 p e r i o d , i t h a s 

f a l l e n d r a s t i c a l l y i n t h e l a s t f o u r y e a r s . U n e m p l o y m e n t r a t e s i n T u r k e y h a v e b e e n o n a n 

i n c r e a s i n g t r e n d i n t h e l a s t 1 0 y e a r s . 

I n t h i s s e c t i o n , c o u n t r i e s ' G D P d a t a a n d u n e m p l o y m e n t d a t a w i l l b e a n a l y z e d u s i n g 

t h e s i m p l e l i n e a r r e g r e s s i o n m e t h o d i n o r d e r t o d e t e r m i n e a n d c o m p a r e t h e r e l a t i o n s h i p o f 

t h e U n e m p l o y m e n t R a t e w i t h t h e e c o n o m i c d e v e l o p m e n t o f t h e c o u n t r i e s . 

F i r s t o f a l l , t h e d e s c r i p t i v e s t a t i s t i c s o f t h e d a t a t o b e a n a l y z e d a r e s h o w n b e l o w . 
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Table 20. Descriptive Statistics of Dataset 

N Minimum Maximum Mean Std. 
Deviation 

BulgariaGDP 1 7 2 9 8 6 9 2 8 4 0 3 5 8 4 0 5 6 3 1 2 7 3 4 5 5 5 4 4 2 0 2 2 3 1 1 2 8 4 4 3 5 6 8 0 9 
CroatiaGDP 1 7 4 5 8 3 5 0 9 8 1 8 8 7 0 9 4 3 3 0 0 0 7 9 5 8 8 5 8 9 1 6 5 7 4 6 5 1 2 3 0 5 1 6 8 , 

RomaniaGDP 1 7 9 8 4 5 2 7 9 1 9 8 3 2 8 4 0 8 7 5 6 3 6 9 6 1 9 5 1 6 8 1 8 5 5 9 4 6 1 0 1 8 2 5 6 5 8 

TurkeyGDP 1 7 5 0 6 3 0 8 3 1 1 4 7 7 9 5 7 7 8 3 0 2 0 8 5 3 7 7 8 1 3 0 9 0 1 0 2 1 2 4 6 9 9 8 4 7 7 2 

BulgariaUE 1 7 4 , 2 0 1 2 , 9 0 8 , 1 8 8 2 2 , 8 0 4 6 6 
CroatiaUE 1 7 6 , 6 0 1 7 , 3 0 1 1 , 6 2 9 4 3 , 5 2 6 6 4 
RomaniaUE 1 7 3 , 9 0 7 , 3 0 6 , 1 6 4 7 1 , 0 9 7 6 9 
TurkeyUE 1 7 8 , 1 0 1 3 , 7 0 1 0 , 4 8 2 4 1 , 6 3 6 0 1 

Source: O w n P r o c e s s i n g 

I n o r d e r t o p e r f o r m a s i m p l e l i n e a r r e g r e s s i o n a n a l y s i s , t h e l i n e a r i t y a n d d i s t r i b u t i o n 

o f t h e d a t a s h o u l d b e c h e c k e d . I n o r d e r t o u n d e r s t a n d w h e t h e r t h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n 

G D P a n d l a b o r f o r c e d a t a f o r t h e y e a r s 2 0 0 5 - 2 0 2 1 f o r a l l f o u r c o u n t r i e s i s l i n e a r o r n o t , 

g r a p h s w i t h G D P d a t a o n t h e y - a x i s a n d u n e m p l o y m e n t v a l u e o n t h e c - a x i s a r e d r a w n . 

G r a p h i c s a r e g i v e n b e l o w . A s c a n b e s e e n f r o m t h e g r a p h s , t h e r e l a t i o n s h i p s b e t w e e n t h e 

v a r i a b l e s o b t a i n e d f r o m t h e d a t a o f t h e f o u r c o u n t r i e s a r e l i n e a r . 

Figure 4. The Graphs of Variables for Selected Countries 

Ajm «je I N 1 5 * 

B u l g a r i i U E 

0 » * . * 

RamaniaJE 

Source: O w n P r o c e s s i n g 

5 5 
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T i r i n f U e 

Source: O w n P r o c e s s i n g 

T h e G D P d a t a o f t h e c o u n t r i e s a r e s h o w n o n t h e v e r t i c a l a x i s a n d t h e 

U n e m p l o y m e n t r a t e d a t a o n t h e h o r i z o n t a l a x i s . W h e n w e l o o k a t t h e g r a p h s , w e c a n see 

t h a t t h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n t h e t w o v a r i a b l e s u s e d f o r B u l g a r i a , C r o a t i a , R o m a n i a a n d 

T u r k e y , G D P a n d u n e m p l o y m e n t r a t e , i s l i n e a r . 

A n o t h e r p r e r e q u i s i t e i n s i m p l e l i n e a r r e g r e s s i o n a n a l y s i s i s t h a t t h e v a r i a b l e s h a v e a 

n o r m a l d i s t r i b u t i o n . T h e r e f o r e , t h e d i s t r i b u t i o n o f t h e v a r i a b l e s s h o u l d b e c h e c k e d b e f o r e 

t h e a n a l y s i s . T h e r e a r e s o m e t e s t s a p p l i e d i n t h e l i t e r a t u r e w h e r e t h e d i s t r i b u t i o n o f 

v a r i a b l e s i s t e s t e d . I n t h i s s t u d y , K o l m o g o r o v - S m i r n o v t e s t , o n e o f t h e s e t e s t s , w i l l b e 

a p p l i e d . T h e K o l m o g o r o v - S m i r n o v t e s t i s a w i d e l y u s e d m e t h o d i n w h i c h t h e d i s t r i b u t i o n 

o f v a r i a b l e s i s t e s t e d . I n t h i s t e s t , t h e h y p o t h e s e s a r e d e s i g n e d as f o l l o w s : 

HQ: V a r i a b l e s h a v e n o r m a l d i s t r i b u t i o n . ( p > 0 . 0 5 ) 

Hl: V a r i a b l e s a r e n o t n o r m a l l y d i s t r i b u t e d . ( p < 0 . 0 5 ) 

B e l o w a r e t h e r e s u l t s o f K o l m o g o r o v - S m i r n o v t e s t s o f G D P a n d U n e m p l o y m e n t 

v a r i a b l e s o f c o u n t r i e s . 
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Table 21. The Results of Kolmogorov-Smirnov Tests 

BulgariaGDP CroatiaGDP RomaniaGDP TurkeyGDP 
N 1 7 1 7 1 7 1 7 

N o r m a l 
P a r a m e t e r s 

M e a n 5 5 5 4 4 2 0 2 2 3 1 5 8 8 5 8 9 1 6 5 7 4 1 9 5 1 6 8 1 8 5 5 9 4 7 7 8 1 3 0 9 0 1 0 2 N o r m a l 
P a r a m e t e r s S t d . 

D e v i a t i o n 
1 2 8 4 4 3 5 6 8 0 9 6 5 1 2 3 0 5 1 6 8 4 6 1 0 1 8 2 5 6 5 8 1 2 4 6 9 9 8 4 7 7 2 

M o s t E x t r e m e 
D i f f e r e n c e s 

A b s o l u t e . 1 7 6 . 1 2 5 . 1 7 5 . 1 4 8 M o s t E x t r e m e 
D i f f e r e n c e s P o s i t i v e . 1 5 3 . 1 2 5 . 1 1 0 . 0 8 8 

M o s t E x t r e m e 
D i f f e r e n c e s 

N e g a t i v e - . 1 7 6 - . 1 1 5 - . 1 7 5 - . 1 4 8 

K o l m o g o r o v - S m i r n o v Z . 7 2 6 . 5 1 4 . 7 2 2 . 6 1 0 

A s y m p . S i g . ( 2 - t a i l e d ) . 6 6 8 . 9 5 4 . 6 7 4 . 8 5 1 

BulgariaUE CroatiaUE RomaniaUE TurkeyUE 
N 1 7 1 7 1 7 1 7 

N o r m a l 
P a r a m e t e r s 

M e a n 8 . 2 1 1 . 6 6 . 1 1 0 . 5 N o r m a l 
P a r a m e t e r s S t d . 

D e v i a t i o n 
2 . 8 3 . 5 1.1 1.6 

M o s t E x t r e m e 
D i f f e r e n c e s 

A b s o l u t e . 1 4 8 . 1 2 2 . 2 4 8 . 1 6 4 M o s t E x t r e m e 
D i f f e r e n c e s P o s i t i v e . 1 4 8 . 1 0 7 . 1 5 1 . 1 6 4 

M o s t E x t r e m e 
D i f f e r e n c e s 

N e g a t i v e - . 1 0 5 - . 1 2 2 - . 2 4 8 - . 0 7 9 
K o l m o g o r o v - S m i r n o v Z . 6 0 9 . 5 0 4 1 . 0 2 3 . 6 7 6 
A s y m p . S i g . ( 2 - t a i l e d ) . 8 5 3 . 9 6 1 . 2 4 6 . 7 5 1 

Source: O w n P r o c e s s i n g 

W h e n t h e K o l m o g o r o v - S m i r n o v t e s t r e s u l t s a r e e x a m i n e d , t h e G D P a n d 

u n e m p l o y m e n t v a r i a b l e s o f t h e f o u r c o u n t r i e s a r e A s y m p . S h a l l o w . I t i s s e e n t h a t t h e ( 2 -

t a i l e d ) v a l u e ( p ) i s g r e a t e r t h a n 0 . 0 5 . T h e r e f o r e , t h e HQ h y p o t h e s i s c a n b e a c c e p t e d . T h a t 

i s , a l l o f t h e s e v a r i a b l e s h a v e a n o r m a l d i s t r i b u t i o n . 

A f t e r c o n t r o l l i n g f o r t h e d i s t r i b u t i o n s o f a l l v a r i a b l e s , i n t h i s s e c t i o n t h e r e l a t i o n s h i p 

b e t w e e n G D P a n d u n e m p l o y m e n t d a t a f o r i n d i v i d u a l c o u n t r i e s w i l l b e a n a l y z e d u s i n g t h e 

s i m p l e l i n e a r r e g r e s s i o n m e t h o d . I n t h e S i m p l e R e g r e s s i o n m e t h o d , G D P d a t a w a s t a k e n as 

t h e d e p e n d e n t v a r i a b l e a n d U n e m p l o y m e n t d a t a w a s t a k e n as t h e i n d e p e n d e n t v a r i a b l e . I n 

t h e a n a l y s i s , t h e l o g a r i t h m o f t h e G D P d a t a w a s t a k e n t o m a k e t h e i n t e r p r e t a t i o n e a s i e r . 

T h e S i m p l e L i n e a r R e g r e s s i o n e q u a t i o n i s c o n s t r u c t e d as f o l l o w s . 
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L n ( G D P ) = a + ß(Unemployment R a t e ) + s ( 1 ) 

T h e s i m p l e l i n e a r r e g r e s s i o n r e s u l t s o f B u l g a r i a ' s G D P a n d U n e m p l o y m e n t 

v a r i a b l e s a r e s h o w n b e l o w . 

Table 22. The Results of Simple Linear Regression (Bulgaria) 

Mode 1 Summary" 

M o d e l R 
R 

S q u a r e 
A d j u s t e d 
R S q u a r e 

S t d . E r r o r o f 
t h e E s t i m a t e 

D u r b i n -
W a t s o n 

1 , 4 1 9 a . 1 7 5 . 1 2 0 . 2 3 2 8 0 . 2 4 0 
Coefficients8 

U n s t a n d a r d i z e d 
C o e f f i c i e n t s 

S t a n d a r d i z e d 
C o e f f i c i e n t s 

M o d e l B S t d . E r r o r B e t a t S i g . 
1 ( C o n s t a n t ) 2 5 . 0 1 6 . 1 7 9 1 3 9 . 7 1 5 . 0 0 0 

BulgariaUE - . 0 3 7 . 0 2 1 - . 4 1 9 - 1 . 7 8 5 . 0 9 4 

Source: O w n P r o c e s s i n g 

W h e n t h e r e s u l t s o b t a i n e d a r e e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t t h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n 

G D P a n d U n e m p l o y m e n t i s s i g n i f i c a n t i n t h e 9 0 % c o n f i d e n c e i n t e r v a l ( p = 0 . 0 9 4 ) , a n d 

u n e m p l o y m e n t r a t e e x p l a i n s t h e G D P b y 1 7 % ( R - s q u a r e = 0 . 1 7 5 ) . H o w e v e r , as e x p e c t e d , 

t h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n u n e m p l o y m e n t r a t e a n d G D P w a s n e g a t i v e . T h e r e g r e s s i o n 

e q u a t i o n w a s o b t a i n e d as f o l l o w s . 

L n ( G D P ) = 2 5 , 0 1 6 + ( - 0 , 0 3 7 ) ( U n e m p l o y m e n t R a t e ) + s ( 2 ) 

F r o m t h i s r e s u l t i t c a n b e d e d u c e d t h a t a 1 % i n c r e a s e i n t h e u n e m p l o y m e n t r a t e i n 

B u l g a r i a w o u l d r e s u l t i n a 0 . 0 3 % d e c r e a s e i n G D P . 

T h e s i m p l e l i n e a r r e g r e s s i o n r e s u l t s o f G D P a n d U n e m p l o y m e n t v a r i a b l e s f o r 

C r o a t i a a r e s h o w n b e l o w . 
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Table 23. The Results of Simple Linear Regression (Croatia) 

Mode Summary13 

M o d e l R R S q u a r e 
A d j u s t e d R 

S q u a r e 
S t d . E r r o r o f 
t h e E s t i m a t e 

D u r b i n -
W a t s o n 

1 , 3 H a . 0 9 7 . 0 3 6 . 2 4 3 6 4 . 2 1 4 

Coefficients8 

M o d e l 

U n s t a n 
C o e f 

d a r d i z e d 
i c i e n t s 

S t a n d a r d i z e d 
C o e f f i c i e n t s 

t S i g . M o d e l B S t d . E r r o r B e t a t S i g . 
1 ( C o n s t a n t ) 2 4 . 9 6 8 . 2 0 9 1 1 9 . 2 5 1 . 0 0 0 1 

CroatiaUE - . 0 2 2 . 0 1 7 - . 3 1 1 - 1 . 2 6 7 . 2 2 4 

Source: O w n P r o c e s s i n g 

W h e n t h e r e g r e s s i o n r e s u l t s o f C r o a t i a w e r e e x a m i n e d , i t w a s c o n c l u d e d t h a t t h e r e 

w a s n o s i g n i f i c a n t r e l a t i o n s h i p b e t w e e n G D P a n d U n e m p l o y m e n t r a t e ( p = 0 . 2 2 4 ) . 

T h e s i m p l e l i n e a r r e g r e s s i o n r e s u l t s o f R o m a n i a ' s G D P a n d U n e m p l o y m e n t 

v a r i a b l e s a r e s h o w n b e l o w . 

Table 24. The Results of Simple Linear Regression (Romania) 

Model Summary13 

M o d e l R 
R 

S q u a r e 
A d j u s t e d R 

S q u a r e 
S t d . E r r o r o f t h e 

E s t i m a t e 
D u r b i n -
W a t s o n 

1 , 7 1 1 a . 5 0 6 . 4 7 3 . 1 8 7 8 1 . 5 2 3 
Coefficients" 

M o d e l 

U n s t a n d a r d i z e d 
C o e f f i c i e n t s 

S t a n d a r d i z e d 
C o e f f i c i e n t s 

t S i g . M o d e l B S t d . E r r o r B e t a t S i g . 
1 ( C o n s t a n t ) 2 7 . 0 0 0 . 2 6 8 1 0 0 . 9 0 3 . 0 0 0 1 

RomaniaUE - . 1 6 8 . 0 4 3 - . 7 1 1 - 3 . 9 1 6 . 0 0 1 

Source: O w n P r o c e s s i n g 

W h e n t h e r e s u l t s a r e e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t t h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n G D P a n d 

U n e m p l o y m e n t ( p = 0 . 0 0 1 ) i s s i g n i f i c a n t , a n d u n e m p l o y m e n t r a t e e x p l a i n s 5 0 % o f G D P ( R -

s q u a r e = 0 . 5 0 6 ) . 
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T h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n u n e m p l o y m e n t r a t e a n d G D P w a s n e g a t i v e , a n d t h e 

r e g r e s s i o n e q u a t i o n w a s o b t a i n e d as f o l l o w s . 

L n ( G D P ) = 2 7 , 0 0 0 + ( - 0 , 1 6 8 ) ( U n e m p l o y m e n t R a t e ) + s ( 3 ) 

F r o m t h i s r e s u l t i t c a n b e d e d u c e d t h a t a 1 % i n c r e a s e i n t h e u n e m p l o y m e n t r a t e i n 

R o m a n i a w o u l d r e s u l t i n a 0 . 1 6 8 % d e c r e a s e i n G D P . 

T h e s i m p l e l i n e a r r e g r e s s i o n r e s u l t s o f T u r k e y ' s G D P a n d U n e m p l o y m e n t v a r i a b l e s 

a r e s h o w n b e l o w . 

Table 25. The Results of Simple Linear Regression (Turkey) 

Model Summary" 

M o d e l R R S q u a r e 
A d j u s t e d R 

S q u a r e 
S t d . E r r o r o f t h e 

E s t i m a t e 
D u r b i n -
W a t s o n 

1 , 1 5 0 a . 0 2 3 - . 0 4 3 . 1 7 7 8 8 . 3 1 0 
Coefficients" 

U n s t a n d a r d i z e d 
C o e f f i c i e n t s 

S t a n d a r d i z e d 
C o e f f i c i e n t s 

M o d e l B S t d . E r r o r B e t a t S i g . 
1 ( C o n s t a n t ) 2 7 . 5 3 4 . 2 8 8 9 5 . 5 4 8 . 0 0 0 

TurkeyUE - . 0 1 6 . 0 2 7 - . 1 5 0 - . 5 8 8 . 5 6 5 

Source: O w n P r o c e s s i n g 

W h e n t h e r e s u l t s o f T u r k e y o b t a i n e d a r e e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t t h e r e l a t i o n s h i p 

b e t w e e n T u r k e y ' s G D P a n d U n e m p l o y m e n t v a r i a b l e s ( p = 0 . 5 6 5 ) i s n o t s i g n i f i c a n t . 

A c c o r d i n g t o t h e r e s u l t s o f t h e r e g r e s s i o n a n a l y s i s , w h i l e t h e r e w a s a s i g n i f i c a n t a n d 

n e g a t i v e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n t h e G D P a n d u n e m p l o y m e n t r a t e o f B u l g a r i a a n d R o m a n i a , 

n o s i g n i f i c a n t r e l a t i o n s h i p c o u l d b e f o u n d f o r C r o a t i a a n d T u r k e y . A m o n g t h e c o u n t r i e s , i t 

w a s s e e n t h a t t h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n G D P a n d u n e m p l o y m e n t w a s s t r o n g e s t i n R o m a n i a . 

A f t e r c o m p l e t i n g t h e r e g r e s s i o n a n a l y s i s p a r t , e v a l u a t i o n s a b o u t t h e c o u n t r i e s ' 

u n e m p l o y m e n t r a t e s c a n b e c o n t i n u e d . 
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U n e m p l o y m e n t r a t e s a m o n g t h e y o u n g p o p u l a t i o n ( a g e s 1 5 - 2 4 ) a r e a l s o s h o w n 

b e l o w f o r t h e 2 0 0 5 - 2 0 2 1 r a n g e . 

Table 26. Total Youth Unemployment Rates of Selected Countries (% of Total 

Labor Force Ages 15-24) (2005-2021) 

Romania Turkey 
2005 2 2 . 3 3 1 . 9 2 0 . 3 1 9 . 5 
2006 1 9 . 5 2 8 . 6 2 1 . 6 1 6 . 1 
2007 1 5 . 1 2 5 . 0 2 0 . 3 1 6 . 9 
2008 1 2 . 8 2 3 . 6 1 8 . 8 1 8 . 1 
2009 1 6 . 2 2 5 . 2 2 1 . 0 2 2 . 4 
2010 2 1 . 9 3 2 . 3 2 1 . 9 1 9 . 4 
2011 2 5 . 1 3 6 . 6 2 3 . 8 1 6 . 4 
2012 2 8 . 1 4 2 . 1 2 2 . 5 1 5 . 4 
2013 2 8 . 4 5 0 . 0 2 3 . 7 1 6 . 6 
2014 2 3 . 8 4 5 . 5 2 4 . 0 1 7 . 5 
2015 2 1 . 7 4 2 . 4 2 1 . 6 1 8 . 1 
2016 1 7 . 2 3 1 . 3 2 0 . 6 1 9 . 1 
2017 1 2 . 9 2 7 . 4 1 8 . 4 2 0 . 1 
2018 1 2 . 7 2 3 . 8 1 6 . 3 1 9 . 8 
2019 8 . 9 1 6 . 7 1 6 . 8 2 4 . 8 
2020 1 4 . 2 2 1 . 2 1 7 . 3 2 4 . 7 
2021 1 5 . 8 2 1 . 9 2 1 . 0 2 2 . 4 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 

T h e r a n k i n g i n y o u t h u n e m p l o y m e n t r a t e s i s s i m i l a r t o o t h e r r a t e s . Y o u t h 

u n e m p l o y m e n t r a t e s i n B u l g a r i a a r e l o w c o m p a r e d t o o t h e r c o u n t r i e s , w h i l e t h e y o u t h 

u n e m p l o y m e n t r a t e i n T u r k e y i s t h e h i g h e s t . Y o u t h u n e m p l o y m e n t r a t e s i n C r o a t i a h a v e 

b e e n q u i t e h i g h a n d h a v e d e c r e a s e d i n t h e l a s t 3 y e a r s . A s o f 2 0 2 1 , y o u t h u n e m p l o y m e n t 

r a t e s i n C r o a t i a , R o m a n i a a n d T u r k e y a r e v e r y c l o s e t o e a c h o t h e r . 

A f t e r t h e e v a l u a t i o n o f t h e c o u n t r i e s ' y o u t h u n e m p l o y m e n t r a t e s , t h e e v a l u a t i o n o f 

t h e t o t a l f e m a l e u n e m p l o y m e n t r a t e s w i l l b e m a d e i n t h e n e x t t a b l e . T o t a l f e m a l e 

u n e m p l o y m e n t r a t e s i n t h e c o u n t r i e s a r e s h o w n b e l o w . 
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Table 27. Total Female Unemployment Rates of Selected Countries (% of 

Female Labor Force) (2005-2021) 

Year Bulgaria Croatia Romania Turkey 
2005 9 . 8 1 3 . 9 6 . 4 1 1 . 2 
2006 9 . 3 1 2 . 7 6 . 1 9 . 1 
2007 7 . 3 1 1 . 3 5 . 4 9 . 2 
2008 5 . 8 1 0 . 3 4 . 7 1 0 . 0 
2009 6 . 6 1 0 . 7 5 . 8 1 2 . 6 
2010 9 . 6 1 2 . 3 6 . 2 1 1 . 4 
2011 1 0 . 1 1 3 . 7 6 . 5 1 0 . 1 
2012 1 0 . 8 1 6 . 0 6 . 1 9 . 4 
2013 1 1 . 8 1 6 . 8 6 . 3 1 0 . 6 
2014 1 0 . 4 1 8 . 3 6 . 1 1 1 . 8 
2015 8 . 4 1 6 . 9 5 . 9 1 2 . 6 
2016 7 . 0 1 3 . 8 5 . 0 1 3 . 7 
2017 5 . 9 1 1 . 9 4 . 0 1 3 . 9 
2018 4 . 7 9 . 3 3 . 5 1 3 . 8 
2019 3 . 9 7 . 2 3 . 4 1 6 . 4 
2020 4 . 8 7 . 6 4 . 7 1 4 . 9 
2021 5 . 0 8 . 0 5 . 0 1 4 . 7 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 

I n t e r m s o f f e m a l e u n e m p l o y m e n t r a t e s i n c o u n t r i e s , i t i s s e e n t h a t T u r k e y h a s a 

v e r y h i g h f e m a l e u n e m p l o y m e n t r a t e c o m p a r e d t o o t h e r c o u n t r i e s . I n t h e l a s t 1 6 y e a r s , 

w h i l e f e m a l e u n e m p l o y m e n t h a s d e c r e a s e d i n B u l g a r i a , R o m a n i a a n d C r o a t i a , i t h a s 

i n c r e a s e d i n T u r k e y . B y 2 0 2 1 , t h i s r a t e i s 5 % i n B u l g a r i a a n d R o m a n i a , 8 % i n C r o a t i a a n d 

1 4 . 7 % i n T u r k e y . 

4.5 Comparison of Inflation Rate (2005-2021) 

I n f l a t i o n r a t e s a r e a n i m p o r t a n t m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r t h a t c a n a f f e c t a l l o t h e r 

i n d i c a t o r s i n t h e c o u n t r y . I n f l a t i o n r a t e s , w h i c h a r e d i r e c t l y r e l a t e d t o t h e f o r e i g n t r a d e , 

e x c h a n g e r a t e a n d m o n e t a r y p o l i c i e s o f t h e c o u n t r i e s , a r e a n i m p o r t a n t i n d i c a t o r o f t h e 

e c o n o m i c s i t u a t i o n i n t h e c o u n t r i e s . T h e I n f l a t i o n r a t e d a t a f o r B u l g a r i a , R o m a n i a , C r o a t i a 

a n d T u r k e y b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 i s s h o w n b e l o w . 
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Table 28. The Inflation Rate Data of Selected Countries in 2005-2021 

Year Bulgaria Croatia Romania Turkey 
2005 5 . 0 3 . 3 9 . 0 8 . 2 
2006 7 . 3 3 . 2 6 . 6 9 . 6 
2007 8 . 4 2 . 9 4 . 8 8 . 8 
2008 1 2 . 3 6 . 1 7 . 9 1 0 . 4 
2009 2 . 8 2 . 4 5 . 6 6 . 3 
2010 2 . 4 1.0 6 . 1 8 . 6 
2011 4 . 2 2 . 3 5 . 8 6 . 5 
2012 3 . 0 3 . 4 3 . 3 8 . 9 
2013 0 . 9 2 . 2 4 . 0 7 . 5 
2014 - 1 . 4 - 0 . 2 1 .1 8 . 9 
2015 - 0 . 1 - 0 . 5 - 0 . 6 7 . 7 
2016 - 0 . 8 - 1 . 1 - 1 . 5 7 . 8 
2017 2 . 1 1 .1 1.3 1 1 . 1 
2018 2 . 8 1.5 4 . 6 1 6 . 3 
2019 3 . 1 0 . 8 3 . 8 1 5 . 2 
2020 1.7 0 . 2 2 . 6 1 2 . 3 
2021 3 . 3 2 . 6 5 . 1 1 9 . 6 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 

Figure 5. The Inflation Rate Data of Selected Countries in 2005-2021 
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• B u l g a r i a " C r o a t i a " R o m a n i a T u r k e y 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 
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C o n s i d e r i n g t h e i n f l a t i o n r a t e s o f t h e c o u n t r i e s , i t i s s e e n t h a t t h e r e h a s b e e n a 

s e r i o u s i n c r e a s e i n i n f l a t i o n i n T u r k e y , e s p e c i a l l y i n t h e l a s t 5 y e a r s . I n o t h e r c o u n t r i e s , i t i s 

s e e n t h a t i n f l a t i o n i s h i g h e r i n B u l g a r i a c o m p a r e d t o o t h e r s . I n o r d e r t o u n d e r s t a n d b e t t e r 

t h e c h a n g e s i n t h e i n f l a t i o n r a t e s o f t h e c o u n t r i e s , t h e c h a n g e i n i n f l a t i o n r a t e s b e t w e e n 

2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 i s s h o w n a b o v e . 

T h e i n f l a t i o n r a t e s o f t h e f o u r c o u n t r i e s b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 a r e g i v e n a b o v e . 

W h e n t h i s f i g u r e i s e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t T u r k e y h a s t h e h i g h e s t i n f l a t i o n r a t e i n t e r m s 

o f i n f l a t i o n r a t e . A l t h o u g h t h e h i g h e s t i n f l a t i o n r a t e w a s i n B u l g a r i a i n 2 0 0 8 , i t i s o b s e r v e d 

t h a t T u r k e y ' s i n f l a t i o n r a t e s a r e q u i t e h i g h c o m p a r e d t o o t h e r c o u n t r i e s i n a l l o t h e r y e a r s . I t 

i s s e e n t h a t t h e o t h e r t h r e e c o u n t r i e s h a d n e g a t i v e i n f l a t i o n b e t w e e n 2 0 1 4 a n d 2 0 1 6 . 

B e s i d e s , i t i s s e e n t h a t t h e i n f l a t i o n r a t e o f C r o a t i a h a s b e e n q u i t e l o w c o m p a r e d t o t h e 

o t h e r s f o r 1 6 y e a r s . A s o f 2 0 2 1 , i t i s s e e n t h a t T u r k e y h a s 1 9 . 6 % i n f l a t i o n r a t e , R o m a n i a 

5 . 0 5 % , B u l g a r i a 3 . 3 % a n d C r o a t i a 2 . 5 5 % i n f l a t i o n r a t e . 

4.6 Comparison of Export Goods and Services (2005-2021) 

T h e r a t i o o f e x p o r t s t o G D P b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 f o r B u l g a r i a , R o m a n i a , C r o a t i a 

a n d T u r k e y i s s h o w n b e l o w . 

Figure 6. The Export Data of Selected Countries in 2005-2021 (% GDP) 
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W h e n w e l o o k a t t h e f i g u r e a b o v e , w h e r e t h e g o o d s a n d s e r v i c e s e x p o r t i n f o r m a t i o n 

i s g i v e n c o m p a r e d t o t h e G D P o f t h e c o u n t r i e s , i t i s s e e n t h a t B u l g a r i a i s i n a b e t t e r 

s i t u a t i o n t h a n o t h e r c o u n t r i e s . T h e r a t i o o f B u l g a r i a ' s e x p o r t s t o G D P i n c r e a s e d f r o m 4 2 % 

i n 2 0 0 5 t o 6 1 % i n 2 0 2 1 . A f t e r B u l g a r i a , R o m a n i a ' s e x p o r t d a t a r a n k s s e c o n d a m o n g t h e 

f o u r c o u n t r i e s . W h i l e R o m a n i a ' s e x p o r t s w e r e 3 6 % i n 2 0 0 5 , t h i s f i g u r e i n c r e a s e d t o 5 1 % i n 

2 0 2 1 . A f t e r R o m a n i a , C r o a t i a ' s e x p o r t s w e r e 2 4 % o f i t s G D P i n 2 0 0 5 , w h i l e i t r e a c h e d 

4 0 % i n 2 0 2 1 . A m o n g t h e f o u r c o u n t r i e s , T u r k e y i s t h e c o u n t r y w i t h t h e l o w e s t e x p o r t 

c o m p a r e d t o i t s G D P i n t h e l a s t 1 6 y e a r s . T u r k e y ' s e x p o r t s , w h i c h w e r e 2 1 % i n 2 0 0 5 , 

r e a c h e d 3 5 % i n 2 0 2 1 . 

4.7 Comparison of Import Goods and Services (2005-2021) 

T h e r a t i o o f i m p o r t s t o G D P b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 f o r B u l g a r i a , R o m a n i a , 

C r o a t i a a n d T u r k e y i s s h o w n b e l o w . 

Figure 7. The Import Goods and Services of Selected Countries in 2005-2021 
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Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 ; o w n p r o c e s s i n g 

L o o k i n g a t t h e i m p o r t d a t a o f c o u n t r i e s a c c o r d i n g t o t h e i r G D P , a s i m i l a r p i c t u r e 

e m e r g e s f o r e x p o r t s . B u l g a r i a h a s t h e h i g h e s t i m p o r t d a t a , f o l l o w e d b y R o m a n i a , C r o a t i a 
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a n d T u r k e y , r e s p e c t i v e l y . B u l g a r i a ' s i m p o r t s ( % G D P ) as o f 2 0 2 1 a r e 5 9 % , R o m a n i a 5 2 % , 

C r o a t i a 4 6 % a n d T u r k e y 3 5 % . 

4.8 Comparison of Human Development Index Data (2005-2021) 

T h e H u m a n D e v e l o p m e n t I n d e x s c o r e s o f t h e f o u r c o u n t r i e s i n t h e r a n g e o f 

2 0 0 5 - 2 0 2 1 a n d t h e i r w o r l d r a n k i n g s as o f 2 0 2 1 a r e g i v e n i n t h e t a b l e b e l o w . 

Table 13. Human Development Index Data 

2005 2010 2015 2020 2021 2021 (Rank) 
Bulgaria 0 . 7 6 2 0 . 7 9 0 . 8 0 9 0 . 8 0 2 0 . 7 9 5 68 
Romania 0 . 7 5 6 0 . 8 0 7 0 . 8 1 3 0 . 8 2 4 0 . 8 2 1 53 
Croatia 0 . 8 0 2 0 . 8 2 1 0 . 8 4 3 0 . 8 5 5 0 . 8 5 8 40 
Turkey 0 . 7 0 . 7 4 9 0 . 8 1 7 0 . 8 3 3 0 . 8 3 8 48 

Source: T h e W o r l d B a n k D a t a b a n k , 2 0 2 2 o w n p r o c e s s i n g 

W h e n t h e t a b l e a b o v e i s e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t t h e H u m a n D e v e l o p m e n t I n d e x 

s c o r e s o f a l l f o u r c o u n t r i e s i n c r e a s e d i n t h i s 1 6 - y e a r p e r i o d . H o w e v e r , i t i s s e e n t h a t T u r k e y 

s h o w e d t h e h i g h e s t i n c r e a s e i n r e l a t i v e t e r m s . W h i l e T u r k e y w a s i n t h e l a s t p l a c e a m o n g 

t h e f o u r c o u n t r i e s i n 2 0 0 5 , i t r o s e t o t h e s e c o n d p l a c e i n 2 0 2 1 . A m o n g t h e c o u n t r i e s , i t i s 

s e e n t h a t C r o a t i a h a d t h e h i g h e s t H D I s c o r e d u r i n g t h e s e 1 6 y e a r s . W h i l e B u l g a r i a h a d t h e 

b e s t H D I s c o r e a f t e r C r o a t i a i n 2 0 0 5 , i t w a s t h e c o u n t r y w i t h t h e l o w e s t H D I s c o r e i n 2 0 2 1 . 
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5 RESULTS AND DISCUSSION 

I n t h e t h e s i s , f i r s t , c o u n t r i e s ' G D P a n d G D P g r o w t h a r e c o m p a r e d . I n t h e 

c o m p a r i s o n , i t h a s b e e n o b s e r v e d t h a t T u r k e y ' s G D P v a l u e i s t h e h i g h e s t a m o n g t h e s e f o u r 

c o u n t r i e s . T h i s i s d u e t o T u r k e y ' s d i v e r s e a n d s t r o n g e c o n o m i c s e c t o r s , s t r a t e g i c l o c a t i o n 

a n d l a r g e d o m e s t i c m a r k e t . T u r k e y ' s e c o n o m y h a s a s t r o n g s t r u c t u r e i n d i f f e r e n t s e c t o r s 

s u c h as e n e r g y , a g r i c u l t u r e , t o u r i s m , a u t o m o t i v e a n d t e x t i l e . H o w e v e r , T u r k e y ' s e c o n o m y 

i s a l s o s e n s i t i v e t o e x t e r n a l s h o c k s a n d p o l i t i c a l i n s t a b i l i t y ( C e v i k e t a l . , 2 0 1 9 ) . R o m a n i a ' s 

e c o n o m i c g r o w t h h a s i n c r e a s e d s i g n i f i c a n t l y , t h a n k s t o i t s E u r o p e a n U n i o n ( E U ) 

m e m b e r s h i p a n d i m p r o v e m e n t s i n i n v e s t m e n t . I t i s s e e n t h a t R o m a n i a s t a n d s o u t a m o n g 

o t h e r c o u n t r i e s w i t h i t s g r o w t h i n e n e r g y , a g r i c u l t u r e a n d s e r v i c e s e c t o r s . H o w e v e r , 

R o m a n i a n e e d s t o r e f o r m i n f r a s t r u c t u r e a n d e d u c a t i o n i n o r d e r t o f u r t h e r a c c e l e r a t e i t s 

g r o w t h ( O l i m p i a & S t e l a , 2 0 1 7 ) . C r o a t i a ' s G D P , o n t h e o t h e r h a n d , d r a w s a t t e n t i o n w i t h i t s 

s u c c e s s i n t h e t o u r i s m s e c t o r a n d i t s e f f o r t s t o s t r e n g t h e n i t s e c o n o m i c s t r u c t u r e b y t a k i n g 

a d v a n t a g e o f i t s E U m e m b e r s h i p . A l t h o u g h C r o a t i a ' s t o u r i s m s e c t o r h a s g r e a t p o t e n t i a l , i t 

i s i m p o r t a n t t o e n s u r e e c o n o m i c d i v e r s i f i c a t i o n a n d d e v e l o p o t h e r s e c t o r s ( S k a r e e t a l . , 

2 0 1 9 ) . A l t h o u g h B u l g a r i a d r a w s a t t e n t i o n w i t h i t s l o w G D P v a l u e , i t h a s b e e n d r a w i n g 

a t t e n t i o n b y t a k i n g i m p o r t a n t s t e p s t o w a r d s e c o n o m i c g r o w t h i n r e c e n t y e a r s . A l t h o u g h 

B u l g a r i a ' s e c o n o m y h a s g r o w t h p o t e n t i a l , e s p e c i a l l y i n t h e e n e r g y , a g r i c u l t u r e a n d s e r v i c e 

s e c t o r s , h i g h u n e m p l o y m e n t a n d l o w i n v e s t m e n t s l i m i t e c o n o m i c d e v e l o p m e n t ( C a n & 

K o r k m a z , 2 0 1 9 ) . 

I n t h e c o m p a r i s o n o f n a t i o n a l i n c o m e p e r c a p i t a , i t h a s b e e n o b s e r v e d t h a t R o m a n i a 

h a s s h o w n t h e g r e a t e s t i m p r o v e m e n t s i n c e 2 0 0 5 . R o m a n i a , w h i c h h a d t h e l o w e s t G N I p e r 

C a p i t a a m o n g t h e s e f o u r c o u n t r i e s i n 2 0 0 5 , h a s t h e h i g h e s t G N I p e r C a p i t a i n 2 0 2 1 . A s o f 

2 0 2 1 , C r o a t i a r a n k s s e c o n d , T u r k e y t h i r d a n d B u l g a r i a l a s t i n t e r m s o f G N I p e r C a p i t a . T h e 

G N I P e r C a p i t a i n d i c a t o r i s a v e r y i m p o r t a n t i n d i c a t o r i n t e r m s o f s h o w i n g t h e w e l f a r e o f 

t h e p e o p l e l i v i n g i n t h e c o u n t r y . C o u n t r i e s w i t h h i g h G N I p e r C a p i t a a l s o h a v e a n 

a d v a n t a g e i n t e r m s o f i m p r o v i n g t h e l i v i n g c o n d i t i o n s a n d d e v e l o p m e n t o f t h e i r c i t i z e n s 

w i t h t h e t a x a d v a n t a g e t h e y h a v e . F o r t h i s r e a s o n , t h i s d a t a i s a v e r y i m p o r t a n t i n d i c a t o r i n 

t e r m s o f t h e l e v e l o f d e v e l o p m e n t a n d d e v e l o p m e n t o f c o u n t r i e s ( S a h a , 2 0 2 3 ) . A l t h o u g h 

t h e G N I p e r C a p i t a i n d i c a t o r s o f t h e f o u r c o u n t r i e s w e c o m p a r e d i n t h i s t h e s i s a r e o n a n 

i n c r e a s i n g t r e n d , t h e y a r e b e h i n d t h e d e v e l o p e d c o u n t r i e s . 
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I n t h e l a b o r m a r k e t c o m p a r i s o n s o f t h e c o u n t r i e s , i t h a s b e e n s e e n t h a t t h e c o u n t r y 

w i t h t h e h i g h e s t l a b o r f o r c e i s T u r k e y . A l t h o u g h T u r k e y ' s l a b o r f o r c e h a s i n c r e a s e d b y 1 1 

m i l l i o n p e o p l e s i n c e 2 0 0 5 , i t i s s e e n t h a t t h e l a b o r f o r c e f i g u r e s o f t h e o t h e r t h r e e c o u n t r i e s 

h a v e d e c r e a s e d i n t h e l a s t 1 6 y e a r s . T h e l a b o r m a r k e t h a s a v i t a l i m p o r t a n c e i n t e r m s o f t h e 

c o n t i n u i t y o f e n t e r p r i s e s , e c o n o m i c a n d s o c i a l d e v e l o p m e n t o f t h e c o u n t r y , s t a n d a r d o f 

l i v i n g a n d q u a l i t y . T h e l a b o r m a r k e t p l a y s a c r i t i c a l r o l e i n t h e s u s t a i n a b l e e c o n o m i c a n d 

s o c i a l g r o w t h o f e v e r y c o u n t r y a n d r e g i o n , t h e s t a n d a r d o f l i v i n g a n d q u a l i t y o f l i f e o f t h e 

p o p u l a t i o n . T h e d e v e l o p m e n t a n d s t a t e o f t h e l a b o r m a r k e t d i r e c t l y a f f e c t s t h e g r o w t h o f 

o r g a n i z a t i o n s a n d p o p u l a t i o n . A s o n e o f t h e m a i n m a r k e t s , t h e d e v e l o p m e n t a n d c o n d i t i o n 

o f t h e l a b o r m a r k e t d e p e n d s o n t h e s i t u a t i o n o f o t h e r m a r k e t s , b u t t h e l a b o r m a r k e t a l s o 

a f f e c t s o t h e r m a r k e t s d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y . T h e s m o o t h f u n c t i o n i n g , d y n a m i c s , s t r u c t u r e 

a n d p r o d u c t i v i t y o f t h e e c o n o m y d e t e r m i n e t h e d e m a n d f o r l a b o r i n t e r m s o f b o t h v o l u m e 

a n d s t r u c t u r e a n d a l s o a f f e c t l a b o r c o s t . I n a m a r k e t e c o n o m y , c o m p a n i e s f i n d a n d u s e t h e i r 

r e s o u r c e s , i n c l u d i n g h u m a n r e s o u r c e s , t h r o u g h m a r k e t s a n d i n l i n e w i t h a p p l i e d r u l e s , 

n o r m s , i n s t i t u t i o n s , s t r a t e g i e s a n d p o l i c i e s . I t i s r e l a t e d t o t h e i n c o m e l e v e l o f t h e 

p o p u l a t i o n , p r o f e s s i o n a l a n d c a r e e r d e v e l o p m e n t , t h e m e c h a n i s m s t h a t r e g u l a t e t h e l a b o r 

m a r k e t , a n d t h e m a n a g e m e n t o f e c o n o m i c a c t i v i t i e s a n d s o c i a l l i f e ( T e r z i e v , 2 0 1 9 ) . 

T h e r e f o r e , t h e l a b o r m a r k e t i s a n i m p o r t a n t i n d i c a t o r i n t e r m s o f b o t h s h o w i n g h o w 

e f f i c i e n t l y c o u n t r i e s c a n u s e t h e i r h u m a n p o t e n t i a l a n d s h o w i n g t h e s o c i a l j u s t i c e i n t h e 

c o u n t r y . A l t h o u g h T u r k e y h a s t h e h i g h e s t l a b o r p o t e n t i a l , w h e n o t h e r i n d i c a t o r s o f t h e 

l a b o r m a r k e t a r e e x a m i n e d , i t i s s e e n t h a t T u r k e y h a s p r o b l e m s i n u s i n g t h i s l a b o r p o t e n t i a l . 

T h e c o u n t r y w i t h t h e b e s t l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n r a t e i s B u l g a r i a . T h e r a t e s o f t h e o t h e r 

t h r e e c o u n t r i e s a r e c l o s e t o e a c h o t h e r , b e t w e e n 5 1 . 1 % a n d 5 1 . 8 % . T h i s r a t e h a s i n c r e a s e d 

i n B u l g a r i a , C r o a t i a a n d T u r k e y i n t h e l a s t 1 6 y e a r s , b u t a d e c r e a s e h a s b e e n o b s e r v e d i n 

R o m a n i a . T h e c o u n t r y w i t h t h e b e s t p e r f o r m a n c e i n f e m a l e l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n i s 

B u l g a r i a . 

T h e r a t e s o f t h e o t h e r t h r e e c o u n t r i e s a r e c l o s e t o e a c h o t h e r , b e t w e e n 5 1 . 1 % a n d 

5 1 . 8 % . T h i s r a t e h a s i n c r e a s e d i n B u l g a r i a , C r o a t i a a n d T u r k e y i n t h e l a s t 1 6 y e a r s , b u t a 

d e c r e a s e h a s b e e n o b s e r v e d i n R o m a n i a . T h e c o u n t r y w i t h t h e b e s t p e r f o r m a n c e i n f e m a l e 

l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n i s B u l g a r i a . C o m p a r e d t o o t h e r c o u n t r i e s , T u r k e y i s q u i t e l o w . 

S e r i o u s e f f o r t s a r e b e i n g m a d e t o i n c r e a s e w o m e n ' s p a r t i c i p a t i o n i n t h e l a b o r f o r c e a c r o s s 
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E u r o p e . T h e s e i n c l u d e m e a s u r e s s u c h as j o b s e a r c h a i d s , r e c r u i t m e n t s u b s i d i e s , i n c e n t i v e s 

f o r w o m e n t o s t a r t a b u s i n e s s , a n d f l e x i b l e w o r k i n g c o n d i t i o n s a n d w o r k i n g h o u r s . R e s u l t s 

o f e m p i r i c a l s t u d i e s s h o w t h a t s u c h s o c i a l i m p r o v e m e n t s p o s i t i v e l y a f f e c t w o m e n ' s l a b o r 

f o r c e p a r t i c i p a t i o n ( G e n r e e t a l . , 2 0 1 0 ) . S t u d i e s c o n d u c t e d i n T u r k e y h a v e r e v e a l e d t h a t i t 

i s c a u s e d b y t h e w o r k i n g c o n d i t i o n s o f w o m e n , t h e i r r o l e s i n t h e f a m i l y , a n d t h e l a c k o f 

i m p r o v e m e n t s i n w o m e n ' s w o r k i n g c o n d i t i o n s b y t h e g o v e r n m e n t o r w o r k p l a c e s ( K i l i c & 

O z t u r k , 2 0 1 4 ) . A l t h o u g h t h e r e h a s b e e n a n i n c r e a s e o v e r t h e y e a r s , i t i s s t i l l q u i t e l o w 

c o m p a r e d t o o t h e r w e s t e r n c o u n t r i e s . A g a i n , i n t e r m s o f u n e m p l o y m e n t r a t e s a n d y o u t h 

u n e m p l o y m e n t r a t e s , T u r k e y ' s s i t u a t i o n i s w o r s e t h a n o t h e r c o u n t r i e s . A l t h o u g h t h e r e h a s 

b e e n a d e c r e a s e i n u n e m p l o y m e n t r a t e s i n t h e l a s t 1 6 y e a r s i n t h e o t h e r t h r e e c o u n t r i e s , a n 

i n c r e a s e i n u n e m p l o y m e n t a n d y o u t h u n e m p l o y m e n t r a t e s h a s b e e n o b s e r v e d i n T u r k e y . 

S t u d i e s e x a m i n i n g t h e h i g h u n e m p l o y m e n t a n d y o u t h u n e m p l o y m e n t r a t e s i n T u r k e y h a v e 

r e v e a l e d t h a t i n f l a t i o n , t r a d e d e f i c i t a n d r e a l i n c o m e a r e e f f e c t i v e i n i n c r e a s i n g 

u n e m p l o y m e n t r a t e s . H o w e v e r , i t i s s t a t e d t h a t T u r k e y i s i n s u f f i c i e n t i n t e r m s o f e d u c a t i o n 

p l a n n i n g a n d l o n g - t e r m e m p l o y m e n t p o l i c i e s . I t i s a l s o s e e n t h a t t h e E U m e m b e r s h i p o f t h e 

o t h e r t h r e e c o u n t r i e s i n t e r m s o f e m p l o y m e n t a n d t h e e m p l o y m e n t p o l i c i e s o f t h e E U 

c o n t r i b u t e p o s i t i v e l y t o t h e l a b o r m a r k e t s o f t h e c o u n t r i e s ( Y a v u z a s l a n & D a g l i o g l u , 2 0 1 9 ) . 

O n e o f t h e m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s t h a t w a s c o m p a r e d b e t w e e n t h e f o u r 

c o u n t r i e s w a s i n f l a t i o n . I n t h e i n f l a t i o n i n d i c a t o r , a l t h o u g h t h e r e w a s a d e c r e a s e i n t h e 

i n f l a t i o n r a t e s o f C r o a t i a , B u l g a r i a a n d R o m a n i a b e t w e e n t h e y e a r s 2 0 0 5 - 2 0 2 1 , i t i s s e e n 

t h a t t h e i n f l a t i o n r a t e s o f T u r k e y a r e b o t h h i g h e r a n d o n t h e r i s e t h a n o t h e r c o u n t r i e s . 

G u r k a y n a k e t a l . ( 2 0 1 9 ) s t a t e s t h a t T u r k e y ' s e x p e r i e n c e o f a n e x p e r i m e n t a l p e r i o d i n 

m o n e t a r y p o l i c i e s s i n c e 2 0 1 0 i s t h e m a i n r e a s o n f o r t h e i n c r e a s e i n i n f l a t i o n . I t i s s t a t e d 

t h a t t h e i n a b i l i t y o f t h e c e n t r a l b a n k t o u s e t h e p o l i c y r a t e as a c o r r e c t t o o l d u e t o t h e 

p r e s s u r e s o n i t d u r i n g t h i s p e r i o d i s a n i m p o r t a n t r e a s o n f o r t h e i n c r e a s e i n i n f l a t i o n . 

W h e n w e l o o k a t t h e r a t i o o f e x p o r t s a n d i m p o r t s i n G D P , i t i s s e e n t h a t T u r k e y l a g s 

b e h i n d o t h e r c o u n t r i e s , w h i l e B u l g a r i a d r a w s a g o o d p i c t u r e c o m p a r e d t o o t h e r c o u n t r i e s i n 

t h e s e r a t i o s . I n f o r e i g n t r a d e d a t a , i t i s k n o w n t h a t t h e e x p o r t o f p r o d u c t s w i t h h i g h a d d e d 

v a l u e h a s a s i g n i f i c a n t i m p a c t o n t h e d e v e l o p m e n t o f c o u n t r i e s a n d t h e i m p r o v e m e n t o f 

o t h e r e c o n o m i c i n d i c a t o r s . F o r t h i s r e a s o n , i t i s s e e n t h a t t h e r a t i o s i n f o r e i g n t r a d e d a t a 

a l s o s h o w t h e m s e l v e s i n o t h e r i n d i c a t o r s . B u l g a r i a , R o m a n i a a n d C r o a t i a , as m e m b e r s o f 
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t h e E u r o p e a n U n i o n ( E U ) , h a v e e s t a b l i s h e d s t r o n g t i e s w i t h E U c o u n t r i e s i n t h e i r f o r e i g n 

t r a d e . T u r k e y , o n t h e o t h e r h a n d , h a s i m p o r t a n t t r a d e r e l a t i o n s w i t h t h e E U t h a n k s t o t h e 

C u s t o m s U n i o n a g r e e m e n t . T h i s e x p l a i n s t h e s i m i l a r i t i e s b e t w e e n t h e f o r e i g n t r a d e 

p e r f o r m a n c e s o f t h e f o u r c o u n t r i e s . H o w e v e r , d u e t o t h e g e o g r a p h i c a l l o c a t i o n , n a t u r a l 

r e s o u r c e s a n d e c o n o m i c s t r u c t u r e s o f e a c h c o u n t r y , t h e r e a r e s i g n i f i c a n t d i f f e r e n c e s 

b e t w e e n t r a d e v o l u m e s a n d s t r u c t u r e s . 

L o o k i n g a t t h e H u m a n D e v e l o p m e n t i n d e x , i t i s s e e n t h a t t h e s c o r e s o f a l l f o u r 

c o u n t r i e s h a v e i n c r e a s e d s i n c e 2 0 0 5 . A s o f 2 0 2 1 , i t h a s b e e n s e e n t h a t t h e c o u n t r y i n t h e 

b e s t c o n d i t i o n i s C r o a t i a , a n d t h e c o u n t r y i n t h e s e c o n d p o s i t i o n i s T u r k e y . K u r k c u ( 2 0 2 0 ) , 

i n h i s s t u d y o n t h e B a l k a n c o u n t r i e s , p o i n t s o u t t h a t t h e i n t e g r a t i o n l e v e l s o f R o m a n i a , 

B u l g a r i a a n d C r o a t i a t o t h e E U h a v e i n c r e a s e d r a p i d l y i n t h e p o s t - m e m b e r s h i p p e r i o d . I t i s 

s t a t e d t h a t a l l t h r e e c o u n t r i e s c o n t i n u e t o c o n v e r g e t o w a r d s t h e E U a v e r a g e i n t e r m s o f t h e 

a n a l y z e d d e v e l o p m e n t i n d i c a t o r s . I n t h i s r e s p e c t , i t c a n b e s t a t e d t h a t i n t e g r a t i o n p r o v i d e s 

i m p o r t a n t c o n t r i b u t i o n s i n a l l t h r e e c o u n t r i e s . I n t h i s c o n t e x t , i t c a n b e s a i d t h a t i n t e g r a t i o n 

w i t h t h e E U h a s i n c r e a s e d t h e d e v e l o p m e n t l e v e l s o f t h e s e c o u n t r i e s ( K u r k c u , 2 0 2 0 ) . T h e 

r e s u l t s o b t a i n e d i n t h i s t h e s i s s t u d y s h o w t h a t a l l m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s o f t h e s e t h r e e 

c o u n t r i e s b e t w e e n 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 a r e p r o g r e s s i n g i n a p o s i t i v e d i r e c t i o n . H o w e v e r , t h e 

d e c r e a s i n g l a b o r f o r c e a n d p o p u l a t i o n r a t e s f o r a l l t h r e e c o u n t r i e s a p p e a r as a n i m p o r t a n t 

r i s k f a c t o r i n p r o d u c t i o n a n d d e v e l o p m e n t i n t h e c o m i n g y e a r s . A l t h o u g h t h e r e i s a n 

i m p o r t a n t p o t e n t i a l i n t e r m s o f w o r k f o r c e a n d p o p u l a t i o n i n T u r k e y , i t i s s e e n t h a t t h i s 

p o t e n t i a l c a n n o t b e u s e d e f f i c i e n t l y , a n d t h e f a c t t h a t t h e p o l i t i c a l d e c i s i o n m a k e r s i n t h e 

c o u n t r y h a v e a n i n f l u e n c e o n t h e d e c i s i o n s o f t h e c e n t r a l b a n k p l a y s a n e g a t i v e r o l e i n t h e 

m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s o f t h e c o u n t r y ( G u r k a y n a k e t a l . , 2 0 1 9 ) . 
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6 CONCLUSION 

I n t h i s s t u d y , a c o m p a r i s o n w a s m a d e w i t h B u l g a r i a , R o m a n i a a n d C r o a t i a , w h i c h 

a r e t h e l a s t m e m b e r s o f t h e E u r o p e a n U n i o n , a n d T u r k e y , w h o s e m e m b e r s h i p n e g o t i a t i o n s 

a r e s t i l l o n g o i n g , b a s e d o n m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s . I n t h e c o m p a r i s o n , t h e c o u n t r i e s 

w e r e c o m p a r e d b o t h e c o n o m i c a l l y a n d t h e l a b o r m a r k e t s o f t h e c o u n t r i e s , w h i c h a r e t h e 

r e s u l t o f t h e i r e c o n o m i c c o n d i t i o n s , w e r e c o m p a r e d . B y e x a m i n i n g t h e i m p o r t a n t e c o n o m i c 

i n d i c a t o r s o f t h e f o u r c o u n t r i e s s u c h as e c o n o m i c g r o w t h , i n f l a t i o n , l a b o r m a r k e t a n d 

f o r e i g n t r a d e , i t h a s b e e n t r i e d t o d e t e r m i n e t h e i r c o m m o n a n d d i f f e r e n t a s p e c t s . T h e s e 

s i m i l a r i t i e s a n d d i f f e r e n c e s , w h i c h a r e r e m a r k a b l e i n t e r m s o f r e g i o n a l c o o p e r a t i o n a n d 

c o m p e t i t i o n , p l a y a n i m p o r t a n t r o l e i n d e t e r m i n i n g t h e e c o n o m i c p o l i c i e s a n d s t r a t e g i e s o f 

t h e f o u r c o u n t r i e s . 

I n t h e c o m p a r i s o n , G D P , G D P G r o w t h , i n f l a t i o n a n d f o r e i g n t r a d e i n d i c a t o r s as 

m a c r o e c o n o m i c i n d i c a t o r s , l a b o r f o r c e , l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n , u n e m p l o y m e n t , y o u t h 

u n e m p l o y m e n t a n d f e m a l e l a b o r f o r c e p a r t i c i p a t i o n as i n d i c a t o r s o f e c o n o m i c d e v e l o p m e n t 

a n d w e l f a r e , G N I p e r C a p i t a a n d H D I i n d i c a t o r s 2 0 0 5 a n d 2 0 2 1 c o m p a r e d w i t h d a t a 

b e t w e e n y e a r s . 

B u l g a r i a , R o m a n i a a n d C r o a t i a , as m e m b e r s o f t h e E u r o p e a n U n i o n ( E U ) , a r e 

t r y i n g t o a d a p t t o E U n o r m s a n d r u l e s i n t h e i r e c o n o m i c p o l i c i e s , h a v e b e e n f o u n d t o 

c o n t i n u e t o d o s o . T h i s s i t u a t i o n l e a d s t o s i m i l a r t r e n d s i n t h e e c o n o m i c i n d i c a t o r s o f t h e 

f o u r c o u n t r i e s . T u r k e y , o n t h e o t h e r h a n d , i s t r y i n g t o c o n v e r g e t o E U n o r m s i n i t s 

e c o n o m i c p o l i c i e s , as i t i s i n t h e p r o c e s s o f m e m b e r s h i p t o t h e E u r o p e a n U n i o n . A m o n g 

t h e s e c o u n t r i e s , i t i s s e e n t h a t B u l g a r i a i s a h e a d o f t h e o t h e r s i n t e r m s o f l a b o r f o r c e 

p a r t i c i p a t i o n a n d e m p l o y m e n t , a n d w h e n H D I a n d G N I P e r C a p i t a a r e c o n s i d e r e d i n t e r m s 

o f d e v e l o p m e n t , C r o a t i a i s a h e a d o f t h e o t h e r s . I t h a s b e e n o b s e r v e d t h a t T u r k e y , o n t h e 

o t h e r h a n d , c o u l d n o t g e t e n o u g h e f f i c i e n c y f r o m t h i s p o t e n t i a l d e s p i t e i t s p o p u l a t i o n a n d 

w o r k f o r c e p o t e n t i a l , s i z e a n d g e o g r a p h i c a l a d v a n t a g e s . 

I n u n e m p l o y m e n t r a t e s , i t i s a n i m p o r t a n t c o m p o n e n t o f t h e s o c i a l a n d e c o n o m i c 

p r o b l e m s o f t h e f o u r c o u n t r i e s . U n e m p l o y m e n t r a t e s i n B u l g a r i a , R o m a n i a a n d C r o a t i a a r e 

c l o s e t o t h e E U a v e r a g e . I n T u r k e y , t h e u n e m p l o y m e n t r a t e i s a t a h i g h e r l e v e l a n d i s 

a m o n g t h e p r i o r i t y t a r g e t s o f e c o n o m i c p o l i c i e s . 
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I n c o n c l u s i o n , t h e e c o n o m i c p e r f o r m a n c e a n d p r o b l e m s o f t h e f o u r c o u n t r i e s 

p r e s e n t s i g n i f i c a n t o p p o r t u n i t i e s a n d r i s k s i n t e r m s o f r e g i o n a l c o o p e r a t i o n a n d 

c o m p e t i t i o n . T h e s e s i m i l a r i t i e s a n d d i f f e r e n c e s n e e d t o b e t a k e n i n t o a c c o u n t w h e n 

d e t e r m i n i n g t h e e c o n o m i c p o l i c i e s a n d s t r a t e g i e s o f t h e f o u r c o u n t r i e s . I n a d d i t i o n , i t i s 

i m p o r t a n t t o d e v e l o p j o i n t p r o j e c t s a n d p o l i c i e s i n t h e f i e l d s o f e c o n o m i c a n d c o m m e r c i a l 

c o o p e r a t i o n i n o r d e r t o s u p p o r t t h e e c o n o m i c d e v e l o p m e n t p r o c e s s e s o f t h e f o u r c o u n t r i e s 

a n d i n c r e a s e t h e i r r e g i o n a l c o m p e t i t i v e n e s s . I n t h i s c o n t e x t , r e g i o n a l e c o n o m i c i n t e g r a t i o n 

p r o c e s s e s c a n b e c o n s i d e r e d as a n i m p o r t a n t t o o l t o s t r e n g t h e n t h e e c o n o m i c p e r f o r m a n c e 

a n d d e v e l o p m e n t p o t e n t i a l o f t h e f o u r c o u n t r i e s . 
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