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UvVOD

Téma inflace je velice zajimavé. VSechno souvisi se vS§im, a kdybychom si
pomyslng pfedstavili okruh riiznych ukazateli, které se navzdjem ovliviiuji a nejvic plisobi
na celou danou ekonomiku, tak bude mira inflace urcité¢ ve stfedu tohoto pomysiného
kruhu. Asi kazdy vi, Ze vysoka inflace je negativni a $kodliva. Rada lidi je také schopna
fici zékladni definici inflace, tedy Ze se jedna o nardst cen vybranych komodit v ¢ase nebo
také snizovani hodnoty penéz v Case. Malokdo vSak vi, jakym zplsobem se ziskava
konkrétni hodnota miry inflace v procentnim vyjadieni. V soucasné dobé dochazi ke
snizovani inflace a stejné jsou i predpoklady budouciho vyvoje inflace, ktera na konci
lofiského roku 2009 dosahla az na uroven tzv. kladné nuly. Inflace patii mezi dilezité
faktory vykonnosti narodniho hospodaistvi. Je to makroekonomicka veli¢ina, ktera
vyjadiuje stabilitu ekonomiky. Inflace velkou mirou pfispivd ke znehodnoceni penézni
jednotky, coz se projevuje rustem cenové hladiny, resp. trvalym snizovanim kupni sily
penéz. Patii mezi fenomény vyvoje ekonomiky, ktera budi zna¢nou pozornost nejen mezi
ekonomy, ale i mezi politiky a oby¢ejnymi lidmi. Inflaci maze vefejnost vnimat jako néco,
co mé negativni dopad na zivot lidi. Z tohoto divodu centralni banky a vlady musi ¢asto
zasahovat, aby zabranily zvySovani hladiny inflace. Podle Miltona Friedmena piedstavuje
inflace vzdy a vSude penézni jev. Obecné lze fici, Ze inflace piedstavuje pro narodni
hospodarstvi velmi vazny problém, ktery komplikuje jeji vykonnost na makroekonomické
urovni a soucasn¢ pusobi i zdvazné potize na mikroekonomické Urovni. Je obzvlasté
nebezpecna v ekonomikach, které prochéazeji transformaci k trzni ekonomice od centralné

planovanych ekonomik.



CiL PRACE

V této bakalarské praci hodnotim vyvoj miry inflace v letech 2003-2009 a dale se
soustfedim na faktory, které zapii¢inily souasny stav inflace v CR. Analyzuji dostupné
informace a Udaje za ucCelem vytvofeni uceleného pohledu na tento vyvoj. Podrobné
popisuji etapy vyvoje inflace v konkrétnich letech. V této praci Vas seznamuji
s problematikou inflace, se zdkladnimi pojmy a meéfenim inflace. Porovnavam uroven
inflace se staty EU a zjist'uji tak mezindrodni srovnatelnost. Doporucuji, jaké ochranné

mechanismy lze proti inflaci vyuzit a vysvétluji, co to jsou inflacni cile.

METODY VYZKUMU

V této praci, ktera nese nazev Vyvoj miry inflace v CR v letech 2003-2009, vyuzivam

pfedevsim analyzu statistickych dat a komparaci téchto dat v jednotlivych obdobich.



1 VYMEZENI ZAKLADNICH POJMU V OBLASTI PENEZNIHO
VYVOJE

1.1 ZAKLADNI POJMY

Inflace je porucha rovnovahy zakladnich makroekonomickych veli¢in, kterd se nejvice
projevuje rastem cenové hladiny, coz charakterizuje miru znehodnocovani mény v piesné
vymezeném casovém obdobi.! Milton Friedman uvadi: ,,Inflace je monetarni fenomén,
ktery vznikd zrychlej§iho naristu mnoZstvi penéz v ob&hu neZ ristu vyroby.“? Tato
definice je sice pro bézného Cloveéka méné srozumitelnd, ovSem pro potieby ekonomie
presnéjsi. ZvySovani cenové hladiny mé za nasledek snizovani kupni sily penéz. Inflace
velkou mirou prispiva k nestabilit¢ ekonomik, vyznamné zvySuje nejistoty vyvoje
ekonomickych veli€in a plisobi jako skryté zdanéni. Zvysuje hladiny primémé urovné cen
viech sluzeb a statki v prab&hu deliiho obdobi® V soutasné dob& plisobi nepiiznivé
faktory na trzni ekonomiky a vytvaieji na né velmi silné infla¢ni tlaky. Mezi dulezité zdroje
téchto infla¢nich tlakli zahrnujeme vladni uvérovou, penézni a rozpoctovou politiku,
strukturalni nerovnovahu, monopolni postaveni odborti a oligopolni strukturu trhi.* Uz
z historie mizeme vycist, Ze vysokd mira inflace vytvaii v obyvatelstvu nejistotu a ztratu
davéry k penéziim. U hyperinflace dochazi zpravidla k uplnému upadku a rozvratu
hospodafstvi. I v souc¢asnych dneSnich ekonomikéch se vyskytuji neplnohodnotné penize,
které sebou ptinasi nebezpeci, Ze rychly rast mnozstvi penéz v obéhu vazné narusi cenovou
stabilitu. Obecné muzeme fict, Ze nizkd inflace a cenova stabilita jsou jednim z primarnich

tkoli vlady, které by méla zabezpetit.

Opacny proces, pii kterém se celkova hladina cen snizuje, je deflace. Na rozdil od inflace
k deflaci dochazi velmi zfidka. Spotiebitelé plati za sluzby a vyrobky mén¢, avSak vyrobci

a prodejci disponuji podstatné nizSim inkasem za poskytované zbozi a sluzby. Béhem

! Srov. JURESKA, V., JANOSIKOVA, I., Makroekonomie, Zdikladni kurs, s. 89.

2 Tamtéz.

? Srov. SOJKA, M., a KONECNY, B., Mala encyklopedie, Moderni ekonomie, s. 85.
* Srov. tamtéz, s. 84.

> Srov. SOUKUP, J., aj., Makroekonomie, Moderni pristup, s. 321.
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kratkodobé inflace nemusi v ekonomice dochazet k nezadoucim jeviim. Kratkodoba

deflace miize vzniknout nasledujicimi zptisoby:
e Pokles cen dovozu (tzv. dovezena inflace).
e Regulace. Snizeni tempa zmény regulovanych cen v pfislusném odvétvi.

Jestlize kratkodoba inflace trva pfili§ dlouhou dobu, tak se muze rozvinout v deflacni
spiralu neboli defla¢ni past. Vlivem tohoto vyvoje dochazi ke klesani ceny a od toho se
odviji snizeni trzeb poptipad¢ ziskli podniku, ktery na to reaguje tim, Ze snizuje naklady
spolecnosti.V redlné ekonomice deflacni past zvySuje miru nejistoty pii ekonomickém

;o7 vr cn e ;o7 s 6
rozhodovani a piimo tak ovlivituje alokovani kapitalu.

Stagflace predstavuje kombinaci vysoké inflace a soucasné stagnace ekonomiky. To
znamena, ze pii vysoké inflaci se velikost redlného produktu neméni nebo mize dokonce
dochazet i k jeho snizovani. Takovy jev se oznacuje pojmem slumpflace. Stagflace vznika,

v , v roe ’ v . s er e , v 7
kdyz se vlada snazi snizit miru nezaméstnanosti pod jeji pfirozenou troven.

Dezinflace

Tento pojem piedstavuje pokles tempa miry inflace. Jestlize by doslo k situaci, Ze cenova
hladina se zvysi o 5 % v prvnim roce a v druhém roce pouze o 3 %, pak tento stav

oznacujeme desinflace. Klesaji piiristky cenové hladiny.®

6 [¢it.2010-01-08] Dostupné na WWW: <http://cs.wikipedia.org/wiki/Deflace>
7 [¢it.2010-01-08] Dostupné na WWW: <http://cs.wikipedia.org/wiki/Stagflace>
¥ PAVELKA T., Makroekonomie, Zdkladni kurz, s. 140.
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Graf €. 1 - Inflace, deflace, dezinflace
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Zdroj: http://www.obrazky.cz
e v case | - inflace
e v Case 2 - dezinflace (zpomaleni inflace)
e v Case 3 - deflace

e v Case 4 - zpomaleni deflace

1.2 HISTORIE INFLACE

Inflace je jev stejné stary jako samo lidstvo. Spatné zkusenosti s inflaci méli uz ve
starovékém Rimé. Inflace, predstavovana snizovanim podilu drahych kovii v mincich, je
dokonce pokladdana za jeden z diivodd padu fimského impéria. V modernich déjinach pak
inflace vérn€ provazi vzestupy i pady vSech trznich ekonomik. Milton a Rose Friedmanovi
uvadi:

,Inflace je nemoc, nebezpecnd a nékdy dokonce smrtelnd nemoc.

Nemoc, ktera kdyz neni véas rozpozndna, miize znicit spolecnost. Prikladii je

mnoho. Hyperinflace v Rusku a Némecku po prvni svétoveé vdlce, kdy se ceny

ze dne na den zdvojnasobily a vice nez zdvojnasobily, pripravila pudu pro

komunismus v jedné zemi a pro nacismus v druhé. Hyperinflace v Ciné po

druhé svétové vilce usnadnila Cankajskovu pordzku Maem. Inflace

v Brazilii, ktera v roce 1954 dosahla 100 procent, privedla k moci vojenskou

viadu . Daleko horsi inflace prispéla ke svrzeni Allendeho v Chile v roce

1973 a Isabely Peronové v Argentiné v roce 1976. V obou zemich vedla

11



k prevzeti moci vojenskou viadou. Ma se  za to, Ze stabilni a ocekavana
mira inflace ekonomice neskodi , spise naopak. Obavy panuji z nestabilni a

’ ’ . ’ . . . 9
vysoké miry inflace, ktera sniZuje efektivnost ekonomiky.

Az do prvni poloviny 20. stoleti se tohoto pojmu pouzivalo pro rist objemu
obéziva. Tehdy se jest¢ rozliSovaly pojmy ,,penize” a ,,obézivo*. Prvni z téchto
pojmit oznacoval ,skuteéne®, tedy zlaté penize, zatimco pod ,,0bézivem* se
rozumély papirové penize, o kterych se piredpokladalo, ze jsou kryty ,,skute¢nymi
penézi, tj. odpovidajicim obsahem zlata. Protoze existuje piima umeéra mezi
objemem obéziva a vysi cenové hladiny, stalo se slovo ,,inflace” synonymem pro

o 4 ~ 1
riist cen zbozi a sluzeb.!°

’ SOUKUP, J., aj., Makroekonomie, Moderni pristup, s. 321.
""BLAZEK, J., Ziklady ekonomie, s. 116.
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2 PRICINY VZNIKU INFLACE

Duvody vzniku inflace nejsou zcela jasné a proto se stavaji pfedmétem mnoha
diskusi. Pfevazna vétSina ekonomi se sice shodne na tom, co to inflace je, ovSem s tim co
ji zpisobuje, tak jednoznac¢na shoda nepanuje. K problematice inflace existuji v zasadé dva
nazoroveé piistupy — keynesiansky a monetaristicky. Prvni z nich spatfuje pfic¢inu inflace
v ekonomické nerovnovaze vzniklé na trhu z nejriznéjSich pficin na strané nabidky
1 poptavky a v feSeni nerovnovahy ptikladd vyznam statu. Druhy pak vini predevsim stat,
ktery bud” svymi zasahy pfimo zplsobi nebo pfinegjmensim napomlze neumérnému

narstu mnozstvi penéz v ekonomice a naslednému inflacnimu zvyseni cen.
Z hlediska pfi¢iny rozeznavame tii zékladni druhy inflace:
1) poptavkovou inflaci,
2) nabidkovou inflaci,

3) setrvacnou inflaci (o¢ekavana).

2.1 INFLACE TAZENA POPTAVKOU (TZV. POPTAVKOVA INFLACE)

muzeme definovat jako stav, kdy firmy, vlada, domacnosti a zahrani¢ni subjekty chtéji
spotfebovavat vétsi produkt, nez ktery ekonomika vytvaii pii stalych cenach. Tento druh
inflace vznika, kdyz agregatni poptadvka pfevazuje nad agregatni nabidkou. Vznikla infla¢ni

mezera mize byt uzaviena dvéma zpiisoby:
a) zvySeni nabidky,
b) zvyseni cen.

Druhy zpiisob je v praxi mnohem Ccastéjsi, protoze ceny na pievahu poptavky reaguji
pruznéji nez nabidka. Rist cen snizuje kupni silu subjektl a tim dochazi ke srovnani

poptavky s nabidkou. !

""'Srov. JURECKA, V., a JANOSIKOVA 1., Makroekonomie, Zdkladni kurs, s. 98
13



Graf ¢. 2 - Poptavkova inflace

P A AS Agregatni poptavka zde protind nabidku ve
vychozim rovnovainém bodé E;. Viéto
P E: silnaci s2 zvyil agregaini poptavka. Bod
AD" rovnovahy se pfesune do E;. Realny produkt
Py & TEmETl nezmeni, Tvys s Zejmeéna cenova
AD hladina. Inflace je taZena poptavkou.
T ¥4 v

Zdroj: http://www.miras.cz/seminarky/makroekonomie-nl 1-inflace.php

Pri¢iny vzniku poptavkové inflace
1) Nadmérny rist agregatni poptavky deficitnim financovanim ze statniho rozpoctu.

2) Nadmeérnd uvérovd expanze, ktera predstihuje riist potenciondlniho produktu

ekonomiky.

3) Pokud jsou v ekonomice penize vice investovany nez uspofeny, povede tento stav
k rtstu cen.

4) Inflace maze vzniknout pii ndrazovém pouziti diive vytvofenych uspor firem
a domdacnosti. Tim dojde ke zvySeni poptavky v kratkém obdobi a nabidka neni

schopna se pfizptlisobit.

5) Poptavkovou inflaci lze vyvolat také nadmérnym piilivem zahrani¢niho kapitalu.'?

2.2 INFLACE TLACENA NAKLADY (TZV. NAKLADOVA INFLACE,
COST-PUSH INFLATION, NABIDKOVA INFLACE)
U tvorby cen se vedle poptavkové inflace vyskytuje i jiny faktor a tou je inflace ,ktera je

tlacend néklady. Tento druh inflace se nachdzi na stran¢ nabidky a vznikd kvtli zvySovani

cen vstupti do vyroby (zvySovani ndkladli na praci, kapitdl, pfirodni zdroje). Proto je

12.Srov. JURECKA, V., a JANOSIKOVA 1., Makroekonomie, Zdkladni kurs, s. 99.
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nakladova funkce oznacovana za inflaci tlacenou naklady. ZvySeni nakladl u tohoto typu

inflace se projevi jako posun kfivky agregatni nabidky nahoru."

Graf ¢. 3 - Nabidkova inflace

F Al AY
AS
Py
' 1
By AD
T1 Yo Y

Zdroj: http://www.miras.cz/seminarky/makroekonomie-nl 1-inflace.php

Kiivka agregatni nabidky (AS) se posune doleva z pozice AS do AS’, jelikoz doslo
k nartistu nakladu. Agregatni poptavka (AD) zlstdva nezménéna a bod rovnovahy se
posune z EO do El. Jelikoz rovnovazny bod lezi vySe nez piivodné, je tento posun spojen

s inflaci.'*
Priciny vzniku nikladové inflace

Podnéty, které prispivaji ke vzniku nékladové inflace nebo k jejimu zrychleni, se mohou

stat tyto nasledujici situace a udalosti

1) Prudky vzestup cen zékladnich surovin a energii na svétovém trhu. Jako klasicky
ptiklad Ize uvést tzv. ropné Soky v 70. letech 20. stoleti, kdy doSlo k velkému

zvyseni cen ropy a ropnych produktii.

2) Rust mezd. Inflaci, kterd vyplyvd ze mzdovych pozadavkl, se nazyva mzdova

neboli ,,wage-push* inflace.

3) Politické udalosti (valky, nepokoje, politické zvraty) mohou vyvolat zvySeni cen u

nekterych surovin.

5 Srov. JURECKA, V., a JANOSIKOVA 1., Makroekonomie, Zdkladni kurs, s.100.
' Srov. tamtéz, s. 100.

15



4) Devalvace. Hodnota mény se devalvaci snizuje, a proto vyvazejici zem¢ musi platit

vys$$i ceny za tytéz komodity v dané méné.

5) Zvyseni nepifimych dani. Vlady mohou zavedenim vysSich dani, zpisobit rist
cenové hladiny. Potom oznacujeme tento jev jako inflaci, ktera je tlaCend danémi

neboli tzv. ,,tax-push® inflaci.

6) Nedokonald konkurence. Firmy mohou v dasledku nedokonalé konkurence
vyuzivat své dominantni postaveni a ovlivilovat tak ceny na trhu (monopol,
oligopol). Inflaci, kterd je vyvoland nadmérnymi pozadavky na zisk, oznacujeme

. . L . 15
jako ziskova ¢i ,,profit-push* inflace.

2.3 SETRVACNA INFLACE (OCEKAVANA)

Setrvacnou inflaci spojujeme s tzv. inflacnim ocekavanim. To znamend, Ze inflace setrvava
na puvodni pozici, dokud neni vystavena ekonomickym otfesim. Piikladem mutizou byt
firmy, které stanovuji ceny svych vyrobkul, vychdzeji z o¢ekavaného narastu cen zbozi.
Nebo také banky pfi stanovovani vySe urokl z uverd ocekavaji urcitou miru inflace na

trhu.'®

2.4 STUPNE INFLACE PODLE JEJIi ZAVAZNOSTI

Podle rychlosti inflace, zdvaznosti a podle povahy samotnych infla¢nich podnéti

rozeznavame tyto druhy inflace:
a) mirna do 10%,
b) padiva do 100%,

¢) hyperinflace na 100%.

15 Srov. JURECKA, V., a JANOSIKOVA 1., Makroekonomie, Zdkladni kurs, s. 101-102.
' Srov. PAVELKA, T., Makroekonomie, Zdkladni kurz, s. 142.
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2.4.1 INFLACE MIRNA — PLIZIVA

Probiha relativné mirnym a stabilnim tempem. Mizeme ji charakterizovat jako
jednocifernou ro¢ni miru inflace. Jedna se o vzestup cenové hladiny za 1 rok jen do 10%.
Mirna inflace nema pro ekonomiku pfiliS negativnich disledkii a je povazovana za
piijatelny vyvoj ekonomiky. Inflace vtomto rozsahu je regulovatelnd standardnimi

. e o1
ekonomickymi néstroji.'”

2.42 INFLACE PADIVA (RYCHLA, CVALAJICI)

Predstavuje ro¢ni nartist cenové hladiny ve vysi od 10 az 100 %. Rychla inflace je spojena
se zna¢nymi ekonomickymi a socialnimi néklady, které narusuji plynuly vyvoj ekonomiky.
Rychly nérGst inflace snizuje vykonnost ekonomického systému a dochazi k odklonu
investort v dusledku nejistoty investic. Penize ztraceji svou hodnotu pomérné rychle a lidé
v né prestavaji mit diveéru. Penize jsou pfemenovany za zbozi trvalé hodnoty, jako jsou

napiiklad drahé kovy a nemovitosti.'®

243 HYPERINFLACE

Je to extrémni forma inflace, kdy ceny rostou o tisice, desetitisice, statisice az miliony
procent ro¢n¢. Dochazi k rozkladu ekonomiky a ke zhrouceni penézniho systému zemé.
Penize neplni svou funkci a piechazi se na obchodovani v naturdlni podobé. Nejznaméjsi
hyperinflaci zazilo Némecko pocatkem dvacatych let minulého stoleti, kdy béhem dvou let
vzrostly ceny o neuvéfitelnych 10 000 000 000 %. Vysledkem této nestability byl nastup
Hitlera k moci. V novodobé historii postihla hyperinflace nékteré jihoamerické staty
(Nikaraguu, Peru, Argentinu). Dalsi ptipady hyperinflace lze uvést pii rozpadu byvalé

Jugoslavie na pocatku devadesatych let minulého stoleti."’

"7 Srov. BLAZEK, J., Zdklady ekonomie, s. 135.
' Srov. tamtéz, s. 135.
' Srov. JURECKA, V., a JANOSIKOVA 1., Makroekonomie, Zdkladni kurs, s. 96.
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2.5 DALSI FORMY INFLACE

Mezi dalsi formy inflace mizeme zatadit skrytou inflaci, potlacenou inflaci a dale inflaci
podle vyrovnanosti a anticipovanosti. S témito druhy inflace se v praxi moc casto

nesetkavame.
Skryta inflace

U skryté inflace dochdzi ke zvySovani cen, které se nevykazuji do cenovych indexi. K této
inflaci mize dojit vlivem chybného sestaveni spotfebniho kose. Pfi¢inou muze také byt
napiiklad zména struktury produkce smérem k cenové vyhodnéjSim produktim nebo
zhorSeni kvality vyrobkl bez zmény ceny. Naproti této inflaci stoji tzv. zjevna (odkrytd)

. o v Vv v T ’ . o 2
inflace, kterou miizeme b&Zn& pozorovat a promité se do cenovych indext.?

Potlacena inflace

S touto inflaci se potkdvame v piipad¢, je-li rist cen zbozi a sluzeb uméle zablokovan, a to
administrativnim zdkazem zvySovani cen. Zastaveni rustu cen zdkazem oznacujeme
pojmem ,,zmrazeni cen nebo ,,cenové moratorium®. Po zruSeni zékazu riistu cen doslo
k jejich rychlému nartstu, ktery vyrovnal ptedchéazejici cenovou stagnaci. ,,Cenové

. . s N 21
moratorium* podporuje zvySovani cen na ¢erném trhu.
Inflace anticipovana a soucasné nevyrovnana

Nevyrovnana inflace vznika tak, ze dojde ke zméné¢ relativnich cen. Béhem jejiho plisobeni
dochazi k vyraznym pterozdélovacim efektlim, protoze ceny nékterych komodit se

nepiizpusobuji tak, aby odrazely inflacni trendy. Mezi tyto transfery miizeme zahrnout:
e redistribuci duchodi od véfiteld k dluznikim,
e deformaci dafiového systému,
e vzestup urokovych sazeb,

e postizeni prijemci fixnich plati.?

2 Srov. JURECKA, V., a JANOSIKOVA 1., Makroekonomie, Zakladni kurs, s. 95.
2! Srov. tamtéz, s. 95.
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Inflace anticipovana a sou¢asné vyrovnana

Anticipovand a soucasn¢ vyrovnana inflace neovlivituje produkt ani jeho pterozdéleni,
protoze u riznych druhti aktiv nevznika zisk ani ztrata. Ceny, které se méni, jsou v tomto

w7 v ~ 7 2
piipadé pouze zménou méfitka.”
Inflace neanticipovana a soucasné vyrovnana

U inflace neanticipované a soucasné vyrovnané dochazi k tzv. skoku v cenach. Jestlize
dojde k ptipadu, zZe se skokové zméni vSechny ceny, tak potom se u této inflace neobjevuji

, oy v ;e 24
vyrazné prerozdélovaci ucinky.
Inflace neanticipovana a soucasné nevyrovnana

Je to nejhors$i typ inflace, u které dochdzi k vyraznym prerozdélovacim procesim
v disledku nenadalych Sokii. Jako ptiklad z historie mizeme uvést inflaci, ktera byla
vyvoland ropnymi Soky v 70. letech 20. stoleti. Cena ropy se rapidné zvysila oproti
ostatnim vyrobktim. Tento vyvoj sméfoval k tomu, ze ropné spolecnosti zvysili sviij zisk a

’ o v Y ror o 2
u vyrobci naopak doslo ke zvyseni naklada.*

> Srov. TULEJA P., MAJEROVA 1., a NEZVAL P., Zdiklady makroekonomie, s. 123.
= Srov. tamtéz, s. 123.
* Srov. tamtéz, s.123.
* Srov. tamtéz, s. 123.
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3 MERENI INFLACE

3.1 MIiRA INFLACE

je definovana jako mira zmény cenové hladiny. M¢&fi se prirtistkem primérného ro¢niho

indexu spotiebitelskych cen a vyjadiuje procentni zménu primérné cenové hladiny za 12

s v 7 o . o v v ’ v 7 o 26
poslednich mésicii proti priméru 12 piredchozich mésict.

cenova hladina (rok t) — cenova hladina (rok t-1)

Mira inflace (t) = *100%

cenova hladina (rok t-1)

K ¢emu se mira inflace pouziva?

Informace, které¢ jsme ziskali o dosazené mife inflace, vyuzijeme pro ucely valorizace
mezd, dichodl a socidlnich piijma. Déle je mizeme vyuzit také v souvislosti s ndjemnimi
¢i jinymi smlouvami, ve kterych je zakotvena revize pivodné dohodnutého finanéniho

v 7 7. . ’ oo o 2
plnéni v zavislosti na vyvoji inflace.”’

*% Srov. SOUKUP, J., aj., Makroekonomie, Moderni piistup, s. 32.
7 Srov. SCHILLER B., Makroekonomie, s. 130.
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Tabulka ¢. 1 - Vyvoj inflace od roku 2003-2009

Vyvoj inflace v CR od roku 2003

o mira inflace graf
[%]

2003 0,1 |

2004 2,8 |

2005 1,9 [ |

2006 2,5 [ |

2007 2,8 [ ]

2008 6,3 [ ]

2009 1,0 [ |

2010 0,9 (odhad MF)

Zdroj: http://www.estav.cz/finance/inflace.html

Cenova hladina piedstavuje primérnou uroven cen urCitého souboru statki v bézném

obdobi ve srovnani s cenami urcitého vybraného zékladniho obdobi.

»Zmény relativnich cen jsou naprostou samoziejmosti trznich ekonomik. Primérny rist
vSech cen zdsadné ovliviiuje rozhodovani domécnosti a firem, ale m& dopady i na
makroekonomické trovni. Obecné mizeme vyslovit tvrzeni, Ze vys$§i mira inflace pfinasi
ekonomickym subjektim dodatené néklady.“*® Rist miry inflace v ekonomice znamena
rist vétSiny cen zbozi a sluzeb nebo jinak feceno dochazi ke snizovéani kupni sily dané
mény. To ve skutecnosti znamend, Ze za stejnou nomindlni hodnotu penéz si miizeme
koupit méné vyrobki a sluzeb. Koruna dnes ma niz$i hodnotu nez koruna zitra. Tento jev

rwr

sebou piinasi pokles zivotni urovné obyvatelstva urcit¢ zeme a predstavuje také vyznamny

¥ SOUKUP, J., aj., Makroekonomie, Moderni pristup, s. 303.
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podil na jejich ekonomickém rozhodovéni. Z historie vime, Ze piili§ vysokd inflace ma
vyrazny vliv na vykonnost ekonomiky a vyvoldva nestabilitu na makroekonomické urovni.
Tento vyvoj by vaznym zpisobem narudil fungovani trzniho systému i jeho existenci.”’
,»Zmeény cenové hladiny, které jsou vyjadieny mirou inflace, tak patii k nejsledovanéjsim
makroekonomickym veli¢indm. Cenova stabilita pfedstavuje vyznamny faktor, ktery ma

zasadni pozitivni dopad na ekonomiku.**°

Inflaci méfime pomoci cenovych indexii. Nejbéznéjsi je index spotiebitelskych cen. Méfeni
inflace zabezpeduje v CR Cesky statisticky tfad a je vyjadfovano pomoci miry inflace.

Existuji tfi zékladni zplisoby jak je mozné vypocitat miru inflace.

3.1.1 INDEX SPOTREBITELSKYCH CEN — CPI

Tento index odrazi zménu cen vyrobki a sluzeb, které kupuji domacnosti a méfeni vyvoje
cenové hladiny je zaloZzeno na srovnani ndkladl na nékup spottebniho kose vyrobki a
sluzeb. Vahy jednotlivych polozek spotifebniho koSe odpovidaji podilu daného druhu
spotieby na celkové spotiebé domacnosti. Hodnota koSe se vypocita tak, ze dané mnozstvi
kazdého vyrobku nebo sluzby je ndsobena jeho cenou pfislusného obdobi. Kdyz vyjde
hodnota indexu vyssi nez 100 dojde k vzestupu cenové hladiny a znamena to, ze probiha

inflace.

3.1.2 INDEX CEN VYROBCU - PPI

Vedle indexu spotiebitelskych cen existuji i také tfi indexy cen vyrobcti (Producer Price
Index-PPI). Tyto cenové indexy méti domaci inflaci, ktera plisobi na konkurenceschopnost
naSich domacich vyrobcii v porovnani se zahrani¢nimi vyrobci a sleduji praimérné ceny,
které se tykaji vyrobct. ,,Ko§*“ indexu cen vyrobcli se lisi od ,,spotiebniho koSe.
Nepotiebujeme u ného znat naptiklad rast cen sluzeb maloobchodu, rast ndjemného
v bytech nebo rlst vstupného do divadel. Indexy PPI zahrnuji ceny surovin a meziproduktt

a pokryvaji také finalni vyrobky. Nepokryvaji vSechny ceny, které se tykaji vyrobca, ale

2 Srov. SOUKUP, J., aj., Makroekonomie, Moderni pristup, s. 303.
0 Tamtéz, s. 304.
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sleduji pouze oblasti tykajici se zpracovatelského primyslu, téZzebniho primyslu a

v 1w r 31
zemé&dglstvi.>

3.1.3 DEFLATOR HDP

Vypocitame ho nasledujicim zpisobem. ,,Hruby domaci produkt bézného roku ocenime
nejprve v cenach bézného roku a poté v cenach minulého roku. Kdyz pak HDP v cenach
bézného roku délime HDP vcenidch minulého roku, dostaneme deflator HDP.*
Prosttednictvim deflatoru HDP zjistime o kolik se oproti minulému roku zvysila cenova
hladina. Deflator na rozdil od indexu cen vyrobcl a indexu spotiebitelskych cen neni
zalozen na fixnim ,,koSi“ zbozi nebo sluzeb. Ko§ se u deflatoru méni v souvislosti na
struktufe spotfeby investic ve spole¢nosti. Proto neni ¢istym métitkem, co se tyka cenovych
zmén. Jeho hodnota ndm podava informaci o zméné ceny a zaroveil poukazuje na trzni
odezvu téchto cenovych zmén, které se projevuje novym modelem vydaji. Z tohoto
divodu deflator HDP obvykle vykazuje nizsi miru inflace nez index spottebitelskych cen

CPL*?

Redlny versus nomindlni HDP

Nomindlni HDP: ,,Hodnota finalniho vystupu vyprodukovaného za dané obdobi, méieno

v cendch tohoto obdobi (bézné ceny).

Realny HDP: Hodnota finalniho vystupu vyprodukovaného za dané obdobi, upravena o

33
cenoveé zmeény.

Zmeny, které nastanou v redlném HDP, povazujeme za dobré¢ méftitko toho, jak se méni
uroven vystupu a zivotni Uroven lidi. Na druhé stran¢ u nominalniho HDP vyjadiuji zmény

zejména cenové zmeény a zmeny vystupu.

Pojitkem mezi témito dvéma ukazateli je deflator HDP.**

3! Srov. HOLMAN R., Ekonomie, s. 545.
32 Srov. tamtéz. s. 544.

33 SCHILLER, B., Makroekonomie, s. 127.
3* Srov. tamtéz.
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defldtor HDF = % .100 HDPyomin jfe HDP v cemach béiného roku

E,m HDPrzgy  je HDP ve srovnatelnych cendach

Deflator HDP piedstavuje nejkomplexnéjsi ukazatel inflace, jelikoz se v ném objevuji ceny
vSech statki, ze kterych je slozen HDP. KdyZ chceme napftiklad zjistit, jaky vliv mé inflace
na spotiebitele, nepotfebujeme veédét, jaky je rist cen lokomotiv nebo traktori. Z tohoto
divodu zavadime index cen spotiebitelti (CPI) a statistika vytvaii tzv. spotfebni kos, ktery

’ s v v o v r , - 35
nam podavéa informace o struktufe spotieby primérné domacnosti.

Rozdil mezi CPI a deflatorem HDP

-----

nese oznaceni deflator HDP, spociva v tom, ze deflator HDP pokryvd mnohem Sirsi
skupinu statk. ,,Spotiebni kos* indexu spotiebitelskych cen neménime, zlstava stejny.
Zatimco kos statkii u deflatoru HDP ménime kazdy rok. Deflator ve svém kosi zahrnuje
ceny statk(, které jsou vyrabény v ekonomice. Index spotiebitelskych cen CPI ve svém

,,spotiebnim ko3i“ zahrnuje i ceny importovanych statkii. >

Ktera mira inflace je ta prava?

7dé vého indexu si musime uvé it, Smu i bu 7 index
U kazdého cenového indexu si musime uvédomit, ke kterému obdobi budeme dany inde

pocitat. Jestlize zjiStujeme miru inflace pomoci indexu spotiebitelskych cen, potom
dochazi k vykazovani Cisel, které jsou rozdilna ale i spravnd. Podminkou je pfesné vécné,
prostorové a casové vymezeni. To znamend, ze musime uvést konkrétni obdobi, ze kterého

. , . cy 1w ’ ’ r ’ . 3
je mira inflace vyjadiena a zéklad, ke kterému se vymezené obdobi bude porovnavat.”’

3% Srov. HOLMAN R., Ekonomie, s. 544.

% Srov. [cit.2010-01-18]Dostupné na WWW:  <http://www.miras.cz/seminarky/makroekonomie-n11-
inflace.php>

37 Srov. [¢it.2010-01-18] Dostupné na WWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/kdyz_se rekne inflace resp mira inflace#1>
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3.2 NEJCASTEJI POUZIVANE DRUHY MIRY INFLACE

a) mira inflace vyjadiend prirtistkem primérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen

je vyjadfena procentni zménou primérné cenové hladiny za 12 poslednich mésici
proti primeéru 12-ti predchozich mésicti. Tuto miru inflace pouzivame pti upravach nebo
pii posuzovani prumérnych veli¢in. Je zejména vhodnd pfi propoctech redlnych mezd a

dtichodi.*®

Tabulka ¢. 2 - mira inflace vyjadiend pfirGstkem primérmého ro¢niho indexu

spotrebitelskych cen

Rok Meésic

2003 15 I,1 /08 05 0302 02 01 0000 01 0,1
2004 03 05 08 1,0 1,2 14 1,7 20 22 |25 27 28
2005 |28 |27 |26 26 25 24 22 21 2020 19 19
2006 | 2,0 (2,1 |22 23 24 25 26 27 28 27 26 25
2007 |24 23 |22 22 21 21 21 202022 25 28
2008 34 39 43 47 |50 54 58 61 64 66 65 63

2009 59 54 |50 46 41 3,7 31 26 21 16 1,3 1,0

Zdroj: http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace

V tabulce jsou popsany hodnoty miry inflace vyjadiené pftirtistkem priimérného ro¢niho

indexu spotiebitelskych cen v jednotlivych mésicich od roku 2003 az do roku 2009.

¥ Srov. [¢it.2010-01-18] Dostupné na WWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/kdyz_se rekne inflace resp mira inflace#1>
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Nejnizs$ich hodnot dosahovala mira inflace v roce 2003, kdy se pohybovala tésn¢ nad

nulovou hranici.

b) ..mira inflace vyjaddrend piirastkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému mésici

pfedchoziho roku byva vyjadiena procentni zménou cenové hladiny ve

vykazovaném meésici daného roku proti stejnému mesici piedchoziho roku.
Predstavuje dosazenou cenovou uroven, ktera vylucuje sezénni vlivy tim, Ze se
porovnavaji vzdy stejné mésice.*” Tento druh miry inflace pouzivame zejména ke
stavovym veli¢inam, které zaznamendvaji zménu stavu mezi zacatkem a koncem
obdobi bez ohledu na prib¢h vyvoje béhem tohoto obdobi. Vyuzivame ji zejména
pfi propoctech realné urokové miry, realného zvySeni cen majetku a valorizaci

dtichodu.*

Tabulka €. 3 - mira inflace vyjadiena pfirtstkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému

mésici predchoziho roku

Rok Mésic

2003  -04  -04  -04 -01 00 03  -0,1 -001 )00 |04 | 10 | 10
2004 | 23 |23 |25 |23 |27 29 |32 34 |30 |35 29 | 28
2005 L7 1,7 L5 | 1,6 |13 .8 1,7 | L7 22 26 | 24 | 22
2006 ' 29 |28 28 |28 | 31 28 |29 31 | 27 1,3 1,5 1,7
2007 1,3 LS 1,9 [ 25 24 |25 23 |24 28 40 50 54
2008 75 |75 7,1 |68 68 67 69 65 |66 |60 44 | 3,6
2009 | 22 | 20 | 23 1,8 | 1,3 2 03 02 00 | -02 05 1,0

Zdroj: http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace

39 [¢it.2010-01-18] Dostupné na WWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/kdyz_se rekne inflace resp mira_inflace#1>
* Srov. tamtéz.
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V tabulce ¢.3 jsou uvedeny hodnoty miry inflace vyjaddfené pfiristkem indexu
spotiebitelskych cen ke stejnému mésici pfedchoziho roku. V roce 2003 vykazovala
zaporné hodnoty, které se v poslednim ctvrtleti roku 2003 vysvihly nad nulovou hranici.
V roce 2008 se zvysily vysoko nad hranici toleran¢niho pasma, ale v nasledujicim roce

doslo opét ke snizeni a hodnoty se dostaly pod tuto hranici.

¢) ..mira inflace vyjaddiend ptirastkem indexu spotiebitelskych cen k ptedchozimi

meésici vyjadiuje procentni zménu cenové hladiny sledovaného meésice proti

v P v s+l
predchozimu mésici.

Tabulka ¢. 4 - mira inflace vyjadfend pfirtistkem indexu spotiebitelskych cen

k ptfedchozimi mésici

Rok Meésic

2003 06 02  -001 02 00 00 01 -02 -05 01 05 |02
2004 18 02 01 00 04 02 04 00 -08 05 |-01 0,1
200 0,7 02 -001 01 02 06 03 00 -0309 -03-01
2006 14 01 -001 01 0503 04 02  -07/-05/-01 02
2007 10 03 03 07 04 03 04 03 -03 06 09 |05
2008 30 03  -01 04 05 02 05 -01-02) 00 |-05-03
2009 15 0102 -01 00 00 -04 -02 -04  -02 /02 |02

Zdroj: http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace

1 [¢it.2010-01-18] Dostupné na WWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/kdyz_se rekne inflace resp mira inflace#1>
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Z této tabulky mlZeme vyCist miru inflace vyjadfenou pfirGstkem indexu

spotiebitelskych cen k predchozimi mésici. Hodnoty miry inflace se v tomto

sledovaném obdobi pohybuji nizko kolem nulové hranice.

d) ..mira inflace vyjaddiend piirastkem indexu spotiebitelskych cen k zdkladnimu

obdobi (rok 2005=100) vyjadfuje zménu cenové hladiny sledovaného mésice

prislusného roku proti roku 2005. Pomoci bazickych indext spotiebitelskych cen k
zakladnimu obdobi (bazi je rok 2005=100) jsou vypocitavany od ledna 2010
vSechny indexy spotiebitelskych cen slouzici k vyjadfovani miry inflace za rtzna
Casova obdobi. Pfi téchto vypoctech plati zdsada, Ze miry inflace jsou vyjadieny

thrnnym indexem spotiebitelskych cen za domécnosti celkem.***

3.3 PROTIINFLACNI POLITIKA

Inflace sebou piinasi problémy a ma negativni dopady na ekonomiku, ekonomické subjekty

a jejich chovani. Proto vlada pfijimd ochranna opatieni ve form¢ protiinflacni politiky.

Tato opatfeni proti inflaci sebou piinasi naklady. Dochazi ke sniZzeni produkce a k rstu

nezaméstnanosti. MoZznosti protiinflacni politiky rozdélujeme do nésledujicich kategorii.

Diichodové politika - metodou protiinfla¢ni politiky je snizeni rastu nominalnich

mzdovych sazeb a dichodl. To znamend, ze vlada zmrazi riist cen a mezd. Toto
opatfeni sebou pfinadsi negativni dasledky. Dochazi k potlaceni informac¢ni funkce
cen. Zmrazeni cen a mezd v mnoha pfipadech inflaci pouze oddalilo, po jejim
zruSeni inflace vypukla znovu v plném rozsahu. Z tohoto diivodu se cenové a

mzdové regulace pouzivaji jen jako doplné¢k k fiskélni a monetédrni politice.

Monetarni a fiskalni restrikce orientovana na agregatni poptavku - u monetarni

restrikce centralni banka zavede opatieni, které snizi mnozstvi penéz v obéhu nebo

2 [¢it.2010-01-18] Dostupné na WWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/kdyz_se rekne inflace resp mira inflace#1>
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zvysi urokové miry a tim dojde ke sniZeni agregatni poptavky. U fiskélni restrikce

stat reguluje své vydaje nebo zvysSuje dan¢. Tento postup opét zplisobi snizeni

agregatni poptavky. V obou piipadech dochazi ke snizeni cenové hladiny, k poklesu

produkce a nezameéstnanosti.

Graf ¢. 4 - Restriktivni politika

cery P

(ke)

Po

P g |

agregatni nabidka
AS

Zdroj: http://www.obrazky.cz/detail

produkt Yy (HDP)

e (Odstranéni ocekavani — v ekonomice existuje ocekdvana inflace nebo-li setrvacna,

ktera je udrzovand diky inflacnimu ocekavani ekonomickych subjekti. To

znamena, ze vlada a centralni banka se musi zaméfit na odstranéni tohoto

ocekavani a to tak, Ze budou provadét divéryhodnou politiku. Pokud se jim podari

ey e . . , . v ;v s 4
snizit inflaci, pak ekonomické subjekty zméni sva o¢ekavani.

3

* Srov. PAVELKA, T., Makroekonomie, Zdkladni kurz,s. 149.
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4 CILOVANI INFLACE

Cilovani inflace povazujeme za druh ménové politiky, ktery pouziva i Ceska Republika.
Pro vetejnost je vice srozumitelngj$i nez napft. rezim cilovani penézni zasoby. ,,V rezimu
cilovani inflace centralni banka vefejné a zavazné vyhlasi sttednédoby inflacni cil v podobé
konkrétni hodnoty miry inflace nebo v podobé ur¢itého jejiho pasma.“** Centralni banka
dava tak vefejnosti na védomi, ze jejim primarnim cilem je zajisténi cenové stability.
Hlavni vyznam vyhlaseni inflacniho cile spociva v tom, Ze mira inflace je zndmy ukazatel
pro vetejnost z ekonomického i neekonomického hlediska. Centralni banka chce zejména
timto vyhlaSenim ovlivnit inflaéni ocekavani, ktera maji diilezitou roli pro tvoifeni skute¢né
miry inflace. Inflacni cil mizeme chéapat jako formu komunikace s vefejnosti, ktera se
snazi zajistit cenovou stabilitu. Hlavni nastroj, ktery centralni banka zejména vyuziva
k ovliviiovani tohoto cile, jsou kratkodobé wrokové sazby na pen&Znim trhu.*
,»Strategickou roli v inflaénim cilovani sehrava prognoéza centralni banky, ktera na zakladé
dostupnych udajii o makroekonomickém vyvoji predikuje o&ekavany vyvoj miry inflace.“*®
Prostfednictvim této prognozy nastavi centralni banka vysi Grokové sazby tak, abychom
dostali pozadovanou miru inflace. Miizeme fici, Ze ménova politika je ,,doptedu hledici
politika®, kterda ma za kol ovlivnit vyvoj ekonomiky. Zmény urokovych sazeb jsou
zejména vedeny zmeénou prognodzy, kterd ndm podavéa informace o tom, ze dosavadni
progndza plné neodrazi vSechny aspekty vyvoje ekonomiky. Mezi tyto aspekty miizeme
zpravidla zahrnout neocekavané nabidkové Soky v podobé ristu cen surovin, zmény
ménového kursu, vyvoj zahrani¢ni poptavky a vysoky rast vladnich vydaji. Soucasné i
prognoza zobrazuje budouci vyvoj urokovych sazeb, kterou centralni banka planuje a
ocekava. Inflacni cilovani znamena pro centralni banku klicovy prvek ménové politiky a

klade diraz na roli o¢ekavani v makroekonomickém V}'lvoji.47

* SOUKUP, J., aj., Makroekonomie, Moderni pristup ,s. 328-329.
* Srov. tamtéz, s. 329.

% Tamtéz, s. 330.

7 Srov. tamtéz, s. 330.
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Graf €. 5 - Kratkodobé urokové sazby (% p.a.)

Rust kratkodobych urokovych sazeb by mél odrazet zvySovani sazeb CNB v reakci na silici

infla¢ni tlaky.
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Zdroj:http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/e_pruzkumy makro_prognoz 51003.html#G4

4.1 HLAVNI ATRIBUTY CILOVANI INFLACE

Mezi hlavni atributy cilovani inflace zatazujeme stfednédobost, vyuzivani vefejného
explicitniho vyhlaseni inflaéniho cile a progndzy inflace. ,,Bankovni rada CNB pii svém
ménovépolitickém rozhodovani posuzuje nejnovéjsi prognézu CNB, vyhodnocuje rizika
nenaplnéni této prognézy a hlasuje o tom, zda a jak by se meélo zménit nastaveni

ménovépolitickych nastroji.«*

4.2 PROGNOZA INFLACE

Inflaéni prognéza se nachazi v centru rozhodovani centralni banky. Je uvadéna ctvrtletné

ve Zpravé o inflaci. Tento dokument ma za ukol pfiblizit lidem ekonomicky vyvoj
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posledniho &tvrtleti a zejména vyhled CNB do budoucnosti. Centralni banky, které ciluji
inflaci, vyuzivaji pro podklad ménovépolitického rozhodovani dva druhy projekci inflace.
Vedle progndzy, ktera zachycuje nejpravdépodobnéjsi vyvoj budouci ekonomiky (tzv.
progndza nepodminénd), obvykle vyuzivame tzv. podminénou prognézu. Klicovym bodem
pro funkci rozhodovani bankovni rady CNB do dubna 2002 byla projekce, ktera byla
zalozend na podminéné progndze. V Cervenci téhoz roku se hlavnim podkladem pro
rozhodovani stala nepodminénd prognéza. Inflacni prognoza, ktera pouziva
makroekonomicky model, obsahuje trajektorii exogennich veli¢in (napf. cena ropy).
K vyznamnym piedpokladim progndzy patii ocekdvany vyvoj vnéjSiho prostredi. Vedle
téchto predpokladl jsou dilezitym vstupem do progndzy také predpoklady tykajici se
domaci ekonomiky (napf. odhad pusobeni fiskalni politiky).* ,,Na zakladé expertnich a
modelovych pfistupti pak vznikéd konzistentni vyhled do budoucnosti, ze kterého je mozné
urcit, do jaké miry je tieba modifikovat stavajici predstavu ohledné¢ budouciho
ekonomického vyvoje. Prognoza budouciho vyvoje inflace je ukdzana v grafech ¢.11 a

porovnani skute¢ného vyvoje inflace a prognozy inflace v nasledujicim grafu &.12.*°

* [cit.2010-02-9] Dostupné na WWW: <http://www.quantitative.cz/file/27/udrzovani-cenove-stability-v-cr-a-
eurozone.pdf>

# [¢it.2010-02-9] Dostupné na WWW: < http://www.quantitative.cz/file/27/udrzovani-cenove-stability-v-cr-
a-eurozone.pdf>

* Tamtéz.
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Graf €. 6 - Prognoza inflace v horizontu ménové politiky
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Zdroj: http://www.quantitative.cz/file/2 7/udrzovani-cenove-stability-v-cr-a-eurozone.pdf

Graf ¢. 7 - Porovnani skutecného vyvoje inflace a prognézy inflace
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Zdroj: http://www.quantitative.cz/file/2 7/udrzovani-cenove-stability-v-cr-a-eurozone.pdf
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5 SITUACE V CR V JEDNOTLIVYCH LETECH ( VYVOJ INFLACE
A FAKTORY OVLIVNUJICI TENTO VYVOJ)

5.1 VYVOJV LETECH 2003-2009

5.1.1 VYVOJV ROCE 2003

V prvnim ctvrtleti roku 2003 doslo k mezirocnimu poklesu inflace. Od roku 1990 to bylo
poprvé, kdy se inflace méfend indexem spotiebitelskych cen dostala do zapornych hodnot.
V lednu 2003 dosahla inflace hodnoty —0,4 %. V nésledujicich dvou mésicich se mirny
cenovy pokles udrzel. Ve srovnani s rokem 2001, kdy se inflace pohybovala na hodnoté
5,9 %, se jeji hodnota snizila v prvnim c¢tvrtleti 2003 0 6,3 %. V tomto Ctvrtleti se snizila i

mira inflace na 0,8 %.

Na zaporné hodnoty spotiebitelské inflace méli zejména vliv polozky ve Ctyfech skupinach,
a to nealkoholické népoje a potraviny, bytové vybaveni, zatizeni domacnosti a opravy,
odivani a obuv, posty a telekomunikace.”' , K dal§imu sniZeni spotiebitelské inflace
pfispélo také vyraznéjs$i zpomaleni cenového ristu ve skupiné bydleni voda, energie a
paliva. Dezinfla¢ni vyvoj vSak jiz nem¢l pievazné plosny charakter, nebot’ ve zbyvajicich
skupinach pfevazovalo v prvnim ctvrtleti mirné oziveni cenového ristu ve srovnani s

koncem ptedchoziho Gtvrtleti.*

Ve druhém ctvrtleti zaznamenala inflace obrat ve vyvoji a ptesla do kladnych hodnot.
Zmeéna inflace byla pouze mirnd, jelikoz vykazovala v ¢ervnu 2003 mezirocni hodnotu
0,3 %. Tento mirny riist spottebitelskych cen dostalo inflaci ze zapornych hodnot. Mira
inflace se oproti minulému ctvrtleti snizila o 0,6 procentniho bodu na 0,2 % v mésici

cervnu.

3 Srov. [¢it.2010-02-23] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o _inflaci/2003/2003 duben/dow
nload/zoi_ 2003 duben.pdf>

>2 Tamtéz.
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Z vyvoje cen ve skupindch spotiebitelského koSe lze zjistit, ze celkovd zména
spotiebitelskych cen od meziroéniho poklesu k ristu neméla plosny charakter.” ,, Zatimco
v bieznu 2003 ceny mezirocné klesaly ve ctyfech skupinach a ve zbyvajicich osmi
skupinach vykazovaly rust, v ¢ervnu 2003 se pocet skupin s klesajicimi a rostoucimi
cenami vyrovnal shodnd na Sest.>* Na konci druhého <&tvrtleti doslo k riistu
spotiebitelskych cen zejména ve skupiné paliva, bydleni, voda, energie a snizeni
spottebitelskych cen probéhlo ve skuping potravin. Ve skupinach zdravi a vzdélani se ceny
také mirn¢ zvysily. Dezinflace se objevovala predevSsim u obchodovatelnych komodit.
V tomto ctvrtleti nejvice klesaly ceny u skupiny odivani a obuvi, zatimco v minulém

Stvrtleti se tento pokles objevil u cen potravin.>

Na zacatku tietiho ¢tvrtleti se inflace opé€t dostala do zapornych hodnot, které byli nizsi nez
v prvnim &tvrtleti. ,, Tento mirny pokles presel v zaii ve stagnaci.“’® V souhrnu Ize fici, Ze
v prvnich tfech ctvrtletich roku 2003 dosahovala inflace predevsim zaporné hodnoty. To
znamena, e se predpoklad CNB na zaatku tohoto roku o kratkém trvani zaporné
meziroc¢ni inflace nenaplnil. Mira inflace se dostala do stagnace na konci tietiho Ctvrtleti
roku 2003. Ceny v jednotlivych skupinach spotfebniho kose se vyvijely diferencované.
Ruast a pokles cen byli v jednotlivych skupindch rozdilné stejné jako intenzita zmén, ke
kterym dochazelo na zacatku tohoto ctvrtleti. Pocet skupin, u kterych dochazelo k ristu a
poklesu cen, byl v mésici ¢ervnu a zafi vyrovnany. Ve skupiné zdravi a vzd€lavani se
rychly rast cen zna¢né zpomalil a u skupiny odivani a obuvi se ceny stejné jako ve druhém

Stvrtleti nejvice snizovaly.”’

>3 Srov. [¢it.2010-02-23] Dostupné na WWW:

<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o _inflaci/2003/2003 cervenec/d

ownload/zoi_2003 cervenec.pdf>

> Tamtéz.

>> Srov. tamtéz.

%6 [¢it.2010-02-23] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o _inflaci/2003/2003_rijen/downl
oad/zoi_ 2003 rijen.pdf>

>7 Srov. tamtéz.
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Ve ctvrtém ctvrtleti roku 2003 inflace vyrazné vzrostla po tfech Ctvrtletich mirnych zmén
kolem nuly. Spottebitelské ceny se v fijnu po zafijové stagnaci zvysily na hodnotu 0,4 %.
V listopadu a prosinci rostly rovnomérné meziroénim tempem o 1 %. Tento vyvoj
znamenal vyrazné zrychleni ristu spotiebitelskych cen v porovnani s pocatkem roku 2003
az do zafi, nebot’ tento rist neptesdhl hodnotu 0,3 %. Mira inflace se v prosinci zvysila a
dosdhla hodnoty 0,1 %. Vyvoj cen byl opét ve skupinach spotiebitelského kose
potravin, které od cervna 2002 az do zafi 2003 mezirocné klesaly. Pocet skupin
srostoucimi a klesajicimi cenami se oproti zaii nezménil a vyvoj cen u skupin
spotiebitelského kose zaznamenal oslabeni dezinflacnich tendencich.’® .,V dalsich Ctyfech
skupinach spotiebitelského kose doslo ke zrychleni riistu cen, bylo vSak jen mirné a jejich
ptispévek ke zvyseni inflace ve Ctvrtém ctvrtleti byl ve srovnani s cenami potravin méné
vyznamny. V dalSich ¢tyfech skupindch bylo zaznamenano oslabeni meziro¢niho cenového
poklesu. Nejvyraznéji nadale klesaly ceny odivani a obuvi a bytového zatizeni, nejrychlejsi

byl naopak cenovy riist potravin.«>’

5.1.2 VYVOJ V ROCE 2004

V prvnim ctvrtleti 2004 se inflace, ktera byla méfena ristem spotiebitelskych cen, dale
zvysila. Ve srovnani s pfedchozim Ctvrtletim se cenovy rist vyrazné zvysil na poc¢atku roku
2004. Spotiebitelské ceny vzrostly o 1,5 procentni bod na 2,5 % a mira inflace vzrostla na
0,8 % v bfeznu. Vyvoj spotiebitelské inflace bylo zplsobeno zejména odeznivanim
dezinfla¢nich tendenci, akceleraci rtistu cen zemédélskych vyrobct a realizaci zmén sazeb

spotfebnich dani a DPH.%

Ve druhém ctvrtleti 2004 vzrostla inflace o 0,4 procentniho bodu na 2,9 % v Cervnu, coz je

nejvyssi hodnota dosazend v poslednich dvou letech. ,,Mira inflace vzrostla v zavéru

*¥ Srov. [¢it.2010-03-08] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2004/2004 leden/dow
nload/zoi 2004 leden.pdf>

* Tamtéz.

5 Srov. [¢it.2010-03-08] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2004/2004 duben/dow
nload/zoi_2004 duben.pdf>
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druhého &tvrtleti na 1,4 %.“®" ZvySovani meziroéniho riistu spotiebitelskych cen se
objevilo u vétSiny skupin spotiebitelského koSe. Zrychleni meziro¢niho ristu
spottebitelskych cen bylo zplsobeno stejné jako v predchozim obdobi zejména faktory
mimotradného charakteru. Jednalo se o pravu dané z pfidané hodnoty (DPH) u zbozi a
sluzeb. Skute¢ny vyvoj inflace potvrdil, ze upravy zptisobily narust spotiebitelskych cen.
Na vyvoj inflace mély také vliv zpozdéné dopady uprav neptimych dani z ledna 2004.
Dalsim faktorem bylo vyrazné zvySeni cen ropy na svétovych trzich, které se promitlo do
cen pohonnych hmot. Na zrychleni riistu spotfebitelskych cen neméli v tomto Ctvrtleti vliv
ceny potravin, jejichz vyrazny nartst je spojen srychlym rastem cen zemédélskych
vyrobet.® |, Vliv ostatnich proinflaénich faktori byl i ve druhém &tvrtleti 2004 ménd

, ;63
vyznamny.

,,Postupny nartist inflace, ktery je patrny od pocatku ttetiho ctvrtleti 2003, pokracoval ve
tretim cCtvrtleti 2004 jen v Cervenci a srpnu (meziro¢né na 3,4 %). V zafi se meziro¢ni
inflace po nékolika mésicich opét snizila a dosdhla 3 %. Ve srovndni s koncem
pfedchoziho ¢tvrtleti se tak jen velmi mirn€ zvySila. Mira inflace vzrostla na 2,2 % v

“64 Na pocatku tretiho &tvrtleti 2004 byl nariist inflace zptsoben faktory, které

ZAfi.
ovlivitovaly vyvoj cen potravin. Doslo k vyraznému nartistu cen zemédélskych vyrobcet. Ke
zvyseni inflace pfispely také zpozdéné dopady uprav nepiimych dani zledna 2004 a
mezirocn¢ vyssi sezonni vykyvy u nékterych polozek. Tyto faktory piispély zejména ke
zrychleni riistu cen u polozek spotiebitelského kose ve skupin€ potravin a ve sluzbach. Na
konci tretiho ctvrtleti 2004 se rast spotiebitelskych cen zpomalil vlivem zmény cen

zemé&délskych vyrobct.® ,,Vyvoj spotiebitelskych cen ani ve tietim &tvrtleti 2004

znatelné&ji neindikoval vliv ostatnich proinflacnich faktort, zejména pokracujiciho oziveni

61 [¢it.2010-03-08] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2004/2004 cervenec/d

ownload/zoi_ 2004 cervenec.pdf>

82 Srov. tamté.
8 Tamtéz.

%4 [¢it.2010-03-14] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2004/2004 rijen/downl
oad/zoi_2004 rijen.pdf>

% Srov. tamtéz.
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rustu cen dovazenych vstupi, které je patrné od poloviny roku 2003. Postupné silici rlst
cen prumyslovych vyrobct sice svéd¢il o zpozdéném promitani rostoucich cen vnéjSich
vstupt, tento trend vsak ani ve tietim Ctvrtleti nemél plosny charakter. Tykal se nadale jen
omezeného poctu odvétvi ve zpracovatelském primyslu, jejichz vyroba je bezprostiednéji
a ve vetsi mife zavisla na dovazenych vstupech s velmi rychle rostoucimi cenami na

svétovych trzich (zejména ropa, kovy).«

Inflace, ktera postupné nartistala od pocatku roku 2003, dosahla svého vrcholu ve tietim
ctvrtleti 2004. V srpnu vzrostla na nejvyssi hodnotu 3,4 % a od tohoto okamziku se
v nasledujicich mésicich zacala opét snizovat. V prosinci se meziro¢ni inflace snizila az na
hodnotu 2,8 % a mira inflace se oproti minulému ctvrtleti zvysila o 0,6 procentniho bodu
na 2,8 %. Na zpomalovani mezirocniho ristu spotiebitelskych cen v pritbéhu ctvrtého
Stvrtleti mély vliv zejména faktory, které ovliviiovaly vyvoj cen potravin.®’” ,,Zménu trendu
cen potravin oproti piedchozim ctvrtletim zplsobilo piedevSim vyrazné zpomaleni
mezirocniho ristu cen zemédélskych vyrobetl. Protismérné plsobil vyssi rust regulovanych
cen zpusobeny zvySenim primérné ceny zemniho plynu pro domécnosti (o cca 11 %), ktery
byl také hlavni pfi¢inou fijnového vyrazngjsiho nartistu spotiebitelské inflace a nasledného
zpomaleni procesu snizovani jejich meziro¢nich hodnot od konce tetiho &tvrtleti 2004.<%®

Prvni z uvedenych faktort se zaslouzil o zpomaleni meziro¢niho riistu cen potravin a druhy

faktor zrychlil cenovy rist ve skupiné, kde zafazujeme bydleni, vodu, energii a palivo.

5.1.3 VYVOIJ V ROCE 2005

Vyznamnou udalosti v roce 2005 bylo snizeni dopadu centralné¢ piijatych administrativnich
opatieni do hladiny spotiebitelskych cen hned od zacatku tohoto roku. ,,V pribéhu celého
roku 2005 byl vyvoj miry inflace nerovhomérny a za celkovym mezirocnim zvySenim

uhrnné hladiny spotiebitelskych cen, jakoZ i celoro¢nim zpomalenim ristu se skryvaji v

5 Tamtéz.

57 Srov. [cit.2010-03-14] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2005/2005 leden/dow
nload/zoi 2005 leden.pdf>

* Tamtéz.
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jednotlivych mésicich mensi 1 vétsi odchylky od praméru.“® Spotiebitelské ceny se oproti
minulému roku zvysily o 1,9 %. Ceny trznich sluzeb (3,7 %) rostly rychleji nez ceny zbozi
(0,8 %). Celkova cenova hladina se v prub¢hu tohoto roku 2005 zvySovala a v poslednim
¢tvrtleti dosdhla hodnoty 2,4 %, coz vSak bylo pfitom méné nez pred rokem o 0,7
procentniho bodu. Ve tfetim ctvrtleti doSlo u celkové cenové hladiny k nejvétSimu
zpomaleni riistu o 1,3 procentniho bodu.” ,,Z jednotlivjch mésicii se cenova hladina
zvysila nejvice v fijnu (o 2,6 %) a nejméné v kvétnu (o 1,3 %). Po cely rok 2005 bylo
ptiznacné, ze rozdily v cenovych pohybech podle oddilu se zna¢né zvétsovaly (od poklesu
cen o 5,3 % v odivéani a obuvi po riist cen o 7,6 % ve sluzbach post a telekomunikaci).
Celkovy index bez zbozi s administrativnimi cenami ukazuje na rist o 0,7 %, pficemz
zbozi s administrativnimi cenami zdrazilo o 5,8 %. Bez cen topnych oleji, pohonnych
hmot a oleji, které vzrostly o 6,8 %, se celkové ceny zvysily o 1,7 %.«"" K nejvétsim
zménam doslo v oddile posty a telekomunikace, ve kterém ceny zaznamenaly nartst o 14,1
% ve Ctvrtém Ctvrtleti. Na meziro¢ni zvyseni spotiebitelskych cen, které vzrostly o 4,1 %,
méli nejveétsi vliv zejména ceny vody, bydleni, energie a paliva. Nejvétsi podil na tomto
zvySeni méli v§ak ceny zemniho plynu (o 12,9 %). Mezi dalsi dilezité vlivy, které prispély
k ristu celkové cenové hladiny se zaslouzily jiz zminéné ceny postovni sluzby a

telekomunikace a ceny dopravy ve &tvrtém &tvrtleti.””

Tabulka €. 5 - Vyvoj inflace v jednotlivych mésicich

Jednotlivé mésice| 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
v roce 2005 :
Primeérna mira 2,8 2,7 2,6 26| 25 2,4 2,2 21 2,0 2,0 1,9 1,9

inflace v %

Zdroj:http://www.skolskeodbory.cz/aktuality/vyvojinflace2007.doc

%9 [¢it.2010-03-14] Dostupné na WWW:

<http://www.skolskeodbory.cz/aktuality/vyvojinflace2007.doc>

" Srov. tamtéZ.
! Tamtéz.
2 Srov. tamté.

39




5.1.4 VYVOJV ROCE 2006

Meziro¢ni inflace se zvysila na zacatku tohoto roku o 0,6 procentniho bodu na 2,8 % ve
srovnani s prosincem roku 2005. Spotiebitelské ceny dosdhly v lednu hodnoty 2,9 % a
v nésledujicich dvou mésicich se jejich rist stabilizoval na urovni 2,8 %. Mira inflace
vykazovala na konci tohoto ¢tvrtleti hodnotu 2,2 %. Na zrychleni rastu spotiebitelskych
cen se vyznamné podilely ceny energii uréené pro domacnosti.”” ,.Jejich dopad se
nejvyraznéji projevil ve skupiné bydleni, voda, energie a paliva, kde v bfeznu ceny
meziro¢n¢ vzrostly ve srovnani s prosincem 2005 o 1,9 procentniho bodu na 7 %. Na
zrychleni cenového ristu se v této skupiné nejvice podilely vyssi ceny elektfiny,

4 L.
«’V ramci

nasledované zvySenymi cenami zemniho plynu a tepelné energie.
spottebitelského kose rostly nejrychleji ceny u skupiny posty a telekomunikace. U trznich
cen doslo jen k mirnému navyseni a to diky vyssich cen pohonnych hmot. Rostouci ceny u
energetickych surovin (ropa, zemni plyn), které byly dovazené ze zahranic¢i, velkou mirou
ovliviiovaly vyvoj domécich cen. Svétova cena ropy na prelomu let 2005-2006 zrychlila

svij rist a tim doslo k oZiveni riistu cen pramyslovych vyrobei.”

Meziro¢ni inflace byla stabilni ve druhém ctvrtleti a jeji hodnota se pohybovala na trovni
piedchoziho ctvrtleti. U miry inflace doslo k mirnému navyseni a v mésici ¢ervnu dosahla
hodnoty 2,5 %. ZvySeni cen pohonnych hmot a regulovanych telefonnich poplatkti mélo
vliv na meziro¢ni rast spotiebitelskych cen v mésici kvétnu a to zejména ve skupiné posty
a telekomunikace a doprava. Mezi faktory, které méli vliv na vyvoj spotiebitelskych cen
v mesici Cervnu, zahrnujeme ceny ve skupin€ potravin, pohonnych hmot a predev§im

bydleni.”®

Ve tfetim Ctvrtleti se hodnota meziro¢ni inflace snizila o 0,1 procentniho bodu na 2,7 %.

Mira inflace se zvysila a v zaii dosédhla hodnoty 2,8 %. Na zrychleni rtstu spotiebitelskych

7 Srov. [¢it.2010-03-19] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2006/2006 duben/dow
nload/zoi 04 2006.pdf>

™ Tamtéz.

> Srov. tamtéz.

76 Srov. [¢it.2010-03-19] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2006/2006 cervenec/d
ownload/zoi_07 2006.pdf>
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cen melo vliv Sest skupin spotfebniho koSe. Mezi tyto skupiny fadime zdravi, postu a
telekomunikace, rekreace a kultura, stravovani a ubytovani, zbozi, sluzby a ptedevsim
potraviny. V zafi doSlo ke zpomaleni rastu spottebitelskych cen na hodnotu 2,7 % a to
v dtsledku snizeni tempa ristu pohonnych hmot. Rust cen u skupiny doprava se zmirnil,
byl viak ze vech skupin spotiebniho kose stile nejvyssi.”’ ,,Rychle rostouci ceny ve
skupin¢ bydleni =zastaly také hlavnim faktorem dosazeného mezirocniho rlstu
spotfebitelskych cen i ve tretim ctvrtleti 2006. Jejich pfispévek se v zafi blizil tfem
ctvrtinam celkového ristu. Prispévek cen potravin byl stejné jako v predchozim ctvrtleti
vyrazné niz$.«’® Vyvoj domécich cen byl ovliviiovéan riistem cen energetickych surovin na
svétovych trzich. U cen vyrobct v odvétvi zpracovani produktli z ropy se rist zpomalil a
v mesici zafi se zménil v mezironi pokles. Dochazelo ke zvySovani rastu nakladt na
energii a dovazené meziprodukty do cen vyrobci. U cen zemédélskych vyrobceil, které

oy . e « o ssoo 79
ovliviiyji ceny potravin, naznacuji pokracovani ristu cen.

Ve ctvrtém Ctvrtleti doslo u meziro¢ni inflace k poklesu a jeji hodnota vykazovala hodnotu
v prosinci 2006 1,7 %. To znamena, Ze se jeji hodnota snizila oproti zafi o 1 procentni bod.
Tento vyvoj meziro¢ni inflace mél vliv na miru inflace, kterd v zavéru roku zmeénila svij
vyvoj a zacala klesat. V prosinci dosdhla hodnoty 2,5 %. Zpomaleni ristu regulovanych
cen mélo vliv na zpomaleni ristu spotiebitelskych cen. Tuto zménu miizeme ve spotfebnim
kosi vidét predevSim u skupiny bydleni. Riist cen potravin se zpomalil, ale tato zména
neméla velky vliv na zpomaleni rlstu spotiebitelskych cen. Zpomaleni rdstu cen se
objevilo jeste¢ u ctyfech dalSich skupinach spotiebitelského kose a stejné€ jak u skupiny
bydleni nemé&lo jejich vliv na rist spotiebitelskych cen.*® | Pro vyvoj domécich cen ve
ctvrtém Ctvrtleti 2006 bylo vyznamné oslabeni vnéjSich nakladovych tlaki plynoucich z
vyvoje cen energetickych surovin na svétovych trzich. Meziro¢ni rast cen ropy zpomalil a

pii souCasném vyrazném meziro¢nim posileni kurzu koruny piispél k poklesu cen dovozu

7 Srov. [¢it.2010-03-19] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2006/2006 rijen/downl
oad/zoi 10 2006.pdf>
™ Tamtéz.
” Srov. tamtéz.
% Srov. [¢it.2010-03-19] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2007/2007 leden/dow
nload/zoi 01 2007.pdf>
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nerostnych paliv, coZ se nasledné promitlo zejména do cen vyrobcl v odvétvi zpracovani
o 1 . r . 4 o v 4 4 14 o

produkti z ropy.“®' Ceny elektrické energie a ceny vyrobcl v odvétvi zpracovani kovil se

zvySovaly. V oblasti stavebnictvi a trznich sluzbach se ceny n¢jak vyznamné nezménily od

minulého ctvrtleti roku 2006. V zemédelském odvétvi vSak doslo k vyraznému rustu cen.

5.1.5 VYVOIJ V ROCE 2007

Na zacatku roku 2007 se meziro¢ni inflace zvysila. V lednu vSak doslo k poklesu jeji
hodnoty o 0,4 procentniho bodu na 1,3 % a tim se snizila pod troven, kterou dosahla ke
konci roku 2006. V tnoru ale vykazovala opét vyssi hodnoty. Na konci prvniho Ctvrtleti se
meziro¢ni hodnota inflace dostala na 1,9 % a mira inflace vykazovala hodnotu 2,2 %. Riist
cen potravin mél vyrazny vliv na zrychleni tempa meziro¢niho ristu spotiebitelskych cen.
Na tomto zrychleni se také podilely dalsi skupiny spotfebniho kose a to konkrétné posty a
telekomunikace, rekreace a kultura, vzdélani a ostatni sluzby a zbozi. U skupiny odivani a
obuvi doslo k opacnému vyvoji. Ve skupiné bydleni se rust cen zieteln¢ zpomalil a tim
kompenzoval proinflaéni ptsobeni cenovych zmén v uvedenych skupindch. Pro ceny, které
se vyvijely na naSem domacim trhu, mély pfiznivy vliv pfedevSim ceny energetickych
surovin na svétovych trzich. Cena ropy vykazovala v prvnim ctvrtleti pokles a to
znamenalo pro ¢eskou korunu, kterd mezirocné posilila sviij kurz, pokles cen dovezenych
nerostnych surovin. Naproti tomu u nékterych energetickych a surovinovych zdroji (napft.
elektricka energie, kovy) dochazelo k ristu cen. Tento vyvoj cen mél vliv na naklady

’ o v vr o v 1w ’ . ;7 82
vyrobcl a to predev§im v pramyslu, zeméd€lstvi a stavebnictvi.

Ve druhém ctvrtleti se smér vyvoje meziro¢ni inflace nezménil. Spotiebitelské ceny se
zvysily o 0,6 procentniho bodu na 2,5 %. Na zrychleni tempa riistu meziro¢ni inflace mélo
vyznamny vliv pfedevSim zvySeni spotifebnich dani do cen tabaku a na rist

spotiebitelskych cen mély ze dvou tietin vliv zejména ceny potravin a bydleni. Mira inflace

¥ [¢it.2010-03-19] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2007/2007 leden/dow
nload/zoi 01 2007.pdf>

%2 Srov. [¢it.2010-03-24] Dostupné na WWW:

<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2007/2007 duben/dow
nload/zoi 04 2007.pdf>
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se dostala do mirného poklesu a jeji hodnota dosahovala 2,1 %.% ,,Vyvoj inflace probihal i
ve druhém cCtvrtleti 2007 v podminkdch protismérného vyvoje cen vyznamnych
energetickych a surovinovych vstupti. Zatimco ceny ropy a ndvazn¢ korunové ceny dovozu
minerdlnich paliv nadale meziro¢né klesaly, ceny kovli na svétovych trzich a domaéci
elektrické energie vykazovaly rychly mezirocni riist. Tento protismérny cenovy vyvoj
vyznamnych vstupii se promital do nédkladii vyrobcii, a to rozdilné v jednotlivych
odvétvich. Pfi soubéZném piiznivém vyvoji poptavky pak rast cen vyrobcit v pramyslu
zrychlil. Rast cen zemédélskych vyrobcl sice zpomalil, stale byl ale vysoky. Ceny
stavebnich praci se po vyrazn€j$Sim narastu v bieznu pohybovaly na vyssi urovni nez v

pfedchozim obdobi.“**

Mezirocni inflace se ve tfetim Ctvrtleti roku 2007 podle oc¢ekavani ekonomu opét zvysila.
V meésici Cervenec a srpen se inflace dostala sice pod hranici, kterou vykazovala v zavéru
druhého ctvrtleti. V zafi se ale zvysila o 0,3 procentniho bodu a doséhla hodnoty 2,8 %.
Hlavni pfi¢inou zvySeni meziro¢ni inflace méli stejné jako v minulém ctvrtleti spotiebni
dané¢ u cen tabdkového zbozi. Ve spotfebnim koSi se velmi zvySily ceny u skupiny
potravin, bydleni a nealkoholickych napojt. Ostatni skupiny spotfebniho kose neméli velky
vliv na vyvoj spotiebitelskych cen. Mira inflace ovliviiovdna vyvojem inflace v delSim
obdobi dosédhla v zafi hodnoty 2 %. Meziro¢ni ménovépolitickd inflace, kterd je hlavnim
ukazatelem vyvoje inflace pii ménovépolitickém rozhodovani CNB, byla ve tietim &tvrtleti
nizsi nez celkova meziro¢ni inflace. Oproti Cervnu se v zaii snizila o 0,2 procentniho bodu
na hodnotu 1,7 %. Inflace byla ovlivnéna 1 dal§imi faktory, které pusobily na strané
poptavky a nabidky. Stale ptisobil protismérny vyvoj cen surovinovych a energetickych
zdrojii na domdacim i zahrani¢nim trhu, ktery ovliviioval naklady vyrobct v jednotlivych

85 v s~ 7 o o ’ ’ o v 7 v ’
oborech.™ ,,Celkové se meziro¢ni rlst cen primyslovych vyrobci ve tfetim ctvrtleti

% Srov. [cit.2010-03-24] Dostupné na WWW:

<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2007/2007 cervenec/d
ownload/zoi_07 2007.pdf>

** Tamtéz.

% Srov. [¢it.2010-03-24] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2007/2007 rijen/downl
oad/zoi_10 2007.pdf>
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zpomalil. Naopak ceny stavebnich praci pokracovaly v pozvolném zrychlovani

meziro¢niho riistu a ceny zem&d&lskych vyrobeil sviij riist opét vyrazng zrychlily.«

Ve ctvrtém cCtvrtleti se meziro¢ni inflace velmi vyrazné zvySila na hodnotu 5,4 % a
nachdzela se tak na hornim okraji toleran¢niho pasma inflacniho cile. Inflace se zvysila o
2,6 procentniho bodu. Nejvétsi zasluhu na tomto zvySeni maji ceny potravin, pohonnych
hmot a také regulované ceny. Ménovépolitickd inflace se stejné¢ jako mezirocni inflace
oproti minulému Ctvrtleti, kdy se nachazela pod toleran¢nim pasmem , vySvihla na horni
polovinu toleran¢niho padsma. Vyrazny rust cen energii a potravin na svétovém trhu byl

hlavni p¥i¢inou velkého zvyseni spotiebitelskych cen.®’

5.1.6 VYVOJV ROCE 2008

Na zacatku roku 2008 meziro¢ni inflace nezménila svlij vyvoj. Od fijna loniského roku
pokracovala v rlstu a tento vyvoj se v unoru zastavil na hodnoté¢ 7,5 %. Nésledujici mésic
se snizila na hodnotu 7,1 %. Pfi€inou tohoto ristu bylo vice vlivll, které se promitly do
vétSiny spotiebitelskych cen. Nejvétsi zasluhu na zvySeni meziro¢ni inflace méli
regulované ceny a nepifimé dan¢. Skupina potravin a pohonnych hmot ve spotfebnim kosi
v tomto Ctvrtleti neptispéli k rastu spotiebitelské inflace. V bfeznu vykazovala meziro¢ni
ménovépoliticka inflace, na kterou reaguje ménovéa politika CNB, hodnotu 5,1 %. To
znamena, Ze byla v tomto ctvrtleti nizsi nez celkova mezirocni inflace. Mezi vnéjsi vlivy,
které¢ méli vliv na vyvoj spotiebitelskych cen, fadime rist cen potravin a energetickych
surovin na svétovém trhu. Realizovani né€kterych reforem v tomto ctvrtleti (napf. sazba
DPH z5 % na 9 %, zavedeni poplatkii ve zdravotnictvi) také piispéli k vyvoji cen.™
,Dynamika hospodaiského rlstu se jiz tfetim rokem pohybovala nad 6 % a rust

spotiebitelské poptavky byl 1 pfes postupné zpomalovani tempa ristu stale silny. Opacnym

% [¢it.2010-03-24] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/2007/2007 rijen/downl
oad/zoi_10 2007.pdf>

%7 Srov. [¢it.2010-03-24] Dostupné na WWW:
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smérem pisobily dlouhodobé klesajici dovozni ceny produktii s vySSim stupném

zpracovani, zejména priimyslovych produktd uréenych pro maloobchodni trh. %

Mezirocni inflace se i ve druhém Ctvrtleti pohybovala nad toleranénim pasmem infla¢niho
cile. U spotiebitelskych cen dochazelo ke zpomaleni riistu vlivem rdstu cen potravin a
v ¢ervnu 2008 dosahla hodnoty 6,7 %. V souladu s prognoézou, kterou bankovni rada
hodnotila jako mirné proinfla¢ni, se rozhodla, Zze ponechd vySi ménovépolitickych
urokovych sazeb. Mezi hlavni proinflacni rizika zaradila predevs§im rostouci ceny komodit
na svétovém trhu a vyssi zahrani¢ni inflacni tlaky. Podle bankovni rady by proti inflaci
mélo plsobit posilovani kurzu koruny a zpomaleni zahrani¢ni poptavky. Mira inflace se

oproti kvétnu zvysila o 0,4 procentniho bodu a vykazovala hodnotu 5,4 %.”

Hladina spotiebitelské inflace byla stabilni a na konci tietiho ctvrtleti se dostala na
hodnotu 6,6 %. Ve srovnani s koncem druhého ctvrtleti se snizila pouze o 0,1 procentniho
bodu. Meziro¢ni inflace dosédhla hodnoty 4,7 % a pohybovala se nad toleranénim pasmem.
Na vysoky rist spotiebitelskych cen mél vliv domdci i zahrani¢ni trh. Vyznamny vliv na
domaéci ceny mély predevsim ceny energetickych surovin, jejichz ceny se stale zvySovaly.
Na vysokou inflaci se podepsaly i1 n¢které reformy realizované od 1. ledna 2008. Svétové
ceny potravin piispivaly ke snizovani tlakdi na domaci ceny potravin.”' ,,Vyznamné bylo
také protiinflacni ptsobeni dlouhodobé klesajicich dovoznich cen produkti s vysSim
stupném zpracovani, které se projevilo v nizkém rustu, resp. poklesu spotiebitelskych cen
nékterych skupin zbozi.“”* Na rist spotiebitelskych cen méli vyrazny vliv regulované ceny

a nepfimé dané.

Ve ¢tvrtém ctvrtleti 2008 se meziro¢ni inflace snizila o 3 procentni body a doséhla hodnoty
3,6 %. Na tomto sniZzeni mély vyrazny vliv zejména ceny potravin, pohonnych hmot a

v mensi mife 1 korigovana inflace. ,,Inflaci snizujici vliv uvedenych trznich cen byl jen

% [¢it.2010-03-26] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2008/2008 II/downloa
d/zoi_11_2008.pdf>
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¢astecné kompenzovan meziro¢nim zrychlenim ristu regulovanych cen. Inflace se tak po
rok trvajicim vykyvu navréatila pod horni okraj toleranéniho pasma, které si kolem svého
3 % cile stanovila CNB.“”* Meziro¢ni inflace, ktera v prosinci vykazovala hodnotu 1,8 %,
se dostala pod infla¢ni cil. Na pokles meziro¢ni inflace mélo vliv mnoho faktorti na
domaécich i zahrani¢nich trzich. Mezi tyto faktory fadime stejné jako v minulém cCtvrtleti
rostouci ceny energetickych zdroju a potravin. Cena ropy se snizovala a promitala se tak do

trznich cen pohonnych hmot a soucasné také do dal$ich odvétvich.”

5.1.7 VYVOIJV ROCE 2009

Na zacatku roku 2009 se meziro¢ni inflace oproti prosinci 2008 snizila o 1,3 procentniho
bodu na hodnotu 2,3 %. K tomuto snizeni nejvice pfispély regulované ceny a odeznéni
dopadi zmén nepifimych dani. Pokles miizeme vidét také u korigované inflace. U skupiny
potravin spottebniho koSe doslo po ctyfech mésicich k obnoveni ristu. Timto celkovym
poklesem se inflace pohybovala v dolni polovin¢ toleranc¢niho pasma, které si kolem svého
3 % cile stanovila CNB. Ménovépolitickd inflace dosahla stejné jako meziroéni inflace
urovné, kterd se nachazi pod dolnim okrajem toleran¢niho pasma. V mésici bifeznu
vykazovala hodnotu 1,8 %. Na pokles meziro¢ni inflace mélo vliv mnoho faktorti vnéjsiho
1 domaciho pivodu. Mezi tyto faktory fadime odeznéni reformnich opatteni, které byli
uskute¢nény na pocatku roku 2008. Déle sem také patii mezirocni pokles svétovych cen
ropy, ktery se promital do trznich cen pohonnych hmot. Pokles spotiebitelské poptavky
piispival také k poklesu inflace.” , Vyrazné se také v prvnim &tvrtleti snizil piispévek
zmén nepfimych dani v neregulovanych cenach k meziro¢ni inflaci, ktery byl jiz pouze

diisledkem slabnouciho zpozdéného dopadu zvyseni spotiebnich dani u cigaret.*“*®

2 Tamtéz.

% [¢it.2010-03-26] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o _inflaci/2009/2009 I/download
/zoi_1 2009.pdf>

% Srov. tamtéz.

% Srov. [¢it.2010-03-27] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2009/2009 IV/downlo
ad/zoi IV _2009.pdf>

%6 Tamtéz.

46



Ve druhém ctvrtleti se vyvoj meziro¢ni inflace nezménil. Snizila se o 1,1 procentni bod a
dostala se na hodnotu 1,2 %. Nejvétsi vliv na tomto poklesu mélo odeznéni zmén
nepfimych dani, zpomaleni ristu regulovanych cen, pokles korigované inflace bez
pohonnych hmot a ceny potravin.”” , Inflace se diky dal§imu celkovému poklesu ve druhém
ctvrtleti 2009 dostala pod spodni okraj toleran¢niho pasma, které si kolem svého 3 % cile
stanovila CNB. Pod timto pasmem se nachazela i ménovépolitick4 inflace.“”® Na zvyseni
rustu spotiebitelskych cen mély predevsim vliv regulované ceny, jejichz rist se zpomalil a
v mésici ¢ervnu dosahl hodnoty 9,7 %. Toto postupné zvySovani u regulovanych cen se
promitlo do cen energii a ndjemného, které¢ dosahlo v ¢ervnu hodnoty 27,1 %. Rust cen se
objevil také u elektfiny, zemniho plynu a tepla pro domécnosti. Ceny zemniho plynu pro
domacnosti se snizili 0 3 % od 1.dubna 2009.” | Jest& vyrazngji piispély ke sniZeni inflace
zmény nepiimych dani v neregulovanych cendch, odrazejici odeznéni zpozdéného dopadu

o w1 L . 100
zvyseni spotiebnich dani u cigaret do inflace.*

Ve tretim ctvrtleti vykazovala meziro¢ni inflace stejn¢ jako v minulych ctvrtletich pokles a
dosahla nulové hodnoty, coZ znamen4, ze ve srovnani se zaifim 2008 m¢la stejnou hodnotu.
Nejvice se na tomto snizeni podilely ceny potravin, korigovand inflace bez pohonnych
hmot a regulované ceny. Meziro¢ni a mé€novépoliticka inflace se pohybovala hluboko pod
spodnim okrajem toleranéniho pasma stejn¢ jako v predchozich ctvrtletich roku 2009.
M¢énovépoliticka inflace se po odeznéni nepiimych dani shodovala s celkovou inflaci.
Regulované ceny, které mély pfiznivy vliv na meziroéni inflaci, se jejich hodnota snizila o
2,2 procentniho bodu na 7,5 %.'°" | Jejich stile jesté vysoky aktudlni rist odrazel
pfedev§im vysoky riust regulovaného najemného a cen elektfiny. Celkovy rust
regulovanych cen byl na druhé strané¢ vyznamné tlumen postupnym snizovanim

meziroéniho ristu cen zemniho plynu (z 34 % v prosinci 2008 az na 0,0 % v zaii 2009).«'*

7 Srov. [¢it.2010-03-27] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2009/2009 III/downlo
ad/zoi IIT_2009.pdf>

% Tamtéz.

% Srov. tamtéz.

1% Tamtéz.

1% Srov. [¢it.2010-03-27] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2009/2009 IV/downlo
ad/zoi _IV_2009.pdf>

12 Tamtéz.
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ty¢e regulovanych cen ve tietim Ctvrtleti.

Ve ctvrtém poslednim Ctvrtleti roku 2009 se meziro¢ni inflace oproti minulému ctvrtleti
zvysila o 1 procentni bod na hodnotu 1 %. Ceny pohonnych hmot vyrazné ptisp€ly k ristu
inflace v dusledku ozZiveni cen ropy na svétovych trzich. Mezi dalsi faktory ovliviujici
meziro¢ni inflaci patii také ceny potravin, u kterych doslo k poklesu a korigovana inflace
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bez pohonnych hmot.” ,,Cenovy vyvoj ostatnich slozek inflace byl naddle vyznamné

tlumen protiinflaénim ptsobenim nizké domaci poptavky.«'®*

Inflace se po zvyseni stale
pohybovala pod spodnim okrajem toleran¢niho pasma 3 % infla¢niho cile. Od zacatku roku
2010 bude platit novy inflacni cil ve vysi 2 %. Meénovépolitickd inflace byla shodna

s celkovou inflaci a jeji hodnota ¢inila 1 %.

5.2 PREDPOKLADANY VYVOJ V ROCE 2010

Meziro¢ni inflace se v inoru 2010 navysila 0 0,6 %. V porovnani s lednem se mirné snizila
a nachézela se pod spodnim okrajem toleranéniho pasma okolo nového 2 % cile CNB.
,»Meénoveépolitickd inflace, tj. inflace ociSténa o primarni dopady zmén nepfimych dani,
&inila v tnoru 2010 -0,4 %.“'% Na odchylce meziroéni inflace, ktera byla zpiisobena
v prvnich mésicich tohoto roku, se podilela nizsi korigovana inflace bez pohonnych hmot.
V porovnani s prognézou CNB byla meziro¢ni inflace v tinoru 2010 o 0,3 procentniho
bodu nizsi. U cen potravin a pohonnych hmot doslo naopak k opacné situaci. Jejich ceny
vykazovaly vys$i hodnoty, nez jaké piedpokladala prognoza CNB.'® | Predikce
regulovanych cen a dopadii zmén nepiimych dani se zhruba naplnily. Pfes odchylku od
progndzy je pozorovany cenovy vyvoj v dosavadnim pribchu prvniho Ctvrtleti zhruba v

souladu s celkovym vyznénim aktudlni prognézy.“'”’ Podle ni se meziroéni inflace

19 Srov. [¢it.2010-03-28] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o _inflaci/2010/2010_I/download
/zoi_1 2010.pdf>

1% Tamtéz.

1% T¢it.2010-03-27] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/stanoviska/stanoviska 2010/10 02 _inflace.html>

1% Srov. tamtéz.

7 Tamtéz.
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v prib¢hu roku 2010 zvysi a v druhé poloving roku se bude pohybovat vlivem zmén u
nepiimych dani nad hornim okrajem toleran¢niho pasma okolo 2 % inflacniho cile.
Ménovépoliticka inflace se dostane na zacatku roku pod uroven celkové inflace vlivem
zmén nepiimych dani. Na horizontu ménové politiky se pak bude ze zdola ptiblizovat k cili

CNB.'%®

5.3 METODY SNIZENIi INFLACE

V ekonomice nam vyvstava velice dilezita otazka a to jakymi metodami ¢i postupy

stabilizovat poptipad¢ snizit inflaci. Naptiklad poptdavkovou inflaci, kterd vznika

nadmérnou expanzivni monetarni a fiskalni politikou, mizeme 1€cCit tak, ze snizime tempo
ristu penézni zasoby (realizace restriktivni monetarni politiky). Inflace se zvySuje, je-li
v obéhu velké mnozstvi penéz. Pokud zvysime trokové sazby, pak lidé nebudou investovat
kvili vysokym nakladim za uvéry a budou naopak ukladat penize v bankéch, které nabizeji
vyhodné troky. Vyssi urokové sazby stahuji penize z obéhu na trhu a tim pfispivaji
k hospodarskému riistu a k celkovému snizeni inflace. Stanoveni trokovych sazeb ma na
starosti centralni banka, ktera se rozhoduje na zdklad¢ infla¢nich cila. Poptavkovou inflaci
1ze 1écCit také snizenim vladnich vydaji (realizace restriktivni fiskalni politiky). Stat musi

omezit své vydaje a zastavit zvySovani deficitu vefejnych rozpoctt.

Nabidkovou _inflaci budeme 1é¢it zplsobem, ktery spociva v zeslabovani pficin

nepfiznivych nabidkovych Sokl. Vlada bude usilovat o formovani a zavadéni pozitivnich
nabidkovych Sokl do ekonomiky.

Zvysovani inflace snizuje lidem jejich kupni silu a z tohoto diivodu pozaduji kompenzaci
prostfednictvim zvyseni platli. Ale podle mnoha ekonomt tento postup ke snizeni inflace

neni nejlepsim feSenim, jelikoZ vyssi ceny a platy vystupniuji inflaci jeste vys.

Mame k dispozici dvé metody 1éCeni inflace:

1) Metoda COLD TURKEY - vyznaCuje se razantnim a pomérné rychlym

snizovanim inflace. Na druhé stran¢ dochazi k hlubsimu ekonomickému poklesu a

1% Srov. [¢it.2010-03-27] Dostupné na WWW:
<http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/stanoviska/stanoviska 2010/10 02 inflace.html>
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vys§i mife nezaméstnanosti béhem dezinflatniho procesu. Tato metoda spociva
v tom, Ze tempo rustu AD je snizeno na cilovou hodnotu miry inflace hned od

s e 109
pocatku dezinfla¢niho procesu.

2) Metoda GRADUALISTICKA — vyznatuje se postupnym snizovanim miry
inflace. Produkce se jen nepatrné snizi, ale dezinflace trva delsi ¢asovy usek. Tato
metoda spociva v postupném snizovani tempa ristu AD o jeden procentni bod
v kazdém obdobi az k cilové hodnoté miry inflace. Recese a nezaméstnanost je u

této metody mirn&jsi, ale jeji trvani je delsi.'"”

Tabulka €. 6 - Srovnani gradualistické metody a metody cold turkey

Efekty Gradualisticka metoda | Metoda cold turkey
Pokles miry inflace v Case mirny, dlouhodoby vyrazny, kratkodoby
Pokles produkce v Case mirny, dlouhodoby vyrazny, kratkodoby
Pokles tempa riistu agr. poptavky | mirny, dlouhodoby vyrazny

Zdroj: MACH, M.: Makroekonomie I, str. 156

Dulezitym faktorem ve volbé metody antiinflaéni politiky pro dosazeni cile
dezinflace je vyvoj ocekavané inflace. U metody cold turkey, kde dochazi k vyraznému
snizeni miry rastu AD, bude mit vefejnost vétsi diivéru ve snizeni miry skute¢né inflace. U
gradualistické metody vefejnost nemusi uvéfit, Ze tato politika pfinese v domaci ekonomice

vyrazné sniZzeni miry skutecné inflace.

1% Srov. [¢it.2010-03-28] Dostupné na WWW:
< http://ekonomika-otazky.studentske.cz/2008/07/metody-len-inflace.html>
10 Srov. tamtéz.
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5.4 MIRA INFLACE CESKE REPUBLIKY V EU
Tabulka ¢. 7 - Mira inflace statu v EU

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

EU-25 % 24 25 21 19 21 22

EU-15 % L9 22 21 20 20 21

Euro-zone (12) % 2,1 24 23 21 21 22

Euro-zone % 2,1 23 22 21 21 22 22 21 33
Ceska republika % 39 47 18 -01 28 19 25 28 63
Belgie % 27 24 16 15 19 25 23 1,8 45
Bulharsko % 103 74 58 23 6,1 60 74 76 12,0
Dansko % 27 23 24 20 09 1,7 19 1,7 3,6
Estonsko % 39 56 36 14 30 41 44 6,7 106
Finsko % 29 27 20 13 o1 08 13 1,6 39
Francie % Ly 1,8 1,9 22 23 19 19 16 32
Irsko % 53 40 47 40 23 22 27 29 3,1
Island % 44 66 53 14 23 14 46 3,6 128
Italie % 26 23 26 28 23 22 22 20 35
Japonsko % -0,7 -0,7 -09 -03 00 -03 03 00 14
Kypr % 49 20 28 40 19 20 22 22 44
Litva % L1 1,6 03 -1,1 12 27 38 58 11,1
Lotyssko % 2,6 25 20 29 62 69 6,6 10,1 153
Lucembursko % 38 24 21 25 32 38 30 2,7 4,1
Mad’arsko % 10,0 91 52 47 68 35 40 79 6,0
Malta % 30 25 26 19 27 25 26 0,7 47
Némecko % 14 19 14 10 1,8 19 18 23 28
Nizozemi % 23 51 39 22 14 15 1,7 16 22
Norsko % 30 27 08 20 06 1,5 25 07 34
Polsko % 10,1 53 19 0,7 36 22 13 26 42
Portugalsko % 28 44 37 33 25 21 30 24 27
Rakousko % 20 23 17 13 20 21 1,7 22 32
Recko % 29 37 39 34 30 35 33 30 42
Rumunsko % 45,7 345 22,5 153 119 91 66 49 79
Slovenska republika % 122 72 35 84 7,5 28 43 19 39
Slovinsko % 89 86 75 57 3,7 25 25 38 55
USA % 34 28 1,6 23 27 34 32 29 38
Velka Britanie % 08 12 13 14 13 21 23 23 36
Spanélsko % 3,5 28 36 31 31 34 36 28 41
Svédsko % L3 27 19 23 10 08 1,5 1,7 33

Zdroj: http://www.finance.cz/ekonomika/svetove-makroukazatele/inflace
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Komparace se staty EU

Inflaci mezi riznymi staty EU nemlizeme porovnavat podle vysledki, které zpracovavaji
ufady jednotlivych statd. Proto instituce Eurostat vytvorila ukazatel, ktery umoziuje
porovnavat miru inflace vSech stati EU. Tento ukazatel se nazyva Harmonized Indices of

Consumer Prices (HICPs) a pouziva ho Evropska centralni banka.

V nasledujici tabulce miizeme vidét, jak je na tom Ceska republika ve srovnani s ostatnimi

staty EU, co se ty¢e miry inflace.

Mira inflace v Ceské Republice dosahuje velice p¥iznivych hodnot. Patiime
dokonce mezi staty, ktery se od pocatku roku 2000 dostaly do zapornych hodnot. U
novych statd, které ptistoupily do EU na zacatku tohoto stoleti, se objevovaly pomérné
vysoké hodnoty. Od Evropské unie dostali za tkol, tyto vysoké hodnoty snizit, coz se jim

také postupem c¢asu podafilo.

5.5 FAKTORY OVLIVNUJICIi MIRU INFLACE V CR - SHRNUTI

Na ovliviiovani inflace v CR ma vliv mnoho faktord, které ptsobi na domécim i
zahrani¢nim trhu. Mezi nejCastéjsi faktory ovlivitujici miru inflace na domécim trhu patii
zejména hospodaisky rust, kurz koruny, spottebitelska poptavka, vyvoj cen komodit,
regulované ceny a nepifimé dané. Mezi vnéjsi vlivy fadime ceny potravin, surovinové a
energetické zdroje na svétovém trhu. Cena ropy se promitd do trznich cen pohonnych hmot
a ovliviiyje tak mezirocni inflaci. Na vyvoj spottebitelskych cen a miry inflace mély vliv 1
faktory mimotadného charakteru. V roce 2004 se jednalo o upravu dané z ptidané hodnoty
u zbozi a sluzeb a v roce 2008 vyrazné ovlivnilo inflaci zavedeni reformnich opatieni
(sazba DPH z 5 % na 9 %, zavedeni poplatkl ve zdravotnictvi). Vyvoj spotiebitelskych
cen u skupin spotifebniho koSe (poSty a telekomunikace, rekreace a kultura, vzdélavani,
ostatni sluzby a zbozi, stravovdni a ubytovani, bydleni, voda a energie, potraviny a
nealkoholické népoje, alkoholické napoje a tabdk, domacnosti, odivani a obuvi, zdravi,

doprava) je nejednoznacny a rizika ptisobi proinfla¢né i protiinfla¢né.
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5.6 VYSLEDKY CIiLOVANI INFLACE

Od roku 1998 zavedla Ceska narodni banka cilovani inflace. V rezimu cilovani inflace
hraje dilezitou roli komunikace centrdlni banky s vefejnosti. Vroce 2002 se
predpokladalo, Ze na konci roku 2003 se inflace bude pohybovat na spodnim okraji 3 %
cilového pasma CNB. Skute¢na inflace se ale s touto prognézou neshodovala. Ve srovnani
s touto projekci byla nizsi o 1,5 procentniho bodu. Tato odchylka byla zplisobena niz§im
nez ocekavanym ristem regulovanych cen a korigované inflace bez pohonnych hmot. Ve
tvrtém &tvrtleti roku 2004 se inflace nachézela v cilovém pasmu CNB, ale v nasledujicim
roce se mirné snizila a pohybovala se pod timto pasmem. Hladina inflace se ale na konci
roku 2005 zvysila a vratila se do cilového pasma CNB. V roce 2006 méla inflace podle
cervencové prognozy zroku 2005 zacit rist z hodnot pod cilovym pasmem. Skute¢na
inflace kromée ¢tvrtého Ctvrtleti se nachazela v blizkosti této prognézy. Na konci roku 2006
doslo k propadu inflace pod spodni okraj tolerancniho pasma inflacniho cile. Odchylky od
prognozy se objevily u potravin, korigované inflace bez pohonnych hmot, cen pohonnych
hmot a u nepfimych dani. Prognéza z ¢ervence 2006 ocekavala, ze v roce 2007 vystoupa
inflace k hornimu okraji toleranéniho pasma inflacniho cile. Skutecnd inflace ale prudce
stoupla nad ocekavanou prognozu. Tento vyvoj byl zplisoben odchylkami, které se tykali
cen potravin, regulovanych cen a cen pohonnych hmot. Vyvoj inflace na konci roku 2007 a
na pocatku roku 2008, ktery byl vyrazné vyssi nez predpokladala prognoza, odrazel vysoky
rust svétovych cen energetickych zdroji a potravin. V poslednim ctvrtleti roku 2008 se
inflace nachazela nad hornim okrajem toleran¢niho pasma infla¢niho cile CNB, ale vyrazné
poklesla smérem k nému. V roce 2009 vykazovala inflace pokles a snizila se hluboko pod
dolni okraj toleranéniho pasma. Pro nasledujici rok 2010 si CNB stanovila novy infla¢ni

cil, podle kterého se bude tidit. Plivodni 3 % inflacni cil se snizil na 2 %.
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ZAVER

Cilem prace byla analyza vyvoje miry inflace v Ceské Republice v letech 2003-2009 a
urceni faktort, které se podilely na tomto vyvoji. Bakalarska prace obsahuje podrobnou
analyzu inflace v Ceské Republice v letech 2003-2009. Faktory, které ovliviiovaly troveii
inflace, byly identifikovany a podrobné rozebrany. Cil prace byl naplnén v plném rozsahu.
Podal jsem uceleny piehled o vyvoji inflace v téchto letech a dokazal jsem nalézt nastroje,
kterymi CNB muiZze ovlivnit trovei inflace. Svou praci jsem rozdélil do péti hlavnich

okruht.

V prvni ¢asti bakalaiské prace jsem se zaméfil na historii inflace a vymezeni zakladnich

pojmu v oblasti penézniho vyvoje.

V druhé casti se snazim obeznamit Ctenare s pfi¢inami vzniku inflace a pfedstavuji zde
rizné formy inflace, jako je poptavkova inflace, nabidkové inflace a setrvacna inflace
(oCekavand). Popisuji zde rozdily mezi inflaci tazenou poptavkou a inflaci tlacenou
naklady. Dale se zamé&fuji na stupné inflace podle jeji zadvaznosti (inflace mirnd, padiva,
hyperinflace). Uvadim zde také dalSi formy inflace: skryta, potlacena, anticipovana,

neanticipovana.

Tieti Cast bakalafské prace je zaméfena na meéifeni inflace a k ¢emu se mira inflace
pouziva.V podkapitolach se zamétuji na index spotrebitelskych cen, index cen vyrobcl a

deflator HDP. V zéavéru ttetiho okruhu popisuji protiinflacni politiku statu.

Ctvrta ¢ast se zaméfuje na cilovani inflace a prognézu inflace. Inflace je jev, ktery bude
neustale doprovézet trzni ekonomiku jak v Ceské republice, tak na celém svété, a proto by
ji mély centralni banky sledovat a snaZit se ji pozitivné ovliviiovat, coz se také
v soucasnosti stale ve vétsi mife déje. Domnivam se, Ze cilovani inflace je pro kazdou
centralni banku velmi zajimavé tim, ze zjednoduSuje jeji rozhodovani ve volbé sledovani
cil hospodatské politiky. Ve své praci hodnotim pozitivné piechod Ceské narodni banky
k modernimu a efektivnimu cilovani inflace, nejprve Cisté a nasledné celkové inflace a

vefim, ze se toto rozhodnuti ukéze v budoucnosti jako spravné.

Zavéreéna pata ¢ast je zaméfena na situaci vyvoje inflace v Ceské republice v letech 2003
az 2009 a nastinuji pfedpokladany vyvoj inflace v roce 2010. V jednotlivych letech se

zamé&fuji na vyvoj cen ve skupindch spotiebitelského koSe. Rozebirdm vyvoj inflace
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v jednotlivych ctvrtletich a srovnavam cenovy rlst s pfedchozim &tvrtletim. V neposledni
fadé se pokousim porovnat miru inflace Ceské republiky se staty Evropské unie od roku
2000 do roku 2008 dle méfeni institutu Eurostat. Musim konstatovat, ze urovni inflace se

dnes Ceska republika jiz pIn& vyrovna nejvyspélejsim trznim ekonomikam svéta.
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Ve své bakalaiské praci se zabyvam vyvojem miry inflace v Ceské Republice v letech
2003-2009. Nejprve se zaméfuji na uvedenou tematiku z teoretického hlediska. Definuji
zékladni pojmy, které se tykaji inflace a uvadim pficiny, disledky a rizné druhy inflace dle
jeji z&vaznosti, vyrovnanosti a moznosti ocekavani. Popisuji zplsoby méfeni inflace a
vysvétluji pojem cilovani a prognoéza inflace. Informace pro teoretickou ¢ast jsem Cerpal
z odborné literatury. V praktické ¢asti se snazim vystihnout hlavni tendence vyvoje inflace
od roku 2003 do roku 2009. Hlavnim cilem v této ¢asti bakalarské prace je podat celkovy
obraz o vyvoji inflace a zachytit hlavni faktory ovlivitujici miru inflace v Ceské Republice.
Porovnavam také troveit miry inflace Ceské Republiky se staty EU a navrhuji metody,
které vedou ke snizeni inflace. Informace a udaje o vyvoji inflace jsem Cerpal ze Zprav o

inflaci, které publikuje kazdé &étvrtleti CNB.
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In my Baccalaureate session I deal with the development of the measure of inflation in the
Czech Republic in years 2003-2009. At first [ aim at the stated theme from the theoretical
point of view. I define basic definitions, which relate the inflation and I state the causes,
consequences and different kinds inflation after liabilities, evenness and possibility of
expectation. I describe ways of measuring the inflation and I explaine the conception target
and prognosis of inflation. I drew information for theoretical part from literature. In the
practical part I endeavour to describe the main reason for the development of inflation from
year 2003 until year 2009. The main target in this part of baccalaureate session is the
introduction of a total view about the development of inflation and catching the main
factors, which affect the measure of inflation in the Czech Republic. I compare also the
level of measure inflation Czech Republic with the states EC and I propose the methods,
which lead to reduction of inflation. Information and data about the development of
inflation I drew from Messages about inflation, which are published every quarter by the

Czech National Bank.
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