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Finan¢ni analyza zemédélského podniku

The Financial Analysis of an Agriculture Enterprise

Souhrn

Cilem této bakalaiské prace je vypracovani finan¢ni analyzy zemédélského podniku
— akciové spoleénosti POLABI Vysoka a.s. a zhodnoceni jeji ekonomické situace za
sledované obdobi 2011 — 2013. Problematika a metody finan¢ni analyzy jsou popsany
v teoretické Casti této prace.

V praktické casti se nachazi stru¢nd charakteristika spolecnosti. Na zdkladé
ucetnich vykazii za jednotlivd obdobi byly vypocitany vybrané ukazatele a provedeno
jejich vyhodnoceni.

V zavéru prace je zhodnoceni provedenych vypocti vybranych ukazatell.
Z vysledkt financni analyzy je patrné slaba likvidita spolecnosti a dlouhd doba splatnosti
zavazkil. Ani ostatni absolutni ¢i pomérové ukazatele nenabyvaji optimalnich hodnot, mira

zadluZenosti je pfili§ vysoka.
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Summary

The aim of this Bachelor thesis is to develop a financial analysis of the holding-
company POLABI Vysoka and appreciation and its economic situation for the period
2011-2013. The problems and methods of financial analysis are described in the theoretical
part of this work.

In the practical part is there a brief characteristics of the company. On the basis
of the financial statements for each period were calculated he selected indicators and their
evaluation.

In the end, the work is evaluation of the carried out calculations of selected
indicators. The results of the financial analysis are evident in the weak liquidity
of the company and long term commitments. Neither other absolute nor ratios indicators

take optimal values and ratedebt is too high.
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1 UVOD

Fungovani a existence firmy je podstatna nejen pro jeji vedeni, ale zejména i pro
investory, véfitele, jeji obchodni partnery a v neposledni fad€¢ 1 pro zaméstnance a dalsi
okoli firmy. Cile ekonomického subjektu mohou byt rtzné, piesto zlstava jednim
z hlavnich cili kazdého podnikatelského subjektu dosazeni a maximalizace zisku.
K dosaZeni tohoto cile nesta¢i pouze zvolit spravny obor podnikani, ale hlavné je nutné
zajistit dobrou funk¢nost celého subjektu a pecovat o jeho ,,financni zdravi“. K tomuto

ucelu miize managmentu spole¢nosti velice dobie poslouzit finan¢ni analyza.

Ucetni vykazy — rozvaha, vykaz zisku a ztraty, cash flow — jsou nepostradatelnou
a,povinnou“ soucasti ucetni zavérky podniku, vétSinou ale nejsou dostacujicim
podkladem pro spravné zhodnoceni financ¢ni situace podniku. K tomuto ucelu vhodné
poslouzi vypracovani finan¢ni analyzy, kterd dokaZze na jedné stran¢ upozornit na slabé
stranky podniku a na stran¢ druhé vyzdvihnout jeho silné stranky. Udava piehled o vyvoji
konkrétnich ukazatell v Case, nesoustiedi se pouze na soucasny stav, ohlizi se do minulosti

a ukazuje vyvoj do budoucna.

Pomoci finan¢ni analyzy miize podnik pravideln¢ vyhodnocovat nejen svoji ¢innost,
ale stejn¢ tak 1 vysledky svych obchodnich partnerGi nebo konkurentii. Na zakladé
vyhodnoceni jednotlivych ukazateli finanéni analyzy mize zefektivnit fungovani

spolecnosti a posilit jeji postaveni na trhu.

Zpusobli vypocti ukazatelli finan¢ni analyzy existuje vice, odliSuji se od sebe
metodikou vypoctu i zpisobem svého konecného vyuziti — tim, kdo je jejich konecnym
uzivatelem. I pfes tuto odliSnost maji spoleény cil — pomdhaji zhodnotit stav
ekonomického subjektu, zhodnotit vyvoj jeho hospodaieni a slouzi jako zdroj pro dalsi

rozhodovani a fizeni.



2 CiL PRACE A METODIKA

Cilem této bakalaiské prace je vypracovani finan¢ni analyzy zemédélského podniku —
akciové spole¢nosti POLABI Vysoka a.s., zhodnoceni jeji ekonomické situace
za sledované obdobi 2011 — 2013 pomoci finan¢ni analyzy a vyhodnoceni jednotlivych

vybranych ukazateld.

K dosazeni cile — provedeni finan¢ni analyzy byly pouzity metody:

a) Odborna literatura — nastudovani problematiky

b) Zpracovani charakteristiky podniku dle vyro¢nich zprav a ptiloh k Gcetni zévérce
¢) Rozbor a zpracovani dat z ucetnich vykazii za vybrana obdobi

d) Vypocet vybranych ukazateld finan¢ni analyzy

e) Vyhodnoceni



3 TEORETICKA CAST

3.1 Predmét a cil finan€ni analyzy

Vyznamnym néstrojem hodnoceni ekonomickych vysledkii podniku je financ¢ni
analyza. Pti konstrukci ukazatelli finan¢ni analyzy je tfeba vychazet z toho, Ze jednim ze
zakladnich cili finan¢niho fizeni podniku je maximalizace majetku podniku a zajiSténi
urcitého stupné jeho likvidity, ktera je podminkou finan¢ni stability.

Analyza financni situace a finan¢niho hospodateni by méla nejen zobrazit uplynuly
vyvoj v téchto oblastech a urcit pfiCiny zlepSeni ¢i zhorSeni, ale také pfispét k volbé
nejvhodnéjsich smérti dalSitho vyvoje cCinnosti podnikli a k usmérfiovani finan¢niho
hospodafeni a finan¢ni situace podnikl. Je tfeba vychazet z toho, ze jakékoliv financni
rozhodovani musi byt podlozeno financni analyzou. Ukazuje se, ze v budoucnosti
podnikatelskou tispésnost ¢i neuspésnost bude nutno hodnotit celym komplexem ukazatelt,
2001).

Nelze vsak jednoznacné fici, Ze je urCena pouze pro managment podniku jako
podklad kjeho fizeni, slouzi také vlastnikim firmy (ziskovost, kapitadlové vynosy)
a v neposledni fadé také véfitelim kterym tak dava zpravy o likvidit¢ a zadluzenosti

podniku (Razickova, 2010).

Finan¢ni analyza je dé€lena na externi a interni — podle toho, do finan¢ni analyzu
provadi a potfebuje. Externi finan¢ni analyza vychdzi z vefejné¢ dostupnych informaci,
zejména pak ucetnich. Externimi uzivateli finan¢ni analyzy jsou investofi, banky, obchodni
partnefi, stat a jeho organy a také konkurenti. Oproti tomu finan¢ni analyza Cerpa
informace nejen z vetejné dostupnych informaci, ale 1 vnitropodnikovych ucetnich doklada
jako jsou napt. kalkulace, statistika apod. Mezi interni uzivatele se fadi manazefi,

zamestnanci a odbory (Holeckova, 2008).

Zakladnim informa¢nim zdrojem finan¢ni analyzy jsou ucetni vykazy, které
obsahuji souhrnné informace o prub&hu a uspésnosti hospodarské ¢innosti a jejim odrazu

ve finan¢ni situaci podniku. Déle je mozné a potfebné pro financ¢ni analyzu vyuzit dalsi



udaje ucetni uzaveérky, zlstatky a obraty jednotlivych ucth uvadéné v ucetnich knihach

a v nékterych ptipadech i podklady z analytické evidence. (Novak, 2001)

3.2 Metodicky postup finanéni analyzy

Financ¢ni analyza poskytuje zakladni informace pro rozhodovani riznych subjekti:
- podniku o budoucim vyvoji jeho finan¢nich zdrojt
- banky pfi poskytovani kratkodobych i dlouhodobych tvéra

- statnich, pfipadné jinych organt pii zadostech o dotace apod.

Zakladnim metodickym nastrojem finan¢nich analyz je soustava ukazatela
charakterizujicich financni situaci podniku. Ze samostatné pojimanych hodnot téchto
ukazateld vSak nelze pfijimat zadné kvalifikované zavéry. Teprve jejich srovnani s jinymi

relevantnimi hodnotami ma prakticky smysl.

Srovnani je moZno provadét:
a) v Case, ¢imz se analyzuje vyvoj vybraného ukazatele v casové dimenzi.
v urcitém obdobi.
b) s vnitropodnikovymi normami, s odvétvovymi normami apod.
c) prostorové - porovnavanim ukazatelli vypoctenych za stejny Casovy usek mezi

riznymi podniky navzéajem.

Financni analyza zahrnuje:
a) vypocet ukazatell za sledovany podnik,
b) vypocet ukazatell kapitdlového trhu,

¢) souhrnné hodnoceni (Novak, 2001).



Schéma €. 1 Postup pri finanéni analyze

Cinnost

Zakladni charakteristika spole¢nosti (pfedmét

¢innosti, strategie, pocet zaméstnanctl, ... )

Analyza vyvoje odvétvi

Analyza stavovych a tokovych ukazatelt
ucetnich vykazl (s vyuzitim vertikalni a

horizontalni analyzy)

Majetkova struktura rozvahy
e  Finanéni struktura rozvahy

e  Analyza vynosi

e  Analyza nakladta

e Analyza zisku

Analyza rozdilovych ukazatelt

e  Analyza CPK

Analyza pomérovych ukazatell
e  Analyza rentability
e Analyza zadluzenosti
e  Analyza likvidity
e Analyza aktivity
e  Analyza dalsich ukazatelti

e  Analyza ukazateld kapitdlového trhu

Pyramidové rozklady vybranych ukazatelt

Souhrnné ukazatele

Analyza situace (finanéni pozice)

Identifikace problému spolecnosti

(stanoveni diagnozy)

Navrhy, doporuceni pro zlepSeni stavu

zdroje dat

Vyroéni zpravy, web, propagacni materialy

firmy, informace managmentu....

Panorama  ¢eského  primyslu, odborné
Casopisy aroCenky, specializované web

portaly pro jednotlivé obory

Uetni  vykazy analyzované  spole¢nosti,
podrobna analyza pfilohy kucetni zavérce,
Obchodni veéstnik, specializované databaze jako
zdroj dat pro srovnavani ekonomickych udaju

firem

Ugetni vykazy analyzované spole¢nosti, data

konkurence pro srovnani

Ucetni vykazy analyzované spole¢nosti, data

konkurence pro srovnani

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Steker, Financni analyzy, 2013



3.3 Zdroje finanéni analtyzy

Kvalita finan¢ni analyzy je zavisld na kvalitnich zdrojich informaci. Financ¢ni
analyza potfebuje velké mnozstvi dat z riiznych informacnich zdroja. (Hole¢kova, 2008)

Nejcastéji pouzivanymi zdroji finanéni analyzy jsou Ucetni vykazy. Ty poskytuji
informace o ,finanénim zdravi“ podniku. D¢Eli se na financni UCetni vykazy
a vnitropodnikové ucetni vykazy.

»Pojem finanéni zdravi podniku“ (financial health) byl pievzat z anglosaské
literatury a pouziva se pro vyjadieni uspokojivé financni situace podniku. Nejobecnéji
za financné€ zdravi podnik je mozné povazovat takovy podnik, ktery je v danou chvili
1 perspektivné schopen napliovat smysl své existence (Holeckova, 2008).

Zpracovani finan¢ni analyzy vyzaduje vstupni data. K vyznamnym zdrojum dat
patii Gcetni vykazy. Znalost obsahu jednotlivych polozek tcetnich vykazii je zédkladnim
ptedpokladem pro praci s nimi. Krom¢ znalosti polozek jednotlivych vykazi je nezbytné
znat vzajemné souvztaznosti mezi vykazy. S daty je tieba zachazet obezietné vzhledem
k jejich vypovidaci schopnosti. Jsou zpracovavany pro ucely daiiové a ucetni, neobsahuji
tudiz vzdy vSechna data. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)

a) Rozvaha

Rozvaha je zékladnim ucetnim vykazem kazdého podniku. Informuje o tom, jaky
majetek podnik vlastni a zjakych zdroji je tento majetek financovéan. Sestavuje se
k ur¢itému datu a vzdy plati, Ze aktiva se rovnaji pasivim.

Tabulka €.1: Struktura rozvahy

AKTIVA PASIVA
A. Pohleddavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek All. Zakladni kapital
B.I. Dlouhodovy nehmotny majetek All. Kapitdlové fondy
B.II. Dlouhodovy hmotny majetek Allll. Rezervni fondy...
B.Ill. [Dlouhodoby finan¢ni majetek AlV. VH minulych let

AV. VH béZného uc. obdobi

C. ObéZna aktiva B. Cizi zdroje
C.l. Zasoby B.I. Rezervy
C.II. Dlouhodobé pohledavky B.II. Dlouhodové zavyzky
C.Ill. |Dratkodobé pohledavky B.III. Kratkodobé zavazky
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek B.IV. Bankovni Uvéry a vypomoci
D. Casové rozlieni C. Casové rozliseni

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Steker, Financni analyza
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Néplnn jednotlivych polozek rozvahy je podrobné specifikovana vyhlaskou
¢. 500/002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist. Z hlediska provedeni finan¢ni analyzy
nejvyznamneé)si:

a) Aktiva — zakladnim clenénim je doba jejich upottebitelnosti a obtiznost jejich
konverze v penézni prostiedky tak, aby bylo mozné uhradit splatné zavazky.

V rozvaze se rozlisuji:

A. Pohledavky za upsany kapital — zachycuji stav nesplacenych akcii nebo
podilt, tato polozka byva ¢asto nulova.

B. Dlouhodoby majetek - je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem,
dlouhodobym nehmotnym majetkem a dlouhodobym finanénim majetkem.
Podniku slouzi dobu delsi nez jeden rok, postupné se opotiebovava a tvori
podstatu majetkové struktury.

U dlouhodobého hmotného i nehmotného majetku vyjma pozemk je
dilezité¢ v§imat si jeho stafi. Tuto skutecnost lze poznat z rozvahy,
kde se nachézeji 3 sloupecky — brutto (majetek v potfizovaci ceng¢),
korekce (vySe opravek - suma odpisi) a netto (ziistatkova cena
majetku).

C. ObéZna aktiva — predstavuji kratkodoby majetek, ktery je ptitomen
v riznych forméch a je neustale v pohybu. Obraci se vétSinou velmi rychle
a zahrnuje zasoby, pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek.

D. Casové rozliSeni — zachycuje zistatky uétd Gasového rozliseni naklada
piistich obdobi a ptijmu pfistich obdobi.

b) Pasiva — zde je zachycena finanéni struktura podniku, obsahuje zdroje financovani
podnikového majetku.

Sklada se z téchto zakladnich polozek:

A. Vlastni kapital — je tvofen zakladnim kapitdlem, kapitdlovymi fondy,
rezervnimi fondy tvofenymi ze zisku a ddle vytvofenym hospodaiskym
vysledkem minulych let i bézného ucetniho obdobi.

B. Cizi zdroje — jsou vyznamnou polozkou finan¢ni struktury podniku, patii
k nim rezervy, dlouhodobé¢ a kratkodobé zadvazky a bankovni uvéry.

C. Casové rozlifeni — zachycuje zistatky uétd vydaji piistich obdobi a vynost

piistich obdobi. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)
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b) Vykaz zisku a ztraty — obsah tohoto vykazu tvoii vynosy, ndklady a vysledek
hospodaieni.

Tabulka €. 2 Struktura vykazu zisku a ztraty

1. OBCHODNIi CINNOST

+ trzby za prodej zboZi

- naklady na prodané zbozi

=obchodni marze
Il. VYROBNi CINNOST

+ rzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb

+/- zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby

+ aktivace

- vykonova spotifeba (material,energie,sluzby)

= pridana hodnota

- osobni naklady (mzdy, odmény,socialni pojisténi)

- dané a poplatky (kromé dané z pfijmu0)

- odpisy nehmotného a hmotného investi¢niho majetku

- ostatni provozni naklady
= PROVOZNIi VYSLEDEK HOSPODAREN|

1. FINANCNI CINNOSTI

+VYNOSY Z FINANCNICH OPERACI

- NAKLADY FINANCNICH OPERACI

= FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI|

PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODAREN{

+/- FINANCNI VYSLEDEK HOSPODAREN|

- dan z pfijml za béZnou ¢innost

= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST

IV. MIMORADNA CINNOST

+ mimoradné vynosy

- mimoradna naklady

- dan z prijm0 z mimoradné Cinnosti

= MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI

VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST
+ MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI{
= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA UCETNi OBDOBI

Zdroj: Holeckova J., Financni analyza firmy.

Vysledek hospodateni se zjistuje ve tfech slozkach — jako provozni, financni

a mimofadny. Predstavuje rozdil mezi vynosy a ndklady, které byly na tyto naklady
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vynalozeny, tzn., Ze naklady jsou zobrazeny ve vysledovce ve stejném obdobi, ve kterém

byl zachycen i souvisejici vynos. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)
¢) Prehled o penéZnich tocich (cash flow)

Vykaz cash flow je dulezitym elementem finan¢niho fizeni afinac¢ni analyzy

podniku, souvisi se zajistovanim jeho likvidity. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)

Srovnava bilan¢ni formou pftiristky penéznich prostfedkli podniku s jejich uzitim
za urCité obdobi, porovnava piijmy s vydaji. Objektivné posuzuje, v jaké financni

situace se dany podnik nachazi. (Ruzickova, 2010)
Vykaz cash flow se ¢leni na (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013):

1. Oblast béziné (provozni) cinnosti — zpravidla je pro podnik
nejdulezitéjsi, zahrnuje zakladni vydélecné Cinnosti podniku a ostatni
¢innosti, které nespadaji do zbylych dvou.

2. Investi¢ni oblast - pfedstavuje pofizeni a prodej dlouhodobého majetku
a ¢innosti s poskytovanim uvéri, pljcek a vypomoci, které nespadaji
do provozni ¢innosti

3. Oblast externiho financovani — penc¢zni toky, které vedu ke zméné

velikosti vlastniho kapitalu a dlouhodobych zavazkd.
Metody sestaveni vykazu cash flow:

1. PFima metoda — je stanovena na zaklad¢ skuteCnych plateb, resp.

Cistych penéznich tokd uvedenych v samostatné bilanci penéznich toku:

Pocatecni stav penéznich prostiredki
+ prijmy za urcité obdobi

CF celkem { p, J _y wips .
—Vydaje za urcité obdobi

= Konecny stav penéznich prostredki
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2. Nepfima metoda - vychdzi svysledku hospodafeni zjisténého
v podvojném ucetnictvi (rozdil mezi naklady a vynosy), ktery transformuje
na tok penéz (na rozdil mezi piijmy a vydaji) (Knapkova, Pavelkova, Steker,

2013).

Schéma ¢&. 2: Cesta od zisku ke cash flow — neprima metoda

— nepenézni vynosy

+ prijmy, které se

Vynos
Y y \ neprojevuji ve
vynosech Y—>
upravy zisku
H—» CF
ZISK na penézni tok

- vydaje, které se

Naklady — neprojevuji

v nakladech

+ nepenézni naklady

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Steker, Financni analyza

d) Prehled o zménach kapitalu
V ramci jednoho ucetniho obdobi se celkové bohatstvi podniku zvysi nebo snizi
v dtsledku zmén:
1. Zmény vyplyvajici z transakeci s vlastniky

2. Zmény vyplyvajici z ostatnich operaci

»Vykaz o zméndch kapitalu ma vysvétlit u kazdé polozky vlastniho kapitalu rozdil
mezi jejim pocateCnim a koneénym stavem (s vyjimkou vysledku hospodateni za tcetni
obdobi, protoZze podrobné informace jsou uvedeny ve vysledovce). Pozadované informace
o vlastnim kapitadlu jsou pro externi uzivatele velmi dutlezité, protoze mohou odkryt
podnikem provedené operace, které by témto uzivatelim zustaly jinak skryty a které

mohou byt velmi vyznamné.“ (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)

e) Vzijemna provazanost mezi icetnimi vykazy

Mezi jednotlivymi ucletnimi vykazy existuje vzdjemna provazanost, kterou

dokumentuje obrazek ¢. 2. Zakladnim vykazem je rozvaha, vyznamnym zdrojem
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financovani je vysledek hospodateni, ktery je pfevzat z vykazu zisku a ztraty. Rozdil mezi
stavem financ¢nich prostiedk na zacatku a konci ucetniho obdobi zdokumentuje vykaz
cash flow a detailni pohled na vlastni kapital doklada piehled o zménach vlastniho

kapitalu. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)

Schéma €. 3: Vzajemna provazanost ucetnich vykazi

Prehled o penéznich Rozvaha Prehled Vykaz zisku a ztraty
tocich o zménach
vlastniho
kapitalu
Pocatecni 2videni
stav pen. Viastni iz
L Dlouhodoby il s o (i
prostiedku : kapital vlastniho
] majetek kapitalu
Vydaje | | 3= = ([eemmee=es - Naklady
Vysledek Vi
hospodareni ynosy
piii Obézna
ryms
e aktiva
[  per—ee=—-- = Cizi kapital —
Konecny stav [, o Pen Vysledek
}pen prostredkiy prostiedky hospodareni

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Steker, Financni analyza

f) Priloha tcetni zavérky — obsahuje velmi cenné informace pro finan¢ni analyzu,
zejména spoustu dopliiujicich udajii o ucetni jednotce, které¢ je tieba vzit pii

posuzovani vysledki finan¢ni analyzy na védomi.

3.4 Metody finanéni amalyzy

K zékladnim metodam finan¢ni analyzy patii zejména:
e Analyza absolutnich (stavovych ukazatel)
e Analyza tokovych ukazatel
e Analyza rozdilovych ukazatelt
e Analyza pomérovych ukazatel
e Analyza soustav ukazatelt

e Souhrnné ukazatele hospodatfeni

15



3.4.1

b)

3.4.2

Absolutni ukazatele financni analyzy

Absolutni ukazatele (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013):
Horizontalni analyza - slouzi k analyze vyvojovych trendii (srovnani vyvoje
v ¢asovych fadach). Vypocte se absolutni vySe zmény a jeji % vyjadieni
k vychozimu roku.
Vypocet:
Absolutni zména = Ukazatel, — Ukazatel;_,

% zména = (Absolutni zména X 100)/Ukazatel,_,

Vertikalni analyza - slouzi k procentnimu rozboru komponent (jednotlivé polozky
vykazii se vyjadiuji jako procentni podily jednotlivych komponent). Pocita
se vyjadfeni jednotlivych polozek ucetnich vykazl jako % podilu k jediné zvolené
zékladné. Pro rozbor rozvahy se obvykle voli celkova vyse aktiv ¢i pasiv a pro

rozbor vykazu zisku a ztraty pak velikost celkovych nékladi nebo vynost.

Rozdilové ukazatele finan¢ni analyzy

Analyzou rozdilovych ukazateli se posuzuje fizeni finan¢ni situace podniku

s orientaci na jeho likviditu. K nejvyznamnéj$im patii:

a)

CPK - ¢&isty pracovni kapital = rozdil mezi ob&Znym majetkem a kratkodobymi
cizimi zdroji a ma vyznamny vliv na platebni schopnost podniku. Piedstavuje ¢ast
obézného majetku financovanou dlouhodobym kapitalem (obrazek ¢ 3). Ma-li byt
podnik likvidni, musi mit pfebytek kratkodobych likvidnich  aktiv
nad kratkodobymi zdroji. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)

Schéma ¢&. 4: Cisty pracovni kapital

vlastni kapital
Dlouhodoby majetek Dlouhodoby
kanital
Obézny cizi kapitdldlouhodoby
majetek

cizi kapital kratkodoby

Zdroi: Knapkovd, Pavelkovd, Steker, Financni analyzy,
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a)

3.4.3

CPP — C(isté pohotové prostiedky = rozdil mezi pohotovymi pendznimi
prosttedky a okamzité splatnymi zévazky, ur€uje okamzitou likviditu. Pokud
se do ukazatele zahrne pouze pokladni hotovost a zlstatek na bézném uctu, jde
o nejvyssi stupen likvidity. Mezi pohotové penézni prostiedky se bézné zahrnuji
kratkodobé cenné papiry a kratkodobé terminované vklady, protoze jsou ze své

povahy rychle pfeménitelné na penize. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)

Pomérové ukazatele

V praxi vyspélych trznich ekonomik se k finan¢ni analyze vétSinou pouziva pét skupin

pomérovych ukazatelti (Novak, 2001):

a)
b)

c)

d)
e)

a)

ukazatele likvidity, métici schopnost podniku uspokojit své bézné zavazky
ukazatele zadluZenosti, méfici rozsah, v jakém je podnik financovan cizim
kapitalem

ukazatele aktivity, méfici schopnost podniku vyuzivat své zdroje

ukazatele vynosnosti (rentability), méfici celkovou Gi¢innost fizeni podniku

ukazatele trzni hodnoty podniku, méfici hodnotu majetku podniku a cenu zbozi

Ukazatele likvidity

Charakteristika a vyznam ukazatele likvidity

Likvidita je schopnost podniku plnit své finan¢ni zadvazky. Zejména v podminkach

samofinancovani a konkurence na trhu je velmi dilezité, zda podnik je schopen plnit své

platebni povinnosti a vypotadat se svymi finan¢nimi zavazky.

Nedostatecna platebni schopnost mize vést k zadvaznym problémum, piipadné

az k likvidaci podniku.

K nejvyznamnéjSim zavazkiim podniku patii uhrady dani, vyplaty mezd a Ghrady

faktur. Podle likvidity posuzuji obchodni partnetfi solidnost podniku pifi navazovani

obchodnich smluv. Uroveii likvidity souvisi i s dal§imi oblastmi hospodafeni podniku

(Novak, 2001).
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Pomoci rtznych ukazatelli likvidity lze rozliSovat nckolik urovni schopnosti

podniku uhradit v€as a v pozadované vysi jeho zavazky.

Zakladni ukazatele likvidity

1. okamzita likvidita (likvidita I. stupné) - udavd momentalni platebni schopnost

podniku

Vypocet:

kratkodoby finantni majetek

~ kratkodobé zavazky (kratkodoba pasiva)

Zakladni slozkou pohotovych platebnich prostiedki a tedy nejlikvidnéjSich
prostiedktll jsou penize na tctech banky, penize v hotovosti, Seky a ceniny. Lze sem zaradit
i sménecné pohledavky a nekteré druhy cennych papird. Mezi tyto prostiedky je mozno

zahrnout 1 nevycerpanou ¢ast uvérovych prostiedkii (Novak 2001).

Kratkodob¢ zavazky (pasiva) zahrnuji v podstaté¢ dluhy, které musi byt splaceny
béhem provozniho cyklu. Jednd se zejména o zavazky dodavatelim, zaméstnancim,
odlozené platby dani, o splatné sménky, kratkodobé uvéry a bézné splatky dlouhodobych
uvera (Novak, 2001).

Ukazatel charakterizuje nejpiesnéji platebni pohotovost - schopnost podniku kryt
svymi penéznimi prosttedky své bézné potfeby. Jde o tzv. placeni hotovymi penézi.
Za uspokojivou hodnotu ukazatele okamzité likvidity se ve vyspélych trznich ekonomikach

povazuje 0,9-1,1. (Novak, 2001) 0,2 — 0,6
Okamzitd likvidita s nizSim koeficientem svéd¢i o tom, Ze v poméru

ke kratkodobému cizimu kapitalu je pfisun penéz a pfijml z trZzeb nedostate¢ny. Naopak

vysoké hodnoty ukazatele svéd&i o neefektivnosti vyuzivani finanénich prostiedkil. Upravy
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tohoto poméru Ize dosahnout aktivitami, které vedou ke zvyseni trzeb. To vSak vyzaduje

$irs$i rozbor a ziskani informaci z oblasti:

- kalkulace vlastnich naklada

- cenové tvorby

- nékladovosti a ziskovosti jednotlivych vyrob
- prodejnosti vyrobki

- organizace a struktury vyroby apod.

2. pohotové likvidita (likvidita II. stupné) - udava platebni schopnost podniku

v relativné del§im obdobi

Vypocet:
kratkodoby finantni majetek + kratkodobé pohledavky

kratkodobé zavazky (cizi zdroje)

Jde v podstaté o predchozi ukazatel, ktery je v Citateli rozSifen o pohledavky,
tj. o penize, které podniku dluzi odbératelé. Pro objektivnéjsi vyjadieni se hodnota
pohledavek sniZzuje o rezervu na pochybné a nedobytné pohledavky. Urovei bézné
likvidity zavisi na konkrétnim odvétvi narodniho hospodafstvi, na vyrobnim programu
a dal$ich vn¢jSich faktorech (Novak, 2001).

Rémcové by jeji troven mela dosahovat orientaéné vyse 1,0 - 1,5. Pii poméru
menSim nez 1,0 musi podnik spoléhat na prodej zasob, coz neni piijatelné pro véfitele

(Novék, 2001).

Ukazatel je svou vypovidaci schopnosti uréen i pro rozhodovani bank, zda
poskytnout podniku kratkodoby tuvér ¢i nikoliv. Charakterizuje v podstaté schopnost
podniku kryt svymi pohledavkami a pené¢znimi prosttedky své bézné potreby a kratkodobé

dluhy (napt. splatky kratkodobych uvéri) - (Novak, 2001).
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3. Celkova (bézn4d) likvidita (likvidita III. Stupné) - udava platebni schopnost podniku
v dlouhodobéjsim horizontu kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé cizi zdroje
podniku

Vypocet:

obéiny majetek (obéina aktiva)

kratkodobé zavazky

Jde v podstaté o ukazatel pohotové likvidity, rozSifeny v Citateli o zdsoby vseho
druhu. Zasoby ovSem patii k nejméné likvidnim prostiedkiim a je ukazatel jesté ovlivnén
zpusobem ocenéni zasob, které nemusi byt ve vSech podnicich objektivni (Novak, 2001).

Je nejjednodussim indikatorem toho, jak podnik pokryvé své dluhy aktivy, které 1ze
pfevést na penize. Ve vyspélych trznich ekonomikach dosahuje jeho standardni hodnota
vyse 2,0 - 2,5. Pomér mensi nez 1,0 vypovida o tom, ze podnik je zcela nelikvidni.
Na druhé strané pfiliS vysokd hodnota ukazatele ukazuje na neproduktivni vyuziti

prostiedkil, napt. vysoké stavy penéznich prostiedkll snizuji rentabilitu (Novak, 2001).

Ve vyspélych trznich ekonomikéach je téz dilezit¢ srovnani likvidity podniku
s primérem za odvétvi. V zemédélstvi by to bylo srovnani s podniky v ptiblizné stejnych

podminkach (Novak, 2001).

Vétsi vypovidaci schopnost ma hodnoceni vyvoje ukazateli likvidity. Ze zlomku
ukazatele celkové likvidity je ziejmé, ze rozdil Citatele (obézny majetek) a jmenovatele
(kratkodobé zavazky) predstavuje provozni kapital. Provozni kapital se také nékdy pouziva
jako prvotni kritérium platebni schopnosti. Piedstavuje castku, kterou Ilze pouzit
pro podnikani. Jeho vySe udava, zda a s jakou rezervou muze podnik splacet své zavazky
a jaké ma moznosti pro vyuziti momentalné se nabizejicich vyhodnych financ¢nich operaci.

Jako absolutni ukazatel se v§ak nehodi pro mezipodnikové srovnani (Novak, 2001).

Celkove k problematice likvidity je mozné uvést, ze dobte fizené podniky kladou
znacny dlraz na vyrovnanou a dobrou uroven likvidity. Smyslem jejich Gsili je mit
soustavné dostatecnou zasobu penéznich prostiedkii na pozadované thrady zavazk.

Zaroven tyto podniky hledaji obchodni partnery, ktefi také maji dobrou platebni disciplinu.
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Dopracovat se k optimalni urovni likvidity je jednim z cili finan¢niho fizeni

podniki. (Novék, 2001)

b) Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti piindseji informace tykajici avérového zatizeni firmy, méfi,
jak podnik uziva ke svému financovani cizi kapital. Vyznamna pro ekonomiku podniku je
doba, v které musi byt dluh splacen. Slouzi jako indikatory vyse rizika, které podnik nese

pfi daném pomeéru a struktuie vlastniho kapitalu a cizich zdroji (Novak, 2001).

Z hlediska doby splatnosti jde o (Novak, 2001):
a) kratkodoby cizi kapital, ktery predstavuji:
- kratkodobé bankovni avéry
- dodavatelské uvéry
- pujcky
- Castky dosud nevyplacenych mezd a plat
- nezaplacené dané

- vydaje piistich obdobi apod.

b) dlouhodoby cizi kapital, ktery tvoii:
- dlouhodobé uvéry bank
- vydané podnikové obligace a dluzni Gpisy

- jiné dlouhodobé zavazky.

Vseobecné plati, Ze kratkodoby kapital je levnéjsi nez dlouhodoby. Piiméfena
zadluZenost podniku neni negativnim jevem, protoze vSeobecné ve vyspélych trznich
ekonomikach plati, Ze cizi kapital je levnéjsi, nez kapitdl vlastni a jeho pouziti zvySuje

rentabilitu podniku (Novak, 2001).

Cizi kapital neni samoziejmé poskytovan zadarmo. Nékladem za pouZzivéani ciziho

kapitalu je urok a ostatni vydaje spojené s jeho ziskanim. Ve vétSin€ zemi uroky z ciziho
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kapitalu snizuji daitové zatizeni podniku, protoze Urok jako soucdst nakladi snizuje zisk,

ze kterého se plati dan z ptijmt (Novak, 2001).

Pro priméfené zadluzeni existuji nasledujici davody:

b) podnikatel nedisponuje dostate¢n¢ velkym vlastnim kapitdlem k zalozeni
podniku nebo k jeho rozsiteni
¢) podnikatel piechodné nedisponuje potiebnym kapitdlem v dob¢, kdy jej

potiebuje (ndkup strojii, surovin apod.).

Pouzitim ciziho kapitdlu nevznikaji poskytovateli zadna prava v pfimém fizeni

podniku.

V normalnich podminkéch trzni ekonomiky prakticky zadny podnikatel nepracuje
bez ciziho kapitalu. Pouziti ciziho kapitalu zvySuje vynosnost vlastniho kapitalu, protoze
cizi kapitdl by meél byt levngj$i (zavisi na trokovych sazbach) a dale zavisi na tzv.
daniovém efektu, tj. Groky zvySuji naklady, ¢imZ je niz$i zisk a mensi dail ze zisku, resp.

z piijmu (Novak, 2001).

VéEtsi pouziti ciziho kapitalu pfinasi tyto problémy:

a) zvySuyje se zadluzenost podniku

b) kazdy dalsi dluh je drazsi a je obtizn&jsi jej ziskat, nebot’ se potencialni véftitelé
obavaji o svij kapital v pripad¢ likvidace vysoce zadluzeného podniku

¢) vysoky podil ciziho kapitalu omezuje jedndni managementu, které musi byt

d) pfizplisobené vetitelim.

Dtlezitym tkolem finan¢niho hospodaieni je dosazeni Gcelného poméru vlastnich
a cizich zdrojt financovani. Pro kryti do¢asnych a sezonnich potieb, pro zajisténi moznosti
rychle reagovat na nové podminky a pro rozvoj podnikani je ucelné vyuzivat uveéry.
Vlastni zdroje jsou obvykle drazS§im zdrojem financovani. Na druhé strané vyssi
zadluzenost snizuje finan¢ni stabilitu podniku a zvySuje se tak nebezpeci bankrotu.

(Novék, 2001)
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K poméru mezi vlastnim a cizim kapitalem je tfeba uvést, Ze se u riznych podnika
vyrazné li$i. Tato skutecnost zavisi na (Novak, 2001):
1. odvétvi:
- uzeméd¢€lskych a primyslovych podnikt ptevlada vlastni kapital
- u obchodu byva pomér 50:50
- v penéZznictvi pfevlada cizi kapital
2. strukturfe majetku:
- ¢im vice investicniho majetku, tim vyssi podil vlastniho, resp. dlouhodobého ciziho
kapitalu
3. objektivnim postoji podnikatele
4. drokové mire bank
- zavisi na vladni politice
5. vynosnosti podniku
- ¢im vys$si, tim vyssi cizi kapital si miize podnikatel dovolit

6. na stabilité trzeb a Grovni zisku

Zakladni ukazatele hodnotici zadluZenost podniku

1. Mira (koeficient) samofinancovani
Vypocet:
vlastni kapital (jméni)

= x 100
celkova aktiva (kapital)

Ukazatel charakterizuje dlouhodobou financ¢ni stabilitu a udava, jak velka je jeho
samostatnost. Cim je hodnota uvedeného ukazatele vyssi, tim vyssiho stupné samostatnosti

podnik dosahuje. Je opakem k celkové zadluzenosti (Novak, 2001).

2. Mira zadluZenosti

Vypocet:
cizi kapital (zdroje)

= X 100
vlastni kapital (jméni)
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Jde o ukazatel tzv. véfitelského rizika, ktery hodnoti, jak dobfe jsou véfitelé
chranéni pro ptipad platebni neschopnosti podniku. Slouzi jako dopln€k ukazatele podilu
vlastniho kapitdlu (vlastnich zdrojii) na celkovém kapitadlu (spole¢né tvoti 100%). Je
pomérné vyznamnym ukazatele pro banku z hlediska poskytnuti uvéru. Cizi zdroje by
nem¢ly prekrocit jeden a pll nasobek hodnoty vlastniho jméni, optimalni stav je nizsi
hodnota zdrojii nez vlastniho jméni. Za dobry stav se povazuje 30 - 50 % ciziho kapitalu,
pfesahne-li 50 %, je tfeba vénovat podniku zvySenou pozornost, nad 70 % ciziho kapitalu

charakterizuje rizikovy stav (Novak, 2001).

Vyssi hodnoty ukazatele nez 50 % jsou rizikem pro banku i dalsi véfitele.
Neznamena to ale, Ze podnik nemulze ziskat uvér, vykazuje-li rychly obrat prostredki,
vysokou rentabilitu, zvySeny objem zisku a ma pfiznivy vyvoj ukazatele " vynos podniku".
Vysoky stupent zadluzenosti mlze byt zdivodnén vysSimi stavy rezerv vytvorenych
pro rizné ucely na vrub nakladi. Tyto rezervy se vykazuji jako cizi zdroj, 1 kdyZz maji

charakter vlastnich zdrojt, nebo zdroji vlastnim podobnych (Novak, 2001).

3. Celkova zadluZenost
Vypocet:

cizi kapital (zdroje) 100
X

~ Vlastni kapital (celkova aktiva )

Celkova zadluzenost — ve¢fitelské riziko charakterizuje financéni urovenn firmy.
Ukazuje miru kryti majetku firmy cizimi zdroji. Cim vy3§i hodnoty, tim vysii riziko.
Soucésti hodnoceni dlouhodobé financ¢ni stability podniku je také posouzeni financ¢nich
dasledkt jeho zadluzenosti. K uvedenému tcelu se pouzivaji nasledujici ukazatele (Novak,

2001):

4. Urokové zatiZeni
Vypocet:

lacené arok
P aroky x 100

- hospodatsky vysledek + placené Uroky
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Je jednim z ukazateli posuzujicich finan¢ni dusledky zadluzenosti podniku.
Zadluzenost podniku zatézuje finan¢ni hospodateni podniku jednak nutnosti thrady troka
a jednak povinnosti splatit dluh ve stanoveném terminu. Ukazatel Grokového zatizeni
vyjadiuje, jakou c¢ast celkového vytvoreného efektu odCerpavaji uroky. Pro tento ukazatel
je tfeba sledovat jeho vyvoj v Casové fadé. Nemél by piesdhnout hranici 40 % (Novak,

2001).

5. Urokové kryti
Vypocet:
__hospodatsky vysledek + placené uroky

placené uroky

Jde o prevracenou hodnotu urokového zatizeni a udava, nakolik je zajiSténo placeni
troki. Cim je vyssi urokové kryti, tim je finanéni situace podniku lepsi. Ziskové kryti
uroku u dobfe fungujicitho podniku by se mélo rovnat 8. Hodnotu 4 - 6 lze povazovat
za dobrou, 2-4 za slabou s moznosti rizika. Pod 2 jde o hodnotu znaéné rizikovou. Muze
se pocitat 1 uvadét také v %. VySe ukazatele mize byt ovlivnéna vynosovymi Uroky, napf.
u terminovanych vklada. Zvlastni pozornost je tfeba vénovat vyvoji tohoto ukazatele

v prepadech nerovnomérného vyvoje zisku pied zdanénim z hlediska ¢asu (Novak, 2001).

6. Doba splaceni dluhu
Vypocet:

Cizi zdroje — rezervy

vlastni provozni cash flowzdroje

Ukazatel vyjadiuje dobu, za kterou by byl podnik schopen vlastnimi silami
z provozniho cash flow splatit své dluhy. Za ptiznivou hodnotu se povazuje ukazatel do 3

let, optimalni je klesajici trend ukazatele (Novak, 2001).

7. Celkova avérova zadluZenost:
Vypocet:

uvéry celkem

= - — X 100
vlastni zdroje
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Jedna se o pomeér stavu vSech (provoznich i investi¢nich) uvéri kratkodobych

1 dlouhodobych k vlastnim zdrojim (Novak, 2001).

Vztah mezi majetkovou a finan¢ni strukturou lze vyjadfit nasledujicimi ukazateli:

8. Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Vypocet:

vlastni kapital
x 100

- dlouhodoby majetek

Z vySe uvedené problematiky pfedevSim vyplyva, Ze v kazdém podniku je tieba
najit optimalni kapitdlovou strukturu, respektive optimalni zadluzenost. Optimalni
kapitalovou strukturu (optimdlni zadluzenost) lze teoreticky stanovit jako minimum

celkovych naklada na podnikovy kapital (Novak, 2001).

d) Ukazatele vynosnosti (rentability)

Vynosnost je schopnost podniku dosahovat zisk a zhodnocovat tim kapital vlozeny
do vyroby. Jde o méteni vysledki podnikového snazeni. Ukazuje na kombinovany vliv

likvidity, aktivity a zadluzenosti na zisk podniku (Novék, 2001).

Ukazatele vynosnosti jsou dilezité pro fadu rozhodovacich situaci:
* do kterych prostiedkil investovat

+ zda koupit, podrzet ¢i prodat akcie a dluhopisy

+ zda skoncit ¢innost spole¢nosti, nebo v ni pokracovat

* jakou cenu zaplatit za kupovany podnik apod.
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Zakladni ukazatele hodnotici vvynosnost podniku

1. Rentabilita (vynosnost) celkového kapitalu (ROA):
Vypocet:
Cisty zisk + zdanéné uroky

= x 100
Aktiva

Udava celkovou vynosnost prostfedkl, kterymi podnik disponuje - vlastnich
(vlastni jméni) i cizich zdroji (dluhy a uvéry). Ukazuje, z kolika procent roné se vraci

celkovy kapitél ve formé zisku (Novak, 2001).

2. Rentabilita (vynosnost) vlastniho kapitalu (ROE)

Vypocet:
hospodarsky vysledek
- LOSPOTE Y TR & 100
vlastni kapital
Vyjadiuje celkovou vynosnost vlastnich zdroji - jejich zhodnocovani

v pouzitelném zisku. Ukazatel méfi vynosnost vlastniho jméni (akciového kapitalu).

Ukazuje, jak je zhodnocen akciovy kapital (Novak, 2001).

3. Rentabilita trzeb (ROS)
Vypocet:
_ hruby zisk

100
trzby

Charakterizuje na jedné stran¢ uspéSnost podniku na trhu a na strané¢ druhé
na celkovou hospodarskou cinnost, tj. hlavné efektivnosti vynalozenych nakladi.
Je zavisly na cenach prodavanych vyrobki a na zakalkulovaném zisku. Rentabilita trzeb je
jednim z faktorti ovliviiujicich vynosnost kapitalu (Novak, 2001).

Je to zfejmé z nésledujiciho vzorce:

zisk zisk trzby

= X
zdroje trzby  zdroje
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Z uvedeného vztahu vyplyva, ze (Novak, 2001):

e vynosnost kapitalu zavisi stejnou mérou na dosahované rentabilité trzeb
a na rychlosti obratu (vyuzivani) zdroju financovani, tj. v podstaté na vysi trzeb

e vynosnost je mozno zlepSovat zvySenim cen (ziskové piirazky) pii stabilnim
objemu trzeb, nebo zvySovanim objemu trzeb (vyuzitim kapitalu)
pfi neménnych cendch

e pro pozadovany rast vynosnosti kapitdlu je tieba ziskat optimalni cenu

umoziujici dosdhnout potfebného objemu trzeb

Vramci finanéni analyzy se vyuzivaji 1 dalSi ukazatele, které jsou zamcéieny
na hodnoceni vynosnosti dlouhodobého kapitalu a kapitalu nesouci naklad.

4. Nakladova rentabilita

Vypocet:

celkové naklady
= . x 100
trzby

Nékladova rentabilita je druhou strankou rentability a ukazuje rovnéz

na hospodatskou ¢innost podniku (Novak, 2001).

e) Ukazatele aktivity (efektivnosti)

Ukazatele aktivity méfi efektivnost hospodateni podniku se svymi aktivy:
Vyskytuje-1i se v podniku vétsi mnozstvi aktiv nez je ucelné, vznikaji zbytecné
naklady a tim se snizuje zisk a naopak, nizsi stav aktiv zptisobuje snizeni trzeb. Ukazatelé

se pocitaji pro celkova aktiva a jejich skupiny (Novak, 2001).
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Zakladni ukazatele hodnotici aktivitu podniku

1. Obrat aktiv

Vypocet:
trzby

aktiva

Ukazatel mé&fi vyuziti veskerych aktiv. Cim vysii hodnota, tim lépe. Minimalni
doporucena hodnota je 1, nizsi ukazatel poukazuje na neimérnou majetkovou vybavenost

a jeho neefektivni vyuziti (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

2. Obrat dlouhodobého majetku
Vypocet:
triby

- dlouhodoby majetek

Ukazatel méti vyuziti investicniho majetku. Tento ukazatel vyrazné ovliviiuje mira
odpisi — ¢im vysSi odepsanost majetku, tim Iépe vypadajici ukazatel a také ma vliv
leasingovy majetek, ktery neni v ucetnich vykazech zachycen (Knapkova, Pavelkova,

Steker, 2013).

3. Doba obratu zasob
Vypocet:
tpriamérny stav zasob

= %X 360
trzby

Ukazuje Cas jedné obratky — doby nutné k tomu, aby se penize pies vyrobky a zbozi

vratily zpét jako pen&zni prostiedky (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).
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4. Doba obratu pohledavek
Vypocet:

Primérny stav pohledavek
= ~ %X 360
triby

Vyjadiuje obdobi od okamziku prodeje na obchodni uvér, po které musi podnik
v prumeéru ¢ekat, nez obdrzi platby od svych odbératelii. Srovnava se s dobou splatnosti
faktur, del$i primérnd doba znamena vétsi potfebu uvéri a narist nakladi (Knapkova,

Pavelkova, Steker, 2013)

5. Doba obratu zavazku
Vypocet:

_ kratkodobe zavazky

%X 360
trzby

Jde o primérnou dobu obratu zavazkt — dobu od vzniku zavazku do jeho uhrady.
M¢l by dosahnout alesponn hodnoty doby obratu pohledavek (Knéapkova, Pavelkova,
Steker, 2013)

f) Ukazatele kapitalového trhu — slouzi pro posouzeni v ptipadé prodeje

podniku

1. Zisk na akcii (EPS)
Vypocet:

_ Vysledek hospodateni
~ potet vydanych akcii

Ukazatel vyjadiuje v absolutni hodnoté zisk piipadajici na jednu akcii. C9m vyssi

hodnotu ukazatel dosahne, tim 1épe. Mlize byt téZ jednim z ukazatell efektivity podniku —

vyjadiuje vynosnost na jednu akcii (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)
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2. Cash flow na akcii
Vypocet:

cash flow

~ pocet kmenovych akcii

Ukazatel je vhodny pro posouzeni schopnosti platit dividendy. Je vhodny
1 pro mezinarodni srovnavéani — neni zde vliv metod odepisovani (Knapkova, Pavelkova,
Steker, 2013)

3. P/E Ratio
Vypocet:

trzni cena akcie

zisk na akcii

Tento ukazatel je nejvice uzivany na finan¢nim trhu, je nedilnou soucasti
burzovnich zprav a promitd se vném budouci ocekavani investorti ohledné tempa rustu,
miry zisku a podilu dividend na zisku. Pokud se vyrazn¢ 1i$i od P/E odvétvi, miize

znamenat podhodnoceni ¢i nadhodnoceni akcii (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

4. Ukazatel P/BV
Vypocet:

trzni cena akcie

ucetni hodnota vlastniho kapitalu na akcii

Jde o trzni ohodnoceni vlastniho kapitadlu podniku, pokud ukazatel je nizsi nez 1,
pak je to signadlem nedobré perspektivy nebo i podhodnoceni akcii. Pokud se prokaze tato
varianta, pak miZze nastat vyhodny prodej akcii, pokud podhodnocena neni, pak by
ptipadna dalii emise novych akcii byla zfejmé& neprodejna (Knapkova, Pavelkova, Steker,
2013).

5. Dividendovy vynos
Vypocet:

dividenda na akcii

trzni kurz akci

Ukazatel vyjadfuje miru vynosnosti investované¢ho kapitdlu do akcii podniku

ve vztahu k vyplacenym dividenddm. Pokud podnik nerozdéluje zisk, ktery investuje
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do dal$iho rozvoje, investorovi se mohou prostiedky vratit vy$s$i trzni cenou akcie.
Pro zhodnoceni vynosnosti je proto nutné zvazit obé formy (Knapkova, Pavelkova, Steker,
2013).

6. Podil dividendy k zisku na 1 akeii
Vypocet:

_ dividenda na 1 akcii

zisk na 1 akcii

Vyjadiuje, jak velkd cast zisku byla jako dividenda vyplacena akcionaifim

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

3.4.4 Soustavy ukazatelu

Soustavy pomeérovych ukazateli slouzi piedevSim pro usnadnéni vysvétleni
souvislosti mezi jednotlivymi ukazateli. Ukazatelt je velmi mnoho a kazdy je vyjadien
jednim c¢islem. Za soustavu vSak nelze oznacit jakykoliv soubor, stavaji se soustavou pouze
tehdy, existuji-li mezi nimi vzéjemné souvislosti a zavislosti. Vybér ukazatelii zavisi na cili
a detailnosti souboru (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Rozlisuji se dva zékladni typy soustav:

a) Paralelni soustava ukazatelii — jednotlivé ukazatele jsou fazeny vedle
sebe, jednotlivé ukazatele mohou mit stejnou dulezitost

b) Pyramidova soustava ukazateli — vrcholovy synteticky ukazatel
se postupné¢ rozkladd na dil¢i analytické ukazatele a mezi ukazateli
tvoficimi pyramidu existuje pevné, matematicky definovatelné vztahy

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013)

Zakladni mySlenkou soustavy je postupny a podrobnéjsi rozklad daného ukazatele.
Pti rozkladani se uzivaji dva zékladni postupy: 1. Aditivni — jedna se o soucet nebo rozdil
dvou ukazatell a 2. Multiplikativni — jedna se o soucin ¢i podil dvou ukazatelti. V odborné
literatuie se nachazi velké mnozstvi riznych pyramidovych ukazatelii, dalsi 1ze sestavit

na zékladé vlastni uvahy (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).
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3.4.5 Ekonomicka pridana hodnota (EVAI)

Ukazatel Eva je zalozen na ekonomickém zisku, ktery ziistava ve firmé po Upraveé
ucetniho zisku. Predstavuje pfebytek vynosu, zUstavajici firmé po zaplaceni sluzeb
vyrobnich faktorti v€etné ciziho i vlastniho kapitalu. Jde o hodnotu, ktera byla ptidana
hospodaiskou ¢innosti firmy nad urovenn nékladi kapitalu vazaného v jejich aktivech.
Néklad kapitdlu pak je chépan jako mira vynost akceptovatelnd investory, véfiteli
¢i vlastniky.

,,Ustfedni myslenou ekonomické piidané hodnoty je fakt, Ze investice vytvaii svym
investoriim hodnotu pouze vtom piipadé, Zze jeji ocekdvana vynosnost piesdhne jeji
kapitdlovou nakladovost. Navic nutnost finan¢ni analyzy pomoci EVA vychazi
z nedostatkd  klasickych pomérovych ukazateld, vychazejicich zucetnich vykaza“
(Razickova, 2010)

Pro vypocet ukazatele EVA existuje vice variant, nejcastéji se vSak vyjadiuje:

EVA = NOPAT — WACC xC
Kde:
NOPAT = zisk z hlavni ¢innosti po zdanéni
C = kapital vazany v aktivech, ktera jsou vyuzivana v hlavni Cinnosti = NOA (Cista
operativni aktiva) k za¢atku hodnocené¢ho obdobi

WACC = primérné vazené naklady na kapital

Jak jiz bylo fe€eno, pro vypocet ukazatele EVA je nutnd predchozi uprava udaja
z vykazl z Gcetni na tvz. ekonomickou podobu. Znamena to, ze se vstupni data upravuji
tak, aby co nejvice odpovidala ekonomické realité¢ podniku. Pii provadéni nutnych tprav je
zapotiebi dbat na to, aby byla dosazena symetrie mezi upravenou rozvahou a vykazem

zisku a ztraty pro Géely vypoétu EVA (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Koncepce EVA udava, jaké jsou ndklady na kapital, jaky je jeho objem, jak
spolec¢nost za dané obdobi zvysila ¢i snizila hodnotu spole¢nosti pro své akcionéie. Cilem

kazdé podnikatelské spolecnosti je pravé vytvaieni ekonomické pridané hodnoty. Pokud

"EVA ® je registrovanou znamkou firmy Stern Stewart & CO.
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vyjde hodnota ukazatele kladna, pod spole¢nost zhodnocuje sviyj kapital vice, nez ¢ini jeho

naklady (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

3.4.6 naklady na kapital
a) VaZené prumérné naklady na kapital (WACC)
Urceni nakladt na kapitél je nutné pro vypocet EVA. WACC se urcuje jako vazeny

primér naklada vlastniho kapitalu a ndkladt ciziho Gplatného kapitalu. Vypocte se jako:

CK VK
WACC:NCK X T‘}‘ NVK X T

Kde:

WACC = vazena primérna hodnota nakladu kapitalu

CK = trzni hodnota tiro¢eného ciziho kapitalu

VK = trzni hodnota vlastniho kapitalu

C = trzni hodnota celkového kapitalu (VK + trocené zdroje)

Nck = ndklady na cizi kapital: Nex =1 x (1 — T), kde 1 = tirokova sazba cizich zdroja,
T = danova sazba

Ny = néklady na vlastni kapital

b) Celkové naklady na kapital se vypoctou:

VK
CN =CNK x (1—-MZ) x CKTNVE X K
kde:
CN jsou néklady na celkovy kapital v %
NCK - naklady na cizi kapital (na dluh) pfed zdanénim zisku v %
MZ - mira zdanéni zisku v %
D - cizi kapital (dluh)
CK - celkovy kapital (celkova trzni hodnota podniku)
NVK - néklady na vlastni kapital po zdanéni zisku v %

VK - vlastni kapital
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3.5 Uskalf finandni analyzy

Financni analyza poskytuje dilezit¢ a wuzitecné informace o tom, jaké je
hospodareni podniku. Jako analytickd metoda ma vSak nckterd omezeni, kterd vyzaduji

vétsi pozornost téch, kdo s vysledky finan¢ni analyzy pracuji.

Slabé stranky financ¢ni analyzy zptsobuji nizs$i vypovidaci schopnost vysledki.
Nékteré¢ problémy lze odstranit nebo snizit jejich zdvaznost potfebnymi korekcemi
vstupnich udaji.

a) Vypovidaci schopnost ucetnich vykazl, z nichz finan¢ni analyza vychazi

b) Vliv mimotadnych udélosti, kterymi mohou byt vstupni ucetni data ovlivnéna

c) Vysoka zavislost na ucetnich tidajich

d) Nutnost srovnavat vysledky finan¢ni analyzy

e) Zanedbani rizika, ndkladi obétované ptilezitosti a ocekavanych budoucich pfinost

podnikatelskych aktivit

Vramci hodnoceni vysledkii finanéni analyzy je potifebné pracovat s védomim
uvedenych problémt a brat omezeni finan¢ni analyzy v uvahu. Finan¢ni analyza provedena
,Strojove‘ bez pfemysleni je nebezpecna, pokud je vSak provedena s redlnymi predpoklady

a oCekavanimi, mize poskytnout uzitecné informace o finan¢ni situaci a zdravi podniku.

Financ¢ni analyza jako nastroj pro fizeni podniku by méla slouzit zejména k informaci
o tom, jak dnesSni situace muze ovlivnit budouci vyvoj podniku a co je potfebné pro
zlepSeni finan¢ni situace udélat. Ukazuje se proto jako nezbytné zaclenit finan¢ni analyzu

do uceleného systému méteni a fizeni vykonnosti podniku. (Knapkova a kol., 2013)

3.6 Zavéreéné shrnuti:

Zakladnim nastrojem finan¢ni analyzy jsou ukazatel¢ absolutni, rozdilové

apomérové. Pomérovych finan¢nich ukazateli se postupem c¢asu vyvinulo znacné
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mnozstvi, a proto se tfidi do skupin podle jednotlivych oblasti finan¢ni analyzy. Jsou to
ukazatele zadluzenosti, likvidity, rentability, aktivity a ukazatele kapitdlového trhu,

pripadné ostatni ukazatele.

Ukazatele zadluZzenosti hodnoti finan¢ni strukturu podniku a jeji vztah k majetkové
struktufe, tkolem ukazatelti likvidity je vyjadieni se k potencialni schopnosti podniku
hradit své zavazky, ukazatele rentability jsou méfitkem schopnosti podniku vytvéret nové
zdroje a dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitdlu, ukazatele aktivity méfi
schopnost podniku vyuzit vlozené prostfedky. Ukazatel¢ kapitalového trhu odrazeji
o¢ekavani investort. Existuje fada dalSich dopliujicich ukazateld, které hodnoti naptiklad

nakladovost, produktivitu prace, pfidanou hodnotu apod.
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4 VLASTNI PRACE

4.1 Charakteristika podniku POLABI Vysok4 a.s.

4.1.1 Historie a vznik

POLABI Vysoka, a.s. navazuje svou ¢innosti na &innost Zemédélského druzstva
POLABI Vysoka nad Labem, IC 00124109, zalozené v roce 1962 schvalenim rady ONV
v Hradci Kréalové. Toto druzstvo bylo zndmo v okrese Hradec Kralové piedevsim jako
druzstvo s nejvyssi uzitkovosti mléka na jednu kravu, vybornymi vysledky v chovu prasat
a zpracovanim zivociSnych odpadl, piedev§im krve zjateCnych zvirat. V roce 1998
druzstvo ukoncilo svoji ¢innost a k 01. 06. 1998 zalozilo jako jediny akcionatr akciovou
spole¢nost POLABI Vysoka, a.s. a svilj majetek v uéetni hodnoté 57,000.000,- K& vlozilo
do zakladniho kapitalu akciové spole¢nosti POLABI Vysok4, a.s. Spoleénost POLABI
Vysoka a.s. prevzala po svém zakladateli veskeré zavazky z obchodniho 1 ostatniho styku,
tyto fadné vyrovnala a plynule navazala na hospodafeni po ZD POLABI Vysoka
nad Labem.

Obrizek &.1: Logo firmy POLABI Vysoka a.s.

@Q_
YSOKA

Zdroj: POLABI Vysokd a.s.

4.1.2 ZAkladni Gdaje

Firma vznikla zapisem v obchodnim rejstiiku. Jeji registracni udaje jsou:
Soud: 6- Krajsky soud v Hradci Kralové
Spisova znacka: B 1781
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IC: 25290142
Obchodni firma: POLABI Vysoka a.s.

Prévni forma: 121 — akciova spole¢nost
Sidlo: Vysoka nad Labem 160
Stav subjektu: aktivni subjekt

Datum zépisu: 1.6.1998

Jak vyplyva jiz z vySe uvedenych udajii, pravni forma spoleCnosti je akciova
spoleCnost. Statutarnim organem spolecnosti je péticlenné predstavenstvo spolecnosti,
nejvys$im organem je valnd hromada, kterou svolava piedstavenstvo zpravidla jedenkrate
kontrolniho orgénu akciové spolecnosti. Predstavenstvo spole¢nosti i dozorci rada jsou

voleny valnou hromadou na dobu 5 let. SloZeni organti — piiloha €. 1.

Zpusob jednani za spolecnost: Spolecnost zastupuje predseda predstavenstva nebo
mistopiedseda, kazdy samostatné, ptipadné dva povéteni ¢lenové predstavenstva spolecné.
Podepisovani za spole¢nost se d&je tak, ze k vytiSténému nebo napsanému nazvu
spole€nosti ptipoji svlj podpis s uvedenim — jména a funkce: - predseda predstavenstva
nebo mistoptedseda predstavenstva, piipadné dva povéteni clenové predstavenstva
spolecnosti.

Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 57.000.000 K¢ a je tvotfen akciemi:

* Kmenové akcie na jméno, hodnota: 50 000 K¢&, pocet akcii: 300
* Kmenové akcie na jméno, hodnota: 20 000 K¢&, pocet akcii: 550

* Kmenové akcie na jméno, hodnota: 5 000 K¢, pocet akcii: 6 200

Vsechny akcie na jméno jsou pievoditelné s pfedchozim souhlasem piedstavenstva.
Predstavenstvo spole¢nosti je povinno rozhodnout o Zadosti o pfedchozi souhlas k pirevodu
akcii nejpozdé€ji do 90 dnli ode dne jejiho doruceni. Zamitavé stanovisko se nezdivodiuje.
Souhlas predstavenstva k pievodu akcii se nevyzaduje mezi piibuznymi v pfimém
pokoleni. Pokud pfedstavenstvo spole¢nosti odmitne udélit souhlas k prevodu akcii
na jméno, je spoleCnost povinna na zadost akcionare, ucinénou v jednomésic¢ni lhuté

od doruceni odmitnuti souhlasu s pfevodem akcii, odkoupit tuto akcii nejméné za cenu,
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ktera se rovna podilu akcie na Cistém obchodnim jméni spolecnosti, ur¢eném na zakladé
ucetni uzavérky schvalené valnou hromadou a to nejpozdéji ve lhat€¢ 12 mésict
od doruceni - piiloha €. 2

Ke dni 31. 12. 2013 vlastnily akcionafi — osoby fyzické — 51% firmy, zbytek, tedy

49 % je v drzeni vétSinového akcionare - AGRO Chomutice a.s.

Spolecnost zaméstndva v priméru 60 zaméstnancl, patii mezi stfedné velké
zemédéelské podniky.

Spole¢nost POLABI Vysok4 hospodaii na cca 887 ha zemd&délské pidy v tdsné
blizkosti krajského mésta Hradec Kralové. Bezprosttedni blizkost krajského mésta s sebou
nese jistd omezeni, zejména v ubytku orné ptidu z diivodu rozristajicich se ptiméstskych
casti.

Spoleénost POLABI Vysok4 a.s. vlastni 100 % podil na dcefijné spolecnosti
BIOSPOL 94 s.r.0., zabyvajici se zpracovanim bio odpadu.

4.1.3 Predmét podnikani

e Zeméd¢lskd vyroba vcetné prodeje nezpracovanych zemédélskych vyrobki
za ucelem zpracovani nebo dalsiho prodeje

¢ Silni¢ni motorova doprava nakladni

e Podnikani v oblasti nakladani s odpady

e Koupé zbozi za celem jeho dalSiho prodeje a prode;j

e Pronajem nemovitosti

o Tesafstvi

e Truhlafstvi

e Zamecnictvi

e Opravy motorovych vozidel

e Vyroba krmiv
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4.1.4 Organizacni struktura

Pouziva klasicky odvétvovy zpusob fizeni, jednotlivé seky jsou relativné velmi
samostatné a jsou rozd¢leny na stiediska:
100 — rostlinna vyroba
200 — chov skotu
210 — chov prasat
220 — misirna krmnych smési
310 — stredisko sluzeb
380 — recyklace stavebnich suti

910 — stredisko fizeni, ekonomiky a obchodu

Stredisko 100 - rostlinnd vyroba hospodaii na celkové vyméfe cca 887 ha
zemédélské pudy, z toho 830 ha zaujima pida ornd. Pozemky Polabi Vysoka a. s. lezi
prevazné v katastrech obci Vysoka n/L, Tiebes, Roudnic¢ka, Bukovina n/L, Novy Hradec
Kralové, Svinary, Tfebechovice p/O a Sténkov.

Hlavni plodinovou skladbu tvoii obiloviny (pSenice ozimd, jeCmen ozimy), dale
fepka ozim4, fepa cukrovka, kukufice na silaz i zrno a vojtéska. Rozhodujici ¢ast produkce
zabezpecuje pokryti potieb stfediska ZzivocisSné vyroby, zbytek se realizuje na trhu
se stalymi obchodnimi partnery.

Soucésti tohoto stfediska jsou i1 mechanizacni dilny, které pecCuji predevSim
o techniku a zabezpecuji udrzbatské prace v aredlu spolecnosti.

Mezi zékladni péstované obiloviny patfi: pSenice 0zimd, jeémen ozimy i jarni, Zito,
tritikale jarni, mezi picninami zaujimaji nejvyznamnéjSi pozice nasledujici plodiny:

kukufice na silaz, vojtéska a traviny z luk.

Stiredisko 200 — chov skotu - je prioritni vyrobni ¢innosti firmy. Zakladni stddo
tvofi 400 ks krav Cernostrakaté¢ho holStynského typu s uzitkovosti 9200 litri za rok
na jeden kus s volnym ustdjenim a volnym vybéhem na pastvu. Vyziva je provadéna
vyhradné konzervovanymi krmivy. Mléko je doddvano v nejvyssi jakostni tfid¢. Trzby
zamléko €ini cca 29 mil. K¢ za rok, odbyt je uskutec¢niovan pres firmu VIAMILK CZ,

druzstvo, kde je POLABI Vysoka a. s. ¢lenem a téZ piedsedou predstavenstva. V posledni
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dobé¢ je velmi oblibeny a rozsiteny prodej mléka ,,ze dvora®“. Prodej probiha 3 dny v tydnu,
mésicné se timto zptisobem prodava az 1200 litrG mléka.

Dalsimi kategoriemi jsou odchov telat a chovnych jalovic. Stiedisko se téZ mize
pochlubit dobrymi vysledky ve Slechtitelské c¢innosti, ucastni se pravidelné vystav,
posledni byla u¢ast na narodnim Sampionatu hol3tynského skotu v Brn&. Vystavovéano
bylo 73 zvitat od 17 chovatelii, POLABI Vysoka a.s. ziskala pékné 4. misto v kategorii
prvotelek.

Stiedisko 210 — vykrm vepri je v soucasné dobé utlumen z diivodu rekonstrukce
kejdového hospodarstvi — vystavby novych jimek na kejdu. Do roku 2012 probihal vykrm
cca 2000 ks vepit ro¢n¢, planované obnoveni vykrmu je od podzimu roku 2015.

Stredisko 310 — stredisko sluzeb — jde o pfidruZzenou vyrobu, zabyvajici se stavebni

vyrobou, specifikovanou na objekty zemédélské vyroby. Stredisko nabizi, vyrabi, dodava

a montuje:
o Svétlikové konstrukce e Laminatové desky
e Svinovaci plachty e Prosvétlovaci vlnky a trapézy
e Rolovaci vrata e Laminatovou krytinu
e Vysuvné stény e Komirkové polykarbonaty

e Lamelové priduchy o Poradenstvi pfed realizaci

e Boudy pro vzdusny odchov telat montaze vyrobku
e Protipritvanova pletiva , netlonové

a polyesterové tkaniny

Sti‘edisko 380 — recyklace stavebnich materiali jde o dalsi pridruzenou vyrobu
zabyvajici se vykupem, recyklaci a prodejem stavebnich suti. Zaroven na tomto stfedisku
probiha dopliikkovy prodej piskl, Stérkd, mulCovaci kiry a dfevénych transylvanskych
briket.

Nedilnou soucasti nasi recyklace je mobilni drtici jednotka RESTA DCJ 700x500
a kontejnerova tfidici jednotka RESTA TK6 se samojizdnym kolovym naklada¢em
Hyundai HL740-7. Diky této technice se nase recyklacni zafizeni fadi k nejnovéejSim
trendiim drtici a tfidici techniky a nakladky.

Z ttidici jednotky RESTA TK6 a drtici jednotky RESTA DCJ 700x500 lze sestavit

mobilni recyklac¢ni linku. Diky snadné manipulaci s touto technikou miZze recyklacni

41



proces probihat pfimo v misté, které si zdkaznik sam ur¢i. Recyklacni linka je svoji

velikosti vhodna do méstskych aglomeraci.

Stiredisko 910 — stiedisko Fizeni, ekonomiky a obchodu zahrnuje pouze nizky
pocet zaméstnancli, ktery zabezpecuje fizeni spolecnosti, veSkeré administrativni
a ekonomické cinnosti vcetné obchodni Cinnosti — piedevSim prondjmu nevyuzitych

prostor vyrobnich a skladovacich prostor, prodej obédl a podobnych ¢innosti.

Schéma &. 5: — Organizaéni struktura POLAB i Vysoka a.s.

POLABI Vysokd a.s.

feditel
Stf. 100 rostlinnd Stf. 200+210 sif. 310 st k~°|>80 o er‘ 910 §
vyroba 7ivo&isnd vyroba stredisko sluzeb sfc:\?ggnfgﬁesuﬁ ”Zen"oebggggnl aa
vedouci strediska f stadi ¢ g g
vedouci strediska vedouci stfediska vedoudi strediska ekonom.aLs.

Zdroj: Vlastni zpracovani z vnitropodnikovych dat

4.1.5 Personalni struktura

Jak bylo jiz uvedeno, podnik zaméstnava 56 stalych zaméstnancii a cca 10 osob na
zéklad¢ dohod mimo pracovni pomér na vypomoc v dobé sezoénnich praci. Nejvyssi pocet
pracovnikl vyzaduje Zivoc¢isnd vyroba — zde je zaméstnadno 23 osob. Zaméstnanci pracuji
v jednosménném provozu, jejich pracovni doba je vSak rozvrzena do ¢asovych péasem.
Tiisménny provoz je praktikovan pouze na vaze a vratnici, kde 2 denni smény zabezpecuji
bézny denni provoz vratnice a vahy a no¢ni sména je smérovana do zivocisné vyroby, kde
provadi dohled nad st4jemi, zabezpecuje asistenci pii porodech a ptivoldni odborné pomoci
pfi komplikacich, dale pak obstardva ostrahu objektu. Ve stfedisku rostlinné vyroby
pracuje 10 zaméstnanct, stiedisko je charakteristické svou sezonnosti. Zejména v letnich
meésicich, kdy jsou zabezpeCovany prace spojené se sklizni trody, spoleCnost najima

brigadniky.
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Na stfedisku sluzeb pracuje 12 montaznich délnikli a na stfedisku recyklace dva

délnici jako obsluha stroji a 1 pokladni + vazna.

Na stfedisku fizeni, ekonomiky a obchodu pracuje 9 zaméstnancti, 1 na evidenci
pudy a pachtovnich vztahii a 2 na ekonomickém a personalnim oddéleni. V poctu
zaméstnancli tohoto stfediska jsou zafazeni i denni vratni 3, no¢ni vratni 2 a 1
zaméstnankyné vydeje stravy. Reditel a piedseda piedstavenstva v jedné osobé a ekonom
spole¢nosti nejsou zaméstnanci POLABI Vysoka a.s., jsou to zaméstnanci majoritniho

akcionafe Agro Chomutice a.s.

Pramémy vék pracovnikii POLABI Vysoka a.s. je 42,34 let, pomér miZu a Zen je
44 : 12, zastoupeni zen pievlada v zivoCisné vyrobe a na ekonomickém useku, v ostatnich
sektorech prevlddaji muzi. Vedouci pracovnici maji vysokoskolské vzdélani
se zemédelskym vzdélanim, vétSina manudlné pracujicich zaméstnancii ma stredni odborné

vzdélani.

K odménovani jsou na stfedisku fizeni, ekonomiky a obchodu pouzivany mési¢ni
tarifni mzdy, k odméiovani ostatnich zaméstnancti jsou vyuzivany ukolové i casové mzdy

podle druhu vykonévané prace.

4.2 Rozbor tletmich vykazi
4.2.1 Rozvaha

Utetni vykaz rozvaha v plném rozsahu za obdobi 2011, 2012 a 2013 je ptilozena
v priloze €. 3,4 a 5.

Ugetni vykaz rozvaha ukazuje na strané aktiv strukturu majetku. Polozky aktiv jsou

fazena dle stupné likvidnosti a rozd€leny na stala, obézna a prechodna aktiva.
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Tabulka &. 3: Dlouhodoby majetek POLABI Vysoka a.s. a jeho odepsanost
k 31.12.2013

v tis. K¢ 2013 Odepsan

B. Dlouhodoby majetek Brutto Korekce Netto ost aktiv
Dlouhodoby majetek 109 131 61 595 47 536 56%

B.II. DHM 105 468 61 595 43 873 58%
B.l1l.1. |Pozemky 4780 4780 0%
B.1l.2. |Stavby 57 551 31289 26 262 54%
B.Il.3. |Samostatné véci movité 31994 24916 7 078 78%
B.1l.5. |Dospéla zvirata 10739 5298 5441 49%
B.Il.7. |Nedokonceny majetek 404 92 312 23%
B.III. DFM 3663 3663 0%

Zdroj: Vlastni zpracovani z podkladit POLABI Vysokd a.s.

Tabulka ¢. 3 ukazuje, e odepsanost majetku POLABI Vysoka a.s. je pramémé 56%,
nejvyrazngji je odepsana kategorie Samostatné véci movité — téméf z 80%, jedna se hlavné
o zastaralé stroje a zafizeni. Spole¢nost POLABI Vysoka a.s. se snazi o obnovu strojového

parku, svéd¢i o tom 1 nové leasingové smlouvy.

Strana pasiv podava obraz zdrojl financovani hospodarskych prostredkii spolecnosti.

Je souctem vlastniho kapitélu, cizich zdroji a prechodnych pasiv.

Zéakladni kapital spole¢nosti POLABI Vysoka a.s. ¢ini 57.000 tis K&, spole¢nost je

povinna tvoftit zdkonny rezervni fond.
Z cizich zdroji financovani jsou vyuzivany uvéry od bankovnich a leasingovych

spolecnosti k financovani investicniho majetku, dale byl spolecnosti poskytnut provozni

uver a na pofizeni investi¢niho majetku je téz vyuzivan finan¢ni leasing.

44



Tabulka ¢&. 4: Piehled leasingovych smluv POLABI Vysoka a.s. k 31.12.2013

Leasingovy Pofizovaci Mésicni (‘]:Iaksc:za :\!/,Ze Zistatek k slr-:li ?332?_
objekt cena splatka g 31.12.2013
smlouvy do

Resta drtici 05/2008 -
jednotka 4 584 500,00 60937,00 |4387539,70 243708,50 04/2014
Naklada¢ 12/2010 -
Locust 720 000,00 13 047,60 783 005,80 300 098,20 112015
Celkem 73 984,60 543 806,70

Zdroj: Vlastni zpracovani z podkladit POLABI Vysokd a.s.

Tabulka €. 5: Prehled investi¢nich uvéra poskytnutych od leasingovych spole¢nosti

Celkova vyse Zustatek k Uvérova
Piredmét uvéru Pofizovaci cena | Mésic¢nisplatka| . . . 4 smlouva od —
uvérové smlouvy 31.12.2013 do

Sklizeci mlaticka 01/2012 -
Klaas (CSOB 5820 000,00 94 209,00 4 850 000,00 3132 286,06

. 01/2017
Leasing)
Pluh Kverneland 10/2012 -
(ESOB Leasing) 666 480,00 10 576,00 555 400,00 435 543,97 10/2017
Krmna souprava 12/2012-
(SG Eguipment 1440 000,00 22 109,93 1200 000,00 956 630,87 112017
Finance)
Celkem 126 894,93 4524 460,90

Zdroj: Vlastni zpracovani z podkladit POLABI Vysokd a.s.

Tabulka €. 6: Prehled dlouhodobych bankovnich uvéri k 31.12.2013

Mésicni splatka
Banka ¢. Uctu ucel Stav k 31.12.2013 Splatnost: bez uroku
CS08B a.s. 219630517 stroje 1315760,00 03/2016 | 52632,00
KB a.s. 35-226161587  |zdsoby 2013 1600 000,00 04/2014 | 400 000,00
CS08B a.s. 219638287 pozemky 476 564,00 07/2018 9727,00
CELKEM 3392 324,00 462 359,00

Zdroj: Vlastni zpracovani z podkladit POLABI Vysokd a.s.
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Graf . & 1: SloZeni pasiv POLABI Vysoka a.s. k 31.12.2013

casové
azliSepi

Zdroj: Viastni zpracovani z podkladii POLABI Vysokd a.s.

Z grafu &. 1 vyplyva, ze spole¢nost POLABI Vysoka a.s. financuje sva aktiva ve vysi

45 % zcizich zdroji (pfedev§im uvért). Leasingové smlouvy se v této skuteCnosti

neprojevuji, nevstupuji do vykazu rozvahy. Casové rozliSeni je v minimdalni vysi,

nedosahuje ani 1 %.

Tabulka ¢&. 7: Horizontalni a vertikalni analyza majetkové struktury POLABI Vysoka

a.s. za obdobi 2011 - 2013

2011 2012 2013 2011/10 | 2012/11 | 2013/12

Aktiva 100% 100% 100% 4% -5% 7%
Dlouhodoby majetek 64% 64% 59% 2% -4% -2%
DHM 58% 59% 55% 4% -3% -1%
DFM 6% 6% 5% -12% -15% -14%
Obézna aktiva 36% 35% 41% 10% -5% 22%
Zasoby 21% 22% 25% 14% 2% 18%
Pohledavky 13% 13% 16% -8% -5% 30%
Kratkodoby finan¢éni majetek 2% 0% 0% 4594% -82% 8%
Casové rozliseni 1% 0% 0% -23% -43% -51%

Zdroj: Viastni zpracovani z podkladii POLABI Vysokd a.s.

Z provedené analyzy je mozno vidét nejprve drobny pokles a pak opétovny nartst,

piicemz se skladba aktiv v oblasti dlouhodobého majetku témét neméni. Vyrazné zmény

pozorujeme ve slozeni obéznych aktiv. Hodnota dlouhodobého majetku ma mirné klesajici

trend, ktery je zpisoben vétSim opotfebenim majetku. Naopak stoupajici trend maji

zasoby. Tento jev je zpiisoben neprodanymi vyrobky vlastni vyroby k datu sestaveni
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ucetnich vykaza. Vyrazné klesajici tendenci méa ¢asové rozliSeni. Je zplsobeno zejména

postupnym rozpousténim vstupni ceny leasingového majetku do néklada.

Tabulka & 8: Horizontalni a vertikalni analyza finanéni struktury POLABI Vysoka
a.s. za obdobi 2011 - 2013

2011 2012 2013 2011/10 | 2012/11 | 2013/12
Pasiva 100% 100% 100% 1% -5% 7%
Vlastni kapital 59% 59% 55% 2% -4% -1%
Zakladni kapital 72% 76% 71% 0% 0% 0%
Kapitdlové fondy 8% 7% 6% -8% -12% -11%
Rezervnifondy, ..... 0% 0% 0% 0% 25% 0%
VH minulych let -24% -23% -23% 51% -7% 5%
VH ucetniho obdobi 2% -1% 0% -123% -163% -134%
Cizi zdroje 41% 41% 45% 8% -6% 17%
Kratkodobé zavazky 34% 27% 35% 22% -24% 36%
Bankovni dvéry dlouhodobé 7% 14% 10% -28% 76% -23%
Bankovni dvéry kratkodobé 0% 0% 0% -100% 0% 0%
Casové rozliseni 0% 0% 0% -100% 0% 41%

Zdroj: Vlastni zpracovani z podkladit POLABI Vysokd a.s.

Z vySe uvedené tabulky je patrny vyvoj vlastniho kapitdlu a cizich zdroju
financovani. Vlastni kapital v roce 2011 o 4 % vzrostl, nasledn€ v roce 2012 o 5% poklesl
a vroce 2013 opétovné vzrostl o 7%. Klesajici tendenci méa kapitdlovy fond. Zde
spoleénost POLABI Vysoké4 a.s. zachycuje piecefiovani majetkového podilu v deefijné
spolecnosti BIOSPOL 94, s. r. o, kterd dlouhodobé vykazuje zaporné vysledky
hospodateni. Vyrazny vykyv je u vysledku hospodateni. V roce 201 spoleénost POLABI
Vysoka a.s. dosédhla ztraty 6 mil K¢, v roce 2011 pak zisku 1,5 mil K&, v roce 2012 opét
ztraty ve vysi 930 tis. K¢ a vroce 2013 zisku ve vysi 316 tis K& Kratkodobé zavazky
vroce 2011 zaznamenaly 22 % ndrast a proti 24% poklesu v roce 2012 vroce 2013
vzrostly o 36%. Vyuzivani této formy financovani je mnohdy levnéj$i nez dlouhodobé
zdroje ¢i vlastni kapital. V roce 2012 narostly dlouhodobé tvéry o 76 %. Spolecnost

Cerpala v roce 2012 tfi dlouhodobé tivéry na investi¢ni majetek: viz tabulka €. 5

Celkova pasiva pak obdobné jako aktiva nejprve nepatrné vzrostla, v roce 2012

poklesla a vroce 2013 opctovné vzrostla, jejich struktura se podstavné zmeénila pouze
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vroce 2012, kdy doslo v cizich zdrojich k ponizeni kratkodobych pohledavek a nartstu

dlouhodobych bankovnich uvért.

Graf & 2: Struktura vybranych poloZek rozvahy POLABI Vysoka a.s.
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Zdroj: Viastni zpracovani z podkladii POLABI Vysokd a.s.

4.2.2 Vykaz zisku a ztraty
Vykazy zisku a ztraty v plném rozsahu akciové spoletnosti POLABI Vysoka

za sledované obdobi — 2011 — 2013 jsou uvedeny v ptfilohach. Vykazy zachycuji

vysledkové operace spolecnosti za uvedené obdobi.
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Tabulka ¢.
za obdobi 2011 - 2013

9: Horizontalni a vertikilni analyza vynosi POLABI Vysoka a.s.

v tis. K¢| 2011 2012 2013 2011/10 | 2012/11 | 2013/12

Vynosy 100% 100% 100% 27% -6% 3%
Trzby za prodej zboZi 0% 0% 0% -9% 95% 88%
Vykony 86% 83% 85% 39% -9% 6%
- vlastni vyrobky 78% 76% 74% 32% -8% 0%
- zména stavu zasob 3% 1% 4% -182% -69% 383%
- aktivace 5% 5% 7% -15% 1% 34%
Trzby z prodeje DM a materialu 1% 5% 1% -240% 29% -18%
Ostatni provozni vynosy 10% 12% 10% -20% 10% -11%
Vynosy z DFM 0% 0% 0% 100% -79% 55%
Ostatni finan¢ni vynosy 0% 0% 0% -22% 0% 32%

Zdroj: Vlastni zpracovani z podkladit POLABI Vysokd a.s.

Tabulka & 10: Horizontilni a vertikilni analyza nakladia POLABI Vysoka a.s.

za obdobi 2011 - 2013

v tis. K¢| 2011 2012 2013 2011/10 | 2012/11 | 2013/12
naklady 100% 100% 100% 12% -2% 2%
Naklady na zbozi 0% 0% 0% -10% 109% -1%
Vykonova spotieba 65% 65% 68% 19% -3% 6%
- materidl a energie 46% 46% 49% 30% -2% 8%
- sluzby 19% 18% 18% 14% -5% 2%
Osobni naklady 19% 19% 20% 14% -3% 7%
Dané a poplatky 0% 0% 0% -10% -12% -1%
Odpisy DM 8% 8% 7% -19% 1% -13%
ZC prodaného DM 3% 3% 2% 42% 6% -43%
Zména stavu rezerv (provoz) 0% 0% -1% -117% 0% -749%
Ostatni provozni ndklady 3% 3% 3% -17% -13% 16%
Zména stavu rezerv (financni) 0% 0% 0% 100% -100% 0%
Nakladové uroky 1% 1% 1% -32% 24% -17%
Ostatni financni ndklady 0% 0% 0% 8% -7% -50%

Zdroj: Viastni zpracovani z podkladit POLABI Vysokd a.s.

Z provedené vertikdlni analyzy vyplyva, ze struktura nakladl a vynosti se béhem
sledovaného obdobi témét nezménila, patrné jsou 1 — 2% rozdily. Totéz se ale neda
konstatovat u horizontalni analyzy. Celkové vynosy v roce 20011 vzrostly o 27%, naklady

v tomto roce vzrostly pouze o 12%, v roce 2012 tomu bylo opacné€ — vynosy poklesly

49



0 6%, néklady vsak poklesly pouze o 2% a v poslednim roce vynosy opét vzrostly o 3%
au nakladi byl nartist o 2%. Trzby za zboZi jsou u spole¢nosti POLABI Vysoka a.s.
v porovnani s trzbami z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb pouze nepatrné, jedna se pouze
o doplnkovy prodej Stérkodrti, piskli a od r. 2013 dievénych transylvanskych briket. Prodej
téchto materialii byl ztizen z hlediska zvyseni konkurenceschpnosti provozu recykla¢niho
stiediska — jako nabidka pro stavebni firmy, které navézeji stavebni sut’ pro vytiZeni

vozidel 1 pii zpatecni cesté na stavbu.

Vyse jednotlivych polozek ndkladi a vynost je v rostlinné vyrobé do zna¢né miry
ovlivnéna pocasim, kvalitou urody a vykupni cenou jednotlivych komodit. Rok 2011 byl
pomérné dobry na klimatické podminky, hektarové vynosy byly nadprimémé a téz byly
priznivé 1 vykupni ceny. Vroce 2012 vSak bylo pomérné vlhko, vzrostly naklady
na oSetieni rostlin, byl niz§i vynos a téz kvalita zrna byla nizsi. To se projevilo 1 na nizsi
vykupni cené. V zivocisné vyrobé je vySe vynosu nejvice ovlivnéna cenou vykupu

za mléko. Naklady nejvice ovliviiuji ceny krmnych smési a naklady za veterinarni sluzby.
4.3 Analyza rozdilovych ukazatelf

4.3.1 CPK - ¢isty pracovni kapital

Tabulka & 11: Vyvoj CPK ve spole¢nosti POLABI Vysoka a.s.

CPK
2011 2012 2013
1156 6126 4 530

Zdroj: Vlastni zpracovani z vykazii
CPK nabyva u spoletnosti POLABI Vysoka a.s. ve vsech sledovanych letech

kladnych hodnot. Znamena to, Ze kratkodobé zavazky jsou nizsi nez kratkodoby majetek,

ktery je zdrojem pro splaceni téchto zavazk.
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4.4 Analyza pomérovych ukazatek

4.4.1 Ukazatele likvidity

vvvvvv

ukazatel likvidity. Vyjadiuje platebni schopnost podniku dostat svym zavazkim.

Tabulka €. 12: Ukazatele likvidity

Likvidita 2011 2012 2013
I. Stupen - okamzita 0,056 0,013 0,010
Il. Stupen - pohotova 0,431 0,481 0,455
lll. Stupen - bézna 1,043 1,298 1,162
Podil CPK na OA 4% 23% 14%
Podil CPK na A 1% 8% 6%

Zdroj: Vlastni vypocet z vykazii

Okamzita likvidita byla vypocitana ze vztahu finan¢ni majetek / kratkodobé zavazky.
Doporucend hodnota pievzatd z americké literatury (Novak, 2001) je 0,9 — 1,1, pro nase
podminky se uvadi interval 0,2 — 0,5, doporuceny interval pro pohotovou likviditu je 1 —
1,5 a interval pro béznou likviditu v rozmezi 1,5 — 2,5. Procentni podil ¢istého pracovniho

kapitalu na obéZznych aktivech by se mél pohybovat v rozmezi 30 — 50%.

Vypoétené ukazatele I. — III. stupné likvidity pro POLABI Vysoka a.s. se ve viech

cv v

doporuéenych intervalii. Znamena to, z¢ POLABI Vysoké a.s. neni zcela schopna hradit
v€as své zavazky a pokud se tato situace nezlepsi, mize se spolecnost dostat do platebnich

problémd.

51



4.4.2 Ukazatele zadluzenosti

Tabulka ¢. 13: Ukazatele zadluzenosti

Ukazatel 2011 2012 2013
Mira samofinancovani 59% 59% 55%
Mira zadluZenosti 71% 69% 81%
Celkova zadluZenost 41% 41% 45%
Urokové zatizeni 22% -129% 58%
Urokové kryti 4,48 -0,78 1,73

Zdroj: Vlastni vypocet z vykazii

Casto se také byva uvadén pod nazvem ukazatel stability. V praxi je témét vzdy
financovani sloZeno z obou slozek, tedy z vlastnich i cizich zdrojt. O tom, jaké jsou podily
financovani z cizich zdrojt, informuji prave tyto ukazatele.

Mira samofinancovani = vlastni kapital/celkova aktiva udava vysi samostatnosti.

Z vypoétenych hodnot vtabulce ¢ 13 jsou aktiva spoleénosti POLABI Vysoka
zabezpeceny za sledované obdobi v priméru 58%.

Mira zadluZzenosti = cizi kapitdl/vlastni kapitdl udava, jak dobie jsou véfitelé

chranéni pro piipad platebni neschopnosti. V piipadé POLABI Vysoka a.s. je tato hodnota
za sledované obdobi 74%.

Celkova zadluzenost (vétitelské riziko) = cizi kapital/celkové aktiva charakterizuje

finan¢ni uroven firmy, ukazuje miru kryti majetku cizimi zdroji. Majetek spolecnosti
POLABI Vysoka a.s. je dle udaji z tabulky ¢&. 13 v praméru kryt ze 42% cizimi zdroji.

Urokové zatizeni = placené uroky / hospodaisky vysledek + placené uroky udava,

kolik K¢ zisku pfipadd na uroky nebo z kolika % placené uroky odcerpévaji zisk. V roce
2011 nakladové troky odcerpaly 22% zisku a v roce 2013 dokonce 58%. V roce 2012
spole¢nost POLABI Vysoka a.s. vykazala ztratu, zaplacené uroky navysily tuto ztratu
0 129%.

Urokové kryti = placené uroky + hospodaisky vysledek/placené uroky udava,

na kolik je zaji§téno placeni uroki. Cim je koeficient vy3si, tim je finanéni situace podniku
lepsi. V roce 2011 dosahl koeficient hodnoty 4,48 - coz je oznaCovano za slabou financni
situaci s moznosti rizika, v roce 2013 to je hodnota 1,73 a v roce 2012 dokonce zaporné

hodnoty. Ob¢ tyto hodnoty 1ze oznacit za velice slabé s vysokym rizikem.

52



4.4.3 Ukazatele rentability

Tabulka €. 14: Vybrané kazatele rentability

Ukazatel rentability 2011 2012 2013
ROA - celkového kapitalu 2% -1% 1%
ROE - vlastniho kapitalu 3% -2% 1%
ROS - trieb 0,03 -0,02 0,01

Zdroj: Vlastni vypocet z vykazii

Ukazateld rentability lze spocitat velké mnozstvi. V Citateli obvykle byva vysledkovy
udaj, ktery se néjakym zplsob vztahuje k idaji ve jmenovateli. Ukazuji, na kolik je
podnikani daného podniku efektivni. Vyznam maji zejména pro akcionare, spolecniky

¢1 ptipadné investory.

ROA — rentabilita vlastniho kapitdlu = (zisk + uroky)/aktiva — méfi vykonnosti

(produkéni silu) podniku. Spole¢nost POLABI Vysoka a.s. dosahla v roce 2011 rentability
celkového kapitalu ve vysi 2%, vroce 2012 dosahla v disledku ztraty zaporné hodnoty

a v roce 2013 se rentability zvysila na 1%.

ROE - rentabilita vlastniho kapitdlu = zisk/vlastni kapitdl — ukazuje podil Cistého

zisku k vlastnimu kapitalu, tedy vynosnost kapitalu vlozeného vlastniky podniku. Tabulka
&. 14 ukazuje rentabilitu vlastniho kapitalu POLABI Vysoka a.s. v roce 2011 3%, v roce
2012 klesl v disledku ztraty na -2% a v roce 2013 tento ukazatel vzrostl na 1 %.

ROS — rentabilita trzeb = zisk / trzby — udava, jakou mérou se podili trzby na zisku.
V roce 2011 ptipada na 0,03 K¢ zisku na 1 K¢ trzeb, v roce 2012 ptfipada 0,02 K& ztraty
nal K¢ trzeb a v roce 2013 je to hodnota 0,01 K¢ zisku na 1 K¢ trzeb.

4.4.4 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity udévaji, jak efektivné spolecnost vyuziva jednotlivé slozky
svého majetku a také jak jsou jednotlivé slozky kapitalu vazany v jednotlivych
druzich aktiv ¢i pasiv.
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Tabulka €. 15 Vybrané ukazatele aktivity

Ukazatel rentability 2011 2012 2013
Obrat aktiv 0,73 0,70 0,66
Obrat dlouhodobého majetku 1,14 1,10 1,12
Doba obratu zasob (dny) 103 114 134
Doba obratu pohledavek (dny) 63 65 85

Doba obratu zavazkd (dny) 169 137 190

Zdroj: Vlastni vypocet z ucetnich dat

V tabulce &. 15 jsou uvedeny vybrané ukazatele aktivity spole¢nosti POLABI
Vysoka a.s. Ukazatel rentability obratu aktiv a obratu dlouhodobého majetku ukazuje, zda
je velikost jednotlivych druhii aktiv v rozvaze piiméfend aktivitdm podniku. Minimalni

doporucena hodnota je 1.

Ukazatel rentability obratu aktiv udava pocet ,obratek” aktiv za rok.

Ve sledovaném obdobi se u spolenosti POLABI Vysokéa pohybuje mirné pod minimalni
hranici — celkova aktiva se obrati za rok primérné 0,7 krat a ma mirné klesajici tendenci.
Tato skutecnost neni piizniva, hodnota tohoto ukazatele by méla miv v case zcela opacnou
tendenci — tedy vzrlstajici. Znamena to, Zze podnik nema iimérnou hodnotu aktiv svym

aktivitam.

Ukazatel rentability obratu dlouhodobého majetku udava pocet ,,obratek*

dlouhodobého majetku za rok. V obdobi let 2011 — 2013 ve spoleénosti POLABI Vysoka

a.s. dlouhodoby majetek obrati primérné¢ 1,12 krat za rok. Tento ukazatel je ovlivnén
na jedné stran¢ opotfebenim dlouhodobého majetku — ¢im veEtsi odepsanost, tim vyssi
koeficient — dlouhodoby majetek spolecnosti POLABI Vysoka je v priméru odepsan
z56% - viz tabulka ¢. 3 a na stran¢ druhé zde neni promitnut majetek potizeny
v leasingovém rezimu. To v piipadé spole¢nosti POLABI Vysoka a.s. neni tak zasadni,

nebot’ za sledované obdobi dobihaji v tomto reZimu pouze 2 smlouvy — viz tabulka €. 4.

Ukazatel doby obratu zdsob — udava, jak dlouho trva jeden obrat — dobu nutnou

k tomu, aby ,,penize* ptesly ptes vyrobky a zbozi znovu do penézni formy. Za sledované
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obdobi ¢&ini doba obratu zasob ve spoleénosti POLABI Vysoka a.s. v priméru 117 dni.
Délka je mimo jiné dana specifiky zemédélské vyroby, zejména délkou vyrobniho cyklu

v rostlinné vyrob¢.

Ukazatel doby obratu pohledavek vypovida, za jakou dobu jsou od okamziku

prodeje na ,,obchodni uvér* pohledavky od odbératelti uhrazeny. V roce 2011 a 2012 byly
pohledavky spole¢nosti POLABI Vysoka a.s. hrazeny v praméru za 64 dni, v roce 2013
se tato doby vyrazné prodlouzila — na 85 dni. Tato skute¢nost neni pro spolecnost zcela

ptizniva.

Ukazatel doby obratu zavazkt vypovida, za jakou dobu podnik hradi své zavazky

od momentu jejich vzniku. V piipadé spoleénosti POLABI Vysoka a.s. ¢ini tato doba

v priméru 165 dni.

4.4.5 Zhodnoceni finanéni situace POLABI Vysoka a.s.

Finanéni stranka spole¢nosti POLABI Vysokd a.s. se vyznaduje spi§ méné
piiznivymi znaky. Za pozitivni lze povazovat zhodnoceni CPK, ktery u spole¢nosti
POLABI Vysoka a.s. nabyva ve viech sledovanych letech kladnych hodnot - kratkodobé
zavazky jsou niz8i nez kratkodoby majetek. Prevladaji vlastni zdroje financovani aktiv, cizi

zdroje jsou ve vys$i 45%.

Ne zrovna piiznivy je i klesajici trend podilu dlouhodobého majetku na aktivech.
Svédéi o starnouci skladbé majetku, coz miiZze pfinaSet do budoucna vysSi naklady

na udrzbu a opravy.

Ze sledovaného obdobi ve dvou letech dosahla spole¢nosti POLABI Vysoka a.s.
zisku, vjednom roce byla vykéazéna ztrata. Spolecnost ukazuje, Zze dokaze dosahnout
efektivnosti. Méla by se vice soustredit na rozbor svych nakladt a vyvodit disledky, aby

minimalizovala pfipadné ztraty a maximalizovala svij zisk.
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Dals§im problémovym tsekem je doba tihrady zavazkl a pohledavek. Priimérnd doba
uhrady pohledavek je 85 dni a doba tihrady zavazkl je 165 dni, coz je témét dvojnasobek.
Z pohledu ,levného ciziho zdroje financovani“ se tato skutecnost nemusi jevit uplné
Spatnou, ale ve srovnani se stupném likvidity a zadluzenosti firmy je situace alarmujici.
90% neuhrazenych zavazkl je vidi vétsinovému vlastniku spolenosti POLABI Vysoka
a.s. — Agru Chomutice a.s., ktery timto zptisobem ve své podstaté spole¢nost POLABI
Vysokéd a.s. skryté uvéruje. Spole¢nost by méla vénovat vétsi pozornost prodluzujici

se dob¢ splaceni pohledavek. Tento zvySujici se trend mtiiZze spolecnost zdsadné ohrozit.
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5 ZAVER

Cilem bakalaiské prace bylo na zakladé finan¢ni analyzy posoudit finan¢ni zdravi
podniku POLABI Vysoka a.s. za obdobi let 2011 — 2013.

V prvni ¢asti byly shrnuty zékladni informace o spolecnosti, dale byla provedena
analyza absolutnich ukazateli - horizontdlni a vertikdlni analyza ucetnich vykazi —
rozvahy a vykazu zisku a ztraty a vypoctena hodnota odepsanosti dlouhodobého majetku
k 31.12.2013. Po vyhodnoceni udaji byla provedena analyza pomoci rozdilového
ukazatele CPK — &istého pracovniho kapitaly a vybranych pomérovych ukazateli.

Odepsanost majetku POLABI Vysoka a.s. k31. 12. 2013 je pramémé 56 %.
Nejvyraznéji je odepsana kategorie dlouhodobého majetku samostatné véci movité — témér
80%. Zde jsou zahrnuty pfedevsim stroje a zafizeni, pokud se spole¢nost nebude vénovat
obnové této ¢asti majetku, hrozi spolecnosti nartistajici naklady na opravy a udrzovani.

Horizontalni analyzou bylo provedeno srovnani aktiv spolecnosti v ase. Za rok
2011 zaznamenala spole¢nost POLABI Vysoka a.s. nariist celkovych aktiv o 4%, v roce
2012 pokles o 5% a v roce 2013 opétovny nariist o 7%. Hodnota dlouhodobého majetku
ma mirn¢ klesajici trend, stoupajici trend maji zdsoby. Ob& skutecnosti nejsou zcela
pozitivni, starnouci majetek obvykle pfina$i nariist naklad a hromadici se zasoby
zpomaluji jejich pfeménu na finanéni prostredky.

Vertikdlni majetkova analyza ukazuje navySeni v obéznych aktivech — praveé
v nartstu hodnoty zéasob. Pokles je v ¢asovém rozliSeni, které je zplisobeno postupnym
rozpousténim vstupni ceny leasingového majetku do nakladu.

Horizontalni analyza financ¢ni struktury podava informaci o vyvoji vlastniho
kapitélu a cizich zdroji financovani. Vlastni kapital v roce 2011 o 4 % vzrostl, nasledné
vroce 2012 o 5% poklesl a v roce 2013 opétovne vzrostl o 7%. Klesajici tendenci ma
kapitalovy fond. Zde spole¢nost POLABI Vysoka a.s. zachycuje piecefiovani majetkového
podilu v dcefijné spolecnosti BIOSPOL 94, s. r. o, kterd dlouhodobé vykazuje zéporné
vysledky hospodaieni. Vyrazny vykyv je u vysledku hospodaieni. V roce 2011 spole¢nost
POLABI Vysoka a.s. dosahla ztraty 6 mil K&, v roce 2011 pak zisku 1,5 mil K&, v roce
2012 opét ztraty ve vysi 930 a v roce 2013 zisku ve vysi 316 tis KE. Kratkodobé zavazky
pro 24% poklesu vroce 2012 vroce 2013 vzrostly o 36%. Vyuzivani této formy

financovani je mnohdy levnéj$i nez dlouhodobé zdroje ¢i vlastni kapital. V roce 2012
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narostly dlouhodobé uvéry o 76 %. Spolecnost Cerpala vroce 2012 tii dlouhodobé
investi¢ni uvery v celkové hodnoté 6.605 tis K¢.

Vertikdlni finan¢ni analyza ukazuje rozlozeni vlastniho a ciziho kapitalu. Cizi
kapitél je za sledované obdobi v primérné vysi 43%.

Struktura vynosit a nakladii se za sledované obdobi podstatné nezménila,
analyzou vykazu zisku a ztraty ale bylo zjiSténo, Ze se vyrazné v jednotlivych obdobich
odliSuje jejich vyse. Trzby podniku v roce 2011 vzrostly o 27 %, v roce 2012 klesly o 6%
a vroce 2013 vzrostly 0 3%

Pii analyze rozdilovych ukazatel byl zkouman ukazatel Cisty pracovni kapital.
Po cel¢ sledované¢ obdobi nabyval kladné hodnoty, kratkodobé zévazky spolecnosti
POLABI Vysoka jsou nizsi nez kratkodoby majetek.

Z pom¢rovych ukazatelli byly pro analyzu vybrany ukazatele likvidity, zadluzenosti,
rentability a aktivity.
hodnotami jednotlivych doporucenych intervali. Navic maji spiSe stagnujici tendenci.
Podnik POLABI Vysoka a.s. neni schopen zcela a véas hradit své zavazky.

Z vyhodnoceni ukazateli zadluzenosti vyplyva, ze aktiva spolecnosti jsou
zabezpecCena v pruméru z 58%, pro ptipad platebni neschopnosti jsou véfitelé chranéni
z 74%, mira urokového kryti je hodnocena za velice slabou s vysokym rizikem. Urokové
zatizeni dosédhlo maxima za sledované obdobi v roce 2012 — prohloubilo ztratu spole¢nosti
0129 %..

Vyhodnoceni rentability spole¢nosti ne dilezitym ukazatelem pro vlastniky spolecnost
— pro jeji akcionare. Spolecnost vytvofila zisk v roce 2011 a 2013, v roce 2012 vykazala
ztratu.

Nepftiznivé hodnoty ukazatelt mohou mit spoustu piicin, podstavny vliv urcité nesou
i specifika zemé&délské vyroby, jako je zéavislost na klimatickych podminkédch a dlouhy
vyrobni cyklus.

.Vedeni spolecnosti by zcela urCité mélo podniknout kroky ke zlepseni pené¢zniho
toku, vénovat se pii¢inam dlouhé doby splatnosti pohledavek, hledat cesty k tisporam
pfedev§im v oblasti prvotnich naklad, sledovani pozadavkd trhu a zaméfeni
se na péstovani vynosnéjsich plodin, aby byla zajiSténa lepsi ziskovost firmy. Tento tkol

neni vibec jednoduchy, protoze vzhledem k jiz zminénému dlouhému vyrobnimu cyklu
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a zavislosti zemédélstvi na klimatickych podminkach, nelze vyrobni program meénit
v kratkém cCase a reagovat na potfeby trhu nebo a vyhodné vykupni ceny. DalSim
negativnim faktorem v této oblasti je i neskladovatelnosti produktd zivoc¢isné vyroby —
pfedevsim mléka. K obnové fondu dlouhodobého majetku bych vedeni spolecnosti

doporucila sledovat a maximalné vyuzivat dotacni tituly.
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Ukazatele zadluZenosti

Vybrané ukazatele rentability

Vybrané ukazatele aktivity
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7 Prilohy

Seznam priloh:

Ptiloha €.
Ptiloha €.
Ptiloha ¢.
Ptiloha ¢.
Ptiloha €.
Ptiloha €.
Ptiloha ¢.

Ptiloha ¢.

e A A

SloZeni statutdrnich organti a dozorcich organii
Akcie POLABI Vysok4 a.s.

Rozvaha v plné rozsahu k 31.12.2011

Rozvaha v plné rozsahu k 31.12.2012

Rozvaha v plné rozsahu k 31.12.2013

Vykaz zisku a ztraty k 31.12.2011

Vykaz zisku a ztraty k 31.12.2012

Vykaz zisku a ztraty k 31.12.2013
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