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Financ¢ni analyza vybraného podniku

Souhrn

Cilem této bakalarské prace byla finan¢ni analyza podniku LOM, s.p. za obdobi od
roku 2012 do 2015. V této praci doSlo k celkovému zhodnoceni spole¢nosti za pomoci

vybranych metod finanéni analyzy. Pro vypocty byly pouzity vyro¢ni zpravy daného roku.

Prace byla rozdélena na dvé Casti, a to na cast teoretickou a Cast praktickou.
Teoreticka ¢ast se vénovala popisu vybranych metod finanéni analyzy, které byly poté

pouzity na podnik LOM, s.p., aby mohlo dojit k jeho celkovému zhodnoceni.

V zavéru prace doslo k souhrnu, ve kterém byly zhodnoceny vysledky aplikovanych
metod finan¢ni analyzy. Na zdkladé vysledka bylo zjisténo, Ze spolecnost je vynosna,

atraktivni pro véftitele a od roku 2012 do roku 2015 v neustalém zisku.

Klic¢ova slova: finan¢ni analyza, ukazatel, hodnota, podnik, zisk, rozvaha, procento.



Financial analysis of chosen company

Summary

The content of this bachelor thesis is a financial analysis of LOM, s.p. for the period
from 2012 to 2015. In this thesis was made an overall evaluation of the company by using

selected methods of financial analysis. For the calculations were used the annual reports.

The thesis is divided into two parts, both theoretical and practical part. The
theoretical part was devoted to the description of selected methods of financial analysis,

which then will be used for LOM, s.p., in order to complexely evaluate the company.

At the end of the thesis there is a summary, which evaluated the results of applied
methods of financial analysis. Based on the results, it was found that the company is

profitable, attractive to the creditors, and from 2012 to 2015 in constant profits.

Keywords: financial analysis, indicator, value, enterprise, profit, balance sheet, percentage
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1 Uvod

Finan¢ni analyza je jeden z nejvyznamnéjsich nastroju, ktery dopodrobna zkouma
firmu, a to z hlediska efektivity, struktury, a hlavné finan¢éniho zdravi. Za pomoci skaly
metod muze podnik sledovat svou finan¢ni troven, ktera je dulezité jak pro podnik, tak i pro
mozné budouci investory. Za pomoci financni analyzy mé firma moznost podle vysledka
sestavovat svlj vlastni finanéni plan nebo muze podnikat strategickd rozhodnuti, ktera
sméfuji k ekonomické stabilité¢ firmy. Jako hlavni zdroje pouziva finan¢ni analyza
pfedev§im ucetni vykazy, ze kterych cerpa podklady pro vypocty a poté muize podnik
vyhodnotit situaci. Finan¢ni analyza obsahuje celou fadu finanénich ukazateld, které firmé
pomahaji chovat se co nejefektivnéji — tim je minéno, chovat se tak, aby byly vyuzity

prostifedky podniku efektivné a dosahovaly tak maximéalniho zisku.
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2 Cil prace a metodika

Cilem bakalarské prace s ndzvem Finan¢ni analyza vybraného podniku, ptesnéji
spolec¢nosti LOM, s.p., je zhodnoceni finan¢niho zdravi za urcité ¢tyfi roky (2012-2015).
Pomoci zjisténych udaji se poté vyhodnoti efektivnost po strance hospodateni podniku.
Pokud pii praci budou nalezeny velké nedostatky, navrhnou se podniku vhodna feSeni pro

napravu.

Bakalatska prace se sklada ze dvou ¢asti — teoreticka a prakticka ¢ast. V teoretické
praci jsou charakterizovany zakladni metody finan¢ni analyzy, které jsou poté v praktické
casti aplikované na podnik LOM, s.p. Dale v praktické casti bude spolecnost struc¢né

piestavena.
Finan¢ni analyza bude probihat v nasledujicich bodech:

e Provedeni horizontilni a vertikdlni analyzy, kterd zobrazi vyvoj majetku
spole¢nosti a vykyvy budou popsany.

e Aplikace bonitnich a bankrotnich modeld, které vyhodnoti podnik z hlediska
stability, bonity a vykonosti. Dale dojde ke zhodnoceni vysledk.

e V posledni fadé pii aplikaci finan¢ni analyzy dojde k aplikaci pomérovych
ukazatelll. Pfesnéji se jedna o ukazatele rentability, likvidity, zadluzenosti
a aktivity.

e Zavér prace bude vénovan shrnuti vSech vysledkii a celkovému zhodnoceni

podniku,

Zakladem pro vypocet metod finan¢ni analyzy budou vyro¢ni zpravy podniku, ve
kterych jsou obsaZzeny rozvahy a vykazy zisku a ztraty k danému roku. Pokud budou pro
praci potieba bliz8i informace, které nelze nalézt v dokumentech, které jsou dostupné, bude

probihat konzultace s pracovnikem finan¢niho oddéleni.
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3 Udel finanéni analyzy

Finan¢ni analyza ndm pomaha ke komplexnimu zhodnoceni finanéni situace urcitého
podniku. Pouziva se k tomu, aby se mohlo odhalit, zda je podnik ziskovy, zda ma vhodnou
kapitalovou strukturu, zda podnik vyuziva efektivné sva aktiva a celou tfadu dalSich

vyznamnych skutecnosti. (Knépkova, a dalsi, 2014)

Pomoci finan¢ni analyzy lze hodnotit minulost finanénich podminek firmy, ale je
mozné zhodnotit i jeji budoucnost. Celkové tedy je mozno finanéni analyzu hodnotit ze dvou
rovin ¢asového hlediska. Jako prvni rovinou se ur¢i minulost, ve které se finan¢ni analyza
zabyva minulosti a soucasnosti dané firmy. Je mozné tedy zhodnotit, jak se firma vyvijela
do soucasné doby. Druha rovina slouzi jako zaklad pro plénovani financi, zabyva se

zkoumanim perspektiv firmy. (Rackova, 2010)
3.1 Cilovi uzivatelé finan¢ni analyzy

Celkové vysledky finan¢ni analyzy jsou dulezité pro manazery, ale také pro dalsi
uzivatele, ktefi jsou s firmou néjak spjati. Uzivatele se ¢leni na interni a externi. (Knapkova,

a dalsi, 2014)
3.1.1 Interni uzivatelé

Jako vnitini uzivatele finan¢ni analyzy jsou povazovani manazeti podniku, vlastnici

podniku a jeho zaméstnanci.

Manazeti potiebuji financni analyzu pro jak kratkodobé, tak i dlouhodobé finanéni
fizeni podniku. Analyza muZe byt pouzita napiiklad i pfi rozhodovani o investi¢nich

zamérech.
3.1.2 Externi uzivatelé

Externi finan¢ni analyza je urCena pro uzivatele, ktefi nejsou ptimo spojeni s firmou
a nemaji tak pfistup k jeho vnitinim informacim. Vngj$i analyza vychdzi pouze z vefejné
dostupnych zdroji. Externimi uzivateli jsou naptiklad banky, investofi, stat a jeho organy

a vetitelé. (HoleCkova, 2008)
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4 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Kvalita a komplexnost informaci, ze kterych se finan¢ni analyza provadi je jednim
z dulezitych faktor uspésnosti financni analyzy. Komplexnost zde mizeme chapat jako
uplnost informaci, to znamena veskerych informaci, které by mohly znehodnotit vysledky
hodnoceni a tim tak zkreslit celou finan¢ni analyzu vybraného podniku. Hlavnim zdrojem

pro ziskévani dat jsou pfedevsim ucetni vykazy. (Holeckova, 2008)
4.1 Utetni vykazy

Vykazy, které se nalézaji v UcCetnictvi jsou dvojiho typu, a to vnitropodnikové
a finan¢ni. K vnitropodnikovym vykazim maji pfistup pouze zaméstnanci daného podniku
a tyto vykazy nemaji pravné zdvaznou upravu. Externi (finan¢ni) acetni vykazy musi podnik

ze zakona zvefejnovat alespon jednou rocné. Tyto vykazy jsou tedy pfistupné pro vetfejnost.

Do zakladnich uéetnich vykazi se tfadi rozvaha, vykaz ziski a ztrat a vykaz
o penéznich tocich (cash flow). Struktura rozvahy a vykazu zisku a ztrat je v Ceské republice
standardizovana podle Ministerstva financi, coz napomaha k jednodussimu a kvalitnéjsimu
porovnani mezi firmami. Pfiloha a vykaz o penéZnich tocich jiz standardizovany nejsou
a firmy si je vytvareji podle sebe. Dal$im dilezitym zdrojem pro tvorbu finan¢ni analyzy
jsou vyrocni zpravy. Podniky jsou povinni vyrocni zpravu zhotovit a zvetejnit ji. (Bléha,

1996)
41.1 Rozvaha

Rozvahou, kterou lIze taktéz nazvat bilance, se rozumi ucetni vykaz, kde je
Vv penéznich jednotkach zobrazena vyse aktiv a pasiv k urcitému datu. V tomto vykazu lze
tedy vidét majetkovou a finan¢ni strukturu podniku. Rozvaha je rozd€lena na levou a pravou
stranu, pfi¢emz na levé strané je zobrazena suma aktiv a na pravé stran¢ je suma veskerych
pasiv podniku. U vykazu tohoto typu musi platit tzv. zakladni bilan¢ni rovnice, ktera tika,

ze aktiva se vzdy musi rovnat pasivim.

Aktiva, které se jinak oznacuji majetek, maji do budoucna ptinést ekonomicky
uzitek. Aktivni polozky je mozno délit podle doby, po kterou ziistanou ve firmé, a to na stala

aktiva a na aktiva obéznd. Do stilych se fadi majetek, ktery je dlouhodoby hmotny
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a nehmotny a dlouhodoby finanéni majetek. Obézna aktiva jsou typickd tim, ze se
spotfebovavaji najednou a jejich doba pouzitelnosti je del§i nez 1 rok. Do téchto aktiv patii

zasoby, pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek.

Aby bylo mozné aktiva financovat, je k tomu zapotiebi urcity kapital. Kapitalem se
rozumi pasiva podniku, pomoci kterych Ize aktiva financovat. Pasiva se rozd€luji na vlastni
kapital a na cizi zdroje. Do vlastniho kapitalu se tadi zakladni kapitél, fondy ze zisku,
kapitalové fondy a hospodaisky vysledek minulych let. Mezi cizi zdroje se poté fadi rezervy,

kratkodobé a dlouhodobé zavazky a bankovni tvéry. (Rackova, 2010)

Tabulka 1 - Rozvaha

Aktiva Pasiva
Dlouhodoba aktiva Vlastni kapital
Hmotny majetek e Zakladni kapital
e Nehmotny majetek e Rezervni fondy
Finan¢ni majetek e Nerozdéleny risk min.let
e Zisk, ztrata bézZné¢ho obdobi

Obézna aktiva

- sy Zavazky
e Pohledavky e Splatné do 1 roku
¢ Finan¢ni majetek kratkodoby e Splatné nad 1 rok
e Penézni prostfedky e Rezervy
Prechodna aktiva Prechodna pasiva

Zdroj 1 - (Knapkova, 2010 str. 21)

4.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty (vysledovka) je piehled o nakladech a vynosech dané firmy,
ktery se vztahuje k ur¢itému ¢asovému intervalu. Vysledovka sdéluje, zda se podnik za dané
obdobi ocitl v ziskové nebo ve ztratové sféte. Vykaz zisku a ztraty je podle zdkona povinnou

soucasti ucetni zaveérky a sestavuje se alespon jednou ro¢né

Vynosy ve vykazu ptedstavuji souhrn penéznich ¢astek, které podnik za dané obdobi

ziskal ze vSech svych aktivit. Vynosy se déli na provozni, finan¢ni a mimotadné. Provozni

15



vynosy jsou naptiklad trzby z prodeje vyrobku a sluzeb, tzn. Které byly ziskany provozné
ekonomickou ¢innosti. Finanéni vynost lze dosahnout z finan¢nich operaci a investic, do
finan¢nich vynost patii naptiklad uroky, dividendy nebo také trzby z cennych papirt.
Mimotadné vynosy jsou naptiklad vynosy, které predstavuji nahradu od pojistovny nebo

prebytek zasob a penéz. (Ruckova, 2010)

Na druhé stran€ od vynost stoji naklady, které vyjadiuji spotiebu vyrobnich faktord.
Naklady se mohou ¢lenit nékolika zptisoby. Rozd€luji se stejné jako vynosy, tedy na naklady
provozni, finan¢ni a mimotradné. Provoznimi néklady je minéno ty néklady, které se vztahuji
k vyrobnimu procesu a patii sem napiiklad naklady materialni, mzdové, naklady na sluzby
a odpisy. Finan¢ni naklady se spojuji S finan¢nimi operacemi, jako jsou zaplaceni urokd a
poplatkii bance. Naklady mimotfadné vznikaji v podniku vyjimeén¢, mohou to byt
neocekavané Skody anebo kradeze. Dal§i moznosti, jak lze ndklady délit je na fixni
a variabilni. Fixni néklady jsou naklady, které nerostou s rostouci vyrobou, znamena to tedy,
ze fixni naklady jsou ndklady, které jsou nezavislé na objemu vyroby. Opakem jsou pak
variabilni naklady. Variabilni naklady jsou tedy zavislé na objemu vyroby — fadi se do nich

napiiklad materidlové naklady.
4.1.3 Vykaz o penéznich tocich (cash flow)

Cash flow je informativni vykaz, ktery zaznamenava penéZni toky z provoznich
¢innosti, investi¢nich ¢innosti a finan¢nich ¢innosti. Provozni ¢innosti jsou ty nejzakladng)si
vydélecné ¢innosti podniku. Penézni tok z investi¢nich ¢innost informuje jak o vydajich na
potizeni investiéniho majetku, tak také o piijmu z prodeje tohoto daného majetku. Splaceni
zavazkl a pohyb kapitalu se poté fadi do penéznich tokt, které se tykaji finan¢ni ¢innosti.

(Rickovd, 2010)
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5 Metody finan¢ni analyzy

Metody, které se vyuzivaji ve finanéni analyze lze rozd€lit na metody, které pouzivaji

vvvvvv

matematickych postupech. (Sedlacek, 2009)

V dnes$ni dobé¢ je jiz mnoho metod, které¢ je mozné aplikovat pro vypocet financni
analyzy. Musi byt kladen velky diiraz na to, aby podnik vybral praveé tu nejlepsi. Kazda

vyuzitd metoda musi byt ucelnd, ndkladna a spolehliva. (Rickova, 2010)

Metody a ukazatele financ¢ni analyzy jsou rozd€leny do n¢kolika kategorii, pro

vvvvvv

Casové hledisko déli ukazatele na:

e Okamzikové — jsou vztazeny k ur¢itému okamziku
e Intervalové — jsou vztaZzeny k casovému intervalu

Obsah déli ukazatele na:

e Extenzivni — jsou méfeny v penéznich jednotkach a vyjadiuji kvantitu polozky,
ktera je analyzovana

e Intenzivni — zabyva se o intenzitu (miru) analyzovanych polozek
(Nyvltova, a dalsi, 2010)

Mezi elementiarnimi metodami finan¢ni analyzy se nachazi nejvyuZzivanéjsi

metody:

e analyza stavovych (absolutnich) ukazatelu,
e analyza rozdilovych ukazatelil,

e analyza tokovych ukazateli,

e analyza soustav ukazateli,

e Souhrnné ukazatele hospodareni.
(Knapkova, 2010)

5.1 Analyza absolutnich ukazateli

Analyza absolutnich ukazatelt vyuziva hlavné Horizontdlni a Vertikalni analyzu.

Metody vychazeji z rozvahy nebo také z vyro¢nich zprav.
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5.1.1 Horizontalni analyza

Vychazi z absolutnich dat, které umoziuji srovnani identickych polozek
V dostatecn¢ dlouhé casové tade. Porovnavaji se zde tedy jednotlivé polozky mezi

jednotlivymi po sob¢ jdoucimi lety po fadcich v daném vykazu. (Knapkova, 2010)

Horizontalni analyzu lze oznacit jako jednu z nejjednodussich metod, ale je zde
zapotiebi brat zfetel na mirné kolisani hodnot kviili mozné inflaci. Pfi horizontalni analyze
se vyuziva ucetnich uzavérek na konci roku a porovnavaji se jednotlivé zmény ve vynosech,
kapitalu, trzbach, ndkladech atd. s rokem minulym.

Xer1 — Xt

Zménav % = X 100

Do vzorecku v Citateli je pouzito bézné obdobi, které se oznacuje jako Xt+1, od
kterého je nutno odecist predchozi obdobi, které se znaci tentokrat jako Xt. Rozdil se vydéli
béznym obdobim a poté se vyraz vynasobi stem pro ziskani procentudlniho vyjadieni.

(Sedlacek, 2009)
5.1.2 Vertikalni analyza

Ptedstavuje rozbor vykazl v Ucetnictvi, a to vzdy v procentnim vyjadieni. Pomoci
vertikalniho rozboru lze zkoumat ucastnéni jednotlivych ¢asti vySe uvedenych vykazl
napfiklad na bilan¢ni sum¢ a ze stranky Casového opatieni chodu v nastaveni finan¢niho
a také majetkového portfolia. Cela vertikalni analyza je hodnocena v procentnim vyjadreni,
tudiZ je mozné ji vyuzit jako metodu pro srovnani S ostatnimi podniky v oblasti totozného

oboru podnikani.

Pfi pouziti vertikalni analyzy, a pii jejim vypoctu, Se postupuje tak, ze se k celkové

bilanéni sumé vztahuji jednotlivé dané polozky za urcité ucetni obdobi rozvahy.
Pro ztvarnéni vysledkil se pouziva tento postup:

1. Interpretace zdroju financovani — pasiv,

2. interpretace zdroju potizenych — aktiv.
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Vyse uvedeny postup se povazuje za doporuceny a plyne z logické podstaty.
Vyhodnocuji se zde zdroje financovani, které ma firma k dispozici nebo, které mohou byt
firmé k dispozici, a tyto zdroje jsou poté investovany do rtiznych casti aktiv. (Rickova,
2015)

Bi zahrnuje polozky rozvahy, a to aktiva, pasiva a polozky ve vykazu zisku a ztrat,
zde jsou to vynosy a néklady. Suma Bj oznacuje celek polozek vykazi, v rozvaze se jedna

o soucet pasiv nebo ve vykazu zisku a ztrat se jedné o celkové trzby. (Kislingerova, a dalsi,

2005)
5.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Do této kategorie se zafazuji ukazatele fondu finan¢nich prostfedkd. Rozdil mezi
souctem konkrétnich kratkodobych aktiv a sou¢tem konkrétnich kratkodobych pasiv, které

jsou vztazeny ke konkrétnimu okamziku. Cisty fond tedy vznika timto rozdilem. (Mrkvicka,
2006)

5.2.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapitél je jinak také oznaCovan jako kapital provozni a patii mezi
rozdilové ukazatele, které jsou ve skupiné téch nejcastéji pouzivanych. Obsahem tohoto
ukazatele je obézny majetek, ktery podnik financuje ze zdroji s dlouhodobym potencidlem

a zajist'uje tak plynulost v provozni ¢innosti firmy.
CPK = Celkovy obézny majetek — Celkové kratkodobé dluhy

Pokud vySe uvedeny vzorec pro Cisty pracovni kapitél vyjde kladn€, znamena to pro
podnik, ze ob&zny majetek je vetsi nez kratkodoby dluh a podnik ma tim padem mozZnost
financovat své kratkodobé zavazky pomoci obézného majetku. Kladny Cisty pracovni kapitél
tedy ptfedstavuju sumu volnych prostredkil, které¢ firme zastanou, pokud splati vSechny
kratkodobé zadvazky. MliZe se samoziejmée stat, Ze Cisty pracovni kapital vyjde zaporny. To

by pro podnik znamenalo, Ze kratkodoby dluh pfevySuje ob€zny majetek a tim padem firma
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nemuze hradit jeji kratkodobé zadvazky za pomoci obézného majetku a je nucena pouzit pro

uhradu i dlouhodoby majetek. (Mrkvicka, 2006)
5.3 Analyza pomérovych ukazatelu

Jako zaklad pro vySe uvedenou analyzu se pouziva podilovy vztah dvou polozek
finan¢niho vykazu firmy, mezi t€émito polozkami musi byt vzajemna souvislost, aby byla
dodrzena smysluplnost vypoctu. Analyza pomérovych ukazatelli pouziva nejcastéji vykazy:
vykaz zisku a ztrat a rozvahu. Pokud je pro podnik prioritou srovnavat finan¢ni informace
Vv Case, tak analyza pomérovych ukazateli by méla byt vhodnou volbou pro podnik. Provadi
se zde totiz prave trendova analyza, ktera podniku srovné informace v Case, a dale je tu i
moznost komparativni analyzy, ktera srovna ostatni podniky v odvétvi s danou firmou a

nezaleZi pfitom na jejich velikosti.

Analyza pomérovych ukazatelll je pro podnik jedna z rychlych a jednoduchych
metod, proto je zafazena jako nejcastéji pouzivana metoda pro finan¢ni analyzu. Musi se
brat ohled na to, Ze pokud firma chce vyvodit zavér a vysledek finanéni analyzy, tak tento
ukazatel neni dostacujici, protoze na zakladé pomérovych ukazateld neni mozné urcity zaveér
vyvodit, jedna se zde pouze o to, ze tato metoda muze napoveédét, ktera oblast potiebuje

hlubsi analyzu. (Blédha, 1996)
Zakladni pomérové ukazatele se déli podle oblasti finan¢ni analyzy:

e Ukazatele rentability

e Ukazatele aktivity

e Ukazatele zadluZenosti

e Ukazatele likvidity
(Sedlacek, 2009)

5.3.1 Ukazatele rentability

Rentabilita se mlize nazvat také jako vynosnost kapitalu a je métitkem diky kterému
si muze podnik vytvafet nové zdroje a také za pouziti investovaného kapitalu dosdhnout
zisku. Ve vzorci pro ukazatele rentability se v ¢itateli nachazi polozka, ktera odpovida

vysledku hospodateni (jedna se tedy o veliCinu ktera se nazyva tokova) a ve jmenovateli
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vzorce je uveden né&jaky druh kapitalu (zde se jedna o veli¢inu stavovou). Ukazatel

rentability podniku slouzi pro zjisténi a dale ke zhodnoceni efektivnosti v dane ¢innosti.

Rentabilita je z obecného pohledu vyjadiovana jako pomér mezi ziskem a ¢astkou
vlozené¢ho kapitalu. Zisk je zde kategorie, ktera je velice Sirokd, ale lze hovofit o nize
uvedenych kategorii. Tyto kategorie mohu vstupovat do ukazateld rentability rtiznymi

zpusoby.

EBIT (zisk pfed odectenim urok a dani) tento ukazatel odpovidd takzvanému
provoznimu vysledku hospodateni. Ukazatel se vyuZziva, pokud je nutnost zajisténi
mezifiremniho porovnavani. Sleduje se zde fakt, ze pokud budou mit podniky totozné
danové ztizeni, maji ale rozdilnou bonitu z véfitelského hlediska, vySe troku by tedy mohla
ovlivnit pohled na vytvareni hospodarského vysledku v hlavni podnikatelské ¢innosti.

(Ruckova, 2015)

EAT (zisk po zdanéni nebo také Cisty zisk — net profit) jedna se o ¢ast zisku, ktera

ma byt délena:

1. na zisk na rozdéleni (coz zde znamené na dividendy prioritnich a kmenovych
akcionafll) a na

2. zisk nerozdéleny (ten slouzi k reprodukci v podniku)

Ve vykazu zisku a ztraty tento ukazatel 1ze najit v polozce — Vysledek hospodaieni

za bézné ucetni obdobi.

EBT (zisk pfed zdanénim) ukazatel zachycuje provozni zisk, ktery je jiz snizeny nebo
naopak zvyseny o finan¢ni a mimofadny hospodaisky vysledek. Od tohoto provozniho zisku
jeste nebyly odecteny dang. Pokud chce firma srovnavat vykonnosti firem s rozdilnym

danovym zatizenim vyuzije tuto kategorii zisku. (Rickova, 2015)

K rozd¢leni ukazatell rentability je zapotiebi znat o jaky typ zisku se jedna a s jakym

pouzitym kapitalem se dava tento zisk pii vypoctu do poméru.
Ukazatel rentability celkovych vloZenych aktiv (ROA)

ROA (return of assets) jednd se o rentabilitu celkového vlozeného kapitalu, jinak

feceno — aktiv. Tento ukazatel méfi vykonnost aktiv. Za pomoci ukazatele ROA tedy
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zjistime, jestli firma vyuziva efektivné vSechna své vlozend aktiva. Vysledek se interpretuje
takto — kolik korun zisku nam pfinesla koruna vlozZenych aktiv. Do vypoctu ukazatele
zahrnujeme jak cizi kapital, tak i1 ten vlastni, protoze se do vypoctu pouziva celkovy kapital.
Z vySe uvedené¢ho tedy vyplyva, ze rentabilita celkového vlozeného kapitdlu nezavisi na
zpusobu jeho financovani. Pii vypoctu ROA, lze rentabilitu aktiv rozd€lit na rentabilitu
zdanénou a nezdanénou. Pokud si podnik vybere k vypoctu nezdanénou rentabilitu
celkového vlozeného kapitalu, na misto Citatele dosadi zisk pfed odectenim urokl a dani

(EBIT) (Sedlagek, 2009)

ROA = EBIT
~ celkova aktiva

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu (ROE)

ROE (return on ekvity) tento ukazatel je znaCenim pro rentabilitu vlastniho kapitélu.
Rentabilita vlastniho kapitalu méti vykonnost podniku na zakladé¢ vlastniho kapitalu, coz je
hlavni odli$nosti od rentability celkového vlozeného kapitalu. Vlastnim kapitalem se zde
rozumi kapital, ktery byl vloZen do spolecnosti vlastniky podniku (investofi, akcionafi,
spole¢nici). Ukazatel vyjadiuje v poméru Cisty zisk a vlastni kapital. Pro investory je
dualezité, aby vysledek této rentability byl vyssi, nez je trokova mira bezrizikovych cennych
papirt. Pokud by rentabilita vlastniho kapitalu byla dlouhodobé&ji nizsi nez dana urokova
mira, investofi budou radéji vkladat sviij vlastni kapital do investic alternativnich, které pro

né budou znamenat mensi riziko a budou pro né vynosnéjsi. (Sedlacek, 2009)

_ EAT
~ vlastni kapital

ROE

Ukazatel rentability celkového kapitalu

ROCE (return on capital employed) ukazatel celkového kapitalu napomaha podniku
méfit vykonnost kapitdlu dlouhodobé vloZeného do spole¢nosti. VySe uvedeny ukazatel méeti
na kolik je podnik schopen zhodnocovat vlozené zdroje. Interpretace ukazatele rentability
celkového kapitalu zni — kolika korun zisku podnik dosahl z jedné koruny investované
akcionafi a véfiteli.

EBIT
dlouhodoby kapital

ROCE =
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Ukazatel rentability trzeb (ROS)

ROS (return on sales) jedna se o rentabilitu trzeb, kde je zobrazen zisk v poméru
Kk trzbam, a to vzdy za urc€ité ¢asové obdobi. Celkov¢ z tohoto ukazatele rentability 1ze zjistit,
jak se trzby podili na zisku coz jinak znamena — kolik zisku ptipada na jednu korunu trzeb.

zisk
ROS

- trzby
Ukazatel rentability nakladi (ROC)

ROC (return of costs) neboli rentabilita nakladd. Jednad se o doplitkkovy ukazatel
k ukazateli ROS (rentabilita trzeb). (Kislingerova, a dalsi, 2005)

zisk

ROC=1-— =1-ROS

trzby
5.3.2 Ukazatele aktivity

Za pomoci nize uvedenych ukazateli lze zjistit, zda v podniku dochazi
k pfiméfenému poméru mezi velikosti jednotlivych aktiv v rozvaze vici sou¢asnym nebo
budouci hospodarskym aktivitdm. Jinak feceno —fesi se, na kolik je podnik schopny vyuZivat

vlozené prostiedky. (Knapkova, a dalsi, 2014)
Obrat celkovych aktiv

Tento ukazatel zobrazuje intenzitu vyuziti vSech aktiv, které ma podnik k dispozici.
Celkoveé pomoci tohoto ukazatele podnik zjiSt'uje, jaky je pocet obratek (kolikrat se aktiva
dokazi ptreménit) za Casovy interval, kterym je zpravidla rok. Dba se na to, aby ukazatel byl
co nejvyssi, protoze to pro podnik signalizuje, ze 1€pe vyuziva sva aktiva. Naopak pokud
ukazatel nabyva nizs§ich hodnot, znamena to, ze by podnik mél zvysit své trzby anebo se
snazit prodat ¢ast majetku. (Kislingerova, a dalsi, 2005)
roc¢ni trzby

Obrat celkovych aktiv =
rat celkovych aktiv “Ktiva
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Obrat stalych aktiv

Ve vysledku ukazatele se fesi, jak efektivné podnik dokaze vyuzit sva stald aktiva.
Pokud se podnik rozhoduje, zda pofidit ¢i nepofidit nova stala aktiva tak obrat stalych aktiv
je pro n&j podkladem pro spravné rozhodnuti. Hodnota mize vyjit nizka a v tuto chvili by

m¢él podnik omezit své dosavadni investice anebo by mél zvysit vyuziti svych vyrobnich

kapacit.

. _ rocni trzby
Obrat stalych aktiv = ————
stala aktiva

Obrat zasob

Pro firmu jde o ukazatel, ktery méfi intenzitu vyuziti zasob. Jedna se tedy o to,
kolikrat se zasoby dokazi za urcité obdobi pfeménit na zcela jinou formu obéznych aktiv.
To, zda podnik vyuziva zasoby efektivné ¢i neefektivné, 1ze posoudit z vysledku ukazatele
— pokud jsou hodnoty ukazatele nizké znamena to pro podnik, ze dochazi z jeho strany
k nadbyteénému zasobovani tudiz, Ze je vyuziti zasob neefektivni.
roc¢ni trzby

Obrat zasob = -
zasoby

Obrat pohledavek

Pocita pfeménu pohledavek v penézni prostfedky. V hodnotach ukazatele se tedy
fesi, jak rychle se pohledavky preménuji. (Knapkova, 2010)

Obrat bohledivek — rocni trzby
rat POnedaver = ohledavky

Doba obratu zasob

Ukazatel je nejcastéji vyjadifovan ve dnech a urcuje ndm rychlost, jakou je podnik
schopen prodat své zasoby, proménit je v penize nebo se miuize jednat o rychlost, ktera uréuje

za jak dlouho je firma schopna vyuzit zdsoby na vyrobu.

primérna zasoba

Doba obratu zasob = PR
denni trzby
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Tento vzorec by mél nabyvat hodnot spiSe nizkych. Divodem je konkurencni

schopnost podniku.
Doba obratu pohledavek

Tento ukazatel je pro firmu kontrolou pro rychlost plateb od odbératelii. Vysledek
doby obratu pohledéavek je tedy pocet dni na kolik jsou trzby pozastaveny v pohledavkach.

pohledavky

D tu pohledavek = ——————
oba obratu pohledave denni trzby

Pomoci hodnoty z vySe uvedeného vzorce je podnik schopen stanovit dobu pro

splaceni pohledavky. (Sedlacek, 2009)
Doba obratu zavazki

Tento ukazatel je dulezity obzvlast’ pro dodavatele. Vyjadiuje totiz praimérnou dobu,
za kterou je podnik schopen splatit véas své zavazky, které vyplyvaji z obchodnich vztaht.
Pokud je vysledkem vysoka hodnota, znamena to pro dodavatele, ze podnik neni schopen
hradit své zavazky v pfedem stanoveny cas a fadné. (Knapkova, 2010)
zavazky

Doba obratu zavazkil = ————
denni trzby

5.3.3 Ukazatelé zadluzZenosti

Nize uvedené ukazatele sleduji pomé&r vlastniho a ciziho kapitalu ¢imz informuyji
podnik o jeho celkové zadluzenost — v uzsim slova smyslu ukazatelé tedy sleduji kapitalovou
strukturu spole¢nosti. Pomoci ukazateli zadluzenosti hleda spole¢nost optimalni feSeni mezi

kombinaci ciziho a vlastniho kapitélu.

Pii vypoctu celkové zadluzenosti podniku je dulezité, aby firma vyuzivala jako
zdroje nejen informace z rozvahy a vykazu zisku a ztrat, ale dale i podklady z ptilohy
k ucetni zavérce ve které Ize najit specifické informace naptiklad o mnozstvi majetku, ktery
ma firma na leasing. Mlze se zdat, Ze firma neni zadluzend, a to diky poméru mezi cizim
a vlastnim kapitdlem, ale miZe to byt pravé diky tomu, Ze podnik méa velké mnoZstvi
majetku, ktery ma na leasing tudiz neni pro spolecnost majetkem. Majetek, ktery si firma

pronajme formou leasingu spadéd do nakladii spolecnosti. (HoleCkova, 2008)
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Celkova zadluZenost (dept ratio)

Tento ukazatel se jinak nazyva také ukazatel véfitelského rizika. Za pomoci vzorce
Dept ratio firma dostava informaci ohledné podilu ciziho kapitalu k celkovym aktivim. Lze
tedy fici, ze za pomoci tohoto ukazatele spole¢nost zjisti, jak velky podil aktiv je ve firmeé
financovan cizim zdrojem (jak kratkodobymi, tak dlouhodobymi zavazky). Jako
synonymum pro ukazatel zadluZenosti se pouziva tak zvany ukazatel vétitelského rizika,
protoze pro véfitele je dulezité védét vse o celkové zadluZzenosti podniku a podle toho se
poté rozhoduji, zda je pro né€ podnik spolehlivy pro ptijcku v rdmci avéru. Pokud je vysledek
ukazatele vysoky znamena to tedy, ze pro vétitele je podnik rizikovy a o to vice nakladid

bude firma muset vynalozit, aby podnik mohl ziskat externi financovani. (Sedlacek, 2009)

cizi kapital

ZadluZenost =
celkovi aktiva

Koeficient samofinancovani (equity ratio)

Jedna se o doplitkovy ukazatel pro ukazatel vétitelského rizika. Po secteni téchto
dvou ukazateltt musi vyjit hodnota 1 (tedy 100 %). Koeficient samofinancovani nebo také
kvota vlastniho kapitdlu méfi z kolika procent je spoleCnost financovana ze zdrojh

akcionaru.

vlasti kapital

Koeficient samofinancovani = - -
celkova aktiva

Ukazatel finan¢ni paky

Jde o pfevracenou hodnotu kvoty vlastniho kapitalu tudiz do pomé&ru vchazi celkova
aktiva a vlastni kapital. Finan¢ni péka je jev, ktery slouzi pro zvedani rentability vlastniho

kapitalu, a to za pomoci cizich zdroju.

celkova aktiva

Financni paka = - —
P vlastni kapital
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Urokové Kryti (interest coverage)

Ukazatel tirokové kryti informuje, do jaké miry jsou troky kryté ziskem. Zobrazuje
tedy kolika nasobné zisk ptfed odectenim dani a Urokl pievySuje uroky, které spolecnost

hradi za cizi kapital. (Sedlacek, 2009)

EBIT
uroky

Urokové kryti =

5.3.4 Likvidita

Predesla kapitola byla vénovana zadluzenosti podniku a s touto kapitolou velice tizce
souvisi pojem likvidita coz znamend pfeménu jakékoliv formy aktiv v penézni prostredky.
V uzsim slova smyslu jde tedy o solventnost podniku, tedy o schopnost podniku dostat svym
zavazklim. Pokud se stane, Ze firma na prvni pohled nejevi znamku dostatecné likvidnosti,
vede tato situace k provedenim uréitych kroka k napravé. Pokud neni spole¢nost dostateéné
likvidni (tudiz neni schopna dostat svym zavazkiim) tak je pro tuto formu nejlepsim fesenim

takzvany bankrot.
Pro finan¢ni analyzu podniku se pouZivaji zékladni ukazatele likvidity:

e okamzita likvidita
e pohotova likvidita

e bézna likvidita
Likvidita pro podnik znamena pomér mezi penéznimi jednotkami, které musi firma
vynalozit k zadvazklim, které musi témito jednotkami zaplatit.
Okamzita likvidita

Neboli likvidita 1.stupné je jedna z nejptisnéji hodnocenych ukazatelti likvidity.
Jedna se o schopnost podniku co nejrychleji (nejlépe okamzité) promeénit sva nejrychleji
likvidni aktiva coz jsou penize na béznych uctech, penize v hotovosti a dale ceniny a cenné

papiry.

Hodnota, které vyjde pii dosazeni do nize uvedeného vzorce by se méla pohybovat

mezi Cisly 0,2 — 1. Pokud by hodnota vychazela ptes 1 znamenalo by to pro podnik, Ze sice
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ma dostatek finanénich prostfedkli k okamzitému splaceni svych kratkodobych zavazkd,
ale musi se pfihlizet i na moznou nevyhodu pro podnik a tou je nemoznost spolecnosti
reinvestovat dostate¢né prostiedky, které ma k dispozici.

ohotové platebni prostiedk
Okamzita likvidita = P p p Y

dluhy s okamZitou splatnosti
Pohotova likvidita

Jinak se muze fikat vySe uvedené likvidité — likvidita 2.stupné. Tato likvidita fesi
otazku pokryti kratkodobych dluhti. Pfesnéji vyjadiuje, zda je spole€nost schopna svymi
pohledavkami a déle 1 pené¢Zznimi prostiedky pokryt kratkodobé¢ dluhy.

Vysledky tohoto ukazatele by se mély pohybovat nejlépe mezi hodnotami 1 — 1,2 a
vice. Pokud se vysledek dostane pod hodnotu 1 tak jde o situaci, kdy firma spoléhé na to, ze
bude prodavat zasoby. Naopak pokud hodnota bude vétsi nez 1,2 znamena to, ze oddéleni
managementu bude spokojené, ale zarovenl je zde poukdzdno na véazanost pohledavek a

penéz na firmu.

obézna aktiva — zasoby
kratkodobé dluhy

Pohotova likvidita =

Bézna likvidita

Vyse uvedend likvidita se jinymi slovy nazyva jako likvidita tfetiho stupné. Celkové
tento ukazatel vyjadiuje — kolikrat kryji obézn4 aktiva kratkodobé zavazky. Jinak Ize tedy

fici, Ze jde o mnozstvi obéznych aktiv, kterym je kryta jedna koruna kratkodobych dluht.

proménovala svoje zdsoby nebo i material v penize, a to vzdy co nejrychleji. Svédéi to o

vysoké bonité podniku. (Ruckova, 2010)

obéznj aktiva
kratkodobé dluhy

Bézna likvidita =
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5.4 Analyza souhrnnych ukazateli

Pokud chce podnik zjistit celkové zdravi podniku, jeho vykonnost a dale i slabé
a silné stranky, napomiize mu k tomu pravé analyza souhrnnych ukazatelti. Resi komplexni
a celkové posouzeni finan¢ni situace podniku a k tomu byly vytvofeny modely, podle
kterych se porovnava ur€ity podnik s ostatnimi podniky a ptfedpovidaji budouci situaci

podniku. Souhrnné indexy se dé€li na dvé skupiny ukazatelt:

e Dbonitni modely

e bankrotni modely (Knapkové, 2010)
5.4.1 Bonitni modely

Bonita podniku znamena schopnost podniku dostat svym zavazkim. Jsou to tedy
modely, které fesi danou bonitu u ur¢itého podniku, a to vzdy pomoci bodového hodnoceni.
Tyto modely neumoziiuji pohled do budoucnosti — absence predikce do budoucna. Celkové
bonitni modely vyjadiuji zdravi podniku a dale také rozhoduje o tom, zda spole¢nost patii

mezi ty dobré ¢i Spatné. (Kislingerova, a dalsi, 2005)
Kralickiiv rychly test

Tato metoda obsahuje celkem Ctyfi ukazatele, které se déli do skupin podle toho, zda
se hodnoti firma podle jeji ziskovosti nebo podle jeji stability. Prvni dva ukazatelé se
zahrnuji do skupiny, kde se podnik hodnoti podle jeho stability a zbyl¢ dva ukazatele se fadi
do skupiny, kdy se dand spole¢nost hodnoti podle jeji ziskovosti. Dal§im krokem Kralického
rychlého testu je zprumérovani hodnot, které se ziskaji v prvnim kroku. Pokud je hodnota
vice nez 3 body, znamena to pro spole€nost, Ze je dobra, a naopak pokud by spole¢nost

ziskala pouze 1 bod, bude to pro ni znamenat, Ze neni prosperujici, a tudiZ neni dobra.

V prvni skupiné ukazatelli se hodnoti finan¢ni sila podniku za pomoci podilu
vlastniho kapitalu na celkové bilan¢ni sume.
vlastni kapital

Kvéta vlastniho kapitalu = - * 100
aktiva
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Druhy ukazatel se zabyva hodnoceni doby pfi splaceni dluhi z cash flow. Zobrazuje
dobu, za jakou je podnik schopen, za pomoci cash flow, dostat svym zavazkiim. Podminkou

je, aby kazdy rok byla hodnota cash flow stejna.

kratkodobé + dlouhodobé zavazky
cash flow

Doba splaceni dluhi z cash flow =

Pro tteti ukazatel, ktery patii do druhé skupiny ukazatell, je zakladem rentabilita,

hodnoti tedy trzby z cash flow.

- cash flow
Cash flow v trzach = ——— x 100
trzby
L ) BIT
Rentabilita aktiv = —x 100
aktiva

Nize uvedena tabulka ¢islo 2 hodnoti vysledky z jednotlivych ukazatelt. (Peskova,
2012)

Tabulka 2 - Bodové hodnoceni

Bodové hodnoceni

Ukazatel Vyborny  Velmi dobry  Dobry Spatny  V ohroZeni

Kvoéta vlastniho kapitalu > 30 % > 20 % >10% >0%  negativni

Doba splaceni dluhti v letech [BES<R{s] 47 <5 let <12let >121let >230 let

Podil penéZnich tokii na ‘
>10 % >8% >5% <0%  negativni
vykonech

Rentabilita celkového )
>15% >12% >8% >0%  negativni

kapitalu

Zdroj 2 - (Kislingerova, a dalsi, 2005 str. 77)

5.4.2 Bankrotni modely

Modely maji informativni funkci pro podnik. Pfedavaji spole¢nosti informaci o tom,
zda je zde mozné riziko, Ze spole¢nost v budouci dobé propadne bankrotu. Lze tedy vidét

rozdil mezi bankrotnimi a bonitnimu modely — bankrotni modely jsou schopny predikovat
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budoucnost. Celkovym vysledkem téchto modelt je odpovéd’, zda podnik ma tendenci vést

Kk bankrotu.
Druhy bankrotnich modelt:

e Altmanovo Z-skore

e Indexy IN
Altmanovo Z-skére

Jedna se o modely, které vyuzivaji diskrimina¢ni analyzu podniku. Funkce Z-skore
se sklada ze souctu peti pomérovych ukazateld, které maji rizné vahy. Hodnota ve vysledku
se interpretuje za pomoci hrani¢nich hodnot. Model Altmanovo Z-skére lze aplikovat na
podniky s vetejné obchodovatelnymi akciemi a také pro podniky, které nejsou vefejné

obchodovatelné na burze.
Vypocet Z-skore pro podniky, které jsou vefejné obchodovatelné na burze:
Zi=12A+14B+33C+06D+1E
Kde:
A = Cisty provozni kapital / celkova aktiva
B = nerozdéleny zisk / celkova aktiva
C = zisk pted zdanénim / celkova aktiva
D = trzni hodnota vlastniho kapitalu / aéetni hodnota celkovych dluht
E = celkovy obrat / celkova aktiva
Mozné vysledky modelu Z-skoére a jejich interpretace:

e Vysledna hodnoty vyssi nez 2,99
oz hlediska finan¢ni situace je podnik uspokojivy (pasmo prosperity)

e Vysledna hodnota na rozhrani 1,81 — 2,98
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o nelze presné urcit, zda ma podnik finan¢ni situaci uspokojivou nebo,
zda ma ngjaké urcité problémy, kvuli kterym nemuize byt finan¢ni
situace uspokojiva (pasmo Sedé zony)

e Vyslednd hodnota, ktera je nizsi nez 1,81
o pro spole¢nost hrozi riziko bankrotu a vyskytuji se zde velké finan¢ni

problémy (pasmo bankrotu)

Vypocet Z-skore pro podniky, které nejsou vetejné obchodovatelné na burze:
Zi=0,717A+0,847B +3,107C+0,42D + 0,998 E

Mozné vysledky modelu Z-skore a jejich interpretace:

e Vysledna hodnoty vyssi nez 2,9
o Z hlediska finanéni situace je podnik uspokojivy (pasmo prosperity)
e Vysledné hodnota na rozhrani 1,2 — 2,9
o nelze presné€ urcit, zda méa podnik finan¢ni situaci uspokojivou nebo,
zda ma n¢jaké urcité problémy, kvili kterym nemtze byt finan¢ni
situace uspokojiva (pasmo Sedé zony)
e Vysledna hodnota, ktera je nizsi nez 1,2
o pro spolecnost hrozi riziko bankrotu a vyskytuji se zde velké finan¢ni

problémy (pasmo bankrotu) (Sedlacek, 2009)
Indexy IN

Tento model pracuje na ctyfech bankrotnich modelech, pomoci kterych lze

zhodnotit finanéni situace a divéryhodnost firem v Ceské republice. Model podstupoval

mnoha zméndm a konecnd verze byla zvetejnéna v roce 2005 modifikaci indexu INOI.

(Vochozka, 2011)

Index IN95:

Tento index hodnoti firmu na zakladé véfitele. Znamena to, ze zhodnocuje, zda je

podnik pro véfitele rizikovy, anebo naopak. Kviili obsahu modelu se Index IN95 nazyva

také indexem divéryhodnosti. Zakladem pro vypocet IN95 je rovnice, ktera obsahuje

ukazatele, které méfi aktivitu, likviditu, zadluZenost a vynosnost podniku. K témto
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pomérovym ukazatelim jsou dale ptidany véahy, které se zna¢i od V1 az po V6. Vahy
V rovnici byly vypocitany pomoci vaZzeného primeéru hodnot ukazatele v odvétvi.

(Sedlacek, 2009)
Rovnice pro vypocet IN9S:
INS=V1I*A+V2*B+V3*C+VA4*D+V5*E-V6*F
Kde:
A = aktiva / cizi kapital
B= EBIT / nédkladové uroky
C =EBIT / celkova aktiva
D = celkové vynosy / celkova aktiva
E = obézna aktiva / kratkodobé zavazky a uvéry
F = z&vazky po 1hité splatnosti / celkové vynosy
Mozné vysledky Indexu IN95 a jejich interpretace:

o Vysledek, ktery je vétsi nez hodnota 2 vypovida o uspokojivé financ¢ni situaci
v podniku.

e Vysledek, ktery je mensi neb roven hodnoté 2 a zaroven je vési neZ hodnota
1, jde o firmu, ktera méa nevyhranéné vysledky (Seda zéna).

e Vysledek, ktery je mensSi nez hodnota 1, jde o firmu, kterd je ohroZena

finan¢nimi problémy.
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Prakticka ¢ast

6 Predstaveni subjektu Finan¢ni analyzy

6.1 Charakteristika podniku

Datum podpisu:
Spisova znacka:
Obchodni firma:
Sidlo:
Identifikaéni ¢islo:

Pravni forma:

Piedmét podnikani:

Statutarni organ:

Reditel:

30. Cervna 1989
ALX 283 vedena u Méstského soudu v Praze
LOM PRAHA s. p.
Tiskatska 270/8, Malesice, 108 00 Praha 10
000 00 515

Statni podnik

Uspokojovani strategickych a dalSich podstatnych zajma statu
V oblasti obrany a bezpec¢nosti, pfednostni strategické dodavky
a sluzby pro obranu a bezpec€nost statu, generalni a jiné opravy
vojenské techniky, vyroby a dodavky nové specialni techniky,
modernizace specidlni vojenské techniky a materiald,
zajiStovani pozadované Urovné ochrany utajovanych
informaci, vyzkum, vyvoj projektovéani, vyroba, zkousky,
instalace, tdrzba, opravy a konstrukéni zmény letadel/letecké
techniky, vyuka a vycvik letecké technice, letecké prace a dalsi
letecké Cinnosti, pieprava, nakup, prodej, puj¢ovani
a uschovavani zbrani a stfeliva, montdz, opravy, revize
a zkousky elektrickych zafizeni, montdz, opravy, revize

a zkousky elektrickych zatizeni, opravy silni¢nich vozidel,

Ing. Roman Planicka
dat. nar. 14.zafi 1969
Polni 778
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Zastupce reditele:

Zpusob jednani:

Zakladatel:

Kmenové jméni:

Ostatni skutec¢nosti:

(LOM, 2017)

686 05 Uherské Hradiste
Den vzniku funkce: 11. ledna 2017

David Rod

dat. nar. 3. Cervence 1973

K Olympiku 563/2

186 00 Praha 8

Den vzniku funkce: 11.ledna 2017

Za podnik jedna feditel, v dobé& jeho nepiitomnosti zastupuje

feditele v plném rozsahu jeho zastupce dle ur¢eného potradi.
Ministerstvo obrany CR, Praha
576 100 000 K¢

Minimalni vy$e kmenového jméni, kterou je podnik povinen

zachovat: 457 800 tis. K¢&

Statni podnik byl zalozen zakladaci listinou federalniho

ministerstva narodni obrany ze dne 23.6.1989

Na zéklad¢é Rozhodnuti ministra obrany ze dne 27.2.2003 ¢.j.
50513-18/2003-8201 doslo ke slouceni Leteckych opraven
Kbely, s.p. sLOM PRAHA s.p. Jméni Leteckych opraven
Kbely, s.p. véetné veSkerych zavazkli ipréav a povinnosti

Z pracovnépravnich vztahl preslo na LOM PRAHA s.p.

Osoba vykonavajici jménem statu funkci zakladatele statniho

podniku: Ing. Tomas Kuchta, dat. nar. 4.7.1969
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6.2 O podniku

LOM Praha, s.p. je tradicnim podnikem ceského leteckého primyslu. V zemich
NATO a EU se jedna o podnik, ktery je ¢elnim zavodem pro vrtulniky fady Mi s uzavienym
cyklem oprav. Historie podniku LOM Praha saha az do roku 1915.

Podnik se specializuje na opravy letecké techniky a na zajistovani vyvojovych,
opravarenskych, vyzkumnych a moderniza¢nich ukoll ve prospéch potieb zakaznika. Dale
se spole¢nost zabyva piipravou a realizaci praktického a teoretického vycviku pro letecky a
pozemni persondl véetné vystaveb, rekonstrukci a projektovani vojenskych ucelovych
zafizeni, provadi zkuSebni, verifikacni a certifikacni ¢innosti a vydava prislusna osvédcéeni.
Tento statni podnik je zaloZzen Ministerstvem obrany Ceské republiky a jednim z kli¢ovych

zékaznikl je Armada Ceské republiky.
6.2.1 Kli¢ové hodnoty podniku

Tradice: vice nez 100 let soucasti leteckého pramyslu
Komplexnost: podpora zakaznikti ve vSech oblastech provozu vrtulniki a letadel

Kvalita a bezpecnost: dbani na maximalni kvalitu prace a bezpecnost

Spolehlivost: dodrzeni slova a plnéni zavazku

Inovace: nové moznosti a pouzivani nejnovejsi technologie

Rast: zlepSovani postaveni na trhu

Zakaznik: maximum pro spokojenost zdkazniki

Lidské zdroje: nejvétsim bohatstvim jsou zkuseni pracovnici
Odpovédnost: dodrzovani pravnich piedpisti, ekonomicka prithlednost
(LOM, 2017)
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7 Analyza podniku

Cela cast Analyza v podniku se bude soustfed’ovat na podnik a na jeho podrobnou
analyzu. Pro vypocCty finan¢ni analyzy podniku je vyuzito metod uvedenych v teoretické

casti.
7.1 Horizontalni analyza

Jedna se o zékladni metodu pro zobrazeni vyvoje spolecnosti, a to v daném case a

podle dané struktury. Horizontalni analyza zkouma aktiva, pasiva a vykaz zisku a ztraty.

7.1.1 Horizontalni analyza aktiv

Tabulka 3 - Horizontalni analyza aktiv

Horizontalni analyza aktiv (v celych tis. K¢)

2012 2013 2014 2015
1616835 1973686 2373802 2457670
76 061 71 645 64 377 57 214
558840 823280 1065891 1069 952
9910 9910 11910 11910
607587 753901 854152 981703
12 334 10 891 18 447 22 670
156302 170156 246 745 93 468
100586 103859 22 052 126 985
95 215 48 044 90 228 93 768

Zdroj 3 - Vyroéni zprava 2012-2015 dostupna z (LOM, 2017)

Ve vyse uvedené tabulce 3 jsou zobrazeny hlavni polozky aktiv a jejich zmén po

dobu Ctyf let.
Rok 2013

Celkova aktiva v roce 2013 se zménila o 356,8 mil. K& Duvodem bylo, rozhodnuti

zakladatele o pfevzeti Casti aredlu letisté Pierov, které se uskutecnilo 1.10.2013. Tento krok
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zapti¢init pozitivni zménu celkovych aktiv. Castka se rozdélila do nasledujicich aktivnich

polozek:

e Dlouhodoby hmotny majetek se zvysil o 264,4 mil. K¢
e Zasoby, konkrétné zasoba materidlu, se zvysily o 150,4 mil. K¢
o Zasoby materidlu jsou zde nahradni dily, které jsou v roce 2013 potieba pro

plnéni zavazkl v roce 2014.

Dale vlivem vysstho mnozstvi faktur v poslednich dvou mésicich roku 2013

vykazuje spolecnost zvySeni penéznich prostfedkti na béznych uctech a to o 3,4 mil. K¢.

Ke snizeni polozky ¢asového rozliseni, které se promitlo v roce 2013 doslo z divodu
zruseni nékterych casove rozliSenych nakladi na prondjem vrtulnikti a déle se zrusilo casové

rozliSeni pro piijmy piistiho obdobi, a to z titulu dotace na sanaci ve Staré Boleslavi.
Dlouhodobé pohledavky klesly vlivem odlozené dafiové pohledavky.

Rok 2014

Doslo k dalSimu rozhodnuti zakladatele o vlozeni Casti arealu letisté Pferov. Zména
se projevila ve zvySeni aktiv a vlastniho kapitalu. Z toho ¢astka 400,1 mil. K¢ pfipadla na

zvyseni celkovych aktiv. Castka se mezi aktivni polozky rozlozila nasledovné:

Mrwe

e Zvyseni dlouhodobého hmotného majetku o 242,6 mil. K¢. Zvyseni bylo zapti¢inéno
investici do dlouhodobého majetku, presnéji do zatizeni pro vyrobu.

e ZvySeni zasob materidlu (ndhradnich dilt) o 64,2 mil. K¢. K zvySeni zasob doslo
Z diivodu nutnosti ndhradnich dild, které jsou nutné pro plnéni zakazek v roce 2015.

e SniZzeni kratkodobého financniho majetku poukazuje na investici, kterd byla

vynaloZena na koupi dlouhodobého hmotného majetku — vyrobni linky.
Rok 2015

V roce 2015 doslo k celkovému zvyseni aktiv, a to o ¢astku 83,868 mil. K¢. Kladna
zména byla zplisobena pfedevs§im predzasobenim materidlu (ndhradnich dilti). Diivodem

bylo umoznit plnéni zavazka v roce 2016.
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Opétovné zvySeni kratkodobého finanéniho majetku — bézného uctu, je zapticinéno

pfed¢asnym splacenim pohledavek ze strany Ministerstva obrany.

Grafické znazornéni jednotlivych polozek aktiv slouzi pro lepsi ptedstavu o zménach

v aktivnich polozkach podniku.

Graf 1 - Horizontalni analyza aktiv

Horizontalni analyza aktiv

3000000
2500000
2000000
1500000
1000000
500000 I I I I
0 - _Hmm - . . - _I_- - _—mEm
2012 2013 2014 2015
M Aktiva celkem H Dlouhodoby nehmotny majetek ®m Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finanéni majetek MW Zasoby B Dlouhodobé pohledavky
B Kratkodobé pohledavky W Kratkodoby finanéni majetek W Casové rozligeni

Zdroj 4 - Vlastni zpracovani

Z grafického zndzornéni je viditelné, Ze nejvice z aktivnich poloZek vzristaji aktiva
celkem. Divodem je, Ze aktiva celkem obsahuji polozku obéZzna aktiva. Ob&zna aktiva
vzrustaji vzhledem ke kazdorocné zvysSujicimu se objemu materidlu na sklad¢, ktery je

dalezity pro schopnost plnén zavazki v nadchazejicim roce.

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze pokud stoupaji aktiva celkem museji stoupat i zasoby,
které obsahuji polozku materialu, kterd kazdoro¢né stoupa, coz je v grafickém vyjadieni

viditelné.
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U dlouhodobého hmotného majetku je viditelnd zména v roce 2014, kdy byla

zatazena do uzivani nova vyrobni linka.

Tabulka 4 zobrazuje relativni ptirastky aktivnich polozek. Slouzi pro lepsi orientaci

ve zménach, které firma podstoupila.

Tabulka 4 - Meziro¢ni pFirastek aktiv

Polozky/rok 2013
Aktiva celkem 22,07 %
Dlouhodoby nehmotny majetek -5,81 %
Dlouhodoby hmotny majetek 47,32 %
Dlouhodoby finanéni majetek 0,00 %
Zasoby 24,08 %
Dlouhodobé pohledavky -11,70 %
Kratkodobé pohledavky 8,86 %
Kratkodoby finan¢ni majetek 3,25 %

Casové rozliseni -49,54 %

Zdroj 5 - Vlastni zpracovani

Meziro¢ni prirustek aktiv

2014
20,27 %
-10,14 %
29,47 %
20,18 %
13,30 %
69,38 %
45,01 %
-18,77 %
87,80 %

2015
3,53 %
-11,13%
0,38 %
0,00 %
14,93 %
22,89 %
-62,12 %
475,84 %
3,92 %

Nejvétsi zmeénou v aktivnich poloZzkach zastdvd zména v hodnoté kratkodoby

finan¢ni majetek. Diivodem takto velkého zvyseni objemu finan¢nich prosttedkii na bézném

uctu je predcasné splaceni pohledavek ze strany Ministerstva obrany. Jedna se o ,,dotaci®,

kterou ministerstvo podniku poskytuje.

Meziro¢ni pokles, ktery je vidét v roce 2014 u kratkodobého finanéniho majetku je

dan poklesem penéz na bézném uctu, které byly vyuzity pro investici na novy dlouhodoby

hmotny majetek, presnéji na koupi vyrobni linky.
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Graf 2 - Meziroé¢ni prirtstek aktiv
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Zdroj 6 - Vlastni zpracovani

Rok 2015 se vyznacuje za rok ve kterém podnik dosahl nejvétsiho zisku (pokud se
jedna o roky 2012-2015). Pokud je pro spoleénost rok 2015 nejproduktivnéjsi, znamena to,
ze meziro¢ni piirtistek kratkodobého finanéniho majetku, presnéji Ucty v bankach, musi

stoupat vzhledem k prodané produkci za tento urcity rok.

Meziroéni pokles kratkodobého finan¢niho majetku je dan poklesem penéz na
béznych Uctech. Penize byly pouzity pro investici do dlouhodobého hmotného majetku —

vyrobni linky.
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7.1.2 Horizontalni analyza pasiv
Tabulka 5 - Horizontalni analyza pasiv

Horizontalni analyza pasiv (v celych tis. K¢)

Polozka/rok 2012 2013 2014 2015
Pasiva celkem 1973686 1616835 2373802 2457670
Zikladni kapital 576 100 576 100 576 100 576 100
Kapitalové fondy 454 562 197 885 740 318 728 702
Fondy ze zisku 69 024 69 629 69 260 70 767
Vysledek hospodareni

D 14 238 18 733 29 672 30 061
Rezervy 46 194 52672 70 790 88 400
Dlouhodobé zavazky 1124 888 361 65
Kratkodobé zavazky 274 261 331704 319 955 493 564
Bankovni uvéry a vypomoci 513 065 499 976 620 698 498 529
Casové rozliseni 10 098 49 972 16 505 22108

Zdroj 7 - Vyroéni zprava 2012-2015 dostupna z (LOM, 2017)

Rok 2013

Bankovni Gvéry a vypomoci obsahuji bankovni Gvéry dlouhodobé a kratkodobé.
V roce 2012 spoleénosti vlastni dlouhodoby Gvér ve vysi 15 627 tis. K¢ a jedna se o Uvér na
Taktické simulaéni centrum. Dale v roce 2012 firma vlastni kratkodoby uvér v Castce
497 441 tis. K&. V nasledujicim roce 2013 spole¢nost vykazuje kratkodobé uvéry v ¢astce
499 974 tis. K¢, tudiz se jedna o snizeni o 13 091 K¢&.

Ze strany pasivnich polozek podniku doslo zejména ke zménéna v polozce vlastniho
kapitalu, ktery se zvysil o 266,6 mil. K¢, a to diky zvySeni Kapitalovych fondd, které se

zvysily 0 256,6 mil. K¢, a to z divodu vloZeni letisté Prerova.

Dale doslo v pasivnich polozkach ke zméné cizich zdroji, které vzrostly o 50,6 mil.

K¢ a zejména pak doslo k navySeni zavazkii z obchodniho styku a to o 70,6 mil K¢.

S porovnanim s rokem 2012 doslo v roce 2013 ke snizeni ptijatych kratkodobych

zaloh o 32,8 mil. K¢.
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Rok 2014

V tomto roce dochazi ke zmén¢ vlastniho kapitalu o ¢astku 307 mil. K¢ u které je

nejvetsi zvyseni ziskano opétovnym navysenim kapitalovych fondt o 285,8 mil. K¢

Dale doslo k nartstu cizich zdroji o 126,6 mil. K¢ a k ¢erpani bankovnich avéra
v ¢astce 120,7 mil. K&. Pokles je viditelny zejména diky poklesu kratkodobych zaloh o 42,3

mil. K¢.

V roce 2014 firma jiz nevlastni zddné dlouhodobé uvéry a jeji uveérové zatizeni je

pouze na bazi kratkodobych uvéra, které se zvysily o 120 724 K¢.
Rok 2015

Ve srovnéani s rokem 2014 se vlastni kapital zvysil o hodnotu 9,513 mil. K¢ coz
vypovida o klesajicim rustu oproti pfechodu z roku 2013 na rok 2014, kde byla zména o
297,487 mil. K& vyssi.

V roce 2015 doslo dale ke zvyseni cizich zdroji o 68,752 mil. K¢. Je mozné vidét i

zménu v poloZce kratkodobych ptijatych zaloh, které se zvysily o 228,495 mil. K¢.

Viditelny je 1 rozdil v polozkach rezerv, které se v roce 2015 zvySily o hodnotu

17,610 mil. K¢.

Kratkodob¢ zavazky se v tomto roce zvysily coz pro podnik znamend, ze se snizila
¢astka uvéru, které ziskal od bankovnich instituci. Jde o meziro¢ni sniZzeni o ¢astku 122 169

tis. K¢.

Pro lepsi a prehledngj$i znazornéni zmeén v pasivnich polozkach podniku poslouzi

nize uvedeny graf 3.
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Graf 3 - Horizontalni analyza pasiv

Horizontalni analyza pasiv
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Zdroj 8 - Vlastni zpracovani

Jak je viditelné z grafu, nejvyznamnéjsi polozkou pro spole¢nost v oblasti pasivnich
polozek rozvahy jsou pasiva celkem. Nejvyssi rozdil 1ze sledovat v letech 2013 az 2014, kde

se jedna o zvyseni v hodnoté 756 967 tis. K¢&.
Tabulka 6 - Meziro¢ni pfiristek pasiv

Meziro¢ni priristek pasiv

2013 2014 2015
-18,08 % 46,82 % 3,53 %
0,00 % 0,00 % 0,00 %
-56,47 % 27412%  -157%
0,88 % -0,53 % 2,18 %
7,28 % -1854%  -27,53 %
31,57 % 58,39 % 1,31 %
14,02 % 34,40 % 24,88 %
21,00%  -59,35%  -81,99 %
20,94 % -3,54 % 54,26 %
-2,55 % 2415%  -19,68 %

Zdroj 9 - Vlastni zpracovani

44



Kapitalové fondy se v roce rapidné zvysily z divodu ptevzeti letist€¢ Pierov do
vlastnictvi podniku a tim se zvysily ostatni kapitdlové fondy, které spadaji pod pasivni

polozku kapitalové fondy spolecnosti.

Bankovni avéry a vypomoci jsou v roce 2015 v zapornych procentech, divodem je
snizeni této polozky o 122,169 mil. K&, coz pro podnik znamena, ze v roce 2015 je platebni

schopnost klasifikovana vyborné.

Rozdil v polozce Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi v roce 2015

fondy, zde zabiraji vétsi ¢ast.

Graf 4 - Meziro¢ni piiristek pasiv
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Zdroj 10 - Vlastni zpracovani

Pro zlep$eni viditelnosti procentnich zmén v grafu byla odstranéna polozka ¢asového
rozliSeni. Lze tedy 1épe pozorovat riist kapitalovych fondi, a naopak pokles dlouhodobych
zavazki, které ve firm¢ znamenaji jiné zavazky, kterymi jsou leasingy od spole¢nosti GE

Money Auto, s.r.o.
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7.1.3 Horizontalni analyza Vykazu ziski a ztrat (VZZ)

Tabulka 7 - Horizontalni analyza VZZ

Horizontalni analyza VZZ (v celych tisicich K¢)

2012 2013 2014 2015
29 025 49 472 73631 138 153
3452 6 341 13782 35319
1145342 1147920 1141695 1326263
624539 591839 651068 714436
524254 562422 504409 647 146
440801 429051 448740 471868
31826 48 389 81376 78 581
21570  -21219  -49819  -36933
8 042 8 067 -224 11 588
22 280 26 800 29 438 41 649

Zdroj 11 - Vyroéni zprava 2012-2015 destupna z (LOM, 2017)

V roce 2012 doslo k nastoleni trendu. Jde o trend zvysujiciho se zisku (vysledek
hospodareni pfed zdanénim). Na pozitivnim vyvoji zisku (hospodatreni podniku) se podilelo
nékolik faktorti. Mezi né patii naptiklad aktivni obchodni politika, ktera oteviela spolecnosti
nové zahrani¢ni piileZitosti a zbavila ji od zavislosti na zakazkach od ACR (armada ¢eské
republiky). Tato zména pfinesla pro podnik kladny obrat v hospodateni. Dusledek zvysené
efektivity ¢innosti podniku se projevila naristem vykont o 7,6 % pfi ristu pfidané hodnoty

(soucet obchodni marze a vykonil a od souctu odecet vykonové spotieby) o 8,5 %.

Spole¢nost od roku 2010 do roku 2011 vykazovala ztratu. Na konci oku 2010 se
jednalo o ztratu v hodnoté -62,8 mil. K¢ a v roce 2011 byla ztrata dokonce vycislena na
¢astku -71 mil. K¢. Od roku 2012 tedy dochézi k pfeméné ztraty podniku na zisk, konkrétné
Vv roce 2012 §lo o ¢astku 22,28 mil. K¢, ktera se rok od roku zvySuje a roku 2015 zisk podniku
¢ini 41,65 mil. K¢&.

Z tabulky 7 je ziejmé, ze podnik neustale zvySuje svou vyrobu, tudiz se i zvySuji
trzby za zbozi. Nejveétsi zména trzeb za zbozi se projevuje v roce 2015, kde lze vidét rozdil

od roku 2012 az o0 109 128 tis. K¢&. Se zvySovanim produkce (trZeb za zboZi) souviseji i dalsi
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polozky Vykazu zisku a ztrat. Napiiklad polozky obchodni marze, vykonova spotieba,
pfidand hodnota, osobni ndklady a provozni vysledek hospodafeni museji kazdoro¢né

stoupat vzhledem k neustalému zvySovani trzeb.

Podle obchodni marze podniku (rozdil mezi hodnotou trzby za zbozi a hodnotou
naklady vynalozené na prodané zbozi), 1ze vyhodnotit, ze podnik efektivné zvySuje svou

produkci.

Graf 5 - Horizontalni analyza VZZ
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Zdroj 12 - Vlastni zpracovani

Z dtivodu presnéjsiho grafického zobrazeni zmén byla vyjmuta polozka vykony.
Podle grafického znazornéni lze vidét prosperujici firmu, které se rok od roku zvysuje zisk
a neni ve ztraté. Dale je mozné vidét zvySovani produkce a také kazdorocné vyssi ndklady,

které jsou se zvysenou produkci spojeny.
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Tabulka 8 - Meziro¢ni pFirtastek VZZ

Meziro¢ni priristek VZZ

Polozka/rok 2013 2014 2015
Trzby z prodeje zboZi 70,45 % 48.83 % 87,63 %
Obchodni marze 83,69 % 117,35% 156,27 %
Vykony 0,23 % -0,54 % 16,17 %
Vykonova spotieba -5,24 % 10,01 % 9,73 %
Pridana hodnota 7,28 % -10,31 % 28,30 %
Osobni naklady -2,67 % 4,59 % 5,15 %
Provozni vysledek hospodaieni 52,04 % 68,17 % -3,43 %
Finan¢ni vysledek hospodareni -1,63 % 134,78%  -25,87 %
Vysledek hospodareni pied zd. 20,29 % 9,84 % 41,48 %

Zdroj 13 - Vlastni zpracovani

Z meziro¢nich relativnich pfirGstki je ziejmé, Ze podle vysledku hospodateni ptred
zdanénim firma prosperuje a dosahuje pouze ziskovych hodnot. Obchodni marze se taktéz
zvysuje, a to diky umisténi spole¢nosti na svétovém trhu, kvili kterému ma tedy vyssi trzby

za zbozi.

Meziro¢ni srovnani ptidané hodnoty v roce 2015 o 28,30 % zapficil fakt, Ze se
zvysily dil¢i prvky této polozky. Jedna se o prvky obchodni marze, vykony (trzby z prodeje

vlastnich vyrobku a sluzeb + zména stavu zasob vlastni ¢innosti) a vykonové spotieby.
7.2 Vertikalni analyza

Podnik tuto analyzu pouziva, pokud chce mit piehled o tom jakou ma jeho majetek
strukturu. Vertikalni analyza neni ovlivnéna inflaci v prubéhu let a z davodu, Ze se do

poméru davaji polozky, které jsou ve sloupcich a ne ty, které jsou v fadcich.
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7.2.1 Vertikalni analyza aktiv
Tabulka 9 - Vertikalni analyza aktiv

Vertikalni analyza aktiv

Polozky/rok 2012 2013 2014

Aktiva celkem 1616835 1973686 2373802

Dlouhodoby nehmotny majetek 4,70 % 3,63 % 2,711 %
Dlouhodoby hmotny majetek 34,56 % 41,71 % 44 90 %
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,61 % 0,50 % 0,50 %
Zasoby 37,58 % 38,20 % 35,98 %
Dlouhodobé pohledavky 0,76 % 0,55 % 0,78 %
Kratkodobé pohledavky 9,67 % 8,62 % 10,39 %
Kratkodoby finan¢ni majetek 6,22 % 5,26 % 0,93 %
Casové rozliseni 5,89 % 2,43 % 3,80 %

Zdroj 14 - Vlastni zpracovani

2015

2 457 670

2,33%
43,54 %
0,48 %
39,94 %
0,92 %
3,80 %
5,17 %
3,82 %

Z vySe uvedené tabulky 9 lze vidét, ze nejvétsi podil na celkovych aktivech ma

polozka dlouhodobého hmotného majetku, ktery v priméru dosahuje 41,43 %. Hlavnim

obsahem polozky dlouhodobého hmotného majetku jsou vyrobni stroje a linky do kterych je

investovano a dale jde o stavby, které vzristaji vzhledem ke kazdoro€nimu zatazeni ¢asti

letist¢ Prerov do majetku spolecnosti.

Znatelny nartst l1ze vidét i v polozkach zasob. Zasoby se rok od roku zvétSuji

z diivodu naskladnéni tzv. ptredzasob materidlu, které umoziuji podniku v dal§im roce

efektivné plnit zdvazky. Dale jsou v zadsobach zahrnuty i vyrobky podniku a ty stoupaji se

zvySujici se produkei podniku.

Zmény jsou zachyceny v grafu 6, kde je vidét rapidni rozdil v zastoupeni

dlouhodobého hmotného majetku a zasob oproti ostatnim polozkdm aktiv.
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Graf 6 - Vertikalni analyza aktiv

Vertikadlni analyza aktiv
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Zdroj 15 - Vlastni zpracovani

V grafu je viditelné, Ze nejvétsi zastoupeni maji polozky dlouhodobého hmotného

majetku a polozky zasob. Duvody takto vysokého zastoupeni jsou zminény vyse.
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7.2.2 Vertikalni analyza pasiv

Tabulka 10 - Vertikalni analyza pasiv

Vertikalni analyza pasiv (v celych tis. K¢)

2012 2013 2014 2015
1973686 1616835 2373802 2457670
2919%  3563% 2427%  2344%
2303% 1224% 31,19%  29,65%
350%  431% 2,92 % 2,88 %
405%  -530%  294%  -2,06 %
Vysledek hospodareni béZného 1.o. 0,72 % 1,16 % 1,25 % 1,22 %
2,34 % 3,26 % 2,98 % 3,60 %
006%  005%  002% 0,0026 %
1390%  2052%  1348% 20,08 %
26,00% 3092% 26,15% 20,28 %
0,51 % 3,09 % 0,70 % 0,90 %

Zdroj 16 — Vlastni zpracovani

Nejvétsi podil na pasivech podniku maji kapitalové fondy, a to hlavné z divodu
vloZenti letiste Prerov do vlastnictvi spolecnosti a tim 1 zvySeni ostatnich kapitalovych fondd,

které spadaji do polozky kapitalovych fondu.

Dlouhodobé zéavazky pro spolecnost zahrnuji jiné zavazky, které pro podnik
znamenaji formu leasingu od spole¢nosti GE Money Auto, s.r.o. a vykazuji velice malé

procento z divodu nejmensiho podilu na celkovych pasivech.

Podle bankovnich tvéra a vypomoci je viditelné, ze podnik se drzi primérné na

hranici 26 % coz Ize celku definovat jako dobrou platebni schopnost podniku.
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Graf 7 - Vertikalni analyza pasiv

VertikdIni analyza pasiv
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Zdroj 17 - Vlastni zpracovani

Zakladni kapital spole¢nosti je kazdy rok stejny a ¢ini 576 100 tis. K¢, kazdoro¢ni
zménou celkovych pasiv je v grafu viditelnd zména procentniho zastoupeni zékladniho

kapitalu na pasivech.

Dale je opét vidét znatelné zvySeni kapitalovych fondd, které se zvysily z diivodu

prebrani letisté Pierov.

7.2.3 Vertikalni analyza VZZ

Tabulka 11 - Vertikalni analyza VZZ

Vertikalni analyza VZZ (v celych tisicich K¢)

2012 2013 2014 2015
29 025 49 472 73631 138 153
1189%  1282%  1872% 2557 %
109,65%  97,81%  11052% 56,88 %
7432%  -4289%  -67,66%  -26,73%
27,71% 16,31 % 0,30 % 8,39 %

7676%  5417%  3998%  30,15%

Zdroj 18 - Vyro¢ni zprava 2012-2015
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Na trzbach z prodeje se nejvice podili polozka provozni vysledek hospodareni, a to

z diivodu velkého mnozstvi podslozek v této skuping€.

Je zde vidét, jak se zvySuje produkce podniku, a to je viditelné na zvySujicim se
procentu obchodni marze, ktera je rozdilem mezi trzbami za zbozi a ndklady za zbozi. Déle
podle tabulky 11 si lze v§imnout vysokého procenta u polozky vysledek hospodateni pied
zdanéni v roce 2012. Dusledek takto vysokého procenta je predchozi ztrata v roce 2011
(-71 033 tis. K¢&), ktera se vyrovnala na zisk pravé v roce 2012 a v dalSich letech zustava
trend kladného vysledku hospodareni pfed zdanénim coz pro podnik znamena, ze hospodaril

se ziskem.

Graf 8 - Vertikalni analyza VZZ
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Zdroj 19 - Vlastni zpracovani

Z grafu je odebrana polozka provozni vysledek hospodafeni. Divodem je lepsi
moznost zhodnoceni dileZitych poloZzek ve vykazu zisku a ztraty, kterymi jsou obchodni

marze a vysledek hospodateni pfed zdanénim.
7.3 Rentabilita

Rentabilita je jeden z nejzéakladnéjsich ukazatelti financni analyzy, ktery podava
informace o tom, jaky je pomér prostredkil, které podnik vlozil do podnikéani a prostredki,

které aktivita piinesla.
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Tabulka 12 - Rentabilita

Rentabilita

Ziskovost/Rok 2012 2013 2014 2015
76,76 % 54,17 % 39,98 % 30,15 %
0,89 % 0,95 % 2,21% 2,22 %

1,38 % 1,36 % 1,24 % 1,69 %
m 2,32 % 2,05 % 1,71 % 2,12 %

Zdroj 20 - Vlastni zpracovani

U ukazatele rentability trzeb (ROS), Ize vidét, Ze neni splnén trend ristu. Pokud by
v kazdém roce dochézelo k procentnimu ridstu, znamenalo by to, ze si firma vede velice
dobfe a vzkvétd, coz nyni nelze fici. V priméru se trzby podileji na celkovém zisku
250,27 %. V roce 2013 je moZno vidét nejvétsi rist. Dlivodem je, Ze podnik v roce 2012

dokazal vyrovnat ztratu, kterd ho doprovazela roky predtim.

Podle ukazatele rentability vlastniho kapitalu (ROE) je zfejmé, ze podnik nebyl pro
akcionate zajimavy v letech 2012-2013, protoze vysledné procento bylo malé. Z celkové
fady vysledkl ukazatele ROE, kterd ma vzristajici tendenci, ale 1ze soudit, Ze spole¢nost ma

schopnost dosahovat velkého zisku z vlozeného kapitalu do podnikani.

Ukazatel rentability celkovych aktiv (ROA), ktery je v tomto pfipadé zvysujici,
napovida o tom, zda je spole¢nost schopna dosahovat zisku ze svych prostredkil a zaroven,
ze dokaze vydélat dostatek prostiedkd pro plnéni zdvazkl vaci véfitelim. Lze tedy fici, Ze
tato firma, kterd ma pramérnou hodnotu ROA 1,42 % a stoupajici tendenci ma bonitu na

dobré urovni a pro vétitele je tato spolecnost atraktivni.
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7.4 Likvidita

Tabulka 13 - Likvidita

Likvidita

Stupeii/Rok 2013 2014 2015
Okamzita likvidita 0,31 0,07 0,25

Pohotova likvidita 0,86 0,90 0,49
Bézna likvidita 3,08 har 2,48

Zdroj 21 - Vlastni zpracovani

Likvidita prvniho stupn¢ (okamzita likvidita) by méla nejlépe nabyvat hodnot od 0,2
do 1, lze tedy fici, ze vySe uvedené hodnoty v tabulce ¢islo 16 jsou v normalu a podnik
pfeméiuje sva nejrychlejsi aktiva v normé&. Pozitivni pro podnik je, Ze se hodnoty nerovnaji
¢islu 1 a vice, znamenalo by to pro spole¢nost, ze zbyte¢n¢ Setii a nedokaze své prostredky

investovat.

Pro pohotovou likviditu je idedlni rozmezi ddno na hodnoty mezi 1-1,2. VySe
v tabulce 13 jsou hodnoty u pohotové likvidity rovny v priméru hodnoté 0,81 (tedy pod

hodnotu 1) coz znamen4, Ze podnik spoléha na prodej zasob.

Bézna likvidita ma dosahovat idedlnich hodnot od 1,6 do 2,5. VySe uvedené hodnoty
vypovidaji o tom, Ze tyto hodnoty dokazal nabyt pouze rok 2015 a znamena to, Ze firma ma
vysokou bonitu a dokéze tedy proménit svoje zasoby nebo material v penize co nejrychleji.
V letech 2012-2014 podnik vykazuje béznou likviditu nad hodnotu 2,5 spole¢nost ma
dostatek obéznych aktiv k pokryti kratkodobych dluhd, ale nedokaze vyuzit tyto prostiedky

k dalsi produkci a zbyte¢né tak skladuje své zasoby.
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Aktivita

Ukazatel/Rok 2012 2013 2014 2015
Vazanost celkovych aktiv 55,70 39,90 32,24 17,79
Relativni vazanost stalych aktiv 22,22 18,29 15,51 8,25
Obrat celkovych aktiv 0,018 0,025 0,03 0,06
Obrat stalych aktiv 0,05 0,05 0,06 0,12
Obrat zasob 0,05 0,07 0,06 0,11
Doba obratu zasob 7535,96 5355,04 4176,16 2558,13
Doba obratu pohledavek 665,83 604,22 1026,22 150,18
Doba obratu zavazku 749,14 396,59 637,02 348,68

Zdroj 22 - Vlastni zpracovani

Ukazatel vazanosti celkovych aktiv pojednava o tom, zda je firma schopna efektivné
vyuzit sva aktiva k dosazeni trzeb. Nejefektivnéjsi vyuziti 1ze poznat z vysledku, ktery ma
byt co nejmensi. V tabulce 14, lze tedy vidét, ze nejlépe vyuzivala firma sva aktiva
k dosaZeni trzeb v roce 2015, protoze tento rok nese nejmensi hodnotu ze vSech. Je to dano

tim, Ze podniku se rok od roku zvySuji trzby za zbozi, tudiz klesani koeficientu je tim

vvvvv

Pti obratu celkovych aktiv je naopak dileZzité, aby ¢islo bylo co nejvétsi. Tento
ukazatel udava pocet obratek — kolikrat se aktiva obrati za rok. Nejlépe je tedy opét hodnocen

rok 2015, ktery nese hodnotu 0,06 a znamena to, Ze v tomto roce se aktiva obracela nejvice.

Obrat zasob (neboli intenzita obratu zasob) poukazuje na to kolikrat se zasoby
dostanou do skladu a opét ze skladu. Opét u ukazatele plati, Ze by m¢l nabyvat vysokych
hodnot. Nejvétsi Cislo v tabulce 14 je mozné vidét v roce 2015, kdy se hodnota dostala na
0,11. Vroce 2012 a 2014 nastava chvile, kdy jsou zasoby lezici na skladé neefektivné

vyuzivany, coZ lze poznat z hodnot, které pii vypoctu obratu zasob vysly.

Ukazatel doba obratu zasob vyjadiuje rychlost, kterou je firma schopna prodat své

zasoby, vyuzit je na vyrobu. Plati, ze tento ukazatel by mél nabyvat nejmensich ¢isel a rok
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od roku by mél klesat. V tabulce 14 je viditelné, ze klesajici tendence je dodrzena a opét

nejlepSim rokem byl pro spole¢nost rok 2015.

V tabulce 14 se dale fesi ukazatel doba obratu pohledavek, ktery je pro tuto firmu
odbératelti firmy. V roce 2014 je vidét velky nartist tohoto ukazatele, coz svéd¢i o tom, ze
podnik v této dobé mél pozastaveno nejveétsi mnozstvi trzeb v pohledavkach z ¢ehoz

vypliva, Ze odbératelé nesplaceli véas své dluhy vici firmé.

Ukazatel doba obratu zavazkli naopak znazornuje schopnost podniku splécet své
dluhy. V roce 2014 se opét jedna o vysoké Cislo (2.nejvétsi z pozorovaného obdobi), coz
poukazuje na ukazatel doba obratu pohledavek — podnik mél velké mnozstvi penéz zastavené

Vv pohledavkach a nemohl tak splacet své vlastni dluhy.
7.6 ZadluZenost

Je jeden z velmi vyznamnych a dileZitych ukazatelt. Muze se zdat, Ze je pro podnik
negativni, ovSem v dneSni dob¢ se jedna spiSe o popularni formu, jak vyfeSit nedostatek

finan¢nich prostredk.
Tabulka 15 - Hodnoty pro vypocet zadluZenosti

Hodnoty pro vypocet zadluZenosti (v celych tis. K¢)

2012 2013 2014 2015
1616 835 1973 686 2 373 802 2 457 670
772 093 1038 476 1345 492 1 355 005
834 644 885 238 1011 805 1080 557

Zdroj 23 - Vyroéni zprava 2012-2015 dostupna z (LOM, 2017)

Vyse v tabulce 15 jsou uvedeny hodnoty, které jsou hlavni pro vypocet ukazatelu,
podle kterych se hodnoti zadluzenost firmy. Jedna se tedy o polozky aktiva celkem, vlastni

kapital a cizi kapital.

57



Tabulka 16 - ZadluZenost

ZadluZenost

Ukazatel/Rok 2012 2013 2014 2015
Véritelské riziko 51,38 % 46,35 % 43,03 % 44,87 %
Koeficient samofinancovani 48.62 % 53,65 % 56,97 % 55,13 %

Zdroj 24 - Vlastni zpracovani

Podle vyslednych hodnot v tabulce 16, 1ze vidét, Ze podnik je pro mozné véfitele
atraktivni, protoze hodnoty ukazatele véfitelského rizika se pohybuji primérné na 46,41 %,
coz je v porovnani s mezifiremnim srovnani (pramér 59,09 %) velice kladna hodnota. Je

tedy vidét, Ze podnik dokaze vydé€lavat a byt tak atraktivnim pro budouci véfitele.

Koeficient samofinancovani, ktery vysel pro firmu v priméru 53,60 %, lze také
hodnotit kladn€ v porovnani s mezifiremnim porovnanim (zde je pramér 40,16 %). Tento
ukazatel zobrazuje z kolika procent je podnik financovan pomoci akcionaid. Zde se tedy

jedna o polovi¢ni financovani za pomoci akcionari.
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7.7 Bonitni a bankrotni modely

Vyse uvedené modely se zabyvaji hodnocenim firmy ze stranky jeji bonity, vykonnosti

a solventnosti.
7.7.1 Kralickuv rychly test

Tato metoda je zalozena na hodnoceni firmy z hlediska jeji stability a ziskovosti.
Sklada se ze Ctyt ukazateld, prvni dva se zabyvaji stabilitou podniku a zbylé dva se zabyvaji

ziskovosti.

Tabulka 17 - Kralickiv test

2012 2013 2014 2015
Kvoéta vlastniho kapital 47,75 % 52,62 % 56,68 % 55,13 %
Doba splaceni dluhi v letech 2,74 let 3,20 let 3,45 let 3,88 let

Podil penéZnich tokii na
346,55% 209,93 % 29,95 % 91,92 %
vykonech

Rentabilita celkového kapitalu 1,38 % 1,36 % 1,24 % 1,69 %

Zdroj 25 - Vlastni zpracovani

V tabulce 17 jsou uvedeny vysledné hodnoty ukazateld, které spadaji do vypoctu
Kralického rychlého testu.

Podle hodnot, které vysly v tabulce 17 se stanovi vysledek a tim se test ukonci.
Tabulka 18 - Vysledky Kralického rychlého testu

2012 2013 2014 2015

Kvéta vlastniho kapital Vyborny Vyborny Vyborny Vyborny

Doba splaceni dluhii v letech Vyborny  Velmi dobry Velmi dobry Velmi dobry

Podil penéZnich tokii na Vyborny Vyborny Vyborny Vyborny

vykonech

Rentabilita celkového kapitalu Spatny Spatny Spatny Spatny

Zdroj 26 - Vlastni zpracovani
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Dle vysledkt Kralického rychlého testu, lze fici, Ze spolecnost si vede velmi dobie
az vyborn¢ z pohledu jeji stability 1 ziskovosti. Jediny problém, ktery firmu postihl je Spatny
vysledek u ukazatele rentability celkového kapitalu, kdy se do poméru déavaji EBIT (zisk
pfed zdanénim) a aktiva firmy. Je tedy ziejmé, Ze podnik nedokaze efektivné zhodnotit sva

aktiva.
7.7.2 Altmanova vicerozmérna diskrimina¢ni analyza

Vyse uvedena metoda pouzivd modifikovany vzorec, ktery je upraven pro potieby

Ceské ekonomiky.

Tabulka 19 - Z-skére analyza

Z-skére analyza 2012 2013 2014 2015
0,349 0,346 0,297
X2 — nerozdéleny zisk/aktiva celkem 0 0 0 0

x3 — EBIT/aktiva celkem 0,0138  0,0136 0,012 0,017
x4 — vlastni kapital/celkovy dluh 0,357 0,320 0,238 0,364
x5 — trzby/aktiva celkem 0,025 0,017 0,031 0,056
X6 — zavazKky po lhiité splatnosti/vynosy 0,033 0,005 0,034 0,062
0,802 0,705 0,661 0,796

X1 — €isty pracovni kapital/aktiva celkem [ORyL]

Zdroj 27 - Vlastni zpracovani

Dle Z-skore analyzy lze fici, ze firma si vede po dobu ¢tyi let ekonomicky velice
kladné. V tabulce 19 se nevyskytuji zaporna ¢isla, tudiz podnik nevykazoval v Zadném
z roku ztratu. Z vysledkli analyzy vychazi nejlépe rok 2012 a to diky hodnoté, ktera vysla
0,802. Rok 2012 byl pro firmu velice dilezity pravé z pohledu ziskovosti, po dlouhé dobé
zde doslo k navratu do kladnych &isel, proto rok 2012 déva Z-skore tak velikou vahu. DalSim

vvvvvv

pied zdanénim), zde v roce 2015 spolecnost vykazovala nevyssi zisk.
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7.7.3 Index divéryhodnosti IN 95

V indexu IN 95 se vyskytuji vahy V1-V6 podle toho v jakém odvétvi podnika. Pro
podnik se jednd o vahy, které spadaji do kategorie Vyroba strojii a pfistroji.

Graf 9 - Index IN 95

IN 95

Dobra finanéni situace podniku

. Rizikove firmy

2012 E

Zdroj 28 - Vlastni zpracovani

Dle grafu 9 by se dalo fici, Ze podnik si nevede v Zadném roce dobie z pohledu jeho
finan¢ni situace. Vysledné hodnoty jsou ovSem nejvice ovlivnény vysokou hodnotu zavazki
po lhité splatnosti, které se ndsobi s vysokym koeficientem, a tudiz pii odecteni dochazi
skoro v kazdém roce k velkym zapornym hodnotam. Nejvhodnéjsi tedy je zhodnotit pomoci
indexu IN95 finanéni situaci podniku pouze z pohledu zavazkt po lhiité splatnosti, které jsou
Vv poméru s trzbami. Za nejlepsi rok miize byt povazovan rok 2012, ve kterém je pomér

zavazki po lhité splatnosti a trzbami roven nejmensi hodnoté.
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8 Zavér

Predmétem bakaléiské prace bylo celkové charakterizovani ¢asti financni analyzy a
jeji metody aplikovat na statni podnik LOM, jehoz hlavni naplni je prodej leteckych

soucastek armadé Ceské republiky.

Pfi pouziti horizontalni analyzy je mozné sledovat mnozstvi aktivnich a pasivnich
polozek podniku. Z hlediska aktivnich polozek, 1ze sledovat, ze nejvice jsou vidét meziro¢ni
zmény u polozek dlouhodoby hmotny majetek a zdsoby podniku. V roce 2013 firma ziskala
cast letiSté Prerov, coz je zaznamenané v poloZce dlouhodoby hmotny majetek, kterd se
v roce 2013 zvysila. V roce 2014 lze vidét opét zvySeni, ovsem diivodem je tentokrat koupé
nové vyrobni linky, tudiz v polozce kratkodoby finan¢ni majetek je viditelny pokles, ktery
se v roce 2015 vyrovnava a dochazi ke zvyseni pené¢z na béznych tcétech. Diivod pro zvyseni
pen&Znich prostiedkll v roce 2015 je pied¢asné splaceni pohledavek od armady Ceské
republiky, ktera od podniku kupuje zbozi a posila penize ptedcasné. Piijaté penize se poté
pfipisuji na bézny ucet firmy. Ve vysledcich horizontalni analyzy aktiv je viditelné, Ze
zasoby se rok od roku zvySuji. Pfi¢ina tohoto kazdoro¢niho zvySovani je predzasobeni
materialu na sklad na rok doptedu, a to z divodu schopnosti vyroby v dal$im roce. Vzhledem
k pasivnim polozkam je nejdulezitéjsi polozka kapitalové fondy, které se od roku 2013 do
roku 2014 zvysily o 542 433 tis. K¢, a to diky zatazeni letisté¢ Pferov do majetku podniku.
Z horizontélni analyzy vykazu zisku a ztraty je mozné pozorovat nejvétsi zménu ve vysledku
hospodareni pfed zdanénim. Ro 2012 je pro podnik nejdilezitéjsim rokem, protoze v tomto
roce spolecnost dokézala zrusit ztratu, kterd trvala od roku 2010 a dostala se tim do zisku.
Zisk se rok od roku zvétSuje a firma prosperuje. Spolu se zvySujicim ziskem je ve stavu
zvySovani 1 polozka obchodni marze, ktera je pro podnik dikazem toho, Ze trzby za prodané

zbozi ptevySuji nad vynalozenymi naklady na zboZi, tudiZ je vyroba ziskova.

Pti aplikaci vertikalni analyzy bylo zjisténo, ze nejvétsi procentni podil na aktivech
podniku piedstavuji polozky dlouhodobého hmotného majetku a polozky zasob. Do
dlouhodobého hmotného majetku firma zahrnuje naptiklad vyrobni linky, stroje a stavby do
kterych spolecnost investuje. Na druhém misté jsou pro podnik zasoby, které obsahuji
material, vyrobky, zbozi, nedokoncené vyroba a poskytnuté zalohy na zésoby. V zasobach

v

je nejvice zastoupena polozka materialu, ktera je v zdsobach tedy tou nejdiilezitéjsi. Ohledné

vvvvvv
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uvéru a vypomoci a dale kapitalové fondy. Mize se zdat, ze kdyz nejvetsi zastoupeni maji
uvéry znamend to, ze podnik je zadluzeny, ale neni tomu tak. Procentni podil v tomto
zastoupeni je v pruméru 25,83 %, coZ neni ani poloviéni podil, takze podnik neni zcela
zavisly na bankovni vypomoci a podnik ma tedy dobrou platebni schopnost. Vertikalni
analyza vykazu zisku a ztrat zobrazuje nejvyssi procento u vysledku hospodateni pied
zdanénim. Tedy na Trzbach z prodeje zbozi se nejvyraznéji podili vysledek hospodateni
pied zdanénim a dale s tim je velmi tizce spjato zastoupeni obchodni marze, ktera je nedilnou

soucasti vysledku hospodareni.

Kapitola rentabilita je nejzakladnéjsi pro celou finanéni analyzu. U firmy LOM, s.p.
bylo zjisténo nasledujici. Byly pouzity zakladni ukazatele rentability — ROS, ROE, ROA
a ROL. Podnik si ve vSech ukazatelich vede velice dobie az na jediny. Rentabilita trzeb je ve
spole¢nosti tou ,,nejhorsi*. Ukazatel ROS by mél rok od roku stoupat, aby poukazoval na
rozkvét firmy. V ptipadé spole¢nosti LOM, s.p. ukazatel rok od roku klesd a znamena to
tedy, Ze si podnik nevede az na tak velké urovni. Trzby se v praméru podileji na celkovém
zisku z 50,27 %. Ukazatel ROE ma vzrustajici tendenci, tudiz, 1ze fici, ze statni podnik LOM
ma schopnost dosahovat velkého zisku z vloZzeného kapitalu do podnikani. Hodnoty, které
vysly pro rentabilitu aktiv jsou pro cely podnik nejlepSimi. Ukazuje se, Ze spole€nost je
vyrobng velice schopné a dokaze dosahovat zisku a zaroven dokaze vydélavat prostfedky na
plnéni zavazka, které ma vici vétitelim. Celkove je tedy z rentability aktiv ziejmé, Ze statni

podnik LOM maé bonitu na dobré urovni a pro vétitele je atraktivni.

Aktivita podniku je nejlepsi v roce 2015, kde vysledné hodnoty vysly vzdy nejlépe
Vv ukazateli doba obratu pohledavek. V roce 2014 byla doba obratu 1026,22 dni a v roce 2015
doslo k poklesu na 150,18 dni, tudiz vroce 2015 byly vyfeSeny problémy s pozdnim

splacenim faktur od odbérateld.

Z pohledu zadluzenosti, 1ze podnik hodnotit kladné. Z vyslednych hodnot ukazatelti
vetitelské riziko a koeficient samofinancovani je viditelné, Ze spolecnost je schopna byt

atraktivni pro budouci véfitele.

Po aplikaci Kralického rychlého testu, lze konstatovat, ze podnik si z pohledu
stability a ziskovosti vede velmi dobie az vyborn¢. Jediny nedostatek, ktery tento test odhalil

je v rentabilité celkového kapitalu, ktery pro podnik vySel jako $patny. Mize se tedy fici, ze
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spole¢nost by méla vénovat pozornost zhodnocovani svych aktiv, protoze dle Kralického

testu nedokaze sva aktiva efektivné zhodnotit.

Dalsim aplikovanym testem je Z-skore analyza, ktera je nejznaméjsi metodou
analyzy bankrotu. Ve vysledcich Z-skére spolecnost vysla jako ekonomicky velice vyspéla.
V zadném roce nejsou viditelnd zéporna Cisla, tudiz je mozné fici, ze podnik nemé zadné

vvvvvv

ziskovosti — v tomto roce doslo k vyvazeni ztraty a dosazen zisku.

Z vyse uvedeného je tedy viditelné, Ze nejlepSim rokem je pro LOM, s.p. rok 2015
ve které dochazelo k nejvétsim trzbam, zisku, nejmensim nakladtim za zbozi atd. Pokud se
ale jedna o otazku — jaky rok byl pro podnik nejvyznamnéjsi z pohledu ziskovosti, bude se
jednat o rok 2012 ve kterém byl podnik schopen ukoncit ziporna cisla ve vysledku
hospodafteni a zacal prosperovat a tim vytvaret zisk. Od roku 2012 az do roku 2016 podnik

nevykazoval ztratu, lze tedy fici, Ze podnik vzkvéta a ekonomicky roste.
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10 Seznam Priloh

Ptiloha 1 — Zjednodusena rozvaha podniku ke dni 31.12. v letech 2012-1015 (v celych tis.
K¢)

Text 2012

Samostatné movité véci a soubory movitych véci AR

Naklady pristich obdobi 27 253

Neuhrazena ztrata minulych let -85 759
Vysledek hospodaieni béZného ucetniho obdobi [EPRLS

.

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho [RFRCYL]
pojisténi

Dohadné ucty pasivni 11 300
Vydaje pristich obdobi 8 495

Zdroj 29 - Vyroéni zprava 2012-2015
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AKTIVA CELKEM 1616 835

2013
1973 686
904 935
823 280
92 787
1 020 807
735901
5851
170 156
15 480
103 859
1715
120 144
48 044
2736
1973 686
1038 476
576 100
454 562
454 562
-79 943
-79 781
18 733
885 238
331 704
102 949
18
12 128

54 655
56 759
15 426

2014
2373 802
1142178
1069 952
75 096
1141 396
845 152
8 638
246 745
12 474
22 052
1689
20 363
90 228
3 357
2373 802
1 355 005
576 100
740 318
740 318
-69 858
-69 473
29672
1011 805
319 955
130 290
24
15021

32 565
21761
16 104

2015

2 457 670
1139076
1065 891
76 049
1224 826
981 703
34 269

93 468

18 194
126 985
1851
125 134
93 768
4333

2 457 670
1345 492
576 100
728 702
728 702
-50 625
-50 004
30 061
1080 557
493 564
133 810
43

12 947

55 210
51 269
21 726



Ptiloha 2 — Zjednoduseny vykaz a ziskt a ztrat (v celych tis. K<)

Text 2012 2013 2014 2015
Trzby za prodané zbozi 29 025 49 472 73 631 138 153
Naklady na prodané zbozi 25574 43131 59 849 102 834
Obchodni marze 3451 6 341 13782 35319
Vykonova spotieba 624 539 591 839 651 068 714 436
Pridana hodnota 524 254 562 422 504 409 647 146
Osobni naklady 440 801 429 051 448 740 471 868
Dané a poplatky 16 478 4 326 6 562 8 386
Odpisy dlouhodobého hmotného

64 406 57 298 76 382 75 235
a nehmotného majetku
Ostatni provozni naklady 66 956 25 068 19 158 35 026
Ostatni finan¢ni naklady 28 128 31334 59 755 118 691
Financni vysledek hospodareni -21 570 -21 219 -49 819 -36 933
Vysledek hospodareni za béZnou

2214 19 103 31791 30 797
¢innost
Mimoradny vysledek

0 0 0 0

hospodai‘eni
Vysledek hospodareni za ti¢etni

14 238 18 733 29 672 30 061
obdobi
Vysledek hospodareni pred

26 800 22 280 29 438 41 649
zdanénim
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