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UvVOD

Obchod je jednou ze zakladnich deviz kazdé spolecnosti. Lidé mezi sebou obchoduji
jiz od praveéku. V prvopocatku formou barteru, posléze se zacaly pouzivat komoditni penize
a o néco pozdéji vznikly penize tak, jak je zndme dnes. Nejprve se pouzivaly pouze mince
razené z drahého a pozd¢ji i z obecného kovu, papirova platidla pfisla na fadu az o mnoho let
pozd¢ji. Prvni dochované prameny, které jasné dokladaji pouzivani papirovych platidel,
pochézeji ze 7. stoleti z Ciny. Razba minci je tedy, co se ty&e platebniho styku kazdého

moderniho statu, velice dilezitym prvkem ekonomiky.

Postupem doby se zacCala v ob¢hu stale vice prosazovat drobna mince, po které byla
V béZzném kaZzdodennim platebnim styku na trhu zna¢na poptavka. Otdzkou je, nakolik byla
razba této drobné mince z pohledu emitenta efektivni, ziskova ¢i ztratova. Potieba hledat $irsi
souvislosti tohoto jevu byla mou motivaci k zamysleni nad danym tématem. Pro jeho

objasnéni je tiecba uplatnit a kombinovat poznatky z historie, ekonomie a numismatiky.

Cilem této bakalatské prace je objasnit, pro¢ jsou drobné mince na soucasném trhu
stale zapotiebi a pro¢ je nutné¢ zabyvat se feSenim ztratovosti pii jejich vyrobé. Pochopit

spravné problém efektivity razby drobnych minci znamena zodpovédét fadu vyzkumnych

vvvvvv

Pro¢ jsou mince na trhu zapotiebi? Jaké faktory podmiiuji efektivitu razby? V ¢em

spociva velky problém malych penéz? Proc jich je na trhu stale nedostatek?

Prace hledd odpovédi 1 na dal§i neméné dilezité problémy. Pro¢ je obecné pro
emitenta vyhodné&js$i vydavat platidla vys$i nominalni hodnoty a nakolik jsou s tim
v rozporu potieby trhu? Jaké moZnosti feSeni se nabizely v minulosti, kdy platila zasada, Ze
kupni sila penéz je dana obsahem drahého kovu v minci, a jak je tomu dnes v éfe kreditnich
platidel? V jakych ptipadech lze doloZit plisobeni Greshamova zakona? Diky ¢emu byla razba
drobné mince ve sttedovéku vynosna a proc je dnes ztratova? Do jaké miry se na tom podileji
naklady na vyrobu a distribuci, inflace, rGst produktivity a s nim spojeny vSeobecny rist
blahobytu a jaky dopad ma stale se zvySujici podil bezhotovostniho platebniho styku? Jak
souvisi efektivita razby drobnych minci s jejich znehodnocenim? Jakou roli hralo v minulosti
a dnes razebné? V &em se od sebe lidi soucasna situace ve Spojenych statech a v Ceské
republice? Pro¢ se timto problémem musi centrdlni banky zabyvat? Pro¢ drobnd mince
dostatecné neobihd a jak vysoké ztraty z toho bankdm a mincovnam plynou? Jaké existuji
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nastroje pro zefektivnéni penézniho ob&éhu? Nakolik je vyhodnéjsi recyklovat mince nizsi

nomindlni hodnoty na vyss§i nez navrhovat a vyrabét minci novou?

V prace sleduji v historické perspektivé od stfedovéku do soucasnosti problém
znehodnoceni a navySovani hodnoty penéz na ptikladu razby drobnych minci. Na zaklad¢ dat
0 produkci mincoven v obdobi stiedovéku (Benatky ve 13. stoleti) a v moderni dobé (USA
a Ceska republika v letech 2006 resp. 2003 az 2018) objasiiuji, pro¢ benatskd mincovna ve
13. stoleti na razbé drobné mince vyd¢lavala a pro¢ se soucasné mincovny naopak Casteji
potykaji se ztratovosti pfi razbé nejnizsich mincovnich nominald. V praci provetuji, zda lze
1 v dnesni dob¢ vyuzit pfi feSeni tohoto problému tradicni cestu znehodnocovani minci,
tj. nakolik je vyhodnéjsi recyklovat mince niz§i nominalni hodnoty na vys$si nez navrhovat

a vyrabet minci novou.



TEORETICKA CAST

1.1 Pouzité metody a charakteristika prameni a literatury

Pouzité metody

Za nejvhodnéjsi metodologicky piistup povazuji kombinaci kvantitativniho (datova
analyza produkce vybranych mincoven) a kvalitativniho vyzkumu (sledovani faktort
podminujicich efektivitu razby drobnych minci na konkrétnich piikladech Benatek,
Spojenych statd a Ceské republiky). Vyuzivam i metodu sondy v podobé tii ptipadovych
studii (1. Benatky ve 13. stoleti, 2. Spojené staty na pocatku 21. stoleti, 3. Ceské republika na
pocatku 21. stoleti), kterd nachédzi uplatnéni zejména u historicky koncipovaného vyzkumu.
Tato metoda ma dvoji Gcel: zaprvé slouZzi pfi pouziti béznych statistickych technik k vyty€eni
reprezentativniho vzorku, zadruhé pomahd vymezit predmét zkoumani, poptipadé presnéji
definovat dals§i vyzkum.! Pomoci této metody pouzivam reprezentativni data o produkci
mincoven hospodaisky nejsilngjSich statti své doby (Benatska republika 1270-1300, Spojené
staty 2006-2018) a Ceské republiky (2003—2018). Pondkud odlisny ¢asovy zabér v ptipadé
Spojenych stati a Ceské republiky je dan tim, Ze v Ceské republice doslo v roce 2003 ke
zruSeni ve své dobé€ nejniz§ich mincovnich nominala (deseti- a dvacetihaléfovych minci), data

z mincovny Spojenych stati jsou vSak na webu dostupna az od roku 2006.

Vyznamny néstroj pro zpracovani dan¢ho tématu predstavuje komparativni metoda
aplikovana jak v synchronni, tak diachronni perspektiv€. Srovndni v Case a prostoru totiz
umoznuje 1épe pochopit problém v SirSich souvislostech. Konkrétné se jedna o komparaci
zaloZenou na zminénych piipadovych studiich prezentovanych v jednotlivych kapitolach této
bakalafské prace: 1. mezi mincovnimi poméry dvou hospodaisky nejsiln€jSich zemi své
doby?: Benatské republiky ve 13. stoleti a Spojenych stati na pocatku 21. stoleti, 2. mezi
efektivitou razby drobnych minci ve Spojenych statech a Ceské republice v letech 2006—

2018. Cilem této komparace je zjistit: 1. co soucasnost se sttedovékem v otdzce razby minci

! Ke kvantitativni metodé a k metodé sondy srov. HIML, Pavel, Jan Tudek a kol. Texty K historickému
proseminari FHS UK, s. 64—66.

2 K ptesunu t€zist hlavnich svétovych hospodatskych center od stfedovéku do soucasnosti podrobné
BRAUDEL, Fernand. Dynamika kapitalismu. Praha: Argo 1999.
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spojuje a v ¢em se naopak lisi, 2. jaké jsou shody a rozdily v souc¢asné produkci drobné mince

ve Spojenych statech a v Ceské republice.

Komparativni metoda vychazi z predpokladu, Zze zkoumana mista, prostfedi Ci situace
jsou na sob¢ relativné nezavislé. S jeji pomoci lze jak zobecnovat, tak postihovat specifika
studovanych jevl a vytvéaret jejich typologii. Nékdy muize vést i k odkryvani pti¢innych
souvislosti, coz lze vyuzit pfi interpretaci. Metoda je spolehliva pouze za piedpokladu, ze jsou

presné definovany jak srovnavané objekty, tak i kritéria komparace.®

Charakteristika prameni a literatury

Prameny, na jejichZ rozboru je prace zalozena, pfedstavuji vyro¢ni zpravy mincovny
Spojenych statti* a Ceské narodni banky (CNB),® odkud byly pievzaty udaje o produkci
drobnych minci z let 2006-2018 a o vysi nakladi s ni spojenych. V kapitole charakterizujici
posledni svétovou finan¢ni krizi a jeji dopad na ¢eskou ekonomiku vyuzivam dat Organizace
spojenych narodi® a Ceského statistického ufadu.” Diivody vedouci k ukonéeni razby

nejnizsich mincovnich nominaléi nejpodrobnéji rozvadi zprava z webu CNB.8

Teoretické vychodisko ke zpracovani zvoleného tématu predstavuje kliova prace
The Big Problem of Small Change z pera Thomase J. Sargenta, nositele Nobelovy ceny za
ekonomii za rok 2011, a Frangoise R. Veldeho,® nabizejici prvni spolehlivé vysvétleni
problému, ktery Vv podobé opakujiciho se nedostatku a znehodnoceni drobné mince
pronasledoval vydavatele minci stovky let v dlouhém ¢asovém obdobi 1300-1850. Protoze
bylo levné&jsi vyrobit velkou minci nez malou, vznikly v mincovnach potize s urenim relace

drobné mince k velké, coz vedlo k neustale se vracejicimu znehodnocovani zejména drobnych

3 HIML, Pavel, Jan Tudek a kol. Texty k historickému proseminari FHS UK, s. 31-37.

4 Vyro¢ni zpravy mincovny Spojenych stati (U. S. Mint Annual Report) za roky 2006-2018 dostupné ke dni 3.
1. 2020 ve formdtu pdf na webovych strankach: https://www.usmint.gov/about/reports.

5 Roéni zpravy o vysledku hospodafeni CNB dostupné ke dni 3. 1. 2020 na webovych strankach:
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/hospodareni/rocni-zpravy-o-vysledku-hospodareni-cnb/

& United Nations Development Programme. UNDP annual report 2009, New York 2009 [online]. [cit. 04. 01.
2020]. Dostupné z:

https://www.undp. 0rg/content/undp/en/home/l|brarypage/corporate/undp in_action_2009.html

7 Dopady svétové financni a hospodarské krize na ekonomiku CR. Cesky statisticky afad. In: czso.cz [online].
2011 [cit. 05. 01. 2020]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/20534938/115610j.pdf/b487dd3c-
0ad7-4ccd-b62d-8fc9bf917b957?version=1.0

8 Racionalizace soustavy drobnych minci v CR — Ceska narodni banka. [online]. [cit. 18. 02. 2020]. Dostupné
z: https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/mince/informace-k-ukonceni-platnosti-minci/racionalizace-
soustavy-drobnych-minci-v-cr/

® SARGENT, Thomas J., Frangois R. Velde. The Big Problem of Small Change. Princeton: Princeton University
Press 2002.
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minci, jehoZ priibéh autofi objasiiuji pomoci matematického modelu. Re$enim bylo vydavéni
minci — Zetond bez jakéhokoli obsahu drahého kovu a jejich konvertibilita se zlatymi mincemi
na zakladé pevné stanoveného kurzu (zlaty standard). Slo v podstaté o predstupenn modernich
penéz s nucenym ob&hem (fiat money). Tento koncept je dale rozveden ve studii orientované

na poméry v USA, jehoz autorem je rovnéz Frangois R. Velde.1°

Studie M. N. Rothbarda,'* R. Mundella,**> A. J. Rolnicka a W. E. Webera'® mi
pomohly pochopit, jak ptsobi Greshamuv zakon a jaké jsou jeho mozné korekce. Fisherovu
rovnici smény oznacovanou n¢kdy také jako kvantitativni rovnici penéz presveédCive
interpretuje a jeji aplikaci na konkrétnich ptikladech doklad4 Jim Bolton.'* Problematice
razebného se vénuji studie publikované na strankach ¢asopisu Journal of Money, Credit and

Banking.®®

K hlub$imu poznéni produkce benatské mincovny pfispél v nedavné dobé zejména
Alan Stahl ve své monografii nazvané jednoduse Zecca,'® ktery nové interpretuje data
z bohatého archivniho fondu této instituce, jez ve své dikladné studii publikoval

L. B. Robbert jiz v roce 1971.Y7

Mnoho uzite¢nych dat k ¢eskému bankovnimu sektoru v kontextu pti¢in a dasledki
posledni finanéni krize ptinaseji prace Zdeiika Pavlika® a Miroslava Singera.'® Problémem do
roku 2007 Spatn¢ fungujiciho vztahu mezi federdlnim rezervnim systémem, Kongresem

a Statni mincovnou USA Vv otazce zasobovani zem¢ drobnymi mincemi se zabyvaji Keeley
McCarty?® a Walter M. Carvalho.?*

10 VELDE, Frangois R. Avoiding a meltdown: Managing of value of small change, In: Federal Reserve Bank of
Chicago Economic Perspectives 1Q/2008, s. 17-28.

11 ROTHBARD, Murray Newton. Penize v rukou stdtu: jak viada znicila nase penize

2 MUNDELL, Robert. Uses and Abuses of Grasham's Law in the History of Money.

13 ROLNICK, Arthur J., Warren E. Weber. Gresham’s Law or Gresham’s Fallacy? Journal of Political Economy
94, 1986, s. 185-199.

14 BOLTON, Jim. Money in the Medieval English Economy: 973-1489.

15 CLICK, Reid W. Seigniorage in a Cross-Section of Countries. Journal of Money, Credit and Banking 30,
1998, ¢. 2, s. 154-171. EASTERLY, William R., Paolo Mauro a Klaus Schmidt-Hebbel. Money Demand and
Seigniorage-Maximizing Inflation. Journal of Money, Credit and Banking 27, 1995, €. 2, s. 583-603.

16 STAHL, Alan M. Zecca, Baltimore—-London-New York 2000.

17 ROBBERT, Louise Buenger. The Venetian money market, 1150-1229, In: Studi Veneziani 13, 1971, s. 3-94.
18 PAVLIK, Zdenék. Dopady svétové financni krize na stabilitu financniho systému v CR. Studie. Praha, VSE
2010.

19 SINGER, Miroslav. Ceskd ekonomika a krize

20 McCARTY, Keeley. A comment on the dysfunctional relationship among federal reserve system, Congress,
and the United States Mint. s. 315-336.

2L CARVALHO, Walter M. U. S. Coins: The Price of a Penny.
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1.2. Struéna historie a funkce penéz

Penize jako takové jsou jednim z nejvétSich lidskych vynalezi. Umoznily rozvoj
a pokrok ve vSech myslitelnych lidskych ¢innostech. Spole¢nost prosla ve své historii
nékolika etapami, ve kterych se penize postupné utvarely a ménily. Prvnim dulezitym krokem
ke vzniku penéz byl rozvoj d€lby prace, kvuli které postupné vznikala sména. Nejprve lidé
sménovali své zbozi za jiné zbozi. Tomuto druhu obchodu fikame barter. Nevyhoda tohoto
druhu obchodu je vSak nasnadé. Ne vzdy chtél ¢lovek vymenit za svlij produkt to, co mu jiny
nabizel. Musely proto probihat vicesménné obchody (chci produkt A, musim sviij produkt
B vyménit za C a teprve C dam prodavajicimu za A), které s sebou vsak nesly vysoké

transakéni néklady (naklady smény).??

Postupem casu se barterovy obchod zménil na obchod s komoditnimi penézi (zbozové
penize), coz byly pfedméty, které byly vSemi akceptovany a zaddany. Piikladem téchto penéz
mohou byt drahé kovy, Zelezo, dobytek, mala platénka (pozn. odtud vzniklo slovo platit), ¢aj,
musle kauri, kakaové boby ¢i koteni. Vzdy zaleZelo na misté smény. Kazda tato komodita
vsak s sebou nesla i urcité nevyhody. Ne kazdy kus dobytka je stejné stary a zdravy, nelze
rozdélit, aby se za n¢j dalo naptiklad koupit malé mnozstvi vajec a podobné. Na zakladé
téchto nedostatkii komoditnich penéz se zafaly formovat zékladni poZzadavky na vlastnosti

néjakého vSezahrnujiciho univerzalniho platidla.

Prvnim dulezitym aspektem je délitelnost. Penize, na rozdil od zbozi, které se
opotiebuje ¢i zkonzumuje, musi byt dobie délitelné na mensi Casti, aby se S nimi dal
uskutecnit rizné¢ hodnotny obchod. Piikladem dobie délitelného zboZi je kava nebo caj,
opakem pak vySe zminény dobytek. Druhou podminkou je trvanlivost. Penize musi byt
odolné vuci pfirodnim vlivim a casu, coz spliluji napiiklad drahé kovy. Dals$i podminka
hovoii o stejnorodosti. Tento pozadavek tzce souvisi s délitelnosti. Cast celku by méla
reprezentovat odpovidajici ¢ast plivodni hodnoty. Je jasné, Ze napiiklad 100 gramil ¢aje ma
hodnotu desetkrat mensi nez jeden kilogram stejné komodity. Naopak pouze leva bota z paru
bot je v podstat¢ bezcenna (tj. neodpovidd poloviné hodnoty celého paru). Dal$im

pozadavkem na penize je vysoka kupni hodnota, kterou na rozdil tfeba od mouky mé zlato

vvvvvv

2 HOLMAN, Robert. Ekonomie, s. 462.
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davéry by totiz byly zcela bezcenné (hlavné bankovky, které se nedaji ani roztavit na cenny

kov) a nemohly by fungovat jako platidlo.?®

Casem se ukazalo, Ze témto n&kolika pozadavkiim vyhovuji zejména drahé kovy, a to
predevsim zlato a stiibro (zprvu to byl elektron, coz je pfirodni smés zlata a stiibra, kterou
pouzivali uz stati Egyptané), které byly vzacné, dobfe zpracovatelné, trvanlivé a spolecnosti
vSeobecné piijimané. Z pocatku se platilo drahymi kovy jako surovinou, a to v podobé
valounkti nebo nugett. Poté se forma zlatého platidla ustalila na unifikovanych prutech nebo
slitcich. Ani to vSak nestadilo, a tak se zaCaly drahé kovy monetizovat, tj. prevadét na
zakonné platidlo, a zacaly se razit zlaté a stfibrné mince. Divodem razby byla piedev§im
nevyhovujici podoba dosavadni formy platidla. Proddvajici a kupujici museli slozité
odmeétovat a zjiStovat, kolik ktery prut zlata piesné vazi, nebo kolik procent drahého kovu
obsahuje zlaty prach. Mince tyto nedostatky neméla. V mincovnach byla ovéfovana kvalita

kovu a v pozdéjsi dobé byly mince dokonce opatifovany ochrannymi prvky proti padélani.

Pouzivani minci z drahych kovu v§ak nebylo zcela efektivni pro manipulaci s vétsimi
Castkami pii uschové a prepravé. Proto doslo ve vyvoji penéz k demonetizaci, tj. nahrazovani
drahych kovu papirovymi platidly, nejprve statovkami a pozdé&ji i bankovkami. Uzivani
papirovych platidel se rychle rozsifilo. Divodem je pohodlné pouzivani a variabilita jejich
hodnot. Hodnota bankovky zalezi pouze na tom, co je na ni vyti§téno. Prvni bankovky
vznikaly tak, ze lidé ukladali své zlato do bank a ty jim za to vystavovaly poukazky na dany
obnos zlata stim, ze zlato si mohl ¢lovék kdykoli vyzvednout. Pro obchod pak bylo
pohodInéjsi zaplatit pfimo touto stvrzenkou nez jit do banky, tam si své zlato vyzvednout

a teprve pak transakci uskutecnit.

Bankéfi si ¢asem uvédomili, ze mohou suloZzenym zlatem dale obchodovat, tj.
poskytovat Gvéry, a tak na tom jesté vice vydélat.?* Problém byl v tom, Ze v tu chvili jiz
nebyly vSechny papirové penize kryty zlatem, a kdyby si Vv jednu chvili v8ichni majitelé
papirovych poukazek pfisli své zlato z banky vyzvednout, ta by svym zavazkiim nedokazala
dostat. Banky tak zacaly pomalu snizovat procento pokryti zlatem. Sménitelnost za zlato jako

posledni zruSily Velké Britanie v roce 1931 a Spojené staty americké v roce 1933.

V prabéhu 20. stoleti se ve stale veétsi mife zacaly uplatiovat bankovni penize,

tj. finan¢ni prostfedky uloZené na uctech a ur¢ené k bezhotovostnimu platebnimu styku nebo

23 SOKOL, Jan. Co jsou penize. Sociologicky casopis 40, 2004, s. 509-518.
24 REVENDA, Zbyné&k. Centrdalni bankovnictvi. s. 34.
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K vybéru z bankomatu. Tato forma penéz v soucasné dobé jiz prevazuje: mzdy se zasilaji
pfimo na bankovni ucty, platby se realizuji mezibankovnim pfevodem a nakupy dnesni lidé
zpravidla hradi platebnimi kartami. Tiebaze vétSinu transakci lze provést bezhotovostng,
1 dnes jsou na trhu stale jesté¢ mista, kde se Clovék bez drobnych penéz ve formeé minci
neobejde. Jedna se zejména o rizné druhy automatd (napojové, hraci, na jizdenky, na
vetejnych zachodcich), ale také pti sméné vétSich ¢astek za mensi ve sménarnach, bankach,

na posté i v obchodg. °

Tento vyvoj, kterym penize od svého pocatku prosly, uzce souvisi s jejich funkei.
V ekonomii se rozliSuje troji funkce penéz.?® Piedev§im se jednd o prostiedek smény.
S penézi se daji na trhu obchodovat libovolné statky. UZ nezaleZi na tom, chce-li prodavajici
nami nabizené zbozi. Za penize Vv tloze obéZiva, tj. hotovosti ve formé bankovek a minci na
trhu, ¢i platidla, tj. penéz na bankovnich uctech, lze koupit nebo prodat cokoli a s utrzenou
castkou nalozit dle vlastni potteby. Druhu dilezitou funkci penéz je to, ze slouzi v loze miry
hodnoty jako prostiedek ocefiovani. Tato funkce umoziiuje pievést ruzné statky, hmotné
i nehmotné, tieba ve form¢ lidské prace, na penize a jejich hodnotu pak pouzit k vzajemnému
porovnani statkd. Bez této funkce by vyrobci nebyli napiiklad schopni ur€it, jaké kombinace
vstupli maji pfi vyrobé vyuzit, protoze by neuméli porovnat vzacnost vyrobnich zdroju.
Kone¢né penize slouzi také jako prostfedek k uchovéni hodnot, k tezauraci a akumulaci
kapitdlu. Diky tomu mé c¢lovék moznost odlozit ¢ast smény na pozdéji, coz V piipadé
barterového obchodu nebylo mozné. Kupec musel najit prodavajiciho se stejné cennou
komoditou, jinak by na obchodu tratil.?” Lidé penize ¢asto drzi také kvili jejich likvidité, coz
je schopnost rychle se pfeménit na libovolny statek. Nejlikvidnéj$im statkem jsou hotovostni
penize, o néco méné likvidni jsou penize na uctech, drahé kovy, cenné papiry nebo
nemovitosti, nebot’ nez ¢loveék proda diim, aby za utrZzené penize mohl koupit néco jiného, tak

to néjakou dobu trva.

5 HAVLENA, Matous. Piivod a podstata penéz, funkce penéz.

2 Tamtéz.

27 URBAN, Jan. Teorie ndrodniho hospodarstvi, s. 294-299. Srov. téz NOHEJLOVA-PRATOVA,
Emanuela. Zdklady numismatiky, s. 12.
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1.3. Velky problém malych penéz

Pod oznacenim velky problém malych penéz si Ize predstavit permanentni nedostatek
drobné mince napti¢ historickymi epochami. Pro¢ neni poptavka po drobné minci uspokojena
ani tehdy, kdyz se ji razi velké mnozstvi??® Kromé& nerentabilni vyroby problém spoéiva
I v distribuci odrazejici rozporuplné chovani na vétsiné¢ mist, kde dnes ¢lovék s drobnymi
penézi piijde do styku. Neochota piijimat v obchodech, bankach, sménarnach a na postach
vétsi mnozstvi minci nuti spotiebitele k jejich tezauraci, tj. zmenseni celkového objemu penéz
ve spolecnosti. Na druhé strané stejné podniky, které kvili ndro¢né manipulaci odmitaji
mince pfijimat, drobné penize potiebuji ke sméné vyssich nominalii, a proto je ve stale vétsim

objemu poptavaji u centralni banky.

Vsechny hmotné statky maji svoji hodnotu. VétSina z nich se da dokonce vycislit
V penéznich jednotkach. Ostatné, to je jednou ze zakladnich funkci penéz (ukazatel hodnoty).
Nejinak je tomu u penéz samotnych. Vyrobit i ty nejmensi nominalni hodnoty minci néco
stoji a v objemech, v jakych to stat provadi, se nejedna o malé Castky. Historie drobnych
penéz je dlouhd téméf dva a pal tisice let. Lidstvo ma tudiz s timto druhem platidla bohaté
zkuSenosti, na jejichz zakladé 1ze objasnit, pro¢ mince potiebujeme, kdo je produkuje, kdo

hradi naklady za jejich vyrobu a jak tyto naklady udrzet na co mozna nejnizsi urovni.

Drobné mince maji oproti véts§im nominaliim velkou nevyhodu. Emitent z jejich razby
mad mnohem mensi zisk, nez je tomu u mince vysSich hodnot. Je to zejména proto, ze
K dosazeni stejné hodnoty musi byt vyrazeno mnohem vice kusii. To ma za nasledek vyssi
vyrobni naklady. Do téchto nakladi je tieba zapocitat nejen samotnou razbu, ale i manipulaci
s mincemi a jejich distribuci, ktera je v ptipadé minci mnohem nakladné&jsi nez u papirovych
platidel. Na druhou stranu zivotnost minci v ob&hu je vyrazné delsi a pocita se na desitky let,
zatimco papirova platidla je tfeba kvili jejich rychlému opotiebeni vyménovat zhruba

kazdych pét let.

Az do 20. stoleti byla vSak situace jina. Kupni sila penéz byla dana obsahem drahych
kovii v minci, coz posilovalo diivéru v penize jako kredibilni prostfedek smény.?® To byl také
diavod, pro¢ byly prvni mince lydského krale Kroisa (7. stoleti pt. n. 1.) razeny z ptirodni

smési zlata a stiibra. Mince niz§ich hodnot byly vybijeny rovnéz z drahych kovi, mély jen

28 Podrobné& problém rozebiraji SARGENT, Thomas J., Frangois R. Velde. The Big Problem of Small Change.
Princeton: Princeton University Press 2002.
29 BEERMANN, Johannes, Hendrik Mikeler. Kleines Geld, grof3e Probleme, s. 38.
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mensi primér, a proto obsahovaly méné¢ zlata ¢i stiibra. Dochovaly se i dily zlatych keltskych
statérti, jejichz pramér dosahoval velikosti $pendlikové hlavicky, potad vsak byly vyrobeny

Z drahého kovu.

Jiz na konci archaického obdobi antického Recka (800—500 pi. n. 1.) byla vyroba minci
diferencovana na zlaté a stiibrné mince vyssi hodnoty.*® Pomémé zisadni zménu piinesly
kolem roku 440 pf. n. 1. sicilské mincovny v Agrigentu a Selinunte. Zde se zacaly razit drobné
mince ve velkém, takze nasly uplatnéni v bézném Zivoté Sirokych vrstev obyvatelstva. Timto
krokem zacaly penize plnit vSechny penézni funkce, jak je zname dnes. UZ to nebyl jen
uchovatel hodnot pro majetné, ale staval se z nich i vSeobecny prostiedek smény a ucetni

jednotka.

Zatim vsak stdle nebyla vyfeSena koncepcni otazka, jak by razba minci méla byt
financovana. Francouzsky uc¢enec Mikula§ Oresme (1323-1382), biskup v Lisieux a kanclét
francouzského krale Karla V., tvrdil, Ze penize patii Siroké vetejnosti, ale musi byt vydavany
praxe, kdy eminent stanovil pevnou nominalni hodnotu razenych minci a naklady na razbu
hradil z jejich znehodnoceni.®* Ve Francii nebo v Nizozemsku byla v té dobé& razba drobné
mince dotovana razbou hrubé mince (tj. mince vyss§i hodnoty). Naklady na razbu byly totiz
vypocteny podle nominéalni hodnoty a placeny z celkového zisku mincovny. Jinak tomu bylo
ve 14. stoleti v Anglii, kde mincmistr obdrzel jednotnou ¢astku pro razbu vSech minci ze
stejného kovu, avSak rtizné nominalni hodnoty. Pravé tato praxe uptfednostiovala veétsi mince

pted drobnymi.

Naklady na razbu minci vSak nezlstavaly stejné. S inovaci pfiSlo 1 zlevnéni.
V poloving 16. stoleti se zaCalo hojné pouzivat valcovaci raZeni, diky kterému se dalo jednim
razenim vyrazit Z jednoho kusu kovu mnohem vice minci. V roce 1765 byla technika razby
minci zdokonalena vyuzitim parniho stroje Jamese Watta (1736-1819). Zavedeni tohoto
prevratného vynalezu do vyroby minci rapidné snizilo naklady na razbu a pfispélo i ke
zlepSeni kvality samotnych minci. Drobna mince méla v minulosti velice $iroké uplatnéni:

obihala pfimo na trhu pifi ndkupu a prodeji zbozi, byly v ni odvadény nejriznéjsi davky

0 Vzestup a pad zlatého standardu. In:. Faei.cz [online]. 14. 12. 2016 [cit. 28. 11. 2019]. Dostupné
z: https://faei.cz/vzestup-a-pad-zlateho-standardu/

81 Uzitek a penize: Buridan a Oresme. In: ROTHBARD, Murray Newton. Ekonomické mysleni pred Adamem
Smithem. Dostupné v ¢eském piekladu Dominika Stroukala z webové stranky Mises.cz [online]. 18. 10. 2012
[cit. 28. 11. 2019]: https://www.mises.cz/clanky/dejiny-3-3-uzitek-a-penize-buridan-a-oresme-817.aspx
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a poplatky, platilo se ni v krémach i kostelech a v neposledni fad€ v ni byly vyplaceny mzdy.
Vyznam drobné mince je patrny i z nékterych starych lidovych réeni: ,,Ten, kdo necti krejcar,
neni hoden tolaru.* Jiné piislovi fika: ,,Tomu, kdo neplati krejcarem, nebude nikdy zlato tikat

pane «c32

1.4. Hodnota drobnych penéz ve svétle Greshamova zakona

a Fisherovy rovnice

Otazka hodnoty drobnych penéz uzce souvisi s pusobenim Greshamova zakona.
Skutecnost, ze 1idé dostali mzdu vyplacenu ve vétSim poctu Spatnych minci misto mensiho
poctu kvalitnéjsich razeb, vedla k tomu, Ze hor§i mince docasné vytlacovala lepsi. K lidem se
tak dostal vétsi pocet minci drobnych, jejichz hmotnostni, a hlavné jakostni soucet
neodpovidal hodnoté jedné velké, lepsi mince. Navic Vv piedstavach neznalych lidi mohla byt
velka a lepsi mince roztavena a pfeménéna na fadu drobnych v domnéni, ze by se za né¢ mohlo
vice koupit. Tuto skute¢nost jako prvni rozpoznal a v roce 1522 v tvaze Monetae cudendae
ratio publikoval Mikula§ Kopernik (1473-1543), ve znamost zapadniho svéta ji uvedl
anglicky obchodnik, zakladatel londynské burzy a financnik krale Eduarda VI. a kralovny
Alzbéty, Sir Thomas Gresham (1519-1579) a v odborné literatufe ji zacal uplatiiovat skotsky
ekonom Henry Dunning Macleod (1821-1902).%

Podle Thomase Greshama tam, kde obihaji rizné typy minci, jejichz nominalni
hodnoty se od sebe liSi mnoZstvim drahé¢ho kovu v nich obsaZeném, Spatné penize vytlacuji
dobré (bad money drive out good). Dobré penize, jejichz vnitini hodnota pfevySuje hodnotu
nomindlni, jsou vynaty z ob¢hu a pfetaveny ¢i vyvezeny do ciziny, kde maji vyssi cenu, nebot’
,lidé se pokouseji davat penize na mista, kde véri, Ze se jim to nejvice vyplati. “3* Jako piiklad
1ze uvést pildolarové mince Spojenych stati z roku 1965, které obsahovaly 40 % stiibra.
Podil stiibra ve stejném nominélu z piedeslych let byl 90 %. Se zavedenim pildolaru s niz§im
obsahem stfibra, ktery mél byt pfijiman ve stejné nominalni hodnoté jako starSi ptildolar
s 90 % stiibra, doslo k tomu, Ze starsi kvalitn¢jsi nominal zmizel z ob&hu, zatimco nové

znehodnocené mince v ob&hu zlstaly. ProtoZe cena stiibra stile rostla a pifevySovala

32 BEERMANN, Johannes, Hendrik Mikeler. Kleines Geld, grofse Probleme, s. 38.
33 NOHEJLOVA-PRATOVA, Emanuela. Zdklady numismatiky, s. 64, 159.
3 WOOD, Diana. Medieval economic thought, s. 64.
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nomindlni hodnotu minci, mnoho starSich ptildolarti bylo roztaveno. Pocatkem roku 1971
vlada Spojenych stati ptestala ptidavat do puldolaru jakékoli stfibro, nebot’ hodnota kovu
1 u razeb se 40% mnozstvim stiibra zacala prevySovat jejich nomindlni hodnotu. Podobna
situace nastala ve Spojenych statech vroce 2007 kvuli rostouci cené¢ médi a zinku, ktera

prinutila americkou vladu zakazat tavit nebo masové vyvazet jedno- a péticentové mince.*

Tyto piiklady ukazuji, Ze pokud nefunguji efektivni zdkony, Greshamtv zakon piisobi
opacné. Pokud existuje moznost vybéru, lidé operuji s penézi, o nichz véii, ze budou mit
dlouhodobé vysokou hodnotu. AvSak pokud nemaji na vybér a zdkony vyzaduji pfijimat
vSechny penize, dobré i Spatné, maji snahu zadrzovat penize vysSich hodnot v osobnim
vlastnictvi a pfedat Spatné penize nékomu jinému. Jinak feceno, pii absenci platnych zakoni
obchodnik piijme pouze dobré penize, zatimco zakony zpusobi, Ze kupujici nabizi jen $patné
penize, nebot’ véfitel musi takové penize pfijmout v nominalné cené.® V tomto smyslu Robert
Mundell, nositel Nobelovy ceny za ekonomii, tvrdi, ze by Greshamtiv zakon byl pfesnéjsi,
pokud by obsahoval nasledujici dodatek: , Spatné penize vytlacuji dobré, pokud jsou
sméiiovany za stejnou cenu. ‘>’ Kriticky se k piivodni verzi Greshamova zékona vyjadfuji
i jini ekonomové. S odkazem na absenci pevného sménného kurzu, ktery zékon predpoklada,
povazuji Arthur Rolnick a Warren Weber za presngjsi formulaci Vtomto znéni: ,, Spatné
penize vytlacuji z obéhu dobré, pokud jSOu ndklady na pouziti dobrych, tézko dostupnych
penéz vysoké. 38

Dulezitym kritériem efektivity je cenova hladina, jejiz hodnotu lze vypocitat pomoci
Fisherovy rovnice smény oznacované neékdy také jako kvantitativni rovnice penéz:
M xV =P x Q, kde P je cenova hladina, M celkové mnozstvi penéz v ob¢hu, V oznacuje
obéznou rychlost penéz, tj. praimérnou frekvenci, s niz se jednotka penéz utrati, coZ souvisi
s dobou, po kterou je platidlo v obéhu, a Q znamena index realnych vydaji na nové vyrobené
zboZi a sluzby. Z makroekonomického pohledu je vSak vyhodnéj$i pouzit modernizované

verze Fisherovy rovnice: M x V = P x y, kde y predstavuje realny Cisty piijem statu a

3 Gresham's Law Definition. Investopedia: Sharper insight, better investing. [online].

2.10. 2019 [cit. 28. 11. 2019]. Dostupné z: https://www.investopedia.com/terms/g/greshams-law.asp

Srov. téz SELGIN, George. Gresham’s Law. [online]. 9. 6. 2003 [cit. 28. 11. 2019]. Dostupné z:
http://eh.net/encyclopedia/greshams-law/

% Gresham's Law Definition. Investopedia: Sharper insight, better investing. [online].

2. 10. 2019 [cit. 28. 11. 2019]. Dostupné z: https://www.investopedia.com/terms/g/greshams-law.asp

Srov. ROTHBARD, Murray Newton. Penize v rukou statu: jak vidda znicila nase penize, S. 67-70.

3" MUNDELL, Robert. Uses and Abuses of Grasham’s Law in the History of Money.

% ROLNICK, Arthur J., Warren E. Weber. Gresham’s Law or Gresham’s Fallacy? Journal of Political Economy
94, 1986, s. 185-199. Dostupné z: https://www.jstor.org/stable/1831965
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nahrazuje obtizn¢ méfitelnou veli¢inu Q, respektive M = k x P x y, kde k predstavuje ¢ast
nérodniho dtichodu rychle pfeménitelnou na hotové penize, tedy s vysokou likviditou.>®
Aplikaci upravené Fisherovy rovnice y = M x V [/ P lze z vetejné¢ dostupnych dat vypocitat

Cisty zisk z razby, tzv. razebné, které je dilezitym indikatorem jeji efektivity.

V moderni dobé vSak primérny Cisty vynos z razby mince nezavisi jen na celkovém
objemu jeji razby, cen¢ a obézné rychlosti pen¢z. Vyse razebného je rovnéz zavisla na vysi
dani a velikosti kratkodobych vladnich vydaji. Razebné tedy neni vys§i tam, kde je vyssi
vSeobecna mira vladnich vydaji, nybrz tam, kde jsou vyssi kratkodobé vydaje. Urcitou roli
hraji i obchodni ukazatele uvérové schopnosti té které zemé: statim S nizkym Gvérovym
ratingem slouzi razebné k pokryti docasnych vydaji, zatimco staty S dobrym tvérovym

ratingem jsou schopny hradit tyto vydaje vydanim dluhopisi.*°

Razebné souvisi s tvorbou mény a bankovnich rezerv, na niz se podili cely bankovni
systém, tj. centralni banka spolu s komerénimi bankami. Nové penize (penézni emise) mize
centrdlni banka vydat naptiklad nakupem statnich dluhopisti, ndkupem zahrani¢ni mény jako
své devizové rezervy nebo pofizenim kratkodobych cennych papirt. Nové penize tak
nevznikaji fyzicky, ale jsou pfipsdny na Ucty komer¢nich bank, které s centralni bankou
obchoduji. Bankovni systém je pfitom zalozen jen na ¢asteCnych rezervach, coz v praxi
znamena, ze pokud by si chtéli vSichni véfitelé z banky vybrat své penize, dana instituce
vyhlasi bankrot, protoze by nedokazala dostat vSem svym zavazkiim. Na druhou stranu
proptjcuje tato ,,nejistota bance znacny prostor pro dalsi obchodovani a vytvafeni zisku.
Banka miize nové nabyté penize poskytnout formou uvéru svym dalSim zdkaznikiim
(domacnosti, firmy, stat). Centralni banka vysledné mnoZstvi penéz sleduje a reguluje
(takovému chovani fikime ménova neboli monetarni politika). Nabidka penéz v ekonomice
statu pfimo ovliviyje i ceny. Pokud je tedy v ob&éhu velké mnozstvi penéz, zaptiCinuje to rust
cen a inflaci, v opaéném piipadé hrozi deflace, vieobecny pokles cenové hladiny.** Nepiimo
je tak ovlivnéna ekonomicka aktivita obyvatel a s tim souvisejici zaméstnanost. Vliv centralni
banky na ekonomiku je vSak omezeny: velké mnozstvi penéz v ob&hu tvoii bezhotovostni
penize, které vytvareji komer¢ni banky, a tak regulace ze strany centralni banky je spi$

nepiima.

39 BOLTON, Jim. Money in the Medieval English Economy: 973-1489, s. 5-17.

40 CLICK, Reid W. Seigniorage in a Cross-Section of Countries. Journal of Money, Credit and Banking 30,
1998, ¢. 2, s. 154-171.

41 EASTERLY, William R., Paclo Mauro a Klaus Schmidt-Hebbel. Money Demand and Seigniorage-
Maximizing Inflation. Journal of Money, Credit and Banking 27, 1995, ¢. 2, s. 583-603.
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PRAKTICKA CAST

2.1. Razba drobné mince ve stfredovéku na prikladu Benatek

Ve stiredovéku byla zdkladem penéznich pomérti shoda mezi nominalni a redlnou
hodnotou mince, coz znamenalo, Ze kupni sila mince byla pfimo zévisla na mnozstvi drahého
kovu v minci. Problém byl v tom, Ze vydavatelé mince tento princip pfi razbé novych emisi
Casto porusovali. Mohla je k tomu vést fada riznych divodd, z nichz nejcastéjsim byla snaha
pokryt naklady spojené s razbou prostiednictvim razebného, které emitentovi vynaselo urcity,
nékdy vétsi, jindy mensi zisk. V uvahu je tieba vzit i rozpor mezi nedostatkem drahého kovu
a potiebou razit stale vétsi objem minci pro potieby dalkového i mistniho obchodu, ktery byl
pro obdobi pozdniho stiedovéku (14.—15. stoleti) typicky. Obnovovani denarové mince (tzv.
renovatio monetae), v jehoz disledku bylo v Evropé 11.—13. stoleti v pravidelnych ¢asovych
intervalech (zpravidla jednou az dvakrat za rok) stahovano z ob&hu stavajici ob&zivo, aby
bylo nasledné¢ roztaveno a znovu zmincovano, piedstavovalo ve své dobé jednu
Z nejucinngjsich forem zdaovani obyvatelstva.*? Panovnik pfitom nemusel nutné ménit vahu
nebo ryzost minci, sta¢ilo vydat méné novych minci, nez jaky byl pocet téch starych. Byla to
ptilezitost k pfemincovani vSech dostupnych razeb, v¢etné zahranicnich, které se do zemé

dostaly.

Delsi zivotnost mély stiedni stfibrné nominaly (grose), které se v Cechach razily
Vv letech 1300-1547 (viz ptiloha 1). Jejich vydavani sice jiz nebylo spojeno s renovaci penéz,
dochézelo vSak k znehodnocovani zejména nizSich nominalli (penizl a haléti) obsahujicich
niz8§i nez kurzem stanoveny podil stiibra. Obecné nejistoté, vznikajici ze zhorSovani
hmotnosti a ryzosti mince, se spravni korporace V pozdnim stfedov€éku snazily Ccelit
zavadénim tzv. pocetnich, tj. redlné¢ neexistujicich penéz (kopy grost), na néz se
prepocitavaly platy, vyplacené ve zhorSené drobné minci.*® Jiny problém nastal, kdyz se
dobra mince v disledku valek a celkového zbrzdéni ekonomiky zemé nerazila vibec (v
Cechach naptiklad takova situace nastala v letech 1423-1469). V obéhu zistavaly jen staré

groSové razby, po nichz byla velka poptavka, a proto se také pomérné rychle opotiebovavaly,

42 SPUFFORD, Peter. Monetary practice and monetary theory in Europe (12th-15th centuries), s. 54-58. Srov.
téZ SVENSSON, Roger. Renovatio Monetae. Bracteates and Coinage Policies in Medieval Europe. London:
Spink 2013, s. 55-61, 244-247.

“ NOHEJLOVA-PRATOVA, Emanuela. Zdklady numismatiky, s. 24-25.
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to znamend, Ze ztracely predepsanou hmotnost, a tudiz i svou hodnotu. Obecné se

predpoklada, ze mince ztratila dlouhodobym ob&hem asi 5 % své ptivodni hmotnosti.**

Ve stiedoveéku se problém drobnych minci fesil dvojim zplsobem: bud’ razbou nové
mince s niz§im obsahem drahého kovu, nebo nafizenym zvySenim jeji nomindlni hodnoty.
Tak naptiklad v roce 1269 byla v Benatkach nadhodnocena grosova mince ve vztahu k drobné
minci (denari-piccoli — viz piiloha 2) z 26 na 28, v roce 1282 na 32, ticbaze mnoZstvi kovu
Vv minci zistalo nezménéno.*® Pravé v takovych piipadech dosel uplatnéni Greshamiiv zakon.
Lidé méli na prvni pohled dojem, ze kdyz napiiklad dostanou vyplaceno misto jednoho grose
14 penéz, budou na tom Iépe. Fakticky $lo 0 opticky klam, nebot’ onéch 14 penéz obsahovalo
dohromady méné stiibra, nez kolik vazilo zrno jednoho groSe, a tudiz i jejich kupni sila byla
mens$i. Znehodnoceni mince, tj. redukci jeji vadhy a ryzosti, provadéli panovnici ve svij
prospéch. Timto zpisobem napiiklad v letech 1298—-1299 mincovny zajistovaly

francouzskému krali Filipu IV. 60 % vsech jeho piijmi.*°

Benatska republika byla v pozdné stiedovéké Evropé (1250-1500) hlavnim centrem
obchodu s drahym a barevnym kovem, jehoz nakup a prodej méla pod kontrolou benatska
mincovna. Cena jedné libry groSovych minci zde podle tdaju z let 1273—1274 predstavovala
hodnotu 20,31 g ryziho stiibra a 0,85 g médi, tj. 21,15 g stiibra o ryzosti 0,960. Oproti tomu
cena jedné libry drobnych minci (denari-piccoli) méla hodnotu 14,34—14,4 g stiibra
a 58,07—58,32 g médi, tj. 72,41=72,72 g stibra o ryzosti 0,198.*" Vezmeme-li v ivahu, Ze
cena hiivny (hi.) stéibra groSové ryzosti (0,960) méla v letech 1200—1330 stabilni hodnotu
107 grosu (gr.) a mincovna podle udaju kapitulafe mincmistrti z roku 1278 prodavala hiivnu
zmincovaného stiibra za 109,5 grosi, nebot’ z jedné benatské hiivny 0 vaze 240,9 gramu se
Vv priméru vyrazilo 109,5 groSovych minci, zisk mincovny ¢inil 2,5 grose z hiivny stiibra,
tj. 2,30 %. Oproti tomu zisk mincovny z razby jedné hfivny drobné mince, ktery lze vypocitat
na zékladé vyse uvedenych tidajii o cené libry piccoli (d.), ¢inil v témZe roce 20 %.*® Zisk

Z razby drobné mince byl tedy zhruba devétkrat vySsi nez zisk z razby groSové mince, coz

4 RADOMERSKY, Pavel. Penize Kosmova véku. Numismaticky casopis ceskoslovensky 21, 1952, s. 7-138, zde
s. 53. SKALSKY, Gustav. K dé&jinam mincovnictvi Geského a moravského do pocatku XIIL stoleti, Casopis
Matice moravské, 48, 1924, s. 1-48, zde s. 31-32.

4 ROBBERT, Louise Buenger. The Venetian money market, s. 49.

4 SPUFFORD, Peter. Monetary practice, s. 63-64.

47 ROBBERT, Louise Buenger. The Venetian money market, s. 56-57, 91.

48 STAHL, Alan M. Zecca. s. 169-173, 198.
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bylo pro stfedovek typické. Zisku se dosahovalo snizovanim obsahu stfibra v drobné minci
pod troven stanoveného kurzu vi¢i hlavnimu nominalu.*® Minciti za den vyrazili v priméru
bud’ 1 440 grosu o celkové vaze 13,25 hiiven stiibra, nebo 3 360 piccoli o celkové vaze

4 hiiven st¥ibra, tj. 840 kusti drobné mince z jedné h¥ivny.*

Tabulka 1: Zisk benatské mincovny z razby sti‘edni a malé mince v roce 1278

, v qs zisk
Nominal/mnoZstvi stfl’)l;)faﬂ( ) pOdl(l I)nedl mincovny
! 8 9 z razby
libra grosového 0
stifbra (0,960) 20,31 0.85 2,30 %
libra denarového N N 0
sttibra (0,198) 14,37 58,19 20 %

Zdroj: vlastni zpracovéani podle STAHL, Alan M. Zecca. s. 169-173, 198.

Zisk z razby groSe:

Z hiivny o véaze 240,9 g (zro 231 g, ryzost 0,960)°! se vyrazi 109,5 gr.
Hmotnost grose: 2,2 g, zrno grose: 2,2 g x ryzost 0,960 = 2,11 g°?
Zisk: 2,5gr.=(2,59r./109,5gr.) x 100 = 2,30 %

Hmotnost jednoho grose podle primérné denni produkce:

13,25 ht. x 240,9 g = 3 191,925 g / 1 440 gr. = 2,22 g

Zisk z razby denaru:

Z hiivny o vaze 240,9 g se vyrazi 840 d.

Hmotnost denaru: 0,287 g, zrno denaru: 0,287 g x ryzost 0,198 = 0,057 g
Hmotnost jednoho dendru (piccoli) podle primérné denni produkce:

4 ht. x 240,9 g = 963,60 g; 963,60 g / 3360 d. =0,287 g

Pocet vyrazenych kusli denarti ze zrna sttibra v jedné hfivné:

14,37 g /0,287 g = 50 ks

49 Maximalni ro¢ni zisk z razby groSe, jehoZ benatska mincovna mohla v té dob& dosahnout, pfitom &inil asi
4200 hiiven, tj. vice nez 1 000 tun stiibra. Srov. STAHL, Alan M. Zecca. s. 173, 200.

% STAHL, Alan M. Zecca. s. 174.

51 Zrno znamen4 podil &istého stfibra v hiivné ¢i minci.

52 Vgechna data o hmotnosti jednotlivych minci jsou pouze piiblizna, nebot’ ve sttedovéku se mince razily al

marco. To znamena, ze z urCitého mnozstvi drahého kovu mél byt vyrazen urcity pocet kust. V souhrnu méla

hmotnost pfiblizné¢ odpovidat zakladni hmotnostni jednotce, jiz byla hiivna (libra, marka). Navzajem se vSak

jednotlivé kusy mezi sebou hmotnostné ligily, a to n&kdy dost znaéné. Srov. NOHEJLOVA-PRATOVA,

Emanuela. Zdklady numismatiky. s. 49.
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Pocet vyrazenych kusti denari z celkové hmotnosti stiibra v jedné hiivné:
72,58 g /0,287 g = 253 ks
Z jedné hiivny stiibra o vaze 240,9 g se tedy vyrazilo zhruba pétkrat vice kusti minci nez ze

zrna, zisk z razby drobné mince ¢inil 20 %.

Zpétné overeni vypoctu podle poctu vyrazenych denart z jedné hiivny:

840 d. x 0,057 g = 47,88 g ¢istého stiibra (zrna) na jednu hiivnu

840 d. x 0,287 g = 241,1 g vahy stiibra na jednu hiivnu

Zisk byl tedy pétkrat vyssi (241,1 g/ 47,88 g), ¢inil 20 %.

Tento zisk zrozdilu ryzosti pouzit¢tho mincovniho kovu se je$té nasobil v dusledku
nadhodnoceného kurzu: 1 gr. = 26 1/6 d. = 26,11 d. Podle né&j se mélo z jedné hiivny stiibra
vyrazit 2 859 denart-piccoli (109,5 gr. x 26,11 d.); ve skuteCnosti se vSak vyrazilo 3 360

denard, tj. zhruba o 500 kusi vice.

Razba piccoli vyzadovala kvali malé velikosti vice prace nez razba velkého
a kvalitniho grose. Bylo tfeba vytvotit smés stiibra a médi a vyrobit pak ve srovnani s grosem
zhruba sedmkrat vice kusi minci. Hodnota piidivané médi piedstavovala v té dobé asi
1 % hodnoty stfibra. Mzdy pracovnikidl mincovny se pfitom neménily. Je proto logické, Ze
mincifi neradi drobnou minci razili, méli s ni vic prace. Za den totiz, jak je uvedeno vyse,
vyrazili v priméru bud’ 1 440 grostu o celkové hmotnosti 13,25 hiiven stiibra, nebo 3 360
piccoli o celkové hmotnosti 4 hiiven stiibra.>® Proto jsou piccoli na rozdil od grost $patné
razené. Kupci davali kvuli mnozstvi stiibra obsazeného v minci piednost grostim pied piccoli.
Pro vyplaty délnikt vSak byly vice zapottebi drobné mince, kterych byl nedostatek. Jejich
raZzbu proto musel podporovat stat. Kvalita drobné mince se po roce 1278 stale snizovala,
avSak oficidlni cena benatské libry ve sttibfe benatskych pocetnich penéz byla dosti stabilni.
Roc¢ni kapacita mincovny ¢itala v roce 1278 asi 1 milion piccoli (72 kg stiibra) a zhruba
4,5 milionu grosii (10 000 kg stiibra). V té dobé byla produkce grose na vzestupu, ale vyroba
piccoli klesala.®* Efektivitu razby poméfovalo razebné, tj. rozdil mezi hodnotou penéz
a naklady na jejich vyrobu. Pokud mincmistii pouzivali stfibro jen na razbu drobné mince,
nemuseli ndklady spojené s raZzebnym piesouvat na stat, pokud vSak tavili zahrani¢ni mince

na slitky stfibra, byla vySe razebného zavisla na ryzosti téchto minci.

53 STAHL, Alan M. Zecca. s. 174.
5 STAHL, Alan M. Zecca. s. 405.

23



Regulace penéz a kontrola nad jejich obéhem se ve sttedovéku feSila nasledujicim
zpusobem: bylo-li tfeba vice penéz v ob¢hu, mincovna nakoupila kov a vyrazila z n¢j mince
za poplatek zvany razebné. Naopak kdyz potieba penéz byla mensi, byly mince roztaveny
a kov prodan jinym uzivateliim. Signal k razbé nebo roztaveni minci byl dan cenovou urovni.
Pokud bylo stfibro ve form¢ minci pfili§ levné, bylo vyhodné ho roztavit, pokud byly stiibrné
slitky pfili§ drahé, bylo vyhodné je zmincovat. Tento systém dobie funguje, je-li v obéhu
pouze jeden typ mince. Je-li v obéhu vice riznych typt minci, syst¢ém dobife fungovat
nemuze. Pfi¢inou je skutecnost, ze vyroba drobnych minci je vzhledem k jejich nominalni
hodnoté drazsi nez vyroba minci velkych. Aby byla ziskova, musela se hodnota drobnych
minci pfed razbou novych navysit. To vedlo k dilematu. Jestlize mincovna koupila stiibro za
stejnou nomindlni cenu jak k razb& drobnych, tak i velkych minci, musely drobné mince,
méla-li byt jejich razba ziskova, obsahovat méné stiibra oproti kurzem stanovené nominalni
hodnoté, nebot’ jejich vyroba byla drazsi. Vysledkem tohoto postupu bylo ovSem rychlé
stazeni velké a kvalitni mince z obéhu. Pokud mincovna naopak vyrabéla vSechny mince
plnohodnotné, ale platby probihaly v drobné znehodnocené minci, vyrabély se vétSinou jen

velké mince, takze drobnych byl nedostatek, 1 kdyz byly zapotiebi.

Zakazy vyvozu minci ze zemé& byly jen kratkodobym fesenim. Kdyz anglicky
parlament vydal v roce 1299 takovy zakaz, vedlo to ke sniZzeni kvality stfibrnych minci v roce
1343.%° Drobna mince tak obsahovala stale méné stiibra a vice médi, az se na konci 18. stoleti
britské a americké penny vyrabélo jiz pouze z médi. Dlouhodobym feSenim byl navrat
k systétmu jednoho typu mince, v némz tradicni mechanismus zmincovani kovu a jeho
roztaveni byl udrzen prostfednictvim jedné velké zlaté mince, zatimco uloha ostatnich penéz

byla jen symbolicka (zlaty standard).

2.2. Produkce drobné mince v letech 2006-2018

2.2.1 Charakteristika zkoumaného obdobi

Obdobi let 20062018 se z vétsi Casti kryje s dobou vSeobecného ekonomického

poklesu na svétovych trzich oznacovanou jako velka recese (2007—2015). Prvotni pti¢inou

% VELDE, Frangois R. Avoiding a meltdown. s. 18.
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byla americka hypotecni krize, ktera se tim, jak prerostla v krizi likvidity, stala klasickou
ekonomickou krizi se vSemi jejimi projevy. Jako prvotni problém provazejici nedostate¢nou
likviditu se dostavily bankroty bank a pojistoven. Teprve poté nastal prudky pokles akcii na
burze a stouply ceny ropy, potravin a kovii obchodovatelnych na burze. Tato okolnost zvysila
vyrobni néklady a zdrazila véci denni potfeby. Snaha po sniZzeni ndkladli vedla k nartstu
nezaméstnanosti. V Sir§im kontextu Zden¢k Pavlik uvadi celkem pét pricin svétové krize: (1)
expanzivni ménova politika a neefektivita regulace a dohledu, (2) neodpovédna fiskalni
politika, (3) nemovitostni spekulativni bublina, (4) pfehnana spekulace a panika a (5)

neefektivni ratingové ohodnoceni.*®

Pocet nesplacenych hypotecnich uvérti poskytovanych na ndkup nemovitosti zacal
v USA nartstat na pfelomu let 2006 a 2007. V dusledku toho se trokové sazby od roku 2005

zvysily z jednoho na pét procent.®’

Burzy po celém svété zaznamenaly hluboky propad: na
prazské burze dosahl index PX nejnizsi hodnoty 18. tnora 2009, kdy mél pouhych 628 bodu,
newyorska burza zazila nejhlubsi propad od 11. zaFi 2001 jiz 15. zafi 2008.°® Podle udaji
OSN celila svétova ekonomika nejvétsSimu poklesu od Velké hospodaiské krize ve tficatych
letech 20. stoleti.>® Nejvice byly v Evropé postizeny ekonomiky Recka, Islandu, Mad’arska
a LotySska.

Ceské republiky se krize dotkla jen okrajové, nebot’ jeji banky ani ob&ané nedrzeli
nijak vyznamné procento americkych hypoték.®® Cesky bankovni sektor mé&l a stale si
zachovava tradiéni konzervativni model podnikani, pro n&jz je dlouhodobé typické, ze Ceska
narodni banka (CNB) likviditu stahuje, nebot’ &eské banky ji maji ptebytek. V reakci na krizi

se CNB v fijnu 2008 rozhodla dat na pfechodnou dobu &eskym bankam moznost &erpat

likviditu se splatnosti dvou tydni nebo tii mésicti. Objem dodané likvidity dosahl maxima na

5% PAVLIK, Zden&k. Dopady svétové financni krize na stabilitu financéniho systému v CR. Studie. Praha, VSE
2010, s. 4-7 [cit. 04. 01. 2020]. Dostupné z: http://files.animal.webnode.cz/200000078-e0e92e1df4/143-pavlik
dopady_glob_fin_krize_na_fin_stabilitu_CR.pdf

57 POLANSKY, Jan. Globdlni financni a ekonomicka krize. Praha, 2012. Diplomové prace. Univerzita Karlova
Vv Praze, Pravnicka fakulta. s. 38—45.

58 KOVANDA, Lukas, Vladan Gallisti. Cesi zapladou piisti rok. Tyden 15. 2008, &. 40, s. 16-20. ISSN 1210-
9940. Srov. téz PECHACEK, Ondfej. Vyvoj svétovych burz cennych papirii v obdobi ekonomické krize.
Bakalatska prace. Univerzita Pardubice, Fakulta ekonomicko-spravni 2011, s. 46—48.

% United Nations Development Programme. UNDP annual report 2009, New York 2009 [online]. [cit. 04. 01.
2020]. Dostupné z:
https://www.undp.org/content/undp/en/home/librarypage/corporate/undp_in_action_2009.html.

8 Dopady svétové financni a hospoddiské krize na ekonomiku CR. Cesky statisticky ufad. In: czso.cz [online].
2011 [cit. 05. 01. 2020]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/20534938/115610j.pdf/b487dd3c-
Oad7-4ccd-b62d-8fc9bf917b95?version=1.0
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prelomu let 2008-2009 (200 mld K¢), minimalni zajem o dodavaci facilitu v pozdéjsim

obdobi svédéi o uklidnéni situace na penéznim trhu (graf 1).5

Graf 1: StaZena a dodana likvidita bankovnimu sektoru v Ceské republice v letech
2008-2009
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Zdroj: SINGER, M. Ceskd ekonomika a krize. s. 34.

Ceské banky tak byly a stale jsou dostateéné likvidni, coz dokazuje skuteénost, Ze
v Ceské republice byl v roce 2008 pomér klientskych depozit k Gvérim nejvyssi z celé¢ EU.
Vzhledem k tomu, ze ¢eské banky neposkytovaly ve vétsi mife uvéry v jinych ménach nez
v méné domaci, dokazaly si udrzet svou ziskovost a v roce 2009 dokonce navysily ukazatel

kapitalové priméfenosti.®?

Strukturu penézniho ob&hu v Ceské republice kromé likvidity ovliviiovaly i dalsi
faktory. Na ptikladu vyvoje inflace v eurozong, Ceské republice, Némecku a Velké Britanii je

patrné, e bankovni sektor z@istal riistovy i béhem krize (graf 2).°3 Vyvoj &istého zisku

61 PAVLEK, Zdengk. Dopady svétové financni krize, s. 12-13

82 PAVLIK, Zden&k. Dopady svétové financni krize, s. 15.

8 SINGER, M. Ceskd ekonomika a krize. s. 32. Viz téZ SINGER, M. Hospodarska krize a ceskda ekonomika.
s. 34.
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v bankovnim sektoru Ceské republiky v letech 2005-2009 (graf 3) doklada, jak rdst cen

podminoval rist poptavky po penézich.

Graf 2: Vyvoj inflace ve vybranych zemich v letech 2006-2009
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Zdroj: SINGER, M. Ceska ekonomika a krize. s. 13.

Graf 3: Vyvoj ¢istého zisku v bankovnim sektoru (mld. K¢) v letech 2005-2009
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Na grafu 4 1ze sledovat, jak je index spotiebitelskych cen na krizi pfimo zavisly: krize
se Vv jeho ristu ¢i poklesu projevila jen s velmi malym zpozdénim. Do roku 2008 strmé rostla,

béhem krize stagnovala a s jejim koncem strmé klesala.

Graf 4: Index spotiebitelskych cen v Ceské republice v letech 2007-2009

meziroéni zména v %

Zdroj: SINGER, M. Ceskda ekonomika a krize. s. 54.
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Dalsim dulezitym aspektem ekonomiky a ndrodniho hospodaistvi je vyvoj redlnych
pfijmul a spotiebnich vydaji doméacnosti. Mnohem vétsi vypovidajici hodnotu maji tyto dveé
veli¢iny, sleduji-li se dohromady. Z grafu 5 lze vycist, Ze realny piijem domacnosti se az na
obdobi nasledujici bezprosttedné po krizi (Q4/2009 — Q2/2012) viceméné kryl s jejich vydaji.
Je z n¢j zaroven ziejmé, ze mezi 1éty 2012 az 2016 piijem zdaleka nedosahoval hodnot pred
rokem 2009. Tém se ¢eska ekonomika pfiblizila az v letech 2018 a 2019. Ze zminéného grafu
i zobrazku 6 je patrnd mira uspor Ceskych domacnosti, které zaostavaji za evropskym
pramérem.®* Pravé drobné uspory domdacnosti tvoii také ¢ast onéch penéz, které se nevraceji
do obéhu. I kdyz se dnes procento lidi, ktefi si spofi v hotovosti, rapidné snizilo, spofeni ,,do

prasatka“ méa v Ceské republice piece jen setrvaénou tradici.

Graf 5: Vyvoj realnych piijmi a spotiebnich vydaji domacnosti na obyvatele
v Ceské republice v letech 2005-2019
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Zdroj: Cesky statisticky ufad. Vybrané ukazatele ¢tvrtletnich sektorovych uéti
(meziro¢ni zména).

84 Sklon spofit mirné oslabil. Cesky statisticky wfad. [online]. 20. 12. 2014 [cit. 24. 01. 2020] Dostupné
z: https://www.czso.cz/csu/czso/2d00319fe9
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Obrazek 6: Mira uspor doméacnosti v EU27 v roce 2011 (v %)
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Zdroj: Cesky statisticky tfad.

2.2.2 Produkce drobné mince ve Spojenych statech

Hodnota drobnych minci je dnes dana jejich kupni silou, nikoli obsahem drahého
kovu. Obecné plati, ze hodnota kovu drobnych minci je mensi nez jejich nominalni hodnota,
jejich pocet v ob&hu je omezeny a jsou sménitelné na pocetni jednotky. Tak tomu je ve
Spojenych statech od roku 1853. Cesta k dne$nim pomériim byla oteviena snizenim nakladt
na vyrobu a zavedenim novych technologii, které dokazaly ztizit padélani penéz. Az do roku
1970 bylo v USA mozné sménit 100 jedno centii za dolar (viz ptilohy 3-8) a ten pak na
pozédani za zlato. Tato moznost skoncila za prezidenta Richarda Nixona, kdy byl opustén

zlaty standard, tj. kryti ob&ziva zlatem.®®

Charakteristickym rysem soucasného platebniho styku jsou platby na bezhotovostni
bazi a pomoci kreditnich platidel. Pro vyrobu drobnych minci se jiz od 18. stoleti nevyuziva

drahého kovu, vznikéd tak rozpor mezi nominalni a redlnou hodnotou mince, jez je nadale

8 SARGENT, Thomas J., Frangois R. Velde. The Big Problem of Small Change. Princeton: Princeton University
Press 2002, s. 3-5.
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kryta pouze autoritou statu. Vyrobni cena drobné mince zavisi na n€kolika faktorech, pfi¢emz
hlavnimi proménnymi jsou aktualni cena obecného kovu a vyrobni ndklady vcetné distribuce.
Pro vyrobu minci se v moderni dob¢ nejcastéji vyuzivda méd’, zinek a nikl, v obdobi obou
sveétovych valek, kdyz obecné kovy byly vladami stazeny z ob&hu a pouzity na vyrobu zbrani,

se mince razily i z hliniku ¢i ze zeleza.

Ztratovost razby drobné mince lze ilustrovat na piikladu produkce mincovny
Spojenych stata z let 2006-2018.% Mincovna 14. prosince 2006 zavedla novou regulaci
Kk omezeni vyvozu ¢i roztaveni drobnych minci. Jednalo se o formu obrany proti
potencidlnimu nedostatku téchto minci v obéhu. S inflaci se hodnota drobné mince snizuje.
Mince jsou vyrabény z obecného kovu, jehoz vnitini hodnota je sice ve vztahu k nominalni
hodnoté mince nizkd, neni vSak zcela zanedbatelna. V pribéhu Casu se nominélni hodnota
mince stale vice pfiblizuje cené¢ kovu obsazené v minci. Tohoto stavu dosahla americka
drobnd mince vroce 2006 a mincovna od té doby vyrabi nejniz§i nominaly — jedno-
a péticentové mince — se ztratou.®” Vyroba jednocentové mince stala v roce 2008 1,67 centu
a vyroba niklového péticentu pfisla ve stejném roce na 8,83 centf.®® V pribéhu doby naklady
na vyrobu zna¢né kolisaly. Do roku 2011 mirné rostly (rozdil mezi roky 2006 a 2011 je
u jednocentové mince 99,17 % a u péticentové 87,27 %), zatimco po roce 2011 byl vyvoj
znaén€ nestaly (rozdil mezi léty 2012 a 2018 je u jednocentové mince pouze
3 % a u péticentové mince dokonce pokles o 25,37 %). Razba minci v hodnoté 10 centd, 25
centli a dolaru® byla naopak stale ziskova (viz tabulka 2). Néklady na jednotlivé nominaly
vykazuji podobné tendence jako u nominali nejnizsich, tj. do roku 2010 rdst ceny a poté

drobny pokles ¢i kolisani.

% Srov. vyroéni zpravy mincovny Spojenych statii (U. S. Mint Annual Report) za roky 2006-2018, dostupné ke
dni 3. 1. 2020 ve formdtu pdf na nasledujicich webovych strankach: https://www.usmint.gov/about/reports.
oceli), popf. jejich razbu zrusit Gpln€. K zadné takové zméné vSak v USA dosud nedoslo. Ze stejného diivodu
uvazuje o stazeni 1centovych minci i Evropska unie.

% Srov. VELDE, Frangois R., Avoiding a meltdown: managing of value of small change, In: Federal Reserve
Bank of Chicago Economic Perspectives, 1Q/2008, s. 17.

% Data o néakladech spojenych s razbou dolaru jsou k dispozici pouze do roku 2012. Jednodolarovd mince se
pfestala toho roku razit.
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Tabulka 2: Naklady na razbu mincovnich nominali Spojenych statd v letech 2006-2018

l1cent | 5cent | 10cent | 25cent | 1dolar
2006 $0,0121 | $0,0597 | $0,0378 | $0,0907 | $ 0,1595
2007 $0,0167 | $0,0953 | $0,0409 | $0,0978 | $0,1573
2008 $0,0142 | $0,0883|$0,0436 | $0,1090 | $ 0,2641
2009 $0,0162 | $0,0603 | $0,0565 | $0,1131 | $ 0,3042
2010( $0,0179 | $0,0922 | $0,0569 | $0,1278 | $ 0,3157
2011( $0,0241 |$0,1118 ($0,0565 | $0,1114 | $0,1803

2012| $0,0200 | $0,1009 | $0,0499 | $0,1130 | $ 0,2111
2013 $0,0183 | $0,0941 | $0,0456 | $ 0,1050 $-
2014 $0,0166 | $0,0809 | $0,0391 | $ 0,0895

$

2015( $0,0143 | $0,0744 | $0,0354 | $ 00,0844 $
2016| $0,0150 | $0,0632 | $0,0308 | $0,0763 $-

$

$

2017| $0.0182 | $ 0,0660 | $ 0,0333 | $ 0,0824
2018 | $0,0206 | $0,0753|$0,0373 | $0,0887

Zdroj: Vyro¢ni zpravy mincovny Spojenych statt z let 2008-2018.

Zisk z razby minci (tzv. razebné — ¢isty vynos z razby minci) uréenych pro obéh vsak
Vv roce 2018 predstavoval pouze 18 % z celkového piijmu mincovny, v roce 2011 dokonce jen
15,6 %, rozhodujici &ast zisku tvofily pfijmy z razby zlatych a st¥ibrnych minci.”® Celkové
zastoupeni produkce jednotlivych mincovnich nominalti v letech 2007-2018 pftiblizuje
tabulka 3.

0 Srov. pozn. 66.
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Tabulka 3: Pocet kusti minci raZenych mincovnou Spojenych statii v letech 2007-2018

Pocet minci (v milionech)

1 cent 5cent | 10cent | 25cent | 1 dolar

2007 | 7084 1289 2247 2711 690

2008 | 5272 647 1070 2510 475

2009 | 3218 207 358 965 459
2010 | 3487 359 887 252 414
2011 | 4289 914 1403 323 467

2012 | 5835 1006 1658 486 -

2013 | 6610 1123 1901 1062 -

2014 | 7920 1211 2223 1683 -

2015 | 9155 1477 2874 2645 -

2016 | 9114 1578 3134 2482 -

2017 | 8426 1306 2410 1926 -

2018 | 8057 1327 2381 1895 -

Zdroj: Vyroéni zpravy mincovny Spojenych statd z let 2008—2018.

vvvvvv

vyrazenych minci s cenou totiz Gzce souvisi. Plati zde Gspory z rozsahu, tj. ¢im vice minci se
vyrazi, tim je celkova cena niz$i. Do ceny minci se vSak promitd rovnéz inflace a naklady na

jejich manipulaci a distribuci.

Dtlezitym faktorem je jak poptavka po novych mincich, kterd se V souasnosti
Vv priméru sniZuje (stale vice lidi upfednostituje bezhotovostni platebni styk), tak pravidelna
obména stavajiciho obéziva, které v Case ztraci na fyzické kvalité. Co se tyce poctu
vyrazenych minci, az do roku 2007 nemusela Statni mincovna USA dbat piikazi Federalni
banky. Od tohoto roku funguje ve Spojenych statech centralni organ Cash Product Office
(CPO), ktery to ma na starosti. Mnozstvi ob&Ziva si tedy podobné jako Ceska mincovna, ktera

V otdzce emisi obéZnych minci podléhd Ceské narodni bance, nevoli sama.
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a je tomu tak i v Ceské republice. Narist roéni produkce v ¢ase neni linearni. Pokud v jednom
roce produkce urcitého mincovniho nominéalu objemem pievysila poptavku, mohl byt v roce

nasledujicim pocet vyrazenych minci snizen o dodavky z rezerv.

Porovnejme nyni, jak pocty razenych minci souvisi s inflaci amerického dolaru, jejiz

primérna mira ve sledovaném obdobi ¢&inila 1,85 % (tabulka 3 a 4)."

Veftejné dostupné data
dokladaji, ze vyse produkce byla ve sledovaném obdobi zavisla jak na mite inflace, tak na
tvorbé rezerv. Inflace proto nemusela produkci ovliviiovat vzdy bezprostfedné. Vysoky pocet
mincovnich nominali vyrazenych v letech 2006-2008 bezpochyby odrazi vysokou miru
inflace, ktera byla v roce 2009 vysttidana deflaci a s ni i prudkym poklesem objemu mincovni
produkce. K vyrazngjsimu nartustu doslo pak v roce 2011 s novou vinou inflace. I kdyz poté
inflace opét pomalu klesala, objem razby se neustale navySoval, a to az do roku 2015, kdy
inflace dosahla minimalni hodnoty (0,12 %). Kviili takto vytvofenym rezervam a nepochybné

také diky stale se rozSifujicim formam bezhotovostniho platebniho styku se v nésledujicich

letech 20162018, kdy inflace zacala znovu stoupat, objem razby mirn¢ snizoval.

Zajimava je 1 souvislost mezi mirou inflace, po¢tem vyrazenych kusi a niklady na
jejich produkci (tabulka 2, 3 a 4). Za povsimnuti stoji, ze v roce 2009, kdy v dusledku deflace
(minus 0,36 %), objem produkce oproti pfedchozimu obdobi vyrazné poklesl, naklady na
razbu neustale rostly (s vyjimkou Scentové mince, které se v daném roce vyrazilo v porovnani
S ostatnimi nominaly nejmen$i mnozstvi). Zvlast vyrazny byl narlGst ndkladl na razbu
lcentové mince v roce 2011, coZ kromé rlstu cen barevnych kovl souviselo také s inflaci
(3,16 %). Poté naklady na razbu lcentové mince klesaly a v roce 2015 vyznacujicim se
minimalni inflaci (0,12 %) se dostaly na uroven nakladd z roku 2008. Divodem ziejmé byl
1 vysoky objem produkce tohoto nejniz§iho nominalu, nejvyssi v ramci celého sledovaného
obdobi (9 155 000 000 kust). K vétsimu nartistu nakladt doslo znovu v letech 2017-2018,
kdy objem produkce klesal, a inflace rostla. Ze srovnani je tedy ziejmé, Ze naklady na razbu

vvvvvv

inflace existuje vztah pfimé tmeéry.

' Mgfeni inflace amerického dolaru bylo provedeno pomoci kalkulatoru z webovych stranek

https://www.measuringworth.com/calculators/inflation/result.php

34


https://www.measuringworth.com/calculators/inflation/result.php

Tabulka 4: Mira inflace amerického dolaru v letech 20062018

Rok Mira inflace
amerického dolaru (%)

2006 3,23
2007 2,85
2008 3,84
2009 -0,36
2010 1,64
2011 3,16
2012 2,07
2013 1,46
2014 1,62
2015 0,12
2016 1,26
2017 2,13
2018 2,44

Primérna mira inflace

amerického dolaru za 1.85 %

obdobi 2006-2018

Zdroj: Méteni inflace amerického dolaru bylo provedeno pomoci kalkulatoru z webovych
stranek https://www.measuringworth.com/calculators/inflation/result.php

Rozhodujici vliv (cca 85 %) na vysi ndklada spojenych s razbou drobnych minci ma
ve Spojenych statech cena mincovniho kovu, ktera v letech 1982-2004 byla u médi pomérné
stabilni, na konci roku 2004 vsak doslo k vyraznému zdrazeni. Podrazily i jiné barevné kovy,
véetné zinku a niklu. Pomérné zastoupeni barevnych kovli v razenych mincovnich
nominalech ve Spojenych statech ukazuje tabulka 5. Dalsi ¢ast vyrobnich nakladt (v praméru
cca 12 %) tvoti naklady na prodej a administrativu. Zbytek vyrobnich nakladu ptedstavuje

distribuce minci. Néklady na ni jsou u nizkych nomindli relativné vyssi nez u vysokych
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nominalfl. V roce 2007 distribuce minci piedstavovala 1,35 % vsech vyrobnich nakladi,’?

v roce 2018 to bylo uz jen 0,94 %.”

Tabulka 5: SloZeni mincovniho kovu a hmotnost minci raZenych ve Spojenych statech

Vv roce 2011
Nomindl | Zn Cu Nj | hmotnost

)
lcent 975% | 25% - 2,50
5cent - 75 % 25 % 5,00
10cent - 91,67 % | 8,33 % 2,27
25cent - 91,67 % | 8,33 % 5,67
1dolar - 91,67 % | 8,33 % 8,10

Zdroj: Vyro¢ni zprava mincovny Spojenych stati za rok 2011.

Naklady spojené s obéhem minci ve Spojenych statech navic do roku 2007 zvysoval
nefunkéni vztah mezi federalnim rezervnim systémem, Kongresem a mincovnou USA.™
V tijnu 2007 byl k tomuto Gcelu ziizen novy Gfad — Cash Product Office (CPO). Federalni
rezervni banka ma ve Spojenych statech za kol objednavat mince u statni mincovny a zajistit
jejich naslednou distribuci tak, aby uspokojila poptavku depozitnich tstavii.”® Podty kusii
jednotlivych mincovnich nominalii, které je tfeba vtom kterém roce vyrazit, vychdzeji
z kombinace predpovédi poptavky, informaci z regionti a odhadi poc¢tu obihajicich minci
urCenych k redistribuci. Objednavky se podavaji kazdy mésic. V potaz se pfitom bere
recyklace minci (tj. mnozstvi minci, které lidé pouzivaji v automatech, k obchodnim
transakcim a pfi vyuzivani uréitych forem tvéru typu darkovych karet), vydani pamétnich
obé&Zznych minci a mnozstvi minci, které pouzivaji ufady nebo kasina. Kazda objednavka je

nasledné posouzena z celostatni perspektivy zminénym vykonnym tfadem CPO.
Tento ufad Castéji nez objedndni novych minci fidi redistribuci minci jiz obihajicich.
Timto zpusobem se podafilo snizit objednavky novych minci z 18 mld v roce 2006 na 16 mld

vroce 2007, tj. zhruba o 10 %. Ukazalo se, ze regionalni rezervni banky maji v USA

72 Zde jsou viak zahrnuty jesté i naklady na jednodolarovou minci.

8 Viz pozn. 66.

4 McCARTY, Keeley. A comment on the dysfunctional relationship among federal reserve system, Congress,
and the United States Mint. s. 315-336.

> CARVALHO, Walter M. U. S. Coins: The Price of a Penny. s. 1-2.
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dostate¢né zasoby k uspokojeni poptavky, a to i tehdy, kdyz je poptavka vétsi, nez se
o¢ekavalo. Zaroven vyslo najevo, Ze se celkové zasoby vétSiny mincovnich nominalt po roce
2001 zmensily. Bylo to proto, ze rezervni banky samy zacaly urCovat stav zasob k uspokojeni
budouci poptavky, aby se vyhnuly riziku nedostatku minci. Jedinym limitem byla kapacita
uloznych prostor. Centralni organy vSak rozhodly, ze lepsi je depozitafe vyprazdnit nez staveét
nové. Vytvareni velkych zdsob minci totiz mize zvySovat nédklady na vyrobu novych minci,
kterym se da predejit, kdyz jsou pro uspokojeni poptavky vyuzity mince z rezerv.’® Srovnani
vySe nakladi na distribuci minci pied centralizaci a po ni dostate¢né vymluvné doklada
opodstatnénost tohoto opatieni. Zatimco Vv roce 2006 bylo tfeba zaplatit 1,3 milionu dolart za
638 transfertt minci, v roce 2007 to bylo jiz jen 915 000 dolarh za 404 transfery. Tyto naklady

hradi ve Spojenych statech statni mincovna ze svého vefejného podnikatelského fondu.”’

2.2.3 Produkce drobné mince v Ceské republice v letech 2003-2018

V Ceské republice se razbou ob&znych minci zabyva vyhradné Ceska mincovna
v Jablonci nad Nisou. Vyroba minci (viz pfilohy 9-12) zde je vyrazné kratS$i nez tisk
bankovek v prazské Statni tiskarné cenin. Prvni minci, ktera zde byla vyrazena, byl padesati
haléf v roce 1993, ktery se do té doby razil v mincovné v Hamburku. Postupné se do Jablonce
piesunula vyroba i ostatnich ob& nych minci. Ceskd mincovna ve svych podatcich nasla
podporu piedevsim u videniské mincovny, ktera se stala v mnohém dobrou radkyni nasi nové

vzniklé instituce.

V poloviné fijna 1992 schvalila bankovni rada navrh uplné soustavy minci Ceské
republiky. Soustava byla specialni a netypicka v n€kolika ohledech. Objevily se v ni nékteré
nové prvKky, napt. mince ze dvou kovl nebo mince, které nebyly pIn¢ kulaté. Konkrétné se
jednalo o vicethelnikové mince v hodnotach 2 K¢ (jedenactihran) a 20 K¢ (tfinactihran),
stejné tak jako bimetalova mince v hodnoté 50 K¢&. Novy vzor padesatikoruny vypadal velmi
atraktivné, presto vSak bylo pro ceskou vefejnost piekvapenim, kdyz ji byla
v anketé pofadané prestiznim americkym numizmatickym nakladatelstvim Krause
Publications ve spolupraci s Americkou numizmatickou asociaci (ANA) udé€lena cena mince

roku (Coin of the year — COTY) v kategorii The Best Trade Coin pro rok 1993.”8 Zatimco

8 CARVALHO, Walter M. U. S. Coins: The Price of a Penny. s. 5.
" CARVALHO, Walter M. U. S. Coins: The Price of a Penny. s. 11.
8 SURGA, Leopold. Ceské bankovky a mince 1993-2012. s. 120.
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ceska média rozsifovala nepravdivé zpravy o tom, Ze stiedy padesatikorun vypadavaji a mince
jsou nekvalitni, v zahrani¢i dvoubarevné kovové padesatikoruny slavily tspéch. Cela sada
¢eskych minci sama o sobé byla v dobé svého vzniku velmi ekonomicka, nebot’ halétové
hodnoty byly vyrabény z hliniku, ktery byl v té dobé velmi levny, a mince od koruny vyse
mély ocelové jadro a pouze na povrchu byly pokryty vrstvou barevnych kovi: niklu, médi
a mosazi. Vedle nizké ceny maji takto konstruované mince diky specifickym fyzikalnim
vlastnostem své vyhody 1 pifi kontrole jejich pravosti v prodejnich, hracich a vyhernich
automatech. Pon¢kud nedocenéna ziistala spoluprace s tehdejsi Unii nevidomych
a slabozrakych pii pripravé navrhii minci. Predstavitelé sdruzeni osob s vadou zraku ocenili,
ze padesatihalét ma stfidavé vroubkovanou hranu, ze dvoukoruna a dvacetikoruna jsou
hranat¢ a Ze koruna a desetikoruna maji hranu vroubkovanou, zatimco pétikoruna

a padesatikoruna hranu hladkou.

Podle vyhlasky Ceské narodni banky &. 79/2003 Sb. skon¢ila 31. fijnem 2003 platnost
minci s nomindlni hodnotou 10 haléit a 20 haléti. O pét let pozdéji, byla podle
vyhlasky Ceské narodni banky &. 174/2008 Sb. dne 31. srpna 2008 ukoncena platnost mince
snominalni hodnotou 50 halét.”® Hlavnim divodem ukonéeni platnosti haléfi byla
skute¢nost, ze tyto mince piestavaly plnit svoji tlohu a z ob&hu se jich vracelo ¢im dal méné.
S rostouci inflaci a kupni silou se z haléfovych polozek staly naprosto zanedbatelné Castky
a pro firmy 1 domécnosti piestavaly byt redln€ vyuzZitelné. Dal§im faktorem k zastaveni razby
téchto drobnych minci byl stale se rozsifujici bezhotovostni platebni styk, ktery rostl hlavné
ve druhé dekade 21. stoleti. V Ceské mincovné viak vyroba téchto minci stale tvofila

podstatnou ¢ast nékladi, a proto se Ceska narodni banka rozhodla jejich pouziti ukongit.

Tabulka 6 ukazuje poéty vyrobenych minci v letech 1993-2018. Na prvni pohled je
patrné, ze zejména pred rokem 2000 platilo, Ze ¢im je niZs$i nominalni hodnota mince, tim se

ji v priméru razilo vice. Vyssi potfeba drobné mince s postupem ¢asu klesala.

7 Informace k ukonéeni platnosti minci — Ceska narodni banka. [online]. [cit. 03. 01. 2020]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/mince/informace-k-ukonceni-platnosti-minci/
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Tabulka 6: Po¢ty vyrobenych minci v jednotlivych letech

S K¢ 2 K¢ 1 K¢ 50 haléra | 20 haléia | 10 haléra Celkem
2018 |12 623 603 |37 537 603 |31 192 503 0 0 0 126 177 368
2017 |17 648 363 |16 018 463 |20 013 363 0 0 0 95707 378
2016 |18 91540326 262 303 |31 514 803 0 0 0 100 880 118
2015 | 7267848 |10177533|18 360 133 0 0 0 49 176 303
2014 | 1166 718 | 8416 533 |12 124 213 0 0 0 40 564 123
2013 | 9468 603 |15 768 603 |19 968 603 0 0 0 54 191 395
2012 29003 |14820003|19979 003 0 0 0 67 353 788
2011 21650 |11480640|22 071650 0 0 0 37 638 800
2010 |14 714 200 |26 057 200|15 007 800 0 0 0 89 820 800
2009 (19914 20025 421 200 | 38 370 600 0 0 0 130 956 650
2008 |11619500 |26 269 50029 619500 19580 0 0 87173 680
2007 23000 |30023000|14 173000 |35 023 000 0 0 79 311 000
2006 |25033000| 33000 |27 100 00040033000 0 0 94 364 000
2005 17 000 17 000 17000 |36 817 000 0 0 46 771778
2004 38940 |15662556(20999940| 935145 200 350 48 188 933
2003 25000 [20958000|15915000{41551000{ 25000 | 3025000 | 100299 000
2002 |21348485(20944 57426 248 15626 249788 | 23490 [81499490| 197 357 880
2001 27500 |26 11950021 81355021 42750044 427 500 |41 527 500| 155 416 550
2000 28 931 27500 | 9698500 |15 755940 |31 468 585|52 499 940 | 135 285 777
1999 31500 30778 26914 21026 810|20 822 622 |52 430 810 | 120 709 344
1998 27600 [10458080| 27600 27600 |51138504|41029673| 118 491 857
1997 41500 |15061 74515057 001 |25 714 943|51 014 950 |40 969 898 | 156 043 971
1996 | 5053 730 | 15181 750 |35 344 913 |35 904 000 |61 086 142 |61 498 675| 234 917 596
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1995 |20 155 21830 520 405 |40 668 280 | 30 940 140 |81 410 378 103?3318 331500 196
1994 |44 875382 |48 670 286 |52 162 680 |20 917 795|89 731 054 10868130 383 666 245
102 429 100 484 111 454 141 596
1993 |70 001 000 | 80 000 900 343 119 016 000 765 957 232
Celkem 300 116 531 938 639904 | 452827 542 602 729 426 3847921
877 655 048 360 441 554 762

Zdroj: Ceska narodni banka.

Tabulka 7: Obsah kovu v jednotlivych mincich a jejich hmotnost

nominal Al Mg Ocelnli)lgll::;ené hmotnost (g)
10 haléta | 9% | 1% 0,6
20 halétt V% | 1% 0,74
50 haléia | 9% | 1% 0,9
1 koruna 100 % 3,6

Zdroj: SURGA, Leopold. Ceské bankovky a mince 1993-2012. s. 122—126.

Ceska narodni banka nezvefejiiuje tak jako ta americka konkrétni naklady na

jednotlivé nominaly. Neda se proto presné urcit jejich ziskovost ¢i ztratovost. Co vSak zjistit

lze, je slozeni jednotlivych minci (viz tabulka 7) a cena kovu na svétovych trzich

Vv jednotlivych letech. Ztéchto udaji pak mizeme dopocitat materidlové naklady na

jednotlivé nominaly (viz tabulka 8).

U korunového nominalu je zajimavé pouziti jeho materidlu. Mince je vyrobena z levné

oceli, ktera je nasledné pokovena tenkou vrstvou niklu. Pokud by mince byla vyrobena

vyhradn¢ z niklu, byla by v roce 2003 kvuli nékolikanasobné vyssi cené materialu zhruba

35krat drazsi, nez kdyz se na vyrobu pouzije pravé ocel. V roce 2018 by byla cena sice uz jen
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13krat vyssi, porad by se vSak razba nevyplatila a vyroba pouze z niklu by byla pro Ceskou

mincovnu zna¢né& nevyhodna.®

Tabulka 8: Materialové naklady jednotlivych nominali

10 haléfa | 20 haléifa | 50 haléfa | 1 koruna
1/2003 | 0,02518 K¢ | 0,03106 K¢ | 0,03778 K& | 0,04139 K¢
1/2008 | 0,02717 K¢ | 0,03351 K¢ | 0,04075 K¢ | 0,07586 K&
1/2018 | 0,02879 K¢ | 0,03550 K¢ | 0,04318 K¢ | 0,05169 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani.

Z tabulky 8 je patrné, ze material na vyrobu ¢eskych drobnych minci je mnohem
levnéjsi neZ material pouzivany ve Spojenych statech, kde ve vétSiné ptipadl presahuje jeho
cena nominalni hodnotu dané mince. Pouzity jsou tdaje o haléfovych mincich a nazorné
hodnoty pro korunovou minci zlet 2003 a 2008, kdy skoncila razba haléfovych minci,
a posledni tdaje z roku 2018, kdy se sice haléfové nominaly jiz nerazily, ilustruji v8ak, jak by
situace vypadala, kdyby se mince razily i nadale. I kdybychom pfipocetli ndklady na
distribuci a administrativu ve stejné praimérné procentualni vysi (celkem zhruba 15 %), jako
je tomu ve Spojenych statech, potad by vyroba ¢eskych drobnych minci nebyla tak nakladna
jako v USA.

Vysvétleni, pro¢ tedy Ceska mincovna, potazmo Cesk4 narodni banka v letech 2003
a 2008 upustila od razby a pouzivani haléii, musime proto hledat jinde. Ukonceni razby
nejspisSe zapficinilo nékolik faktort. Predevs§im se jednd o rostouci inflaci prvni dekady

21. stoleti, ktera dosahla svého vrcholu pravé na za¢atku roku 2008 (7,5 %)8! v obdobi

8 Nickel Price 2019 - Metalary. In: metalary.com. [online]. [cit. 05. O01. 2020]. Dostupné
z: https://www.metalary.com/nickel-price/. Srov. téz Price history of zinc, aluminium and magnesium. In:
researchgate.net. [online]. [cit. 05. 01. 2020]. Dostupné z: https://www.researchgate.net/figure/Price-history-of-
zinc-aluminium-and-magnesium_fig3_250351627

81 Inflace — 2020, mira inflace a jeji vyvoj v CR. In: kurzy.cz. [online]. [cit. 03. 01. 2020]. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/makroekonomika/inflace/?imakroGraphFrom=1.1.1990
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hospodéiské krize a s ni souvisejici snizujici se kupni sila ¢eské koruny.®? Za deset haléi si

¢loveék mohl koupit nepomérné méné€ nez za nejmensi nominalni jednotku amerického dolaru.

Pric¢iny ukonceni razby drobnych minci

Uz na sklonku 90. let 20. stoleti drobné mince piestaly plnit funkce miry hodnoty,
obéziva, pokladu i svétovych penéz a jen z¢asti fungovaly v uloze ucetni jednotky, ve které
jsou stanovovany ceny (funkce platidla). V t¢ dob¢ se kazdy rok vydavalo nové do ob¢hu
zhruba 100 milionti kusit minci po 10 h a 20 h z celkového poc¢tu 130 miliond minci vSech
nominalnich hodnot.® Drobné mince neobihaly, byly lidmi stahovany zob&hu jako
nepotiebné. Byl to odraz zmén ve fungovani ekonomiky. Pokud jde o nominalni hodnoty
1 K& az 50 K&, do CNB se v roce 2001 v praméru vratilo 86,5 %, u mince nominalni hodnoty
10 h to pak bylo pouze 19,2 %, z celkové emise pouze 2,4 % (viz graf 7). Cena mince byla

0 to nizsi, o¢ déle obihala, coz souvisi s tzv. razebnym.4

Graf 7: Podil minci 10 h vracenych v roce 2001 do CNB z celkového mnoZstvi této

hodnoty v obéhu

Mlince 10 h
wracené z
abéhu
2.89%

Newracené
mince

oT 5%

Zdroj: Ceska narodni banka — tiskova konference ze dne 9. 12. 2002.

8 Parita kupni sily: Mame se chudé a draze?. In: kupnisila.cz. [online]. [cit. 03. 01. 2020]. Dostupné
z: https://kupnisila.cz/parita-kupni-sily/

8 Racionalizace soustavy drobnych minci v CR — Ceska narodni banka. [online]. [cit. 18. 02. 2020]. Dostupné
z: https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/mince/informace-k-ukonceni-platnosti-minci/racionalizace-
soustavy-drobnych-minci-v-cr/

8 Tamtéz.
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Z obéhu je stahovaly jak obchodni fetézce, které mély obrovskou potiebu minci od
CNB, protoze nebyly ochotny je pfijimat na svych pokladnach od kupujicich, tak komer&ni
banky, pro néz byla manipulace s drobnymi mincemi relativné nakladna, proto za pfijem
a vyménu minci vybiraly vysoké poplatky a tim branily v jejich navratnosti z ob&éhu do zasob.
Vécné a mzdové naklady na manipulaci proto prevysovaly nominalni hodnotu a kupni silu

t&chto minci.

Stale se zvySujici potieba drobnych minci, které téméf okamzité mizely z vySe
uvedenych diivodl z obéhu, nutila centralni banku déavat jich do obéhu stale vice a tim vice na
tom prodélavala, nebot vyrobni naklady 10 a 20 haléiti piekraCovaly jejich nomindlni
hodnotu (viz tabulka 8). Pies soustavny tlak pobodek CNB vyvijeny na banky a jejich
prostfednictvim na jejich klienty doslo v roce 2001 k nartstu ro¢ni emise minci 10 halétt
a 20 haléit na rekordnich necelych 90 miliont kust, coz stalo jen na vyrobnich nakladech
2,5 milionu korun. Tento proces vyvrcholil v roce 2002, kdy CNB dala do ob&hu vice nez 500
tisic desetihaléii. Nasledné byla pfinucena k regulaci. V tomto roce bylo totiz v ob&éhu na
jednoho obyvatele vice nez 70 desetihaléit a 54 dvacetihaléii, coz v celkovém souctu
piedstavovalo zhruba 1,3 miliardy drobnych minci, tedy vice neZ polovina emise vSech minci.

Tyto dvé mince tvorily vice nez polovinu viech minci v obéhu, coz je patrné z grafu 8.

8 Racionalizace soustavy drobnych minci v Ceské republice — Ceské narodni banka. [online]. [cit. 18. 02. 2020].
Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/mince/informace-k-ukonceni-platnosti-
minci/racionalizace-soustavy-drobnych-minci-v-ceske-republice-00001/index.html
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Graf 8: Podil mincovnich nominalii na pen&znim ob&hu v Ceské republice v roce 2002

B50,-02,-010,-05-02-01,- 1050 00,20 =0,10

Zdroj: Ceska narodni banka — tiskova konference ze dne 9. 12.2002.

Vyrobni naklady byly v obou piipadech vétsi nez 20 haléfi. Ukonceni razby drobnych
minci tak umoznilo vyznamné snizit naklady na jejich vyrobu. Centralni banka odhadovala,
ze se naklady na razbu drobnych minci snizi na pouhych cca 15 % rocnich ndklada na razbu
vsech minci.? Je zfejmé, Ze potencialni uspory z ukonéeni razby drobnych minci porostou
s asem: budou tim nizsi, ¢im diive Ceska republika vstoupi do Evropské ménové unie a
nominald (hlinik) predstavovaly ndklady na manipulaci a piepravu vyssi polozku nez vydaje
spojené s vyrobou téchto minci. Strojové i ruéni pocitani minci bylo Casoveé naro¢né, a proto
drahé. Pfepravni néklady byly vysoké proto, Ze hlinikové mince pies svou nizkou hmotnost

predstavuji znacné prostorové objemy.

Zaroven pocitani drobnych minci prodluzovalo ¢ekaci doby na ptepazkach, coz
snizovalo komfort klienta. VVzhledem k ndkladim na manipulaci a pfepravu se obchodnici
1 banky logicky snazili omezovat pfijimani drobnych minci, coz zpétné naruSovalo
mechanismus jejich ob&hu. Zakaznici, tj. pfijemci drobnych minci, méli pak problémy
s vyménou ziskanych drobnych minci v obchodech a bankach, a v duasledku toho je

tezaurovali.

8 Tamtéz.
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Néklady na staZeni drobnych minci z ob&hu p¥i zavadéni eura

Pokud by deseti- a dvacetihaléfové nominaly ziistaly v ob€hu, skute¢né by to vyrazné
ztizilo prechod z koruny na euro. V roce 2008 CNB piedpokladala, Ze v piipadé, Ze by
k vyméné doslo v roce 2010, pak by pfi pfedpokladaném poctu drobnych minci v obéhu ve
vysi 1,8 mld. kust a pii 50 % névratnosti bylo do CNB odvedeno 900 miliont kust. Pro
ulozeni takového mnozstvi minci je zapotiebi 4 475 kontejneri, coz piedstavuje 63 %

stavajicich uschovacich kapacit.®’

Ovlivilyje stazeni drobnych minci z obéhu vysi cen na trhu? Drobné mince totiz stale
mély, i kdyZz znaéné€ omezenou, funkci Gcetni jednotky a plnily cenotvornou ulohu. Muselo
tedy dojit k zaokrouhleni vSech cen na padesatihaléte nebo na koruny, tj. vZdy na ten nejnizsi
nominal, ktery zistane v ob&hu. Jednotkové ceny zbozi se dale kalkuluji na jednotlivé haléte;
k zaokrouhleni souctu cen jednotlivych polozek dochazi az pii kone¢né hotovostni platbé.
Takova moznost zaokrouhlovat soucet cen vSech polozek pfi hotovostnich platbach neni

pravnim fadem omezena a prakticky vSichni obchodnici to tak délaji.

87 Racionalizace soustavy drobnych minci v CR — Ceska narodni banka. [online]. [cit. 18. 02. 2020]. Dostupné
z: https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/mince/informace-k-ukonceni-platnosti-minci/racionalizace-
soustavy-drobnych-minci-v-cr/
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ZAVER

Velky problém malych penéz spociva v jejich trvalém nedostatku napti¢ historickymi
epochami, a to i za podminky, Ze se jich razi velké mnozstvi. Lidé je potiebuji, nicméné
obchodnici a bankéfi je neradi ve vysSim poctu kvili ndrocnému zpracovani piijimaji. Ve
sttedovéku se sice jejich vyroba diky snizenému obsahu drahého kovu vyplacela, byla vsak
zdlouhava, a proto mincovny davaly ptednost razbé vyssich nomindlti. Nedostatek a casté
znehodnoceni drobné mince mély v té€ dob¢ na zivot lidi dalekoséhly vliv. V drobné minci
totiz byly zpravidla vyplaceny mzdy a také na trhu se vzhledem k tehdejsi cenové hladiné
nejlépe uplatnila pravé drobnd mince, takze poptavka po ni byla velika. Znehodnoceni drobné
mince zaroven snizovalo jeji kupni silu a ve vztahu k vy$§im nomindltim ji znevyhodiovalo.
Plisobeni Greshamova zakona bylo v podminkédch penézniho systému sestavajiciho z minci
ruzné kvality nevyhnutelné: hors$i mince vytlacovala lepsi. S timto problémem se jesté 1 dnes
potykaji v rozvojovych zemich, kde jsou svétové mény mnohdy uptednostiiovany pied
lokalnim znehodnocenym obé&zivem. Pokud v minulosti nastal nedostatek drobné mince, byl
nahrazovan vazenym nezmincovanym kovem, piipadné¢ vyrobou vlastnich nouzovych
platidel, kterd skytala idealni pfilezitost k falSovani. Dnes se tento problém fesi pomoci
platebnich karet, které se postupné aplikuji 1 v automatech a vSude tam, kde difive nebylo

moZno pouZzit jinou neZ drobnou minci.

Ackoli si drobna mince stale udrzuje na trhu své misto (je ji tfeba pii sménitelnosti
vysSich nomindlii v obchodech, bankach, sménarnach i na post€¢ a uplatnéni nachazi také
v automatech vseho druhu), s postupujici inflaci stoupa tlak na vyfazeni nejniz§ich nominalt
z ob¢hu. Vyzkum zalozeny na srovnani pomérd ve 13. stoleti a dnes prokazal, ze k takové
zméné dochdzi v podminkach moderniho finanénictvi, zatimco ve stiedovéku byla razba
minci pro emitenta vzdy vydélecna. V disledku rozsifené praxe vydavat drobné mince
S niz8im neZ kurzem predepsanym obsahem drahého kovu byl zisk z razby takovych minci
dokonce Vétsi nez z razby vysSSi groSové mince. Z publikovanych prament benatské
mincovny bylo mozné vypocitat, ze tento rozdil vzisku byl vroce 1278 zhruba
devitinasobny. Avsak
I v soucasné dobé nekteré, zejména bohatsi zem¢ drobné razby z ob&hu nestahuji, i kdyz je
jejich vyroba a distribuce vyrazné ztratova. Piikladem mohou byt Spojené staty, kde se oproti
roku 2006 vyrobni naklady jednocentové mince téméi zdvojnasobily a vyjdou dnes zhruba na

dva centy za jeden kus. DileZitou roli vSak hraje kupni sila dané mény, ktera je v ptipadé
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amerického dolaru vyssi nez u ¢eské koruny, nebot’ za jeden dolar Ize v USA pofidit vice nez

za jednu korunu v Ceské republice.

Na rozdil od stiedovéku, kdy efektivita razby minci byla podminéna obsahem drahého
kovu, je jejich cena dnes dana naklady na vyrobu, tschovu, manipulaci a distribuci minci,
pticemz velikost jednotlivych polozek se mezi staty muze lisit v zavislosti na cen¢ pouzitého
kovu. Zatimco ve Spojenych statech tvori naklady na vyrobu zhruba 85 %, nebot’ cena zinku,
médi a niklu, z nichZ se americké mince razi, je na trhu vysoka, v Ceské republice, kde se
drobné mince razily do roku 2008 z levné slitiny hliniku, naopak nejvyssi polozku

ptredstavovaly naklady na manipulaci a distribuci minci.

Vyzkum ukazal, Ze nartst ro¢ni produkce drobnych minci neni v ¢ase linearni. Pokud
v jednom roce produkce ur¢itého mincovniho nominalu objemem pievysila poptavku, mohl
byt v roce nasledujicim pocet vyrazenych minci snizen o dodavky z rezerv. Vetejn¢ dostupna
data dokladaji, Zze vyse produkce byla ve sledovaném obdobi 2006-2018 zavisla jak na mife
inflace, tak na tvorb¢ rezerv. Inflace proto nemusela produkci ovliviiovat vzdy bezprostiedné.
Zajimava je souvislost mezi mirou inflace, poctem vyrazenych kust a ndklady na jejich
produkci. Data z americké mincovny dokladaji, ze v roce 2009, kdy v dusledku deflace objem
produkce oproti ptedchozimu obdobi vyrazné poklesl, naklady na razbu neustale rostly.
Vrcholu v pfipadé jednocentové mince dosahly v roce 2011, coz kromé ristu cen barevnych
kovi souviselo také s inflaci. Poté ndklady opét klesly a v roce 2015 vyznacujicim se
minimalni inflaci se dostaly na uroven nakladi z roku 2008. Divodem ziejmé byl i vysoky
objem produkce tohoto nejniz§tho nomindlu, ktery dosdhl v ramci zkoumaného obdobi
nejvyssich hodnot. K vyraznéjsimu ristu nakladd doslo pak znovu v letech 2017-2018, kdy
objem produkce klesal, a inflace rostla. Ze srovnani je tedy zfejmé, Ze naklady na raZbu minci
jsou o to nizs8i, ¢im vice minci jednoho typu se vyrazi. Naopak mezi vyrobnimi ndklady

a vyvojem inflace existuje vztah pfimé imeéry.

cwwvr

z ob&hu ptivedla Ceskou narodni banku k rozhodnuti jejich razbu kvili vysokym distribu¢nim
nakladim zastavit: v roce 2003 byla ukonc¢ena platnost deseti- a dvacetihaléii, v roce 2008 se
prestala razit i padesatihaléfova mince. Vzhledem k tomu, ze CNB na rozdil od americké
statni mincovny udaje o vyS$i nakladi na vyrobu jednotlivych mincovnich nominalt
nezvetejnuje, nelze piesné urcit miru jejich ziskovosti ¢i ztratovosti. Z vetejné dostupnych dat
0 slozeni jednotlivych minci a 0 cené kovu na svétovych trzich se vsak podafilo aspon pro

47



nazornost dolozit, o¢ je vyroba jednokorunové mince razené¢ misto niklu z oceli levnéjsi:
vroce 2003 by naklady na vyrobu niklové mince piedstavovaly asi 35nasobek nakladu
spojenych s razbou mince ocelové, a i kdyz by v roce 2018 byl tento rozdil v disledku snizeni
cen barevnych kovi na svétovych trzich jen 13nasobny, stale by razba minci z niklu byla pro
CNB vysoce ztratova. Ostatné i v USA se ¢as od asu objevuji avahy o tom, Ze by bylo
ekonomi¢téjsi razit drobnou minci z levné oceli ¢i hliniku namisto drahého zinku, médi
a niklu, dosud vsak nedosly naplnéni.

Dulezitym indikatorem efektivity mincovni produkce je i tzv. razebné, tj. primérny
objem razby, cena a ob&Zna rychlost penéz, vyse dani a velikost kratkodobych vladnich
vydaji. V soucasné dob¢ efektivitu razby drobnych minci uz nelze zvySovat snizovanim
obsahu drahého kovu, jak tomu bylo ve stfedovéku. O ndvratnosti vynalozenych prostredkil
lze uvazovat jen na zaklad¢ velmi dlouhé délky ob&hu minci v fadu desitek ¢i stovek let,
kterou vSak nikdo nemize s jistotou zarucit. V podminkéach zemi, v nichZ spolu s inflaci roste
hruby domaci produkt a snim i koupéschopnost obyvatel, je alternativnim a v praxi ¢asto

vyuzivanym feSenim vyfazeni ztratovych minci z ob&hu.
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Zdroj: Webové stranky Ceské narodni banky.

Priloha 12: 1 koruna

SRS ANAL ([T
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Abstrakt: Prace se zaméfuje na otazku efektivity razby drobné mince ve stfedovéku a dnes.
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production of cent coins in the U. S. and hellers in the Czech Republic with conditions in the
13™-century Mint of Venice which, on the contrary, profited from small coin minting. As it
has been proved, the traditional medieval solution in form of coin debasement can be used
even today in form of the withdrawal of lowest-denomination coins from the circulation.
Nowadays an amount of small change is on the decrease. Central banks cease to produce it
due to increasing inflation, high costs, unwillingness to use it and many other reasons.
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