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Kolektivni investovani

Collective investment
Souhrn
Bakalafska prace je zaméfena na kolektivni investovani v Ceské republice.

Uvodni &ast teoretické prace se zabyva finanénim investovanim, &lenénim fondd,
vyhodami a nevyhodami kolektivniho investovani. Dale se teoretickd Cast bakalaiské prace
vénuje historickému vyvoji kolektivniho investovani na uzemi Ceské republiky a ve svéts.
Posledni kapitola teoretické ¢asti se vénuje pravni upravé spojené s Kolektivnim
investovanim.

Prakticka ¢ést prace je zaméfena na vyvoj pocti subjekti kapitadlového trhu. Déle zde
dochazi k analyze wvybranych podilovych akciovych fondi z hlediska vyvoje aktiv
a vyvoje vykonnosti fondi béhem sledovaného obdobi.

V zavéru prace jsou vybrané akciové fondy komparovany.

Klicova slova: kolektivni investovani, kapitalovy trh, akciovy fond, podilovy fond, investi¢ni

fond

Summary
The bachelor’s thesis is focused on collective investment in the Czech Republic.

Introduction part of the theoretical section is engaged in financial investment, division of
funds, pros and cons of collective investment. In the next part is described historical
development of collective investment in the Czech Republic and in the world. The last chapter
of theoretical section is focused on legislation of the collective investment.

The practical section is focused on development of quantity of subjects in capital
market, followed by analysis of selected equity mutual funds from the aspect of development
of assets and development of efficiency of mutual funds during tracked period.

In conclusion of the thesis, selected equity funds are compared.
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Cil prace

Hlavni cil teoretické casti bakalaiské prace je vymezeni pojmu kolektivniho
investovani, urceni idedalni struktury investic z hlediska investi¢niho trojuhelniku, to znamena
vynos, riziko a likvidity, déale c¢lenéni fondi a sezndmit s vyvojem financnich trhii a
kolektivniho investovani v Ceské republice po roce 1990 a ve svété. Vedlej§im cilem

teoretické Casti bakalafské prace je stanovit vyhody a nevyhody pii kolektivnim investovani.

Hlavnim cilem analytické ¢asti bakalaiské prace je potvrzeni ¢i vyvraceni hypotézy, ze
s rostoucim mnozstvim aktiv v podilovém fondu, roste jeho vykonnost. Dil¢im cilem je
analyza Ctyf vybranych podilovych fondl a zhodnotit vyvoj podilovych a investicnich fonda

na izemi Ceské republiky.

Metodika prace

Bakalatska prace se sklada z teoretické a analytické ¢asti. Teoretickd vychodiska jsou
zpracovana na zakladé odborné literatury, odbornych internetovych zdrojich a platné pravni
uprave, stézejnim zdrojem je zadkon ¢.240/2013 Sb., ktery kompletné zménil pravni upravu
investi¢nich spolecnosti a fondii a systému investovani. Teoreticka ¢ast prace se zabyva
vymezenim pojmu kolektivniho investovani, ¢lenénim investi¢nich fondd. Prace se zamétuje
na historicky vyvoj kolektivniho investovani na tizemi Ceské republiky i ve svété. Posledni
kapitola teoretické &asti se zabyva platnou pravni upravou kolektivniho investovani v Ceské

republice.

Prvni ¢ast analytické Casti prace se vénuje vyvoji investi¢nich a podilovych fondd na
tizemi Ceské republiky, ke kterému byly pouzity informace z webovych stranek Ceské
narodni banky. Hlavni ¢ast prace se zabyva analyzou vybranych akciovych podilovych fondi
Z hlediska spravovanych aktiv a néaslednd ¢asova komparace jejich vykonnosti. Fondy byly
vybrany dle nasledujicich kritérii: akciovy podilovy fond, u€eny pro dynamického investora,
zalozen pted rokem 2010, fondy maji rozdilného obhospodarovatele. Pro analyzu a komparaci
podilovych fonda byla pouzita data z vyro¢nich zprav podilovych fondii. Vybrané akciové

podilové fondy byly analyzovany kazdy samostatné a nasledné doslo ke komparaci.



Kolektivni investovani

Na finan¢nich trzich se investor rozhoduje o investovani pfimo nebo nepiimo.
Kolektivni investovani spada do nepfimého investovani, coZ znamend, Ze investor ke své
investici potfebuje spolecnost pro zprostiedkovani investice na finan¢nim trhu.

Kolektivni investovani je zalozeno na principu sdruzeni finan¢nich prosttedkt drobnych
investord. Investor se timto postupem snazi dosahnout mnohem efektivnéjsiho zhodnoceni
svého vkladu, snizeni rizik a diverzifikaci.

Hlavni vyhoda kolektivniho investovani je v tom, Ze obchodni spole¢nost, ke které
drobny investor vlozil svlij vklad, snizuje riziko spojené s investici a to tim, Ze investice
probiha v ramci vice oblasti, diky vétSimu kapitalu, neboli zisk z jedné oblasti vykryva ztratu
zjiné. Dalsi zdsadni vyhoda je, Ze obchodni spolecnost ma k dispozici sofistikovanéjsi
obchodni systémy na sledovani a vyvoj kapitalovych trhi. O spravnou diverzifikaci portfolia
se stard portfolio manaZer, ktery je ve vyhod¢ pfi hledani spravné investice nez jednotlivy
investor.

Nevyhodou jsou casto vysoké poplatky za sprdvu kapitdlu. VloZenim penéznich
prostfedkti do obchodni spolecnosti investor pfichazi o ovlivnéni druhu investice. Dalsi

nevyhoda je existence neseridznich spolecnosti, u kterych neni hlavnim cilem investovat za

cilem ziskéani zisku pro své investory.

Fondy kolektivniho investovani

Fondem kolektivniho investovani se rozumi pravnickd osoba se sidlem v Ceské
republice, kterd je opravnéna shromazdovat finan¢ni prostfedky od vefejnosti vydavanim
akcii. Investovani spole¢nych financnich prostfedkii predchédzi ureni strategie a rozloZeni
rizika ve prospéch vlastnikt akcii.

Za fond kolektivniho investovani se taktéZ povazuje podilovy fond nebo akciova

spolecnost, kterd shromazd’uje financni prostiedky alesponn od dvou fondi kolektivniho

investovani nebo od srovnatelnych zahrani¢nich fonda.

Historie kolektivniho investovani v CR po roce 1990

Pro rozvoj kolektivniho investovani v Ceské republice byla zcela zasadni kupénova
privatizace, béhem které se vytvarely prvni fondy. ,,Divokému* vyvoji na ¢eském trhu také
velice pomohla nedostatecnd pravni legislativa a dozor ze strany statu.

Finanéni sluzby v CR béhem devadesatych let 20. stoleti zaZily radikalni preménu.

Financni trh se zacal rozvijet a to nejen diky kuponové privatizaci.

Vyvoj kolektivniho investovani v CR se dé rozdélit na 3 periody.



Prvni perioda byla ve znameni diive zminéné kupdénové privatizace, 1993-1999, béhem
které dochézelo ke vzniku tzv. uzavienym privatizacnim fondim. Privatiza¢ni fondy sva

aktiva nakupovaly pomoci investi¢nich kupont.

Druhd perioda, perioda tfibeni trhu, probéhla mezi lety 1999-2002. Béhem této
periody doslo na ¢eském trhu k zaniku neserioznich spolec¢nosti a vzniku novych investi¢nich
spolecnosti, které jiz nebyly spojeny s kuponovou privatizaci. Nové vzniklé spolecnosti sva

aktiva nakupovaly za finan¢ni prostfedky investort.
Tieti perioda probiha od roku 2002 do soucasnosti.

Historie kolektivniho investovani ve svété

Celosvétova historie kolektivniho investovani se da rozdélit na obdobi pied rokem 1980
a po roce 1980. Urcité¢ formy sdruzeného investovani se objevuji prakticky od dob vzniku
penéz.

Za prvni zminku o kolektivnim investovani, tak jak se blizi dnesni formé¢, se povazuje
zalozeni predchiidce fond The Foreign and Colonial Government Trust, ktery byl zalozen

roku 1868 v Londyn¢ ve Velké Britanii.

Ve Spojenych statech americkych roku 1924 vznikl Massachusetts Investors Trust of
Boston. Tento trust fond se stal prvnim fondem na svété, ktery nebyl kotovan na burze, tudiz

jeho hodnota nezavisela na nabidce a poptavce, ale na ¢istém obchodnim jmeéni.

Pravni uprava kolektivniho investovani v CR

Préavni uprava kolektivniho investovani se dockala v roce 2013 nové legislativni podoby
— zakon ¢islo 240/2013 Sb., Zékon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech ze
dne 3. ervence 2013.

Analyza vybranych podilovych fondi

K analyze podilovych fondi byly vybrany 4 akciové oteviené podilové fondy: AXA
CEE Akciovy fond, otevieny podilovy fond AXA investi¢ni spolecnost, a.s., Fond globéalnich
znaéek otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s., CSOB akciovy mix,
CSOB Asset Management, a. s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond, Investi¢ni
spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., TOP STOCKS - otevieny podilovy fond.

vvvvvv

akciovych titull a indexti, fondy jsou urcené pro dynamické investory s dlouhodobym
investicnim horizontem. U vSech vybranych fondii je velice vysokd rizikovost investice
S pomérne vysokym potencionalnim vynosem.



Béhem sledovaného obdobi, 2007-2013, se nejvice vykonnostn¢ dafilo fondu TOP
STOCKS - otevieny podilovy fond, ktery za sedm let doséhl na vykonnost 119,0 %. Zadny
z ostatnich tfi fondd nedosahl takto enormni vykonnosti. Fond globalnich znacek dosahl
vykonnosti 28,0 %. CSOB akciovy mix za sedm let dosahl vykonnosti 14,0 %. Akciovy fond
AXA CEE ma sedmiletou vykonnost zapornou, -5,0 %.

Béhem sledovaného obdobi, sedmi let, se aktiva ve vétSiné fondd zvysila. S narGstem
aktiv ve fondu ovSem nedoslo k hypoteticky ocekdvanému zvySeni vykonnosti akciovych
podilovych fondi. Fondy TOP STOCKS — otevieny podilovy fond, AXA CEE Akciovy fond
a Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond sva aktiva zvySovaly trendové€, od roku
2008, vykonnost se ovSem vyvijela velice proménlive, a ne kazdy rok nartstala. Hypotéza se
nepotvrdila, jak vyplyva z ¢asové komparace vyvoje celkovych aktiv a vykonnosti Ctyf
sledovanych akciovych podilovych fondu.
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