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Anotace

Cilem této bakalarské prace je analyzovat moZnosti investovani pro ob¢ana
na Ceském financ¢nim trhu. Prace je rozdélena na nékolik ¢asti, v teoretické casti se
zabyva finan¢nim trhem, riznymi typy jeho Clenéni a definuje jeho ucastniky. Je zde
vysvétlen rozdil mezi sporenim a investovanim a jsou charakterizovany jednotlivé
sporici a investi¢ni produkty. Navazuje rozbor problematiky finan¢ni gramotnosti,
kde jsou vysvétleny pojmy souvisejici s magickym trojuhelnikem, vymezeny typy
investora a jeho portfolio. V praktické ¢asti jsou vytvoreny dva modelové priklady
klienta s niz§imi nebo prlimérnymi prijmy. U kazdého investora jsou analyzovany
jeho prijmy a vydaje a finan¢ni cile pro horizont okolo 6 let. Nasleduje navrh mozné
stavby jejich portfolia, pficemz, s ohledem na definované aspekty, je jeho stavba
zamérena predevSim na spofici produkty. Navazuje prizkum redlné nabizenych
produktii nékterych spolecnosti. Konkrétné se jedna o produkty dopliikového

penzijniho sporeni, stavebniho spoieni a sporiciho uctu.

Annotation

Title: Investment and portfolio creation

The aim of this bachelor thesis is to analyze the possibilities of investment for
a citizen in the Czech financial market. The thesis is divided into several parts, in the
theoretical part it deals with the financial market, various types of its division and
defines its participants. There is explained the difference between saving and
investing and are characterized by individual savings and investment products.
There is an analysis of financial literacy, where the terms related to the magic
triangle are explained, the types of investor and its portfolio are defined. In the
practical part there are created two model examples of clients with lower or average
income. Each investor analyzes his income and expenses and financial targets for
a horizon of about 6 years. This is followed by a proposal for the possible
construction of their portfolio, while, with regard to the defined aspects, its
construction is focused primarily on savings products. It continues to explore some
companies' real-world products. Specifically, these products are supplementary

pension savings, building savings and a savings account.
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1 Uvod

Kazdy clovék v pribéhu zivota postupné prochazi rlznymi Zzivotnimi
etapami, pricemz ke kazdé z nich neodmyslitelné patri i specifické situace, udalosti
a zkuSenosti, kterymi prochazi. Takové, které doposud nezaZil, a tedy, nebyl nucen
je reSit. Jednim ztéchto milnikd, ktery nemine opravdu nikoho, je i prerod
do produktivniho véku a starosti s tim spojené. Najednou je tfeba se sam o sebe
postarat a nespoléhat se na kohokoliv jiného, a to nejen ve smyslu elementarnich
zalezitosti, ale predevSim ve spojitosti s materidlnim zajisténim. V prvni radé jde
onalezeni plnohodnotného pracovniho mista, =zafizeni vlastniho bydleni
a zaopatreni udrzitelného chodu své domacnosti.

Vsechny tyto aspekty a jejich dobrte zvladnuta koordinace by, co se ty¢e hmotné
stranky, v idedlnim pripadé méla zajistit klidny a spokojeny pribeéh Zivota. VSechny
zminéné véci ovSem provazi a spojuje jedna jedind véc, a tou jsou financni
prostiedky a prace s nimi. Chté nechté se jedna o jednu z nejdilezitéjSich stranek
Zivota pro naprosto kazdého jedince vyspélého svéta. A ackoliv je relativné
pochopitelné, Ze se tento fakt nékteri snazi prehlizet a fesi ho pouze povrchové do té
miry, do které bezpodminecné musi, je docela Skoda skoncit pouze u toho, Ze jedinec
pracuje pro penize a nesnazit se postupné vzdélavat smérem k tomu, aby alespon
trochu také ony pracovaly pro néj, neboli dochazelo kjejich zhodnoceni.
K ispésnému ovladnuti penéz je stéZejni schopnost hospodareni s penéZnimi
prostredky, které jsou vdanou chvili kdispozici. Je jasné, Ze dosaZeni této
dovednosti Ize chapat na mnoha drovnich a neda se predpokladat, Ze pokud se o své
penize a jejich umistovani bude chtit starat jednotlivec sam, bez pomoci néjakého
odbornika, bude vSe védét hned. Jedna se o jakysi proces, pti némz je treba ziskat
urcité mnozstvi znalosti. AvSak, budovani spravnych navykd i v souvislosti
s financemi je velmi dtlezité.

Pri rozhodovani, do kterého financ¢niho instrumentu budou volné financni
prostiredky vloZeny, je tieba brat v potaz vék obcana, jeho prijmy, a také nezbytné

vydaje, s nimiz Uzce souvisi i vySe volnych penéznich prostiredki.



Prace je rozdélena na nékolik Casti, v teoretické Casti se nejprve zabyva
finanénim trhem a rznymi typy jeho Clenéni. Zde jsou kromé definic a vymezeni
jednotlivych segmentt trhu, pribliZzeni také jeho ucastnici, tedy subjekty, které se
naném pohybuji. Dale je zde vysvétlen rozdil mezi spofenim a investovanim
a podrobnéji rozebrany a charakterizovany jednotlivé sporici a investi¢ni produkty.
Navazuje rozbor problematiky financni gramotnosti, kde jsou vysvétleny pojmy
souvisejici s magickym trojuhelnikem, vymezeny typy investora a jeho portfolio.

V praktické ¢asti jsou predstaveny dva modelové priklady klienta v dospélé fazi
zivotniho cyklu, zhruba mezi 24 a 35 lety. U kaZdého z nich jsou analyzovany jeho
piijmy a vydaje a finan¢ni cile pro horizont okolo 6 let. Nasleduje ndvrh moZné
stavby jejich portfolia, pricemz, s ohledem na definované aspekty, je jeho stavba

zamérena predevs$im na sporici produkty.



2 Cil prace

Cilem prace je analyza investi¢nich moZnosti ¢clovéka na ¢eském finan¢nim trhu
a vytvoreni modelovych prikladd pro obcany s niz$imi nebo primérnymi piijmy.
Existuje cela fada moznosti, do kterych je mozné finan¢ni prostiredky ulozit, mtze
se jednat jak o investi¢ni, tak o sporici instrumenty. Vzdy zaleZi v prvni radé
na preferencich jednotlivce, co od své investice oCekava. Vybér musi byt také
uzptisoben objemu volnych financ¢nich prostiedkd, zplisobu investice ve smyslu
pravidelnosti nebo naopak jednorazového prispévku a v neposledni radé tucelu,
pro ktery chce klient zhodnocené penize vyuzit, a také kdy. Zamérem této prace je
kromé obecné analyzy moZnosti rovnéZz navrh skladby portfolia pro modelové
pripady. A také prlzkum redlné nabizenych produkti nékterych jednotlivych
spolecnosti, které jsou medidlné zndmé a na které klient pravdépodobné narazi

pii priizkumu trhu.



3 Metodika zpracovani

Pro zpracovani obou casti prace byla pouZita uvedena literatura spolu
suvedenymi internetovymi zdroji. Informace v praktické ¢asti jsou navic hojné
ziskavany z oficidlnich stranek obchodnich bank, penzijnich spolec¢nosti
a stavebnich spofitelen. Ciselna data a sazby jsou ¢erpany z informaé¢nich materialé
a volné dostupnych sazebnikl. Jednotlivé hodnoty vypocitané v modelovych
piikladech byly dosaZeny na zakladé vyuziti vzorcl finanéni matematiky a misty
pomoci internetovych kalkulacek. Vybér konkrétnich produktti sporiciho uctu od
financ¢nich zprostredkovateli byl proveden na zadkladé analyzy a doporuceni
serveru Mésec.cz. Obdobnym zplisobem byla volba realizovana i u ostatnich

produktd.



y v

4 Teoreticka cast

4.1 Financni trh

Finan¢ni trh je mozné definovat jako urcity systém instituci a instrument,
které zajistuji pohyb penéz a kapitalu. K tomu vyuZivaji rlizné finan¢ni instrumenty
mezi ekonomickymi subjekty. Na finan¢nim trhu, stejné jako na jakémkoliv jiném
trhu, se stretava nabidka s poptavkou, na jejichz zakladé je formovana trZzni cena.

Subjekty neboli ucastnici trhu jsou vzdy v roli, kdy bud néjaké financ¢ni
prostredky postradaji, tedy poptavaji anebo resi opatny problém, a tedy, Ze jim tyto
prostiedky v danou chvili prebyvaji, a tudiZ je deficitnim subjektim nabizeji.
K procesu premisténi neboli alokace tedy dochazi diky vytvareni a obchodovani
finan¢nich instrumentd.

Finan¢ni trh je vnitiné strukturovan na zakladé mnoha riznych kritérii. Avsak,
pired konkrétnim predstaveni jednotlivych segmentti, je nutné vyzdvihnout hned
nékolik informaci, které je tfeba mit na paméti a s kterymi ke skladbé trhu obecné
pristupovat.

V prvni fadé jde o hranice mezi jednotlivymi ¢astmi trhu, které nejsou zcela
jednoznacné, proto zarazeni dil¢ich obchodl do urcitého segmentu trhu mtize Cinit
problém. Tato potiz je zplisobena faktem, Ze se trh stale vyviji a vznikaji nové
finan¢ni produkty, které zasahuji do nékolika ¢asti zaroven.

Dale se jedna o odliSnou organizaci finan¢nich trhd v rtiznych zemich svéta.
Na kazdy stat totiZ i vtomto oboru piisobi mnoho faktorf, a to jak historickych,
politickych, tak i napriklad pravnich. Pfipohledu na problematiku z mezinarodniho
hlediska je mozZné si vSimnout také vzajemného prostupovani jednotlivych trhii, coz
je zplisobeno zejména globalizaci narodnich trhi.!

Pro ucely této prace zde budou definovany pouze segmenty, které s tématem
primo souvisi, a to tak, aby ucelné predstavily pozadi probirané problematiky

a zaroven nedochazelo ke zbyte¢nym nejasnostem.

1 srov. Finan¢ni trh. PenéZni ekonomie a bankovnictvi. 5., aktualiz. vyd. Praha: Management Press,
2012,s.69-71.ISBN 978-80-7261-240-6.



4.1.1 Kapitalovy trh

DalS$im dileZitym segmentem trhu je trh kapitalovy, obchoduji se zde akcie,
dluhové cenné papiry, a to sttednédobé a dlouhodobé, a v neposledni radé derivaty
na tyto instrumenty. V praxi to znamena, Ze debetni subjekty neboli emitenti, zde
maji moznost ziskat potrebny kapital na stredni nebo dlouhou dobu, a naopak
subjekty kreditni, tedy investori, mohou do stfredné ¢i dlouhodobych instrumentt
investovat.

Do prvni ze zminovanych skupin se radi predevSim subjekty verejného
sektoru, komerc¢ni banky, jiné finan¢ni instituce ¢i nefinan¢ni firmy. Oproti tomu
mezi subjekty, které financ¢ni zdroje nabizeji, se zarazuji na tomto trhu hlavné fondy,
investi¢ni i penzijni, domacnosti, komerc¢ni banky, pojistovny, ale opét také velké
nefinan¢ni firmy. Vyhodou kapitadlového trhu je oproti penéZnimu trhu vétsi
potencial vynosu.

»~Burza cennych papirt, popr. derivdtovd burza predstavuje nejorganizovanéjsi
formu obchodovdni s cennymi papiry a derivaty. Obchody na burze mohou provddeét
pouze burzou schvdleni obchodnici, obchody podléhaji prisnym regulim a obchoduje
se pouze s vybranymi instrumenty, které burza prijme k obchodovdni.“? Na druhé
strané mimoburzovni trh neboli , over the counter”, ¢asto oznac¢ovany také zkratkou
OTC, oproti burze cennych papiri nepodléha tak piisnym regulim. Obchodovani se
miuze uskutecnit mezi komer¢nimi bankami a jinymi finanénimi zprostiedkovateli
anebo pomoci subjektu, ktery je v roli organizatora obchodu.

Oba typy obchodt kapitalového trhu, burzovni i OTC, se uskutec¢nuji pravé pomoci
jiz zminénych zprostredkovateld, a tedy komercnich bank ¢i obchodnikii s cennymi
papiry. Jak vyplyva z nazvu, zprostiredkovatelé zastupuji pouze roli prostrednika, to

znamena, Ze pro né z obchodu nevznika zadny zavazek vici vériteli.

2 Finan¢ni trh. PenéZni ekonomie a bankovnictvi. 5., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2012, s.
73.ISBN 978-80-7261-240-6.



4.1.2 Uvérovy trh

Tretim a mnohdy opomijenym segmentem trhu je trh dvérovy, na némz jsou
sjednavany uvérové obchody, pricemz na jedné strané stoji banka a na strané druhé
ucastnik nebankovniho sektoru. V nékterych pripadech miize dochazet k poskytnuti
uvéru i smérem ke komercni bance. Obecné lze fici, Ze sem spadaji vSechny obchody,
které nelze zaradit ani do penézniho, ani do kapitalového trhu. A to kvili odlisné
dobé splatnosti nebo formé.

Do komer¢nich bank mohou klienti finan¢ni prostredky riiznymi zptsoby
vkladat, ale také mohou Cerpat uvéry, které banka poskytuje na vlastni ucet. Jejimi
klienty mohou byt kromé domacnosti také firmy nebo subjekty verejného sektoru.

Pravidla pro obchodovani na Uvérovém trhu jsou samoziejmé upravena
aregulovana pravnimi predpisy jako na kterémkoliv jiném trhu, zaroven jsou vsak
vztahy jednotlivych smluvnich stran pokazdé upraveny smluvnimi podminkami, se
kterymi oba ucastnici obchodu musi souhlasit. JelikoZ je kazdy obchod nécim

specificky, také dohodnuté podminky se mnohdy velmi lisi.

4.1.3 DalSi €lenéni finanéniho trhu
Jak jiZz bylo zminéno, existuje mnoho Kritérii, podle nichZ lze finan¢ni trhy délit
a velmi Casto je mozné urcity obchod zaradit hned do nékolika segmentt najednou.

Jednim z dalSich Kritérii pro zatrazeni obchodu je skutecnost, zda se dany
finan¢ni instrument obchoduje uplné poprvé nebo jde o instrument jiz drive
obchodovany.

Primarni trh slouzi predev$sim k emitovani cennych papirt, kdy se emitenti
neboli prijemci uvéru potkavaji s investory, od kterych k nim pfimo putuji penézni
toky. Jedna se o poprvé vydané cenné papiry. Ukolem primarniho trhu je zajistit
emitentlim piisun kapitalu, zaroveri se vSak investortim zavazuji ke splnéni urcitych
podminek, napriklad k vyplaceni urokd, dividend a podobné.

Naopak na sekundarnim trhu dochazi kobchodlim jiz diive vydanych
a obchodovanych instrumentd. Zde penézni toky putuji jiZ pouze mezi investory.

Hlavnim smyslem sekundarniho trhu je zajisténi likvidity finan¢nich instrumentt



ana zakladé nabidky a poptavky stanovit jejich trzni cenu. Ta miiZe slouZit jako
inspirace pro urceni cen na trhu primarnim.

LDalsim diileZitym kritériem pro déleni financnich trhii je doba mezi sjedndnim
obchodu a jeho samotnou realizaci. Podle tohoto hlediska se financni trhy cleni
na spotové (promptni) a terminové.” Pro tyto trhy je typické, Ze obchod je sjednan
za soucasné platnych podminek, co se tyce napriklad ceny, mnozstvi, podminek
dodani a podobné a k vyporadani dochazi bezprostredné poté, zpravidla do dvou
pracovnich dni.

Oproti tomu terminové financni trhy jsou charakteristické tim, Ze ackoliv se
stale drZi pravidla sjedndni za soucasné platnych podminek, opét vCetné ceny,
k vyporadani dochazi az k pevné stanovenému datu v budoucnu, respektive béhem
domluvené lhity. Konkrétnim prikladem miize byt nakup komodit, naptiklad
kakaovych bobt, se splatnosti tfi mésice, pricemZ pokud investor sjedna obchod jiz
nyni, ochrani se pred moznym riistem ceny v pripadé Spatné urody.

Jak jiZz z ndzvu vyplyva, dalsi mozny zptisob, jak lze financni trhy rozlisit, je
na zakladé jednotlivych statd, na kterych se dany obchod uskutecnuje. Pokud se
hovofi o ndrodnich finan¢nich trzich, znamena to, Ze kon¢i presné tam, kde konci
i faktické geografické hranice statu. VeSkera pravidla v tomto pripadé urcuji pravni
predpisy té dané zemé.

Implicitné trhy mezinarodni jsou vSechny ty, jejichZ obchody, at uzZ z pohledu
subjektii, podminek obchodovani ¢i mény nespliiuji podminky vyse definovaného
trhu narodniho. AvSak, zdlvodu postupné globalizace, prolindni predpist
jednotlivych zemi a snadnéjSimu pristupu k zahrani¢i a jeho obchodu, ma
zanasledek fakt, Ze se hranice i vtomto oboru ztencuji a finan¢ni operace

mezi zemémi zrychluji.

4.1.4 Devizovy trh
Specidlnim segmentem trhu, ktery vSak velmi tésné souvisi s predchozim
¢lenénim, je trh devizovy, ktery slouzi k preméné jedné mény na jinou. Je mozné se

setkat i s oznacenim forexovy trh. Vyjadieni poméru zakladni jednotky jedné mény



k obnosu, ktery za néj je mozné ziskat v méné druhé, se nazyva ménovy, neboli
devizovy kurz.

S timto jevem lze naklddat dvéma zptlisoby. Jednim z nich je, Ze pro ucel
piredejiti ménovému riziku bude investor nakupovat financni instrumenty zajisténé
do domaci mény. Naopak druhy typ investora miize své obchodovani zalozit praveé
na spekulovani nad vyvojem ménovych kurzii a snazit se vydélat na zakladé
predikce budouci hodnoty dané mény. Kazdy z téchto pristupd se miize zdat svym
zplsobem atraktivni.

Obchody provadéné na devizovém trhu nevykazuji Zddné znaky avéra, a prave
proto se jeho stav posuzuje na zakladé obratu za urcité obdobi. Naopak
na finan¢nich trzich, které jsou dost ¢asto postaveny na uvérovém zakladu, se stav
urcuje k urcitému datu.

Devizovy trh je rozdélen na nékolik dil¢ich ¢asti, kdy na velkoobchodnim trhu
spolu obchoduji predevSim banky mezi sebou, na maloobchodnim proti bankam
stoji jejich klienti. Na trhu s valutami probihaji obchody s penézi v hotovostni formé
a na trhu s devizami ve formé bezhotovostni, naptiklad formou cennych papirt.

Patii sem i rozdéleni na spotovy a terminovy trh, ktery byl jiZ definovan vyse.

4.1.5 Finanéni zprostiredkovatelé

Alokace financnich prostfedkii probiha bud pfimo mezi prebytkovymi
a deficitnimi subjekty anebo nepfimo za pomoci finan¢nich zprostiedkovateld,
kterym se budeme vénovat v nasledujici podkapitole.

Prvnim typem jsou bankovni finan¢ni zprostredkovatelé, ktefi maji
v pravomoci od klientii ptijimat vklady, ale také poskytovat jim Gvéry. Na druhé
strané existuji nebankovni finan¢ni zprostfedkovatele, konkrétné pojiStovny,
penzijni fondy, podilové a investi¢ni fondy a firmy cennych papiri. Mezi hlavni
funkce téchto instituci patfi transformace penéz a kapitalu, opatfeni efektivniho
finan¢niho spojeni a uskute¢néni platebniho styku. Transformaci se v tomto pripadé
mysli, Ze penize ziskané od vériteli jsou dale zprostiedkovany dal dluznikim

v jinych formach.



4.2 Sporeni a investovani

Pokud se investor rozhodne vytvorit si investicni majetek, ma spoustu
moznosti, kam konkrétné bude své prostredky sméfovat. Bud' na sporici, nebo
terminované ucty, coZ vpravém slova smyslu nelze nazyvat investici. Anebo

do akcii, dluhopisti, drahych kovi, finan¢nich derivati ¢i alternativnich investic.

4.2.1 Sporeni

Sporeni je z pravidla moZné chapat jako pravidelné odkladani urcité castky
z prijmu domacnosti na néjaky bankovni tcet. U¢el tohoto odkladani finan¢nich
prostiedkil miize byt riizny, avsak dost Casto slouzi jako tzv. polStar pro necekané
vydaje, jako jsou rozbité domaci spotrebice, oprava automobilu apod. nebo jako
prostiedek pro financovani nakladnéjSich dovolenkovych pobyti. JelikoZ trh nabizi
rizné druhy spofticich produktti, je mozné spofrit jak na kratsi, tak i na delsi dobu.
Na nékterych uctech jsou penize k dispozici takika ihned, na jinych za relativné
kratkou vypovédni lhitu, tedy v fadech nékolika tydnti, avsak existuji i terminované
ucty se splatnosti nékolika let.

Zasadni rozdil mezi sporenim a investovanim predstavuje predevSim mira
rizika ztraty, kterou klient podstupuje. U spoteni je podstatné nizsi, coZ se na prvni
pohled miiZze zdat vyhodnéjsi, to je ale vykoupeno niZsSim vynosem, ktery je navic
poniZzen o srazkovou dan. Proto je zahodno si nejdrive spocitat vysi uUroku
po odpoctu dané, porovnat ji socekdvanou mirou inflace a na zakladé toho
rozhodnout, zda se produkt pro dany tcel vyplati vyuzit. U nékterych produkti totiz

miiZe dojit dokonce k zapornému troku.3

3 srov. Jaky je rozdil mezi spofenim a investovanim?. Finan¢ni vzdélavani [online]. Praha [cit. 2019-
01-21]. Dostupné z: http://www.financnivzdelavani.cz/svet-financi/investovani-a-financni-
trhy/investicni-produkty-a-sluzby/jaky-je-rozdil-mezi-sporenim-a-investovanim

10



Bézny ucet

Prvnim depozitnim neboli pasivnim produktem je béZny ucet, ktery je
zaroven jednoznacné nejvyuZzivanéjsi variantou vkladi viibec. VKlady jsou zde
pojistény, tudiZ je tu témér nulové riziko, ale také vétSinou nulovy, nékdy az zaporny
vynos, ktery je zptisoben napriklad poplatky za vedeni ac¢tu apod. Nelze tedy hovorit
ani o zhodnoceni, a dokonce ani o udrZeni hodnoty pokrytim inflace. Prostredky
na bézném uctu jsou vsak vysoce likvidni, klient je ma k dispozici témér ihned
a muzZe s nimi snadno jakkoliv manipulovat, a to jak pro placeni uvniti domaci zemé,
tak i do zahranici.*

Tomuto napomahd i technologicky vyspéld doba, kterd umoziiuje rtzné
druhy elektronickych pristupi k ictu a spoustu modernich platebnich nastrojt,
které uskutecnovani transakci znacné zrychluji.

BéZny uUcet je vyhodné vyuZivat pouze pro realizaci platebniho styku, tomu je
tieba prizplisobit i ziistatek, ktery je na ném drzen. Veskeré piebytecné prostredky
by na ném pouze ztracely na hodnoté a mély by byt proto uloZeny do jinych
produktti, které nabizeji znacné vyssi vynos, jez napomiize alespon pokryt inflaci
nebo jeSté 1épe, uloZené penize zhodnotit.

Jak jiz bylo zminéno vyse, dileZzitou soucasti béznych uctl jsou i poplatky.
U kazdé komercni banky a kazdého jednotlivého produktu je jejich vyse rozdilng,
existuji tzv. nizkonakladové ucty, které jsou témér zdarma, ale také prémiové ucty,
jejichz poplatky se vysplhaji fadové az k nékolika stovkam korun. Obecné poplatky
rozliSujeme na fixni a variabilni. U fixnich poplatki nezalezi na tom, kolikrat a jak
Casto nebo zda vibec Klient vyuzije sluzbu, ktera je s poplatkem spjata, tak jako tak
je Castku nucen zaplatit. Jednim z nich je naptiklad poplatek za vedeni uctu,
zavedeni platebni karty anebo za moZnost precerpani limitu na uctu. VétSina
komerc¢nich bank také nabizi riizné mnozstvi balicki, které obsahuji hned nékolik
sluzeb najednou. Casto jiz zminéné vedeni Gi¢tu, vedeni platebni karty a podobné, ale

také néjaky, predem urceny, pocet platebnich prikazli a pocet zvlast neuctovanych

4 srov. Finance. Ekonomie: skripta inovovaného predmétu pro studenty pedagogickych oborii se
zameérenim na zdklady spolecenskych véd a obcanskou vychovu. Hradec Kralové: Gaudeamus, 2014, s.
126-127.1SBN 978-80-7435-432-8.

11



vybéria hotovosti z bankomatu. Naopak variabilni poplatky jsou uctovany na zakladé
toho, kolikrat klient danou sluzbu vyuZije, tedy ¢im castéji se tak stane, tim vice
klient na poplatcich zaplati. Typickym ptikladem je vybér hotovosti z bankomatu
i na prepazce, zména PIN kddu u platebni karty nebo nastaveni trvalého platebniho
ptikazu. Za kazdou jednotlivou akci je d¢tovana pokazdé stejna presné definovana
castka. Celkova vyse poplatki se pak pocita souctem fixnich a variabilnich. Spravna
volba konkrétniho béZného uctu je pro kazdého klienta odliSna dle toho, které
z nabizenych sluzeb povaZuje za stéZejni. Banky pak urcitym skupinam Kklienti
poskytuji specidlni nabidky béznych uctd, které jsou s témér nulovymi poplatky,
zpravidla se to tykda predevSim studentd, zaméstnanci bank nebo klienti

s nadprimeérnym zlstatkem na uctu.>

Sporici ucet

Druhym depozitnim produktem, ktery je svymi vlastnostmi nejvice podobny
béZnému ucty, je ucet sporici. Stejné tak jako na béZném ucty, jsou i zde veskeré
vklady pojiStény, a proto klient nepodstupuje témér Zadné riziko. Rovnéz je tento
ucet otevien na dobu neurcitou, pokud ho tedy majitel vyslovné nezrusi, trva
neomezene.®

Zakladni odlisnosti sporiciho uc¢tu je hlavné funkc¢nost a ucel, ke kterému by
mél slouzit. Prostfedky na ném nejsou urc¢eny ke kaZdodennimu placeni a pocet
provadénych transakci je omezeny a mnohdy nasledné zpoplatnény, i proto k nému
klient neobdrZi ani platebni kartu. Diky internetovému bankovnictvi ma vsak stav
na uctu neustale pod kontrolou a v pripadé jakékoliv nenadalé udalosti si timto
zplisobem mizZe potiebné prostiedky poslat na svilij béZny ucet, kde s nimi bude
moci opét neomezené nakladat. Rychlost prevodu téchto penéz je srovnatelna

s vSednimi transfery mezi béZnymi ucty. Lehce nizsi likvidita je zde kompenzovana

5 srov. Finan¢ni produkty. Ekonomickad gramotnost. Hradec Kralové: Gaudeamus, 2015, s. 196-197.
ISBN 978-80-7435-554-7.

6 srov. Finance. Ekonomie: skripta inovovaného predmétu pro studenty pedagogickych oborii se
zameérenim na zdklady spolecenskych véd a obcanskou vychovu. Hradec Kralové: Gaudeamus, 2014, s.
127-128.1SBN 978-80-7435-432-8.
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rizné vysokym zhodnocenim, to vSak zpravidla nepiesahuje 2 % p. a. Opét tu vsak
plati nutnost odecist od slibovaného uroku veskeré poplatky pro ziskani realné
hodnoty vynosu. Tento produkt je Casto vyuzivan kvytvareni penéZni rezervy,
kterou klient nema tak snadno po ruce a je tedy chranéna pied zbytnym utracenim.
Ta pak muZe slouzit k pokryti necekanych vydajii nebo k zaplaceni vétsich véci nebo

zazitki, na které bylo treba Settit delsi dobu.

Terminované vklady

JakjiZ z nazvu vypovida, terminované vklady jsou vklady sjednané na urcitou
dobu. Tuto dobu stanovuje konkrétni komerc¢ni banka a pohybuje se od nékolika
mésicl az po nékolik let. Vklady jsou opét pojisStény, proto se riziko priblizuje k nule.
Naopak likvidita je zde relativné nizka a klientim se nedoporucuje penize vybirat
pred koncem sjednané doby, u nékterych bank to jednak ani neni mozné a u dalsich
to sice mozné je, ale nevyplati se to z diivodu uctovanych sankci za predcasny
vybér.”

V praxi to znamend, Ze klient jednorazové vloZi urcitou Castku na ucet,
vétSinou alespont viadech desetitisici korun a banka mu garantuje predem
domluvenou urokovou sazbu. Terminované vklady se déli podle délky vazaci doby
na kratkodobé, které jsou na sedm dni az jeden rok, sttrednédobé na dva az tfi roky

7 v v

a dlouhodobé, jeZ jsou vazany na Ctyri roky a vice. Obecné plati, Ze ¢im del$i horizont
Kklient zvoli, tim vyssi drokovou sazbu mu banka nabidne. Na trhu je mozné se setkat
s dvéma druhy droceni, a to fixnim a variabilnim, pricemz fixni zarucuje po celou
dobu trvani vkladu urok totoZny na rozdil od variabilniho, kdy se urokova sazba
priibéZné méni dle situace na trhu a ménicich se sazeb stanovovanych Ceskou

narodni bankou.8

7 srov. Finance. Ekonomie: skripta inovovaného predmétu pro studenty pedagogickych oborii se
zamérenim na zdklady spolecenskych véd a obcanskou vychovu. Hradec Kralové: Gaudeamus, 2014, s.
128.1SBN 978-80-7435-432-8.

8 srov. Terminované vklady. Penize.cz [online]. Praha [cit. 2019-01-12]. Dostupné z:
https://www.penize.cz/terminovane-vklady
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Stavebni sporeni

Stavebni sporeni je v Ceské republice jednim z nejpopularnéjsich sporicich
produktil a je zpravidla sjednavano za tcelem naspoieni urcité castky, ktera bude
pozdéji vyuzita pro financovani bydleni, mtiZe se jednat o koupi, rekonstrukci nebo
vystavbu nemovitosti. Vyhodou je, Ze tento produkt neni uUcelové vazany
a nasporené finan¢ni prostredky lze pouzit na cokoliv. Pti uzavirani smlouvy je treba
uvést cilovou ¢astku, kterou klient planuje nasporit do konce platnosti smlouvy,
do té se zapocitava i zhodnoceni a prispévek statu. Ztéto castky si stavebni
sporitelny vypocitavaji také poplatek za zrizeni smlouvy, ktery obvykle ¢ini zhruba
1 % a miiZe byt strZzen z pocatecnich plateb. Dale si uctuji poplatek za vedeni uctu,
stejné jako u predchozich produktli a v pripadé predcasného ukonceni smlouvy
hrozi sankce, ktera opét zavisi na konkrétni cilové castce. Tu lze postupné spofit
jak pravidelnym posilanim prispévkia kazdy mésic, taki ¢tvrtletné nebo jednorazovée
na kazdy rok.

K témto penézim je kromé sjednaného uroku, ktery se u nové uzavienych
smluv pohybuje vétSinou okolo 1 %, pripisovan i statni prispévek ve vysi 10 %
z usporené castky, jeho maximalni vySe vSak cCini dva tisice korun roclné,
coz odpovida nasporenym dvaceti tisicim, pokud Kklient naspoii vic, statni
prispévek uzse nenavysuje. S vloZenymi prostiedky nelze disponovat po dobu
takzvané vazaci lhity, kterd je vZdy minimalné Sest let. Pokud tak klient ucini, tak
kromeé mozné pokuty mu bude odiiat i statni prispévek, ktery za celou dobu nasbiral.
Dle zakona jsou veSkeré vklady pojistény az do vySe 100 000 eur. K ¢astce je moZné

se dostat pouze zruSenim stavebniho sporeni, z tctu nelze vybrat jen ast penéz.®

4.2.2 Investovani

Obecné je mozné investici definovat jako koupi finan¢niho aktiva, mtizZe se
jednat o akcii, dluhopis nebo treba podilovy list apod., avSak vzdy se zamérem

vydélku penéz dalsich. Toho Ize dosdhnout dvéma zpiisoby, bud formou pravidelné

9 srov. Jak funguje stavebni sporeni. Mésec.cz [online]. Praha [cit. 2019-01-14]. Dostupné
z: https://www.mesec.cz/specialy/stavebni-sporeni/jak-funguje-stavebni-sporeni/
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vyplacené castky z drZzeni daného aktiva, tedy napriklad akcie a z nich vyplacené
dividendy, nebo v podobé zisku, kterého klient dosahne, pokud se mu podari dané
aktivum prodat za vyssi cenu, nez za kterou ho koupil.10

Elementarné je investice mozné rozdélit na realné a financni. Do realnych
investic spada piimé podnikani, ndkup nemovitosti nebo movitych véci ¢i nakup
komodit. Naopak do finan¢nich investic se radi penézni vklady, poskytovani aveéri
a pujcek, dale také necastéjsi forma investovani, tedy nakup cennych papirti anebo
jiné financ¢ni investice.11

Pravé na investovani do cennych papirli je postavena prevazna vétSina
konvencnich investi¢nich finan¢nich produkti. ,Cenny papir je listina, kterd
predstavuje prdvni ndrok vlastnika viici tomu, kdo cenny papir vydal - emitent. Cenné
papiry, jako investi¢ni ndstroj v Ceské republice, obvykle pro investora spravuje jeho
zastupce. Tim je obvykle banka, firma poskytujici financni poradenstvi a sluzby, nebo

primo konkrétni obchodnik, tzv. broker.“12

Dluhopisy

Dluhové cenné papiry, jinymi slovy dluhopisy, jsou standardné, jak jiz
znazvu vyplyva, cenné papiry, které stvrzuji zaptjceni finan¢nich prostiredki
klienta konkrétnimu emitentovi. Emitent se timto naopak zavazuje k navraceni
zapujCené castky spolu s predem stanovenym urokem. Tento typ produktu se
obecné vyznacuje relativné nizkym rizikem, coz plati predevsim u dluhopisi, které
vydava napriklad stat nebo vétsi obce, které disponuji rozsahlejSim majetkem.
Kromeé téchto instituci ¢asto emituji cenné papiry také komerc¢ni banky, které jsou

pod dohledem centralni banky a taktéz nejsou prilis rizikové. Co se tyce obligaci,

které vypisuji soukromé podniky, je situace ponékud odliSna. Pokud totiz

10 srov. Uvod do investovani. Patria.cz [online]. Praha: Patria Finance [cit. 2019-01-21]. Dostupné
z: https://www.patria.cz/akademie/uvod-do-investovani-co-je-investice.html

11 srov. Financ¢ni trhy, jejich vymezeni a funkce v ekonomice. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd.
Praha: Grada, 2014, s. 53. Partners. ISBN 978-80-247-3671-6.

12 Finance. Ekonomie: skripta inovovaného predmétu pro studenty pedagogickych oborti se zamérenim
na zdklady spolecenskych véd a obcanskou vychovu. Hradec Kralové: Gaudeamus, 2014, s. 118. ISBN
978-80-7435-432-8.
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v diisledku nedspésného podnikani dojde k jeho likvidaci, neni zde zaruka toho, Ze
budou schopni své zavazky z téchto dluhopisi splatit. Vyplata narokd, ktera z téchto
obligaci vyplyva, ma sice v téchto pripadech prednost pred naroky akcionai, ale

miiZe se stat, Ze ani k jejich vyplaceni firma nebude mit dostatek prostiredk.13

Akcie

Mezi celosvétové nejvice obchodované cenné papiry na kapitadlovém trhu
beze sporu patri akcie. Jedna se o majetkovy cenny papir, diky némuz akciova
spolecnost ziskava kapitadl pro podnikdni a investor nékolik dtlezitych prav
akcionare. Jinymi slovy, akcie predstavuje podil na kapitalu spolecnosti, pti jejimz
zakladani se urci vySe zakladniho kapitalu, jeZ je rozdélen na urcity pocet akcii
akazda z nich ma svou nomindlni hodnotu. To znamena, Ze vynasobenim této
hodnoty poctem akcii vyjde hodnota zakladniho kapitalu spolecnosti. Vlastnik akcie,
tedy akcional, ma pravo se podilet na fizeni akciové spolecnosti, to uplatiiuje
prostirednictvim ucasti a hlasovani na valné hromadé, kde mize pozadovat rtizné
informace a vysvétleni, volit pfredstavenstvo a dozor¢i radu spolec¢nosti, kontrolovat
jejich Cinnost a také do nich byt volen. Toto pravo se netyka pouze prioritnich akcii
bez hlasovaciho prava. Dale ma pravo podilet se na zisku akciové spolecnosti, ¢ehoz
obvykle dosahuje prostrednictvim vyplacenych dividend. Na jejich vyplatu je mozné
vyuzit cely Cisty zisk spolecnosti, ale také pouze jeho cast, o tom rozhoduje
jizzminéna valna hromada. Tretim zakladnim pravem akcionare je podil
na likvida¢nim ztstatku spolecnosti po tom, co jsou uspokojeni vSichni véritelé.
Pokud by vSak spole¢nost byla zadluZena natolik, Ze by dluhy prevysSovaly jeji
majetek, nelze tyto prostfedky vymahat od akcionaid. Oproti dluhopistim je zde

mira rizika podstatné vyssi, tomu také odpovida vyssi potencial vynosu.14

13 srov. Investice do cennych papira kapitalového trhu. Teorie a praxe obchodovdni s cennymi papiry.
Praha: Computer Press, 2001, s. 43. Business books (Computer Press). ISBN 80-7226-571-7.

14 srov. Finan¢ni dokumenty. Penize, banky, financni trhy. Praha: C.H. Beck, 2009, s. 152-153. Beckovy
ekonomické ucebnice. ISBN 978-80-7400-152-9.
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Derivaty

Dal$i moZnosti, jak investovat, jsou finan¢ni derivaty, tedy instrumenty, které
jsou odvozeny od podkladovych aktiv, jako jsou urokové, ménové ¢i akciové
instrumenty. Zakladnimi typy derivati jsou opce, financial futures a swapy.
Primarni odlisnosti derivatl od podkladovych aktiv je pozice investora, naptiklad
cenné papiry mohou vypisovat pouze emitenti, kdezto u financnich derivath
investor miliZe predstavovat jak roli kupujiciho, tak vydavajiciho. Co se tyce doby
splatnosti, u podkladovych aktiv je témér neomezena Skala moznosti, nevyjimaje
produktii na nékolik desitek let, proti tomu finan¢ni derivaty maji vétSinou
charakter kratkodoby. Ohledné poctu vydanych kusti je to naopak, u podkladovych
aktiv to vzdy urcuje emitent, zatimco pocet vydanych kontrakti urcitych finan¢nich

derivatl neni jakkoliv omezen.1>

Podilové listy otevieného fondu

Podilovym listem je oznacen majetkovy cenny papir, jehoZ majitel ma pravo
podilet se na vynosu fondu, ktery tento podilovy list vydal. Stejné tak mu naleZzi
i prislusna c¢ast majetku tohoto podilového fondu. Tedy, podilovy fond je souhrn
majetku, jezZ dohromady vlastni v§ichni majitelé podilovych listd. Jinymi slovy, podle
toho, kolik ma majitel podilovych listd, tolik penéz z jeho majetku mu piislusi. Z toho
pro néj vsak nevyplyva Zadné pravo podilet se na hospodareni a rizeni fondu. Tyto
listy jsou vydavany za ucelem ziskani finan¢nich prostiredk, které mohou podilové
fondy dale investovat na financ¢nich trzich. Na zakladé uspéSnosti fondu na téchto
trzich se méni kurz podilového listu. Kdyz kurz roste, roste také hodnota majetku
podilového fondu, investice je vyhodnéjsi a vice versa. Konkrétné otevieny podilovy
fond je neomezeny, co se tyce poctu vydanych podilovych listli a doby trvani. Majitel
podilového listu ma pravo na jeho zpétny odkup, a to za castku, ktera zavisi
na hodnoté cistého obchodniho jméni, tedy majetku bez zavazki, ve vysi

odpovidajici jednomu podilovému listu. Vlastnik ma tak stale pod kontrolou

15 srov. Trhy financ¢nich derivatl. Trhy cennych papirii. Praha: Ekopress, 2002, s. 76-77. ISBN 80-
86119-55-6.
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soucasnou hodnotu jeho podilového listu, miiZe se tedy kdykoliv rozhodnout, zda si
ho chce ponechat nebo ho odprodat zpét podilovému fondu. Jako Gspésny lze oznacit
podilovy fond, jehoZ hodnota majetku stale roste, coZ prilakava investory ke koupi
podilovych listi. Naopak, pokud hodnota fondu Kklesa, vlastnici maji tendenci své

podilové listy prodavat zpét.16

Dopliikové penzijni sporeni

Spoteni na dlichod proslo v roce 2013 legislativni zménou, plivodni systém
penzijniho pripojiSténi byl uzavien, fondy se transformovaly a jsou nyni
pod spravou penzijnich spole¢nosti. Smlouvy a tispory klientli penzijniho fondu byly
prevedeny do transformovaného fondu, pficemz si klient miize zvolit i prevod
do ucastnickych fondd dopliikového penzijniho spoieni. Novi Gcastnici vsak maji
k dispozici pouze druhou ze zminénych variant. Cilem téchto produkti je ziskat
vedle statniho dlichodu dalsi zdroj prijmu v diichodovém véku a zvysit si tak zivotni
standart, pricemZ u transformovaného fondu je mozné nasporené penize Cerpat
jiz 5 let pred dosazenim dichodového véku. Zakladem sporeni jsou pravidelné
mésicni prispévky klienta, které jsou podporovany stitem formou prispévki
a danovych ulev. Kromé toho je mozné ziskat prispévek i od zaméstnavatele jako
benefit kfadné mzdé, diky danovym ulevam je to vyhodnéjsi, nez kdyby

zaméstnanci o tu samou ¢astku mzdu zvysil.17

16 srov. Podilové listy. Cenné papiry [online]. [cit. 2019-01-25]. Dostupné
z: https://www.cennypapir.cz/podilove-listy/

17 srov. Penzijni pripojiSténi, statni ptispévek, zmény. Aktudiné.cz [online]. Praha: Economia, 2018
[cit. 2019-01-25]. Dostupné z: https://www.aktualne.cz/wiki/finance/penzijni-pripojisteni-statni-
prispevek-zmeny/r~i:wiki:1317/
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VySe mésicniho statniho prispévku pro nejcastéji sporené ¢astky je uvedena

v nasledujici tabulce.

mésicni vklad v K¢ | vySe statniho prispévku v K¢ | zhodnoceni vkladu v %
100 0 0
200 0 0
300 90 30
400 110 28
500 130 26
600 150 25
700 170 24
800 190 24
900 210 23
1000 230 23

Tabulka 1: Vyse statnich prispévkii u penzijniho sporeni

Zdroj: vlastni zpracovani srov. Prispévek na penzijni pripojiSténi pro rok 2019.
Prispévky.cz [online]. Praha: JanG, 2019 [cit. 2019-03-15]. Dostupné
z: https://www.prispevky.cz/ostatni/penzijni-pripojisteni

Zasadnim rozdilem je, Ze u doplitkové penzijniho spotenti si klient mtze zvolit
z raznych investicnich strategii na zakladé toho, jaky ma osobni postoj k riziku. S tim
souvisi i fakt, Ze hodnota vkladi mtize v priibéhu sporeni kolisat nebo dokonce
klesnout pod jejich pivodni hodnotu. Co se tykd danovych ulev, dafiovy odpocet
miiZe Cinit aZ 24 000 K¢ ro¢né a tspora na dani z piijmu az 3 600 K¢ rocné. Pokud
jde o vybér nasporenych prostiredkii, ma ucastnik dvé moznosti, jeho veskery obsah
vybrat jednorazové nebo si ho nechat vyplacet kazdy mésic formou penze. Dalsi
zvyhod je, Ze pokud dojde kumrti UCastnika, penize ziskaji urCené osoby

¢i dédicové.18

18 srov. Doplitkové penzijni spoteni. Asociace penzijnich spole¢nosti CR [online]. Praha [cit. 2019-01-
26]. Dostupné z: https://www.apfcr.cz/doplnkove-penzijni-sporeni/
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4.3 Portfolio a typy investoru

4.3.1 Finanéni gramotnost

Zakladnim predpokladem k optimalnimu nakladani s finan¢nimi prostredky
je financni gramotnost. NejdiileZitéjSi slozkou ekonomické gramotnosti nejsou
ani tak teoretické znalosti, jako spiSe schopnost pracovat s penézi, at uz svymi

nebo nasledné s penézi celé své domacnosti.1?

4.3.2 Magicky trojuhelnik

Pfi samotném rozhodovani, ktery typ investi¢niho pripadné depozitniho
produktu zvolit, bere investor v ivahu nejdrive své bohatstvi. Nejprve celkovou
hodnotu svych prostiedki a jejich ocekavany vyvoj v piipadé, Ze s nimi nic neudéla.
Poté porovna predpokladanou vynosnost danych investicnich instrumenti
s predpokladdanym vynosem alternativnich investi¢nich instrumenti. Dale si zjisti
ocekavanou miru likvidity opét ve srovnani s likviditou alternativnich investi¢nich
instrument. A posledni, ne vSak méné diilezitou slozkou, je vyse rizika.

Vynos, riziko a likvidita spole¢né tvori magicky trojuhelnik, pricemZ kazdy
jeho hrot znazornuje idedlni miru daného faktoru. Vynos neboli zisk miize byt
ve formé ristu hodnoty majetku ve finan¢nich aktivech, zisk z prodeje urcitého
aktiva anebo urok ¢i dividenda z akcie. Vynos lze mérit dvojim zplisobem, relativni
odpovidad poméru zisku a celkovych nakladl, absolutni je rozdil mezi vynosem
a investovanymi prostredky sniZeny o odpovidajici dan. V ptipadé, Ze je mira zisku
stanovena v procentech, uziva se termin vynosové procento.

Druhym faktorem magického trojuhelniku je riziko neboli nejistota, ktera je
spojena s o¢ekavanym ziskem. Klient vZdy podstupuje urcitou miru rizika, Ze vynos

bude nizZsi, neZ predpokladal nebo dokonce, Ze se mu vrati mensi ¢astka, neZ kterou

19 srov. Finan¢ni produkty. Ekonomickd gramotnost. Hradec Kralové: Gaudeamus, 2015, s. 231. ISBN
978-80-7435-554-7.

20



investoval ¢i v extrémnim pripadé, Ze se mu nevrati viibec. U depozitnich produktti

je toto riziko eliminovano pojisténim vkladd.

/ \ derivaty

o
akcie =]
=
T
=
R o
o podnikoveé B
22 dluhopisy =
=
=

pokladni¢ni poukazky,
statni dluhopisy

nemovitosti, drahé kovy, sbirky,
staroZitnosti, depozitni produkty

Obrazek 1: Investi¢ni instrumenty z hlediska rizika

Zdroj: vlastni zpracovani srov. Finance. Ekonomie: skripta inovovaného
predmétu pro studenty pedagogickych oborii se zamérenim na zdklady
spolecenskych véd a obcCanskou vychovu. Hradec Kralové: Gaudeamus, 2014,
s.124. ISBN 978-80-7435-432-8.

Likvidita investice jednoduSe predstavuje rychlost, jakou lze investici
preménit zpét na hotové penize. Jinymi slovy, jak rychle je za ni klient schopen ziskat
néjaké dalsi zbozi ¢i sluzbu. Kazdé aktivum ma stupen likvidity odlisny.
Nejlikvidnéjsi je samozirejmé obéZivo, tedy hotové penéZni prostredky, které je
mozno okamzité pouzit. Na druhém misté, co se likvidity tyka, jsou bankovni vklady,
které jsou k dispozici také dost rychle. Nasleduji akcie a dluhopisy obchodované
na burze a azZ za nimi akcie a dluhopisy na burze neobchodované spolu s podilovymi
listy. Nejméné likvidni jsou staroZitnosti a nemovitosti. NeZ se prodej uskutec¢ni
a klient za né fyzicky dostane penize, miiZe to trvat i nékolik mésicti.z0

Naprosto idedlni kombinaci vSech Cciniteli magického trojuhelniku, jez

dohromady tvori dokonaly investicni produkt, jsou vysoky vynos, velmi nizké riziko

20 srov. Finance. Ekonomie: skripta inovovaného predmétu pro studenty pedagogickych oborii se
zamérenim na zdklady spolecenskych véd a obcanskou vychovu. Hradec Kralové: Gaudeamus, 2014, s.
122.1SBN 978-80-7435-432-8.
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a vysoka likvidita. Takovy produkt vSak na trhu neexistuje, tudiZ je nutné pristoupit
ke kompromisu. VZdy je nejprve treba vyselektovat produkty, které jsou pro daného
klienta vhodné z hlediska finan¢nich moZnosti a nasledné vybirat instrument, ktery
se nejvice bliZi jeho potiebam a preferencim. Konkrétné, kterym faktortim priklada
vétsi vyznam, zda je jeho prioritou vyse potencidlniho vynosu, vysoka mira jistoty
anebo chce mit moZnost prostredky kdykoliv vybrat k dalSimu pouZiti. Na zakladé
toho se pak v ramci magického trojuhelniku voli produkt, ktery se dané predstavé

nejvice pribliZuje. Vztah mezi témito Ciniteli je zobrazen na nasledujicim obrazku.

vynos

riziko ~ likvidita

Obrazek 2: Magicky trojuhelnik
Zdroj: vlastni zpracovani srov. Finanéni trh. Zdklady financi. Vyd. 2. Hradec Kralové:
Gaudeamus, 2014, s. 126. ISBN 978-80-7435-409-0.

4.3.3 Typy investora

Zminéna tfi kritéria také primo souvisi s typologii investora, kterd je
pii vybéru investi¢nich instrumenti velmi diilezitd a neni zcela jednoduché ji
vytycit. V ramci rozhodovaciho procesu je tfeba kromé pozadovaného vynosu,
likvidity a maximalniho pripustného rizika urcit také investi¢ni horizont. Jedna se
o dobu, na kterou je investice planovana a po kterou Kklient miize prostredky
postradat. Opét to vétSinou neznamena, Ze se k penéziim diive neni mozné dostat,
poplatkd, proto je vhodné si ho pfedem pecliveé rozmyslet. Aby veskera tato Kkritéria
byla stanovena spravné a presné odpovidala preferencim klienta, je Zddouci vyuZit
dobrte strukturovany dotaznik, ktery se zaméruje na vztah klienta k riziku, cil a dobu

investice ¢i postoj k moznému poklesu nebo kolisavosti. Takovyto dotaznik slouzi

22



k ochrané Kklienta pred investovanim do produkti, které pro néj nejsou vhodné
a napomaha zastupci investora na finan¢nim trhu analyzovat jeho potreby.

Podle pristupu k riziku se investoti rozdéluji na ctyti zakladni typy. Prvnim
z nich jsou investori konzervativni, jejichZ cilem je predevsim ochrana finan¢nich
prostiedkii proti inflaci. Soustied'uji se na Kkratkodoby investi¢ni horizont
a nejcastéji vyuzivaji produktli penézniho trhu, jejich vztah kriziku je negativni.
Vyvazeny typ investora jiZ vyZaduje od svych investic pravidelny piijem. Investuje
ve stftednédobém horizontu, a to predevsim do dluhopisi. Nasledujici dynamicky
investor sméruje k vy$$im vynosiim nez predchozi typy, investuje stirednédobé
az dlouhodobé ajeho portfolio se sklada z rtiznych typi cennych papira vcetné akcii.
Agresivni typ investora je velice odolny a snese vysokou miru rizika. Zaméruje se

na dlouhodobé investice a vétSinu jeho portfolia tvori akcie.21

4.3.4 Portfolio

Pojem portfolio je moZné definovat jako soubor investic, a to jak realnych, tak
financ¢nich. Velmi dilezita je takzvana diverzifikace portfolia, kdy investor rozdéli
své finan¢ni prostiedky do nékolika odlisnych investi¢nich nastroji za tucelem
rozmélnéni rizika. V pripadé, Ze by vSechny své penize investoval do akcii jedné
firmy a ta zkrachovala, o vSechny uUspory by priSel, pokud si ale sestavi portfolio,
které obsahuje rizné typy investi¢nich instrumentd, riziko tim rapidné sniZzi.
Poté, co investor na zdkladé urcitych Kritérii vybere finan¢ni aktiva, ze kterych se
jeho portfolio bude skladat a vloZi do nich penize, je treba, aby jednotlivé
instrumenty pravidelné analyzoval a hlidal jejich vykonnost a vyvoj. Stejné tak by

mél mit neustaly prehled o tom, v jakém vztahu k sobé je mira rizika a vynosnosti.22

21 Finan¢ni trh. Zdklady financi. Vyd. 2. Hradec Kralové: Gaudeamus, 2014, s. 138.ISBN 978-80-7435-
409-0.

22 srov. Financ¢ni trhy, jejich vymezeni a funkce v ekonomice. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd.
Praha: Grada, 2014, s. 60-61. Partners. ISBN 978-80-247-3671-6.
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5 Prakticka cast

Kapitolami v teoretické ¢asti byly objasnény zakladni segmenty finan¢niho trhu
a principy jejich fungovani, dale byly definovany pojmy jako spofeni a investovani
a vycet sporticich a investi¢nich produktt. Dalsi relevantni informace byly zaméreny
na osobu investora a problematiku tvorby jeho portfolia.

Nasledujici ¢ast se zabyva modelaci konkrétnich moznych ptikladii investora
atvorbou jejich finan¢niho portfolia vcetné moznosti zhodnoceni volnych
financnich prostredki. Pripady jsou voleny tak, aby simulovaly odliSna stéZejni

obdobi v zZivoté clovéka. Co se tyka socidlnich skupin, prace se zaméruje

na obyvatele s niZ$imi az strednimi prijmy.

5.1 Priklad €. 1

5.1.1 Soucasna situace

V prvnim pripadé modelujeme priklad absolventa vysoké Skoly ve véku 24 let.
Jeho prijem odpovida tidaji primérné mzdy v Kralovéhradeckém kraji ze 4. ¢tvrtleti
roku 2018, hrubd mzda tedy cini 31 184 Kc.23 Po odecteni castek socialniho
a zdravotniho pojiSténi a dané je tedy Cista mzda 23 554 K¢.24

Bydli v pronajatém panelovém byté v Hradci Kralové, jehoZ najem ¢ini 7 000
K¢, dalsi 3 000 K¢ zaplati za sluzby a energie.2> Za stravu a béZnou hygienu primérné
utrati 180 K¢ za den, mési¢né tedy 5 400 K¢. Vydaje za internet a telefon tvori 600 K¢.

Vlastni osobni automobil, pricemz vydaje za pohonné hmoty a udrzbu auta tvoii

2 000 K¢. Za konicky a zabavu utrati mésicné 1 600 K¢. Za oble¢eni zhruba 1000 K¢.

anay

23 Priimérna mzda v Kralovéhradeckém kraji vzrostla realné o 6,6 %. Cesky statisticky iifad [online].
Praha, 2019 [cit. 2019-03-15]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/xh/prumerna-mzda-v-
kralovehradeckem-Kkraji-vzrostla-realne-o-66-

24 Vypocet Cisté mzdy 2019. Penize.cz [online]. Praha: Partners media, 2019 [cit. 2019-03-15].
Dostupné z: https://www.penize.cz/kalkulacky/vypocet-ciste-mzdy#mzda

25 Pronajem bytu 2+kk, 34m2. Sreality.cz [online]. Praha: Seznam.cz, 2019 [cit. 2019-03-30].
Dostupné Z: https://www.sreality.cz/detail /pronajem/byt/2+kk/hradec-kralove-cast-obce-
prazske-predmesti-ulice-veverkova/2335739484#img=0&fullscreen=false

24



Vsechny zminéné vydaje jsou uvedeny v jejich mésicni maximalni vysi, volné

finan¢ni prostredky uvedené v nasledujici tabulce tedy odpovidaji minimalni ¢astce,

ktera mu kazdy mésic zbyva.

PFrijmy celkem 23 554 K¢
Vydaje celkem 20 600 K¢
najemné 7 000 K¢
sluZzby a energie 3000 K¢
strava a hygiena 5400 K¢
telefon a internet 600 K¢
automobil 2 000 K¢
zabava a volny ¢as 1 600 K¢
obleceni 1 000 K¢
Volné financni prostiedky 2 954 K¢

Tabulka 2: Prijmy a vydaje - ptiklad ¢. 1
Zdroj: vlastni zpracovani

V soucasné dobé ma na svém béZném uctu castku 250 000 K¢, kterou mu
pred jeho plnoletosti pomoci stavebniho sporeni nasporili rodice spoletné

s prarodici, aby mu poskytli finan¢ni zaklad do dospélého Zivota.

5.1.2 Stanoveni financ¢nich cilu

JelikoZ absolvent do budoucna, v horizontu 5 - 7 let, uvaZuje o koupi
vlastniho bytu, jednim zjeho cili spojenych s tvorbou finan¢nich rezerv je
nasporeni urcitého objemu vlastnich financ¢nich prostredki, které bude moci
pozdéji vyuZit pravé k ¢asteCnému zaplaceni svého bydleni. Zatim nema jasno v tom,
kde a jak velkou nemovitost bude chtit kupovat, ani zda se na jejim financovani bude
podilet sam nebo spolecné s partnerkou. Proto neni ziejmé, zda pro néj bude
vyhodnéjsi vyuZit ivér ze stavebniho spofeni nebo uvér hypotecni.

Dal$im cilem klienta je postupné vytvareni finan¢ni rezervy na diichodovy
vék, tedy nasporeni urcité castky, ktera mu pomuze zachovat si alespon podobny
zivotni standard v dobé starobniho dichodu jako ve véku produktivnim. Avsak

pokud by to jeho finan¢ni a zdravotni moZnosti dovolily, rad by v téchto letech travil
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sviij Cas aktivné a zpestril si ho ob¢asnymi dovolenymi v zahranici. Jeho postoj
k riziku je neutralni.

Z diivodu toho, Ze je klient Cerstvym absolventem a své zaméstnani ziskal
pied nedavnem, tak kromé jiZz zminénych finan¢nich prostiedkd ze stavebniho
spoi'eni nema zadnou finan¢ni rezervu. A proto poslednim, avsak neméné dilezitym
finan¢nim cilem je pro néj nyni tvorba urcité financ¢ni jistoty, kterou bude moci
vyuzit pro pripad nenadalych vydaji nebo pro porizeni dal$iho, nyni zbytného

vybaveni do svého bytu anebo k financovani dovolenych v zahranici.

5.1.3 Mozna skladba portfolia

5.1.3.1 Stavebni sporeni

Z predchozi analyzy prijma a vydaji klienta vyplyva, Ze vyse jeho volnych
finan¢nich prostiedkl kazdy mésic dosahuje minimalné 2 954 K¢. Kdy?z se prihlédne
také kjeho celkové financ¢ni situaci a cilim, kterych chce v budoucnu dosahnout,

optimalni ¢astkou, ktera by mohla pripadnout na sporeni na bydleni, je 1000 K¢.

Modra pyramida — spofeni Efekt

Jednim z producentti, ktefi na ¢eském trhu nabizeji produkty stavebniho
spofeni je Modra pyramida stavebni sporitelna a.s., ktera je ¢clenem finan¢ni skupiny
Komer¢ni banky a ptlisobi zde od roku 1993. Pivodné se specializovala pouze
na produkty spojené s financovanim bydleni, tedy pravé stavebni spoteni, uvéry
ze stavebniho sporeni, preklenovaci uvéry, hypotecni ivéry a podobné, avsak nyni
poskytuje finan¢ni produkty celého spektra zahrnujici kaZzdodenni bankovnictvi,
pojisténi, sporeni, investice a poradenské sluzby.

Konkrétni produkt stavebniho sporeni u této spolecnosti, ktery odpovida
nasemu modelovému ptikladu, se nazyva Efekt a je idajné nastaven pro uloZeni
vyssiho obnosu penéz. Inzeruji, Ze si klient mtze zvolit, zda necha své prostiredky
pracovat pasivné, bez dalsiho vkladu nebo k nému prida i pravidelné sporeni.

Vyhodou ma byt prémie 2 000 K¢, kterou klient ziska, pokud po uzavieni

smlouvy, v upisovacim obdobi ¢tyt mésicti, na ucet stavebniho spofeni ulozi, at' uz
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jednorazoveé nebo po castech, financni obnos v minimalni vysi alesponn 50 000 K¢.
Druhym benefitem tohoto produktu je zvyhodnéné troceni o 0,5 % ro¢né nad ramec
standardniho tarifu, které se vztahuje na vklad vloZeny na ucet v jiZ zminéném
upisovacim obdobi, a to na dobu 67 mésict, tedy 5 let a 7 mésicli. Ostatni vklady,
které probéhnou kdykoliv potom, jsou uZ dro¢eny pouze standardnim tarifem. Jeho
sazba je 0,5 % rocné. Pokud jde o ihradu za uzavireni smlouvy o stavebnim spoteni,

¢ini 1 % z cilové ¢astky, maximalné vsak 10 000 K¢. V pripadé prvniho klienta je to

piresné 5 000 K¢, jez budou strZzeny z prvniho vkladu.

o absolutni celkova

a v a celkova et od] p 7

vklad urok statni urok oplatek | naspoFens finanéni urokova

z vkladu dalsi podpora | z dalSich , dan pop VP zhodnoceni | mira p.a.

z . a celkovy o0 za Castka
rok . p Z upis. vklady za za vklada , . | zuaroku . vkladu po (po
upisovaciho | . . urok v K¢ vedeni k31.12. . . e .
. obdobi rok predchozi 0,5% 15 % Ly odecteni | zapocteni
obdobi uctu (kumula- o
1% rok p.a. A dané a st.
tivné) o

poplatki | podpory)
1. 251 000,00 | 2510,00 8 000,00 0,00 40,00 2 550,00 382,50 300,00 260 867,50 1867,50 0,72
2. 253510 | 12000,00| 2000,00| 110,20| 264530| 396,80 | 300,00| 276816,01 394851 1,50
3. 2560,45 | 12 000,00 2 000,00 180,75 2 741,20 411,18 300,00 292 846,03 4 030,02 1,53
4. 2 586,06 | 12 000,00 2 000,00 251,65 23837,71 425,66 300,00 308 958,08 4112,05 1,56
5. 2611,92 | 12 000,00 2 000,00 322,91 2 934,83 440,22 300,00 325152,69 4 194,60 1,59
6. 2 638,04 | 12 000,00 2 000,00 394,53 3032,56 454,88 300,00 341 430,36 4277,68 1,63
2 000,00 343 430,36 2 000,00 0,80
celkem | 251 000,00 | 15441,56 | 68 000,00 | 12 000,00 | 1300,05 | 16 741,60 | 2511,24 | 1800,00 | 343430, 36 24 430,36 X

Tabulka 3: vypocet hodnot stavebniho sporeni Efekt - Modra pyramida
Zdroj: vlastni zpracovani

Raiffeisen stavebni spofitelna, a. s. — Spofici tarif

DalSim zastupcem spolecnosti, které se u nas zabyvaji sporenim na bydleni,
je Raiffeisen stavebni sporitelna a.s., byla zaloZena v roce 1993 a je soucasti financ¢ni
skupiny Raiffaeisen v Ceské republice. Kromé stavebniho spoieni klientim
poskytuje i stavebni a preklenovaci uvéry, pojisténi a mnohé dalsi finan¢ni sluzby,
a to jak pro fyzické, tak pro pravnické osoby.

Standardni typ stavebniho sporeni, jeZ tato spolecnost nabizi, se také
vyznacuje zakonem stanovenymi vlastnostmi, jako je pojisténi vkladi do vyse
100 000 eur ¢i statni podporou ve vysi 10 % z vkladi v maximalni hodnoté 2 000 K¢.
Mezi dal$i znaky, kterymi je tento produkt prezentovan na oficialnich internetovych

strankach, patfi napiiklad internetovy servis. VSem klientlim poskytuji automaticky
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bezplatny pristup k jejich ictu pomoci internetové platformy, kde si mohou snadno
zjistit, jaky je aktualni stav na uUCtu nebo se online spojit se zaméstnancem
sporitelny, ktery jim v piipadé nejasnosti mliZe pomoci. Co se tyce uroku z vklad,
nabizi Raiffeisen garantovany urok 1,2 % ro¢né na dobu Sestiletého vazaciho
obdobi.

Uhrada za uzavi‘eni smlouvy o stavebnim spofeni je dle sazebniku 1 %
z cilové castky, u fyzickych osob maximalné vSak 15 000 Ké. Vtomto pripadé,
na zakladé pocatecniho vkladu a naslednych ocekavanych pravidelnych vkladi, by
klientova cilova ¢astka pravdépodobné odpovidala zhruba 500 000 K¢, poplatek by
tedy Cinil 5 000 K¢, pricemz by si klient zvolil jeho strhnuti hned z prvniho vkladu.
Poplatek za vedeni uctu je ro¢né 320 K¢, a to po dobu Sesti let. Pokud by se klient
rozhodl pro delsi dobu trvani smlouvy, zvySil by se nasledné na dvojnasobek.

Pro vypocet troku je pouZit princip sloZeného urocent.

celkova
absolutni urokova
. finanéni mira (po
stani oplatek dan celkova zhodnoceni | zapocteni
ukonceny | vklady zarok | podporaza pop , urok 1,2 % .. .. P
rok v K& tedchozi za vedeni a. v Ké z urokuti Castka vkladu po st.
P . uétu v K¢ p-a. 15% vKE | k31.12.vKE odeéteni | podpory a
rok v K¢ = .
dané a odecteni
poplatkti | poplatki a
dané) v %
1. 257 000,00 0,00 320,00 3 080,16 462,02 259 298,14 2298,14 0,89
2. 12 000,00 2 000,00 320,00 3244,32 486,65 275 735,81 4 437,67 1,65
3. 12 000,00 2 000,00 320,00 3408,48 511,27 292 313,02 4577,21 1,63
4, 12 000,00 2 000,00 320,00 3572,64 535,90 309 029,76 4716,74 1,61
5. 12 000,00 2 000,00 320,00 3736,80 560,52 325 886,04 4 856,28 1,59
6. 12 000,00 2 000,00 320,00 3 900,96 585,14 342 881,86 4995,82 1,58
2 000,00 344 881,86 2 000,00 0,63
celkem 317 000,00 12 000,00 1 920,00 20943,36 | 3141,50 344 881,86 27 881,86 X

Tabulka 4: Pt. ¢. 1 - vypocet hodnot stavebniho spofeni Raiffeisen a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani
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Stavebni sporitelna Ceské spofitelny, a. s.

Pravdépodobné vilbec nejznaméjsi spole¢nosti, ktera se v Ceské republice
specializuje na spofeni na bydleni, je Stavebni spofitelna Ceské spofitelny a.s.,
znama vsak predevsim jako Burinka. Tu v roce 1994 s vétSinovym podilem zaloZila
Ceska spofitelna, ktera je dnes také jedinym vlastnikem jejich veskerych akcif a je
také Clenem financni skupiny Erste Bank.

Nabizi veskeré financni sluzby spojené s bydlenim, tedy zminéné stavebni
spofeni, hypote¢ni vér ¢i uvér ze stavebniho sporeni. Dale také bezucelovy uvér,
a to jak pro fyzické, tak pro pravnické osoby ¢i pojisSténi schopnosti splacet uvér.

Stavebni sporeni od butinky se prezentuje vhodnosti pro vSechny vékové
skupiny, Sirokymi mozZnostmi vyuZiti nasporenych prostiedkii a moZnost
variabilniho zasilani mimoradnych vkladi. Poplatek za uzavieni smlouvy
o stavebnim spofteni, je stanoven ve vysi 1 % z cilové ¢astky. Jak bylo zminéno vyse,
v pripadé modelového prikladu klienta pouZzitého pro tuto praci je cilova ¢astka
stanovena na 500 000 K¢, vstupni poplatek tedy ¢ini 5 000 K¢ a bude opét strzen
z prvniho vkladu. Zpoplatnéni spravy a vedeni ucCtu stavebniho sporeni zavisi
na urokové sazbé z vkladli u konkrétniho klienta, ta se odviji od doby, kdy byla
smlouva uzaviena. Zpravidla je to tak, Ze u starsSich smluv je zhodnoceni vyssi,

u noveéjsich naopak nizsi. V tomto pripadé klient mize ziskat irok ve vysi 1 % p. a.

celkova

urokova

absolutni mira (po

- financni zapocteni
stani dan oplatek zhodnoceni st
ukonceny | vklady zarok | podporaza | urok1% p.a. L. pop . | celkova castka ’

rok v K¢ predchozi v K¢ BUELIES | BRI k 31.12. v K¢ CLEE LD EEspeY
rok v K& % v K¢ uctu v K¢ odecteni a

dané a odecteni

poplatkt poplatkt

adané)v
%

1. 257 000,00 0,00 2 566,75 385,01 325,00 258 856,74 1856,74 0,72

2. 12 000,00 2 000,00 2729,17 409,38 325,00 274 851,53 3994,79 1,49

3. 12 000,00 2 000,00 2 893,21 433,98 325,00 290985,76 4134,23 1,47

4, 12 000,00 2 000,00 3 058,89 458,83 325,00 307 260,82 4 275,06 1,46

5. 12 000,00 2 000,00 3226,23 483,93 325,00 323678,11 4 417,30 1,45

6. 12 000,00 2 000,00 3395,24 509,29 325,00 | 340 239,07 4 560,96 1,44

2 000,00 342 239,07 2 000,00 0,63

celkem | 317 000,00 12 000,00 17 869,49 | 2 680,42 | 1950,00 342239,07| 25 239,07 X

Tabulka 5: P¥. & 1 - Vypocet hodnot stavebniho spoieni Ceské spofitelny a.s.
Zdroj: vlastni zpracovani
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5.1.3.2 Doplnikové penzijni sporeni

Dal$im vhodnym produktem je dopliikové penzijni sporeni. SlouZzi k ziskani
dalsitho zdroje prijmu v dlichodovém véku jako doplnék ke statnimu starobnimu
dlchodu, avsak vétSinou je mozné jej zacit Cerpat jiz 5 let pred dovrsenim tohoto
véku.

Investor ¢. 1 do starobniho dichodu ptlijde pravdépodobné v 65 letech
a dle dostupnych internetovych kalkulacek bude jeho vyse zhruba 18 000 Kc.26
VétSina penzijnich spolecnosti klientlim umoziiuje Cerpat naspoiené penize jiz v 60
letech véku. Nékteri znich se totiZ napiiklad rozhodnou jit do predcasného
starobniho diichodu. Pokud tedy budeme brat v ivahu pozadovany celkovy prijem
okolo 23 000 K¢, zbyva klientovi usetrit zhruba 5000 K¢ na kazdy mésic starobniho
dtichodu. Pokud je primérna délka Zivota muzi v Ceské republice 75,8 let, je tieba
nasporit c¢astku, ktera pokryje dorovnani do nynéjSiho prijmu alespon na 11,
optimalné na 16 let.2” Videalnim pripadé to znamena, Ze klient naSetfi nejméné
660 000 K¢, nebo 1épe 960 000 K¢. Pokud zacne sporit nyni, ma 36 let na to, aby této
castky dosahl. Za téchto podminek z vypoctu vyplyva celkovd mési¢ni dlozka vcetné
prispévku statu a zhodnoceni 2 222 K¢. Zaméstnavatel mu v ramci zaméstnaneckych
benefitli bohuZel na penzijni spofeni neprispiva a Kklient je ochoten posilat sviij
pravidelny vklad ve vysi 600 K¢.

Pokud bude Kklient posilat prispévky pravidelné kazdy mésic po dobu 36 let,
tedy do 60 let véku, vlastni vklady budou dohromady tvorit ¢astku 259 200 K¢
a statni prispévky, které pri sporenych 600 K¢ za mésic odpovidaji mésicnimu
statnimu prispévku 150 K¢, teoreticky dosdhnou 64 800 K¢.

Vybér financnich instituci, jeZ nabizeji produkty doplitkového penzijniho

sporeni, pro ucely této prace probéhl na zakladé poctu jejich klientti za rok 2017.28

26 Nova kalkulacka: Spocitejte si, jaky diichod na vas ¢eka. Penize.cz [online]. Praha: Partners media,
2019 [cit. 2019-03-18]. Dostupné z: https://www.penize.cz/duchody/84091-nova-kalkulacka-
spocitejte-si-jaky-duchod-na-vas-ceka#budouci-duchod

27 Seniofi v mezinarodnim srovnani - 2017. Cesky statisticky tiad [online]. Praha, 2017 [cit. 2019-03-
18]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/seniori-v-cr-v-datech-2017

28 Velké srovnani vysledkt fondl dopliikového penzijniho spoteni. Penize.cz [online]. Praha: Partners
media, ¢2000-2019 [cit. 2019-03-27]. Dostupné z: https://www.penize.cz/doplnkove-penzijni-
sporeni/334393-velke-srovnani-vysledku-fondu-doplnkoveho-penzijniho-sporeni-za-rok-2017
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Ceska sporitelna - penzijni spoleénost, a. s.

Prvnim producentem penzijnich produktli, kterymi se tato prace bude
zaobirat, je Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost a.s., jejiz fondy dopliikového
penzijniho spofeni mély vroce 2017 nejvyssi pocet klienti ze vSech penzijnich
spolecnosti. Hlavnim predmétem jejich cinnosti je poskytovani dopliikového
penzijniho sporeni a sprava transformovaného fondu, pod néz spadaji penzijni
pripojisténi uzaviena pred 1.lednem roku 2013, kdy vesla v platnost nova penzijni
reforma.

JelikoZ Kklient z prvniho modelového prikladu jesté Zadné zajiSténi na stari
doposud neresil, je pro néj mozna jedna z variant dopliikového penzijniho spotent.
Konkrétné Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost a.s. nabizi celkem ¢ty¥i déastnické

fondy doplnkového penzijniho sporeni.

Konzervativni fond

Konzervativni fond je urcen pro klienty bez investicnich zkuSenosti, kteri
maji v planu spofit po kratkou dobu a jejich prioritou je stabilita, nikoliv vyse
vynosu. Fond je 64 % tvoren majetkem penéZniho trhu a z 36 % statnimi dluhopisy,
riziko je zde velmi nizké. Vykonnost fondu od zaloZeni, tedy od roku 2013, doposud

¢ini 1, 81 %, avSak za rok 2018 pouze 0,19 %.
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Obrazek 3: Vyvoj zhodnoceni konzervativniho fondu
Zdroj: Konzervativni fond. Ceska sporitelna - penzijni spolec¢nost a.s. [online]. Praha,

1.01
2019

€2019 [cit. 2019-04-03]. Dostupné z: https://www.csps.cz/cs/jak-sporit/konzervativni-fond
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Eticky fond

Marketingové relativné napadity je eticky fond, ktery nabizi stabilni
zhodnoceni, pridanou hodnotou ma vsak byt predevSim zodpovédny piistup
k Zivotnimu prostiedi. Fond totiZ investuje ptrevazné do dluhopisi spolecensky
odpovédnych firem, zelenych dluhopisti a dopliitkové do akcii. Konkrétné je majetek
tohoto fondu nyni z 63 % tvoren penéznim trhem, 25 % dluhopisy a 12 % akciemi.
Fond je velmi mlady, tudiZ diky zdporné hodnoté vykonnosti fondu za rok 2018,
kterd byla-1,56 %, je celkova vykonnost na -0,58 %. Avsak, od poc¢atku roku 2019 je

jeho tendence zatim stale rostouci.
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Obrazek 4: Vyvoj zhodnoceni etického fondu

Zdroj: Eticky fond. Ceskd spofitelna - penzijni spole¢nost a.s. [online]. Praha,
c2019 [cit. 2019-04-03]. Dostupné z: https://www.csps.cz/cs/jak-sporit/eticky-
fond

Vyvazeny fond

Vyvazeny fond slibuje vyssi vynosy, pricemz je doporucovan klientiim, kteii
jiZ néjakou zkuSenost s investovanim maji a nemaji priliS zaporny vztah k riziku.
Jeho majetek je nyni tvoren 41 % investicemi penézniho trhu, 24 % dluhopisy,

34 % akciemi a zbylé jedno procento zastupuji certifikaty. Existence tohoto fondu
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saha do roku 2013, piicemz jeho vykonnost od zaloZeni dosahuje 10,22 %, ale za rok

2018 jde o zapornou hodnotu, konkrétné -3,12 %.
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Obrazek 5: Vyvoj zhodnoceni vyvazeného fondu
Zdroj: Vyvazeny fond. Ceskd spofitelna - penzijni spole¢nost a.s. [online]. Praha, c2019
[cit. 2019-04-03]. Dostupné z: https://www.csps.cz/cs/jak-sporit/vyvazeny-fond

Dynamicky fond

Poslednim fondem, jenZ penzijni spole¢nost Ceské spofitelny nabizi, je fond
dynamicky. Ten je samoziejmé urcen pro ty, co jsou vici riziku velmi odolni
arelativné vyrazné vykyvy hodnoty dspor je nevyvedou z miry. Tento fond z velké
casti investuje do akcii, proto je dobré, kdyZ ma klient s investovanim uz jisté
zkuSenosti. Akcie nyni tvori 66 % celkového majetku fondu, 19 % tvori dluhopisy,
13% investice do penézniho trhu a 2 % certifikaty. Pomér investic v Ceskych
korunach viici cizim ménam je 56 ku 44. Minimalni doporucena doba setrvani

v Ucastnickém fondu je 5 let. Rizikovy profil je ze sedmi moZnych stanoven na stupni
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Cislo 4. Vykonnost fondu od zaloZeni, tedy od roku 2013, je 15, 82 %, za minuly rok
-6,08 %.
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Obrazek 6: Vyvoj zhodnoceni dynamického fondu

Zdroj: Dynamicky fond. Ceskd spofitelna - penzijni spole¢nost a.s. [online]. Praha,
c2019 [cit. 2019-04-03]. Dostupné z: https://www.csps.cz/cs/jak-
sporit/dynamicky-fond

Kalkulace doporuc¢eného fondu

Pokud tedy klientovy vlastni celkové vklady budou zminénych 259 200 K¢,
statni prispévky 64 800 K¢ a redlny vynos bude odpovidat vynosu, ktery je
predikovan samotnou penzijni spole¢nosti, tedy 4 % p. a., pak vyvoj naspoiené

castky u vyvazeného fondu bude nasledujici.

ocekavana
, , statni predpokladané . celkova
CLEEICE LT fispévky v | vynos na konci LB TR nasporena
vklady v K¢ P pv ¥ v . 15%vKE |, 2 Y
K¢ sporeni v K¢ castka v K¢ po
zdanéni
"V;’j;zny 259 200,00 64800,00 | 38765400 | 5814810 | 653505,90

Tabulka 6: Ocekavany vyvoj naspoiené ¢astky vyvazeného fondu Penzijni
spole¢nosti Ceské spotitelny

Zdroj: vlastni zpracovani, srov. Modelace doplitkového penzijniho spoteni. Ceskd
sporitelna - penzijni spole¢nost a.s. [online]. Praha, c2019 [cit. 2019-04-05].
Dostupné z: https://www.csas.cz/penze-online/index.html# /sales/
new?from=hp_penzijko

Avsak, i v pripadé, ze fondy budou dosahovat téchto predpovézenych vynost,

které jsou uvedeny vtabulce a je mozné jejich vysi vypocitat v kalkulacce
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na webovych strankach penzijni spoleCnosti, neznamena to, Ze klient skutecné
obdrzi presné tuto castku. Ta totiZ neni ocisténa o vSechny poplatky, které
k ni neodmyslitelné patri.

Poplatek, ktery je ve vypoctu jiZ zohlednén, je Uplata za obhospodarovani
majetku, u konzervativniho fondu jde o 0,4 % z priimérné ro¢ni hodnoty fondového
vlastniho kapitalu, u ostatnich fond{, tedy etického, vyvazeného a dynamického je
to 1 %. Druhou polozkou, ktera jizZ zapoctena neni a jeji presna vySe dopredu nelze
urcit, je uplata za zhodnoceni majetku, tedy urcité procento z ¢astky, o kterou
penzijni  spole¢nost prostredky zhodnoti oproti minulému obdobi,
u konzervativnitho a etického ucastnického fondu je to 10 %, u vyvazZeného

a dynamického 15 %.

Penzijni spoleénost Ceské pojistovny, a. s.

Také Ceska pojistovna ma svou penzijni spolecnost, ktera na trhu ptisobif jiz
od roku 1994, avsak od roku 2008 je soucasti finan¢ni skupiny Generali. Je to taktéz
jedna z nejvétSich spolecnosti, co se tyce poctu klientii. Jako svou konkurencni
vyhodu prezentuji kvalitni a kdykoliv snadno dostupny servis a moZnost online
obsluhy svého sporeni, coZ klientovi umoziiuje mit neustaly piehled o stavu svého
uctu. Nabizeji ¢tyri zakladni ucastnické fondy, které se lisi jako obvykle investi¢nim
profilem, a tudiz i odliSnou strategii. Kromé toho v$ak maji v nabidce také takzvané
sporici programy, které zajiStuji automatické rozlozeni financ¢nich prostredki

v jednotlivych fondech v zavislosti na véku.

Konzervativni fond

Ze zdakona povinny konzervativni fond je svym zamérenim fondem
dluhopisovym. Opét je vhodny pro klienty, ktefi maji negativni vztah k riziku.
Rizikovy profil je na stupni 1, doporuceny investi¢ni horizont je 5 let, aktiva fondu,
dle informacniho listu 4. ¢tvrtleti roku 2018, tvori z 61,1 % majetek penézniho trhu
a z 38,9 % dluhopisy. Fond existuje jiZ od roku 2013 a jeho vykonnost od zaloZeni

do biezna roku 2019 je 3,4 %, za rok 2018 -0,3 %.
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Sporici ucastnicky fond

DalS$im nabizenym fondem je spotici ucastnicky fond, jedna se taktéz
o konzervativni typ fondu, ktery nema prilis velky potencial vynosu, ale ani rizika.
Vhodny investi¢ni horizont je stanoven od dvou let vys. Od roku 2013, kdy byl
zaloZen, dosahuje nyni vykonnosti ve vysi 7,3 %, za rok 2018 vSak -1,3 %. Oproti
konzervativnimu fondu je sloZeni majetku v opatném poméru, 28,2 % v aktivech

penézniho trhu a 71,8 % v dluhopisech.

Vyvazeny fond

Vyvazeny fond poskytuje prilezitost vysstho vynosu a je vhodny
pro investory, ktefi jsou schopni akceptovat docasné vykyvy hodnoty majetku.
Doporucena doba setrvani ve fondu je minimalné 5 let a financni prostredky jsou
umistovany hlavné do statnich a korporatnich dluhopist, ty tvoti 37,3 % vSech aktiv
fondu, z 28,5 % je sloZzen z majetku na bankovnich uc¢tech a zbytek, konkrétné
34,2 % je tvoren akciemi a podilovymi listy. Stupen rizika je 4 a vykonnost fondu

od zaloZenti je 15,4 %, za minuly rok je vSak opét zapornag, a to -4,9 %.

Dynamicky akciovy fond

Dynamicky akciovy fond méa potencial relativné vysokého vynosu a je vhodny
pro klienty, ktef{ jsou pripraveni na vyrazné vykyvy hodnoty majetku fondu a riziko
ztraty jim necini problém. Investi¢ni horizont je doporucovan na alespon 7 let
ariziko je kupodivu také na stupni cislo 4, jako je tomu u vyvaZeného fondu.
Zhodnoceni fondu za rok 2018 je na -9,1 %, avSak od zaloZeni dosahuje 21, 7 %, na
¢emz ma svilij podil i leto$ni rostouci tendence. Co se tyce struktury aktiv fondu,

akcie a podilové listy tvori nyni 74,6 %, dluhopisy 14,3 % a bankovni ucty 11,1 %.

Kalkulace doporu¢eného fondu

Pokud jde o volné dostupnou kalkulaci konkrétnich nasporenych castek,
poskytuje Penzijni spole¢nost Ceské Pojisfovny a. s. na svych internetovych
strankach predpokladané zhodnoceni vyvazeného fondu s predikci zhodnoceni
4,6 % p. a. Pri totoZnych zakladnich hodnotach u prvniho klienta, tedy vkladech
ve vysi 259 200 K¢ a statnich prispévcich dosahujicich 64 800 K¢, by vyvazeny fond

mél dosahovat nasledujicich hodnot.
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ocekavana
, , statni predpokladané . celkova
HLCRLICELE rispévky v | vynos na konci LU UL nasporena
vklady v K¢ P pv ¥ ¥ e 15%VvKE |, 2 .
K¢ sporeni v K¢ castka v K¢ po
zdanéni
VV}’;:\Z"V 259 200,00 64800,00 | 505162,00 | 7577430 | 753387,70

Tabulka 7: Ocekavany vyvoj naspoi-ené ¢astky vyvazeného fondu Penzijni
spole¢nosti Ceské pojistovny

Zdroj: vlastni zpracovani srov. Kolik naspofrite v Dopliikovém penzijnim sporeni.
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny [online]. Praha, c2017 [cit. 2019-04-08].
Dostupné z: https: //www.pfcp.cz/kalkulacky/kolik-nasporite-v-doplnkovem-
penzijnim-sporeni

Hodnoty jsou taktéZ ociStény od uplaty za obhospodarovani majetku, které
dosahuji totoZné vyse u vSech fondd, jako tomu bylo u predchozi spolec¢nosti, avSak
ne od dplaty za zhodnoceni majetku, jeZ je u konzervativniho t€astnického fondu

stanovena na 10 % a u sporiciho, vyvaZeného a dynamického 15 %.

CSOB penzijni spoleénost, a. s.

Dalsi velkou bankovni instituci, pod kterou mimo jiné spada i penzijni
spole¢nost je CSOB, celym nazvem Ceskoslovenska obchodni banka a je jednou
z nejstarSich instituci poskytujicich bankovni sluzby u nas. Jejim vyhradnim
majitelem je dnes belgickd banka KBC Bank N.V. Konkrétn& CSOB penzijni
spolecnost a.s. je v§ak na trhu od roku 1994. Prezentovanou vyhodou, pro¢ by klient
mél pro spoieni na penzi zvolit pravé CSOB je online p¥istup, diky kterému je mozné
spofeni kdykoliv upravit, mit pod kontrolou veskeré platby a smlouvy a zaroven

sledovat priibézny vyvoj zvoleného fondu.

Konzervativni fond

Mezi nabizenymi fondy je opét povinny konzervativni, ktery je vhodny pro ty,
co chtéji spotit bud’ kratkou dobu, nebo vyZaduji naprosto minimalni riziko, vynos
je tedy spolehlivy, ale také dost nizky. Zhodnoceni od vzniku fondu, tedy od roku
2013, je 3,08 %. Za rok 2018 -1,16 %. Majetek fondu je nyni z 56,2 % tvoren
bankovnimi Gty a depozity a z 43,8 % dluhopisy.
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Garantovany fond

Dal3im nizkorizikovym fondem, ktery CSOB nabizi je fond garantovany, jenz
je také urcen pro klienty, ktefi sinvestovanim nemaji zkuSenosti a nechtéji
podstupovat riziko. Specifikum tohoto fondu spociva v garanci navratnosti vlastni
investice spolu s prispévky zaméstnavatele a statnimi prispévky, jinymi slovy je
zaruceno, Ze na konci sporeni bude klientovi vyplacena minimalné stejna c¢astka,
jako ta, ktera tam za celou dobu byla vloZena. Na druhé strané je vSak pro ucast
vtomto fondu nutné splnit urcité podminky. Stoprocentni vklad musi byt vloZen
pravé do garantovaného fondu po celou dobu spofeni, neni tedy mozné jej
kombinovat s ostatnimi Ucastnickymi fondy, jako tomu lze u vSech ostatnich
a minimalni doba sporeni je stanovena na 10 let. Fond je v nabidce od roku 2013
ajeho zhodnoceni od vzniku je 0,39 %, za rok 2018 -1,53 %. Skladbou majetku se
tento fond podoba fondu konzervativnimu, 51,1 % nyni tvori nastroje penézniho

trhu a 48,9 % tvori dluhopisy.

Vyvazeny fond

Vyvazeny fond je pro investory s vyssi odolnosti vici riziku, kteii pozaduji
vyss$i vynos a jsou ochotni odlozit Cerpani finan¢nich prostiredki minimalné na 5 let.
Tento fond je stiedné rizikovy, stupen ¢islo 4. Od doby vzniku doposud vykazuje
zhodnoceni 14,54 %, za minuly rok -5,88 %. Akcie a podilové listy tvori 42,3 %
fondu, dluhopisy 26,8 %, bankovni ucty a depozita 30,7 % a zbytek ostatni aktiva.

Dynamicky fond

Investori, kteri chtéji dosahnout maximalniho ristu svych vkladi a dobie
snaseji vysoké riziko a vysokou volatilitu hodnoty investice, mohou zvolit
dynamicky ucastnicky fond. Riziko je na stupni Cislo 5, doporuceny minimalni
investi¢ni horizont je stanoven na 7 let a historické zhodnoceni prostredki ve fondu
dosahuje 26, 76 %, priCemz zna¢ny narlst zaznamenava nyni v roce 2019, za rok
2018 byla jeho vykonnost na -10,09 %. Akcie a podilové listy nyni tvoii 91,6 %,

majetek penézniho trhu 7,5 % a zbytek ostatni aktiva.
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Kalkulace doporué¢eného fondu

Pokud si klient zvoli vyvaZeny fond této penzijni spolecnosti, mél by
dosdhnout nasledujictho zhodnoceni. Zapocitand uplata za obhospodarovani
vyvazeného fondu je opét 1 % stejné jako u vSech ostatnich fondd, pouze
u konzervativniho jako obvykle ¢ini pouze 0,4 % zprimérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu fondu. Stejné tak uplata za zhodnoceni je stanovena na 15 %,

pouze povinny konzervativni fond ma tuto sazbu 10 %.

ocekavana
, , statni predpokladané . celkova
e @l fispévk vynos na konci S E T nasporena
vklady v K¢ P pv ¥ v . 15%vKE | ., i Y
v K¢ sporeni v K¢ Castka v K¢ po
zdanéni
vv:z;znv 259 200,00 64800,00 | 388353,00 | 58252,95 | 654100,05

Tabulka 8: O¢ekavany vyvoj nasporené ¢astky vyvazeného fondu CSOB penzijni
spolecnosti

Zdroj: vlastni zpracovani srov. CSOB vyvaZeny ucastnicky fond. CSOB Penzijko
[online]. Praha: CSOB Penzijni spole¢nost, c2016-2019 [cit. 2019-04-12]. Dostupné
z: https://www.csob-penze.cz/nase-penzijni-sporeni/vyvazeny-ucastnicky-fond/

5.1.3.3 Spof¥ici ucet

Potiebny produkt, ktery je vhodny témér pro kazdého, tedy i pro prvniho
modelového klienta, je sporici ucet. Ten slouZi jako prostiredek pro ukladani volnych
financ¢nich prostiredk, a predevsim pro tvorbu financni rezervy. Pokud totiz prijde
néjaky neocekavany vydaj nebo naopak dojde k nahlému vypadku béZného prijmu
a Kklient nedisponuje zadnou finan¢ni rezervou, muize pro néj tato situace
predstavovat zasadni existencni potiZe. Optimalni ¢astka finan¢ni rezervy by méla
dosahovat vySe alespori trojndsobku, jesté 1épe vSak Sestindsobku mési¢niho ptijmu

konkrétniho klienta.29

29 K ¢emu slouZi finan¢ni rezerva. Financni vzdéldvdni [online]. Praha: Ceska bankovni asociace,
c2016  [cit. 2019-03-30]. Dostupné z: http://www.financnivzdelavani.cz/ja-ve-svete-
financi/samostatna-domacnost/k-cemu-slouzi-financni-rezerva
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JelikoZz klient vramci tohoto produktu zacind spofit Uplné od nuly, je
zahodno, aby minimalné ze zacCatku, neZz si utvori potrebnou rezervu, zasilal
piispévky na ucet pravidelné. Z analyzy piijmi a vydajd vyplyva, Ze minimalni
castka, ktera mu jesté po odeslani plateb na doplnkové penzijni spofeni a stavebni
sporeni kazdy mésic zbyva, je 1 354 K¢.

Konkrétni banky a jejich sporici ucty jsou vybrany na zakladé vyse uroki
a zaroven podminek s nimi spojenych. Na trhu lze najit sporici uCty s inzerovanym
vy$sim zhodnocenim, neZ jsou tato, avsak mnohdy jsou snim spojeny dalsi
podminky, jako nutnost vyuZiti dal$ich produkti a podobné. Casto také slibena
urokova sazba plati pouze na dobu nékolika mésicti, pricemz po uplynuti této doby
se urokova sazba zasadné sniZi a je extrémné nevyhodna, nékdy napriklad az na 0 %.

V pripadé predlhiitniho spoteni, kdy budou vklady ukladany vzdy na zacatku
obdobi, v tomto ptripadé mésice, je vhodné pro vypocet pouzit tento vzorec.

S 1_{_m+1 ) 1+H"*-1
=x-m- —_— ) —

( 2'm [
Kde S znaci nasporenou castku, x vysi ulozky, m pocet GloZek za urokové

obdobi, i nomindalni irokovou sazbu a n pocet irokovych obdobi.

Hello bank

Produkt Hello spofrici ticet v souCasné dobé nabizi jednu z nejvyssSich ro¢nich
urokovych sazeb, konkrétné 1,5 %. Toto zhodnoceni sice plati do ¢astky 300 000 K¢,
pricemz nasledné je urok nulovy, avsak pro potreby naseho konkrétniho klienta je
vtuto chvili tato limitace relativné nepodstatna. Neni zde vyZadovan Zadny
minimalni vklad ani ziistatek a stejné tak neni podminkou mit u této banky zrizeny
béZny ucet, uroky jsou pripisovany mésicné.

Pokud jde o samotny vypocet, prvnim krokem je prepocet ro¢ni urokové
sazby na mési¢ni podle mési¢ni frekvence pripisovani drokd.

i 1,5 % p.a.
12 12

Sazba dané z drokovych prijmi ¢ini 15 %, proto je nutné urokovou sazbu

= 0,125% p.m.

o tuto dan ocistit, aby bylo moZné ziskat Cisté uroky, které budou pripisovany

na ucet.
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i =0,00125-(1-0,15) = 0,0010625
Pri mésicni uloZce 1 354 K¢ pak vypocet nasporené Castky po prvnim roce
spofeni bude vypadat nasledovné.
m+1_i>_(1+i)"—1
i

S=x- -(1
xX'm +2-m

(1+0,001063)% —1
0,001063

=1354-1,001063 - 12,0704 = 16 360,70 K¢

1+1
=1354-1- (1 +ﬁ'0'001063)'

Jednotlivé hodnoty v kaZdém roce jsou znazornény v nasledujici tabulce.

rok vlastni vklad stav na Uctu na konci uroky v K¢ urok v %
(kumulativné) v K¢ roku v K¢ (kumulativné) (kumulativné)

1. 16 248,00 16 360,70 112,70 0,69

2. 32 496,00 32931,35 435,35 1,34

3. 48 744,00 49714,53 970,53 1,99

4. 64 992,00 66 713,10 1721,10 2,65

5. 81 240,00 83 929,89 2 689,89 3,31

6. 97 488,00 101 367,48 3 879,48 3,98

Tabulka 9: Vyvoj zhodnoceni na spoficim uctu Hello Bank
Zdroj: vlastni zpracovani

Banka Creditas

Sporici ucet Banky Creditas a jeji systém urokovych sazeb je oproti predchozi
Hello bank opacny. Pokud je Kklientiv zlstatek na sporicim ucCtu méné
nez 750 000 K¢, poskytuje mu zhodnoceni ve vysi 0,8 % p. a., v pripadé€, Ze naspori
tuto Castku nebo vyssi, dana cast finan¢nich prostredki, jez tuto hranici prevysuje
je drocena sazbou 1,1 % p. a. Opét zde nejsou kladeny podminky na zaloZeni
bézného uctu ani jinych produktii a neni stanovena zadna spodni hranice nutného
pocatecniho vkladu ani zlistatku na uctu. Zplisob pripisovani urokl je taktéz
meésicni. Je tedy treba analogicky prepocitat urokovou sazbu a nasledné nasporeny

objem financnich prostiredki za prvni i nasledujici roky.
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[ 0,8% p. a.
12 12
i = 0,00066 - (1 —0,15) = 0,000566
S=1354-1" (1 MERE 000566) ((1+0,000566) — 1
2-1 0,000566
= 1354 - 1,000566 - 12,0374 = 16 307,86 K¢

= 0,066% p.m.

rok vlastni vklad stav na uctu na konci uroky v K¢ urok v %
(kumulativné) v K¢ roku v K¢ (kumulativné) (kumulativné)
1. 16 248,00 16 307,86 59,86 0,37
2. 32 496,00 32 726,96 230,96 0,71
3. 48 744,00 49 257,81 513,81 1,05
4. 64 992,00 65 901,26 909,26 1,40
5. 81 240,00 82 658,22 1418,22 1,75
6. 97 488,00 99 529,27 2041,27 2,09

Tabulka 10: Vyvoj zhodnoceni na sporicim uctu Banky Creditas
Zdroj: vlastni zpracovani

Sberbank CZ, a. s.

Co se tyce sporiciho uctu od Sberbank CZ, a. s. a jejich Fér spofeni Plus, ma
oproti predeslym produktiim o jedno urokové pasmo navic. Do ¢astky 300 000 K¢
ro¢ni urokova sazba predstavuje 0,53 % p. a., poté, u ¢astek do 1 000 000 K¢ nabizi
zhodnoceni 0,23 % p. a., v pripadé jakkoliv vyssich, uz pouze 0,01 % p. a. Ackoliv
tyto urokové sazby taktéZ nejsou podminény pocate¢nim vkladem ani minimalnim
zlistatkem, dokonce ani nutnosti zavedeni bézného uctuy, jeden typ poplatku navic
se zde objevuje. Jedna se konkrétné o sazbu 5 K¢ za kazdou platbu prevedenou
na Ucet, jez prislusi jiné bance, neZ pravé Sberbank.

i 0,53% p.a.
12 12
i =0,00044- (1 —-0,15) = 0,000375
m+1 \ 1+)" -1
2-m l) . ]

= 0,044% p.m.

S=x-m-(1+ ;

(1+ 0,000375)% —1
0,000375

= 1354-1,000375-12,0247 = 16 287,55 K¢

1+1
=1354-1- (1 +ﬂ-0,000375>-
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Rok vlastni vklad stav na uctu na konci uroky v Ké urok v %
(kumulativné) v K¢ roku v K¢ (kumulativné) (kumulativné)
1. 16 248,00 16 287,55 39,55 0,24
2. 32 496,00 32 648,78 152,78 0,47
3. 48 744,00 49 083,70 339,70 0,70
4. 64 992,00 65 592,58 600,58 0,92
5. 81 240,00 82 176,09 936,09 1,15
6. 97 488,00 99 167,67 1679,67 1,72

Tabulka 11: Vyvoj zhodnoceni na sporicim uctu Sberbank
Zdroj: vlastni zpracovani

5.2 Priklad €. 2

5.2.1 Souc¢asna situace

Dalsi modelovy piiklad investora reprezentuje mlada triclenna rodina. Otec
pracuje v automobilovém primyslu s hrubou meési¢ni mzdou 38 700 K¢, ¢istd mzda
¢ini 29 995 K¢ Matka je na materské dovolené srocnim potomkem a pobira
rodicovsky prispévek ve vysi 6 112 K¢, predtim pracovala jako ucitelka v matetské
Skole s hrubym mési¢nim pi{jmem 23 936 Kc.30

Bydli v prvnim patfe dvougeneracniho rodinného domu, na rekonstrukci
tohoto bytu si vzali hypote¢ni uvér ve vysi 1 000 000 K¢ s dobou splatnosti 20 let,
ktery nyni zacinaji splacet, mésicni splatka ¢ini 5 536 K¢. Za energie plati 6 600 K¢,
telefon a internet je stoji 1 200 K¢, strava a hygiena zhruba 8 000 K¢, vydaje spojené
s provozem automobilu 2 500 K¢, zabava a volny Cas 3 000 K¢, oblecCeni 2 500 K¢.
Dalsi vySe nezarazené vydaje spojené s miminkem vyjdou na 4 500 K¢, jedna se
o ndkup plen, drogerie, hracek, vydaje na lékare a pomérnou ¢ast financi, které
padnou na nakup autosedacky a dalSich nezbytnosti. Navic si oba dospéli plati
Zivotni pojisténi, které dohromady meésicné ¢ini 1500 K¢ Co se tyce financni

rezervy, na bézZném uctu disponuji ¢astkou 150 000 K¢, ktera tvori takzvany polStar

30 Rodicovska dovolena (rodicovsky piispévek) 2019: online kalkulacka a vypocet. Prispévky.cz
[online]. Praha: Jant, 2019 [cit. 2019-03-16]. Dostupné zZ:
https://www.prispevky.cz/kalkulacky/rodicovska-vypocet
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7

pro pripad nenaddalych udalosti. Hlidaji si, aby zlstatek na béZzném tuctu nikdy

pod tuto hranici neklesl. Jejich postoj k riziku je negativni.

PFijmy celkem 36 107 K¢
mzda 29 995 K¢
rodicovsky prispévek 6112 K¢
Vydaje celkem 35 336 K¢
hypotecni Gvér 5536 K¢
Energie 6 600 K¢
telefon a internet 1200 K¢
strava a hygiena 8 000 K¢
Automobil 2 500 K¢
zabava a volny cas 3 000 K¢
Obleceni 2 500 K¢
dalsi vydaje spojené s potomkem 4 500 K¢
Pojisténi 1500 K¢
Volné financni prostiedky 771 K¢

Tabulka 12: P{jmy a vydaje - priklad ¢. 2
Zdroj: vlastni zpracovani

5.2.2 Stanoveni financ¢nich cilu

Tato mlada rodina v soucasné dobé neoplyva prilis velkym objemem volnych
finan¢nich prostiredk(, a to predevsim z toho diivodu, Ze jeden jeji ¢len namisto
standardniho prijmu nyni pobird pouze rodi¢ovsky prispévek. Proto jsou jejich
finan¢ni cile na nasledujicich nékolik let spojeny spise s udrzovanim kvality
nynéjsiho Zivotniho standardu a zajiSténim potirebnych zaleZitosti pro potomka.

S tim primo souvisi i prvni produkt, ktery rodic¢e ani v této situaci nechtéji
opomijet, a tim je stavebni sporeni pro dité. AZ dosahne plnoletosti, chtéji mu
poskytnout urcity finan¢ni zaklad, aby mu usnadnili start do dospélého Zivota. Zacit
s timto sporenim chtéji co nejdrive, protoZe si uvédomuji, Ze ¢im pozdéji by zacali
penize odkladat, tim problemati¢téjsi pro né sporeni bude a tim vy3si ¢astky bude
tieba pravidelné odkladat, aby dosahli kyZeného vysledku.

DalSi cil, ktery je spiSe kratkodobéjSiho razu je sporeni dalsi finan¢ni rezervy,
ktera bude slouzit na financovani letnich dovolenych a dalSich zazitkd. Rodina je
zvykla svij volny Cas travit aktivné, a proto si i s nynéjSim omezenym rozpoctem

chce jednou za ¢as dopiat vylet, bud po Cechéach, nebo i v zahraniéi.
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5.2.3 Mozna skladba portfolia

5.2.3.1 Stavebni spofeni pro potomka

Z predchozi analyzy piijml a vydajl téchto klient vyplyva, Ze vyse jejich
volnych finan¢nich prostredkli nyni kazdy meésic dosahuje alesponn 771 K¢.
S ohledem na tuto financ¢ni situaci a cile, které jsou nyni jejich prioritou, je vhodnou
volbou pro nasporeni finan¢niho zakladu pro potomka stavebni spofeni, jedna se
prostredky dosahujiirelativné dobrého zhodnoceni. V tuto chvili, z hlediska objemu
penéz, které rodiné zbyvaji je mozZné na stavebni sporeni odkladat castku 400 K¢
mésicné. Po tfech letech, kdy uZ matka bude z materské dovolené zpét ve svém

zaméstnani, chtéji tuto ¢astku zvednout na 1000 K¢ mésicné.

Modra pyramida — sporeni Start

Modra pyramida ma ve své nabidce ¢tyti druhy stavebniho sporeni, jednim
z nich je i stavebniho spoteni vhodné pro modelovy piiklad mladé rodiny, nazyva se
Start a je vytvoreno specidlné za ucelem spoieni pro déti. Kromé pravidelného
posilani prispévkl je mozné zasilat i mimoradné vklady. Jedinou podminkou
pro uzavieni smlouvy o tomto stavebnim sporeni je vék ucastnika, ktery musi
dosahovat maximalné 21 let.

Inzerovanou vyhodou tohoto sporeni je bezplatné uzavieni smlouvy, a to
az do cilové castky 150 000 K¢, ta je pro rodinu v tuto chvili, kdy zacina sporit
od zacatku, naprosto dostacujici. Pokud jde o zhodnoceni, standardni tarifni Grok
¢ini 0,5 % p. a, avSak vramci marketingové akce, ktera se vztahuje mimo jiné
i na sporeni Start, klient ziskd drokovy bonus dalSich 0,5 % p. a, a to vramci

zlistatkového pasma do 300 000 K¢.
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. absolutni celkova

., celkova X v . . P

statni L finanéni urokova

. . poplatek | nasporena p ;
podpora urok dan s zhodnoceni | mira p.a.
vklady za . e za castka
rok za z vkladt z uroka , vkladu po (po
rok . , vedeni k 31.12. v, v .
predchozi | 1% p.a. 15 % Y odecteni | zapocteni
uctu (kumula- "
rok tivng) dané a st.

poplatkti | podpory)
1. 4.800,00 0,00 48,00 7,20 300,00 4 540,80 -259,20 -5,40
2. 4 800,00 480,00 101,28 15,19 300,00 9 606,89 266,09 2,77
3. 4 800,00 960,00 159,89 23,98 300,00 | 15202,80 795,91 5,53
4, 12 000,00 | 1440,00 295,89 44,38 300,00 | 28594,30 139151 5,27
5. 12 000,00 | 2 000,00 438,85 65,83 300,00 | 42667,33 2 073,02 5,40
6. 12 000,00 | 2 000,00 583,24 87,49 300,00 | 56 863,08 2 195,75 4,36

2 000,00 58 863,08 2 000,00

celkem 50400,00| 8880,00| 1627,15 244,07 | 1800,00 X 8 463,08 X

Tabulka 13: Vypocet hodnot stavebniho sporeni Start od Modré pyramidy
Zdroj: vlastni zpracovani

Raiffeisen stavebni spofritelna, a. s. — Stavebko pro mladé

Raiffeisen mezi své produkty stavebniho sporeni taktéz zaradila specialni

variantu pro déti a mladé, co se tyce uroku z vkladii, nabizi irok 1,5 % roc¢né na dobu

Sestiletého vazaciho obdobi.

celkova

absolutni urokova

stani finanéni mira (po

e | e T | peepemR e | e b fian . poplatek’za c?[kova zhodnoceni | zapocteni

rok v Ké e p.a. v K& z arokt vedeni castka vkladu po st.

. 15% vKEé| actuvKeé | k31.12.vKé odecteni podpory a

rok v K¢ . .

dané a odecteni

poplatkt poplatkt a

dané) v %
1. 3300,00 0,00 44,70 6,71 320,00 3018,00 -282,01 -8,55
2. 4 800,00 330,00 93,48 14,02 320,00 7 907,45 89,46 1,10
3. 4 800,00 810,00 196,20 29,43 320,00 13 364,22 656,77 5,09
4, 12 000,00 1290,00 390,75 58,61 320,00 26 666,36 1302,14 5,23
5. 12 000,00 2 000,00 595,95 89,39 320,00 40852,92 2 186,56 5,93
6. 12 000,00 2 000,00 801,15| 120,17 320,00 55213,90 2 360,98 4,83
2 000,00 57 213,90 2 000,00 4,09
celkem 48 900,00 8430,00| 2122,23| 318,33 | 1920,00 X 8 313,90 X

Tabulka 14: Vypocet hodnot stavebniho spofeni Stavebko pro mladé Raiffeisen
Zdroj: vlastni zpracovani
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Uhrada za uzavireni smlouvy o stavebnim spoteni je dle sazebniku 1 %
z cilové castky, tomto pripadé, cilova castka odpovida 150 000 K¢, poplatek by tedy
¢inil 1 500 K¢, pricemz by doslo k jeho zaplaceni hned z prvnich vkladt. Poplatek
za vedeni Uctu je rocné 320 K¢, a to po dobu Sesti let, po uplynuti této doby se zvysi
na dvojnasobek, proto by bylo vhodné po této dobé opét porovnat nové nabizenou

urokovou sazbu a tyto poplatky a zvazit naslednou vyhodnost produktu.

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.

Stavebni sporitelna Ceské spotitelny poskytuje univerzalni stavebni spoieni,
jeZ je vhodné pro vSechny generace. Poplatek za uzavieni smlouvy je stanoven
ve vysi 1 % z cilové ¢astky, v tomto pripadé se jedna o ¢astku 1 500 K¢, ktera bude
opét strzena z prvniho vkladu. Sprava a vedeni uctu je zpoplatnéno 325 K¢ rocné

a urokova sazba ¢ini 1 % p. a.

celkova
absolutni urokova
stani dait latek Ikov financni mira (po
ukoncéeny | vklady zarok | podporaza urok 1% , an o popia ,e, vza C?, ova zhodnoceni | zapocteni
k v K¢ predchozi p.a. v K¢ ElUICKUl eccnilitty Lastes vkladu po st. podpory
ro ? 15% v K& v K& k 31.12. v K¢ caciipo cpon
rok v K¢ odecteni dané | a odecteni
a poplatku poplatkt a
dané) v%
1. 3300,00 0,00 33,00 4,95 325,00 3 003,05 -296,95 -9,00
2. 4 800,00 330,00 84,63 12,69 325,00 7 879,99 76,94 0,95
3. 4 800,00 810,00 141,58 21,24 325,00 13 285,33 605,34 4,69
4, 12 000,00 | 1 290,00 275,89 41,38 325,00 26484,83 1199,51 4,82
5. 12 000,00 | 2 000,00 418,65 62,80 325,00 40515,69 2 030,85 5,50
6. 12 000,00, 2 000,00 562,84 84,43 325,00 54669,10 2153,41 4,40
2 000,00 56 669,10 2 000,00 4,09
celkem 48 900,00 8430,00| 1516,59 227,49 ‘ 1950,00 56669,10 7 769,10 X

Tabulka 15: Vypocet hodnot stavebniho spoteni Ceské spotitelny
Zdroj: vlastni zpracovani

5.2.3.2 Sporici ucet

Dal$im moZnym produktem, ktery by rodina mohla vyuZivat, je spofici tucet.
Ten je vhodny predevSim proto, Ze je mozné se k nasporenym penéziim dostat
témér ihned a bez jakychkoliv sankci, coZ je pro klienty prioritou. UloZené penize
totiz chtéji vyuZzivat k pokryti ndkladi spojenych s rekrea¢nimi pobyty, piripadné

k zaplaceni necCekanych vydaji, na které bézny prijem nestaci. Znynéjsiho
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spolecného prijmu jim po odecteni castky, kterou budou zasilat do stavebniho
sporeni, kazdy mésic zbyde alespoii 371 K¢. DlleZitym rozdilem oproti predchozimu
piikladu ale je, Ze se bude jednat o polhtitni spotfeni. Rodina se chce vyvarovat tomu,
Ze ji na konci mésice budou finan¢ni prostiredky chybét, naopak v pripadé, ze vydaje
budou nizsi, chce mit moZnost sporenou ¢astku pro dany mésic navysit. Doposud
maji zkusSenost takovou, Ze zhruba jednou za ¢tvrt roku jsou schopni k pravidelné
zbyvajici Castce odlozit jeSté asi 1200 K¢. Pro ucely vypoctu ale tyto penézni
prostiedky budou rozpocitany a mésicni ulozka tedy bude pro kazdy mésic totozna,

konkrétné 771 K¢.

Hello bank

Prvnibankou, jejiZ hodnoty spoticiho u¢tu budou pro vypocet vyuzity, je opét
Hello Bank. Nabizeny urok dosahuje 1,5 % p. a. a banka si nestanovuje specialni
podminky pro vyuZiti tohoto uctu.

Jak je jiz po predchozim vypoctu z prvniho prikladu zndmo, mési¢ni urokova
sazba se rovna 0,125 % p. m. Ta musi byt oc¢iSténa o 15 % dan z urokovych prijmi,
naceZ dosahne hodnoty 0,10625 % p. m. se kterou je jiZ mozné dal pracovat
ve vypoctu. Oproti predchozimu se vsak lehce lisi pravé z divodu polhiitniho

spofeni, a proto vzorec pro vypocet vypada nasledovné.

m—1 ) 1+0)"—1
) Y

S=x- -(1
xX'm +2-m

l

Po dosazeni konkrétnich hodnot, pak vysledku nasporené ¢astky po prvnim

roce spoieni bude dosaZeno timto zptisobem.

m—1 \ (1+)"—1
S=x-m-(1+ -1)- -
2 m i
—771-1 <1+1_1 0001063) (1 +0,001063)" — 1
N 2:1 0,001063

=771-1-12,0704 =9 306,28 K¢
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vlastni vklad stav na.uctu uroky v K¢ urok v %
rok .y . | na konci roku . A
(kumulativné) v K¢ v K& (kumulativné) (kumulativné)

1. 9 252,00 9 306,28 54,28 0,59
2. 18 504,00 18 731,98 227,98 1,23
3. 27 756,00 28 278,58 522,58 1,88
4. 37 008,00 37 947,69 939,69 2,54
5. 46 260,00 47 740,94 1480,94 3,20
6. 55512,00 57 659,77 2147,77 3,87

Tabulka 16: Vyvoj zhodnoceni na spoficim uctu Hello Bank
Zdroj: vlastni zpracovani

Banka Creditas

Obdobny postup bude pouZit také u spoficiho t¢tu Banky Creditas. Urokova
sazba, ktera se po celou dobu sledovaného obdobi bude tykat klientli z druhého
prikladu je rovna 0,8 % p. a. To znamena, Ze mési¢ni sazba, kterou po vypoctu
ziskame dosahuje 0,066 % p. m. Analogicky postup nasleduje i v pfipadé ocisténi
sazby od dané, pricemz vysledny urok, zaokrouhleny na ¢tyri desetinna mista je
0,0566 % p. m.

(1+0,000566)12 — 1

1-1
S=771-1- (1 + 51 0,000566) . =771-1-12,0374

0,000566
=16 307,86 K¢
rok vlastni vklad stav na Uctu na uroky v K¢ urok v %
(kumulativné) v K¢ | konci roku v K¢ (kumulativné) (kumulativné)
1. 9252,00 9 280,84 28,84 0,31
2. 18 504,00 18 624,97 120,97 0,65
3. 27 756,00 28 032,71 276,71 1,00
4, 37 008,00 37 504,52 496,52 1,34
5. 46 260,00 47 040,95 780,95 1,69
6. 55512,00 56 642,29 1130,29 2,04

Tabulka 17: Vyvoj zhodnoceni na sporicim uctu Banky Creditas
Zdroj: vlastni zpracovani
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Sberbank CZ, a. s.

Treti mozZnost sporiciho uctu je Fér sporeni Plus od Sberbank, ktera na vklady
ve vysi do 300 000 K¢ poskytuje urok 0,53 % p. a., opét bez zvlaStnich podminek.
Pokud by klienti nad volbou tohoto uctu premysleli, je tfeba brat v potaz
zpoplatnéni bankovnich prevodi na ucty jinych bank, proto je nutné se zamyslet, jak
Casto maji v planu transakce smérem ze sporiciho uctu provadét. Kazda z nich stoji
zminénych 5 K¢, coz neni zavratna Castka, avsak v pripadé castéjSich prevodi
by vysledné zhodnoceni realné jesté kleslo.

Z mésicni drokové sazby 0,044 % p. m. po odecteni dané ziistane Cisty urok
ve vysi 0,0375% p. m., pomoci néhoZ vyjde konecny stav uctu na konci prvniho roku
9 271,04 K¢.

m—1 \ A+i)" -1
S=x-m-(1+2_ 'l)' -

m i
7711 (1 12t 000375) (1+0,000375)™ — 1
a 2-1 0,000375
=771-1-12,0247 =9271,04 K¢
vlastni vklad stav na_uctu uroky v K¢ urok v %
rok . . | na konci roku Ly .y
(kumulativné) v K¢ v K& (kumulativné) (kumulativné)
1. 9 252,00 9271,04 19,04 0,21
2. 18 504,00 18 584,03 80,03 0,43
3. 27 756,00 27 938,96 182,96 0,66
4. 37 008,00 37 335,98 327,98 0,89
5. 46 260,00 46 775,49 515,49 1,11
6. 55512,00 56 257,48 745,48 1,34

Tabulka 18: Vyvoj zhodnoceni na spoficim dc¢tu Sberbank
Zdroj: vlastni zpracovani
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6 Shrnuti vysledki

Na zakladé analyzy investicnich moZnosti stfadatele v Ceské republice
anasledného vytvoreni modelovych ptikladG Kklientli, ktefi maji nizsi, nebo
primeérné prijmy, bylo sestaveno portfolio instrumentt tak, aby tomuto typu klientt
vyhovovalo a bylo ndpomocno pri hospodareni s finan¢nimi prostredky. Prevazné
se v tomto pripadé jedna o produkty sporici.

Pro modelovy ptiklad absolventa vysoké skoly byly zvoleny tii zakladni
produkty. Na zakladé jeho finan¢nich cild, které smeétuji ke koupi vlastniho bydleni,
bylo vybrano stavebni spoieni, které je bezpecné a diky statnim piispévkim nabizi
relativné vyhodné zhodnoceni. Navic klientovi otevira do budoucna moznost vyuziti
uvéru ze stavebniho sporeni, pripadné naspoienych prostiedki pro ziskani
hypote¢niho tvéru. Vynos je vzdy pocitan na Sestilety horizont, jakoZto minimaln{
dobu trvani stavebniho sporeni, ktera se navic shoduje s dobou, za kterou by klient
finanéni prostiedky mohl potiebovat. Stavebni spotitelna Ceské spoftitelny, a. s.
k nové vzniklym smlouvam nyni nabizi 1 % ro¢ni tirok, coz ji po koneném propoctu
umist'uje na treti pricku. Modra pyramida a.s. a jeji sporeni Efekt je sice uzplisobeno
pro pocatecni jednorazovy vyssi vklad, ktery zhodnocuje 1 % p. a., avSak vSechny
ostatni ulozky pouze 0,5 % p. a, kone¢nou naspoienou c¢astku vsak zvySuje
pocatecni 2 000 K¢ bonus. Nejlépe pro klienta vSak vychazi Sporici tarif od Raiffaisen
stavebni spofritelny, a. s. s irokem ve vysi 1,2 % p. a.
financ¢nich spolec¢nosti bude nejvhodnéjsi volbou pro zajisténi na stari. Jedna se totiz
o investi¢ni produkt a predikce budouciho vyvoje se s tim redlnym v budoucnu
shodovat viibec nemusi. Avsak, po porovnani vyvazenych fondi téchto spolecnosti
se nejlépe jevi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny a.s., nasleduje CSOB a posledni
je Ceska spotitelna.

Poslednim doporu¢enym produktem pro prvni priklad je sporici ucet, ktery
klient vyuzije pro vybudovani zakladni finan¢ni rezervy, aby ho neohrozil pripadny
vypadek prijmu a podobné. V soucasné dobé nejvyssi zhodnoceni poskytuje Hello

Bank, dale, s ur¢itym odstupem Banka Creditas a také Sberbank.
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Pro modelovy priklad mladého paru s malym ditétem, byly na zakladé relativné
nizkych volnych financ¢nich prostiedkd zvoleny dva typy sporicich produkti.
Prvnim z nich je stavebni sporeni, a ackoliv jsou porovnavani stejni producenti,
konkrétni produkty jsou odlisSné. ProtoZe se jedna o stavebni spofeni pro potomka,
u Modré pyramidy je nejvhodnéjsi sporeni Start, které nabizi zhodnoceni 1 % p. a.
adiky tomu, Ze je uzavieni smlouvy bezplatné, vychazi zvybéru také jako
nejvyhodnéjsi. Hned za nim se s irokem 1,5 % p. a. umistuje Raiffeisen a jejich
Stavebko pro mladé. U Ceské spotitelny je vyuZit naprosto totozny produkt jako

u predchoziho prikladu, tedy s1 % zhodnocenim a o néco vy$$im poplatkem

vy
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7 Zavery a doporuceni

Finan¢ni trh nabizi mnoZstvi nastroji, které umoznuji zhodnoceni finan¢nich
prostiedkd, a to jak spofricich, tak investi¢nich. Kazdy z produktii ma své specifikace
a pri posuzovani jeho vhodnosti jednotlivému investorovi a stradateli, je treba
prihliZzet k mnoha kritériim, ktera spolu vS8ak navzajem velmi tzce souvisi.

Pokud jde o investory s niZsSimi a stfednimi prijmy, a z toho vyplyvajicimi
nizs§imi az stredné vysokymi volnymi prostredky, je na misté predpokladat, Ze
i jejich postoj k riziku a investicim s nejistym vynosem bude spiSe negativni. To se
miiZe CasteCné ménit i v zavislosti na zivotni situaci a fazi zivotniho cyklu, ve které
se dany klient pravé nachazi. Zda se stara pouze sdm o sebe, jako je tomu v prvnim
modelovém piikladu nebo jsou na ném financné zavisli i dalsi prislusnici rodiny tak
jako ve druhém. Obecné ale plati, Ze pro tuto socialni skupinu jsou o néco vhodnéjsi
spiSe nerizikové, a tedy, prevazné sporici produkty.

Pokud si stiadatel a investor pred vyuZitim kteréhokoliv produktu chce udélat
osobni prizkum trhu, bez vyuziti poradce ¢i specialisty, a zaroven chce ziskat
relevantni informace o vSech dostupnych moZnostech, vyZaduje to nejen spoustu
Casu, ale také trpélivosti. Kazda spole¢nost na svych oficidlnich strankach prezentuje
u jednotlivych produkti tirokové sazby, kterych je ¢asto redlné mozné dosahnout
za velmi specifickych podminek. Je vSak otazka, zda jsou lidé na tento neSvar
jiz zvykli a skutecné ke slibovanym datiim pristupuji kriticky. AvSak v pripadé, Ze se
Clovék nenecha odradit a patra hloubéji, potfebné dokumenty s poplatky
a podminkami nalézt lze. Otazkou je kde, ¢asto jsou totiZ umistény v uplné jinych
sekcich, kam je nutné se sloZité proklikat. Z pohledu klienta je tento typ podnikové
politiky za urcitou hranou férového jednani se zakaznikem. V nékterych pripadech
lze narazit i na sdéleni, Ze pro dalsi informace je tieba si domluvit osobni schlizku
na pobocce.

Co je vSak naopak hodnoceno pozitivnég, je technologicky vyvoj internetového
bankovnictvi. Tato sluzba je v dneSni dobé soucasti kazdého bézného uctu a banky

velmi rychle vyvijeji a postupné pridavaji nové funkce. Bez problému je moZné
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sestavit si osobni rozpocet a prohlédnout si analyzu pi{jml a vydaji za jakykoliv
Casovy usek. A na zakladé toho ziskat prehled o tom, za co jsou penize utraceny.
Z mého pohledu se jedna o uzitecné ulehceni, diky kterému je relativné snadné mit
osobni finance pod kontrolou, a v ptripadég, Ze se jej nauc¢ime plné vyuzivat a ovladat,

miiZe byt nipomocen v dosahovani stanovenych finan¢nich cilt.
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