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Navrh strategie na obchodovani ménovych paru

Abstrakt

Diplomova prace se zabyva problematikou trhu se zahranicnimi ménami spolecné

s cilem vytvoteni profitabilni strategie pro obchodovani ménového paru.

Teoreticka cast pojednava o historii a vyvoji penéz, finan¢niho trhu, jejich funkcich, ale
také ucastnikl trhu a jejich moznych zasahl. Nasleduje specifikace forexového trhu, pojmu
v obchodovani a piedstaveni jednotlivych analyz. Analyza technicka je zde tou stézejni, proto
je pravé té vénovan velky prostor, kde je popsan jeji zaklad a nasledné jednotlivé nastroje

v podobé grafickych formaci, trendovych indikatorti nebo napiiklad oscilatort.

V praktické ¢asti naleznete popis a porovnani aktualniho stavu ekonomik Spojenych
statl americkych a Evropské unie, které jsou hlavnimi ptedstaviteli, pfi obchodovani ménového
paru EUR/USD, na ktery se tato prace zaméfuje. Nasleduje predstaveni tii obchodnich strategii
vyuzivajici znalosti o gapech, svickovych formacich, klouzavych primérech a oscilatorech,
vcetné nastaveni rizik a money managementu. Jednotlivé strategie byly v pribchu testovani
optimalizovany. Strategie se 1i§i v riznym procesem vstupli do obchodu, ale také frekvenci

obchodl. Vystupem prace jsou tfi ziskové strategie.

Kli¢ova slova: Forex, ména, ménovy par, technickd analyza, indikatory, obchodovani,

investice



Designing a Currency pairs trading strategy

Abstract

The thesis deals with the issue of foreign currency market together with the intention of

creating a profitable strategy for currency pair trading.

The theoretical part deals with the history and development of money and the financial
market, their functions, as well as market participants and their possible interventions. This is
followed by a specification of the forex market, the concepts in trading and an introduction to
the various analyses. The technical analysis is the most important one here, that is why a lot of
space is devoted to it, where their basis is described and then the individual tools in the form of

graphical formations, trend indicators or oscillators, for example.

In the practical part you will find a description and comparison of the current state of
the economies of the United States and the European Union, which are the main representatives,
when trading the EUR/USD currency pair, which is the focus of this work. The following is an
introduction to the three business strategies using knowledge of gaps, moving averages and
oscillators, including risk adjustment and money management. The strategies differ in the
process of trade entries, but also in the frequency of trades. The output of the thesis is three

profitable strategies.

Keywords: Forex, currency, currency pair, technical analysis, indicators, trading, investments
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1 Uvod

Forexovy trh jiz ptekonal pul stoleti od svého pocatku, kdy v ranych sedmdesatych
letech dvacatého stoleti spolecné se zdnikem zlatého standartu vznikl. Ve svych zacatcich
se timto trhem zabyvaly zejména instituce, jelikoz pro mal¢ investory nebyl pfistupny. OvSem
1 to se postupem ¢asu zménilo, zejména diky technologickému pokroku. Dnes je jiz dostupny
prostiednictvim nékolika kliknuti prakticky pro kazdého. Od té doby se t€si neustéle rostouciho
zajmu velkych, ale i malych hracii na trhu. Jedna se o nejvétsi a nejlikvidné;si trh, ktery mizeme
najit. Tento trh nabizi neustdlé obchodovani pét dnli v tydnu s jedinou pauzou v obdobi
vikendu. V dnesni dobé¢ je, zejména vzhledem k velmi rychle rostouci inflaci, kladen daraz
na investovani, které vede k nartstu poctu lidi vstupujici na trh, at’ akciovy, forexovy, ale také
napiiklad dnes velmi popularni kryptoménovy, aby zabezpecili své uspory pred inflaci diky
zhodnoceni. Diilezitym bodem pfti vstupovani na tyto trhy by mélo byt vniméni rizika u kazdého
jednotlivého finan¢niho instrumentu, do kterého vkladame své tspory. Jelikoz kazda moznost
investovani nese prislusné riziko, které si zejména nezkusSeni aktéfi na trhu casto neuvédomuyji
v plném rozsahu. Tato rizika jsou jeSt¢ umocnéna naptiklad finan¢ni pakou, diky které jsme
schopni 1 s relativné malym kapitalem obchodovat velké objemy a nasobit tak své zisky,
ale také ztraty. Stejné tak fada podvodniki ldkajici na nésobné zhodnoceni zejména

u kryptomén, ale také prave forexu.

Tato prace by méla zprostfedkovat zakladni informace pro zejména zacinajici investory
na forexovém trhu. Které obsahuji jak teoreticky zdklad finan¢nich systémt a vyvoje
forexového trhu, tak dilezité pojmy oblasti obchodovani, pfehled moznosti analyzovani
jednotlivych titulii pfedevS§im pomoci technické analyzy a jejich jednotlivych néstroji. Stejné
jako nastaveni money managementu a rizika, jakozto nedilné soucésti obchodovani. Také neni
opomenuta dulezitost psychiky u obchodovani, ktera je v mnohych ptipadech pramenem
problémti. Psychika je velmi podstatnou a piehlizenou slozkou, na které ve vysledku ztroskota
fada obchodnikd, ktefi nedokazi vlivem psychiky dodrzovat strategii a pteklenout se pies
pfipadna ztratova obdobi. Nasledné jsou v praktické Casti pfipraveny tfi strategie zaloZené

na jednoduchych principech technické analyzy, které jsou nasledn¢ testovany.

Tato prace je souborem pohledii na danou problematiku a jeji aplikaci, ov§em neslouZzi

jakozto investi¢ni doporuceni, proto autor nenese odpoveédnost za jeji pouZiti.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem této diplomové prace je ndvrh strategie pro obchodovani ménového paru
EUR/USD a jeji nasledné zhodnoceni. Neméné dualezitou soucasti je také zprostfedkovani
obecného pohledu na problematiku obchodovani na trhu se zahranicnimi ménami a nastroje

technické analyzy s poukazanim na jejich nedostatky.
2.2 Metodika

Teoreticka ¢ast je zpracovana pomoci informaci ziskanych ze zejména kniznich zdroju,
kde nedilnou ¢ast tvoii zahrani¢ni autofi. ReSerSe zahrnuje vyvoj a aktualni stav penéz, jejich
hodnoty, finan¢niho systému a jeho funkci. Dale také zakladni pojmy obchodovani na trhu
obecné veetné dil¢ich prvki patiici pfimo k obchodovani na trhu se zahrani¢nimi ménami, tedy

Forexu.

Po téchto obecnych problémech pfijde problematika technické analyzy samotné.
Ptedstavime si jeji principy, omezeni a jednotlivé nastroje od klouzavych praméra, trendovych
¢ar, oscilatort az po grafické formace a dalsi. K obchodovani patii také nastaveni rizik a money
managementu, proto si také tuto problematiku nastinime a ukdzeme jeji obecné zakonitosti.
Finalni ¢ast teorie zastava okruh vlivu psychologickych faktorti na obchodovani, ktery nelze

opominat, jelikoz zastava velmi dilezitou roli.

V ramci praktické casti byl analyzovan stav a struktura jednotlivych ekonomik
majoritné¢ ovlivilujici stav mén obchodovanych, tedy Evropské unie a Spojenych stath
americkych. Jako podkladové udaje byla pouzita data Mezinarodniho ménového

fondu, Svétové banky, ECB, FEDu, CNB nebo napiiklad Ceského statistického tfadu.

Nasledné piichdzi tvorba jednotlivych obchodnich strategii, kterd se vzdy snazila
zamg¢fit na co nejjednodussi, ale zaroven funkéni kombinaci indikéatort technické analyzy. Prvni
strategie je zaloZena na grafickém prvku technické analyzy. Timto prvkem jsou mezery neboli
gapy na trhu. Ty vramci Forexu vznikaji zejména po obchodni pauze b&hem vikendd,

kdy s otevienim trhu v novém obchodnim tydnu cena €asto vytvoii pravé mezeru. Dle teorie
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maji mezery tendenci se zavirat, a pravé na tento jev strategie sazi. Druhd strategie kombinuje
trendovy indikator v podobé jednoduchého klouzavého priméru s oscilatorem RSI, ktery
signalizuje rychlost a silu pohybu ceny, tedy dva statistické prvky technické analyzy. Posledni
strategie kombinuje jak statisticky, tak graficky prvek. Konkrétn¢ dvé svickové formace, které
pusobi jako ukazatele mozné zmény trendu a Stochastic indikator, ktery podobné jako RSI
zprostfedkovava silu a rychlost pohybu ceny. Strategie jsou na historickych i real-time datech
aplikovany a nasledné analyzovany. Analyza spociva v nalezeni nedostatki a jejich naprave
pro vetsi efektivitu strategie. Podkladova data vyvoje ceny pro tyto strategie byla pouzita
z platforem TradingView, xStation a Plus500. Stejné¢ tak naslednéd analyza byla provadéna
pomoci téchto platforem, ptipadné skrze tabulkovy editor Microsoft Excel, ktery byl také vyuzit

ke zpracovani vysledki a grafti.
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3 Teoreticka vychodiska
3.1 Ekonomicky zaklad

3.1.1 Historie penéz

Prvek smény je velmi diilezitou soucasti financniho systému. Penize jsou nedilnou ¢asti
moderni ekonomiky, kde jsou predpokladem pro vSechny druhy trhii a jejich fungovani, ale také
dalSich funkci. V jakékoli podobé, jsou soucasti zivota prakticky kazdého znas, proto

je potfeba vénovat se jejich zadkladim, jelikoZ jsou zédkladem i pro tuto praci.

Naturdlni sména (barterové obchody) byla prvnim moznym zpiisobem pro smeénu.
Ovsem je zalozena na dokonalé shodé dvou subjektt, jelikoZ je nutnd oboustranna shoda potieb.

Toto je ovSem velice tézko proveditelné.
,, Proto je naturalni sména brzdou specializace a délby prace* (Holman, 2002 str. 697).

Tento problém dle Holmana (2002) vyfesila sména penézni, neboli praveé penize. Ovsem
s tim pfichdzi nedostatek dalsi. Penize pfinasi univerzalnost, ale za cenu toho, ze tyto penize
musi byt ochotni vSichni pfijimat a véfit, ze je zaroven kdokoli vzdy piijme. Tedy hlavni silou

penéz je divéra lidi v n€ a jejich fungovani

Holman (2002) také uvadi, Ze sila byla zprvu svéfena drahym koviim. Zejména zlato
a stfibro bylo lidmi vnimano jako cenné, neménné a vkladali do n¢j svou divéru pii sméné.
Nasledné¢ byly razeny mince z téchto kovi, které se pouzivaly misto cennych predméth
¢1 surovych materiali. Ovsem s postupem casu, kdy zacaly soukromé banky zprostfedkovavat
papirové penize vymeénou za zlato a pozdé&ji se tento trend presunul az na statni troven, doslo
k tomu, Ze lidé nepotiebovali mit penize ve formé¢ fyzického napt. zlata, avSak mit své méni
v bankach a meénach, které jim ,,zabezpeCuje™ sam stat. Statu lidé véfi a pouzivaji jeho

prostiedek smény ve formé papirovych, kovovych a pozd¢ji také bezhotovostnich penéz.

Cely proces smény se prakticky stava slozitéjsim. Dtive, kdy ¢lovék vymeénil statek
za statek (napt. brambory za obili), dnes se z této jednoduché smény stava komplexni systém

transakci. Za statky a sluzby platim penézi, které prodavajici posléze pouzije na nakup statka
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a sluzeb své vlastni spotfeby, tedy z jednoho pievodu jsme se dostali na tfi. Systém mtlize byt
platebnich bran a dalSich. OvSem toto vSechno jeste zjednodusuje smeény pro bézného uzivatele

tohoto procesu.

Spolu s timto vyvojem ptichdzi na trh $ir§i nabidka finan¢nich sluzeb zprostfedkovana
zejména prostiednictvim bankovnich instituci. At uz se jednd o zminované bezhotovostni
platby nebo investi¢ni nastroje. Diky tomuto zde ptfibyly rtizné cenné papiry a dalsi typy
investovani s riznou mirou likvidnosti, do kterych lidé investuji a stavaji se nedilnou soucasti

,»nhového* finanéniho systému.

Finanéni systém a jeho funkce

Finan¢ni systém zaopatiuje ptesun a alokaci penéznich prostfedka, tam kde je po téchto
prostiedcich poptavka. Dle RejnuSe (2018) zahrnuje veskeré casti finan¢niho trhu, tedy
instrumentil, ekonomickych subjekti obchodujicich s t€émito instrumenty nebo poskytuji dalsi
sluzby, ¢imz témto trhim pomdhaji. Tento systém nabizi moznosti alokace pencznich
prostiedkli, a tim reguluji (uréuji) mnozstvi penéz pro platby za statky a sluzby, vcetné

stanovovani ceny piijcek, tedy troki.

Funkce finan¢niho systému

., Velka dulezitost financniho systému v nasich vSednich Zivotech lze vyjadrit pomoci
riuznych funkci, které plni. Globdlni financni systém ma sedm zakladnich ekonomickych funkci,

které tvori potiebu po penézich a kapitalovych trzich. “ (Rose, 2008 str. 7).

Funkce sporici

Moznost ukladat/spofit penize ve formé financniho kapitalu, tedy prostfednictvim
dluhopist, akcii a dalSich finan¢nich produktl, které piinadseji zisk a jsou relativné malo
riskantni. Tato funkce je podle Rose (2008) zarovenn hnacim motorem pro ekonomicky rust
dalSich subjektl, firem, stath atd. Jelikoz piibyvajici uspotené prostfedky do finan¢niho

systému nasledné pisobi jako investi¢ni kapital.
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Funkce bohatstvi (majetku)

Skrze spoftici funkci, ktera predstavuje tok penéz smétujici do finanénich instrumenti,
se dostavame k postupnému tvoteni portfolia aktiv, které mizeme déale nazyvat ,,bohatstvim®.
Ukladani penéz do finan¢nich instrument je vyborna volba k uchovani svého bohatstvi.
Je samoziejm¢ mnoho riznych zpusobl investic (napiiklad do movitych véci, cennosti,
starozitnosti atd.), ovSem tyto moznosti vétSinou pfinaSeji vyssi risk oproti finan¢nich

instrumentd v podobé dluhopist akcii a dalSich.

Bohatstvi predstavuje veskery majetek drzeny ptisluSnou entitou. Do tohoto majetku
se pocitaji nemovitosti, cennosti, financni instrumenty a veskera dalsi aktiva, které drzi. Toto
bohatstvi si tvofime priibéhem casu, tedy pokud neprovedeme S$patné investi¢ni rozhodnuti
a naopak o n¢j nepiijdeme. Postupné zvySovani spo¢iva na nartstajicich investicich v pribéhu

Casu a také na jejich pribézném zhodnoceni.

Funkece likvidity

Finan¢ni trhy disponuji likviditou pro vyplaceni ,,uzivateld* v ptipadé potieby pievést
jejich financni nastroje do likvidni podoby, tedy penéz. Tento pfevod ovSem nemusi byt
bezeztratovy. V dneSni moderni spole¢nosti se penize drzi zejména v bankach a jinych
depositnich spole¢nostech. Bankovni G¢ty ndm poskytuji trok, ktery se jen velmi tézko alespon
ptiblizuje hranici inflace, tedy inflace nam tyto prostiedky ,,pozirad®, ale oproti tomu jsou tyto
prostiedky maximalng likvidni. Pravé maly vynos motivuje drzitele téchto prostiedkti, aby své
volné finance, které nepotiebuji nutné¢ v blizké budoucnosti, investovaly do instrumenti
s vy$§im vynosem, a tim nenechaly své penize ztracet kupni silu disledkem inflace, ale naopak

tuto silu posilovaly.

Funkce kreditni

Je druhou stranou funkce spofici, kdy se divame z pozice instituci, firem, statl
a domdacnosti, které naopak penize poptavaji. Tyto subjekty timto ziskavaji disponibilni
prostiedky ze spofeni jinych entit. Tento kolobéh penéz podporuje spotiebu a investice

jednotlivych ucastniki trhu, a tim podporuje zaroven i celkovy ekonomicky rist.
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Funkce platebni

Finan¢ni systém rovnéZz nabizi mechanismy pro platby. Tyto sluzby jsou poskytovany
jak bankami a jejich platebnimi systémy, tak naptiklad platebnimi branami. UmoZznuje ndm
to platit po celém svété, bez osobni pfitomnosti a relativné velmi snadno. Tento pfistup

se neustale rozsifuje a je pouzivan stale vétsim mnozstvim lidi.

Elektronické platby jsou bezpecné a snadné. V budoucnu pravdépodobné bude

pokracovat postupné upadavani objemu papirovych penéz v obéhu.

Funkce ochrany pred riziky

Tato funkce ma dvé roviny, které se ovSem snazi o to samé, tedy o co nejvétsi zmenseni
rizika s riznorodymi vlivy. Prvni rovinnou bychom zahrnuli pojisténi, které by kazdy z nas mél
zvazit, aby zabezpecil potieby rodiny v pfipadé nenadalych nestastnych udalosti, jako jsou
naptiklad ztrata zaméstnani, nemoc, ba dokonce smrt. Krom¢é nebezpeci z oblasti zdravi
tu mame samoziejmée i pfirodni katastrofy, které mohou poskodit na§ majetek. Toto zajist'uji
specialni instituce, pojistovny. Ty berou odpovédnost za nenadalé udalosti na sebe
a za prislusny poplatek Vas v ptipad¢ potieby zejména financné odSkodni, coz by mélo zalepit
alespon financ¢ni Gjmu udélosti. Sluzby pojisténi jsou hojné vyuzivany a tento byznys neustale
roste. Druhou rovinnou formy ochrany pted riziky je jejich zmensSeni. To se provadi napiiklad
u investic formou diverzifikace do Sirokého spektra aktiv, ¢imz snizime piipadné ztraty

pii propadech jednotlivych odvétvi.

Funkce politicka

Jako posledni zmifiuje Rose (2008) funkci politickou. Jednd se 0 moznosti statu touto
cestou ovlivnit ekonomiku. Stat skrze pouziti fiskdlni a monetarni politiky dokéze ovlivnit
velkou spoustu riznym malych, ¢i vétsich prvkil v ekonomice, ¢imz dokéze cilit momentalni

ekonomickou situaci.
Dle Rejnuse (2018) jsou zakladnimi prvky funkce spofici a kreditni, které urcuji

zéakladni pohyby kapitalu. OvSem cely systém je komplexni a jednotlivé dil¢i prvky jsou zavislé

na fungovani celku a naopak.
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3.1.2 Funkce penéz

Samoziejmé i1 penize maji své funkce, které by mély napliovat. Evropska centralni
banka (ECB, 2017) uvadi, Ze penize momentaln¢ zastavaji tii hlavni funkce. Zaroven jsou tyto

funkce podminkou, aby se aktivum/statek mohl za penize viibec povazovat.

e Prostfedek smény (Medium of Exchange)
e Zuctovaci jednotka (Unit of Account)

e Uchovatel hodnoty (Store of value)

., Penize, at jsou v jakékoli podobé, maji tri riizné funkce. Jsou prostiedkem smeny —
hodnotnym platebnim prostredkem, kterému vsichni ditvéruji. Penize jsou také ucetni jednotkou

umoznujici stanovit cenu zbozi a sluzeb. A jsou uchovatelem hodnoty “(ECB, 2017).

3.1.3 Alternativni pohledy na fungovani finan¢niho systému, penéz a napliiovani jejich

funkci

V ptedeslych odstavcich jsme si pedstavili finan¢ni systém a penize s jejich zakladnimi
principy, které jsou v povédomi uz fady let. OvSem s rostouci dobou jejich fungovani ptichéazi

mnozi lidé s odliSnymi pohledy na problematiku a jeji nedostatky. Pro¢ by ale m¢l byt Spatny?

Naptiklad z pohledu ¢eského ekonoma T. Sedlacka (2012), kdy ,,nadzdvihava prst* nad
problematikou urokli, dluhii a s nimi spojenou monetarni a fiskalni politikou. Ovliviiovani
ekonomiky skrze prostfedky téchto dvou politik je velmi mocnou zbrani, ovSem ve Spatnych
rukou muze byt nebezpecné. Myslim, ze by v tomto pfipad¢ Slo pouzit upravené piislovi

,»Monetarni a fiskalni politika je dobry sluha, ale spatny pan “.

Problém udrZzeni hodnoty jakozto jednoho ze zakladnich prvka aktudlnich penéz
je diskutovan v dnesni dob¢ velmi Casto. Argumenty, ze neustalé zvySovani penéz v obchu
a tim sniZovani jejich hodnoty pfiblizné vyjadiitelné prostfednictvim inflace je kritizovano jiz

od ptechodu k tomuto systému roku 1971.
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Graf 1 - Vyvoj mnozstvi penéz v ekonomice CR (CNB, 2021)
Tato problematika byla také voditkem ke vzniku zcela nového odvétvi. Problém
s kontrolou penéz prostiednictvim statl a centralnich bank shledala jiz fada lidi, ktera se snazila
najit alternativu penéz a finan¢niho systému, ovSem vétSina téchto pokusti byla neuspésna.
Jeden z momentalné nejuspésnéjsich prostredk, ktery také cili na alternativni feSeni fungovani

,statnich penéz* je Bitcoin.

Bitcoin (BTC)

., Bitcoin je peer-to-peer elektronicka mena, nova forma elektronickych penez, které
si mezi sebou miizou lidé ci pocitace posilat bez jakéhokoliv prostrednika, kterému musi
duverovat (jakym je napriklad banka), a jejichz vydavani neni pod kontrolou néjaké jedné

instituce nebo skupiny *“ (Pritzker, 2020)

Bitcoin je nejvétSim zastupce kryptomén, které jsou relativné novym a neustale
rostoucim odvétvim. OvSem dle Pritzkera (2020) Bitcoin jako takovy je velmi specificky,
jelikoz byl prvni kryptoménou, ktera se snazi byt alternativou pro ,,klasicky* finan¢ni systém.
Myslenka Bitcoinu vznikla roku 2008, kdy takzvany ,,Satoshi Nakamoto* (coz je jeho
anonymni tviirce) zvetejnil skrze blog svlij napad na P2P platebni sit’. Problematika Bitcoinu

je velmi komplexni a slozita, ale zkusme si ji pfedstavit alespoii obecné.

Prvky, kterymi by Bitcoin mél zaujmout je né€kolik. Jako hlavnim je jeho nezavislé
a decentralizované feseni, kterym praveé piredchazime potiebu diivérovani tietim stranam. Jeho

divéra a zabezpeceni zavisi zejména na ,,t¢zafich®, ktefi vypocetnim vykonem a spalovanim

elektrické energie provadéji Sifrovani a v zavislosti na téchto vynalozenych prostiedcich
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ovlivituji silu jeho zabezpeceni. Za tuto praci jsou odménovani transakénimi poplatky
a pravidelnymi odménami v BTC. Spolecné stémito odménami je spojena i jeho
inflacni/deflacni politika. Bitcoint je a bude omezené mnozstvi a to piiblizn€ 21 milionti minci.
Tyto mince jsou postupné emitovany systémem odmeénovani tézarti. Systém postupem casu
emituje mén¢ Bitcointll a jednou toto emitovani skonci (odhad je ptiblizné na rok 2140). Tedy
do této doby je Bitcoin inflacni, ale po skonCeni emisi dalSich minci se stane deflacnim.
Hlavnim prvkem v této problematice je zejména to, Ze Bitcoinu je konecné mnozstvi
a je pfedem stanoveno, kdy a jakym tempem se k danému mnozstvi dostaneme. Odpada ndm
tedy prvek nejistoty oproti klasickému finan¢nimu systému (naptiklad, ze centrdlni banka
,vytiskne* dal$i penize nebo se najde dalsi lozisko zlata) a tim ma Bitcoin Sanci stat
se v budoucnosti minimalné ,,Store of value®, tedy drzitelem hodnoty, coz je prvek, ktery

momentalné penize dle mnohych ztraci.
3.1.4 Finan¢ni trh

Stejné¢ jako v predchozi problematice finan¢niho systému, lze i finanéni trh délit
na rizné ¢asti, zejména z pohledu jednotlivych druhli finan¢nich instrumentt, které se v jejich

ramcich obchoduyji.

FINANCNI
TRH
1
TRH i ) _ _ TRH
s C1zimi PENEZNI KAPITALOVY DRAHYVCH
MENAMI TRH TRH KOV

o -

TRH CENNYCH PAPIRU

- O R R W R R e

| 1
i !

Trh ! Trh Trh I Trh
kratkodobych | 1 | kritkodobych dlouhodobych |y | dlouhodobych
avérd i | cennych papiré | | cennych papird’| ; uvéri
| i
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Obrazek 1 - Clenéni financniho trhu podle zakladnich druhit financnich investicnich instrumentit (Rejnus, 2018)
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Nas samoziejmé vzhledem k pojeti prace zajima nejvice kapitola ,,trh s cizimi ménami*,

a pravé proto se tomuto tématu budeme vénovat podrobné;ji.

Trh s cizimi ménami

Rose (2008) uvadi, ze nas svét se neustdle zrychluje. Kdyz se podivame kolem sebe,
uvidime davy lidi spéchajici do prace, fadu dopravnich prosttedki, diky kterym se dostaneme
na druhou stranu zemékoule béhem par hodin, a v neposledni fad¢ digitalni sit. Dnes jsme
v dobé¢, kdy jsme prakticky vSichni néjak ,,spojeni‘ prostiednictvim raznych siti, at’ uz pomoci
telefonnich ¢isel, socialnich siti a dalSich prosttedki, diky kterym staci par vtefin (Casto i méng)
a jsme ve spojeni s jednotlivcem/skupinou lidi, kteti mohou byt prakticky kdekoli na svété.
Komunikace mezi lidmi, spole¢nostmi, staty je mnohem komplexngjsi a neuvéfitelné rychla.
Toto vSechno pfispélo také krozvoji importu a exportu do jednotlivych zemi, jelikoz
je snadnéjsi, dostupnéjsi a Casto vyhodnéjsi obchodovat i se zahrani¢im, néz pouze v zemi,

kde podnikam.

S rastem zahrani¢niho obchodu dle Holmana (2002) musel a musi rist 1 trh s cizimi
ménami, jelikoz poptavka po nich také roste. Uved’'me si to na smysleném ptikladu. J4, jakozto
esky podnikatel, prodavam zbozi v USA a trzim za n&j dolary. Aviak pro vyrobu v Ceské
republice potfebuji ¢eské koruny pro platbu materidlu od ¢eského dodavatele. Proto na trhu
(prostiednictvim bank) nabizim dolary za Ceské koruny, abych byl schopny zaplatit své

pohledavky v Ceské republice.

Mezinarodni finanéni trhy poskytuji v zasadé stejné sluzby jako trhy tuzemské, tedy
spojuji poptavku a nabidku po penézich, avSak v tomto ptipad¢, v podobé jednotlivych mén,
které mezi sebou chce uzivatel sménit. Podle Rose (2008) mezinarodni obchod ,,poméaha* svétu
zefektivnit alokaci statkli a sluzeb, podle poptavky po danych statcich nebo sluzbach,
a to celosvétové. Tento cely systém ma zjednoduSené na svédomi vysledné zmenseni néklada

a zvyseni efektivity vyroby, vlivem ,,comparative advantage* neboli komparativni vyhody.

Tento princip spociva pravé na mezinarodnim obchodu, diky kterému stat mtize vyvazet
statky a sluzby, které dokdze vyrobit efektivnéji nez zahrani¢ni staty. Naopak pro statky a
sluzby, které dokéze stat levnéji dovazet ze zahrani¢i (ze zemi, kde je konkrétni statek nebo

sluzba praveé ekonomicky efektivné;jsi) vyuziva import.

21



,, Princip komparativni vyhody funguje nejlépe v prostredi s volnym obchodem, kde maji
staty prostor ke specializaci na jejich nejefektivnejsi ¢innosti (Rose, 2008 stranky 717, pteklad

vlastni).

Spole¢né s témito vyhodami rozvoje zahranicniho obchodu ptibyla i dalSi moznost

vyuziti, a to pro investory. Tim se dostdvame k hlavnimu tématu této prace, a to FOREXu.

3.2 Forex

Mimo moznosti a ucelu sménovat jednotlivé mény se zdmeérem s nimi platit v miste,
kde jsou pfijimany, je dalsim vyuzitim praveé spekulovani na téchto ,,novych instrumentech.
Nékup nebo prodej riiznych mén za ucelem zisku se stalo rdzem jednim z nejoblibenéjsich
zpusobl zhodnoceni prostfedkll zejména pro svou jednoduchost a vysokou likviditu.
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Graf 2 - Vyvoj podilii operaci na devizovém trhu v mil. USD (BIS, 2019)

Hartman a Turek (2009) uvadi, ze pokud se vratime k samotnému vzniku, feknéme
»prvnich forexovych trhii“, musime se podivat o doslova pér tisicileti zpatky. Tedy pted
piiblizné dvéma tisici lety v Jeruzalému fungovali prvni sméndrnici a lichvari, kteti
zprostiedkovavali placeni dani mezi Rimany a mistnimi Zidy, kdy oba narody pouZivali jinou

ménu. Toto byly pravdépodobné jedny ze zakladi ménového trhu.

22



Postupem Casu byl tento systém v zasad¢ stejny a hodnota jednotlivych ,,penéz* zalezela
na podkladovém aktivu, kterym byl z pravidla néjaky drahy kov, a to v podobé¢, kdy z tohoto
kovu byla vyrobena naptiklad samotnd mince. Dal$im vyznamnym krokem byl pfechod
ke zlatému standardu. Ten od konce 19. stoleti vyuziva prakticky cely svét pro kryti penéz.
Konec tohoto zpiisobu hodnoceni penéz byl zaroven prvnim krokem, ktery odstartoval dnesni

trh pod ndzvem Forex.

The History of Forex  Bretton Woods
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gold standard Join Float system collapsed the Eurozone and the Euro

Obrazek 2 - Historie Forexu (DailyFX, 2018)

., Nejvyznamnéjsim  novodobym  faktorem rozvoje meénového trhu byl pad
Bretton - Woodského ménového systéemu zalozeného na pevném sménném kurzu dolaru vici
zlatu a ostatnich mén viici dolaru, diky cemuz kurzy nepodléhaly kolisani. Inflace v USA v roce
1971 zpusobila zastaveni smény dolaru na zlato, v dusledku cehoZz se Bretton - Woodsky
ménovy system zhroutil. Tim doslo k uvolneni ménovych kurzii, které zacaly kolisat v zavislosti

na nabidce a poptavce, coz dava moznosti z téchto fluktuaci profitovat “ (Rejnus, 2018 str. 462).

Rejnus (2018) uvadi, ze Foreign Exchange (ménovy trh), pro ktery je ¢asto pouzivan
pravé termin ,,Forex®, je casti svétového finan¢niho trhu a zaroven tou nejvétsi. Tento trh
je tvofen komplexni celosvétovou komunikacni siti, kterou jsou propojené jednotlivé finanéni
instituce zapojené do ménového trhu a nejen jej. Veskera komunikace je samoziejmeé provadéna

elektronicky, ¢ili informace zjednoho mista jsou prakticky okamzité v celém svété. Mezi
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instituce se tadi zejména banky a dale nebankovni subjekty, mezi které patii brokerské

spole¢nosti, které zprosttedkovavaji obchodovani na trhu pro dalsi spolecnosti.
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Graf 3- Objemy trhu v case (BIS, 2019) (TWB, 2019)

Tento trh slouzi zejména ke kratkodobym spekulaénim obchodiim, ale i dlouhodobé
investice do meén jsou mozné, ovSem vyzaduje to odliSnou préaci s informacemi o téchto
instrumentech. Obchodnik se musi zaméfit zejména na dlouhodoby horizont

makroekonomickych statistik, zprav a predpovédi, diky kterym dokaze spekulovat na budouci

Vyvoj.

Obchod s cizimi ménami Ize podle Rejnuse (2018) delit, dle formy penéz, které se na daném

trhu obchoduje:

e Devizovy trh

e Valutovy trh

Valutovy trh se zabyva sménou hotovosti za hotovost. Piiklad klasického ménéni penéz
pii dovolené v zahrani¢i, kde nemuzeme platit Ceskymi korunami. Pravé v takovém piipadé
pouzijeme trh s valuty, kde prostfednictvim napiiklad kamenné sménarny vyménime svoji
hotovost. OvSem tento trh je v porovnani s trhem devizovym minoritni, ba dokonce prakticky

zanedbatelny pii pohledu na srovnani dennich obratii téchto dvou trhl. Trh devizovy je oproti
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tomu velmi frekventovany a protece jim denné biliony dolarti. Pravé proto zejména on urcuje,
respektive obchodnici na ném, ménové kurzy. Devizovy trh ma celosvétovy rozmér, zajistuje
obchodovani dvacet c¢tyfi hodin, vSechny vSedni dny a nepodléha zadnym regula¢nim
pravidlim. Hlavnimi centry téchto obchodli jsou zejména Londyn, New York a Tokio.
Samoziejmé 1 fada dalSich jako Singapur, Sydney, ¢i Pafiz. OvSem prvni tfi jmenovani mésta

jsou dulezita zejména kvili pozici vzhledem k casovym pasmiim.
3.2.1 Finan¢ni instituce a dalsi acastnici ovliviiujici trh

Jednim ze zasadnich prvklt obchodovani na devizovém (a prakticky i jakémkoli jiném
trhu) jsou jeho ucastnici a instituce, at’ uz statni, ¢i ne. Tyto subjekty mohou pozitivné nebo
negativné ovlivnit trh, a tim poznamenat vaSe probihajici obchody, ale také dlouhodobé&jsi

vyvoj trhu.

Centralni banky

Byt’ se pohybujeme na volném trhu, ¢imz se predpoklada nezasahovani statu a dalSich
instituci do jeho volnosti, tak praveé centralni banky toto ¢asto porusuji. Tyto banky dle Holmana
(2002) ,,vyuzivaji“ forexovy trh k provadéni zasahti do ekonomiky pomoci své monetarni
politiky a jejich prostfedkl. Prostfednictvim obchodii na tomto trhu dokézi ovlivnit silu
jednotlivé mény vi¢i ménam ostatnim. Tyto intervence, jak se témto akcim fik4, dokazi

stabilizovat ménu od velkych kurzovych vykyva, které nejsou zddouci pro ekonomiku.

., Intervence centralni banky na ménovém trhu ma dat investorim signal, Ze jejich ztrata

duvery v menu neni odivodneéna “ (Holman, 2002 str. 581).

Jejich zamér neni piinést zisk, nybrz stabilizovat ,,vlastni ménu a napliovat cile
, ny

monetarni politiky.

Banky a dalsi financni instituce

Dle Rejnuse (2018) na rozdil od bank centralnich jsou tyto dalsi instituce v Cele
s obchodnimi bankami, investiénimi institucemi, investicnimi fondy, ale také naptiklad
pojistovnami, ucastniky tohoto trhu za ucelem zisku. Pfedstavuji nejsilnéjsi ucastniky trhu.
Zpusob dosahovani zisku je postaven na spreadu, tedy rozdilu mezi kétovanymi nédkupnimi

a prodejnimi cenami jednotlivych mén. Banky obchoduji i za jinym ucelem nez pouze dosazeni
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zisku. Poskytuji také sluzby svym zakaznikiim, které jsou témito obchody (tedy sménou mén)
podminény. Proto jednim z diivodi je poskytovani likvidity zadkaznikim, ktefi jsou nejcasteji
zapojeni v mezinarodnim obchodu, tedy potfebuji 1 jiné nez jen tuzemské penize. DalSim
takovym divodem je zprostiedkovani devizového trhu pro mensi subjekty jako firmy,
podnikatele a mensi investory z fad obyvatelstva prostiednictvim brokerskych spolecnosti,
se kterymi spolupracuji. Posledni ucel je ten, ktery jsme jiz zminili, tedy dosazeni zisku

a diverzifikace svych aktiv pomoci obchodl provadénych samotnou bankou.

Brokerské spole¢nosti

Neboli maklétské spolecnosti zprosttedkovavaji obchody pro své klienty za poplatek.
Dale provadi také poradenské sluzby nebo zpravodajstvi o déni na sv€tovych trzich. Pravé
brokefi jsou jednim z prvka popularizace forexu, jelikoz prave jejich prostfednictvim je forex

v

pristupnéjsi i pro bézné malé investory (Rejnus, 2018).

Existuji rizné druhy brokerd, které maji jiné podminky, rGzny zpisob zpracovani

transakci atd. Stibor (2017) uvadi tyto:

Dealing Desk broker (DD)

Broker, se kterym obchodujete prakticky 1:1 a pravé tim ma on moznost ,,upravit™
kurzy, které vdm nabizi, aby byly vyhodné&;jsi pro néj. Takovy broker se nazyva ,,tviircem trhu*
ovSem tvlrcem je jen pro své klienty, kterym nabizi ,,individudlni* kurzy, kterymi mize sam

manipulovat, at’ uz pomoci kurzi nebo naptiklad zdrzenim provedeni obchodu.

No Dealing Desk broker (NDD)

Nabizi na rozdil od DD brokera pifimy pfistup na ménovy trh bez zprosttedkovani skrze
Dealing Desk, diky cemuz se cely tento proces stava rychlejsi a nedochazi k ovliviiovani ceny
brokerem. Velkym rozdilem je to, Ze tyto broketi neobchoduji proti svému zakaznikovy, tedy
neni pro n¢€ zadouci, aby prodélal (jelikoz jejich zisk neni zavisly na ztraté klienta). Tyto brokeii
vydélavaji na provizich, ptipadné na vyssim spreadu. NDD brokefi jsou dale d¢lit na dalsi dva

druhy.
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Straight Trought Processing broker (STP) — nevytvaieji trh, ale jednotlivé pozadavky
klientl posilaji rovnou do bank, co by poskytovatelim likvidity. Jejich ziskem je spread, ktery

je tvofen ze spreadu banky, ktera jim poskytuje likviditu plus pfirazka k tomuto spreadu.

Electronic Communications Network broker (ECN) — Poskytuje misto pro vSechny
ucastniky trhu, tedy pro banky, tviirce trhu a jednotlivé ekonomické subjekty, aby obchodovaly
proti sob¢ a ziskaly tim co nejlepsi nabidky svym obchodim. Tyto obchody jsou provadény
v realném case. Jejich zisk je tvofen z provize, proto je pro n¢ zddouci, aby klient byl co nejvice

ziskovy.

Drobni investori

Podle Hartmana a Turka (2009) je pravé toto nedilna ¢ast tohoto odvétvi, kterou muize
predstavovat kazdy z nas. Jejich diivodem zapojovat se do ménového trhu je jednoznacny,
a to zisk. Kratké spekulativni obchody mohou trvat pouze par minut. Takovymto obchodnikiim
se také fika spekulanti (pfipadné tradefi), jelikoz u investora by m¢l byt delsi casovy horizont.
OvSem do mén jde samoziejm¢ i1 investovat a drzet mnozstvi riznych mén dlouhodobé

s pfedpokladem jejich zhodnoceni.
3.2.2 Zakladni prvky pro obchodovani

Zakladni funkce a principy finan¢niho a ndsledné ménového trhu jsme si kratce popsali,
¢imz se dostavame k tomu podstatnému, a to k obchodovani samotnému. OvsSem s tim piichazi

potieba objasnit si zakladni prvky, které k obchodovani potiebujeme.

Ménovy par

Garner (2012) uvadi, Ze na forexovém trhu je ménovy par tvoten dvéma prvky. Zakladni
meénou a sekunddrni ménou. Tyto dvé mény jsou rozdéleny ,,/*, tedy lomitkem, které vyjadiuje
pomer téchto meén. Miizeme se také setkat s riznymi styly zapisu jednotlivych para tzv. pfimé
a nepiimé kotace. Nepiima kotace je mén¢ pouzivanou a setkdme se s ni zejména v USA u part
mens$ich mén viici americkému dolaru nebo naptiklad u britské libry. Vyjadiuje pocet jednotek
cizi mény za jednotku domaci mény (0,89 USD/EUR takovyto zapis znamend, ze jeden dolar
se rovna 0,89 eura). U kotace pfimé je to presné naopak (1,13 EUR/USD, coz ndm fika, Ze jedno
euro je rovno 1,13 dolaru). Pokud obchodujeme EUR/USD za 1,13, tak to znaci cenu jednoho

eura v dolarech, tudiz za nékup jednoho eura zaplatime 1,13 dolaru. Naopak pii prodeji
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prakticky nakoupime dolary za eura, kdy dostaneme za kazdé vynalozené euro 1,13dolaru.

Pti obchodovani tedy vzdy nakupujeme a zaroven prodavame jednotlivé ¢asti paru.

Foreign exchange market turnover by currency and currency pairs’'

Met-net basis, daily averages in April, in per cent
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Obrazek 3 - Hlavni mény a ménové pary obchodované v ramci devizového trhu (BIS, 2019)

Obchodni hodiny

Forexovy trh neni dle Lioudise (2021) centralizovan na jednom misté, ale naopak
rozprostien po celém svété a systémem elektronické komunikace propojen. Pravé proto mize
byt tento trh otevien nepfretrzité dvacet Ctyfi hodin vSechny pracovni dny v tydnu. Vyjimkou
jsou tedy vikendy a par vyznamnych svatkli v ¢ele s Vanoci, Velikonocemi a dalSimi. Pro nase
casoveé pasmo (UTC+1) vychazi zacatek obchodovani na nedéli 23 hodin a zavirani forexového

trhu piipada patku ve 23hodin.
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Obrazek 4 - Obchodni hodiny (Lioudis, 2021).

Na ptedchozim obrazku muzete vidét obchodni hodiny vybranych stfedisek forexového
trhu. Z obrazku lze vycist jednotlivé obchodni hodiny ve dvou Casovych pasmech a také
mnozstvi objemu obchodl v jednotlivych Casech. Objem obchodl neni jen signdlem aktualni

volatility trhu, ale také jednim z nastroji pouzivanych technickou analyzou.

Objem obchodu

Rejnus (2018) uvadi, ze objem, tedy velikost obchodované jednotky, je v forexovém
prostiedi méten loty. Jeden lot zpravidla pfedstavuje mnozstvi 100000 jednotek dané mény.
Tedy v ptipadé naptiklad ménového paru EUR/USD by jeden lot ptedstavoval hodnotu 100000
euro. Pro obchodniky s men§imi finanénimi moZnostmi nabizi jednotlivy brokefi i jednotky

mensi, kuptikladu mikroloty.

Nazvy pouzivanych Pocet jednotek hlavni mény
mnozstevnich jednotek ménového paru
Standardni lot 100 000
Minilot 10 000
Mikrolot 1000
Nanolot 100

Obrazek 5 - Velikosti obchodovanych jednotek na forexu (Rejnus, 2018).

Timto jsme si objasnili vyznam ,lotu“. Dalsi jednotkou ze svéta obchodovani

je takzvany ,,pip*“. Toto oznaceni pochazi z anglickych zkratek pro néj ,,percentage in point*
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nebo také ,,price interest point™. Je to nejmensi jednotka uzivand pro zménu kurzu (nékdy
se mizeme setkat i se zlomky pipu, tedy s dalsi desetinnou pozici v kurzu). Pro vétSinu
mén se ovSem pouzivaji v kurzu Ctyii desetinna mista (vyjimkou jsou naptiklad pary
s Japonskym Yenem, kde najdeme jen dvé desetinnd mista) a pravé ono posledni desetinné
misto (0,0001) predstavuje velikost jednoho pipu. Pro ptiklad pouzijme znovu par EUR/USD
a jeho aktudlni sménny kurz 1,1593, tak zménu o jeden pip pfedstavuje zména z 1,1593

->1,1594.

Jaka je hodnota jednoho pipu? Dle Garnera (2012) se jeho hodnota se vypocitava
na zédkladé druhu mén v daném paru. V ptipadé EUR/USD je tento vypocet relativné
jednoduchy. V kazdém ménovém paru je ména hlavni, ktera je psand jako prvni a ména
kotovaci, kterou najdeme na druhém misté. Pravé ména kotovaci nas v tomto ptipad¢ zajima,
jelikoz prave v ni se vyjadiuje hodnota pipu. Vypocet je nasledovny: Objem obchodu * zména
kurzu > Pro jeden lot ndm pfipada jiz zminénych 100000euro. Zména o jeden pip znazornuje
pohyb kurzu o 0,0001. Pokud tyto dvé Cisla vynasobime, dostaneme ¢islo 10, které piedstavuje
zménu vycislenou v kotovaci meéné, tedy 10USD. V tomto piipadé tedy zména o jeden pip
znamena zménu o 10 dolart, toto plati také v zdsade pro vSechny dalsi ménové pary s dolarem
na druhém misté. Samoziejmé za predpokladu stejného objemu obchodu. Toto je velmi

dualezité, aby trader dokazal vypocitat ptipadné zisky nebo ztraty jiz pted obchodem.

Spread

Garner (2012) uvadi, ze rozdil mezi nakupni a prodejni cenou se nazyva spread. Spread
je vycislen v pipech. Spread je prakticky naklad pro obchodnika na forexovém trhu. Naopak

pro brokera je spread piijem, ktery si pravé jednotlivy brokefi sami stanovuji.

Rejnus (2018) tuto problematiku rozsifuje. Spread je razny i pro jednotlivé ménové pary
v zé&vislosti na jejich likvidité. U hlavnich ménovych parti najdeme spread vyrazné nizsi nez
paru exotickych mén. Dalsi divod ,upravy” spreadu ze strany brokera miize byt velikost
obchodu. Pro brokera mtize byt slozitéjsi zprostfedkovavat bud’ velmi malé, nebo velmi velké

transakce, proto i toto muze byt zahrnuto do ptisluSného spreadu.
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Financ¢ni paka

Nastroj dle Jilka (2013) vyuzivany zejména na forexovém trhu, kdy broker prakticky
poskytne svym klientd bezirocnou putjcku, diky které mohou vystupovat na trhu
az s nckolikasetndsobnym kapitalem nez jaky redlné maji. Rlzni brokefi nabizi rtizné paky.
Miuzeme se setkat 1 s pakami v hodnotach 1:1000, ovSem casto pouzivané jsou paky 1:100.
Ukazme si na ptikladu posledni zminované paky (1:100), tedy s vlastnim kapitalem 1000$
mizeme diky pace obchodovat objem o hodnoté 1000008, tim samoziejmé 100krat roste
piipadny zisk, ale také ztrata. Pravé proto by kazdy obchodnik mél s pakou pracovat obezietné.
Péka jakozto piijcka je podminéna takzvanou marzi, kterou si bere broker od Vas jakoZzto
obchodnika pii otevieni obchodu. VySe marze zavisi na velikosti paky. V ptipadé paky 1:1
broker ,,uzamkne® pfimo ¢astku realn€ investovanou do obchodu. Pokud uvazujeme péaku
1:100, tak broker uzamkne pravé onu setinu, tedy z naSeho ptipadu 1000$, i kdyz objem
obchodu je stondsobny. Piesné toto péaka zajistuje. Pfipadnou ztratu broker hlida, aby
nepiekrocila hodnotu vasSich prostfedkti na obchodnim t¢tu. Kazdy broker mize mit presné
kroky v takovych ptipadech rtizné, takovym krokl ze strany brokera se fiké ,,margin call®.
Nejcastéji jde nejprve o upozornéni, ze se vase prostfedky na uctu blizi nule a broker zada
pridani prostiedkli na ucet nebo zavieni obchodu. Za ptedpokladu, ze obchodnik neucini ani
jednu z moZnosti a ztrata dale roste, tak broker uzavie obchod, aby ptedesel ztraté jak své,

tak svého obchodnika. Chrani tak jak sebe, tak pravé klienta.

Funkce paky muze v nezkusenych rukou znamenat pochopitelné velké riziko, jelikoz
pfi velkych objemech mizeme rychle pfijit o veSkeré investované prostfedky, avSak pfii
spravném pouziti pdky mizeme i s malym kapitdlem obchodovat vétsi objemy, a tim dosdhnout

1 vétsiho zisku.

Slippage

Efekt, ktery dle Ponsiho (2007) v prostfedi forexu neni tak Casty, avSak i tak se s nim
muzeme setkat. Slippage je rozdil mezi cenou za kterou chceme obchodovat a cenou za kterou
je obchod redlné proveden. Tento jev nastdva nejcastéji v situacich, kdy je vysoka volatilita
a prave provadeény piikaz ma nedostatek ¢asu pro realizaci na pfislusné hodnoté nebo naopak
ve velmi mélo obchodovanych hodinach. Takové situace ndm mohou piinést jak zisk, tak ztratu

v zavislosti na rozdilu realné ceny a ceny ,,chténé®.
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Rollover

Garner (2012) uvadi, ze rollover je dalSim z potencidlnich néklad obchodovani, ktery
se Casto nazyva také ,,swap*. Timto pojmem se oznacuje drzeni otevieného obchodu ,,pfes noc®,
coz odpovida konci obchodniho dne. Samoziejme se jedna o mezinarodni obchodni den, ktery

piipada na 5:00 p. m. EST.

To v &asovém pasmu, do kterého spada i Ceské republika piipada na 23:00. Na konci
obchodniho dne jsou dle Janace (2017) pfevedeny oteviené obchody do dne dal§iho. Tento
pievod probiha z divodu uroceni mén. Efekt takzvaného rolloveru zavisi pravé na trokovych
sazbach a jejich rozdilu v paru, ktery obchodujeme. V zavislosti na tom, zda ménu s vysSim
urokem nakupujeme nebo prodadvame, vzejde zisk nebo ztrata zavisla na velikosti rozdilu
urokovych mér téchto mén. Mozny zptisob jak se tomuto vyvarovat je uzavirani/neobchodovani
v Case prechodu do dalsiho obchodniho dne, ale obirdme se tak o signaly technické analyzy,

které bychom kviili tomu museli ignorovat.

Time-frame

Hartman a Turek (2009) uvadi, ze time-frame je periodicky se opakujici ¢asovy usek,
kdy se dé&ji urcité akce. Ve forexu se pouzivaji tyto Casoveé useky na grafu pro seskupeni nebo
rozdéleni pohybu trhu v ¢ase. Na vybraném casovém tseku se poté aplikuje technickéd analyza
(technickd analyza neni zavisld na Case, proto se jeji signaly, byt rozdilné na kazdém tseku,

daji vyuzit na kazdém z nich).

Dalsim hlediskem na zvoleni ¢asovych ramcii, ve kterych budeme obchodovat, je otazka
obchodnika. Kolik ¢asu na obchodovani mam a hodlam obé¢tovat? Na malych rdmcich jsme
schopni d¢lat desitky obchodl denn€, avSak upisujeme se tim k neustdlému sledovani grafu.
Naopak pti dlouhodobém obchodovani mizeme otevirat obchod pouze né€kolikrat za mésic
nebo dokonce rok. Toto zéalezi na jednotlivych dispozicich obchodnika, jeho casovych

moznostech a také ptistupu k obchodovani.

Long/short pozice

Pro vyrazy nakupu a prodeje se v ramci obchodovani dle Ponsiho (2007) pouzivaji

vyrazy long a short. Long (dlouhd) pozice zna¢i ndkup paru a spekulovani na zvyseni jeho ceny.
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Znamena to tedy nakup hlavni mény péaru. Naopak short (kratkd) pozice znaci spekulaci

na pokles hodnoty, a proto hlavni ménu prodava a kupuje ménu kotovaci.

Limitni objednavky

Garner (2012) uvadi, Ze tyto objednavky nejsou realizovany okamzité, ale Cekaji
na danou cenovou hladinu, kde se teprve realizuji. Jejich realizace je podminéna prave alespon
dotknuti se trhu ceny, jiz mame nastavenou nebo lepsi. V ptipad¢ ndkupu na dané cené bude
nakoupeno za danou cenu nebo levnéji. Naopak pii prodeji bude prodédno za danou cenu nebo
draze. Limitni objednavky se ¢asto pouzivaji pii prurazu rezistenci nebo supportti daného grafu.
Dal8im vyuzitim limitnich objednavek je takzvany ,,stop loss* a ,,take profit™. Oba tyto piikazy
se pouzivaji v jiz rozb&hlych obchodech, kdy se jimi nastavuji hranice pro uzavieni obchodu.
Take profit je hodnota daného ménového paru, které kdyz par dosahne, tak se jiz bézici obchod
automaticky uzavte, a to v zadané mife zisku. Neni tedy potfeba do obchodu zasahovat. Naopak
V situaci, kdy obchodnik otevie obchod, ale trh se nechova dle jeho ptfedpokladu, tak prave
timto ,,omezenim* automaticky hliddme miru maximalni mozné ztraty. Tim padem vhodné
nastavené hranice obchodu dokézi ,,hlidat” nase obchody. OvSem je dilezité je mit spravné

nastavené, aby nam piili§ maly stop loss nezaviral obchody moc brzy nebo naopak pozde¢.

3.3 Analyza trhu

Dle Hartmana a Turka (2009) zalozit ti¢et u brokera a ,,ndhodné* nakupovat nebo
prodavat ur€ité jde, ovSem pravdépodobné to nebude dlouho trvat a va§ obchodni Gcet bude
zet prazdnotou. Je dalezité mit strategii pro obchodovani, aby obchodnik ptedesel zbytecnym
ztratdm a uslym ziskim. Pravé pro tento UcCel se pouzivaji nejriznéjsi analyzy. Nejcastéji
pouzivané jsou analyzy fundamentélni a technické. Nekteré analyzy se zamétuji pouze na graf,
pohyby na ném a historicky vyvoj, dalsi na makroekonomicka data a jejich vliv nebo naptiklad

na cykly ekonomiky.

Je prakticky nemozné obsahnout vesker¢ piistupy, pohledy a vlivy na vyvoj trhu, proto

se pokusime vystihnout ty nejpouzivanéjsi zptisoby jejich analyzovani.
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3.3.1 Technicka analyza

Hlavni analyzou, kterou se budeme zabyvat v této praci, je analyza technicka.
Dle Rejnuse (2018) se pouziva pti obchodovani fady instrumentd, tim padem samoziejme také
ménovych parti. Predikce technické analyzy vychazi z podkladovych dat, které ziskava
z historického vyvoje ceny ménovych pard, objemu obchodl a dalSich vefejné dostupnych
informacich o trhu. Nasledné¢ diky témto datim tvoii predikci vyvoje nasledujiciho skrze
jednotlivé nastroje technické analyzy. Pro technickou analyzu je zasadni grafické zpracovani,

ve kterém nésledné hledame ptislusné signaly, které nam davaji jednotlivé nastroje této analyzy.

Na akciovém trhu se setkdme s akciemi jednotlivych spolecnosti, kde mize jedinou
informaci dojit k velké cenové zmén¢ v relativné kratkém case. Tim padem se na tomto trhu
tézko predpovida vyvoj jednotlivych akcii (proto se Casto pouzivaji akciové indexy, které
diverzifikuji portfolio o dalsi subjekty a pfedchazi tim této hrozb¢). Naopak na trhu forexu
takto velké trhy dramaticky ovlivnit, a proto je snazsi jejich vyvoj predikovat z hlediska

ekonomickych cyklu.

vvvvv

hractim na trhu, pro které¢ je prakticky nemozné ovlivnit tak velky trh s jeho obchodovanym
objemem (az na vyjimky typu britské libry v roce 1992 a n¢kolika dalSich (Dolejsi, 2017)).
Dtikazem pro to je fakt, Ze i n€kolika bankdm a vlddam se tento trh nedafi ovliviiovat skrze

jejich politiky.

Predpoklady aplikovatelnosti technické analyzy
Stejné¢ jako dalsi analyzy neni technickd analyza dokonald, a také funguje jen
za predpokladu danych pravidel, ze kterych vychazi. Pro jeji fungovéani se uvadi nékolik

zéakladnich ptedpokladi.

,,Dlouhodobé pohyby na ménovém trhu obvykle koreluji s ekonomickymi cykly. Tyto
ekonomické cykly maji tendenci se opakovat, a pravé proto lze s primérenou presnosti
predikovat jejich vyvoj. Klicem je prave opakovani, diky kterému funguje samotny zaklad
technické analyzy, ktery zavisi na pouzivani historickych cenovych pohybii k urceni pohybu

nasledujicich* (Ponsi, 2007 str. 33).
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e Trh ukazuje vSe
Technicka analyza nepouziva k predikcim napiiklad makroekonomicka data, ale jen
cenové pohyby, jelikoz vychazi z predpokladu, ze veskeré plisobeni takovychto vlivia je jiz

zahrnuto praveé v cené.

e Ceny se pohybuji v trendech
Trendovéani pohybu cen je jednim z dalSich piedpokladii pro technickou analyzu.

Cenové pohyby casto trendy sleduji a neni moudré proti nim bojovat.

e Historie se opakuje
PresvédCeni, ze se historické pohyby opakuji, je jednim z neopomenutelnych prvki
technické analyzy. At jiz v podobé ekonomickych cykli nebo napiiklad grafickych formaci
na grafu. Diky tvarim jednotlivych formaci dnes dokdzeme predikovat budouci vyvoj trhu

(XTB, 2021).

Grafy

Stibor (2017) uvadi, Ze nepostradatelnou ¢asti obchodovani je graf, at’ uz pro samotnou
moznost sledovani ceny a jejiho vyvoje, tak 1 pro technickou analyzu. Graf poskytuje

ptehlednou moznost jak analyzovat historicky vyvoj cen.

Jednim z nejCastéji pouzivanych typt grafl je graf ¢arovy. Takovy graf ukazuje pouze

zaviraci ceny jednotlivych ¢asovych usektll. Proto z n¢j 1ze vycist pouze smér, kam trh smétuje.

DalSimi typy jsou graf ¢arkovy a svickovy. Tyto grafy se pouzivaji u forexu nejcastéji,
zejména kvili aplikaci technické analyzy. Graf nam poskytuje dodatecné informace o vyvoji
cen prostiednictvim oteviraci a zaviraci ceny a také lokalnich low a high (také zvané stiny),

na které se v daném obdobi dosahlo.
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Obrizek 6 - Carky/svicky (TradingView, viastni zpracovdni)

Zaroven Stibor (2018) dodava, ze oba tyto typy grafti dokazi diky jednotlivym svickam
a carkam dodat mnohem vice informaci. Jelikoz kazda z nich ukazuje ,,open®, tedy oteviraci
cenu v dany ¢asovy usek a ,,close®, coz je naopak cena zaviraci. Déle také ,,high* a , low*, které¢
ukazuji lokalni minima a maxima dané¢ho useku. Oba tyto typy piedstavuji dodatecné
informace. Svickovy graf je piehlednéjsi diky specifickém designu svicek, ovSem graf ¢arkovy
je zase stfidméjsi ve velikosti jednotlivych carek oproti svickdm. Diky tomu miizeme koukat
na delsi ¢asové useky. Z téchto dalsich informaci 1ze vyvozovat dalsi zavéry pomoci technické

analyzy.

Logaritmicky graf

Je dle Pringa (2014) ¢asto opomijeny zptisob pro zobrazeni vyvoje pro dlouhodobé nebo
velmi volatilni grafy, ktery odhali i jiz ¢asto zapomenuty pohyb na trhu, ktery ovSem mtize
pusobit jako prvek technické analyzy. Tento typ grafu by mél mit vétsi vypovidajici hodnotu
o trendech probihajicich na grafu. OvSem jeho pouziti je vhodnéjsi naptiklad u akcii a dalSich

aktiv, které se v ramci let vyvijeji o desitky procent. U forexu je jeho vyuziti minimalni.

Volume

Neboli objem obchodl za dané ¢asové useky je jeden z dalSich faktorti ovliviujici

premysleni o aktudlni situaci na trhu. Pring (2014) uvadi, Ze volume nam ukazuje aktualni
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zajem trhu o aktivum pfi jeho cené. Je nezévislé na cené, ale Casto jde s trendem na trhu. Pokud
se objemy vyviji proti trendu, znaci to o jeho mozné zméné a potvrzuje pripadné signaly pro
jeho zménu. Objemy jsou také pouzivané pro grafické formace a jsou jednim z divodd, pro¢
vubec funguji. Také 1ze objemy obchodl vyuzit jako supporty a resistence, pfipadné¢ pomoc

pii ur€ovani jejich sily.

Support a rezistence

Rejnus (2018) uvadi, ze hladiny podpory a rezistence jsou promitnutim poptavky
a nabidky, kdy v pfislusné dob¢ ptredstavuji minimalni prodejni a maximalni nakupni cenu.
Tyto hladiny jsou pfedpokladem k zastaveni rastu, ¢i poklesu. Jsou pomyslnymi
psychologickymi ,,odrazovymi plochami® vnimanymi trhem a jeho hraci. Pfi prorazeni
takovych linii se linie automaticky stava opacnou. Tedy v pfipadé proraZeni resistence se stava
supportem az do prurazu zpétného. Tyto linie 1ze pouzivat i v budoucnu, kdy ma trh tendence

se o silné podplrné/rezistenéni linie zastavovat.
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Obrazek 7 — Pulrocni prekonavani rezistence na kulatém cisle (TradingView, viastni zpracovani)
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Dle Pringa (2014) je n¢kolik zplsobu jak stanovit rezistenc¢ni/support linie. Jednim
znich je technika spocivajici na ptedeslych highs a lows, tedy na ptedeslych nejvyssich
anejnizSich hodnotach. Dal§$im moznym zpusobem jsou takzvand ,kulata cisla®.
Tomu mizeme rozumét tak, ze v pripadé, kdy se hodnota (v naSem piipadé meénového paru)
dostane na ,,kulatou* hodnotu, mize tato linie znamenat podptrnou nebo rezistencni uroven.
Toto je zejména psychologicka hranice, kdy se spousta hracu na trhu orientuje na kulata cisla,
ktera jsou pro né ,,sympaticka“ a radi na nich vstupuji nebo vystupuji z obchodii. DalSim
zpusobem jsou trendové linie nebo klouzavé pruméry, které také dokazi fungovat jako
dynamické supporty a rezistence. Jednotlivé rezistence maji svou silu, kterd se ovSem velmi
tézko urcuje. Pfesto je nékolik pravidel, kterymi bychom se pii tomto ur€ovani méli fidit.
Prvnim pravidlem je objem obchodi, ktery specifikuje dulezité tirovné, kde spousta hraci trhu
provedlo obchod a tim se s danou cenovou urovni vytvaii jistd psychologicka hranice, ktera
v budoucnu miize ptsobit jako silnéjsi support nebo resistence. Druhym pravidlem je pfedesly
vyvoj pted pfipadnym prirazem supportu nebo rezistence. Tedy pokud se divame na rychly
vyvoj trhu jednim smérem, tak postupné ztraci silu. Naopak v pfipad¢, kdy se trh vyviji
dlouhodobéji a pomalu se blizi této linii, tak méa vétsi pravdépodobnost priirazu, jelikoz
si postupné buduje svou silu. Tretim pravidlem je prvek casu od posledniho
testovani/stanoveni. Cim del3i doba uplynula od posledniho kontaktu, tim slabsi support nebo

rezistence je.

Vstup a vystup z obchodu

Pro vstup do obchodu miizeme pouzit jednotlivé nebo kombinované signaly z technické
analyzy. Také mizeme spekulovat na fundamentalnich datech, které signalizuji pohyb urc¢itym

smérem. Mé&l by byt podminén jasnou strategii, kterou obchodnik dodrzuje.

Pro vystup zobchodu Ize také wvyuzit technické analyzy, kdy cilime naptiklad
na rezistencni/support linii, kde mame nastaven ,,take profit* nebo ,,stop loss*. Dalsi zpisobem
je dodrzovéani urcitého procentniho zisku/ztraty pii kazdém obchodu a mnoho dalSich

individudlnich systémau.

Trendové ¢ary

., Trendové cary jsou mozna nejjednodussim nastrojem technické analyzy a jsou zaroven

Jjednim z nejefektivnéjsich*“ (Pring, 2014 str. §3).
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Dle Pringa (2014) je to hlavné z diivodu, ze prakticky veskeré cenové formace jsou
zaloZeny prave na ur¢itém postaveni dil¢ich trendovych Car, proto jsou tak diillezitym a zaroven

jednoduchym néstrojem.

Trendova cara je v zasadé piimka kopirujici aktudlni trend, pomoci spojovani vrchola
nebo den. Konkrétné pfi klesajicim trendu (downtrend) se spojuji vrcholy, naopak pii rostoucim
trendu (uptrend) se spojuji dna. Takto kreslené trendové ¢ary se pouzivaji jako signal pro vstup
do obchodu, kdy prorazeni trendové ¢ary naznacuje impuls ke zméné trendu. Na zéaklade
daného signalu zahajujeme obchod, tedy podle uptrendové nebo downtrendové Cary bud’

prodej, nebo nakup.

. 15000
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Obrazek 8 - Pouziti trendovych car (TradingView, viastni zpracovani)

Druhym vyuzitim trendovych ¢ar je jejich pouziti jako resistencnich nebo support linii.
Ty jsou dale pouzivané pro vstup i vystup z obchodii. Takto pouzivané linie 1ze pouzivat i jako
»prodlouzené* linie, ke kterym ma trh sklony se Casto vracet a pravé tady nalezneme jejich

vyuZziti.
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Dalsim vyuzitim je dle Rejnuse (2018) trendovy kanal, ktery je prakticky spojenim dvou
rovnobéznych car, které tvofi vysledné pasmo, ve kterém se momentaln¢ pohybuje kurz. Jeho
zékladem je Cara trendova, kterd odpovida popisu z predchozich odstavct. Druhou carou
je takzvana ,linie navratu“ nebo také ,,paralelni linie*. Jak jiz jsme zminili, tak tato Cara
je rovnobézna k trendové linii. K jejimu umisténi staci jediny vrchol nebo dno (zalezi na sméru
trendu). Prolomeni kanalu je také obchodnim signalem a dle jeho ptislusné podoby Ize zapocit

obchod.

Ponsi (2007) dodéava, ze jednou znevyhod trendovych ¢ar je jejich ,relativnost®.
Tu si predstavme tak, Ze v piipadé, kdy pozadame nékolik lidi, aby nakreslili trendovou caru,
tak Sance, Ze budou vSechny uplné stejné, je miziva. Tedy kazdy obchodnik ma ,,sviij zptisob*
jak Cary kresli a kde vidi dany trend a jeho hranice. Proto mize mit kazdy z nich trochu posunuté

vstupni a vystupni pozice.

Grafické formace

Formace, které mizeme najit pod anglickym nazvem ,,price patterns® jsou dle Stibora
(2017) jednim ze zakladnich prvka technické analyzy. Piedstavuji pfedpoklddané chovani
hr&ct na trhu, které dlouhodobé sleduje prave takové opakujici se situace. Diky témto formacim
sleduji a hledaji na delSich ¢asovych ramcich, jelikoz prave tam je nejvétsi nakupeni spekulanti

a dand formace ma tendenci naplnit sviij tvar.

Obrazc, které jsou k vidéni na grafu a jsou pouzivany k obchodovani, je mnoho, proto
si ukazeme jen par zakladnich zastupct. Formace Ize dle Rejnuse (2018) rozd¢lit na tii zékladni

typy podle jejich povahy.

Svickové formace

Candlestick formace jsou dalSim relativné jednoduchym prvkem pro predikci
nasledného vyvoje trhu. Jejich signaly zakladaji na jednotlivych svickéach az jejich skupinach
o nékolika jednotkach svi¢ek. Formace se déli na trendové a obratové formace. Trendové
formace indikuji zejména pokraCovani stavajiciho trendu. Mezi trendové formace fadime

napiiklad formace: Three white soldiers, three black crows, mat hold a dalsi. Naopak formace
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obratové signalizuji moznou zménu trendu. Tyto formace ndm piedstavuji: Bearish/bullish

engulfing, harami, hammer, hanging man, shooting star a dalsi.

Hammer a shooting star jsou formace tvoiené jen jednou svickou, které Casto najdeme
na koncich trendd, kde signalizuji prave jejich zménu. Dle Pringa (2014) u téchto svi¢ek neni
dilezité, zda skonci jako klesajici €i rostouct svicky. Zasadni ovSem je, aby mély dlouhy stin,
ktery by mél byt ve velikosti minimalné délky téla svicky, ba spis jeho dvojnasobkem.

SHOOTING
ST

i;lii

Obrazek 9 - Formace Shooting star (TradingView, vlastni zpracovani)

Reverzni formace

r~r

Formace, které znaci, ze se aktualni trend blizi svému konci, tedy signalizuji nastavajici
zménu trendu. V piipadé€ naplnéni dané grafické formace s podporou piislusnych objemt davaji
signal k mozné zméné trendu. Mezi tyto formace fadime nésledujici: Dvojité dno/vrchol, hlava

a ramena, reverzni obdélnik a mnoho dalSich.
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Obrazek 10 - Formace hlava a ramena (TradingView, vlastni zpracovani)

Konsolida¢ni formace

Obrazce ptipadajicim velkym cenovym vykyvim, kdy se dostaneme do faze docasného
utlumu ,,konsolidace®. Konsolidace je pohyb smérem doprava, tedy momentalni klidné faze,
kdy trh ,,odpociva“ po ptedchozim a nadchdzejicim pohybem. Jako konsolida¢ni formace

povazujeme: vlajka, praporek, trojihelniky, konsolida¢ni obdélnik a dalsi.

Gapy (mezery)

Dle RoboMarkets (2021) velmi specifické ,,ukazy*“ na grafu. Gapy vznikaji
pii nedostateéné nabidce/poptavce po aktivu. Casto je miizeme vidét naptiklad u akcii nebo
jinych méné likvidnich aktiv oproti forexu. U forexu je tento jev vidét zejména po vikendu,
kdy se znovu otevird trh a cena muze reagovat na udalosti, které se pii jeho uzavieni udaly,

proto jiz obchodnici nejsou ochotni obchodovat za uzaviraci cenu pred zavienim trhu.

I u mezer existuje ne¢kolik zdkladnich druht a strategii pro jejich obchodovani. OvSem

nejcastéji vyuzivanou je spekulace na jejich uzavieni (Magnates, 2021).
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., Existuje staré prislovi rikajici, Ze se trhu hnusi prazdny prostor, a proto je vétsina gapi

vyplnéna. “ (Pring, 2014 str. 174).

22:40 22:50 16 23:10 23:20

Obrazek 11 - Gap (TradingView, vlastni zpracovani)

Technické indikatory

Dle Hartmana a Turka (2009) tyto indikatory zakladaji samoziejmé také na vyvoji ceny
a objemu obchodii jako celd technickd analyza. OvSem indikatory funguji na principech
matematickych funkci, diky kterym se hledaji ,,extrémy* a trendy na grafu, které mohou slouzit

jako signaly pro vstup a vystup z obchodii. A také pro predikci vyvoje celého trhu.

Trendové indikatory

Hartman a Turek (2009) uvadi, ze jak jiz z ndzvu vypliva, tak tyto indikatory cili
zejména na sledovani aktudlnich trendt. Mezi tyto indikatory fadime klouzavé priméry
(aritmetické, exponencidlni, trianguralni, vazeny a variabilni). Kdy kazdy z nich piiklada
jednotlivym svickam pocitanych do daného priméru riiznou hodnotu. Tato hodnota zavisi
na ,,stafi* dané svicky. Jejich nevyhodou jsou zpozdéné signaly. Déle jsou Casto pouzivanymi
indikdtory MACD a ADX. Moving Average Convergence/Divergence (MACD) je indikéator
pouzivajici rozdil dvou klouzavych priméra a signalizacniho klouzavého priméru, ktery poté
slouzi jako ukazatel pftilezitosti ke vstupu do obchodu. Princip divergence je zde aplikovan
pii rozdilnych smérech trendii aktiva a indikatoru, kdy pravé opacny smér obou grafii znaci

moznou zménu trendu.
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Jednoduchy klouzavy primér (SMA)

Jak jiz bylo feceno, tak SMA je jakozto jeden ze zastupct trendovych indikatort
pouzivan pro odhadovani trendu casové fady. Dle Pringa (2014) se jednd o jeden
z nejjednodusSich indikator v ramci technické analyzy, a pravé proto je jednim
z nejvyuzivangjsich. Jeho vypocet je velmi snadny a v zésadé se pocita prakticky stejné jako
klasicky aritmeticky prumér se zménou, kdy se cena pocitd od nejaktualnéjsi svicky, ¢imz
ziskava schopnost ,,klouzavosti““. Klouzavé priméry se samoziejmé pocitaji za urcité obdobi.
Nejcastéjsi jsou periody 9, 14, 21, 50, 100 a 200 poslednich obdobi, ktera piedstavuji jednotlivé

svicky, nezavisle na timeframu, na ktery se divame. Jelikoz pro kazdy bude existovat jiny

klouzavy priumér vzhledem k rozdilnym hodnotam jednotlivych svicek.

Vypocet:

(Cena N + Cena N-1 + ... Cena N-x) / (x+1)

Ceny N az N-x znaci jednotlivé zaviraci hodnoty cenovych svicek.
(x+1) — vyjadtuje pocet obdobi na které je primeér pocitan
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Obrazek 12 - Klouzavé primery (TradingView, viastni zpracovani)
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Oscilatory
Dle Stibora (2017) oscilatory nepomahaji urcit aktudlni trend, ale pomahaji ndm najit
dobu, kdy trend spéje ke zméne sméru. Mezi nejznaméjsi oscilatory fadime zejména Stochastic

a RSL

Relative Strength Indicator/Index (RSI) je dle Pringa (2014) indikatorem meéficim
rychlost a zménu cenovych pohybtli na grafu. Stejné jako u dalSich indikatort u néj 1ze ménit
perioda. Nejcastéji se vSak pouzivaji hodnoty 14, 21, 9 a dalsi. Toto cislo ukazuje, kolik
poslednich svicek indikator bere potaz pii pocitani své hodnoty. Indikator nabyva hodnot
0- 100, kdy pfi prekroceni hodnot 30 nebo 70 dochazi k signdlu mozného otoceni trendu

opa¢nym smeérem, dle hodnoty. Tyto hodnoty se také posouvaji se zménou periody.

Pro jeho vypocet se pouziva nasledujici vzorec:

[100]

RSI: lﬂﬂ—m

Obrazek 13 - Vzorec pro vypocet RSI

Kde RS znaci primér X (hodnota v zavislosti na period€) zaviracich cen ristovych svicek /

prumér X zaviracich cen klesajicich svicek.

Muzeme se také setkat s ptipadem, kdy je spolu s hodnotami RSI vykreslovan na grafu také

SMA hodnot RSI, kdy jejich pfekiizeni lze také pouZzivat jako signal pro vstup do obchodi.
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Obrazek 14 - RSI (TradingView, vlastni zpracovani)

Stochastic

Podobné¢ jako RSI se jedna o oscilator, ktery signalizuje pfekoupené nebo predprodané
situace na trhu, a tim padem, kdy ma trh tendenci k obratu. Stochastic pocitd zaviraci cenu
s cenovym rozpétim. Také zde se pouzivaji periody a nejcasteji pouzivana je perioda 14, tedy
poslednich 14 svicek grafu. V ramci Stochasticu se pocitaji dvé kiivky. Jedna oznaCovand jako
»70K* a druhd jakozto ,,%D*. Kfivka druhd, tedy kiivka %D, je pouze klouzavym primérem
ktivky %K, ov§em i ptesto je praveé ona dulezitéjsi, jelikoz je pouzivana jako kiivka, kterd dava
signaly k moznému otoceni trendu.

Vypocet jednotlivych kiivek:

%K = (close - lowperiody / NgNperiody - 10Wperiody) % 100
%D = 5MA %K za danou periodu

Obrazek 15 - Vypocet Stochastic oscilatoru (FXstreet, 2020)

Stochastic nabyva hodnot 0 az 100. Za ptfekoupené nebo piedprodané oblasti se povazuji
hodnoty nad 80 a pod 20. JakoZzto signaly se nejcastéji pouzivaji prorazeni kiivky klouzavého

praméru v oblastech ptekoupenosti nebo preprodanosti. V ptipade, kdy se obé kiivky nachazi
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nad hodnotami ,,80“ a kiivka %K prorazi ze shora kiivku %D, povazuje se to za signal
k otevieni short pozice. Naopak pokud nastane situace, kdy je trh pteprodany, tedy obé& kiivky
se nachdzeji pod hodnotou ,,20“ a dojde k ptektizeni kiivky %D kiivkou %K ze spodu,

tak ptichdzi signal pro long pozici

Indikatory volatility

Stibor (2017) uvadi, ze méti velikost volatility na trhu, tedy kolisavost ceny aktiva
v Case. K tomuto jsou Casto pouzivané napiiklad Bollinger bands (Bollingerova pasma). Tato
pasma vyuzivaji klouzavého priméru a smérodatné odchylky k vytvoteni rozpéti volatility.

Vzdélenost vyslednych kiivek je pravé pouzivana jako potencialni signaly ke zméné na trhu.

Predikujici indikatory
Turek (2011) uvadi, ze trhy maji tendence vyvijet se v opakujicich se vzorcich. Prave
na to mifi nékolik indikatort, které dokazi davat signaly k moznych zménadm vyvoje. K témto

indikéatortim se fadi napiiklad Pivot points, Elliotovy viny nebo Fibonacciho urovné.

Fibonacciho trovné se pouzivaji mino jiné jako pifipadné supporty nebo rezistence.
Na zakladé prace tohoto italského matematika jsou jeho urovné zakladem pro predikovani

zmeén vyvoje trhu.
3.3.1.1 Uskali technické analyzy

Stejné€ jako mnoho dalSich ptistupti ma i technickd analyza své nedostatky, skeptiky,
ba dokonce odptirce. Vytykano je naptiklad stafi technické analyzy, které sahé jiz do zacatku
dvacatého stoleti, ovSem jeji principy jsou vyuzivany neustale. Tohle dle Janace (2017) muze
mit za dasledek to, ze fady novych obchodnikt, nejen forexu, budou vyuzivat zékladni prvky
technické analyzy k obchodovani, a pravé na ty se mohou zaméfit vétsi hraci na trhu.
Ve chvilich, kdy technickd analyza signalizuje napiiklad danou formaci, po které
je pravdépodobné, ze ptijde urcity pohyb, je t€émito vEétsSimi hraci obchodovan pravy opak, ¢imz

jsou schopni pfekoupit malé obchodniky na trhu, donutit je ke stop lossu a sami dosadhnou zisku.

Jednim z dalSich problémi je problém z fady psychologickych. Obchodnik by se mél
fidit strategii, aby jeho obchodovani mélo néjaky dany systém. Pokud toto nedodrzuje, tak

se snadno dopusti chyb formou tzv. ,,confirmation bias* neboli konfirma¢nim zkreslenim.
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S timto pojmem se setkdvdme pomérné casto napiiklad ve spojeni s dezinformacemi.
V piipadech lidi s urcitym presvédc¢enim, kteti se snazi potvrzovat své pohledy na véc a prehlizi
Casto fakty potvrzené protichidné nazory. V mirné upravené podobé muze tento princip
fungovat také pii obchodovani. Protoze pokud nés pii pohledu na graf bez jakékoli analyzy,
at’ uz technické nebo fundamentalni, na prvni pohled napadne predstava dalSiho vyvoje na trhu,
tak vzdy najdeme indikator, ktery naSi naprosto nahodnou predikci dokaze potvrdit
(samoziejmé ji 1 spousta indikatori vyvrati, ale ty v tomto piehlizime). U obchodovani muze
byt tento jev jest¢ umocnén tim, ze spekulace opodstatnéna takovouto ,,predikci se opravdu
naplni, ¢imz ndm pravdépodobnost, jakozto dalsi prvek, utvrdi nase zkresleni, které podpofi
dalsi takovéto obchody, které v dlouhodobém horizontu maji pramalou Sanci uspéchu

(KurzyCZ, 2011).

Rada autort také zminuje tzv. ,,Random walk*“ neboli ,,nédhodnou prochazku* piipadné
»opilcovu cestu“. VSechny tyto nazvy zastupuji teorii, kterd je zalozena na ptedpokladu,
ze cenové zmény jsou nahodné a neni mezi nimi zadny vztah. Malkiel (2015) ukazuje tuto
problematiku na ptikladu, kdy dal studentim tkol vytvofit graf ceny akcie, kterd roste na
zéaklad¢ hodu kostkou. Cena startovala na padesati dolarech a v kazdém kroku se posunula o +1
nebo -1, podle toho, zda se na minci objevila pana nebo orel. Na obrazku nize mizeme vidét
vysledek. I na takovémto grafu vidime vyvoj velmi podobny jako na klasickém trhu
1 se zobrazenim ,,cykla®. Malkiel (2015) to interpretuje tak, Ze trend v minulosti nedava zadné
informace o jeho spolehlivosti a trvani. Trh ma tendenci se opakovat, ov§em mé neomezenou
paletu zplisobli jakym tohoto opakovéani dosdhne, a tim zamezi prakticky veSkerym snahdm

o zisk navdzany na ptedchozi vyvoj.

., Cykly na trhu nejsou o nic pravdivéjsi nez série stesti nebo nestésti obycejného gamblera “

(Malkiel, 2015, str. 105)
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Obrazek 16 - Priklad "nahodné prochazky" (Malkiel, 2015, str. 105)

Technickd analyza miize byt velmi uzite¢ny nastroj pro analyzu minulého a predikci
budouciho vyvoje. OvSem samoziejmé ma své nedostatky. Krom jiz vySe zminénych je dalSim
napiiklad zpozdéni. Technicka analyza ptedpoklada, ze veskeré vlivy jsou zahrnuty v cené,
ale zejména necekané zmény, napiiklad v makroekonomickém prosttedi, dokéazi trhu zptsobit
Lwrany*, které technicka analyza nedokéze predpoveédét a takové zmény signalizuje az zpétné,
kdy je jiz pozd¢ (Ize dobte vidét naptiklad na klouzavych primeérech). Dal§im neduhem je jiz
zminéné subjektivni promitnuti trhu v ocich kazdého obchodnika na trhu. V takovych
pfipadech mize kazdy jednotlivec vidét v grafu jinou formaci, trendovou caru, support,
rezistenci a dal$i. Proto nelze urCit obecné body, které¢ by mél ,,vidét kazdy*, jelikoz jejich
prvek si musime uvédomit, Ze stejné jako spousty dalSich véci, tak i technickd analyza je ,,hra“
s pravdépodobnosti. Diky té jsme schopni z obchodovani udélat sofistikovany proces
s pravidly, kterd dodrzujeme, a v dlouhodobém horizontu se spravnym nastavenim money

managmentu, strategie a pravdépodobnosti je mozn¢ uspét (Krupicka, 2016).
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3.3.2 Fundamentalni analyza

Dle Holmana (2002) se jedna o analyzu zakladajici na informacich z prostfedi daného
instrumentu (na rozdil od analyzy technické, ktera piedpoklada, Ze tyto informace jsou jiz
zahrnuty v cené). Pro pfedstavu si uved’'me piiklad na akciich. Pro analyzovani akcii dané firmy
musime brat v potaz veskeré dostupné informace, které 1ze ziskat. A to o stavu ekonomiky jako
celku, ptislusného odvétvi, moznych a stavajicich omezeni ze strany politiky a prava, jako jsou
urokové sazby, nova omezeni atd. Také ale informace o firm¢ samotné. Jaké jsou jeji financni

vysledky poslednich obdobi, jak velké ma dluhy a dalsi.

U forexu tomu neni jinak, ov§em vzhledem k tomu, Ze se jednd o mény, tak bereme
v potaz vykony danych statii nebo uskupeni, pod které meéna spadd. Nasim primarnim zajmem
budou ekonomické ukazatele jako je HDP, inflace, irokové sazby a ukazatele jednotlivych ¢asti

ekonomiky, které mohou také zdsadné¢ ovlivnit trh (Janac, 2017).

3.4 Money management a riziko

Zasadni ¢ast obchodovani, kterou by zadny spekulant ani investor nemé¢l opomijet,
a to nejen na poli tradingu a forexu, by m¢l byt pravé money management. Spravné nakladani
s nasi investici je zakladni a zdsadni krok k tomu byt dobry investor. Tim je mysleno zajistit

si preziti na trhu, minimalizovat ztraty a mit stabilni zisky (Hartman, Turek, 2009).

Dle Safatika (2019) je duleZité, aby si obchodnik uréil a spodital velikost
obchodovanych objemi a pfipadnych ztrat. Stanovit si mnoZzstvi kapitalu, které je ochotny
riskovat jedingym obchodem. Doporucovano je ve vétSin€ pripadii nastaveni maximalni ztraty

na 2%. Zavisi to na instrumentu, riziku, potencidlnim zisku, ale také naptiklad volatilité.

3.4.1.1 Pristupy money managementu

Fixni objem obchodu
Princip, ktery stale obchoduje se stejnym objemem obchodu (napf. 1 lot). Samoziejmé

tento objem musi byt tmérny velikosti kapitalu, kterym obchodnik disponuje.
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Fixni procento kapitalu

V tomto piipadé obchodnik riskuje vzdy dané procento kapitalu (nejcastéji 1-3%).
V zévislosti na uspésnosti nebo neuspésnosti obchodnika poté riskovana ¢astka roste nebo
klesa. Tento pfistup obchodnikovi umozni zvysit zisky a zaroven snizit ztraty, pokud ma delsi

sérii povedenych/nepovedenych obchodti.

Fixni pomér

Prakticky obménéna varianta fixniho procenta, kdy se v zavislosti na uspéchu
neuspéchu a dosazeni urcité hranice postupné zvysuji nebo snizuji obchodované objemy (tedy
riskované ztraty). Zatimco u fixniho procenta se hodnota objemli méni neustile kazdym
obchodem, tak u fixniho poméru zlstava stejna u fady obchodl, dokud nepiekroci stanovené

hranice.

Martingale

Dalsi ptistup, ktery FXsteet (2020) uvadi, pracuje s myslenkou pravdépodobnosti, kdy
s rostoucim poctem neuspeéSnych obchodii se stava pravdépodobnéjsi obchod tspésny. Proto
s rostoucim poctem roste i objem dalSiho obchodu, ktery by mél mit vétsi pravdépodobnost
na uspéch. Takto rostouci objem naristd kazdym dal§im netispéchem, tedy pro ptiklad zacatku
s jednim lotem (1, 2, 4, 8, 16, 32,...). Tato strategie ma sv¢ opodstatnéni, avSak zaroven je velmi
rizikovou, protoze jiz po Ctyfech netspéSnych obchodech vstupujeme do obchodu patého

s Sestnactinasobnym objemem, coz vyzaduje vysoky kapital.

Vyvoj ztraceného kapitalu pri neuspésnych obchodech (vychozi hodneta 10000K¢)
Pocet obchodu | Fixni ¢astka | Suma | Procentualni ¢astka (2%) | Suma | Martingale | Suma
1 200 200 200 200 2 2
2 200 400 196 396 4 ]
3 200 600 192 588 8 14
4 200 300 188 776 16 30
T 200 1000 184 960 32 62
6 200 1200 180 1140 64 126
i 200 1400 176 1316 128 254
8 200 1600 12 1488 256 510
9 200 1800 168 1656 512 1022
10 200 2000 164 1820 1024 2046

Obrazek 17 - Vyvoj kapitalu pri riiznych pristupech money managementu (vlastni zpracovani)
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3.4.2 Risk/Reward Ratio (RRR)

Stibor (2017) uvadi, ze vyjadiuje pomér mezi riskovanou ztratou a potencidlnim ziskem.
Za predpokladu, ze obchodnik otevie obchod, kde si nastavi stop-loss 100 pipt jako maximalni
moznou ztratu a take profit na 300 pipi jako potenciondlni zisk, tak RRR odpovida 1:3, tedy
za predpokladu, Ze obchod nechd nezménény a zaviou ho az limitni ptikazy. V takovém ptipadé
tedy obchodnikovi staci, aby 25% takovych obchodl bylo uspésnych, a bude ,,na nule*. Pokud
bude RRR 1:1, tak jiz musi byt GspéSny alespon v poloviné obchodi, a tak dale. Jeho voleni

zavisi zejména na druhu obchodni strategie, jeji i¢innosti a podminkach.
3.5 Vliv psychologickych faktori na obchodovani

Byt se to pravdépodobné na prvni pohled nemusi zdat jako kli¢ové, tak velmi diilezitou
strankou obchodovani tvoii pravé psychika a také fyzickd kondice. Vzhledem k tomu,
ze forexovy trh je aktivni prakticky neustéle, tak by 1 obchodnik na tomto trhu m¢l byt neustale
bdélym, jelikoz kdykoli mtize ptijit nenadala zprava, které miize zménit mnoho. Stejné tak musi
byt obchodnik neustéale fesit situace, se kterymi se musi na trhu vypotadat prostiednictvim

jednotlivych rozhodnuti.

,,Je obecné rozsireny nazor, Ze psychologie tvori 80% uspéchu ziskového obchodovani

(Hartman, Turek, 2009).

Rozhodovani pfi tradingu je slozité, jelikoz v ném hraje roli desitky faktorti, at’ uz z pole
makroekonomiky, technické analyzy, ale pravé také psychické kondice a rizika. Vzhledem
k tlaku téchto vlivli se Clovék Casto rozhoduje v afektu, ktery lze dle Oberlechnera (2004)
nazvat dokonce jako hlavnim prvkem pfi rozhodovéani. Afektem je myslen aktualni psychicky
stav Clovéka formou emoci, nalady nebo motivaci. Obchodnici se poté dopousti chyb,
at’ uz z momentalnich ,,pfehnané¢“ pozitivnich/negativnich pocit,, kdy d¢laji nebo naopak

ned¢laji pottebna rozhodnuti.

Oberlechner (2004) wuvadi pohled samotnych obchodnikii na rozhodovani
pii obchodovani. Rozdil mezi rozhodovani u uspésného a netispésného obchodu je maly, proto
autor uvadi, ze u obchodnikt se jen velmi tézko urcuje, jestli jejich rozhodnuti bylo spravné,

¢i nikoli. Prakticky jedinym meétitkem jsou ziskané/ztracené finance.
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Based on my feelings

Took decision on the advice of others Institution gained/lost a lot of money

Situation new to me Correctly/incormrectly anticipated market's psychology

Personally gained/lost a lot of money Based on experience

Used information unavailable to others Based on analytical thinking

Influenced sombody's expectations Decided spontaneously

Based on chartist/technical analysis Was lucky/unlucky

Based on good/bad teamwork Based on economic fundamentals
Psychological profiles of best (—#-) and worst (-=-) trading decisions: 1 = Strongly disagree, 4 = Strongly agree.

Obrazek 18 - Pohled na rozhodovani pri uspésném a neuspésném obchodu (Oberlechner, 2004)

Pro pfedchazeni témto afektovanym rozhodnutim je dobré rozvijet své mentalni zdravi

a jeho navyky, které vam mohou pomoci, pokud k nim budete pfistupovat s otevienou mysli

a snahou zlepsit ,,sdm sebe®. Stejn¢ tam je dobré obcCas polevit, jelikoz unaveny obchodnik

nebude délat spravnd rozhodnuti, ba naopak. Dle Ponsiho (2007) jsou piepracovani jedinci

schopni podvédomé ,,sabotovat® sami sebe s cilem ukoncit ¢innost a dopfat si tak odpocCinku.

Péce o dusevni a fyzické zdravi je klicova i v obchodovani. Obchodnik musi pocitat

se ztratami a dalSimi nepfijemnymi momenty, které k obchodovani patii a pfipravit se,

co nejlépe, na jejich (zejména psychické) nasledky. A také nezapominat, ze obchodovani neni

jedina véc na svéte, a proto je moudré planovat a nechat si Cas také na dalsi aktivity, které

ve vysledku zlepsi nas vykon 1 u obchodovani (Ponsi, 2007).
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4 Vlastni prace
4.1 Prostiredi EUR/USD

Nejznaméjsi a nejobchodovanéjsi ménovy par svéta. Tento par Ize povazovat za jeden
z nastroji pro porovnani ekonomik USA a EU. Hodnoty tohoto paru reaguji na vyznamné

udalosti obou téchto ekonomickych oblasti, které tato platidla pouzivaji.

Ovliviiujici udalosti
e Urokové sazby
e Inflace
e Nezaméstnanost
e Vynosy statnich dluhopisi
e Vykony akciovych indexii/ekonomiky
e Objemy zahrani¢niho obchodu

e Politické rozhodnuti

4.1.1 Spojené staty americké

Neboli zkracené USA (United States of America) jsou nejsilnéjsi ekonomikou svéta,
jejiz HDP se pohybuje na urovni blizké 21 biliont dolar, coz odpovida necelé ctvrting
svétového HDP. Také jejich ména, €ili americky dolar je nejpouzivanéjsi ménou svéta. Tato
meéna se nachdzi v 88,3% (2019) provedenych obchodii s ménami. Také je rezervni ménou
s nejvyssim podilem oproti méndm ostatnim. O ménu se namisto ,,klasické“ narodni banky stara
takzvany Federdlni rezervni systém (Casto nazyvany FED). Je tvofen systémem dvanacti
bankovnich distriktd napfi¢ Spojenymi staty, kde kazdému z nich pifipadd guvernér voleny
prezidentem a nasledné jeden pfedseda rady guvernérii voleny jak ostatnimi guvernéry,

tak schvalovan prezidentem. Jejim soucasnym piedsedou je Jerome H. Powell.
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Svétové devizové rezervy
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Graf 4 - Svétové devizové rezervy (IMF, 2021)

Ekonomika Spojenych statii se opird zejména o sluzby, vyzkum, obchod, ale znacnou
cast tvori také naptiklad tézebni priimysl. Co se ty¢e zahrani¢niho obchodu, tak nejvetsi podil
zastava ropa a produkty zni tvofené. Jako dal$i automobily nasledované zejména
elektrotechnikou a také zdravotnimi potfebami. Saldo zahrani¢niho obchodu je dlouhodobé

v zapornych hodnotéach a to i1 diky tomu, Ze jsou Spojené staty nejveétsSim importérem svéta.
4.1.2 Evropska unie

Politicka a ekonomicka unie v Evropé, kde si za cil klade zejména spolupraci stati
Evropy, udrzeni miru a stejné tak zajisténi, co mozna nejvétsiho blahobytu pro obCany. Prave
po Spojenych statech americkych je pravé tato unie druha nejsilngjsi ekonomika svéta,
byt dohanéna Cinou. Ani u mény Evropské unie tomu neni jinak, tedy i euro drzi druhé piicky
praveé po americkém dolaru. V Evropské unii se o ménu stard Evropské centralni banka (ECB),
ktera je momentalné centralni bankou pro 19 zemi EU, kter¢ ptijaly euro. Jeji vedeni je tvofeno
Sesti¢lennou vykonnou radou a guvernéry jednotlivych ndrodnich centrdlnich bank.

Prezidentkou ECB je v soucasné dob¢ Christine Lagarde.
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Graf 5 - Porovnani vyvoje HDP USA, EU a Ciny v bilionech dolariit (TWB, 2019)

Stejné jako ve Spojenych statech, tak i v EU tvofi vyznamnou ¢ast ekonomiky sluzby.
Sluzby tvotily dle (CSU, 2017) vice nez 70% HDP Evropské unie. Na pfi¢ce druhé se nachazi
prumysl. Zahrani¢ni obchod je tvofen zejména uvniti unie, kde je provedeno dle (OEC, 2019)
vice nez 50% celkového objemu zahrani¢niho obchodu. NejvétsSim exportérem (26,1%)
i importérem (21,7%) je Némecko. Saldo zahrani¢niho obchodu se dlouhodobé pohybuje

v mirné kladnych hodnotach.
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Graf 6 - Zaméstanost a HPH jednotlivych odvétvi EU v procentech (CSU, 2017)

4.1.3 Vyvoj EUR/USD

Se vznikem eura (1999) se samoziejmé zrodil 1 pfimy prepocet jednotlivych mén mezi
sebou. Tedy také dnes znadmy ,eurodolar. Jeho vychozi hodnota byla 1,17. Béhem
nasledujicich 2-3 let se kurz dostal az k hodnotam pod 0,85 dolaru za euro, tedy dolar byl
siln€j$i ménou v tomto paru. OvSem vzhledem k problémim na poli s ropou a néaslednému
vysokému mnozstvi tiSténych penéz, nizkym urokovym sazbam usticich az ve finanéni krizi
2008 se kurz ocitl az na hodnotach 1,6 dolaru za euro, ¢ili prakticky na dvojnasobku. Lze zde

vidét také korelaci s vyvojem HDP Spojenych statth a Evropské unie.
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Obrazek 19 - Vyvoj EUR/USD v case (TradingView, viastni zpracovani)

V soucasné¢ dobé (leden 2022) jsou ziejmé dopady aktudlni financni politiky stath
vzhledem k vysokym nékladim pii feSeni situace s pandemii COVID-19, které vyustily
napiiklad extrémnim tisknutim penéz zejména v USA. V soucasné dob¢ jsme svédky inflace,
kterd ptekracuje 5% hranici se stalou tendenci k mirnému ristu. Zejména proto je dulezité
sledovat aktualni kroky centralnich bank a vysledky jednotlivych indikatora tykajicich
se ekonomiky. Centralni banky zacinaji s postupnym zvySovanim urokovych sazeb. VétSina
ne formou CNB, ktera Girokové sazby zvysila jiZz na vice nez 4%. Napiiklad FED sazby planuje
zvySovat pozvolné. Naposledy k tomu doslo 16. 3.2022, kdy se sazby zvysily 0 0,25% na 0,5%.
ECB drzi sazbu dokonce jesté niZe, a to na 0%. Dle prognozy CNB ze dne 3. 2. 2022 mizeme
ocekavat postupné snizovani inflace i irokovych sazeb. Naopak u FEDu mtizeme predpokladat
postupné zvysSovani urokovych sazeb a stejn¢ tak u ECB, kterd bude pravdépodobné jesté

opatrngjsi.

Pokud obnovime tyto informace o opravdu posledni, tak se momentalné¢ (30. 3. 2022)
svét potykd s Rusko-Ukrajinskym ,konfliktem®, ktery probiha vice nez mésic formou
»specialnich vojenskych operaci®, respektive valkou. Z tohoto divodu je velice dulezité byt
na pozoru v souvislosti se sankcemi proti Rusku, ale také na omezeni dodavek napftiklad
nerostnych surovin z Ruska. Tyto politickd rozhodnuti maji Casto enormni dopady prakticky

na veskeré trhy svéta.
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4.2 Strategie obchodovani

Jednotlivé postupy v obchodovani budou mit jasn¢ dané vstupni a vystupni pozice,
prvky, dle kterych se do danych obchodt vstupuje, a kdy naopak obchodni ptilezitost zlistane
nevyuzita. Stejn¢ tak budou nastaveny prvky rizika a odmén z jednotlivych obchodi. Diky
striktnim pravidlim bude mozné jednotlivé strategie vyhodnotit jako konzistentni postupy

k obchodovani a vysledkiim.
4.2.1 Gapy

Prvni strategii bude zaloZena na velmi jednoduchém principu, a to obchodovani gapt.
Ty ptichazeji kazdy tyden, pii otevirani trhii po vikendovych pauzéch, které¢ na trhu nejen
s ménami vznikaji. V nasSem ptipad¢ se budeme drZet ptislovi, které zmifluji jiz v teoretické

casti, tedy, ze vétSina gapl ma tendenci se uzavrit.

Provedl jsem analyzu gapi v minulém roce, tedy v roce 2021. Byly brany v tvahu pouze
gapy, které byly vétsi nez 1,5 pipu. To z divodu, ze pfi obchodovani mensich gapi by ndm
velkou ¢ast obchodovaného gapu pohltil spread. Tuto podminku splnilo 37 gapi, coz odpovida
piiblizné 70% obchodovatelnych gapl z celkového mnoZstvi. Dal§im dalezitym bodem
je jejich uspésnost, tedy kolik gapli bylo zavieno. K mému piekvapeni bylo zavieno vSech 37
gapt, kdy nejdelsi doba zavieni odpovida zhruba 3 dntim. V ostatnich ptipadech jsou gapy
zavirany v fadu ne¢kolika desitek minut az nékolika hodin. DalSim zjistovanym parametrem byl
rozdil mezi velikosti gapu a jeho dal$imu prohloubeni. V porovnani velikosti gapu a dal§iho

propadu se pouze v deviti ptipadech stalo, ze nasledny propad byl vétsi gap samotny.

Pro princip obchodovani pouzijeme nasledujici parametry. Vzdy pfi otevieni trha
otevirame obchod smérem k uzavieni vzniklého gapu, pokud je vétsi nez 1,5 pipu. Stop-loss
nastavujeme ve stejné vysi jako obchodovany gap a také profit nalezi hodnotam, na kterych trh

pied pauzou uzavfel.

Risk reward ratio

U této strategie bude drzen RRR v poméru 1:1, jelikoZ z analyzy minulého roku
vyplyva, Ze u vétsiny (75%) ptipadi se propad nedostal na velikost gapu samotného. Z toho
si dokdZzeme odvodit, Ze minimalné v prostoru minulého roku by tato strategie byla Gspésna.

Pro Gispésnost této strategie nam tedy staci ukoncit pouze 50% a vic obchodi v zisku.
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Co se tyce objemu jednotlivych obchodi, tak ty se budou li$it pro kazdy jednotlivy gap,
jelikoz kazdy gap je jinak velky a v ramci strategie chceme drzet riziko stejn¢ velké u kazdého
takového obchodu. Proto se zvétSujicim se gapem budeme zmensSovat obchodovany objem
a naopak, abychom dosdhli maximalni mozné ztraty v kazdém obchod¢ stejné pro kazdou

ptilezitost.
4.2.2 Klouzavé priméry a RSI

Druhé strategie bude koncipovéana na obchody kratkodobé. K obchodovani bude pouzit
timeframe M5, tedy kazda jednotliva svicka bude odpovidat zméné ceny beéhem péti minut.
Pro jednotlivé signaly pro vstup do obchodu bude pouzivan jednoduchy klouzavy primér
(SMA) jakozto trendovy indikator. Ktery nam bude signalizovat mozné zmény trendu pfti jeho

piekroceni. Pomocnym prvkem bude indikator RSI.

Jednoduchy klouzavy primér (SMA)

Klouzavy primér je pouzit jako stézejni prvek pro vstup do obchodu. Jeho prorazeni
bude pouzito jako zéklad pro potencialni otevieni obchodu. Druhou podminkou pro vstup
je takzvana ,,potvrzovaci svicka®, ktera stejné jako svicka prvni musi splnit pravidlo uzavieni

nad klouzavym primérem, ale také nad svickou pfedchazejici.
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Obrazek 20 - Ukazka situace pro vstup do pozice (TradingView, viastni zpracovani)

Index relativni sily (RSI)

Jakozto druhy bude pouzivan oscilator RSI. Ten bude pouzit jako podminka pro ptipadné
neotevieni pozice, pokud bude signalizovat ptfekoupenost a zarovenn bude od SMA signal
pro koupi. Nebo naopak bude-li RSI signalizovat pieprodanost a zaroveit budeme mit signal
od SMA pro prodej. Hranice pieprodanosti/pfekoupenosti budou pouzity zakladni, tedy urovné

tficeti a sedmdesati bodi indexu.
V piipadé této strategie budeme pouzivat oba tyto indikatory z hodnot poslednich deviti

svicek, aby co nejlépe vystihovaly soucasny trend a diky tomu davaly dostatek signalt pro vetsi

mnozstvi obchodn.
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Risk reward ratio
RRR zde bude nastaveno na 1:2, tedy riskované prostfedky budou poloviéni oproti
potencialnim ziskiim. Tim padem nam pro UspéSnost této strategie staci ispéSné obchodovat

alespoii 33,33% obchodi.

Co se tyce obchodovaného objemu, tak ten bude u této strategie konstantni. Jelikoz
1 take-profit a stop-loss budou nastaveny pii kazdém obchodu stejné. U téchto obchodi
se predpoklada, ze budou uzavirany v ramci nékolika desitek minut, ¢i pfipadné maximalné
nizkych jednotkdch hodin. Primérnd volatilita za hodinu u EUR/USD v ¢ase 8:00- 22:00
se pohybuje v rozmezi 10-20pipti (Mataf, 2022). Pro jejich uroven jsem zvolil 4 pipa pro
stop- loss a 8 pipu pro take-profit, jelikoz planuji obchodovat vétsi pocet rychlych obchodi.
Ctyfi pipy u stop-lossu dokazi udrZet obchod p¥i mirném kolisani a zaroveti véas uzavie obchod
v ptipadé€ chybného vstupu do obchodu. Naopak osm pipt pro take-profit nam zajisti zisk, ktery
dokaze pokryt ptipadn¢ az dalsi dvé ztraty.

4.2.3 Svickové formace a Stochastic

Posledni strategie bude pouzivat k realizaci obchodli zejména svickové formace.
Zaroven bude doplnéna o oscilator Stochastic, ktery pomiZze s identifikaci pfipadnych zmén

trendu a naplnéni indikaci od jednotlivych svicek.

Svickové formace

Funkce grafickych obrazcii, formaci, ale i trendovych car je dalsi z Casto pouzivanych
nastrojii pro obchodovani. OvSem jak jiz je v teorii zminéno, jejich zakreslovani je feknéme
velmi ,,intuitivni®, a proto si je prakticky kazdy obchodnik mtze nakreslit dle svého pohledu.
Stejné tak toto mtize platit u svickovych formaci, a pro co nejvétsi omezeni zkresleni pouzijeme
k obchodovani pouze dvé svickové formace, které timto neduhem dle mého presvédceni trpi
nejmén¢, a to Hammer a Shooting star. Hammer neboli kladivo bude slouzit jako indikator
obracejiciho se trendu v aktualnim downtrendu, kdy kladivo signalizuje pfevzeti pomysinych
ot¢zi byky. Toto se projevuje pravé stinem této svicky. Shooting star funguje na stejném
principu az na jeden rozdil, a tim je, Ze ji najdeme ne v downtrendu, ale naopak v uptrendu,
kdy signalizuje mozny obrat tohoto trendu. Budeme se fidit pravidlem, ze knot/stin svicky musi

byt alespoii stejné velikosti jako jeji t€lo a zarovenn minimalni knot/stin druhym smérem.
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Risk reward ratio
Princip riskovéani zde bude nastaven prakticky stejné jako v ptipadé predchozi strategie.
Pomér risku a zisku bude také na trovni 1:2, proto i zde bude dosaZeni uspéSnosti 33%

dostate¢né k pokryti ztrat.

Stejné tak bude naklddano s objemem, ktery bude konstantni a stop-loss s také-profitem

budou nastaveny také na 4 a 8 piptli, aby byl dodrzeno nastaveni RRR.

4.2.4 Broker

Prostiednik, skrze kterého se obchodnik dostava na trh a k moznosti obchodovat.
Brokeri je Siroké spektrum, a proto je dilezit¢ porovnat jejich jednotlivé nabidky. LiSit
se mohou v fadé aspektli. Od zakladnich, jako jsou licence, ovéfeni a obecné stranka
divéryhodnosti a bezpecnosti. Tak poté podminky obchodovani v podobé napiiklad
minimélniho/maximalniho vkladu, velikosti obchodovanych objemt, mozné pouziti a pomér
nejvice dbano na vysi spreadu, ktery mize byt pro uspéSnost naseho obchodovani zasadni,
jelikoz je zamétfeno zejména na kratké obchody, ovSem téchto obchodl bude vétsi mnozstvi,

tim padem nam polozka spreadu v kazdém jednotlivém obchodu bude hrat vyznamnou roli.

Pro obchodovani byly vybrany demo uéty nésledujicich spole¢nosti. Uéty maji
prakticky stejné podminky pro naSe pouziti. OvSem rozdéleni strategii do jednotlivych ucth

nam pomuze se snazsim rozliSovanim strategii a hodnocenim vysledk.

K obchodovani gapi bude vyuzit demo ucet u spole¢nosti Exante (exante.eu). Tato
spolecnost nabizi vlastni prostfedi pro obchodovani. Zarovenn nabizi spread na urovni
0,3 - 0,5 pipu, coz je pfiznivé pro tento systém obchodl. Pro strategii Cislo 2, tedy pro
kombinaci indikatori SMA a RSI bude obchodovano skrze demo ucet od XTB. Spread
se v tomto piipad¢ pohybuje na vyssich urovnich, a to 0,8 - 1,2 pipu. Tento fakt neni idealni
pro obchodovani s malymi rozpétimi, avSak nahrazuje to prostiedi, které umoziuje rychlé
provadéni obchodi, které je pro tuto strategii klicové. Posledni strategie vyuzije sluzby brokera

Plus500 (plus500.com). Tento broker nabizi spread na urovni 0,8pipu.

63



4.3 Upravy strategie Gapt

Prvni strategie se hned na svém pocatku setkala se zavaznym problémem. Tim byly
prilis vysoké spready pii otevirani obchodt, které se u riznych brokerti pohybovaly na trovni
8 pipt. Brokefi sice nabizi spready ve velikosti mensi nez jeden pip, ovSem v dobé¢, kdy se trh
otevira je nizka volatilita a spready smétuji na mnohem vyssi irovné, nez broketi nabizi jakozto
»prumérny spread“. Bohuzel takovou informaci jsem ja, jakozto obchodnik, zjistil az pfi
pfipravé na zobchodovani prvniho gapu. Jsou také taci brokefi, ktefi nabizi fixni spread
u n¢kterych typt uctd, které maji v nabidce. Bohuzel se mi nepodatilo najit brokera, ktery nabizi

fixni spread na demo ctu, proto tuto strategii 1ze ovéfit pouze na historickych datech.

Tato strategie vychazi z dat zjiSténych za rok 2021. Tim padem jsou tyto data samotna
vypovidajici o jeji teoretické uspéSnosti. Zaroven tato data mizeme doplnit né¢kolik dalSich

prilezitosti roku 2022.

Prvotni analyza byla upravena pouze na gapy o velikosti 5 pipti a vétsi, jelikoz obchodni
ucty s fixnim spreadem jsou nabizeny Casto se spreadem na hranici 2 pipl, proto nema smysl
mensi gapy obchodovat. Po této iprave bylo za rok 2021 mozné obchodovat 27 gaptia 21 z nich
by bylo tspésnych, coZ odpovidé tspésnosti zhruba 77%. Primérné velikost gapu ptipada na
8,7 pipu. V roce 2022 bylo dle nastavenych pravidel obchodovat 8 gapii (k 19. 3. 2022), kdy 3
by byly tspesné a 5 netispésnych. Ovsem je nutno zminit, ze v téchto statistikach figuruje také
obrovsky gap v podob¢ asi 150 pipt 27. 2. 2022 spolecné se zacinajici valkou a sankcemi vici

Rusku a rublu, které mély za dasledek takovyto velky vykyv.
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Graf'7 - Vysledky strategie gapu (vlastni zpracovani)

4.4 Upravy strategie MA + RSI

Strategie zalozena na ptfisunu signalti z kombinace pouziti klouzavych pramért a RSI
jevila zpocatku kladné vysledky, ovSem s pifekroCenim hranice dvaceti provedenych obchodii
se hodnoty proménily na zadporné. Strategie nachdzela Casto problém ve Spatné stanovenych
stop-lossech a take-profitech vzhledem k proménné situaci na trhu, kdy volatilita roste a klesa
v pribéhu ¢asu spole¢né s obchodnimi hodinami jednotlivych burz. Druhy nesvar zptisobovali
kratkodobé vykyvy, které Casto najdeme pravé pii obchodovani malého time-framu, jakym
pravé ten pétiminutovy je. DalSim relativné ¢astym scénafem bylo pozdni signalizovani zmény
trendu, kdy spolecné se vstupem do obchodu v zésad¢ koncil i signalizovany kratkodoby trend,

¢ili obchod byt v fadu minut uvaren se ztratou.
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Graf' 8 - Vysledky strategie SMA + RSI, verze I (vlastni zpracovani)
Hlavnim problémem je tedy prace zejména se stop-lossem, ktery je velmi tézko

urcitelny vzhledem ke zménam volatility a kratkodobym vykyvim.

Diky nékolika desitkdm obchodli mame prvni signéaly o uspésnosti nebo netispésnosti
strategie. Po analyze slabin strategie néasleduje navrh na jeji optimalizaci. JakoZto korekci pro
stavajici nedostatky jsem navrhl nasledujici zmény, které aplikujeme na historicka data.
Vstupni signaly obchodl zlistanou nezménéné, tedy pokud cenova svicka prorazi klouzavy
pramér a svicka nésledujici tento smér potvrdi, tak ptijde vstup do obchodu. Jedinou vyjimkou
zustava RSI, které miize signalizovat ptekoupenost ¢i preprodanost trhu, a tim splnit podminku
pro nevstupovani do obchodu, pokud naznacuje opacny signal nez klouzavy pramér. Hlavni
zménou bude prechod na jiny time-frame. Konkrétné na hodinovy (H1), kde bychom se méli
vyhnout chvilkovym vykyvim. Samoziejmé pouhy ptechod na H1 by nestacil, pokud bychom
nezménili stop-loss a take-profit. Bez zmény téchto dvou parametrii by celkova zména strategie
byla prakticky nulova. Nastaveni limitti obchod bude znovu odvozeno z primérné hodinové
zmény ceny, kterd se v poslednich patnécti tydnech pohybuje v nejvytizenéjSich hodinéch
(8- 22) pohybuje na hranici tficeti pipi. Pravé tato hodnota bude pouzita pro stop-loss a jeji
dvojnasobek pro take-profit, coz ndm zajisti piipadné preckani pii kolisani trhu a zaroven,

aby byl dodrzen pomér RRR 2:1. Takto upravenou strategii pouziji na historicka data z mésicti
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ledna a tnora tohoto roku pro zjisténi, zda po téchto Gpravach mé strategie nadéji na lepsi

vysledky.

V pribchu testovani upravené strategie vyplynul napovrch dalsi nedostatek strategie,
a to obchodovani v ¢asech, kdy trh netrenduje, tedy sméfuje ,,do strany*. Na grafu jako je M5
nejsou tyto useky natolik zfetelné jako na vysSich, proto nebylo na prvni verzi strategie
zpozorovano. V takovych obdobich je strategie zna¢né neuspésna, jelikoz takto vyckavajici trh

jen postupné prorazi urovné stop-lossti jednotlivych obchodii a nevede k zadnému zisku vlivem

malé volatility a hlavné¢ trendu, ktery nas nedovede k cilené cenové urovni.

04:02 09:00 07.02 02:00 07.02 18:00 08.02 10:00 09.02 02:00 09.02 18:00 10.02 10:00
Obrazek 21 - Situace netrendujiciho trhu (xStation, viastni zpracovani)

Boj proti témto situacim, kdy trh nezene trend, je velmi tézké automatizovat. V mnoha
pripadech je nutné v takovych situacich posoudit aktudlni situaci na trhu a dle vlastniho uvazeni
rozhodnout o vstoupeni/nevstoupeni do obchodu. Napomocen nam miize byt jisté uz samotny
klouzavy prameér, ktery v takovych situacich nabyva sklonu blizkému nula stupni, tedy vypada
prakticky jako vodorovna ptimka. Dal§imi moznymi znaky, které ndm pomohou s identifikaci,
mohou byt tzv. lower highs a higher lows, tedy situace, kdy se zmensuje prostor mezi lokélnimi
minimy a maximy, coZ je jeden ze znaki netrendujiciho trhu a vede k vyvoji do strany. Obecné
trend ,,do strany* je doprovéazen také znatelné¢ mensi volatilitou. Neopomenutelnym znakem
muze byt v tomto pfipad¢ také reakce pouzité strategie, kterd v netrendujicim trhu vykazuje
sérii ztrat, jelikoz takovyto trh dava castéjsi signaly, které jsou vzapéti likvidovany.
OvsSem tomuto ,,indikatoru® se v ramci strategie pravé chceme vyhnout, tedy predikovat

situace, kdy k nim mtze dojit.
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Graf 9 - Vysledky strategie SMA + RSI, verze 2 (vlastni zpracovani)

Vzhledem k nekonzistentnosti piedchdzeni tohoto jevu na grafu byla provedena
konec¢na uprava. Pivodné byla strategie nastavena tak, ze kazdy signal, ktery nebyl vyvracen
hodnotou RSI byl obchodovan. Tedy vcetné nékolika postupné otevienych obchodii zaroven,
pokud tomu pifedchazela situace na trhu, ktera to dovolila. OvSem piesné v obdobich
netrendujiciho trhu se obchody kupily vzhledem k neustalému a ¢astému prorazeni SMA. Proto
nastala uprava, kdy by mohla byt vzdy oteviena pouze jedna pozice a ne nékolik najednou.
Tim se strategie vyhyba akumulovani nékolika pozic do pomysiné bubliny, ktera vzdy nakonec
praskne, a ztraty nam béhem nékolika dni mohou zmaftit dlouho trvajici snahu. S timto
upravenym nastavenim strategie na historickych datech trhu EUR/USD v pribéhu ledna

a unora roku 2022 doséhla nasledujicich vysledkd.
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Graf 10 - Vysledky strategie SMA + RSI, verze 3 (viastni zpracovani)

Strategie po posledni upraveé na pouze jeden probihajici obchod najednou snizil pocet
pozic z 81 (97 bez indikatoru RSI) na 24 provedenych obchodid béhem zkoumanych dvou
mésict. Strategie pfekonala i obdobi netrendujiciho trhu, kde se diky posledni Upravée razantné
snizil po¢et minusovych obchodil v tomto obdobi, a dany ¢asovy tsek zakoncila v zisku Sesti
jednotek. Jednotky jsou pocitdny dle poméru RRR, tedy -1 jednotka za neuspéSny obchod
a +2 jednotky za uspéSny obchod. Strategie vyprodukovala 10 ziskovych a 14 ztratovych

obchodu. Strategie dosahla zhodnoceni riskovaného kapitalu o 25%.

4.5 Upravy strategie Svi¢kovych formaci + Stochasticu

Strategie Cislo 3 vykazovala z po¢atku kladna ¢isla, ovSem zhruba po jedné ttetiné
obchodli nasledovala dlouha série ztratovych obchodl stejné jako u strategie 2 (ovSem
s rozdilnymi obchodnimi dny). Hlavnim tskalim bylo nastaveni limiti objednavek, i kdyz
v tomto pfipad¢€ jen minimalni, tak také nekonzistentnost provedenych obchodii ve smyslu

neobchodovani vSech pfilezitosti vzhledem k ¢asové naro¢nosti.
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Graf 11 - Vysledky strategie svickovych formaci + Stochastic, verze 1 (viastni zpracovdni)

U této strategie navrhuji upravu stop-lossu a take-profitu na 5 a 10 pipi vzhledem

k aktudlni volatilité¢ spolecn¢ s omezenim, kdy signalni svicka musi nabyvat velikosti alesponl
3 pipt (véetné knotll), aby nedochdzelo v ojedin€lych situacich s malou volatilitou k fad¢
signalii z prakticky nulovych svicek a malym objemem obchodi. Zaroven omezeni
obchodovani pouze na ¢as od 9:00 do 23:00, kdy je trh pii otevieni Londynské a New Yorské

burzy nejvice volatilni, coz této strategii vyhovuje. Upravena strategic bude pouzita

na historicka data.

Strategie po upravé a aplikaci na historickd data provedla dle pravidel 175 obchodua
vdobé od 1. 3. 2022 do 15. 3. 2022. Tento typ obchodovani trpi na dlouhych trendech,
kde vznikd mnoho vstupnich signdlll s tendenci otoceni trendu, ke kterému ovSem nedojde.

I pfes tento nedostatek strategie zakon¢ila v zisku tti jednotek, coZz odpovida zhodnoceni 1,7%.
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Graf 12 - Vysledky strategie svickovych formaci + Stochastic, verze 2 (vlastni zpracovani)
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5 Vysledky

Jednotlivé strategie jsou v testovanych casovych tsecich ziskové, ovsem mimo strategii
gapll tomu nastava az po provedeni uprav. Upravy byly nutné z diivodu negativnich vysledki
strategii. Zmény jednotlivych strategii vykazovaly pozitivni vliv na jejich vysledky. Diky tomu
predpokladam, ze na analyzované nedostatky bylo spravné miteno a jejich vliv na strategie se
podafilo minimalizovat, a to i s vyhledem na budouci situace na trhu, kdy diky zménam nebude

dochézet ke vstuptim do nevyhodnych pozic, ptipadné minimalizovan pocet takovych pozic.

V porovndni je nejvice ziskova strategie pro obchodovani mezer na trhu, ktera vykazuje
na historickych datech za rok 2021 zhodnoceni riskovaného kapitalu o 55,5%. Vyhodou této
strategie je jasn¢ dany ¢as pro vstupu do obchodu, tedy je minimaln€ casové narocna, jelikoz
probihd maximaln¢ jeden obchod tydné. Naopak nevyhodou je nutnost zajistit brokera
s minimalnim fixnim spreadem, jelikoz s ,klasickymi® proménnymi spready prakticky neni
mozné tuto strategii pouzit. Druhd strategie pouzivajici klouzavy primér se potykala
s nejveétsim poctem problematickych situaci. OvSem s témi se podafilo uspésné bojovat
a vysledné podoba strategie vykézala zisk riskovan¢ho kapitalu ve vysi 25%. Vyhodou této
strategie oproti strategii piedchozi je mnohem volnéjs$i vybér brokera, jelikoz limity pro
uzavieni obchodu jsou mnohem vétsi. Samoziejmé jsou také obchody provadény v prubéhu
dne, a proto neni nutné pouzivat brokera s fixnim spreadem, ¢imz také dosdhneme snizeni
hodnoty spreadu. Nevyhodou je naopak pocet moznych obchodli. Byt neni vysledny pocet
provedenych obchodt nijak extrémni, tak poCet moznych je na zhruba ¢tyfnasobku, ale vlivem
vstupnich pravidel do obchodu nejsou vSechny obchody vyuzity. OvSem i pfesto je nutné trh
sledovat a vyhodnocovat, zda je dany signdl pro naSi strategii platny. Strategie Cislo tfi
pouzivajici svickové formace jako indikator vstupu do obchodu byla nejméné tispésnou, a to se
zhodnocenim na urovni 1,7%. Tato strategie ma na rozdil od pfedchozich mnohem vyssi
frekvenci obchodt, ktera se pohybuje az na hranici deseti obchodii denné. Nevyhodou této
strategie je ,,zranitelnost™ del§imi trendy, ve kterych jevi negativni vysledky. Naopak vysoce
trendujici trh je pro ni jako stvoteny. Stejné€ jako v prvni strategii bychom i zde m¢li klast diraz
amalym limitim pro vystupy zobchodl, které jsou nutné k provadéni téchto rychlych

obchodu. Proto spread dokaze tvofit znacné naklady spojené s aplikaci této strategie.
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Snaha autora této diplomové prace byla o co nejvétsi zjednoduSeni aplikace technické
analyzy na trh. Proto jsou na rozdil naptiklad od (Lefant, 2021), ktery pouziva n¢kolik nastroji
technické analyzy, pouzity vZzdy maximalné dva prvky pro urceni vstupu do obchodu. Stejné
tak jako vynechani fundamentalni analyzy, kterd u téchto strategii nebyla vlibec pouzita. Byt
je samoziejmé nutné sledovat alesponl extrémni situace na trhu jako naptiklad vpad ruskych
vojsk na Ukrajinu a nasledny pad rublu, kterého to bylo pfi¢innou. OvSem strategie by diky
tomuto piistupu mélo byt mozné pouzit i pouze se zékladni znalosti trhu. Diiraz byl kladen na
jasné parametry pro vstup do obchodii, abychom ptedesli pfipadnym nejasnym situacim
napiiklad u grafickych formaci, které jsou ,,relativni* a neni mozné jasné stanovit, kdy a jaka

formace se napliiuje, jelikoz pohled kazdého obchodnika se muize lisit.

Pivodni myslenka provedeni této prace byla zaloZena na zkousSeni strategie na readlnych
datech a redlném obchodovani. OvSem v pribéhu prace bylo nutné strategie vzhledem
k neuspokojivym vysledklim upravit ve snaze je 1épe ptizpusobit trhu. Zpétné vidim, Ze pfistup
mél byt pravé opacny. Tedy nejprve navrh strategie a aplikace na historicka data a az po
upravach a funkcnosti na téchto datech pouziti pfi ,,Zivém* obchodovéni. Stejné tak casové
ramce pouzivané pii obchodovani byly zpocatku u druhé a tieti strategie stejné, avsSak tento
nedostatek byl napraven pii Gpravach strategii. Stejn¢ tak strategie €islo jedna, ktera hned pfi
pripravé prvniho obchodu skrze demo et narazila na mnohem vyssi spready nez bylo brokery
nabizeno, respektive neuplné spravnd interpretace autora jejich nabidky spreadl, kdy

skute¢nost obchodnik ¢asto pozné az pti/pted realizaci obchodu.
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6 Zavér

V poslednich letech je velky daraz kladen na investovani, zejména dnes, kdy se
potykame s vice, nez 10% inflaci. S postupnym vyvojem technologii je dnes prakticky pro
kazdého mozné béhem maximalné par minut investovat do akcii, indext, komodit, mén nebo

tteba relativné nového fenoménu kryptomeén.

Diplomovéa prace zprostfedkovava obecny pohled na historii penéz, jejich funkcim,
finan¢niho trhu a trhu s penézi, tedy forexu, ktery tu plni hlavni roli znabidky moznych
zpusobli investovani. Vysvétluje jednotlivé pojmy a zakonitosti potiebné pro orientaci na
forexovém trhu. Dale ptedstavuje jednotlivé moznosti zobrazeni aktudlniho stavu na trhu a jeho
predikci pomoci jednotlivych analyz a ptistupti. Tato prace mifi zejména na analyzu technickou,
které je vénovana majoritni ¢ast a jsou vysvétleny hlavné jeji ¢asto pouzivané prvky, jelikoz
nabizi nespocet moznych ukazatelii a indikatori, které lze pii aplikovani technické analyzy
pouzit. Neopomenuta neni také dilezitost money managementu a rizika, kdy je velmi dilezité
nastavit tyto dva prvky pied samotnym obchodovanim, jelikoZ se jinak obchodnik vystavuje
riziku pfijit o veskeré prostfedky doslova béhem par vtefin. V zavéru teoretické ¢asti nechybi
ani zminka o psychice, kterd je nedilnou soucasti nejen obchodovani a casto pravé ona

je striijcem neuspéchti.

V praktické Casti jsou navrZeny tfi strategie s riiznym ptistupem k pouziti technické
analyzy v rizném cCasovém horizontu. Strategie byly tvofeny s dirazem na jednoduchost
a konzistentnost, kdy jsou jasn€ dana pravidla vstupti do pozic, a vyhneme se polemizovani nad
jednotlivymi grafickymi prvky, zda je vidime stejné jako vétSina obchodnikii. Prvni strategie
se zaméfuje na obchodovani vikendovych gapt, které vznikaji po dvoudenni pauze
a naslednému otevieni trhii, kdy Casto vznikaji pravé mezery (gapy). Trh ma dle teorie tendenci
tyto vzniklé prazdné prostory vyplihovat. Strategie zaloZzena na téchto principech byla
aplikovéana na historickd data roku 2021. Strategie provedla béhem sledovaného obdobi
27 obchodt a vykazuje GspéSnost v 77% piipadi, coz odpovida zhodnoceni na Grovni 55,5%.
Strategie Cislo 2 a 3 jsou zalozené na hledani zmény trendu. Strategie 2 sazi na pouziti
klouzavych primérti a RSI. Strategie po dvoji tipravé vykazuje na historickych datech béhem
prvnich dvou meésicti roku 2022 zhodnoceni ve vysi 25% po provedeni 24 obchodi. Posledni
strategie sazi na jednoduché svickové formace Hammer a Rising star spole¢né s pouzitim

oscilatoru Stochastic. Tato strategie po Upravé projevuje horsi vysledky nez predchazejici dvé
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strategie, a to na urovni 1,7% po provedenych 175 obchodech. Strategie mifi kazdéa na jinou
frekvenci obchodt, kdy prvni realizuje obchod maximalné jednou tydné pii otevieni trhu,
strategie druha se pohybuje v fadu nizSich jednotek obchodii mési¢n€ a posledni strategie

naopak provadi az ptes desitku pozic denné¢.

Ze zjisténych zejména teoretickych aplikaci téchto strategii je mozné uvést, ze jsou

ziskové a tedy vhodné, coz bylo hlavnim cilem prace.
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