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Anotace

Cilem diplomové prace s nazvem ,,Podnik v mezinarodnim legislativnim prostiedi® je
zkoumat podnikatelské prostiedi a pravni normy, které nejvice ovliviuji rozhodovani
podniku, ktery je soucasti holdingové skupiny. Prace je rozdélena do Ctyt Casti. Prvni tfi jsou
teoretické a je v nich provedena deskripce pravnich norem Evropské unie a mezinarodnich
smluv a jejich implementace do pravniho #adu Ceské republiky. Problematika mezinarodnich
smluv je zaméfena piedeviim na smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni, které Ceska republika
uzavird s ostatnimi staty ptrevazné¢ podle vzorové (modelové) smlouvy OECD a dohody
o spolupraci v daiovych zaleZitostech s offshore destinacemi (TIEA). Na tuto ¢ast navazuje
oddil, ktery se vénuje pfevodnim cenam a principu trzniho odstupu. Pfevodni ceny jsou
nastavovany mezi dvéma ekonomicky a personalné spojenymi podniky. Dale je provedena
obecnd analyza vybranych rozhodnuti podniku. Prvni posuzovand modelova situace se zabyva
vyplatou dividend matetské spoleCnosti se sidlem v jurisdikci s dafové preferencnim
rezimem. Ve druhé situaci je feSena otdzka stanoveni ceny obvyklé mezi spojenymi osobami
u uroku z emise dluhopisi (poskytnuti ptij¢ky od sdruzené osoby). V obecné roviné jsou
analyzovany pravni normy v jejich vzadjemné souvislosti s dopadem do zdkona o danich
z piijmi. Ziskané teoretické poznatky jsou shrnuty v modelové studii. Je nastinéna ukazka

daniové optimalizace v rdmci holdingovych struktur a provedeno shrnuti.

Klicova slova

Préavni norma, spojené osoby, smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni, dohody TIEA, pievodni

ceny, princip trzniho odstupu, rezident, podily na zisku, test nizké kapitalizace.



Annotation
A Company of an International Legal Environment

The aim of the thesis "A Company of an International Legal Environment” is to examine the
business environment and the legal norms that most influence the decision making of the
company that is a part of the holding group. The work is divided into four chapters. The first
three are theoretical and describe the legal standards of the European Union and international
treaties and their implementation in the Czech legal system. The issue of international
agreements is primarily focused on agreements on avoidance of double taxation concluded by
the Czech Republic with other states, mainly in accordance with the OECD Model
Convention (OECD) and Tax Information Exchange Agreement with Offshore Destinations
(TIEA). This section is followed by a section dealing with transfer pricing and the Arm’s
length principle. Transfer prices are set between two economically or personally-associated
businesses. Further, a general analysis of selected company decisions is made. The first model
case deals with the payment of dividends to the parent company having its registered office in
the jurisdiction of the tax preferential regime. The second model case described situation there
is dealt with a case of determination of a price between associated companies in compliance
with the arm’s length principle. The price is determined in respect of interests from
obligations. In general terms, legal norms are analysed in their mutual connection with the
impact on the Income Tax Act. The obtained theoretical knowledge is summarized in the
model study. An example of tax optimization within holding structures is outlined and

a summary is made.

Key words

Legal norm, associated companies, agreements on avoidance of double taxation,
Tax Information Exchange Agreement with Offshore Destinations (TIEA), transfer pricing,

the Arm’s length principle, resident, dividends, low capitalization test.
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Uvod

Téma ,,Podnik v mezinarodnim legislativnim prostfedi je stale velmi zajimavou a soucasné
diskutovanou oblasti jiz mnoho let. Prakticky od roku 1989 po tzv. Sametové revoluci,
dochazelo postupné k uvoliiovani a rozsifovani pravidel hospodaieni podnikd. Postupné byly
majetky do té doby statnich podniki pfedavany do rukou soukromych vlastniki, zacaly
vznikat nové formy obchodnich spole¢nosti, a proto bylo nutné nastavit aktualizované pravni
normy a podminky pro jejich Uspé€$ny rozvoj. Ve vztahu k okolnim trhiim a podnikatelskym
subjektim jsou vytvafeny podminky pro piiliv zahraniéniho kapitalu do Ceské republiky.
S tim samoziejmé souvisi také pravni ramec, ktery zabezpec¢i nejen ochranu téchto investic,
ale nastavi dostate¢né stabilni pravni prostiedi proto, aby podniky byly schopny posoudit
ptilezitosti a rizika podnikatelského prostiedi, které je obklopuje. Pokud podnik rozviji svoje
ekonomické aktivity v zahranic¢i, musi respektovat také legislativni pravni ramec druhé zem¢.
V roce 2004 se stala Ceska republika soudasti Evropské unie. Pfed svym vstupem musela
pfizpusobit své pravni normy legislativnimu prostfedi EU, a déle bylo nutné prokézat, ze jeji
vefejna sprava je schopna implementovat a spravovat dalsi pravni ptedpisy EU do svého

pravniho fadu.

K typickym charakterovym rysim dnesniho podnikatelského prostiedi nepochybné patii
snaha podnikatelskych subjektli o jejich spojovéani, kooperaci a koncentraci. Divodem je
nejen zabezpeceni vyssi efektivity, hospodarnosti vyroby, ale zajisténi chodu podniku jako
celku. ZvySuje se podil pravné a ekonomicky propojenych firem. Vznikaji holdingové
struktury, které jsou vytvareny za ucelem ovladani vice spolecnosti jednim subjektem
(matetskou spolecnosti), kterd rozhoduje a tidi predev§im penézni prostiedky ve skupiné
a ovliviluyje jejich hospodafeni. K divodim jejich vzniku patii zejména optimalizace
kapitalové struktury, cash-flow, ruceni a specializace. Cilem holdingu (stejné¢ jako
samostatného podniku) je maximalizace jeho trzni hodnoty pfi vyuziti synergického efektu.
Jedna se naptiklad o spojeni podnikli za ucelem ziskani vyssi podilu na trhu, tim padem

vétsiho vlivu na tvorbu cen, kterd vede ke zvyseni vynosi.

Cilem této diplomové prace je analyzovat rozhodovani podniku v podminkach CR, ktery je
soucasti nadnarodniho holdingu s dopadem do legislativniho rdmce tvotfené¢ho predpisy
Evropské unie, mezindrodnimi smlouvami, smérnici OECD k transferovym (pfevodnim)

cenam a vnitrostatni Upravou, tvofenou zdkonem o danich z pfijmd. Diplomova prace je
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rozdélena do Ctyi ¢asti. V prvni z nich jsou nejprve vSechny pravni normy popsany obecné
a je vysvétleno jejich postaveni ve vztahu k pravnimu fadu CR. Je zminéna podstata a vyznam
smluv o zamezeni dvojimu zdanéni na rozhodovani podniku. S ohledem na moZnou dafiovou
optimalizaci ekonomickych aktivit podniku jsou uvedeny dal§i mezinarodni dohody uzavirané

s jurisdikcemi s preferen¢nim rezimem tzn. danové raje.

S ohledem na zvysSujici se podil propojeni ceskych podnikatelskych subjektti do zahrani¢nich
struktur podnikti, a snahou o proniknuti na zahranié¢ni trhy, bylo potieba do pravniho fadu CR
zakomponovat pravidla zabyvajici se problematikou transferovych cen mezi podniky. Této
problematice se vénuje druhd ¢ast diplomové prace. Je zde zkoumano, jakym zplisobem maji
byt pfevodni ceny spravné nastaveny, definovan princip trzniho odstupu a zkoumany

mechanismy, které jsou k tomuto G¢elu mezi spojenymi podniky vyuZivany.

V tieti Casti jsou vobecné rovin€é zkoumany dva pfipady nejcastéji se vyskytujicich
rozhodnuti nadnarodnich spole¢nosti. Jde o vyplatu dividend a stanoveni ceny obvyklé mezi
spojenymi osobami u uroku z emise dluhopisti (poskytnuti pijcky od sdruzené osoby). Tyto
dvé situace jsou analyzovany z riiznych uhld. Zahrnuji jednak pravidla stanovend smlouvami
o zamezeni dvojimu zdanéni, pravidla dand Smérnici OECD k transferovym cenam, déle
smérnici Evropské unie zabyvajici se otazkou zdanéni licen¢nich poplatki a trokt
vyplacenych mezi spojenymi osobami a jeji implementaci do ZDP. Vzhledem k tomu,
7e modelové piipady jsou zakomponovany do podminek CR, byl k této problematice zminén
test nizké kapitalizace. Déle je nastinéna moznost ziskani potfebnych financnich prostiedki
od nezavislé finan¢ni instituce. V obecné roviné jsou popsany rizika a vyhody tohoto

rozhodnuti.

V posledni ¢asti diplomové prace jsou zkoumany modelové situace rozhodovani podniku.
Modelové studie je rozdélena do dvou ¢asti. Prvni analyzovanou oblasti je vyplata podilu
na zisku matetské spole¢nosti se sidlem v offshore jurisdikei, se kterou neméa CR uzavienou
zadnou SZDZ. Vytvorena situace je fiktivni a jejim ucelem je ukézka praktické analyzy prace

s platnymi pravnimi normami v prostedi holdingové struktury.

V druhé ¢asti modelové studie je zkouméno rozhodovani podniku v otdzce zabezpeceni zdroje
financovani, a to bud’ formou piijcky od spojené osoby nebo banky. Postupné jsou uvedeny

jednotlivé kroky podniku v ndvaznosti na pfisluSny legislativni rdmec pii ziskani pljcky
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od spojené¢ osoby, a to prostfednictvim emisi vlastnich dluhopist. Danova zatéz tohoto
rozhodnuti je zkoumana pomoci testu nizké kapitalizace. Dale je analyzovano rozhodnuti
podniku financovat své potteby ziskanim pljcky od banky. Nabidka uvéru byla oslovenou
bankou zpracovana na zakladé tcetnich vykazl. Ve vykazech jsou uvedeny anonymizované
udaje konkrétniho subjektu, ktery podobny piipad v ramci své podnikatelské Cinnosti fesil.

Zamérem bylo predloZzit co nejvérohodnéjsi udaje k analyzovanému piipadu tak, aby tdaje,

které jsou porovnany mély logicky zaklad a byly zaloZzené na co nejredlnéjSich skutecnostech.

V zavéru prace je provedeno zhodnoceni ziskanych poznatkd a doporucena optimalni varianta

pro rozhodnuti podniku v rdmci holdingové struktury.

V praci je vyuzita metoda literarni reSerSe a analyticko-syntetické metody zkoumani.
Diplomova prace je vypracovana na zékladé reSerSe literatury, analyzy vefejn¢ dostupnych
zdrojii v navaznosti na platné pravni normy a elektronické databdze ProQuest. Analyza

pravnich norem byla ¢astecné zpracovana na zaklad¢ neoficialniho anglického piekladu.

Prostiedi, ve kterém se podnik pohybuje, znalost pravnich norem, pravni forma spolecnosti,
organiza¢ni struktura apod., jsou dilezitym pfedpokladem pro uskute¢néni efektivni danové
optimalizace. Podnik ma pravo vyuzit vSechny dostupné legislativni postupy k tomu, aby

minimalizoval svoji dafiovou povinnost.
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1 Pravni ramec podnikatelskych aktivit

Faktory, které ovliviiuji ¢innost firmy a podnikatelské prostiedi, ve kterém se pohybuje, Ize
definovat jako souhrn ekonomickych, politickych, pravnich, technologickych, socialnich
a kulturnich faktord, které maji dopad na kvalitu podminek, v nichZ podnikatelské subjekty
rozvijeji svoje aktivity, a podstatnym zplisobem ovliviiyji jejich vykonnost, riistovy potencial
a determinuji atraktivitu dané zemé& pro zahrani¢ni investory.! Jinymi slovy, pokud ve staté
existuje dobra legislativa, efektivni statni sprava, je podporovano podnikani (podnikatelské

prostiedi), budou kvalitni také ekonomické vysledky zde operujicich firem a zaroven statu.

Kazdy podnik musi spravné posoudit pfilezitosti a rizika podnikatelského prostiedi, které ho
obklopuje, do zna¢né miry ovlivituje jeho chovani a soucasné ho v rtiznych smérech také
omezuje. Ekonomické subjekty musi zejména sledovat vyvoj ve svém oboru, snazit
se odhadnout chovani konkurence a eliminovat rizika (potencionalni finanéni ztratu)?, které
pfi vykonavani jeho Cinnosti pfirozen¢ vznikaji (platebni neschopnost zdkaznikl, velka
konkurence, ziskavani zakazek apod.). Soucasn¢ vSak musi byt respektovany jak legislativni
normy vnitrostatni, tak v pifipadé vykonavani ¢innosti v zahrani¢i nebo pro zahrani¢ni

subjekty, i legislativni normy nadnarodni.

Podnikatelské prostfedi urCuji predevsim legislativni a ekonomické aspekty v dané zemi,
které puasobi pfimo na podnikatele a zaroven tito podnikatelé urcuji svoji ¢innosti charakter
podnikatelského prostiedi. Obecné lze fici, Ze makroekonomické charakteristiky, které jsou
tvofeny napiiklad vlivem vySe trokovych sazeb, inflaci, rozmisténim kupni a pracovni sily,
cenovou hladinou spottebitelského zbozi, fiskalni politikou statu ¢i konkurenceschopnosti
narodniho trhu v globalnim méiitku.®> Pomoci makroekonomickych ukazateli je sledovan
vyvoj a stav hospodafstvi vybraného statu za urcité ¢asové obdobi. Tyto ukazatele poméahaji

vladé, bankam ale i podnikim sledovat vyvoj dané ekonomiky. Déle je mozné jednotlivé

1 KALINSKA, Emilie, et al. Mezindrodni obchod v 21. stoleti. 1. vyd. Praha: Grada, 2010. ISBN 978-80-247-3396-8.

2 DAMODARAN, Aswath. Investment Valuation: Tools and Techniques for determining the Value of any Assets. New York:
Wiley & Sons, 2012, ISBN 978-1-118-01152-2.

3 PODNIKATEL.CZ. Je Ceskd republika rdjem pro podnikani nebo podnikatelizm nepreje. [online].
[cit. 2016-09-06]. Dostupné na: http://www.ipodnikatel.cz/O-podnikani/je-ceska-republika-rajem-pro-podnikani-nebo-
podnikatelum-nepreje.html.
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ekonomiky porovnavat, odhadovat jejich ekonomicky vyvoj napf. z hlediska dafiového

systému, urokovych sazeb, ekonomické orientace apod.*

Pohybuje-li se podnik Vv nadnarodnim prostfedi, musi respektovat urcita politicka
a ekonomickd specifika dané zemé&. LiSi se navzajem napfiklad nejen systém registrace
podnikatelskych subjekti na uzemi daného statu, ale pfedev§im zpusob aplikace jednotlivych
zakont

a evropskych smérnic. Pokud je podnikatelskd ¢innost vykondvana na izemi Evropské unie,
musi byt soucasné respektovany zakony a smérnice EU a vnitrostatni zékony jednotlivych

statu.

1.1 Evropské pravo

V ptipadé, ze urcitd zem¢ pozadd o vstup do EU, musi byt zhodnocena jeji pfipravenost
splnénim tif vstupnich tzn. kodanskych kritérii.> Tato kritéria zahrnuji schopnost nového
¢lenského statu plnit zavazky vyplyvajici z €lenstvi, v€etné podpory cili EU a to ptedevsim
vefejnou spravou, ktera je schopna zavadét a spravovat pravni predpisy EU do praxe. Dale je
vyZzadovano stabilni pravni prostfedi zarucujici demokracii a dodrzovani lidskych vcetné
ochrany narodnostnich mensin a existence takového fungujiciho trzni hospodarstvi, které je
schopno se vyrovnat s konkurenénim tlakem a trznimi silami v EU.® V ramci podané zadosti
musi zpravidla zadajici stat souhlasit s urCitym omezenim své statni svrchovanosti s ohledem

na nadstatni z4jmy prosazované Evropskou unii.

Z tohoto diivodu musela také CR jako novy ¢&lensky stat piizptisobit své pravni normy
legislativnimu prostiedi EU jest¢ pted svym vstupem do eurozony, tj. pred 1. kvétnem 2004.
Zaroven i po vstupu do EU dochazelo kazdorocné k piijeti desitek az stovek sekundarné

pravnich norem, které CR implementovala do svého pravniho fadu.’

Pravni fad obecné je uspofddany systém pramenti prava platnych v daném staté, které na jeho

uzemi plati a které dany stat bud’ sam vytvofil, nebo alespont za své pravni normy uznal.

4 STATISTIKAAMY.CZ. Mésicnik statistického tiadu. [online]. [cit. 2016-11-07]. Dostupné na:
http://www.statistikaamy.cz/2015/06/k-situaci-na-financnich-trzich/.

5 EUROPA .EU. Nové élenské staty EU. [online]. [cit. 2016-09-07]. Dostupné na: https://europa.eu/european-union/
about-eu/countries/joining-eu_cs.

6 EUROSKOP.CZ. Fakta o EU. [online]. [cit. 2016-09-07]. Dostupné na: https://www.euroskop.cz/287/sekce/k-/.

7 KRUTILEK, Ondtej. CR a Evropskd legislativa. [online]. [cit. 2016-12-08]. Dostupné na:
https://www.euroskop.cz/9017/sekce/cr-a-evropska-legislativa/.
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Kazdy pravni tad lze zatadit do n&jakého nadfazené¢ho systému pravni kultury. Pravni fad
Ceské republiky a vétsiny zemi EU je souéésti kontinentalniho typu pravni kultury. Jedna
se o nejrozsifenéjsi typ prava na sveté, ktery se v Evropé vyvinul na prelomu 18. a 19. stoleti.
Zakladnim znakem kontinentdlniho prava je zdkon jako prvotni pravni pramen, ktery je
seskupovan do kodexti — zakonikd. Pravni systém kontinentdlniho prava je dudlni, Cleni
se na vefejné a soukromé pravo. V soucasné dobé dochazi ke sblizovani kontinentalniho
a angloamerického (anglosaského) prava®, které se projevuje riistem vyznamu rozhodovani

soudu (precedentu) v kontinentalnim systému.® Pravni ¥ad v Evropské unii se ¢leni do 3. pilifa

(obr. 1).

Evropska unie

Nadndrodni rovina Mezivladni rovina

—eEEEEEEE—— | S—

Staty jsou nadale drZiteli
své suverenity

Suverenita je pfesunuta
na spolecné organy

I
I
I
|
1. pilif | 2. pili¥ 3. pilir*
Evropské spoleenstvi | Spoletna Justice a vnitro
zahranicnia
Nadnérodni pilif : bezpetnostni Mezivladni pili
politika
e Pomysiné dan Smlouvou o | e Soucasti
Evropském spolecenstvi a | Mezividdni pilif Smlouvy o EU
dalsimi zakladacimi e Rozhodovani
smlouvami || o soucasti podobné 2. pilifi
e Obsahuje agendu | Smlouvy o EU e Stanoviska
spolecného trhu, ks ReZim negociaci Evropského
hospodéfské a ménové je mezivladni parlamentu jsou
unie, obfanstvi atd. I ® Rozhoduji bréna do Gvahy
e Ve vétsiné pFipadd pouZita | clenské staty * Komise je plné
procedura | |  Smlouvycasto pfidruZena
spolurozhodovani | vyzaduji
e Pozadavek kvalifikované konsenzus
vétsiny v Radé | e Evropsky
* Komise ma monopol na | parlament je
legislativni iniciativu | konzultovan
¢ Evropsky soudni dvir | * Komise je plné
garantuje dodrZovani | pridruzena
prava

Obr. 1: Pilire pravniho ramce Evropské unie
Zdroj: https://www.euroskop.cz/8916/sekce/zahranicni-a-bezpecnostni-politika/

Do prvniho pilife je fazeno pravo komunitarni, které se dale ¢leni do dvou hlavnich trovni,

a to na pravo primarni a pravo sekundarni. Primarni pravo ptfedstavuji smlouvy, které tvofi

8 Anglosaské pravo je zaloZeno na obecném (soudcovském) pravu. Jde o pravo, které je tvofeno skrze rozhodnuti soudt
a tribunald, ¢imz se 1i$i od zakonnych norem pfijatych zakonodarci. (napt. Velka Britanie, zemé Britského spolecenstvi
narodi, USA).

9 PIVODA, Marek. Vliv angloamerického pravniho systému na systém kontinentalni - |1. [online]. 2015, [cit. 2016-09-07].
Dostupné na:
http://www.pravniprostor.cz/clanky/ostatni-pravo/vliv-angloamerickeho-pravniho-systemu-na-system-kontinentalni-ii.
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pravni zaklad pro veSkerou ¢innost Evropské unie. Sekundéarni pravo je tvofeno natfizenimi,
smérnicemi a rozhodnutimi, které vychazi z principti a cili zakotvenych ve zminénych
smlouvach.'® Druhy a tieti pilif je tvofen pravem unijnim. Pravni akty spojené se spole¢nou
zahrani¢ni a bezpecnostni politikou jsou zahrnuty ve Il. pilifi, policejni a justi¢ni spoluprace
v trestnich vécech jsou obsahem III. pilife. Pravni fad EU je nezavisly pravni systém, ktery je
nadiazen pravnim systémim jednotlivych sttt.}* Rozumi se jim souhrn pravnich norem
zajistujicich institucionalni soustavu Evropskych spoledenstvi? a fungovani spole¢ného trhu

lezicich na pomezi prava mezinarodniho a prava vnitrostatniho.

Evropské pravo komunitdarni

Pravo komunitdrni (nazyvané také pravo Evropského spolecenstvi) — je vybudovano
na principu podfizenosti clenskych stati spolecenstvi. Tvofti tzv. 1. pilif prava EU. Jeho cilem
je postihnout ekonomické, socialni a ekologické zalezitosti jako naptiklad spole¢nou
hospodaiskou a ménovou politiku, zemé&délskou a dopravni politiku, ochranu spotiebitele,
obcanstvi EU, politiku ochrany spottebitele, vzdélani, kulturu, azylovou a ptistéhovaleckou
politiku a mnohé dal§i. Primarni komunitarni pravo je povazovdno za ustavni pravo
Evropského spolecenstvi (dale jen ,,ES“). Hlavnim obsahem primarniho prava, jsou pravni
normy obsazené prevazne v zakladajicich smlouvach Spolecenstvi. Je tvofeno mezindrodnimi
smlouvami, které tvofi tzv. ,,Ustavu EU“ a upravuje postaveni, pravomoci a sloZeni organt
EU, stanovi zaklady evropské spoluprace a politik EU. Patfi sem napf. Rimska smlouva,
Smlouva o zalozeni Evropského hospodarského spolecenstvi, Listina zakladnich prav
Evropské unie aj.'* Sekundarni komunitarni pravo bezprostiedné navazuje na pravo primarni
a je od n¢j odvozeno. Tvoii ho pravni akty pfijaté organy ES v oblastech, ve kterych jsou
k tomu zmocnény primarnim pravem. Jsou to zejména smérnice, nafizeni, rozhodnuti,

doporuceni a stanoviska viz tab. 1.

10 EUROPA.EU. Pravo EU. [online]. [cit. 2016-09-08]. Dostupné na: https://europa.eu/european-union/law_cs.

11 EPRAVO.CZ. Wklad pojmu pravo Evropské unie. [online]. Praha (Ceské republika), ¢erven 2005. [cit. 2016-10-07].
Dostupné na: https://www.epravo.cz/top/clanky/vyklad-pojmu-pravo-evropske-unie-33552.html.

12 EPRAVO.CZ. Evropskd spolecenstvi a Evropskd unie. [online]. Praha (Ceska republika), duben 2001. [cit. 2016-10-07].
Dostupné na: https://www.epravo.cz/top/clanky/evropska-spolecenstvi-a-evropska-unie-4488.html.

13 |US-WIKI.EU. Prameny evropského prava, tvorba prava v EU. [online]. [cit. 2016-10-07]. Dostupné na:
http://www.ius-wiki.eu/teorie-prava/pfuk/teorka/zkouska/otazka-29.
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Tab. 1: Formy sekundarniho prava dle pravni sily

Formy sekundarniho prava dle pravni sily

narizeni

smérnice

rozhodnuti

doporuceni a stanoviska

nejsilngj$im z pravnich aktd
sekundarniho prava a pokud je primarni
pravo povazovano za ustavni pravo ES,
pak nafizeni byva dle takového ¢lenéni
povazovano za zakony ES. Natizeni ma
obecnou zavaznost jak na urovni
Spolecenstvi, tak na Grovni ¢lenskych
statd, a je tedy zavazné a bezprostfedné
pouzitelné v kazdém z Elenskych stati
bez toho, Ze by muselo byt do pravniho
tadu kteréhokoliv z ¢lenskych statu
transponovano. Nafizeni muize piimo
zavazovat nejen Clenské staty, ale i
vnitrostatni subjekty. V pfipadé, ze
vnitrostatni pravo neni v souladu s
nafizenim, ma pied nim nafizeni
aplikacni ptednost.

je na rozdil od obecné zavazného
nafizeni zavazna jen pro ty z ¢lenskych
statd, kterym je urcena, a to pouze ve
svém vysledku. Nastroje, které si
takovyto stat zvoli k naplnéni smérnice,
jsou ponechany ¢isté na jeho uvaze a
dispozicich. Na rozdil od nafizeni musi
byt tedy smérnice do prava piislusného
¢lenského statu implementovana a
smérnice proto obsahuje lhiitu, v
prib&hu niZ se tak musi stat. Clenské
staty zpravidla za udelem této
implementace vydavaji vnitrostatni
pravni akty se stejnym cilem, jaky ma
smérnice. Pokud se tak nestane a
Clensky stat smérnici ve stanovené 1hité
neimplementuje do svého pravniho
fadu, porusi timto svym prodlenim
Clensky stat komunitarni pravo a mize

je zavazny pravni akt ve vSech svych
castech, avsak pouze pro toho, komu je
uréeno. Je tedy stejné jako nafizeni
ptimo zavazné. Rozhodnuti mize byt
uréeno jak konkrétnimu ¢lenskému
statu, ale také jeho vnitrostatnim
subjektim.

nejsou zavazna. Spolecenstvi pomoci
doporuceni poskytuje ¢lenskym statim
nezavazné navody pro jejich jednani a
v ramci stanovisek vyjadiuje svij
postoj k vzniklym situacim.

byt postiZen.

Zdroj: viastni zpracovani**

Ztab. 1 je zfejmé, Ze nejsilngjSim z pravnich aktl je nafizeni. Lze ho povazovat za urcitou
formu zakona ES. M4 obecnou zavaznost nejen na urovni Spolecenstvi, ale 1 ¢lenskych statt.
Je zavazné, a bezprostiedné pouzitelné v kazdém z Clenskych statl bez nutnosti jakékoliv
transpozice do pravniho fadu kteréhokoliv z ¢lenskych statu. Muze piimo zavazovat nejen
Clenské staty, ale i vnitrostatni subjekty. Nafizeni mé aplikacni pfednost v piipadé, pokud
vnitrostatni pravo neni v souladu s timto nafizenim. Smérnice je zavazna jen pro ty
z Clenskych statt, kterym je urcena, a to pouze ve svém vysledku. Je Cisté na zvazeni
a dispozicich daného statu, které nastroje k naplnéni smérnice si zvoli. Clensky stat musi
provést implementaci tak, tak aby vnitrostatni uprava sledovala stejny cil, jako smérnice.
V ptipadé, Ze dojde k casovému prodleni v implementaci smérnice do pravniho fddu dané¢ho
statu, je timto prodlenim poruseno komunitarni pravo a tento stat mize byt ze strany ES
postizen. Kazdé nafizeni i smérnice musi byt publikovana v Ufednim listu Evropského
spoledenstvi, coZ je podminkou jejich platnosti a G¢innosti. Utedni list je vydavan Ufadem

pro oficialni publikace ES sidlicim v Lucemburku.

Rozhodnuti je zavazny pravni akt pouze pro ty subjekty, kterym je ur¢en. Muze se jednat
o rozhodnuti s tzn. individuadlnim nebo normativnim dopadem a je piimo zavazné pro doteny
Clensky stat nebo jeho vnitrostatnim subjektim. Nabyva ucinnosti dnem doruceni svému

adresatu. Do posledni skupiny sekundarniho komunitarniho prava patii doporuceni

14 EUROPA.EU. Prdvo EU. [online]. [cit. 2016-09-08]. Dostupné na: https://europa.eu/european-union/law_cs.
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a stanoviska. Byvaji oznaCovany jako pravo subsidiarni.’® Zahrnuji judikaturu Soudniho

dvora, mezinarodni pravo a obecné zasady prava a nejsou zavazna.'®

Evropské pravo unijni
Evropské unijni pravo upravuje pravni vztahy mezi ¢lenskymi staty EU. Postihuje pravni akty
spole¢né zahrani¢ni a bezpecnosti politiky (II. pilif) a justiéni spoluprace v trestnich vécech

(I11. pilit). Je zalozeno na spolupraci stati EU.

V oblasti spolecné zahrani¢ni a bezpecnosti politiky spolupracuji zemé ES zhruba od 70. let
20. stoleti. Jejich spolecnym zdjmem je zabezpecovat nezavislost a integritu Unie, posilovat
jeji bezpecnost, zachovat mir a posilovat mezindrodni bezpecnost, podporovat mezindrodni
spolupraci, upeviiovat demokracii a pravni stat, vcetné respektovani lidskych prav
a zékladnich svobod. Pfi prosazovani téchto zajmd, ziistdva rozhodovaci a vykonné pravomoc
Vrukou jednotlivych clenskych statd. Spole¢na strategickd rozhodnuti jsou pfijimana

(zpravidla jednomysIn¢€) na zasedanich tzn. summitech EU, zastupci téchto statt.

Zakladem tretiho pilite je policejni a soudni spoluprace v trestnich vécech a spoluprace
pfi pfedchazeni a potirani rasismu a xenofobie. Vyznam spoluprace vzrostl po teroristickych
utocich na New York a Washington v zafi 2001. Pozornost zemi EU je zamé&fena predevSim
na organizovanou i1 neorganizovanou kriminalitu, obchod s lidmi, drogami, zbranémi, korupci
a jiné. Policejni, celni a justiéni organy Cclenskych stati spolupracuji prostifednictvim

specialnich agentur, a ddle se pracuje na postupné harmonizaci trestniho prava.’

Aproximace prdavnich piedpisii CR s pravem EU

Rozhodnuti Ceské republiky vstoupit mezi staty Evropské unie znamenalo zdsadni zménu
vV dosavadnim vyvoji Ceské politiky. Musely byt naplnény nejen podminky kodanskych
kritérii z roku 1993. Pro ucely sblizovani prava byla také vyuzita tzv. Bild kniha Komise
Evropskych spoleCenstvi o pfipravé pridruzenych stata stiedni a vychodni Evropy
na zaclenéni do vnitiniho trhu Unie z roku 1995. Tato kniha neni pravné zévazna. Je to

pomicka pro pfistupujici staty, ktera informuje o stavu legislativy ES a doporucuje vhodné

15 Subsidiarni pravo spojuje nepsané prameny evropského préava, které maji soudni ptivod. Tyto zdroje pouziva Soudni dvir
jako pravni normy v piipadech, kdy primarni a/nebo sekundarni pravo nezajisti vyreSeni problému. Patii sem obecné
zasady prava a pravidla mezinarodniho vetejného prava.

16 EPRAVO.CZ. Vyklad pojmu pravo Evropské unie. [online]. Praha (Ceska republika), &erven 2005. [cit. 2016-10-07].
Dostupné na: https://www.epravo.cz/top/clanky/vyklad-pojmu-pravo-evropske-unie-33552.html.

" BUSINESSINFO.CZ. Pilifova struktura Evropské unie. [online]. [cit. 2017-02-09]. Dostupné na:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/pilire-a-politiky-evropske-unie-5138.html.
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postupy pro samotné sblizovani prava.’® K dalsim zakladnim pokyniim, podle kterych mimo
jiné Ceska republika postupovala, byly Metodické pokyny pro zajistovani praci na sblizovani

pravnich predpisti s pravem ES z roku 1999 (pfijaty usnesenim Vlady CR ¢&. 1212).

V procesu sblizovani bylo nutno aproximovat pravni piedpisy CR tak, aby byla zajisténa
jejich slucitelnost s komunitarnim pravem EU. Déle musely byt zajistény podminky pro jejich
fadnou aplikaci. Proces aproximace zahrnuje tfi klicové procesy. Jedna se o piijeti a pravu
narodnich zakond, pravidel a postupt tak, aby bylo mozno plné zahrnout (transponovat)
ptislusné ptedpisy EU do vnitrostatniho pravniho fadu. Je nutné pfipravit institucionalni
a rozpoc¢tové zazemi k jejich implementaci. Dale musi byt zajiStény kontrolni mechanismy

zabezpedujici jejich realizaci a postihy v ptipadé jejich neplnéni.®®

Pravo ES/EU ma ptednost pied vnitrostatnim pravem ¢lenského statu. Proces rozhodovani EU
stale narGsta, proto musi ¢lenské staty na toto tempo pruzné reagovat a aplikovat do svych
pravnich systému predevsim sekundarni formy komunitarniho prava, tj. nafizeni, smérnice.
Tyto formy sekundarni legislativy nelze tfadit na uroven ratifikace mezinarodnich smluv
a nelze na jejich aplikace neustale odkazovat ve vnitrostatnich zdkonech. Je potieba vytvofit
obecnou klausuli, ktera zajisti pfednost aplikace evropského prava. V CR neexistuje zvlastni
systém pro implementaci legislativy EU. Proto je nutné vyuzit klasické vnitrostatni prameny

prava (zékony, natizeni).

Zakonodarna moc v Ceské republice nalezi Parlamentu?®, nicméné nelze pominout
zodpovédnost vlady, jejichz ¢lenové se pfimo ucastni zasedani v EU a ptedkladaji ptislusné
legislativni navrhy zakond pro implementaci evropskych piedpisi do pravniho fadu CR.
Je rozdil mezi sbliZovanim prava smérnic a natfizenimi EU. Nafizeni jako takova nebyvaji
transponovany do pravnich fadi dotCenych statd, jsou sami bezprostiedn¢ aplikovatelné.
Obsah smérnice vSak musi byt promitnut do zdkona, pfipadné¢ podzakonnych pravnich
piedpist (nafizeni vlady, vyhlasky ministerstev nebo jinych spravnich afada). Tato povinnost

je ulozena jednak Ustavou CR? a Listinou zakladnich prav a svobod.?? Z obou t&chto

18 SISKOVA, Nadézda a Vladimir, TYC. ShliZovdni ceského préva s pravem Evropskych spolecenstvi Dokumenty. Praha:
Linde, 1997, s. 11-12.
19 SYSNET.CZ. Co je to aproximace? [online]. [cit. 2017-02-09]. Dostupné na: http://www-1.sysnet.cz/projects/
env.web/zamest.nsf/defc72941¢c223d62¢12564b30064fdcc/dd78b01574d1761ac12566bb00341f57!0OpenDocument.
20 (1. 15 Ustavy CR.
2L (1. 79 odst. 1 Ustavy CR stanovi, ze: ,,ministerstva a jiné spravni tirady lze ziidit a jejich piisobnost stanovit pouze
zakonem. *
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pravnich norem je zfejmé, ze proto, aby mohly byt uloZeny prava a povinnosti fyzickym nebo

pravnickym osobam smeérnicemi ES, je nutno pii transpozici smérnic vyuzit institutu zdkona.

1.2 Mezinarodni smlouvy

Podnikatelské prosttedi a vztahy mezi podnikatelskymi subjekty vSak neni ovliviiovano pouze
legislativnim prostfedim EU. Podniky se v ramci svych obchodnich a hospodaiskych aktivit
pohybuji i mimo tento prostor nebo musi nckteré své vztahy koordinovat podle dalSich
mezinarodnich smluv nebo norem obecného mezinarodniho prava. Obecné se daji tyto vztahy
rozdélit do dvou urovni. Prvni z nich je tzn. mezinarodnépravni uroven. Do vztahl v této
oblasti vstupuji pfedevSim staty, coby pfedstavitele statni suverenity, moci a nezavislosti
a mezinarodni organizace vladni povahy. Druha Uroven je nazyvana soukromopravni. Zde
dochdzi k uskuteciiovani vétSiny pravnich vztahli, nebot’ se vztahuje na fyzické nebo
pravnické osoby, které podnikaji, maji sidlo nebo bydlisté na izemi riiznych stat. V téchto
vztazich plati, ze se zde vyskytuje ur€ity mezinirodni prvek, nékdy se pouziva pojem
,»preshrani¢ni vztah“. Pravni uprava pro tyto vztahy je obsazena nejen v pravnich ptredpisech
EU/ES, ale také mezinarodnimi smlouvami, vnitrostatnimi piedpisy, dolozkami apod. Ugelem
téchto norem je upravit mezinarodni obchodni a hospodaiské vztahy tak, aby podniky mély
piedem jasn¢ stanovena pravidla, za jakych podminek mohou v zahrani¢i vyvijet svoje
podnikatelské aktivity, existovala u¢innad ochrana jejich investic a zaroven, a to patii
k nejdalezitéjsim kritériim pii rozhodovani, byla jednoznaéné¢ definovana otazka zdanéni

jejich ptijmi a vynosnost vynalozené investice.?®

Mezinarodni smlouvy tedy patii k hlavnim pramenim mezinarodniho prava. Jsou jimi
ukladany vzdjemnd prava a povinnosti subjektli mezindrodniho prava. Mohou byt bilateralni
(dvoustranné) coz je napiiklad vétSina smluv o zamezeni dvojimu zdanéni (dale jen ,,.SZDZ),
mezinarodni dohody TIEA nebo multilateralni (mnohostranné) naptiklad Umluva o vzajemné
spravni pomoci v dafiovych zileZitostech tzn. Strasburskd imluva. Kompetence sjednavat
mezinarodni smlouvy je déna zpravidla ustavou. V Ceské republice existuji tfi zakladni typy

téchto smluv. Jsou to smlouvy prezidentské, ve kterych jsou sjednavany zavazné politické

22 1. 4 odst. 1 Listiny zakladnich prav a svobod uvadi, Ze: ,,povinnosti mohou byt uklddény toliko na zdkladé zékona
a v jeho mezich a jen pri zachovani zakladnich prav a svobod*, dale v €l. 2 odst. 2 stanovi, ze: ,,stdtni moc lze uplatiiovat
jen v pripadech a v mezich stanovenych zakonem, a to zpiisobem, ktery zdakon stanovi. *

23 BUSINESSINFO.CZ. Zivazkové vztahy v mezindrodnim obchodnim a hospoddrském styku. [online]. [cit. 2017-02-09].
Dostupné na: http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/vztah-mezinarodni-obchodni-hospodarsky-7690.html.
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otazky a k jejich ratifikaci byva zapotiebi souhlasu parlamentu. Dale to jsou smlouvy vladni,
coz jsou smlouvy na obecné trovni, které jsou sjednavany piedsedou vlady nebo povérenym
Clenem vlady. Do tfeti kategorie se fadi smlouvy rezortni. Tyto spadaji do kompetence
uréitého ministerstva.>* Mezinarodni smlouvy jsou v Ceské republice zvefejiiovany ve Sbirce
mezinarodnich smluv. Okamzikem zvefejnéni se smlouva stava platnou. Moznost dle
smlouvy postupovat tzn. Ginnost, byva stanovena v poslednim ustanoveni piedpisu.
Pro sepsani mezinarodnich smluv je v praxi Ssoblibou ¢asto vyuzivano vzorovych
(modelovych smluv), nebot’ texty téchto smluv obsahuji n€kolik variant feSeni. Ze vzorového
textu si tedy lze vybrat nejvhodnéjsi variantu tak, aby vysledné znéni smlouvy bylo
jednoznaéné a nezpochybnitelné.?® V ptipadé SZDZ je mozno specifikovat tfi modelové
konvence pro jejich uzavirani Modelova smlouva OECD (dale jen ,,MS OECD*), Modelova

smlouva OSN a smlouvy, které jsou uzavirany s USA).

Nejdulezitéjsi pravidla vykladu mezindrodnich smluv jsou zakotveny v ¢l 31-33
tzv. Videfiské imluvy o smluvnim pravu,?® jejichz oficidlni ¢esky pieklad byl zvefejnén
ve Sbirce smluv vroce 1988. K zakladnim pravidlim vykladu mezinarodnich smluv patii,
7ze dana smlouva ma byt vykladana v dobré vife, vsouladu sobvyklym vyznamem
k predmétu a i¢elu smlouvy.?” Obdobng, jako v piipadé komunitarni evropského prava, plati
také v pfipadé mezinarodnich smluv, pfednost jejich aplikace pied vnitrostatni pravni
normou.?® Z pohledu &eskych podnikatelskych subjektl, ktefi se stavaji jak ucastniky
mezinarodnépravnich vztahti, tak musi v ramci své vykonavané podnikatelské cinnosti
respektovat zdkon o danich z pfijmu, ustanoveni § 37 tohoto zdkona. I zde je uvedeno,
Ze ustanoveni vnitrostatniho zdkona bude pouzito jen v pfipadé, Ze mezinarodni smlouva
nestanovi jinak.?® Tyto v§echny atributy prava jsou nepochybné zarukou pro vhodnou volbu
zamySlenych podnikovych strategii a optimalizaci danového planovani podnikatelskych

subjektt.

24 EPRAVO.CZ. Jak vznikd mezindrodni smlouva. [online]. Praha (Ceska republika), Eerven 2005. [cit. 2017-02-07].
Dostupné na: https://www.epravo.cz/top/clanky/ostatni-pravni-obory/jak-vznika-mezinarodni-smlouva-15705.html.

25 BUSINESSINFO.CZ. Rozhodné prdvo zdvazkovych vztahii - 2. ¢ast. [online]. [cit. 2017-02-09]. Dostupné na:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/rozhodne-pravo-zavazkovych-vztahu-2-cast-7692.html.

% Videfiska imluva smluvnim pravu pro Ceskoslovensko vstoupila v platnost dne 28. srpna 1987. Oficialni esky pieklad
Umluvy byl vyhlasen pod &. 15/1988 Sb.

2T PROFITAS.CZ. Mezindarodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni. [onling]. [cit. 2017-02-09]. Dostupné na:
http://www.profitas.cz/poradna/prakticke-rady-a-zkusenosti/mezinarodni-smlouvy-o0-zamezeni-dvojiho-zdaneni.

28 (1. 10 Ustavy Ceské republiky, kde plati, Ze mezinarodni smlouvy ratifikované Parlamentem maji piednost pied
vnitrostatni pravni normou.

2 DUSEK, Jiti. Dané z pFijmii 2016. Praha: Grada Publishing, 2016. ISBN 978-80-271-9036-2.
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1.3 Smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni a dohody TIEA

Smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni (dale jen ,,SZDZ*) patii k oblibenym nastrojim
podnikového planovani, protoze doplituji nebo méni ustanoveni narodnich dafovych systému
jednotlivych stati tak, aby nedochdzelo k mezindrodnimu dvojimu zdanéni ¢i nezdanéni
ptijma. Témet tii Ctvrtiny domdaciho produktu se uskuteciiuji v mezindrodnim obchodu
a danové dopady, které ztoho mohou plynout jsou dulezitym faktorem pii rozhodovani
managementu podniku. Podnikani v zahrani¢i znamena obvykle také poznat zcela odlisny
pravni systém dani, a to nejen v hmotnépravnich ptredpisech, ale i v systému komunikace
s dafiovou spravou konkrétniho statu, ale také v odlisnych pravech a povinnostech datiovych
subjekti. Pokud chece podnik investovat v zahranici, je pro néj zcela zasadni, jakym zptisobem
budou pfijmy generované mimo tzemi Ceské republiky zdanény. To plati samoziejmé
i naopak. Také zahrani¢ni subjekty potfebuji mit jistotu, ze podminky, za kterych vynaloZzi své
finan¢ni prostfedky na Uzemi naSeho statu, budou témito smlouvami chranény, resp. jaky
bude jeho dafiovy rezim.%® Z tohoto diivodu je dileZité si zjistit, zda ma Ceska republika
se zemi, kde chce investovat, uzavienu platnou a U¢innou smlouvu o zamezeni dvojimu

zdanéni a do jaké kategorie bude jeho piijem zatazen.

SZDZ jsou sestavovany dle vzorovych (modelovych) smluv. Hlavnim divodem tohoto
postupu je snaha zabezpecit, aby SZDZ mezi jednotlivymi staty mély pokud mozno jednotnou
strukturu a pouzivaly se obdobné pojmové kategorie a tomu odpovidajici vyklady v oblasti
dani. Jejich znéni tedy muize byt trochu odlisné. Zalezi samoziejmé na tom, zda je smlouva
)3t

sestavovana podle Modelové smlouvy OECD (tab. 2)°* nebo napt. Vzorové smlouvy OSN.

Nicméné¢ oba typy smluv maji sva specifika.

30 BUSINESSINFO.CZ. Zahranicni investice: Firmy musi hlidat smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni. [onling].
[cit. 2017-02-12]. Dostupné na: http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/zahranicni-investice-firmy-musi-hlidat-smlouvy-
0-zamezeni-dvojimu-zdaneni-83385.html.

31 WOLTERS KLUWER CR. Modelovd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni prijmii a majetku. 1. vyd. Praha: Wolters
Kluwer CR, a.s. ISBN 978-80-7357-480-2.
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Tab. 2: Struktura Modelové smlouvy OECD

Mezinarodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené
dle Modelové smlouvy OECD maji nasledujici strukturu:
anglicky nazev:

Clanek 1 Osoby, na které se smlouva vztahuje Persons Covered
Clanek 2 Dang, na které se smlouva vztahuje Taxes Covered
Clanek 3 Vseobecné Definice General Definitions
Clinek4  |Rezident Resident
Clanek 5 Stala provozovna Permanent establishment
Clanek 6 Ptijmy z nemovitého majetku Income from immovable property
Clanek 7 |Zisky podnikd Business profits
Clinek 8 Mezinarodni doprava 3::122?3 inland waterways transport and air
Clanek 9 Sdruzené podniky Associated enterprises
Clanek 10 |Dividendy Dividends
Clanek 11 |Uroky Interest
Clanek 12 |Licené¢ni poplatky Royalties
Clanek 13 |Zisky ze zcizeni majetku Capital gains
Clanek 14 |vypustén v r. 2000 (Zdanéni nezavislych povolani)

Vysledkem zruseni je, ze ptijmy pochazejici z titulu poskytnuti odbornych sluzeb nebo za vykon jinych

¢inosti nezavislého charakteru, se posuzuji dle ¢l. 7 Zisky podniki.
Clanek 15 |Ptijmy ze zaméstnni Income from employment
Clanek 16  |Tantiémy Directors’ fees
Clanek 17 |Umglci a sportovci Artistes and sportsmen
Clanek 18 |Penze Pensions
Clanek 19 |Vefejné funkce Government Service
Clanek 20  |Studenti Students
Clanek 21 |Ostatni piijmy Other income
Clanek 22 |Majetek Capital
Cléanek 23 |Vylougeni dvojiho zdanéni

23 A metoda vynéti Exemption Method

23B metoda zipoctu Credit Method
Clanek 24  |Zikaz diskriminace Non-discrimination
Clanek 25  |ReSeni ptipadt dohodou Mutual Agreement procedure
Clanek 26 |Vyména informaci Exchange of information
Clanek 27 |Pomoc pfi vybéru dani Assistance in the collection of taxes
Clanek 28 |Clenové diplomatickych a konzularnich tfadi  |posts )
Clanek 29 | Uzenmi piisobnost Territorial extension
Clanek 30 |Vstup v platnost Entry into force
Clanek 31 |Vypovéd Termination

Zdroj: vlastni zpracovani

Struktura modelové smlouvy se da roz€lenit do 7 zakladnich kapitol. V prvni kapitole (¢lanky
1 a 2) je uveden rozsah a piasobnost smlouvy. Zde jsou specifikovany osoby, na které
se smlouva vztahuje a dang, kterych se tykd. Druha kapitola (¢lanky 3 az 5) pfedevsim

vysvétluje vyrazy se kterymi je ve smlouveé pracovano. Nejobsahlejsi je kapitola tieti (Clanky
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6 az 21). Je to hlavni kapitola, ve které jsou stanovena pravidla ke zdanéni vyjmenovanych
druhti piijmt a majetku. Kapitola ¢tvrta se vénuje zdanéni kapitalu (clanek 22). Obsahem paté
kapitoly jsou metody, kterymi je moZzné provést vylouCeni dvojiho zdanéni. Jedna se
o metodu vynéti a metodu zapoctu. V Sesté kapitole (¢lanky 24 az 29) jsou feSeny specidlni
ustanoveni smlouvy, jakymi jsou napi. zdkaz diskriminace (smlouva nesmi uloZit jiné
povinnosti a tizivéj$i zdanéni statnimu pfisluSniku jednoho smluvniho statu, nez které je
bé€zn¢ ulozeno statnim pfislusnikiim druhého statu), vyménu informaci a dalsi. V sedmé
kapitole je feSena platnost smlouvy a moznost vypoveédi od smlouvy. MS OECD je jakymsi
souborem standardli mezindrodniho danového prava a vétSina statd ji vyuziva pii tvorbé své
danové legislativy a pfi sjedndvani smluv o zamezeni dvojiho zdanéni. Jsou v ni vymezeny
zakladni principy a pravidla v oblasti mezindrodniho zdanéni napt. danovy rezident, zdanéni
u zdroje, trzni odstup. Na zadkladé pozadavkll vznaSenych jednotlivymi staty je pribézné
aktualizovana,®a proto je uznidvanym nastrojem a vzorem pro mezinarodni dafové
koordinace mezi staty. Usnadiiuje jak mezindrodni obchod, tak pfiliv a odliv pfeshrani¢nich
investic, mobilitu kapitalu ¢i vytvafeni holdingovych struktur. Jejim hlavnim cilem je

nabidnout feseni nej¢astéjsich problémi, které vznikaji v mezinarodni datové oblasti.®

Mezi modelovymi smlouvami OECD a OSN existuji urcité rozdily. MS OECD jsou
uzavirdny mezinarodni smlouvy mezi vyspélymi zemémi a pravo zdanit ptijem je ponechano
statu, v némz je poplatnik rezidentem. Naproti tomu smlouvy uzavirané dle modelu OSN jsou
uzavirany predevsim s rozvojovymi zemémi, a pravo na zdanéni pfijmu je ponechano statu,

kde je tento piijem generovan.3*

K dalsim zajimavym rozdilim mezi obéma vzorovymi smlouvami patii napt. definice
a Casovy test vzniku stalé provozovny. V piipadé Vzorové smlouvy OSN je mnohem S§irsi
definice pojmu stalé provozovny (napt. ke vzniku stalé provozovny vede poskytovani sluzeb
prostfednictvim zaméstnancii nebo osobami spojenymi se spole¢nosti po dobu Sesti mésict,
a pak jsou za stalou provozovnu povazovany i pojiStovaci spole¢nosti vybirajici pojistné
Vv tomto druhém staté) a Casovy test pro vznik stalé provozovny je 6 mésici. V MS OECD tato

ustanoveni nejsou a lhita pro vznik stalé provozovny je 12 mésict. K dal§im rozdiltim,

32 OECD. Research and Markets: Model Tax Convention on Income and on Capital 2010: Full Version. [online]. New York
(United States): Business Wire, September 2012. [cit. 2017-02-12]. Dostupné na:
http://search.proquest.com/docview/1037799277/fulltext/ DOE6E01B70944167PQ/13?accountid=17116.

3 WOLTERS KLUWER CR. Modelova smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni pfijmi a majetku. 1. vyd. Praha: Wolters
Kluwer CR, a.s. ISBN 978-80-7357-480-2.

3 NERUDOVA, Danuge. Mezinarodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni. [online]. 2007, [cit. 2017-02-12]. Dostupné na:
http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-d2278v3021-mezinarodni-smlouvy-o-zamezeni-dvojiho-zdaneni/.
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na které je pfi rozhodovani podniki bran zietel pifi jejich rozhodovéni, je Gprava oblasti
dividend, uroki a licen¢nich poplatki. Vzorova smlouva OSN nestanovuje zadné sazby
srazkové dané a je zde dan prostor pro jedndni. Licencni poplatky jsou danény ve staté zdroje
Vv ptipad¢€, ze ulozena dan neptesahuje urcité procento z hrubé ¢astky. MS OECD umoziuje
zdanit licen¢ni poplatky jen ve staté, jehoz rezidentem je piijemce. Tyto zdanlivé ,,drobné*
nuance, v§ak maji obrovsky vyznam pro podnikové planovani a rozhodovani o tom, jak a kde

budou vynalozené prosttedky pouzity.

V diplomové praci je V obecné roving pracovano se SZDZ, které jsou uzavirany podle MS
OECD. K tomuto ucelu je vyuzit také Komentai k modelové smlouvé (dale jen ,,Komentai).
V Komentafi jsou podrobné&ji rozpracovany a vysvétleny znéni jednotlivych ¢lankd modelové
smlouvy. Dale jsou zde zapracovany vyhrady jednotlivych stati k t€émto ¢lankiim. Komentar
neslouzi jako zdvazny pravni ptedpis. Lze ho vyuzit jako podpiirny prostiedek k vykladu

nejednoznaénych &i nejasnych vysledkd smluvnich ujednani mezi subjekty.*

Ceska republika je ¢lenskym statem OECD. Tato organizace se jiz dlouhodobé vénuje snaze,
aby neexistovaly piekazky pro mezinarodni vyménu informaci.*® Vyména informaci by méla
obsahovat vSechny informace, které jsou potifebné pro vypocet a spravné urceni dani.
Zejména se jednd o informace u bank (skuteCny majitel Gctu, ptehled transakci), dale
informace o vlastnicich spole¢nosti, vlastnickych vztazich apod. Byla vypracovana vzorova
smlouva Smlouvy o vyméné informaci ohledné dani, tzv. TIEA (Tax Information Exchange
Agreement). Jednd se o multilaterdrni smlouvy, které jsou uzavirané s jurisdikcemi
s preferenénim dafiovym rezimem napf. Kajmanské ostrovy, Bermudy, Ostrov Man.%’
K systému téchto dohod se piipojila také Ceska republika, ktera od 1. 1. 2013 jiz uzaviela
celkem 12 téchto dohod (tab. 3).

%5 FEKAR, Pavel. Nékolik poznamek k rozsudku Nejvysstho sprdavniho soudu ve véci nizké kapitalizace a souvisejici
klasifikace virokii pro ucely smluv o zamezeni dvojiho zdanéni. [online]. [cit. 2017-02-14]. Dostupné na:
http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-d9897v12770-nekolik-poznamek-k-rozsudku-nejvyssiho-spravniho-
soudu-ve-veci-nizke/.

36 AKONT.CZ. Offshore zemé (ne)rovna se prani penéz (OECD a FATF listiny). [online]. [cit. 2017-02-14]. Dostupné na:
https://www.akont.cz/nase-znalosti/prispevky.html/83_750-offshore-zeme-ne-rovna-se-prani-penez-oecd-a-fatf-listiny-/0.

37 SPENCER, David a J. C. SHARMAN. International tax cooperation. [online]. Boston (United States): Thomson Reuters
(Tax & Accounting) Inc, February 2008. [cit. 2014-10-24]. ISSN: 10496378. Dostupné na:
http://search.proquest.com/docview/232056593/4774E7911D4A4C21PQ/34?accountid=17116.
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Tab. 3: Dohody o vymené informaci v danovych zaleZitostech

TIEA - TAX INFORMATION EXCHANGE AGREEMENT
Sbirka Vydano ve
Smluvni stat Platnost ode dne mezinirodnich Finanénim Poznamka
smluv zpravodaji
Britské Panenské ostrovy 19.12.2012 6/2013 Sb. m. s. ¢.3/2013 Protokol
provadéni dle ¢lanku 16
14.3.2012
Jerse 51/2012 Sb. m. s. ¢. 3/2013 Protokol
Y provadeéni dle ¢lanku 14 -5 €3
14.3.2012
Bermud 48/2012 Sb. m. s. ¢. 3/2013 Protokol
rmucy provadéni dle ¢llanku 15 auetleon. M. 5. ¢ rofoKo
Ostrov Man 18'5',20}2, — 3/2013 Sh. m. s. ¢. 32013 Protokol
provadeéni dle ¢lanku 14
9.7.2012
2/2013 Sb. m. s. ¢. 3/201 P kol
Guernsey provadéni dle tlanku 16 R ¢ 372013 rotoko
Republika San Marino 6.9.2012 4/2013 Sh. m. s. ¢. 32013 Protokol
provadéni dle ¢lanku 15
Kajmanské ostrovy 2092013 90/2013 Sh. m. s. ¢. 3/2014
provadéni dle ¢lanku 14
Andorrské knizectvi 562014 33/2014 Sb. m. s. ¢&. 3/2014 Protokol
provadéni dle ¢lanku 15
Bahamské spoledenstvi 24.2005 34/2015 Sb. m. s. ¢. 52015 Protokol
provadeéni dle ¢lanku 15
Monacké kniZectvi 2:3:2016 17/2016 Sh. m. s. &. 6/2016 Protokol
provadeéni dle ¢lanku 13
10.5.2016
Cookovy ostrov 34/2016 Sb. m. s. ¢. 72016 Protokol
y ostrovy provadeéni dle Slanku 15 | o oo S | ©
1.8.2016 N
Aruba provadent dle clanku 14 41/2016 Sb. m. s. ¢. 7/2016 Protokol

Zdroj: vlastni zpracovani

/38

Vyse uvedenad tabulka zahrnuje piehled offshore jurisdikci, se kterymi do této doby
neexistoval zadny administrativni nastroj, ktery by umoznoval jakoukoliv formu mezinarodni
daniové spoluprace. Jednotlivé TIEA se mohou nepatrné liSit dle vzdjemné dohody a potieb
obou smluvnich stran, avSak podstatné casti téchto dohod (napiiklad ustanoveni
o ndlezitostech zadosti o vyménu informaci, definice predmétu, ustanoveni o mlcenlivosti
apod.) se drzi vytvofeného OECD modelu z diivodi naplnéni standardd OECD pro vyménu
dafiovych informaci.®® Platnosti téchto dohod se lze dovolavat pii dafiové optimalizaci napf.
Vv ptipad¢ vyse srazkové dané u pfijmu nerezidenta. V zdkon¢ o danich z piijmt je od 1. ledna

2013 zavedena povinnost uplatnit 35% sazbu srdzkové dané nerezidentim ze ttetich zemi

38 MFCR.CZ. Piehled dohod TIEA. [online]. [cit. 2016-12-07]. Dostupné na:
http://mww.mfcr.cz/cs/legislativa/mezinarodni-spoluprace-v-oblasti-dani/prehled-dohod-tiea. a

3% MFCR.CZ. Pirehled dohod TIEA. [online]. [cit. 2016-12-07]. Dostupné na:
http://mww.mfcr.cz/cs/legislativa/mezinarodni-spoluprace-v-oblasti-dani/prehled-dohod-tiea.
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nebo jurisdikci, se kterymi nema Ceska republika uzavienou platnou a uéinnou mezinarodni
smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech.*’ Pro ilustraci je mozné
tuto optimalizaci vysvétlit na piipadu platby za poskytnuti licence spolecnosti se sidlem
na Kajmanskych ostrovech, kterd vlastni vétSinovy podil v ¢eské spolecnosti. Dohoda TIEA
s Kajmanskymi ostrovy nabyla U¢innosti k 1. 1. 2014. Pokud by byla platba licen¢niho
poplatku realizovana v prub¢hu roku 2013, byla by pouzita sazba srdzkové dané ve vysi 35%.

U licen¢niho poplatku placené¢ho v roce 2014 lze aplikovat sazbu dan¢ 15%.

S ohledem na vyse uvedené, je ziejmé, Ze se zahraniéni politika Ceské republiky vyznacuje
vysokou mirou vzajemné propojenosti mezi domacim a mezinarodnim prostiedi tak, aby bylo
mozné vhodné prosazovat zajmy statu a ekonomickych subjekti v zahrani¢i. Hlavni oblasti,
na kterou se Ceskéa republika orientuje jak politicky, tak hospodafsky, jsou zejména staty
Evropské unie. Zde se snazi prosadit jasna a spravedlivd pravidla mezinarodniho
ekonomického tadu, tak aby vnitrostatni politika naseho statu byla co nejvice koherentni
s mezinarodnimi zavazky, které musi respektovat.#! S ohledem na zvysujici se podil propojeni
ceskych podnikatelskych subjektii do zahrani¢nich struktur podnikid, a snahou o proniknuti
na zahrani¢ni trhy, bylo potieba optimalné rozlozit dafiova rizika tak, aby byly jednotlivé
nadnarodni skupiny podnikii co nejmén& zatizeny. Do pravniho #adu CR bylo nutné
zakomponovat pravidla zabyvajici se problematikou transferovych cen mezi podniky.
Nicméné soucasné¢ musi byt respektovany vnitrostatni zakony vsech statil, kde tyto podniky
vyvijeji svoji ¢innost. Zakladni principy a postupy pro transferové ceny byly definovany
vroce 1995 ve Smérnici o pievodnich cenach pro nadnarodni podniky a dafiové spravy.*?
V souvislosti s témito piedpisy byla novelizovana stavajici smérnice v oblasti danové, a to
Smérnice Rady 2011/96/EU, 0 spolecném systému zdanéni matefskych a dcefinych
spole¢nosti®® a pfijata novd Smérnice rady 2003/49/ES ze dne 3. 6. 2003 o spole¢ném systému

zdanéni irokti a licenénich poplatkdl mezi spojenymi osobami.**

40 Ust. § 36 odst. 1 pism. ¢/ ZDP

4 MZV.CZ. Koncepce zahranicni politiky CR. [onling]. [cit. 2016-12-30]. Dostupné na:
http://www.mzv.cz/jnp/cz/zahranicni_vztahy/analyzy_a_koncepce/koncepce_zahranicni_politiky_cr.html.

42500, Mei-June. OECD transfer pricing guidelines for multinational enterprises and tax administrations 2010 edition and
transfer pricing features of selected countries. Amsterdam: International Bureau of Fiscal Documentation, 2015.

ISBN 978-90-8722-331-1.

43 EUR-LEX.EUROPA.EU. COUNCIL DIRECTIVE 2011/96/EU of 30 November 2011 on the common system of taxation
applicable in the case of parent companies and subsidiaries of different Member States. [online]. [cit. 2016-12-08].
Dostupné na: http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32011L0096&from=CS.

4 EUR-LEX.EUROPA.EU. Council Directive 2003/49/EC of 3 June 2003 on a common system of taxation applicable to

interest and royalty payments made between associated companies of different Member States. [online].
[cit. 2016-09-08]. Dostupné na: http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/ALL/?uri=CELEX%3A32003L.0049.
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http://www.mzv.cz/jnp/cz/zahranicni_vztahy/analyzy_a_koncepce/koncepce_zahranicni

2 Prevodni ceny a jejich legislativni regulace v podnikatelské
praxi

Ve Smérnici pro nadnarodni podniky a danové spravy (dale jen ,,Smérnice) jsou upraveny

zasady a doporuceni OECD pro feSeni otazky tvorby pifevodnich cen mezi spojenymi

osobami. Jedna se o vSeobecné¢ uznavany manual, ktery je vyuzivan jak ¢leny OECD, tak

neclenskymi staty (tab. 4). Smérnice byla poprvé vydana v roce 1979. Struktura Smérnice je

uvedena v piiloze A.

Ceska republika, ktera je ¢lenem této organizace od roku 1995, zasady zde uvedené respektuje
a dodrzuje. Tyto byly implementovany do piislusnych zakont ¢ metodickych pokyni,* které
lze pro oblast pievodnich cen vyuzit. Jeji posledni revize byla provedena v Cervenci roku
2010, kdy byly upraveny kapitoly |1 — III, a dale byla zvefejnéna nova kapitola IX, tykajici
se restrukturalizaci podnikli. Hlavni oblasti, které byly ve Smérnici upraveny, se tykaly
piedevsim hierarchie metod stanoveni pfevodnich cen, srovnavaci analyzy, aplikace
transak¢nich ziskovych metod. V nové IX. kapitole se ¢lenské staty OECD vypotradavaji
S riznymi aspekty pievodnich cen pii zdanovani podnikovych restrukturalizaci. Zejména
se jedna o rozdé€leni a ptevod rizik mezi spojenymi osobami, aplikace pravidel pro stanoveni
pfevodnich cen zacastnénych osob, nutnost kompenzace v souladu s principem trzniho

odstupu & je zkoumana ekonomické podstata téchto transakei.*®

Smérnice neni pravné zadvazna. Jeji nadvaznost na Ceskou legislativu je opét dana skutecnosti,
7e Ceska republika je signatdfem mnohostranné mezinarodni Videfiské imluvy o smluvnim
pravu*’. Pokud je potfeba pii spravném nastaveni cen mezi spojenymi osobami pouzit SZDZ,
je Smérnice pro tyto danové uUcely vyuzivana jako vykladové pravidlo k ¢lanku 9 téchto
smluv.*® M4 za tkol sjednotit postup dafiovych sprav a sdruzenych podnikii pii feSeni
problematiky pfevodnich cen, minimalizovat konflikty mezi nimi a ptedchazet ndkladnym

soudnim sporim a dale napomahat spravnému nastaveni nasledné Gpravy ziska.

45 Napf-.:
Pokyn D - 332 Sdéleni MF k uplatiiovani mezinar. standardi pfi zdatiovani transakei mezi sdruzenymi podniky.
Pokyn D - 333Sdéleni MF k zavaznému posouzeni zptsobu, jakym byla vytvorena cena sjedndvana mezi spoj. 0sobami.
Pokyn D - 334 Sdéleni Ministerstva financi k rozsahu dokumentace zptisobu tvorby cen mezi spoj. osobami a dalsi.

46 PRICEWATERHOUSECOPERS. Novd smérnice OECD o prrevodnich cendch. [online]. 2010, [cit. 2016-09-08].
Dostupné na: http://www.danarionline.cz/novinky/detail/2345-nova-smernice-oecd-o-prevodnich-cenach/.

47 C1. 31 Videiiské imluvy (zv1a§te odst. 2).

48 500, Mei-June. OECD transfer pricing guidelines for multinational enterprises and tax administrations 2010 edition and
transfer pricing features of selected countries. Amsterdam: International Bureau of Fiscal Documentation, 2015.
ISBN 978-90-8722-331-1.
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Za prevodni ceny jsou povazovany ceny, uplatiované u transakci uskute¢novanych mezi
dvéma ekonomicky nebo personalné spojenymi danovymi subjekty (ve SZDZ se pouziva
oznaceni ,,sdruzené podniky*). Tyto ceny musi byt stanoveny stejnym zplisobem, jakym by
postupovaly subjekty, které nejsou propojené, tj. nejde o spojené osoby. Takto stanovené ceny
jsou pak cenami stanovenymi na zakladé principu trzniho odstupu. V Ceské republice je

princip trzniho odstupu upraven jednak v zakoné o danich z p#ijma*

i SZDZ.%°

a soucasn¢ ho upravuji

Vztahy mezi spojenymi osobami jsou Castym piedmétem kontrol spravct danég, ktefi
provétuji, zda spojené osoby dodrzuji ve svych vzijemnych transakcich trzni podminky,
tj. podminky, které by byly sjednany i mezi nezavislymi subjekty. Primarni snahou danové
spravy pii téchto kontrolach je zabranit spiiznénym subjektim, aby pomoci raznych
vzéjemnych transakci ,,ptelévaly” zdanitelné zisky do jinych danovych jurisdikei s nizsi
mirou zdanéni. Zpravidla dochdzi k tomu, Ze si spojené osoby uctuji ve vzajemnych
transakcich ceny nizsi, resp. vyssi, nez odpovida cendm pouzivanym mezi nezavislymi
osobami v béznych obchodnich vztazich, ¢imz dochazi k umélému zvySovani nakladi nebo
snizovani trzeb u spoleCnosti s vysSim danovym zatizenim a odCerpani casti zisku
do spolec¢nosti, u niz se aplikuje niz§i sazba dané z piijmi. Z tohoto divodu danové
legislativy jednotlivych stat obsahuji ustanoveni, kterd maji témto danovym Unikiim

zabranit.>!

Primarnim cilem pfevodnich cen je jejich spravné nastaveni v rdmci ekonomicky,
personaln¢é spojenych osob tak, aby byly vzajemné vyrovnany zisky a ztraty spolecnosti
ve skupin¢, zpravidla tzv. skrytou distribuci zisku od dcefiné spole¢nosti ke spolecnosti
matefské.>? Tyto ceny musi byt stanoveny ve stejné vysi, jako by byly sjednavany mezi
subjekty, které nejsou ekonomicky ¢i personalné spojené (nezavislé podniky). Tyto transakce

vsak musi byt nejen v souladu s pfijatymi pravnimi normami daného statu, ale i mezinarodné,

protoze se zpravidla jedna o nadnarodni propojeni podniku ve skuping.

49§ 23 odst. 7 ZDP

50 ACCACE.CZ. PFevodni ceny v roce 2016. [online]. [cit. 2017-02-07]. Dostupné na:
http://accace.cz/file/142222/CZ-2016-08-10-P%C5%99evodn%C3%AD-ceny-v-roce-2016-CZ.pdf.

5L FRITZSCHE, Vit. Quo vadis, transferové ceny? [online]. [cit. 2016-12-07]. Dostupné na:
http://www.finance.cz/zpravy/finance/393392-quo-vadis-transferove-ceny/.

52 JEROUSEK, David. Problematika prrevodnich cen optikou mezindrodni spoluprdce pii spravé dant. [online].
[cit. 2016-12-07]. Dostupné na:
https://www.law.muni.cz/sborniky/dny_prava_2010/files/prispevky/04_finance/Jerousek _David_(4152).pdf.
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2.2 Prevodni ceny a princip trZzniho odstupu

Ptfi tpravach cen pro danové Ucely u transakci uskute¢iiovanych mezi nadnarodnimi
sdruzenymi podniky je tfeba vychdzet v prvni tadé z prislusSnych ustanoveni SZDZ.
Podrobnéjsi rozbor ¢lanku 9 téchto smluv je popsan ve vykladovém komentati k Modelové
smlouvé o zamezeni dvojiho zdanéni, ktery také vydalo OECD. Z definice zde uvedené
vyplyva, ze pokud se podnik jednoho smluvniho statu podili pfimo nebo nepiimo na vedeni,
kontrole nebo jméni podniku druhého smluvniho statu, nebo se tytéZz osoby pfimo nebo
nepiimo podileji na vedeni, kontrole nebo jméni podniku jednoho smluvniho statu i podniku
druhého smluvniho statu, jedna se o sdruzené podniky. Déle plati, Ze jsou-li zaroven oba tyto
podniky ve svych obchodnich nebo financ¢nich vztazich vazany podminkami, které dohodly
nebo jim byly ulozeny, a které se 1i8i od podminek, které by byly sjednany mezi nezavislymi
podniky, mohou byt jakékoli zisky, které byly jednim z téchto podnikii vytvofeny a které by
jinak nebyly docileny, zahrnuty do zisk® tohoto podniku a nasledné zdan&ny.*® Timto znénim

jsou zieteln€ definovany podminky pro uplatnéni principu trzniho odstupu.

Zakon o danich zpfijmi vymezuje princip trzniho odstupu podobné. Je zde uvedeno,
7ze pokud se ceny sjednané mezi spojenymi osobami v béznych obchodnich vztazich
za stejnych nebo podobnych podminek 1isi, a pokud tento rozdil neni uspokojivé dolozen,
bude o tento rozdil upraven zéklad dané poplatnika. Toto pravidlo se pouzije i v ptipadé¢, Ze je

cena sjednand mezi poplatniky rovna nule. >

Zéakladni piedpoklad pro stanoveni toho, zda jsou pfevodni ceny stanoveny v souladu
S principem trzniho odstupu, vychéazi ze zasady, Ze ¢lenové skupiny nadnarodnich podnikt
musi byt posuzovani tak, jako by se jednalo o samostatné (nezavislé) podniky. Dale je potieba
zamétit svoji pozornost na povahu posuzovanych obchodd, tj. ¢eho se tykaji, kdo nese jaka
rizika v dané transakci apod. Vsechny podminky této Fizené transakce®™ jsou porovnany
pomoci srovnavaci analyzy s podminkami (obchodnimi vztahy), které by byly sjednany mezi

nezavislymi podniky (nezavisla transakce).

53 CRACEA. Andrei. OECD Model Tax convention on Income and on Capital. Amsterdam: International Bureau of Fiscal
Documentation, 2015. ISBN 978-90-8722-332-8.

% MARKOVA, Hana. Dariové zdkony 2014. Grada Publishing, 2014. ISBN 978-80-247-5171-9.

55 Rizenou transakci se rozumi jakykoliv obchodni vztah (transakce, prevody) mezi sdruzenymi podniky.

%6 Nezavislou transakci se rozumi obchodni vztahy mezi nezavislymi podniky.
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Pro urceni toho, zda jsou podminky stanovené v rdmci obchodnich ¢i finan¢nich vztahii mezi
sptiznénymi podniky v souladu s principem trzniho odstupu, mohou byt vyuzity metody
stanoveni pfevodnich cen. Tyto metody vcetné jejich pouziti jsou celkem podrobné
analyzovany pravé ve Smérnici. Jsou rozdéleny do 2 zakladnich typt, a to na tradi¢ni
transak¢éni metody a transak¢ni ziskové metody. Vybér nejvhodnéjsi metody by mél co
nejptesnéji charakterizovat posuzovanou skute¢nost mezi sptiznénymi podniky a zarovenl by
mély byt posouzeny piislusné silné a slabé stranky zvolené metody. Zvolena metoda by méla
co nepiesnéji analyzovat podstatu kontrolované transakce, dostupnost dtvéryhodnych
informaci (tj. zajisténi dostateného mnozstvi srovnatelnych spolecnosti) a zajistit urcity
stupent srovnatelnosti tak, aby byla data dostate¢né spolehliva (tj. byly eliminovany rozdily
mezi kontrolovanymi a nekontrolovanymi transakcemi). Z tohoto pohledu jsou Smérnici

preferovany jako vhodnéjsi tradiéni transakéni metody.®’

2.3 Srovnavaci analyza

V praxi Casto dochazi k tomu, Ze transakce mezi spojenymi osobami jsou velmi specifické
a pro spravné nastaveni vySe prevodni ceny neni dostatek informaci 0 Srovnatelnych
podminkach (transakcich) nebo srovnatelné nezavislé transakce vibec neexistuji. Z tohoto
diivodu byva pro aplikaci principu trzniho odstupu vyuzivana tzv. srovnavaci analyza.
K provadéni srovnavaci analyzy je nutné najit k fizenym transakcim, které jsou predmétem
danové kontroly ¢i dalSich postupii daiiové spravy (napt. vyhledavaci ¢innost), srovnatelné
nezavislé transakce. K tomu, aby mohly byt transakce ¢i podminky, za kterych se uskuteciuji,
povazovany za srovnatelné je potieba, aby zadny z rozdili mezi fizenou a srovnatelnou
transakci zasadné neovlivnil podminku, ktera je provéfovana (resp. ze zjisténé rozdily lze
povazovat za nevyznamné). Nebo je potieba provést takové pfiméfené tpravy v ramci této

analyzy, aby byl vliv zjisténych rozdilt vyloucen.®

Srovnavaci analyza hodnoti danou transakci piedev§im z pohledu vykonavanych funkci,
smluvnich podminek, ekonomickych okolnosti, podnikatelské strategie, vlastnosti produkti
a sluzeb. Naptiklad pii porovnavani ekonomickych okolnosti je potieba porovnavat

geografické umisténi a velikost trhu, dostupnost nabizeného produktu. U nehmotného majetku

57500, Mei-June. OECD transfer pricing guidelines for multinational enterprises and tax administrations 2010 edition and
transfer pricing features of selected countries. Amsterdam: International Bureau of Fiscal Documentation, 2015.
ISBN 978-90-8722-331-1.

% 500, Mei-June. OECD transfer pricing guidelines for multinational enterprises and tax administrations 2010 edition and
transfer pricing features of selected countries. Amsterdam: International Bureau of Fiscal Documentation, 2015.
ISBN 978-90-8722-331-1.
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je potieba je potieba presné zjistit o jakou transakci jde (poskytnuti licence nebo prodej), zda
se jedna o patent, know-how apod. U poskytovanych sluzeb je tieba zaméfit pozornost

na povahu sluzeb, jejich rozsah, Gi¢el a p¥inos pro dany subjekt.*

Zakladni postupy, které je vhodné dodrzovat pfi provadéni srovnavaci analyzy, jsou popsany
ve Smérnici. Postupovat dle Smérnice je v praxi povazovano za spravné, nicméné¢ dodrzeni
procesu neni povinné. Lze vyuzit i jiné metody, kterou povedou i spolehlivé identifikaci
srovnatelnych udaja. Spolehlivost vysledku je dulezitéjsi nez dodrzeni néjakého procesu,
ktery saim o sob¢ negarantuje, Zze dosazeny vysledek bude v souladu s principem trzniho
odstupu. Prvnim krokem je urceni obdobi, které mé analyza zahrnovat, dale je potfeba
podrobné analyzovat celkové okoli posuzovaného subjektu, prozkoumat vSechny fizené
transakce. K tomuto ucelu je sestavovana tzn. funk¢ni a rizikova analyza (viz tab. 4), pomoci
které se funkéni profil zkoumané spolecnosti detailn¢ zanalyzuje a vybere se adekvatni

metoda stanoveni pfevodni ceny.

Tab.4: Priklad analyzy funkéniho profilu mezi spojenymi osobami

Rozdéleni funkei mezi matei'skou a dcerinou spole¢nosti
dcera matka
nakup materidlu X XX
nakup strojl X XX
vyzkum a vyvoj, design vyrobkl - XXX
rozhodovani o vyznamnych investicich - XXX
planovani produkce - XXX
udrzba zatizeni XXX -
nabor personalu XXX -
kontrola kvality XX X
marketing - XXX
cenova politika - XXX
jednani s odbérateli - XXX
prodej X XX
finance a fizeni X XX
ucetnictvi XXX -
pozn.: pocet "X" vyjadiuje intenzitu vykonavané funkce tj. xxx = vysoka,
xx= stfedni, x = nizka, - = zadna

Zdroj: vlastni zpracovani

59 KNIiZEK, Jan. Pokyn D-332. [onling]. [cit. 2016-09-07]. Dostupné na: http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-
d43595v54801-pokyn-d-332-sdeleni-ministerstva-financi-k-uplatnovani/.

35



V této analyze jsou detailné zkoumény vSechny okolnosti, které by mohly mit vliv na tvorbu
pievodni ceny, je zde uveden financ¢ni ukazatel, ktery bude testovan v pfipad¢ transakcnich
ziskovych metod (napt. ziskovost, ukazatel rentability apod.). VSechny shromdzdéné
informace se zhodnoti a potom jsou uréeny externi zdroje spolehlivych dostupnych informaci
k tomu, aby bylo mozné zkoumané transakce vhodn¢ srovnat. Zhodnoceni téchto fizenych
transakci slouzi k identifikaci podstatnych faktord, které mohou ovlivnit spravnou aplikaci
a vybér nejvhodnéjsi metody pro stanoveni transferovych cen piip. jsou navrZzeny Upravy,
kterymi se docili co nejvyssi srovnatelnosti. Jsou identifikovany klicové vlastnosti, které¢ maji
byt dodrzeny proto, aby posuzovana transakce mohla byt povazovana za dostate¢né
srovnatelnou. Shromazdéné Udaje funkéni a rizikové analyzy pak musi byt vhodné

interpretovany v dokumentaci k pfevodnim cenam.®

Pii uplatnovani a kontrole ptevodnich cen vSak lze jen v ojedinélych ptipadech najit plné
srovnatelné transakce, tzn. podminky (okolnosti) za kterych se uskute¢nuji. Pfi provadéni
srovnavaci analyzy je tfeba zohlednit zejména faktory, jakymi jsou vlastnosti majetku
a sluzeb, vykonavané funkce, smluvni podminky, ekonomické okolnosti, podnikatelské
strategie aj. Ve vztahu k vykonavanym funkcim je potieba nalézt a porovnat mnozstvi
¢innosti a miru odpovédnosti (rizik) jednotlivych sdruzenych podnikli ve srovnani
s nezavislymi podniky. Jednotlivé podniky mohou byt povéfeny vykonem riiznych funkci
uvnitt skupiny nadndrodnich podnikii, podobné jako nezavislé podniky. Jde napt. o vyrobni
¢innost, vyzkum a vyvoj, distribu¢ni ¢innost, reklamu, financovani, fidici funkce atd. Stejné
tak nesou riznou miru rizika, kterou pfi své ¢innosti podstupuji. Pfi srovnani a vyhodnoceni
okolnosti, které mohou mit vliv na vysi pfevodnich cen, je ziskano urCité cenové rozpéti,

v jehoZ ramci se mohou ceny za srovnatelné vyrobky &i sluzby pohybovat.5!

2.4 Metody tvorby prevodnich cen

Z vyse uvedeného vyplynulo, ze vybér pfislusné metody zavisi na provedené funkcni
a rizikové analyze. Vhodnost pouziti zvolené metody je potieba posoudit s ohledem
na ziskané informace o srovnatelnych transakcich. Smérnice doporucuje 5 zédkladnich metod,

ptipadn¢ jejich kombinace, jak je patrno z obr. 2.

8 MFCR.CZ. Financni zpravodaj 7/2010. Piehled srovnatelnosti a ziskovych metod.: revize Kapitol I-I1I Smérnice
o prevodnich cendch. [online]. [cit. 2017-01-17]. Dostupné na: http://www.mfcr.cz/cs/legislativa/financni-zpravodaj/2010.
61 KNIZEK, Jan. Pokyn D-332. [online]. [cit. 2016-09-07]. Dostupné na: http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-
d43595v54801-pokyn-d-332-sdeleni-ministerstva-financi-k-uplatnovanil.
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Metody stanoveni pievodnich cen

Tradicni transakéni metody

Transaké¢ni ziskové metody

Slouzi k porovnani nezavislych cen a cen v fizenych
(kontrolovanych) transakcich nebo z hrubého rozpéti.

Zkoumaji zisky, které plynou z transakci mezi sdruzenymi podniky.

Metoda nezavislé srovnatelné ceny
Comparable uncontrolled price method — CUP

Metoda rozdéleni zisku
Profit split method

Je nejjednodussi z hlediska pouzitelnosti, avSak vyzaduje velkou
miru srovnatelnosti. Pouziti: nejlépe, kdyz existuje pln¢ srovnatelny
(totozny) vyrobek.

Celkovy zisk z dané transakce je rozdélen na zakladé toho, jak ktery
sdruzeny podnik k vytvofeni tohoto zisku pfispél. Je nutné nalézt
podniky se srovnatelnymi funkcemi. Pouziti: tam, kde jsou
jednotlivé transakce natolik provazané, ze nemohou byt posouzeny
oddélené.

Metoda ceny pii opétovném prodeji
Resale price method nebo také Resale price minus — RPM)

Transakéni metoda Cistého rozpéti
Transactional net margin method — TNMM

Vychazi z ceny, za kterou je produkt nakoupeny od sdruzeného
podniku (dodavatele) prodan nezavislému podniku (kone¢nému
odbeérateli), tato nezavisla cena je pak snizena o hrubé rozpéti
(hrubou pfirazku) zavislého prodejce. Pouziti: tam, kde prodejce
nepiispiva ke zhodnoceni prodavaného produktu, napt. distributor.

Zkouma &isté ziskové rozpéti ve vztahu k pfislusnému zakladu, tj.
porovnava financni ukazatele souvisejici s fizenou transakei s
finanénimi ukazateli souvisejicimi se srovnatelnou nezavislou
transakei (napf. ziskovost, rentabilitu k nakladim apod).

Metoda nakladi a prirazky
Cost plus method — cost+

Vychazi z nakladu, které ma dodavatel v fizené transakci na majetek
nebo sluzby poskytované sdruzenému podniku. K témto nakladim je
pak pfictena pfislusna pfirazka zavislého dodavatele. Pouziti: tam,
kde zavisly dodavatel (vyrobce) podstatné neptispiva k hodnoté
prodavaného zbozi, napt. pfi prodeji polotovard, pii uzavirani
dohod o nakupu, o subdodavkach

Obr. 2: Prehled metod stanoveni prevodni ceny
Zdroj: viastni zpracovani®?

Tradi¢ni transak¢ni metody se dale rozd€luji na metody pfimé (metoda srovnatelné nezavislé

ceny) a nepiimé, tj. ostatni. Pfimou metodu srovnatelné nezavislé ceny lze aplikovat

v piipade, kdy je mozné ke zkoumané fizené transakci najit transakci nezdvislou, ktera je

srovnatelna ¢i ji Ize upravit na srovnatelnou

transakci. V praxi neni vyjimkou, ze pro fadu

zkoumanych transakci realizovanych mezi spiiznénymi subjekty neexistuje obdobna

nezavisla transakce. Pfimou metodu tedy nelze aplikovat vzdy. K vyfeSeni situace se pouzije

nekterd z nepfimych metod. Jak vyplyva z obrdzku, u tradi¢nich transakénich metod dochazi

k porovnani cen (marzi) uplathovanych v transakcich mezi spojenymi osobami s cenami

uplatiovanymi v nezavislych transakcich.

Pro pouziti téchto metod jsou vyzadovany

informace o nezavislych cenach ¢i ziskovych marzich, které jsou nasledné porovnavany

s fizenou transakci.

62 FINANCNISPRAVA.CZ. Pokyn D-332. Sdélent Ministerstva financt k uplatiiovdani mezindrodnich standardi
pri zdanovani transakci mezi sdruzenymi podniky — prevodni ceny. [online]. [cit. 2017-01-07]. Dostupné na:
http://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-zakony/D-332.pdf.
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U ziskovych transakénich metod je zkoumana ziskovost v transakcich dosahovanych mezi
spojenymi osobami. Pouziti téchto metod nesmi vést k pfiliSnému zdanéni podnikt, které
dosahuji niz8ich ziski, nebo k pfili§ nizkému zdanéni podniki, jeZ vykazuji vyssi zisky, nez je
pramér. Princip trzniho odstupu zabranuje dodate¢né uvalit dan na podniky, které jsou méné

uspésné nez priimérné podniky, pokud jsou divodem jejich neuspéchu komercni divody.

K transakénim ziskovym metoddm Ize dale pfifadit 1 metodu srovnatelného zisku
(Comparable Profit Method) a metodu modifikované ptirdzky (Modified Cost Plus/Resale
Method). Ve Smérnici je uvedena jedna metoda netrzniho piistupu. Nazyva se metoda
rozdéleni globalniho zisku podle vzorce. Metoda rozdéleni globalniho zisku podle vzorce by
rozdélila celkové zisky v nadndrodni skupiné mezi spojené osoby v riznych zemich
na zakladé pfedem daného vzorce, ktery by byl pravdépodobné zalozen na urcité kombinaci
nakladu, aktiv, objemu mezd a trzeb. Tento zplsob stanoveni pievodni ceny je vSak vétSinou
Clenskych stath OECD odmitan. K hlavnim divodim patii skute¢nost, ze pifi vyuziti této
metody by ziejm¢ byly prehlizeny podminky jednotlivych trhii, zvlastni okolnosti
jednotlivych podnikd a vlastni rozd€leni zdroji ze strany vedeni. Rozdélovany zisk by
nezobrazoval vérné skuteCnosti vztahujici se ke specifickym skute¢nostem posuzované
transakce spolec¢nosti ve skupiné. Dalsi problém by spocival v zavedeni takového systému,
ktery by byl schopen zabrédnit dvojimu zdanéni a soucasné by zajistil jedno zdanéni. Musela
by existovat spolecna dohoda o pouziti této metody, dale dohoda o méieni globalniho

danového zakladu skupiny nadnarodnich podnikti, odsouhlasen univerzalni vzorec a dalsi.

Proto ¢lenské staty OECD trvaji na dodrzovani a pouZiti principu trzniho odstupu. ZkuSenosti
V této oblasti jsou pomérne hluboké. Pravidla jsou nastavena tak, aby podniky i danové spravy
byly schopny vyuzit dosazené zkuSenosti k jeho dalsimu zdokonalovadni a fungovéni.®®
Nejcastéji vyuzivanou metodou je transakéni metoda Cistého rozpéti (TNMM). Je to z toho
diivodu, Ze u analyzovanych podnikl je pomérné snadné zjistit z finan¢nich vykazii Cistou
ziskovou pfirazku a tu nasledn€ porovnat s jinymi podniky. K vybéru srovnatelnych subjekti
je vSak zapotiebi vhodnd databaze, ze které je mozné Cerpat informace podle urcitych

charakteristik. Tou je v CR databdze Amadeus.?* Z databaze je mozné vybrat podniky vhodné

k provedeni srovnavaci analyzy. Vybere se typicka charakteristika, kterou je napf. ziskova

83 MFCR.CZ. Financni zpravodaj 7/2010. Prehled srovnatelnosti a ziskovych metod.: revize Kapitol I-1I1I Smérnice
o prevodnich cenach. [online]. [cit. 2017-01-17]. Dostupné na: http://www.mfcr.cz/cs/legislativa/financni-zpravodaj/2010.
64 \VUTBR.CZ. Amadeus. [online]. [cit. 2016-12-17]. Dostupné na:
https://www.vutbr.cz/knihovny/eiz/seznam-databazi/amadeus.
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ptirazka za obdobi delsi nez 1 rok. To je z toho diivodu, aby se pfedeslo moznym vykyvim
Vv analyze a vybere se dolni a horni kvartil. Rozpéti mezi vypoctenymi kvartily je chapéano
jako trzni, tzn. pokud se Cisté ziskové rozpéti analyzovaného podniku pohybuje v tomto
rozmezi, pak nastavené prevodni ceny spliuji princip trzniho odstupu. VSechny udaje by mély
byt zapracovany do dokumentace k pfevodnim cendm, protoze ta slouzi podnikim spravam

k prokazani deklarovanych skuteénosti dafiové sprave.®®

8 SOLILOVA, Veronika a Danuse, NERUDOVA. Reseni pFipadii dohodou dle komentdre modelové smlouvy OECD a cCeskd
daiiova politika. [online]. 2010, [cit. 2017-01-17]. Dostupné na: http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-
d9794v12667-reseni-pripadu-dohodou-dle-komentare-modelove-smlouvy-oecd/.
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3 Analyza vybranych rozhodnuti obchodni korporace
v mezinarodnim legislativnim prostiedi

V predchézejicich castech diplomové prace bylo rdmcové popsdno pravni prostiedi, které
musi byt podnikatelskymi subjekty pfi provozovani jejich ekonomickych aktivit
respektovano. Uelem této kapitoly je v obecné roving analyzovat pravni normy v jejich
vzajemné souvislosti s dopadem do zdkona o danich z pfijmi v navaznosti na vybrana
rozhodnuti obchodni korporace. Pro tyto ucely jsou feSeny dva pripady, které se
u nadnarodnich spolec¢nosti nejcastéji vyskytuji. Prvni posuzovand modelova situace se
zabyva vyplatou dividend matetské spole¢nosti se sidlem v jurisdikci s danové preferenénim
rezimem. Ve druhé situaci je feSena otazka stanoveni ceny obvyklé mezi spojenymi osobami
u uroku z emise dluhopisii (poskytnuti ptijcky od sdruzené osoby). Tento pfipad je analyzovan
jednak z pohledu transferovych cen, dale jsou zkoumany dopady rozhodnuti korporace
do zdkona o danich zpf{jml, konkrétné jsou specifikovany podminky testu nizké
kapitalizace®® a soucasné je analyza rozsifena o dafiové dopady v ptipadé poskytnuti pijcky

od nespojené osoby (banky).

3.1 Legislativni dopady vyplaty podilu na zisku materské spole¢nosti

Po skonceni ucetniho obdobi a sestaveni Ucetni zaverky je tato ptedlozena ke schvaleni
na schiizi valné hromady. Z udaji zde uvedenych je zjisténo, zda spoleCnost vytvofila
rozdé¢litelny zisk, a byly splnény veskeré podminky pro jeho vyplatu. Na zaklad¢ této

skute¢nosti valnd hromada (dale jen ,,VH*) rozhodne o vyplaceni podilu na zisku.

Prvni modelova studie je zaméfena na Ceskou spolecnost, kterd vyplaci podil na zisku, ¢eska
spolecnost (dcefind), ktera je vlastnéna zahranicni spole¢nosti (matkou). Matetskd spole¢nost
vlastni vice nez 10% podil na zdkladnim kapitalu po dobu nejméné 12 mésict. Sidlo mateiské
spole¢nosti je v nékterém ze statil, se kterym ma Ceska republika uzavienu SZDZ. Vyplata
podilu na zisku se dale fidi SZDZ konkrétn¢ ¢lankem Dividendy. SouCasné je potfeba nutné
posoudit také moznost osvobozeni, které je dano ZDP®' ve vazbé na Smérnici Rady
2011/96/EU o spolecném systému zdanéni matetskych a dcefinych spolecnosti z riznych

¢lenskych stati.

66 § 25 odst. 1 pism. w/ ZDP
67§ 19 ZDP
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SZDZ mnohdy piizndvaji pravo na zdanéni jak rezidentu®® toho smluvniho statu, ktery
dividendy pfijima, tak soucasné¢ umoznuji zdanit dividendy ve smluvnim staté, jehoz je
spolecnost, ktera je vyplaci rezidentem, a to podle pravnich piedpist tohoto statu. Zpravidla
je ve smlouvé jesté stanovena podminka, ze ptijemce dividend musi byt i jejich skute¢nym
vlastnikem® a je zde uvedena minimalni sazba srazkové dané (5%, 10%), kterd nesmi byt
pfi splnéni uréitych podminek piekrodena’®. Jako rezident jednoho smluvniho statu, je
definovana osoba, ktera je podrobena zdanéni podle pravnich piedpisi tohoto statu, a to
z titulu svého bydlisté, stalého pobytu, mista svého skute¢ného vedeni. Skute¢ny vlastnik je
pojem, ktery se ve SZDZ pouziva v souvislosti s problematikou uvedenou v ¢lancich 10, 11,
12 tj. oblast dividend, urokt a licen¢nich poplatki. Je dano, Ze vyhody vyplyvajici ze SZDZ
(danovée ulevy, osvobozeni) mohou byt pfiznany pouze skute¢nému vlastniku (ptijemci) napft.
dividendového piijmu (tzn. SZDZ je uzaviena se statem rezidence tohoto vlastnika). Vyhody
ze SZDZ nelze ptiznat okamzitému piijemci (zprostiedkovateli, povétenci), nebot’ jim mize
byt prakticky kdokoliv (subjekt z nesmluvniho statu) bez ohledu na to, zda ma z tohoto pfijmu
vibec n¢jaky uzitek a zda mu tento piijem patii. V praxi to znamena, ze pokud by dcefina
spoleénost v CR vyplacela podily na zisku své matefské spoleénosti v Némecku
prostiednictvim dalsi spole¢nosti se sidlem napiiklad Bermudach (CR nema s touto destinaci
uzavienu zadnou SZDZ), zkoumalo by se, zda se tento vyplaceny piijem doopravdy dostal
az ke skute¢né deklarovanému vlastniku pfijmu, tj. k matefské spole¢nosti v Némecku. Pak
by se uplatnila niZ§i sazba srazkové dané dle SZDZ mezi CR a Némeckem. V piipadg, Ze by
tomu tak nebylo a dividendovy pfijem by zistal na uctu pifijemce z nesmluvniho statu,
uplatnila by se sazba dané v ZDP™. Misto vedeni lze definovat jako misto, kde jsou
provadéna klicova rozhodnuti podniku, kterd jsou nezbytnd k provadéni primyslové
a obchodni ¢innosti podniku jako celku a nemohou byt na nizSich organizac¢nich stupnich
ménéna. Zpravidla je to misto, kde feditel spolecnosti (fidici organ) piijima sva rozhodnuti
a nachazi se zde vécné a persondlni vybaveni pro vykon této ¢innosti. Jde o jedno z kritérii,
na jehoz zéklad¢ vznika danové pravni vztah mezi subjektem a stitem, kde se misto vedeni

nachazi. Stanovuje existenci danové rezidence (domicilu) a s tim souvisejici vznik neomezené

8 Rezident - k otazce urdeni dafiové rezidence vydalo Generélni finanéni feditelstvi informaci (&j. 50098/12-3130-11042)
k prokazani danové rezidence pro ucely stanoveni srazkové dané, z 11.2. 2013, ktera byla platna pro zdaniovaci obdobi
zacinajici 1.1.2013.

8 FINANCNISPRAVA.CZ. Sdéleni k problematice ,,misto vedeni a ,, skutecny viastnik* &j. 251/122 867/2000. [online].
[cit. 2017-01-17]. Dostupné na:
http://www.financnisprava.cz/cs/mezinarodni-spoluprace/mezinarodni-zdanovani-prime-dane/pokyny-sdeleni/2001.

0 Zpravidla se jednd o podminku, Ze p¥ijemce je spole¢nost, ktera spravuje uréitou vysi podilu na hlasovacich pravech
(zékladnim kapitalu) spolecnosti vyplacejici dividendy.

"15% ptip. 35% (§ 36 odst. 1 pism. ¢/ ZDP).
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daniové povinnosti Vtomto statu tj. povinnost subjektu (rezidentu tohoto smluvniho statu)

zdanit zde své celosvétové piijmy."?

V ZDP je pro vyplatu podilu na zisku stanovena 15 % (35%) sazba srazkové dané. Nicméné
pokud jsou naplnény mezi spojenymi osobami dal$i podminky, je mozné tento piijem
osvobodit™ od dan& wiplné. Mezi tyto podminky patfi vlastnictvi minimalné 10% podilu
na zakladnim kapitalu po dobu nejméné 10 meésicti (mateiskd, dcefina spolecnost). Tuto
podminku lze splnit i dodatecné po vyplaté. Déle je potifeba dodrzet podminku pravni formy
spoleCnosti vymezenou predpisy EU™. V Ceské republice jsou to predev§im akciové
spole¢nosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym. Osvobozeni je mozné dale uplatnit
na spoleénosti, které jsou dafiovymi rezidenty Svycarské konfederace, Norska, Islandu nebo
Lichtejnstejnska. V ptipadé, ze jsou naplnény podminky dané ZDP, pak je vyplata podilu
na zisku od srazkové dané¢ osvobozena a neuplatni se zZadna sazba srazkové dané uvedené
ve SZDZ. SZDZ nemze ukladat povinnosti nad rdmec danovych zidkonl, miiZze pouze
zmirnit dailové povinnosti stanovené vnitrostatnim zdkonem tzn., nemuze povinnosti ztizit

nebo rozsitit. Pokud vnitrostatni zakon néktery piijem nezdatiuje, nebude SZDZ vyuzita.”

Rozhodnym dnem, ke kterému je posuzovano splnéni podminek pro osvobozeni podild
na zisku, je den rozhodnuti valné hromady o vyplaté podilt na zisku (nebo zalohy) nebo
okamzik (den), kdy jsou uréeny osoby majici pravo na podil na zisku (zalohy).”® To plati
i v ptipad¢ postoupeni samostatné pievoditelného prava na vyplatu konkrétniho podilu
na zisku (zalohy) na jinou osobu po tomto dni, kdy je pro ucely danového posouzeni podilu
na zisku (zélohy na podil na zisku) rozhodujici rezim na strané drZitele majetkové ucasti

k tomuto dni.

2 FINANCNISPRAVA.CZ. Sdéleni k problematice ,, misto vedeni* a ,, skutecny viastnik* &j. 251/122 867/2000. [online].
[cit. 2017-01-17]. Dostupné na:
http://www.financnisprava.cz/cs/mezinarodni-spoluprace/mezinarodni-zdanovani-prime-dane/pokyny-sdeleni/2001.

73§ 19 ZDP ve vazbé& na Smérnici Rady 2011/96/EU o spoleéném systému zdanéni matefskych a dcefinych spole¢nosti
z ruznych Clenskych stati

74 Ptiloha ¢. 2 _Smérnice Rady 2011/96/EU o spoleéném systému zdanéni matefskych a dcefinych spole¢nosti z riiznych
¢lenskych stata.

8 DERGEL, Martin. Jak rozumét smlouvdm o zamezent dvojtho zdanéni. [online]. 2006, [cit. 2017-01-17]. Dostupné na:
http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-d428v404-jak-rozumet-smlouvam-o-zamezeni-dvojiho-zdaneni/?
search_query=smlouva%?200%20zamezeni%20dvojiho%20zdanéni

6 FINANCNISPRAVA.CZ. Pokyn GFR D-22 k jednotnému postupu pri uplatiiovéani nékterych ustanoveni zdkona
¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisi. [online]. [cit. 2017-01-17]. Dostupné na:
http://mww.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-zakony/Pokyn_GFR_D-22.pdf.
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http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-d428v404-jak-rozumet-smlouvam-o-zamezeni-dvojiho-

Pii vyplatach podilu na zisku je vhodné si uvédomit i nékteré danové nevyhody, které to miize

piinést. Prvni z nich je, Ze vyplacenim podilu na zisku klesne vlastni kapital.”” Tim muze dojit

K tomu, 7e pfi vypoétu testu nizké kapitalizace’®

se snizi moznost uplatnit si do danoveé
ucinnych nakladi vétsi ¢ast souvisejicich financnich nakladi z Gveért a zaptjcek od spojenych
osob. Tyto jsou danové u¢inné jen do uhrnné vyse ¢tyfnasobku vlastniho kapitalu testované

spolecnosti.

Druhym negativem je, Ze spolecnost je povinna zvysit zéklad dan¢ az o 5 % osvobozeného
podilu na zisku’ v pfipadg, ze neprokaze, ze skute¢né rezijni naklady matei'ské spolecnosti

souvisejici s drzbou podilu v dcetiné spole€nosti, jsou nizsi.

3.2 Legislativni dopady stanoveni ceny obvyklé u uroku mezi spojenymi

osobami

Prakticky kazda spole¢nost miva v pribéhu své existence problém s dostatecnym mnozstvim
vlastnich financ¢nich zdroji. Chybéjici zdroje mize ziskat bud’ pomoci bankovniho uvéru
nebo pijékou od dalsich osob (spoleénici, spoleénosti ve skupiné aj.). Uroky z ptjéek a avért
jsou pomérné slozitou danovou oblasti. Pro spravné posouzeni celé situace je vzdy potieba
znat vSechny aspekty piipadu. Daniova u€innost Grokl je zkoumana celou fadou testl (napf.
test Casového rozliseni, test obvyklé tirokové miry, test nizké kapitalizace aj.). V nasledujicim
modelovém piikladu jsou v obecné roviné¢ analyzovany legislativni dopady rozhodnuti
spolecnosti v pfipadé zajisténi svého financovani pijckou v ramci skupiny (spojenych osob)

Z pohledu mezinarodnich smluv, ZDP, transferovych cen a dalSich pravnich norem.

Pojmem urok se obecné rozumi néjakd cena (odmeéna) za uzZivani poskytnutych penéznich
prostiedkd. ZDP pojem urok nijak samostatné nedefinuje. V- MS OECD je trok specifikovan
jako ,.prijem z dluhovych narokii jakéhokoliv druhu, at zajisténych, ¢i nezajisténych zdastavnim
pravem k nemovitosti a majicich, ¢i nemajicich pravo ucasti na zisku dluznika, a zvlaste
prijmy z vladnich cennych papirii a prijmy z obligaci nebo dluhopisii, vcéetné prémii a vyher,

které se vazou k témto cennym papiriim, obligacim nebo dluhopisiim. % Z této definice je

77 Ustové tiida 41-43.

78 § 25 odst. 1 pism. w) ZDP.

79§ 25 odst. 1 pism. zk) ZDP.

8 WOLTERS KLUWER CR. Modelovd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni prijmii a majetku.
1. vyd. Praha: Wolters Kluwer CR, a.s. ISBN 978-80-7357-480-2.
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zfejmé, Ze za Urok nejsou povazovany platby realizované na zakladé urcitych druht
netradi¢nich finan¢nich nastroja, které nemaji dluhovy zdklad napi. Grokové swapy, které

se zdatiuji podle ¢lanku 7 Zisky podniku.8t

3.2.1 Problematika uroki z pohledu SZDZ

V piipadé sjednani uroku z pljcky mezi spojenymi osobami, z nichz jedna tato osoba je
rezident statu, se kterym ma CR uzavienu SZDZ, je problematika Grokd feSena v &lanku
11 Uroky. Zde je obvykle uvedena obdobnd podminka pro zdanéni tohoto piijmu jako
u vyplaty dividend tj. SZDZ dava pravo zdanit tento piijem statu, v némz je osoba, ktera
uroky pfijima, rezidentem. Dale muze byt urokovy piijem zdanén i v zemi zdroje téchto
urokti, a to podle vnitrostatnich zakonli daného statu. Také v tomto piipadé zpravidla plati
moznost uplatnit vyhody z nizsi sazby srazkové dané v ptipadé€, Ze urokovy piijem plyne
skutecnému vlastniku téchto pfijml. Za Groky nejsou povazovany pendle ukladané za pozdni
platby. Podle &lanku Uroky neni moZné postupovat v piipadé, Ze skuteény vlastnik urokd
(rezident jednoho smluvniho statu) vykonava v druhém smluvnim staté (stat zdroje uroki),
pramyslovou nebo obchodni ¢innost prostiednictvim stalé provozovny, ktera je tam umisténa,
pfipadn¢ zde vykonava nezavislé povolani ze stalé zakladny zde umisténé a pokud
pohledavka, ze které jsou uroky placeny, se skutecné vaze k této stalé provozovné nebo stalé
zakladné. V takovém piipadé se postupuje podle ¢lankit Zisky podniki nebo Nezavisla
povolani. Zalezi na aspektech posuzovaného pifipadu. Dalsi dilezitou skutecnosti, které je
potfeba vénovat pozornost, je otdzka spravné vysSe Urokili mezi spojenymi osobami. Tato
oblast je upravena nejen piimo ve SZDZ,% ale také v ZDP a Smérnici.?® Z pohledu SZDZ je
situace vyfeSena tak, ze pokud vySe uroku mezi spojenymi osobami odpovida cené obvyklé,
tj. principu trzniho odstupu, je postupovano dle tohoto ¢lanku smlouvy. Pokud vySe uroku
cené obvyklé neodpovida, pak se na presahujici ¢ast tohoto rozdilu ustanoveni tohoto ¢lanku
nepouzije a tento rozdil je zdanén dle vnitrostatnich piedpisti daného statu.3* V ZDP je tento

rozdil posuzovan jako zdanéni podilu na zisku.®

81 FOLWARCZNY, Zenon. 370/04.04.12 Vyklad § 22 odst. 1 pism. g) bod 4 ,,viroky a obdobné piijmy z investicnich
nastroju . [online]. [cit. 2017-01-17]. Dostupné na: http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-d38604v48558-
370-04-04-12-vyklad-22-odst-1-pism-g-bod-4-uroky-a-obdo/?search_query=%24index%3D93&search_results_page=1.

82 Zpravidla odstavec 6 ¢lanku 11 SZDZ.

8 500, Mei-June. OECD transfer pricing guidelines for multinational enterprises and tax administrations 2010 edition and
transfer pricing features of selected countries. Amsterdam: International Bureau of Fiscal Documentation, 2015.

8 WOLTERS KLUWER CR. Modelovd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni piijmii a majetku.

1. vyd. Praha: Wolters Kluwer CR, a.s. ISBN 978-80-7357-480-2.

8 BULLETIN-ADVOKACIE.CZ. ZOK v praxi: Ovlddajici a oviddané osoby. [online]. [cit. 2017-01-17].

Dostupné na: http: //www.bulletin-advokacie.cz/zok-v-praxi-ovladajici-a-ovladane-osoby?browser=mobi.

44



3.2.2 Problematika urokii z pohledu transferovych cen

Urceni ceny obvyklé mezi spojenymi osobami neni jednoduchou zalezitosti. Ceny musi byt
nastaveny tak, jako by se jednalo o nezavislé podniky. Je potieba posuzovat zkoumané
obchodni piipady z hlediska obsahu (¢eho se tykaji), kdo nese jaké rizika apod. Je potieba
zvolit nejvhodné&jsi metodu stanoveni pievodnich cen uvedenou ve Smérnici®®, ktera bude co
nejpiesnéji charakterizovat posuzovanou skutecnost mezi sptfiznénymi podniky a zaroven
by mély byt posouzeny piislusné silné a slabé stranky zvolené metody. Je tedy nutné
vypracovat vhodnou srovnavaci analyzu tak, aby bylo mozno vyslednou cenu oznacit jako
dostate¢né nezavislou resp. stanovenou na zdklad¢ principu trzniho odstupu. Pro tyto ucely
slouzi k vyhledavani nezavislych srovnatelnych subjekti databize AMADEUS, ktera je
danovou spravou i odbornou danovou vefejnosti (danovymi poradci) vyuzivana. Tato
databaze je provozovana spolecnosti Bureau van Dijk a detailné mapuje podnikatelské
subjekty v Evropé. Obsahuje udaje zvetejiované ve Sbirkach listin pfisluSnych vetfejnych
rejstiikil spolupracujicich statti. Obsahuje vice nez 18 mil. zaznamt z G¢etnich zavérek nejen
z CR, ale i Evropy. V databazi jsou sledovana data o firemni struktuie, finanénich zaznamech,
NACE kodech apod. Zaznamy se daji rizné filtrovat a daji se pouzit pro vyzkum jednotlivych
spole¢nosti, tvorbu jejich finan¢nich analyz, trendl a k vzajemnému porovnavani. Podklady
z databaze Amadeus jsou ¢astym podkladem vztahujicim se k posouzeni spravného nastaveni

pievodnich cen mezi sdruzenymi podniky.®’

Oblast transferovych cen je pomérné variabilni. Udaje, které je potieba zpracovat nemusi byt
bézn¢ dostupné, a proto se muze stat, ze vyuziti databaze Amadeus neni pfili§ vhodné
k provedeni srovnavaci analyzy, a je potieba hledat alternativni feSeni. Neni tedy vyjimkou,
ze si podniky nechavaji vypracovat specidlni znalecké posudky na wurCitou oblast
transferovych cen. Specialné pro oblast nastaveni spravné vyse Urokll je mozno pfi zpracovani
odborného posudku vyuzit metodiku mezinarodni ratingové agentury Moody’s. Tato
americka spolecnost se tadi k nejprestiznéjSim ratingovym agenturam, které piidéluji
ratingovd hodnoceni jak emitentim (v€etné statd), tak i jednotlivym emisim urcitych
instrumentd. Cinnost této agentury se vyznaéuje vysokou nezavislosti a diivéryhodnosti.®

Metodika ratingové agentury Moody's je charakteristickd tim, Ze pfi zpracovani dat do jejich

8 500, Mei-June. OECD transfer pricing guidelines for multinational enterprises and tax administrations 2010 edition and
transfer pricing features of selected countries. Amsterdam: International Bureau of Fiscal Documentation, 2015.

87 VUTBR.CZ. Amadeus. [online]. [cit. 2016-12-17]. Dostupné na:
https://www.vutbr.cz/knihovny/eiz/seznam-databazi/amadeus.

8 MOODYS.COM. Moody's ve Stiedni a Vychodni Evropé. [onling]. [cit. 2016-12-17]. Dostupné na:
https://www.moodys.com/pages/default_cz.aspx.
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modelu jsou dosazovana data o skute¢né realizovanych transakcich na trhu. Z tohoto pohledu

je mozné tuto metodiku povazovat za modifikovanou metodu nezavislé srovnatelné ceny.

3.2.3 Problematika trokii z pohledu Smérnice 2003/49/ES a ZDP

V okamziku, kdy je zdokumentovano a potvrzeno, ze vySe ceny obvyklé u tiroku je stanovena
na zakladé principu trzniho odstupu a je ziejmé, ze miize byt postupovano dle &lanku Uroky
SZDZ, je potieba analyzovat dalsi pravni normy s touto problematikou souvisejici. Tou je
Vv piipadé, Ze se jedna o spojené osoby z rtiznych Clenskych stath EU Smérnice 2003/49/ES
o spolecném systému zdanéni licenCnich poplatkii a arokii vyplacenych mezi spojenymi
osobami. Tato Smérice EU byla implementovana do ZDP.?° Jejim smyslem je za uréitych
podminek vyloucit dvoji zdanéni u nadnarodnich skupin spojenych osob v ptipad¢€, Ze jsou
mezi nimi tyto licen¢ni poplatky a troky v ramci skupiny fakturovany. K tomu, aby mohly
byt Grokové piijmy v CR osvobozeny, je zapotiebi, aby pifjemce (véfitel) trokt byl jejich
skute¢nym vlastnikem, tyto p¥ijmy nesmi plynout stalé provozovné umisténé v CR nebo statu,
ktery neni ¢lenskym statem EU, EHS nebo Svycarské konfederace, dale jsou zainteresované
osoby (véfitel, dluznik) ptimo kapitalové spojené osoby po dobu minimalné 24 meésicl
(¢asovy test lze splnit i dodate¢n&) a musi mit k dispozici piisluiné rozhodnuti®® spravce dané
o pfiznani osvobozeni téchto pHjmi.®! V piipadé, Zze dojde ke splnéni téchto podminek, jsou
urokové pifijmy zdanovany ve staté rezidence véfitele, tj. ZDP dava moznost uplatnit

osvobozeni téchto pifjmi.%?

Pokud nebudou splnény podminky pro osvobozeni, je spole¢nost dale povinna postupovat
podle dalSich ustanoveni ZDP a podrobit uroky z uvéra a plijcek testiim, kterymi je zkoumana
jejich danova ucinnost. V piipadé spojenych osob se jednd zejména o tzv. test nizké
kapitalizace®®. Timto testem je posuzovana dafiova uznatelnost uroki a jinych finanénich
nakladd z uvért a pujcek véetné vydaji (nakladd) na obstardni, zpracovani uvérd, poplatky
za zaruky. Danové neuznatelné jsou financni (vydaje) néklady z Castky, o kterou uhrn
uvérovych finanénich néstrojii od spojenych osob v pribéhu zdanovaciho obdobi ptesahuje

Sestinasobek vySe vlastniho kapitalu, je-li pfijemcem uvérového financniho ndstroje banka

89 § 19 odst. 1 pism. zj) a zk), odst. 5 az 7 ZDP, a spolu s § 19 odst. 8 ZDP plati i mimo EU pro rezidenty Svycarska, Norska
a Islandu.

% § 38nb ZDP.

91 DERGEL, Martin. Daiiovd tiskali piijcek. [online]. 2013, [cit. 2016-12-17]. Dostupné na:
http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d40855v51205-danova-uskali-pujcek/.

92 Osvobozeni Ize uplatnit také pro rezidenty Svycarska, Norska, Islandu a Lichtenstejnska.

9§ 25 odst. 1 pism. w/ ZDP.
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nebo pojisStovna, nebo Ctyindsobek vysSe vlastniho kapitdlu u ostatnich piijemcii tivérovych
finan¢nich nastroji. V praxi nicméné dochazelo k tomu, Ze spojené osoby se v ptipade ptjcek
mezi sebou chtély vyhnout testu nizké kapitalizace. Situaci feSily tak, ze mezi dvé spojené
osoby (vétitele a dluznika) vstoupila tfeti nespojend osoba, prostiednictvim které byl tivérovy
nastroj dluznikovi poskytnut. Toto t¢elové propojeni mezi spojenymi osobami je oznacovano
jako ,back to back® uvéry nebo ,nastrend spojena osoba“.%* Upravou ZDP vsak doslo
k tomu, Ze tyto operace za uréitych podminek testu nizké kapitalizace podléhaji. Jde zejména
o ptipady, kdy spolecnosti A a B jsou spojenymi osobami a spolecnost B potiebuje ziskat
uveér (pijcku). Spolecnost A prostredky na poskytnuti plijcky ma. Obé spolecnosti se chtéji
vyhnout testu nizké kapitalizace. Proto mezi né vstoupi tieti spolec¢nost C, ktera neni spojenou
osobou se spolecnosti A ani B. Spolecnost C formalné poskytne pijcku do spolecnosti B.
Soucasné dojde k tomu, Ze spolecnost A poskytne uvér ,,nastréené” spoleCnosti C a to
ve stejné vysi. Timto se uvér (pujcka) pro spolecnost B od spolecnosti C, stava defacto
pujckou od spolecnosti A, a tento vztah je z danového hlediska posuzovan jako Uveér mezi
spojenymi osobami a vypoctené uroky (mezi B a C) jsou podrobeny testu nizké kapitalizace.
Pokud by ale spole¢nost A pouze rucila za ptjcku pro B od nespojené osoby C, potom by

spole¢nosti B a C nebyly povazovany za spojené osoby pro Gicely testu nizké kapitalizace.*®

3.2.4 Test nizké kapitalizace

Samotny vypocet testu nizké kapitalizace je podrobné analyzovan v pokynu D — 22
k jednotnému postupu pii uplatiiovani n€kterych ustanoveni ZDP. Pokyny jsou vydavany
Generalnim financnim feditelstvim a slouzi k uptesnéni vykladu zakona. Nejsou pravné
zavazné pro danové subjekty. Nicméné pracovnici spravce dané jsou jimi povinni se jimi fidit

a respektovat je.

Uroky a jiné finanéni (vydaje) naklady z uvérd a pajéek jsou dafiové neuznatelné, a to ve vysi
finan¢nich (vydaji) nakladi z c&astky, o kterou uhrn Uvérovych financnich nastroji

od spojenych osob v pribéhu zdanovaciho obdobi piesahuje Sestindsobek vySe vlastniho

9 PILAROVA, Ivana. Uvéry a piijcky v dani z piijmii. [onling]. 2012, [cit. 2016-12-17]. Dostupné na:
http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/idokument/doc-d38698v48651-uvery-a-pujcky-v-dani-z-prijmu/.

9 DERGEL, Martin. Spojené osoby v danich. [online]. 2013, [cit. 2016-12-17]. Dostupné na:
http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-d42089v53097-spojene-osoby-v-danich/.
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kapitalu, je-li pfijemcem uvérového finan¢niho néstroje banka nebo pojistovna, nebo

Styfnasobek vyse vlastniho kapitalu u ostatnich pifjemcti uvérovych finanénich nastroji. %

Finan¢nimi vydaji (pro ucely tohoto testu), jsou kromé urokti také vydaje souvisejici
S uveérovymi finan¢nimi nastroji napf. vydaje na obstarani, zpracovani uvéria a poplatky
za zaruky, dale odménu placenou za poskytnuti ivérového finanéniho nastroje (znalecky
posudek vyhotoveny bankou, poplatky za posouzeni zadosti o uvér, poplatky za bankovni
zaruky, poplatky za piechod kjiné bankovni instituci apod. Naopak, za poplatky
nesouvisejicimi s témito uveérovymi finanénimi nastroji, se povazuje odmeéna ruciteli (vyjma

bankovnich zaruk), sankce za nesplaceni uvéru, kurzové rozdily a dalsi.

Vys§i datiové neuznatelnych finanénich vydaja®’ je doporuteno vypoéitat nasledujicim
zpusobem:

1) Nejprve je nutno vypocitat pomér 4 (resp. 6) nasobku vazeného aritmetického praméru
stavu vlastniho kapitalu. Dojde-li v pribéhu zdanovaciho obdobi ke zméné vlastniho kapitalu,
je potieba rozpocitat primérny stav vlastniho kapitdlu podle poctu kalendarnich dni
(pfed a po) zménég. Ke zméné vlastniho kapitalu v disledku vykazaného vysledku hospodateni
se nepftihlizi.

2) Dale musi byt spocCitdn primérny denni stav tavérovych financnich nastrojti ve zdaiiovacim
obdobi od spojenych osob. Do téchto uvérovych finanénich néstrojii se nezahrnuji ty, z nichz
se uroky stanou soucasti vstupni ceny majetku a beziirocné uvérové financni néstroje. Pokud
jsou poskytovany uveérové financni nastroje v cizi méné, pouzije se piepocet kurz, kterym
ucetni jednotka ocefiuje zavazKy vcizi méné vsouladu sucetnimi piedpisy. Dojde-li
Vv pribéhu zdanovaciho obdobi ke zméné stavu uvérovych finan¢nich nastroji, povazuje
se za rozhodny den této zmény, den nasledujici po dni thrady splatky tohoto finan¢niho
nastroje.

3) Koeficient danové ucinnych naklada je vypocten pomérem vazeného primérného stavu
vlastniho kapitalu vici primérnému dennimu stavu uvérovych nastrojii. Koeficient se pocita
S platnosti na dvé desetinné mista.

4) Koeficient danové neucinnych nakladi je spocitan jako rozdil 1 — koeficient danoveé

ucinnych nakladu.

9% § 25 odst. 1 pism. w/ ZDP.
97°§ 25 odst. 1 pism. w), § 25 odst. 1 pism. zI) a § 25 odst. 3 ZDP.
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5) Vyse dainove neucinnych naklad bude vypocitana jako soucin piislusného koeficientu krat
vyse troktl z uvérovych nastrojii od spojenych osob.*

6) Celkova vysSe danové neuznatelnych trokt je souctem danové neudinnych naklada
ziskanych v pfedchozim kroku a vyse financnich vydaji, které nejsou povazovany za danové

vydaje®® z ivérovych finanénich nastrojii od spojenych osob a nespojenych osob.%®

U vypoctu praméru vlastniho kapitalu je dilezité vénovat pozornost zménam, které zvySuji
nebo snizuji hodnotu vlastniho kapitalu. Vlastni kapital je zvySen naptiklad vkladem clena
obchodni korporace, ptiplatkem mimo zékladni kapital, oceniovacim rozdilem pii pfeménach
obchodnich korporaci. Naopak mezi polozky snizujici vlastni kapital patii rozdéleni zisku
na podily na zisku, vraceni ptiplatku mimo zakladni kapital aj. Déle existuji polozky (zmény
vlastniho kapitalu), které¢ hodnotu vlastniho kapitdlu neméni. Je to naptiklad ptidél
do rezervniho fondu ¢i jinych fondl tvofenych ze zisku, uhrada ztrata z rezervniho fondu.

Vyse analyzované skutecnosti I1ze rozebrat v nasledujicim modelovém ptikladu:

Vlastni kapital spole¢nosti s ru¢enim omezenym c¢ini 3,95 mil. K¢, dne 5. 4. 20XX bylo
rozhodnuto na valné¢ hromadé o vyplaté¢ podilli na zisku v hrubé vysi 2,79 mil. K¢ Dale
ve svém ucetnictvi spolec¢nost eviduje tyto zavazky z avéri a pjcek:

1) Uro¢ena penézni pujcka na ndkup zasob od spole¢nika pana Novaka. Urok je stanoven
ve vys$i 12 %. Vyse piijcky je 12 mil. K¢. Celkové ¢asove rozliSené tiroky z plijcky za rok ¢ini
240 000 K¢.

2) Uvér od CSOB — vyse tvéru je 7 mil. K&, penize byly pouzity na b&Zné provozni néklady
spole¢nosti. Ro¢ni troky ¢ini 85 000 K¢.

3) Investi¢ni Gavér poskytnuty spole¢nikem panem Nohatym ve vysi 1,9 mil. K¢ na vystavbu
nové prodejny. Uroky &ini 29 000 K&. Tyto uroky byly aétovany do vstupni ceny aktiva.

4) Bezuro¢na pujcka poskytnutd spolecnosti spole¢nikem panem Viktorem bez ucelového

urceni ve vysi 10,2 mil. K¢.

98 PILAROVA, Ivana. Dasiovd uznatelnost virokii z 1vérii a piijéek v podminkdch roku 2012.[online]. 2012, [cit. 2017-01-17].
Dostupné na: http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d38349v48297-danova-uznatelnost-uroku
-z-uveru-a-pujcek-v-podminkach-r/?search_query=.

99§ 25 odst. 1 pism. zl) ZDP.

100 FINANCNISPRAVA.CZ. Pokyn GFR D-22 k jednotnému postupu pii uplatiiovini nékterych ustanoveni zdkona
¢ 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisii. [online]. [cit. 2017-01-17]. Dostupné na:

http://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-zakony/Pokyn_GFR_D-22.pdf.
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5) Uvér od nebankovniho nespojeného véfitele ve vysi 5 mil. K& poskytnuty na nakup 60 %
akcif jiné spole¢nosti za Gi¢elem budouciho vynosu z dividend. Uroky piipadajici na rok 2014

&ini 425 000 K¢&. 19t Reseni modelového piikladu je uvedeno v tab. 5.

Tab. 5: Reseni vypoctu testu nizké kapitalizace

Test nizké kapitalizace (v tis. K¢)

Vyse zakladniho kapitalu po vyplaté podilti na 3950_2790 = 1 160

zisku:

Vypocet ctyfnasobku vazeného aritmetického 4x[(3950x96 dni +1 160 x 270 dni)/366] =
priaméru vlastniho kapitalu: =4 x1 891,803 =7 567,212

Primérna denni vyse uvéra a ptjcek: 12 000 x 366 / 366 =12 000

Vypocet koeficientu danove ucinnych nakladt: |7 567/ 12 000 = 0,63

Urceni koeficientu dafiové netcinnych nakladt: |1 - 0,63 = 0,37

Stanoveni vyse danové neucinnych naklada v K¢: [240 x 0,37 = 88,8

Zdroj: cerpan0 z www.ucetnikavarna.cz

Vzhledem k pomérné komplikovanému vypoctu testu nizké kapitalizace souvisejiciho
se spravnym vybérem uveérovych finan¢nich nastrojt, které se maji do testu zaradit, existuje
pomérné vysoké riziko chybovosti. Je tedy na zvaZeni kazdého subjektu, zda se uvéry
(ptjcky) ziskané v ramci spojenych osob opravdu vyplati ¢i zda by nebylo vhodné;jsi potfebné
finanéni zdroje ziskat formou uvéru (pujéky) od nezavislé finanéni instituce. Uroky z takto
ziskanych finan¢nich zdrojii jsou danové uznatelné. Nicméné je ze strany této finanéni
instituce zpravidla vyzadovdna néjakd zaruka. Na strané dluznika zase existuje (financni)

riziko schopnosti splacet Gvér.

3.2.5 Vyhody financovani od nezavislé bankovni instituce

Otéazku financovani podniku Ize charakterizovat jako vztah mezi potiebami podniku (vyroba,
obchod, poskytovani sluZzeb apod.) a nalezeni finan¢nich zdroji potfebnych ke kryti svych
aktivit. Toky finan¢nich prostfedkti v podniku se vSak vyznacuji zna¢nou nerovnomeérnosti.
To znamen4, Ze podnik nema k dispozici vZdy jen takovy objem financnich prostfedkd, které

jsou nezbytné k zajiSténi jeho potieb. Docasné se miize jednat o prebytek penéz nebo jejich

101 pILAROVA, Ivana. Uvéry a piijcky v dani z piijmii. [onling]. 2012, [cit. 2016-12-17]. Dostupné na:
http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d38698v48651-uvery-a-pujcky-v-dani-z-prijmu/.
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nedostatek. Pfi umistovani podnikovych financich do rtznych forem majetku s cilem
maximalizace trzni hodnoty firmy, je nutné brat v ivahu také moznost vzniku rizika platebni
neschopnosti, problémy zplisobené zménami cen na trhu, zménami kurzi a irokovych sazeb

nebo fakt, Ze predpokladana udilost nenastane. %

Cilem fizeni finan¢nich rizik je pfedevSim zajistit schopnost podniku obstat v ekonomickych
a trznich zménach ohrozujicich jeho zivotaschopnost. Pokud chce podnik ziskat financni
zdroje od nezavislé bankovni instituce, musi pocitat s tim, ze pfed samotnym poskytnutim
uvéru si banka o podniku zjistuje celou fadu okolnosti za ucelem snizeni rizika jeho
nesplaceni poskytnutého tuvéru. K tomuto ucelu maji bankovni Ustavy propracovany
komplexni systémy fizeni rizik tak, aby dokdzaly rizika podniku identifikovat a co nejptesnéji
zméfit. Jednd se napi. o zfizeni n€kolika stupii urovni spravy podniku, zfizeni rtznych
oddé¢leni (vnitini audit, pravni oddéleni), ktera se zajimaji o rizika z riznych pohledii a limitt
tak, aby byla vSechna vyznamna rizika zachycena.!® K nejrizikové&jsim pro banky patii
sttednédobé a dlouhodobé uvéry, které jsou proto poskytovany za mnohem piisnéjSich
podminek a zpravidla s vysSi urokovou sazbou nez uvery kratkodobé. Piednostné jsou
poskytovany tvery klientim banky s uvérovym hodnocenim AAA (tzn. credit rating). Toto je
oznaceni pro nejnizsi Gvérové riziko. Zalezi vzdy na konkrétni bance, aby posoudila situaci
svého klienta (dluznika) a zhodnotila jeho schopnost dany uvér véetnd urokd splatit.1%
V pitipadé nedostatku vlastnich zdroji podniku, patfi uvéry k oblibenym nastrojim
financovani podnikani, které jsou potifebné pro zvyseni konkurenceschopnosti, podilu na trhu
a dosazeni zisku podniku. Podnik se musi snazit svoje finan¢ni zdroje obnovovat a fesSit
otazku nerovnomérnosti kolobéhu finan¢nich prostiedki. Tato nerovnomérnost jasné
poukazuje na blizky vztah podniku k bance, ktera mu mize pomoci do¢asny nedostatek

financi vyfesit napt. bankovnim tvérem.®

Finan¢ni prostfedky ziskané od nezavislé finan¢ni instituce, jsou vyuzivany piedev§im
v situacich, kdy spole¢nost nemé dostatek vlastnich zdroji. Tento dluh je spole¢nost nucena

splatit v pfedem stanovené 1hité.1®® Mezi rizika pfijatého bankovniho tvéru patii nutnost

102 CERNOHORSKY, Jan a Petr TEPLY. Zdiklady financi. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, a.s., 2011, str. 258-266.
ISBN 978-80-247-3669-3.

103 Tl EK, Josef. Financni rizika. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, spol. s r.0., 2000, str. 15-101. ISBN 80-7169-579-3.

104 JLEK, Josef. Finance v globdini ekonomice I: Penize a platebni styk. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, 2013.
ISBN 978-80-247-3893-2.

105 CERNOHORSKY, Jan a Petr TEPLY. Zdiklady financi. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, a.s., 2011, str. 258-266.
ISBN 978-80-247-3669-3.

106 JAC, Ivan. Rizika odhadu tispésnosti investice p¥i alternativnim scéndri vyvoje ekonomiky. [onling]. Liberec (Czech
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pravidelné splacet jistinu, Groky ze zapujCené jistiny a bankovni poplatky podle piredem
stanovené¢ho splatkového kalendaie bez ohledu na hospodareni podniku a jeho momentalni
finanéni situaci.’”” K nesporné vyhodé viak patii dafiova odgitatelnost Girokovych nakladd,

coz je diilezita skute¢nost zejména kvili efektu tzn. datiového §titu.1%®

Uroky ze ziskaného tvéru od banky jsou ve spole¢nosti posuzovany z nékolika hledisek.
V piipadé, ze se jedna o poskytnuti uvéru (pjcky) na potizeni dlouhodobého majetku, pak
se miize spole¢nost rozhodnout, troky z této piijcky zahrnout do vstupni ceny majetku,'® a to
za dobu od poskytnuti Gvéru do uvedeni majetku do uzivani. Tyto trokové nédklady pak
nejsou daflové uznatelné a hodnota tohoto uvéru se nezapocitavd do vypoctu dalSich testii
(napf. test nizké kapitalizace). Uroky placené po tomto datu se zahrnuji do nakladd. Kdyz
se ale ucetni jednotka rozhodne, Ze tiroky soucdsti vstupni ceny nebudou, bude o nich uc¢tovat

jako o danové uznatelnych nakladech.

Dalsim hlediskem je ¢asové rozliSeni uroku. Tyto musi byt zauctovany a danoveé zohlednény
ve vécné a Casové souvislosti, tj. musi byt jako néaklad (Gcetni i danovy) pfifazeny do toho
(Gcetniho i zdanovaciho) obdobi, se kterym vécné a Casové souvisi, bez ohledu na to, kdy
doslo, resp. kdy dojde k jejich platbé. V praxi miize dojit k situaci, ze uroky jsou vyuctovany
az po zaplaceni celé jistiny, nicméné v ucetnictvi spolecnosti je potieba cCasove pfiradit

do pftislusného zdanovaciho obdobi a uctovat o alikvotnim urokovém nakladu.

Tretim aspektem je posouzeni vztahu Urokl k vynosim nezahrnovanym do zdkladu dané c¢i
od dané osvobozené.'’® Uroky zGvért a pujéek jsou dafiové netdinné, pokud souviseji
S vynosy, které jsou od dan¢ osvobozené Ci zdanované srazkovou dani. Pfikladem muze byt
situace, kdy spolecnost ze ziskané pljcky nakoupi akcie, z nichZ plynou vynosy (podily
na zisku), které jsou zdanovany zvlastni sazbou dan€. Vynosy z podilu na zisku zdanéné
srazkovou dani se nezahrnuji do zédkladu dané a tedy Groky z pljcky pouzité na nakup téchto

akcii, jsou dafiové neudinné. '

Republic): Technical University of Liberec, 2012. [cit. 2017-01-31]. Dostupné na:
https://search.proquest.com/docview/1024816158?accountid=17116.
107 CERNOHORSKY, Jan a Petr TEPLY. Zdiklady financi. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, a.s., 2011, str. 258-266.
ISBN 978-80-247-3669-3.
108 pRASILOVA, Pavlina. Determinanty kapitilové struktury ceskych podnikai. [online]. Liberec (Czech Republic):
Technical University of Liberec, 2012. [cit. 2017-01-31].
Dostupné na: https://search.proquest.com/docview/963546804?accountid=17116.
109§ 47 odst. 1 pism. b) vyhlagky & 500/2002 Sb. k podvojnému Gidetnictvi.
110§ 25 odst. 1 pism. i) ZDP.
11 PILAROVA, Ivana. Uvéry a piijcky v dani z prijmii. [online]. 2012, [cit. 2016-12-17]. Dostupné na:
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4 Modelova studie vybranych rozhodnuti podniku v ramci
holdingové struktury

Ukolem praktické ¢asti je ukazat, jaké dopady maji vySe uvedené pravni normy

na rozhodovani podniku, ktery je soucasti nadnarodni korporace. Je zkoumana optimalnost

téchto rozhodnuti.

Modelova studie je rozdélena do dvou ¢asti. Prvni analyzovanou oblasti je vyplata podilu
na zisku mateiské spole¢nosti se sidlem v offshore jurisdikci, se kterou nema CR uzavienou
zadnou SZDZ. Tento ptipad je zajimavy tim, Ze posuzovana matefska spole¢nost je pouze
zprostiedkovatelem dividendy pro dalsi matetskou spolecnost, ktera je rezidentem smluvniho
statu, tj. s timto statem je uzaviena SZDZ. V zavéru je provedena analyza platné legislativy,
kterou musi podnik v tomto piipad¢ respektovat. Dojde k porovnani vyhod a danové zatéze

podnik, které jsou soucdasti holdingu.

V dalsi Casti je zkoumano rozhodovani podniku v otdzce zabezpeceni zdroje financovani, a to
bud’ formou ptjcky od spojené osoby nebo banky. Postupné jsou uvedeny jednotlivé kroky
podniku  vnavaznosti na pfislusny legislativni ramec pii  ziskani  puajcky
od spojené osoby, a to prostfednictvim emisi vlastnich dluhopist. Poté jsou zkoumany dafiové
dopady tohoto zptisobu financovani pomoci testu nizké kapitalizace. V dal$im kroku je feSeno
rozhodnuti podniku financovat své potieby ziskanim pijcky od finanéni instituce (nespojené
osoby). Také je vyhodnocena otdzka moznych danovych dopadi. Je provedena komparace
financovani korporace v obou variantich a provedeni zhodnoceni rizik a dopadii do jejiho
hospodateni. Vysledkem zkoumani je doporuceni optimalni alternativy zptsobu financovani
pro podnik v ramci vymezeného legislativniho ramce. Transakce musi byt také analyzovana
z pohledu prevodnich cen. V ramci skupiny se jednd o spojené osoby. V obou ptipadech je
feSena otazka dopadu dani v mezinarodnim pojeti v ndvaznosti na uzaviené SZDZ ¢i piipadné

jiné mezinarodni dohody.

4.1 Zakladni vychodiska modelové studie

Uvodem je nezbytné zminit, ze pro modelovou studii byla pouzita modelova data odrazejici

realné hospodateni anonymniho podniku. Ve studii o vyplaté dividend je zpracovana fiktivni

http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d38698v48651-uvery-a-pujcky-v-dani-z-prijmu/.
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modelova situace. Uéelem je ukazka praktické analyzy prace s platnymi pravnimi normami
v prostiedi holdingové struktury. V druhé ¢asti modelové studie tykajici se emise dluhopisti,
stanoveni ceny obvyklé u uroku mezi spojenymi osobami a nasledné porovnani takto
ziskaného zdroje financovani s moznou ptijckou od nespojené osoby (financni instituce), jsou
zkouména anonymizovana data konkrétniho subjektu, ktery tento pifipad v ramci
své podnikatelské ¢innosti fesil a nechal si za timto ucelem také zpracovat znalecky posudek,
kterym je schopen zdokumentovat cenu obvyklou u vyse uroku v ptipadé emise dluhopisi
a ziskani pdjcky od spojené osoby. Vzhledem k tomu, Ze dale je provedena analyza
efektivnosti a porovnani tohoto rozhodnuti s eventualni ptjckou od banky, jsou data
Z Ucetnich zdvérek posuzované spolecnosti, které byly zaslany do banky jako podklad ke
zpracovani nabidky podnikatelského Givéru, ziskany z vykazi zvefejnénych ve Sbirce listin'?
(ptilohy E, F, G, H). Znalecky posudek slouzi vyhradn¢ jako modelovy piiklad mozného
postupu stanoveni ceny obvyklé na zékladé principu trzniho odstupu. Udaje o subjektu jsou
zobecnény. Zamérem bylo predlozit co nejvérohodnéjsi udaje k analyzovanému ptipadu tak,
aby udaje, které jsou porovnany mély logicky zéklad. Cilem této studie je provést zhodnoceni

rozhodnuti podniku, které je ucelené a zaloZené na co nejrealngjSich skutenostech.

Pravnicka osoba, na které jsou zkoumany danové dopady ve vySe uvedenych situacich, je
podnik, spole¢nost s ru¢enim omezenym (dale jen ,,C s.r.0.”), zalozeny dle ¢eského pravniho

fadu a je rezident CR. Tento podnik je soudasti nadnarodniho holdingu (obr. 3).

Y12 JUSTICE.CZ. Verejny rejstiik. Sbirka listin. [online]. 2012, [cit. 2017-03-17]. Dostupné na: www.justice.cz.
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A Ltd
(Velka Britanie)
100% vlastnik Kajm.spole¢nosti

B Ltd
(Kajmanské ostrovy) Ostatni dcefinné
99% primé vlastnictvi spolecnosti

vybrané spole¢nosti

Cs.r.o. q
Ceska republika DI )
; e Saudska Arabie -
je vlastnéna:

[<— poskytujici pijcku
do spolecnosti C s.r.0.
(0% podil v C s.r.0.)

99% Kajman. spolecn.(matka)
1% spolecnost Velka Britanie
(supermatka)

Ostatni dcefinné spole¢nosti

Obr. 3: Viastnicka struktura nadndrodni spolecnosti
Zdroj: viastni

C s.r.0. je dcefinou spolecnosti spole¢nosti B Ltd, ktera je zalozena dle vnitrostatnich predpisii
Kajmanskych ostrovi, kde je také rezidentem. Ve skupiné je déle tzn. supermatka, spolec¢nost
A Ltd, ktera je rezidentem Velké Britanie a je zalozena dle vnitrostatnich predpisti tohoto
statu. Vyse jednotlivych podilti na zdkladnim kapitalu je uveden na obrazku u konkrétnich

spole¢nosti.

Prvni zkoumanou oblasti je vyplata podilu na zisku z C s.r.o. matetské spolecnosti B Ltd.
Pfi uzs8im rozboru daného ptipadu je zjisténo, ze dividenda ve spolecnosti B Ltd nezistane,

a bude dale postoupena supermatce, spole¢nosti A Ltd.

Cela situace je analyzovana sohledem na platné legislativni normy, danové dopady
a dokumenty, kterymi spole¢nost celou transakci osvéd¢i. V dalsi Casti je popsana situace
vztahujici se k rozhodnuti podniku emitovat své dluhopisy a ziskat za dluhopisy pljcku
od dalsi spolecnosti ve skuping, a to od sesterské spolecnosti D Ltd, se sidlem ve Spojenych
Arabskych Emiratech. Tato spole¢nost neni finan¢ni instituci a nema zadny podil

na zdkladnim kapitalu spolecnosti C s.r.o. Transakce je zkoumana z pohledu transferovych
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cen, je zde charakterizovana moznost, jak stanovit cenu obvyklou na zaklad¢€ principu trzniho
odstupu u uroku, ktery se vaze k emitovanému dluhopisu. Cely ptipad je opét koncipovan

do pravniho prostfedi CR v ndvaznosti na mezindrodni smlouvy a zékon o danich z pfijmd.

Mezi aspekty, které budou mit vliv na legislativni rdmec spravného posouzeni vyplaty
dividend matetské spoleCnosti, patii nepochybné pravni forma spole¢nosti a pravni norma,

na zakladé¢ které byla tato spole¢nost zaloZena.

Spole¢nost C s.r.0. vyrabi na vytlaCovacim lisu — extrudéru — folie, které¢ jsou nasledné
zpracovany v procesu tepelného tvafeni, kdy jsou z nich vyrdbény hotové vyroby — tacky.
Orientuje vyhradné¢ se na vyrobu tackl, jako obali pro potravinaisky pramysl. Trh
potravinovych obalil je povazovan za velmi citlivy na pohyb cen a je zde vysoce konkuren¢ni
prostfedi. Hlavnim cilem spole¢nosti C s.r.0. je vyrabét za takovou cenu a v takové kvalité,
kterd je srovnatelnd s ostatnimi vyrobci. V disledku toho, Ze spolecnost C jiz dlouhodobé
odvadi dobré vykony (jeji finalni produkty maji vysokou turoven kvality a hygieny),
se na ni stadle vice zaméiuje pozornost odbératelti. Existuje realny ptredpoklad, ze bude
v ptistich letech vyrazn€ zvySovat svoji kapacitu a schopnost vyroby, proto zvazuje
spole¢nost C s.r.0. investovat do vystavby nové vyrobni haly a navazujici technologie

pro vyrobu. Vyrobni prostor bude rozsiten o 900 m?. Spole¢nost dlouhodobé dosahuje zisku.

4.2 Podily na zisku

V této casti diplomové prace je feSena modelova situace vyplaty podilu na zisku ceskou
spole¢nosti své matetské spolecnosti, kterd mé sidlo na Kajmanskych ostrovech. Na ptipadu
bude demonstrovana prace s platnymi pravnimi normami, variabilita vySe zdanéni s dopadem
do zékona danich z pfijmi v podminkéch platnych pro rok 2013. V tomto roce byla uzaviena
dohoda o mezinarodni spolupraci s Kajmanskymi ostrovy, ktera vstoupila Vv ucinnost

k1. 1.2014.

Na zdklad¢ usneseni Valné hromady spolecnosti C s.r.o. bylo rozhodnuto, Ze budou
vyplaceny podily na zisku matetské spole¢nosti za obdobi r. 2011 a 2012. Podil na zisku roku
2011 byl vyplacen ve vysi 260 miliontt K¢ v roce 2012 a podil na zisku roku 2012 ve vysi
230 milionl byl vyplacena v roce 2013. Tyto skutecnosti spole¢nost C s.r.o. uvedla do ptiloh

k Gcetnim zavérkam piislusnych zdanovacich obdobi a zvetejnila je ve Sbirce listin. V obou
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posuzovanych letech spolecnost odvedla pouze 5 % srazkové dané podle platnych pravnich

piedpisu.

Od 1. 1. 2014 je v platnosti a uc¢innosti dohoda TIEA. V ZDP je od 1.1.2013 déana povinnost
odvést 35 % srazkovou dan z pfijmu nerezidentll, kteti jsou ze statl se kterymi neni navazana
7adna spoluprace v dafiové oblasti''®. Piedbéznou analyzou piipadu bylo zkonstatovano,
7e spole¢nost C s.r.o. méla z dividendy vyplacené v roce 2012 odvést 15% srazkové dané

a z dividendy zaplacené v roce 2013 srazkovou dan ve vysi 35 %.

Smluvni vztahy mezi Ceskou republikou a Kajmanskymi ostrovy jsou upraveny pouze
dohodou o spolupraci v danovych zéalezitostech TIEA, ktera je platna od 1. 1. 2014. Dohoda
TIEA umoziuje poplatnikiim, ktefi nejsou danovymi rezidenty jiného statu EU (EHS) a jsou
rezidenty tfetiho statu nebo jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou
a ucinnou mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zaleZitostech,
neuplatnit 35 % srdzkovou dan, ale pouze nizsi 15% sazbu této dané. Dividendy vSak byly
vyplaceny v roce 2012 a 2013 tj. v obdobi, kdy tato dohoda jesté neplatila. Spole¢nost C s.r.0.
vypléacejici podily na zisku matefské spolecnosti B Ltd na Kajmanskych ostrovech vSak
srazila dai ve vysi 5%. Divodem tohoto rozhodnuti byl fakt, Ze B Ltd je pouze fiktivni
mezi¢lanek ve firemni struktute. Spolecnost B Ltd nevyviji Zadnou ¢innost, sidlo spolecnosti
na Kajmanskych ostrovech je pouze virtualni a nejsou tam zadni zamé&stnanci. Spolecnost
C s.r.o. je tizena vyhradné spolec¢nosti A Ltd z Velké Britanie. Podily z dividend byly zaslany

na ucet spolecnosti A Ltd tj. supermatky ve Velké Britanii.

Vzhledem Kk tomu, ze skuteénym vlastnikem pfijmu byla spole¢nost A Ltd, rezident Velké
Britanie, je mozné v tomto piipadé vyuzit vyhody plynouci ze SZDZ. Ve smlouvé je moznost
uplatnit nizsi tj. 5% sazbu dané z vyplacenych podil na zisku pfi splnéni podminky,
ze piijemce je skutecnym vlastnikem pi{jmu a soucasné spravuje nejméné 25% podild
s hlasovacim pravem na spole¢nosti vyplacejici dividendy. Neni dilezité, zda se jedna
o piimé nebo nepiimé vlastnictvi tohoto podilu.}'* Dal§i podminkou, kterou je potieba
zkoumat v souvislosti s uplatnim 5% sazby srazkové dang, je prokazani danové rezidence

spole¢nosti A Ltd. K této problematice bylo vydano né&kolik doporuceni,’’® zavaznych

113 § 36 odst. 1 pism. ¢/ ZDP.

114 MFCR.CZ. Prehled platnych smluv. Velka Britanie (Spojené krdlovstvi Velké Britdnie a Severniho Irska). [online].
[cit. 2017-01-17]. Dostupné na: http://www.mfcr.cz/cs/legislativa/dvoji-zdaneni/prehled-platnych-smluv.

115 Nap#. Pokyn D-286 a Informace GFR prokazani datiové rezidence u fyzickych a pravnickych osob.

57



pfedevsim pro dafiovou spravu, z nichz vyplyva, Ze k prokazani rezidence poplatnika slouzi
piedevsim formular potvrzeni o danovém rezidentstvi v daném stat€¢ vydané zahrani¢nim
datovym tufadem!!® piipadné lze tyto dikazni prostiedky rovnéz nahradit &estnym
prohlasenim.*” Spole¢nost C s.r.o. viechny podminky ulozené platnymi zdkonnymi normami

dodrzela a 5 % srazkovou dan odvedla ve spravné vysi.

Cely ptipad je vSak mozné jest¢ vice danoveé optimalizovat. Do ZDP byly implementovany
smérnice,!*® které umoziuji uplatnit osvobozeni vyplaty podilu na zisku pii splnéni uréitych
podminek!® mezi spojenymi osobami od srazkové dané uplné. K tomu, aby mohla byt
uplatnéna moznost osvobozeni, by méla matetfskd spolecnost, kterd obdrzi piijem z podilu
na zisku, byt danovym rezidentem jiného clenského stitu Evropské unie, mit nékterou
z pravnich forem uvedenou v ptedpisech EU,'% vlastnit alesponi 10% podil na zdkladnim
kapitalu jiné obchodni korporace a v neposledni fadé musi byt skuteCnym piijemcem toto
pifijmu. Nesmi se jednat o osobu, ktera tyto platby nepiijima ve svij vlastni prospéch tzn. je

pouze V pozici zprostiedkovatele piijmu.*?!

V piipadové studii vSak diky nastavené vlastnické struktufe nelze toto osvobozeni vyuzit.
Spole¢nost B Ltd neni matei'skou spolecnosti, kterd je danovym rezidentem jiného ¢lenského
statu EU, je zfizena podle kajmanského pravniho fadu a neni koneénym piijemcem
vyplaceného podilu na zisku. Pokud by doslo k tomu, Ze spolecnost B Ltd bude ve firemni
struktufe zruSena (vymazana z obchodniho rejstiiku), tj. spole¢nost A Ltd se stane pfimym
vlastnikem C s.r.0.. A Ltd m4 pravni formu poZadovanou ve Smérnici,'?? je rezidentem jiného
¢lenského statu EU a je skutecnym vlastnikem dividendového ptijmu. Pfi splnéni vSech téchto

podminek je mozné provadet dalsi vyplaty dividend bez jakékoli srazkové dang.

116 FINANCNISPRAVA.CZ. Pokyn D-286. [online]. [cit. 2017-01-17]. Dostupné na:
http://www.financnisprava.cz/cs/mezinarodni-spoluprace/mezinarodni-zdanovani-prime-dane/pokyny-sdeleni/2005.

117 FINANCNISPRAVA.CZ. Informace GFR prokdzéni dasiové rezidence u fyzickych a pravnickych osob. [online].
[cit. 2017-01-17]. Dostupné na:
http://www.financnisprava.cz/cs/mezinarodni-spoluprace/mezinarodni-zdanovani-prime-dane/pokyny-sdeleni/2013.

118 papt. Smérnice Rady 2011/96/EU o spole¢ném systému zdanéni matefskych a dcefinych spolegnosti z riiznych
¢lenskych statt.

119§ 19 ZDP odst. 1 pism. ze/ ZDP

120 EUR-LEX.EUROPA.EU. Council Directive 2011/96/EU of 30 November 2011 on the common system of taxation
applicable in the case of parent companies and subsidiaries of different Member States. [online]. [cit. 2017-01-17].
Dostupné na: http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02011L.0096-20150217.

121 MARKOVA, Hana. Dariové zdkony 2014. Praha: Grada Publishing, 2014. ISBN 978-80-247-5171-9.

122 Napt. Smérnice 2011/16/EU o spolecném systému zdanéni mateiskych a dcefinych spolednosti z riiznych
¢lenskych stattl.
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4.3 Emise dluhopisii — Girok ve vysi ceny obvyklé

Tato ¢ast je zaméfena na analyzu legislativnich dopadii rozhodnuti spole¢nosti C s.r.o.
financovat planovanou investi¢ni vystavbu pljckou od spojené osoby. Finan¢ni prostfedky
jsou ziskany z emise dluhopisii C s.r.o. Spole¢nost neuvazuje o tom, ze by uroky z Givéru

vstupovaly do pofizovaci ceny aktiva. Celkove se jedna o ziskani ¢astky 150 mil. K¢.

4.3.1 Stanoveni uroku mezi spojenymi osobami

Spole¢nost C s.r.o. (emitent) vyda zastupitelné dluhopisy v listinné podobé, ve formé na fad,
nesouci pevny trokovy vynos ve vysi 7,5 % p. a., se splatnosti 17. 12. 2029. Emise dluhopist
byla vroce 2014 (jedna se tedy o 15leté dluhopisy) v celkové jmenovité hodnoté emise
150.000.000,00 K¢&. Vydani dluhopisti a vztahy z nich plynouci se fidi ¢eskym pravem.'?
Centralni depozitat cennych papirii, a.s., pfidélil dluhopisim ISIN a c¢iselné oznaeni
1-150000000. Dluhopisy jsou zastoupeny sbérnym dluhopisem v listinné podobé¢ bez kuponi,
ktery je ulozen a evidovan u Komeréni banky v Praze. Upisovatelem je spole¢nost D Ltd,
sesterska spolecnost se sidlem ve Spojenych arabskych emiratech. Z pohledu emise se jedna
0 tzv. soukromou emisi, kterd je zpravidla vyuZivana ve spole¢nostech s nizkym poctem
akcionafi. Tyto dluhopisy tedy nejsou obchodovatelné na vefejnych finanénich trzich.?

Pro uc¢ely modelové studie necht plati, ze spoleénost D Ltd neprovozuje v CR Zadnou

podnikatelskou ¢innost a je skute¢nym vlastnikem*® irokového piijmu.

Aplikovat metodu nezavislé srovnatelné ceny pro ucely stanoveni obvyklé trokové sazby
u 15letych dluhopist ve vysi 150.000.000,- K¢ s dobou splatnosti 15 let neni rutinni
zalezitosti. Zpracovani vhodné srovnavaci analyzu komplikuje fakt, Ze se v praxi nevyskytuje
tolik srovnatelnych emitenti dluhopisi, kteti by méli udéleno ratingové hodnoceni a stejna
specifika emisnich podminek jako analyzovana dcefind spolecnost. Z tohoto divodu nebylo
mozné metodu nezavislé srovnatelné ceny stanovit pomoci databdze AMADEUS, nebot ta
obsahuje piedevsim tdaje o firemni struktufe, finanénich zaznamech ¢i NACE kodech,
zvetejiované ve Sbirkach listin pfislusnych vefejnych rejstiikii spolupracujicich statd.

Bohuzel, struktura Gdaji v této databazi neni vhodna Kk provedeni analyzy; stanoveni vyse

123 7akon &. 190/2004 Sh., o dluhopisech.

124 FOJTU, Katefina a Stanislav SKAPA. Dividendovd strategie - soucdst behaviordini ekonomie. [online]. Brno (Czech
Republic): Brno University of Technology, Faculty of Business and Management, 2013. [cit. 2017-01-31].
ISSN 18028527. Dostupné na: https://search.proquest.com/docview/1511020568?accountid=17116.

125 FINANCNISPRAVA.CZ. Sdéleni k problematice ,, misto vedeni*“ a ,,skutecny viastnik* ¢,j. 251/122 867/2000. [online].
[cit. 2017-01-17]. Dostupné na:
http://www.financnisprava.cz/cs/mezinarodni-spoluprace/mezinarodni-zdanovani-prime-dane/pokyny-sdeleni/2001.

59



urokové sazby u emitovanych dluhopist. Pfi stanoveni nezavislé srovnatelné ceny je nutné
zjistit, zda prevodni cena, respektive spravna vyse uroku u emitovanych dluhopisti, je shodna
S cenou (vysi uroku), pouzitou mezi nezavislymi podniky v pfipad€ srovnatelného produktu

(emitovaného dluhopisu) za srovnatelnych podminek.

Z tohoto dlivodu byla spole¢nosti C s.r.o. pro ucely spravného nastaveni Urokové sazby
vyuzita metodika mezinarodni ratingové agentury Moody’s. Spolecnost C s.r.o. si nechala
pro tyto ucely zpracovat znalecky posudek!?®, ze kterého vyplynulo, ze odpovidajici rozpéti
vysledné urokové sazby u patnactilet¢tho dluhopisu ve vysi 150 mil. K¢ se pohybuje
od 5,76 — 7,89% (tab. 6).

Tab. 6. Stanoveni rozpéti virokové sazby

Moody's model
p ZkovA Trokova
rating psz\}/lgi?zi(;;?zt vytéznost dluhu rizikovd prirdzka bezrizi Soa\;z;;lro ¥ | trokova sazba p.a.
Baal 571 36,75 3,61 2,15 5,76%
Baa2 9,069 36,75 5,74 2,15 7,89%

Zdroj: viastni zpracovani podle znaleckého posudku

Ve znaleckém posudku bylo vysledné rozpéti trokové sazby u 15letého dluhopisu stanoveno
Z hodnoty rizikové piirazky a bezrizikové urokové sazby. Rizikova piirazka je vypocitana
pomoci specidlniho vzorce z miry pravdépodobnosti selhani dluznika a z miry vytéZznosti
dluhu. Nez vSak mohlo byt pfistoupeno ke stanoveni rizikové piirazky a bezrizikové urokové
sazby, musel byt stanoven rating spolec¢nosti. Do jeho tvorby byly zahrnuty ukazatele, jakymi
jsou naptiklad riist, rentabilita a konkurence odvétvi, kvalita financnich vykazl, financni
a obchodni pldnovani, konkurenceschopnost spolecnosti, zkuSenost managementu a jeho
kvalifikace apod. Vysledkem této analyzy bylo, ze spole¢nost se dle stupnice Moody's
pohybuje v intervalu ratingovych skupin Baal a Baa2!?’. Stanovené ratingové hodnoceni
spolecnosti bylo pouZito v dalSi analyze vypracovaného znaleckého posudku. V ramci
zkoumani bezrizikové urokové sazby, byla hodnocena celkova vynosnost, kterou dosahne
kupujici dluhopisu, pokud ho bude drzet az do data splatnosti a nakoupi ho za aktualni

nakupni kurz. K ur€eni tohoto kritéria byl v posudku pouzit 12lety statni dluhopis. Tento

126 \/ diplomové praci jsou k dokresleni analyzovaného piipadu pouZzita data z anonymizovaného znaleckého posudku
ve skute¢ném piipadu, se kterym se autorka DP setkala v praxi. S ohledem na povinnost zachovavat ml¢enlivost, kterou
je pfi vykonu své prace vazana, nelze tato data vyuzit oficialné.

127 Obecné rating délime do dvou skupin, na rating emise (cenného papiru) a rating emitenta (firmy, statu). Z ¢asového
hlediska ho délime na kratkodoby (hodnoceni zavazku do 1 roku) a dlouhodoby. Ve stupnici pro dlouhodoby rating,
pouziva agentura Moody’s oznaceni Baal a Baa2 pro stfedné bezpeéné investice s pomérné velkou schopnosti emitenta
dostat svym zavazkiim. Podrobnéji: pfiloha B.
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dluhopis se z hlediska doby splatnosti nejvice blizi emitovanému dluhopisu C s.r.o. Statni
dluhopisy patii k finanénim instrumentiim s nizkou mirou rizika a divéryhodnost emitenta
se hodnoti pomoci ratingu statu, ve kterém je dluhopis vydan. Pro tcely stanoveni rizikové
pfirdzky byla jako prvni se hodnocena pravdépodobnost selhani dluznika, resp. jeho
solventnost. VySe této pfirdazky se odviji od rizikové miry bankrotu sledovanych skupin
spole¢nosti, jejichz rating se pohybuje na Urovni Baal a Baa2. Toto ratingové oznaceni
se pouziva pro stiedné bezpeCna investice, kde vSak existuje pomérnd zna¢nd schopnost
spole¢nosti dostat svym zavazkiim. V posudku byly pouzity statistické udaje o kumulovanych
vysledcich rizikovosti bankrotu (pravdépodobnost bankrotu spolecnosti do 15 let) a to
za obdobi 1986-2014. Bylo zjisténo, ze pravdépodobné selhani dluznika u téchto ratingovych
skupin se pohybuje vrozpéti 5,71 — 9,069 %. Dalsi sledovanou skute¢nosti je vytéznost
dluhu. Tento ukazatel se odviji od mozné procentni vytéznosti, kterou ziska véfitel
z podilu na likvida¢nim zlstatku v ptipadé bankrotu spolecnosti. I zde byla pouzita statisticka
data za obdobi 1986 — 2014 a vyt&znost dluhu byla u C s.r.o0. stanovena na 36,75 %.1%8 Prvni
dvé hodnoty spolu s dobou splatnosti jsou diilezité pro urceni tfetiho tdaje v tabulce a tim je
vyse rizikové piirazky. Vysledna Grokova sazba je prostym souétem rizikové a bezrizikové
prirazky. Ze znaleckého posudku vyplynulo, Ze v ptfipadé, ze se bude urokova sazba
patndctiletého dluhopisu pohybovat v intervalu od 5,76 % do 7,89 %, bude vySe této sazby

zcela v souladu s principem trzniho odstupu.

Na zéklad¢ posudku byla spole¢nosti C s.r.o. stanovena ro¢ni irokova sazba u emitovaného
dluhopisu ve vysi 7,5 %. S ohledem na vyse uvedené lze konstatovat, ze tato sazba odpovida
sazbam, které by byly sjedndny mezi nezavislymi osobami v béznych obchodnich vztazich
za stejnych nebo obdobnych podminek. Stanovend turokova sazba odpovidd jednak
podminkach definovanych v ZDP, ale i Smérnici o pfevodnich cendch pro nadnarodni
podniky a danové spravy. Soucasné respektuje i jedno z obvyklych ustanoveni SZDZ
o urocich sestavenych podle MS OECD. Ve smlouvéch se uvadi, Ze ustanoveni tohoto ¢lanku
1ze pouzit pouze na Uroky, které jsou stanoveny mezi spojenymi osobami na zakladé principu
trzniho odstupu. Komentat k modelové smlouvé OECD k tomu dale uvadi, ze pokud castka
placenych uroku piesahuje ¢astku, na které by se subjekty byli dohodli tj. osoba platici Grok

a jejich skutecny vlastnik, kdyz by byli sjednali smlouvu za zcela nezavislych podminek, pak

128 7 diplomové praci jsou k dokresleni analyzovaného piipadu pouZita data z anonymizovaného znaleckého posudku
ve skute¢ném piipadu, se kterym se autorka DP setkala v praxi. S ohledem na povinnost zachovavat ml¢enlivost, kterou
je pti vykonu své prace vazana, nelze tato data vyuzit oficialné.
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se ustanoveni ¢l. 11 aplikuje pouze na tuto zminénou ¢astku a ta ¢ast tiroku, ktera tuto ¢astku
piesahuje, bude podléhat zdanéni podle zakont téchto dvou statl a s ptihlédnutim k ostatnim
ustanovenim smlouvy.'?® Piesahujici ¢ast urokdl by se posuzovala podle ¢lanku Zisky
podniku. SZDZ mezi CR a Spojenymi arabskymi emiraty tuto podminku také obsahuje.
Z hlediska ZDP, pokud by bylo zjisténo, Ze vyse uroku cené obvyklé neodpovida, byl by tento

rozdil posuzovan jako zdanéni podilu na zisku.!*®

4.3.2 Problematika urokii mezi spojenymi osobami z pohledu SZDZ

V ptedchazejici Casti bylo shledano, Ze stanovena urokova sazba z 15letého dluhopisu ve vysi
7,5 % je stanovena zcela v souladu s dodrZzenim principu trzniho odstupu. Tento trok bude
vyplacen spolecnosti C s.r.o. ve Ctvrtletnich intervalech spolecnosti D Ltd ve Spojenych

arabskych emiratech (dale jen ,,SAE®).

Vzhledem k tomu, Ze mezi Ceskou republikou a SAE existuje SZDZ, ktera je nadfazena
vnitrostaitnim pravnim normam, je potieba specifikovat, jaké danové dopady bude mit
rozhodnuti Ceské korporace v piipadé zajisténi svého financovani prostfednictvim emise

dluhopisti. Problematiku zdan&ni troki upravuje élanek 11 Uroky.

V této SZDZ je uvedeno, e uroky, které maji zdroj v jednom smluvnim staté (zde CR) a které
jsou vyplacené rezidentu druhého smluvniho statu (zde SAE), podléhaji zdanéni jen v tomto
druhém smluvnim staté, jestlize tento rezident je skute€nym vlastnikem urokid. Déle je zde
uvedeno, Ze toto ustanoveni se nepouzije, pokud skutecny vlastnik pfijmt vykonaval
Vdruhém smluvnim staté¢ (kde maji tGroky zdroj) primyslovou nebo obchodni Cinnost
prostfednictvim stalé provozovny, kterd je tam umisténa nebo nezavislé povolani

prostiednictvim stalé zdkladny tam umisténé. 13

Dale je naplnéna také obsahové stranka
definice troka uvedenych ve SZDZ, ktera stanovi, Ze za Uroky jsou povazovany za piijmy
z pohledavek jakéhokoliv druhu (zajisténych ¢i nezajiSténych zastavnim pravem) nebo
(ne)majici pravo ucasti na zisku dluznika, pfijmy z cennych papird, dluhopisi. Za uroky

nejsou povazovany penale za pozdni platby. Spoleénost D Ltd nema na tizemi CR stalou

129 WOLTERS KLUWER CR. Modelovi smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni prijmii a majetku. 1. vyd. Praha: Wolters
Kluwer CR, a.s. ISBN 978-80-7357-480-2.

130 BULLETIN-ADVOKACIE.CZ. ZOK v praxi: Ovladajici a ovladané osoby. [online]. [cit. 2017-01-17].
Dostupné na: http://www.bulletin-advokacie.cz/zok-v-praxi-ovladajici-a-ovladane-osoby?browser=mobi

181 MFCR.CZ. Piehled platnych smluv. SAE (Spojené arabské emiraty). [online]. [cit. 2017-01-17]. Dostupné na:
http://mww.mfcr.cz/cs/legislativa/dvoji-zdaneni/prehled-platnych-smluv.
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provozovnu ani zde nevykonava nezavislé povolani, proto se na tuto transakci ustanoveni

tohoto ¢lanku nevztahuji.

Z vyse uvedeného je patrné, ze uroky placené spolecnosti C s.r.o. do SAE, budou podléhat
zdanéni vyhradné v zemi rezidence skute¢ného vlastnika piijml. V praxi je opét nutné
prokazat, zda spolecnost D Ltd v SAE je skutecnym vlastnikem uUrokového piijmu tzn.,
ze tento urokovy piijem nebude dale poukdzan dalSimu subjektu v jiném smluvnim (nebo
nesmluvnim) staté. Pokud by se tak stalo, neni mozno postupovat podle Smlouvy o zamezeni
dvojimu zdanéni se Spojenymi arabskymi emirdty. Obdobny mechanismus byl deklarovan
Vv kapitole 4.2 Podily na zisku. Dalsi postup by byl zvolen bud’ dle ZDP, pokud by skute¢ny
vlastnik pi{jma byl rezidentem z nesmluvniho statu, nebo dle platné SZDZ zemé rezidence
vlastnika. P¥ipadné by mohl byt vyuzit institut osvobozeni tirokovych piijmi mezi spojenymi

osobamit®?

V zadani modelového piikladu je stanoveno, Ze spolec¢nost D Ltd je skutecnym vlastnikem
piijmu. Na zaklad¢ této skuteCnosti pak spolecnost C s.r.o. nebude uplatiovat zadnou
srazkovou dan z vyplaceného uroku. Tyto pfijmy bude danit vyhradné spole¢nost D Ltd

ve Spojenych arabskych emiratech.

4.3.3 Daiiova uznatelnost iroki placenych spojené osobé

V této casti je zkoumdna danova uznatelnost placenych urok z emitovaného dluhopisu
spojené¢ osob€. Vnitrostatni legislativni pravni normy Vtomto piipadé ukladaji povinnost

testovat dafiovou uznatelnost urokil jednak z pohledu asové a vécné souvislosti'®3 dale

134

se testuje, zda jsou uroky vazané na zisk poplatnika,™* provadi se test na zaplaceni urokil

)1%a také test nizké kapitalizace.'®® Ze zadani

véfiteli (pokud je tento fyzickou osobou
modelové situace vyplyva, ze celkova dluzna c¢astka je 150 000 000,- K¢, kterd je urocena

7,5% trokovou sazbou. Doba splatnosti je 15 let a splatky jsou placeny Ctvrtletné.

132 § 19 odst. 1 zk) ZDP.

133 § 3 odst. 1 zakona & 563/1991 Sb., o Ggetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisii.
134 § 25 odst. 1 pism. zI) ZDP.

135§ 24 odst. 2 pism. zi) ZDP.

136 § 25 odst. 1 pism. w) ZDP.
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Drive nez je zkoumana danova zat€z, je potfeba vypocitat vysi uroku, kterd ma byt

posuzovana.

Pro tyto ucely je pouzit nésledujici vzorec:

. jistina x urokova sazba x pocet dni
Urok =
360x 100

1)
Ve vzorci je pouzita némecka metoda®®” délky trokového obdobi tzn. viechny mésice maji
30 dni, rok 360 dni. VySe anuitni splatky se spocita podle vzorce:

S_y . q”-rfq—l)
qt—1
(2)
Kdy S je anuitni splatka, U je ptjcend castka, q se vypocita 1 + Grokova mira za ¢asovou
jednotku a n je pocet obdobi (¢as). Umotovaci plan splatek véetné trokl je uveden
v ptiloze C. Vypocet byl proveden pomoci Excelu. Ctvrtletni vyse anuitni splatky je
konstantni po celou dobu splaceni ve vysi 4 185 592 K¢. Kumulace splatek troku a jistiny je

zpracovana do tab. 7.

Tab. 7: Prehled zmén uroku a jistiny

Rok splaceni Splatka Urok Jistina

1 16 742 367,08| 11093 587,21 5648 779,87
2 16 742 367,08] 10657 863,09 6 084 503,99
3 16 742 367,08| 10188530,25| 6553 836,83
4 16 742 367,08 9682 994,37 7059 372,71
5 16 742 367,08 913846355 7603903,53
6 16742 367,08| 8551 929,87 8190437,21
7 16 742 367,08 7920 153,40/ 8822 213,68
8 16 742 367,08 7239 644,31 9502 722,77
9 16 742 367,08 6506 643,56| 10 235 723,52
10 16 742 367,08 5717 102,17 11 025 264,00
11 16 742 367,08 4866 658,81| 11875 708,27
12 16742 367,08 3950615,77| 12791 751,30
13 16 742 367,08 2963912,96| 13778454,12
14 16 742 367,08 1901099,97| 14841 267,11
15 16 742 367,08 756 305,99 15986 061,09

251 135 506,20| 101 135 505,28| 150 000 000,00

Zdroj: viastni zpracovani

Z tabulky vyplyva, ze uvér od spojené osoby ziskany emisi dluhopisu ve vysi 150.000.000,-
K¢ bude v prubéhu splaceni pieplacen o 101.135.505,- K¢. Vzhledem K tomu, Ze se jedna

187 Poznamka: mezi daldi metody uvadéni délky urokového obdobi patii anglicka (skute¢ny podet dnli v mésici, rok 365
dni/366 dnii — piestupny rok) nebo francouzska (skuteény pocet dni v mésici, rok 360 dnt).
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o pujcku se spojenou osobou, je nutné uroky podrobit testu nizké kapitalizace. V tab. 8 jsou

uvedeny udaje potitebné k provedeni vypoctu.

Tab. 8: Vybrané udaje z uicetni zdavérky spolecnosti C s.r.0.

Vlastni kapital a jeho zmény ve sledovaném ucetnim obdobi (v tis. K¢)
Hosp.vysledek | Hosp.vysledek Nerozdéleny
Zakladni kapital | Kapitalové fondy bézného ve Rezervni fond | zisk minulych Celkem
obdobi schval.Fizeni let
Vlastni kapital k 1.1. 200 000 486 898 98 534 16 655 889 802 976
Rozhodnuti VH dne 20. 8.:
- ptidél do Rezerv. fondu -4 927 4927
- vyplata dividendy spole¢nikiim -90 000 90 000
- pfevod nerozd. hospod.vysledku -3607 3607
HospOfiarsky vysledek bézného 150 753 150 753
obdobi
Vlastni kapital k 31.12. 200 000 486 898 150 753 0 21582 4 496 863 729

Zdroj: viastni zpracovani**®

Jak vyplyva z tabulky, bylo dne 20. 8. 20XX na schiizi Valné hromady rozhodnuto o ptidéleni
castky 4927 tis. K¢ do Rezervniho fondu, dale bylo rozhodnuto o vyplat¢ dividendy
spole¢nikiim ve vysi 90 000 tis. K¢ (soucasné byla vyplata provedena) a k pfevodu zbyvajici
¢asti nerozdéleného hospodaiského vysledku ve schvalovacim tizeni do nerozdéleného zisku
(Castka 3 607 tis. K&). Celkem bylo rozhodovéno o &astce 98 534 tis. K& Uroky placené

spojené osob¢ v posuzovaném roce Cinily 11 250 tis. K¢.

K vypoctu testu nizké kapitalizace je potfeba nejprve uréit, jak se zméni vlastni kapital
po vyplaté dividendy. Hodnota vlastniho kapitalu k 1. 1. sledovaného obdobi je ponizi
0 ¢astku vyplacené dividendy. Ke zméné vlastniho kapitalu v disledku vykazaného vysledku
hospodateni se nepfihlizi. Stav vlastniho kapitalu po zméné ¢ini 712 976 tis. K¢. Dale je
potieba spocitat po€et dni pied a po této zmeén€. Po zjisténi téchto hodnot je mozno pristoupit
k vypoctu étyfnasobku vazeného aritmetického primeéru vlastniho kapitalu a primérné denni

vySe uvért a pujcek, ktery se spocita nasledujicim zplisobem (v tis. K¢):

4 - [(802976 -232) + (712976 - 133)]
365

=4 -770181 =3080724

(3)

138 pyiloha H a www.justice.cz.
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Dale je podle nize uvedeného vzorce stanovena primérna denni vySe avéri a ptjcek.
150 000 - 365

365 = 150000

(4)

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze ¢tyinasobek primérného vlastniho kapitdlu je mnohem vyssi
nez prumeérnd hodnota uveért, tj. je vyssi nez 1, vypocet testu nizké kapitalizace je ukoncen.
Neni potieba provadet dalsi pomocné vypocty, na zakladé jichz se uréi koeficient danoveé

ucinnych a net¢innych nakladi a poté vysSe danové netcinnych nakladi.

Lze tedy konstatovat, Ze posuzovana spolecnost ma tak vysokou hodnotu vlastniho kapitalu,
ktera ji zabezpeci, ze hodnota troku ve vysi 7,5 % z tvéru od spojené osoby bude danové

ucinna v plné vysi tzn. 11 250 tis. K¢&.

4.4 Cizi zdroje financovani

Dalsi analyzovanou moZznosti bylo zajisténi financovani pomoci Gvéru od nezavislé bankovni
instituce. Pro zpracovani nabidky ziskani dlouhodobého podnikatelského uvéru ve vysi

vvvvv

bankovnim institucim v CR. Meziroéni narist klientl této banky dosahuje 50 %.'*° Nabizi

rychlé, srozumitelné a transparentni sluzby osobniho i firemniho bankovnictvi.14°

Spolecnosti Equa bank a. s. byly pro ucely zpracovani nabidky podnikatelského uvéru vcetné
splatkového kalendate (ptfiloha D) dodany poZadované ucetni vykazy (rozvaha, vykaz ziskl
a ztrat za obdobi 2011 — 2014, piilohy E, F, G, H). Spolecnost Equa bank a. s. nabizi

dlouhodoby uvér predbézné za téchto podminek, které jsou uvedeny v tab. 9.

139 AKTUALNE.CZ. Jak velké jsou banky v Cesku? Novy Zebricek klientii i vkladii. [online]. [cit. 2017-01-18].
Dostupné na: https://zpravy.aktualne.cz/finance/jak-velke-jsou-banky-v-cesku-novy-zebricek-klientu-i-vkladu/
r~c6b9b70efe0211e499590025900fea04/.

140 EQUABANK.CZ. O nds. [onling]. [cit. 2017-01-18]. Dostupné na: https://www.equabank.cz/o-nas.
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Tab. 9: Podminky uvéru od Equa bank a.s.

Podminky uvéru od Equa bank a.s.
Vyse uvéru: 150.000.000,00 K¢
Urok sazba: 1,87 % p.a.
Délka fixace: 3 roky
Orientacni vySe mesicni splatky: 956.309,99 K¢
Splatnost ivéru v mésicich: 180 (15 let)
Zajisténi: Blankosménka s avalem

Zdroj: zpracovano dle prilohy D

Poplatky za vedeni Givérového uétu, posouzeni zadosti o Gvér a samotné ¢erpani ivéru nejsou
uctovany zadné. Plati se pouze jednorazovy poplatek za zpracovani uvérové dokumentace
ve vys$i 15 000 K¢. Za uplné nebo ¢astecné splaceni tivéru mimo fixacni obdobi se plati 5 %

ze splacené jistiny, min. 3 000 K¢.

Ptedbéznym porovnanim obou nabizenych moznosti financovani, tj. ptijcka od spojené osoby
nebo od banky, je ziejmy vyrazny rozdil ve vysi trokové sazby. Urokova sazba nabizena
bankou je 4x niz8i nez vySe urokové sazby stanovené na zaklad¢ znaleckého posudku. Tato
tirokova sazba se odrazi také na vysi daiiové uznatelnych naklad. Uroky ziskané od banky
jsou danoveé uznatelné v plném rozsahu. Nicméné je zde povinnost pravidelné splacet jistinu
a uroky ze zaptjcené jistiny podle pfedem stanoveného splatkového kalendafe bez ohledu
na momentalni finan¢ni situaci podniku. Dale se podnik zavazuje zaplatit zvySenou sazbu
uroku za Uplné nebo ¢astecné splaceni Gvéru mimo fixacni obdobi. V tomto piipad¢ se plati
ze splacené jistiny ve vysi 5 %, coz v podstaté zvysi tirok vypocitany bankou na zhruba
stejnou vysi jako v piipad¢ uroCeni od spojené osoby. V analyzovaném piipadé se jedna
o dlouhodobé financovani. Uvér je rozjednan na 15 let. Doba takového zavazku vidi
nezavislé financni situaci je z pohledu hospodafeni podniku velmi dlouhd. Situace na trhu
se miZe zmé&nit natolik, Ze spole¢nost nebude schopna Uvér splacet. Spole¢nost miZe piijit
o zakéazky, dostane se do platebni neschopnosti, bude muset zaviit provozy a propustit
zaméstnance, muZe byt proddna jinému majiteli apod. Rizikovost tohoto rozhodnuti je

pomérné vysoka.
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Pozornost je déale zamétfena na jednotlivé splatky pribéhu celého obdobi (pfiloha D).
Z tab. 10 a 11 je ziejmé, ze vySe splatek se neméni, ale vyznamné se méni splatka jistina a

vySe aroku.

Tab. 10: Ukazka rozpisu jednotlivych splatek

Tab. 11: Zména jistiny a uroku

ssl':;’y Splatka Urok Jistina Zastatek . ?é(;:ni Splitka Orok Jistina

1 956 309,99 233 750,00 722 559,99 149 277 440,01 P e = = =15 422 55
2 956 309,99 232 624,01 723 685,98 148 553 754,03 i L ;19'38 =30 2_9 233 S aidiad
2 11475719,88| 256534894 891037094
3 956 309,99 231 496,27 724 813,72 147 828 940,31 3 11475 719.85] 2397 289 45| 9078 430 12
4 956 309,99 230 366,77 725 943,22 147 102 997,08 , 11475715882 225 060 2015249 659.65
5 956 309,99 229 235,50 727 074,49 146 375 922,60 . 47571088 - 5;1 501;3 5 ;” I15es
6 956 309,99 228 102,48 728 207,51 145 647 715,09 - m 4;5 ;19'33 355200 ool 867n

7 956 309,99 226 967,69 729 342,30 144 918 372,79 719, 22, L8
3 956 309,99 225 831,13 730 478,86 144 187 893,93 7 11475 719,88] 1692750,11| 9 782969.77
9 956 309,99 224 692,80 731617,19 143 456 276,74 8 11475719.88] 150823244 9967 487.44
10 956 309,99 223 552,70 732 757,29 142 723 519,45 9 11475719,88| 1320234,56] 10155 485,32
11 956 309,99 222 410,82 733 899,17 141 989 620,27 10 11475719.88] 1128690.84] 10347029.04
12 956 309,99 221 267,16 735 042,83 141 254 577,44 11 11475719,88 933 534,36 10542 185,52
11 475 719,88 2730 297,33 8 745 422,55 12 11 475 719,88 734 697,06/ 10741022,82
13 956 309,99 220 121,72 736 188,27 140 518 389,17 13 11 475 719,88 532 109,45 10943 610,43
14 956 309,99 218 974,49 737 335,50 139 781 053,67 14 11 475 719,88 325 700,79 11 150 019,09
15 956 309,99 217 825,48 738 484,51 139 042 569,15 15 11 475 719,63 115 399,08] 11 360 320,55
16 956 309,99 216 674,67 739 635,32 138 302 933,83 172 135 797,95 22 135 797,95| 150 000 000,00

Zdroj: viastni zpracovani dle podkladu Equa Bank  Zdroj: viastni zpracovani

Pii analyze Givéru si musi spolecnost C s.r.o. dale uvédomit, ze nejvyssi danové uznatelné
uroky bude mit v prvnich letech splaceni. Tato hodnota se vSak neustdle snizuje. Soucasné
se snizovanim vysSe uroku vsak roste v jednotlivych splatkach podil jistiny. Jistina vSak

danové uznatelna neni.

V ramci analyzy moznosti uvéru od banky je potieba zdiraznit, ze financovani touto formou
je vyuzivano spole¢nostmi predevsim v ptipadé€, Zze nemaji dostatek vlastnich zdrojt. Také je
potfeba zkoumat ucel pouziti téchto prostfedkd. V ptipadé, Ze by byly pouZity napft.
k financovani investi¢ni vystavby a doSlo by tak k zhodnoceni aktiv spolecnosti, bylo by
vhodné o pljcce od banky uvazovat. Pokud by se ale jednalo o to, Ze penize ziskané uvérem
budou pouzity k vyplaté dividend spolecnikiim, pak by tcel vyuziti uvéru ziskané¢ho od banky
smysl pfili§ nemél. Také je potieba zdlraznit, Ze banka je ochotna ptjcit ¢astku 150 mil. K¢

141

na blankosménku™** s avalem. Tato varianta byva Casto vyuzivdna v mezinarodnim obchodé

a zpravidla se jedna o dal$i banku, ktera je ochotna pfevzit na sebe zdvazek ruceni dluznika

141 Blankosménka (nebo také biancosménka) je zajistovaci néstroj, ktery slouzi ob&ma stranim obchodu k tomu, aby méli
sice zaruku, ale n¢které nalezitosti obchodu zatim nejsou vyjasnéné nebo je neni mozné urcit. Stava se sménkou
aZ po doplnéni chybgjicich naleZitosti. Uginky pfemény blankosménky ve sménku fadné vyplnénou pak nastavaji ex tunc,
ex tunc tedy vznikne i zavazek rukojmi, ktery se na blankosménku podepsal. Pokud vystavce podepsal blankosménky
az po jejich splatnosti, staly se platnymi sménkami az okamzikem podpisu.
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sménky a to ve vysi 100 % dluhu. Za to banka vyzaduje odménu'*? a zpiisob ruéeni. Je tedy

potieba opravdu dobie promyslet a zvazit, k jakému ucelu budou financni prostiedky vyuzity.

4.5 Shrnuti jednotlivych variant:

Posouzeni dopadii legislativnich ustanoveni ve vybranych modelovych situacich pracuje
s ur¢itymi pfedpoklady a omezenimi. Diky tomu nebylo umoZnéno detailné zakomponovat
viechny prvky rozhodnuti zkoumané spoleénosti. Ugelem praktické ¢asti modelové situace
bylo provedeni co mozna nejpiesnéjsiho zmapovani dil¢ich krokt, které je spolecnost povinna
provést s ohledem na dodrzovéani platné legislativy a nalezeni optimélni varianty podniku

ve skuping.

V ptipad¢ ziskani finan¢nich prostfedkti od spojené osoby bylo potfeba prvni tadé
identifikovat transakci, kterd je posuzovana tj. spravné uréit smluvni vztah. V pfipadé uvéru
od spojené osoby byla analyzovana otdzka vySe Uroku mezi obéma spoleCnostmi, protoze
se jedna o sdruzené podniky. Tuto transakci bylo nutné podtadit k ¢lanku 11 SZDZ a to z toho
divodu, ze se jedna o transakci s mezindrodnim prvkem respektive jedna smluvni strana je
rezidentem statu s kterym ma CR uzavienu SZDZ. Podle ZDP jsou mezinarodni pravni normy
kterymi je CR vazana nadiazeny vnitrostatnim pravnim normam. Ve SZDZ se Spojenymi
arabskymi emiraty je uvedeno, ze podle clanku turoky lze postupovat, pokud se vyse
sjednaného uroku (cena obvykld) nelisi od finan¢nich a obchodnich podminek, které by byly
sjednany mezi nezavislymi podniky v béznych obchodnich vztazich. Za ptevodni ceny jsou
povaZovany ceny, uplatilované u transakci uskute¢iiovanych mezi dvéma ekonomicky nebo
personalné spojenymi danovymi subjekty. Zakladni pfedpoklad pro stanoveni toho, zda jsou
pfevodni ceny stanoveny v souladu s principem trzniho odstupu, vychdzi ze zasady,
ze Clenové skupiny nadnarodnich podnikii musi byt posuzovani tak, jako by se jednalo
o samostatné (nezavislé) podniky. Musi byt porovnany vSechny podminky této transakce
pomoci srovnavaci analyzy. Tim jsou definovany piedpoklady pro uplatnéni trzniho odstupu.
Pro urceni toho, zda jsou podminky stanovené v ramci obchodnich ¢i finan¢nich vztahii mezi
sptiznénymi podniky v souladu s principem trzniho odstupu, mohou byt vyuzity metody

stanoveni pfevodnich cen definované se Smérnici o pfevodnich cenach. Castym problémem

142 BUSINESSINFO.CZ. Sménky. [online]. [cit. 2017-01-18]. Dostupné na:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/smenky-ppbi-51213.html#!&chapter=4.
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vSak neni jen volba vhodné metody, ale zajisténi dostate¢ného vzorku srovnatelnych subjekti

Kk provedeni zvolené analyzy.

Spolecnost si nechala vypracovat vlastni znalecky posudek podle metodiky agentury Moody's
ze kterého vyplynulo, ze pokud se vysledné rozpéti Girokové sazby u patnactiletého dluhopisu
ve vys$i 150 mil. K¢ pohybuje od 5,76 — 7,89%, pak odpovida principim ceny obvyklé. Ro¢ni
urokova sazba u emitovaného dluhopisu byla stanovena na 7,5%. Z tohoto diivodu je proto
splnéna podminka uvedend ve SZDZ, kde se uvadi, ze ustanoveni tohoto ¢lanku lze pouzit
pouze na uroky, které jsou stanoveny mezi spojenymi osobami na zdkladé principu trzniho
odstupu. Neni tedy potieba fesit situaci, kdy by ¢astka placenych trokd piesahovala ¢astku,
na které by se byli dohodli platce a skute¢ny vlastnikl Groki, kdyZ by byli sjednali smlouvu

za zcela nezavislych podminek. Tento rozdil by byl posuzovan jako zdanéni podilu na zisku.

Dale byla v ramci provadéné analyzy zkoumana otdzka zdanéni uroku srazkovou dani. Bylo
zjisténo, ze dle SZDZ se SAE budou uroky placené spolecnosti C s.r.o. sesterské spole¢nosti
do SAE, budou podl¢hat zdanéni vyhradné v zemi rezidence skute¢né¢ho vlastnika piijmii.
Bude nutno pro ucely dotazli se strany finan¢ni organti zajistit prohlaseni o tom, Ze spole¢nost
D Ltd je skuteCnym vlastnikem trokového piijmu a je rezidentem SAE. Déle byla pozornost
vénovana danové uznatelnosti téchto trokd. Zakonem o danich z ptijmi je ulozena povinnost
testovat jak uznatelnost urokti z pohledu casové a vécné souvislosti, dale se testuje, zda nejsou
uroky vazané na zisk poplatnika, provadi se test na zaplaceni urokd véfiteli (pokud je tento
fyzickou osobou) a také test nizké kapitalizace. Po provedeni testu nizké kapitalizace bylo
zjisténo, ze veSkeré uroky, které jsou v této souvislosti placeny spojené osobé&, jsou danove
uznatelné. Spolecnost disponuje tak vysokym vlastnim kapitdlem, ktery ji umoziuje uroky
odecist. Neni nutné, aby se v ramci danové optimalizace snazila o eventualni zmény stavu
vlastniho kapitalu napf. formou piiplatku mimo zakladni kapital. Udaje z obou analyz jsou

shrnuty v tab. 12.
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Tab. 12: Porovnani obou variant

Prvni rok splaceni: Splatky Urok
Uvér od Equa bank 11 475 719,88 2 730 297,33
PUjcka ze SAE 16 742 367,08 11 093 587,21
Celkova Castka:
Uvér ze SAE 251 135 506,20 101 135 505,28
Uvér od Equa bank 172 135 797,95 22 135 797,95

Zdroj: vlastni zpracovani

Z vyse uvedené tabulky vyplyva, ze v prvnim roce emise dluhopisu je tak spolecnost
opravnéna uplatnit do danové uznatelnych nékladi hodnotu uroku ve vysi 11 093 tis. K¢.
Naproti tomu urok ziskany ptjckou od banky by se v prvnim roce pohyboval pouze ve vysi
2 730 tis. K&. Uvérem od spojené osoby pii nezménénych podminkach, uplatni spoleénost
C s.r.0. v pribéhu 15 let do danové uznatelnych naklada castku 101 135 tis. K¢. S ohledem
na SZDZ se SAE tyto uroky nebudou zdanény srazkovou dani. Uvérem od banky ziska

spolec¢nost do daiiové uznatelnych ndkladi pouze ¢astku 22 135 tis. K¢.

Dalsim negativem pro spolec¢nost C s.r.o. u bankovniho véru je zdvazek viici bance zajistény
blankosménkou s avalem. Naproti tomu u penéz, ziskanych upisem dluhopisu od sesterské
spolecnosti, lze realn¢ predpokladat, ze pokud by se spole¢nost v ramci skupiny dostala
do finan¢nich potizi a nebyla schopna ctvrtletni splatky splacet, zasdhne mateiska spolecnost.
Je potieba poukédzat na fakt, Ze jinak by probihalo rozhodovani u samostatné fungujiciho
podniku a jinak u podniku v ramci holdingu. Zde plati jina (byt nepsana) pravidla.
Holdingové struktury jsou vytvaieny za ucelem ovladani vice spolecnosti jednim subjektem
(matefskou spole¢nosti), ktera rozhoduje piedev§im 0 penéznich prostiedcich celého
seskupeni (vyrobni naklady, licen¢ni poplatky, ptijcky) a ovliviuje tak hospodateni ostatnich
podnikli ve skupin€. K optimalizaci finan¢nich prostfedki ve skupiné dochazi napiiklad
ziizovanim tzn. clearingovych (zuétovacich) center u matei'ské spole¢nosti neboli nettingu,**®
dale cash-poolingu atd. Rizika, ktera mohou vzniknout jednotlivym spole¢nostem ve skupin¢,
jsou zpravidla oSetfena existenci ovladaci smlouvy. Tato zarucuje, ze v pfipadé, kdy

hospodateni fizené osoby skon¢i ztratou, je matetska spolecnost povinna vzniklou ztratu

143 Netting je dohodnuté vzajemné zapodteni pozic a zavazkii mezi obchodnimi partnery nebo téastniky systému. Tento
systém snizuje velky pocet individualnich pozic a zavazkd. Netting mize mit riznou formu s riznou mirou pravni
vymahatelnosti v pfipad¢, ze jedna ze stran nesplni své zavazky.
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uhradit, pokud nemuaze byt uhrazena z rezervniho fondu nebo jinych disponibilnich zdroja

fizené spole¢nosti.**

Dalsim pozitivem je fakt, Zze spole¢nost C s.r.o. nemusi zadat o vydani rozhodnuti,** kterym
se pfiznava pravo na osvobozeni piijmu z licen¢nich poplatkli a Grokd, protoze nadndrodni
pravni norma, v tomto piipadé SZDZ, ma vysSi pradvni moc a osvobozeni je mu dano

pii splnéni urcitych podminek automaticky.

Dalsi vyznamnou skute¢nosti, ktera vyplyva z obr. 4 a 5, je struktura Grokt a jistiny v pribéhu

splaceni. V tivodu k ¢asti 4.3 diplomové prace bylo uvedeno, ze spolenost zvazuje

Vyvoj troku a jistiny v pribéhu splacent
* irok
* jistina

Vyvoj tiroku a jistiny v priibéhu splaceni
trok

18000 000,00
16 000 000,00

12 000 000,00

14 000 000,00
10 000 000,00

12 000 000,00
10 000 000,00 8 000 000,00
8 000 000,00 6 000 000,00
£000000,00 4000000,00

4 000 000,00
2 000 000,00 2 000 000,00
0,00 0,00

9 10 11 12 13 14 15 9 10 11 12 13 14

Obr. 4: V)ﬁvoj uroku a jistiny (emise dluhopisu) Obr. 5: Vyv0] uroku a sttmy (uver od banky)
Zdroj: viastni zpracovani Zdroj: viastni zpracovani

vyuzit prostiedky ziskané bud’ formou emise dluhopisu resp. ptijéky od spojené osoby nebo
pijckou od banky pro zamyslenou investicni vystavbu a wroky nebudou vstupovat
do potizovaci ceny aktiva. Z obr. 4 je ziejmé, ze podil Grokd ziskanych v ramci pujcky
od spojené osoby je zetelné vyssi nez v piipadé ziskani pijcky od banky. To je samoziejmé
ovlivnéno vysi uroku. V prvnich 7 letech splaceni je vSak pomér troku a jistiny na obr. 4
mnohem vyrovnanéj$i. V ramci optimalizace finan¢nich prostiedkli v ramci holdingu jde
zejména o to vyvést co nejveétsi ¢astku trokli do destinace s niz§im nebo nulovym danovym

zatizenim k dalS§imu vyuziti. Soucasné jsou tyto uroky ve zkoumané spolecnosti uplatnény

jako danove uznatelné.

144 FICBAUER, David. Specifika finan¢niho fizeni holdingu pfi fizeni pen&znich tokd. [online]. [cit. 2017-01-18].
Dostupné na:
https://www.vutbr.cz/en/research-and development/publications?action=detail&pub_id=91238&str=761.
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Zavér

Od 90.let minulého stoleti dochazi v Ceské republice k nastavovani podminek pro vstup
zahrani¢nich investorii na nas trh. Tim byl vytvofen tlak na vytvofeni takového pravniho
prostiedi, které bude dostate¢né stabilni a bude schopné garantovat ochranu vynalozenych
investic. Majetky statnich podnikti byly postupné piedany soukromym vlastnikiim. Zacaly

se objevovat nové pravni formy obchodnich spole¢nosti.

Pravni fad Ceské republiky je také ovliviiovan jejim &lenstvim v riiznych mezinarodnich
seskupenich — EU, OECD. Rozvoj politické a hospodarské spoluprace se staity EU patii
ke stéZejnim oblastem. Bylo nutno aproximovat pravni ptedpisy CR tak, aby byla zajisténa
jejich slucitelnost s komunitdrnim pravem EU. Podnikatelské prostfedi a vztahy mezi
podnikatelskymi subjekty vSak neni ovliviiovano pouze legislativnim prostfedim EU. Podniky
se v ramci svych obchodnich a hospodaiskych aktivit pohybuji i mimo tento prostor a musi
svoje vztahy koordinovat podle mezinarodnich smluv, kterymi jsou upravovany vzajemna
prava a povinnosti subjektli mezinarodniho prava. S ohledem na zvySujici se podil propojeni
ceskych podnikatelskych subjektii do zahrani¢nich struktur podnikli bylo nutné do pravniho
fadu CR zakomponovat pravidla zabyvajici se problematikou transferovych cen mezi
podniky. Zakladni principy a postupy pro transferové ceny jsou definovany ve Smérnici
o pievodnich cenach pro nadnirodni podniky a dafové spravy. Ucelem t&chto pravnich
norem je upravit mezinarodni obchodni a hospodaiské vztahy tak, aby podniky mély predem
jasn¢ stanovena pravidla, za jakych podminek mohou v zahranici vyvijet svoje podnikatelské
aktivity, existovala u¢inna ochrana jejich investic. Dal§im dulezitym kritériem je otazka vysSe

zdanéni generovaného piijmu a vynosnosti vynalozené investice.

Je v zajmu kazdého podniku starat se o sviij majetek s nalezitou péci. Pfirozenou vlastnosti
ekonomickych subjektd je provadét efektivni danovou optimalizaci, tj. snazit
se minimalizovat svlij daflovy zéklad. Ziskavaji tak moznost uspofené prostiedky vyuzit
jinym zplsobem. Tato optimalizace je ¢asto uskutec¢fiovana nejen v daném posuzovaném
dobfe znat nejen pravni normy formujici prostiedi ve kterém se podnik aktualné pohybuje,
ale zaméfit se na legislativu vnéjSich trhii souvisejicich sjeho pfedmétem cinnosti,
podnikatelskymi aktivitami. Také znalost mezinarodniho legislativniho prostfedi lze G¢inné

vyuzit pro legilni daniovou optimalizaci. K typickym rysim dne$niho podnikatelského
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prostiedi nepochybné patii snaha podnikatelskych subjektii o jejich spojovani, kooperaci
a koncentraci. Divodem je nejen zabezpeCeni vyssi efektivity, hospodarnosti vyroby,
ale zajiSténi chodu podniku jako celku. ZvySuje se podil pravné a ekonomicky propojenych
firem. Vznikaji holdingové struktury, které jsou vytvaieny za ucelem ovladani vice
spole¢nosti jednim subjektem (matefskou spolecnosti), kterd rozhoduje a tidi ptredevsSim
penézni prostfedky ve skupiné a ovliviiuje jejich hospodateni. Pii hledani optimalni varianty
mezinarodniho planovani pro konkrétni podnik je vSak vhodné spolupracovat s odborniky
specializujicich se na tuto oblast, nebot’ problematika mezindrodniho planovani je velmi
slozitd a rozmanita. Je potieba dobfe propracovat jednotlivé alternativy rozhodnuti
do nejmensich detailt tak, aby v budoucnu nedoslo k problémim s prokazovanim téchto

skute¢nosti u danové spravy.

Cilem diplomové prace na téma ,,Podnik v mezinarodnim legislativnim prostiedi” bylo
analyzovat rozhodovani podniku v podminkach CR, ktery je soudasti nadnarodniho holdingu.
Byl zkouman legislativni rdmec tvofeny ptedpisy Evropské unie, mezinarodni smlouvy,
smérnice OECD k transferovym cendm a zakon o danich z pfijmt. Ziskané poznatky jsou
aplikovany na modelovém ptipadu v zadvéru prace, kde je provedeno jejich zhodnoceni

a doporucena optimalni varianta pro rozhodnuti podniku v ramci holdingové struktury.

Diplomova prace je rozdélena do Ctyi Casti. V prvnich tfech jsou postupné analyzovany
pravni normy obecné a je vysvétleno jejich postaveni ve vztahu k pravnimu fadu CR. Je
zminéna podstata a vyznam smluv o zamezeni dvojiho zdanéni a dal$ich mezinarodnich
dohod uzaviranych s jurisdikcemi s preferenénim rezimem na rozhodovani podniku. Déle je
poskytnuta informace vénujici se problematice pfevodnich cen, definovani principu trzniho
odstupu. Jsou zkoumany mechanismy, které jsou k tomuto Gcelu mezi spojenymi podniky
vyuzivany. Potom jsou v obecné rovin¢ zkoumany dva piipady nejcastéji se vyskytujicich
rozhodnuti nadnarodnich spolecnosti. Jednd se o vyplatu dividend a stanoveni ceny obvyklé
mezi spojenymi osobami u uroku z emise dluhopisti (poskytnuti plijcky od sdruzené osoby).
Je provedena analyza pravidel stanovenych smlouvami o zamezeni dvojimu zdanéni, smérnici
OECD k transferovym cendm, dale smérnici Evropské unie zabyvajici se otdzkou zdanéni
licen¢nich poplatkli a uroki vyplacenych mezi spojenymi osobami a jejich dopad do zékona
o danich z pfijml. Problematika Urokl je dale vdzdna podminkou provedeni testu nizké

kapitalizace. Timto testem je posuzovdna danova uznatelnost Uroka a jinych financ¢nich
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nakladii z avért a pljcek mezi spojenymi osobami. Dale je popsdny moznosti a rizika ziskani

finan¢nich prostredkii od nezavislé finan¢ni instituce.

V posledni ¢tvrté casti diplomové prace byly zkoumany modelové situace rozhodovani
podniku.  Prvni analyzovanou oblasti byla vyplata podilu na zisku matefské spolecnosti
se sidlem v offshore jurisdikci, se kterou nema CR uzavienou Zadnou SZDZ. Vytvofena
modelova situace vSak ukazala, jak lze provést optimalné provést dafiovou tusporu

pfi spravném vyuziti platnych pravnich norem v prostiedi holdingové struktury.

Druha modelova situace byla zaméfena na analyzu rozhodovani podniku Vv oblasti
zabezpeceni zdroje financovani. Byly posuzovany vyhody mozZnosti puj¢it si penize
od spojené osoby nebo banky. Postupné byly analyzovany dopady téchto rozhodnuti
v navaznosti na pfislusny legislativni ramec. K provedeni téchto zkoumani byly pouzity
anonymizované udaje konkrétniho subjektu, ktery se podobnou situaci v rdmci své ¢innosti
zabyval a nechal si vypracovat znalecky posudek, kterym byla stanovena vyse troku u pajcky
mezi spojenymi osobami. VySe Uroku se vyrazn€ odliSuje od troku nabizen¢ho bankou.
V piipad¢ pijcky od spojené osoby je urok dale podroben testu nizké kapitalizace. Nasledné

Jsou obé¢ situace porovnany.

Ze studie vyplyva, ze pii vyuziti ziskdni finanénich prostfedki od spojené osoby
ze Spojenych arabskych emiratdi, bude tato ptjc¢ka urocena 7,5 % na rozdil od vySe troku
poskytnutym bankou, ktery ¢ini 1,87 %. VySe urokové sazby se promitne také ve vysi danové
uznatelnych nakladi. Urok od banky je dafiové uznatelny v plném rozsahu. Urok od spojené
osoby musel byt pro svoji danovou uznatelnost nejprve podroben testu nizké kapitalizace.
Na zéklad¢ tdaji z Gcetnich vykazh vSak bylo zjiSténo, ze zkoumana spole¢nost disponuje tak
velkym vlastnim kapitadlem, ze uroky, které by ziskala v ramci ptjcky od spojené osoby,
budou také daiiové uznatelné v plné vysi. Pro ucely pljcky od spojené osoby se posuzovana
spole¢nost rozhodla emitovat dluhopisy. Banka jako zaruku pozaduje blankosménku
savalem. Tento institut rueni je v mezinarodnim obchod¢ casto vyuZzivan. Zpravidla
je nutné oslovit dalsi banku, ktera na sebe prevezme zavazek ruceni dluznika sménky. Tato
sluzba je bankou zpoplatnéna a je poteba se za ni opét zarucit. Je tedy potieba opravdu dobie
promyslet a zvazit, k jakému ucelu budou finanéni prostredky vyuzity. V obou ptipadech byl
uveér rozjednan na 15 let. Porovnanim splatkovych kalendait je ziejmé, ze struktura aroki

a jistiny je v prubéhu splaceni odlisna. Podil trokt ziskanych v ramci pujéky od spojené
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osoby je zietelné vysSsi nez v pfipad€ ziskani pljcky od banky a soucasné je pomér Groka
a jistiny v prvni polovin¢ splaceni vyrovnanéjsi. Naproti tomu splatkovy kalendaf nabizeny
bankou se v prvnich letech vyznacuje vy$$im podilem splaceni Grokd. Je zde povinnost
povinnost pravidelné splacet jistinu a Uroky bez ohledu na momentalni finan¢ni situaci
podniku. Patnactileta doba zavazku vici nezavislé finan¢ni situaci je z pohledu hospodateni
podniku velmi dlouha. Muze dojit k tomu, Ze spolecnost nebude schopna Gvér splacet, mize
piijit o zakazky apod. Dale banka stanovila podminku, Ze v ptipad¢€, Ze spole¢nost bude chtit
provést mimotadnou splatku mimo fixa¢ni obdobi, bude se zvySovat urok ze splacené jistiny
na 5 %, ¢imz de facto dosahne trok zhruba stejné vyse jako v pfipad¢€ uroceni od spojené

osoby.

Dalsi zkoumanou oblasti byly transférové ceny. Jak jiz bylo uvedeno, spole¢nost si nechala
vypracovat nezavisly znalecky posudek pro ucely spravného nastaveni prevodni ceny (vysi
uroku) na zéklad€¢ principu trzniho odstupu. Spolecnost poskytujici pljcku je podnik
ze Spojenych arabskych emirati. Z tohoto divodu bylo nutné posoudit mozné dopady této
pUjcky ve vztahu mezindrodnim pravnim normam tj. smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni
se Spojenymi arabskymi emiraty. Ze smlouvy vyplyva, ze pokud jsou dodrZzeny podminky
principu trzniho odstupu mezi spojenymi osobami tj. pokud se vySe sjednaného uroku (cena
obvykla) neli§i od financnich a obchodnich podminek, které by byly sjednidny mezi
nezavislymi podniky v béznych obchodnich vztazich, jsou tyto uroky posuzovany podle
Clanku 11 této smlouvy a jsou zdanovany v zemi skute¢ného vlastnika pfijmt téchto troku.
Cesky podnik tedy nebude odvadét zadnou srazkovou dan z placenych tirokt, protoze
mezinarodni smlouva je nadfazena vnitrostatnim pravnim normam. Skute¢nost, Ze spole€nost

pujcujici penize je skuteCnym vlastnikem piijmu a rezidentem SAE.

Z analyzy dale vyplynulo, Ze Givérem od spojené osoby pii nezménénych podminkach, uplatni
zkoumana spolecnost v priibéhu 15 let do danoveé uznatelnych nakladd ¢astku 101 135 tis.
K&. S ohledem na SZDZ se SAE tyto Groky nebudou zdanény srazkovou dani. Uvérem

od banky ziska spole¢nost do danové uznatelnych naklada pouze ¢astku 22 135 tis. K¢.

Dalsi piednost vyhody ptjcky od spojené osoby spociva v tom, ze v rdmci skupiny podniki,
rozhoduje o penéZnich prostfedcich ve skupiné matefska spolecnost, kterd se vSak soucasné
zarucuje také za to, Ze se bude podilet na vzniku piipadné ztraty ji fizenych podnika (napf.

ovladaci smlouva). V ramci optimalizace finan¢nich prostfedkil v rdmci holdingu jde zejména
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0 to vyvést co nejvetsi ¢astku uroki do destinace s niz§im nebo nulovym dafiovym zatizenim

k dal§imu vyuziti.

Zavérem prace je nezbytné uvést, Ze posouzeni dopadii legislativnich ustanoveni
ve vybranych modelovych situacich pracuje s ur¢itymi piedpoklady a omezenimi. Diky tomu
nebylo umoznéno detailné zakomponovat vSechny prvky rozhodnuti zkoumané spolecnosti.
Utelem prace viak bylo provést co mozna nejpiesnéjsi zmapovani dil¢ich krokd, které je
spole¢nost povinna provést s ohledem na dodrzovani platné legislativy a nalezeni optimalni

varianty usporadani danovych zalezitosti podniku ve skuping.
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Ptiloha A Struktura Smérnice o pfevodnich cenach

Tab. A: Struktura Smérnice o prevodnich cendch

Kapiola I

Princip rntho odstupu

A Uvod

B. Vyklad prindpu triniho odstupu

B.1 Clinek 9 Modelové dafiové smlouvy OECD

B.2 Prosazeni mezindrodni shody na principu tr#nho odstupu
C. Netrii pfistup: rozd Eleni gobdlniho zislu podle vzorce
C.1 Pozadi a popis pfistupu

C.2 Srovndn s principem trintho odstupu

C.3 Odmitrmiti netr#nich metod

D. Jak uplathovat princip trénho odstupu

D.1 Srovndvad analyza

D.2 Rozmpoman skutené reaizovarnych transakci

D.3 Zirity

D.4 Dopady viadnich poliik

D.5 Powiti ocenéni pro wely cla

Kapitola IT

Cast I Volba metody pro stanoveni pfevodnich cen

A Volba nejvhodn&j s metody pro stanoveni pfevodnich cen dle okolnost
konkrétniho pfipadu

B. Pouditi vice neZ jedné metody

Cst IT: Tradiéni transakéni metody

A Uvod

B. Metoda srovnatelné nezavislé ceny

B.1 Obecné

B.2 Pfiklady pouFii metody CUP

C. Metoda ceny pil opétovném prodeji

C.1 Obecné

C.2 Piklady pouiti metody ceny pfl opétovném prodeji
D. Metoda nakladi a pfirazky

D.1 Obecné

D.2 Piiklady pouziti metody néldadn a piirafky

Cst IIT: Transakéni ziskové metody

A Uvod

B. Transakéni metoda éistého rozp &t

B.1 Obecné

B.2 Silné a dabé stranky
B.3 Jak ji poudvat
B.4 Piiklady pouFii transakéni metody &istého rozpét

C. Transaké&ni metoda rozd éleni zisku

C.1 Obecné

C.2 Silné a slabé stranky

C.3 Jak ji poudvat

D. Zavéry pro ransakéni ziskové metody

Kapitola ITT

A Provadéni srovndvaci analyzy

A1 Typicky proces

A 27 Obsahli analyza ckolnost dafiového poplamika

A 3 Zhodnoceni fizené transakce a volba dioumané/testované strany
A 4 Srownatelné nezavislé transakce

A5 Pijeti & odmitnuti potenddlnich srovnatebmych udajn

A 6 Upravy z Hedika srovnatelnost

A7 Tren rozped

B. Problematika nafasovani v rémei srovnatelno st

B.1 Cas pivodu

B.2 Cassbém

B.3 Poddtecni vysoce nejisté ocenéni a nepfedvidatelné uddlost

B4 Udge zlet nasledujicich po roku transakce

B.5 Uzt vidaji z obdobi vice let
C. Otdzky dodr¥ovéni pfedpisn
Kapitola IV

Piistupy v dafiové spravé. jak zabranit sporim v oblasti pfevodnich cen. jak je fesit
Kapitola V

Dokumentace

Kapitola VI

Zwlastni uplata za nehmotny majetek

Kapitola VII

Zwlastni uiplata za by prokazované s v ramei skupiny sdmZerych podnika
Kapitola VIII

Ujednini o podileni se na nikladech

Kapitola IX

Aspekty pfevodnich cen u podnkovych restrukturalizaci

Kapitola X

Smémice pro montorovani postupi pfi aplkad Smémice OECD o pfevodnich

cendch a zapojeni obchodni spoledenstvi do tohoto procesu

Zdroj: viastni zpracovaini
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Ptiloha B Stupnice pro dlouhodoby rating

Tab. B: Stupnice pro dlouhodoby rating

Stupnice pro dlouhodoby rating

Moody's Stan. & Poor's; | Zhodnoceni

Aaa AAA Témeét zadné avérove I‘l?llfo. V}fnlka{ ict
schopnost splnéni finan¢nich zavazki.

Aal AA+

Aa? AA Bezpecna investice s nizkym rizikem.

Aa3 AA-

Al At Bezpecna investice, nachylné na

A2 A ekonomické udalosti a negativni vlivy v

A3 A- daném oboru podnikani.

Baal BBB+ Stfedné bezpecna investice vyskytujici se
Casto pii zhorSenych podminkach v
ekonomice. Stale dostatecnd schopnost

Baa2 BBB dostat svym zavazkim, ale situace se miize
zhorsit.

Baa3 BBB-

Bal BB+ Spekulativni investice - dluznik celi

Ba2 BB nepiiznivym podminkam a je problematické

Ba3 BB- predpovidat budouci vyvo;j.

Bl B+ Spekulativni investice - dluznik celi

B2 B nepiiznivym podminkdm a ocekava se

B3 B- zhorSeni situace.

Caa cce Pravdépodobnost upadku nebo jiné

Ca CcC preruSeni ¢innosti - zavazky nejspise

c C nebudou splaceny.

Velmi vysoka pravdépodobnost upadku.
D Trvala neschopnost dluznika dostat svym
zavazkim.

WR Hodnoceni stazeno.

NR NR Subjekt bez ratingu.

Zdroj: http://lwww.maklerska-zkouska.cz/ratingove-stupnice/
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Ptiloha C  Splatkovy kalendat mezi spojenymi osobami

Tab. C: Splatkovy kalendar mezi spojenymi osobami - cast 1.

Ctvrtleti Castlfa PO Urok Dluz,na Castka Splatka
splatce s urokem
1 150 000 000,00 2 812 500,00 152 812 500,00 4185 591,77
2 148 626 908,23 2 786 754,53| 151 413 662,76 4185591,77
3 147 228 070,99 2 760 526,33| 149 988 597,32 4185 591,77
4 145 803 005,55 2 733 806,35 148 536 811,90 4185 591,77
11 093 587,21 16 742 367,08
5 144 351 220,13 2 706 585,38| 147 057 805,51 4185591,77
6 142 872 213,74 2678 854,01 145551 067,75 4185591,77
7 141 365 475,98 2 650 602,67| 144 016 078,65 4185591,77
8 139 830 486,88 2 621 821,63| 142 452 308,51 4185591,77
10 657 863,69
9 138 266 716,74 2 592 500,94| 140 859 217,68 4185591,77
10 136 673 625,91 2 562 630,49| 139 236 256,40 4185591,77
11 135 050 664,63 2532 199,96| 137 582 864,59 4185591,77
12 133 397 272,82 2501 198,87 135898 471,69 4185591,77
10 188 530,25
13 131712 879,92 2 469 616,50 134 182 496,41 4185591,77
14 129 996 904,64 2437 441,96| 132 434 346,61 4185591,77
15 128 248 754,84 2 404 664,15| 130 653 418,99 4185591,77
16 126 467 827,22 2371271,76| 128 839 098,98 4185591,77
9682 994,37
17 124 653 507,21 2 337 253,26| 126 990 760,47 4185591,77
18 122 805 168,70 2 302596,91| 125 107 765,61 4185 591,77
19 120922 173,84 2 267 290,76| 123 189 464,60 4185591,77
20 119 003 872,83 2 231 322,62| 121 235 195,45 4185591,77
9138 463,55
21 117 049 603,68 2194 680,07| 119 244 283,75 4185 591,77
22 115 058 691,98 2157 350,47| 117 216 042,45 4185591,77
23 113 030 450,68 2119 320,95| 115149 771,63 4185591,77
24 110 964 179,86 2 080 578,37| 113 044 758,23 4185591,77
8 551 929,87
25 108 859 166,46 2041 109,37 110900 275,84 4185591,77
26 106 714 684,07 2 000 900,33| 108 715 584,39 4185591,77
27 104 529 992,62 1959 937,36 106 489 929,98 4185591,77
28 102 304 338,21 1918 206,34| 104 222 544,55 4185591,77
7 920 153,40

Zdroj: viastni zpracovani
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Tab. C. Splatkovy kalenddri mezi spojenymi osobami - ¢ast 2.

29 100 036 952,78 1875 692,86 101 912 645,65 4185 591,77
30 97 727 053,88 1832 382,26 99 559 436,14 4185 591,77
31 95 373 844,37 1788 259,58| 97 162 103,95 4185 591,77
32 92 976 512,18 1743 309,60 94719 821,78 4185 591,77
7 239 644,31
33 90 534 230,01 1697 516,81 92231 746,83 4185 591,77
34 88 046 155,06 1650 865,41 89 697 020,46 4185 591,77
35 85511 428,69 1603 339,29| 87114 767,98 4185 591,77
36 82929 176,21 1554 922,05 84 484 098,27 4185 591,77
6 506 643,56
37 80 298 506,50 1505 597,00/ 81804 103,49 4185 591,77
38 /7618 511,72 1455 347,09| 79073 858,82 4185 591,77
39 74 888 267,05 1404 155,01| 76 292 422,06 4185 591,77
40 72 106 830,29 1352 003,07 73458 833,35 4185 591,77
5717 102,17
41 69 273 241,58 1298 873,28 70572 114,86 4185 591,77
42 66 386 523,09 1244 747,31| 67631 270,40 4185 591,77
43 63 445 678,63 1189606,47| 64635 285,11 4185 591,77
44 60 449 693,34 1133431,75| 61583 125,09 4185 591,77
4 866 658,81
45 57 397 533,32 1076 203,75| 58 473 737,07 4185 591,77
46 54 288 145,30 1017902,72| 55 306 048,02 4185 591,77
47 51120 456,25 958 508,55| 52 078 964,80 4185 591,77
48 47 893 373,03 898 000,74| 48791 373,78 4185 591,77
3 950 615,77
49 44 605 782,01 836 358,41 45442 140,42 4185 591,77
50 41 256 548,65 773560,29| 42030 108,94 4185 591,77
51 37 844 517,17 709 584,70| 38554 101,87 4185 591,77
52 34 368 510,10 644 409,56/ 35012 919,66 4185 591,77
2 963 912,96
53 30 827 327,89 578 012,40| 31405 340,29 4185 591,77
o4 27219 748,52 510 370,28 27 730 118,80 4185 591,77
55 23 544 527,03 441 459,88| 23 985 986,91 4185 591,77
56 19 800 395,14 371 257,41 20171 652,55 4185 591,77
1901 099,97
S7 15 986 060,78 299 738,64| 16 285 799,42 4185 591,77
58 12 100 207,65 226 878,89 12327 086,55 4185 591,77
59 8 141 494,78 152 653,03 8294 147,80 4185 591,77
60 4 108 556,03 77 035,43 4 185 591,46 4185 591,77
756 305,99

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ptiloha D Navrh Gvéru od spole¢nosti Equa bank a. s.

tqua bank

INDIKATIVNI NABIDKA MALEHO PODNIKATELSKEHO UVERU

Prospoleénost: Cs.ro.
[ of 123 45678
Parametry:
Poiadovana vyge (véru: 150.000.000 K&
Urokova sazba: 1,87% p.a.
Délka fixace: 3 roky
Orientaénlvyse mé&siEni splatky: 956.309,99 K&
Poplatky: za vedenl Gvérového Oftu 0 KEf mésiEné
2a posouzenl Zadosti0 KE
2a zpracovan| Gvérové dokumentace 15 .000 K
2a Eerpanidvéru0 KE
2a (piné nebo Easteéné splacenl (véru mimo fixaéniobdobl
5% ze splacené jistiny, min.3 000 K&
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Obr. D: Navrh uvéru od Equa bank a.s.
Zdroj: Equa bank a.s.
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Tab. D1: Navrh spldtkového kalenddre Equa bank a.s. - soubor ve formdtu .csv — 1. ¢ast
No.,Amount(splatka),Interest (urok),Principal (zaklad-jistina), Balance(zlistatek)
1,956309.99,233750.00,722559.99,149277440.01
2,956309.99,232624.01,723685.98,148553754.03
3,956309.99,231496.27,724813.72,147828940.31
4,956309.99,230366.77,725943.22,147102997.08
5,956309.99,229235.50,727074.49,146375922.60
6,956309.99,228102.48,728207.51,145647715.09
7,956309.99,226967.69,729342.30,144918372.79
8,956309.99,225831.13,730478.86,144187893.93
9,956309.99,224692.80,731617.19,143456276.74
10,956309.99,223552.70,732757.29,142723519.45
11,956309.99,222410.82,733899.17,141989620.27
12,956309.99,221267.16,735042.83,141254577.44
13,956309.99,220121.72,736188.27,140518389.17
14,956309.99,218974.49,737335.50,139781053.67
15,956309.99,217825.48,738484.51,139042569.15
16,956309.99,216674.67,739635.32,138302933.83
17,956309.99,215522.07,740787.92,137562145.92
18,956309.99,214367.68,741942.31,136820203.60
19,956309.99,213211.48,743098.51,136077105.10
20,956309.99,212053.49,744256.50,135332848.60
21,956309.99,210893.69,745416.30,134587432.29
22,956309.99,209732.08,746577.91,133840854.39
23,956309.99,208568.66,747741.33,133093113.06
24,956309.99,207403.43,748906.56,132344206.51
25,956309.99,206236.39,750073.60,131594132.90
26,956309.99,205067.52,751242.47,130842890.44
27,956309.99,203896.84,752413.15,130090477.29
28,956309.99,202724.33,753585.66,129336891.62
29,956309.99,201549.99,754760.00,128582131.62
30,956309.99,200373.82,755936.17,127826195.45
31,956309.99,199195.82,757114.17,127069081.29
32,956309.99,198015.99,758294.00,126310787.28
33,956309.99,196834.31,759475.68,125551311.60
34,956309.99,195650.79,760659.20,124790652.40
35,956309.99,194465.43,761844.56,124028807.85
36,956309.99,193278.23,763031.76,123265776.08
37,956309.99,192089.17,764220.82,122501555.26
38,956309.99,190898.26,765411.73,121736143.53
39,956309.99,189705.49,766604.50,120969539.03
40,956309.99,188510.86,767799.13,120201739.90
41,956309.99,187314.38,768995.61,119432744.29
42,956309.99,186116.03,770193.96,118662550.33
43,956309.99,184915.81,771394.18,117891156.15
44,956309.99,183713.72,772596.27,117118559.87
45,956309.99,182509.76,773800.23,116344759.64

Zdroj: nabidka uveéru Equa bank a.s.
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Tab. DI: Navrh splatkového kalenddre Equa bank a.s. - soubor ve formatu .csv — 2. Cdst
46,956309.99,181303.92,775006.07,115569753.57
47,956309.99,180096.20,776213.79,114793539.78
48,956309.99,178886.60,777423.39,114016116.39
49,956309.99,177675.11,778634.88,113237481.51
50,956309.99,176461.74,779848.25,112457633.26
51,956309.99,175246.48,781063.51,111676569.75
52,956309.99,174029.32,782280.67,110894289.08
53,956309.99,172810.27,783499.72,110110789.36
54,956309.99,171589.31,784720.68,109326068.68
55,956309.99,170366.46,785943.53,108540125.15
56,956309.99,169141.70,787168.29,107752956.85
57,956309.99,167915.02,788394.97,106964561.89
58,956309.99,166686.44,789623.55,106174938.34
59,956309.99,165455.95,790854.04,105384084.30
60,956309.99,164223.53,792086.46,104591997.84
61,956309.99,162989.20,793320.79,103798677.04
62,956309.99,161752.94,794557.05,103004119.99
63,956309.99,160514.75,795795.24,102208324.76
64,956309.99,159274.64,797035.35,101411289.41
65,956309.99,158032.59,798277.40,100613012.01
66,956309.99,156788.61,799521.38,99813490.63
67,956309.99,155542.69,800767.30,99012723.33
68,956309.99,154294.83,802015.16,98210708.17
69,956309.99,153045.02,803264.97,97407443.20
70,956309.99,151793.27,804516.72,96602926.47
71,956309.99,150539.56,805770.43,95797156.04
72,956309.99,149283.90,807026.09,94990129.95
73,956309.99,148026.29,808283.70,94181846.25
74,956309.99,146766.71,809543.28,93372302.97
75,956309.99,145505.17,810804.82,92561498.15
76,956309.99,144241.67,812068.32,91749429.83
77,956309.99,142976.19,813333.80,90936096.03
78,956309.99,141708.75,814601.24,90121494.79
79,956309.99,140439.33,815870.66,89305624.13
80,956309.99,139167.93,817142.06,88488482.07
81,956309.99,137894.55,818415.44,87670066.64
82,956309.99,136619.19,819690.80,86850375.83
83,956309.99,135341.84,820968.15,86029407.68
84,956309.99,134062.49,822247.50,85207160.18
85,956309.99,132781.16,823528.83,84383631.35
86,956309.99,131497.83,824812.16,83558819.19
87,956309.99,130212.49,826097.50,82732721.69
88,956309.99,128925.16,827384.83,81905336.86
89,956309.99,127635.82,828674.17,81076662.68
90,956309.99,126344.47,829965.52,80246697.16

Zdroj: nabidka uvéru Equa bank a.s.
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Tab. DI: Navrh spldtkového kalenddre Equa bank a.s. - soubor ve formdtu .csv — 3. Cast

91,956309.99,125051.10,831258.89,79415438.27
92,956309.99,123755.72,832554.27,78582884.01
93,956309.99,122458.33,833851.66,77749032.34
94,956309.99,121158.91,835151.08,76913881.26
95,956309.99,119857.46,836452.53,76077428.74
96,956309.99,118553.99,837756.00,75239672.74
97,956309.99,117248.49,839061.50,74400611.24
98,956309.99,115940.95,840369.04,73560242.20
99,956309.99,114631.38,841678.61,72718563.59
100,956309.99,113319.76,842990.23,71875573.36
101,956309.99,112006.10,844303.89,71031269.48
102,956309.99,110690.39,845619.60,70185649.88
103,956309.99,109372.64,846937.35,69338712.53
104,956309.99,108052.83,848257.16,68490455.36
105,956309.99,106730.96,849579.03,67640876.33
106,956309.99,105407.03,850902.96,66789973.38
107,956309.99,104081.04,852228.95,65937744.43
108,956309.99,102752.99,853557.00,65084187.42
109,956309.99,101422.86,854887.13,64229300.29
110,956309.99,100090.66,856219.33,63373080.96
111,956309.99,98756.38,857553.61,62515527.36
112,956309.99,97420.03,858889.96,61656637.40
113,956309.99,96081.59,860228.40,60796409.00
114,956309.99,94741.07,861568.92,59934840.08
115,956309.99,93398.46,862911.53,59071928.55
116,956309.99,92053.76,864256.23,58207672.32
117,956309.99,90706.96,865603.03,57342069.28
118,956309.99,89358.06,866951.93,56475117.35
119,956309.99,88007.06,868302.93,55606814.42
120,956309.99,86653.95,869656.04,54737158.38
121,956309.99,85298.74,871011.25,53866147.13
122,956309.99,83941.41,872368.58,52993778.55
123,956309.99,82581.97,873728.02,52120050.53
124,956309.99,81220.41,875089.58,51244960.95
125,956309.99,79856.73,876453.26,50368507.69
126,956309.99,78490.92,877819.07,49490688.63
127,956309.99,77122.99,879187.00,48611501.63
128,956309.99,75752.92,880557.07,47730944.56
129,956309.99,74380.72,881929.27,46849015.29
130,956309.99,73006.38,883303.61,45965711.69
131,956309.99,71629.90,884680.09,45081031.60
132,956309.99,70251.27,886058.72,44194972.88
133,956309.99,68870.50,887439.49,43307533.39
134,956309.99,67487.57,888822.42,42418710.97

Zdroj: nabidka uveru Equa bank a.s.
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Tab. DI: Navrh spldtkového kalenddre Equa bank a.s. - soubor ve formdtu .csv — 4. cast

135,956309.99,66102.49,890207.50,41528503.48
136,956309.99,64715.25,891594.74,40636908.74
137,956309.99,63325.85,892984.14,39743924.60
138,956309.99,61934.28,894375.71,38849548.89
139,956309.99,60540.55,895769.44,37953779.45
140,956309.99,59144.64,897165.35,37056614.10
141,956309.99,57746.56,898563.43,36158050.66
142,956309.99,56346.30,899963.69,35258086.97
143,956309.99,54943.85,901366.14,34356720.83
144,956309.99,53539.22,902770.77,33453950.06
145,956309.99,52132.41,904177.58,32549772.48
146,956309.99,50723.40,905586.59,31644185.88
147,956309.99,49312.19,906997.80,30737188.08
148,956309.99,47898.78,908411.21,29828776.88
149,956309.99,46483.18,909826.81,28918950.07
150,956309.99,45065.36,911244.63,28007705.44
151,956309.99,43645.34,912664.65,27095040.79
152,956309.99,42223.11,914086.88,26180953.91
153,956309.99,40798.65,915511.34,25265442.57
154,956309.99,39371.98,916938.01,24348504.56
155,956309.99,37943.09,918366.90,23430137.66
156,956309.99,36511.96,919798.03,22510339.63
157,956309.99,35078.61,921231.38,21589108.25
158,956309.99,33643.03,922666.96,20666441.29
159,956309.99,32205.20,924104.79,19742336.51
160,956309.99,30765.14,925544.85,18816791.66
161,956309.99,29322.83,926987.16,17889804.50
162,956309.99,27878.28,928431.71,16961372.79
163,956309.99,26431.47,929878.52,16031494.27
164,956309.99,24982.41,931327.58,15100166.69
165,956309.99,23531.09,932778.90,14167387.80
166,956309.99,22077.51,934232.48,13233155.32
167,956309.99,20621.67,935688.32,12297467.00
168,956309.99,19163.55,937146.44,11360320.56
169,956309.99,17703.17,938606.82,10421713.73
170,956309.99,16240.50,940069.49,9481644.25
171,956309.99,14775.56,941534.43,8540109.82
172,956309.99,13308.34,943001.65,7597108.17
173,956309.99,11838.83,944471.16,6652637.01
174,956309.99,10367.03,945942.96,5706694.04
175,956309.99,8892.93,947417.06,4759276.98
176,956309.99,7416.54,948893.45,3810383.53
177,956309.99,5937.85,950372.14,2860011.39
178,956309.99,4456.85,951853.14,1908158.25
179,956309.99,2973.55,953336.44,954821.81
180,956309.74,1487.93,954821.81,0.00

Zdroj: nabidka uveru Equa bank a.s.
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Tab. D2: Splatkovy kalendar zpracovany v Excelu - 1.c¢ast

Cislo Splatka Urok Jistina Zistatek
splatky
1 956 309,99 233 750,00 722 559,99 149 277 440,01
2 956 309,99 232 624,01 723 685,98 148 553 754,03
3 956 309,99 231 496,27 724 813,72 147 828 940,31
4 956 309,99 230 366,77 725 943,22 147 102 997,08
5 956 309,99 229 235,50 727 074,49 146 375 922,60
6 956 309,99 228 102,48 728 207,51 145 647 715,09
7 956 309,99 226 967,69 729 342,30 144 918 372,79
8 956 309,99 225 831,13 730 478,86 144 187 893,93
9 956 309,99 224 692,80 731 617,19 143 456 276,74
10 956 309,99 223 552,70 732 757,29 142 723 519,45
11 956 309,99 222 410,82 733 899,17 141 989 620,27
12 956 309,99 221 267,16 735 042,83 141 254 577,44
11475719,88] 2730297,33] 8745 422,55
13 956 309,99 220 121,72 736 188,27 140 518 389,17
14 956 309,99 218 974,49 737 335,50 139 781 053,67
15 956 309,99 217 825,48 738 484,51 139 042 569,15
16 956 309,99 216 674,67 739 635,32 138 302 933,83
17 956 309,99 215 522,07 740 787,92 137 562 145,92
18 956 309,99 214 367,68 741 942,31 136 820 203,60
19 956 309,99 213 211,48 743 098,51 136 077 105,10
20 956 309,99 212 053,49 744 256,50 135 332 848,60
21 956 309,99 210 893,69 745 416,30 134 587 432,29
22 956 309,99 209 732,08 746 577,91 133 840 854,39
23 956 309,99 208 568,66 747 741,33 133 093 113,06
24 956 309,99 207 403,43 748 906,56 132 344 206,51
11475719,88] 2565 348,94] 8910 370,94
25 956 309,99 206 236,39 750 073,60 131 594 132,90
26 956 309,99 205 067,52 751 242,47 130 842 890,44
27 956 309,99 203 896,84 752 413,15 130 090 477,29
28 956 309,99 202 724,33 753 585,66 129 336 891,62
29 956 309,99 201 549,99 754 760,00 128 582 131,62
30 956 309,99 200 373,82 755 936,17 127 826 195,45
31 956 309,99 199 195,82 757 114,17 127 069 081,29
32 956 309,99 198 015,99 758 294,00 126 310 787,28
33 956 309,99 196 834,31 759 475,68 125 551 311,60
34 956 309,99 195 650,79 760 659,20 124 790 652,40
35 956 309,99 194 465 43 761 844,56 124 028 807,85
36 956 309,99 193 278,23 763 031,76 123 265 776,08
11475719,88] 2397 289,46] 9078 430,42
37 956 309,99 192 089,17 764 220,82 122 501 555,26
38 956 309,99 190 898,26 765 411,73 121 736 143,53
39 956 309,99 189 705,49 766 604,50 120 969 539,03
40 956 309,99 188 510,86 767 799,13 120 201 739,90
41 956 309,99 187 314,38 768 995,61 110 432 744,29
42 956 309,99 186 116,03 770 193,96 118 662 550,33
43 956 309,99 184 915,81 771 394,18 117 891 156,15
44 956 309,99 183 713,72 772 596,27 117 118 550,87
45 956 309,99 182 509,76 773 800,23 116 344 759,64

Zdroj: viastni zpracovani dle Equa bank a.s.
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Tab. D2: Splatkovy kalendar zpracovany v Excelu - 2.¢ast

46 956 309,99 181 303,92 775 006,07 115 569 753,57
47 956 309,99 180 096,20 776 213,79 114 793 539,78
48 956 309,99 178 886,60 777 423,39 114 016 116,39
11 475 719,88 2226 060,20f 9249 659,68
49 956 309,99 177 675,11 778 634,88 113 237 481,51
50 956 309,99 176 461,74 779 848,25 112 457 633,26
51 956 309,99 175 246,48 781 063,51 111 676 569,75
52 956 309,99 174 029,32 782 280,67 110 894 289,08
53 956 309,99 172 810,27 783 499,72 110 110 789,36
54 956 309,99 171 589,31 784 720,68 109 326 068,68
55 956 309,99 170 366,46 785 943,53 108 540 125,15
56 956 309,99 169 141,70 787 168,29 107 752 956,85
57 956 309,99 167 915,02 788 394,97 106 964 561,89
58 956 309,99 166 686,44 789 623,55 106 174 938,34
59 956 309,99 165 455,95 790 854,04 105 384 084,30
60 956 309,99 164 223,53 792 086,46 104 591 997,84
11 475719,88 2051601,33 9424 118,55
61 956 309,99 162 989,20 793 320,79 103 798 677,04
62 956 309,99 161 752,94 794 557,05 103 004 119,99
63 956 309,99 160 514,75 795 795,24 102 208 324,76
64 956 309,99 159 274,64 797 035,35 101 411 289,41
65 956 309,99 158 032,59 798 277,40 100 613 012,01
66 956 309,99 156 788,61 799 521,38 99 813 490,63
67 956 309,99 155 542,69 800 767,30 99 012 723,33
68 956 309,99 154 294,83 802 015,16 98 210 708,17
69 956 309,99 153 045,02 803 264,97 97 407 443,20
70 956 309,99 151 793,27 804 516,72 96 602 926,47
71 956 309,99 150 539,56 805 770,43 95 797 156,04
72 956 309,99 149 283,90 807 026,09 94 990 129,95
11 475719,88 1873852,00f 9601867,88
73 956 309,99 148 026,29 808 283,70 94 181 846,25
74 956 309,99 146 766,71 809 543,28 93 372 302,97
75 956 309,99 145 505,17 810 804,82 92 561 498,15
76 956 309,99 144 241,67 812 068,32 91 749 429,83
7 956 309,99 142 976,19 813 333,80 90 936 096,03
78 956 309,99 141 708,75 814 601,24 90 121 494,79
79 956 309,99 140 439,33 815 870,66 89 305 624,13
80 956 309,99 139 167,93 817 142,06 88 488 482,07
81 956 309,99 137 894,55 818 415,44 87 670 066,64
82 956 309,99 136 619,19 819 690,80 86 850 375,83
83 956 309,99 135 341,84 820 968,15 86 029 407,68
84 956 309,99 134 062,49 822 247,50 85 207 160,18
11 475719,88 1692 750,11 9782 969,77
85 956 309,99 132 781,16 823 528,83 84 383 631,35
86 956 309,99 131 497,83 824 812,16 83 558 819,19
87 956 309,99 130 212,49 826 097,50 82 732 721,69
88 956 309,99 128 925,16 827 384,83 81 905 336,86
89 956 309,99 127 635,82 828 674,17 81 076 662,68
90 956 309,99 126 344,47 829 965,52 80 246 697,16

Zdroj: viastni zpracovani dle Equa bank a.s.
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Tab. D2: Splatkovy kalendar zpracovan

y v Excelu - 3.éast

91 956 309,99 125 051,10 831 258,89 79 415 438,27
92 956 309,99 123 755,72 832 554,27 78 582 884,01
93 956 309,99 122 458,33 833 851,66 77749 032,34
94 956 309,99 121 158,91 835 151,08 76 913 881,26
95 956 309,99 119 857,46 836 452,53 76 077 428,74
96 956 309,99 118 553,99 837 756,00 75239 672,74
11475 719,88 1508 232,44 9967 487,44
97 956 309,99 117 248,49 839 061,50 74 400 611,24
98 956 309,99 115 940,95 840 369,04 73 560 242,20
99 956 309,99 114 631,38 841 678,61 72 718 563,59
100 956 309,99 113 319,76 842 990,23 71 875573,36
101 956 309,99 112 006,10 844 303,89 71031 269,48
102 956 309,99 110 690,39 845 619,60 70 185 649,88
103 956 309,99 109 372,64 846 937,35 69 338 712,53
104 956 309,99 108 052,83 848 257,16 68 490 455,36
105 956 309,99 106 730,96 849 579,03 67 640 876,33
106 956 309,99 105 407,03 850 902,96 66 789 973,38
107 956 309,99 104 081,04 852 228,95 65 937 744,43
108 956 309,99 102 752,99 853 557,00 65 084 187,42
11475 719,88 1320 234,56] 10 155 485,32
109 956 309,99 101 422,86 854 887,13 64 229 300,29
110 956 309,99 100 090,66 856 219,33 63 373 080,96
111 956 309,99 98 756,38 857 553,61 62 515 527,36
112 956 309,99 97 420,03 858 889,96 61 656 637,40
113 956 309,99 96 081,59 860 228,40 60 796 409,00
114 956 309,99 94 741,07 861 568,92 59 934 840,08
115 956 309,99 93 398,46 862 911,53 59 071 928,55
116 956 309,99 92 053,76 864 256,23 58 207 672,32
117 956 309,99 90 706,96 865 603,03 57 342 069,28
118 956 309,99 89 358,06 866 951,93 56 475 117,35
119 956 309,99 88 007,06 868 302,93 55 606 814,42
120 956 309,99 86 653,95 869 656,04 54 737 158,38
11475719,88 1128 690,84| 10347 029,04
121 956 309,99 85 298,74 871011,25 53 866 147,13
122 956 309,99 83 941,41 872 368,58 52993 778,55
123 956 309,99 82 581,97 873 728,02 52 120 050,53
124 956 309,99 81 220,41 875 089,58 51 244 960,95
125 956 309,99 79 856,73 876 453,26 50 368 507,69
126 956 309,99 78 490,92 877 819,07 49 490 688,63
127 956 309,99 77122,99 879 187,00 48 611 501,63
128 956 309,99 75752,92 880 557,07 47 730 944,56
129 956 309,99 74 380,72 881 929,27 46 849 015,29
130 956 309,99 73 006,38 883 303,61 45 965 711,69
131 956 309,99 71 629,90 884 680,09 45 081 031,60
132 956 309,99 70 251,27 886 058,72 44194 972,88
11475 719,88 933 534,36[ 10542 185,52
133 956 309,99 68 870,50 887 439,49 43 307 533,39
134 956 309,99 67 487,57 888 822,42 42 418 710,97
135 956 309,99 66 102,49 890 207,50 41 528 503,48

Zdroj: viastni zpracovani dle Equa bank a.s.
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Tab. D2: Splatkovy kalendar zpracovany v EXcelu - 4.¢ast

136 956 309,99 64 715,25 891 594,74 40 636 908,74
137 956 309,99 63 325,85 892 984,14 39 743 924,60
138 956 309,99 61 934,28 894 375,71 38 849 548,89
139 956 309,99 60 540,55 895 769,44 37 953 779,45
140 956 309,99 59 144,64 897 165,35 37 056 614,10
141 956 309,99 57 746,56 898 563,43 36 158 050,66
142 956 309,99 56 346,30 899 963,69 35 258 086,97
143 956 309,99 54 943,85 901 366,14 34 356 720,83
144 956 309,99 53 539,22 902 770,77 33 453 950,06
11 475719,88 734 697,06] 10741022,82
145 956 309,99 52 132,41 904 177,58 32549772,48
146 956 309,99 50 723,40 905 586,59 31 644 185,88
147 956 309,99 49 312,19 906 997,80 30 737 188,08
148 956 309,99 47 898,78 908 411,21 29 828 776,88
149 956 309,99 46 483,18 909 826,81 28 918 950,07
150 956 309,99 45 065,36 911 244,63 28 007 705,44
151 956 309,99 43 645,34 912 664,65 27 095 040,79
152 956 309,99 42 223,11 914 086,88 26 180 953,91
153 956 309,99 40 798,65 915 511,34 25 265 442,57
154 956 309,99 39 371,98 916 938,01 24 348 504,56
155 956 309,99 37 943,09 918 366,90 23 430 137,66
156 956 309,99 36 511,96 919 798,03 22 510 339,63
11475 719,88 532109,45| 10943 610,43
157 956 309,99 35078,61 921 231,38 21589 108,25
158 956 309,99 33 643,03 922 666,96 20 666 441,29
159 956 309,99 32 205,20 924 104,79 19742 336,51
160 956 309,99 30 765,14 925 544,85 18 816 791,66
161 956 309,99 29 322,83 926 987,16 17 889 804,50
162 956 309,99 27 878,28 928 431,71 16 961 372,79
163 956 309,99 26 431,47 929 878,52 16 031 494,27
164 956 309,99 24 982,41 931 327,58 15 100 166,69
165 956 309,99 23 531,09 932 778,90 14 167 387,80
166 956 309,99 22 077,51 934 232,48 13 233 155,32
167 956 309,99 20 621,67 935 688,32 12 297 467,00
168 956 309,99 19 163,55 937 146,44 11 360 320,56
11 475 719,88 325700,79| 11150 019,09
169 956 309,99 17 703,17 938 606,82 10 421 713,73
170 956 309,99 16 240,50 940 069,49 9 481 644,25
171 956 309,99 14 775,56 941 534,43 8 540 109,82
172 956 309,99 13 308,34 943 001,65 7597 108,17
173 956 309,99 11 838,83 944 471,16 6 652 637,01
174 956 309,99 10 367,03 945 942,96 5706 694,04
175 956 309,99 8 892,93 947 417,06 4759 276,98
176 956 309,99 7416,54 948 893,45 3810 383,53
177 956 309,99 5937,85 950 372,14 2860 011,39
178 956 309,99 4 456,85 951 853,14 1908 158,25
179 956 309,99 2 973,55 953 336,44 954 821,81
180 956 309,74 1 487,93 954 821,81 0,00
11 475 719,63 115399,08] 11 360 320,55

Zdroj: viastni zpracovani dle Equa bank a.s.
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Priloha E

ke dni

(v celych tisicich K&)

ROZVAHA
v plném rozsahu

31.12.2011

Rozvaha a Vykaz ziski a ztrat za obdobi 2011

Obchodni firma nebo jiny nazev

ucetni jednotky

Cs.r.o.

Sidlo nebo bydlisté u¢etni jednotky
a misto podnikanilisi-li se od

C bydiisté
Oznaceni AKTVA Cislo B&2né Ugetni obdobi Minulé (€. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM(F. 02 + 03 + 31 +63) =. 67| 001 1363157 -541279 821878 791106
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 +23)[ 003 774565 -514679 259886 239423
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (i 05 az 12)| 004 10428 -80 10348 7311
B.l.  1.|Zfizovacivydaje 005 0
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0
3.|Softw are 007 80 -80 0
4.[Ocenitelna prava 008 0
5.]Goodw ill (+/-) 009 0
6.[Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 10348 10348 7311
7.|Nedokon&eny dlouhodoby nehmotny majetek | 011 0
8 Po§kytnute zalohy na dlouhodoby nehmotny 012 0
majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek  (F. 14 az 22)| 013 764137 -514599 249538 232112
B.Il. 1. |Pozemky 014 5595 5595 5118
2.|Stavby 015 326278 -180110 146168 136188
3 fg:i\ostatne movité véci a soubory movitych 016 432475 335126 97349 96576
4. |Péstitelské celky trvalych porostu 017 0
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 018 0
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 21 21 21
7.|Nedokoné&eny dlouhodoby hmotny majetek 020 1625 1625 769
8. Po;kytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 021 4889 4889
majetek
9.[Ocerovacirozdi k nabytému majetku (+/-) 022 -6746 637 -6109 -6560
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30)| 023 0 0 0 0
B.lll. 1. |Podily - ovladana osoba 024 0
2 Pt:udﬂy v Uc€etnich jednotkach pod podstatnym 025 0
vlivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0
4 PUjcky a aveéry - })vlgdana nebo ovladajici 027 0
osoba, podstatny vliv
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0
7 Pos.kytnute zalohy na dlouhodoby finanéni 030 0
majetek
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Oznadeni AKTVA Cislo B&2né Uéetni obdobi Minulé G&. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva (F. 32 +39 + 48 + 58)| 031 588104 -26600 561504 550703
C. I Zasoby (F. 33 az 38)| 032 387067 -22124 364943 382831
C.I.  1.|Material 033 16439 16439 19013
2.[Nedokoné&ena vyroba a polotovary 034 80693 -7124 73569 29228
3.|Vyrobky 035 280296 -15000 265296 320070
4.]Mada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0
5.|Zbozi 037 9639 9639 14182
6.[Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 338
C. I Dlouhodobé pohledavky (f. 40 az 47)| 039 0 0 0 0
C. I 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0
2.|Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba | 041 0
3.|Pohledavky - podstatny viiv 042 0
4 :h&eé(;i\::;/(yz:dsrzzzé]?ﬂ(y, Cleny druzstva a 043 0
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0
6.|Dohadné ucty aktivni 045 0
7.]Jiné pohledavky 046 0
8.|Odlozena dariova pohledavka 047 0
C. . Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57)| 048 145269 -4476 140793 138262
C. . 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 049 101946 -4476 97470 121404
2.|Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba | 050 0
3.|Pohledavky - podstatny viiv 051 0
O 0
5.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053 0
6.|Stat - dariové pohledavky 054 7675 7675 9946
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 1061 1061 5477
8.|Dohadné ugty aktivni 056 6963 6963 1326
9.[Jiné pohledavky 057 27624 27624 109
C. VL Kratkodoby finandni majetek  (F. 59 aZ 62)| 058 55768 0 55768 29610
C. V. 1.|Penize 059 409 409 637
2.|Ugty v bankach 060 55359 55359 28973
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0
D. I. Casové rozliseni (F. 64 az 66)| 063 488 0 488 980
D.l.  1.|Naklady piitich obdobi 064 488 488 954
2.|Komplexni naklady pFistich obdobi 065 0
3.|Primy piistich obdobi 066 0 26
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Cislo

Oznaceni PASIVA .. Stav v béZném Ucet. obdobi | Stav v minulém Ucet. obdobi
a b fadku 5 6
c
PASIVA CELKEM (F. 68 + 88 + 121) =F. 001 067 821878 791106
A. Vlastni kapital (F.69 + 73 +80 + 83 +87)| 068 689956 622726
Al Z&kladni kapital (F. 70 az 72)| 069 200000 200000
A.l.  1.|ZaKladni kapital 070 200000 200000
2.|Vlastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071
3.]Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 072
Al Kapitalové fondy (F. 74 az 79)| 073 486898 486821
Al 1. |Emisniazio 074 486821 486821
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 77
3.|Ocenovacirozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-) 076
4.|Ocenovacirozdily z precenéni pfi preménach spole¢nosti (+/-) 077
5.|Rozdily z pfemén spole¢nosti (+/-) 078
6.|Rozdily z ocenéni pfi pfeménach spole¢nosti ((+ 416) 079
e T : :
A.ll. 1. |Zakonny rezervnifond / Nedélitelny fond 081
2.|Statutarni a ostatni fondy 082
A. Vysledek hospodareni minulych let (F. 84 + 85 + 86)| 083 -64096 -12538
A. 1. [Nerozdéleny zisk minulych let 084
2.[Neuhrazena ztrata minulych let (-) 085 -64096 -12538
3.]Jiny vysledek hospodafeni minulych let 086
Vysledek hospodafeni b&zného ugetniho obdobi (+/-)
A. V. (F. 01-69-73-80-83-88-121) =F. 60 vykazu zisku a ztraty v 087 67154 -51557
plném rozsahu
B. Cizi zdroje (F. 89 +94 + 105 + 117)| 088 130981 168038
B. I Rezervy (F. 90 az 93)| 089 9818 1639
B.l.  1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 090
2.|Rezerva na duchody a podobné zavazky 091
3.|Rezerva na darn z pFjmi 092 6980
4.|Ostatnirezervy 093 2838 1639
B. Il Dlouhodobé zavazky (F. 95 az 104)| 094 9423 743
B.Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 095
2.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 096
3.|Zavazky - podstatny vliv 097
4 Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenim druzstva a Gcastnikiim 098
sdruzeni
5.|Dlouhodobé pfijaté zalohy 099
6.[Vydané dluhopisy 100
7.|Dlouhodobé sménky k uhradé 101
8.|Dohadné ucty pasivni 102
9.|Jiné zavazky 103
10.|Odlozny dariovy zavazek 104 9423 743
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Oznaceni|

PASIVA

Cislo

Stav v bézném Ucet. obdobi

Stav v minulém Uc¢et. obdobi

a b Fadku 5 6
c
B. Il Kratkodobé zavazky (F. 106 az 116)| 105 111740 165656
B.ll. 1.[zavazky z obchodnich vztaht 106 49302 50037
2.|zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 107 56072
3.|Zavazky - podstatny vliv 108
4 Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenim druzstva a Gcastnikiim 109
sdruzeni
5.|Zavazky k zaméstnancim 110 15973 14647
6.[Zavazky ze socidlniho zabezpe&eni a zdravotniho pojisténi 111 7923 7307
7.|Stét - dariové zavazky a dotace 112 10546 7379
8.|Kratkodobé prijaté zalohy 113 14472 11961
9.|Vydané dluhopisy 114
10.|Dohadné uéty pasivni 115 13524 17986
11.|Jiné zavazky 116 267
B. V. Bankovni ivéry a vypomoci (F. 118 az 120)| 117 0 0
B. V. 1.|Bankovnivéry dlouhodobé 118
2.|Kratkodobé bankovni uvéry 119
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 120
C. Casové rozligeni (F. 122 az 123)| 121 941 342
C.l. 1.|Vydaje pristich obdobi 122 835 342
2.[Vynosy piistich obdobi 123 106

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

Pravni forma ucetni jednotky

Pfedmét podnikani
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Obchodni firma nebo jiny nazev
ucetni jednotky

v plném rozsahu Cs.r.o.
ke dni 31.12.2011
(v celych tisicich K¢&) Sidlo nebo bydli§té ucetni jednotky
a misto podnikani li§i-li se od
bydlisté
IC
Oznaceni TEXT Cislo Skute&nost v G&etnim obdobi
Fadku bsznem minulem
a b [ 1 2
l. Trzby za prodej zboZi 01 93393
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 66483
+ Obchodni marze (F.01-02) 03 26910 0
I, Vykony (F.05+06 +07) 04 750968 0
Il. 1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb 05 723202
2.|Zména stavu zasob vlastni &innosti 06 -22311
3.|Aktivace 07 50077
B. Vykonova spotfeba (F.09 + 10)| 08 441180 0
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 09 334792
B. 2. |Sluzby 10 106388
+ Pfidana hodnota (F. 03 +04 - 08)| 11 336698 0
C. Osobni naklady (F. 13 az 16)| 12 269670 0
C. 1. [Mzdové naklady 13 196190
C. 2. |Odmény élentim organu spoleénosti a druzstva 14 66079
C. 3. |Naklady na socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 15 5539
C. 4. |Sociélni naklady 16 1862
D. Dané a poplatky 17
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 25492
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F.20 +21)[ 19 6815 0
M. 1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 936
.2 |Trzby z prodeje materialu 21 5879
E Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a rnateriaz'll.J23 2 2 1157 0
F.1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 672
F.2 Prodany material 24 485
W
V. Ostatni provozni vynosy 26 14023
H. Ostatni provozni naklady 27 13417
V. Prevod provoznich vynosu 28
L Prevod provoznich nakladu 29
T e w] e o
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Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v i€etnim obdobi
radku bézném minulém
a b c 1 2
VI, Trzby z prodeje cennych papir a podil 31 39703
J. Prodané cenné papiry a podiy 32 -1570
VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34 az 36)| 33 0 0
VIL 1. .Vynosy'z podild v ovléda'nych. osobach a v G¢etnich 34
jednotkach pod podstatnym viivem
VIL 2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilii 35
VI. 3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIL. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirti a derivatl 39
L. Naklady z pfecenéni majetkovych papirti a derivatt 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti (+-)| 41 -104
X. Vynosové troky 42 6
N. Nakladové troky 43 678
Xl. Ostatni finanéni vynosy 44 13676
(0} Ostatni finanéni naklady 45 24717
XII Prevod finan¢nich vynosu 46
P. Prevod finanénich nakladl 47
’ ::an;n-c :2| \:yssélid;k-ggsf gg ?;?Jn.l (+- 41) + 42 - 43 + 44 - 45 + (- 46) - (- 47)] 48 29664 0
Q. Dani z prijmd za béZnou €innost (F. 50 +51)| 49 0 0
Q1 - splatna 50
Q.2 - odlozena 51
** Vysledek hospodareniza béZnou ¢innost (F. 30 +48-49)| 52 82814 0
Xl Mimofadné vynosy 53
R. Mimofadné naklady 54
S. Dari z pijmd z mimofadné &innosti (F. 56 +57)| 55 15660 0
S.1. - splatna 56 6980
S.2. - odlozena 57 8680
* MimoFadny vysledek hospodafeni (f. 53 -54-55)| 58 -15660 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 59
o Vysledek hospodareniza u¢etni obdobi (+/-) (F. 52 +58 - 59)| 60 67154 0
ek Vysledek hospodareni pfed zdanénim (F. 30 +48 + 53 - 54)| 61 82814 0
Pozn

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je u€etni jednotkou

Pravni forma ucetni jednotky

Predmét podnikani

Obr. E: Rozvaha a vysledovka spolecnosti C s.r.o. r. 2011
Zdroj: www.justice.cz
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Priloha F

ke dni

ROZVAHA

v plném rozsahu
21.12.2012

(v celych tisicich K¢&)

Rozvaha a Vykaz ziski a ztrat za obdobi 2012

Obchodni firma nebo jiny nazev

ucetni jednotky

Cs.r.o.

Sidlo nebo bydli§té u¢etni jednotky
a misto podnikani li§i-li se od

C bydlisté
Oznageni AKTVA Cislo B&zné G&etni obdobi Minulé G¢. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTVA CELKEM(F. 02 + 03 + 31 + 63) =F. 67 001 1483007 -565384 917623 821878
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 +23)[ 003 847213 -537553 309660 259886
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek  (f. 05 az 12)| 004 10865 -80 10785 10348
B.l.  1.|Zfizovacivydaje 005 0
2.[Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0
3.|Software 007 80 -80 0
4.[Ocenitelna prava 008 0
5.[Goodwill (+/-) 009 0
6.[Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 10785 10785 10348
7.|Nedokoné&eny dlouhodoby nehmotny majetek | 011 0
8. Po§kytnute zalohy na dlouhodoby nehmotny 012 0
majetek
B. I Dlouhodoby hmotny majetek  (F. 14 az 22)| 013 836348 -537473 298875 249538
B.I. 1. |Pozemky 014 5595 5595 5595
2.|Stavby 015 349554 -186755 162799 146168
3| Samostaine movite vecta soubory Ve Fore | 487406 -351805 135601 97349
4.|Pestitelské celky trvalych porostu 017 0
5.|Dospéla zvitata a jejich skupiny 018 0
6.[Jiny dliouhodoby hmotny majetek 019 21 21 21
7.|Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny majetek 020 519 519 1625
8. Po§kytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 021 0 4889
majetek
9.|Ocenovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022 -6747 1087 -5660 -6109
B. IIl Dlouhodoby finanéni majetek (. 24 az 30)( 023 0 0 0 0
B.lll. 1. |Podiy - oviadana osoba 024 0
Py Pgdﬂy v U€etnich jednotkach pod podstatnym 025 0
vlivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0
4 Pujcky a aveéry - lovlf’;ldana nebo ovladajici 027 0
osoba, podstatny vliv
5.]Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0
7 Po;kytnute zalohy na dlouhodoby finanéni 030 0
majetek
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Oznadeni AKTVA Cislo B&2né Uéetni obdobi Minulé G&. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva (F. 32 +39 + 48 + 58)| 031 635177 -27831 607346 561504
C. I Zasoby (F. 33 az 38)| 032 390789 -23986 366803 364943
C.I.  1.|Material 033 37722 37722 16439
2.[Nedokoné&ena vyroba a polotovary 034 94947 -10030 84917 73569
3.|Vyrobky 035 250547 -13956 236591 265296
4.]Mada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0
5.|Zbozi 037 7186 7186 9639
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 387 387
C. I Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47)| 039 0 0 0 0
C. I 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0
2.|Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba | 041 0
3.|Pohledavky - podstatny viiv 042 0
4 :h&eé(;i\t/:;/(yz:dsrzzzé]?ﬂ(y, Cleny druzstva a 043 0
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0
6.|Dohadné ucty aktivni 045 0
7.]Jiné pohledavky 046 0
8.|Odlozena dariova pohledavka 047 0
C. . Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57)| 048 155812 -3845 151967 140793
C.ll. 1.|Pohledavky z obchodnich vztahti 049 119138 -3845 115293 97470
2.|Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba | 050 0
3.|Pohledavky - podstatny vliv 051 0
e 0
5.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053 0
6.[Stat - dafiové pohledavky 054 10246 10246 7675
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 7359 7359 1061
8.[Dohadné ucty aktivni 056 7066 7066 6963
9.|Jiné pohledavky 057 12003 12003 27624
C. VL Kratkodoby finanéni majetek  (F. 59 az 62)| 058 88576 0 88576 55768
C. V. 1.|Penize 059 559 559 409
2.|Ugty v bankach 060 88017 88017 55359
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0
D. I. Casové rozliseni (F. 64 az 66)| 063 617 0 617 488
D.l.  1.|Naklady piitich obdobi 064 429 429 488
2.|Komplexni naklady pFistich obdobi 065 0
3.|Prijmy piistich obdobi 066 188 188
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Cislo

Oznaceni PASIVA .. Stav v béZném Gcet. obdobi | Stav v minulém Ucet. obdobi
a b fadku 5 6
c
PASIVA CELKEM (f. 68 + 87 +120) =1. 001| 067 917623 821878
A. Vlastni kapital (F. 69 + 73 +80 + 83 + 86)| 068 754442 689956
Al Zakladni kapital (F. 70 az 72)| 069 200000 200000
A. . 1.|Zakladni kapital 070 200000 200000
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3.|Zmény zékladniho kapitalu (+/-) 072
Al Kapitalové fondy (F. 74 az 79)| 073 486898 486898
A. Il 1.|Emisniazio 074 486821 486821
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 77 77
3.|Ocenovacirozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-) 076
4.[Ocenovacirozdily z pfecenéni pfi pfeménach spole¢nosti (+/-| 077
5.|Rozdily z pfemén spole¢nosti (+/-) 078
6.|Rozdily z ocenéni pfi pfeménach spole¢nosti ((+ 416) 079
Al S:;T;Y?;;Z;dzye szkiitelny fond (F. 81 +82)| 080 13431 0
A.ll. 1. |Zakonny rezervnifond / Nedélitelny fond 081 13431
2.|Statutarni a ostatni fondy 082
A. Vysledek hospodafeni minulych let (F. 84 +85)| 083 -10373 -64096
A. 1.|Nerozdéleny zisk minulych let 084 53723
2.|Neuhrazena ztrata minulych let (-) 085 -64096 -64096
Vysledek hospodafeni b&Zného ugetniho obdobi (+/-)
A.V. (F. 01-69-73-80-83-87-120) = F. 60 vykazu zisku a ztraty v 086 64486 67154
plném rozsahu
B. Cizi zdroje (f. 88 +93 + 104 + 116)| 087 156446 130981
B. I Rezervy (F. 89 az 92)| 088 12505 9818
B.l.  1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 089
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 090
3.|Rezerva na da z pFijmil 091 11950 6980
4.|Ostatnirezervy 092 555 2838
B. Il Dlouhodobé z&vazky (F. 94 az 102)| 093 12114 9423
B.Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 094
2.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 095
3.|Zavazky - podstatny vliv 096
4 Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenim druzstva a Gcastnikiim 097
sdruzeni
5.|Dlouhodobé pfijaté zalohy 098
6.[Vydané dluhopisy 099
7.|Dlouhodobé sménky k thradé 100
8.|Dohadné ucty pasivni 101
9.{Jiné zavazky 102
10.|Odlozny dafovy zavazek 103 12114 9423
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Oznaceni|

PASIVA

Cislo

Stav v béZném Gcet. obdobi

Stav v minulém Uc¢et. obdobi

a b fadku 5 6
c
B. Ill Kratkodobé z&vazky (F. 105 az 115)| 104 131827 111740
B.IIl. 1.[Zavazky z obchodnich vztaht 105 63321 49302
2.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 106
3.|Zavazky - podstatny vliv 107
4 Zavazky ke spole¢nikdm, ¢lentim druzstva a u¢astnikiim 108
sdruzeni
5.|Zavazky k zaméstnancdm 109 17450 15973
6.|Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 110 9496 7923
7.|Stat - darové zavazky a dotace 111 11095 10546
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 112 18419 14472
9.|Vydané diuhopisy 13
10.|Dohadné ucty pasivni 114 12046 13524
11.|Jiné zavazky 115
B. V. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 117 az 119)| 116 0 0
B. V. 1.|Bankovniuvéry dlouhodobé 117
2.|Kratkodobé bankovni uvéry 118
3.|Kratkodobé finan¢ni vypomoci 119
C.l Casové rozlieni (F. 121 az 122)| 120 6735 941
C.l.  1.|Vydaje pFistich obdobi 121 6410 835
2.|Vynosy pfistich obdobi 122 325 106

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetnijednotkou

Pravni forma ucéetni jednotky

Predmeét podnikani
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

ke dni 31.12.2012

(v celych tisicich K¢)

Obchodni firma nebo jiny nazev
ucetni jednotky

Cs.r.o.

Sidlo nebo bydli§té ucetni jednotky

a misto podnikani li§i-li se od

bydliste
IC
Oznageni TEXT Cislo Skute&nost v Gigetnim obdobi
Fadku b&zném minuIém
a b C 1 2
l. Trzby za prodej zboZi 01 82020 93393
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 56194 66483
+ Obchodni marze (F.01-02) 03 25826 26910
Il Vykony (F.05+06 +07)| 04 885278 750968
Il. 1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb 05 830125 723202
2.|Zména stavu zasob vlastni &innosti 06 -14476 -22311
3.|Aktivace 07 69629 50077
B. Vykonova spotfeba (F. 09 + 10)| 08 512472 441180
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 09 400932 334792
B. 2. [Sluzby 10 111540 106388
+ Pridana hodnota (F.03+04-08)| 11 398632 336698
C. Osobni naklady (F.13az 16)| 12 306151 267808
C. 1. [Mzdové naklady 13 224115 196190
C. 2. |Odmény ¢lenum organu spole¢nosti a druzstva 14
C. 3. [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 75362 66079
C. 4. |Socialni naklady 16 6674 5539
D. Dané a poplatky 17 1753 1862
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 25549 25492
In. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F.20 +21)[ 19 7706 6815
. 1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 3779 936
. 2 Trzby z prodeje materialu 21 3927 5879
E Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materiaz'll..l23 2 2 4412 1157
F.1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 3121 672
F.2 Prodany material 24 1291 485
W e B
V. Ostatni provozni vynosy 26 7736
H. Ostatni provozni naklady 27 7890 14023
V. Prevod provoznich vynost 28 0 13417
L Prevod provoznich nakladu 29
" Provozni vysledek hospodareni 30 68658 51938

[F. 11- 12 - 17- 18 + 19 - 22 - (+/-25) + 26 - 27 + (-28) - (-29)]
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Oznadeni TEXT Cislo Skute¢nost v i€etnim obdobi
radku bézném minulém
a b c 1 2
VI, Trzby z prodeje cennych papirCi a podild 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34 az 36)| 33 0 0
VIL 1. .Vynosy'z podild v ovléda'nych. osobach a v G¢etnich 34
jednotkach pod podstatnym viivem
VIL 2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilii 35
VI. 3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIL. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z precenéni cennych papir a derivatd 39 17317 39703
L. Néaklady z pFecenéni majetkovych papirti a derivata 40 5525 -1570
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti (+-)| 41 -104
X. Vynosové troky 42 15 6
N. Nakladové troky 43 340 678
Xl. Ostatni finanéni vynosy 44 20460 13676
(0} Ostatni finanéni naklady 45 21443 24717
XII Prevod finan¢nich vynosu 46
P. Prevod finanénich nakladl 47
) ?n;n-c :2| Z);zlid;k-gc;sf gg ?;?Jn-l (H- 41) + 42 - 43 + 44 - 45 + (- 46) - (- 47)] 48 10484 29664
Q Dari z pfijmd za b&Znou &innost (F. 50 +51)| 49 14656 15660
Q.1 - splatna 50 11965 6980
Q.2 - odloZena 51 2691 8680
** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (F. 30 +48-49)| 52 64486 65942
Xl Mimofadné vynosy 53
R. Mimofadné naklady 54
S. Dari z pfijmi z mimoradné ¢innosti (F. 56 + 57) 55 0 0
S.1. - splatna 56
S.2. - odlozena 57
* Mimofadny vysledek hospodareni (F. 53 - 54 - 55) 58 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 59
b Vysledek hospodareni za icetni obdobi (+/-) (F. 52 +58 - 59)| 60 64486 65942
b Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (F. 30 +48 + 53 - 54) 61 79142 81602
Pozn

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je u€etni jednotkou

Pravni forma ucetni jednotky

Predmét podnikani

Obr. F: Rozvaha a vysledovka spolecnosti C s.r.o. r. 2012
Zdroj: www.justice.cz
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Ptiloha G Rozvaha a Vykaz ziski a ztrat za obdobi 2013

ke dni

(v celych tisicich K¢&)

ROZVAHA
v plném rozsahu

21.12.2013

Obchodni firma nebo jiny nazev

ucetni jednotky

Cs.r.o.

Sidlo nebo bydli§té ucetni jednotky
a misto podnikani liSi-li se od

IC bydlisté
Oznaceni AKTVA Cislo B&2né ugetni obdobi Minulé G¢. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM(F. 02 + 03 + 31 +63) =1. 67 001 1665377 -576096 1089281 917623
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0
B. Dlouhodoby majetek (F.04 +13 +23)| 003 853328 -548120 305208 309660
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek  (F. 05 az 12)| 004 5383 -80 5303 10785
B.I.  1.|Zfizovacivydaje 005 0
2.[Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0
3.|Softw are 007 164 -80 84
4.|Ocenitelna prava 008 0
5.|Goodwi ill (+/-) 009 0
6.[Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 5219 5219 10785
7.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek | 011 0
8. Po§kytnute zalohy na dlouhodoby nehmotny 012 0
majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek  (F. 14 az 22)| 013 847945 -548040 299905 298875
B.I. 1. |Pozemky 014 5595 5595 5595
2.|Stavby 015 352208 -193628 158580 162799
g [Samostainé movi vecta soubory moVen Foqg | 470941 -355949 114992 135601
4.|Péstitelské celky trvalych porostu 017 0
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 018 0
6.[Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 21 21 21
7.|Nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek 020 20727 20727 519
8. Pos-‘.kytnute' zalohy na dlouhodoby hmotny 021 5200 5200
majetek
9.[Ocenovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022 6747 1537 -6210 -5660
B. III. Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30)| 023 0 0 0 0
B.lll. 1. |Podily - ovladana osoba 024 0
2 F’gdﬂy v U€etnich jednotkach pod podstatnym 025 0
vlivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0
4. Pjcky a uvéry - 'ovl.adana nebo ovladajici 027 0
osoba, podstatny vliv
5.]Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0
7 Po§kytnute zalohy na dlouhodoby finanéni 030 0
majetek
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Oznadeni AKTVA Cislo B&2né Uéetni obdobi Minulé G&. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
El b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva (F. 32 +39 + 48 + 58)| 031 811187 -27979 783211 607346
C. I Zasoby (F. 33 az 38)[ 032 431908 -25617 406291 366803
C.I.  1.|Material 033 44300 -39 44261 37722
2.[Nedokoné&ena vyroba a polotovary 034 93527 -8465 85062 84917
3.|Vyrobky 035 283030 -17113 265917 236591
4.]Mada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0
5.|Zbozi 037 10587 10587 7186
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 464 464 387
C. I Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47)| 039 0 0 0 0
C. I 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0
2.|Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba | 041 0
3.|Pohledavky - podstatny viiv 042 0
4 :h&eé(;i\t/:;/(yz:dsrzzzé]?ﬂ(y, Cleny druzstva a 043 0
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0
6.|Dohadné ucty aktivni 045 0
7.]Jiné pohledavky 046 0
8.|Odlozena dariova pohledavka 047 0
C. . Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57)| 048 124344 -2359 121985 151967
C. . 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 049 104965 -2539 102606 115293
2.|Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba | 050 0
3.|Pohledavky - podstatny vliv 051 0
e 0
5.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053 0
6.|Stat - dafové pohledavky 054 8848 8848 10246
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 5703 5703 7359
8.|Dohadné ucty aktivni 056 4818 4818 7066
9.|Jiné pohledavky 057 10 10 12003
C. VL Kratkodoby finandni majetek  (F. 59 aZ 62)| 058 254935 0 254935 88576
C. V. 1.|Penize 059 354 354 559
2.|Ugty v bankach 060 254581 254581 88017
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0
D. I. Casové rozliseni (F. 64 az 66)| 063 862 0 862 617
D.l.  1.|Naklady piitich obdobi 064 653 653 429
2.|Komplexni naklady pFistich obdobi 065 0
3.|Primy pristich obdobi 066 209 209 188
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Cislo

Oznaceni PASIVA .. Stav v béZném Gcet. obdobi | Stav v minulém Ucet. obdobi
a b fadku 5 6
c
PASIVA CELKEM (f. 68 + 87 +120) =1. 001 067 1089281 927623
A. Vlastni kapital (F. 69 + 73 +80 + 83 + 86)| 068 802976 754442
Al Zakladni kapital (F. 70 az 72)| 069 200000 200000
A. . 1.|Zakladni kapital 070 200000 200000
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3.|Zmény zékladniho kapitalu (+/-) 072
Al Kapitalové fondy (F. 74 az 79)| 073 486898 486898
A. Il 1.|Emisniazio 074 486821 486821
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 77 77
3.|Ocenovacirozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-) 076
4.[Ocenovacirozdily z pfecenéni pfi pfeménach spole¢nosti (+/-| 077
5.|Rozdily z pfemén spole¢nosti (+/-) 078
6.|Rozdily z ocenéni pfi pfeménach spole¢nosti ((+ 416) 079
A |Rezervifondy, nedaliohy fond (r.81+82)] 080 16655 13431
A.ll. 1.|Z&konny rezervnifond / Nedglitelny fond 081 16655 13431
2.|Statutarni a ostatni fondy 082
A. Vysledek hospodafeni minulych let (. 84 +85)( 083 889 -10373
A. 1. [Nerozdéleny zisk minulych let 084 889 53723
2.|Neuhrazena ztrata minulych let (-) 085 -64096
Vysledek hospodafeni b&Zného ugetniho obdobi (+/-)
A.V. (F. 01-69 - 73 - 80 - 83 - 87 - 120) = . 60 vykazu Zisku a ztraty v 086 98534 64486
plném rozsahu
B. Cizi zdroje (f. 88 +93 + 104 + 116)| 087 279249 166446
B. I Rezervy (F. 89 az 92)( 088 17527 12505
B.l.  1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 089
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 090
3.|Rezerva na dari z pFijma 091 17103 11950
4.|Ostatnirezervy 092 424 555
B. Il Dlouhodobé z&vazky (F. 94 az 102)| 093 160697 12114
B.Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 094
2.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 095
3.|Zavazky - podstatny vliv 096
4 Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenim druzstva a Gcastnikiim 097
sdruzeni
5.|Dlouhodobé pfijaté zalohy 098
6.[Vydané dluhopisy 099 150000
7.|Dlouhodobé sménky k thradé 100
8.|Dohadné ucty pasivni 101
9.{Jiné zavazky 102
10.|Odlozny dafovy zavazek 103 10697 12114
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Oznaceni|

PASIVA

Cislo

Stav v bézném Ucet. obdobi

Stav v minulém Uc¢et. obdobi

a b fadku 5 6
c
B. Ill. Kratkodobé zavazky (F. 105 az 115)| 104 101025 131827
B.ll. 1.[zavazky z obchodnich vztaht 105 38709 63321
2.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 106
3.|Zavazky - podstatny vliv 107
4 Zavazky ke spole¢nikim, ¢lentim druzstva a u¢astnikim 108
sdruzeni
5.|Zavazky k zaméstnancam 109 18105 17450
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 110 9115 9496
7.|Stét - dariové zavazky a dotace 111 5628 11095
8.|Kréatkodobé prijaté zalohy 112 18804 18419
9.|Vydané dluhopisy 113
10.|Dohadné uéty pasivni 114 7261 12046
11.|Jiné zavazky 115 3403
B. V. Bankovni Gvéry a vypomoci (F. 117 az 119)| 116 0 0
B. V. 1.[Bankovnivéry dlouhodobé 117
2.|Kratkodobé bankovni tvéry 118
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 119
C. Casové rozligeni (F. 121 a2 122)| 120 7056 6735
C.l. 1.|Vydaje pristich obdobi 121 6752 6410
2.[Vynosy piistich obdobi 122 304 325

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

Pravniforma Gcetni jednotky

Pfedmét podnikani
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

ke dni 31.12.2013

(v celych tisicich K¢)

Obchodni firma nebo jiny nazev
ucetni jednotky

Cs.r.o.

Sidlo nebo bydli§té ucetni jednotky

a misto podnikani li§i-li se od

bydliste
IC
Oznageni TEXT Cislo Skute&nost v Gigetnim obdobi
Fadku b&zném minuIém
a b C 1 2
l. Trzby za prodej zboZi 01 75368 82020
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 52072 56194
+ Obchodni marze (F.01-02) 03 23296 25826
Il. Vykony (F. 05 +06 +07)| 04 1039300 885278
Il. 1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb 05 918556 830125
2.|Zména stavu zasob vlastni &innosti 06 31308 -14476
3.|Aktivace 07 89436 69629
B. Vykonova spotfeba (F. 09 + 10)| 08 546305 512472
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 09 426483 400932
B. 2. [Sluzby 10 119822 111540
+ Pridana hodnota (F.03+04-08)| 11 516291 398632
C. Osobni naklady (.13 az 16)| 12 310794 306151
C. 1. [Mzdové naklady 13 226786 224115
C. 2. |Odmény ¢lenum organu spole¢nosti a druzstva 14
C. 3. [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 76440 75362
C. 4. |Socialni naklady 16 7568 6674
D. Dané a poplatky 17 2148 1753
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 55394 25549
In. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F.20 +21)[ 19 3745 7706
. 1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 607 3779
. 2 Trzby z prodeje materialu 21 3138 3927
E Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materiaz'll..l23 2 2 1466 4412
F.1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 526 3121
F.2 Prodany material 24 940 1291
W e
V. Ostatni provozni vynosy 26 7450 7736
H. Ostatni provozni naklady 27 6855 7890
V. Prevod provoznich vynosa 28 0 0
L Prevod provoznich nakladu 29
" Provozni vysledek hospodareni 30 146191 68658

[F. 11- 12 - 17- 18 + 19 - 22 - (+/-25) + 26 - 27 + (-28) - (-29)]
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Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v i€etnim obdobi
radku bézném minulém
a b c 1 2
VI, Trzby z prodeje cennych papirCi a podild 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34 az 36)| 33 0 0
VIL 1. .Vynosy'z podild v ovléda'nych. osobach a v G¢etnich 34
jednotkach pod podstatnym viivem
VIL 2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilii 35
VI. 3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIL. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z precenéni cennych papir a derivatd 39 15417 17317
L. Néaklady z pFecenéni majetkovych papirti a derivata 40 34468 5525
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti (+-)| 41
X. Vynosové troky 42 120 15
N. Nakladové Groky 43 3219 340
Xl. Ostatni finanéni vynosy 44 17333 20460
0. Ostatni finanéni naklady 45 18052 21443
XII Prevod finan¢nich vynosu 46
P. Prevod finanénich nakladl 47
) ?n;n-c :2| Z);zlid;k-gc;sf gg ?;?Jn-l (H- 41) + 42 - 43 + 44 - 45 + (- 46) - (- 47)] 48 -22869 10484
Q Dari z pfijmd za b&Znou &innost (F. 50 +51)| 49 24788 14656
Q.1 - splatna 50 26204 11965
Q.2 - odloZena 51 -1416 2691
b Vysledek hospodareniza béznou ginnost (F. 30 + 48 - 49)| 52 98534 64486
Xl Mimofadné vynosy 53
R. Mimofadné naklady 54
S. Dari z prijmi z mimofadné &innosti (f. 56 +57) 55 0 0
S.1. - splatna 56
S.2. - odlozena 57
* Mimofadny vysledek hospodareni (F. 53 - 54 - 55) 58 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 59
b Vysledek hospodareni za U&etni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59)| 60 98534 64486
il Vysledek hospodafeni pied zdanénim (F. 30 +48 +53 - 54)( 61 123322 79142
Pozn

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je u€etni jednotkou

Pravni forma ucetni jednotky

Predmét podnikani

Obr. G: Rozvaha a vysledovka spolecnosti C s.r.o. r. 2013
Zdroj: www.justice.cz
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Ptiloha H Rozvaha a Vykaz ziski a ztrat za obdobi 2014

ke dni

(v celych tisicich K¢&)

ROZVAHA
v plném rozsahu

31.12.2014

Obchodni firma nebo jiny nazev

ucetni jednotky

Cs.r.o.

Sidlo nebo bydli§té ucetni jednotky
a misto podnikani liSi-li se od

IC bydlisté
Oznaceni AKTVA Cislo B&2né ugetni obdobi Minulé G¢. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM(F. 02 + 03 + 31 +63) =1. 67| 001 1810043 -586776 1223267 1089281
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0
B. Dlouhodoby majetek (F.04 +13 +23)| 003 971830 -547885 423945 305208
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek  (F. 05 az 12)| 004 8007 -108 7899 5303
B.I.  1.|Zfizovacivydaje 005 0
2.[Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0
3.|Softw are 007 164 -108 56 84
4.|Ocenitelna prava 008 0
5.|Goodwi ill (+/-) 009 0
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 7843 7843 5219
7.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek | 011 0
8. Po§kytnute zalohy na dlouhodoby nehmotny 012 0
majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek  (F. 14 az 22)| 013 963823 547777 416046 299905
B.I. 1. |Pozemky 014 5595 5595 5595
2.|Stavby 015 385749 -194881 190868 158580
3 sgznstatne movité véci a soubory movitych 016 567800 354883 212917 114993
4.|Péstitelské celky trvalych porostu 017 0
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 018 0
6.[Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 21 21 21
7.[Nedokoné&eny dlouhodoby hmotny majetek 020 11405 11405 20726
8. Pos-‘.kytnute' zalohy na dlouhodoby hmotny 021 0 5200
majetek
9.[Ocenovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022 6747 1987 -4760 -5210
B. III. Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30)| 023 0 0 0 0
B.Ill. 1. |Podiy - ovladana osoba 024 0
2 F’gdﬂy v U€etnich jednotkach pod podstatnym 025 0
vlivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0
4. PUjcky a uveéry - 'ovl.adana nebo ovladajici 027 0
osoba, podstatny vliv
5.]Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 028 0
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0
7 Po§kytnute zalohy na dlouhodoby finanéni 030 0
majetek
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Oznadeni AKTVA Cislo B&2né Uéetni obdobi Minulé G&. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
El b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva (F. 32 +39 + 48 + 58)| 031 834343 -38891 795452 783211
C. I Zasoby (F. 33 az 38)| 032 478356 -34237 444119 406291
C.I.  1.|Material 033 53681 -917 52764 44261
2.[Nedokoné&ena vyroba a polotovary 034 121970 9270 112700 85062
3.|Vyrobky 035 284082 -24050 260032 265917
4.]Mada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0
5.|Zbozi 037 15851 15851 10587
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 2772 2772 464
C. I Dlouhodobé pohledavky (f. 40 az 47)| 039 0 0 0 0
C. I 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0
2.|Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba | 041 0
3.|Pohledavky - podstatny viiv 042 0
4 :h&eé(;i\::;/(yz:dsrzzzé]?ﬂ(y, Cleny druzstva a 043 0
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0
6.|Dohadné ucty aktivni 045 0
7.]Jiné pohledavky 046 0
8.|Odlozena dariova pohledavka 047 0
C. . Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57)| 048 112699 -4654 108045 121985
C. . 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 049 90042 -4654 85388 102606
2.|Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba | 050 0
3.|Pohledavky - podstatny viiv 051 0
O 0
5.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053 0
6.|Stat - dafové pohledavky 054 12592 12592 8848
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 6428 6428 5703
8.[Dohadné ucty aktivni 056 3619 3619 4818
9.|Jiné pohledavky 057 18 18 10
C. VL Kratkodoby finandni majetek  (F. 59 aZ 62)| 058 243288 0 243288 254935
C. V. 1.|Penize 059 813 813 354
2.|Ugty v bankach 060 242475 242475 254581
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0
D. I. Casové rozliseni (F. 64 az 66)| 063 3870 0 3870 862
D.l.  1.|Naklady piitich obdobi 064 3717 3717 653
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 065 153 153 209
3.|Primy piistich obdobi 066 0
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Oznaceni PASIVA F,’ISIO Stav v béZném ucet. obdobi | Stav v minulém ucet. obdobi
fadku
a b 5 6
C
PASIVA CELKEM (F.68 +88 +121) =F. 001| 067 1223267 1089281
Vlastni kapital (F.69 +73 +80 +83 +87)| 068 863729 802976
ah Zakladni kapital (F. 70 az 72)| 069 200000 200000
| 1.|Zakladni kapital 070 200000 200000
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3.[Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 072
L Kapitalové fondy (F. 74 az 79)| 073 486898 486898
Il 1.|Emisni aZio 074 486821 486821
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 77 77
3.|Ocerovacirozdily z pfecenéni majetku a zavazku (+/-) 076
4.|Ocerovacirozdiy z pfecenéni pfi prfeménach spole¢nosti (+/-) 077
5.|Rozdily z pfemén spole¢nosti (+/-) 078
6.|Rozdily z ocenéni pfi pfeménach spole¢nosti ((+ 416) 079
AL Rezer\l/nlfondy, n(l-zdelltelny fond a (. 81+82)| 080 21582 16655
ostatni fondy ze zisku
A.lll.  1.|Zakonny rezervnifond / Nedélitelny fond 081 21582 16655
2.|Statutarni a ostatni fondy 082
Vysledek hospodafeni minulych let (F. 84 + 85 + 86)| 083 4496 889
1. |Nerozdéleny zisk minulych let 084 4496 889
2.|Neuhrazena ztrata minulych let (-) 085
3.|Jiny vysledek hospodareni minulych let 086
Vysledek hospodareni bézného Gcetniho obdobi (+/-)
AV (F. 01-69-73-80-83-88-121) = . 60 vykazu zisku a ztraty v 087 150753 98534
plném rozsahu
B. Cizi zdroje (F.89+94 + 105 + 117)| 088 353549 279249
B. I Rezervy (F. 90 az 93)| 089 52108 17527
B.l.  1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisti 090 12510
2.|Rezerva na duchody a podobné zavazky 091
3.|Rezerva na dafi z pfijmd 092 17117 17103
4. |Ostatnirezervy 093 22481 424
B. Il Dlouhodobé zavazky (F.95az 104)| 094 159840 160697
B.Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 095
2.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 096
3.|Zavazky - podstatny vliv 097
4 Zavazky ke spole¢nkim, Elenim druzstva a u€astnikim 098
‘|sdruzeni
5.|Dlouhodobé pfijaté zalohy 099
6.|Vydané diuhopisy 100 150000 150000
7.|Dlouhodobé sménky k uhradé 101
8.|Dohadné ucty pasivni 102
9.|Jiné zavazky 103
10.|Odlozny dariovy zavazek 104 9840 10697
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Oznaceni PASIVA SISlO Stav v béZném Ucet. obdobi | Stav v minulém ucet. obdobi
a b fadku 5 6
C
B. IIl Kratkodobé z&vazky (F. 106 az 116)| 105 141601 101025
B.ll. 1.[zavazky z obchodnich vztaht 106 68798 38709
2.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 107
3.|Zavazky - podstatny vliv 108
4 Zavazky ke spolec¢nikiim, ¢lenim druzstva a Gcastnikiim 109
sdruzeni
5.|Zavazky k zaméstnancdm 110 20539 18105
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 111 10661 9115
7.|Stat - darové zavazky a dotace 112 8919 5628
8.|Kratkodobé pijaté zalohy 113 24968 18804
9.[Vydané dluhopisy 114
10.|Dohadné udty pasivni 115 7628 7261
11.|Jiné zavazky 116 88 3403
B. V. Bankovni Gvéry a vypomoci (F. 118 az 120)| 117 0 0
B. V. 1.|Bankovniuvéry dlouhodobé 118
2.|Kratkodobé bankovni uvéry 119
3.|Kratkodobé finan¢ni vypomoci 120
C. I Casové rozliseni (F. 122 az 123)| 121 5989 7056
C.l. 1.|Vydaje pristich obdobi 122 5989 6752
2.[Vynosy piistich obdobi 123 304

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

Pravni forma ucetni jednotky

Pfredmét podnikani
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

ke dni 31.12.2014

(v celych tisicich K¢)

Obchodni firma nebo jiny nazev

ucetni jednotky

Cs.r.o.

Sidlo nebo bydli§té ucetni jednotky

a misto podnikani li§i-li se od

bydliste
IC
Oznageni TEXT Cislo Skute&nost v Gigetnim obdobi
Fadku b&zném minuIém
a b C 1 2
l. Trzby za prodej zboZi 01 65659 75368
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 43633 52072
+ Obchodni marze (F.01-02) 03 22026 23296
Il Vykony (F.05+06 +07)| 04 1128900 1039300
Il. 1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb 05 1009553 918556
2.|Zména stavu zasob vlastni &innosti 06 29753 31308
3.|Aktivace 07 89594 89436
B. Vykonova spotfeba (F. 09 + 10)| 08 553596 546305
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 09 419458 426483
B. 2. [Sluzby 10 134138 119822
+ Pridana hodnota (F.03+04-08)| 11 597330 516291
C. Osobni naklady (.13 az 16)| 12 326332 310794
C. 1. [Mzdové naklady 13 237942 226786
C. 2. |Odmény ¢lenum organu spole¢nosti a druzstva 14
C. 3. [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 80269 76440
C. 4. |Socialni naklady 16 8121 7568
D. Dané a poplatky 17 2310 2148
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 32049 55394
In. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F.20 +21)[ 19 4057 3745
. 1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 213 607
. 2 Trzby z prodeje materialu 21 3844 3138
E Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materiaz'll..l23 2 2 1492 1466
F.1 ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 526
F.2 Prodany material 24 1492 940
e e
V. Ostatni provozni vynosy 26 4098 7450
H. Ostatni provozni naklady 27 5601 6855
V. Prevod provoznich vynosu 28
L Prevod provoznich nakladu 29
" Provozni vysledek hospodareni 30 196844 146191

[F. 11- 12 - 17- 18 + 19 - 22 - (+/-25) + 26 - 27 + (-28) - (-29)]
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Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v i€etnim obdobi
radku bézném minulém
a b c 1 2
VI, Trzby z prodeje cennych papirCi a podild 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34 az 36)| 33 0 0
VIL 1. .Vynosy'z podild v ovléda'nych. osobach a v G¢etnich 34
jednotkach pod podstatnym viivem
VIL 2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilii 35
VI. 3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIL. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z precenéni cennych papir a derivatd 39 11844 15417
L. Néaklady z pFecenéni majetkovych papirti a derivata 40 10659 34468
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti (+-)| 41
X. Vynosové droky 42 258 120
N. Nakladové Groky 43 11250 3219
Xl. Ostatni finanéni vynosy 44 16806 17333
0. Ostatni finanéni naklady 45 18152 18052
XII Prevod finan¢nich vynosu 46
P. Prevod finanénich nakladl 47
’ ?n;n-c :2| Z);zlid;k-gc;sf gg ?;?Jn-l (+- 41) + 42 - 43 + 44 - 45 + (- 46) - (- 47)] 48 -11153 -22869
Q Dari z pfijmd za b&Znou &innost (F. 50 +51)| 49 34938 24788
Q1. - splatna 50 35795 26204
Q.2 - odlozena 51 -857 -1416
* Vysledek hospodareni za béznou &innost (F. 30 +48 - 49)| 52 150753 98534
Xl Mimofadné vynosy 53
R. Mimofadné naklady 54
S. Dari z prijmi z mimofadné &innosti (f. 56 +57) 55 0 0
S.1. - splatna 56
S.2. - odlozena 57
* Mimofadny vysledek hospodareni (F. 53 - 54 - 55) 58 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 59
hd Vysledek hospodareni za ugetni obdobi (+/-) (F. 52 +58 - 59)| 60 150753 98534
il Vysledek hospodafeni pied zdanénim (F. 30 +48 +53 - 54)( 61 185691 123322

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je u€etni jednotkou

Pravni forma ucetni jednotky

Predmét podnikani

Obr. G: Rozvaha a vysledovka spolecnosti C s.r.o. r. 2014

Zdroj: www.justice.cz
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