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Souhrn

Bakalatska prace se zabyva burzovnim trhem v Ceské republice. Prvni &ast prace je
zamétena na charakteristiku pojmil burzovniho trhu. Obsahuje definici finan¢niho trhu,
akcie, komodit, burzovnich indexi a dal$ich. Seznamenim s pojmem Forex. Vymezeni
druhti burz i burzovnich obchodii. Pfedstaveni mimoburzovniho obchodovani a jakym
zpusobem burza funguje.

V préci jsou predstaveny burzy v Ceské republice a burzovni indexy. Velka &ast je
vénovana Burze cennych papirii Praha a RM-SYSTEM &eska burza cennych papirti. Na
burzach budou sledovany vyvoje kurzii akcii na vybranych spole¢nostech po obdobi 12
mésici.

Na zavér bude sepsané hodnoceni spole¢nosti a vyvoj jejich kurzi.
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Cil a metodika:

Cilem této bakalatské prace je definovat burzovni trh a pojmy tykajici se burzy.
Dale uvést jeji charakteristiku a funkce. Bakalaiska prace bude rozdélena na dvé ¢asti, a to
teoretickou a analytickou.

V teoretické Casti se nejdiive budeme vénovat predstaveni finan¢niho trhu.
Zaméiime se na burzovni trh v Ceské republice. Od sezndmeni s pojmem burza, rozdéleni
burzy, systém burzy a geneze burzovnictvi po obchodovani a funkci burzy.

V analytické &asti se zaméiime na burzy v Ceské republice. Vice se seznamime
s Burzou cennych papirti Praha, a.s., probereme historii, funkci, obchodovani na této
konkrétni burze a jaké jsou pouzivané indexy, jejich vyvoj a vyvoj akcii vybranych
spole&nosti. Kratce se seznamime s mimoburzovnim trhem RM-SYSTEM, &eska burza
cennych papiru a. s. a vybere dvé spolecnosti a budeme sledovat vyvoj kurzl akcii po dobu

12 mésicu.
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Metodika prace — V praktické ¢asti k uskute¢néni zadanych cilit budou
shromazdény a prostudovany odborné publikace, odborné clanky, webové stranky a dalsi
tisténé a elektronické zdroje, které jsou vénovany burzam.

Analyticka ¢ast bude zpracovana metodou sbéru informaci z odborné literatury,
webovych stranek konkrétnich burz a spolecnosti. Dale provedeme analytické a grafické
zpracovani kurzli emisi akcii za urcité sledované obdobi vybranych spolecnosti.

Ziskané uidaje budou zpracovany bé€znymi statistickymi postupy. V zavéru prace

bude celkové zhodnoceni.

Teoreticka ¢ast:

Burza je misto, kde se stietava nabidka a poptavka. Jedna se o vysoce organizovany
trh, ktery mé své specifické nalezitosti. Burzy se déli na komoditni, penézni a burzu sluZeb.
Kazda burza ma svlij fad a je uspofadana. Obchodovanim na burze se rozumi zplsob,
kterym se uzavird obchodni transakce. Na burzach existuji burzovni indexy, které maji za

¢innost koncentrovat hodnoty kurzii vybranych cennych papirti.

Prakticka Cast:

Praktickd Gast je vénovana burzam v Ceské republice. Nachazi se zde Burza
cennych papiri Praha, RM-SYSTEM, &eska burza cennych papir, Ceskomoravska
komoditni burza v Kladné a Komoditni burza Praha.

Burza cennych papiri Praha, je nejvétsi a zaroven nejstar§i burzou s cennymi
papiry v Ceské Republice. Mohou na ni obchodovat pouze &lenové burzy, ktefi jsou
soucasné licencovani obchodnici s cennymi papiry.

Vyvoj jednotlivych dennich kurzl se uskutecniuje na Burze cennych papiri Praha a
zaznamenava se do burzovnich indext. Jedna se o indexy PX a PX-GLOB.

Do indexu PX jsou zahrnuty pouze aktivné obchodované ,,blue chips* emise. Tento
termin oznacuje nejveétsi a nejziskovejsi akcie spolecnosti.

Dale v praktické ¢asti bude ukazan vyvoj indext PX, PX-TR a PX-GLOB po dobu
12 mésica. V indexech jsou siln¢ zastoupeny spole¢nosti z finan¢niho sektoru (Este Bank,
Komer¢ni banka, Moneta Money Bank a VIG) s celkovou vdhou v indexech blizi se 60 %
a energeticky sektor (CEZ) stéméf 19,5 % zastoupeni v indexech. Indexy jsou velmi

citlivé na volatilitu jednotlivych emisi pfedevsim z finan¢niho, ale i energetického sektoru.



V praktické ¢asti bude dale vyobrazen vyvoj kurzi vybranych spole¢nosti. Jedna se

o spole¢nosti Komeréni banka, a.s., Pegas Nonwovens, CEZ a.s. a Philip Morris CR a.s.

Zavér:

Akcie Komer¢ni banky na pocatku obdobi dosahovaly vysoké valuace, predevsim
v disledku evropské makroekonomické politiky, ktera do bankovniho sektoru v ramci
pomoci bankam v jizni Evropé nastavila velmi vstficnou monetarni politiku. Dal§im
faktorem byl silny ekonomicky rust, a tedy i vyssi poptavka po levnych uvérech. Komeréni
banka je dlouhodob¢ ziskova spolecnost se zkuSenym managementem, a predevs§im oproti
jinym bankdm je velmi dobie vybavena nerizikovym kapitalem. Z toho divodu bych
doporucila akcie Komer¢ni banky k nakupu a dlouhodobému drZeni.

Akcie spolecnosti Pegas se fadi mezi necyklické akcie se zajimavym dividendovym
vynosem 4,2 %. Mnozi investofi spatiuji jako pfiliSné riziko mezindrodni expanzi do
Jihoafrické republiky, nicméné dle mého nazoru tato rizika bohaté vyvazi mozné vynosy
Z této expanze. Management Pegasu ukazal, ze je vice nez schopny fidit spole¢nost
v kontextu silného politického rizika v ramci svého projektu v Egypté. Zda se, Ze i
Vv piipadé neuspéchu nového projektu v Jihoafrické republice to spole¢nost nikterak
neohrozi. Na zakladé téchto informaci spatiuji ve spolecnosti Pegas silny riistovy potencial
a doporucila bych tuto akcii ke koupi a dlouhodobému drzeni.

Akcie spoléenosti CEZ se fadi mezi dividendové tituly, které jsou investory drzeny
pfedevsim jako dlouhodobd investice. Dle mého nézoru jsou daleko podstatnéj$im
cenotvornym faktorem skutecnosti tykajici se ceny elektfiny na svétovych trzich nez
dividendovy vyplatni pomér. Rizika spojend s cenou elektrické energie jsou dle mého
nazoru prili§ vysoka a necitelna, a z tohoto ditvodu bych nakup akcii nedoporucila.

Spole&nost Philip Morris CR podnika v atraktivnim sektoru, ktery piili§ nepodléha
hospodarskym cykliim a krizim a tato emise je investory vyhledavana pfedevs§im z diivodu
své velmi atraktivni dividendové politiky. Spolecnost je vedena zkuSenym managementem
a ackoli prostor pro dalsi rtist je velmi omezeny, skrze snizovani ndklada a dobrou
marketingovou strategii dosahuje harmonického riistu. Tuto emisi bych doporucila
investorum spise ve sttednédobém horizontu (1 az 5 let), v obdobi dlouhodobého horizontu
nabyva riziko socidlniho pfijiméni koufeni spole¢nosti vysSich hodnot, a proto je tfeba ho 1

pravideln¢€ vyhodnocovat.
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