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SOUHRN

1. Cil price:

Prvotnim cilem této bakaldiské prace je analyza moznosti, které md na trhu investi¢nich minci a pamétnich
medaili firemni investor, ktery zvazuje investici do té€chto alternativnich investi¢nich nastrojii. V ramci prace
autor vyhleddval a vyhodnocoval dodavatele na trhu investicnich minci a medaili s ohledem na nabidku,
dostupnost a cenu investiCnich produktii. Také vyhodnocoval dal$i podminky, které musi investor splnit
v piipad¢, Ze hodld investovat do investinich minci a pamétnich medaili.

Koneénym cilem préace je porovnani vSech sesbiranych dat a vyvozeni zav€ru, zda je pro firemniho investora
vhodné, nebo nevhodné investovat do téchto alternativnich investi¢nich produkti, a dale poskytnuti doporuceni,
ktera vyplynou z proveden¢ho vyzkumu a komparace nabidek na trhu.

2. Vyzkumné metody:

V ramci teoretické Casti této prace byla provedena reserSe dostupné relevantni literatury, ze které byly ziskany
podklady k tématu bakalatské prace. Pro sbér dat o trhu a jeho moznostech byly vyuzivany predevsim voln¢
dostupné zdroje dat z internetu, na jejichz zaklad¢ prob&hly komparace nabidek a jejich dalsi vyhodnocovani.

3. Vysledky vyzkumu/prace:

Vysledkem vyzkumu je reprezentativni pichled o nabidce na trhu investiCnich minci a pamétnich medaili
v Ceské republice. Na zakladé ziskanych a zpracovanych dat ma piipadny investor piileZitost vytvofit si prvotni
pichled o prodejcich a obchodni nabidce, kterou tito nabizeji. Dale muze z poskytnutych dat sledovat trendy
v dostupnosti nabidky vybranych minci a také trendy v cenovém vyvoji téchto produktii. Investor ziska také
zdkladni piehled o moznostech likvidity minci a medaili a dosahovanych cenach a ndkladech spojenych s
nakupem nebo prodejem téchto investi¢nich produktii u smluvnich prodejcii.

Dalsim nezanedbatelnym piinosem této prace pro investora je souhrn vedlejSich nakladi, které mohou pfi
investici vzniknout a se kterymi by mél investor pocitat jiz pfi tvorb¢ investi¢niho planu, aby mohl nalezit¢ zvazit
vSechny naklady i rizika, kterd mohou pfi realizaci takové investicni strategic nastat.

4. Zavéry a doporuceni:

V zavéru prace jsou shrnuty vysledky vyzkumu a je vyhodnocen investiéni a sbératelsky trh v Ceské republice.
V ramci doporuceni je poskytnut piehled toho, co by m¢l investor pifi investici do pamétnich medaili a
investi¢nich minci ocekdvat a co by mél zvazit, nez zapo¢ne se samotnym investovanim. V zavéru prace autor
firemnim investorim nedoporucuje investice do alternativnich nastroji, jakymi jsou investi¢ni mince a pamétni
medaile, pokud sami investofi nebo jejich povéfeni zaméstnanci nedisponuji celou fadou odbornych znalosti
z problematiky investic a numismatiky a nemaji dostate¢né Siroké znalosti daného trhu.

KLICOVA SLOVA

alternativni investice, pamétni mince, investi¢ni mince, zlato, stiibro
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SUMMARY

1. Main objective:

The primary objective of this bachelor thesis is to analyse the options available in the market for investment
coins and commemorative medals for a corporate investor considering an investment in these alternative
investment instruments. As part of the thesis, the author researched and evaluated vendors in the investment coin
and medal market with respect to the supply, availability and price of investment products. He also evaluated
other conditions that investors must meet if they intend to invest in investment coins and commemorative
medals.

The ultimate goal of the thesis is to compare all the data collected and conclude whether it can be recommended
for a corporate investor to invest in these alternative investment products, as well as to provide specific
recommendations that will result from the research conducted and the comparison of the offerings in the market.

2. Research methods:

Within the theoretical part of this thesis, a search of the available relevant literature was carried out, from which
the background to the topic of the bachelor thesis was obtained. For the collection of data on the market and its
possibilities, mainly freely available data sources from the internet were used, on the basis of which comparisons
of offers and their further evaluation were carried out.

3. Result of research:

The result of the research is a representative overview of the market of investment coins and commemorative
medals in the Czech Republic. On the basis of the obtained and processed data presented in the thesis, a potential
investor can create an initial overview of dealers and their business offer. In addition, the investor can use the
data provided to monitor trends in the availability of the supply of selected coins as well as trends in the price
development of these products. The investor will also gain a basic overview of the liquidity possibilities of coins
and medals and the prices achieved and costs associated with the purchase or sale of these investment products
at contract dealers.

Another significant benefit of this work for the investor is a summary of the incidental costs that may be incurred
in making an investment, which should be considered by the investor when formulating an investment plan in
order to properly consider all costs and risks that may arise in implementing such an investment strategy.

4. Conclusions and recommendation:

The paper concludes with a summary of the research results and an assessment of the investment and collectors’
market in the Czech Republic. Recommendations include an overview of what an investor should expect when
investing in commemorative medals and investment coins and what they should consider before starting to
invest. In the conclusion of the paper, the author does not recommend corporate investors to invest in alternative
instruments such as investment coins and commemorative medals unless the investors themselves or their
authorized employees have a wide range of expertise in investment in the numismatic field and have a
sufficiently broad knowledge of the market.

KEYWORDS

alternative investments, commemorative coins, investment coins, gold, silver
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1 Uvod

Investovani je racionalnim konanim jednotlivcd i firem v pfipad€, Ze maji volné finan¢ni
prosttedky, pro které neni v ten dany okamzik jiné vhodné vyuziti. Zejména u firemnich
investort je na trhu Siroka nabidka investi¢nich produkta, které se 1isi vynosem, rizikovosti,
objemem nutné investice a kratkodobym nebo dlouhodobym ¢asovym ramcem, kdy je nutné
investici drzet, aby se vyplatila. Dulezitym prvkem je i rychlost, s jakou je mozné investované
prostfedky zpétné z investiCniho néstroje proménit v hotovost.

Vsechny tyto aspekty musi jednotlivec nebo osoba, ktera je ve firmé odpovédna za investice,
zvazit a na zakladé téchto kritérii musi vytvofit realnou investicni strategii, ktera bude
reflektovat nejdilezitejsi pozadavky, mezi které patfi bezpecnost, vynos i likvidita investice.
Vétsina firemnich investord investuje do tradi¢nich investi¢nich produktt, jako jsou dluhopisy,
akcie a dalsi kratkodobé finan¢ni produkty. Pokud se ale firemni investor rozhodne vice
diverzifikovat své investi¢ni portfolio, mize k tomu vyuZit i investi¢ni nastroje, které nejsou
uplné bézné. Mirabile (2021, s. 2) upozoriiuje na skutecnost, ze definovat alternativni investici
je obtizné a vétSina spolecnosti, které spravuji investice, maji pro sebe a své klienty nebo
investi¢ni portfolia vlastni definice toho, co povazuji za alternativni investici.

Alternativni investi¢ni nastroje mohou byt bezpeCnou casti investicniho portfolia zejména
v dobéch, kdy jsou standardni investicni nastroje ohrozeny vnéj§imi vlivy, jako jsou politické
udalosti, vykyvy na finanénich trzich, vysoka inflace nebo naptiklad pfirodni katastrofa ¢i
ozbrojeny konflikt. Jako alternativni investice se nejCastéji v literatufe zminiuje uméni.
Napriklad dle Mirabileho (2021, s. 13) patii mezi nejvétsi firemni investory do umeéni
Deutsches Bank a pojistovna Progressive, kterd ma jednu z nejvétSich sbirek sou¢asného umeéni
na svété. Jak autor dale zmifiuje, mnohé firmy investovanim do uméni nesleduji pouze finan¢ni
cil, tedy cisté zhodnoceni vlozenych financnich prostredkd, ale Casto takové investice chapou
jako soucast své spoleCenské odpoveédnosti vic¢i komunité a prostiedi, kde pusobi, a soucasné
takové investice mnohdy vyuzivaji i k vétsi kulturni reprezentativnosti prostor, kde ptisobi.

Mezi dal§i alternativni investice ve firemnich portfoliich lze zaradit drahé kovy, mince,
postovni znamky, automobilové veterany, ale také napiiklad lahve investi¢niho alkoholu, jako
jsou archivni vina, whisky nebo rum. Zasluhu na tom, ze se z mnoha sbératelskych polozek
staly investi¢ni polozky, ma dle Mirabileho (2021, s. 7) rozvoj nejriznéjSich sbératelskych
a prodejnich internetovych platforem, diky kterym se z téchto predmétt stal trh pro investory,
a ne pouze pro sbératele nadSence. Stejny autor také upozorniuje na skuteCnost, ze investicni
portfolio v uméleckych predmétech muze slouzit jako alternativni zastava za avery, které si
investor pujcuje. Jak Mirabile uvadi, dle statistiky Deloitte Art & Finance Report z roku 2017
dosahoval americky trh ptjcek zastavenych uméleckymi pfedméty odhadované vyse 17 az 20
miliard americkych dolari (Deloitte, 2017, s. 25 in Mirabile, 2021, s. 12). V poslednich letech
se do alternativniho investi¢niho portfolia mnoha firemnich investort dostaly také kryptomény
a nové formy uméleckych predméta ve formé NFT tokent.

Autor prace se dlouhodobé zabyva obchodni Cinnosti spojenou s nakupem a prodejem
sbératelskych a investi¢nich predmétt, jako jsou postovni znamky, bankovky, mince a medaile.
U postovnich znamek jsou investi¢ni piilezitosti ve vétsiné piipadii omezené spiSe na rarity
dostupné v jediném nebo né€kolika malo exemplafich, investini trh je tedy silné omezeny
a vyzaduje od investora odborné znalosti nebo zapojeni zprostiedkovatele. Oproti tomu oblast
investic do minci a medaili je diky po¢tu vydanych exemplait rozsifenéjSim trhem, kde se
i naprosty zaCatecnik mize orientovat v pomérné kratké dob€, protoze s §ir§i nabidkou a vétsim
poctem kust stejného investi¢niho produktu je na trhu vétsi moznost ziskani podrobnéjsich
informaci a srovnani nabidek jednotlivych prodejct.



Tato prace ma za cil popsat vyhody a nevyhody takové alternativni investice do minci a medaili
a porovnat, jaké jsou moznosti na trhu tyto investicni produkty ziskat do svého portfolia
a naopak, jaké jsou moznosti v likvidité téchto investi¢nich nastroji. Vysledkem prace pak ma
byt doporuceni, zda je vhodné zatadit mince a medaile do investi¢niho portfolia firem, a pokud
ano, tak popsat, které typy produktti jsou nejvyhodnéjsi a proc.



2 Teoreticko-metodologicka ¢ast prace

V této Casti prace budou vysvétleny zakladni pojmy, se kterymi se v ramci investicni strategie
podnikt setkavame. Budou predstaveny klasické i alternativni investi¢ni nastroje a dale hlavni
emitenti a prodejci alternativnich investi¢nich minci a medaili. Také bude zvazovana dulezita
Cast vSech nakupt investicnich produktl, coz je pravost a bezpecnost.

2.1 Investovani

Investice jsou dle Syrového (2022, s. 13) financni prostiedky, které si jednotlivci nebo firmy
ukladaji s cilem pouzit je v okamziku jejich potteby. Takové finanéni prostfedky zpravidla ve
firmé vznikaji z nékolika divodtu. Prvnim divodem muze byt skutecnost, Ze firma je na tom
ekonomicky velmi dobfe a na uctech ma vice hotovosti, nez potiebuje ke svému provozu
a vyrob€. Rozhodne se tedy tyto prostiedky investovat. Dal§im divodem mohou byt volné
financni prostiedky, které firma schrafiuje na budouci investice, a nez bude mit celkovy
potfebny obnos penéz, rozhodne se v mezidobi tyto volné penize investovat. Konecné
poslednim obvyklym divodem je, Ze se firma snazi kratkodobé zhodnotit financni prostiedky,
které ma napftiklad od zakaznika platiciho zalohu predem, do okamziku, kdy tyto prostredky
bude potiebovat na samotnou zakazku.

At uz jsou divody jakékoliv, rozhodnutim o investovani se z takové firmy stava investor. Jak
pise Gladis (2021, s. 21), pfed zahjenim investovani je potfeba urcit svou investicni filozofii.
Stejny autor definuje investini filozofii jako ,,souhrn zdkladnich principu, které formuji
investicni proces investora““ (Gladis, 2021, s. 21). V pfipad¢, ze se firma rozhodne investovat,
bere na sebe investi¢ni riziko, které Hrdy (2019, s. 70) charakterizuje jako riziko spojené
s neuspéchem investice, které muze vést az k celkovému poklesu hodnoty firmy.

Moznosti, jak mohou firmy investovat, je cela fada. Na trhu je mnozstvi investi¢nich produkta
a spoleCnosti, které se profesionalné zabyvaji investicemi a poradenstvim v oblasti investic.
Cernohorsky (2020, s. 370) souhmnné oznacuje tuto nabidku jako investiéni obchody a jejich
zprostredkovani jako investicni bankovnictvi. Stejny autor fadi do nabidky sluzeb investi¢niho
bankovnictvi napfiklad nakup a prodej cennych papird, investi¢ni poradenstvi a spravu
investi¢nich aktiv.

Tyto investicni produkty, jako jsou terminované vklady, akcie a dluhopisy, jsou na trhu
dostupné a znamé jiz dlouhé roky a z pohledu Casu a zastoupeni v investiCnich portfoliich
jedincta i firem jsou povazovany za tradini investi¢ni produkty. Mince a medaile zahrnuté
v portfoliich firem tedy 1ze povazovat za alternativni aktiva. Tima (2019, s. 161) definuje jako
alternativni investice cokoliv, co nespada do kategorie tradi¢nich aktiv jako akcie, dluhopisy
a penézni ekvivalenty.

2.1.1 Investi¢ni trojuhelnik

U kazdé investice by mél dle Soby a Siracka (2017, s. 162) investor fesit tii zakladni veliGiny,
kterymi jsou vynos, riziko a likvidita. Tyto veliiny vytvafi tzv. investi¢ni trojuhelnik, ktery je
graficky znazornény na obrazku Obrazek 1.

Vynos je dle Syrového a Tyla (2021, s. 56) o¢ekavani rozdilu mezi tim, kolik bylo do investice
investovano a kolik ziskame pfi jejim prodeji. Jak autofi dale poznamenavaji, vySe vynosu je
obvykle zavisla na podstoupenému riziku a délce investice.



Riziko je dle Syrového a Tyla (2021, s. 56) definovano jako to, ,,s jakou jistotou vynos
obdrzime “. Poukazuje se na to, ze pokud je investor ochoten podstoupit vétsi riziko, maze
dosahnout 1 vyssich vynost. Stejné tak jsou ale na trhu investi¢éni moznosti, kdy je riziko pro
investora velké a vynosy jsou malé.

Likviditu definuji Syrovy a Tyl (2021, s. 85) jako obtiznost ¢i snadnost procesu, kterym musi
investor projit pro rychlou sménu investiéniho aktiva za penize. Za likvidni, tedy snadno
sménitelna aktiva povazuji stejni autofi naptiklad akcie, které je mozné prodat na burze. Jako
piiklad malo likvidnich aktiv uvadéji autoti nemovitosti, kdy mize byt pro investora tézké najit
v praveé pozadovany okamzik kupce. Samotny prodej nemovitosti je ¢asoveé narocny a zavisly
na ruznych okolnostech, a tak muze byt v dany okamzik nemovitost i zcela neprodejna,
ptipadné prodejna, ale za vyrazné niz§i cenu.

Obrazek 1 Investicni trojuhelnik

VYNOS

RIZIKO LIKVIDITA

Zdroj: vlastni vyzkum

Cizinska (2018, s. 118) v souvislosti s vy§e definovanymi veli¢inami upozoriiuje na
ekonomické souvislosti, se kterymi musi investor pocitat. Jako ptiklad takovych souvislosti
stejna autorka uvadi dva principy. Jednim principem je zavislost, ze ¢im vyS§i je vynos
z investice, tim vyS$§i bude i riziko pro investora. Dal§im principem je zavislost, ze ¢im vySSi je
likvidita investice, tim mensi bude pro investora vynos.

2.1.2 Investi¢ni portfolio

Koupi prvniho investi¢niho aktiva si firma za¢ne vytvaret investi¢ni portfolio. Tama (2019,
s. 15) oznacuje investi¢ni portfolio za souhrn financnich i redlnych aktiv ve vlastnictvi
investora. Investicni portfolio buduje investor s cilem dosahnout zisku z investice. OvSem
dulezité je myslet i na riziko spojené s investici. Jak podotyka Syrovy (2022, s. 23), u nalezité
investice je klicovy dobry pomér mezi vynosem a rizikem. Tima (2019, s. 21) upozoriiuje, Ze
miru bezpeci nebo rizika portfolia si investor urCuje sam, ale podle stejného autora je dilezité,
aby riziko bylo vyvazeno odpovidajicim vynosem.

Pokud se investor rozhodne budovat investi¢ni portfolio a zvazuje v ramci diverzifikace rizika
cast prostredkl vlozit do alternativnich investiCnich nastroju, je nutné zvolit takové nastroje,
o kterych ma investor nebo spravce portfolia alesponl vSeobecny piehled. Pokud ve firmé nikdo
takovy neni, je vhodné zvazit spolupraci s odbornikem, ktery takovou ¢ast portfolia zastfesi
svou odbornou znalosti. Investor tak muze predejit nevhodnému investovani do produktt, které
nebudou prinaset pozadovany vynos, nebo produktt, u kterych bude ztizena likvidita v piipadé,
ze bude nutné investici proménit zpét na hotovost. Vybér takového odbornika by mél
probé&hnout na zakladé referenci a odborného a publikacniho vystupovani dané osoby, napiiklad



v odborném tisku. V piipadé investici do minci mohou investofi vyuzit poradenstvi v Ceské
numismatické spole¢nosti a jejich pobotkach v celé Ceské republice. Ceska numismaticka
spolecnost sdruzuje sbératele 1 profesionaly a pro vetrejnost porada akce a konzultace naptiklad
v ramci sbératelského veletrhu Sbératel.

2.2 Standardni investi¢ni nastroje

Kalatova (2021, s. 138) standardni investi¢ni nastroje oznacuje za zakladni investi¢ni nastroje
a fadi mezi né€ napiiklad akcie a dluhopisy, investice do podilovych fondu, terminovana
depozita, pokladni¢ni poukazky a dalsi. Oproti tomu alternativni investicni nastroje popisuje
Tima (2019, s. 161) jako ,,cokoliv mimo tradicni tridy aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy
a penézni ekvivalenty“. Jak je tedy z popisu standardnich nastroji oproti alternativnim
investi¢nim nastrojim patrné, autofi se v dostupné literatute shoduji, ze za standardni nebo také
klasické investi¢ni nastroje 1ze povazovat akcie, dluhopisy a produkty finan¢niho trhu, jako
jsou podilové listy investi¢nich fonda nebo terminované vklady.

2.2.1 Akcie

Gladis (2021, s. 22) vysvétluje, ze akcie je ,, podil na podnikani spolecnosti“. SouCasné ale
stejny autor upozoriiuje, ze lidé akcie vnimaji spise jako predmét financni spekulace. Splitek
(2020, s. 15) definuje akcii jako ,, podil na podnikani konkrétni firmy — za ucelem dividendového
i kurzového zisku“. V dne$ni dobé ma investor diky pocitacim, internetu a elektronickému
bankovnictvi skoro neomezené moznosti v piipadg, Ze se rozhodne investovat do akcii v Ceské
republice nebo i jinde ve svété. Cim jednodussi je pro investory virtualné proménit své
elektronické penize na bankovnim uctu na elektronické akcie, tim obezietn€jsi by méli byt vici
rizikiim a ptipadnym neuvazenym krokam.

Investovani do akcii je nutné podlozit alespori zakladni znalosti firmy nebo oboru, kam investor
vstupuje nakupem akciového podilu. Tyto znalosti jsou potiebné proto, aby byl investor
schopen objektivné vyhodnotit informace i jejich zdroje a kvalifikované se rozhodnout, jak
nalozit se svou investici v okamziku, kdy diky vyvoji ve svété nebo v oboru dojde k pohybu
ceny akcii. Gladis (2021, s. 50) radi investovat pfednostné do akcii firem, jejichz podnikani je
pro investora srozumitelné, kde 1ze i do budoucna predpokladat dobré vysledky a kde soucasné
stavajici cena akcii neni vysoka, a bude tedy predpokladem dalsiho rustu.

Firemni investor miize v Ceské republice investovat do akcii prostiednictvim investi¢nich bank
a spolecnosti nebo pomoci online nastroju, které tyto financni instituce nabizeji. Samotné akcie
se prodavaji a nakupuji na akciové burze, at’ uz u nas, nebo v zahrani&i. V Ceské republice se
s akciemi obchoduje prostrednictvim Burzy cennych papirti Praha a prostednictvim burzy RM-
SYSTEM. Nakupovani akcii je tedy z technického hlediska v dnesni dob& spise snadnou
zalezitosti a limitujici pro firemni investory muze byt pouze vySe poplatki a dostupnost
divéryhodnych zdroji informaci, podle kterych je mozné vyhodnocovat nakladani s investici
do akcii.

vvvvv

Tim je Cas, respektive spiSe Casovy posun, a nemoznost tak setrvale a kontinualné reagovat na
nové zpravy a nastalé situace v dob¢, kdy k danym situacim v zamofi dochazi a soucasné kdyz
jsou otevieny i tamni akciové trhy. Takova ¢asova prodleva muze vést i k velkym finanénim
ztratam v piipadé, ze dojde k nezadoucimu vyvoji na trhu nebo v oboru. Stejné tak je nutné



v pfipadg, ze se firma rozhodne své akcie prodat, premyslet o tomto kroku v predstihu, protoze
prubéh akciového obchodu muze kvili uzavieni burzy z divodu mistnich svatkii nebo jinych
udalosti prob&hnout s nezddouci prodlevou mezi prodejem akcii a finanénim vypotradanim
s pripisem finan¢nich prostfedkt na ucet firmy.

2.2.2 Dluhopisy

Dluhopisy jsou dalsi z oblibenych forem standardnich investi¢nich nastroji. Jak piSou Syrovy
aTyl (2021, s. 102), ,, dluhopis je piijcka, kterd ma podobu cenného papiru ““. Pomoci dluhopist
si na burze pujcuji penize jak soukromé spole¢nosti, tak stat. Statni dluhopisy jsou u investort
oblibené pro svou relativni bezpecnost. Jak Syrovy a Tyl (2021, s. 102) dale uvadéji, hlavni
motivaci investora pro koupi dluhopisu je zisk urokd.

Moznosti, které ma investor, jsou velké a nabidka firemnich dluhopist je Siroka. Ne vzdy ale
takova investice musi byt pro investora bezpecna. Pokud je investor konzervativni, pro svou
investici zvoli statni dluhopisy. Ministerstvo financi (2023) na svych webovych strankach
www.sporicidluhopisycr.cz informuje investory o emisich dluhopist, které pro drobné
investory vydalo, a na stejném misté sdili informace o investovani do statnich dluhopist
i aktualni informace k dfive vydanym dluhopistm a jejich splaceni.

2.2.3 Terminované vklady

Terminované vklady jsou bankovnim produktem, prostfednictvim kterého investor vklada své
prostiedky do banky. Jak poznamenava Cernohorsky (2020, s. 72), je to investice s nizi
likviditou, kterd je dana tim, ze vklad se sjednava na pfedem stanovenou dobu nebo je stanovena
vypovédni lhtta. To znamena, Ze naptiklad u mési¢ni vypoveédni lhity je mozné investici vybrat
za mesic po tom, co investor bance tento imysl oznami.

Pokud se v dnes$ni dobé€ investor rozhodne investovat to terminovanych vkladi, ma moznost
vybirat z mnoha nejrizn€jSich produkti nabizenych vétSinou bank a spofitelen. Pfi srovnani
produktl na serveru www.mesec.cz je patrné, ze nabidka uroceni se pohybuje od nékolika
desetin procent az po 7 % u sporitelniho druzstva Artesa (Mésec.cz, 2023).

Pii vybéru nejvyhodné&jsi nabidky musi investor mimo vySi nabizeného uroku zvazovat
predevsim délku vkladu, po kterou se bance zavaze, ze v ni investice zistane ulozena, a dale
pak moznosti, které bude mit pro piipad, ze by investici potfeboval ziskat zpét dfive, nez byla
ptfedem dohodnuta doba vkladu.

2.2.4 Podilové fondy

Podilové fondy jsou oblibenou formou investovani pro investory, ktefi chtéji uplatnit volné
financni prostfedky a soucasné€ cht€ji problematiku investice prenechat profesionaliim, ktefi se
specializuji na investice a spravu fondd. Investor musi u€init rozhodnuti, jakou miru rizika chce
pii investici podstoupit a jaké investini skupiné a spravcim fondu svéii své financni
prostiedky.

Podilovy fond definuji Blazek a Vrabcova (2017, s. 120) takto: ,, Podilové fondy jsou zaloZeny
na takzvaném kolektivnim investovdni skupiny investoru, jejichz vklady tvori majetek fondu,
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a kazdy investor podle vySe své vlozené castky dostane odpovidajici pocet podilovych listi, tedy
podil na majetku.

Fungovani podilovych fondl se fidi zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Dohled nad podilovymi fondy vykonava Ceska narodni banka. Funkce
Ceské narodni banky je piesn&ji popsana v § 536 uvedeného zakona: ,, Ceskd ndrodni banka se
privykonu dohledu podle tohoto zdkona zaméruje predevsim na ochranu zdjmii investorii fondii
kolektivniho investovdani a na mozné zdroje systémového rizika pro rddné fungovani financniho
trhu v Ceské republice.

Investor, ktery ma zajem investovat do drahych kovi, ale soucasné se nechce problematikou
investice zaobirat, maiv Ceské republice moznost investovat do podilového fondu zaméteného
na investice do drahych kovi. Takovy investi¢ni fond spravuje investi¢ni skupina Generali
Investments. Jedna se o fond s nazvem Generali Fond zlaty — Ttida P, ktery ma nasledujici
parametry (Generali Investments, 2023):

- zaméfeni fondu — fond specialni smiSeny;

- datum zalozeni — 24. 4. 2006;

- depozitar — UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.;

- auditor — KPMG Ceska republika Audit, s. r. 0.;

- typ cenného papiru — podilovy list na jméno, zaknihovany, ve jmenovité hodnoté
1 K¢;

— meéna fondu — K¢;

- vstupni poplatek investi¢niho programu — 1 %;

- minimalni vySe prvni zaslané ¢astky — 300 000 K¢;

- minimalni vySe druhé a kazdé dalsi zaslané ¢astky — 10 000 K¢;

- vystupni poplatek — 0 %;

- celkova nakladovost (TER) — 0,56 %;

-z toho manazersky poplatek (tj. uplata za obhospodarovani, ktera v sobé zahrnuje
rovnéz Uplatu za administraci a je zahrnuta v celkové nakladovosti) — 0,5 %;

- vykonnostni poplatek — 5 % z castky, o kterou aktualni hodnota podilového listu
pred odectenim vykonnostniho poplatku ptesahne posledni aktualni hodnotu
podilové listu, pfi niz byl v obdobi pfedchozich péti let pfiznan vykonnostni
poplatek, pfipadné hodnotu podilové listu vypoctenou na zacatku pétiletého obdobi
(tzv. High on High).

Pro investora do podilového fondu jsou v prvni fadé dulezité zejména informace
o davéryhodnosti fondu, tedy informace o spravci, jeho investicnim zaméfeni, dale kde jsou
spravované prostiedky fondu ulozeny a kdo provadi audit fondu a mize pomoct odhalit
ptipadné nesrovnalosti, které by mohly ohrozit celou investici investora. Pokud jsou vSechny
tyto ukazatele divéryhodné a investor se pro fond rozhodne, v druhé tfadé dulezitosti se musi
zajimat o podrobnosti typu, jaké jsou poplatky za investovani do fondu, jaka je minimalni vyse
prvni investice a v jaké vysi jsou mozné dalsi vklady. Pokud vySe vkladu a poplatki za spravu
investice neni problém, pak musi investor jesté prozkoumat samotnou historii vykonu fondu,
aby mohl zvazit, zda je fond dostatecné vykonny pro dobu, na kterou investici zamysli.

Uvedeny fond Generali Investments (2023) se investorim piedstavuje jako fond dynamicky
s vySSim vynosem, ale i vét§im rizikem s doporu€enym investi¢nim horizontem minimaln€ osm
rokti. Fond samotny se zaméfuje na investice do drahych kovu, ale i na investice do firem
provozujicich tézbu drahych kovi a investuje také do dluhopisi tézait drahych kovi
a podobnych firem.



Tabulka 1 Vykonnost investi¢niho fondu Generali Fond zlaty — Ttida P

Vykonnost Vykonnost Vykonnost Vykonnost Vykonnost
fondu za 1 fondu za 3 fondu za 6 fondu od fondu za rok
meésic mésice mésicu zaCatku roku 2022
-3.25 % —2.27 % 7,3 % 2,78 % 14,24 %

Zdroj: Generali Investments (2023)

Z porovnani vykonu tohoto podilového fondu, jak je zachyceno v tabulce Tabulka 1, je patrné,
ze vyvoj ceny drahych kovi na trzich je opravdu dynamicky a investor musi fadn€ zvazit, jakou
dobu chce mit finan¢ni prostfedky investované. Z vysledki za rok 2022 l1ze pozorovat, Ze vykon
zarok 2022 byl 14,24 %, coz bylo mirn¢ pod vysi pramérné miry rocni inflace, ktera dle sdéleni
Ceského statistického Gfadu (2023) ¢inila 15,1 %. Déle je patrné, Ze v prvnich Sesti mé&sicich
roku 2023 stoupl vykon fondu o 7,3 %, ale dal§i mésice téhoz roku jiz pro drahé kovy nebyly
tak pfiznivé a vykon fondu za posledni tfi mésice poklesl na —2,27 %, za posledni mésic
dokonce na —3,25 %, takze se zda, ze se posledni mésice vykonnost fondu snizuje a vysledky
poslednich mésict koriguji i pfiznivy vysledek za prvnich Sest mésici. Od pocatku roku si
investofi mohou pocitat zisk 2,78 %.

2.3 Mince a medaile jako alternativni investiCni nastroje

Moznosti pro alternativni firemni investice jsou opravdu velké. Pokud se investor zaméti pouze
na drahé kovy v nejriznéjsich formach, tak mtize své financni prostfedky investovat do:

- pameétnich minci z drahych kovi;

- investi¢nich minci;

- obchodnich minci;

- pamétnich medaili;

- desticek, slitka a cihlicek z drahych kovu.

Z drahych kovu lze zvolit k investici stfibro, zlato nebo platinu. Autor této prace se bude dale
zabyvat pfedev§im investicemi do zlata a stfibra v podob& pamétnich a investicnich minci
a okrajové 1 medaili, aby bylo pro investory srozumitelnéjsi, jak jsou jednotlivé investicni
nastroje a drahé kovy zatizeny povinnosti odvadét dan z pridané hodnoty (DPH) po prodeji.

2.3.1 Drahé kovy

Drahych kovi vyuzivanych pro vyrobu minci a medaili je nékolik. Mezi nejznaméjsi patii zlato,
stiibro a platina. Pokud se investor rozhodne investovat do minci a medaili ¢ceského ptuvodu,
nejcastéji se setka s Cist€ zlatou nebo stiibrnou minci a méné Casto pak s kombinaci zlata
a stiibra v jedné minci nebo medaili. U investi¢nich produktt, jako jsou slitky a cihlicky,
vyrobci nabizeji jako investicni nastroje nejcastéji zlaté a stiibrné produkty a v omezené mire
se lze setkat i s platinou.

Investi¢ni hodnotu minci a medaili zvySuje také skutenost, ze vyroba minci v mincovnach je
slozity proces. Dulezita je ptiprava kovu, ktery bude mincovnou pouzit pro vyrobu minci.
Dulezitym postupem je tzv. legovani, které Kudweis (2017, s. 161) popisuje jako proces,
kterym se zlepSuji mechanické vlastnosti kovii. U zlata a stfibra se legovanim ovliviiuje ryzost,
barva a hustota kovu.



Zlato a funkce penéz

Zlato jako kov predstavujici velkou hodnotu pro jeho drzitele se poji s lidstvem jiz nékolik tisic
let. Jak uvadi Studynka a Struz (2014, s. 10): ,,Jiz pred 5000 lety vznikaly predmeéty
obdivuhodné krasy, jiz stari Egyptané dokdzali zlato vyuZit ke stomatologickym uceliim, jiz pres
2 500 let se razi zlaté mince. Zlato je vhodné pro uchovani velké hodnoty také diky svym
fyzikalnim vlastnostem. Jak uvadi Studynka a Struz (2014, s. 37), zlato je povazovano za velmi
tézky kov, a to diky své hmotnosti 19,33 kg/dm?. To znamena, Ze jedna tuna zlata se vejde do
krychle o velikosti strany 37,27 cm. V periodické tabulce prvku je zlato na 79. pozici a ma
oznaceni Au (aurum). Studynka a Struz (2014, s. 37) dale poznamenavaji, ze zlato ma i dobrou
elektrickou vodivost a kujnost. Z 1 cm? zlata Ize vytepat plech o plose asi 18 m?.

Jako prvni, ktefi uzili zlato a stfibro v podob¢ slitiny zvané elektron, byli dle Studynky a Struze
(2014, s. 232) maloasijsti Lydové v sedmém stoleti pfed nasim letopoCtem, od nichz pak
prevzali uméni vyroby minci Rekové. Prvni zminky o zlatu v podobé& minci jsou na nase Gizemi
dle Studynky a Struze (2014, s. 158) datovany do obdobi Kelta, ktefi té€zili zlato v Kasperskych
horach a pro pottebu obchodu razili prvni zlaté mince. Keltové své mince nazyvali statér.

V Kremnické mincovné byly ve ¢trnactém stoleti na pocest svatého Vaclava vyrazeny prvni
velké ryze zlaté mince Ceské provenience, které dostaly nazev dukaty (Razba.cz, 2023). Tyto
mince slouzily skoro vyhradné k obchodnim Gceliim a k ulozeni vétSich aspor do hodnotnéjsich
zlatych minci.

Stiibro a funkce penéz

Stiibro patii mezi kovy, pficemz jde o mekky a velmi tazny kov (Periodicka tabulka, 2023).
V minulosti bylo stfibro zdkladnim kovem pro vyrobu minci. Nejstarsi rozsifené stfibrné mince
pochazeji ze sedmého stoleti pfed nasim letopocCtem z oblasti dne§ni Anatolie (Razba.cz, 2023).
Pozdégji se vyroba $perkl a minci rozsifila diky Rekam do Stiedomoii a dale do oblasti, kam
zasahoval jejich vliv a obchod.

V obdobi stfedovéku se nalezisté stiibrné rudy a razba minci staly zakladem bohatstvi
panovniki nebo Slechtickych roda s pravem razit vlastni mince. Na naSem tzemi se nachazela
vyznamna nalezisté stfibrai na né navazané mincovny. Nejstarsi dochované zminky o stfibrném
dole pochazeji z roku 1188 z mésta Stribro. VEtsi a vyznamnéjsi byly stiibrné doly v Kutné

e, e

stoleti z obdobi krale Boleslava I. a nazyvaly se denary (Razba.cz, 2023).

Ve tiinactém stoleti nastupuji brakteaty za vlady krale Premysla Otakara II. Z numismatického
hlediska jsou ale vyznamnéj§i prazské groSe panovnika Véaclava II., které byly razeny
v mincovné v Kutné Hote. Byly to velké a hodnotné mince z kvalitniho stfibra a ve sttedoveké
Evropé byly oblibenym platidlem pii obchodu. Razba prazskych grosi byla ukoncena roku
1547 kralem Ferdinandem L.

Roku 1512 byl uskutedn&n nalez bohatych zasob stiibra na panstvi roda Sliki (Kobesova,
2023). Od roku 1516 se zde zacalo s t&Zbou a bylo zalozeno mésto Jachymov. Rod Sliki ziskal
roku 1520 povoleni k razbé minci. Nejdfive se razily groSe a pozdéji, po zruSeni grosu, se zde
razily tolary. Od Ceského nazvu Slikovskych tolarti je odvozen i pozd€jsi nazev americké meény
dolar.

2.3.2  Slitky a cihlicky

Investi¢ni drahé kovy se prodavaji v surové uprave bez dalSich povrchovych uprav, se kterymi
se setkavame napfiklad u zlatych minci, protoze u téchto produkti nejde investorovi



o uméleckou nebo penézni hodnotu, ale o hmotnost a ryzost kovu, ze kterého je platek, slitek
nebo cihlicka vyrobena. Aby bylo mozné 1épe se orientovat v hmotnosti takovych vyrobkd,
byla zavedena mezinarodné uzndvana referencni veli¢ina zvana trojska unce, oznacovana
zkratkou oz t. Studynka a Struz (2014, s. 34) uvadéji, Ze jedna trojska unce ma hmotnost 31,1 g
Cistého zlata. Dle stejnych autori se takové mnozstvi zlata prodava jako tzv. zlaty ingotcard,
coz je zlaty plisek o velikosti 41 x 24 x 1 mm.

Pro investory jsou duilezité¢ zlaté slitky, desticky nebo cihlicky, u kterych je znamy
a daveéryhodny jejich pivod. Na svété existuje cela fada vyrobcu, ktefi se zabyvaji zpracovanim
drahych kovi a vyrobou a prodejem zlatych produkti pro investory. Mezi znamé a mezi
investory oblibené jsou vyrobky firem Argor-Heraeus, PAMP, Heimerle + Meule a dalsi.

Firmy produkujici zlaté slitky a cihlicky jsou vétSinou rafinerie zpracovavajici drahé kovy
a vyrabé&jici polotovary pro prumysl, Sperkaistvi a s nejvyssi kvalitou kovu i praveé investicni
produkty. V portfoliu firem se najdou zlaté a stfibrné slitky od 0,5 g az do 1 kg drahého kowvu.
V dobé psani této prace byl 1kg zlaty slitek naptiklad u firmy Heimerle + Meule (2023)
k dostani za cenu 57 540 eur, jak ilustruje obrazek Obrazek 2.

Obrazek 2 Nabidka 1kg zlat¢ho slitku
Zlaty slitek 1000g. obsazeni H+M

57 540,00 €

' 8

PRIDAT DO KOSiKU

Nejstarsi rafinérie zlata a stfibra v Némecku

odkupu od Heimerle + Meule

Zdroj: Heimerle + Meule (2023)

V portfoliu zmifiovanych firem jsou i investorské produkty z dalSich kovi, jako je napftiklad
platina, palladium nebo méd. Z hlediska oblibenosti u investori a nasledného zpenézeni
v pfipadé, ze investor potifebuje hotovost, tyto produkty nejsou pfiili§ rozSifené
a z investorského hlediska nemusi byt jejich nakup do investi¢éniho portfolia pfili§ vhodny.
Mensi vhodnost je dana u platiny a palladia pfedevsim cenou, kdy rychla potfeba premény
investice na hotovost maze byt komplikovan€jsi nez u zlata a stfibra, protoze produkty z platiny
a palladia nejsou na trhu prili§ rozsifené a mnozstvi kupct tedy mize byt omezenéjsi nez
u obliben¢jsiho zlata a stribra.

Cihly (ingoty) z dalSich kovu, jako je napiiklad méd’, se obchoduji Castéji jako surovina, tedy
komodita. Jejich prodej a nakup je sice mozny, ale tyto nakupy a prodeje se odehravaji spise
v ramci komoditni burzy a jejich zafazeni do investicniho portfolia je s ohledem na téma této
préce spise okrajové.
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2.3.3 Investi¢ni mince

Investi¢ni mince jsou v ramci odborné literatury fazeny samostatné, jak uvadi Kudweis (2017,
s. 171). Uelem razby investiénich minci je predevim umoznit investovani hotovosti ve formé
penéz do jiného hodnotného instrumentu. Dle nékterych zdroju (Razba.cz, 2023) je mozné za
predchiidce investi¢nich minci povazovat naptiklad zlaté dukaty, které ve Ctrnactém stoleti

razila mincovna v Kremnici a jejichz ucelem bylo usnadnéni obchodu a stejné tak i snazsi
uchovani majetku.

Novodoba historie investi¢nich minci ale saha dle Kudweise (2017, s. 172) do roku 1967, kdy
byl vyrazen prvni jihoafricky Krugerrand. Jak stejny autor dale udava, tyto investini mince

mély mezi investory uspéch: jejich naklad se v roce 1970 pohyboval kolem 200 tisic kust
a v roce 1978 se odhaduje na Sest miliona kusu.

Obchodniho a investorského uspéchu investi¢nich minci Krugerrand se snazila vyuzit velka
fada dalSich mincoven. V pribéhu doby tak vznikly oblibené emise minci, jako je naptiklad
rakouska Videriska filharmonie (Wiener Philharmoniker), kanadsky Javorovy list (Maple Leaf),
australsky Klokan (Kangaroo), ¢inska Panda (Panda) a dalsi.

Jak dale piSe Kudweis (2017, s. 172), pro zlaté mince plati, ze ,, jejich hodnota se vSak odviji
od svétové ceny zlata a je uddvdna tzv. trojskou unci obsazenou v investicni minci, a to bez
ohledu na ryzost kovu “. Jak stejny autor dale poznamenava, trojska unce je zakladni jednotkou
u drahych kovd, jeji zkratka urCena normou ISO 4217 je XPT a podstatna je také jeji presna
hmotnost, ktera ¢ini 31,103 476 8 g. Pro ilustraci predstavuje graf 1 vyvoj ceny zlata (Kurzy.cz,
2023b) a graf 2 vyvoj ceny stiibra (Kurzy.cz, 2023a) v obdobi od 1. 1. 2021 do 1. 8. 2023.

Graf 1 Vyvoj ceny 1 g zlata v letech 2021-2023
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Graf 2 Vyvoj ceny 1 g stfibra v letech 2021-2023
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Zdroj: Kurzy.cz (2023a)

U pamétnich minci je Casto pro investory zajimavy narast ceny spojeny s namétem a autorem
mince. U investi¢nich minci, jak zmifiuje literatura, je cena spiSe navazana na cenu kovu. Tato
skuteCnost ma svou logiku zejména v tom, ze pamétni mince je vydavana zpravidla v predem
stanoveném poctu, ktery vétSina vydavateld stanovuje pod realnym zajmem sbératelt, takze
tento sbératelsky prvek nasledné prostfednictvim zvySené poptavky zvysSuje cenu na trhu
nezavisle na cené drahého kovu.

U investi¢nich minci vét§ina vyrobcli na minci udava rok vydani a nominalni hodnotu mince.
Razba téchto minci ale probiha v pfedem neurCenych poctech a fidi se zajmem investort spise
nez sbérateld. OvSem 1 investofi jsou Casto sbératelé a vydavatelé minci se snazi vyuZzivat
vSechny moznosti, jak jeste vice zvysit zajem o své vyrobky a tim 1 investi¢ni zajimavost. Proto
se i mezi investi¢nimi mincemi najdou cenové rozdily v ramci ro¢nikd minci a také se najdou
emise investi¢nich minci, které jsou napfiklad oznaCeny jako limitovana emise.

Priklada, kdy sbératelsky prvek ovliviiuje cenu, je v minulé dob€ i v soucasnosti nékolik a také
tyto aspekty a znalosti realii mohou investorovi pomoci v rozhodovani, jaké investi¢ni produkty
nakoupi do svého portfolia. Pfiklad takové rozdilnosti v cené je v souCasné dob& emise
investi¢nich minci Britannia vydavanych britskou Kralovskou mincovnou. V roce 2023 vysla
emise v trojim provedeni, jak pfedstavuje tabulka Tabulka 2.

Tabulka 2 Emise investiénich minci Britannia

Britannia Ag, 1 oz Britannia Ag, 1 oz Britannia Ag, 1 oz
kralovna Alzbéta II. kral Karel II1. korunovace Karla III.
827 K¢ 804 K¢ 975 K¢
Britannia Au, 1 0z Britannia Au, 1 oz Britannia Au, 1 0z
kralovna Alzbéta II. kral Karel II1. korunovace Karla III.
48 319 K¢ 44 918 K¢ 58 367 K¢

Zdroj: Safe Heritage (2023a)

Pokud se investor rozhodne investovat do investi¢nich minci Britannia z roku 2023, ma hned
tfi moznosti, jaké mince muze koupit. Kralovska mincovna v tomto roce vydala nedfive minci
s podobiznou zesnulé kralovny Alzbéty I1.; dale na pocest korunovace nového krale, Karla III.,
vydala omezenou sérii investi¢nich minci jiz s novou podobiznou krale s kralovskou korunou;
a jako tfeti byla vydana mince, ktera nese také podobiznu nového krale, ale jiz bez koruny,
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pfiCemz tento motiv bude na vSech nadchézejicich rocnicich této investicni mince, dokud bude
panovnik na trinu.

Jak je patrné z tabulky Tabulka 2, ve vSech pfipadech se jedna o stejné mince o hmotnosti 1 oz,
kdy jedna je ze stfibra a druha z kovu. Pokud se bude spekulovat s cenou kovu, nejlevnéjsi
variantou bude investice do minci s podobiznou nového krale, protoze téch bude v tomto
ro¢niku nejvice a je predpoklad, ze jejich prodejni 1 nakupni cena bude nejvice kopirovat ceny
kovu. I tady to ovSem nebude platit uplné, protoze oproti jinym ro¢nikiim, kdy byl cely rok jen
jeden namét, bude téchto minci na trhu méné.

Pokud bude chtit investor spekulovat se sbératelskym motivem takové investice, vyhodnéjsi je
koupit mince z korunovace krale i mince s podobiznou zesnulé kralovny. U motivu kralovny je
patrné mens$i mnozstvi minci na trhu, protoze se razily pouze mensi cast roku. Soucasné je
o tuto minci veétsi zajem sbératelll i vefejnosti, ktefi si minci kupuji z divodu pamatky na
kralovnu. Sbératelskou hodnotu zvySuje soucasné skutecnost, ze jde o posledni mince v této
emisi, které nesou portrét zesnulé kralovny.

Pokud bude investor spekulovat pouze se sbératelskym aspektem investice, nejvyhodné;si je
koupit mince s motivem korunovace. Mincovna ohlésila tento motiv jako limitovanou edici
investi¢nich minci Citajici 200 tisic kust a je velmi pravdépodobné, Ze na celém svéte je vetsi
pocet sbératell, ktefi takovou minci budou chtit. Lze tedy predpokladat, ze v budoucnu
sbératelsky potencial této investi¢ni mince zpusobi jeji vyssi trzni cenu oproti ostatnim mincim
ze stejné emise, roku a kovu. Vyssi pofizovaci cena by tedy méla byt nasledné reflektovana
i vy$si prodejni cenou zplisobenou malym mnozstvim téchto minci na trhu a vétsi likviditou,
kdy oproti jinym typtim této investicni mince bude nabidka této konkrétni emise vzdy omezena.

2.3.4 Pamétni mince

Jak uvadi Kudweis (2017, s. 171), pamétni mince se také nékdy nazyvaji vyrocni a jsou razeny
k vyznamnym historickym i novodobym udalostem. Nej¢astéji upominaji narozeniny osobnosti
nebo vyznamné udalosti typu volby prezidenta. Stejny autor popisuje, ze zejména od Sedesatych
let dvacatého stoleti jsou pamétni mince velmi oblibené a vydavatelé je razi ve velkém mnozstvi
1 velkych poctech jednotlivych razeb. Autor ale také poukazuje na fakt, ze pamétni mince se
razily jiz v obdobi antického Recka a Rima a dale v nékterych statech, jako je napiiklad
Thajsko, jsou pamétni mince vydavany v obrovskych nadkladech a jsou pouzivany jako
standardni obézné mince.

Takové mince by se ale nemély stat zajmem investora z divodu razby pamétnich minci
z béznych kovt pouzivanych na razbu obéznych minci. Z tohoto divodu neni tedy mozné ani
spekulovat s budoucim rdstem ceny mince z duvodu sbératelské oblibenosti.

2.4 Vyhodnocovani investice

Pfi rozhodovani investora o zafazeni mince nebo medaile do investi¢niho portfolia musi mit
investor plan, jak chce nakladat s celou investici. Je potieba v&€dét, zda se jedna o kratkodobou
investici s vidinou mozného pohybu ceny komodit drahych kovt a tim i s pohybem ceny
investiCnich a CasteCné i pamétnich minci. Jind situace nastava, kdyz ma investor v umyslu
drzet dlouhodobou pozici €asti portfolia v téchto investi¢nich néstrojich a mince nakoupit
a takzvané ulozit do trezoru s tim, Ze investor spiSe sazi na sbératelskou hodnotu mince, kdy
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znacnou ¢asti navyseni u ceny mince neni cena drahého kovu, ale oblibenost mince u sbératela,
a tedy vétsi poptavka na trhu, nez je nabidka dostupného mnozstvi minci.

Tato ,sbératelska“ prodejni pfirazka nebo sbératelska prémie” pro investora muze
mnohonasobné pred¢it navySeni ceny mince naristem ceny drahého kovu. Stejné tak muze
uchranit investora v piipad€, ze cena drahého kovu na trhu poklesne.

Stejné dulezité je pro firemniho investora také vyhodnotit, jak je ovlivnéna cena jeho investice
s ohledem na rozdilné sazby u drahych kovu z pohledu DPH. Velmi dulezitym prvkem je
u investovani do drahych kovli v podobé pamétnich a investi¢nich minci také kvalita minci
a jistota, ze se nejedna o padélky z pohledu obsahu drahych kovii i deklarované kvality mince.
Také je potfeba mit zajisténé vhodné prostory, kde jsou takové investicni mince a medaile
uchovavany. Toto hledisko je dulezité vyhodnocovat jak z pohledu bezpeCnosti ulozeni
drahych predmétt, tak i z pohledu kvality okolniho prostiedi, protoze drahé kovy a moderni
razby podléhaji vlivim prostfedi a nevhodné ulozené mince mohou podlehnout napftiklad
oxidaci v rozsahu, ktery negativné ovlivni cenu pii budouci sméné investicniho nastroje na
hotovost.

24.1 Kovalitativni pozadavky na investi¢ni a pamétni mince

Pti investicich do minci a medaili je kladeny velky diraz na kvalitu materialu. Za kvalitu
a deklarovany obsah drahého kovu, ryzost a hmotnost odpovida vydavatel mince nebo medaile.
U pamétnich minci, které jsou vydavany v pfesné stanoveném poctu, se jesté vydavatel
zavazuje, ze na trh uvede maximalné takové mnozstvi minci, které vefejné deklaruje
v prospektu k vydani emise mince nebo medaile.

Ceska narodni banka vydavé vétsinu pamétnich minci ve dvoji kvalité. Oznameny naklad mince
se vzdy rovna souctu vSech minci vydanych v bézné i proof kvalité. Dle literatury (Novotny,
2019, s. 6) je proof kvalita specifikovana jako , ,mince zhotovena pro sbératelské iicely
z lesténych razidel a z materidlu specidlné povrchové upraveného . Jak k tomuto dale uvadi
Kudweis (2017, s. 177), lestény povrch mince je mozné poSkodit i dotekem, proto se
nedoporucuje s témito mincemi manipulovat.

Mince v bézné kvalité jsou v literature (Novotny, 2019, s. 6) nékdy oznaceny znackou 0/0 nebo
UNC (z anglického uncirculated), coz znamena minci nepro§lou obéhem, kterda ma ostré,
neotielé detaily a n&kdy otfep z razby. Sama Ceska narodni banka tuto kvalitu minci oznaduje
zkratkou b k. (bézna kvalita).

2.4.2 DPH u investiénich minci a medaili

Pokud investor nakupuje investi¢ni pfedméty z drahych kovl do portfolia, otazka DPH muze
byt vyznamnym prvkem ovliviiujicim nakupni i prodejni cenu investi¢niho predmétu. VSechny
nalezitosti DPH se v Ceské republice fidi zakonem &. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty.
Dan, kterou plati kupujici, prodejce odvadi statu, pficemz u vyrobkd z drahych kova se dle
§ 47, odst. 1, pismene a) uvedeného zakona uplatiiuje zdkladni sazba ve vysi 21 % z prodejni
ceny zbozi. Pro nékteré investi¢ni vyrobky ale v tomto zakoné existuji vyjimky, které mohou
ovlivnit cenu, za jakou investor investi¢ni nastroje do portfolia nakupuje a za jakou je nasledné
prodava.

Prvni faktor ovliviiyjici, které polozky vybrat do portfolia, je skutecnost, zda je investor platce
DPH. V pfiipadé, ze je platce, pak samotna dai jeho investici neovlivni, protoze dafl zaplacenou
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pii nakupu si nasledné uplatni u statu a tato dait mu bude vracena. Stejné tak pti prodeji investor
od kupce vybere dan v aktualni vysi v dobé prodeje minci nebo medaili a nasledné tuto dan
odvede statu.

Pokud ale investor neni platce DPH, pak musi zvazovat, jaké investi¢ni nastroje si do portfolia
poridi, protoze samotné DPH muze byt rizikem pro budouci vynos pii prodeji investice.
Investor neplatce DPH pfi nakupu investi¢nich produkti spadajicich do kategorie predméta, pti
jejichz prodeji je uplatiovana sazba DPH, zaplati pfi ndkupu dan v aktudlni vysi. Riziko
plynouci ztakovéto investice je predevS§im zmeéna sazby DPH. Pokud je investice
dlouhodobéjsi, muze se stat, ze v prub&hu doby dojde k upraveé vyse sazby, za kterou se pofizuji
nové investicni predméty. Pokud by doslo k vyraznému poklesu nebo dokonce pierazeni
investi¢nich minci a medaili do niz§i nebo nulové sazby DPH, tak je riziko, ze prodejci
zareaguji snizenim ceny a rozdil v cené€ plynouci z nakupu ve vyssi sazb&€ DPH a prodeji pfi
niz§i nebo nulové sazbé DPH by Sel na vrub vydélku investora. Toto riziko by neplatilo
v pfipadg, ze by v dobé¢ trvani investice doslo k zdsadnimu navysSeni zakladni sazby DPH, které
by ovlivnilo prodej novych investi¢nich produkta.

Investor ma v tomto pifipadé dvé moznosti, jak se takovému riziku vyhnout. Prvni z nich je
vyuzit zakonnych vyjimek a do svého investi¢niho portfolia zafadit pouze produkty, které se
diky vyjimce nyni prodavaji s nulovou sazbou DPH. V tomto pfipadé by prefazeni téchto
investiCnich produktd do jakékoliv vyssi sazby vedlo k ploSnému navySeni ceny, a tedy
i vynosu, ktery investor ziskd pii prodeji, protoze sam jako neplatce DPH jiz zadnou dan
neodvadi. Druhou moznosti je dobrovolné piihlaseni se k placeni DPH a tim 1 eliminace rizik
plynoucich ze zmény sazeb DPH.

V zakon€ o dani z piidané hodnoty existuji dvé vyjimky, se kterymi se mize investor pfi
nakupu a prodeji investi¢nich minci setkat. Obé tyto vyjimky jsou popsany v § 90 uvedeného
zakona, ktery ustanovuje zvlastni rezim pro obchodniky s pouzitym zbozim, uméleckymi dily,
sbératelskymi pfedméty a starozitnostmi. V § 92 uvedeného zakona se zase fesi zpusob, jakym
muze byt pfedmét ze zlata oznaCen dle zakona za investi¢ni zlato, které je pfi prodeji
osvobozeno od DPH.

Ziakon €. 235/2004 Sb. a aplikace § 90 v praxi

S ustanovenim § 90 zakona ¢. 235/2004 Sb. se mlze investor setkat v ramci obchodni praxe
nékterych prodejca. Pii uplatiiovani této vyjimky prodejci vychazeji predevsim z odst. 3, kdy
vymérem pro zaklad dané neni celd prodejni cena, ale rozdil ceny, za kterou obchodnik
investi¢ni produkt nakoupil, a prodejni ceny, za kterou obchodnik investi¢ni produkt prodava
koncovému zakaznikovi.

Jako piiklad je mozné uvést sadu mince a stiibrné medaile od Ceské narodni banky z roku 2023
nazvané Pocta CNB Lubosi Charvatovi — mince 500 K& + medaile. Obchodnik, ktery sadu
prodava a uplatiiuje si na daflovém dokladu ustanoveni § 90, nejdiive od konecné ceny odecte
500 K&, coZ je nominalni cena mince vydané Ceskou narodni bankou, a nasledng& vypogita DPH
z rozdilu této ceny.

Stejné pravidlo zpravidla uplatiiuji 1 obchodnici, ktefi investicni pfedméty vykupuji od
fyzickych osob i pravnickych osob neplatci DPH a naslednou dan pii opétovném prodeji
takovéto mince nebo medaile vypocitavaji z vySe své provize, tedy rozdilu mezi vykupni
a prodejni cenou.

Ziakon €. 235/2004 Sb. a aplikace § 92 v praxi

Cely § 92 zakona ¢. 235/2004 Sb. ma nazev Zvlastni rezim pro investicni zlato.
V odst. 1 pism. a) a b) je presna specifikace, jaké podminky musi spliiovat produkt, ktery je
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zafazeny do kategorie investi¢ni zlato. Mezi nejzasadnéjsi podminky patfi, ze se musi jednat
o zlaté investi¢ni mince, zlaté desticky nebo cihly, které navic musi spliiovat tyto podminky:

- musi byt ¢islované;

- musi mit ryzost nejméné 995 tisicin (u desticek a cihlicek);

- musi mit ryzost nejméné 990 tisicin (u investi€nich minci);

- musi mit oznaceni vyrobce, hmotnosti a ryzosti;

- jsou nebo byly v zemi svého ptivodu zakonnym platidlem (u investi¢nich minci);
- Dbyly vyrazeny po roce 1800 (u investi¢nich minci).

Rozsah a podminky § 92 jsou obsahlejsi. V komentari k § 92 Kune§ et al. (2022) uvadi, ze
podminkou pro prodej zlata jako investicniho musi byt prokazatelna jeho likvidita na svétovych
trzich investi¢niho zlata. V komentafi je dale zminéna podminka, aby obvykla cena, za kterou
jsou takové predméty prodavany, nepiesahla volnou trzni cenu obsazeného zlata o vice nez
80 %. Tato podminka je vztazena pfevazné k historickym investi¢nim mincim, kdy sbératelska
hodnota mince muze vysoce piesahovat cenu zlata a mince tim ztraci svou ptvodni funkci, tedy
zakonné platidlo s obsahem zlata uréené k investovani.

Pro investora do zlatych investi¢nich minci to znamena, ze nezalezi, zda je platcem DPH. Pokud
bude nakupovat investi¢ni zlaté mince svétovych emisi, budou mince vzdy osvobozeny od
DPH. V piipadé¢, ze by investor nebyl platce DPH, tak musi zkoumat, zda zlaté produkty, které
chce do portfolia nakoupit, jsou opravdu zlaté mince, a nejsou to zlaté medaile, protoze u téch
neni splnéna podminka zdkonného platidla a tyto produkty se prodéavaji s DPH, které si ale
investor neplatce nemuze uplatnit jako odpocet ze zakladu dan€. Prikladem jsou zlaté medaile
vydavané Ceskou mincovnou, které maji u ceny uvedeno ,v&etné DPH*, jak ilustruje
obrazek Obrazek 3.

Obrazek 3 Medaile s cenou uvedenou véetné DPH

Zlata pGluncova medaile Josef
Karel Matocha jmenovan
arcibiskupem olomouckym proof

Skladem bfezen 2023 99 ks

39 990 K&

Zdroj: Ceska mincovna (2023)

2.4.3 Umélecky a sbératelsky prvek

Pokud se investor rozhoduje pro investici mezi investi¢nim slitkem a investi¢ni medaili nebo
pamétni minci, musi brat v potaz umeélecky a sbératelsky aspekt jednotlivé mince. Vydavatel
pamétnich minci Ceska narodni banka pfipravuje na pétileté obdobi plan, dle kterého vydava
jednotlivé mince a bankovky. V dobé& psani bakalatské prace byl na webovych strankach Ceské
narodni banky (2023c) publikovany Plan emise minci a bankovek v letech 2021-2025. Plan
predpoklada pocet minci, jejich nominalni hodnotu i kov, ktery bude pii razbé mince pouzit.
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U kazdé mince je uvedena kolonka Piiprava platidla, kde Ceska narodni banka vyhlasuje
podminky vytvarné soutéze pro autory navrhi (Ceska narodni banka, 2023c). V dob& psani
bakalarské prace byla jako posledni vyhlasena soutéz na realizaci navrhu 200K ¢ stiibrné mince
s nazvem Karel Skréta (Ceska narodni banka, 2023d). Po vyhodnoceni soutéze informuje Ceska
narodni banka o vysledcich na stejné internetové strance a soucasné zde uvadi predpokladané
datum, kdy bude mince uvedena na trh. U této konkrétni mince se piedpoklada jeji vydani
24.7.2024.

Pro pfipadné firemni investory je toto dulezita informace hned z nékolika hledisek. Atraktivita
nametu a vyznamny autor navrhu mohou predikovat vyraznéjsi zajem o danou minci a tim 1 jeji
vys§i cenovy rust oproti mincim, které jsou z §irSiho sbératelského pohledu méné pritazlivé
napfiklad lokalnim vyznamem tématu, ke kterému je mince vydana.

Ze je pro uspé&sného investora dileZité se orientovat i v téchto do znaéné miry subjektivnich
ohledech, je patrné hned na nékolika vydanych mincich. V posledni dobé je to zejména emise
Ceské narodni banky s nazvem Slavné dopravni prostiedky, kdy jde o 500K& stfibrné mince
(Ceska narodni banka, 2023c). Mince snaméty slavnych &eskoslovenskych dopravnich
prostiedkti vychazi a budou vychazet v obdobi let 2021 az 2025 a vyobrazeny na téchto mincich
budou napiiklad (Ceska narodni banka, 2023c):

~  rok 2021 — Parni lokomotiva Skoda 498 Albatros;
- 1ok 2022 — Motocykl Jawa 250;

- 1ok 2023 — Osobni automobil Tatra 603;

~ 1ok 2024 — Tramvaj CKD Tatra T3;

- 1ok 2025 — Cvicny letoun Aero L-39 Albatros.

Atraktivita této emise se dala predpokladat, protoze jak Ceskoslovenské dopravni prostiedky
samotné, tak tyto konkrétni typy se v minulosti ve velkém méfitku vyvazely do zahranici
av mnoha mistech svéta maji sbératelé tyto dopravni prostfedky spojené s urCitym
sentimentem, diky kterému se budou snaZit tyto mince ve vét§im méfitku ziskat. Ze je tento
predpoklad spravny, je mozné ovéfit hned na prvni vydané minci emise. V archivu Ceské
narodni banky (2023a) je u 500K¢ stiibrné mince Parni lokomotiva Skoda 498 Albatros
uvedena prodejni cena pro smluvni partnery ve vysi 1530K¢ za minci v bézné kvalité
a 1630 K¢ za minci ve Spickové kvalité. V dobé psani této bakalarské prace je mince ve
Spickové kvalité prodavana napiiklad na e-shopu www.tvrdamena.cz za cenu 19 990 K¢
(Tvrdamena.cz, 2023). Narust ceny za dva roky od vydani mince je tedy 18 630 K¢. Je to
vyznamny narust ceny a zajisté by takovy vyvoj portfolia v takto kratké dobé ocenil nejeden
mvestor.
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Obrazek 4 Vyvoj ceny pamétni mince Parni lokomotiva Skoda 498 Albatros

Vie Posledni rok Vlastni

16. 7. 2023
W 21599 K&
00 K&

Zdroj: Ceské mince (2023a)

Na strankach www.ceske-mince.cz je graf vyvoje ceny této pamétni mince tak, jak jsou
zaznamenavany jednotlivé nabidky na e-shopech nebo ceny dosazené v aukcich, a zatim
nejvyssi zaznamenany zdznam u této mince je zapis ze dne 16. 7. 2023 s cenovkou 21 599 K¢,
jak je graficky znazornéno na obrazku Obrazek 4.

Ne vzdy se ale muze investor t€Sit z takového nartstu ceny v takto kratké dobé. Jako ptiklad,
kdy podobny namét nepfinesl tak velky vynos, Ize uvést 200K ¢ stiibrnou minci z roku 2008 ke
100. vyroci zalozeni Narodniho technického muzea s namétem parni lokomotivy. Mince méla
v dob& vydani prodejni cenu 524 K& v proof kvalité (Ceska narodni banka, 2008). V dobé& psani
této bakalarské prace tuto minci autor nalezl naptiklad v nabidce e-shopu www.mince-
numismatika.cz za cenu 990 K¢ (Mince-numismatika.cz, 2023).

Jak je tedy ztéchto dvou piikladii patrné, pii investovani do minci je potfeba mit alespori
zakladni prehled o autorech a namétech minci a stejné tak je dalezité, aby investor mél prehled
o aktudlnim déni na trhu v pfipad€, Ze se z nové emise stane investi¢ni hvézda nebo ze se zpétné
dostane néktera mince nebo emise do zajmu sbératelti diky svému namétu a cena se diky tomu
dostane do vyssi hladiny, nez je obvyklé. V tomto piipadé zase muze investor pohodlné
realizovat své zisky.

24.4 Certifikace, padélky a znalci

V dnesni dobé presnych obrabécich strojii a 3D tiskaren s velkou dostupnosti kvalitni techniky
je bohuzel Casté, ze se na trhu objevuji padé€lky minci i slitki a investi¢nich cihliek
v originalnich blistrech od vyrobci. Padélani minci z drahych kovi ale neni nic nového, ostatné
historické poznatky hovoti o padélatelich minci jiz v dobé antiky (Houser, 2013). V té dobé
padélatelé plisek z neuslechtilého kovu, nejcastéji olova kvuli vaze, pokryli nejdfive vrstvou
medi a nasledné stiibrem. Méd’ v tomto piipadé€ slouzila jako vrstva zpomalujici chemickou
reakci mezi olovem a stfibrem. Takova trojvrstva mince méla pozadovanou vahu i lesk a svédci
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mimo jiné o antické znalosti chemie kovi. V pfipad€, Ze se investor nechce stat obéti podvodu,
mél by se fidit n€kolika bezpecnostnimi pravidly, kterd snizi riziko podvodné koupé do
investi¢niho portfolia.

V prvni fadé€ je nutné vyhybat se v§em neoficialnim nabidkam na dobry kup. Vétsina téchto
nabidek neni nakonec tak vyhodna, jak se muze zdat. Kazdy investor by se mél predné
presvédeit o divéryhodnosti prodejce. V Ceské republice existuje ndkolik zpisobu, jak
nakupovat drahé kovy od osvédCeného prodejce. Ovéieny obchodnik i1 e-shop nabizejici
investi¢ni slitky ¢i mince a medaile by mél byt pfedné certifikovan od Puncovniho ufadu
a zapsan v jejich vefejné dostupné databazi e-obchodi (Puncovni ufad, 2023a). V piipade, ze
by mél investor pfilezitost koupit investicni mince nebo medaile mimo tento seznam
registrovanych prodejct, napiiklad od jiného investora, je mozné vyuzit sluzeb Puncovniho
ufadu v oblasti ovéfovani kvality a ryzosti kovt, stejné€ tak v oblasti odbornych a znaleckych
posudkt (Puncovni ufad, 2023b).

Pokud investor nakupuje pamétni mince nebo investicni medaile, je dobré ovéfit si na webu
Ceské narodni banky seznam smluvnich prodejct vyrobkt (Ceska narodni banka, 2023f).

Pokud se investor rozhodne investovat do minci, je moznost koupit mince, jejichz kvalita
a pravost byla ovéfena znalci. Existuji firmy, které za poplatek ovéfi pravost a kvalitu mince.
Ke kazdé minci je potizena podrobna fotodokumentace a mince je s popiskem vlozena do
specialni kapsle, kterou nelze bez poSkozeni oteviit a ktera je opatiena specialni hologramem
a Cislem, pod kterym lze danou minci dohledat v databazi firmy, ktera minci ovéfovala. Mezi
predni firmy poskytujici tuto sluzbu pro sbératele a investory do minci jsou NGC (Numismatic
Guaranty Company) nebo PCGS (Professional Coin Grading Service) a dalsi.

2.5 Metodika prace

V této praci je pouzitd metodika prace literarni reSerSe a komparace. Pfi vyzkumu odborné
literatury se na zakladé praci autor porovnaval o pojeti terminu investice, a zejména pak
rozdéleni investi¢nich nastroju na tradicni a alternativni.

Pii praci na analytické casti prace bylo nutné nejdfive analyzovat vyrobce a eminenty
investi¢nich a pamétnich minci, aby bylo mozné vytvofit piehled investicnich moznosti, které
ma na trhu investor do minci. Na zakladé ziskanych informaci probihal vyzkum dodavatelt,
ktefi zvolené investicni produkty na ¢eském trhu nabizeji. Protoze se prace zabyva firemnim
investovanim, byla s ohledem na snizenou rizikovost realizace investice vytvofena kritéria, na
zakladeé kterych byl proveden vybér vzorku dodavatelt investi¢nich a pamétnich minci.

Pti zkoumani nabidky na trhu byla od vybranych prodejct sbirana data jako dostupnost a cena
produktd, srovnani ceny produkta pii prepoctu ceny na 1 g drahého kovu, zaznamenany byly
nabizené mnozstevni slevy a porovnany naklady na realizaci investice v pfipad¢, ze by investor
proved! investici za nejvyhodnéjSich nebo nejméné vyhodnych nabidek ve vybraném vzorku
prodejca.

V ramci zkoumani podminek na trhu, likvidity byl proveden prizkum pohybu cen drahych
kovt, provedeno zkoumani moznosti na trhu, za kterych muiZze investor realizovat vyménu
investi¢nich produktd za hotovost.

Béhem vyzkumu bylo také provedeno zkoumani dalSich nakladi, které mohou pii alternativni
investici vzniknout a se kterymi by mél investor pocitat. Bylo provedeno srovnani nabidky na
trhu bezpecnostnich schranek.
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Pfi vyhodnocovani viech ziskanych dat bylo zjistény investicni moznosti, které takové
alternativni piinaseji, které ale investor bez dukladné znalosti trhu a pfidruzenych oborli
nemuze vyuzit a zasadnim zplisobem tak ovliviiuje vysledek své investice. Na zakladé té€chto
zjisténi pak bylo vytvofeno zavére¢né doporuceni pro investory.
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3 Analyticka ¢ast prace

V analytické Casti prace se analyzuje stav trhu co do nabidky investi¢nich produkta, které jsou
nabizeny na trhu v Ceské republice. Pro investory by méla byt pii investici ddlezita
divéryhodnost produktu, ktery zatazuje do investi¢niho portfolia. Z tohoto divodu je potiebné
znat hlavni vydavatele pamétnich a investiénich minci v Ceské republice i ve svété. Pokud
obsahuje portfolio osvédcené a na trhu vSeobecné dobie pfijimané emise minci, je riziko
z pohledu zajmu a diveéry kupci mnohem mensi, nez kdyz se investor snazi zpen€zit mince,
které nejsou vS§eobecné znamé nebo pochazeji od vyrobce, jehoz jméno investofi neznaji.

Tuto skuteCnost je potfeba si uvédomit zejména pro piipad, ze bude investor nucen v co
nejkratsi dobé vyhledat kupce pro své mince, a bude tedy muset vyuzit klasického prostrednika
z fad firem, které se zabyvaji ndkupem a prodejem investi¢nich minci. Ti, ktefi deklaruji vykup
takovych minci, maji ve svém e-shopu Casto 1 cenik, podle kterého konkrétni minci vykupuji.
Z hlediska investort jsou v cenicich ale vzdy jen neznaméj$i a nejrozsifenéjSi emise
investi¢nich minci od pfednich ¢eskych a svétovych mincoven.

3.1 Analyza vyrobci a dodavatelii v Ceské republice a zahrani&i

Trh v Ceské republice je v mnoha ohledech pro sbératele i investory specificky. Rozdilnost
oproti jinym sousednim zemim je dana pifistupem vydavatelti minci k prodeji svych produkta
koncovym zakaznikiim a investorim. Nejvice je rozdil v pfistupu k zakaznikim patrny na
zpiisobu prodeje a distribuce pamétnich minci a medaili Ceskou narodni bankou. Mnoho
evropskych narodnich bank provozuje na svych strankach e-shop nebo odkazuje na e-shop
provozovany mincovnou, kterd pro narodni banku mince razi, a koncovy zékaznik nebo
investor si maze piislu§nou minci objednat a zakoupit pfimo u vydavatele. V Ceské republice
toto mozné neni.

Pokud se investor nebude zajimat o mince a medaile od ¢eskych vydavatela a bude investovat
do investi¢nich a pamétnich minci a medaili zahrani¢ni provenience, ma opravdu velky vybér
moznosti, do jakych produktt mdZe investovat. V Ceské republice je rozsifeny trh prodejct
minci, medaili i slitki z drahych kovl od vétSiny pfednich svétovych vyrobct a vydavatela
v podobé narodnich bank. Ti nejvétsi prodejci na trhu maji zpravidla i jednu nebo vice
kamennych prodejen a vétSina velkych i mensich prodejct na trhu nabizi prodej prostiednictvim
vlastniho e-shopu.

3.1.1 Mincovny a vydavatelé

Duvéryhodnost vydavatele emise pamétnich i investi¢nich minci je pro investora dulezitou
podminkou pro investici. Nakupem osvédCenych emisi od roky provéfenych mincoven
u davéryhodnych prodejct investor ziska jistotu, Ze nakupuje pravé a nezfalSované produkty,
a stejné tak bude mit jistotu pfi prodeji, ze ziska vétsi mnozstvi potencialnich kupct a dosahne
tak pro prodej ptiznivé]si ceny.

Ceska narodni banka

Ceska narodni banka vznikla dne 1. 1. 1993 spole¢né se Slovenskou narodni bankou, a to jako
nastupnické organizace zaniklé Ceskoslovenské narodni banky. Ceska narodni banka je
centralni bankou, ktera je ziizena Ustavou Ceské republiky a fidi se zdkonem 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance. Jak Ceska narodni banka (2023b) prezentuje na svych webovych
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strankach, je jednim z jejich ukoll vydavani bankovek a minci. V zakoné 6/1993 Sb. je cela
ctvrta kapitola s § 2-22 vénovana vydavani minci a investiCnich minci. V odst. 2 § 16
uvedeného zakona se specifikuji cenové podminky prodeje pamétnich minci: ,, Mince z drahych
kovii, pamétni bankovky a mince ve zvlastnim provedeni urcené ke sbératelskym ucelium mohou
byt proddvany za ceny odlisné od jejich nominalni hodnoty. “ V odst. 1 a 2 § 20 téhoz zakona
se dale uvadi, ze Ceska narodni banka je opravnéna vydavat obchodni mince pod nazvem Cesky
dukat a Ze tyto nejsou zdkonnymi penézi s nominalni hodnotou.

V Ceské republice prodava Ceska narodni banka své produkty pouze prostiednictvim
smluvnich partnerd. Na jednotlivé roky ma s partnery uzavienou smlouvu na dodavku minci
a tyto spolupracuyjici firmy jiz s obchodni pfirdzkou prodavaji mince a medaile koncovym
zakaznikiim. Seznam smluvnich partnerti pro kazdy rok je uvedeny na webovych strankach
Ceské narodni banky (2023f). Banka sou¢asné vyhlasuje na kazdy rok nova pravidla pro
uzavieni smluv (Ceska narodni banka, 2023e). Vy$e obchodni pfirazky je pro partnery smluvné
omezena a pro prodej produkti Ceské narodni banky jsou stanoveny i dali podminky, jako je
napiiklad minimalni mnozstvi odebraného materialu. Slozitost systému a stanovena pravidla
Ceské narodni banky bohuZel piinaseji do systému prodeje pamétnich minci a investi¢nich
medaili urCité prvky nejistoty pro sbératele i investory, protoze mize byt obtizné — zvlasté
u sbératelsky oblibenych emisi pamétnich minci — zajistit si kompletni fadu v§ech minci z emise
za nejnizs§i moznou cenu na trhu v dobé jejiho vydani.

Ceska mincovna

Historie Ceské mincovny saha do roku 1992, kdy zalalo byt jasné, Ze nové vznikla Ceska
republika bude potiebovat vlastni mincovnu (Moravec, 2018). Jedind mincovna na uzemi
Ceskoslovenska byla ve slovenské Kremnici. V podniku Bizuterie Jablonec nad Nisou byla
Skola pro rytce a podnik pracoval s drahymi kovy, tak padlo rozhodnuti, ze zde vznikne vlastni
ceska mincovna. Od myslenky k realizaci ale byl potieba Cas, a tak se prvni ¢eské mince v divizi
Ceska mincovna BiZuterie Jablonec nad Nisou za&aly razit 23. 6. 1993.

Mincovnou v pravém smyslu slova, tedy spolecnosti zvlédajici vSechny vyrobni procesy
potfebne k realizaci mince od navrhu az po vyrobu, se stala mincovna az v prub&hu roku 1994.
Na zakladé objednavky Ceské narodni banky se v Ceské mincovné v sou¢asné dobé razi vétsina
minci, jak ob&hovych, tak sbératelskych sad i pamétnich minci Ceské republiky. Samotna
mincovna ma ale vice zakazniki z celého svéta. Své vlastni produkty prodava mincovna
prostiednictvim vlastniho e-shopu nebo smluvnich prodejci. U téch pozaduje kamennou
prodejnu jako jednu z podminek pro dodavani zbozi.

Sama Ceska mincovna je ¢inna ve vydavani investiénich minci pod hlavi¢kou ostrova Niue,
kdy mé od taméjsi vlady licenci. Cast takto vydanych minci ma averzni stranu mince opatfenou
portrétem kralovny Alzbéty II. a jejich nominalni hodnota je vyjadiena v dolarech ostrova Niue.

Ceska mincovna v dneSni dobé vydava nékolik fad investi¢nich minci ve stfibrném, zlatém
nebo palladiovém provedeni. Mezi nejznaméjsi investicni série patii Cesky lev a Tolar.

Miinze Osterreich

Historie Rakouské mincovny saha do roku 1194, kdy méla byt podle pozd¢jsich historickych
pramenti zaloZena Videfiskd mincovna (Miinze Osterreich, 2023). Mincovna sehrala v historii
dilezitou roli a byla jednou z hlavnich mincoven pozdéjsi rakouské a rakousko-uherské
monarchie. Od roku 1918 je jedinou rakouskou mincovnou. Mezi jeji nezndméjsi razby pro
investory patii série zlatych, stfibrnych a platinovych minci s nazvem Videniska filharmonie
(Wiener Philharmoniker). Mezi investory 1 sbérateli jsou oblibené novorazby historickych
rakousko-uherskych minci: koruny, guldeny a dukéaty. Mezi dalsi produkty pro investory do
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drahych kovi patii vlastni vyroba investicnich slitk(l ze zlata. Nejmensi jsou 2g slitky a nejvetsi
je 1 000g zlata cihla.

The Royal Canadian Mint

V roce 1908 byla v Ottawé oficialné oteviena pobocka britské Kralovské mincovny sidlici
v Londyné, ktera prebrala Cast razby kanadskych zlatych kralovskych minci pro Kanadu 1 dalsi
zemé Spojeného kralovstvi a ujala se rafinace surového vytézeného zlata (Willey, 2015). Do
kanadskych rukou byla tato mincovna prevedena roku 1931. V roce 1974 se mincovna rozsifila
o dalsi pobocku ve Winnipegu, kde se zacaly razit obéhové mince pro Kanadu i dalsi staty
a v puvodni mincovné v Ottawé zlstala vyroba numismatického sortimentu a investi¢nich
minci. Mezi investory je oblibenou investi¢ni minci Javorovy list (Maple Leaf) s vyobrazenim
javorového listu coby kanadského narodniho znaku.

The Royal Mint

Britska Kralovska mincovna (The Royal Mint) se odkazuje na historii dlouhou vice nez
1 100 let (Royal Mint, 2023). Mincovna vyrabi obézné i pamétni mince pro vice nez 30 zemi
na svéte a rocné vyrobi az 3,3 miliard minci. Diky své historii i tradici britského impéria jsou
produkty této mincovny Casto zastoupeny v nabidce zamoiskych zemi Spojeného kralovstvi.

Tradice sbirani minci a medaili v anglosaskych zemich je patrna v celkové nabidce
nejriznéjSich sbératelskych emisi minci mnoha riznych naméta. V posledni dobé byly mezi
sbérateli minci i fanousky oblibené série minci na naméty uspésnych televiznich serialt a filma,
jako je napfiklad Harry Potter a Star Wars. Tradi¢né jsou zastoupeny série s naméty
historickych udalosti, historickych razeb minci a naméty spojené se soucasnou kralovskou
rodinou. Pro sbératele a investory jsou dulezité celosvétove rozsifené emise investi¢nich minci
z drahych kovli nazvané Britannia a Panovnik (The Sovereign). Celosvétové rozsifené jsou
i slitky a cihly z drahych kovli prodavané pod oznacenim Britannia a The Royal Mint.

United States Mint

Historie Mincovny Spojenych statd saha do roku 1792, kdy byl kongresem pfijat zakon o razeni
minci a na zaklad€ tohoto zakona byla v hlavnim mésté Philadelphii zfizena mincovna, ktera
se tim fadi mezi jednu z nejstarSich federalnich instituci (United States Mint, 2023). V dnesni
dobé ma Mincovna Spojenych stati nékolik pobocek, které razi mince pro americkou vladu
a stejné tak se zabyvaji vyrobou pamétnich a investi¢nich minci a medaili. Mezi nejznaméjsi
a celosveétové oblibené patii série Americky orel (American Eagle), Americkd svoboda
(American Liberty) a Prezidentské dolary (Presidential Dollars).

The Perth Mint

Australska Perthskd mincovna je spolecnost vlastnéna vladou Zapadni Australie (Perth Mint,
2023). Pavodni mincovna byla zalozena jako pobocka britské Kralovské mincovny a zabyvala
se razbou zlatych kralovskych minci. V dobé, kdy Velka Britanie a s ni i ostatni zemé¢ britského
impéria opustily zlaty standard, se z mincovny stala rafinérie zlata a vyroba se vénovala
produkci zlatych slitkt a cihlicek. V pozdé€jsi dobé v prabéhu druhé svétové valky se do Perthu
vratila vyroba minci. Zajimavosti je, Ze mincovna spadala pod britskou jurisdikci a do majetku
zapadoaustralské vlady presla az v roce 1970.

Mezi zajimavé pocCiny tamni rafinerie drahych kova se stalo odliti slitkti zlata o ryzosti
999,999 dilu zlata na 1 000. Stejné tak se tato mincovna zapsala do povédomi vefejnosti v roce
2011, kdy byla v této mincovné odlita zlata mince o ryzosti 99,99 dilt zlata, o velikosti
80 x 3 cm a hmotnosti 1 012 kg zlata, ktera byla nasledujici rok zapsana do Guinessovy knihy
rekordi jako nejvétsi mince sv€ta. Mincovna razi série minci pro investory pod znackou
Australsky klokan (Australian Kangaroo) a Australsky koala (Australian Koala). Mincovna
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dale produkuje velké mnozstvi sbératelskych minci na naméty televiznich serialt a filmovych
postav. Mezi investory jsou oblibené slitky a cihlicky prodavané pod znackou The Perth Mint.

China Mint

Oficialni nazev Cinské mincovny je China Banknote Printing and Minting a jde o statni podnik
zahrnujici sedm tiskaren bankovek, tii mincovny a dalsi firmy vénujici se riznym Cinnostem,
od vyroby dokumentil a vyznamenani pies vlastni vyrobu papiru pro tisk bankovek az po
specializovanou ¢ast vénujici se padélkim a padélatelstvi (China Banknote Printing and
Minting, 2023). Firma se zabyva kompletni realizaci vyroby obéznych a pamétnich minci
na pevninské Ciné a vytvaii i zakazky pro tisk bankovek a razbu minci pro dalsi centralni banky
avlady ve svété.

Jedna z firem tohoto statniho konglomeratu pasobi pod nazvem China Gold Coin Group
azabyva se prodejem investicnich minci pro zahraniéni zékazniky. Mezi investory je
v poslednich letech oblibena a rozsifena emise investi¢nich minci z drahych kovi s nazvem
Cinska panda (China Panda). Zajimavosti je, Ze jde o tieti nejstarsi emisi investiénich minci,
razenou od roku 1982, pfi¢emz prvni emise byla bez vyrazené mincovni hodnoty, od roku 1983
je na mincich uvedena nominalni hodnota v jiianech a od roku 2016 je hmotnost minci udavana
v gramech a kilogramech misto anglosaskych unci.

South African Mint

Jihoafrickd mincovna funguje pod timto ndzvem a obchodnim jménem od roku 1989 (South
African Mint, 2023). Sama ale udava, Ze jeji historie saha az 120 roka zpét. Mincovna je plné
ve vlastnictvi Jihoafrické centralni banky a stard se o vyrobu jihoafrickych ob&hovych
a pamétnich minci. Tyto sluzby poskytuje 1 pro dalsi narodni banky.

Jak sama mincovna uvadi ve své internetové prezentaci, prostiednictvim své nabidky
investi¢nich a sbératelskych minci distribuuje do svéta drahé kovy, které se tézi v Jihoafrické
republice. Mezi nezndm¢jsi a sbératelsky nejrozsitenéjsi série patfi Krugerrand a tzv. BIG
5 SERIES, coz jsou mince s naméty africkych zvitat: lev, slon, nosorozec, leopard a buvol.

3.1.2 Prodejny, trzisté a e-shopy

Na Ceském trhu s pamétnimi a investicnimi medailemi a mincemi existuje velké mnozstvi
firem, které mohou investorim nabidnout moznost investice do drahych kovi, medaili
i pamétnich minci. Ty nejvétsi firmy provozuji zpravidla 1 nékolik reprezentativnich prodejen,
kde nabizeji velky vybér investi¢nich slitkd a minci od vétSiny svétovych vyrobcet, jako jsou
Argor-Heraeus, PAMP, Heimerle + Meule ¢i Miinze Osterreich, a také maji velkou nabidku
svétovych sérii investicnich minci.

Neékteti z prodejcti pusobi na Ceském trhu jako zastupci svétovych mincoven a pro dalsi
prodejce puisobi jako velkoobchod. Jini jsou vedeni na strankach mincoven a Ceské narodni
banky jako smluvni prodejci. Toto je dualezité pro investory sledovat, protoZze nakupem
u provéienych smluvnich prodejct eliminuji do zna¢né miry riziko koupé€ padélku nebo jinak
pozménéného produktu. Stejnym voditkem muze byt pro investory i smluvni spoluprace
s Puncovnim ufadem, ktery provadi kontrolni nakupy a u prodejcu testuje kvalitu produkti,
které maji v nabidce.

Pro dalsi potieby této pisemné prace bylo vybrano pét prodejct investiCnich minci a pét
prodejct pamétnich minci. Pro vybér e-shopt byla vyuzita znalost trhu autorem prace a jako

pomocné kritérium byl zvolen vyhledavac zbozi Heureka.cz, kdy vybrané e-shopy v dobé& psani
prace musely mit hodnoceni minimalné 95 % pozitivnich recenzi zakaznikli pfi poctu recenzi
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minimalné 200 a vice. Dal§i podminkou byla alesponi jedna kamennda prodejna, protoze
napiiklad Ceska mincovna neprodava své zbozi firm&, ktera nema kamennou prodejnu.
Posledni podminkou byla uzaviena smlouva s Puncovnim ufadem. Srovnéni vybranych
e-shopti je zpracované v tabulce Tabulka 3.

Tabulka 3 Vybrané e-shopy s nabidkou investi¢nich minci dle Heureky

Hodnoceni v % | Pocet recenzi | Pocet prodejen | Puncovni tirad
auportal.cz 99 1 909 2 Ano
bessergold.cz 96 299 1 Ano
jednaunce.cz 100 255 1 Ano
numismatika-ostrava.cz 100 292 1 Ano
zlataky.cz 95 4184 10 Ano

Zdroj: Heureka.cz (2023)

Tabulka Tabulka 4 dle stejnych kritérii vybira nahodny vzorek prodejcti pamétnich minci
a medaili Ceské narodni banky. Podminkou pro zafazeni do tohoto vybéru je uvefejnéni
v seznamu smluvnich prodejct Ceské narodni banky pro rok 2023.

Tabulka 4 Vybrané e-shopy s nabidkou pamétnich minci a medaili dle Heureky

Hodnoceni v Pocet Pocet Ceska narodni

% recenzi prodejen banka

auportal.cz 99 1 909 2 Ano

aurumbohemica.cz 98 885 3 Ano

ceskamincovna.cz 99 9063 5 Ano

numismatika- 100 292 1 Ano
ostrava.cz

Zdroj: Heureka.cz (2023)

U prodejcti pamétnich minci a medaili budou hodnoceny pouze Ctyfti prodejny. Prostfednictvim
vyhledavae Heureka.cz nabizeji své produkty spiSe e-shopy s §ir§i nabidkou sortimentu.
Ostatni mensi prodejci nemaji na portalu svou nabidku vystavenou nebo nedosahuji
pozadovany pocet referenci, kdy se reference na takové e-shopy pohybuji v poctech
jednotlivych recenzi, maximalné v fadu nizsich desitek.

Autor prace dle znalosti trhu predpoklada, ze mensi prodejci pamétnich minci v ptipadé, ze
maji vlastni e-shop, maji pro omezenou nabidku pamétnich minci na trhu své zdkazniky, mince
prodavaji ve svych prodejnach a e-shop je pro tyto firmy pouze doplitkovou sluzbou, kterou
zpravidla zfizovali v dobé lockdowni v obdobi covidu, a neni to tedy jejich hlavni
a preferovany prodejni kanal. Z tohoto diivodu mnoho prodejcti nevystavuje svou nabidku na
vyhledavaci Heureka.cz a jini zase nemaji zprovoznénou sluzbu umoziujici zakaznikiim psat
recenze na prodejce.

Dalsim velkym prodejnim kanalem na Ceském trhu je trzi§t€ Aukro.cz. Na tomto trzisti ma své
prodejny a aukéni stranky i velkd &ast oficialnich prodejcti pamétnich minci Ceské narodni
banky. Sbératelska trzi§té typu Aukro.cz, iBid.com, Numissearch.com, Colnet.com a eBay.com
jsou jako prodejni kanaly zajimavou formou piimého online prodeje nebo prodeje formou
e-aukce pro velkou ¢ast prodejcu. Pro firemni investory ale nakup prostfednictvim téchto trzist
nemusi byt vyhovujici formou. Jiné je to v pfipadé€, ze se takovy investor rozhodne své
investi¢ni portfolio rozprodavat bez firemniho zprostiedkovatele. V takovém piipadé mize byt
internetové trzist€ nebo aukce zajimavou formou dosazeni maximalnich vynosu z prodeje.
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3.1.3 Dalsi naklady spojené s investovanim do minci a medaili

V piipad€, ze se investor rozhodne investovat do fyzickych investiCnich produktd oproti
virtualnim, jako jsou akcie nebo podilové listy investicnich fondi, které maji dnes bézné
elektronickou podobu, musi zvazovat také dalsi naklady, které mu mohou pii investovani
vzniknout. Nejzasadnéjsi polozkou u nového investora bude vhodné a bezpecné ulozeni minci.

Investi¢ni i pamétni mince a medaile jsou vyrobeny z drahych kovi, a navic takové pamétni
mince a medaile, které jsou v proof kvalité, maji Casto leStény povrch, ktery nesnese nejmensi
dotek, takze kazda skvrnka, otisk prsti nebo jiné poSkozeni znamenaji, Ze cena na sbératelském
trhu bude kvuli nizsi kvalit€ mince mensi, nékdy az mnohonasobné, a misto sbératelské ceny
se u takové mince muze investor pohybovat v oblasti ceny kovu nebo nominalu mince. Proto
jsou takové mince jiz z mincovny ulozeny ve specialnich ochrannych kapslich a investor ani
sbératel by se nemél pokouset s mincemi manipulovat mimo tuto ochrannou kapsli. Stejné tak
je ale nutné zajistit, aby takové mince byly ulozeny v suchém a ideadlné teplotné stalém
prostiedi. Vlhkost a zmény teplot mohou zptsobit srazeni vody kolem mince i uvniti ochranné
kapsy, takze mince mohou byt takovou vlhkosti poskozeny na vzhledu a pravdépodobna je
irychla oxidace mince. VSechny tyto skuteCnosti mohou v piipadé prodeje z portfolia
negativné ovlivnit vyslednou dosazenou prodejni cenu i vysi konecné investi¢ni prémie.

Dalsi aspekt, ktery ovlivni naklady na investici, je zabezpeCeni minci pied odcizenim. Investor
bude muset svou investici komunikovat se zastupci pojistovny, aby predeSel problémum
s nahradou pii odcizeni, ale také pii posSkozeni minci napfiklad v pfipade€ pozaru nemovitosti.
Pojistovna ma v takovém piipad€ zpravidla konkrétni podminky na zabezpeceni minci, kdy
u vétsich investic se bude jednat zejména o zpusob zabezpeCeni ulozeni minci do trezoru.
Neékdy mohou byt pozadavky na trezor urceného typu zabezpeceni i ochrany proti zaru. Déle
mohou byt vzneseny pozadavky na zabezpeCeni oken a dvefi, na ochranu celé budovy
zabezpeCovacim zafizenim nebo napojenim na pult centralni ochrany a mohou byt vzneseny
idal§i pozadavky na zabezpeCeni portfolia. Na co se bude muset investor pfipravit, je
predpokladané zvyseni pojistného tak, aby krylo zvysené pojistné ¢astky a rizika s tim spojena.

Dal§i moznosti, kterou investor ma, je pronajmuti si bezpecnostni schranky u poskytovatele
téchto sluzeb, kterymi jsou banky a dalsi specializované firmy. V porovnani s nakupem trezort,
zajisténim zabezpeCovacich sluzeb a zménou pojistnych smluv je toto cesta, ktera byva pro
investory nejlevnéjsi, protoze vétSinu naklad( i rizik spojenych s ulozenim investicniho
portfolia pfenesou na poskytovatele sluzby. Ceny na trhu za pronajem bezpecnostni schranky
jsou uvedeny v tabulce Tabulka 5.

Tabulka 5 Poskytovatelé sluzby pronajem bezpec¢nostni schranky v Praze

Poskytovatel sluzby Rozméry Objem Cena za Cena za rok

schranky (cm) (cm?) mésic (K¢&)

(K<)

Komercni banka — 15 000 —| 2420/4 840*
24SAFE.cz 15,8 x 23 x 36 13 082 1200 14 400
Artesa.cz 31 x43,5x 17,5 - 508 6 098
CSOB — | do 15 000 — 2178
Ceska spofitelna — do 15 000 — | 2420-3 630**

* Komer¢ni banka — prvni cena pro klienty s bankovnim tétem u KB a druha pro ostatni

** Ceska spofitelna — v ceniku je uvedeno rozmezi cen, v popisku sluzby uvedeno dle velikosti boxu
Ceny jsou uvedeny s DPH.

Zdroj: Komeréni banka (2023), 24SAFE (2023), Artesa (2023), CSOB (2023), Ceska spofitelna
(2023)
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Pokud se investor rozhodne k prondjmu bezpecnostni schranky, musi mimo rozmér
bezpeCnostniho boxu také peclivé prostudovat obchodni podminky kazdého poskytovatele
sluzby, protoze z divodu pojisténi jsou ¢asto u boxi nastaveny limity, jaké cennosti a do jaké
penézni vySe mohou byt v boxu uloZeny.

3.2 Analyza nabidky investi¢nich prilezitosti

Investor se zajmem o investice do drahych kova by mél na zacatku své investice vytvorit plan.
Zakladem takového planu je analyza trhu a pfilezitosti, které miZze pro svou investici vyuzit.
Diky znalosti trhu, nabidky produkti i znalosti zajmu dalSich investori muze takové znalosti
vyuzit jako bonus pro maximalizaci zisku ze své investice. Diky dikladné analyze a informaci
tim ziskanych se také muze investor odlisit od investort, ktefi nemaji kvalifikované informace
a své investicni portfolio fidi na zakladé vnéjSich podnéti, dojmi a emoci., které mohou
kratkodobé ovlivnit investora k investi¢né nevyhodnym krokam.

3.2.1 Nabidka investiénich minci

Na ¢eském trhu je pro investory v soucasné dobé velké mnozstvi prilezitosti, jak realizovat
investici do investicnich minci. Pokud se investor rozhodne investovat, musi se piedné
rozhodnout, pro jakou investi¢ni minci se rozhodne, a dle tohoto vybéru se muze dale
rozhodovat, u kterého obchodnika minci pofidi. V dnesni dobé se investice do drahych kovu
pfesunuly na internet a investicni mince si lze objednat jako kazdé jiné zbozi v e-shopu.

Druhy a cena investi¢nich minci na trhu

Ziskani podkladu pro srovnani nabidek jednotlivych prodejcti neni Giplné snadné, protoze cena
investiCnich minci je zpravidla navazana na cenu drahého kovu. Velké e-shopy upravuji
konecnou cenu i1 nékolikrat za den. Aby byly vysledky srovnatelné, byl zahajen sbér dat dne
23.8.2023 ve 20.00 hodin. Velka cast prodejcti u investicnich minci nerozliSuje rok jejich
vydani, a pokud ano, zpravidla je nutné si pfislusny rok vyzadat dotazem u prodejce, pokud
neni na e-shopu uvedeny pfimo ro¢nik razby investi¢ni mince. Rok vydani investi¢ni mince je
spiSe zalezitosti sbératelskou, v pfipadé investinich minci je jejich cena navazana na cenu
kovu, takze rok vydani je spiSe sbératelsky aspekt, ktery v ramci posouzeni ceny nebude bran
Vv potaz, protoze prace je zameéfena na investovani a v tomto pfipadé jde investorovi o co
nejvyhodnéjsi nakup investicnich minci do portfolia. V pfipadé, Zze bude mit obchodnik
v nabidce vice deklarovanych rocnikt investi¢nich minci s rozdilnou cenou, bude pro srovnani
vybrana vzdy ta s nejniz§i cenou, protoze vSechny ro¢niky maji stejnou hmotnost i obsah
drahého kovu.

Z dtvodu srovnatelnosti riznych nabidek bylo vybrano pét rovnocennych e-shopt zamérenych
na nabidku investinich minci. Tyto e-shopy byly vybrany s ohledem na velikost jejich
sortimentu v nabidce, dale maji vSechny kamenné prodejny, jsou registrované u Puncovniho
uradu a v hodnoceni zakaznikti na vyhledavacich zbozi Heureka.cz a Zbozi.cz maji vysoké
procento pozitivnich hodnoceni a velké mnozstvi referenci. Z tohoto divodu je tedy lze
povazovat za divéryhodné pro investora.

3.2.2 Nabidka pamétnich minci

Pamétni mince Ceské provenience muze v Ceské republice vydavat pouze Ceska narodni banka.
Ta se fidi emisnim planem, ktery vydava vzdy na pét let dopfedu a ve kterém stanovuje terminy
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vydani minci, jejich namét, nominalni hodnotu a kov, ze kterého budou vyrobeny. Mimo tento
emisni plan muze byt v daném obdobi vydana i mimofadna pamétni mince. Pro investory
a sbératele, ktefi maji zajem investovat do ¢eskych pamétnich minci, neni moznost zakoupit si
mince pifimo v narodni bance, ktera je jejich vydavatelem, ale musi si je obstarat u smluvnich
obchodnikt Ceské narodni banky, jejichz seznam je uvedeny na webovych strankach Ceské
narodni banky a kazdy rok se méni.

Ceské narodni banka vydava dle emisniho planu 2021-2025 nékolik typti pamétnich minci:

- 100 K¢ —975/25 (Ag/Cu) — 7 g — prvni dvé mince emise budou vydany v roce 2024
s namé&tem Instituce Ceské republiky (Nejvyssi statni zastupitelstvi a BIS);

- 200 K¢ —975/25 (Ag/Cu) — 13 g — tii az pét kust riznych minci kazdy rok;

- 500 K¢ — 975/25 (Ag/Cu) — 25 g — jeden kus rocné s namétem Slavné dopravni
prostredky;

- 10000 K& — 999 (Ag) — 1000 g — mimofadnd mince zroku 2022 s namétem
Zalozeni Velké Prahy;

- 5000 K& - 999,9 (Au) — 15,55 g — dva kusy ro¢n¢, emise Méstské pamatkové
rezervace;

- 10000 K¢-999,9 (Au) — 13,1 g— mimotradna mince z roku 2021 s namétem Knézna
Ludmila.

Ceska narodni banka vydava vétSinu pamétnich minci ve dvoji kvalit€. Oznameny naklad mince
se vzdy rovna souctu v§ech minci vydanych v bézné 1 proof kvalité.

3.2.3 Komparace nabidek dodavatelu

Kritérii, ktera musi investor hodnotit v pfipadé, ze se rozhodne investovat do pamétnich nebo
investi¢nich minci a medaili, je nékolik. Mezi dilezité ukazatele 1ze povazovat nakupni cenu,
kdy cilem je nakupovat u davéryhodného dodavatele za co nejptiznivéjsi cenu na trhu. DalSim
ukazatelem je vybér minci vhodnych pro investici. Investor se tedy musi rozhodnout, zda je
vhodnéj§i investovat do zlatych, nebo stfibrnych minci, zda si do portfolia zvoli pamétni mince,
investi¢ni mince nebo jejich mix.

Srovnani dodavatelu stribrné investiéni mince emise Wiener Philharmoniker

Pro cilenéjsi srovnani nabidek dodavateld byla vybrana emise investinich minci Wiener
Philharmoniker ve stfibrném provedeni, 1 oz (31,103 g), rok 2023. Tato emise byla jako
reprezentativni piiklad vybrana z nasledujicich davodu:

- nejrozsifenéjsi emise co do poctu nabizenych variant i polozek u prodejcu;
- jedina evropska emise investicnich minci — cena nebude zatizena rliznymi naklady
na dovoz a procleni zbozi.

U stiibrnych minci se z divodu nizsi ceny Casto investuje do vétSich objemu jednotlivych
minci. Investofi tak ¢ini z davodu vétSiho poctu drobnych investort, ktefi investuji do téchto
emisi investi¢nich minci, a tedy vétsi poptavky v ptipadé prodeje minci z portfolia. Pro srovnani
ceny za nakupované mince tedy bude autor prace porovnavat ceny mince u jednotlivych
prodejct jak za jeden kus mince, tak mnozstevni slevy, které tito prodejci nabizeji.
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Tabulka 6 Srovnani cen stfibrmé investi¢ni mince Wiener Philharmoniker

Prodejce Cenaza| Cenaza| Cenazalks| Cenaza| Cenazalks| Cenaza
1 ks (K¢) | 1 g (K<) od 100 ks | 1 g (K¢) od 500 ks | 1 g (K<)
(K9 (K<)
auportal.cz 675,00 21,70 662,00 21,28 655,00 21,06
bessergold.cz 812,97 26,14 - - - -
jednaunce.cz 808,00 25,98 775,00 24,92 — —
numismatika- 706,00 22,70 690,00 22,18 673,00 21,64
ostrava.cz
zlataky.cz 841,00 27,04 782,00 25,14 — —

Zdroj: Auportal (2023), Bessergold.cz (2023), Jednaunce.cz (2023), Numismatika Ostrava (2023),
Safe Heritage (2023b)

Jak je z tabulky Tabulka 6 patrné, pokud bude investor hledat nejlepsi investi¢ni piilezitost
v ramci vybrané emise investi¢nich minci, je potieba udé€lat si pruzkum trhu. Uvedena tabulka
predstavuje srovnani cen mince Wiener Philharmoniker 1 oz, coz je hmotnost 31,103 g stiibra.
Jedna se vzdy o minci ze stejné razby v roce 2023.

Pti pohledu na tabulku Tabulka 6 je patrné, Ze vétSina prodejct nabizi mnozstevni slevy za odbér
vétsiho poctu minci. Pro srovnani je v tabulce uvedena cena pii koupi jedné mince a dale byla
srovnavana sleva za odbér 100 kusti minci, kterou nabizeji Ctyfi prodejci z péti. Nasledné jesté
byla zaznamena sleva od 500 kust minci, kterou nabizeji dva prodejci. Jiné pocty kust v ramci
nabizenych mnozstevnich slev nebyly v tabulce zaznamenavany, protoze takovou moznost
nabizel pouze jeden prodejce, ke kterému by tedy nebylo adekvatni srovnani. Mince se
z mincovny prodavaji v tubach po 25 kusech a v boxu 20 tub s celkem 500 kusy stfibrnych
investi¢nich minci, coz odpovida hmotnosti 15 551,5 g stfibra (cca 15,5 kg).

Uz pii srovnani ceny, za kterou je nabizena jedna investicni mince, musi investor zaznamenat
velky cenovy rozdil mezi nejlevnéjsi a nejdrazsi nabidkou. Pfi pfepoCtu ceny na 1 g stfibra je
rozdil nakupni ceny 21,70 K¢ u nejlevnéjsi nabidky e-shopu Auportal.cz a nejdrazsi nabidky
e-shopu Zlataky.cz za 27,04 K¢, a to celych 5,34 K¢&/g. Déle e-shop Zlataky.cz poskytuje slevu
pii koupi 100 a vice kust stiibrnych minci. I ptes slevu 1,9 K¢&/g je jeho nabidka z e-shopu
nabizejicich tento typ slevy nejdrazsi, pfi¢emz nejnizsi cenu ma opét e-shop Auportal.cz, ktery
investorovi pii koupi 100 kust slevi 0,42 K¢/g. Pri zaméru investora koupit celé baleni 500
kusti minci muze kupujici dosahnout vyhodn€jsi ceny pouze ve dvou e-shopech. Drazsi nabidku
ma e-shop Numismatika-ostrava.cz s cenou 21,64 K¢/g, zatimco nejvyhodné)§i nabidku ma
opét e-shop Auportal.cz s cenou 21,06 K¢&/g. V tabulce Tabulka 7 tedy lze nalézt nasledné
srovnani, jakou kupni cenu by investor zaplatil, kdyby mince koupil u nejdrazsiho
a nejlevnéjsiho prodejce, a jak by to ovlivnilo cash flow jeho investicniho zdméru.

Tabulka 7 Srovnani a rozdil cen stfibrné investi¢ni mince Wiener Philharmoniker

Nakupovany Nejlevnéjsi / Cena za 1 g stfibra Vysledna cena Rozdil

pocet nejdrazsi nabidka (K¢) x hmotnost (g) za nakup (K¢) | cen (K<)

1 mince nejlevnési 21,70 x 31,103 675 166
nejdrazsi 21,70 x 31,103 841

100 minci nejlevnéjsi 21,28 x 3 110,300 66 187 12 015
nejdrazsi 25,14 x 3 110,300 78 193

500 minci nejlevnéjsi 21,06 x 15 551,500 327 515 9019
nejdrazsi 21,64 x 15 551,500 336 534

Zdroj: vlastni vyzkum

29


http://auportal.cz
http://bessergold.cz
http://jednaunce.cz
http://ostrava.cz
http://zlataky.cz
http://Bessergold.cz
http://Jednaunce.cz
http://Auportal.cz
http://Zlataky.cz
http://Zlataky.cz
http://Auportal.cz
http://Numismatika-ostrava.cz
http://Auportal.cz

Z vysledka v tabulce Tabulka 7 je patrné, ze rozdil mezi nejlevnéjsi a nejdrazsi nabidkou
v tomto vybéru je celych 166 K¢ pti nakupu jednoho kusu mince. Pokud se investor rozhodne
investovat vice a potidit 100 a vice kust minci, rozdil v takové investici bude 12 015 K¢, tedy
120 K¢ na minci, pfi vyuziti nejdraz§i nabidky. V pfipad€, ze by investor nezkoumal
konkurencni nabidky a investoval prostfednictvim nejdrazsi nabidky v tomto vybéru do nakupu
500 kust minci, rozdil by ¢inil 9 019 K¢, tedy 18 K¢ na minci.

Z tohoto srovnani je pro investora zajimavy 1 fakt, ze pokud by se rozhodnul investovat
v prubéhu roku ¢astku odpovidajici mnozstvi 500 kusti minci, tak pfi nakupech u nejlevnéjsiho
prodejce, Auportal.cz, by nakup 500 kust najednou s mnozstevni slevou stal 500 ks x 655 K¢
=327 500 K¢, zatimco nakup 500 kust po jedné minci bez mnozstevni slevy by €inil 500 ks
x 675 K¢ = 337 500 K¢. Rozdil dany mnozstevni slevou je tedy 10 000 K¢. Tento rozdil neni
z pohledu celkové investice Uplné velky a je zptsobeny tim, ze prodejce ma nastaveny rozdil
mezi jednim kusem a mnozstevni slevou za jednorazovy nakup rozdilem 20 K¢ na minci. Toto
tvrzeni by ovSem platilo pouze v ptipadé, ze prodejce by kupci po celou dobu celkového nakupu
garantoval stejnou prodejni cenu.

Oproti tomu pfi nakupu u nejdrazsiho uvedeného prodejce, Zlataky.cz, by koupé 500 kusu
minci po jednotlivych kusech odpovidala investici 500 ks x 841 K¢ =420 500 K¢. Z tohoto je
patrné, ze investor, ktery by neprovedl zZadny nebo pouze ¢asteCny prazkum trhu a investici
portidil dle nejvyssi nabidky v uvedeném vybéru, by zaplatil za stejnou investici o 93 000 K¢
vic. Zde je nutné podotknout, ze nabidka e-shopu Zlataky.cz za cenu 841 K¢ nebyla v dobé
psani této prace nejvyssi na trhu. Nejvyssi dohledana cena pozadovana prodejcem za tuto minci
byla 952 K¢.

Srovnani dodavatelu zlaté investi¢ni minci emise Wiener Philharmoniker

U zlatych minci je pro investora stav jiny nez u minci stiibrnych. Vzhledem k cené zlata je
u této emise investi¢nich minci v nabidce nékolik druhti velikosti minci. Zakladni velikost 1 oz
(31,103 g), tedy stejna jako u stfibrné mince, se jesté déli na mensi mince 1/2 oz (15,55 g),
1/4 0z (7,78 g), 1/10 0z (3,11 g) a 1/25 0z (1,24 g).

Tabulka 8 Srovnani cen zlaté investiéni mince Wiener Philharmoniker

1/10 oz 1/4 oz 1/2 oz 1oz
Prodejce Cena | Cenaza| Cena| Cenaza| Cenaza| Cenaza| Cenaza| Cenaza
zalks| 1g(KS) [zalks | 1g(KE) 1ks | 1g(Ke) Tks | 1g(Ke)
(K<) (K¢) (K¢) (K¢)

auportal.cz 5060 (1627,00 | 12166 | 1564,60 | 22938 | 1475,00| 44723 | 1437,90

bessergold.cz 5315 1709,00 [ 11599 | 1491,70 [ 24841 | 1597,40 | 44873 | 144270

jednaunce.cz — — 44705 | 1437,30

numismatika- - -1 12326 | 1585,10 | 23275 | 1496,70 | 45457 | 1461,50
ostrava.cz

zlataky.cz 5500 | 1768,50 [ 12559 [ 1615,10] 24998 | 1607,50 — —

Zdroj: Auportal (2023), Bessergold.cz (2023), Jednaunce.cz (2023), Numismatika Ostrava (2023),
Safe Heritage (2023b)

Z porovnani nabidky zlatych investi¢nich minci je patrné z tabulky Tabulka 8, Ze v dob¢€ psani
prace zadny z investort nenabizel nejmensi dostupnou velikost mince 1/25 oz. Z jakého divodu
tyto nejmensi mince nejsou v nabidce obchodu, neni znamo, a pro dalsi srovnavani byla tato
velikost mince vynechana.
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Tabulka 9 Srovnani nejlevnéjsi a nejdrazsi nabidky za 1 g zlata u zlat¢ investi¢ni mince Wiener
Philharmoniker

1/10 oz 1/4 oz
Nejlevnéjsi (K¢) | Nejdrazsi (K€) | Nejlevnéjsi (KC) Nejdrazsi (K<)
1 627,00 1 768,50 1 491,70 1615,10
Auportal.cz Zlataky.cz Bessergold.cz Zlataky.cz
1/2 oz 1 oz
Nejlevnéjsi (K¢) | Nejdrazsi (KC) | Nejlevnéjsi (K<) Nejdrazsi (K<)
1 475,00 1 607,50 1437,30 1 461,50
Auportal.cz Zlataky.cz Jednaunce.cz | Numismatika-ostrava.cz

Zdroj: vlastni vyzkum

Pfi pfepoctu ceny zlata na 1 g je patrné, ze pokud chce investor dosdhnout na nejlepsi cenu
zlata, musi se svou investici orientovat na nabidku nejvétSich minci o velikosti 1 oz. Srovnani
nejlevnéjsi a nejdrazsi nabidky na 1 g zlata je uvedeno v tabulce Tabulka 9. Rozdil ndkupni ceny
za 1 g zlata pfi koupi minimalné€ 31,1 g oproti cené pii koupi 3,1 g zlata je 331,20 K¢. Pokud
by tedy investor neprovedl srovnani nabidek prodejct a nakoupil by 10 ks slitka u nejdrazsiho
prodejce ve vybeéru, zaplatil by 55 000 K¢ oproti 44 705 K¢ pti koupi 1 kusu 1oz slitku. Rozdil
v porfizovacich nakladech investice je tady 10295 K¢. Pokud by nakoupil 10 kusa slitkt
u prodejce s nejvyhodnéjsi cenou, byla by pofizovaci cena 50 600 K¢ a rozdil 5 895 K¢.

Jak je z téchto srovnani patrné, pokud chce investor realizovat v budoucnu co nejveétsi zisky
z investice, je nutné je v investicni strategii pocCitat nejen s vybérem nejlevné;si nabidky na trhu,
ale je predem nutné planovat minimalni nakupovany objem zlatych investi€nich minci
a nakupovat spiSe vétsi a drazsi investi¢ni mince oproti mens§im a levnéjsim, ale s vétsi vyrobni
a prodejni piirazkou.

Srovnani dodavatelu investicnich minci svétovych emisi

Vétsina dodavateld nabizi investorim moznost koupit investi¢ni mince a medaile od nékolika
svétovych mincoven. Pokud se investor rozhodne pro investici, bude muset jako jedno
z investi¢nich kritérii zvazovat, zda pofidi do portfolia pouze jednu, nebo vice emisi
investi¢nich minci od raznych mincoven. Nékteré mincovny totiz pouzivaji pro velikost minci
miru 1 oz (31,103 g) a nékteré 1 g. Timto srovnanim se bude autor prace snazit zjistit, zda
konecnou cenu investi¢ni mince ovliviiuje, kdo je jejim vydavatelem. Pro srovnani bude
pouzita cena nejlevnéjsi mince v bezvadném stavu, ktera bude v porovnavané velikosti
nalezena na e-shopu, bez ohledu na rok vydani. Pro porovnani, za jakou cenu jsou mince
jednotlivych svétovych emisi prodavany, nebude brano v potaz, zda prodejce pro danou minci
nabizi mnozstevni slevy.

Tabulka 10 Srovnani cen za 1 g stfibra u zahrani¢nich emisi investi¢nich minci

auportal.cz bessergold.cz jednaunce.cz numismatika- zlataky.cz
ostrava.cz
Cena Cena Cena Cena Cena | Cena Cena Cena Cena Cena
za 1 ks zalg zalks| zalg za za| zalks| zalg| zalks| zalg
(K¢) (K¢) (K¢) (K¢) 1 ks lg (K¢) (K¢) (K¢) (K¢)
(K& | (Ko

898,00 28,78 976,00 | 31,38 895,00 [ 28,78 | 956,00 | 30,74

817,00 26,27 926,00 | 29,77 | 823,00 | 26,46 | 747,00 [ 24,01 901,00 [ 28,97

950,00 30,54 | 1163.00 | 37,39 | 882,00 | 28,36 | 857,00 | 27,55

AN~

849,00 27,30 985,00 | 31,67 [ 813,00 | 26,14 | 775,00 | 24,92 ] 860,00| 27,65
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1014,00 | 33,80 | 906,00 | 30,20 | 885,00 | 29,50 | 961,00 | 32,03

675,00%* 21,70 | 803,00* | 25,82 | 823,00 | 26,46 | 775,00 | 24,92

815,00 26,20 | 806,00* | 25,91 | 825,00 [ 26,52 | 785,00 | 2524 862,00| 27,71

0[J|N | N

675,00 21,70 813,00 [ 26,14 | 808,00 | 25,98 [ 706,00 | 22,70 | 841,00 27,04

* zboZi nabizeno na e-shopu s oznacenim akce

1 — mince American Eagle 1 oz — stfibma

2 — mince Australian Kangaroo 1 oz — stfibrna

3 — mince Australian Kookabura 1 oz — stfibrna (mince razeny v limitované sérii)
4 — mince Britannia 1 oz — stfibrna

5 — mince China Panda 30 g — stfibrna

6 — mince Canadian Maple Leaf 1 oz — stfibrma

7 — mince Krugerrand 1 oz — stfibrna

8 — mince Wiener Philharmoniker 1 oz — stfibma

Zdroj: vlastni vyzkum

Ze srovnani nabidek vybranych e-shopt vyplyva, ze nejnizsi nakupni cena u 1 OZ stiibrné
mince byla investorovi nabidnuta v e-shopu AUportal.cz, kdy za cenu 675 K¢ s DPH, jsou
nabizeny dvé mince. Prvni emise Wienner Philharmoniker a druhé investicni mince emise
Kanadian Meaple Leaf, ktera je ale v dobé& psani této prace nabizena za tuto cenu s poznamkou
,AKCE".

Tabulka 11 Praméma cena za 1 g stiibra u zahrani¢nich emisi investi¢nich minci

Nejlevnéjsi cena | Nejdrazsi cena za | Primérna cena
za 1g stribra 1g stiibra za 1g stiibra
American Eagle 1 OZ 28,78 31,38 29,92
Australian Kangaroo 1 OZ 24,01 29,77 27,10
Australian Kookabura 1 OZ 27,55 37,39 30,96
Britannia 1 OZ 24,92 31,67 27,54
China Panda 30 g 29,50 33,80 31,38
Kanadian Meaple Leaf 1 OZ 21,70 26,46 24,72
Krugerrand 1 OZ 25,24 27,71 26,32
Wienner Philharmoniker 1 OZ 21,70 25,98 24,71

Zdroj: vlastni vyzkum

Pokud si investor porovna ceny, za které je mozné nakoupit stfibrné investi¢ni mince do
investi¢niho portfolia, zjisti, ze rozdil mezi nejlevnéj§i pomeérnou cenou stiibra u emise Wienner
Philharmoniker a nejvyssi primérnou cenou emise Australian Kookabura za 1 gr. stiibra je
6,25 K¢ Ztohoto prehledu lze tedy usuzovat, ze diky rozSifenosti emise Wienner
Philharmoniker bude investor pii jednorazové i opakované investici dosahovat nejlepSich
nakupnich cen u této emise napfic trhem. Autor prace predpoklada, ze nizsi pozadovana cena
je vysledkem Siroké nabidky této emise napfti¢ trhem a také tim, ze se jedna o jedinou emisi ze
vzorku, kde se pii uvadéni na trh v EU neplati clo a poplatky s tim spojené.

Nejvyssi prumérna cena je naopak dosahovana u emise investinich minci Australian
Kookabora. U této emise je ale mincovnou stanoven maximalni pocet minci, ktery budou dany
rok vyrazeny. Bézny pocet minci v poslednich dvou letech je 500 tisic kust minci a je tedy
predpoklad, ze vySsi cena je v tomto piipad€ spiSe motivovana veét§im pocCtem sbérateli nez
investort do stfibra.

Srovnani nabidek dodavatelis pamétnich minci Ceské narodni banky

Pro srovnani nabidek jednotlivych prodejct vytvoril autor prace nejdiive poptavkovy seznam
10 ks minci, které byly vydany v roce 2021-2023. Starsi mince do takového portfolia nejsou
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zatazovany, protoze diky vysoké poptavce trhu u vysSich nominala stfibrnych minci a zlatych
minci se v tomto pfipade jedna jiz o nabidku minci za sbératelské ceny, které jsou vyrazné vyssi
nez prodejni ceny stanovené Ceskou narodni bankou v dob& vydani mince a pro zafazeni do
bézného investi¢niho portfolia nejsou vhodné. V poptavkovém listu jsou zafazeny mince napiic
nominaly a obsazenym drahym kovem. Vybé&r minci je uveden v tabulce Tabulka 12.

Tabulka 12 Poptavkovy list pamétnich minci do investicniho portfolia

Cislo Rok Nazev mince Nominalni | Kov | Kvalit | Nékla | Prodejn
mince | vydani hodnota a d i cena
CNB
1. 2023 Set OA Tatra 603 + 500 K¢ Ag proof | 2000 | 4350
medaile
2. 2023 Osobni automobil 500K¢ | Ag25g | bk. | 10794 | 1837
Tatra 603
3. 2023 Osobni automobil 500K¢ | Ag25g | proof | 19206 | 1937
Tatra 603
4. 2022 Motocykl Jawa 250 500 K¢& Ag b.k. 9877 1 506
5. 2022 Motocykl Jawa 250 500 K¢ Ag proof | 20123 | 1606
6. 2023 Kroméfiz 5000 K¢ Au b.k. | 5868 | 23 088
7. 2023 Kroméfiz 5000 K¢ Au proof | 9132 | 23488
8. 2022 Litomé&fice 5000 K¢ Au b.k. | 4824 | 22524
9. 2022 Litoméfice 5000 K¢ Au proof | 10176 | 22 924
10. 2022 Zalozeni Velké 10 000 K¢ Ag mat | 2300 | 30451
Prahy
11. 2022 | Zalozeni velké Prahy | 10 000 K¢ Ag lesk | 5800 | 31982

Zdroj: vlastni vyzkum

V tabulce ¢. 10 mame piehled o casti vydanych minci 500 K¢ stiibrné z emise ,,Slavni dopravni
prostfedky®. Dale byla do poptavkového listu zafazena emise zlatych minci 5 000 K¢ ,, Méstské
pamatkové rezervace” a dale mimotfadna stfibrna mince o nominalni hodnoté 10 000 K¢
s namétem ,,Zalozeni velké Prahy“ a v posledni fadé mince 500 K¢ Tatra 603 v sadé se
stiibrnou medaili, které CNB vydala na podet zesnulého medailéra Lubose Charvata. Tato sada
byla vydana v nakladu az 2000 ks, ale do volného prodeje CNB uvolnila pouze 1000 sad.

Vsechny mince ze seznamu jsou vydani z poslednich mésicti a u vétSiny prodejcti by méla cena
odpovidat prodejni cené a obchodni pfirazce dle podminek CNB, ktera je obvykle 20 % pro
stiibrné a 10 % pro zlaté mince. V piipadé, 7e prodejce mince od CNB vyprodal a dale nabizi
jiz jen mince, které vykoupil nebo poftidil jinde, je stanoveni prodejni ceny plné v rezii prodejce.
Jaké jsou tedy prodejni ceny a dostupnost minci bude zasadné ovliviiovat, jaké Castky bude
muset investor vynalozit pro zafazeni mince do investi¢niho portfolia.

Tabulka 13 Dostupnost a ceny investi¢nich minci dle poptavkového listu

Mince/ auportal.cz aurumbohemica.cz | ceskamincovna.cz | numismatika-
prodejce ostrava.cz
1. X 19 900,- X 12 500,-

2. X 3 950,- X 3500,-

3. X 3 790,- X X

4. 3390,- 3 950,- X 3975,-

5. 3490.- 3 950,- X 3975,-

6. 25 990,- 26 800,- X X
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7. X 26 800,- X X
8. X 27 900,- X X
9. 29 990,- 27 900,- X X
10. 69 990,- 75 900,- X X
11. X 57 900,- X X

Mince Cislovany dle Tab. ¢. 10
Zdroj: vlastni vyzkum

Z vysledkt srovnavani nabidky prodejcti pamétnich minci je patrné, Ze pokud se investor
rozhodne investovat do pamé&tnich minci, bude mi slozité zajistit si v&tSi mnozstvi minci za
prodejni cenu, ktera bude odpovidat navrzené prodejni cené Ceskou narodni bankou.

Nejvétsim problém bude mit investor vibec v dostupnosti investi¢nich produktt. Naptiklad
prodejce ceskamincovna.cz z pozadovanych polozek nema firma skladem ani jeden kus. Druha
prodejce numismatika-ostrava.cz ma skladem 4 polozky z 11 a prodejce auportal.cz ma
S polozek z 11. Kompletni objednavku investora minimalné jeden kus od kazdé mince by
dokazal vyftidit jediny prodejce a to je aurumbohemica.cz, ktery ma skladem vsech 11 polozek.
Investor by ale pii takovém nakupu cCast polozek, zejména téch draz§ich nakoupit s vyssi
prodejni prirazkou tohoto prodejce. U polozky ¢€.1 — Set mince a medaile Tatra 603 je rozdil
v prodejni cené této polozky a nabidkou druhého e-shopu celkem 7 400,- K¢, coz je navySeni
occa S92 %.

3.3 Rizika a naklady spojené s investovanim do pamétnich a investicnich
minci

Pokud se firemni investor rozhodne, ze chce diverzifikovat cast svého investi¢niho portfolia do
investi¢nich a pamétnich minci, bude muset zvazit, nejen vynosy, které jsou zejména pti prode;ji
pamétnich minci dosahovany, ale také i naklady a rizika, které s fyzickym investovanim do
minci mohou nastat.

3.3.1 Naklady na obsluhu portfolia

Pokud investor do okamziku, nez se rozhodl diverzifikovat své investicni portfolium, mél
elektronické investice typu vkladu na terminovany ucet nebo akci ulozenych v elektronickém
depozitu, nemusel fesit investice spojené s fyzickou obsluhou portfolia cennych kova. Vy¢islit
naklady, které investorovi vzniknou je skoro nemozné, protoze kazdy investor bude jinou
startovaci pozici v tom, jaké ma na zacatku planovani investice vytvorené podminky a jakou
ma vybavu ve firmé. Je mozné ale specifikovat nejdulezitéjsi body, které je nutné pied prvni
investici promyslet, pfipravit se a naklady zakalkulovat do planovani investice.

Nejzasadn€jsi rizikem spojenym s investici do drahych kovu je bezpeCnost. VSechna opatieni
budou limitovana mnozstvim finan¢ni prostredku, které firma chce do takové investice vlozit.
Autor prace se bude snazit popsat rizikovad mista takové investice na zakladé vlastnich
pracovnich zkuSenosti:

- fyzické misto pro ulozeni investice;
- pojisténi investice;
- zabezpeceni proti kradezi.
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V ptipadé, ze investor doposud zadné z téchto opatieni nema, budou naklady na realizaci
ovliviiovat kone¢ny vynos z realizované investice.

3.3.2 Fyzické misto pro ulozeni investice

Toto je jedna z Casto opomijenych, ale dulezitych uvah pred za¢atkem investice. Investor, ktery
investuje do omezeného mnozstvi minci zpravidla vystaci s dobrym ukrytem v ramci domova
nebo firemni kancelafe. Pokud ale investor nakupuje a do minci uklada vétsi financni obnosy,
bude muset pocitat s vétSimi naroky na zabezpeCeni portfolia. Jaky muaze byt rozdil
v investovanych cca 1,4 milionu korun si bude patrné z nasledujiciho ptfikladu. Za tuto cenu je
mozné poridit 1 kg zlatou cihlu s cenovkou € 57 540,- (obr. €. 3), kterou asi bude mozné ulozit
1 do soucasného prtirucniho trezoru. Pokud by ale investor nakoupil stfibrné investi¢ni mince
v nejvyhodnéj$i nabidce na trhu (tab. €. 6) je cena za kus pfi koupi 500 ks a vice 655,03 K¢. To
je pfi stejné vysi investice koupe 2137 ks 1 oz stiibrnych minci a pii vaze 31,103 g/ks se investor
dostane k hmotnosti 66,47 kg stfibra.

Takovou hmotnost, objem minci neni mozné ulozit do bézného pfiru¢niho trezoru na cennosti
a dokumenty. Velky trezor naplnény cennymi kovy zase muze byt problém pro nosnost podlah
v bézné kancelarské budové. A koupé a instalace takového zafizeni mize znamenat dalsi
naklady, které zatizi investorovu investici a zmen$i budouci vynosy. Stejné jako vybavit misto
na uschovani cennosti trezorem spliiujicim pozadavky na ukladani cennosti v takovém rozsahu
musi investor myslet na pfihodné klimatické podminky. Drahé kovy nelze ulozit do mista, kde
je vysoka vlhkost, vyrazné se stfidaji teploty vzduchu, je prasno. Samotnou kapitolo bude pro
investora zajistit, zda spliiuje vSechny podminky zabezpeCeni pro pfipadné bezproblémové
plnéni z pojisténi majetku. Samotna investice muze vyzadovat upravy pojistné smlouvy nebo
alespon upravu pojistnych limita pfipadného pojistného plnéni.

Pokud se investor rozhodne, ze investice do prostor, trezoru a zabezpecCeni je z financniho
hlediska vyhodna nebo prostorové mozna, mize vyuzit pro zajisténi a uloZeni své investice
sluzeb pronajmuti bezpecnostni schranky. Tato sluzba dle velikosti pronajmutého prostoru
muze investorovu investici zatizit opakované naklady v fadu jednotek az desitek tisic korun.

3.3.3 Likvidita

Likvidita je dualezitou soucasti kazdé investice. Firemni investor by pii investovani do
investicnich a pamétnich minci mél pocitat s del$i dobou investice zejména z divodu
predpokladaného sbératelského narustu ceny u star§ich a na trhu méné dostupnych minci.
Soucasné ale musi pocitat s tim, Ze najit vhodného kupce ochotného zaplatit pozadované penize
muze byt v ramci takové investice dlouhodobéjsi zalezitosti i v pfipadé, Ze se investor rozhodne
vyuzit moznosti prodat svou investici vlastni silou napfiklad na internetovém trzisti nebo
v internetové aukci.

Jaka muze byt volatilita ceny u pamétnich minci je zfejmé ze srovnani v tabulce ¢. 11 u mince
¢. 1 — Set mince a medaile Tatra 603 ,,Pocta Lubosi Charvatovi“. Dle vlastniho vyzkumu autora

prace se set pamétni mince a medaile prodaval v jednom okamziku v e-shopech za cenu
12 500,- a 19 900,-.
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Obrazek 5 Vyvoj ceny sady mince a medaile Osobni automobil Tatra 603

Ve Posledni rok Vlastni

Zdroj: Ceské mince (2023b)

Pokud se ale investor podiva na graf vyvoje ceny tohoto produktu tak, jak jej na aukénim trhu
a v dalsich dostupnych zdrojich zaznamenéavaji na webu www.ceske-mince.cz, je cena této sady
na sestupné cenové kiivce. Graf je pro investora informacni, protoze neinformuje o vSech
zdrojich dat. I tak dava alespor CasteCnou predstavu o vyvoji ceny mince a v piipade jako je
tento, kdy dostupna o nabidce a prodeji mince jsou v rozmezi 8 900 — 19 900,- je pro investora
skoro nemozné odhadnout, jaky cenovym smérem se bude jeho piipadnd investice vyvijet a zda
bude investice v okamziku nutného prodeje dosahovat kladnych nebo zapornych cisel.

U investi¢nich zlatych a stfibrnych minci je cena vice navazana na cenu drahého kovu, Pokud
bude investici drzet del§i dobu nebo v ramci investice pofidi napfiklad limitované edice minci,
bude investor jako jednu z investiCnich strategii sledovat sbératelsky prvek v narGstu ceny
u limitovanych nebo starsich ro¢nikl investi¢nich minci.

Pokud ale piihlédneme k samotné cené kovu, na kterou je cena téchto investi¢nich produkta
pfevazné vazana, tak musi investor sledovat vyvoj ceny drahych kovi a ve svém investi¢nim
rozhodovani nepodléhat tlaku vné&jsich udalosti na rychly nakup nebo prodej investi¢nich minci
v souvislosti s vyvojem ceny drahého kovu. Pokud se podivame na vyvoj ceny zlata za posledni
3 roky na obrazku Obrazek 6, tak se jevi cena zlata pro investovani v horizontu minimalné tf
let jako stabilni s pohybem ceny -1,03 %.
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Obrazek 6 Vyvoj ceny zlata mezi lety 2020 a 2023

29.08.2023
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Zdroj: Kurzy.cz (2023b)

Pokud ale investor tento graf zkouma podrobnéji a svou investici by ucinil dne 8.3.2022, kdy
byla cena zlata z pohledu tohoto grafu extrémné vysoka na cené¢ 1539,64 KcC/g zlata, tak
vSechny pokusy zpenézit mince nakoupené tohoto dne by s nejvétsi pravdépodobnosti prinasely
ztratu po celou dobu investice az soucasnosti.

Pokud by byl investor nucen ucinit v kratké dobé€ vétsi rozprodej svého investicniho portfolia
v investi¢nich mincich a nemél by pfedem zajiStény prodej a pfedem stanovenou vyhodnou
cenu, musel by investor vyuzit sluzeb prodejct investicnich minci z drahych kova, ktefi
sou¢asné nabizeji i vykup minci za transparentné zvefejnéné ceny v e-shopu. Cast prodejct
nabizi zakladni a zvyhodnénou cenu pro klienty, ktefi mince nakoupily u stejného prodejce
nebo pokud ma s prodejcem za splnéni jeho podminek uzaviené VIP obchodni podminky.

V nasledujici tabulce je prehled prodejnich a vykupnich minci u nékterych prodejct.

Tabulka 14 Prodejni a vykupni ceny investi¢nich minci

auportal.cz bessergold.cz

Mince Vykupni | Prodejni | Rozdi | Vykupni | Prodejni | Rozdil

cena cena 1 ceny cena cena ceny
2023 Panda Ag 30g* 552 731 179 714,22 840,36 126,14
2023 Wienner Phil. 545 660 115 430,37 670,77 240,40
Ag 1 oz*
2023 Brittania — Karel 545 703 158 531,50 824,38 292,88
III., Ag 1 oz
Wienner Phil. Au 1oz | 43184 45010 1826 | 43297,90 | 44961,52 | 1663,62

* ceny bez DPH
Zdroj: vlastni vyzkum

Z vysledkt porovnani prodejnich a vykupnich cen u investicnich minci je patrné, ze rozdil
u stfibrné mince 1 oz, mize Cinit rozdil 115-179 K¢ u prodejce auportal.cz a 126,14-292,88 K¢
u prodejce bessergold.cz.

Nejmensi rozdil mezi vykupni cenou u mince 2023 Wienner Philharmoniker 1 oz je 115 K¢,

tj. 21,1 %. V e-shopu bessergold.cz je nejmensi rozdil mezi vykupni a prodejni cenou
126,14 K¢ u emise 2023 Panda 30g, tj. 17,66 %.

Zajimavou moznosti pro investora, ktery by musel obratem prodat svou investici je hledani
moznosti vykupu minci tak, aby realizovanad ztrata byla v takovém piipadé co nejmensi.
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Z pruzkumu v tabulce ¢. 10 muzeme vysledovat, ze pokud by investor nakoupil mince 2023
Panda Ag 30 g u prodejce auportal.cz za cenu 731 K¢ a obratem prodaval stejnou minci prodejci
bessergold.cz, byl by rozdil mezi nakupni a vykupni cenou -16,78 K¢, tj. -2,35 %, oproti ztraté
-179 K¢, tj. -32,47 % pii prodeji stejnému prodejci, od které pred tim investor mince nakoupil.

3.3.4 DalSi niaklady s investicnim portfoliem

Pokud investor odpovédné pocita vSechny vynaloZzené naklady na spravu fyzického
investi¢niho portfolia, musi zahrnout 1 naklady spojené s pofizenim investice a jejim uloZenim.
Prvni dilezitou polozkou mohou byt naklady na pofizeni investicnich predméti. Investor
investuje do drahych kovt a ty maji zpravidla vétsi hmotnost nebo cenu pojisténi zasilky a je
tedy predpoklad, ze investor bude platit alespon ¢ast nakladi na doruceni zasilky.

Tyto naklady 1ze u vybranych e-shopt eliminovat vysi investice, ktera zarucuje kupci postovni
zdarma od urcitého objemu investice. Tady musi investor zvazovat, jak Casto a v jakych
objemech bude mince objednavat. V piipad¢, ze si investor jezdi mince vyzvednout osobné na
prodejnu, m¢l by do investice zapocitat 1 naklady vynalozené na cestu a Cas tim straveny.

Stejné tak by meél souhrn investi¢nich nakladi na spravu investi¢niho portfolia obsahovat
naklady vynalozené na prondjem a Cas vynalozeny cestou do firmy, poskytujici pronijem
bezpecnostnich schranek. At takovou praci vykonava majitel firmy nebo povéfeny
zameéstnance, pro firmu tim vznikaji naklady.

3.3.5 Doporuceni pro firemni investory do alternativnich investic

Pokud se firemni investor rozhodne investovat do alternativnich investi¢nich nastroja jako jsou
investicni nebo pamétni mince, musi pocitat, ze bez dokonalého investicniho planu
a potebnych znalosti trhu s cennymi kovy, emisnich plani mincoven, alternativnich prodejnich
mist, numismatiky jako pridruzeného oboru a tvirce alternativniho trhu nebude mit pfilezitost,
jak efektivné vyuzivat v§echny moznosti, které mu investovani do téchto investi¢nich produktti
nabizi.

Spoléhat se pfi tomto investovani na prostfedniky znamena, ze pfi kazdém néakupu i prodeji
zaplati investor poplatek v fadech procent z investice a pokud bude na konci pocitat naklady na
investici a jeji vynosy, bude kazda takova provize neimérné snizovat ptipadny vynos.

Pokud je majitele firmy zkuSeny investor do kovii nebo ma firma takového zaméstnance,
existuje prostor pro alternativni investovani pro firemniho investora, protoze ziskané zkusenosti
takovy spravce portfolia pfenese na firmu a firma tak ziskd know how, které promitne do
vynosu investice, aniz by musela do nakladt zapocitat naklady spojené se ziskavanim takovych
zkuSenosti.

Pokud ale firma nema zkuSeného zameéstnance s orientaci na trhu a zkuSenosti s investovanim,
pak by autor prace na zakladé provedené¢ho vyzkumu a porovnani nabidek prodejca, nabidky
investiCnich pfilezitosti, porovnani moznych prodejnich pfilezitosti v pfipadé nutnosti
kapitalizovat investici takovou investi¢ni alternativu nedoporucoval.

V ptipad¢, ze firma chce investovat do drahych kovii bez znalosti trhu, je mozné zvazit sluzeb
profesionalnich spravcu investic naptiklad v podilovych fondech zaméfenych na tento druh
investici.
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4 Zavér

Investovat a zhodnocovat volné finan¢ni prostiedky na uctech firmy je ukolem kazdého
dobrého finan¢niho manazera. Nez se ale rozhodne, jakym zptsobem tyto prostredky investuje,
musi zvazit celou fadu dulezitych aspekti a na jejich zaklad€ vytvofit pro firmu investicni
strategii.

V ramci takové strategie je nutné fesSit objem investovanych prostiedkt, jednorazovost nebo
pravidelnost investice, délku predpokladané investice a rizikovost spojenou s piipadnou
likviditou takové investice.

Autor prace ma zkusenost v oboru sbératelskych predméta vice nez 25 roki. Numismatika ani
problematika investi¢nich minci neni sice hlavnim profesnim oborem autora prace, je to spise
okrajova zélezitost, ale tu chce do budoucna vice rozvijet i v ramci vlastniho podnikani. Vybér
tématu bakalarské prace byl tedy ovlivnén touto skuteCnosti a ziskané poznatky chce autor
prace dale vyuzivat ve svém profesnim pusobeni.

Z tohoto divodu se cile prace soustfedily na pamétni a investicni mince jako zajimavou
alternativu pro tradicni nastroje ve firemnich investi¢nich portfoliich. Kdyz autor zvazoval téma
této bakalarské prace, jeho poznatky o problematice vychéazely z dlouhého osobniho
i profesniho zajmu v oblasti sbératelstvi, ale jak se pfi praktickém vyzkumu ukazalo, poznatky
a potieby sbérateld a investort jsou v mnoha ohledech naprosto rozdilné a motivace a cile pro
koupi investi¢ni nebo pamétni mince se mohou u obou velmi lisit, piestoze sbératel a investor
kupuje tplné stejnou investicni nebo pamétni minci.

Nejzasadngjsi rozdil v pfistupu k minci u sbératelt a investoru je konecny cil, pro ktery mince
porizuji. Soucasné se mohou cile a potfeby lisit i u riznych investorti. U investord, a zejména
firemnich investorti, mize byt motivaci k pofizeni alternativni investice do firemniho portfolia
diverzifikace investi¢niho portfolia, ochrana pied inflaci ¢i kratkodoba nebo dlouhodobé sazka
na pohyb ceny drahych kovii na burze a s tim spojena investi¢ni piilezitost. U nefiremnich,
soukromych investort je tato ¢ast motivace stejna. Jiny je ale pfistup k pribéhu investice. Neni
mozné srovnavat velké firemni investory a malé soukromé investory. Pokud se ale srovnavaji
investofi firemni a soukromi investofi, ktefi investuji stejnou Castku, je nejzasadnéjsi rozdil
mezi nimi v piistupu k riziku investice. Firemni investici bude spravovat zaméstnanec, ktery
naklada s cizim svéfenym majetkem. Tedy je pfedpoklad, ze motivace takového zaméstnance
riskovat pfi investovani i spravé investice bude mala a bude se vice hledét na bezpecnost.
Ochota riskovat u investora, ktery do investice vklada vlastni penize, je zpravidla vy§s§i. VEtsi
ochota riskovat u soukromych investorti neni myslena ve smyslu podstoupeni vétsiho rizika pii
samotné investici do mince, ale ve smyslu podstupovani rizik souvisejicich s fyzickym drzenim
investice a jejim zabezpecenim. Toto je podlozeno zkuSenosti z praxe autora, kdy lidé Casto
podceiiuji zakladni bezpecnostni pravidla.

Rozdilny je zpravidla také osobni, subjektivni pfistup k investici samotné, protoze u mnoha
investort se investorska motivace spojuje s motivaci sbératelskou a v tomto okamziku se
zasadn€ zacCina ménit i pohled na investici jako takovou, vCetné nakladi na jeji pofizeni.
Firemni investor si v ramci vyhodnoceni investice nemtze dovolit ignorovat naklady spojené
s pofizenim a drzenim fyzického investi¢niho portfolia v mincich zdrahych kovi. Prii
vyhodnocovani investice se budou muset do naklad(i zapocitat mimo jiné naklady vynalozené
na praci zameéstnanct, kteti se o takové portfolio staraji.

Motivace sbératela k pofizeni investi¢nich a pamétnich minci je v tomto ohledu jina. V pfipadé
sbératel je primarnim cilem vlastnit minci. Pokud nasleduji cil danou minci ziskat, naklady na
pofizeni takové mince jsou az druhotadou zalezitosti. Motivem je samotné ziskani mince, ne
ziskani mince co nejvyhodnéji jako investice. Stejni sbératelé investuji hodiny svého ¢asu do
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ziskavani znalosti o problematice minci, pohybuji se na trhu mimo bézné obchodni nabidky,
navstévuji sbératelské burzy a investuji znané prostiedky do pofizeni literatury, jako jsou
odborné Casopisy a katalogy. Takto ziskana pridana hodnota je pro kazdého sbératele kli¢
k vyuziti vyhodné nabidky na trhu, kdy mize mince vyhodné nakoupit nebo prodat. Mnoho
sbérateli dle poznatkd autora prace mimo sbirani provadi s mincemi obchodni ¢innost.
Motivaci je zpravidla vydelek nebo ziskani prostfedki na pofizeni dalSich minci do vlastni
sbirky. Obraty takovych neoficialnich prodeji a smén mohou dosahovat fadi desitek korun
i stovek tisic.

Tento neoficialni trh je ale pro firemni investory nedostupny pro nakup i prodej. Soucasné vsak
vysledky prodeji na burzach a aukcich ovliviiuji ceny na oficialnim trhu, ktery se v mnoha
ohledech snazi trendim pfizpisobit. Kvuli tomu vznikaji na trhu s mincemi velké cenové
pohyby, které firemni investor nemuze ovlivnit, i kdyZ tyto pohyby soucasné ovliviuji investici
samotného firemniho investora.

Dalsi vyhodou sbératelti oproti firemnim investorim je ¢as. Pofizovani minci do sbirky je Casto
zalezitost na cely zivot sbératele a v tomto ptipadé se do vynosu investice mnohem vice
propisuje sbératelsky prvek, kterym je stafi minci a jejich postupna mensi dostupnost na trhu
avys$i dosahovana trzni cena v piipadé prodeje dal§im sbératelim nebo v ramci
numismatickych aukei.

Pokud se sbératelé investoti rozhodnou svou sbirku prodat, do naklad si zpravidla zapocitavaji
jen nejzakladnéjsi naklady na pofizeni minci a do vynosu pocitaji vSe, co ziskali navic, pokud
tedy n€jaky vynos z investice vibec dosahli. Zpravidla ale takovi sbératelé nezapocitavaji méne
zjevné naklady, které pro investovani museli vynalozit a kterymi jsou Cas, katalogy, obaly na
sbirky, postovné, cestovné, naklady na uskladnéni a dalsi. Diky tomto pfistupu sbératelti vznika
na trhu urcita informacéni bublina, ktera zisky ze sbératelské investice stavi do jinych cisel
a mnoho zajemcu o investovani je nakonec takto zkreslenymi informacemi ovlivnéno.

Na zacatku psani této pisemné prace byl autor presvédcen, ze diky fungujicimu trhu, konkurenci
mnoha prodejct, velkému poctu sbératelG a vysokym cenam dosahovanym na trhu minci
v pomérné kratké dobé od vydani mince je alternativni investovani idedlni ptilezitosti pro
firemni investory.

Vlastni vyzkum ale ukazal, ze bez dukladnych znalosti, a hlavné bez pfistupu na kompletni
sbératelsky trh je pro malé a stfedni firmy slozit&j$i se na investicnim trhu pohybovat tak, aby
byl investor schopny reagovat na pohyby, anomalie 1 pfilezitosti, které trh nabizi.

Vysledkem ziskanych podkladi a jejich analyzy a komparace je zjisténi, ze pro nejlepsi nabidku
na trhu jak v pfipad€ koupé, tak v pfipad€ prodeje minci je nutny opravdu dasledny a podrobny
pruzkum trhu a dostupnych nabidek. Dale bylo zjisténo, Ze napfiklad u zlata jako drahého kovu
je z pohledu tii poslednich let zlato jako komodita pomérné odolné vuci vét§im zmeénam ceny.
Ze stejnych dat Ize ale vycist, ze v prabeéhu uvedené tiileté doby se cena pohybovala v rozmezi
1200 az 1 540 K¢ za 1 g zlata a rozdil nakupu nebo prodeje v obdobi nejnizsi nebo nejvyssi
ceny zlata muze konecny vysledek siln€ ovlivnit negativnim i pozitivnim smérem.

Dal§im zjisténim byla skuteCnost, ze v pfipade nutnosti rychlého prodeje minci z portfolia se
musi firemni investor spiSe spolehnout na etablované prodejce na trhu, ktefi ale pfi zpétnych
odkupech minci pozaduji provize v fadech jednotek procent. Takova provize se muze
pohybovat az kolem 20 % z ceny mince vypocitané z aktualni ceny drahého kovu.

Pti ziskavani podkladii pro tuto pisemnou praci autor nasel zajimava spojeni nékterych prodejct
zejména investicnich minci na zavedené podnikatelské skupiny nebo jejich majitele a stejné tak
nékolik e-shopt s pamétnimi mincemi, které patii do firem s pfevazujici jinou podnikatelskou
¢innosti. Lze tedy predpokladat, ze ¢ast kupct a prodejct na trhu jsou firemni investofi, ktefi
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bud’ zkousi své investorské $tésti, nebo maji kvalifikovaného pracovnika, a ptipadné v ramci
investic do kovi investuji takové ¢astky a objemy, Ze jsou i pfes vynalozené naklady schopni
dosahovat pfi t&chto investicich kladnych vysledkd.
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Bakalarska
prace

Nazev Cil prace
Alternativni investice Ovérit moznosti

do minci a medaili v alternativniho
portfoliu firem investovani firem do

minci a medaili

Vysoka Skola ekonomie a managementu

VSEM

Dilci cile

Zjistit moznosti investiCnich
produktd

Jaké produkty a kovy zaradit
do investi¢niho portfolia
Oveérit stav trhu - dodavatelé,
ceny

Ovérit moznosti likvidity
investice na trhu

Vzorové prezentace VSEM 2



VSEM

Analyza vyrobcl a dodavateld v CR a zahranidi
« Mincovny a vydavatelé
« Prodejny, trzisté a e-shopy
Analyza ndkladd spojenych s investovanim do minci a medaili
Analyza nabidky investi¢nich a pamétnich minci
Komparace nabidek vybranych dodavatelQ

Vysoka skola ekonomie a managementu Vzorové prezentace VSEM 3



VSEM
V 4 ry
Vysledky prace
—Prehled o nabidce na trhu investi¢nich minci a pamétnich medaili v CR
—Prehled o moznostech likvidity minci a medaili

—Prehled o dosahovanych prodejnich a vykupnich cenach minci

— Souhrn vedlejsich naklady

Vysoka skola ekonomie a managementu



VSEM
ry \'4 A4 ry
Zaver a doporuceni
Na zakladé vysledkl vyzkumu byla navrhnuta tato doporuéeni:

1. Ocekavani investora

- Co je potreba zvaizit pred samotnym investovanim

2. Odborné znalosti pracovniki

- Odborné znalosti a zkuSenosti rozhoduji o Uspésnosti vysledku investice

Zavérecné doporuceni

* Firemnim investoriim nebylo doporuceno investovat do alternativnich nastrojl

. . Vzorova prezentace VSEM 5
Vysoka skola ekonomie a managementu



VSEM
Otazky (vedouci/oponent)

Otazka....
Odpovéd....

Vysoka skola ekonomie a managementu
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