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Abstract

Malinka ]. Optimizing the financing of tangible fixed assets. Bachelor thesis Brno:
Mendel university, 2017

The bachelor thesis described in the part of the literature search an overview of the
company's assets and capital structure, investment activities, sources of financing,
funding sources focusing on funding through loan financing and financial leasing. In
the practical part, based on requests of concrete company needs, analyze the loan
and financial leasing offer in terms of tax saving, financial burden, net leasing ad-
vantage, the impact to the balance of company and administrative requests

Keywords

Loan financing, financial leasing, tax saving, net leasing advatage, financial burden,
balance of the company

Abstrakt

Malinka J. Optimalizace financovani dlouhodobého hmotného majetku. Bakalarska
prace. Brno: Mendelova univerzita v Brn¢, 2017

Bakalaiska prace v ¢asti literarni reSerse popisuje zakladni prehled majetkové a kapita-
lové struktury podniku, investi¢ni ¢innost, zdroje financovani podniku se zaméfenim na
financovani prosttednictvim dlouhodobého tvéru a finan¢niho leasingu. V praktické
Casti, na zakladé pozadavkl vybrané spolec¢nosti na financovani investice do dlouhodo-
bého hmotného majetku jsou analyzovany nabidky financovani prostfednictvim uvéru a
finan¢niho leasingu v zéavislosti na dafiovych usporéch, financni naroc¢nosti, ¢isté vy-
hody leasingu, bilanci podniku a administrativni naroc¢nosti.

Klicova slova

Uvér, finanéni leasing, dafiova tispora, ¢ista vyhoda leasingu, finanéni naro¢nost, bi-
lance podniku
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1 Uvod a cil prace
1.1 Uvod

Realizace mnoha podnikatelskych planu, které zacinaji zaloZenim podniku, pres
bézny provoz, aZ po investovani do majetku spolecnosti je predevSim zavisla na zis-
kani finan¢nich prostredki.

Dlouhodobé finan¢ni rozhodovani slouzi k rozvoji a budovani podniku, které
zasadné ovliviiuje smér a strukturu podniku. Investovani je provadéno predevSim
skrze investovani do dlouhodobého hmotného majetku, dlouhodobého nehmotného
majetku a dlouhodobého finan¢niho majetku.

S investovanim prichazi i velké riziko, proto je nutné kazdou vétsi investici
radné analyzovat a vyhodnotit, aby splnila veskeré ocekavani a piinos podniku.
V pripadé Spatného rozhodnuti ¢i Spatné analyzy, mize firma utrpét velké financni
ztraty a schopnost splacet veskeré zavazky vcas. Rozhodnuti o tom, jakym zptiso-
bem poridit potrebny majetek, vychazi z konkrétni situace spolecnosti, jako i jejich
dlouhodobych strategickych cilt.

Podnik mize vyuzivat interni ¢i externi zdroje pro financovani dlouhodobych
investic. V pripadé Ze firma nema, nebo nechce vyuzit vlastni kapital, jsou odkazani
na ziskani cizich zdrojl. Predevsim se jedna o dlouhodobé uvéry, ale i prostrednic-
tvim leasingu.

Podle Lasfera, Levise (1998) leasing umoziiuje malym firmam financovat jejich
rist a/nebo preZiti, zatimco pro velké firmy je leasing sofistikovanym finan¢nim na-
strojem pouZzivanym finan¢nimi manaZery pro optimalizaci kapitalovych naklad.

Porovnavani téchto moznosti a zvoleni vyhodné varianty se tyto produkty sta-
vaji ndro¢nym na rozhodovani, pti kterém je nutné zvazovat i mozné dainové uspory,
minimalizaci vydajt, minimalizaci rizika, ale i ostatni zalezitosti jako je obtiZznost vy-
Fizeni Zadosti o finan¢ni prostiredky, ¢i zplisobu zajiSténi zavazku.

1.2 Cil prace

Cilem bakalatské prace je financovani dlouhodobého hmotného majetku s diirazem
na vyuziti leasingu a bankovniho uvéru ve spolecnosti |B, s.r.o. a dopady na jeho bi-
lanci. Tak aby pro spolec¢nost predstavovala vyhodnou formu financovani v zavis-
losti na datiovych Usporach, finan¢ni naroc¢nosti, prava disponovat s majetkem, pod-
minek k ziskani finan¢nich prostredki, administrativni naro¢nosti a dopadu na bi-
lanci podniku.

Dil¢im cilem této bakalarské prace je zhodnotit kalkulace ndkladi jednotlivych
nabidek, zhodnoceni dopadi na bilanci a zhodnoceni silnych a slabych stranek uve-
rového financovani a leasingového financovani.
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1.3 Metodika

Tato bakalarska prace je rozdélena do dvou c¢asti, literarni reserse a vlastni prace.

V Casti literarni reSerSe jsou vymezeny oblasti souvisejici s majetkovou a kapi-
talovou strukturou podniku, investi¢ni ¢innost podniku, zdroje investic podniku,
moznosti financovani investic spolec¢nosti.

V praktické casti, jsou na zakladé konkrétnich pozadavkd spolecnosti a pod-
kladl poskytnutych finan¢ni instituci UniCredit Leasing CZ a.s. a nezavislého financ-
niho poradce, provedeny analyzy daniovych uspor a finan¢ni naro¢nosti. Dale porov-
nana administrativni naro¢nost, dopady na bilanci podniku. Na zakladé vypocti za
pomoci metody cisté vyhody leasingu je vypoctena Cistd soucasna hodnota, pro
zhodnoceni a analyzu financovani prostrednictvim uvéru a leasingu.

1.3.1 Metoda cisté vyhody leasingu

N N
D> Ln*(1-d)+>.d*0,
CVL =K —| ™2 p=l 1
i) M)

Kde:

CLV = ¢ista vyhoda leasingu

K = kapitalovy vydaj

Ln = leasingové splatky v jednotlivych letech Zivotnosti
d = danlova sazba

On = daniové odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti

n = jednotlivé roky Zivotnosti

N = doba Zivotnosti

i = arokova mira upravena o vliv dané z prijmu

Zaklad pro vypocet i se bere urokova mira z ivéru ociSténa od vlivu dané z ptijmu.
Pokud budeme porovnavat leasingové financovani oproti financovani ivérem s dro-
kovou sazbou 10 % a zname sazbu pro dan z prijmu pravnickych osob za rok 2016,
ktera ¢ini 19 % mizeme i vypocitat nasledovné: (Valouch, 2012 str. 22)

i=01%(1-d)=01%(1-0,19)=0,081=81%
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1.3.2 Zrychlené a rovhomérné odpisy

Danové odpisy se ndm promitaji do bilance podniku a sniZuji v podobé danové uzna-
telnych nakladi vysledek hospodareni. Jeji vySe zavisi na zarazeni do prislusné od-
pisové skupiny se kterou souvisi i délka odpisovani majetku.

Tabulka 1 Odpisové skupiny dlouhodobého hmotného majetku
Odpisova skupina  Doba odpisovani

1. skupina 3 roky
2. skupina 5 let

3. skupina 10 let
4. skupina 20 let
5. skupina 30 let
6. skupina 50 let

Zdroj: vlastni zpracovani

KaZdé odpisové skupiné jsou prirazeny maximalni ro¢ni odpisové sazby pro rovno-
mérné odpisovani.

Tabulka 2 Rovnomérné odpisy - sazby

Odpisova sku- Vprvnimroce V dalSich le- Pro zvysenou
pina odpisovani tech odpiso- vstupni cenu
vani
1 20 40 33,3
2 11 22,25 20
3 55 10,5 10
4 2,15 5,15 5
5 1,4 3,4 3,4
6 1,02 2,02 2

Zdroj: vlastni zpracovani

Pti zrychleném odpisovani hmotného majetku jsou skupinam prirazeny nasledujici
koeficienty pro zrychlené odpisovani.

Tabulka 3 Zrychlené odpisovani - koeficienty
Odpisova Koeficient pro zrychlené odpisovani
skupina v prvnim roce v dal$ich letech  Pro zvySenou zi-

odpisovani odpisovani statkovou cenu
1 3 4 3
2 5 6 5
3 10 11 10
4 20 21 20
5 30 31 30
6 50 51 50

Zdroj: vlastni zpracovani
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Pro vypocet rovnomérnych odpisi je vyuzit nasledujici vzorec:

(PC*k)

" 100

kde

O - odpis vdaném roce

PC - porizovaci cena

k - prislusny koeficient (Tabulka 2 Rovnomérné odpisy - sazby)

Pro vypocet zrychlenych odpist je pro prvni rok vyuzit vzorec:

Pro nasledujici roky:

Kde:
PC - poftizovaci cena
ZC - zustatkova cena

(2)

(3)

(4)

K - koeficient v prvnim roce odpisovani (viz. Chyba! Nenalezen zdroj odkazii.)
k - koeficient v dalSich letech odpisovani (viz. Tabulka 3 Zrychlené odpisovani -

koeficienty)
n - pocet odepsanych let
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2 Literarni prehled
2.1 Majetkova a kapitalova vystavba podniku

Zakladnim predpokladem podnikani je ziskani majetkové-financ¢ni stability spolec-
nosti. Dale je zde snaha o zhodnoceni vloZeného kapitalu a tim zvySovani hodnoty
firmy s orientaci na zisk. Kazdé podnikani vyZaduje kromé kvalifikovanych mana-
Zéru a dalsiho personalu i dalsi prostiedky: pro vyrobu je nutna budova, stroje, su-
roviny, software, prepravni prostfedky a mnoho dalSich, které souhrnné nazyvame
majetkem spolecnosti. Aby podnik mohl ziskat takovéto prostiedky jsou nutné i fi-
nancni zdroje. Ty mohou byt vlastni, nebo cizi a jsou souhrnné nazyvany kapital.
Prehled o majetku a kapitalu je zanesen v rozvaze podniku, ktera vykazuje stav spo-
le¢nosti k ur¢itému datu.

Tabulka 4 Rozvaha - zjednoduseny rozsah

Rozvaha (zjednoduseny rozsah

Dlouhodoby majetek Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finan¢ni majetek
ObéZny majetek Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé pohledavky
Kratkodoby finan¢ni majetek
Casové rozliseni

Vlastni kapital Zakladni kapital
Kapitalové fondy
Vysledek hospodateni minulych let
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Cizi zdroje Kratkodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky
Rezervy
Bankovni avéry a vypomoci
Casové rozliseni

Zdroj: vlastni zpracovani

211 Majetkova struktura podniku

Majetek podniku se dle obchodniho zdkoniku (zakon ¢. 513/1991 Sb.) nazyva ob-
chodni majetek. Jedna se o souhrn vSech movitych a nemovitych véci, pohledavek,
finan¢nich prostiedki a ostatnich majetkovych hodnot, které jsou ve vlastnictvi
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podnikatele a slouZi pro jeho podnikani za u€elem dosaZeni zisku, do doby, nez se
tento majetek vrati zpét do své pivodni finan¢ni podoby. Tento pojem definuje Sy-
nek (2011, str. 48). Obchodni majetek dale délime na dvé hlavni skupiny.

Dlouhodoby majetek (neobézny, staly, fixni) je majetkem, ktery podnik vyuziva
pro své podnikani dlouhodobé a to z pravidla déle neZ jeden rok. Dlouhodoby maje-
tek neni porizovan za ucelem dalSiho prodeje. Cleni se do tri skupin.

¢ Hmotna aktiva (dlouhodoby hmotny majetek)
¢ Nehmotna aktiva (dlouhodoby nehmotny majetek)
¢ Financ¢ni aktiva (dlouhodoby finan¢ni majetek)

Dlouhodoby hmotny majetek (DHM) - slouZzi podniku del$i dobu, tedy nedochazi
k jeho okamZité spotiebé, ale postupné se znehodnocuje (opotiebovava). Tato hod-
nota je pirenasena ve formé odpist postupné do nakladi. Dalsim predpokladem je
jeho porizovaci cena, ktera byva z pravidla vy$si nez 40 000,- K¢ v ptipadé niZsi po-
Fizovaci ceny se jedna o tzv. drobny hmotny majetek. Typickym prikladem DHM pro
jsou budovy, automobily, pocitace, stroje a jiné movité a nemovité véci. Dale se mize
jednat o majetek, ktery ma dlouhodoby charakter, avSak nedochdazi k jeho postup-
nému opotiebeni. Jedna se o pozemky, umélecka dila, zlato aj.

Dlouhodoby nehmotny majetek - porizovaci cena musi byt vyssi nez 60 000 K¢.
Jedna se o licence, software, patenty, autorskd a vydavatelska prava, obchodni
znacky, nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje.

Dlouhodoby finan¢ni majetek - tvoren cennymi papiry (kromé cennych papiru slou-
zici k obchodovani), dlouhodobymi zaptjckami a jiné. Pofizovaci cena v této oblasti
neni stanovena.
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Obézny majetek (kratkodoby, provozni) je v podniku v nékolika formach. MiiZe na-
byvat hmotné podoby jako vécna forma (hmotnda): zdsoby materialdi, zboZi, vyrobkii
¢i rozpracovanych vyrobkt. Finan¢ni forma (penézni): penize v pokladné, penize na
bankovnich uctech, pohledavky z obchodnich styki, cenné papiry urcené k prodeji.

Obriazek 1 Kolobéh obéznych aktiv

Pohledavky Pent
enize

Hotové
vyrobky Material

\Rozpracované

vyroba

Zdroj: vlastni prace

Obrazek 1 Kolobéh obéznych aktiv ndm znazornuje vyznam pojmenovani obézného
majetku, ktery se neustale spotiebovava ¢imz méni svoji hodnotu a ptrinasi tak zisk.
Cim rychleji se obraci (méni svoji podobu) tim za podminek ceteris paribus pfinasi
vySssi zisk.

2.1.2 Kapitalova struktura podniku

,Kapitalovou strukturou podniku (finan¢ni strukturou podniku) rozumime struk-
turu zdroji z nichZ majetek podniku vznikl. Predstavuje sloZeni podnikového kapi-
talu, ze kterého je financovan jeho majetek. Je zachycena v pasivech rozvahy.“ (Vo-
chozka, 2012, str. 57). Vlozi-li kapital do daného podniku zakladatel (podnikatel) ¢i
skupina jedna se o vlastni kapital. Je-li vSak kapital vloZen do podniku véritelem
(banka, investi¢ni spole¢nost aj.) hovotime o cizim kapitalu.

Vlastni kapital je kapital, ktery patii podnikali a jeho podil na celkovém kapi-
talu je ukazatelem finan¢nim nezavislosti podniku. Vlastni kapital je nestalou velici-
nou, ktera se méni v zavislosti na vysledku hospodareni na daném obdobi.

Vlastni kapitdl je dle Vochozky (2012, str. 58) rozdélen do nékolika poloZek
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e Zakladni kapitdl - tvofen penéznimi i nepenéznimi vklady spole¢niki
Emisni 4Zio - rozdil mezi nominaln{ a trzni cenou akcif pii emisi

Rezervni fond - vytvaren za ucelem zajisténi rizik!

Ostatni kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk minulych let — urcita cast zisku z predchazejicich obdobi,
ktera nebyla rozdélena mezi majitele

e Hospodarsky vysledek bézného obdobi - zisk (ztrata) za aktualni obdobi

Vlastni kapital je nejdilezitéjsi vlastni zdroj financovani spolecnosti, daji se za
néj povazovat i odpisy majetku. Odpisy, jak uz bylo vyse uvedeno jsou penéZznim vy-
jadrenim znehodnoceni hmotného a nehmotného majetku podniku, ¢imZ snizuji
hodnotu majetku trvale a nevratné. Jelikoz odpisy ziistavaji podniku nadale k dispo-
zici jsou povazovany za interni zdroj financovani. (Rtckova, 2012, str. 53). Hodnota
odpisi tedy spociva v tom, Ze ackoli podnik realné nevyda zadné dalsi penézni pro-
stredky, UCetné lze prenést tyto odpisy do nakladi. Tyto odpisy nepodléhaji zdanéni.

Cizi kapital dle Synka (2011, str.55) je urcitym zavazkem podniku, ktery je nutny
v predepsané dobé splatit. Z hlediska casu tedy rozdélujeme cizi kapital na kratko-
doby cizi kapital (poskytnut na dobu kratsi nez jeden rok) a dlouhodoby cizi kapital
(poskytnut na dobu delsi neZ jeden rok)

Kratkodoby cizi kapital zahrnuje zavazky podniku se splatnosti do jednoho
roku od poskytnuti. Mezi které patii bankovni tivéry, dodavatelské uvéry (dodavatel
doda zbozi, avsak zaplaceni je aZ po urcité dobé), odbératelsky uvér (je poskytnut
jesté pred samotnym dodanim zbozi), zapuijcky, castky dosud nevyplacenych mezd
a platii, dosud nezaplacené odvody socidlniho a zdravotniho pojisténi aj.

Dlouhodoby cizi kapital tvori dlouhodobé bankovni ivéry, terminované pijcky
(obvykle k financovani urcitého dlouhodobého majetku), emitované podnikové ob-
ligace, dluzné upisy, leasingové dluhy.

Dle Vochozky (2012, str. 95) by se kapitalova struktura méla ridit tzv. zlatym
pravidlem pro vyrovnani rizika, pricemz riziko je vnimano jako neschopnost dostat
svym zavazklm, proto by méla byt minimalni troven vlastniho kapitalu 50 %.2 (mi-
nimalni troven vlastniho kapitalu by méla ¢init 50 %.)

1 Do konce roku 2013 vytvaren povinné u spolecnosti s ru¢enim omezenym a akciové spole¢nosti. 0d
1.1.2014 dle zakona ¢. 90/2012 Sb. O obchodnich korporaci tuto povinnost zrusil, kromé zvlastnich
pripadd.

2 Toto pravidlo vsak neni nutné vzdy dodrzovat. V urcitych pripadech jako jsou naptiklad banky by
velikost vlastniho kapitalu méla byt mnohem mensi.
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2.2 Investic¢ni ¢innost podniku

Investovani je pojem, ktery predstavuje vyuzivani volnych finan¢nich prostiedkt
na obnovu, rozsireni, nebo zhodnoceni majetku, které nenf ur¢eno k primé spo-
tiebé. Podnik investuje své finan¢ni prostredky z diivodu oc¢ekavani uzitku v bu-
doucnu, zvySeni rentability a maximalizaci zisku.

Investice miizeme clenit dle riiznych kritérii do skupin. Jednim ze zakladnich
Clenéni investovani je do hmotného, nehmotného i financnitho majetku. Za inves-
tici do hmotného majetku miZeme povazovat rozsifovani, udrzovani nebo budo-
vani produk¢nich kapacit. Pri investovani do nehmotného majetku se jedna pre-
vazné o porizeni softwaru, licenci, know-how, vydaje souvisejici s védou a vyzku-
mem, ale i investovani do rozsireni kvalifikace a vzdélani personalu. Investice do
finan¢niho majetku, jedna se zde o nakupy cennych papiru ¢i poskytovani dlouho-
dobych piijcek, tedy zhodnocovani docasné volnych finan¢nich prostredki, respek-
tive ziskani kontroly nad jinymi subjekty. (Siman, 2010, str.107)

2.21 Hodnoceni investice
Dle Rickové (2012, s. 19) jsou charakteristikou kazdé investice Ctyti faktory.

Doba splatnosti je doba, na kterou byly prostiedky investovany.

Vynos jedna se o ocekavané financ¢ni piijmy po dobu existence.

Riziko je nejistota toho, Ze investice nepovede k pozadovanym vynostm.
Likvidita nam rik3, jak rychle a jak je obtiZné danou investici preménit na ho-
tovost.

Existuje vice zpisobii, jak hodnotit investice. Mlizeme je rozdélit na dvé skupiny
a to, zdali respektuji faktor ¢asu (dynamické) nebo nerespektuji (statické)

»Statické metody hodnoceni investi¢nich projektu jsou i pres jejich nedostatky
stale velmi rozsirené diky své jednoduchosti. Zakladni nevyhodou statickych me-
tod je nerespektovani faktoru &asu, tj. ¢asové hodnoty penéz.” (Siman, 2010, str.
117.) Tyto metody jsou tedy pro svoji nizkonakladovost vyuZzivany predevsim pro
investice s nizkou porizovaci cenou ¢i nizkym rizikem.

Dynamické metody respektuji faktor ¢asu (¢asovou hodnotu penéz) a zaroven i
faktor rizika. Tyto metody je vhodné vyuZivat v pripadech kdy je doba potizeni
investice delsi neZ jeden rok, pro investice s dlouhodobou ekonomickou Zivot-
nosti, nebo v pripadech vyssi porizovaci ceny. Mezi nejvyznamnéjsi a nerozsire-
néjsi metody patii: (Podnikator, 2016).

e Metoda cCisté souCasné hodnoty
e Metoda vnitfniho vynosového procenta
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2.2.2 Planovani investic

Planovani investic je jedna z nejsloZitéjSich operaci managementu podniku. V sou-
Casné dobé neexistuje zadny postup pro vytvareni téchto planti a management musi
vychazet z dlouhodobych vizi a strategickych podnikatelskych plani. Investice maji
totiZ velky dopad na dals$i vyvoj podniku s ¢imzZ souvisi i obstani na konkuren¢nim
trhu. (Synek, 2010, str. 286). Investicni proces se sklada ze tri fazi (Podnikator 2016)

e Predinvesti¢ni faze - jedna se o prvni krok, ve kterém je nutné identifi-
kovat veskeré investice a na zakladé radné studie (zjisténi financ¢nich
aspektti, Casové narocnosti, technickych parametri aj.) vyhodnotit a na-
sledné vybrat projekt vhodny k realizaci

e InvestiCni faze - realizace dokumentt, zaslani poptavek s naslednou re-
alizaci, vyskoleni zaméstnancii/vybér novych zaméstnanci, uvedeni do
zkusebniho provozu

e Provozni faze - déli se na kratkodobou a dlouhodobou. Z kratkodobého
hlediska musime pocitat s poruchami, vypadky ze stran zaméstnancii
aj. Z dlouhodobého hlediska musime hledét na kalkulaci vynosti a na-
kladi plynouci z této investice.

Dalsi faze se kterou je dobré planovat jsou naklady pfi ukonceni investice a jejich
naslednou likvidac¢ni ¢innosti jako je demontaz, ekologické zpracovani, preprava aj.

2.3 Zdroje financovani investic

Pro kaZzdy podnik obecné plati dva zakladni problémy pfi investovani. Prvnim pro-
blémem je uvédoméni (rozhodnutim) do jakych aktiv, za jakych podminek a kolik
penéZnich prostfedkil chce investovat. Druhy problém je spojen s otazkou o zpi-
sobu opatreni financ¢nich prostiredkii.

K financovani investic mize podnik vyuzivat interni ¢i externi zdroje. Zda-li
podnik vyuzije svych internich zdroji ¢i vyuzije radéji externiho financovani zalezi
na vice faktorech, mezi které patii soucasné vyuzivani vlastniho a ciziho majetku
(zdroje financovani), podnikatelském riziku aj.
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Obrazek 2 Clenni finanénich zdroji

Zdroje financovani

| |

|
| |
Dlouhodobé
|

' Kratkodobé Dlouhodobé
| |

Zdroj: vlastni prace

2.3.1 Interni zdroje financovani

Zakladni zdroje financovani podnikovych investic jsou zdroje interni, tedy pre-
devsim odpisy rezervy a nerozdéleny zisk. (Synek, 2010, str. 83)

Nerozdéleny zisk je rozdil mezi vynosy a ndklady. Tvofi jednu z poloZek vlast-
niho kapitalu. Jedna se o jednu z ¢asti vysledku hospodareni po zdanéni, ktery neni
vyuzit pro splaceni neuhrazenych ztrat minulych let, vyplatu dividend ¢i jiné ucely.
(Synek, 2010, str. 84)

Rezervy jsou zameérné tvorené odklady financnich prostredkl za ucelem po-
kryti financné naro¢nych vydaji. Rezervy délime na dvé skupiny a to zakonné a
ucetni. Zakonné rezervys3 se pirenaseji do nakladi a tim i pozitivné ovliviiuji vysledek
hospodareni. (Synek, 2010, str. 86)

Odpisy predstavuji penézni vyjadieni znehodnoceni dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, v jednotlivych letech a to v zavislosti na jejich zarazeni do
urcité odpisové skupiny (délka jednotlivych majetkl se v§ak miize ménit z diivodu
preruSeni odpisovaniza icelem danové optimalizace). Odpisy tedy v priibéhu v pri-
béhu ucetniho obdobi vstupuji jako nakladova slozka ovliviiujici celkovou vysi vy-
sledkd hospodareni, na ktery ma Zadouci ucinek jako i na samotné sniZeni danového
zatiZzeni v podobé dané z prijmu. Takto vstupuji odpisy do spole¢nosti jako nedcelny
interni zdroj financovani, ktery se vyznacuje svoji vysokou stabilitou. Podnik se
miZe dle svych preferenci rozhodnout k rovnomérnému ¢i zrychlenému odpisovani
a to libovolné pro kazdy samostatny majetek.

3 Tvorba zakonnych rezerv je charakterizovana v zakoné ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi
zékladu dané z prijma
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2.3.2 Externi zdroje financovani

Hlavni vyhodou vyuZivani externich zdrojt je jejich cena, jelikoZ jsou levnéjsi nez
vlastni kapital. Mohou pomahat pri zakladani spole¢nosti v dobé, kdy jesté nema
k dispozici vlastni zdroje. Dalsi pozitivni vlastnosti je tzv. dafiovy Stit a dafiova paka.
Avsak velké vyuZzivani externiho kapitalu zvySuje zadluzenost podniku, ¢imZ se
zmensi financ¢ni stabilita a rentabilita. DalSim z problémt je neochota bank a jinych
subjektl ptjcit kapital za nizky trok (pri vysoké zadluzenosti), ¢imz se externi fi-
nancovani prodraZuje.

Mezi nejdilezitéjsi externi zdroje financovani fadime

Investi¢ni Uvér
Emise dluhopist
Splatkovy prodej
Leasing

Dale se mize jednat o dotace ze statniho fondu a z fondu EU.

2.4 Leasingové a uvérové financovani

241 Leasingové financovani

Pojem leasing (z anglického vyrazu ,lease“) znameng, Ze jedna strana pronajima
hmotnou ¢i nehmotnou véc véetné prav s ni souvisejicich strané druhé a to za tplatu
Cijiné nepenézni plnéni. Takto je mozné v celém pribéhu najmu predmét plné vyu-
Zivat a zarovern ziskavat vesSkeré uzitky z pronajimané véci. V priibéhu celého ndjmu
véc zlstava ve vlastnictvi pronajimatele. Najemce ma pravo pouze véc vyuzivat. Le-
asing délime na dvé zakladni skupiny - finan¢ni leasing a operativni leasing.

Finan¢ni leasing - charakteristicky prevazné rozdilem ukonceni leasingu, ktery po
uplynulé dobé pronajmu prechazi (za dplatu) do majetku najemce. Takovyto druh
pronajmu byva nejcastéji dlouhodobéjsi, pricemz doba najmu je odvozena s celko-
vou ekonomickou Zivotnosti najimaného majetku. VeSkeré naklady na servis a
opravy prechazi na najemce.

Operativni leasing - jedna se o veskeré ostatni druhy leasingu, které nespadaji do
kategorie finan¢niho leasingu. Po ukonceni doby prondjmu je majetek navracen zpét
pronajimateli. Takovyto leasing ma castéji kratkodobéjsi charakter a i doba najmu
je tedy z pravidla krat$i nez ekonomicka Zivotnost najimaného majetku. Naklady
spojené s udrzbou a oprav jsou zpravidla hrazeny pronajimatelem (pokud leasin-

gova smlouva nestanovi jinak).



Literarni prehled 19

Z hlediska daniovych dopadii je velmi nutné spravné rozlisit zda-li jde o leasing ope-
rativni ¢i finan¢ni. Pokud byl majetek potizen v ramci finan¢niho leasingu, a smlouva
byla ukoncena predcasné, majetek byl navracen pronajimateli, je nutné na néj i
zpétné hledét jako operativni leasing, ¢imZ se méni dafiovy pohled na celou véc pro-
najmu.* (Valouch, 2012, str. 9).

Zvlastnim typem leasingu je takzvany leasing zpétny. Jde o skutecnost, kdy pod-
nik vlastni urcité aktivum, které hodla nadale vyuzivat, pricemz potrebuje i hoto-
vost. Proda tedy aktivum jiné spolecnosti, ale ihned si jej pronajme. Na majetku spo-
leCnosti se nic neméni, avsak vzroste jeji hotovost. (Rtckova, 2012, str. 70)

Vyhodou leasingu je skutecnost, Ze jako takovy se nepromita jako jedna z polo-
zek cizich zdroja a tedy z hlediska ucetniho nezadluzZuje spole¢nost®. V ramci toho
miiZe podnik v pripadé zajmu ziskat levnéji (v podobé nizsich troki) a jednoduseji
dalsi externi zdroj financi. (Valouch, 2012, str. 17)

Dle zadkona o danich z prijmu § 24 se za dafiové uznatelné vydaje pocita, aplata
u finan¢niho leasingu hmotného majetku, ktery lze odepisovat a je nasledné po
ukonceni zahrnut do obchodniho majetku firmy.

24.2 Dlouhodobé uvéry

Jedna se o nejbéznéjsi externi zdroj financovani, zpravidla poskytovan bankami,
které jsou pod kontrolou Ceské narodni banky. Dal§im druhem mohou byt nejriz-
néj$i nebankovni instituce, které sdruzuje Ceska leasingova a finanéni asociace. Uvér
tedy mlUzeme charakterizovat jako vztah, kdy véritel poskytuje dluznikovy finan¢ni
prostiedky k do¢asnému uzivani, pricemz dluznik se zavazuje splatit tento zavazek
v predem stanovené dobé a to vCetné ceny zaptijceni (uroka).

Uvéry miizeme ¢lenit na finanéni (penézni), jedna se o poskytnuti penéz a ivéry
dodavatelské, poskytnuté ve formeé zbozi. Dale mliZeme délit dle casového hlediska
a to kratkodobé (splatnost do jednoho roku), sttednédobé (splatnost od jednoho
roku do ¢tyt let) a dlouhodobou (splatnost delsi néZz ctyti roky).

Jnvestiéni Uvér byva zajistén predmétem investice, pokud to jeho povaha
umoziuje, piipadné kombinaci ostatnich forem zajisténi: sménkou, zastavou movi-
tého ¢i nemovitého majetku, pohledavkami, cennymi papiry, vklady, rucitelskymi
zavazky, bankovnimi zarukami ¢i vinkulaci pojistnych plnéni.“ (Rackova, 2012, str.
59)

4 Konkrétni vymezeni pojmi a zafazeni leasingu do spravné skupiny charakterizuje §24 zakon ¢.
586/1992 sb., o danich z prijmi
5 Z hlediska ekonomického se o zadluzZeni jedna. V ucetnictvi se tato skutecnost da zjistit pouze za
pomoci priloh k uicetni zavérce.
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Vyhodou uvérového financovani je, Ze podnik nepotiebuje vétsi obnos financ-
nich prostredkd, majetek je potizen z cizich finan¢nich zdroji, av§ak v okamziku po-
fizeni prechazi do majetku spole¢nosti. S timto uskute¢nénim na néj prechazi i za-
konné naroky, majetek darniové odepisovat. Dalsi vyhodou je, Ze Groky plynouci z po-
skytnutého uvéru jsou dle zakona o dani z piijmi dafiové uznatelnym nakladem. Ne-
vyhodou vsak je, Ze takovyto uvér je zachycen v rozvaze podniku jako polozka ciziho
zdroje, ¢imz zvySuje zadluZenost podniku a v pripadé Zadosti podniku o dalsi uvér
se firma stava v ocich vétitele rizikova z cehoZ vyplyva zvyseni iroka pti poskytnuti
pujcky. (Valouch, 2012, str. 17-18)

Zavypljcené financ¢ni prostiredky se plati cena a to v podobé uroki. Ta je zavisla
na mnoha faktorech, vysi ivéru, irokové sazbé, dobé splaceni ¢i odloZeni (moZnosti
odloZeni) splatek, zplisobu splaceni, bonité klienta a dalSich faktorech. (Riickova.
2012, str. 60)

Druhy splaceni uvéru:

e Rovnomérné splaceni - rovnomérné splaceni vysSe velikosti jistiny,
urokd a tim se vysledna ¢astka lisi. Vyhodou této volby je nizsi splacena
celkova €astka, nevyhodou je vyssi zatiZeni cash flow v prvnich letech.

¢ Anuitni splaceni - avér je splacen v urcitych pravidelnych terminech
stejnymi celkovymi ¢astkami, liSi se vSak vySe splacenti jistiny a uroku.

e Individualni splatkovy plan - vyse splatek a jejich terminy jsou na do-
hodé mezi firmou a bankou, ¢imz mize byt pro firmu velmi vyhodnou
variantou.

Jaky druh firma zvoli zavisi na konkrétnich pozadavcich firmy a rozhodnuti financ-
nich manaZerd.

2.4.3 Situace leasingového a uvérového financovani v Ceské republice

Pirehled o tivérovém a leasingovém financovani poskytuje Ceska leasingova a fi-
nancni asociace. Z nasledujicich grafti je patrné ze v minulosti bylo vice vyuzivano
leasingového financovani a to do roku 2008. Od této doby se situace na ¢eském trhu
stabilizuje. Propad v roce 2008, byl z nejvétsi ¢asti zplisoben zménou legislativy
v oblasti zarazeni osobnich automobili do druhé odpisové skupiny. Tato skupina
ma dobu odepisovani pét let a s tim souvisejici nutné prodlouzeni doby financovani
majetku leasingem (finan¢nim leasingem) a tedy i ztrata zajmu nékterych firem o
dané financovani touto metodou.

Dle soucasnych statistik bylo vroce 2016 financovdno prostiednictvim lea-
singu 57,8 mld. K¢ a 49,35 mld. prostiednictvim tivérového financovani.é

6 Statistika pojednava pouze o podnikatelské oblasti, objem financovani domacnostmi byl v ramci
této statistiky ocistén.
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V celkovém souctu leasingtli a uvéra se v roce 2016 financovalo 49,1 % do osob-
nich a uzitkovych automobild, 23,1 % do stroju a zarizeni (prevazné zemédélské,
lesnické a obrabéci stroje) 20,3 % investic do ndkladnich automobildi, zbylych 7,5 %
bylo investovano do vySe nezarazenych skupin.

Podil produktt urcenych k financovani movitych investic byl v roce 2016 po-
mérné vyrovnany. Podnikatelskych avért dle statistik CLFA bylo vyuZito z celko-
vého poctu ve vySi 46,7 %. Zbylych 53,3 % bylo financovano leasingem a to 33,3 %
v ramci operativniho leasingu a 20,0 % v ramci finan¢niho leasingu. (CLFA, 2016)
Obrazek 4 Vyvoj uvérového financovani v mld K¢
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244 Porovnani administrativni narocnosti a prava volné disponovat
s majetkem

Z hlediska administrace se Zadosti o leasing a ivér v soucasnosti moc nelisi. Pri sjed-
navani leasingové smlouvy je administrativa s ni spojena jednodusi. ,K sepsani lea-
singové smlouvy obvykle staci pouze potvrzeni o vysi piijma fyzické osoby (potvr-
zeni zameéstnavatele u fyzické osoby s prijmy ze zavislé Cinnosti, dafiové priznani,
prehled o ptijmech pro ucely zdravotniho a socidlniho pojisténi a pripadné piehled
o majetku a zavazcich v pripadech fyzickych osob majicich prijmy z podnikani ¢i jiné
samostatné vydélecné ¢innosti vedouci daniovou evidenci).” (Valouch, 2012, str. 19).
Déle se jedna o samotnou kontrolu Zadatele v registru dluznikd.

Pro osoby, které vedou ucCetnictvi, je poZadovana ucetni zavérka minulych let
(resp. mezitimni zavérka z aktualniho roku). Zajisténi je pozadovano pouze u ma-
jetku, jehoZ hodnota porizeni je vysoka. Administrativni uleva u leasingovych spo-
le¢nosti spociva predevsim u automobill v zakomponovani havarijniho i ivérového
pojisténi do smlouvy. Timto se najemci usSetri Cas straveny vytizovanim, ale i celkova
vySe pojistného, nebot leasingové spolecnosti jsou schopny tyto sluzby dodat za
nizsi cenu, nez je na trhu bézna. (Valouch, 2012, str. 20)

Administrativni naro¢nost uvéri se v poslednich letech zlepsuje a to pirevazné
z divodu tlaku konkurence v podobé tlaku leasingovych spolecnosti. Pro bankovni
uveéry je nutna zaruka jiz pti nizSich ¢astkach. Pti zadosti o ziskani ivéru je pozado-
vana ucetni zavérka, vykaz ziski a ztrat, daiiové priznani, vypis bankovnich ucti a
dalsi podklady vhodné pro ziskani finan¢nich prostredki. Hlavnim diivodem je roz-
dilnost od leasingovych spolec¢nosti, které vlastni porizeny (pronajimany) majetek.
Pti porizeni majetku ivérem se nové porizeny majetek stava vlastnictvim kupujici
strany se vSemi pravy a povinnostmi. Z téchto diivodii je nutna zaruka ze strany po-
skytujiciho, miiZe se jednat o vhodného rucitele, nebo jiny majetek vhodny k zastavé
(zaruceni). Veskeré souvislosti se zaru¢enim majetku zvysuji sloZitost a Casovou na-
kladnost administrativy. Od roku 2015 doslo ke zméné legislativy v souvislosti re-
gistraci motorovych vozidel a tim i zpfisnéni formy zajiSténi avéru. Jedna se o za-
psani do technického priikazu finan¢ni instituci jako majitele vozidla a firmu (resp.
jinou osobu Zadajici o Uvér) jako provozovatele vozidla. Jedna se pouze o kryti ze
strany financ¢ni instituce, zadateli o tvér vsak zlistavaji veskera prava a povinnosti
souvisejici s majetkem (odpisy, uplatnéni dané, pojisténi aj.) a zaroven zlistava ma-
jetek ve vlastnictvi Zadatele. Majetek pirechazi do vlastnictvi finan¢ni instituce pouze
v ptripadé poruseni podminek smlouvy o avéru. Tim ¢astecné odpada administra-
tivni zatéZ pro zadatele o uvér.

V ohledu prava disponovat s majetkem je vyhodnéjsi uvér, nebot takto pre-
chazi rovnou v dobé porizeni’” do majetku spolecnosti. DalSi nespornou vyhodou je
i moZnost s majetkem libovolné nakladat. V piipadé leasingu veSkeré apravy ci tech-
nické zhodnoceni nesméji byt provedeny bez souhlasu pronajimatele.

7 Casova doba mezi porizenim a zafazenim majetku se v tomto pripadé bere za zanedbatelnou
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2.4.5 Danové dopady

V ramci dantovych dopadli ndkupu na avér a financovani prostiednictvim leasingu
je za podminek stanovenych v ZDP danové uznatelnym vydajem (nakladem). U lea-
singu se jedna o placené ndjemné, u uvéru se jedna o placené droky a dalsi poplatky
souvisejici s uzavienim smlouvy, jako i poplatky souvisejici s vedenim uvérového
uctu pri splnéni podminek uvedenych v ZDP. V pripadé koupé na uvér je mozné do
danovych nakladi zahrnout i dafiové odpisy. Tato moZnost se vSak pri porizeni (na-
jmu) leasingem ztraci a pravo prechazi na pronajimatele®. Vyjimku predstavuje
pouze pronajimany nehmotny majetek, ktery miize kromé vlastnika odepisovat i
osoba, ktera k nému nabyla prava uziti za dplatu. V tomto piipadé jsou danové od-
pisy vypocteny na zakladé podilu vstupni ceny a doby pronajmu sjednané ve
smlouvé. (Valouch, 2012, str. 20)

Dalsi vyznamnou polozkou z hlediska danovych nakladd je dan z pridané hod-
noty. V ramci porizeni majetku ivérem si miiZe firma uplatnit plnou vysi DPH jiz pri
koupi. Pti financovani prostrednictvim leasingu si firma nemiiZe uplatnit DPH v plné
vySi hned pfi porizeni majetku, ale postupné v rdmci jednotlivych splatek najmu.

2.4.6  Shrnuti vyhod a nevyhod leasingového financovani v porovnani
s ivérovym financovanim

Vyhody leasingového financovani oproti ivérovému

e Administrativni ndro¢nost - v soucasné dobé se situace v oblasti admi-
nistrativni ndroc¢nosti u bankovniho sektoru sniZuje, stale vSak prevlada
snaZzsi vyrizeni leasingu.

e Rychlost vyrizeni Zadosti - tato vyhoda souvisi s pfedchozim bodem, le-
asingové spolecnosti nepotrebuji velké mnozstvi dokumentt na di-
kladné posouzeni bonity klienta.?

e Dostupnosti - jednd se predevsim o vyhodu pro nové zakladané, malé a
stredni firmy. PoZadavky bank jsou vyssi neZ u leasingovych spolec¢nosti
a proto se zvlasté pro tyto firmy stavaji casto nesplnitelnymi.

e Flexibilni plan leasingovych splatek - splatky jsou ptrizptisobeny moz-
nostem najemce jako i samotné pronajimané véci. VySe splatek je
nejdrive nizs$i a v budoucnu, kdy pronajimana véc zacne prinaset vétsi
zisky se splatky zvysuji.

e ZajiSténi - u leasingu neni nutné zajisténi majetku ¢i rucitele z divodu
vlastnictvi majetkovych prav pronajimatele. Dalsi zajiSténi se vyZaduje
pouze u majetku velmi vysoké hodnoty.

8 Danové odepisovani majetku v ramci leasingového financovani je moZné pouze na zadkladé pisemné
smlouvy s pronajimatelem (leasingovou spolecnosti).
9 Souvisi se skutecnosti, Ze majetek patii do doby ukonc¢eni najmu leasingové spolecnosti
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e Infla¢ni riziko - v pripadé nastaveni leasingové smlouvy na linearni
splatky po celou dobu leasingu nese spolecnost riziko spojeni s inflaci.10

e Mira zadluZeni - v bilanci podniku se leasing neprojevuje na strané ci-
ziho kapitalu a tedy opticky nezvysuje zadluzZeni podniku.

e Dopliikové sluzby - oproti ivérovému financovani jsou v ramci leasin-
gové smlouvy poskytnuty i dopliikové sluzby1, které je schopna leasin-
gova spoleCnost poskytnout za ceny nizsi nez na trhu bézné.

Nevyhody leasingového financovani oproti ivérovému

o Castgji byva leasing drazii nez Givér - velkd ¢ast tuzemskych leasingo-
vych spole¢nosti vyuziva bankovnich avéra. Z toho tedy plyne vyssi
urok pro najemce, avsak v cené jsou casto zahrnuty i dopliikové sluzby,
které cenu navysuji.12

e Vysoka prvni splatka - prvni splatka byva zpravidla mnohonasobné
vyssi, proto jsou nutné v zac¢atku urcité financni prostredky.

e NemozZnost vypovézeni smlouvy ze strany najemce - finan¢ni leasing
byva casto nevypovéditelny ze strany najemce. V pripadé vypovédi je
nutné kalkulovat s vysokou pokutou. V ivérovém financovani je moz-
nost majetek prodat a dale avér splacet.

e Moznost odebrani predmétu ndjmu - i v pripadé radného splaceni a pl-
néni nastavenych podminek je mozné ze strany pronajimatele odebrat
predmét najmu. MliZe se jednat o velky upadek ¢i bankrot leasingové
spolec¢nosti.13

e Firma nema vlastnicka prava - Jedna se o omezenou moznost nakladani
s majetkem a vesSkeré kratkodobé technické zhodnoceni, ipravy nejsou
moZné bez souhlasu vlastnika. S timto souvisi i nemoZnost uplatnéni da-
novych odpist. Na najemce jsou prenesena i rizika a to bez ohledu na
vlastnictvi. V ptipadé zniceni ¢i odcizeni majetku hradi rozdil mezi vysi
Skody a nahrady od pojistovny najemce.

Danové vyhody nelze zcela jasné specifikovat, protoZe zde velmi zaleZi na poZadav-
cich spolecnosti.

10 Tato vyhoda ovSem ztracena pii optimalizace splatek, dale pii o¢ekdvaném zvysSeni inflace je tento
predpoklad prenesen i do splatek.

11 Povinné ruceni, havarijni pojisténi, pojisténi kradeze aj.

12 Leasingové spolecnosti jsou schopny z diivodu vysokych odbérti ziskat mnozstevni slevy, zaroven
i 1épe vyjednavat o cendch, proto jsou schopny poskytnout majetek za niZsi cenu, nez za kterou by
byla firma schopna majetek obstarat.

13 Pripadné vyrovnani a jiz investované prostredky jsou pak predmétem soudnich sporu, které mo-
hou trvat velmi dlouho.
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3 Vlastni prace

3.1 Porizeni majetku vybraného podniku

Spolecnost ]B s. r. 0. je pravnickou osobou, spolec¢nosti s ru¢enim omezenym zalo-
Zena roku 1998. Jejim hlavnim predmétem podnikani je vedeni ucetnictvi, danové
evidence, Ucetni a danové poradenstvi. Spole¢nost je platcem DPH a planuje porizeni
nového osobniho automobilu znacky Opel modelu Astra Enjoy v porizovaci cené
426 900,- K¢ vcetné 21 % DPH, ktera hodla vyuzivat vyhradné k podnikatelské ¢in-
nosti. V soucasné dobé se rozhoduje o druhu financovani mezi ivérem ¢i finan¢nim
leasingem. Spolecnost si vymezila urcité nalezitosti, které poZaduje po finan¢ni in-
stituci. V navaznosti na tuto skute¢nost byla oslovena nezavisla spole¢nost poskytu-
jici finan¢ni sluzby a dale firma poskytujici privatni financovani pro automobily Opel
k vytvoreni nabidky k financovani.

Na zakladé celkové vyse splatné ceny a dalsich nalezitosti, bylo vybrano pro
kazdou skupinu (10% akontace, 15% akontace 20% akontace, 25% akontace lea-

v/

singu a véru aj.) nejvyhodnéjsi financovani, které bude nadale analyzovano.

3.1.1 PoZadavky podniku na finan¢ni produkt

e Délka smlouvy: 60 mésict.

e Pojisténi vozidla: povinné ruceni a havarijni pojisténi zahrnuté do spla-
tek, se spolutcasti 5 % a pojisténi skel se spoluticasti 10 %.

e Zaloha: zaloha u uvéru resp. prvni zvySend splatka do vyse 10-25 %
zZ porizovaci ceny vozidla.

e Prevzeti vozidla v ¢ervenci 2017.

3.1.2 Finan¢ni naroc¢nost porizeni

»Velmi vyznamnou oblasti, kterou je nutno zvaZovat pti rozhodovani o potizeni ma-
jetku formou leasingu nebo uvéru, jsou skutecné penézni toky, které musi poplatnik
vynalozit v pribéhu trvani leasingového vztahu nebo tvérového vztahu“ (Valouch,
2012, str. 22)

Jedna z moZnosti porovnani vyhodnosti leasingového nebo tvérového financo-
vani je metoda Cisté vyhody leasingu, ve které jde o porovndani ¢isté soucasné hod-
noty investice. (Valouch, 2012, str. 22)

,V pripadé, kdy vyjde hodnota tohoto ukazatele kladna, pak plati, Ze vyhodnéjsi
je financovani investice prostrednictvim leasingu. V opatném pripadé je vyhodné;jsi
financovani prostirednictvim avéru“ (Valouch, 2012, str. 23)
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3.2 Nabidka financovani prostrednictvim finan¢niho leasingu

Leasingova smlouva ma dobu splaceni 60 mésict. Obsahuje splatky potizovaci ceny
vozu a nadjemného, akontaci i odkupni cenu vozu ve vysi 1 %, ktera ¢inni 4 269 K¢
vcetné DPH. V leasingové smlouvé je dale zahrnuto pojisténi, které zahrnuje povinné
ruceni, havarijni pojisténi se spoludcasti 5 % a pojisténi skel se spoluicasti 10 %.
Smlouva dale zahrnuje pravo odkupu vozidla. Toto pravo vznika uhrazenim po-
sledni splatky, pricemz cena odkupu je stanovena na 1 % z porizovaci ceny. Piehled
téchto splatek znazornuje Tabulka 5 Varianty finan¢niho leasingu

Tabulka 5 Varianty finanéniho leasingu v K¢

Moznosti financ¢niho leasingu

o DPH z 3 Finan¢ni  Zaklad Vyse
Mimoradna o Splatka . DPH ze e S,
Akontace i mimoiadné sluzba pro ) PojiSténi = mési¢ni

splatka ’ ceny vozu zakladu §

splatky DPH splatky
10 % 42 690 7 409,0 5292,15 581,57 5873,7 12335 1178 8285,2
) 64 035 11113,5 4 998,14 549,01 5547,1 11649 1178 7 889,2
20 % 85380 14 818,0 4704,13 517,36 5221,5 1096,5 1178 7 496,0
25 % 106 725 18 522,5 4 410,10 484,90 48950 10280 1178 7101,0

Zdroj: vlastni zpracovani, podklady: UniCredit leasing CZ a.s.

Leasingovy koeficient je jednim ze zakladnich ukazateldi, ktery predstavuje fi-
nanc¢ni naro¢nost porizeni majetku a mize slouzit k porovnavani vice nabidek od
raznych financ¢nich instituci. Vypocte se jako pomér leasingové ceny a porizovaci
ceny vozidla.

Leasingovy koeficient pro jednotlivé mimoradné splatky:

Mimotadna splatka 10 % - leasingovy koeficient = 1,274469
Mimotadna splatka 15 % - leasingovy koeficient = 1,268812
Mimotadna splatka 20 % - leasingovy koeficient = 1,263548
Mimotadna splatka 25 % - leasingovy koeficient = 1,257985

Leasingovy koeficient nAm udavd, Ze podnik pfi potizeni nového automobilu
béhem nasledujicich péti let prostrednictvim finan¢niho leasingu uhradi zhruba
125,7 % az 127,4 % porizovaci ceny vozidla a preplati zhruba vozidlo o 25,7 % az
27,4 %.
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3.3 Nabidka financovani prostirednictvim avéru

Vramci dvérové smlouvy jsou sjednany anuitni splatky se stejnou vysi mési¢ni
splatky a to po celou dobu splacent s fixni irokovou sazbu. Urok je stanoven ve vysi
4,99 % p.a. ddle je zde sjednan jednorazovy poplatek ve vysi 0,5 % z Gvérové Castky.
Uvérova smlouva je sjednana na 60 mésicti v ramci které je sjednano povinné ruéeni,
havarijni pojiSténi s 5% spoluucasti a pojisténi skel vozidla s 10% spoluucasti. Pre-
hled splatek znazoriiuje Tabulka 6 Varianty avéru.

Tabulka 6 Varianty dvéru v K¢

Moznosti avéru

’ » Urokovd  M&si¢ni Mésiéni o _
Zaloha v Vyse i i Mésicni Jednorazovy
. e sazba v % splatka splatka i
K¢ uveéru . L, splatka poplatek
pa. uvéru pojistného

42690 384208 4,99 7 249 1264 8513 1921
64035 362865 4,99 6 846 1264 8110 1814
85380 341518 4,99 6443 1264 7707 1708
106725 320173 4,99 6 041 1264 7 305 1601

Zdroj: vlastni zpracovani, podklady: UniCredit leasing CZ a.s.

Ve smlouvé je dale ujednano, Ze se finan¢ni spolecnost stava majitelem pred-
métu, na které je sjednan uvér v tomto piipadé novy automobil. Smlouva vSak obsa-
huje dohodu o vypiijcce, kde prechazi na dluznika (podnik) veskera prava souvise-
jici s vlastnictvim, jako i pravo na vyuzivani danovych odpisti. Banka se stava maji-
telem automobilu, pouze z diivodu ruceni pri poruseni smluvnich podminek. Prav-
nickad osoba ma tedy pravo dle zdkona o danich z prijmu majetek odepisovat.

3.4 Administrativni pozadavky

Spolecnosti poskytujici finan¢ni prostredky pozaduji po Zadateli nasledujici pod-
klady pro posouzeni bonity klienta.

Rozvahu spolecnosti za ptechozi 2 roky vcetné priloh.
Vykaz zisku a ztrat za predchozi 2 roky vcetné priloh.
Danlové priznani za predchozi 2 roky.

Vypis z obchodniho rejstriku.

Kopie obcanského priikazu.

Vyplnéna zadost na financovani majetku.

Vypisy bankovnich ucti.

Doklady o bezdluznosti vii¢i FU, MSSZ, zdravotni pojistovny.
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Tyto podklady jsou nezbytné pro obé formy financovani. V obou pripadech je
sjednano povinné ruceni, havarijni pojisténi a pojisténi skel. V ptipadé, Ze by si prav-
nicka osoba chtéla zridit pojisténi sama, je povinna priloZit doklady o pojiSténi fi-
nanéni instituci a v pripadé leasingu je nutné v ramci pojiSténi provést vinkulaci po-
jistného plnéni na leasingovou spolecnost. Dal$i povinnosti podniku je zapsani fi-
nancni spolecnosti jako majitele vozidla a dluznika (podnik) jako provozovatele.
V pripadé poskytnuti ivéru je tato skutecnost jeSté upravena smlouvou o zapijcce,
kde vlastnictvi vozidla finan¢ni spole¢nosti je pouhé zajisténi v pripadé nedodrZo-
vani smluvnich podminek tak, aby finan¢ni spole¢nost méla pravo tento majetek za-
bavit. Po zaplaceni posledni splatky piechazi majetek do vlastnictvi podniku.

Z hlediska administrativnich poZzadavk se nejedna o vyznamné rozdily a neda
se tedy urcit, ktera z moznosti je vice naroc¢na. Jediny rozdil je ve vysSi administrac-
niho poplatku. V pripadé leasingu neni sjedndn administra¢ni poplatek, avSak v pii-
padé uvérového financovani je sjednan administracni poplatek ve vysi 0,5 % z po-
skytnuté avérové castky. Ackoliv se jedna a pomérné zanedbatelnou c¢astku (v po-
méru s porizovaci cenou vozu) je z hlediska administrativni naro¢nosti vyhodnéjsi
leasingové financovani.

3.5 Danova uspora

3.5.1 Uvér

V pripadé nabyti majetku prostrednictvim dvérového financovani se za danové
uznatelné naklady (vydaje) povazuji uroky z tvéru, poplatky souvisejici se zaloZe-
nim, vedenim, ukonceni uvérové smlouvy a dale odpisy majetku uvedenych v za-
koné o danich z ptijmu. Podnik ma nadale pravo na odpocet DPH v plné vysi potizo-
vaci ceny vozidla, ktera ¢inni 74 090,- K¢

Nové nakoupené vozidlo je zatazeno dle zakona o danich z prijmu do druhé od-
pisové skupiny s dobou odpisovani 5 let (60 mésicti). Odpis je mozZné uplatiiovat
v podobé rovnomérnych ¢i zrychlenych odpist. Zakon umoziiuje volbu vybéru ode-
pisovani majetku a proto tato volba zavisi pouze na rozhodnuti pravnické osoby.
Odpisy se povazuji za danovy naklad, kterym je mozné sniZit vysledek hospodareni
a tim tedy i sniZit zaklad dané, jako i samotnou dai z prijmu pravnickych osob. V na-
sledujici tabulce jsou vycisleny rovnomérné a zrychlené odpisy pro jednotlivé roky.
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Tabulka 7 Roé¢ni odpisy automobilu
Ro¢ni odpisy automobilu Opel Astra, porizovaci cena 352 810 K¢ bez DPH

Odpisovy  VySe Gt | Rk Odpisovy  VySe  Zistatkova

koeficient odpisu koeficient = odpis cena
2017 11 38810 38810 2017 5 17641 335169
2225 78500 117310 2018 6 134068 201101
2225 78500 195810 2019 6 100551 100550
Pl 2225 78500 274310 2020 6 67034 33516
2225 78500 352810 2021 6 33516 0

Zdroj: vlastni zpracovani

DalSim daniové uznatelnym nakladem, jsou uroky a poplatky souvisejici s uvé-
rem.14 Mezi tyto poplatky se radi i jednorazovy poplatek.

Splatka 10 % - 1 921,- K¢
Splatka 15 % - 1 814,- K¢
Splatka 20 % - 1 708,- K¢
Splatka 25 % - 1 601,- K¢

Nasledujici tabulka dava prehled uroki za jednotlivé roky.

Tabulka 8 Roéni piehled tdroki z véru
Uroky vKé10  Uroky v Ké 15

Uroky vKé 20  Uroky v Ké 25

% zaloha % zaloha % zaloha % zaloha

9232 8719 8205 7 693

15851 14971 14 091 13 208

12 218 11 538 10 861 10 182
8399 7 933 7 469 7 001

4389 4145 3902 3657

643 589 534 522

50732 47 895 45 062 42 263

Zdroj: vlastni zpracovani

Neposledni poloZkou je dan z pridané hodnoty. JelikoZ je novy automobil ma-
jetkem spolecnosti ihned pfti porizeni (ndkupu), firma si miize uplatnit DPH v plné
vysi, ktera ¢inni 74 090,20 K¢.

Dalsi polozkou dle zdkona o danich z prijmu je pojistné, které meési¢né cinni
1 264,-K¢. Toto pojisténi ¢inni v roce prvnim a poslednim roce 7 584,- K¢ pro kazdy
rok a ve zbylych letech 15 168,- K¢ ro¢né.

14 Vypis mési¢nich tUroku, splatky jistiny a pojistné jsou uvedeny v priloze a byly pro piehlednost
zjednodusSeny a piepsany.
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3.5.2 Leasing

Danové uznatelnym nakladem (vydejem) pri leasingovém financovani je hrazené
najemné. Dalsim nakladem, ktery v ramci leasingové smlouvy vstupuje do nakladd
je prvni mimoradna splatka. Tuto mimoradnou splatku je nutné Casoveé rozlisit po
celou dobu trvani smlouvy. Spolecnost JB s.r.o. je platcem DPH, z tohoto dtivodu ne-
bude DPH vstupovat do naklad@i. Casové rozliS§eni mimotadné splatky se vypocita
jako podil mimotadné splatky bez DPH a délky doby trvani leasingové splatky v mé-
sicich. Casové rozli$eni téchto nakladid pro jednotlivé vy$e mimoradnych splatek
znazornuje nasledujici tabulka.

Tabulka 9 Casové rozliSeni mimoiadné splatky v K¢&

Mimoradna Mimoradna Mimoradna Mimoradna
splatka 10 % splatka 15 % splatka 20 % splatka 25 %
bez DPH bez DPH bez DPH bez DPH

2017 3528,10 5292,15 7 056,20 8 820,25
2018 7 056,20 10 584,30 14 112,40 17640,5
2019 7 056,20 10 584,30 14 112,40 17640,5

7 056,20 10 584,30 14 112,40 17640,5

2021 7 056,20 10 584,30 14 112,40 17640,5
| 2022 | 3528,10 5292,15 7056,20 8820,25

Zdroj: vlastni zpracovani

V nasledujici tabulce je uveden prehled nakladd pro jednotlivé roky. V téchto
nadkladech je zahrnuta splatka ceny vozu, finan¢ni sluzba, veSkeré pojisténi a casové
rozliSeni mimoradné splatky (ceny jsou uvedeny bez DPH). V roce 2022 je do na-
klad®i zahrnut i odkup vozidla bez DPH, ktery ¢inni 3 528,- K¢.

Tabulka 10 Ro¢ni piehled nakladi — leasing v K¢

Naklady pii 10  Naklady pri 15 Naklady pii 20  Naklady pri 25

Rok % mimoradné % mimoradné % mimoiadné % mimoiadné
splatce splatce splatce splatce

45 838,30 45 642,75 45 453,20 45 258,25
91 676,60 91 285,50 90 906,40 90 516,50
91 676,60 91 285,50 90 906,40 90 516,50
[ 2020 | 91 676,60 91 285,50 90 906,40 90 516,50
91 676,60 91 285,50 90 906,40 90 516,50
| 2022 | 49 366,30 49 170,75 48 981,20 48 786,25
461911,00 459 955,50 458 060,00 456 110,50

Zdroj: vlastni zpracovani
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Zakon o dani z pridané hodnoty §13 odst. 3 rika, Ze pokud je pfedmét pronajmu
po ukonceni finan¢niho leasingu (finan¢niho pronajmu) odkoupen najemcem, je po-
vazovan za den uskutecnéni zdanitelného plnéni, den porizeni majetku. V zavislosti
na této skutec¢nosti ma najemce (podnik) pravo uplatnit DPH ke dni pofizeni v plné
vysi. Jedna se o DPH z mimotadné splatky a dale o DPH z kaZzdého mési¢niho najmu.
Piehled o tom jakou vysi DPH miiZe firma v dobé potizeni automobilu uplatnit zna-
zornuje nasledujici tabulka.

Tabulka 11 P¥ehled DPH z mimotadnych splatek

Akontace Akontace Akontace Akontace
10 % 15 % 20 % 25 %

DPH z
mimoiadné 7 409,0 11 113,5 14 818,0 18 522,5

DPH z najmu a
financ¢nich 74 010,0 69 894,0 65 790,0 61 680,0
sluzeb v K¢

81419,0 81007,5 80 608,0 80 202,5

Zdroj: vlastni zpracovani

3.5.3 Srovnani danovych vydaja a aspor u tvéru a finan¢niho leasingu

Nasledujici tabulka znazoriiuje prehled daniovych vydajii a tspor pfti zaloze/mimo-
radné splatce 10 %. Ve splatce Givéru je mimo splatku zahrnuta i ¢astecna thrada
automobilu ve vySi 10 %. Pro leasing je ve splatce leasingu zahrnuta prvni mimo-
Fadna splatka ve vysi 10 % a v poslednim roce je zahrnut i odkup vozidla ve vysi 1
% z porizovaci ceny vcetné DPH. V druhém sloupci tabulek jsou zahrnuty veskeré
vydaje pro jednotlivé druhy financovani véetné DPH. Ddle jsou zde vypocteny cel-
kové naklady pro jednotlivé roky, jako i daiiova dspora pro jednotlivé roky. V po-
slednim sloupci jsou uvedeny celkové vydaje na druh financovani po zdanéni.
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Tabulka 12 Dafova tspora a vydaje spojené s ivérem a leasingem p¥i akontaci 10 %

Uvér zaloha 10 %
Celkové Vvdaie na
Vydaje na Urok a _ SniZen{ Datiova yaa
Rok . o . Odpisy . . uveér po
uveér pojistné danového uspora v
, zdanéni
zakladu
2017 93768 16 816 38810 55626 1056894  83199,06
2018 102 156 31019 78 500 109519 20808,61 81 347,39
2019 102 156 27 386 78 500 105886 20118,34  82037,66
2020 102 156 23567 78 500 102067 19392,73 82 763,27
2021 102 156 19 957 78 500 98457 18706,83 83 449,17
2022 51078 8227 0 8227 1563,13  49514,87
553470 126972 352810 487366 91158,58 462 311,42
Leasing mimoiadna splatka 10 %
Datové Celkové
Rok Vyda]_e na o oatelné srvuzefn ]?anova Vydaje na léas,mg po
leasing i danového uspora zdanéni
naklady ,
zakladu
2017 924012 458383 458383 870927 83 691,93
2018 99 422,4 91 676,6 91676,6 17 418,55 82 003,85
2019 994224 916766 916766 1741855 82 003,85
2020 99422,4 91676,6 91676,6 17 418,55 82 003,85
2021 994224 916766 916766 1741855 82 003,85
2022 53980,2 493663 49366,3 9379,60 44 600,60
544071 461911 461911 87 763,07 456 307,93
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VyuZije-li spole¢nost financovani se zalohou/mimoiadnou splatkou 10 %, bude
vyhodnéjsi z hlediska celkovych vydajii vyuzit leasing, ktery je o 6 003,49 levnéjsi.
Z hlediska danovych uspor je vyhodnéjsi avér, nebot snizi vyslednou DPPO o
3 395,51 vice neZ leasing.

Nasledujici tabulka znazornuje stejnou situaci pfi zméné vysi mimoradné
splatky/zalohy, ktera ¢inni 15 %.
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Tabulka 13 Dafiova tspora a vydaje spojené s ivérem a leasingem p¥i akontaci 15 %

Uvér zaloha 15 %
Celkové Vvdaie na
Splatka Urok a _ snizeni Datiova yaa
Rok . o . Odpisy . . uveér po
uvéru pojistné danového uspora v
, zdanéni
zakladu
2017 112 695 16 303 38810 55113 10471,47 102 223,53
2018 97 320 30139 78 500 108639 20641,41 76 678,59
2019 97 320 26 706 78 500 105206 19989,14 77 330,86
2020 97 320 23101 78 500 101601 19 304,19 78 015,81
2021 97 320 19 313 78 500 97 813 18 584,47 78 735,53
2022 48 660 8173 0 8173 1 552,87 47 107,13
550635 123735 352810 476545 90 543,55 460 091,45

Leasing mimoradna splatka 15 %

. Danové Cel,}fow,é . L .
Rok Spla_tka uznatelné srvnze,ru l?anova Vydaje na levas,mg po
leasing i danového uspora zdanéni
naklady ,
zakladu
111370,2 45 643 45643 867217 102 698
94 670,4 91 286 91286 17 344,34 77 326,06
94 670,4 91 286 91286 17 344,34 77 326,06
94 670,4 91 286 91286 17 344,34 77 326,06
94 670,4 91 286 91286 17 344,34 77 326,06
51 604,2 49171 49171  9342,49 42 261,71
541656 459956 459956 87392,02 454 263,98
Zdroj: vlastni zpracovani

Vyuzije-li spolec¢nost financovani se zdlohou/mimoradnou splatkou 15 %, bude
vyhodnéjsi z hlediska celkovych vydajl vyuzit leasing, ktery je o 5 827,47 K¢ lev-
néjsi. Z hlediska daniovych tspor je vyhodnéjsi ivér, nebot sniZi vyslednou DPPO o
3 151,53 K¢ vice neZ leasing.

Nasledujici tabulka znazornuje stejnou situaci pfi zméné vysSi mimoiadné
splatky/zalohy, ktera ¢inni 20 %.
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Tabulka 14 Dafova tspora a vydaje spojené s ivérem a leasingem p¥i akontaci 20 %

Uvér zaloha 20 %
) Celkové Vvdaie na
Splatka Urok a . sniZeni Danova y V]
Rok . o Odpisy . . uveér po
uvéru pojistné da'noveho uspora 2danéni
zakladu
132822 15789 38810 54559 10373,81 122508,19
94884 29259 78500 107759 2047421  74409,79
94884 26029 78500 104529 1986051  75023,49
DUIPIT 94884 22637 78500 101137 19216,03 7566797
94884 19070 78 500 97570 1853830 76 345,70
2022 YZYY, 8118 0 8118 154242  45899,58
559860 120902 352810 473712 9000528 469 854,72
Leasing mimoiadna splatka 20 %
Danoveée Celkové
Rok Splatka uzna- sniZeni Danova Vydaje na leasing po zda-
leasing  telné nad-  danlového uspora néni
klady zakladu

130356 45453 45453  8636,11 121 719,89
89952 90906 90906 17 272,22 72 679,78
89952 90906 90906 17 272,22 72 679,78
DOTPIT 89952 90906 90906 17 272,22 72 679,78
89952 90906 90906 17 272,22 72 679,78
DI 49245 48981 48981  9306,43 39938,57
539409 458060 458060 87031,40 452 377,60
Zdroj: vlastni zpracovani

Vyuzije-li spolec¢nost financovani se zdlohou/mimoradnou splatkou 20 %, bude
vyhodnéjsi z hlediska celkovych vydajti vyuzit leasing, ktery je o 17 477,12 K¢ lev-
néjsi, uvér se zalohou 20 % se jevi celkové jako nejméné vyhodny. Z hlediska daro-
vych Uspor je vSak vyhodnéjsi uvér, nebot snizi vyslednou DPPO o 2 973,88 K¢ vice
nez leasing.

Nasledujici tabulka znazornuje stejnou situaci pfi zméné vysi mimoradné
splatky/zalohy, ktera ¢inni 25 %.
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Uvér zaloha 25 %

Tabulka 15 Dafova tspora a vydaje spojené s ivérem a leasingem p¥i akontaci 25 %

Celkové Vvdaie na
Splatka  Uroka po- _ snizeni Datiova yaa
Rok . o Odpisy . . uveér po
uvéru jistné daniového  uspora v
i zdanéni
zakladu
XA 150552,78 15277 38810 54087 1027653 14027625
Al 87656,00 28376 78500 106876 2030644 67 349,56
AECLD 87 656,00 25350 78500 103850 1973150 67 924,50
DUIPIT 87656,00 22169 78500 100669 19127,11  68528,89
AVE 87 656,00 18825 78500 97325 1849175 69 164,25
S0P 4382800 8106 0 8106 1540,14 4228786
545004,78 118103 352810 470913 89473,47 455531,31
platka 25 %
Datové Celkové
Rok Spla_tka uznatelné srvnze,ru l?anova Vydaje na léasllng po
leasing i danového uspora zdanéni
naklady ,
zakladu
2017 149331 452583 452583 8599,07 140 711,93
2018 85212 905170 905170 1719814 68 013,87
2019 85212 905170 905170 17198,14 68 013,87
| 2020 | 85212 905170 905170 1719814 68 013,87
2021 85212 905170 905170 1719714 68 013,87
| 2022 | 46875 487860 487860 926939 37 605,61
537034 456111,3 456111,3 86 661,00 450 373,01

Zdroj: vlastni zpracovani

Vyuzije-li spolec¢nost financovani se zalohou/mimoradnou splatkou 20 %, bude
vyhodnéjsi z hlediska celkovych vydajt vyuzit leasing, ktery je o 5 158,30K¢ levnéjsi.
Z hlediska danovych uspor je vSak vyhodnéjsi avér, nebot’ snizi vyslednou DPPO o
2 812,47 K¢ vice neZ leasing.

Pokud porovname jednotlivé moZnosti ivérového financovani a leasingového
financovani z hlediska celkovych vydaji a danovych uspor, je vyhodnéjsi vyuzit lea-
singové financovani. Jedna se vSak o pomérné maly rozdil zhruba 2 500 K¢ (kromé
financovani s 20% zalohou, zde je rozdil zhruba 14 500 K¢)
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3.6 Cista vyhoda leasingu

Metoda cisté vyhody leasingu porovnava investice z hlediska jejich finan¢ni vyhod-
nosti. K vypoctu cisté vyhody leasingu bude vyuzit vzorec popsan v metodice. Vy-
poctena hodnota udava Cistou soucasnou hodnotu, pokud je tato hodnota porizeni
majetku finan¢nim leasingem vys$si neZ Cista souc¢asna hodnota pfti potizeni majetku
prostrednictvim avéru, bude vyhodnéjsi financovat novy majetek prostirednictvim
covat prostifednictvim leasingu. Vyjde-li hodnota ukazatele zdporna je vyhodnéjsi
financovat porizeni majetku prostrednictvim uvéru. Vypocet Cisté vyhody leasingu
bude proveden pro moZnosti akontaci, které byly v poZadavcich spolecnosti. Sou-
Casti vypoctli budou porovnany i zmény pri vyuzivani zrychlenych ¢i rovnomérnych
odpisi.

N N
D> Ln*(@-d)+>.d*0,
CVL =K —| 22 n-1 5
i) ©)

Cista vyhoda leasingu - rovnomérné odpisy majetku

Mimoiadna splatka (akontace) 10 %

Kapitalovy vydaj 352 810,00 K¢ bez DPH
Doba Zivotnosti 5let

ZvysSena leasingova splatka 1.rok 119 901,40 K¢ bez DPH
Leasingové splatky 2.-5.rok 84 620,40 K¢ bez DPH
Darniova sazba dané z prijmi pravnickych osob 19 %

Urokova mira z ivérové smlouvy 4,99 % p. a.

Upravena urokova mira o vliv dané 0,040419 =4,04 %
Rovnomérny odpis 1. rok 38810,00 K¢
Rovnomérné odpisy 2.-5. rok 78 500,00 K¢

119901,4 * (1 - 0,19) + 0,19 * 38 810)

CVL = 352810 —
( (14 0,040419)
(84 620,4 * 0,81 + 0,19 * 78 500

1,0404192

(84 620,4 0,81 + 0,19 * 78 500

1,0404193 >
(84- 620,4 0,81+ 0,19 78 500)

1,0404194
(84- 620,4 % 0,81 + 0,19 * 78 500

1,040419°

Hodnota CVL = -38 510,41
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Mimoiadna splatka (akontace) 15 %
Kapitalovy vydaj

Doba Zivotnosti

ZvySena leasingova splatka 1.rok

Leasingové splatky 2.-5.rok

Darnova sazba dané z prijmi pravnickych osob
Urokova mira z uvérové smlouvy

Upravena urokova mira o vliv dané
Rovnomérny odpis 1. rok

Rovnomeérné odpisy 2.-5. rok

352 810,00 K¢ bez DPH
5 let

133 622,70 K¢ bez DPH
80 701,20 K¢ bez DPH
19 %

4,99 % p. a.

0,040419 = 4,04 %

38 810,00 K¢

78 500,00 K¢

CVL = 352810 — (

133622,7*(1-0,19) + 0,19 * 38 810
(1 4+ 0,040419)

(80 701,2 % 0,81 + 0,19 * 78 500

1,0404192

(80 701,2 % 0,81 + 0,19 = 78 500

1,0404193

1,0404194

(80 701,2 % 0,81 + 0,19 « 78 500)

(80 701,2 % 0,81 + 0,19 * 78 500

1,0404195
Hodnota CVL = -38 128,2

Mimoradna splatka (akontace) 20 %
Kapitalovy vydaj

Doba Zivotnosti

Zvysena leasingova splatka 1.rok

Leasingové splatky 2.-5.rok

Darniova sazba dané z prijmi pravnickych osob
Urokova mira z uvérové smlouvy

Upravena urokova mira o vliv dané
Rovnomérny odpis 1. rok

Rovnomérné odpisy 2.-5. rok

352 810,00 K¢ bez DPH
5 let

147 356,00 K¢ bez DPH
76 794,00 K¢ bez DPH
19 %

4,99 % p. a.

0,040419 =4,04 %
38810,00 K¢

78 500,00 K¢
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147 356 * (1 — 0,19) + 0,19 * 38 810)

CVL = 352810 —
( (1 + 0,040419)
(76 794 % 0,81 + 0,19 * 78 500

1,0404192
(76 794 % 0,81 + 0,19 * 78 500

)
1,0404193 )
)
)

(76 794 % 0,81 + 0,19 * 78 500

1,0404194
(76 794 0,81 + 0,19 * 78 500

1,040419°5

Hodnota CVL = -37 789,2

Mimoradna splatka (akontace) 25 %

Kapitalovy vydaj 352 810,00 K¢ bez DPH
Doba Zivotnosti 5 let

Zvysena leasingova splatka 1.rok 161 078,50 K¢ bez DPH
Leasingové splatky 2.-5.rok 72 876,00 K¢ bez DPH
Darnova sazba dané z prijmi pravnickych osob 19 %

Urokova mira z uvérové smlouvy 4,99 % p. a.

Upravena urokova mira o vliv dané 0,040419 =4,04 %
Rovnomeérny odpis 1. rok 38 810,00 K¢
Rovnomeérné odpisy 2.-5. rok 78 500,00 K¢

161 078,5* (1 —0,19) + 0,19 * 38 810)

CVL = 352810 —
( (1 + 0,040419)
(72 876 % 0,81 + 0,19 = 78 500>

1,0404192
(72 876 * 0,81 + 0,19 * 78 500

1,0404193 >
(72 876 0,81 + 0,19 = 78 500)

1,0404194
(72 876 x 0,81 + 0,19 » 78 500

1,0404195

Hodnota CVL =-37 411,3

Pro vSechny nabizené moznosti mimotradnych splatek v ramci leasingu s vyuzi-
tim rovnomeérnych odpist vysla ¢ista vyhoda leasingu zaporna, proto leasing neni
podle této metody vhodny k financovani. Je tedy doporuceno zvolit jiny druh finan-
covani - uvér.
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3.6.1

Mimoradna splatka (akontace) 10 %
Kapitalovy vydaj

Doba Zivotnosti

ZvySena leasingova splatka 1.rok
Leasingové splatky 2.-5.rok

Danova sazba dané z prijmi pravnickych osob
Urokova mira z ivérové smlouvy
Upravena arokova mira o vliv dané
Zrychleny odpis 1. rok

Zrychleny odpis 2. rok

Zrychleny odpis 3. rok

Zrychleny odpis 4. rok

Zrychleny odpis 5. rok

Cista vyhoda leasingu - zrychlené odpisy majetku

352 810,00 K¢ bez DPH
5 let

119 901,40 K¢ bez DPH
84 620,40 K¢ bez DPH
19 %

4,99 % p. a.

0,040419 = 4,04 %

17 641 K¢

134 068 K¢

100 551 K¢

67 034 K¢

33516 K¢

CVL = 352810 — (

119901,4 * (1 —0,19) + 0,19 * 17 641
(1 + 0,040419)

(84 620,4* 0,81+ 0,19 * 134 068)

1,0404192

(84 620,4 0,81+ 0,19 « 100 551)

1,0404193

(84 620,4 % 0,81 + 0,19 * 67 O34)

1,0404194

(84 620,4 % 0,81 + 0,19 * 33 516)

5 1,040419°
Hodnota CVL = -39 248,14

Mimoradna splatka (akontace) 15 %
Kapitalovy vydaj

Doba Zivotnosti

Zvysena leasingova splatka 1.rok
Leasingové splatky 2.-5.rok

Danova sazba dané z prijmi pravnickych osob
Urokova mira z ivérové smlouvy
Upravena urokova mira o vliv dané
Zrychleny odpis 1. rok

Zrychleny odpis 2. rok

Zrychleny odpis 3. rok

Zrychleny odpis 4. rok

Zrychleny odpis 5. rok

352 810,00 K¢ bez DPH
5 let

133 622,70 K¢ bez DPH
80 701,20 K¢ bez DPH
19 %

4,99 % p. a.

0,040419 =4,04 %

17 641 K¢

134 068 K¢

100 551 K¢

67 034 K¢

33516 K¢
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133622,7 * (1 -0,19) + 0,19 * 17 641)

CVL = 352810 —
(1 + 0,040419)
(80 701,2 * 0,81 + 0,19 * 134 068)

1,0404192
(80 701,2 « 0,81 + 0,19 « 100 551)

1,0404193
(80 701,2 % 0,81 + 0,19 * 67 034>

1,0404194
(80 701,2 % 0,81 + 0,19 * 33 516)

1,0404195

Hodnota CVL = -38 865,92

Mimoradna splatka (akontace) 20 %

Kapitalovy vydaj 352 810,00 K¢ bez DPH
Doba Zivotnosti 5 let

Zvysena leasingova splatka 1.rok 147 356,00 K¢ bez DPH
Leasingové splatky 2.-5.rok 76 794,00 K¢ bez DPH
Danova sazba dané z prijmi pravnickych osob 19 %

Urokova mira z uvérové smlouvy 4,99 % p. a.

Upravena urokova mira o vliv dané 0,040419 =4,04 %
Zrychleny odpis 1. rok 17 641 K¢

Zrychleny odpis 2. rok 134 068 K¢

Zrychleny odpis 3. rok 100 551 K¢

Zrychleny odpis 4. rok 67 034 K¢

Zrychleny odpis 5. rok 33516 K¢

147 356 * (1 — 0,19) + 0,19 = 17 641)

CVL = 352810 —
( (1 + 0,040419)
(76 794 % 0,81 + 0,19 * 134 068)

1,0404192
(76 794 % 0,81 + 0,19 % 100 551)

1,0404193
(76 794 % 0,81 + 0,19 * 67 O34>

1,0404194
(76 794 % 0,81 + 0,19 % 33 516)

1,040419°

Hodnota CVL = -38 526,92
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Mimoiadna splatka (akontace) 25 %

Kapitalovy vydaj 352 810,00 K¢ bez DPH
Doba Zivotnosti 5let

ZvySena leasingova splatka 1.rok 161 078,50 K¢ bez DPH
Leasingové splatky 2.-5.rok 72 876,00 K¢ bez DPH
Darnova sazba dané z prijmi pravnickych osob 19 %

Urokova mira z uvérové smlouvy 4,99 % p. a.

Upravena urokova mira o vliv dané 0,040419 =4,04 %
Zrychleny odpis 1. rok 17 641 K¢

Zrychleny odpis 2. rok 134 068 K¢

Zrychleny odpis 3. rok 100 551 K¢

Zrychleny odpis 4. rok 67 034 K¢

Zrychleny odpis 5. rok 33516 K¢

161078,5 * (1 — 0,19) + 0,19 17 641)

CVL = 352810 —
( (1 + 0,040419)
(72 876 0,81 + 0,19 = 134 068)

1,0404192
(72 876 x 0,81 + 0,19 = 100 551)

1,0404193
(72 876 x 0,81 + 0,19 = 67 034>

1,0404194
(72 876 « 0,81 + 0,19 * 33 516)

1,040419°

Hodnota CVL = -38 149,02

Pti vyuziti ¢isté vyhody leasingu s pouzitim zrychlenych odpisti vysla opét hod-
nota zaporna, proto leasing neni dle této metody vhodny k financovani nového au-
tomobilu. Tato metoda tedy doporucuje jiny zdroj financovani - avér.
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3.7 Vliv volby financovani na bilanci podniku

V pripadé vyuZziti ivérového financovani vozidla, bude vozidlo zafazeno do majetku
firmy na uctu samostatné movité véci a soubory movitych véci. Toto navySeni o
352 810 K¢ se projevi jako zvySeni aktiv v bilanci podniku. V pasivech se vérova
smlouva projevi jako cizi zdroj, ktery zvysuje zadluZenost podniku.

V pripadé financovani prostrednictvim finan¢niho leasingu, se vozidlo nebude-
evidovat na Uc¢tu samostatné movité véci a soubory movitych véci a proto neovlivni
stranu aktiv v bilanci. Prvni splatka se nemize zadactovat v plné vysi do nakladi, ale
jako naklady piiStich obdobi a do nakladii se dostava postupné. Jednotlivé splatky
najemného se uctuji rovnou do nakladli ¢imz opét neméni bilanci podniku. Na strané
pasiv neni vidét cely zavazek viici leasingovy spolecnosti, ale splatky budou evido-
vany na pod-rozvahovych uctech. Leasing tedy opticky nebude zvySovat zadluZeni
podniku. Pro zjiSténi tohoto zavazku je nutné nahlédnout do ptiloh k ucetni zavérce
kde je tento zavazek evidovan.
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4 Diskuse

Na zakladé kalkulaci finan¢niho leasingu a dlouhodobého uvéru byly porovnany roz-
dily administrativni naro¢nosti porizeni, danové uspory, celkové vydaje a Cista vy-
hoda leasingu. Pfed samotnym stanovenim doporuceni pro podnik, jaky zptisob fi-
nancovani by mél vyuzit, je vhodné si zkontrolovat aktualni situaci v podniku. Podle
dostupnych internich zdrojli v rdmci vlastni staZe a verejné pristupnych informaci o
hospodareni spolecnosti je zndmo, Ze podnik generuje dostatecny zisk na thradu
svych provoznich nakladi. Toto doklada i vysledek hospodarent, ktery je za vice nez
posledni tfi roky kladny. V podniku prevaZzuji dlouhodoba hmotna aktiva v podobé
samostatnych hmotnych movitych véci a soubort. Z hlediska rozdéleni ciziho a
vlastniho kapitalu vychazi pomér ciziho kapitalu na celkovych pasivech zaokrouh-
lené na 40 %. Zhruba z poloviny je tento cizi kapital tvoren kratkodobymi pasivy.
Podle informaci a dostupnych ukazatelii vychazi podnik kladné se schopnostmi
v kratkém casovém horizontu uhradit veskeré své zavazky.

Na zakladé konzultace pozadavkl spole¢nost na porizeni nového vozidla do
firmy, byly osloveny bankovni a nebankovni instituce. Ze zaslanych nabidek finan-
covani byly vybrany finan¢né nejméné nakladné kalkulace financovani prostrednic-
tvim dlouhodobého uvéru a finan¢niho leasingu na dobu 60 mésici se ¢tyimi vari-
antami zaloh/mimotadnych splatek ve vysi 10 %, 15 %, 20 % a 25 %. Predpokla-
dané prevzeti a zarazeni vozidla do uzivani bylo stanoveno na mésic cervenec roku
2017 z ¢ehoz vychazi jednotlivé kalkulace na porovnani vydaji spojena s druhem
financovani. Nalezitosti a nutné podklady pro posouzeni bonity Klienta pti Zadosti o
financovani investice jsou pro finan¢ni leasing a dlouhodoby Gvér zhruba na stejné
urovni. Z hlediska zajisténi rizika spole¢nosti poskytujici finan¢ni prostredky je u
uvéru nutné sjednat zajisténi majetku prostiednictvim smlouvy a nasledné zapsani
finan¢ni instituce do technického priikazu vozidla. Dalsi nalezitosti je smlouva o vy-
plijcce, ktera spolecnosti JB s.r.o. prenechava veskera prava a povinnosti souvisejici
s timto majetkem, véetné vyuzivani danovych odpisti na zakladé zakona o dani z pti-
jmu. V ivérové smlouve je sjednan jednorazovy poplatek ve vysi 0,5 % z vysSe uvéru.
U smlouvy o finan¢nim leasingu je po celou dobu ndjemného majitelem vozidla fi-
nancni instituce. Spole¢nost B s.r.o. ztraci moZnost vyuZivat dafiové odpisy. Ve
smlouvé je také sjednana vinkulace pojistného na spole¢nost poskytujici financni le-
asing. U leasingové smlouvy neni sjednan zadny prvotni jednorazovy poplatek, je
vSak sjedndna odkupni cena vozidla ve vysi 1 % z celkové ceny vozidla.

V ramci dané z prijmu pravnickych osob je u vSech kalkulaci jednotlivych vari-
ant financovani vyhodnéjsi vyuZzit dlouhodoby uvér. Vyssi dariové uspory jsou
umoznény prevazné diky danovym odpisiim. V priméru vychazi danové uspory o
3 000 K¢ vyssi. Celkové vydaje spojené s financovanim investice po zapocteni dato-
vych Uspor jsou nizsi pii vyuziti financ¢ni leasingu. Rozdil téchto vydajt se v priiméru
pohybuje okolo 5 700 K¢, vyjimka je u mimoradné splatky/zalohy 20 % kde je rozdil
celkovych vydajli po zapocteni dafiovych tspor 17 477,12 K¢. Nabidka uvéru se za-
lohou 20 % ze vSech nabizenych kalkulaci tvéra vychazi jako nejméné vyhodna va-
rianta.



44 Diskuse

Metodou ¢isté vyhody leasingu byly porovnany Cisté soucasné hodnoty investic
financované prostrednictvim finan¢niho leasingu a dlouhodobého Gvéru. Ve vSech
piipadech zaloh/mimotradnych splatek, rovnomérnych ¢i zrychlenych odpisi vy-
chazi leasing jako méné vhodna varianta.

Z hlediska dopadii na rozvahu podniku vychazi obé varianty zcela rozdilné. Le-
asingova smlouva je skryta v pod-rozvahovych uctech a tedy nevstupuje do bilance.
Tato skutecnost je vyhodna pri Zadosti o nové finan¢ni prostiedky v zavislosti na
soucasné bilanci podniku neni tato skutecnost nutna. V avérovém financovani se
vSak porizeni nového vozidla projevi na strané aktiv v podobé dlouhodobého hmot-
ného majetku a na strané pasiv v podobé dlouhodobého zavazku.
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5 Zaveér

Z poznatkil vlastni prace, které byly shrnuty v kapitole diskuse se po porovnani
dlouhodobého uvéru a financniho leasingu ukazalo, Ze nejvyhodnéjSim externim
zdrojem financovani nového automobilu je dlouhodoby uvér se zalohou 25 %. Pri
hodnoceni leasingu v radmci Cisté vyhody leasingu vychazi finan¢ni leasing jako ne-
vyhodna varianta. VesSkeré rozdily (Cisté vyhody leasingu) v rdmci akontaci jsou po-
mérné zanedbatelné, proto na zakladé tohoto ukazatele nebylo mozné vypovidajici
hodnotou stanovit miru zalohy. Pii porovnani daniové dspory jsou jiZ patrné rozdily
pri zalohach 10 %, 15 %,20 % a 25 % ackoliv jsou celkové vydaje na finan¢ni leasing
mensSi neZ na uveér, jedna se pouze o pomérné malé rozdily, daniova uspora vSak vy-
chazi 1épe pro uvéry. Na zakladé celkovych vydaji v ramci jednotlivych kalkulova-
nych uvért vychazi nejlépe uvér pii 25% zaloze. Vzhledem k tomu, Ze podnik ma
vyssi procento vlastniho kapitalu nez ciziho, neohroZuje uvér vyznamnym zpiiso-
bem podnik pri posouzeni bonity v piipadé zadosti o dalsi finan¢ni prostiedky. Po-
fizeni uvéru je sice zpoplatnéno 0,5 % z vySe uvéru na rozdil od leasingu, avSak
v pripadé leasingu je uCtovan 1 % z porizovaci ceny vozidla jako odkupni cena. Za-
jiSténi rizika je dale provedeno zapsanim finan¢ni instituce do technického priikazu.
Varianta dlouhodobého uvéru byla vybrana také z povahy nefinan¢nich vyhod. Nej-
vétsi vyhodou je moznost libovolné nakladat s vozidlem, které predstavuji riizné
Upravy, ale prevazné se jednd o moznost prodeje vozidla pred splacenim celého
uvéru. Tato moznost v pripadé leasingu je velmi obtiZna nejen skrze domluvu u po-
skytovatele leasingu, ale i z hlediska nutnych dodate¢nych danovych taprav.

Problematika rozhodovani o investicich a jejich financovani je velmi vyznam-
nou soucasti spravné fungujictho podniku a dileZitou skutecnosti k rozvoji spolec-
nosti. Porizeni automobilu je vyznamnou slozkou kazdého podniku, které usnadnuje
vSedni ¢innosti podniku. Proto otazka jaky automobil si firma poridi, ale prevazné
jakym zplisobem bude tento automobil porizen, resi v pribéhu svého fungovani,
prinejmensim jednou kazdy podnik.
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