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Navrh obchodni strategie na forexovém trhu

Abstrakt

Diplomové prace se zabyva nastroji technické analyzy k predikci vyvoje ceny kanadského
dolaru a je zalozena na implementaci nastroju technické analyzy na ménové pary USD/CAD
a EUR/CAD s cilem vytvofeni profitabilnich strategii. Za pomoci literarni reserSe jsou
V prvni ¢asti charakterizovany forexovy trh, Uc€astnici trhu, podminky pro obchodovéni,
fundamentalni analyzy, grafické nastroje a indikatory technické analyzy. Dale je popsan
money management, jakozto dalezita souc¢ast obchodovani. Teoreticka ¢ast odrazi zakladni
znalosti, ktery by m¢l mit kazdy drobny investor.

V druhé ¢asti je vytvoren zakladni ekonomicky pfehled Kanady a jsou analyzovany vyvoje
a oscilace ménovych pari EUR/CAD a USD/CAD v poslednich letech. Nasledné jsou
aplikovany nastroje technické analyzy na historickd data ménovych part a zhotoveny navrhy
dvou strategii. Strategie obchodovani USD/CAD je zaloZena na korelaci s ropou WTI,
pouziti indexu relativni sily, Bollingerovych pasem a grafické technické analyze. Strategie
obchodovani EUR/CAD je zaloZena na poloze dvou jednoduchych klouzavych primérech a
indexu relativni sily. Ob¢ strategie jsou zhodnoceny a vysledky jsou prezentovany V tzv.

pipech (standartni nejmensi jednotka méfeni ceny) pro jejich univerzalnost.

Kli¢ova slova: devizovy trh, technicka analyzy, obchodni strategie, forex, ménovy par,

kanadsky dolar, USD, EUR, CAD ménovy kurz



The forex trading strategy proposal

Abstract

The diploma thesis deals with technical analysis tools to predict the development of the
Canadian dollar price and is based on the implementation of technical analysis tools for USD
/ CAD and EUR / CAD currency pairs in order to create profitable strategies. With the help
of literary research, the first part characterizes the forex market, market participants, trading
conditions, fundamental analyzes, graphic tools and indicators of technical analysis. It also
describes money management as an important part of trading. The theoretical part reflects
the basic knowledge that every small investor should have.

The second part provides a basic economic overview of Canada and analyzes the
development and oscillations of the currency pairs EUR / CAD and USD / CAD in recent
years. Subsequently, the tools of technical analysis are applied to the historical data of
currency pairs and proposals for two strategies are made. The USD / CAD trading strategy
is based on correlation with WTI crude oil, the use of a relative strength index, Bollinger
bands and graphical technical analysis. The EUR / CAD trading strategy is based on the
position of two simple moving averages and a relative strength index. Both strategies are
evaluated and the results are presented in so-called pips (the standard smallest unit of price

measurement) for their universality.

Keywords: forex, technical analysis, trading strategy, currency pair, foreign exchange
market, Canadian dollar, USD, EUR, CAD, exchange rate
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Seznam pouzitych zkratek

ADX — Average directional movement index
AUD - Australsky dolar

BoC — Bank of Canada
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EIA — The energy information asministration
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FED — Federalni rezervni systém

GBP — Britska libra sterlinkt
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1 Uvod

Bude to vice nez 50 let od zasadniho rozhodnuti prezidenta Nixona, ktera znamenala
revoluci v trhu se zahrani¢nimi ménami. V roce 1971 opustil tzv. politiku zlatého standartu
a dal vzniku pohyblivym sménnym kurziim a forexovému trhu.

Dlouha 1éta ale nebyl forexovy trh pfistupny pro drobné investory a byl doménou pouze
velkych instituciondlnich hract. S rozvojem technologii a globalizace trhi Se mezinarodni
meénovy trh forex se ale oteviel pro vSechny zajemce o investovani do cizich mén a v dnes$ni
dobé k obchodovani na forexu posta¢i mensi obnos penéz a ptistup k internetu. V poslednich
letech popularita forexového trhu strmé stoupa a dnes se jedna o nejlikvidnéjsi a nejvetsi
finan¢ni trh na svété s dennim objemem realizovanych transakei pies 6 bilioni americkych
dolart v priméru. Forexovy trh posiluje s rozvojem piibuznych instrumentt, jako jsou
kryptomény a obchodovani s akciemi, které vroce 2021 dostalo do povédomi Sirsi
vetejnosti, kdyz skupina drobnych investori se na socialnich siti spojila a vyzrala na velké
hedgeové fondy z Wall Street hromadnym nakupem akcii.

Forexovy trh je tolik oblibeny u drobnych investori hlavné diky snadné dostupnosti,
nepietrzitelnému provozu, moznosti obchodovat ,,ptes paku‘ a vidinou rychlého zbohatnuti.
Bohuzel je nutné fict, Ze se jedna o zradné prostiedi, které pfitahuje mnoho podvodnych a
klamavych spole¢nosti, které nabizeji ,,zazraéné“ vzdélavani nebo nefunkéni obchodni
signaly za nemalou ¢astku. K této skutecnosti nepfispiva ani fakt, ze pouze 20 % obchodnika
je dlouhodobé tispésnych. Drobni obchodnici ¢asto vstupuji na trh bez dostate¢ného vzdélani
a zkuSenosti a obchoduji jenom podle svého instinktu.

Diplomovéa préace se snazi predat zakladni informace o fenoménu forex se zaméfenim na
drobné investory. Jsou popsany zakladni znalosti, kterymi by mél disponovat kazdy drobny
investor na trhu cizich mén, jako jsou napf. hlavni Gcastnici trhu, obchodni seance a
pouzivané typy graft Prace je zaméfena na pouziti technické analyzy, ze které se posléze
prevazné odviji prakticka ¢ast. Z tohoto diivodu jsou definovany zékladni grafické formace,
Cary a zakladni technické indikatory, které by meély byt povinnou vybavou kazdého
technického obchodnika k predikci ménového vyvoje.

Praktickd cast je postavena na obchodovéani kanadského dolaru. Kanadsky dolar je tzv.
komoditni ména kvili svému vztahu sropou. Obchodnik, ktery spekuluje na vyvoj
ménového paru USD/CAD musi zaroven analyzovat vyvoj ropy, chce-li uspét. Na tomto

faktu je zaloZena jedna ze dvou strategii, jejiz sestaveni je cilem této diplomové prace. Druha

14



strategie je sestavena pro ménovy par EUR/CAD. Ob¢ vychazeji z technické analyzy
predchoziho vyvoje a jsou implementovany na obdobi od 1.6.2020. V ptedchozich obdobi
byly ménové pary obsahujici kanadsky zna¢né poznamenany pandemii COVID-19, ktera
destabilizovala cely ropny trh a technickéd analyza méla jen omezené predikéni schopnosti.
K dosazeny vytyceného cile byly analyzovany oba ménové pary.

Autor diplomové prace si uvédomuje vysokou rizikovost pii obchodovani na forexovém trhu
a vylucuje odpovédnost z nasledkii pouziti informaci z této diplomové prace k investicnim

ucelim.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je navrh a aplikace dvou intradennich strategii
implementovanych na ménové pary USD/CAD a EUR/CAD vV ramci devizového trhu
pomoci analyzy historickych dat s vyuzitim nastroji technické analyzy. Dosazené vysledky
implementované strategie budou nasledné¢ zhodnoceny a v pfipadné nutnosti
optimalizovany.

Dil¢im cilem této diplomové prace je vytvofeni teoretického zdkladu se zaméfenim na
drobné investory, kde jsou charakterizovany forexovy trh, nastroje technické analyzy a

zaklady money management.

2.2 Metodika

Literarni reSerSe je zpracovana metodou komparace a kompilace poznatki z literatury a
ostatnich zdroju. V teoretické Casti je charakterizovana zakladni problematika forexového
trhu, jako jsou hlavni ménové pary, hlavni ucastnici trhu a jsou definovany zakladni pojmy.
Dale jsem charakterizovany zakladni nastroje grafické analyzy, vybrané technické
indikatory, fundamentalni analyza a money management.

Ve vlastni praci byl zhotoven zakladni ekonomicky pichled Kanady, ktery ma vliv na vyvoj
meénovych parti obsahujici kanadsky dolar. Byly popsany nejvétsi exportni a importni toky.
Dale jsou charakterizovany ménové pary USD/CAD a EUR/CAD, kdy je popsana jejich
oscilace z n€kolika thll pohledu, tzn. Ze z dostupnych dat byl vypoctena primérna denni
velikost rozpéti kurzu v poslednich letech, primérné denni rozpéti kurzu podle dni v tydnu
v roce 2020 a prumérné rozpéti kurzu podle obchodnich seanci v roce 2020. Z dlouhodobého
hlediska byl popsan vyvoj ménovych kurzi a definovan jejich dlouhodoby trend a pomocni
technické analyzy byly vymezeny klicové grafické formace a linie, jako trendové linie,
supporty a resistence. Z kratkodobého hlediska byl popsan vyvoj vroce 2020 pomoci
technické analyzy, vliv bfeznového padu ropného trhu a nasledné chovani ménového kurzu
dalsi mésice.

Z diivodu vazanosti ropy na kanadsky dolar je popsan vztah ropy WTI a ménového paru

USD/CAD a nasledné je definovano, jak ho lze vyuzit pro obchodovani ménového paru
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USD/CAD. Je pospano né€kolik ptikladt, kde pomoci technické analyzy aplikované na ropu
WTI se naskytlo n¢kolik obchodnich pftilezitosti na ménovém paru USD/CAD.

Pro naplnéni splnéného cile byly sestaveny dvé intradenni Strategie obchodovani vychazejici
z analyzy ptredchoziho cenového vyvoje ménovych part a jsou zalozeny na implementaci
statistickych a grafickych indikatorti technické analyzy. Prvni strategie obchodovani
USD/CAD byla zalozena na vztahu s ropou WTI, kdy reaguje na nepfimétené velky pohyby
ropy WTI a spekuluje na opozdéném nasledovani kurzu ceny USD/CAD. Pro srovnani
pohybu byla pouzita regresni funkce. Pro odhalovani klamavych pohybt byl pouzit Index
relativni sily a Bollingerova pasma a pro redukci ztratovych obchodi byly pouzity trendové
¢ary, supporty a resistence a byly definovany rizikové udalosti, kterym je lepsi se vyhnout
pro jejich neptedvidatelnost na vyvoj kurzu. Obchodni pozice jsou uzavieny po dosaZeni
zisku nebo ztraty, které udava rozdil mezi ropou WTI a USD/CAD.

Druha strategie obchodovani ménového paru EUR/CAD byla zaloZzena na kratkodobych
obchodnich pozici s pfedem definovanym ¢asovym ohrani¢enim. Obchodni pozice byla
oteviena se zaCatkem americké seance. Pro otevieni pozice bylo zapotfebi mit presné
sefazené dva jednoduché klouzavé priméry s periodou 5 a 10 a ceny ménového paru.
Strategie dale vyuziva index relativni sily k odhaleni vyraznych klamavych pohybli ceny
kurzu a definuje dulezité udalosti, které by mohly ovlivnit vyvoj kurzu navzdory signalim
technické analyzy. Obchodni Pozice jsou uzavieny vzdy s koncem americké seance nebo po
dosaZeni hranice maximalni ztraty.

Strategie jsou testovany na historickych cenovych datech, konkrétné na druhé pololeti roku
2020. Nasledn¢ je vyhodnocena uspé$nost obou strategii a navrzena optimalizace, je-li
potieba. Historicka data poskytly brokerské spole¢nosti XM.COM a Admiral Markets a pro

ucely testovani strategii je pouzita obchodni platforma MetaTrader 4.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Forex

International Interbank Foreign Exchange, zkracené Forex, téz mezinarodni devizovy trh, je
specificky investi¢ni instrument. Devizovy trh lze charakterizovat jako obchodovani
bezhotovostnich prostiedktl v cizich ménach. Je to nejvétsi a nejlikvidngjsi trh na svéte,
jehoz denni obrat transakci se pohybuje okolo 5biliont americkych dolart. Jedna se o
decentralizovany OTC-trh (over the counter market), coz znamena, Ze neni spjaty s jednim
konkrétnim mistem, ale je tvofeny vzajemné propojenych jednotlivych finanénich instituci,
hlavné bankami, ale i nebankovnimi, jako napf. brokerské spolecnosti. Tato
decentralizovanost umoZznuje obchodovani 24 hodin denné€ v pracovni dny (Rejnus, 2016).
Obchodovani na devizovych trzich lze praktikovat skrze mnoho druhii finan¢nich
instrumentd. Miazou to byt vklady na bankovnich uctech v cizich ménach, platby kartou
V cizi méng, ale nejveétsi objem obchodi zajist'uji banky a dealerské spole¢nosti mezi sebou.
Cilem obchodovani na devizovém trhu je zisk z rozdilu kurzii mén v ¢ase. Obchodnik na
forexovém trhu tedy spekuluje pohyb ménového kurzu a podle toho realizuje své obchody
(Hartman, 2013).

Popularita obchodovani na forexovém trhu kazdym rokem velmi roste. Miize za to nékolik
faktort, které ¢ini forex prave tak oblibenym investi¢nim nastrojem. Témi hlavnimi je velika
likvidita trhu, 24hodinovy provoz, nizké transakéni naklady, finanéni paka a s ni souvisejici

maly minimalni potfebny kapital pro vstup na trh (Lien, 2013).
3.1.1 Utastnici trhu

3.1.1.1 Centrélni banky

Centralni banky mtzou mit veliky vyznam na pohybu trhu. Pomoci svych monetarnich
nastroju dokazou ucelové posilovat ¢i oslabovat svoji ménu. Cilem vSak nejsou zisky, ale
centralni banka vyuziva obchodovani na Forexu k udrZeni cenové stability v ramci své

monetarni politiky (Rejnus, 2016).
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3.1.1.2 Obchodni banky a jiné finan¢ni instituce

Obchodni banky a jiné finan¢ni instituce jsou nejvétsimi Gcastniky trhu. Mezi jiné financni
instituce, které maji velky vliv na pohyb trhu, patii napt. pojistovny, investi¢ni spolecnosti,
zajistovny a penzijni fondy. Hlavnim cilem obchodovani obchodnich bank spociva
V dosahovani zisku. Zisky vytvareji zrozdill koétovanych ndkupnich a prodejnich cen
(spreadli) mé€novych part. Nejvyznamnéjsi banky jsou tzv. ,,tvirci trhu® (market-maker).

Obchodni banky obchoduji na devizovém trhu z nékolika divodii. Mohou zabezpecCovat
svoje klienty ktefi Casto plati ¢i inkasuji trzby v zahranicni méné, a tak konvertuji mény
podle potieby, nebo ktefi realizuji pfimé zahranicni investice a pouziji svoji narodni ménu.
Dalsimi divody mohou byt spoluprace s brokerskymi spole¢nostmi, kterym realizuji
pozadavky. Obchodni banky také miizou obchodovat na devizovém trhu pro sviij vlastni zisk

a optimalizaci svych zdrojt (Rejnus, 2016).

3.1.1.3 Brokerské spole¢nosti

Brokerské spolecnosti neboli makléti zprostfedkovavaji obchody mezi dealery pro své
klienty za provizi, a tedy umoznuje investorim pfistup na trh. Provize na forexu je vétsSinou
ve formé spreadu, ptipadné swapu.

Na trhu se pohybuje velké mnoZstvi brokerid. Nekteré se specializuji jen na konkrétni
instrumenty, ale dost Casto nabizeji kompletni Skalu investi¢nich instrumentd. Praveé
brokerské spolecnosti jsou diivodem veliké popularity nejen forexu, ale i obchodovani
s komoditami, akciemi atd. Jsou totiz dostupné i drobnym investorim, ktefi chtéji
obchodovat velmi nizké objemy diky tzv. finan¢ni pace. Finan¢ni paka znamena, ze broker
poskytne klientovi finan¢ni prostiedky, aby mohl obchodovat vétsi objem (Hartman, 2013).
Brokerské spolecnosti mizeme rozliSovat na Dealing Desk brokery (DD) a Non-Dealing
Desk brokery (NDD).

Dealing Desk broketi nabizeji fixni spread a jsou jedni z tvirct trhu. Vydélavaji pomoci
spreadu, a navic obchoduji proti klientim. Dealing Desk broker tvofi protistranu klientovi.
Vzdy kdyz klient nakupuje, broker prodava a naopak, tzn. broker vydélava vzdy, kdyz klient
prodélava. Dealing Desk broketi také nabizeji uméle vytvorené kurzy.

Naproti tomu Non Dealing Desk broker zpfistupnuje pfimo mezibankovni trh a neprovadi
potvrzovani ptikazii pomoci dealing desku, a tedy nevytvaii zadné rekotace. Zadévani

ptikazu je tak rychlejsi. Zisk u NDD brokert tvofi spread, provize, nebo rizné poplatky.
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NDD brokery se déli na Straight Through Processing brokery (STP), Electronic
Communication Network brokery (ECN) a kombinaci STP a ECN brokera.

STP brokefi nevytvareji trh a klientovy pozadavky =zasilaji rovnou k poskytovatelim
likvidity k vyporadani. Zisky u STP brokert tvoii spready, ke kterym si navic pfictou
ptirazku.

ECN brokefi umoznuji vzajemnou interaktivitu mezi piikazy jednotlivych obchodniki a
vytvaii tak svij vlastni trh, kde Gcastnici obchoduji proti sobé. ECN brokery vyuzivaji
obchodni banky, dalsi finanéni instituce a investofi. Uéastnici spolu miizou komunikovat a
dohodnout se na nejlepsich nabidkach pro své obchody. Zisk ECN brokera jsou tvofeny

z variabilniho spreadu a u¢tovanim si provize (Stibor, 2017).

3.1.1.4 Individualni obchodnici

Individualni obchodnici jsou investofi, ktefi obchoduji na Forexu za uc¢elem zisku. Zpravidla

vétsina obchodt trva jen n€kolik minut a tento zptisob se nazyva trading (Rejnus, 2016).
3.1.2 Ménové pary

Na Forexovém trhu se obchoduje s ménovymi pary. Ménovy par se sklada ze dvou mén.
Prvni ména je hlavni a druha ména je vedlejsi. Ménovy kurz nam udava, kolik je potieba
vedlej$i mény k ndkupu jedné hlavni. Ménové pary miizeme rozdélit na hlavni, vedlejsi a
exotické. Hlavni ménové pary obsahuji vzdy americky dolar.

Americky dolar ma veliky vyznam u tzv. , kiizovych kurzi, coz je dvojity ptfevod. Prvni
pfevod pivodni mény na americky dolar a druhy z amerického dolaru na pozadovanou
ménu.

Nasledujici tabulka €.1 zobrazuje v§echny hlavni mény a jejich symboly (Rejnus, 2016).
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Symbol Me¢na

uUSD Americky dolar

EUR Euro

GBP Britska libra Sterlinkt
JPY Japonsky jen

CHF Svycarsky frank
AUD Australsky dolar
CAD Kanadsky dolar

Tabulka 1: Prehled hlavnich mén

Zdroj: Vlastni zpracovani, Fxstreet.cz, 2018

Clenéni ménovych parti neni viude jednotné a australsky a kanadsky dolar se nékdy fadi
mezi vedlej$i mény. Pokud je poc¢itame mezi hlavni, tak hlavni ménové pary tvofi ptiblizné
75 % vSech dennich obchodi.

Vedlej$i ménové pary jsou volné dostupné stejné jako hlavni, ale nemaji takovou likviditu.
Mezi vedlejsi mény muizeme uvést napt. danskou korunu, novozélandsky dolar, Svédskou
korunu a rusky rubl.

Nejméné obchodované jsou tzv. exotické mény, mezi které patii napt. singapursky dolar

nebo ¢eska koruna (Stibor, 2017).
3.1.3 Obchodni hodiny

Obchodovani na forexovém trhu je nepfetrzité s vyjimkou vikendl a vyznamnych svatkt
jako jsou Velikonoce, Vanoce a Silvestr. Trh se otevira v nedéli v 23:00 SEC a uzavira se
vV patek v 23:00 SEC. Jeho 24hodinovy provoz vyhézi z jeho charakteristiky OTC trhu, tzn.
ze trh neni vdzan s Zddnym konkrétnim mistem. Obchodni den je rozdélen na obchodni
seance podle vyznamnych finan¢nich center. Nasledujici tabulka ¢.2 zobrazuje obchodni

hodiny na burzach.
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Seance Od Do
Sydney 23:00 8:00
Tokio 1:00 10:00
Londyn 9:00 18:00
New York 14:00 23:00

Tabulka 2: Obchodni seance

Zdroj: Vlastni zpracovani, Forex Market Time Converter, 2020

Né&které obchodni seance se piekryvaji, Vtéchto Casech se na trhu vyskytuje vice
obchodnikd, je vétsi volatilita a jsou obchodovany vétsi objemy obchodu. (Stibor, 2017).

Nasledujici tabulka €. 3 zobrazuje, jak se jednotlivé seance prekryvaji.

2312411123/ 4,5/6|7(8|9(10/11{12({13|14(15|16|17|18 19 /20|21 22
London

New York

Sydney
| Tokyo

Tabulka 3: Obchodni hodiny

Zdroj: Forex-zone.cz, 2019

Cas a den obchodovani je velice dalezity, protoze v kazdé obchodni seanci se trh miize
chovat trochu odlisSné. Nejvétsi primérné rozpéti zaznamenavaji ménové kurzy pfi
londynské seanci a nejvétsi denni pohyb se déje v utery a ve sttedu. Nejmensi pohyb je
Vv patek (za ptedpokladu, ze nepocitdme nedéli). Patky téz byvaji velmi nepredvidatelné
(Stibor, 2017).

3.1.4 Zakladni pojmy

MnozZstevni jednotky
Na forexovém trhu probiha obchodovani v ur€itych jednotkach, v tzv. standartnich lotech.
V této jednotce Se obchoduji i jiné instrumenty, napi. akciové indexy a komodity, ale

hodnota jednoho lotu je jind neZ u Forexu. Nasledujici tabulka ¢.4 zobrazuje typy

mnozstevnich jednotek a jejich hodnota.
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Mnozstevni jednotka Pocet jednotek hlavni mény mén. paru
Standartni lot 100 000

Mini Lot 10 000

Mikro Lot 1000

Nano Lot 100

Tabulka 4: Mnozstevni jednotky
Zdroj: Vlastni zpracovani, Fullertonmarkets.com, 2020

Jak vyplyva z tabulky €. 4, mnoZstevni jednotka se vztahuje k hlavni mén€ ménového paru,

tzn. 1 lot u paru EUR/USD je 100 000€ (Rejnus, 2016).

Finanéni paka

Finan¢ni paka (leverage) je podpiirny nastroj, ktery nabizeji brokefi svym klientim. Jedna
se o ,,uveér®, kterym broketi navysuji objem prostiedk, se kterymi obchodnik otevira pozici.
Za tuto financni pomoc obchodnik neplati Zadné troky. Velikost finan¢ni paky se udava
V poméru, napt. financni paka o velikosti 100:1 udéava, ze obchodnik mize obchodovat se
stonasobkem c¢astky, kterou disponuje. Tim si obchodnik zvySuje svoje zisky ¢i ztraty

(Hartman, 2013).

Margin

Margin neboli marZze je zaloha, kterd je strhavdna brokerem pii nakupovani ¢i prodeji
ménového paru. Velikost marginu je zavisld na objemu obchodovani a na finan¢ni pace,
kterou ma obchodnik nastavenou. Velikost marginu se lisi podle brokera, ale vétSinou se
margin pohybuje v rozpéti od 0,25 % az 2 % (Janag, 2017).

Spread a pip

Spread je rozdil mezi prodejni a nakupni cenou a je vyjadiovan v pipech nebo bodech. Pip

je standartni jednotka ménového kurzu, u vEtSiny paru je jeden pip jedna desetitisicina, ale

napt. u ménového paru USD/JPY je to setina. Obecné plati, ze ¢im likvidnéjsi ménovy par,
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tim nabizi broker mensi spread. Vétsina brokeri kétuje ménové kurzy jesté o jedno desetinné

misto, takZe pip neni posledni desetinné misto (Janac, 2017).

Dlouha a kratka pozice

Dlouha (long) pozice znamena nakup ménového paru v spekulaci zvyseni jeho ceny.
Obchodnik nakoupi za niz$i cenu, nez za kterou to proda.

Opakem je kratka (short) pozice. Pti vstupu do kratké pozice spekuluje obchodnik 0 poklesu
kurzu ménového paru. V realu to funguje tak, ze pokud obchodnik disponuje ménou, ktera
je v ménovém paru ta vedlejsi, tak si obchodnik propuj¢i od brokera hlavni ménu ménového
paru, nasledn¢ ji okamzité sméni za vedlejs$i ménu. Poté proptijéeny objem hlavni mény vrati

brokerovi (Stybr, 2011).

Swap

Swap, nebo také oznacovan rollover, je urok z rozdilu z tirokovych sazeb. Kdyz obchodnik
otevie pozici a necha ji otevienou, automaticky se prevede do dalSiho dne a nasledné broker
vypocita tzv. swapové body, které jsou nasledné obchodnikovi Gétovany. Vypocitana ¢astka
se mu tedy piicte ¢i odecte v zavislosti na pozici, kterou drzi. K pfevedeni dochazi v 22:59

SEC (Janag, 2017).
3.1.5 Grafy a jejich typy

Grafy jsou neodmyslitelnou soucasti obchodovani na forexovém trhu a slouzi k zakresleni
cenovych pohybtl, podle kterych obchodnik mutze délat sva obchodni rozhodnuti.
Zakreslenim cen ménového paru do grafu ziska obchodnik snadno ¢itelné informace o vyvoji
ménového paru. Grafy jsou také kliCovou soucasti technické analyzy, kterd vychazi
z historie cen. Nejpouzivanéjsimi grafy ve Forexu jsou carovy graf, carkovy graf a svickovy
graf.

Cérovy graf je nejjednodussi a ukazuje ndm pouze zaviraci ceny vybraného Easového tseku.
Ze vsech typt grafu ma tento nejmensi vypovidajici hodnotu o situaci na trhu. Ukazuje pouze
smér trhu. Nasledujici graf 1 zobrazuje ¢arkovy graf ménového paru USD/MXN s mési¢nimi

useky.
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Graf 1: Carovy graf

Zdroj: MetaTrader 4

Vétsi vypovidaci hodnotu ma carkovy graf. Jednotlivé carky piredstavuji jednotlivé Casové
useky (mésic, tyden, hodina, minuta atd.) a zobrazuji cenové rozpéti a cenu na zacatku a
konci tseku. Na obrazku ¢€.1 jsou vyobrazeny carky. Vrchol je oznacovan jako High a
ukazuje nejvyssi cenu za dany Casovy usek, naopak spodni bod zobrazuje nejnizsi cenu a je
oznacovan jako Low. Oteviraci cena je High a zaviraci cena je Close. Je-li Close vySe nez

High, jedna se rostouci ¢arku, v opacném piipad¢ se jednd o klesajici

High High
. Close Open mm
Open = e (CloOSE
Low Low

Obrdzek 1: Rostouct a klesajici ¢arka

Zdroj: Akciecz.cz, 2019
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Nasledujici graf 2 zobrazuje ¢arkovy graf ménového paru USD/MXN s mési¢nimi useky.
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Graf 2: Carkovy graf

Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani

Svickovy graf predstavuje stejné informace jako ¢arkovy graf, jediny rozdil je v desingu,
ktery je pro mnohé obchodniky ptijemné;jsi nez u ¢arkového grafu. Jedna svicka ptredstavuje
op¢t jeden Casovy usek a sklada se z t€la a knotil (n€kdy oznacovan jako stin). T¢€lo klesajici
a rostouci svicky je od sebe rozliSenou barvou. U rostouci svi¢ky je otevirajici cena (Open)
dole a zaviraci cena (Close) nahote. U klesajici svicky je tomu naopak. Knoty svi¢ek
naroc¢nost (Stibor, 2017).

Nasledujici obrazek 2 zobrazuje rostouci a klesajici svicku.

High High
Close
Open
Open
Close
Tow Low

Obrazek 2: Rostouct a klesajici svicky
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Zdroj: Dailyfx.com, 2019

Nasledujici graf 3 zobrazuje svickovy graf ménového paru USD/MXN s mési¢nimi useky.
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Graf 3: Svickovy graf
Zdroj: vlastni zpracovani Vv platformé MetaTrader 4, 2020

3.1.6 Fundamentalni analyza

Fundamentélni analyza vychdzi z analyzy politickych, ekonomickych a sociologickych
aspekti ekonomik a podle nich predikuji nasledny vyvoj ménového kurzu. Cilem
fundamentalni analyzy je sledovat tyto aspekty a podle nich odhadnout pohyb hodnoty
ménového paru. Trh reaguje na nova a finan¢ni a ekonomicka data a jsou-li jiny, nez se
predpokladalo, miZou mit na vyvoj trhu velky vliv.

inflace, ukazatele prumyslové vyroby, ukazatele ze stavebnictvi a ukazatele pracovniho trhu.
Na forexovém trhu lze obchodniky rozdé€lit na ty, ktefi obchoduji hlavné podle

fundamentalni analyzy a na ty, ktefi pouZzivaji pfevazné technickou analyzu (Janag, 2017).
3.1.7 Technicka analyza

Technicka analyza vychazi z historie vyvoje ceny a jejim cilem je na zaklad¢ historického
vyvoje cen predikovat dal§i vyvoj ceny v budoucnu. Technicka analyza vychazi

z ptedpokladu, Ze se ceny pohybuji v cenovych formacich a lze z nich vy¢ist budouci vyvoj.
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Technicka analyza nabizi velmi Sirokou Skalu nejriznéjSich indikatort, oscilatort, a jinych

nastrojt (Stybr, 2011).

3.1.7.1 Trendové ¢ary, supporty a resistence

Trendové Cary, supporty a rezistence patii k nejzakladnéjsim a nejjednodussim nastrojim

technické analyzy a zakresluji se pomoci piimek.

Trendové ¢ary

Pouzivani trendovych C€ar je v soucasnosti nejpouzivanéj$i nastroj technické analyzy.
Trendova Cara je ptimka, ktera prochazi pies vrcholy nebo dna cenového rozpéti, ktera
definuji smér cenového pohybu. Trendové ¢ary délime podle jejich sméru na uptrednodvou
¢aru a downtrendovou ¢aru. Uptrendova cara se prochazi pies dna a downtrendova pies
vrcholy cenovych pohybi. Trendové ¢ary pouzivaji obchodnici k identifikaci sméru pohybu
meénového paru nebo ke stanoveni, zda se pohyb zméni a kdy se zméni.

Trendova se zakresli spojenim spodnich ¢i hornich limitnich bodt korekénich pohybi.
Kazdy novy bod musi byt vy$ nez ptedchozi dno ¢i vrchol v zévislosti na sméru trendu
(Stibor, 2017)

Nasledujici graf ¢.4 zobrazuje downtrend na ménovém paru EUR/USD na dennim ¢asovém

ramci.
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Graf 4: Downtrend

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé& MetaTrader 4, 2020
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Obecné plati, ¢im je trendova cara dlouhodobéjsi, tim je presnéjsi. Cena miize trendovou
¢aru lehce prorazit, ale poté se opét vrati zpét do trendového sméru. UrCovani trendu muiize

byt obCas zradné, napt. trend na grafu ¢.4 se zpocatku zdal strmé;jsi.

Supporty a resistence

Supporty a resistence jsou vodorovné urovné, kde se cena zastavi a poté se pohybuje
V opa¢ném sméru. Support oznacuje dolni hladinu podpory a resistence naopak horni hladinu
odporu. Obecné plati, ze ¢im Castéji cena neprorazi troven, tim je cenova hladina silnéjsi.
Support se mtize stat resistenci a naopak. Mlzou je tvofit také vyznamné celé hodnoty
ménového paru (Podhajsky, 2013).

Nasledujici graf 5 zobrazuje support a resistenci na ménovém paru USD/CAD na hodinovém

casovém ramci. V tomto ptipadé byl support prorazen a stal se resistenci.
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Graf 5: Support a resistence
Zdroj: vlastni zpracovani v platform& MetaTrader 4, 2020

3.1.7.2 Grafické formace

Postaveni svi¢ek v grafu mize zobrazovat uré¢ité formace, které miazou pomoct odhadnout

budouci vyvoj ceny ménového paru. Téchto grafickych formaci, kterymi se obchodnici
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muzou fidit, existuje velika skala. Zakladni reverzni svickové formace (patterny), které znaci
zvrat v trendu, jsou nazyvany kladivo, obéSenec, obracené kladivo a padajici hvézda.
Kladivo a obésenec jsou charakteristicky svym malym té€lem a dlouhym dolnim stinem.
Kladivo se vytvaii na konci klesajiciho trendu a vyjadiuje skutecnost, ze ze zacatku
casového useku, ktery symbolizuje svicka, prevladali prodavajici obchodnici, poté vSak
ztratili silu a kupujici obchodnici pievladli.

Naopak obé&Senec se vytvaii na konci rostouciho trendu a vyjadiuji silu prodavajicich, kteii
stlacili cenu niZ, nez byla na zacatku ¢asového useku, ale nakonec nakupujici stacili lehce
vzdorovat. Byla vSak potvrzena sila prodavajicich, ktera by méla pokracovat. V obou
piipadech by mé&l obchodnik vy¢kat na potvrzeni zvratu a az poté nakoupit ¢i prodat (Janac,
2017).

Nasledujici obrazek 3 zobrazuje kladivo a obésence.

kladivo obésenec

*
h \
Fmi ] meﬁu

Obrazek 3: Kladivo a obésenec

Zdroj: Forex-zone.cz, 2018

Obrécené kladivo vznika v klesajicim trendu. Svicka vyjadiuje lehkou pfevahu kupujicich,
kdy se ale prodavajicim témét podafilo nakonec zatlacit cenu zpatky. Obé&Senec se vyskytuje
u rostouciho trendu. Svicka vyjadiuje lehkou prevahu prodavajicich, kdy se ale nakupujicim
téméf podafilo nakonec zatlaCit cenu zpatky. V obou ptfipadech je nutné vyckat na dalsi
svicky, které by potvrdily zvrat v trendu (Janag, 2017).

Nasledujici obrazek 4 zobrazuje obracené kladivo a padajici hvézdu.
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obracené kladivo padajici hvézda
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Obrazek 4: Obrdacené kladivo a padajici hvézda

Zdroj: Forex-zone.cz, 2018

Dal$imi grafickymi formacemi jsou tzv. trojihelniky. Trojuhelnikové formace se skladaji ze
dvou piimek spojujici nejnizsi ¢i nejvyssi ceny a podle jejich prorazeni mize obchodnik
predikovat vyvoj ceny. Trojuhelniky vétSinou potvrzuji vyvoj trendu. Trojuhelnikové
formace se muzou rozliSovat na tfi typy-symetricky trojuhelnik, rostouci trojuhelnik a
klesajici trojuhelnik.

Symetricky trojuhelnik zobrazuje nerozhodnuty trh, protoze cena je tlacena k vrcholu
trojuhelniku. S blizici se cenou k vrcholu se zmensuje i objem obchodt, protoze trh vyckava
na prorazeni (Stibor, 2017).

Naésledujici obrazek 5 zobrazuje symetricky trojuhelnik.

Obrdzek 5: Symetricky trojuhelnik

Zdroj: Babypips.com, 2019
Rostouci trojuhelnik je charakterizovan svym rostoucim trendem a je ohraniceny rezistenci.

S blizici se cenou k vrcholu trojuhelniku se zmensuje i objem obchodd, protoze trh vyckava

na prorazeni (Stibor, 2017).
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Nasledujici obrazek 6 zobrazuje rostouci trojuhelnik.

Obrazek 6: Rostouct trojuhelnik

Zdroj: Babypips.com, 2019

Klesajici trojuhelnik je opakem rostouciho a je charakterizovan svym klesajicim trendem a
je ohrani¢eny supportem. S blizici se cenou k vrcholu trojuhelniku se zmenSuje i objem
obchodu, protoze trh vy¢kava na prorazeni (Stibor, 2017).

Naésledujici obrazek 7 zobrazuje klesajici trojuhelnik.

Obrazek 7: Klesajici trouhelnik

Zdroj: Babypips.com, 2019

3.1.7.3 Trendové¢ indikatory

v

Trendové indikatory patii mezi nejzékladnéjsi indikatory technické analyzy. Pocitaji se

pomoci historickych cen ménového paru. Pouzivaji se k analyze aktudlniho déni na trhu a
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mohou odhadovat pfipadné budouci cenové zmény. Nejpouzivanéj$Simi jsou klouzavé

pruméry, MACD, Parabolic SAR a ADX.

Klouzavé priméry

Pohyblivé priméry neboli klouzavé priméry jsou priméry vzdy stejného poctu po sobé
jdoucich obdobi. Existuje nékolik druhti, nejpouzivanéjsi jsou jednoduchy klouzavy primeér
(SMA) a exponencidlni klouzavy primér (EMA). Obecné plati, ¢im vétsi casovy useky, tim
mén¢ faleSnych signald. Piektizi-li klouzavy pramér graf smérem dolt, je to signal pro
obchodnika, aby zaujmul dlouhou pozici. Piekiizi-li naopak, trh signalizuje, Ze se chysta
umirat smérem doli. Klouzavé priméry se pouzivaji hlavné k rozeznani trendu (Dahlquist,
2012).

Nasledujici graf 6 zobrazuje cerny SMA 20 a modry EMA 20 na ménovém paru USD/CAD

na hodinovych usecich.
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Graf 6: Klouzavé priuméry

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2020

Klouzavy primér konvergence/divergence (MACD)

4

Moving Average Convergence Divergence (MACD) patii mezi nejpouzivangjsi indikatory

a vyjadiuje pomér mezi dvéma klouzavymi priméry. Jedna se predevSim o rozdil mezi
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26dennim a 12dennim exponencialnim klouzavym primérem. Tento rozdil oznacujeme jako
MACD. Indikator zahrnuje jesté tieti exponencialni priamér, vétSinou 9denni, ktery slouzi
jako signalni kiivka. Pfednosti indikatoru je, ze dokdze odhadnout, zda trend sili Ci slabne.
Je-li MACD zkiizena signalni linii smérem ze spodu nahoru, povazuje se toto signal nakupu.
Naopak pokud MACD zkiizi linie signalni smérem shora doli, jde o signal prodeje
(Hartman, 2013).

Nasledujici graf 7 zobrazuje ukazku pouziti indikatoru MACD.
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Graf 7: MACD
Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2020

3.1.7.4 Oscilatory

Oscilatory slouzi k odhaleni zvratu v trhu a sleduji pfekoupenost a pteprodanost na trhu.
Nejznaméjsimi jsou RSI, Momentum a Stochastic.
Relative strength index (RSI) méf#i vnitini silu ménového paru a udava hodnoty v rozmezi 0

az 100. Vypocet RSI je nasledujici:

)

kde RS vyjadiuje podil souctu kladnych cenovych zmén a sou¢tu zdpornych cenovych zmén

100
1+RS

RSI = 100—(

za ur¢ité obdobi. Nejéastéji pouzivanym obdobim je 14 ¢asovych useku v zavislosti na

pouzivaném grafu. Dtlezitymi hodnotami jsou 30 a 70, kdy 30 a mén¢ naznacuje pieprodany
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trh a mize dojit k obratu smérem nahoru. Naopak 70 az 100 znaci piekoupenost trhu a mize
dojit k obratu smérem dolu. Dalsim vyuzitim RSI je vyhledavani odchyleni mezi
indikatorem a grafem a podle toho pfizpusobit vstup do trhu (Hartman, 2013).

Nasledujici graf 8 zobrazuje ukazku pouziti indikatoru RSI na ménovém paru USD/CAD.
Na grafu lze pozorovat zménu sméru trhu v moment¢, kdy se RSI pohybovalo pod trovni

30 a poté, kdy atakovalo hodnotu 70.
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Graf 8: Indikator RSI

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2020

3.1.7.5 Indikatory volatility

Volatilita nam oznacuje miru kolisani, v nasem piipadé ceny ménového paru. S vétsi
volatilitou je 1 vétsi rozpéti pohybu kurzu. NejpouzivangjSimi indikatory volatility jsou
Bollingerova pasma (Bolinger Bands), Average true range a Rate of Change.

Bollingerova pasma jsou vhodnym indikator pro sledovani volatility, ktery zobrazuje
volatilitu a relativni cenovou uroven za urcity ¢asovy usek. Bollingerova pasma se rozsiruji
s rostouci volatilitou. Jsou tvotfeny tfemi kiivkami. Prostfedni je klouzavy pramér, ktery se
nejcastéji pouziva pro poslednich 20 dni. Okolo klouzavého priméru je utvoreno horni a
dolni pasmo. Ob¢é maji stejnou vzdalenost od klouzavého priméru. Pokud jednoduchy
klouzavy primér a smérodatna odchylka budou pro obdobi poslednich 20 zaviracich cen,

tak vypocet horniho a dolniho pasma je nasledovny:
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Hornipasmo = MA(20) +r * o (20)
Dolni padsmo = MA(20) —r = g (20),

kde r tvoii nasobek smérodatné odchylky, nej¢astéji se pouziva 2.

Bollingerova pasma neslouzi primarn¢ k vysilani obchodnich signald, které by ndm urcovali
mista vstupu do pozice. Podle Sife pasma dokazou vsak fict, zda je trend silny a mohlo by
dojit ke korekci, nebo jestli se novy trend formuje. Bollingerova pasma se pouziva hlavné
v kombinaci s jinymi indikatory (Pring, 2014).

Nasledujici graf 9 zobrazuje pouziti Bollingerovych pasem na ménovém paru USD/CAD na

dennim ¢asovém ramci.
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Graf 9: Bollingerova pdsma

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2020

3.2 Risk a money management

Risk a money management neboli fizeni rizika a penéz je nejdulezitéjsi ¢ast pro obchodovani
na jakémkoliv trhu. Je to proces, kdy je stanovena vySe kapitalu, kterou je obchodnik ochoten
riskovat, vyhodnoti vysi ztraty pro vybrany obchod a rozdéli riskované ¢asti kapitalu

jednotlivym vybranym obchodiim (Janac, 2017).

36



Soucasti obchodovani na forexovém trhu jsou ztraty, které ptichazeji jsou soucasti kazdé
uspésné strategie a dodrzovani zasad risk a money managementu hraje klicovou roli
z dlouhodobého hlediska k dosazeni ziskového obchodovani a minimalizaci ztrat.
Obchodnik by mél pii obchodovani riskovat pouze malou cast svého kapitélu.
Doporucovana hodnota riskovaného kapitalu by neméla piekrocit hranici 2 %, ale hodnota
se muze mirné lisit v zavislosti na obchodovaném instrumentu, likviditou, mirou rizika a
potencialnim ziskem (Safaiik, 2019).

V souvislosti s money managementem existuji pojmy jako Risk Reward Ratio a Drawdown.
Risk Reward Ratio (RRR) zobrazuje pomér risku a zisku, tedy pomér hodnoty ztraty ku
hodnot¢ zisku. Napf. je-li strategie, pii které obchodnik uzavira sviij obchod pii ztraté 100
pips nebo pfi zisku 200 pips, je vysledny RRR 1:2.

Drawdown (DD) neboli pokles kapitalu nam zobrazuje, kolik ¢inil propad kapitalu. Pro
vytvofeni money managementu je drawdown dulezity, protoze obchodnikovi tikd, jak ma
nastavit money management (Janag, 2016).

Nasledujici graf 10 zobrazuje vyvoj kapitalu s vyobrazenym drawdown.
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Graf 10: Drawdown

Zdroj: Forexdominion.com, 2018
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3.2.1 Vybrané pristupy money managementu

Pfistupti money managementu existuje cela skala. Mezi ty nejpouzivanéjsi patii nasledujici

pristupy:

Martingale

Martingale je velmi rizikovy systém, ktery byl pfevzat z hazardnich her. Zaklada se na
principu, ze kazda ztratova série obchodii jednou konci. Martingale spo¢iva v navySovani
pozic vzdy o dvounasobek vkladu ptedeslé ztratové pozice. Tento Systém je extrémné
rizikovy a hlavni nevyhodou jsou vysoké drawdowny. Napt. ma-li obchodnik ¢tyfi ztratové
obchody, na paty musi vynalozit 32nasobek vkladu, ktery ztratil pfi prvnim obchod¢. RRR

je v tomto piipadé 1:1.

Fixed Units

Fixed units neboli fixni pocet kontraktl je jednoducha metoda, pfi které se obchoduje fixnim
poctem kontraktdi, napt. lotd. Jednd se o pomérné bezpecnou metodu, ale zhodnoceni

kapitalu neni tak rychlé.

Fixed Sum

Fixed Sum neboli fixni investovana castka je taktéz jednoduchd metoda zaloZzena na fixni
Castce, kterou obchodnik investuje. Zhodnoceni kapitdlu neprobihd nejrychleji pii této
metode¢.

Fixed Percent of Capital

Fixed Percent od Capital neboli fixni procento kapitalu je podobny systém money
managementu jako Fixed Sum, s rozdilem investované ¢astky, které je procentualni ¢asti

kapitalu. S rostouci vysi kapitalu roste vyse velikost investované ¢astky a naopak. Tato

metoda umoziluje exponencialni rist kapitalu.
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Fixed fraction

Fixed fraction, znama také jako Fixed Risk je nejrozsifenéjsi metodou money managementu
a stanovy maximalni kapital, ktery obchodnik riskuje pii kazdém obchodu. Procento

riskovaného kapitalu by se mélo pohybovat okolo 2 % (Janac, 2017).
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4 Vlastni prace

4.1 Kanadsky dolar

Kanadsky dolar, téZ nazyvan ,,buck®, je oficidlni ménou Kanady. Jeden kanadsky dolar se
sklada ze sta centll. Tvlircem monetarni politiky je Bank of Canada, kterd pouziva rezim
cilovani inflace. Jeji klicovy monetarni nastroj je kratkodoba urokova sazba

(Bankofcanada.ca, 2021).
4.1.1 Ekonomicky prehled

Vroce 2020 byla Kanada sHDP 1,6 mld. USD devatou nejvétsi zemi na svéte
(Statisticstimes.com, 2021).
Hlavni obchodni partnery Kanady v roce 2020 byli:

Exportni trhy:
1. USA
2. Evropska Unie
3. Cina
4. Japonsko
5. Mexiko

Zdroje importu:

1. USA

2. Cina

3. Evropska Unie

4. Mexiko

5. Japonsko
(Globaledge.msu.edu, 2021)

V oblasti exportu i importu dominuji Spojené staty a kanadska ekonomika je s tou americkou
velmi propojend, hlavné diky svoji geografické poloze a absenci veskerych cel, které je
deklarovana Severoamerickou dohodou o0 volném trhu (NAFTA), do které patii i Mexiko.

Je tak velmi citliva na zmény v americké ekonomice. V roce 2020 kanadsky export zbozi do
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USA mél hodnotu 270 mld. americkych dolarii a import 255 mld. americkych dolari
(Census.gov, 2021).

Kanadska ekonomika je uzce spjata s pfirodnimi zdroji, kterymi disponuje. Proto hlavni
exportnim zboZim je ropa a mineralni paliva. Ropa a mineralni paliva tvoii 22 % exportu a
drahé kameny a kovy tvoti 4,7 % exportu. Dalsi dilezitou exportni kategorii jSou motorova
vozidla a nahradni dily pro né, ktera tvoti 13,8 % exportu. Az 98 % exportované ropy a
ropnych derivati je vyvazeno do USA a tato komodita ma klicovou roli ve vytvafeni kurzu
men téchto statt (Ustr.gov, 2021).

Hlavni dovazenou kategorii zbozi do Kanady jsou motorova vozidla a prumyslové stroje
(International.gc.ca, 2021).

Kanada je ¢tvrtym nejvétSsim producentem ropy na svété (Eia.gov, 2020).

4.2 USD/CAD

42.1 Charakteristika USD/CAD

Primérné denni rozpéti ceny ménového paru USD/CAD nema zadny rostouci ¢i klesajici
trend. Cenova volatilita je nejvice ovlivnéna fundamentalnimi faktory a volatilitou ceny
ropy. V roce 2020 bylo primérné cenové rozpéti 98,6 pipu. Nasledujici graf 11 zobrazuje

vyvoj prumérného denniho rozpéti ceny ménového paru USD/CAD v obdobi let 2015 az

2020 v pipech.
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Graf 11: Prumérné denni cenové rozpéti u USD/CAD v pipech

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z platformy MetaTrader 4, 2021
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V roce 2020 byla cena ménového paru USD/CAD nejaktivnéjsi ve stiedu, kdy je primérné
cenové rozpéti 106,83, Ostatni pracovni dny nezaostavaji a jejich primérné denni cenové
rozpéti se pohybuje okolo 100 pipt s vyjimkou patku, ktery nabyval primérné hodnoty 88
pipt. Stfeda je nejsilné€j$i den poslednich péti let. Nasledujici graf 12 zobrazuje cenové
rozpéti ménového paru USD/CAD v jednotlivych dnech pracovniho tydne v letech 2018-
2020.
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Graf 12 Pritmérnd denni volatilita v pipech

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z platformy MetaTrader 4, 2021

Ménovy par USD/CAD se chova v jednotlivych seancich odlisné. Pfi rozliSovani pouze tii
seanci, kdy tzv. asijské seance by zahrnovala tokijskou a australskou seanci, nejvyssi aktivitu
vykazuje par béhem americké a evropské seance, kdy primérné rozpéti ceny v roce 2020
bylo 75,5 a 74,5 pipi. Ménovy par je zvlasteé aktivni v dobé prekryvani seanci. Naopak pfti
asijské seanci, par neni tolik volatilni a jeho primérna hodnota byla 51,9 pipti. Nasledujici
graf 13 zobrazuje primérné cenové rozpéti béhem seanci ménového paru USD/CAD v roce

2020.
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Graf 13: Prumeérné cenové rozpéti behem seanci v pipech

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z platformy MetaTrader 4, 2021

4.2.2 Korelace USD/CAD a ropy

Ropa je nejvétsi kanadskym exportovanym druhem zbozi. 98 % kanadské ropy a ropnych
derivati je dovazeno do USA a je nejvétsim dodavatelem ropy do USA. Tvofi piiblizné 28
% exportu do USA (Ustr.gov, 2021).

Tyto souvislosti vytvaieji silnou negativni korelaci mezi ménovym parem USD/CAD a
ropou, tedy roste-li cena ropy, roste potom poptavka po kanadskych dolarech a ménovy par
USD/CAD klesa. Tento mé€novy par se porovnava hlavné s ropou WTI (West Texas), ktera
je nejobchodovatelnéjsi komoditou na burze v New Yorku (Cmegroup.com, 2021).
Nasledujici graf 14 zobrazuje vyvoj ménového paru USD/CAD a ropy WTI v roce 2020. Je

zde patrny negativni korelacni vztah.
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Graf 14: Vyvoj USD/CAD a WTI
Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé¢ dat z platformy MetaTrader 4, 2021

Nasledujici tabulka €. 5 zobrazuje korela¢ni matici. Je zde obsaZzen ménovy par USD/CAD,

ropa WTI a ropa Brent.

USD/CAN| WTI Brent
USD/CAN -0,81004 | -0,76819
WTI 0,983657
Brent

Tabulka 5: Korelacni matice

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z platformy MetaTrader 4, 2021

4.2.3 Vyuziti korelace s WTI

Kanadsky dolar, jakozto komoditni ména, je vysoce zavisla na pohybech ropného trhu.
Dokazuje to vysoka korelace ménového paru USD/CAD a ceny ropy WTI, ktera se v roce
2020 vykazovala hodnotu -0,8.

Pti vstupovani do pozice na ménovém paru USD/CAD musi obchodnik kontrolovat vyvoj
na grafu ceny WTI a ujistit se, zda jeho ptedpoklad vyvoje USD/CAD neni v rozporu
s o¢ekavanym vyvojem ceny WTI v ramci zaporné korelace, tedy nenaznacuje-li technicka

analyza vyvoj ceny WTI stejnym smérem jako cena ménového paru USD/CAD.
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Naopak, pokud technicka analyza naznacuje rust ceny ropy WTI a zaroven pokles ménového
paru USD/CAD, je pravdépodobnost naplnéni této spekulace vyssi.

Pti obchodovani ménového paru USD/CAD lze pouzit silné body, jako jsou trendové linie,
supporty a rezistence, které se objevuji na vysokych ¢asovych ramcich. Na grafu 15 je

zobrazen vyvoj ceny WTI s mésicnim ¢asovym ramcem od roku 2008.
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Graf 15: Vyvoj ceny WTI

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

Jak zobrazuji pomocné ¢ervené linie na grafu, ropa WTI od roku 2008 pohybuje ve formaci
klesajiciho trojiihelniku. Vzhledem k délce trvani lze tuto formaci povazovat za silnou a
spekulovat na otoceni sméru trendu ceny po zasazeni vyznacené linie.

Od 2018 byly trendové linie a supporty na grafu ropy WTI n€kolikrat zasazeny a vzdy se
cena podle o¢ekavani otodila.

Nasledujici graf 16 zobrazuje srovnani vyvoje ménového paru USD/CAD (nahote) a ropy

WTI (dole) od roku 2017.
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Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

Na grafu 16 jsou zobrazeny nejdulezitéjsi body, kdy nastala zména, ¢i podpoteni trendu, na

obou instrumentech. Popis jednotlivych bodu je nasleduyi:

1) WTI dne 3.10.2018 zasahla trendovou linie a ukazkové zménila pohyb smérem dolu.
Na ménovém paru USD/CAD nebyl zadny vyznamny bod, ktery by nasvédcoval
nahlému posileni amerického dolaru. Par se dlouhodobé nachazel v rostoucim
trendu, ktery zrovna zazival korekci. Konec této korekce signalizovala svicka
s malym télem z predeslého dne, ktera signalizovala nerozhodnost kupujicich a
prodévajicich. Rostouci trend nasledovné pokracoval dal§i dva mésice a ménovy par

zaznamenal narist o piblizné 850 pipi.
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2)

3)

4)

5)

A jak skoncil predesly klesajici trend, tak se objevila pfilezitost na novy rostouci.
Dne 24.12.2018 se cena WTI dostala do oblast 42-43 dolart za barel, kde se nachazel
silny support, ktery byl v minulosti jiz 3x potvrzen, a proto se dalo ocekéavat otoceni
ceny 1 tentokrat. Trend se opravdu oto€il a trval necelé tfi mésice. Velké trendové
linie vSak nedosahl. Ménovy par USD/CAD se 24.12.2018 nenachazel v blizkosti
resistence, o kterou by se mohl opfit. Par ale zareagoval na zménu ceny ropy a na
zacatku roku béhem ctyt dni kanadsky dolar posilil o 470 pipti a po 11denni korekci

a dalSich Sesti dni snizil cenu o kone¢nych 580 pipt.

Rok 2019 se nesl v duchu nerozhodnosti nakupujicich a prodavajicich a cena WTI
dlouhodobé nedrzela trend. Svym oscilovanim vSak vytvoftila né€kolikrat potvrzeny
support. 3.10.2019 byl support zasazen po ¢tvrté a cena se opét odrazila. Ménovy par
USD/CAD se v té dobé¢ nachazel v zon¢ rezistence a mél tedy predpoklad k otoceni
ceny. K vétsimu pohybu smérem dolu doslo po n¢kolika dnech a kanadsky dolar

posilil o0 300 pipti béhem dvou tydnii. Pohyb byl zastaven az v zoné supportu.

Po vice jak dvou mésicich 7.1.2020 cena ropy WTI zastavila svoje posilovani. Cena
se blizila k hlavni trendové linii a zdroven se nachazela v zoné rezistence. Prodavajici
vsak pretlacili nakupujici a cena WTI zacala klesat. Cena se 6.3.2020 dostala na
hodnotu 42,3, coz je vyznamny support. Nasledujici dny doslo v disledku
koronavirové krize k padu cen ropy. Futures na WTI se dokonce dostala do
zapornych hodnot. Ménovy par USD/CAD taktéz otocil svoji cenu a americky dolar
zacal posilovat. Ropna krize samoziejmé& poznamenala také vyvoj USD/CAD, kdy

za 8 dni cena vzrostla o ptiblizn¢ 1200 pip.

Béhem ropné krize vroce 2020 byl trh enormné likvidni a velmi casto
nepiedvidatelny. Obecné se obchodnikiim vyuzivajici hlavné technickou analyzu
nedoporuc¢uje obchodovat ihned v dobé po ohlaseni neptedvidatelné udalosti, jako
muzou byt politické udalosti, pfirodni katastrofy atd., v tomto ptipadé pandemie
koronaviru. Po mirném uklidnéni doslo v roce 2020 jesté k jednomu silnému signalu
na grafu WTI. Dne 2.11.2020 se cena odrazila od supportové linie a zahajila rostouci
trend po vice jak dvou mésicich, kdy trh nevykazoval zadny vétsi jednosmérny

pohyb. Ménovy par USD/CAD se od biezna pohyboval v medvédim trendu a v fijnu
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2020 se zazival korekci. Dva dny pied zminéném odrazu WTI od supportu byl trh
nerozhodny a na grafu se objevili dvé€ denni svicky s dlouhymi knoty a témét Zadnym
télem, které jsou signadlem nerozhodnosti trhu a byvaji signalem zmény sméru
pohybu ceny. 2.11.2020 ménovy par podpoien pohybem ropy WTI, pokracoval
Vv klesajicim trendu a béhem jednoho mésice si kanadsky dolar polepsil o pfiblizné

650 pipti.

Vybrané body dokazuji propojenost ropy WTI a ménového paru USD/CAD a potiebu
analyzy obou trhli pfi obchodovani ménového paru. Z dlouhodobého hlediska se miize
obchodnik opirat o signdly na dualezitych grafickych formacich na grafu WTI pro
obchodovani ménového paru USD/CAD. Obchodovani podle kratkodobych signalli na grafu
WTI napt. na hodinovém grafu mize byt zradné, ale pro potvrzeni predikce vyvoje
ménového paru USD/CAD je to vhodné.

Naésledujici graf 17 zobrazuje vyvoj korelace za posledni mésic vypocitany z oteviracich

hodinovych hodnot od 1.6.2020 do 1.2.2020.
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Graf 17: Vyvoj korelace WTI a USD/CAD

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé¢ dat z platformy MetaTrader 4, 2021

48



Jednotlivé vypocty korelace jsou tvofeny z 500 dat, které tvoii priblizné 30 dntl. Jak je
patrné z grafu 17, korelace mezi USD/CAD a WTI je kolisava a v n¢kterych ptipadech

byla nulova.

424 Vyvoj USD/CAD
Od roku 2012 se na ménovém paru USD/CAD vytvarel rostouci trend. Trendova linie a
vyvoj ceny ménového paru s pouzitim tydennich ¢asovych ramci je zobrazen na

nasledujicim grafu 18.
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Graf 18: Trend na ménovém paru USD/CAD

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

Trendova linie byla vytvofena spojenim dvou vy¢nivajicich knotl svicek, které zobrazovali
nejnizsi dosaZzenou cenu ménového paru. Zacatek trendu nastal v zaii roku 2012 a bod
udavajici smér trendu v lednu 2013. Do poloviny roku 2014 byla trendova linie otestovana
celkem 5krat, ale ani jednou se kanadskému dolaru nepovedlo zvratit trend a cena kurzu se
vzdy pfi kontaktu s trendovou linii obratila ve prospéch amerického dolaru.

V cervenci 2014 se posilovani amerického dolaru vyrazné zvysilo, kdy kurz opustil smér
trendové linie a béhem roku a pll se hodna ménového paru zvysila o 38 % na konecnou

hodnotu 1,4689.
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V roce 2017 doslo k navratu hodnot tésné¢ nad trendovou ¢arou, kdy doslo k faleSnému
prurazu. Cena ménového paru se dostala 200 pipti pod trendovou ¢aru a nasledné se vratila.
V nasledujicich letech se situace n¢kolikrat opakovala, az nakonec v ¢ervnu 2019 byl trend
ukoncen a ménovy kurz se po priurazu trendové linie jiz nevratil a kurz se nasledné

pohyboval do strany. Od biezna 2020 je trend kurzu klesajici.

4.2.5 Vliv fundamentalnich faktoru

V bieznu 2020 se naplno projevila pandemie Covid-19, ktera méla za nasledek zhrouceni
ropného trhu a kanadsky dolar, jakozto komoditni meéna, rapidné oslabil
(Ct24.ceskatelevize.cz, 2020).

Tento propad odstartoval 19.3.2020 novy klesajici trend, ktery je oproti pfedeslému trendu
strmg&jsi, a tedy i rychlejsi, coz naznacuje, ze nebude tak dlouhé trvani. Do konce roku 2020
hodnota ménového kurzu USD/CAD klesla o 13 %.

Nasledujici graf 19 zobrazuje vyvoj ménového kurzu USD/CAD s dennimi ¢asovymi useky

v roce 2020.
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Graf 19: V'yvoj ménového kurzu USD/CAD v foce 2020

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

V roce 2020 byly pro vyvoj ménového kurzu zasadni dvé udalosti — pandemie koronaviru a
prezidentské volby v USA. Koronavirus se fadi mezi nahlé udalosti, jako jsou pfirodni
katastrofy, valecné konflikty, teroristické Gtoky nebo statni prevrat, tedy udalosti, na které

se nedd pfipravit a na kurz maji drtivy dopad. Hlavnim divodem aplikace této strategie od
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¢ervna 2020 byla pravé pandemie koronaviru, kterd do trhu vnesla abnormalni volatilitu a
chaos. Obchodovani v tomto obdobi je spiSe o Stésti a nelze se moc spoléhat na technickou
analyzu. V ptfipad¢ vzniknuti nahlé udalosti by nemél obchodnik nezasahovat do trhu a
neprodlené¢ uzaviit vSechny pozice a vyckat na zklidnéni trhu.

Prezidentské volby méli pro vyvoj ménového kurzu veliky vyznam. USA jsou hlavnim
obchodim partnerem Kanady a se zménou dosavadniho prezidenta Donalda Trumpa pftislo
mnoho zmeén, které dlouhodobé ovlivni vyvoj kurzu. Jednim z tstiednich bodi nového
prezidenta Joea Bidena bylo zruSeni vystavby ropovodu Keystone XL, ktery by vedl
z Kanady do USA a zvysil by rychlost a kapacitu exportované ropy. Dal§im dualezitym
bodem byl omezeni dosavadni t¢Zby a zakaz dalsi t€Zby ropy na federalnim izemi v ramci
boje proti klimatickym zménam (Vox.com, 2021).

Vzhledem Kk vysoké korelaci cen ménového paru USD/CAD a ropy je zapotiebi sledovat i
udalosti, které maji dopad na cenu ropy. Kazdou stiedu v 17:30 SEC je americkym tGfadem
EIA (The energy information administration) vyhlasovana tydenni zména poctu barelt
surové ropy drzenych americkymi spolecnostmi. Velikost vlivu vyhlaSenych dat je veliké
podle velikosti rozdilu oéekavanych vysledki a realnych (Eia.gov, 2021).

Jednim z nejvétSich vlivii ma na cenu ropy Organizace zemi vyvazejici ropu (OPEC).

V dobé¢ zasedani organizace ma cena ropy vysokou volatilitu a jeji dal§i cenovy pohyb je

predevsim vysledkem zasedani organizace (Patria.cz, 2021).

43 EUR/CAD

4.3.1 Charakteristika EUR/CAD

Primérné denni rozpéti ceny ménového paru EUR/CAD klesajici trend s vyjimkou roku
2020. Cenova volatilita je nejvice ovlivnéna fundamentalnimi faktory a volatilitou ceny
ropy. V roce 2020 bylo primérné denni cenové rozpéti 115 pipti a ménovy par mél o 36 pipt
vétsi denni volatilitu nez v roce 2019. Tento nartst bych pfisuzoval pandemii koronaviru,
ktery zasdhl vSechny ménové péary obsahujici kanadsky dolar, a to pfitdhlo mnoho
spekulantd. Nasledujici graf 20 zobrazuje vyvoj primérného denniho rozpéti ceny

ménového paru EUR/CAD v obdobi let 2015 az 2020 v pipech.
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Graf 20: Prumérné denni cenové rozpeti u EUR/CAD v pipech

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z platformy MetaTrader 4, 2021

M¢énovy par EUR/CAD je specificky ve volatilité v jednotlivych dnech v tydnu. Na rozdil
od vétSiny part, kdy denni cenové rozpéti nejvyssi v utery ¢i stiedu a nejslabsi v patek,
EUR/CAD ma pramérnou denni volatilitu pfiblizné stejnou ve vSechny dny v tydnu.

Nasledujici graf 21 zobrazuje cenové rozpéti ménového paru EUR/CAD vV jednotlivych

dnech pracovniho tydne v letech 2018-2020.
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Graf 21: Primérna denni volatilita EUR/CAD

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z platformy MetaTrader 4, 2021

52



Ménovy par EUR/CAD se chova v jednotlivych seancich odlisn€. Pfi rozliSovani pouze tii
seanci, kdy tzv. asijska seance by zahrnovala tokijskou a australskou seanci, nejvyssi aktivitu
vykazuje par béhem americké a evropské seance, kdy prumérné rozpéti ceny v roce 2020
bylo 91,5 a 85,7 pipt, coz neni tak piekvapivé vzhledem k ménam, ktery par obsahuje.
Ménovy par vykazuje nejvyssi aktivitu v dobé piekryvani evropské a americké seance. Pti
asijské seanci naopak, par neni tolik aktivni a jeho primérna hodnota byla 57,6 pipt v roce
2020. Nasledujici graf 22 zobrazuje primérné cenové rozpéti béhem seanci ménového paru

EUR/CAD v roce 2020.
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Graf 22: Prumeérnd denni volatilita v pipech EUR/CAD

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z platformy MetaTrader 4, 2021
4.3.2 Vyvoj EUR/CAD

Nasledujici graf 23 zobrazuje vyvoj ménového paru EUR/CAD s pouzitim mési¢nich
casovych usekt od roku 2010. Z dlouhodobého hlediska je vidét na ménovém paru rostouci
trend a v poslednich péti letech, tj. od roku 2015, vznik formace rostouciho trojuhelniku,
ktery byva predzvésti pokracovani rostouciho trendu, ale nemusi tomu tak byt vzdy. V unoru
2021 byla testovéana trendova cara, a protoze se blizi konec trojihelniku, 1ze predpokladat,

ze rozuzleni, jakym smérem bude kurz pokrac¢ovat, bude odhaleno jesté v roce 2021.

53



TApa  1FeN3  1Ap2

Graf 23: Vyvoj EUR/CAD od roku 2010

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

Jak lze pozorovat z grafu ¢. 23, ménovy kurz je dost kolisavy. Rostouci a klesajici svice se
Casto stiidaji a dlouhodobé¢ si nedrzi silu. Dal§i znamenim vysoké oscilace ménového paru
jsou dlouhé knoty u svic¢ek. Tyto indicie naznacuji dlouhodobou neshodu mezi kupujicimi a
prodavajicimi obchodniky.

Nasledujici graf 24 zobrazuje vyvoj ménového paru EUR/CAD v roce 2020 s pouzitim

dennich ¢asovych ramct.
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Graf 24:Vyvoj EUR/CAD v roce 2020

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

V roce 2020 ménovy par EUR/CAD silné€ zasdhla koronavirova krize, stejné jako vSechny
meénové pary obsahujici kanadsky dolar (Theglobeandmail.com, 2020).

Od zacatku biezna 2020 do 19.3.2020 kanadsky dolar oslabit o ptiblizné¢ 1200 pipd a do
konce ¢ervna 2020 vykazoval ménovy par nadpramérnou denni volatilitu. Zbytek roku mél
kurz neuréity smér a posouval se ,,do strany” S mirnou tendenci klesat. Kurz je
charakteristicky svoji nerozhodnosti a nelze se dlouhodobé spoléhat na staly smér. Na
ménovy par EUR/CAD neni vhodné pouzivat zpozdéné indikatory, jako je kiizeni nékolika

klouzavych pramér. Par je vhodny pro kratkodobé pozice trvajici maximalné nékolik hodin.

4.4 Strategie obchodovani USD/CAD

Strategie obchodovani ménového paru USD/CAD je zaloZena na faktu, ze zde existuje
vysoka korelace s ropou WTI a je implementovana na obdobi od 1.6.2020 do 31.12.2020.
Divodem vybéru tohoto obdobi byla zna¢na deformace ropného trhu, a tedy i ménového
paru USD/CAD, v ptedchozich mésicich zptisobena pandemii koronaviru. Dal$im divodem

byla snaha o co nejvétsi aktudlnost. Casovy ramec byl vybran hodinovy.
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Pro analyzu dat byla pouzita obchodni platforma MetaTrader 4. Pro ziskani dat bylo
zapotiebi se zaregistrovat u brokera. Byl vybran demo ucet u brokerské spole¢nosti Admiral
Markets Ceska republika.

Nasledujici graf 25 zobrazuje vyvoj ménového paru USD/CAD v obdobi od 1.6.2020. Je

pouzit denni ¢asovy ramec, tzn. jedna svicka na grafu zobrazuje jeden kalendaini den.
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Graf 25: Vyvoj menového paru USD/CAD od 1.6.2020

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

4.4.1 Pravidla strategie pro obchodovani USD/CAD
Strategie pro obchodovani je funkéni pouze tehdy, pokud respektuje urcita pravidla.

4.4.1.1 Korelace s WTI

Vysoka negativni korelace mezi WTI a USD/CAD naznacuje vysokou pravdépodobnost
reverznich pohybt ve stejné chvili. Zakladnim bodem strategie pro uvazovani, zda vstoupit
do pozice, je srovnani pohybu cen USD/CAD a ropy WTI a nasledné vyhodnoceni, zda
pohyb ropy WTI nebyl silngjsi nez pohyb ménového kurzu. Pokud by se potvrdil silny pohyb
ropy, ktery nebyl nasledovan USD/CAD, vznika obchodni pfilezitost, pii které strategie
spekuluje na srovnani pohybu v pfistich hodinach. Nasledujici graf 26 zobrazuje vyvoj ropy
WTI a ménového kurzu v testovaném obdobi, tj. od 1.6.2020 do 15.2.2021.
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Graf 26: Vyvoj WTI a USD od 1.6.2020 do 15.2.2021

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z platformy MetaTrader 4, 2021

WTI a USD/CAD se pohybuji V jiném rozsahu a pro jejich srovnani byla vyuzita regresni
funkce, kde USD/CAD priedstavuje zavisle proménnou veli¢inou. Vstupnich dat bylo
pouzito 4400hodinovych oteviracich cen, coz ptedstavuje zhruba polovinu roku. Nasledujici
graf 27 zobrazuje vyvoj korela¢niho koeficientu, ktery se za celé testovaci obdobi drzel

VvV pasmu <-0,8; -1>, které znaci silnou zadpornou korelaci.
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Graf 27: Vyvoj korelacniho koeficientu

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z platformy MetaTrader 4, 2021
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Po vypocteni korelaéni funkce je vypocitan rozdil mezi novou oteviraci cenou a piedchozi
u ménového paru USD/CAD. Stejny rozdil je vypocitan u hodnot, které vzniknou po
dosazeni do regresni funkce. Tyto dvé zmény jsou nasledné porovnany. Pokud by rozdil byl
vetsinez 17,5 pipt, 1ze spekulovat o obchodni piilezitosti, jestlize by spliiovala dalsi pravidla
strategie. Kratka nebo dlouha pozice je vybrana na zakladé kladného ¢i zaporného rozdilu
vysledkl regresnich funkci. V tomto ptipadé podminky uZiti regrese mohou byt poruSeny,
protoze regresni funkce je zde pouzita pouze na srovnani pohybu dvou investi¢nich
instrumenti.

Hranice pro vstup do obchodu 17,5 pipu byla vybrana s ohledem na transak¢éni poplatky
(spread, swap). Broker Admiral Market uvadi primérny spread 1,6 pipu, ale pro tuto
obchodni strategii byl spread navysen na 2,5 pipt z divodu ochrany proti nahlym vykyvam,

které nastavaji pti vyssi volatilité.
4.4.1.2 RSI

Oscilator RSI zobrazuje pteprodanou a piekoupenou oblast. Pro vypocet hladiny RSI bylo
ponechéano zakladni nastaveni, které je 1 nejcastéji pouzivané obchodniky. Bylo tedy pouzito
14denni obdobi a stupnice od 0 do 100. Jedinou zménou bylo nastaveni dat, kterou RSI
pouziva. V zakladnim nastaveni jsou pouzity zaviraci ceny. Ty byly nahrazeny oteviracimi
cenami z divodu lepsiho zobrazeni, protoze strategie je zaloZena pravé na oteviracich
cenach. V duasledku to pouze znamenalo posunuti RSI hodnot o t+1.

Klic¢ové hladiny, které si zasluhuji pozornost jsou 30 a 70. Pokud indikator zna¢i hodnoty
pod 30, indikator znaci pteprodanost ménového paru a je pravdépodobné, ze se smér trhu
obrati smérem nahoru, tzn. Ze cena ménového paru USD/CAD bude rist. Naopak, pokud
hodnoty RSI budou vyssi nez 70, indikator znaci piekoupenost trhu a mozny obrat ceny, a
tedy posileni kanadského dolaru.

Ve strategii jsou klicové hladiny indikatoru brany jako ukazatelé, zda vstoupit do pozice ¢i
nikoliv. Pokud regresni funkce naznacuje pohyb jednim smérem, ale indikator RSI druhym
smérem, vstup do obchodu neni zrealizovéan. V lepSim piipad¢, indikator podporuje vstup
do trhu stejnym smérem jako regresni funkce.

Nasledujici graf 28 zobrazuje ukazku nezrealizované¢ho obchodu. Dne 15.1.2021 ropa WTI
v rozmezi od 17:00 do 17:59 zaznamenala silny propad a mohlo se spekulovat na zvySeni

ceny paru USD/CAD. RSI vSak dosahovalo hodnot nad 70, resp. 80,8. Tato hodnota znacila
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piekoupenost trhu a v nasledujici hoding se to potvrdilo korekei o hodnoté 45 pipa. V tomto
pfipadé RSI pomohlo vyhnout se ztratovému obchodu. Klicové oblasti jsou oznaleny

krouzkem.
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Graf 28: Pouziti RSI

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

4.4.1.3 Bollingerova pasma

Siroce pouzivany indikator technické analyzy Bollingerova pasma byl pouzit pii této
strategii k odhalovani prudkych vykyvi ceny. Bollingerova pasma jsou zaloZena na
20hodinovém klouzavém praméru, od kterého se pfi¢ita a odecita dvojnasobek standartni
(smérodatné) odchylky. Vysledné hodnoty tvoii horni a dolni pasmo.

Ve strategii jsou Bollingerova pasma pouzita jako indikator prudkého vykyvu ceny a jsou
aplikovany na graf ropy WTI a zaroven na graf USD/CAD. Nasledujici graf 29 zobrazuje
prudké prorazeni dolniho pasma dne 20.8.2020 po 16hodiné. Regresni funkce signalizovala
vstup do dlouhé pozice, ale po kontrole Bollingerovych pasem tento obchod nebyl
realizovan. Jak je vidét v nasledujicim vyvoji ropy WTI, tento krok usettil jeden prod€lecny

obchod. Nasledujici hodinu byla cena korigovana zpét k primérnym hodnotam.
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Graf 29: Bollingerova pasma na WTI

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

4.4.1.4 Trendové cary

Trendové cary jsou nejoblibenéjsim nastrojem technické analyzy a tési se velké oblibenosti
a mnoho cenovych pohybt je fizeno prave linearnimi pfimkami, které protinaji spodni nebo
horni limitni ceny. Strategie tyto trendové Cary pouziva k odhalovani moznych odrazi
v mistech, kde regresni funkce signalizuje opa¢ny pohyb. Nasledujici graf 30 zobrazuje
situaci ze dne 29.9.2020, kdy WTI ropa signalizovala nakup amerického dolaru. Ménovy par
USD/CAD v té chvili testoval trendovou linii, ktera se da povazovat za silnou vzhledem
K jeji délce trvani a poctem predchozich odrazii. Byla zde tedy velka $ance na dalsi odraz,

ktery vzapéti prisel.
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Graf 30: Stret trendové cary s cenou USD/CAD

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

4.4.1.5 Supporty a rezistence

Vedle trendovych ¢ar jsou hojné vyuzivany linie podpory a odporu neboli supporty a
rezistence. Ve strategii zastavaji stejnou tlohu jako trendové ¢ary, tzn. v misté vyskytu je
zvySena moznost zmény pohybu ceny, a neni-li tento opacny pohyb podpofen regresni
funkci, obchod se neuzavird. Ménovy par USD/CAD ma casto tendenci délat falesné
prarazy, kdy cena ptekona support ¢i rezistenci, ale po chvili se zase vrati. Supporty a
rezistence se tedy musi povazovat za oblast o velikosti nékolika pipt, a ne jako jeden bod.
Nasledujici graf 31 zobrazuje oblast, kdy se cena pohybovala v tésné blizkosti supportu, ale
nepiekrocila ho. V tento moment neni vhodné spekulovat na pokles ménového paru, dokud

nedojde k prukaznému prirazu o velikosti desitek pipt.
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Graf 31: Support u USD/CAD

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

4.4.1.6 Ekonomické a jiné udalosti

Vyhlasovani zprav miize byt velmi zradné, pokud obchodnik nem4 vic informaci nez ostatni.
Hodné makroekonomickych zprav je vyhlasovano v piesné¢ uréeny cCas a obchodnik
pouzivajici strategii zaloZenou na technické analyze se muze dopiedu pfipravit a Vv Case
vyhlaSeni neobchodovat.

Na ménovy par USD/CAD plisobi hodné ekonomickych indikatort, jako je nezaméstnanost,
index spotiebnich cen, hruby domaci produkt, obchodni bilance, konzumni spotieba, index
cen prumyslovych vyrobcli, mezinarodni obchod atd. Dulezitou udalosti je zasedani
centralnich bank a vyhlaSovani novych urokovych sazeb, ktery maji velky vliv na vyvoj

kurzu.

Nasledujici graf 32 zobrazuje vyvoj ceny ropy WTI béhem zasedani OPEC 4. a 5. ledna. Na

grafu je zobrazena nerozhodnost organizace prvni den a nasledné rozhodnuti dalsi den.
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Graf 32: Cena WTI béhem zasedani OPEC

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

4.4.1.7 Systém uzavirani pozic

Pomér maximalni pfijatelné ztraty a minimalniho pozadovaného zisku (RRR) je ve strategii
nastaven 1:1. Hodnota cileného zisku je velika v zavislosti na rozdilu zmén cen ménového
kurzu a linearni regresni funkce. Pfi pouZiti strategie je zapotiebi pouzivat stop-loss a take
profit ptikazy, tedy nastavit v obchodni platformé cenovou hladinu, kdy se pozice uzavte.
At uz se ziskem nebo ztratou. Pouzivani téchto piikazi je pro obchodnika zivotné dilezité
a je soucasti discipliny, kterou musi mit kazdy obchodnik, ktery pomysli na zisk.

Systém uzavirani pozic ale neni univerzalni, zalezi vzdy na velikosti disponovanych

prostiedki kazdého obchodnika a miry rizika, které chce podstoupit.

4.4.2 Zhodnoceni strategie USD/CAD

Strategie obchodovani ménového paru USD/CAD testovana Vv obdobi od 1.6.2020 do
31.12.2020 vykazovala 67 % uspésnost. Nasledujici tabulka 6 zobrazuje vysledky

obchodovani.
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Hruby zisk 802,3
Cisty zisk 642,3
Transakéni naklady 160
Pocet realizovanych obchodii 100
Pocet ziskovych obchodii 67
Pocet ztratovych obchodt 33
Primérmy zisk ze ziskového obchodu 24,5
Primérna ztrata ze ztratového obchodu 24,3
Uspé&snost obchodii 67 %

Tabulka 6. Vysledky testovani strategie obchodovani USD/CAD v pipech

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Nasledujici graf 33 zobrazuje vyvoj kumulovaného zisku v pipech. Kumulovany ¢isty zisk
je ponizen o 1,6 pipu za jeden obchod. Nejvétsi drawdown (propad kapitalu) béhem

testovaného obdobi mél hodnotu presné 111 pipt
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Graf 33: Kumulovany zisk v pipech

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Strategie se osvédcila jako pomérné GspeéSna a rist zisku byl staly bez znatelnych propada.
Realizované obchody byly podrobeny velkému filtru pravidel a zasad a ve vysledku bylo
hodnoceno 94 obchodil, tj. ptiblizn€ jeden obchod za dva dny.

Kratké pozice méli o trochu mensi uspesnost s 66 % s porovnani s dlouhymi, které meli 72
% UspesSnost.

M¢novy par USD/CAD je urcit¢ vhodny pro zacinajici obchodniky vzhledem k jeho

schopnostem pohybovat se v dlouhych trendech. Dalsi pozitivum bych vidél na jeho vztahu
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s ropou. Pokud bychom nebrali v potaz tak veliky zasah do ropného trhu, jako nastal v roce
2020 v dtsledku pandemie koronaviru, ropny trh je jinak stabilni a dalo by se fict, ze vSechny
staty vyvazejici ropu, a potazmo i cely svét, usiluji o stabilitu této komodity, pohonu celého
svéta. Na druhou stranu, Cisté¢ bych nedoporucoval pouzivat €isté technickou analyzu

Z duvodu vlivu mnoha fundamentalnich faktoru.

4.5 Strategie obchodovani EUR/CAD

Strategie obchodovani ménového paru EUR/CAD je implementovéana na obdobi od 1.6.2020
do 31.12. 2020.Stejn¢ jako u piedchozi strategie, divod vybéru druhého pololeti roku 2020
byla koronavirova krize, ktera otiasla ropnym trhem a ¢aste¢né méla vliv na vyvoj ménového
paru EUR/CAD, stejné jako na vSechny ménové pary obsahujici kanadsky dolar. Dal§im
diivodem byla snaha o co nejvétsi aktualnost. Casovy ramec byl vybran hodinovy. Data
ziskana a analyzovéna v platformé MetaTrader 4. Pro pfistup k datim bylo zapotiebi se
registrovat u brokerské spole¢nosti XM.COM a zalozit demo ucet.

Nasledujici graf 34 zobrazuje vyvoj ménového paru EUR/CAD v obdobi od 01.06.2020. Na

grafu je pouzit denni ¢asovy ramec.
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Graf 34: Vyvoj ménového paru EUR/CAD od 1.6.2020

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

65



Z grafu je zietelné, Ze na testovaném obdobi nelze pouzit strategii vyuzivajici dlouhé trendy,
protoze ménovy par nemd dlouhodobé tendence drzet jednotny smér bez vyrazngjSich
vykyvi. Bylo zapotiebi pouzit takovou strategii, kterd by se piizptsobila dynamickym

zméndm smeéru pohybu.

4.5.1 Pravidla strategie pro obchodovani EUR/CAD

Obchodni strategie je zalozena na pouziti dvou jednoduchych klouzavych prumérech a ma

presné ohrani¢enou dobu obchodovani a je funkéni, pokud respektuje nasledujici pravidla.

4.5.1.1 Obchodovany seance

Strategie je obchodovana pouze jednu seanci-americkou. Diivodem je vyssi volatilita, ktera
doprovazi obchodni hodiny této seance a s tim souvisejici obsah ménového paru, tedy mén,
které se pouzivaji hlavné v Evropé a Kanadé.

Pokud budou splnéni vSechny ostatni podminky, vstup do obchodu by nastal v 14:00 a
vystup by se konal vzdy v 23:00 SEC. V téhle chvili je uzavirano velké mnozstvi obchodti a
hrozny nahla zména sméru ceny ménového kurzu.

Evropska seance dosahovala v roce 2020 cenového rozpéti 91,5 pipt a americka 85,7 pipu,
coz je oproti 50pipim asijské seance znacny rozdil a znameni o malém z4jmu o tento
meénovy par béhem asijské seance.

Nasledujici graf ¢. 35 zobrazuje hodinovy graf EUR/CAD s vyzna¢enymi seancemi, Modra
barva znazoriiuje evropskou seanci, ¢ervena americkou seanci a Zluta asijskou. Brokerska
spolecnost XM.COM pouziva vychodoevropsky cas, tzn. ze Casové useky na grafu jsou 0

posunuty o jednu hodinu doptedu.
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Graf 35: Zobrazeni obchodnich seanci na EUR/CAD

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

4.5.1.2 SMA5+SMA 10

Strategie vyuziva jednoduchych klouzavych priméra (SMA) s periodou 10 a 5, tzn. pro
kazdou zaviraci cenu je vypocitana primeér z poslednich 10 a 5zaviracich cen. Vybér téchto
nastroji byl prizptisoben dynamické oscilaci ménového paru, kdy klouzavé priiméry reaguji
na piedchozi seanci, resp. polovinu asijské a celou evropské a spekuluji na pokracovani
sméru i béhem americké seance. Typ pozici se otevira podle poloh SMA 10, SMA 5 a ceny
ménového paru v 14:00.

Dlouha pozice se otevira v ptipadé, je-li hodnota ceny ménového paru vétsi nez hodnota
SMA 5 a zaroven hodnota SMA 5 je vétsi nez hodnota SMA 10. Kratka pozice bude
oteviena, je-li hodnota ceny ménového paru mnesi nez hodnota SMA 5 a zaroven hodnota
SMA 5 je mensi neZ hodnota SMA 10.

Nasledujici graf 36 zobrazuje pouziti klouzavych praméra pii uspéSném obchodu. Na
hodinovém grafu EUR/CAD se hodnoty priméru a ceny sefadili do pofadi signalizujici

klesajici trend. Cervena &ara znazoriiuje SMA 5 a ¢erna SMA 10.
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Graf 36. Vyuziti SMA na EUR/CAD

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2020

4.5.1.3 RSI

Stejné jako u predeslé strategie, oscilator RSI znézoriiuje preprodanou a piekoupenou zonu.
RSI indikator pouziva 14denni obdobi je zobrazen na stupnici od 0 do 100 a krizové hranice
jsou 30 a 70, které jsou zakladnim nastavenim RSI, které pouziva vétSina obchodniku a je
zde velka Sance, Ze se cena po piekroCeni téchto hranic otoci.

Pti vstupu do pozice je tedy zohlednéna hladina RSI. Pokud se nachazi v klicovych zona pod
30 ¢inad 70, a zaroven se SMA 10 a 5 nachazi v protichtidné pozici, obchod neni realizovan.
Nasledujici graf zobrazuje situaci, ktera nastala 21.7.2020. V dobé otevirani evropské seance
se indikator RSI nachazel na hodnoté 20,7, ktera signalizovala pteprodanost EUR/CAD.
V tomto piipad¢ indikator zachranil jeden obchod, protoZe nasledujici hodiny doslo ke

korekci 120 pipd.
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Graf 37: Pouziti RSI u EUR/CAD

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2020

4.5.1.4 Ekonomické a jiné udalosti

Béhem vyhlasovani diilezitych ekonomickych a politickych udalosti musi byt obchodnik na
pozoru a pti dalezitych ozndmeni viibec nevstupovat do obchodu.

Na ménovy par EUR/CAD nema vyhlaSovani takovy vliv jako u paru USD/CAD, ale stejné
by mél byt obchodnik na pozoru, pokud ekonomické ozndmeni ma predem dany termin.
Ekonomické indikatory, kterym je lepsi se vyhnout, pokud jsou vyhlasovany, jsou index cen
pramyslovych vyrobcli, nezaméstnanost, index spotifebnich cen, obchodni bilance,
konzumni spotieba a odhady HDP. Dalsim dilezitym vyhlaSovanim jsou zmény trokovych

sazeb, které v tomto piipad€ vyhlaSuje ECB a BoC.

4.5.1.5 Systém uzavirani pozic

Za ptedpokladu splnéni vSech podminek mize byt pozice uzaviena dvéma zpusoby.
V prvnim zpusobu je pozice uzaviena, pokud ztrata piekroci ztratu 50pipt. Tato hranice je
dostate¢né vysoko, aby piedesla uzavieni pozice pii oscilaci kurzu, ktery se muze teoreticky

vratit do ziskovych hodnot, a zdroven zabraiiuje vysokym ztratam.
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Uzavirani pozic by si ale kazdy obchodnik mél navrhnout podle velikosti svého Gctu a rizika,
které je ochoten podstoupit. Obecné se doporucuje 2-3 % z disponovanych obchodnich
prostiedki.

V druhém piipadé se pozice uzavira s koncem americké obchodni seance, tedy v 23:00 SEC.

4.5.2 Zhodnoceni strategie EUR/CAD

Obchodni strategie implementovana na ménovy par EUR/CAD byla testovana na obdobi od
1.6.2020 do 31.12.2020. Obchodni strategie vykazala uspésnost 53 %. Nasledujici tabulka 7

zobrazuje vysledky obchodovani.

Hruby zisk 1065,2
Cisty zisk 7412
Transakéni naklady 324
Pocet realizovanych obchodti 90
Pocet ziskovych obchodi 48
Pocet ztratovych obchodu 42
Primérny zisk ze ziskového obchodu 419
Primérna ztrata ze ztratového obchodu 22,6
Uspé&snost obchodii 53 %

Tabulka 7: Vysledky testovaini strategie obchodovani USD/CAD v pipech

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Kumulovany ¢isty zisk je ponizen o spread 3,6 pipu za jeden obchod, tj. primérny spread,
ktery uvadi brokerska spole¢nost. Obchodni strategie musela zaplatit kvili vy$§imu spreadu
324 pipl na transakénich nakladech. Ackoliv strategie ma niz8i UspéSnost ziskovych
obchodl, ma témét dvojnasobné ziskové obchody oproti ztratdm. Nejvétsi drawdown
(propad kapitalu) béhem testovaného obdobi mél hodnotu 124,8 pipa.

Naésledujici graf ¢. 38 zobrazuje vyvoj kumulovaného zisku v pipech.
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Graf 38: Kumulativni zisk v pipech u EUR/CAD v pipech

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Strategie nema takové procento uspé$nosti, to ale kompenzuje svoji povahou inkasovat malé
ztraty a zaroven profitovat z velkych ziskovych obchodl. Z vyvoje zisku je vidét
»haladovost™ trhu béhem testovaného obdobi, kdy v nékterych pasazi stagnoval a drzel
viceméng stejnou pozici, ale neklesal, a na druhé strané pasaze silného ristu.

Strategie vykazovala veliky nepomér uspésnosti mezi typem pozici. Nasledujici graf 39

zobrazuje vysledky dlouhé a kratké pozice.
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Graf 39: Srovndni dlouhé a kratké pozice u EUR/CAD v pipech

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Dlouhych pozic bylo celkem 49 a vysledna hodnota byla ztratova. Cista ztrata dosahla
hodnoty -23,2 pipt a ispesnost obchodit dosahovala pouhych 16,4 %. Naproti tomu kratkych
pozic bylo 41 a vysledna uspésnost byla 64,5 %. Nasledujici tabulka 8 zobrazuje, jak by po

optimalizaci vysledky strategie vypadali ndsledovné:

Hruby zisk 912
Cisty zisk 7644
Transakéni naklady 1476
Pocet realizovanych obchodi 41
Pocet ziskovych obchodu 26
Pocet ztratovych obchodi 15
Priimérny zisk ze ziskového obchodu 42,3
Prumeérna ztrata ze ztratového obchodu 22,4
Uspé&snost obchodii 64,5 %

Tabulka 8: Vysledky strategie EUR/CAD v pipech po optimalizaci

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Skutecnost, Ze se ve strategii dafilo kratkym pozicim, bych ptisuzoval rozpolozeni trhu
v roce 2020. V obdobi od zatfi 2019 az po biezen 2020 se cena snazila prorazil silnou
trendovou linii, ktera trvala vice jak 7 let, a nakonec se ji to i podatilo v unoru 2020. Posléze
vsak svét zasahla koronavirova pandemie a kanadsky dolar rapidné zeslabl. V priubéhu roku

se kurz snazil stabilizovat a béhem americkych seanci spiSe posiloval kanadsky dolar.
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K vyraznéjsimu cenovému sméru doslo az v roce 2021 a od té doby je kurz v medvédim

trendu. Nasledujici graf 40 zobrazuje popisovanou situaci.

Graf 40: Vyvoj EUR/CAD od poloviny roku 2019

Zdroj: vlastni zpracovani v platformé MetaTrader 4, 2021

Ménovy par EUR/CAD urcité neni vhodny pro zacatecni obchodniky pro svoji horsi
piedvidatelnost, vysokou oscilaci, vyssi spread a Vv uréitych pasazi nejednoznac¢nou

trendovost. Pro zkuSené obchodniky vSak miize znamenat vysoky ziskovy potencial.
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5 Zavér

S rozvojem technologii se nam kazdy den oteviraji nové pfilezitosti. Jednou z nich je
investovani, at’ uz do akcii, riznych fondl, nebo v posledni dob¢ oblibenych kryptomén.
Diplomova prace se zaméfuje pravé na jednu z nejpopularnéjSich moznosti investice —
obchodovani cizich mén neboli zkracené Forex. Forexovy trh v poslednim desetileti zaziva
enormni ptival novych, hlavné drobnych investort. Vdé¢i za to predevsim diky své snadné
dostupnosti, nepietrzitelnému provozu a nizkym vstupnim a provoznim nakladim, a to i pres
vysoké riziko, které obchodovani na forexovém trhu obnasi.

Diplomova prace je orientovana z pohledu drobného investora pro drobné investory.
V ramci teoretické ¢asti je definovana zékladni problematika forexového trhu, ucastnici trhu,
vybrané grafické nastroje a indikdtory technické analyzy a ptfedstavuje vychodisko pro
praktickou cast.

V praktické ¢asti byly analyzovany ménové pary USD/CAD a EUR/CAD. U ménového paru
USD/CAD byla zjisténa vysoka oscilace cenového kurzu béhem evropské a americké seance
—v pruméru 74,5 a 75,5 pipt v roce 2020. Byla popsana silna zaporna korelace s ropou WTI,
kdy korelacni koeficient za rok 2020 nabyl hodnotu -0,81. Tento blizky vztah zptsobuje
vysoky exportni podil ropy a ropnych derivatd Kanady (22 %), a konkrétné do USA je
exportovano 98 % a ménovy par USD/CAD piedstavuje zavisly instrument na komodité.
Silny vztah mezi ménovym parem USD/CAD a ropou byl pospan na obdobi poslednich étyt
let a pomoci grafické analyzy, konkrétné trendové linie a supporti a byly prokazany
obchodni pfilezitosti, které tento vztah pfedstavuje. Dale byl popsin vyvoj kurzu
Vv poslednich letech, a hlavné za rok 2020, kdy v bfeznu nasledkem zhrouceni ropného trhu
kanadsky dolar rapidné oslabil. Celkové se ménovy par USD/CAD dlouhodobé jevi jako
stabilni, hlavné zasluhou vztahu s ropou, na jejiz stabilité mé zajem cely svét.

Analyza ménového paru EUR/CAD zjistila vysokou likviditu béhem evropské a americké
obchodni seance - 91 a 85,7 pipi, a t¢émé&f polovicni béhem asijské - 57,6 pipt. Podle analyzy
vyvoje kurzu ménového paru béhem poslednich let se par nachazi ve formaci rostouciho
trojthelnik, ale je charakteristicky vysokou oscilaci ceny, ktera naruSuje dlouhodobé
obchodni spekulace a celkové se jevi jako vice nepfedvidatelny par pro swingoveé
obchodovani.

Navrhy intradenni obchodni strategii pro oba ménové pary byli sestaveny na zaklade

poznatkl z teoretické Casti a analyz ménovych part v obchodni platformé MetaTrader 4.
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Strategie paru USD/CAD je zalozena na silném vztahu sropou WTI a vychazi
z predpokladu, ze pokud okamzité nenasleduje silny pohyb ropy WTI, tak ho realizuje se
zpozdénim. Strategie obsahuje nckolik indikatorti technické analyzy a pravidel, které
pfedchazi vzniku faleSnych signalii. PouZzitymi indikatory jsou RSI, Bollingerova pasma a
grafické formace. Indikatory byly aplikovany na oba instrumenty zaroven. Dalsim dulezitym
pravidlem je ptfedchazeni ekonomickych a jinym udalostem, které maji dany termin
vyhlaseni a mohly by mit vliv na vyvoj ceny. Navrzena strategie byla implementovana na
hodinovy graf v obdobi druhého pololeti roku 2020. Diivodem vybéru obdobi bylo ¢aste¢né
upokojeni situace po prichodu koronavirové pandemie a snaha o co nejvétsi aktualnost.
Vysledem testovani byla 67 % tGspésnost z 100 realizovanych obchodi s vysledkem ¢istého
zisku 642,3 pipt se zapocitanim transak¢nich poplatki 1,6 pipu na obchod. Riist zisku byl
stabilni a strategie bez znatelnych propadu.

Druha intradenni strategie obchodovani ménového paru EUR/CAD je zalozena na chovani
ceny kurzu béhem obchodnich seanci. Strategie vychazi z ptredpokladu pokracovani sméru
ceny evropské seance V americké seanci. Zakladnimi indikatory pro vstup do konkrétni
obchodni pozice je poloha aktudlni ceny ménového paru a dvojice jednoduchych klouzavych
prumért s periodou 5 a 10 na zac¢atku americké seance. Dal§im pouzitym indikatorem byl
RSI, ktery filtruje falesné signaly. Stejné jako u ptedchozi strategie, byla implementovana
na hodinovy graf druhé polovinu roku 2020. Vystupni bod z obchodni pozice byl konec
americké seance. Vysledna analyza zaznamenala veliky nepomér mezi kratkymi a dlouhymi
pozicemi. Kratké pozice dosahovali ziskovosti v 64,5 % a dlouhé pouze v 16,4 %, ale
z drtivé vétsiny jejich vyslednd ztrata byla jen par pipt. Tuto skutecnost bych piisuzoval
rozpoloZeni trhu v roce 2020 po bieznové koronavirové turbulenci. Po optimalizaci a
vyjmuti dlouhych pozic, strategie vykazovala Gspésnost 64,5 % s celkovym ¢istym ziskem
764,4 pipu s transakénimi poplatky 3,6 pipt za obchod ve 41 obchodech. Ackoliv strategie
a profitovat z velkych obchodil. Strategie nezaznamenala Z4dné vyrazné propady kapitélu a
byla po celou dobu stabilni.

Vysledky strategii byly interpretovany v jednotce méfeni ceny finanéni aktiva — v pipech.
V tomto piipadé 1 pip ma hodnotu 0,0001 € a 0,0001 $.
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7 P¥ilohy

Seznam obchodi strategie U ménového paru EUR/CAD

Oteviraci | Oteviraci Zaviraci | Zaviraci |Zisk v Cisty zisk
Datum Cas cena Pozice | ¢as cena pipech |Swap |V pipech
01.06.2020 14:00 1,5238 | Kratka 23:00| 1,5110 128| -3,6 1244
05.06.2020 14:00 1,5241 | Kratka 23:00| 1,5151 89,5| -36 85,9
08.06.2020 14:00 1,5119 | Kratka 23:.00| 1,5111 83| -36 4,7
12.06.2020 14:00 1,5340 | Kratka 23:00| 1,5286 532| -3,6 49,6
18.06.2020 14:00 1,5225 | Kratka 23:.00] 1,5235| -105| -3,6 -14,1
19.06.2020 14:00 1,5205 | Kratka 23:00| 11,5202 29| -36 -0,7
25.06.2020 14:00 1,5287 | Kratka 23:00| 1,5294 -6,9| -36 -10,5
30.06.2020 14:00 1,5316 | Kratka 23:00| 1,5246 70| -36 66,4
03.07.2020 14:00 1,5230 | Kratka 23:00| 11,5225 49| -36 13
08.07.2020 14:00 1,5338 | Kratka 23:00| 1,5306 325| -36 28,9
23.07.2020 14:00 1,5489 | Kratka 16:10| 1,5539 50| -3,6 -53,6
29.07.2020 14:00 1,5670 | Kratka 16:42| 15720 50| -3,6 -53,6
31.07.2020 14:00 1,5890 | Kratka 23:00| 11,5793 96,8| -3,6 93,2
03.08.2020 14:00 1,5740 | Kratka 23:00| 11,5747 -6,9| -36 -10,5
07.08.2020 14:00 1,5779 | Kratka 23:00| 1,5769 9,7 -36 6,1
10.08.2020 14:00 1,5729 | Kratka 23:00| 1,5667 62,1| -3,6 58,5
19.08.2020 14:00 1,5693 | Kratka 23:00| 1,5641 52,3| -3,6 48,7
21.08.2020 14:00 1,5571 | Kratka 23:00| 11,5545 26,2| -3,6 22,6
26.08.2020 14:00 1,5551 | Kratka 23:00| 11,5545 6,1 -36 2,5
27.08.2020 14:00 1,5526 | Kratka 23:00| 11,5485 41| -36 374
04.09.2020 14:00 1,5510 | Kratka 23:00| 1,5460 498| -36 46,2
09.09.2020 14:00 1,5558 | Kratka 23:00| 11,5513 446| -3,6 41
24.09.2020 14:00 1,5586 | Kratka 23:00| 11,5591 46| -36 -8,2
25.09.2020 14:00 1,5552 | Kratka 23:00| 155575 -229| -3,6 -26,5
30.09.2020 14:00 1,5672 | Kratka 23:00| 1,5602 69,6 -3,6 66
12.10.2020 14:00 1,5484 | Kratka 23:00| 1,5484 -06| -36 -4,2
13.10.2020 14:00 1,5453 | Kratka 23:00| 11,5427 259| -36 22,3
22.10.2020 14:00 1,5560 | Kratka 23:00| 11,5518 42,7 -3,6 39,1
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02.11.2020 14:00 1,5486 | Kratka 23:00] 1,5383| 1031| -3,6 99,5
03.11.2020 14:00 1,5389 | Kratka 23:00| 11,5394 54| -36 -9
09.11.2020 14:00 1,5418 | Kratka 23:00| 1,5359 59,3| -36 55,7
16.11.2020 14:00 1,5471 | Kratka 23:00| 1,5488| -16,6| -3,6 -20,2
18.11.2020 14:00 1,5514 | Kratka 23:00| 11,5498 156| -3,6 12
26.11.2020 14:00 1,5472 | Kratka 23:00| 1,55501| -295| -3,6 -33,1
27.11.2020 14:00 1,5491 | Kratka 23:00| 1,55540| -489| -3,6 -52,5
30.11.2020 14:00 1,5520 | Kratka 23:00| 11,5497 22,3| -36 18,7
09.12.2020 14:00 1,5481 | Kratka 23:00| 11,5478 34| -36 -0,2
10.12.2020 14:00 1,5461 | Kratka 23:00| 11,5454 71 -36 34
15.12.2020 14:00 1,5462 | Kratka 23:00| 11,5427 352| -36 31,6
23.12.2020 14:00 1,5687 | Kratka 23:00| 1,5650 379| -36 34,3
28.12.2020 14:00 1,5668 | Kratka 23:00] 1,55703| -351| -3,6 -38,7
Tabulka 9: Uzavifené obchody EUR/CAD
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021
Seznam obchodi strategie U ménového paru USD/CAD
Datum Oteviraci | Oteviraci | Pozice | Zaviraci | Zaviraci | Ziskv | Swap | Cisty
cas cena cas cena pipech zisk v
pipech
01.06.2020 | 2:00 1,3779 Kratka | 3:24 1,3755 | 24,2 1,6 22,6
05.06.2020 | 16:00 1,3447 Kratka | 16:10 1,3426 21,0 1,6 19,4
08.06.2020 | 2:00 1,3410 Kratka | 2:35 1,3389 | 20,2 1,6 18,6
08.06.2020 | 15:00 1,3408 Dlouhd | 16:09 13391 |-178 |16 -19,4
09.06.2020 | 22:00 1,3393 Kratka | 1:54 13418 |-249 |16 -26,5
10.06.2020 | 19:00 1,3415 Kratka | 20:14 1,3390 | 243 1,6 22,7
11.06.2020 | 17:00 1,3388 Dlouha | 17:07 1,3407 | 18,9 1,6 17,3
11.06.2020 | 21:00 1,3489 Kratka | 21:51 13528 | -394 |16 -41,0
12.06.2020 | 9:00 1,3589 Dlouhd | 9:46 1,3612 | 22,6 1,6 21,0
12.06.2020 | 11:00 1,3600 Kratka | 12:01 1,3570 | 29,6 1,6 28,0
12.06.2020 | 18:00 1,3571 Dlouh4d | 18:39 13548 |-220 |16 -23,6
15.06.2020 | 18:00 1,3613 Kratka | 19:05 1,3593 | 19,6 1,6 18,0
16.06.2020 | 16:00 1,3623 Kratka | 16:12 1,3650 |-26,6 |16 -28,2
16.06.2020 | 20:00 1,3516 Kratka | 23:15 1,3497 | 18,2 1,6 16,6
19.06.2020 | 12:00 1,3562 Kratka | 14:36 1,3543 19,1 1,6 17,5
19.06.2020 | 20:00 1,3568 Dlouhd | 23:36 1,3589 | 21,0 1,6 19,4
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19.06.2020 | 21:00 1,3585 Kratka | 1:33 1,3608 | -22,7 1,6 -24,3
24.06.2020 | 18:00 1,3589 Dlouh4 | 19:40 1,3630 | 40,8 1,6 39,2
25.06.2020 | 17:00 1,3605 Kratka | 17:34 1,3629 | -244 |16 -26,0
30.06.2020 | 22:00 1,3568 Dlouha | 10:23 1,3537 | -30,2 1,6 -31,8
09.07.2020 | 18:00 1,3636 Dlouha | 3:01 1,3664 | 28,2 1,6 26,6
14.07.2020 | 18:00 1,3586 Kratka | 3:44 1,3563 | 22,3 1,6 20,7
15.07.2020 | 21:00 1,3567 Kratka | 5:09 1,3548 | 18,8 1,6 17,2
20.07.2020 | 17:00 1,3578 Dlouhd | 6:23 1,3557 |-204 |16 -22,0
22.07.2020 | 11:00 1,3519 Kratka | 13:21 1,3498 | 20,6 1,6 19,0
27.07.2020 | 18:00 1,3563 Dlouha | 18:40 1,3584 | 20,7 1,6 191
30.07.2020 | 22:00 1,3469 Kratkad | 0:15 1,3445 | 24,2 1,6 22,6
31.07.2020 | 18:00 1,3368 Dlouha | 9:45 1,3404 | 36,1 1,6 34,5
18.08.2020 | 22:00 1,3439 Dlouh4 | 1:03 1,3458 | 18,9 1,6 17,3
19.08.2020 | 19:00 1,3393 Kratka | 21:41 1,3416 | -23,5 1,6 -25,1
01.09.2020 | 17:00 1,3155 Kratka | 17:30 13179 | -24,5 1,6 -26,1
02.09.2020 | 18:00 1,3044 Dlouhd | 9:31 1,3082 | 37,9 1,6 36,3
04.09.2020 | 20:00 1,3062 Dlouha | 21:55 1,3034 | -27,8 1,6 -29,4
08.09.2020 | 22:00 1,3075 Kratka | 17:21 1,3039 | 36,0 1,6 34,4
11.09.2020 | 18:00 1,3223 Kratka | 4:59 1,3205 | 17,9 1,6 16,3
15.09.2020 | 19:00 1,3189 Kratka | 11:36 1,3157 | 32,1 1,6 30,5
17.09.2020 | 16:00 1,3200 Dlouhd | 17:39 13175 | -24,6 1,6 -26,2
22.09.2020 | 14:00 1,3217 Dlouha | 17:29 1,3240 | 22,3 1,6 20,7
23.09.2020 | 18:00 1,3297 Kratka | 19:47 1,3279 | 18,4 1,6 16,8
28.09.2020 | 16:00 1,3361 Kratka | 16:38 1,3341 | 19,9 1,6 18,3
28.09.2020 | 17:00 1,3385 Dlouhd | 17:41 1,3417 | 32,5 1,6 30,9
29.09.2020 | 17:00 1,3371 Dlouha | 17:19 1,3392 | 20,3 1,6 18,7
01.10.2020 | 17:00 1,3371 Dlouha | 18:11 1,3394 | 22,9 1,6 21,3
05.10.2020 | 18:00 1,3300 Kratka | 18:41 1,3318 | -18,2 1,6 -19,8
08.10.2020 | 17:00 1,3268 Kratka | 17:34 1,3250 | 17,9 1,6 16,3
08.10.2020 | 18:00 1,3224 Dlouha | 18:55 1,3189 | -35,0 1,6 -36,6
09.10.2020 | 12:00 1,3162 Dlouha | 15:02 1,3138 | -24,6 1,6 -26,2
12.10.2020 | 17:00 1,3114 Dlouha | 16:57 1,3147 | 33,1 1,6 31,5
21.10.2020 | 18:00 1,3110 Dlouha | 18:49 1,3132 | 21,5 1,6 19,9
21.10.2020 | 20:00 1,3124 Dlouha | 23:41 1,3147 | 22,4 1,6 20,8
22.10.2020 | 17:00 1,3153 Kratka | 17:35 13134 | 194 1,6 17,8
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28.10.2020 | 19:00 1,3311 Dlouhd | 7:59 1,3287 | -23,1 1,6 -24,7
29.10.2020 | 20:00 1,3349 Kratka | 20:41 1,3329 | 194 1,6 17,8
30.10.2020 | 9:00 1,3338 Kratka | 10:27 1,3318 | 19,8 1,6 18,2
30.10.2020 | 14:00 1,3303 Dlouha | 16:15 1,3324 | 21,4 1,6 19,8
02.11.2020 | 17:00 1,3271 Kratka | 18:37 1,3243 | 27,7 1,6 26,1
05.11.2020 | 5:00 1,3151 Dlouhd | 5:57 13130 |-211 1,6 -22,7
05.11.2020 | 18:00 1,3030 Dlouhd | 19:17 1,3051 | 20,6 1,6 19,0
06.11.2020 | 13:00 1,3064 Dlouhd | 14:21 1,3082 | 18,3 1,6 16,7
06.11.2020 | 18:00 1,3031 Dlouha | 23:09 1,3076 | 45,2 1,6 43,6
06.11.2020 | 23:00 1,3042 Kratka | 1:50 1,3021 | 218 1,6 20,2
09.11.2020 | 14:00 1,2993 Kratka | 15:21 1,2943 | 50,0 1,6 48,4
09.11.2020 | 16:00 1,2940 Dlouha | 17:26 1,2975 | 35,3 1,6 33,7
10.11.2020 | 10:00 1,3020 Kratka | 15:41 1,3046 | -25,8 1,6 -27,4
10.11.2020 | 18:00 1,3014 Dlouh4 | 18:39 1,2993 | -21.3 1,6 -22,9
10.11.2020 | 22:00 1,3020 Kratka | 22:58 1,3042 | -22,8 1,6 -24,4
11.11.2020 | 10:00 1,3015 Kratka | 14:36 1,3039 | -23,8 1,6 -25,4
12.11.2020 | 15:00 1,3045 Dlouha | 17:15 1,3027 | -180 |16 -19,6
12.11.2020 | 22:00 1,3135 Dlouhd | 5:41 1,3154 | 19,3 1,6 17,7
13.11.2020 | 6:00 1,3139 Kratka | 9:47 1,3120 | 18,8 1,6 17,2
18.11.2020 | 14:00 1,3167 Kratka | 16:30 1,3190 |-230 |16 -24.6
20.11.2020 | 20:00 1,3073 Kratka | 10:02 1,3053 | 20,3 1,6 18,7
25.11.2020 | 22:00 1,3084 Dlouha | 17:36 1,3109 | 24,5 1,6 22,9
27.11.2020 | 12:00 1,2996 Kratka | 16:32 1,2976 | 19,9 1,6 18,3
30.11.2020 | 1:00 1,2996 Dlouha | 12:51 1,2972 | -240 |16 -25,6
30.11.2020 | 15:00 1,2983 Kratka | 16:25 1,2964 | 19,7 1,6 18,1
30.11.2020 | 17:00 1,2959 Dlouha | 17:42 1,2979 | 19,7 1,6 18,1
01.12.2020 | 18:00 1,2934 Dlouha | 21:41 1,2902 | -32,9 1,6 -34,5
02.12.2020 | 18:00 1,2962 Kratka | 21:24 1,2943 | 18,6 1,6 17,0
02.12.2020 | 22:00 1,2941 Dlouha | 11:37 1,2959 | 17,5 1,6 15,9
04.12.2020 | 4:00 1,2921 Kratka | 15:19 1,2898 | 23,6 1,6 22,0
04.12.2020 | 10:00 1,2868 Kratka | 15:11 1,2850 | 17,6 1,6 16,0
07.12.2020 | 18:00 1,2860 Kratka | 19:20 1,2841 | 19,0 1,6 17,4
07.12.2020 | 22:00 1,2811 Dlouha | 10:42 1,2790 | -20,8 1,6 -22,4
08.12.2020 | 17:00 1,2796 Dlouha | 18:50 1,2816 | 20,2 1,6 18,6
08.12.2020 | 20:00 1,2793 Kratka | 5:32 12774 | 18,3 1,6 16,7
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09.12.2020 | 18:00 1,2819 Dlouh4 | 20:48 1,2840 | 21,5 1,6 19,9
16.12.2020 | 12:00 1,2801 Kratka | 12:28 1,2820 | -19,3 1,6 -20,9
18.12.2020 | 18:00 1,2717 Kratka | 19:20 1,2746 | -29,6 1,6 -31,2
21.12.2020 | 4:00 1,2821 Dlouha | 4:15 1,2841 | 20,6 1,6 19,0
21.12.2020 | 5:00 1,2851 Dlouha | 9:30 1,2873 | 22,5 1,6 20,9
21.12.2020 | 19:00 1,2836 Dlouhd | 8:41 1,2880 | 44,3 1,6 42,7
21.12.2020 | 21:00 1,2829 Kratka | 23:02 1,2847 | -18,7 1,6 -20,3
22.12.2020 | 8:00 1,2879 Dlouha | 11:54 1,2859 | -19,7 1,6 -21,3
22.12.2020 | 18:00 1,2861 Kratka | 21:42 1,2832 | 28,4 1,6 26,8
23.12.2020 | 18:00 1,2840 Kratka | 18:43 1,2821 | 19,0 1,6 17,4
28.12.2020 | 2:00 1,2850 Dlouha | 17:46 1,2824 | -25,7 1,6 -27,3
28.12.2020 | 3:00 1,2831 Kratkad | 9:47 1,2808 | 22,5 1,6 20,9
28.12.2020 | 16:00 1,2841 Dlouhd | 17:28 1,2861 | 19,5 1,6 17,9
28.12.2020 | 22:00 1,2737 Dlouh4 | 6:01 12717 | -19,9 1,6 -21,5

Tabulka 10: Uzavrené obchody USD/CAD

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021
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