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Abstrakt

V teoretické Casti bakalaiské prace jsou uvedeny zakladni pojmy z bankovnictvi — druhy
pujcek, jistina, uroky, bonita, nastin iveérti. Podrobnéji je rozvedena problematika P2P tvért.
Jsou zde popsany vyhody a nevyhody pro zadatele o tento typ uvéra a také jaké podminky
vyplyvaji z P2P platforem pro investory. V praktické ¢asti jsou detailngji zpracované
vyznamné P2P platformy — Zonky, nejvétsi Ceska platforma a Mintos, nejvetsi evropska
platforma. Ob¢ platformy aktivné pisobi na trhu od roku 2015. V praci jsou vysvétleny
rozdily ve zptsobu fungovani, kdy platforma Zonky je administratorem a zaroven vétitelem
vSech poskytovanych tvér(, investice jsou mozné pouze v ¢eské meéné. Platforma Mintos je
pouze administratorem, respektive zprostiedkovava vztah mezi investorem a nebankovnimi
spole¢nostmi. Na platformé Mintos mulze investor investovat v riznych ménach,
v rozhodujicim objemu v Eurech. Jsou predstavena rizika spojend s investovanim na
platformach, vcetné¢ dopadi finanéni krize zplsobené pandemii Covid-19. Daéle jsou
zhodnoceny vyhody a nevyhody investovani na vybranych P2P platformach a zpracovéna

zakladni doporuceni pro investory.

Kli¢ova slova: CNB, Peer-to-Peer pujcky, Peer-to-Peer platformy, investice, nebankovni

zprostiedkovatel, irokova sazba, portfolio, riziko



Peer-to-Peer loans as an investment opportunity

Abstract

The theoretical part of the bachelor's thesis contains the basic concepts of banking - types of
loans, principal, interest, creditworthiness, outline loans. The issue of P2P loans is elaborated
in more detail. It describes the advantages and disadvantages for applicants for this type of
credit, as well as what conditions arise from P2P platforms for investors. In the practical
part, important P2P platforms are elaborated in more detail - Zonky, the largest Czech
platform and Mintos, the largest European platform. Both platforms have been active on the
market since 2015. The thesis explains the differences in the ways both platforms work. The
Zonky platform is the administrator and creditor of all loans provided, investments are
possible only in the Czech currency. The Mintos platform is only an administrator, or rather
mediates the relationship between the investor and non-banking companies. On the Mintos
platform, the investor can invest in various currencies, in a decisive volume in Euros. The
risks associated with investing on the platforms are presented, including the effects of the
financial crisis caused by the Covid-19 pandemic. Furthermore, the advantages and
disadvantages of investing on selected P2P platforms are evaluated and basic

recommendations for investors are described.

Keywords: CNB, Peer-to-Peer loans, Peer-to-Peer platforms, investment, non-banking

companies, interest rate, portfolio, risk

10



L V0. 15
2 Cilprace a metodika ..............cooooiiiiiiiiiii 16
p0 R O3 1 I o) ¢ oI T RSP PR TP 16
2.2 MELOAIKE ..o 16

3 Teoretickd vychodisKa ...............ccooiiiiiii e 17
3.1 PEEI-T0-PeET TUVEIY ....eiiiiiiiiisiie e 17
3.2 Dvamodely P2P GVEIOVANI........ccccviiieiiiiiiiieiiee e 17
3.2.1  PHMY MOl 17
3.2.2  Nepiimy MOl ......ccoiviiiiiiiiiiiee e 19

3.3 Zakladni pojmy z bankoVNICtVI.......civveiriiiiiiieiieicie e 20
3.3.1  Bezhotovostni / Hotovostni ptjcka.........cceoiiiiiiiiiiiciicieeccc 20
3.3.2  Bankovni / Nebankovni ptijcka.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiin 20
3.3.3  BONIMA..ciiiiicii 20

I T S 11 513 ¥ T (o) USRS 21
3.3.5  PojiSténi schopnosti SPIACET .........ccvviiiiiiiiiiiiici 21
3.3.6  Bankovni a nebankovni registr dluZnikil ...........ccccooiiiiiiiiiiiiiin 22
3.3.7  Rocni procentudlni sazba ndkladl ..........ccociiiiiiiiin 22
3.3.8  Utelova / Netelova PUICKA .......cvueveeverrecrcieeeeeeeeseesese e ses s 22
3.3.9  UTOKOVA SAZDA.......oocveceececeeeeeeeeeeesseee s eeseee e iesessesses s sen s ssnennes 22
3.3.10  UVEIOVY TAMEC.vvveveceeeeeeeeeesesseesessesteseeseesesssesesssasessesses s ss s ssnesnssneanes 23
3.3.11  ZajiSteny / NeZaJiIStENY TVET ....vevvveiiiiieriieiieie ettt 23
3.3.12  SpPOtiebitelSKY TVET ...ccuviiiieiiiiesieeie s 23
3.3.13  PredCasne SPlaceni ........ccceviuviiiiiiiiiii e 23
3.3.14  Prodlouzeni SplatnoSti.........ccueeiuiiiiiiiiiiieiiiie st 23



B4 UVETOVANT 1o e et e e e e e e e et et e e et e e et et e s et e e es e e es e e s et e e ereaeana, 24

341  Jednoduch€ UroCeni.........cciiieiiiiiiiiiiiicie e 24
3.4.2  SlOZENE UTOCENT ......vviiiiiiiiiiie e 26
3.4.3  VYPOCt UrOCILIE ..o 27
344  Casovou hodNOtU PENEZ .........cceveveeverreererieieieeieeeesseseesesessessessessesses e, 27
345  PRIBOR ..o 28
346 PRIBID......oi i 28
3.5 Historie P2P GVETT.......oiiiiiiiiiiee e 28
351 SVt 28
3.5.2  CeSKA TEPUDLIKA......cvveieieceee e 29
3.6 VYhody @ NeVYhodY......cooiiiiiiiiieiii e 30
3.6.1  Vyhody pro zadatele ...........ccceriiiiiiiiiiiii 30
3.6.2  Nevyhody pro zadatele 0 P2P UVEr.........ccoovviiiiiiiiiiicc e 32
3.6.3  Vyhody pro investora na P2P platformach ............cccccceeiiiiiiiniiiiiicnnn 32
3.6.4  Nevyhody pro investora na P2P platformach ...........ccccoeviiiiiiiiiiinnnnns 34
3.7 Rizika spojend s P2P investoVANTML..........cccvivviiiiniiiiiie e 35
3.7.1  Kreditni (AVEroVE) T1ZIKO ....ovvveiiiiiiiieciicec e 35
3.7.2  Menové (Kurzoveé) riziK0..........cooiiiiiiiiiniiiceiee s 35
3.7.3  Staty, ve kterych se posKytuji UVETY .....cccvvviiiiiiiieiie e 35
3.7.4  Neschopnost platformy dostat svym zavazklim.............cccccevvveniiiiinennnn, 36

4 ANalyticka CASE.........ooooiiiiiii 37
A1 ZONKY .o s 38
4.1.1  ODbecné INFOIMACE .......eeiviiiiiiieiiicie e 38
4.1.2  Poplatky spojené s investovanim (Minulost) ..........cccceeevrieriieninieennennnn 39
4.1.3  INVESTOVANT...ooiiiiiiiiicici 41
.14 VYINOSY wtrtiiiiiiiiiieiiitesiee ettt st ettt ekt e bbb e br e e e nnrre e 43

12



415  Dopady CoVIA-19......ccoiiiiiieiiieieie e 43

4.1.6  Rizika spojena s iNVEStOVANIIM.........ccviviiieiiiiiiiiesie e 44
417  MINIMANZACE MZIK .....ocveviiiiiieiice e 44
4.1.8  Mobilni apliKace ........cciviiiiiiiiiiiiie e 44
4.1.9  Zhodnoceni investovani na platforme.............ccoooveiiiiiniiiiiics 45
4.2 IMINEOS ..ot 46
4.2.1  Poplatky spojené s INVESTOVANIIM ........coveeriiiiiiieiiiiiiesee e 47
4.2.2  MOZNOSt INVESLOVANT ....cveiiiiieiiiiiie it 48
4.2.3  Hodnoceni spole¢nosti — Mintos RiSK SCOIe .........ccccevvvvveiiciieieciiiieenn, 50

4231 Vykonnost tivérového portfolia (Vaha do celkového hodnoceni 40 %)50

4232 Efektivita spravce uvéri (Vaha do celkového hodnoceni 25 %)....... 51
4.2.3.3 Sila zpétného odkupu (Vaha do celkového hodnoceni 25 %)............ 51
4234 Struktura spoluprace (Véaha do celkového hodnoceni 10 %) ............ 52
4.2.4  Zhodnoceni Mintos RiSk SCOTE€.........ccooiiriiiiiiiiiiiiiiese e 52
4.25  Statusy, které mohou mit SPOIECNOSt ......cvervvriiiieiiiiiciiee e 52
B.2.6  VPIOSY cutiiiiiiiieitiete sttt 53
4.2.7  Dopady pandemie Covid-19 na platformu...........cccooeiiiiniiinininicieen, 54
4.2.8  RiziKa INVESIOVANT.....cviiiiiiiieiie e 54
429  MINIMANZACE MZIK .....ocvoiiiiiieiecee e 55
4.2.10  Mobilni apliKace ........ccviiiiiiiiiiiiici e 55
4.2.11 Zhodnoceni INVESIOVANT ........ccieiiiiieiiiiieeiie et 55
4.3  Dalsi moznosti investovani do P2P veErt.........cccoovviiiiiiiiiniceec 56
4.3 1 BONUOA......ciiiiiiiciii e 57
A.3.2  PREIDEITY e 58

O VysledKy a diSKUSE ...........cooiiiiiiiiiiii 59
5.1  Zakladni doporuceni pro MVESIOTY ......cocerrririieereeiieesee e e 59

13



6 Zavér

7 Seznam pouZitych Zdrojil............ccooiiiiiiiiiiii

8 Seznam obrazki, tabulek, grafii a zKratek ...............ccooooiiiiiie,

8.1

NIV 1E:) 10 00) o) - 174 L3 AT

8.2 SEZNAM TADUIEK ...t e e e

14



1 Uvod

Zivotni Groven obyvatel Ceské republiky je v poslednich letech na dobré Grovni, hruby
domaci produkt na obyvatele v parité kupni sily vzrostl v roce 2020 na 94 % praméru EU.
Mzdy pracovnikli rostou, za rok 2021 se primérnd mzda zvySila na 37 839 KCc.
V meziro¢nim srovnani ¢inil ptirdstek 2 177 K¢. Realny narist mezd se zvysil 0 2,2 % (46).
Vzhledem k soubéznému pulsobeni inflace je nevyhodné nechévat volné prostiedky na
uctech témer s nulovym, nebo zadpornym zhodnocenim. Mezi tradi¢ni investice se tadi
stavebni spoteni, kde jsou vynosy nizsi, ale na druhou stranu se jednd o bezrizikovou
investici. Dal$i moznosti, jak docilit vynost, je investovani do dluhopist. Ze zdkona nejsou
statem pojisténé tak jako vklady u bank, ale pfi investovani do statnich dluhopisti se jedna o
bezpecny zplsob spofeni s garantovanym vynosem. Mezi dalsi tradiéni moZnosti
investovani patii akcie, podilové fondy, alternativou miize byt zlato a v poslednich letech
¢im dal popularnéjsi kryptomény, zejména Bitcoin (s vysokou mirou rizika pro nékteré
investory).

Alternativni moznosti zhodnoceni finan¢nich prostredkii jsou investice v Peer-to-Peer
sektoru. Poc¢atky tohoto konceptu investovani spadaji na zacatek 21. stoleti, kdy vlivem
rychlého rozvoje internetového ptipojeni se cely proces presunul do online sféry.

uvér na n€j nedosahlo. Na druhé strané€ tu byli 1 lidé, ktefi disponovali volnymi finanénimi
prostfedky a hledali jednoduchou formu, kde by se jejich finanéni prostfedky mohly
zhodnocovat. Vhodnou moznosti se stal koncept investovani oznacovany P2P pujcky
(avéry).

Investovani do P2P uvért je velmi snadné, rychlé a ¢asové nenaro¢né. Vyssi zhodnoceni
investice je vzdy spojeno s vys$§im podstupovanym rizikem navratnosti. V soucasné dob¢ je

mnoho P2P platforem, prostfednictvim kterych muize investor investovat do uvért. Mezi

24

Vzhledem Kk alternativnimu charakteru platforem nejsou informace o této tématice
publikovany v obvyklych literarnich zdrojich. Informace jsou Casto ziskavany z internich

zprav danych platforem.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem bakaléiské prace je zhodnotit investicni ptilezitosti v Peer-to-Peer systému
pujcek. Dil¢im cilem je charakterizovat vybrané ¢eské a mezinarodni platformy, které maji

v P2P pujckach vyznamnou vliv, v¢. zhodnoceni vyhod a nevyhod jednotlivych platforem.

2.2 Metodika

Zavéretna  prace  bude rozd€lena na  ast  teoretickou  a analytickou.
V teoretické c¢asti budou vysvétleny odborné pojmy z oblasti Uv€rovani a finanéni
gramotnosti, podstata a principy Peer-to-Peer uvéru, rozdil mezi klasickym bankovnim
uvérem  aP2P, v¢  rizik  spojenych  stimto  zplsobem  investovani.
V analytické ¢asti budou zhodnoceny vybrané ¢eské a mezinarodni platformy Peer-to-Peer
nebankovni pujcky, jejich vyhody a rizika jak z hlediska véfitele, tak investora. V bakalarské
praci bude vyuzita metoda sekundarniho sbéru dat, deskripce, komparace, analyza

dokumentu a metody finan¢ni matematiky.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Peer-to-Peer tvéry

Peer-to-Peer uvéry nebo také zkracené P2P uvéry jsou charakterizovany jako ,,Lidé pijcuji
lidem*. Na jedné stran¢ stoji lidé, ktefi zaddaji o uvér u nebankovnich spole¢nosti pievazné
ze dvou duvodu: bud’ u klasickych bankovnich instituci diky své bonité na uvér nedosahnou
nebo jim nebankovni spole¢nosti nabidnou lepsi podminky, nez které by dostali u klasickych
bankovnich instituci. Na druhé stran€ jsou pievazné drobni investofi. Proces ptij¢ovani penéz

probiha bez sluzeb tradi¢nich finan¢nich instituci. (4)

Pijcovani penéz mezi lidmi neni zadna prilomova véc 21. stoleti. Uz od vynalezu penéz se
pouzivaly jisté formy pijéek. At uz se jednalo o pijcky v rodiné ¢i od pratel, znamych.
Tento koncept se na zacatku nového milénia presunul do online sféry diky prudkému rozvoji
internetového ptipojeni. Proces puj¢ovani mezi lidmi se zrychlil, zefektivnil. Jedna se o
propojeni lidi, ktefi se nikdy vzajemné nesetkaji, piesto maji k sobé urcitou vazbu diky

finan¢nim tkontm. (5).

P2P uvérovani spada do tzv. sdilené ekonomiky. Lidé si po ekonomické krizi, ktera svét
zaséhla v letech 2007-2009 zacali uvédomovat, Zze disponuji na svych bankovnich ¢i
spoficich uctech mnozZstvim finan¢nich prostiedkli, které ke svému béznému Zivotu
nepotiebuji. Uvé€domovali si, Ze penize kazdym okamzikem ztraceji na své hodnoté
z divodu inflace. Ta se v obdobi mezi lety 2017-2020 pohybovala v rozmezi od 2,1 — 3,2 %
ro¢né. Lidé zacali hledat zpisoby, jakymi by se daly ptebytecné finanéni prostfedky
zhodnocovat. Diky roz$ifeni internetového pfipojeni zaCaly vznikat P2P platformy, které

snadno a rychle propoji anonymné jak Zzadatele o tvér, tak potencionalniho investora. (5).

3.2 Dva modely P2P uvérovani

Existuji dva modely P2P uvérovani, a to pfimy a nepfimy model investovani.

3.2.1 Primy model

Platforma funguje jako zprostifedkovatel pro investora, ktery nabizi své finan¢ni prostiedky

k vyuziti a zadatele, ktery ma zajem o piijeti pijcky.
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Na portale dané platformy se stfetavaji dveé skupiny uzivatel. Prvni skupinou jsou zadatelé
0 uvér, ktefi si vybiraji nabidku na avér. Druhou skupinou jsou investofi, ktefi jako véfitelé
hledaji vysoké zhodnoceni svych finan¢nich prostfedkii, davaji nabidku na uvér zadatelim.
Jakmile zadatel piijme nabidku od vybrané¢ho vétitele, dojde ze strany platformy ke
kompletaci smluvni dokumentace a predani dokumentace investorovi Kk posouzeni,
provéteni a rozhodnuti, zda uvér za danych podminek zadateli poskytne. Po schvaleni tvéru
vefitelem, podpisu smluvni dokumentace, prevedeni penéz dluznikovi, je pies portal
platformy vedena zikladni administrace uvéru. K dispozici jsou piehledy o splaceni
poskytnutého uvéru, informace o komunikaci mezi uzivateli portalu, informace o zasilanych
upominkach.

Zakladni vyhodou pro dluznika u tohoto modelu je nezdvislost na bance a urovani
podminek tvéru. Vyhodou pro véftitele je vyssi zhodnoceni finanénich prostredkd, sluzby
administratora.

Platforma v tomto modelu nevystupuje aktivné ve smluvni dokumentaci. Hlavnim tikolem
platformy je zprostfedkovani vztahu mezi investorem a Zzadatelem, zajisténi smluvni

dokumentace, ovéfeni bonity jednotlivych zadatela (1).

Obrazek 1 Primy model P2P uvérovani

Jistina + Grok

Zadatel o uveér L. Investor
Smlouva o Gvéru

Finanéni prostiredky

Poplatky platformeé
. | :

'

——* P2P platforma “— —

Nabidka Poptavka

Zdroj: Vlastni zpracovani
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3.2.2 Neprimy model

Platforma se stava véfitelem veSkerych uvért, které nabizi na svém trhu investortim.
S dluznikem uzavira smlouvu o poskytnuti uvéru, a naopak s investorem smlouvu o
¢astecném, Ci Uplném zainvestovani uvéru. Ve smlouvé se investor zavazuje k poskytnuti
finan¢nich prostiedkt, které budou nasledné pouzity k financovani plné vyse nabizeného
uveéruy, ¢i jen jeho ¢asti. Naopak P2P platforma mé zavazek k investorovi, ktery ma pravo na
finan¢ni prostiedky, které plynou za poskytnuti ¢astky na zafinancovani uvéru. Jedna se o
jistinu a uroky z pujcené castky. Mezi investorem a dluznikem nevznikd Zadny piimy
zavazek, jako je to v prvnim modelu. Investor v tomto modelu poskytuje finan¢ni ¢ast, ktera
se diky platformé zainvestuje do vybranych uvért. Platforma je véfitelem tveért, tudiz pokud
se dluznik dostane do problému a neni schopen fadného spléceni, platforma musi vynalozit
vlastni finan¢ni prostfedky k vymahani dluzné ¢astky. Investor na vétSiné téchto platforem

V4

ziska pouze ¢ast z ptivodné¢ poskytnuté ¢astky. (2)

Obrdzek 2 Neprimy model P2P wvérovani

Jistina + trok PP — L
Zadatel o avér . Investor
adatel o nver - | P latforma Finanéni prostiedky
= Poplatky platformé
.,
AN Sml é'a participaci uvéru
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Zdroj: Vlastni zpracovani

.
4

<

o
™~
\ s -
Smlouva.o uvéru
.,
"

P2P platforma

Poptavka
P I

Nebankowvni

spoleénosti

19




3.3 Zakladni pojmy z bankovnictvi

3.3.1 Bezhotovostni / Hotovostni piijcka

Naprosta vétSina pujcek je v soucasné dobé realizovana pfevodem na bankovni ucet.
Vyhodou je rychlost pfevodu, penize jsou na ucet prevedeny obratem. U bank se s hotovostni
pujckou prakticky nesetkame.

Hotovostni uvér se sjednava podobné jako bezhotovostni. Rozdilem je mimo jiné vyse
pijovanych penéz. VétSinou se jednd o nizké Castky, v fadech tisicti korun. Hotovostni
uvéry poskytuji zejména mensi, nebankovni spolecnosti. Penize jsou ptij¢ovany bez potieby
dolozeni piijma a registri. Diky tomu jsou podminky téchto ptjcek znacné nevyhodné.
Moznost hotovostnich pijcek vyuzivaji zejména lidé, ktefi nechtéji z néjakého diivodu, aby
penize prosly pies jejich Ucet. Diive se jednalo zejména o lidi, ktefi neméli bankovni ucet,

zejména diichodci (7), (8).
3.3.2 Bankovni/ Nebankovni piij¢ka

Ve vétsin¢ ptfipadi jsou uvéry u bank témi vyhodnéj$imi, nez které jsou nabizeny u
nebankovnich spole¢nosti. Z tohoto divodu lidé o uvér Zadaji nejdiive u bank, primarné u
své banky, kde maji vedeny béZny tcet. Pokud banka kvili nizké bonit€ tivér zamitne, lidé
hledaji alternativni moznosti, kde sehnat finan¢ni prostfedky, 1 kdyZ to nemusi byt Gplné
vyhodné. Prave pro tuto skupinu lidi jsou na trhu nebankovni spole¢nosti. Na jejich ¢innost
oproti bankdm nedohlizi Ceska narodni banka. Podléhaji pouze bézné legislativé obéanského
zakoniku, Zivnostenského zdkona a zdkona o spotiebitelském uvéru. Diky tomu jsou

podminky Gvéru zna¢né€ nevyhodné (7), (8).
3.3.3 Bonita

Bonita je celkova finan¢ni situace Zadatele o uvér. Zahrnuje solventnost, kredibilitu a
schopnost dostat svym zavazkiim. Hlavnim tkolem bonity je prokézat, zda je Zadatel
schopen splacet Gvér. Bankovni 1 nebankovni instituce maji své interni systémy, podle

kterych vyhodnocuji bonitu klientti. Urokova sazba se odviji od vyse bonity. Cim vyssi

cvwr

cvwr
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Kritéria pro posouzeni bonity klienti se mohou u jednotlivych finan¢nich instituci odliSovat.
Zadatel zpravidla musi vyplnit kratky dotaznik, ve kterém jsou otdzky zaméfené na aspekty

z zivota zadatelii. Dulezité informace jsou zejména:

- Vyse ptijmil — veskeré ptijmy zadatele o uvér

- Vyse vydaji — veskeré vydaje zadatele o uvér

- Vé&k zadatele — s pribyvajicim vékem klesa i bonita, nizkou bonitu maji i mladi lidé
tésn¢ po skole

- Nejvyssi dosazené vzdélani — ¢im vyssi dosazené vzdélani, tim vyssi bonita Zadatele

- Platebni historie — pujcky, kontokorenty, kreditni karty, zaznamy v registru
bankovnich a nebankovnich uvéra

- Rodinny stav, profese (zaméstnani a typ uvazku)

Na snizovani bonity maji vliv nasledujici aspekty:
- Kreditni karty a kontokorent
- Zaznamy v registrech
- Exekuce
- Insolvence (9), (10)

3.3.4 Jistina, urok

Jistina piedstavuje finanéni prostiedky, které byly poskytnuty Zadatelam o uvér. Urok je
odmeéna véfiteli za poskytnuty avér. Soucet jistiny, Urokid a dalSich poplatki spojenych
S pij¢ovanou Castkou predstavuje celkovou cCastku, kterou musi dluznik zaplatit véfiteli,
ktery finan¢ni prostiedky poskytl. Splatky jsou zpravidla anuitni, zahrnuji splatku jistiny
(tmor) a splatku uroku. Splatka je po celou dobu ve stejné vysi, ale méni se pomér vyse
jistiny a uroku. Zpocatku tvoii trok vétsi Cast splatky, postupné se pomér méni ve prospéch

jistiny (11).
3.3.5 Pojisténi schopnosti splacet

Pojisténi schopnosti splacet uvér pomaha dluznikovi v neocekavanych situacich, naptiklad
ztrata zaméstnani, umrti v rodin€, Umrti dluznika, pracovni neschopnost a dal$i. Pfi

onemocnéni €i ztraté zaméstnani se mesicni splatky hradi pravé z pojistného. Pfi umrti ¢i
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invalidité 2. nebo 3. stupné pojistovna uhradi cely nesplaceny zistatek tveru. Pojisténi je

dal$im nakladem, ktery musi zadatel uhradit (7).
3.3.6 Bankovni a nebankovni registr dluZniki

Registr dluzniki je databaze. Hlavnim cilem je sledovani osob ¢i firem, které maji problémy
dostat svym zavazkim. DalSim cilem je dodavat finan¢nim institucim podklady pro
posuzovani bonity zadateli o uvery. Negativni zdznamy v registru dluznikl snizuji

zadateliim jejich bonitu a tim 1 uspéSnost k ziskani tvéru (7).
3.3.7 Rocni procentualni sazba nakladua

Roc¢ni procentudlni sazba nakladi neboli RPSN je ¢islo, které ma spotfebiteli pomoci
vyhodnotit vyhodnost ¢i naopak nevyhodnost uvéru. Oproti uroku zohlediuje veskeré
naklady spojené s ivérem. Mezi ndklady se fadi poplatky za zfizeni a spravu Gvéru, poplatky
spjaté s Cerpanim uvéru a dal$i administrativni poplatky. RPSN je celkovy naklad na
poskytnuty uvér, ktery musi spotfebitel uhradit za obdobi jednoho roku. (urok, naklady
spojené s uvérem). U nekterych uveért se mizeme setkat s nizkou trokovou sazbou, ale
celkové RPSN je vysoké. Pfi vybéru vyhodného uvéru je tedy nezbytné sledovani nejen

urokovych sazeb, ale také vyse RPSN (13), (14).
3.3.8 Utelova / Neuéelova piijcka

Ugelova pajéka je uréena k pokryti konkrétniho G&elu. Zejména se jedna o néklady spojené
s rekonstrukci bydleni, vybaveni domacnosti ¢i financovani nakupu automobilu. Po
vycerpani ptjcky je nutné bance dolozit potfebné dokumenty a uctenky, za jakym ucelem
byly finance vyuZzity.

Neucelové piijcky mohou byt pouzity na cokoliv, zpravidla tirokova sazba je vyssi.
Vyhodou ucelové ptijcky muze byt nizsi urokova sazba. V soucasné dobé banky nabizeji

rizné akce i na neucelové ptjcky (7).
3.3.9 Urokova sazba

Urokova sazba vyjadiuje vysi troku z uvéru v procentech za rok. Udava o kolik procent se
navysi vypujcena Castka za urcity Cas. VEtSinou je urokova sazba fixni, neboli pevna.

Muzeme se setkat i s pohyblivou tirokovou sazbou, ktera je navazana na PRIBOR.
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Urokové sazby jsou také méfitkem aktudlni ceny penéz. Cim niZ§i urokové sazby jsou na
trhu nabizeny, tim pfibyva i dluzniki. Aktualné Ceskd nirodni banka zvysila 3.2.2022
zakladni urokovou sazbu o 0,75 procentniho bodu na soucasnou hodnotu 4,5 procenta.

Reaguje tim na rostouci inflaci a snazi se o snizeni inflacniho ocekavani (15), (16).
3.3.10 Uvérovy ramec

Uvérovy ramec predstavuje maximalni vysi avéru, kterou lze cerpat z avérového uctu. Ve
smlouveé o daném véru je stanoven maximalni mozny limit. Bonita klienta rozhoduje o vysi

uveérového ramce (7).

3.3.11 Zajistény / nezajiStény uveér

Zajistény aver je ,,pojistén‘ proti pripadnému nesplaceni zavazkt klienta. Uvér je zajistén
nemovitym majetkem ve vlastnictvi zpravidla klienta, pfipadné tfeti osoby (rodinni
ptislusnici). Nezajisténé Gveéry jsou veEtSim rizikem pro finanéni instituci a proto jsou

poskytovany s vyssi irokovou sazbou (17).
3.3.12 Spotiebitelsky uvér

Spottebitelsky Gver, jak ndzev napovida je ur€en pro jednotlivce, spotiebitele. Typicky se
tento typ Gvéru vyuZziva na nakup spotiebniho zbozi, vybaveni domacnosti, automobilu. Ze

zakona je spotiebitel povinen umoznit dluznikovi ptfed€asné splaceni tvéru (7).
3.3.13 Predcasné splaceni

U spotiebitelskych avérh je zakonem dané, Ze vSichni poskytovatelé musi umozZnit svym
klientim ptedCasné splaceni uvéri. Mohou si za tuto sluzbu uctovat poplatky, které €ini
maximalné 1 % ze splacené ¢astky. Vyse poplatkl se odviji od toho, jestli do splaceni Givéru

zbyva mén¢ ¢i vice nez jeden rok (18).
3.3.14 ProdlouZeni splatnosti

Pujcky s sebou prinaseji urcita rizika. Jednim z nich je neschopnost dluznika poskytnuty
uvér splacet. Pokud se dluznik dostane do finanéni tisn€, kdy neni schopen jednu ¢i vice
splatek uhradit, je nutné kontaktovat poskytovatele ivéru a snazit se celou situaci vyftesit.

Mezi obvykla feSeni patii odlozeni splatek nebo snizeni mésicni splatky, s tim souvisejici
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prodlouzeni doby splaceni uvéru. Pokud dojde u uvéru k prodlouzeni splatnosti, dochazi i
k prodrazeni celého uvéru. U nékterych finanénich instituci mizou byt G¢tovany poplatky

za tuto sluzbu (19).

3.4 Uvérovani

Tabulka 1 Uroceni — proménné

Proménna Vyznam

Kn Kapital po n letech

Ko Pocatecni kapital
Pocet let

p Hodnota uroki v %

Roc¢ni irokova mira, vyjadiena desetinnym Cislem (i = p/100)

t Pocet dni, které tvoii jedno tirokové obdobi
m Celkovy pocet urokovacich obdobi

d Dan v % (aktualn¢ d = 15)

k Zdanovaci koeficient (k = 0,85)

Ui Urok pred zdanénim

Uz Urok po zdanéni

Zdroj: Vlastni zpracovani

3.4.1 Jednoduché urocéeni

Jedna se o zakladni typ Groceni, ktery se pouzivd zejména v ptipadech uloZeni finan¢nich
prostiedkli na dobu krat$i nez jeden rok. Pfipisovana Castka uroki se nepiidava k
pocatecnimu kapitdlu, nedochazi k tiro¢eni urokii. Vypocet urokd vychazi ze stejného

pocateéniho zakladu. Uroky jsou vyplaceny po uplynuti urokového obdobi (41).

Vzorec pro jednoduché uroceni polhiitni (tab. 1).
Kn=Ko*(1+i*n)
Vzorec pro jednoduché uroceni polhtitni, véetné odecteni dané.

Kn=Ko*(L+k*i*n)
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Ptiklad ¢islo 1
Pocatecni kapital 10 000 K¢ je tirocen jednoduchym urocenim po dobu c¢tyi let urokovou

sazbou 8 % p. a.. Urokové obdobi je jeden rok. Na konci roku jsou vyplaceny troky (tab. 2).

Tabulka 2 Jednoduché viroceni a jednoduché viroceni, véetné odecteni dané

n Kn u n Kn u

0 10 000 0 0 10 000 0

1 10 800 800 1 10 680 680
2 11 600 1600 2 11360 | 1360
3 12 400 2 400 3 12040 | 2040
4 13 200 3200 4 12720 | 2720

Zdroj: Vlastni zpracovani
Obrazek 3 Jednoduché uroceni — budouci hodnota K,

Jednoduché uroceni - budouci hodnota K,

14000 13200
12 400
11600 .

2 -

3
n
Na obrazku ¢islo 3 je zndzornén linearni rist kapitdlu v pfipadé jednoduchého uroceni.
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Zdroj: Vlastni zpracovani

K, (KE&)

V kazdém urokové obdobi se pocateéni kapital navySuje o stejnou urokovou ¢astku.
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3.4.2 SlozZené aroceni

Zakladem slozeného troceni je pfipisovani uroku na konci jednoho urokového obdobi
K pocate¢ni ¢astce. V dalsim trokovém obdobi se trok pocita z pocateéniho kapitalu

navyseného o uroky za ptedchozi trokové obdobi (42).

Vzorec slozené troCeni (tab. 1).
Kn=Ko*(1+1i)"
Vzorec slozené Groceni véetné odecteni dané.
Kn=Ko*(L+k™*i)"
Vzorec slozené uroceni, pro ptipad, Ze urokové obdobi neni cely rok, bez odecteni dang.
Kn=Ko* (1+1t/360*i)™
Vzorec slozené Groc€eni, pro ptipad, ze irokové obdobi neni cely rok, v€etné odecteni dané.

Kn=Ko* (L+1/360*K*i)m

Ptiklad cislo 2
Pocatecni kapital je 10 000 K¢ je urocen sloZenym uroCenim po dobu Sesti let trokovou

sazbou 20 % p. a.. Uroky jsou pFipisovany ke kapitalu na konci roku.

Tabulka 3 Slozené uroceni a sloZené uroceni, véetné odecteni dané

Zdroj: Vlastni zpracovani
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n Kn(KE) | u1(KS) n Kn (K&) | Uz (KS)
0 10 000 0 0 10 000 0

1 12 000 2 000 1 11 700 1700

2 14 400 4 400 2 13 689 3689

3 17 280 7 280 3 16 016,13 | 6 016,13
4 20736 | 10736 4 18 738,87 | 8 738,87
5 24 883,20 | 14 883,20 5 21 924,48 | 11 924,48
6 29 859,84 | 19 859,84 6 25 651,64 | 15 651,64




Obrazek 4 Slozené uroceni — budouci hodnota K,

Slozené urocCeni - budouci hodnota K,

35000

29 859,84
30 000

24883,20...""
& et
20736 ...
s 17280 ..l
| 14 400 ----------
15 000 12 000 ---------
10 000 ----------------
10 000 --------
5000 I
0
0 1 , : : 5 6

n

K, (K¢)

Zdroj: Vlastni zpracovani

Na obrazku ¢islo 4 je zndzornén exponencialni rist kapitalu u slozeného troceni.

3.4.3 Vypocet arocitele

Uroéitele je oznaenim pro vyraz (1 +i)"

3.4.4 Casovou hodnotu penéz

Hodnota penéz se v pribéhu ¢asu meni. Obecné plati, Ze obdrzenéd ¢éastka dnes ma vyssi
hodnotu nez stejna ¢astka obdrzena po uplynuti jednoho roku.

Urok je z pohledu dluZnika cena za vyptjéeni finanénich prostiedkt a odména za zaptjéeni
pro vétitele.

Urokova sazba je vyjadiena v procentech z vyptijéené &astky. Vzdy se vztahuje k n&jakému
Casové obdobi, které je zndzornéno dodatkem, zkratkou za procentem. Existuji tyto urokové

sazby souvisejici s casovym obdobim.

Roc¢ni urokova sazba p. a.
- Pololetni urokova sazba p. s.
- Ctvrtletni trokové sazba p. q.

- M¢sicni urokova sazba p. m.

- Denni trokova sazba p. d.
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Pro pfevody mezi trokovymi sazbami, které se vztahuji na rozdilné ¢asové obdobi je vyuzito
déleni, v ptipad¢ prevodu z delsiho ¢asového obdobi na kratsi. Naptiklad pti zméné z ro¢ni
urokové sazby na mési¢ni urokovou sazbu. V opacném piipadé je vyuZito nasobeni.

Naptiklad zména z mé&si¢ni urokové sazby na ro¢ni urokovou sazbu (43).

3.45 PRIBOR

Zkratka PRIBOR vychazi z pocateCnich pismen anglickych slov Prague InterBank offered
rate. Jedna se o odhad urokové sazby, za kterou by byla referen¢ni banka ochotna poskytnout
depozitum jiné bance na mezibankovnim trhu. Aktudlni vysi Grokové sazby zvetejiiuje
Ceska narodni banka na svych webovych strankach kazdy pracovni den ve 13 hodin. Sazba
PRIBOR je vyuZivana jako cenovy zdroj pro stanoveni Urokovych sazeb u nejriiznéjSich
finan¢nich produkt (avéry, hypotéky, dluhopisy). Od druhé poloviny roku 2021 dochazi
k navySovani hodnoty PRIBORuU, Vv souvislosti s timto ristem dochazi k ristu urokovych

sazeb pro kone¢né zadatele o avér (44).

3.4.6 PRIBID

Zkratka PRIBID vychazi z pocatecnich pismen anglickych slov Prague InterBank Bid Rate.
Oznacuje tirokovou sazbu, za kterou by byly banky ochotné si vypujéit finanéni prostredky.
Jedna se o ptimy protiklad trokové sazby PRIBOR. PRIBID je vzdy nizs$i neZ PRIBOR,
rozdil zahrnuje zisk banky. MiiZze byt vyuzivan jako referencni sazba, od které se nasledné

vyviji komeréni ivéry koncovym klientim. V praxi prevazuje vyuzivani PRIBORu (45).

3.5 Historie P2P uvéru

3.5.1 Svét

Velka Britanie

Pocatek P2P tvérovani, které bylo realizovano v online prostiedi spada do roku 2005.
Spole¢nost Zopa ve Velké Britanii spustila prvni platformu svého druhu. DluZnici si mohli
vzit pijcky v rozmezi 1 000 — 25 000 liber. Lid¢ si penize pijcovali zejména k financovani
automobilu, konsolidaci svych dluhl, ¢i k pokryti nakladt vzniklych pii rekonstrukci
bydleni. Od svého vzniku do roku 2021 bylo pies tuto spole¢nost zpracovano piiblizné 6

miliard liber ve formé Gvéru.
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Investofi si na platform¢é mohli vybrat mezi ¢tyfmi produkty, které se liSily v mife
podstupovaného rizika a procentuélniho zhodnoceni.

V roce 2020 byla spusténa Zopa Bank, diky které mohla banka svym klientim nabidnout
Sir§i portfolio sluzeb. S touto zménou doslo 7. prosince 2021 k opusténi, po dlouhych
Sestnacti letech, sektoru s P2P uvéry. Do 31.12.2022 ma spolecnost v imyslu splatit veskeré

zavazky, které plynou k investorim z ptvodni platformy (20), (21).

Spojené staty americké

V USA Vv roce 2006 zahajila provoz v P2P sektoru spole¢nost Prosper. Béhem prvnich deviti
mésict, kdy na trhu neméla konkurenci, ziskala na 100 000 ¢lenti a financovala Gvéry
V hodnoté¢ 20 mil. americkych dolard. Spolecnost Lending Club vznikla az o rok pozdé;ji jako
aplikace v socialni siti Facebook. Aby se stala konkurence schopnéjsi, vytvorila si vlastni

webové stranky (22).

Obé& nové vzniklé spolecnosti nemély ve svych pocatcich vysoké naroky na bonitu zadatell
o P2P uvéry. Velké mnoZstvi Gvért selhalo, dluznici nebyli schopni dostat svym zavazktm.
Dalsim problémem v zacatcich fungovani téchto spole¢nosti byla nizka likvidnost. Splatnost
uvéri byla minimélné 3 roky, pro investory to bylo mén¢ atraktivni investice. Své financni

prostiedky mohli zhodnocovat napft. investovanim do akcii, kde byly vyssi vynosy.

Pobalti

V Pobalti vzniklo centrum P2P platforem. V roce 2008 vznikla spole¢nost Bondora, ktera o
rok pozdéji spustila prvni platformu na severském trhu. Mezi jednu z nejznaméjSich
platforem zaloZenych na spotiebitelskych Givérech patii lotySské platforma Mintos. Ta byla
zalozena v roce 2015 a velmi rychle se stala jednou z nejoblibenéjsich platforem v P2P

sektoru v Evropé (23).

3.5.2 Ceska republika

Pocatek P2P poskytovani Gvért v Ceské republice spada do roku 2010. Stale se tedy jedna
u nas o pomérné novy druh poskytovani iveéri a moznosti investovani do nich. V roce 2010
spustila svoji platformu spolecnost Bankerat, kterou zalozil Petr Kakos. Spole¢nost se
inspirovala zahrani¢énimi platformami, které jiz na trhu uspé$né pusobily nékolik let.

Nutnosti bylo pfizptsobeni platformy na ¢eské prostredi. Od samotného pocatku se na vyvoji
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platformy podileli lidé s bohatymi zkuSenostmi z bankovniho a technologického sektoru.
Spolec¢nost plisobi bez preruseni i v soucasné dob¢. Bankerat funguje na aukénim zptsobu
urcovani uroku. Platforma vystupuje jen jako zprostfedkovatel pro investory a zadatelé o
pujcku. Priimérna Grokova sazba je aktudlné na 38 % p. a.. Z vySe urokové sazby vyplyva,
ze vétSina zadatelli o vér jsou méné bonitni lidé. Investoti tedy mohou ocekavat vysoké
vynosy, na druhou stranu podstupuji velikou miru rizika, ze lidé, kterym poskytli penize
piestanou uvér splacet. Na stejném principu ptijcovani fungovala v minulosti spole¢nost
Loanis, kterd v souc¢asné dobé¢ jiz neni aktivni (24).

V roce 2014 vznikla platforma Benefi, kterou o rok pozdéji nasledovala platforma Zonky,
ktera se stala nejznaméjsi a nejvyuzivangjsi platformou u nas. Oproti Bankeratu obé zminéné
platformy funguji na tzv. nepfimém modelu, kde se stava platforma vétitelem veskerych
uverd, které na svém trhu nabizi investoriim (25).

Spolec¢nost Benefi fungovala na trhu jen kratce. Od 1.3.2017 neposkytuje nové uvéry, tudiz
neni mozné na platformé investovat. Na platformée nebyl sekundérni trh, takze investované
penize se z pijcek nemohly dostat zpét k investorim. Tém nezbyvalo nic jiného nez doufat,
ze spole¢nost nevyhlasi bankrot (26).

Nejvétsi boom P2P pujcovani prisel se vznikem Zonky, za kterou stoji spole¢nost PPF, ve
které byl majoritnim vlastnikem Petr Kellner, ktery tragicky zahynul pti letecké tragédii na
jafe roku 2021 na Aljasce. Diky veliké marketingové kampani se Zonky a P2P sektor dostal

do podvédomi Siroké vetejnosti (27).

3.6 Vyhody a nevyhody

3.6.1 Vyhody pro zZadatele

cvwr

Jednou ze zékladnich vyhod P2P ptjc¢ek jsou jejich turoky. Diky veSkeré
administrativé, ktera probihd v online prostfedi mohou nckteré P2P platformy
nabizet srovnatelné¢, mnohdy i vyhodnéjsi urokové sazby nez klasické bankovni
instituce. Napfiklad u nejvétsi tuzemské spolecnosti Zonky ma kazdy zadatel o Givér

tim je samoziejme vyssi 1 irokova sazba. Naopak u klientd s minimalni mirou rizika

nesplaceni jsou Groky velmi nizké. Aktualn€ Zonky nabizi arok od 2,99 % p. a.,
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celkové RPSN pak 4,13 % p. a.. Primérné urokova sazba u spotiebitelskych uveért

byla v zati 2021 6,31 % p. a. (28), (31).

M¢éng bonitni zadatelé

Pro zadatele o uvér, kteti maji kratkou kreditni historii nebo maji nepravidelné
pfijmy, jsou P2P puhjcky také vyhodné. Na Zadatele nejsou kladené tak pftisné
podminky pfi vyhodnocovani poskytnuti veru jako to byva u bankovnich instituci.
Zadatelé s hor§im hodnocenim dostanou Gvér s horsi urokovou sazbou, ale na uveér

dosahnou (29).

Bezpecnost
Ceské P2P platformy musi mit licenci od Ceské narodni banky. Platforma je
provéfena, legalni a bezpe&na. Zadatelé o uvér nemusi platit z4dné poplatky piedem,

nehrozi n¢jaké skryté poplatky, které jsou ¢asté u nebankovnich poskytovatela (29).

Siroky uvérovy ramec

U P2P uvéru si zadatel miize vybrat ze Siroké nabidky velikosti uvéri, které se u
nekterych spole¢nosti svym objemem podobaji spiSe bankovnim uvérim. Spolecnost
Zonky v soucasné dobé€ nabizi uvéry od 20 000 K¢ az do 900 000 K¢&. Presnou dobu
splatnosti Givéru si ur€uje Zadatel sdm. MUiZe si ji stanovit tak, aby to vyhovovalo jeho

potiebam a zaroven to neohrozilo jeho schopnost splacet uvér (33).

Jednoduchost a rychlost
Veskeré schvalovani uvérti probiha v online prostiedi. Zadatel o uvér mize vie
vyfidit z pohodli domova. Po schvaleni Givéru a podpisu smluvni dokumentace se

penize okamzité posilaji na tcet Zadatele. Cely proces je rychly a velmi jednoduchy
(29).

Pozitivni pfibehy jsou jiZ minulosti
Na ¢eské platformé Zonky byla v minulosti moznost k Givéru napsat osobni piibéh,
naptiklad za jakym ucelem budou pujéené penize vyuzity. Diky témto piibéhiim

mohl zadatel oslovit investory, kteti své penize puaj¢ili pravé do jeho uvéru.
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3.6.2

3.6.3

Samoziejmé se pravdivost piibéhd musela brat s rezervou, informace se nedaly
ovefit (32).

Nevyhody pro Zadatele o P2P avér

Minimalni nevyhody
Nevyhody pro zadatele platforem jsou minimalni. VSe funguje srovnateln¢ jako u

bankovnich avéru.

Ptisna kritéria
Uvéry nejsou automaticky poskytovany viem Zadateldm. Na nékterych platformach

mohou byt kritéria pro mén¢ bonitni zadatele piisnéjsi a na tivér nedosdhnou.

U platforem, které funguji na aukénim principu, mize investor pozadovat dalsi
podminky, které musi Zzadatel splnit pfed poskytnutim investice. Tato skute¢nost

muze zadatele odradit si od takového investora penize pujcit (29).
Vyhody pro investora na P2P platformach

Zhodnoceni finan¢nich prostredkt
U P2P uvérh jsou vyssi vynosy, nez které nabizeji banky na béZznych ¢i spoficich
uctech. Realny potencial zhodnoceni je cca 10 % p. a.. VySe vynosu je zavisla na

rizikovosti financovanych uvért investorem.

Idedlni start do svéta investovani
Investovani do P2P uvértu je velice jednoduché a zaroven i pomérné bezpecné.
Idedlni zacatek pro zacinajici investory, aby pochopili, jak funguji finance a jakym

zpusobem je zhodnocovat.
Moznost vybéru tvéru

Na P2P platforméch je velké mnoZstvi ivérd, do kterych investor miiZe zainvestovat

své finan¢ni prostiedky.
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Nizka pocatecni suma
Do P2P uvéri se mize investovat i S malymi ¢astkami. Na ¢eské platformé Zonky je
minimalni investi¢ni ¢astka 200 K¢. Na zahrani¢nich platforméch je minimalni vklad

do jednoho uvéru 10 €.

Diversifikace portfolia

Velmi dilezité je své portfolio P2P avért diversifikovat. Finan¢ni prostiedky je
vhodné investovat do riznych avéri, které jsou jednotlivymi platformami nabizeny.
Dale je vhodné vyuzivani vice platforem k investovani. Snahou je minimalizovat
riziko Spatnych investic. P2P uvéry jsou v soucasné dobé mezi investory velmi
oblibeny zpusob investice. Na ¢eském trhu, ale zvlasté na zahrani¢nich trzich, je

velké mnozstvi platforem, které zprosttedkovavaji avery.

Autoinvest

Na velkych platformach je mozné se setkat s autoinvestem. Je to velikd pomoc
investortim, ktefi nechtéji travit ¢as vybiranim vhodnych uvéri, do kterych by vlozili
své finan¢ni prostfedky. Autoinvest umoziiuje investoriim nastavit si kritéria na
uvéry. Do vybranych uvéri néasledné platforma automaticky investuje dostupné
finan¢ni prostfedky. Investorim Setfi Cas a nasledné je mozné mluvit 1 o pasivnim

ptijmu.

Sekundarni trh

Sekundarni trh je soucasti vétSiny platforem. Umoznuje prodej jiz jednou
zafinancovanych uvérd. Diky tomu jsou P2P tvéry likvidni a investofi maji ke svym
prostiedkiim relativné snadny pfistup. Zakladnim ptedpokladem je, aby se naSel
investor, ktery participaci na sekundarnim trhu odkoupi. Tato sluzba na nékterych

platforméach mize byt zpoplatnéna.
Investovani na zahrani¢nich platforméach

Do P2P uvéri se da investovat 1 na zahrani¢nich platformach, které pfinaseji vetsi

nabidku uvéra a tim padem 1 vétsi moznost diverzifikovat svoje portfolio.
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9. Garance zpétného odkupu (Buyback guarantee)
Garance zpétného odkupu je zaruku poskytnuta poskytovatelem tvéru. V ptipade, ze
dojde u uvéru k prodleni se splacenim o vice jak 60 dni, poskytovatel participaci
odkoupi véetné nabéhlych urokl. Investor i pies Spatny vybér investice nepiijde o
svou investici ani o Uroceni, tedy o vynos. OvSem problém nastava tehdy, kdyz
poskytovatel uvéru zkrachuje, vtomto piipadé ani garance zpétného odkupu

investora nezachrani.

10. Ménové riziko
Pokud investor investuje v zahraniéni méné, podstupuje tak ménové riziko. Pro
Ceského investora, ktery mé ptijem v Ceskych korunach je vyhodné, pokud ceska

koruna postupem casu oslabuje, z toho vyplyva nartst portfolia.

V ptedchozi ¢asti byly pozity zdroje: (29), (30), (28).

3.6.4 Nevyhody pro investora na P2P platformach

1. Uv&rové selhani
Riziko, které je spjato s pfedpokladanym vynosem. Zikladni pravidla v rdmci
finanénich trh@ plati i v P2P sektoru. Cim vétsiho zhodnoceni chce investor
dosahnout, tim vétsi riziko musi podstoupit. Pokud dluznik ptestane splacet své

zavazky, mize se stat, Ze investovana ¢astka se investorovi nevrati v plné vysi (29).

2. Poplatky za spravu
Nékteré platformy strhdvaji investorim nemalé poplatky za spravu investic. Na
nékterych platforméach jsou uplatiovany i dalSi poplatky. Napiiklad u platformy
Bondora, je Gétovan poplatek 1 € za vybér financnich prostfedkt z platformy na

bézny ucet investora (29).

3. Riziko finan¢ni krize
P2P sektor je stale jeste¢ pomérné novym odvétvim. V piipad¢ finan¢ni krize je
piedpoklad navySeni objemu nesplacenych vérti. Zvysené riziko hrozi investorim,

kteti poskytuji finan¢ni prostfedky na financovani avérti nebankovniho sektoru (30).
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4. Menoveé riziko
Negativni dopad ménového rizika se na investici investora projevi, v piipad¢, ze

v obdobi trvani investice, dojde k posileni ¢eské koruny (29).

5. Nutnost danéni zisku
Z kazdé¢ vydélecné Cinnosti je nutné platit dan¢€. Neni tomu jinak ani u P2P pijcek.

Investor plati 15% dan ze zisku (30).

3.7 Rizika spojena s P2P investovanim

3.7.1 Kreditni (ivérové) riziko

Uvérové riziko patfi mezi zakladni riziko spojené s prakticky kazdym podnikanim. Pro
bankovni a P2P uvéry je toto riziko naprosto zasadni. Kazda finan¢ni instituce poskytujici
uveéry vénuje velkou pozornost tomuto riziku.

Platforma Zonky vyuZziva pfistupu do bankovniho a nebankovniho registru klientskych
informaci, kde si o zadatelich zjistuje splatkovou disciplinu. Déle jsou provadény kontroly
V insolvenénim rejstiiku, Zivnostenském rejstiiku, v centralni evidenci exekuci, dale je

provétrovan 1 katastr nemovitosti u tvér jisténych nemovitosti (34).
3.7.2 Ménové (kurzové) riziko

Kazdy investor, ktery investuje v cizi mén¢, podstupuje meénové riziko. Investor nejdiive
musi finan¢ni prostiedky sménit do mény, ve které chce investovat a nasledné investovat do
uvéri. Pii zpétném pievodu investovanych prostiedklt do ptivodni mény vznika kurzové
riziko. Pokud by ceska koruna v prabéhu investice posilila, dojde k redlnému sniZzeni vynosu

pro investora (38).
3.7.3 Staty, ve kterych se poskytuji uvéry

U mezinarodnich platforem, jako je naptiklad Mintos hrozi vyznamné riziko, které souvisi
s ekonomickou a politickou situaci v zemi, ve které jsou poskytovany uvéry. V posledni
dobé doslo k politickym a hospodaiskym nepokojim v Kazachstanu. Aktudlné doslo
k vyznamnému zhorSeni situace na Ukrajin€, kde probiha ruska invaze. Dal$im rizikem

muze byt situace, ktera nastala u turecké spole¢nosti Wowwo. Tato spolecnost nabizela
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zadatelim Uvery v tureckych lirach, ale investofi do tvért této spolecnosti na platformé
Mintos investovali finan¢ni prostfedky v Eurech. Vzhledem ke Spatné ekonomické situaci
vzemi doSlo kvyraznému propadu kurzu turecké liry oproti Euru, které¢ vedlo
k dramatickému navySeni nakladi spojenymi s vyplacenim uvért investorim. Mintos

spole¢nost na platformé suspendoval (Interni informace Mintos).
3.7.4 Neschopnost platformy dostat svym zavazkim

Rizikem miize byt platebni neschopnost platformy, ndsledné ukonceni plsobeni na
finan¢nim trhu. Pfikladem muze byt ¢eska platforma Benefi, ktera se dostala do finan¢nich

problémi a pomérné kratce po svém zalozeni, 1.3.2017 ¢innost ukoncila (26).
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4  Analyticka cast

V analytické Casti bakalaiské prace jsou posuzovany zakladni charakteristiky vybranych
platforem. Podrobnéji je hodnocena Ceska platforma Zonky a nejvétsi evropska platforma
Mintos.
Dale jsou struéné zhodnoceny dalsi dvé evropské platformy Bondora a Peer Berry.
Ob¢ platformy, Zonky a Mintos ptsobi na trhu od roku 2015, ¢tenaf si mtize udélat obrazek
o0 vyvoji platforem viz. obrazek ¢islo 5.

- Rozdily v poskytovani Gvért

- Rozdilné urokové miry

- Rozdilna cilova skupina dluznikt

- Cileni na jinou skupinu investori

Obrazek 5 Poskytnuté uveéry a primerna urokovd mira

Poskytnuté dvéry a primérna urokova mira

250
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6,09 9,48
0 - — ]
Zonky Mintos
B Poskytnuté Gvéry (mld. K¢&) M Prdmérna drokova mira (%)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z https://www.mintos.com/cs/statistiky/statistiky-

uverech/ a https://zonky.cz/media
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4.1 Zonky

4.1.1 Obecné informace

Zonky je Ceska platforma poskytujici P2P ptijcky zejména jednotlivym spotiebitelim. Byla
zalozena na konci roku 2014 a fungovat zacala v ¢ervnu roku 2015. Investorem nove vzniklé
platformy byla dcefina spole¢nost Home Creditu, nizozemsky investi¢ni fond Home Credit
Lab N. V (az do 23.1.2018). Home Credit patii do investi¢ni skupiny PPF. Od pocatku se o
vyvoj IT a rozjezd platformy na trh staral startupovy inkubator Creative Dock, ktery zajistil
uvedeni platformy na ¢esky trh a s tim spojenou velikou medialni kampan, diky které se P2P

pujcky dostaly do podvédomi Siroké vefejnosti.

Na konci roku 2019 se spole¢nost s planovanym vstupem na zahrani¢ni trh pfejmenovala na
Benxy s.r.o. Na ¢eském trhu vystupuje i naddle pod znackou Zonky. Na zacatku roku 2020
se nové vedeni Home Creditu rozhodlo zrusit expanzi na zahrani¢ni trhy a plné se sousttedit

na Cesky trh (35).

V listopadu 2019 byla spusSténa nova sluzba Zonky Rentiér. Zajem o tuto sluzbu ptedcil
veskera oCekavani vedeni Zonky a z pohledu efektivity nedavalo smysl udrzovat vedle sebe
manualni investovani do uvéri a Zonky Rentiéra. Obé¢ sluzby plnily obdobnou funkci. Na
konci srpna 2021 ozndmilo vedeni Zonky, Ze s ucinnosti od 1. listopadu 2021 prestava
podporovat manualni investovani do avért. Timto krokem prakticky platforma ukoncila své
plusobeni na P2P trhu. Zlstava jen sluzba Zonky Rentiér, kterd se mezi ¢eskymi investory

stala velmi oblibenou (39).

Vyznamnym milnikem bylo slouceni k 1.12.2021 s Airbank a.s., patfici také do investi¢ni
skupiny PPF. Timto krokem je umoZznéno investovani do Zonky Rentiéra vSem klientim Air
Bank. JednodusSe pies internetové bankovnictvi si lidé mohou sluzbu zapnout. Zonky si od
tohoto kroku slibuje zvyseni poctu z4jemct, kteti tuto sluzbu vyuziji (36).

Za dobu fungovani spole¢nost Zonky pijcila vice nez 20 miliard K¢&. Tento udaj vypovida o

oblibenosti spole¢nosti mezi ¢eskou vefejnosti.
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4.1.2 Poplatky spojené s investovanim (minulost)

Manualni investovani
Manualni investovani na Zonky bylo bez poplatkii za ziizeni investorského uctu, poplatek
za spravu uctu také nebyl inkasovan. Poplatky byly u¢tovany za kazdy zainvestovany aveér.

Na nasledujicim obrazku ¢islo 6 jsou zndzornény poplatky za kazdou trokovou sazbu.

Obrazek 6 Zonky poplatky z prijatych urokit pri manudlnim investovani

Zonky poplatky

2,99% 0,20%
3,99% 0,20%
4,99% 0,50%
5,99% 1%
6,99% 1,50%
8,49% 2,20%
9,49% 2,50%
10,99% 3%
13,49% 3,50%
15,49% 4%
19,99% 5%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé dat z

https://zonky.cz/downloads/Zonky Sazebnik investora.pdf

Priklad ¢islo 3:

V ptipadé, Ze prvni den v mésici investor zainvestoval 10 000 K¢ do uvérl s urokovou
sazbou 5,99 % p. a., byl mu uctovan investorsky poplatek ve vysi 1 % p. a. ze zistatkové
jistiny. To znamenalo, Ze ro¢ni poplatek by ¢inil 100 K¢, tedy 8,33 K¢ mési¢né. Poplatky se
na Zonky vypocitavaly na denni bazi a byly investorovi strhdvany vzdy prvni den v mésici.
S kazdou pftijatou splatkou od dluznika se vysSe zlstatkové jistiny snizovala, tudiz se i

poplatek snizoval. Tento vypocet v ptikladu ¢islo 3 je pouze orientacni.

Dal$im poplatkem na Zonky byl poplatek za prodej na sekundarnim trhu. Uvéry, které mél

ve svém portfoliu investor déle jak 365 dni se daly na sekundarnim trhu prodat bez poplatku.
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Pokud chtél investor prodat uvér diive, byl mu uctovan poplatek 1,5 % z nesplacené¢ho
zustatku jistiny.

V piipadé, ze se né¢jaky uveér dostal do problému se splacenim, mohl ho investor taktéz prodat
na sekundarnim trhu. Jestlize uvér nedrzel déle jak 365 dni, byl mu Uctovan zminény
poplatek a zaroven byla na uvér dana sleva, v zavislosti na délce prodleni dluznika.

Pro investory, ktefi méli na Zonky investovano nad 150 000 K¢ byly slevy na poplatcich.

Vyse poplatkti v zavislosti na objemu investice:

- 150 000 K¢ —sleva 5 %

- 200 000 K¢ —sleva 10 %

- 500 000 K¢ —sleva 15 %

- 1000 000 K¢ —sleva 20 %

Zonky Rentiér

V obdobi do kvétna 2021 byl na Zonky Rentiér inkasovan vstupni poplatek a poplatek za

spravu investorského uctu. Aktualné jiz pouze poplatek za spravu investorského uctu.

Vstupni poplatek

Vstupni poplatek byl i¢tovan od spusténi sluzby na trh aZ do kvétna 2021, kdy byl poplatek
zruSen. Poplatek ¢inil 1,9 % z ¢astky, kterou investor na investorsky ucet vlozil. Byl i¢tovan
v moment¢, kdy byly finan¢ni prostfedky pfipsany na ucet. Pokud si investor na Zonky
Rentiéra poslal 10 000 K¢, byl mu okamzité strzen poplatek 190 K¢. Investoii byli diky
tomuto poplatku 1 nékolik mésicli v minusu a pomérné dost investori tuto sluzbu diky

poplatku kritizovalo. V kvétnu 2021 byl tento poplatek zrusen.

Poplatek za spravu uctu

Poplatek za spravu tctu byl 2,4 % p. a. v dobé¢, kdy byl ti€tovan i vstupni poplatek. Od kvétna
2021, se po zruseni vstupniho poplatku zvedl poplatek za spravu z 2,4 % p. a. na 2,9 % p. a.
Tento poplatek je prubézny, 2,9 % je ro¢ni sazba. Za jeden rok Zonky inkasuje 290 K¢ za
spravu uctu pii investici 10 000 K¢&. Spravcovsky poplatek je jiz odecten od ocekavaného

vynosu, ktery je na 3,05 % p. a. (39).
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4.1.3 Investovani

Investovani na Zonky je umoznéno fyzickym a pravnickym osobam, které jsou starsi 18-ti
let. Zajemce o sluzby pfi registraci doklada kopii dvou dokladii totoznosti. Investor nasledné
uzaviral ramcovou smlouvu se Zonky, nikoliv s Zadatelem o Gvér. Uvérovy vztah vznikal
mezi Zonky a zadatelem. Investor osobn¢ nemd z4dné prava na vymahani ¢astky ptimo od

dluznika.

Manudlni investovani

Manualni investovani piedstavovalo investici n€kolika investori do jednoho tuvéru.
Minimalni pocate¢ni vklad do jednoho tvéru byl stanoven na 200 K¢ a maximaln¢ mohl
zacCinajici investor investovat 5 000 K¢. Pokud ve svém portfoliu mél investor vice nez 100
participaci, mohl maximdalné zainvestovat do jednoho uvéru 10 000 K¢. Pro investory s 201
a vice participacemi byla maximalni vySe do jednoho uvéru stanovena na 20 000 K¢.
Omezeni vyse ¢astek mélo donutit investory k diverzifikaci svého portfolia a tim padem i

sniZeni podstupovaného rizika.

Pti vybéru uvért bylo mozné na Zonky vyuzivat filtr, ktery vyfiltroval dostupné tvéry podle
nadefinovanych kritérii. Nasledné byla sluzba zdokonalena na tzv. automatické investovani.
Investor nadefinoval kritéria uveért, do kterych chtél své finan¢ni prostfedky investovat.
Uvéry, které nasledné spliiovaly kritéria, byly investorovi zarezervovany. Investor se

nasledné musel rozhodnout, jestli do vybranych uvért zainvestuje nebo rezervaci zrusi.
Na obrazku ¢islo 7 je znazornéno rozloZeni autorova portfolia do jednotlivych uvért podle

ratingu. Nejvice avért v portfoliu je s irokovou sazbou 3,99 % p. a. a zaroven ani jeden Gver

neni v prodleni se splatkami.
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Obrazek T RozlozZeni portfolia na platformé Zonky

Investor

Investice podle vynosovych
kategorii
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15,49 % 0%
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. Splaceno
@ Jistina ke splaceni (v pofadku)

Jistina ke splaceni (problematicka)

(£ B

Prehled 237 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rentiér

Investovani ptes sluzbu Zonky Rentiér je velmi snadné. Staci si zalozit et a ndsledné na
néj vlozit libovolnou ¢astku vyssi nez 10 000 K¢. Do dubna 2021 byla pocatecni investice
stanovena na 50 000 K¢&. Po pripsani na investorsky ucet se finan¢ni prostiedky automaticky
proinvestuji do stovek uvért. Pro investory, ktefi chtéji zhodnotit své finan¢ni prostredky a
zaroven se o nic nechtéji starat, je tato sluzba idedlni. Navic po slouceni s Air Bank je sluzba

jednoduse dostupnd vSem klientiim pies internetové bankovnictvi.
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4.1.4 Vynosy

Manualni investovani

Vynosy na platformé, kdy jesté fungovala sluzba manudlniho investovani se znac¢né¢ lisily.
Zélezelo na investorovi, do jakych uvérii bude investovat. Pokud investor investoval pouze
do rizikovéjsich tvért, mohl docilit vynosii i kolem 10 % p. a.. Na Zonce jsem zacal
investovat v ¢ervnu 2019. Po dobu investovani jsem nezaznamenal mnoho nejrizikovéjsich
uvéri. Zonky byla moje prvni investi¢ni platforma s P2P Gvéry, strategie byla zalozena spise
na méné rizikové uvéry s dirazem na co nejvetsi diverzifikaci. Mlj primérny vynos se

pohybuje na Grovni 4,66 % p. a.

Zonky Rentiér

Zonky Rentiér prezentuje ocekavany vynos 3,05 % p. a. Po skon¢eni manualniho investovani
mi nedavalo smysl pfechazet na Zonky Rentiéra, kde se vynosy pohybuji opravdu nizko, byt
podstupované riziko je prakticky minimalni. Sluzba je z mého pohledu vyhodna pro lidi,
kteti chtéji své penize zhodnotit s co nejnizsim rizikem. Zaroven nechtéji mit s investovanim

zadné starosti (39).
4.1.5 Dopady Covid-19

Pandemie Covid-19, ktera svét zasahla na jafe 2020 méla dopad i na Zonky. Vyhodou Zonky
bylo spektrum lidi, kterym Zonky poskytuje uvéry. Vétsina dluznikli patfi mezi ty vice
bonitni, takze krize na né¢ neméla takovy dopad. Za celou dobu pandemie jsem ve svém
portfoliu nezaznamenal markantni narlst problematickych uvérti. DluZnici navic méli

moznost vyuzit zakonného odkladu splatek jistiny az na Sest mésict.

Pandemie Covid-19 méla pozitivni vliv na sekundarnim trhu, kde se v prib¢hu jara 2020
nabizely stovky tvérd. Mnoho investorti rozprodavalo sva portfolia at’ uz z obavy budouci
krize a tim spojené vétsi mnozstvi nesplacenych uveért nebo investoii vyuzili padu akcii a
finan¢ni prostfedky ptesouvali do jinych investi¢nich ptilezitosti.

Dalsi dopad pandemie se projevil v nedostatku nabizenych uvért na primarnim trhu.
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4.1.6 Rizika spojena s investovanim

Hlavnim rizikem investovani na Zonky je kreditni riziko, spojené s nesplacenim uvéra.
Zonky nedisponuje zadnym zavazkem zpétného odkupu v piipadé problémt se splacenim,
jak je to naptiklad u platformy Mintos.

DalSim rizikem muze byt platebni neschopnost platformy. Za Zonky stoji silna investi¢ni

skupina PPF, tedy toto riziko je prakticky zanedbatelné.
4.1.7 Minimalizace rizik

Minimalizace rizik u manuélniho zptisobu investovani na Zonky spocivala ve vybéru avérd,
do kterych investor vkladal své finan¢ni prostiedky. Z mého pohledu je vhodné investovat
do tvérd s maximalnim trokem 10,99 % p. a., pfiCemz nejvice uvért mit ve svém portfoliu
s tirokem 3,99 % p. a. a 4,99 % p. a. Dulezitou roli hraje také diverzifikace portfolia,
mnozstvi zainvestovanych uvérl. Z mého pohledu bylo na Zonky nejlepsi investovat stejnou
¢astku do riznych uvérd. Minimalni ¢astka, ktera se do jednoho uvéru mohla investovat byla

200 K¢.

Pokud se dluznik se splatkou zpozdi, je okamzité¢ kontaktovan SMS, e-mailem a nésledn¢ i
telefonicky. Po uplynuti 10 dnil v prodleni je uctovan poplatek 100 K¢ za upominku. Po
uplynuti 35 dnt se uctuje poplatek 300 K¢&, nasledné po 60 dnech je poplatek stanoven taktéz
na 300 k¢. Po ¢tvrté zpozdéné splatce je tver zesplatnén a vymahan v celé své vysi soudni
cestou. Z castky, kterou Zonky obdrzi, si inkasuje 30 % na néhrady soudnich néakladd,

zbyvajici ¢astka je rozd€lena mezi investory, kteti do daného Uivéru zainvestovali.
4.1.8 Mobilni aplikace

Mobilni aplikace Zonky pro manudlni investovani je uzZivatelsky pfivétiva. Investor
Vv aplikaci nevidi veSkeré statistiky, které miize sledovat po piihlaSeni na webovych
strankach, ale ma k dispozici zékladni statistiky. Investovani do Uvérd prostfednictvim
aplikace bylo snadné a rychlé. Aktualné se aplikace pouziva pouze pro sledovani zbyvajiciho

portfolia investora.
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4.1.9 Zhodnoceni investovani na platformé

Zonky natrhu s P2P uvéry pusobi jiz fadu let. Za dobu ptisobeni na ¢eském trhu zaznamenala
celou fadou zmén, nejzasadnéjsi bylo zruSeni manualniho investovani. Z podnikatelského
zameéru vlastnika platformy tento krok naprosto chapu. Z investorského pohledu tato zména
neni optimalni. Pro zacinajici investory to byl idealni start do svéta alternativniho
investovani. Jednoduchost a nizké riziko bylo hlavni pfednosti manualniho investovani na

Zonky.

Sluzba Zonky Rentiér zlstala i nadale jednoduchou a prakticky bezrizikovou investici.
Bohuzel vynos je opravdu nizky, oproti ostatnim moznym investicim. Idedlni je pro lidi,
ktefi chtéji zhodnocovat své finan¢ni prostiedky, ale nechtéji travit hodiny stravené nad
hleddnim informaci.

Zonky se od ostatnich P2P platforem podstatné odlisuje, pfedev§im tim, ze cili spiSe na
zadatele o Gvér nez na investory. Oproti ostatnim platformam ma nizs§i zhodnoceni investice.

Ovéfovani a hodnoceni Zadateli o Gvér je u Zonky na vysoké trovni.

Vyhody investovani na Zonky

v" Jednoduché investovani
Propracovana a uZivatelsky ptivétiva mobilni aplikace
Srozumitelné principy investovani

Investice v CZK, investor nepodstupuje ménové riziko

D N N NN

Sekundarni trh — moZznost prodat své portfolio na sekundarnim trhu po 365 dnech bez
poplatkil

Zakaznicka podpora

Ceské rozhrani

Minimalni podstupované riziko

AR NERNEEN

Volba tvérh dle piibéht

Nevyhody investovani na Zonky
% Nizké zhodnoceni investice
x  Vysoké poplatky
% Nizky pocet uvera na trzisti

% Chybi garance zpétného odkupu
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4.2 Mintos

Mintos je lotySska P2P platforma zalozena v roce 2015. Spole¢nost zalozili Martins Sulte a
Martins Valters. Spolecné¢ se Ctyimi tzv. andélskymi investory dohromady slozili 4,5 milionu
€ na pocatecni rozjezd platformy. Za kratkou dobu se platforma stala jednou z nejvétsich
P2P platforem v kontinentalni Evrop€. Dle informaci z unora 2022 ma platforma 473 768
registrovanych investorit ze 62 zemi svéta. Mnozstvi investori vypovida o oblibenosti

platformy mezi investory.

Platforma Mintos se od klasickych P2P platforem, jako jsou naptiklad Zonky a Bondora, lisi
formou poskytovani uveért. Samotna platforma Mintos zadné uvéry neposkytuje, funguje na
velmi jednoduchém principu. Spojuje na jednom misté Zzadatele o uvér s investorem
prostfednictvim nasmlouvanych nebankovnich spolecnosti, kterych se na platformé nachazi
pies 60 a jsou z 32 zemi svéta. Jednou z nebankovnich spole¢nosti byla i ¢eska nebankovni
spoleCnost Acema Credit Czech a.s., kterda nenabizela dostate¢ny objem uvért

k zainvestovani, z toho diivodu byla ukonéena spoluprace s platformou.

V priibéhu fungovani platformy byla mozZnost investovat do uvéri az ve 12 ménach,
Vv soucasné dob¢ jsou nabizeny uvéry pouze ve ¢tyfech ménach. Nejveétsi mnozstvi uvera je

Vv Eurech, dal$i moznosti je polsky Zloty, rusky Rubl a kazaSsky Tenge.
Na obrazku ¢islo 8 je zndzornén vyvoj investort na platformé Mintos v pribéhu let.

Obrazek 8 Vyvoj poctu investorit na platformeé Mintos

Vyvoj poétu investor( na platformé Mintos
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450 000

394176
400 000

350 000
300 000
250 000 234857
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50000 43 457
0 I

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z https://www.mintos.com/cs/

46



4.2.1 Poplatky spojené s investovanim

Aktivni investofi nehradi pfi vyuzivani platformy Mintos zadné poplatky. Zdrojem ptijmi
platformy Mintos jsou provize od nebankovnich spole¢nosti, které prostfednictvim této
platformy nabizeji své uveéry k profinancovani.

Specialni sluzby poskytované spolecnosti Mintos jsou zpoplatnény, mezi tyto sluzby patii

napiiklad prodej na sekundarnim trhu, sména mén a poplatek za neaktivni investorsky ucet.

Prodej na sekundarnim trhu
Investovani na primarnim trhu je vzdy zdarma. V pfipad¢, Ze se investor rozhodne nékterou
pujcku predCasné prodat na sekundarnim trhu, bude mu uctovéan poplatek 0,85 % z vysSe

prodavaného uveéru.

Sména mén

Mintos disponuje korunovym bankovnim Gétem vedenym u Ceské spofitelny, a.s.. Pro
ceského investora je nejjednodussi zplisob pievedeni financnich prostiedkl na investorsky
ucet prostfednictvim bankovniho pfevodu penéz ze svého korunového uctu. Financni
prostiedky jsou investorovi dostupné ihned po pfipsani na investorsky tcet. V souc¢asné dobe
neni moZné investovat do tivérii v ¢eskych korunéach, proto je nabizena moznost smény mén
prostfednictvim Mintos sménarny. Za sménu je uctovan poplatek od 0,5 %, v zavislosti na
prevadénych ménach. Vyhodné je tedy vkladat na investorsky ucet financni prostiedky
v meéné, ve které chceme nasledné investovat do Gveér. Pro vyhodnou sménu je mozné

vyuzit smény u spole¢nosti Revolut, Ltd..

Poplatek za neaktivni investorsky ucet

Nejnovéji zpoplatnénou sluzbou, kterd nabyla platnost 3.1.2022, je poplatek 2,90 € mésicné
za neaktivni investorsky ucet. Poplatek bude uctovan vS§em investortim, ktefi za poslednich
6 a vice mésicli nezainvestovali nebo neprodali své investice.

Jsou tu dv¢ vyjimky. Poplatek nebude tctovan tém investortim, jejichz nezainvestované
prostiedky pfedstavuji méné nez 30 % z celkového zlistatku (soucet dostupnych prostiedki,
investovanych prostfedki, plateb ve zpracovani a prostfedkll ve vyméhani prevedenych na

eura)
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Rovnéz se poplatek nebude uctovat investorim, jejichz celkové nezainvestované prostredky

neptekroci ¢astku 100 €.
4.2.2 Moznosti investovani

Mintos na své platformé nabizi dvé moznosti, jakymi investor mtze zhodnotit své financni
prostfedky. Prvni moznosti je investovani pies automaticky pirednastavené strategie. Druhou

moznosti, jak zhodnotit finan¢ni prostfedky, je manuélni investovani do jednotlivych Gvért.

Automaticka strategie

Automatické strategie jsou dostupné ve tiech variantach a to konzervativni, diverzifikovana
a s vysokym vynosem. Strategie se od sebe odlisuji dle podstupovaného rizika a investi¢nich
cilli investora. Automatické strategie ptedstavuji pro investora jednoduché zainvestovani
finan¢nich prostiedkt, bez nutnosti sbirani informaci o jednotlivych uvérech. Pomoci

automatickych strategii miize investor zainvestovat maximalné 15 000 €.

Konzervativni strategie

Konzervativni strategie automaticky zainvestuje finan¢ni prostfedky investora do uvérovych
spolecnosti, které¢ maji nejlepSi hodnoceni dle Mintos Risk Score a zaroven s nejvyssi
kvalitou portfolia. Zahrnuje tedy pouze ptilezitosti tverovych spolecnosti, u kterych je jejich
portfolio tvofeno alespon z 80 % uvéry bez prodleni a zdroveit méné jak 3 % tvofi platby ve
zpracovani. VSechny uvéry musi spliovat zavazek zpétného odkupu. Do jedné uvérové
spolecnosti je mozné zainvestovat maximalné 15 % z celkové investované ¢astky. Primérna

urokova mira byla dne 22.2.2022 9,35 % p. a.

Diverzifikovana strategie

V této prednastavené strategii jsou financni prostfedky proinvestované napii¢ vSemi
spolecnosti, které poskytuji uvéry na platformé. Zaroven jako u ptredchozi strategie plati
maximalni vyse investovanych prostfedkii do jedné spolecnosti, a to 15 %. Primérna

urokova mira byla dne 22.2.2022 8,95 % p. a.

S vysokym vynosem
V této strategii jsou vybirany Uveéry snejvysSimi uvérovymi mérami od spole¢nosti

s nejlepSimi sazbami. To znamend vybér hornich 60 % pfilezitosti s nejvysSimi uvérovymi

48



mérami dostupné na trziSti. Zaroven plati maximalné 15 % investovanych prostfedkti do
jedné spolecnosti. VSechny uvéry této strategie musi spliiovat i zavazek zpétného odkupu.

Primérné trokova mira byla dne 22.2.2022 10,26 % p. a.

Zhodnoceni se u jednotlivych strategii miize v pribéhu ¢asu ménit v zavislosti na vyvoji
aktualniho trhu. Situace se mtze kdykoli zlepsit nebo naopak zhorsit.

(Interni zdroje, Mintos)

Obrazek 9 Vyvoj prumérné urokové miry u automatickych strategii na Mintosu

Vyvoj primérné urokové miry u automatickych strategii na Mintosu
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==@=Diverzifikovana Konzervativni S vysokym vynosem

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z https://www.mintos.com/cs/strategie/nova/

Na obrazku ¢islo 9 je zndzornén vyvoj primérné trokové miry u automatickych strategii.
Miizeme si vSimnout, Ze procentualni zména u jednotlivych strategii v obdobi sledovéani
kolisa. K vyraznému vykyvu doSlo v obdobi leden 2022 az tnor 2022, kdy priamérna

urokova sazba u strategie s vysokym vynosem se navysila o 2,17 procentniho bodu.

Manudlni investovani
Manudlni investovani pfinasi investorovi vét§i kontrolu nad spravou portfolia. Kazdy
investor si vybira, do jakych tvérovych spolecnosti a uvéri samotnych bude investovat.

Investor ma na vybér mezi investovanim na primarnim trhu a sekundarnim trhu.
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Primarni trh

Investor si na primarnim trhu miZze vybrat, zda bude investovat do kazdého jednotlivého
uveéru zvlast nebo si vytvoii tzv. vlastni strategii, ktera bude za investora investovat volné
finan¢ni prostiedky do uvéra, které spliuji predem nadefinovana kritéria investora. Této
sluzbé se také nékdy ftikd ,,auto invest“. Volné financ¢ni prosttedky, které jsou na
investorském uctu se automaticky proinvestuji do uvért spliujici kritéria zadané investorem.
Minimalni ¢astka potiebna k zainvestovani do jednoho uvéru je 10 €. Maximalni ¢astka
investice je omezena volnou vysi pijcky, ktera jesté zbyva ve vlastnictvi platformy. Osobné
preferuji investovat do kazdého ivéru stejnou ¢astku, minimalizuje se tim podstupované
riziko. Podle internich informaci na u¢tu investora bylo nabizeno, naptiklad k 22.2.2022 na

primarnim trhu investoriim 294 358 dostupnych uvért k zainvestovani.

Sekundérni trh

V soucasné dob¢ skoro kazdd P2P platforma nabizi sluzby sekundarniho trhu, kde mize
investor nabidnout své Gvéry ostatnim investorim K odkupu. Mintos neni vyjimkou a
22.2.2022 bylo na sekundarnim trhu investorum k dispozici 263 360 dostupnych Gvéri. Pfi
prodeji Gvért muze investor nastavit na Uvéry procentualni slevu, tak aby motivoval
investory k diivéjsi koupi prodavanych uvéri. Naopak u zajimavych avérd mize investor na
uver pridat prirazku. Pfi prodeji na sekundarnim trhu musi investor pocitat s a¢tovanym
poplatkem, ktery ¢ini 0,85 %. Castka se miize zdat jako zanedbatelnd, oviem pfi prodavéni

velkého mnoZstvi aveért jiz je poplatek citelny.
4.2.3 Hodnoceni spole¢nosti — Mintos Risk Score

Pro ispésné investovani na Mintosu je dulezity vybér uvérovych spole¢nosti, do kterych
investor vklada divéru, ale predevsim financni prostfedky. Mintos dbé na bezpecnost svych
investord. Kazdd uvérova spolecnost, nez je uvedena na Mintos trzisté, je podrobena
dakladné sérii kontrol. Mintos pro hodnoceni spolecnosti pouziva Mintos Risk Score, ktery

je zalozen na Ctyfech dil¢ich hodnocenich.

4.2.3.1 Vykonnost tvérového portfolia (Véha do celkového hodnoceni 40 %)

V ramci tohoto dil¢tho hodnoceni Mintos porovnavd miru nevyhodnych uvérd, rocni

procentudlni sazbu nédkladi a dobu splatnosti vi¢i piimym provoznim nékladim
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souvisejicim s portfoliem. Dulezitym faktorem je také historicka vykonnost tveérového

portfolia dané spolecnosti. Vypocet se sklada z téchto informaci:

Ziskovost avérového portfolia

Historické a aktualni trendy ve splaceni tivéra
Historické a aktualni miry ztraty

Objem poskytnutych aveéri

Dlouhodobé¢ vysledky

Vlastnosti produktti (napf. likvidita kolateralu)

4.2.3.2 Efektivita spravce uvert (Vaha do celkového hodnoceni 25 %)

Toto hodnoceni nam udava, jak efektivné je spravce uvérli (vérova spolecnost) schopen

vybirat od dluznikti splatky. Schopnosti spravce uvéri jsou vyjadfeny nasledujicimi

parametry:

Finan¢ni profil

Obchodni postupy, dodrZzovani pfedpisi a kontrol kvality
Vnitini procesy spravy avéra

Sprava nevyhodnych avéri

Struktura a procesy spravy uveéra

4.2.3.3 Sila zpétného odkupu (Vaha do celkového hodnoceni 25 %)

V ramci tohoto dil¢iho hodnoceni Mintos sleduje souhrn schopnosti tivérové spolecnosti

plnit smluvni zavazky, uspokojeni potieby likvidity a disponovat dostatkem kapitalu. Dil¢i

hodnoceni je vysledkem téchto parametri:

Finan¢ni profil, vysledky a vyhled
ZkuSenosti vedeni
Regulacni a pravni prostiedi pro dany druh podnikani

Diverzifikace zdrojl pfijmu a geograficka diverzifikace
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Toto hodnoceni je vyuzivano u uvérovych spolecnosti, které poskytuji zdvazek zpétného
odkupu. U ostatnich spolecnosti je toto dil¢i hodnoceni vyjmuto z védZeného priméru Mintos

Risk Score.

4.2.3.4 Struktura spoluprace (Vaha do celkového hodnoceni 10 %)

Posuzuje pravni nastaveni mezi tvérovou spolecnosti a Mintosem. Faktory, které jsou
posuzovany:

- Pfistup Mintosu k penéznim toktim souvisejicim s dluzniky

- Potenciondl vymahatelnosti finan¢nich prosttedkll vychazejici z pravniho nastaveni

- Uroven transparentnosti struktury spoluprace pro investory

(Interni zdroje, Mintos)
4.2.4 Zhodnoceni Mintos Risk Score

Je Ciselnym vyjadienim miry rizika konkrétni Gveérové spolecnosti, kterd na Mintosu
poskytuje uvéry. Jedna se o Skalu na stupnici od 0-10, pticemz 10 pfedstavuje nejnizsi miru
rizika, naopak 1 pfedstavuje vysoké riziko. V ptipad¢€, ze jedna nebo dokonce vice dil¢ich
hodnoceni chybi, miize byt hodnoceni spole¢nosti odebrano. U takové spolecnosti se na

trzisti objevi ,,Hodnoceni odebrano* neboli zkratka HO.

Hodnoceni spole¢nosti se aktualizuje kazdého ¢tvrt roku na zakladé dikladného monitoringu
dil¢ich faktort, které se podileji na vysledném hodnoceni spole¢nosti. Hodnoceni Mintos
Risk Score nemiize byt hodnoceno jako rating a investor se na n¢j nemuize spoléhat,

hodnoceni slouzi pouze jako pomoc investoriim k analyzovani rizik.
4.2.5 Statusy, které mohou mit spole¢nosti

Spole¢nosti, které maji ¢iselné hodnoceni podle Mintos Risk Score jsou povaZovany za
aktivni. Pokud se u tivérové spolecnosti objevi zkratka (S), znamena to, Ze je spolecnost
z n¢jakého ditvodu suspendovana, naptiklad neplni svoje zavazky vii¢i investoram. VSechny
uvery této spolecnosti jsou na primarnim i sekundarnim trhu pozastaveny do t¢ doby, dokud

se problém nevytesi.
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Dalsim statusem, ktery spole¢nost muze ziskat je insolvence (I). Spolecnost se dostala do
finan¢nich problémi, az do insolvence. V dusledku toho jsou veskeré aktivity této

spole¢nosti na Mintosu zastaveny.
4.2.6 Vynosy

Vynosy na P2P platformach jsou nejvice ovliviiovany strategii investorti. Na Mintosu je
opravdu velka nabidka uvérd, které se lisi 1 Sirokou Skélou urokd. Ta se vyznamné 1isi
Vv zavislosti na uvérové spolecnosti a meéné ve které je uveér poskytovan. Obecné se da fict,
ze pujcky poskytované v ruskych rublech maji vyssi Grokovou sazbu a zaroven jsou
rizikovéjsi. Vazeny primér urokové miry vSech nesplacenych tivérii na Mintosu je 9,54 %
p. a. V tnoru roku 2021 byla trokova mira ve vysi 12,29 % p. a. Z vySe uvedeného je ziejmé,
ze v prubehu 12 mésict doslo k poklesu primérné tirokové miry o necela tii procenta. Na
pokles méla vliv predevSim pandemie Covid-19. Spole¢nosti v diisledku pandemie zptisnily
podminky pro ziskdvani Gveérd, méné bonitni klienti na Gvéry nedosahli, tim padem se
urokova mira snizila.

Obrdzek 10 Primérna historicka vykonnost na platformé Mintos (%)

Pramérna historicka vykonnost na platformé Mintos
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z https://www.mintos.com/cs/statistiky/historicka-

vykonnost/

Na obrazku cislo 10 je zndzornéna primeérnd hruba vynosnost v porovnani s Cistou

vynosnosti.
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4.2.7 Dopady pandemie Covid-19 na platformu

Pandemie Covid-19 zasahla cely finan¢ni trh, P2P pujcky nejsou vyjimkou. Nebankovni
spolecnosti, které¢ poskytuji na Mintosu investorim uvéery, pujcuji zejména rizikovejsi
skupiné lidi. Pokud pfijde finan¢ni krize, tato rizikovéjsi skupina to pociti jako prvni.
Pandemie zasdhla cely sektor. Mnoho tvérovych spolecnosti se dostalo do finan¢nich
problémi, které nedokdzaly vyfesit. Dopad pandemie je vidét na grafu s ¢istymi vynosy za
rok 2020. Bohuzel data za rok 2021 nejsou jesté dostupnd, ale dle vSeho to vypada, ze se
situace uklidnila. Za rok 2021 piibylo na Mintosu vice nez 100 000 investori a pies
platformu se proinvestovalo 1,7 miliard €. Pokracujici pandemie v roce 2021 méla jen
minimalni dopad na finan¢ni trhy. Ke konci roku se navic na finan¢nich trzich lamaly nové

rekordy.

Béhem pandemie v roce 2020 mohl pievod z investorského uétu na Mintosu trvat déle,
v souvislosti s tim, Ze velké mnozstvi investori vybiralo své finanéni prostfedky. Divodem

byla obava z navratnosti investovanych prostiedkd.
4.2.8 Rizika investovani

Hlavnim rizikem investovani na Mintosu je kreditni riziko, tedy moZnost, Ze dluznik neni
schopen poskytnuty uvér fadné splacet. VétSina spole¢nosti poskytuje zavazek zpétného
odkupu, ktery v ptipadé, Ze dluznik neuhradi dvé splatky za sebou, odkoupi od investora
uvér véetné nabéhlych urokti. Pokud se nebankovni spole¢nost dostane do finan¢nich
problémi, ani tento zavazek investora nezachrani a o investované penize s nejveétsi
pravdépodobnosti pfijde. Daldim rizikem miize byt riziko kurzové neboli ménové. Cesky
investor, ktery pobira mzdu v ¢eskych korunach, musi na Mintosu investovat v cizi méng,
tudiz podstupuje riziko spojené se zménou kurzii v dobé nakupu a v dobé prodeje zpét na
ceské koruny. Riziko je také spjato se Spatnou politickou situaci, v jaké zemi spolecnost
poskytuje avéry. Pomérné Cerstvym piipadem je Kazachstan, kdy Mintos spole¢nosti, které
poskytovaly uvéry na trzisti suspendoval a investory okamzité informoval o dané situaci.

Dalsim rizikem, ktery mize mit vliv na P2P pujcky je rostouci inflace, ktera by s sebou
mohla pfinést vétsi mnoZzstvi dluznikd, ktefi nebudou schopni dostat svym zavazklim. Na
druhou stranu tvérové spolecnosti béhem roku 2020 upravily, zpfisnily sva kritéria pro

ziskani uvéru.
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4.2.9 Minimalizace rizik

Minimalizovani rizik na Mintosu je pomérné€ jednoduché. Dulezité je, aby investor védél, do
jakych uvérovych spole¢nosti vklada financni prostiedky. Hlavnim bodem minimalizace je
diverzifikace finan¢nich prostiedkli mezi spolecnosti, které maji silné postaveni na trhu a
zaroven pusobi v zemich, kde nehrozi obCanska valka, ¢i jiné problémy. Na Mintosu Gplné
neplati, ze investovani do uvérl s nizkymi Urokovymi sazbami je bezpecnéj$i nez
investovani do uvéra s vyssimi trokovymi sazbami. Pokud spolecnost poskytuje zdvazek
zpétného odkupu, mize investor investovat i do rizikovéjSich vért. Na druhou stranu plati,

¢im vyssi uroky spolecnost poskytuje, tim mén¢ spolehliva mize byt.
4.2.10 Mobilni aplikace

Aplikace Mintos se svoji funk¢nosti podoba aplikaci ¢eské platformy Zonky. Jednoduchost
a srozumitelnost jsou hlavnimi pfedostmi aplikace. VSechny potfebné informace jsou na
jednom misté a rychle k dispozici. Nevyhodou miize byt absence manualniho investovani,

ta se ale k velikosti trzisté a po¢tu dostupnych uvéra da pochopit.
4.2.11 Zhodnoceni investovani

Platforma Mintos pisobi na trhu jiz pomérné dlouho a za tu dobu se mezi investory stala
jednou z neoblibengjsich a nejvétsich platforem poskytujici P2P uvéry. Diky minimalnimu
riziku (zavazek zpétného odkupu), moznosti investovani jiz od 10 € a ¢eskému rozhrani by
se mohlo jednat o idealni platformu pro zacinajici investory. Bonusem muze byt pomérné

vysoky zisk.

Pandemie Covid-19 ukazala svétu, jak mohou byt P2P pujcky a investovani do nich
jednoduse zranitelné. Na Mintosu plisobi zejména spole€nosti, které pijcuji pfedevsim méné
bonitnim klientim. Dopad se tedy projevil hned s pfichodem pandemie a s tim spojenou
finan¢ni krizi. Od té doby je Mintos pomérné rizikovou platformou, pro zacinajiciho
investora bych ji urcité nedoporucoval. DlleZitou roli v usp€snosti investovani hraje vybér

uveérovych spolecnosti, do kterych investor investuje své financni prostiedky.
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Vyhody investovani na Mintosu

v' Vysoky primérny dosahovany vynos
Zavazek zpétného odkupu
Ziizeni a vedeni investorského uctu bez poplatkt
Automatické investovani
Jednoducha a uzivatelsky piivétiva aplikace
Rozhrani v¢etné komunikace v ¢estiné
Moznost investovani v nékolika ménach
Nepireberné mnozstvi dostupnych avéri

Sekundarni trh

AN N NN Y N N NN

Informovani e-mailem o dilezitych zménach a aktualizacich

Nevyhody investovani na Mintosu
x  M¢énové riziko
x  Mén¢ bonitni dluznici
x  Minimalni nebo zadné dostupné uvery v CZK
x  Nekdy zavadéjici informace u nekterych spole¢nosti (Mintos Risk Score)
*x  Vyssi podstupované riziko

% Pro Cechy jen obecna daiiova Sablona

4.3 Dalsi moznosti investovani do P2P uvéru

Trh s P2P platformami, na kterych mize investor zhodnocovat své finan¢ni prostiedky je
Siroky, v poslednich letech se alternativni investovani stalo mezi investory popularni.

Moznymi alternativami jsou platformy Bondora a Peerberry.

Bondora funguje na srovnatelném principu jako diive fungujici Ceska platforma Zonky.
Samotna platforma je administratorem a véfitelem veSkerych uvér nabizenych na trzisti
investorum. Nejprve dojde k uzavieni smlouvy s Zadatelem o uvér a nasledné je pohledavka

pfevedena na investora.

Peerberry funguje na srovnatelném principu jako nejvétsi evropskéd platforma Mintos.
Platforma funguje pouze jako administrator, propojuje na jednom misté¢ zadatele o Gvér

S investory prostiednictvim nasmlouvanych nebankovnich spole¢nosti.
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4.3.1 Bondora

Bondora patfi mezi nejstar§i P2P platformy v Evropé. Vznikla jiz v roce 2009 v Estonsku a
poskytuje uvéry piedev§im na domacim trhu, dale ve Finsku a Spanélsku. Za dobu fungovani
poskytla uvéry v celkové hodnoté 566,2 milionh €, s primérnou urokovou sazbou 27,7 %
p.a. Z toho mizeme usuzovat, ze klienti, ktefi zadaji o uvéry, patii mezi velmi rizikové.
Cisty vynos v tmoru 2022 pouze 7,47 % p. a. Na platformé je aktualné registrovano 193 732

investora.

Bondora na své platformé nabizi tii sluzby, do kterych mohou investofi zhodnocovat své
finan¢ni prostredky.
- Sprévce portfolia — pomérné vysoky vynos, stfedni podstupované riziko, vybér
pfednastavenych strategii
- Go and Grow — nizké riziko, rychla likvidita
- Portfolio Pro — proménlivy vynos, vysoké podstupované riziko, vlastni moznost

nastaveni strategie

Z nabizenych sluzeb se podrobné&ji vénuji sluzbé Go and Grow, kterd je mezi investory

nejvyuzivanéjsi.

Sluzba Go and Grow

SluZzba funguje na podobném principu jako Zonky Rentiér. Investor vloZi na investorsky
ucet financni prosttedky, které jsou automaticky zainvestovany do jednotlivych uvéra naptic
trziStém. Maximalni mésicni ¢astka, ktera mize byt proinvestovana jednotlivym investorem
je 1000 €. Investorovi se kazdy den na investorsky ucet pfipisuji troky. Ocekavana

vynosnost této sluzby je 6,75 % p. a.

Nejveétsi vyhodou této sluzby je rychld likvidnost a zadné poplatky za spravu investorského
uctu. Investor plati pouze poplatek 1 € pii kazdém vybéru financnich prostiedki z platformy.
Sluzba Go and Grow je idedlni ptilezitosti pro diverzifikaci P2P portfolio. Riziko spoc¢iva v
moznosti financni neschopnosti platformy. Platforma plsobi na trhu 13 let, za tu dobu

ziskala velké mnozstvi zkuSenosti a pozitivnich vysledkd.
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4.3.2 Peerberry

Peerberry patii mezi mladé platformy na trhu s P2P tvéry. Vznikla v roce 2017 pod
hlavickou Aventus Group. Tato spole¢nost diive nabizela své ivéry na platformé Mintos.
Na Peerberry umist'uji uvéry Ctyfi nebankovni spolec¢nosti (Aventus, Gofingo, Lithome a

SIBgroup). % uveéruy, které se na platformé nabizeji jsou praveé od spolecnosti Aventus.

Peerberry je svou funkci podobna Mintosu. Aktualni primérna urokova mira je 10,86 % p.a.
Vsechny uvéry, které jsou na platformé¢ nabizeny maji garanci zpétného odkupu. V ptipade,
ze dluznik prestane uvér splacet, ivér se dostane po splatnosti vice nez 60 dni, nebankovni

spole¢nost uvér od investora odkoupi véetné nab&hlych troki.

Investovéani na Peerberry se odliSuje od ostatnich zejména transparentnosti a komunikaci
s investory. Platforma zvefejiiuje vlastni finanéni vykazy 1 vykazy nebankovnich

spolecnosti, které na platformé poskytuji uvéry.

Béhem pandemie Covid-19 se platforma jako jedna z mala nedostala do problémi se
zpozd'ovanim vyplat avérh, splatky uveérd byly hrazeny v rozhodujicim objemu ve
stanovenych terminech a ¢astkéach, odklady splatek byly vyjimeéné. Diky této stabilité doslo

K ristu divéry mezi investory.

58



5 Vysledky a diskuse

5.1 Zakladni doporuéeni pro investory

Investi¢ni cile

Pted zaregistrovanim na P2P platformé je dulezité stanoveni investicnich cili kazdého
investora. Konkrétné o jak vysokou investici se bude jednat, jak vysoka je predpokladana
navratnost investice, jak vysoké riziko je investor ochoten podstoupit. Vhodné je stanovit

investi¢ni plan.

Podstupovana mira rizika

Investovani do P2P uvéri sebou nese 1 rizika, kterd je nutné znat na pocatku investovani.
Kazdy investor si musi stanovit maximalni vysi podstupovaného rizika. S vysi rizika souvisi
vySe vynosu, ¢im vyS$si riziko, tim vyS$$i vynos. Dtlezitou roli v investovani hraje i

likvidnost, rychlost ziskéani finan¢nich prosttedkii z platformy zpét a za jakych podminek.

Vybér platformy
DalSim dualezitym krokem je vybér platformy. Na evropském trhu je velké mnoZstvi
platforem, ve kterych miZe investor zhodnocovat finan¢ni prostfedky. Dllezitym faktorem

je dukladna reSerse a vybér platformy, kterd splituji investorova kritéria.

Manudlni investovani nebo automatické strategie

Na vétSin€ platforem jsou k dispozici automatické strategie, které investorovi Setii Cas, ale
investor nema plnou kontrolu nad proinvestovanymi prostiedky. Vyplati se v ptipadé
investice ve vys$§im finanénim objemu.

Manudlni investovani je vhodné pro zacinajici investory, umoziiuje pochopeni zakladnich

pravidel investovani na platformach P2P. Manuélni investovani davd maximalni kontrolu

nad investovanymi prosttedky.

Diverzifikace
Diverzifikace investic snizuje moznou budouci ztratu. V P2P sektoru se diverzifikace
nejlépe docili rozloZzenim financnich prostiedkli investovanych mezi vice platforem a

zaroven investovani do vétsiho poctu uvérl. VEtsina platforem umoziuje investovani jiz od
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10 €. Investovat se pak vyplati po stejnych ¢astkach do tivéra, které se 1isi dobou splatnosti,

vysi urokd, zemi, ve které se uveér poskytuje.

Ekonomicka a politicka situace
Kazdy investor by m¢l na zacatku i v prubéhu investovani sledovat i ekonomickou a

politickou situaci v zemich ve kterych investuje do uveéra.

Investovani neni kratkodoba zalezitost
Investovani neni kratkodobou zalezitosti. Ocekavany vynos z investic miize byt negativné
ovlivnén §patnou ekonomickou situaci a dalsimi negativnimi vlivy. Neni realné predpokladat

rychly, vysoky vynos béhem kratké doby.

Ovétené informace z nékolika zdroja

Ziskané informace o P2P platformach jsou dilezitym predpokladem uspésného investovani.

Informace je nezbytné zjist'ovat z n€kolika zdrojl, ovéfovat divéryhodnost ¢lanki.
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6 Zavér

Platformy s P2P tuvéry nabizeji investi¢ni pfilezitosti pro jednotlivce, kteti disponuji
volnymi finan¢nimi prostiedky, které chtéji zhodnotit. Platformy jsou alternativou
bankovniho sektoru, protoze umoznuji poskytovani Gvéra jednotliveim. Zdroje pro
poskytované uvéry jsou ziskavany od jednotlivych investord.

Ob¢ posuzované platformy aktivné ptisobi na trhu od roku 2015. Platforma Zonky ptisobi na
¢eském trhu, zatimco platforma Mintos je nejvétsi evropskou platformou.

Zakladnim rozdilem obou platforem je zpisob fungovani, platforma Zonky je
administratorem a soucasné véfitelem vSech poskytovanych tveéri, investice pouze v K¢.
Platforma Mintos je pouze administratorem, respektive zprostfedkovavd vztah mezi
investorem a nebankovnimi spole¢nostmi. Na platformé Mintos je mozn¢ investovat ve vice
meénach, v rozhodujicim objemu se jedna o Euro. Platforma Mintos sdruzuje desitky
nebankovnich spolecnosti, které nabizeji svoje Uvéry k profinancovéani investoriim, cast
nebankovnich spole¢nosti garantuje zpétny odkup v ptipadé, ze dluznik ma problémy se
splacenim déle nez 60 dni. Naproti tomu u Zonky v piipadé nesplaceni ivért je uplatiiovana
standardni forma vymahani dluzné pohledavky.

Vynosnost investic se také u vySe uvedenych platforem lisi, platforma Mintos dosahuje
lepsiho zhodnoceni investice, které souvisi s rizikovéjsimi uchazeci o uvér. Platforma Zonky
je pii poskytovani uveér konzervativngj$i a s tim souvisi i nizsi zhodnoceni investic.

Mezi zékladni vyhody investovana na platformé Zonky patii jednoduché investovani,
srozumitelné principy investovani, zdkaznicka podpora, ¢eské rozhrani, investice v CZK.
Mezi nevyhody platformy Zonky je moZzné zafadit nizké zhodnoceni investice a
negarantovani zp&tného odkupu investice.

Mezi zékladni vyhody platformy Mintosu je moZné povazovat zavazek zpétného odkupu,
vysoké zhodnoceni investice. Hlavni nevyhodou jsou méné bonitni dluznici s tim souvisejici
vys$si podstupované riziko.

Pro kazdého investora je nutné na zacatku investovani do P2P uvért stanoveni investi¢nich
cilii, ocekavaného zhodnoceni a miru podstupovaného rizika. Pro zacinajici investory je
vhodné vyuzivani manuélniho investovani, které umoziiuje maximalni kontrolu nad
investovanymi prostiedky. Pfi vybéru platformy je dilezita jeji diikladna reSerSe, soucasné
je vhodna diverzifikace investic napfi¢ vice P2P platforem. Zaroven je vhodné rozdéleni

finan¢nich prostfedka do vyssiho poctu uvért. I v priabehu investovani je vhodné sledovat
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ekonomickou a politickou situaci v jednotlivych zemich, ve kterych investor investuje do

aveéru.
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