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Abstrakt

V teoretické Casti bakalaiské prace jsou uvedeny zakladni pojmy z bankovnictvi — druhy
pujcek, jistina, uroky, bonita, nastin ivérti. Podrobnéji je rozvedena problematika P2P tivéra.
Jsou zde popsany vyhody a nevyhody pro zadatele o tento typ uvért a také jaké podminky
vyplyvaji z P2P platforem pro investory. V praktické ¢asti jsou detailnéji zpracované
vyznamné P2P platformy — Zonky, nejvetsi Ceska platforma a Mintos, nejvétsi evropska
platforma. Ob¢ platformy aktivné ptsobi na trhu od roku 2015. V praci jsou vysvétleny
rozdily ve zptsobu fungovani, kdy platforma Zonky je administratorem a zaroven veéfitelem
vSech poskytovanych uvért, investice jsou mozné pouze v Ceské méne. Platforma Mintos je
pouze administratorem, respektive zprostfedkovava vztah mezi investorem a nebankovnimi
spoleCnostmi. Na platformé Mintos mulze investor investovat v ruznych meénach,
v rozhodujicim objemu v Eurech. Jsou pfedstavena rizika spojena sinvestovanim na
platformach, vcetné dopadd finan¢ni krize zplisobené pandemii Covid-19. Dale jsou
zhodnoceny vyhody a nevyhody investovani na vybranych P2P platformach a zpracovana

zakladni doporuceni pro investory.

Kli¢ova slova: CNB, Peer-to-Peer pijcky, Peer-to-Peer platformy, investice, nebankovni

zprostredkovatel, urokova sazba, portfolio, riziko



Peer-to-Peer loans as an investment opportunity

Abstract

The theoretical part of the bachelor's thesis contains the basic concepts of banking - types of
loans, principal, interest, creditworthiness, outline loans. The issue of P2P loans is elaborated
in more detail. It describes the advantages and disadvantages for applicants for this type of
credit, as well as what conditions arise from P2P platforms for investors. In the practical
part, important P2P platforms are elaborated in more detail - Zonky, the largest Czech
platform and Mintos, the largest European platform. Both platforms have been active on the
market since 2015. The thesis explains the differences in the ways both platforms work. The
Zonky platform is the administrator and creditor of all loans provided, investments are
possible only in the Czech currency. The Mintos platform is only an administrator, or rather
mediates the relationship between the investor and non-banking companies. On the Mintos
platform, the investor can invest in various currencies, in a decisive volume in Euros. The
risks associated with investing on the platforms are presented, including the effects of the
financial crisis caused by the Covid-19 pandemic. Furthermore, the advantages and
disadvantages of investing on selected P2P platforms are evaluated and basic

recommendations for investors are described.

Keywords: CNB, Peer-to-Peer loans, Peer-to-Peer platforms, investment, non-banking

companies, interest rate, portfolio, risk

10



T UVOQuuurrrrererreserssnsssssnssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssmssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssass 15
2 Cil prace a metodika 16
2.1 CHLPIACE ettt bt 16
2.2 MELOGIKA ooeeieeeeiieerieie ettt e e 16

3 Teoreticka vychodiska 17
3.1 Peer-t0-PeEr TIVEIY .oveeiieieiiecie ettt 17
3.2 Dvamodely P2P GVETOVANI.....cc.ccuvviiiiiiiiiiiieiiiest e 17
3.2.1  PHMY MOCEl..niiiiiiiiiciiiiicciici s 17
3.2.2  Nepfmy mMOdel ....ccooiveriiiiiiiiiiiiiii e 19

3.3  Zakladni pojmy z bankovnictVi.......ccceiiuiiiinieiiiniii 20
3.3.1 Bezhotovostni / Hotovostni pujCKa........coceevueevueriiiiiiiiiiiiieiieeie i 20
3.3.2  Bankovni / Nebankovni pUjcka......ccccoeiiiiiiiiiniiniiiiii e 20
3.3.3  BOMItAuuiiiiiiiiieiieetie ettt 20
3.3.4  JISHNA, UFOK .c.viiviiitieieeeeie ettt st 21
3.3.5  Pojisténi SChopnosti SPIACET ......ccooviiiiiiiiiiiiii e 21
3.3.6  Bankovni a nebankovni registr dluznikii ..........cccoooviniinnniine 22
3.3.7  Rocni procentualni sazba nakladll ..........ocoeviiiiiiiniiinii 22
33.8  Ulelova / Netelova PIEKA ....overveuerrereiieriseeeeiseese e ieseesienas 22
3.3.9  UTOKOVA SAZDA......oeeeeeeeereieieeieiiseseee e ee ettt sa s e s 22
3.3.10  UVELOVY TAIMEC..vvrrverreareesssesssessesssesseesssessssssssssesseesiesisssasassssssssssssessssssnnes 23
3.3.11  Zajistény / nezajiSteny UVET .....coccoiviiieiiiiiiiieeeiecie s 23
3.3.12  SpotiebitelSKy TVET ......cociiiiiiiiiiiiiie i 23
3.3.13  PiedCasné SPlaCen .......c.ooveuerieveiiiiiiiiiiic et 23
3.3.14  ProdlouZeni SPlatnOSti.......c..eoveeeueiiiiiiiiiiiieiiiie ettt 23

11



B TIVETOVANL v e e ee e e e e e e s e s e s ee e et eeeeea e seneae e e eseseeeeeeens 24

3.4.1  JednoduCh€ GroCeni.........ccceevueiriieinienieiniiiiiecie et 24
342  SlOZENE UTOCENT ..uvveieiiieeeieieiieee ittt ettt sttt s b e s sae s sae e 26
3.43  VYPOCEt UTOCIEIE ...c..eoueviiiiiiiiiiciiiicciieti e 27
3.44  CasovOU NOANOtU PENEZ ......vveveieieciiiiseieeseeee et 27
345  PRIBOR .....oooiiiitiieetie ettt e 28
3.4.6  PRIBID.......ooiioeeiieeeee sttt s 28
3.5 HiStorie P2P UVEIT...cccuieiuieeeieeiie ettt et s nae e 28
351 SVttt et 28
3.5.2  CeSKA T@PUDIIKA......ovoveeeveceeieceericee et 29
3.6  Vyhody a nevyhody......cccccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 30
3.6.1  Vyhody pro zadatele ...........cccoouviiiiiiiniiiiiii e 30
3.6.2  Nevyhody pro zadatele 0 P2P UVEr........ccoooevieiiiiiiiiie, 32
3.6.3  Vyhody pro investora na P2P platformach ................ccoooo, 32
3.6.4  Nevyhody pro investora na P2P platformach ...........ccccoconiinnn 34
3.7  Rizika spojena s P2P InvestOVANIM ...........ccoviiviiiiiiniiiiiniie s 35
3.7.1  Kreditni (QVErove) fiZiKO ......ccceeervieiiiiiiiiiiiiiiiiiiie i 35
372  MeEnoveé (KUrzove) riziko........oeveeereieniiniiiiiiiiiiiiie e 35
3.7.3  Staty, ve kterych se poskytuji UVEry .......ccceevieniiiiniiiiii e 35
3.7.4  Neschopnost platformy dostat svym zavazklim...........ccceevvvncnvnirnnnne. 36

4 Analyticka ¢ast 37
A1 ZONKY ettt e s 38
4.1.1  ObeCnE INFOIMACE ...ecveeevieeiieeiieeiie ettt 38
4.1.2  Poplatky spojené s investovanim (minulost) ..., 39
4.1.3  INVESTOVANL c.uvveeiiie ettt ettt s eaae e eabe e eaae s e saae e enae s 41
.14 VYNOSY wetirtiiiiiiiitciie ettt e sa bbb s st 43

12



4.1.5  Dopady Covid-19....cccmriiiiiiieiiiiieiiie i 43
4.1.6  Rizika spojena s INVeStOVANIM .......c.ccueiiuiiiiiiiiiiiiiiie e 44
4.1.7  MiIinimalizace TZiK .......cooueeeiiiiiieeeiie e 44
4.1.8  Mobilni @pliKaCE ....c.eevvrueeeiiieicieiciecee et 44
4.1.9  Zhodnoceni investovani na platforme.............ccecveviiiiniiiinninnninen. 45
OV 111110 1 OO OO R URRPPPRRPOPPPINt 46
4.2.1  Poplatky spojené s inVeStOVANIM .........ccceeviviiiiiiiiieiiinieiiee it 47
4.2.2  MOZNOSt INVESTOVAN ...evueiiririieeiieereeeitie e et esae s e 48
4.2.3  Hodnoceni spolecnosti — Mintos Risk Score ..........ccooveviviiiniiiiininiiennns 50
4.2.3.1 Vykonnost tvérového portfolia (Vaha do celkového hodnoceni 40 %)50
4232 Efektivita spravce uvéra (Vaha do celkového hodnoceni 25 %)....... 51
4.2.33 Sila zpétného odkupu (Vaha do celkového hodnoceni 25 %) ........... 51
4234 Struktura spoluprace (Vaha do celkového hodnoceni 10 %) ............ 52
4.2.4  Zhodnoceni Mintos Risk SCOTe........ccccecueriiiiiviiiiiiiiiiiniiniicecic e 52
4.2.5  Statusy, které mohou mit SPOIECNOS ........cccviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiei i, 52
B.2.60  VYINOSY teurieuriiienieiiientiesttee et eiie et st sase s e ae et e aa e es et e b sasess e 53
4.2.77  Dopady pandemie Covid-19 na platformu..........ccccooveniininniniiiinnnnn. 54
4.2.8  RiziKa INVESTOVANL...ccueeuiietiestieeieseiee ettt s s 54
429  Minimalizace MZiK .......ccooeeeeiieiiiiiiieie et e 55
4.2.10  Mobilni @pliKACE ....c.eevververeriereeieriiie e 55
4.2.11  Zhodnoceni INVESTOVANT .......ceverueeieriieniierieiecie ettt saa e 55
4.3  Dalsi moznosti investovani do P2P UVEIT.......c.ccceeveveeiiniiiiiniiiiiiiiiieeciens 56
431 BONAOTA.ciiiiiiieciie ettt ettt s 57
4.3.2  PEEIDEITY .ottt e 58
5 Vysledky a diskuse 59
5.1  Zakladni doporuceni pro INVESTOTY ........ccceevuiiiriuimiurnieniientieteee e 59

13



7 Seznam pouzitych zdroju

8 Seznam obriazku, tabulek, grafu a zkratek

8.1 Seznam Obrazku ...ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennn

8.2  Seznam tabuleK.......ccooveveviviiiiiiiiiiinins

14



1 Uvod

Zivotni uroveii obyvatel Ceské republiky je v poslednich letech na dobré urovni, hruby
domaci produkt na obyvatele v parité kupni sily vzrostl v roce 2020 na 94 % praméru EU.
Mzdy pracovnikll rostou, za rok 2021 se priméma mzda zvySila na 37 839 K.
V mezirocnim srovnani Cinil priristek 2 177 K¢. Realny nartust mezd se zvysil 0 2,2 % (46).
Vzhledem k soubéznému pusobeni inflace je nevyhodné nechavat volné prostiedky na
uctech témér s nulovym, nebo zapornym zhodnocenim. Mezi tradicni investice se fadi
stavebni spofeni, kde jsou vynosy niz§i, ale na druhou stranu se jedna o bezrizikovou
investici. Dal§i moznosti, jak docilit vynosu, je investovani do dluhopist. Ze zakona nejsou
statem pojisténé tak jako vklady u bank, ale pfi investovani do statnich dluhopisu se jedna o
bezpeCny zpusob spofeni s garantovanym vynosem. Mezi dalsi tradicni moznosti
investovani patii akcie, podilové fondy, alternativou muze byt zlato a v poslednich letech
¢im dal popularngjsi kryptomény, zejména Bitcoin (s vysokou mirou rizika pro nékteré
investory).

Alternativni moznosti zhodnoceni financnich prostifedki jsou investice v Peer-to-Peer
sektoru. Pocatky tohoto konceptu investovani spadaji na zacatek 21. stoleti, kdy vlivem
rychlého rozvoje internetového pripojeni se cely proces piesunul do online sféry.
Celosvetova financni krize zapficinila zpfisiovani uvérovych podminek a mnoho zadatelt o
uvér na n¢j nedosahlo. Na druhé strané tu byli 1 lidé, ktefi disponovali volnymi finan¢nimi
prostfedky a hledali jednoduchou formu, kde by se jejich finan¢ni prostiedky mohly
zhodnocovat. Vhodnou moznosti se stal koncept investovani oznaCovany P2P pujcky
(Gvéry).

Investovani do P2P uvért je velmi snadné, rychlé a Casoveé nenarocné. Vyssi zhodnoceni
investice je vzdy spojeno s vy§Sim podstupovanym rizikem navratnosti. V soucasné dobé je
mnoho P2P platforem, prostifednictvim kterych mize investor investovat do uveért. Mezi

nejoblibengjsi Ceskou platformu patii Zonky a na mezinarodnim trhu Mintos.
Vzhledem k alternativnimu charakteru platforem nejsou informace o této tématice

publikovany v obvyklych literarnich zdrojich. Informace jsou Casto ziskavany z internich

zprav danych platforem.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem bakalafské prace je zhodnotit investicni piilezitosti v Peer-to-Peer systému
pujcek. Dil¢im cilem je charakterizovat vybrané Ceské a mezinarodni platformy, které maji

v P2P pujckach vyznamnou vliv, v¢. zhodnoceni vyhod a nevyhod jednotlivych platforem.

2.2 Metodika

ZavéreCna  prace  bude  rozdélena na  Cast  teoretickou  a analytickou.
V teoretické casti budou vysvétleny odborné pojmy =z oblasti Gveérovani a finan¢ni
gramotnosti, podstata a principy Peer-to-Peer uvéru, rozdil mezi klasickym bankovnim
uvérem  aP2P,  v¢. rizik  spojenych  stimto  zpusobem  investovani.
V analytické casti budou zhodnoceny vybrané ceské a mezinarodni platformy Peer-to-Peer
nebankovni pijcky, jejich vyhody a rizika jak z hlediska véfitele, tak investora. V bakalarské
praci bude vyuzita metoda sekundarniho sbéru dat, deskripce, komparace, analyza

dokumentu a metody finan¢ni matematiky.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Peer-to-Peer uvéry

Peer-to-Peer uvéry nebo také zkracené P2P uvéry jsou charakterizovany jako ,,Lidé puajcuji
lidem®. Na jedné strané stoji lidé, ktefi zadaji o uvér u nebankovnich spolecnosti prevazné
ze dvou duvodu: bud’ u klasickych bankovnich instituci diky své bonité na uvér nedosahnou
nebo jim nebankovni spole¢nosti nabidnou lepsi podminky, nez které by dostali u klasickych
bankovnich instituci. Na druhé strané jsou pfevazné drobni investofi. Proces ptijcovani penéz

probiha bez sluzeb tradi¢nich financ¢nich instituci. (4)

Pijcovani penéz mezi lidmi neni zadna prilomova véc 21. stoleti. UZ od vynalezu penéz se
pouzivaly jisté formy pujcek. At uz se jednalo o pajcky v rodiné ¢i od pratel, znamych.
Tento koncept se na zacatku nového milénia piesunul do online sféry diky prudkému rozvoji
internetového pfipojeni. Proces pijcovani mezi lidmi se zrychlil, zefektivnil. Jedna se o
propojeni lidi, ktefi se nikdy vzajemné nesetkaji, presto maji k sob& urcitou vazbu diky

finan¢nim tkonam. (5).

P2P uvérovani spada do tzv. sdilené ekonomiky. Lidé si po ekonomické krizi, ktera svét
zasahla v letech 2007-2009 zacali uvédomovat, ze disponuji na svych bankovnich ¢i
sporicich uctech mnozstvim financnich prostiedkt, které ke svému béznému zivotu
nepotiebuji. Uvédomovali si, ze penize kazdym okamzikem ztraceji na své hodnoté
z divodu inflace. Ta se v obdobi mezi lety 2017-2020 pohybovala v rozmezi od 2,1 — 3,2 %
ro¢né. Lidé zacali hledat zpusoby, jakymi by se daly prebyte¢né financni prostfedky
zhodnocovat. Diky rozSifeni internetového pfipojeni zaCaly vznikat P2P platformy, které

snadno a rychle propoji anonymné jak zadatele o uvér, tak potencionalniho investora. (5).

3.2 Dva modely P2P uvérovani

Existuji dva modely P2P uvérovani, a to pfimy a nepiimy model investovani.
3.2.1 Primy model

Platforma funguje jako zprostfedkovatel pro investora, ktery nabizi své financni prostredky

k vyuziti a zadatele, ktery ma zajem o pfijeti pajcky.
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Na portale dané platformy se stietavaji dveé skupiny uzivatela. Prvni skupinou jsou zadatelé
o uver, ktefi si vybiraji nabidku na avér. Druhou skupinou jsou investofi, ktefi jako véfitelé
hledaji vysoké zhodnoceni svych financnich prostfedkt, davaji nabidku na avér zadatelam.
Jakmile zadatel pfijme nabidku od vybraného véfitele, dojde ze strany platformy ke
kompletaci smluvni dokumentace a predani dokumentace investorovi k posouzeni,
proveéfeni a rozhodnuti, zda ivér za danych podminek zadateli poskytne. Po schvaleni avéru
véfitelem, podpisu smluvni dokumentace, pievedeni penéz dluznikovi, je pies portal
platformy vedena zékladni administrace uvéru. K dispozici jsou piehledy o splaceni
poskytnutého uvéru, informace o komunikaci mezi uzivateli portalu, informace o zasilanych
upominkach.

Zakladni vyhodou pro dluznika u tohoto modelu je nezavislost na bance a urovani
podminek uvéru. Vyhodou pro véfitele je vyssi zhodnoceni finan¢nich prostredku, sluzby
administratora.

Platforma v tomto modelu nevystupuje aktivné ve smluvni dokumentaci. Hlavnim ukolem
platformy je zprostiedkovani vztahu mezi investorem a zadatelem, zajiS§téni smluvni

dokumentace, ovéfeni bonity jednotlivych Zadatelt (1).

Obrazek 1 Primy model P2P nvérovdni

Jistina + urok

Zadatel o uvér . Investor
Smlouva o uvéru
—

Finanéni prostiedky

Poplatky platformé
|

.

- P2P platforma S —

Nabidka Poptévka

Zdroj: Vlastni zpracovani
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3.2.2 Neprimy model

Platforma se stava véfitelem veskerych avért, které nabizi na svém trhu investoram.
S dluznikem uzavira smlouvu o poskytnuti Uvéru, a naopak s investorem smlouvu o
Castecném, Ci uplném zainvestovani uveéru. Ve smlouvé se investor zavazuje k poskytnuti
finan¢nich prostiedkt, které budou nasledné€ pouzity k financovani plné vyse nabizeného
uveéruy, Ci jen jeho Casti. Naopak P2P platforma mé zavazek k investorovi, ktery ma pravo na
finan¢ni prostfedky, které plynou za poskytnuti ¢astky na zafinancovani uvéru. Jedna se o
jistinu a aroky z pujCené Castky. Mezi investorem a dluznikem nevznika Zadny piimy
zavazek, jako je to v prvnim modelu. Investor v tomto modelu poskytuje finan¢ni ¢ast, ktera
se diky platformé zainvestuje do vybranych uvéra. Platforma je vétitelem avért, tudiz pokud
se dluznik dostane do problému a neni schopen tadného splaceni, platforma musi vynalozit
vlastni finan¢ni prostfedky k vymahani dluzné Castky. Investor na vétsin€ téchto platforem

ziska pouze Cast z pavodné€ poskytnuté castky. (2)

Obrazek 2 Neprimy model P2P iivérovani

Jistina + urok o oom

P2P

platforma
| |

Zadatel o uver Investor

Finanéni prostiedky

—Poplatky platforme

. 7

Nabidka

Zdroj: Vlastni zpracovani
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3.3 Zakladni pojmy z bankovnictvi

3.3.1 Bezhotovostni / Hotovostni pujcka

Naprosta vétSina pujcek je v souCasné dobé realizovana prevodem na bankovni ucet.
Vyhodou je rychlost pfevodu, penize jsou na ucet prevedeny obratem. U bank se s hotovostni
pujckou prakticky nesetkame.

Hotovostni uvér se sjednava podobné jako bezhotovostni. Rozdilem je mimo jiné vySe
pujcovanych penéz. Vétsinou se jedna o nizké Castky, v fadech tisici korun. Hotovostni
uveéry poskytuji zejména mensi, nebankovni spolecnosti. Penize jsou pij¢ovany bez potieby
dolozeni pfijmu a registri. Diky tomu jsou podminky téchto pajcek znacné€ nevyhodné.
Moznost hotovostnich pajcek vyuzivaji zejména lidé, ktefi nechtéji z néjakého divodu, aby
penize prosly pres jejich ucet. Diive se jednalo zejména o lidi, ktefi neméli bankovni ucet,

zejména dichodci (7), (8).
3.3.2 Bankovni/ Nebankovni pujcka

Ve veétsiné piipadd jsou Uve€ry u bank témi vyhodnéjSimi, nez které jsou nabizeny u
nebankovnich spole¢nosti. Z tohoto divodu lidé o uvér zadaji nejdfive u bank, primarné u
své banky, kde maji vedeny bézny tcet. Pokud banka kvuli nizké bonité tivér zamitne, lidé
hledaji alternativni moznosti, kde sehnat financni prostiedky, 1 kdyz to nemusi byt tplné
vyhodné. Pravé pro tuto skupinu lidi jsou na trhu nebankovni spole¢nosti. Na jejich ¢innost
oproti bankam nedohlizi Ceska narodni banka. Podléhaji pouze bézné legislativé ob&anského
zakoniku, zivnostenského zakona a zakona o spotfebitelském uvéru. Diky tomu jsou

podminky Gvéru zna¢né€ nevyhodné (7), (8).
3.3.3 DBonita

Bonita je celkova financ¢ni situace zadatele o uvér. Zahrnuje solventnost, kredibilitu a
schopnost dostat svym zavazkim. Hlavnim tkolem bonity je prokazat, zda je zadatel
schopen splacet uvér. Bankovni 1 nebankovni instituce maji své interni systémy, podle
kterych vyhodnocuji bonitu klientd. Urokova sazba se odviji od vyse bonity. Cim vyssi
bonitu zadatel prokaze, tim niz§i urokovou sazbu banka ¢i nebankovni spolecnost nabidne.

Naopak ¢im nizsi je bonita, tim vyS$si urokovou sazbu muze zadatel o¢ekavat.
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Kritéria pro posouzeni bonity klienti se mohou u jednotlivych finan¢nich instituci odliSovat.
Zadatel zpravidla musi vyplnit kratky dotaznik, ve kterém jsou otazky zaméfené na aspekty

z zivota Zadateld. Dilezité informace jsou zejména:

- Vyse pfijmu — veskeré piijmy zadatele o avér

- VySe vydaju — veskeré vydaje zadatele o uvér

- Vék zadatele — s pribyvajicim vékem klesa i bonita, nizkou bonitu maji i mladi lidé
tésné po skole

- Nejvyssi dosazené vzdélani — ¢im vyssi dosazené vzdélani, tim vys§si bonita zadatele

- Platebni historie — pujcky, kontokorenty, kreditni karty, zaznamy v registru
bankovnich a nebankovnich uvéra

- Rodinny stav, profese (zaméstnani a typ uvazku)

Na snizovani bonity maji vliv nasledujici aspekty:
- Kreditni karty a kontokorent
- Zaznamy v registrech
- Exekuce

- Insolvence (9), (10)
3.3.4 Jistina, urok

Jistina predstavuje finanéni prostiedky, které byly poskytnuty zadateldm o uvér. Urok je
odmeéna vefiteli za poskytnuty uvér. Soucet jistiny, troka a dalSich poplatki spojenych
s pujcovanou Castkou predstavuje celkovou Castku, kterou musi dluznik zaplatit véfiteli,
ktery financni prostiedky poskytl. Splatky jsou zpravidla anuitni, zahrnuji splatku jistiny
(tmor) a splatku troku. Splatka je po celou dobu ve stejné vysi, ale méni se pomér vyse
jistiny a uroku. Zpocatku tvori urok vétsi ¢ast splatky, postupné se pomér méni ve prospéch

jistiny (11).
3.3.5 Pojisténi schopnosti splacet

Pojisténi schopnosti splacet uvér pomaha dluznikovi v neocekavanych situacich, naptiklad
ztrata zameéstnani, amrti v rodin€, Umrti dluznika, pracovni neschopnost a dalsi. Pti

onemocnéni ¢i ztraté¢ zameéstnani se mesicni splatky hradi pravé z pojistného. Pii amrti €i
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invalidité 2. nebo 3. stupné pojistovna uhradi cely nesplaceny zistatek uveru. Pojisténi je

dal§im nakladem, ktery musi zadatel uhradit (7).
3.3.6 Bankovni a nebankovni registr dluzniku

Registr dluznikd je databaze. Hlavnim cilem je sledovani osob ¢i firem, které maji problémy
dostat svym zavazkim. Dal§im cilem je dodavat finan¢nim institucim podklady pro
posuzovani bonity zadateld o uvéry. Negativni zaznamy v registru dluzniki snizuji

zadatelim jejich bonitu a tim 1 Gspé$nost k ziskani aveéru (7).
3.3.7 Ro¢ni procentualni sazba nakladu

Rocni procentualni sazba nakladi neboli RPSN je cislo, které ma spotiebiteli pomoci
vyhodnotit vyhodnost ¢i naopak nevyhodnost uvéru. Oproti uroku zohlednuje veSkeré
naklady spojené s uvérem. Mezi naklady se fadi poplatky za zfizeni a spravu uvéru, poplatky
spjaté s Cerpanim Uvéru a dalsi administrativni poplatky. RPSN je celkovy naklad na
poskytnuty uvér, ktery musi spottebitel uhradit za obdobi jednoho roku. (arok, naklady
spojené s uveérem). U nékterych uvéri se mizeme setkat s nizkou urokovou sazbou, ale
celkové RPSN je vysoké. Pii vybéru vyhodného uvéru je tedy nezbytné sledovani nejen
urokovych sazeb, ale také vyse RPSN (13), (14).

3.3.8 Ukelova / Neticelova pajéka

Utelova pajcka je urena k pokryti konkrétniho Géelu. Zejména se jedna o naklady spojené
s rekonstrukci bydleni, vybaveni domécnosti ¢i financovani nakupu automobilu. Po
vycerpani pijcky je nutné bance dolozit potiebné dokumenty a uctenky, za jakym tcelem
byly finance vyuzity.

Neucelové pujcky mohou byt pouzity na cokoliv, zpravidla arokova sazba je vyssi.
Vyhodou ucelové pujcky muze byt nizsi urokova sazba. V souCasné dobé banky nabizeji

razné akce i na neucelové pujcky (7).
3.3.9 Urokova sazba

Urokova sazba vyjadiuje vysi uroku z tivéru v procentech za rok. Udava o kolik procent se
navysi vypujCena Castka za urCity Cas. VétSinou je urokova sazba fixni, neboli pevna.

Muzeme se setkat i s pohyblivou urokovou sazbou, ktera je navazana na PRIBOR.
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Urokové sazby jsou také méfitkem aktualni ceny penéz. Cim niZ§i trokové sazby jsou na
trhu nabizeny, tim piibyva i dluznikd. Aktualng Ceska narodni banka zvysila 3.2.2022
zakladni urokovou sazbu o 0,75 procentniho bodu na soucasnou hodnotu 4,5 procenta.

Reaguje tim na rostouci inflaci a snazi se o snizeni infla¢niho ocekavani (15), (16).
3.3.10 Uvérovy ramec

Uveérovy ramec predstavuje maximalni vysi uvéru, kterou lze Cerpat z avérového uctu. Ve
smlouve o daném uvéru je stanoven maximalni mozny limit. Bonita klienta rozhoduje o vysi

uvérového ramce (7).
3.3.11 Zajistény / nezajiStény uveér

Zajistény uver je ,.pojistén proti pripadnému nesplaceni zavazka klienta. Uvér je zajistén
nemovitym majetkem ve vlastnictvi zpravidla klienta, pfipadné tfeti osoby (rodinni
pfislusnici). Nezajis§téné uveéry jsou vetSim rizikem pro finanéni instituci a proto jsou

poskytovany s vyssi urokovou sazbou (17).
3.3.12 Spotrebitelsky uvér

Spotiebitelsky uvér, jak nazev napovida je urCen pro jednotlivce, spottebitele. Typicky se
tento typ uveru vyuziva na nakup spotfebniho zbozi, vybaveni domacnosti, automobilu. Ze

zakona je spotiebitel povinen umoznit dluznikovi pfed¢asné splaceni uvéru (7).
3.3.13 Predcasné splaceni

U spotiebitelskych uveéra je zakonem dané, Ze vSichni poskytovatelé musi umoznit svym
klientim predCasné splaceni uvérd. Mohou si za tuto sluzbu uétovat poplatky, které Cini
maximaln€ 1 % ze splacené Castky. Vyse poplatki se odviji od toho, jestli do splaceni Gvéru

zbyvéa méné €i vice nez jeden rok (18).
3.3.14 Prodlouzeni splatnosti

Pujcky s sebou pfinaseji urcita rizika. Jednim z nich je neschopnost dluznika poskytnuty
uveér splacet. Pokud se dluznik dostane do finanéni tisn€, kdy neni schopen jednu ¢i vice
splatek uhradit, je nutné kontaktovat poskytovatele uvéru a snazit se celou situaci vyfesit.

Mezi obvykla feSeni patii odlozeni splatek nebo snizeni mési¢ni splatky, s tim souvisejici
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prodlouzeni doby splaceni uvéru. Pokud dojde u uvéru k prodlouzeni splatnosti, dochazi i
k prodrazeni celého uvéru. U nékterych finan¢nich instituci mazou byt uétovany poplatky

za tuto sluzbu (19).

3.4 Uvérovani

Tabulka 1 Urocent — proménné

Proménna Vyznam

Ka Kapital po n letech

Ko Pocatecni kapital

n Pocet let

p Hodnota trokt v %

i Roc¢ni urokova mira, vyjadiena desetinnym Cislem (i = p/100)
t Pocet dni, které tvoii jedno tirokové obdobi
m Celkovy pocet urokovacich obdobi

d Dari v % (aktualné d = 15)

k Zdanovaci koeficient (k = 0,85)

u; Urok pied zdanénim

u Urok po zdanéni

Zdroj: Vlastni zpracovani

34.1 Jednoduché aroceni

Jedna se o zakladni typ uroceni, ktery se pouziva zejména v pripadech ulozeni finan¢nich
prostiedkti na dobu krat$i nez jeden rok. Pfipisovana Castka urokt se nepfidava k
pocate¢nimu kapitalu, nedochazi k uroCeni urokd. Vypocet urokli vychazi ze stejného

pocate¢niho zakladu. Uroky jsou vyplaceny po uplynuti urokového obdobi (41).

Vzorec pro jednoduché uroceni polhttni (tab. 1).
Kn=Ko* (1 +i*n)
Vzorec pro jednoduché uroceni polhiitni, véetné odecteni dané.

Kn=Ko*(1 +k *i* n)
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Priklad cislo 1
Pocatecni kapital 10 000 K¢ je urocen jednoduchym urocenim po dobu ¢tyt let urokovou

sazbou 8 % p. a.. Urokové obdobi je jeden rok. Na konci roku jsou vyplaceny uroky (tab. 2).

Tabulka 2 Jednoduché tiroceni a jednoduché tiroceni, véetné odectent dané

n Kn u n Kn u

0 10 000 0 0 10 000 0

1 10 800 800 1 10 680 680
2 11 600 1 600 2 11360 | 1360
3 12 400 2400 3 12040 | 2040
4 13 200 3200 4 12720 | 2720

Zdroj: Vlastni zpracovani
Obrazek 3 Jednoduché uroceni — budouci hodnota K,

Jednoduché uroceni - budouci hodnota K,

14000 13200
12 400
11600 .

2 4

3
n
Na obrazku cislo 3 je znazornén linearni rist kapitalu v pripadé jednoduchého uroceni.

12000 10800

10000
10000
5o 8000
=
~ 6000
4000
2 000
0
0 1

Zdroj: Vlastni zpracovani

V kazdém urokové obdobi se pocatecni kapital navysuje o stejnou trokovou castku.
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3.4.2 Slozené Groceni

Zakladem slozeného uroceni je pfipisovani uroku na konci jednoho urokového obdobi
k pocatecni Castce. V dalSim urokovém obdobi se urok pocita z pocatecniho kapitalu

navys$eného o uroky za predchozi urokové obdobi (42).

Vzorec slozené uroceni (tab. 1).
Ko=Ko* (1 +i)"
Vzorec slozené uroceni véetné odecteni dané.
Ko=Ko* (1 +k *i)"
Vzorec slozené uroCeni, pro pfipad, ze urokové obdobi neni cely rok, bez odecteni dané.
Kn =Ko * (1 + /360 *i)™
Vzorec slozené uroCeni, pro pfipad, ze trokové obdobi neni cely rok, véetné odecteni dané.

Kn=Ko* (1 +t/360 *k *i) ™

Ptiklad ¢islo 2
Pocatecni kapital je 10 000 K¢ je urocen slozenym uro€enim po dobu Sesti let urokovou

sazbou 20 % p. a.. Uroky jsou piipisovany ke kapitalu na konci roku.

Tabulka 3 SloZzené uroceni a sloZené uroceni, véetné odecteni dané

Zdroj: Vlastni zpracovani
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n K, (K<) u; (K<) n K, (K<) w2 (K<)
0 10 000 0 0 10 000 0

1 12 000 2 000 1 11700 1 700

2 14 400 4 400 2 13 689 3 689

3 17 280 7 280 3 16 016,13 | 6016,13
4 20 736 10 736 4 18 738,87 | 8 738,87
5 24 883,20 | 14 883,20 5 2192448 | 11924,48
6 29 859,84 | 19 859,84 6 25 651,64 | 15651,64




Obrazek 4 SloZené uroceni — budouci hodnota K,

Slozené uroceni - budouci hodnota K|,

35000
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25 000
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' 20000 17280 ...
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Na obrazku Cislo 4 je znazornén exponencialni rast kapitalu u slozeného troceni.

3.4.3 Vypocet uroclitele

Urocitele je oznacenim pro vyraz (1 +1)"

3.4.4 Casovou hodnotu penéz

Hodnota penéz se v prubéhu ¢asu méni. Obecné plati, Ze obdrzena Castka dnes ma vyssi
hodnotu nez stejna ¢astka obdrzena po uplynuti jednoho roku.
Urok je z pohledu dluznika cena za vypajéeni finanénich prostiedkt a odména za zaptj&eni
pro vétitele.
Urokova sazba je vyjadiena v procentech z vypiijené &astky. Vzdy se vztahuje k n&jakému
Casové obdobi, které je znazornéno dodatkem, zkratkou za procentem. Existuji tyto urokové
sazby souvisejici s Casovym obdobim.

- Rocni trokova sazba p. a.

- Pololetni urokova sazba p. s.

- Ctvrtletni turokova sazba p. q.

- Mgsicni urokova sazba p. m.

- Denni arokova sazba p. d.
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Pro pfevody mezi irokovymi sazbami, které se vztahuji na rozdilné ¢asové obdobi je vyuzito
déleni, v ptipadé pievodu z delsiho ¢asového obdobi na kratsi. Napfiklad pfi zméné€ z rocni
urokové sazby na mésicni urokovou sazbu. V opacném piipadé je vyuzito néasobeni.

Napriklad zména z mési¢ni urokové sazby na rocni urokovou sazbu (43).

34.5 PRIBOR

Zkratka PRIBOR vychazi z pocatecnich pismen anglickych slov Prague InterBank offered
rate. Jedna se o odhad urokové sazby, za kterou by byla referen¢ni banka ochotna poskytnout
depozitum jiné bance na mezibankovnim trhu. Aktualni vysi Grokové sazby zvetejiuje
Ceské narodni banka na svych webovych strankach kazdy pracovni den ve 13 hodin. Sazba
PRIBOR je vyuzivana jako cenovy zdroj pro stanoveni urokovych sazeb u nejruznéjSich
finan¢nich produktd (aveéry, hypotéky, dluhopisy). Od druhé poloviny roku 2021 dochazi
k navySovani hodnoty PRIBORu, v souvislosti s timto ristem dochazi k rastu urokovych

sazeb pro kone¢né zadatele o tvér (44).

34.6 PRIBID

Zkratka PRIBID vychazi z po€atecnich pismen anglickych slov Prague InterBank Bid Rate.
Oznacuje urokovou sazbu, za kterou by byly banky ochotné si vypu;jcit financni prostiedky.
Jedna se o primy protiklad urokové sazby PRIBOR. PRIBID je vzdy nizsi nez PRIBOR,
rozdil zahruje zisk banky. Muze byt vyuzivan jako referencni sazba, od které se nasledné

vyviji komer¢ni uvéry koncovym klientim. V praxi pfevazuje vyuzivani PRIBORu (45).

3.5 Historie P2P uvéru

3.5.1 Svét

Velka Britanie

Pocatek P2P tuvérovani, které bylo realizovano v online prostfedi spada do roku 2005.
Spolecnost Zopa ve Velké Britanii spustila prvni platformu svého druhu. Dluznici si mohli
vzit pajcky v rozmezi 1 000 — 25 000 liber. Lidé si penize ptjcovali zejména k financovani
automobilu, konsolidaci svych dluhi, ¢i k pokryti nakladi vzniklych pii rekonstrukci
bydleni. Od svého vzniku do roku 2021 bylo pies tuto spolecnost zpracovano piiblizné 6

miliard liber ve formé uvéru.
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Investofi si na platformé mohli vybrat mezi ¢tyfmi produkty, které se liSily v mife
podstupovaného rizika a procentualniho zhodnoceni.

V roce 2020 byla spusténa Zopa Bank, diky které mohla banka svym klientim nabidnout
Sir8i portfolio sluzeb. S touto zmeénou doslo 7. prosince 2021 k opusténi, po dlouhych
Sestnacti letech, sektoru s P2P uvéry. Do 31.12.2022 ma spolecnost v umyslu splatit veskeré

zavazky, které plynou k investorim z ptavodni platformy (20), (21).

Spojené staty americké

V USA v roce 2006 zah4jila provoz v P2P sektoru spolecnost Prosper. Behem prvnich deviti
mesict, kdy na trhu neméla konkurenci, ziskala na 100 000 ¢lent a financovala uvéry
v hodnot¢€ 20 mil. americkych dolari. Spolecnost Lending Club vznikla az o rok pozdéji jako
aplikace v socialni siti Facebook. Aby se stala konkurence schopnéjsi, vytvoftila si vlastni

webové stranky (22).

Obé nové vzniklé spole¢nosti nemély ve svych pocatcich vysoké naroky na bonitu zadatelt
o P2P avéry. Velké mnozstvi uvért selhalo, dluznici nebyli schopni dostat svym zavazkim.
Dal§im problémem v zacatcich fungovani téchto spolecnosti byla nizka likvidnost. Splatnost
uvéra byla minimalné 3 roky, pro investory to bylo méné atraktivni investice. Své financni

prostfedky mohli zhodnocovat napt. investovanim do akcii, kde byly vyssi vynosy.

Pobalti

V Pobalti vzniklo centrum P2P platforem. V roce 2008 vznikla spolecnost Bondora, ktera o
rok pozdéji spustila prvni platformu na severském trhu. Mezi jednu z nejznaméjSich
platforem zalozZenych na spottebitelskych uvérech patii lotySska platforma Mintos. Ta byla
zalozena v roce 2015 a velmi rychle se stala jednou z nejoblibenéjSich platforem v P2P

sektoru v Evropé€ (23).

3.5.2 Ceska republika

Pocatek P2P poskytovani uvért v Ceské republice spada do roku 2010. Stale se tedy jedna
u nas o pomérné novy druh poskytovani uvéra a moznosti investovani do nich. V roce 2010
spustila svoji platformu spole¢nost Bankerat, kterou zalozil Petr Kakos. Spolecnost se
inspirovala zahrani¢nimi platformami, které jiz na trhu uspésné pusobily néekolik let.

Nutnosti bylo pfizptuisobeni platformy na ¢eské prostiedi. Od samotného pocatku se na vyvoji
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platformy podileli lidé s bohatymi zkuSenostmi z bankovniho a technologického sektoru.
Spolecnost pusobi bez preruseni i v souc¢asné dobé. Bankerat funguje na aukénim zptsobu
urcovani uroku. Platforma vystupuje jen jako zprostredkovatel pro investory a zadatelé o
pujcku. Primérna urokova sazba je aktualn€ na 38 % p. a.. Z vySe urokové sazby vyplyva,
ze vétSina zadatelt o Gvér jsou mén€ bonitni lidé. Investofi tedy mohou oCekavat vysoké
vynosy, na druhou stranu podstupuji velikou miru rizika, ze lidé, kterym poskytli penize
prestanou uver splacet. Na stejném principu pijcovani fungovala v minulosti spole¢nost
Loanis, ktera v soucasné dobé¢ jiz neni aktivni (24).

V roce 2014 vznikla platforma Benefi, kterou o rok pozd¢ji nasledovala platforma Zonky,
ktera se stala nejznaméjsi a nejvyuzivanéjsi platformou u nas. Oproti Bankeratu ob& zminéné
platformy funguji na tzv. nepfimém modelu, kde se stava platforma véfitelem veskerych
uvery, které na svém trhu nabizi investorim (25).

Spolecnost Benefi fungovala na trhu jen kratce. Od 1.3.2017 neposkytuje nové uvéry, tudiz
neni mozné na platforme investovat. Na platformé nebyl sekundarni trh, takze investované
penize se z pujcek nemohly dostat zpét k investorim. Tém nezbyvalo nic jiného nez doufat,
ze spolecnost nevyhlasi bankrot (26).

Nejvétsi boom P2P pijcovani piisel se vznikem Zonky, za kterou stoji spolecnost PPF, ve
které byl majoritnim vlastnikem Petr Kellner, ktery tragicky zahynul pifi letecké tragédii na
jafe roku 2021 na Aljasce. Diky veliké marketingové kampani se Zonky a P2P sektor dostal

do podvédomi §iroké verejnosti (27).

3.6 Vyhody a nevyhody

3.6.1 Vyhody pro zadatele

1. Nizsi trokova sazba
Jednou ze zakladnich vyhod P2P pujcek jsou jejich uroky. Diky veskeré
administrativé, ktera probih4a v online prostiedi mohou nékteré P2P platformy
nabizet srovnatelné, mnohdy 1 vyhodnéjs§i urokové sazby nez klasické bankovni
instituce. Naptiklad u nejvétsi tuzemské spolecnosti Zonky ma kazdy zadatel o uvér
piifazeny rating, podle kterého se mu stanovi Girokova sazba. Cim rizikovgjsi zadatel,
tim je samoziejme vyssi i urokova sazba. Naopak u klienti s minimalni mirou rizika

nesplaceni jsou uroky velmi nizké. Aktudln€ Zonky nabizi urok od 2,99 % p. a.,
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celkové RPSN pak 4,13 % p. a.. Primérna urokova sazba u spotiebitelskych uveért

byla v zaii 2021 6,31 % p. a. (28), (31).

Méné bonitni zadatelé

Pro zadatele o uvér, ktefi maji kratkou kreditni historii nebo maji nepravidelné
pfijmy, jsou P2P pujcky také vyhodné. Na Zzadatele nejsou kladené tak prisné
podminky pii vyhodnocovani poskytnuti uvéru jako to byva u bankovnich instituci.
Zadatelé s horsim hodnocenim dostanou uvér s hor§i urokovou sazbou, ale na Gvér

dosahnou (29).

Bezpecnost
Ceské P2P platformy musi mit licenci od Ceské narodni banky. Platforma je
provéiena, legalni a bezpetna. Zadatelé o ivér nemusi platit zadné poplatky piedem,

nehrozi né&jaké skryté poplatky, které jsou Casté u nebankovnich poskytovatelti (29).

Siroky uvérovy ramec

U P2P uvéru si zadatel mize vybrat ze Siroké nabidky velikosti uvérd, které se u
nékterych spolecnosti svym objemem podobaji spise bankovnim uvérim. Spolecnost
Zonky v soucasné dobé& nabizi uveéry od 20 000 K¢ az do 900 000 K¢&. Presnou dobu
splatnosti Gveru si urcuje zadatel sam. Muze si ji stanovit tak, aby to vyhovovalo jeho

potiebam a zaroven to neohrozilo jeho schopnost splacet uver (33).

Jednoduchost a rychlost

Veskeré schvalovani uvérd probiha v online prostiedi. Zadatel o Gvér miZe vie
vyftidit z pohodli domova. Po schvaleni tvéru a podpisu smluvni dokumentace se
penize okamzité posilaji na ucet zadatele. Cely proces je rychly a velmi jednoduchy

(29).

Pozitivni pfib&hy jsou jiz minulosti
Na Ceské platformé Zonky byla v minulosti moznost k uvéru napsat osobni pribéh,
naptiklad za jakym tucelem budou pujcené penize vyuzity. Diky témto pribéhim

mohl Zzadatel oslovit investory, ktefi své penize pujCili pravé do jeho uvéru.
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3.6.2

3.6.3

Samoziejmé se pravdivost pifibéhli musela brat s rezervou, informace se nedaly

ovéfit (32).
Nevyhody pro zadatele o P2P uvér

Minimalni nevyhody
Nevyhody pro zadatele platforem jsou minimalni. V§e funguje srovnatelné jako u

bankovnich uvéru.

Prisna kritéria
Uvéry nejsou automaticky poskytovany viem adatelim. Na n&kterych platformach

mohou byt kritéria pro méné bonitni zadatele piisnéjsi a na uvér nedosahnou.

U platforem, které funguji na aukénim principu, muze investor pozadovat dalsi
podminky, které musi zadatel splnit pfed poskytnutim investice. Tato skutecnost

muize zadatele odradit si od takového investora penize pujcit (29).
Vyhody pro investora na P2P platformach

Zhodnoceni finan¢nich prostredku
U P2P uvéra jsou vyssi vynosy, nez které nabizeji banky na béznych ¢i spoficich
uctech. Realny potencial zhodnoceni je cca 10 % p. a.. VySe vynosu je zavisla na

rizikovosti financovanych uvéra investorem.

Idealni start do svéta investovani
Investovani do P2P uvéra je velice jednoduché a zaroven i pomémé bezpeCné.
Idealni zacatek pro zacinajici investory, aby pochopili, jak funguji finance a jakym

zpusobem je zhodnocovat.
Moznost vybéru uvéru

Na P2P platformach je velké mnozstvi Givérd, do kterych investor mize zainvestovat

své financni prostredky.
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Nizka pocatecni suma
Do P2P uvéra se mize investovat i s malymi ¢astkami. Na Ceské platformé Zonky je
minimalni investi¢ni ¢astka 200 K¢. Na zahrani¢nich platformach je minimalni vklad

do jednoho uvéru 10 €.

Diversifikace portfolia

Velmi dulezité je své portfolio P2P uveéra diversifikovat. Finanéni prostfedky je
vhodné investovat do rtiznych aveéru, které jsou jednotlivymi platformami nabizeny.
Dale je vhodné vyuzivani vice platforem k investovani. Snahou je minimalizovat
riziko Spatnych investic. P2P uvéry jsou v soucCasné dobé mezi investory velmi
oblibeny zpiisob investice. Na Ceském trhu, ale zvlasté na zahrani¢nich trzich, je

velké mnozstvi platforem, které zprostiedkovavaji avery.

Autoinvest

Na velkych platformach je mozné se setkat s autoinvestem. Je to velika pomoc
investorim, ktefi nechtéji travit as vybiranim vhodnych Gveérd, do kterych by vlozili
své financni prostfedky. Autoinvest umoZziiuje investorim nastavit si kritéria na
uvéry. Do vybranych uvéri nasledné platforma automaticky investuje dostupné
finan¢ni prostfedky. Investorim Setii Cas a nasledn€ je mozné mluvit i o pasivnim

pfijmu.

Sekundarni trh

Sekundarni trh je soucasti vétSiny platforem. Umoziuje prodej jiz jednou
zafinancovanych tvért. Diky tomu jsou P2P tvéry likvidni a investofi maji ke svym
prostiedkim relativné snadny pfistup. Zakladnim predpokladem je, aby se nasel
investor, ktery participaci na sekundarnim trhu odkoupi. Tato sluzba na nekterych

platformach muze byt zpoplatnéna.
Investovani na zahrani¢nich platformach

Do P2P uvérua se da investovat i na zahrani¢nich platformach, které prinaseji vétsi

nabidku Gvértd a tim padem i vétsi moznost diverzifikovat svoje portfolio.
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9. Garance zpétného odkupu (Buyback guarantee)

Garance zpétného odkupu je zaruku poskytnuta poskytovatelem avéru. V ptipadé, ze
dojde u uvéru k prodleni se splacenim o vice jak 60 dni, poskytovatel participaci
odkoupi v¢etné nab&hlych uroki. Investor i pfes §patny vybér investice nepiijde o
svou investici ani o uroceni, tedy o vynos. OvSem problém nastava tehdy, kdyz
poskytovatel uvéru zkrachuje, vtomto pfipadé ani garance zpétného odkupu

investora nezachrani.

10. Ménové riziko

Pokud investor investuje v zahrani¢ni méné€, podstupuje tak ménové riziko. Pro
Ceského investora, ktery ma prijem v Ceskych korunach je vyhodné, pokud ceska

koruna postupem Casu oslabuje, z toho vyplyva nartst portfolia.

V predchozi ¢asti byly pozity zdroje: (29), (30), (28).

3.6.4 Nevyhody pro investora na P2P platformach

1.

Uvérové selhani

Riziko, které je spjato s pfedpokladanym vynosem. Zakladni pravidla v ramci
finanénich trhG plati i v P2P sektoru. Cim vét§iho zhodnoceni chce investor
dosahnout, tim vétsi riziko musi podstoupit. Pokud dluznik pfestane splacet své

zavazKky, muize se stat, ze investovana castka se investorovi nevrati v plné vysi (29).

Poplatky za spravu

Nékteré platformy strhavaji investorim nemalé poplatky za spravu investic. Na
nekterych platformach jsou uplatiovany 1 dal§i poplatky. Napiiklad u platformy
Bondora, je Gctovan poplatek 1 € za vybér financnich prostfedka z platformy na

bézny ucet investora (29).

Riziko finanéni krize
P2P sektor je stale jeSté pomérn€é novym odvétvim. V pripadé financni krize je
predpoklad navysSeni objemu nesplacenych uvért. ZvysSené riziko hrozi investorum,

ktefi poskytuji finan¢ni prostiedky na financovani uvéra nebankovniho sektoru (30).
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4. Meénové riziko
Negativni dopad ménového rizika se na investici investora projevi, v piipad¢, ze

v obdobi trvani investice, dojde k posileni ¢eské koruny (29).

5. Nutnost danéni zisku
Z kazdé vydeélecné Cinnosti je nutné platit dané. Neni tomu jinak ani u P2P pujcek.

Investor plati 15% dan ze zisku (30).

3.7 Rizika spojena s P2P investovinim

3.7.1 Kreditni (avérové) riziko

Uvérové riziko patii mezi zékladni riziko spojené s prakticky kazdym podnikanim. Pro
bankovni a P2P uvéry je toto riziko naprosto zasadni. Kazda financni instituce poskytujici
uvéry vénuje velkou pozornost tomuto riziku.

Platforma Zonky vyuziva pfistupu do bankovniho a nebankovniho registru klientskych
informaci, kde si o zadatelich zjistuje splatkovou disciplinu. Déle jsou provadény kontroly
v insolven¢nim rejstiiku, zivnostenském rejstiiku, v centralni evidenci exekuci, dale je

provéfovan i katastr nemovitosti u avera jisténych nemovitosti (34).
3.7.2 Ménové (kurzové) riziko

Kazdy investor, ktery investuje v cizi méné, podstupuje ménové riziko. Investor nejdiive
musi finan¢ni prostfedky sménit do mény, ve které chce investovat a nasledné investovat do
uvérd. Pii zpétném prevodu investovanych prostiedkt do pivodni mény vznika kurzové
riziko. Pokud by Ceska koruna v prubéhu investice posilila, dojde k realnému snizeni vynosu

pro investora (38).
3.7.3 Staty, ve kterych se poskytuji uvéry

U mezinarodnich platforem, jako je naptiklad Mintos hrozi vyznamné riziko, které souvisi
s ekonomickou a politickou situaci v zemi, ve které jsou poskytovany tvéry. V posledni
dobé doslo k politickym a hospodaiskym nepokojim v Kazachstanu. Aktualné doslo
k vyznamnému zhorSeni situace na Ukrajin€, kde probiha ruska invaze. DalSim rizikem

muze byt situace, ktera nastala u turecké spolecnosti Wowwo. Tato spoleCnost nabizela
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zadatelim uvéry v tureckych lirach, ale investofi do uvéru této spolecnosti na platformé
Mintos investovali financni prostfedky v Eurech. Vzhledem ke Spatné ekonomické situaci
vzemi doSlo kvyraznému propadu kurzu turecké liry oproti Euru, které vedlo
k dramatickému navySeni nakladi spojenymi s vyplacenim uvérd investorim. Mintos

spolecnost na platforme suspendoval (Interni informace Mintos).
3.7.4 Neschopnost platformy dostat svym zavazkum

Rizikem muze byt platebni neschopnost platformy, nasledné ukonCeni pusobeni na
finan¢nim trhu. Piikladem mutze byt Ceska platforma Benefi, ktera se dostala do finan¢nich

problémut a pomérné kratce po svém zalozeni, 1.3.2017 ¢innost ukoncila (26).
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4 Analyticka cast

V analytické Casti bakalarské prace jsou posuzovany zakladni charakteristiky vybranych

platforem. Podrobnéji je hodnocena Ceska platforma Zonky a nejvétsi evropska platforma

Mintos.

Dale jsou stru¢né zhodnoceny dal$i dvé evropské platformy Bondora a Peer Berry.

Obé platformy, Zonky a Mintos pusobi na trhu od roku 2015, ¢tenar si mize udélat obrazek

o vyvoji platforem viz. obrazek ¢islo 5.
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Rozdily v poskytovani avéra
Rozdilné urokové miry
Rozdilna cilova skupina dluznikt

Cileni na jinou skupinu investorti

Obrazek 5 Poskymuté 1véry a priimérna urokovd mira

Poskytnuté Uvéry a priimérnd urokova mira

197,5
6,09 9,48
- — ]
Zonky Mintos
B Poskytnuté avéry (mld. K¢) M Primérna Urokova mira (%)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z https://www.mintos.com/cs/statistiky/statistiky-

uverech/ a https://zonky.cz/media
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4.1 Zonky

4.1.1 Obecné informace

Zonky je Ceska platforma poskytujici P2P pijcky zejména jednotlivym spotiebitelim. Byla
zalozena na konci roku 2014 a fungovat zacala v ¢ervnu roku 2015. Investorem nove vzniklé
platformy byla dcefina spole¢nost Home Creditu, nizozemsky investi¢ni fond Home Credit
Lab N. V (az do 23.1.2018). Home Credit patii do investi¢ni skupiny PPF. Od pocatku se o
vyvoj IT a rozjezd platformy na trh staral startupovy inkubator Creative Dock, ktery zajistil
uvedeni platformy na Cesky trh a s tim spojenou velikou medialni kampan, diky které se P2P

pujcky dostaly do podvédomi Siroké vetejnosti.

Na konci roku 2019 se spolecnost s planovanym vstupem na zahranicni trh pfejmenovala na
Benxy s.r.o. Na ¢eském trhu vystupuje i nadale pod znackou Zonky. Na zacatku roku 2020
se nové vedeni Home Creditu rozhodlo zrusit expanzi na zahrani¢ni trhy a plné se soustiedit

na Cesky trh (35).

V listopadu 2019 byla spusténa nova sluzba Zonky Rentiér. Zajem o tuto sluzbu predcil
veskera o¢ekavani vedeni Zonky a z pohledu efektivity nedavalo smysl udrzovat vedle sebe
manualni investovani do avéri a Zonky Rentiéra. Ob¢ sluzby plnily obdobnou funkci. Na
konci srpna 2021 oznamilo vedeni Zonky, ze s ucinnosti od 1. listopadu 2021 prestava
podporovat manualni investovani do uvérda. Timto krokem prakticky platforma ukoncila své
pusobeni na P2P trhu. Ziastava jen sluzba Zonky Rentiér, ktera se mezi Ceskymi investory

stala velmi oblibenou (39).

Vyznamnym milnikem bylo slouceni k 1.12.2021 s Airbank a.s., patfici také do investi¢ni
skupiny PPF. Timto krokem je umoznéno investovani do Zonky Rentiéra v§em klientim Air
Bank. Jednoduse ptes internetové bankovnictvi si lidé mohou sluzbu zapnout. Zonky si od
tohoto kroku slibuje zvysSeni poCtu zajemcu, ktefi tuto sluzbu vyuziji (36).

Za dobu fungovani spole¢nost Zonky pujcila vice nez 20 miliard K¢. Tento udaj vypovida o

oblibenosti spolecnosti mezi ¢eskou verejnosti.

38



4.1.2 Poplatky spojené s investovanim (minulost)

Manualni investovani
Manualni investovani na Zonky bylo bez poplatkll za zfizeni investorského uctu, poplatek
za spravu uctu také nebyl inkasovan. Poplatky byly uctovany za kazdy zainvestovany uvér.

Na nasledujicim obrazku ¢islo 6 jsou znazornény poplatky za kazdou urokovou sazbu.

Obrazek 6 Zonky poplatky z prijatych tirokii pri manudlnim investovdni

Zonky poplatky

2,99% 0,20%
3,99% 0,20%
4,99% 0,50%
5,99% 1%
6,99% 1,50%
8,49% 2,20%
9,49% 2,50%
10,99% 3%
13,49% 3,50%
15,49% 4%
19,99% 5%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z

https://zonky.cz/downloads/Zonky Sazebnik investora.pdf

Ptiklad ¢islo 3:

V piipad€, ze prvni den v mésici investor zainvestoval 10 000 K¢ do uvéri s urokovou
sazbou 5,99 % p. a., byl mu uctovan investorsky poplatek ve vysi 1 % p. a. ze zustatkové
jistiny. To znamenalo, Ze ro¢ni poplatek by ¢inil 100 K¢, tedy 8,33 K¢ mési¢né€. Poplatky se
na Zonky vypocitavaly na denni bazi a byly investorovi strhavany vzdy prvni den v mésici.
S kazdou pfijatou splatkou od dluznika se vySe zistatkové jistiny snizovala, tudiz se i

poplatek snizoval. Tento vypocet v ptikladu ¢islo 3 je pouze orientacni.

Dalsim poplatkem na Zonky byl poplatek za prodej na sekundarnim trhu. Uvéry, které mél

ve svém portfoliu investor déle jak 365 dni se daly na sekundarnim trhu prodat bez poplatku.
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Pokud chtél investor prodat uvér dfive, byl mu uctovan poplatek 1,5 % z nesplaceného
zustatku jistiny.

V ptipadg, ze se n€jaky uvér dostal do problém se splacenim, mohl ho investor taktéz prodat
na sekundarnim trhu. Jestlize uvér nedrzel déle jak 365 dni, byl mu uctovan zminény
poplatek a zaroven byla na avér dana sleva, v zavislosti na délce prodleni dluznika.

Pro investory, ktefi méli na Zonky investovano nad 150 000 K¢ byly slevy na poplatcich.

Vyse poplatka v zavislosti na objemu investice:

- 150 000 K¢ —sleva 5 %

- 200 000 K¢ —sleva 10 %

- 500 000 K¢ —sleva 15 %

- 1000 000 K¢ — sleva 20 %

Zonky Rentiér

V obdobi do kvétna 2021 byl na Zonky Rentiér inkasovan vstupni poplatek a poplatek za

spravu investorského uctu. Aktualné jiz pouze poplatek za spravu investorského uctu.

Vstupni poplatek

Vstupni poplatek byl uctovan od spusténi sluzby na trh az do kvétna 2021, kdy byl poplatek
zruSen. Poplatek €inil 1,9 % z ¢astky, kterou investor na investorsky ucet vlozil. Byl uctovan
v moment€, kdy byly financni prostiedky pfipsany na ucet. Pokud si investor na Zonky
Rentiéra poslal 10 000 K¢, byl mu okamzité strzen poplatek 190 K¢. Investoti byli diky
tomuto poplatku i né€kolik mésici v minusu a pomémé dost investort tuto sluzbu diky

poplatku kritizovalo. V kvétnu 2021 byl tento poplatek zrusen.

Poplatek za spravu uctu

Poplatek za spravu uctu byl 2.4 % p. a. v dobé¢, kdy byl uictovan 1 vstupni poplatek. Od kvétna
2021, se po zruseni vstupniho poplatku zvedl poplatek za spravu z 2,4 % p. a. na 2,9 % p. a.
Tento poplatek je prubézny, 2,9 % je ro¢ni sazba. Za jeden rok Zonky inkasuje 290 K¢ za
spravu uctu pti investici 10 000 K¢. Spravcovsky poplatek je jiz odecten od ocekavaného

vynosu, ktery je na 3,05 % p. a. (39).
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4.1.3 Investovani

Investovani na Zonky je umoznéno fyzickym a pravnickym osobam, které jsou starsi 18-ti
let. Zajemce o sluzby pii registraci doklada kopii dvou dokladii totoznosti. Investor nasledné
uzaviral ramcovou smlouvu se Zonky, nikoliv s zadatelem o uvér. Uvérovy vztah vznikal
mezi Zonky a zadatelem. Investor osobn€ nema zadna prava na vymahani ¢astky pfimo od

dluznika.

Manualni investovani

Manualni investovani predstavovalo investici nékolika investori do jednoho uvéru.
Minimalni pocatecni vklad do jednoho uvéru byl stanoven na 200 K¢ a maximalné mohl
zaCinajici investor investovat 5 000 K¢. Pokud ve svém portfoliu mél investor vice nez 100
participaci, mohl maximalné zainvestovat do jednoho avéru 10 000 K¢. Pro investory s 201
a vice participacemi byla maximalni vySe do jednoho uvéru stanovena na 20 000 K.
Omezeni vySe Castek mélo donutit investory k diverzifikaci svého portfolia a tim padem i

snizeni podstupovaného rizika.

P1i vybéru avéra bylo mozné na Zonky vyuzivat filtr, ktery vyfiltroval dostupné uvéry podle
nadefinovanych kritérii. Nasledné byla sluzba zdokonalena na tzv. automatické investovani.
Investor nadefinoval kritéria avért, do kterych chtél své financni prostiedky investovat.
Uvéry, které nasledng spliiovaly kritéria, byly investorovi zarezervovany. Investor se

nasledné musel rozhodnout, jestli do vybranych Gvéra zainvestuje nebo rezervaci zrusi.
Na obrazku ¢islo 7 je znazornéno rozlozeni autorova portfolia do jednotlivych uvért podle

ratingu. Nejvice tvért v portfoliu je s urokovou sazbou 3,99 % p. a. a zaroven ani jeden uveér

neni v prodleni se splatkami.
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Obrazek 7 RozlozZeni portfolia na platformé Zonky

Investor

Investice podle vynosovych
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@ Jistina ke splaceni (v pofadku)

Jistina ke splaceni (problematicka)

[ 5

Prehled 237 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani

Rentiér

Investovani pres sluzbu Zonky Rentiér je velmi snadné. Staci si zalozit ti€et a nasledné na
néj vlozit libovolnou Castku vyssi nez 10 000 K¢&. Do dubna 2021 byla pocatecni investice
stanovena na 50 000 K¢. Po pfipsani na investorsky ucet se finan¢ni prostfedky automaticky
proinvestuji do stovek tvéra. Pro investory, ktefi cht€ji zhodnotit své finan¢ni prostiedky a
zaroven se o nic nechtéji starat, je tato sluzba idealni. Navic po slouceni s Air Bank je sluzba

jednoduse dostupna v§em klientim pies internetové bankovnictvi.
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4.1.4 Vynosy

Manualni investovani

Vynosy na platformé, kdy jesté fungovala sluzba manualniho investovani se znacné lisily.
Zalezelo na investorovi, do jakych uvéra bude investovat. Pokud investor investoval pouze
do rizikovéjsSich uvéra, mohl docilit vynosa i kolem 10 % p. a.. Na Zonce jsem zacal
investovat v ¢ervnu 2019. Po dobu investovani jsem nezaznamenal mnoho nejrizikovéjsich
uvérd. Zonky byla moje prvni investi¢ni platforma s P2P uvéry, strategie byla zalozena spise
na méne rizikové aveéry s dirazem na co nejvétsi diverzifikaci. M) primérny vynos se

pohybuje na urovni 4,66 % p. a.

Zonky Rentiér

Zonky Rentiér prezentuje oCekavany vynos 3,05 % p. a. Po skonceni manualniho investovani
mi nedavalo smysl prechazet na Zonky Rentiéra, kde se vynosy pohybuji opravdu nizko, byt
podstupované riziko je prakticky minimalni. Sluzba je z mého pohledu vyhodna pro lidi,
kteti chtéji své penize zhodnotit s co nejnizsim rizikem. Zaroven nechtéji mit s investovanim

zadné starosti (39).
4.1.5 Dopady Covid-19

Pandemie Covid-19, ktera svét zasahla na jafe 2020 méla dopad i na Zonky. Vyhodou Zonky
bylo spektrum lidi, kterym Zonky poskytuje tvéry. VétSina dluznikl patii mezi ty vice
bonitni, takze krize na né¢ neméla takovy dopad. Za celou dobu pandemie jsem ve svém
portfoliu nezaznamenal markantni narast problematickych uvérd. Dluznici navic méli

moznost vyuzit zakonného odkladu splatek jistiny az na Sest mésicu.

Pandemie Covid-19 méla pozitivni vliv na sekundarnim trhu, kde se v prubéhu jara 2020
nabizely stovky uvérd. Mnoho investort rozprodavalo sva portfolia at’ uz z obavy budouci
krize a tim spojené vét§i mnozstvi nesplacenych uvéra nebo investofi vyuzili padu akcii a
finan¢ni prostfedky presouvali do jinych investicnich piilezitosti.

Dalsi dopad pandemie se projevil v nedostatku nabizenych uvéra na primarnim trhu.
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4.1.6 Rizika spojena s investovanim

Hlavnim rizikem investovani na Zonky je kreditni riziko, spojené s nesplacenim uvéru.
Zonky nedisponuje zadnym zavazkem zpétného odkupu v pripadé problémui se splacenim,
jak je to napriklad u platformy Mintos.

Dalsim rizikem muze byt platebni neschopnost platformy. Za Zonky stoji silné investicni

skupina PPF, tedy toto riziko je prakticky zanedbatelné.
4.1.7 Minimalizace rizik

Minimalizace rizik u manualniho zptisobu investovani na Zonky spocivala ve vybéru avért,
do kterych investor vkladal své finan¢ni prostiedky. Z mého pohledu je vhodné investovat
do tivért s maximalnim trokem 10,99 % p. a., pfiCemz nejvice veért mit ve svém portfoliu
s arokem 3,99 % p. a. a 4,99 % p. a. Dulezitou roli hraje také diverzifikace portfolia,
mnozstvi zainvestovanych tvért. Z mého pohledu bylo na Zonky nejlepsi investovat stejnou
Castku do raznych uvérd. Minimalni Castka, ktera se do jednoho Gvéru mohla investovat byla

200 K¢.

Pokud se dluznik se splatkou zpozdi, je okamzité kontaktovan SMS, e-mailem a nésledné i
telefonicky. Po uplynuti 10 dnt v prodleni je uctovan poplatek 100 K¢ za upominku. Po
uplynuti 35 dnt se uctuje poplatek 300 K¢, nasledné po 60 dnech je poplatek stanoven taktéz
na 300 k€. Po ¢tvrté zpozdeéné splatce je uvér zesplatnén a vymahan v celé své vysi soudni
cestou. Z Castky, kterou Zonky obdrzi, si inkasuje 30 % na nahrady soudnich naklada,

zbyvajici ¢astka je rozdélena mezi investory, kteti do daného uvéru zainvestovali.
4.1.8 Mobilni aplikace

Mobilni aplikace Zonky pro manudlni investovani je uzivatelsky piivetiva. Investor
v aplikaci nevidi veSkeré statistiky, které muze sledovat po ptihlaseni na webovych
strankach, ale ma k dispozici zakladni statistiky. Investovani do uvért prostiednictvim
aplikace bylo snadné a rychlé. Aktualné se aplikace pouziva pouze pro sledovani zbyvajiciho

portfolia investora.
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4.1.9 Zhodnoceni investovani na platformé

Zonky na trhu s P2P uvéry pasobi jiz fadu let. Za dobu ptisobeni na Ceském trhu zaznamenala
celou fadou zmén, nejzasadnéjsi bylo zruseni manualniho investovani. Z podnikatelského
zaméru vlastnika platformy tento krok naprosto chépu. Z investorského pohledu tato zména
neni optimalni. Pro zalinajici investory to byl ideéalni start do svéta alternativniho
investovani. Jednoduchost a nizké riziko bylo hlavni pfednosti manualniho investovani na

Zonky.

Sluzba Zonky Rentiér zistala i nadale jednoduchou a prakticky bezrizikovou investici.
Bohuzel vynos je opravdu nizky, oproti ostatnim moznym investicim. Idealni je pro lidi,
kteti chtéji zhodnocovat své financni prostfedky, ale necht&i travit hodiny stravené nad
hledanim informaci.

Zonky se od ostatnich P2P platforem podstatné odliSuje, prfedevsim tim, ze cili spiSe na
zadatele o iver nez na investory. Oproti ostatnim platformam ma nizsi zhodnoceni investice.

Ovétovani a hodnoceni zadateld o Gveér je u Zonky na vysoké urovni.

Vyhody investovani na Zonky

v Jednoduché investovani
Propracovana a uzivatelsky privétiva mobilni aplikace
Srozumitelné principy investovani

Investice v CZK, investor nepodstupuje meénové riziko

N N NN

Sekundarni trh — moznost prodat své portfolio na sekundarnim trhu po 365 dnech bez
poplatka

Zékaznicka podpora

Ceské rozhrani

Minimalni podstupované riziko

N NI NN

Volba uveéra dle ptibehu

Nevyhody investovani na Zonky
x  Nizké zhodnoceni investice
x  Vysoké poplatky
% Nizky pocet uverl na trzisti

x  Chybi garance zpétného odkupu
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4.2 Mintos

Mintos je lotySska P2P platforma zalozena v roce 2015. Spolec¢nost zalozili Martins Sulte a
Martins Valters. Spolecné se Ctyfmi tzv. and€élskymi investory dohromady slozili 4,5 milionu
€ na pocatecni rozjezd platformy. Za kratkou dobu se platforma stala jednou z nejvétSich
P2P platforem v kontinentalni Evropé. Dle informaci z inora 2022 mé platforma 473 768
registrovanych investori ze 62 zemi svéta. Mnozstvi investorli vypovida o oblibenosti

platformy mezi investory.

Platforma Mintos se od klasickych P2P platforem, jako jsou naptiklad Zonky a Bondora, 1isi
formou poskytovani uvéra. Samotna platforma Mintos zadné uvéry neposkytuje, funguje na
velmi jednoduchém principu. Spojuje na jednom misté zadatele o Gvér s investorem
prostfednictvim nasmlouvanych nebankovnich spolecnosti, kterych se na platformé nachézi
ptes 60 a jsou z 32 zemi svéta. Jednou z nebankovnich spolecnosti byla i ¢eska nebankovni
spoleCnost Acema Credit Czech a.s., ktera nenabizela dostateny objem uvéru

k zainvestovani, z toho divodu byla ukon¢ena spoluprace s platformou.

V prabéhu fungovani platformy byla moznost investovat do uvérd az ve 12 ménach,
v soucasné dobe¢ jsou nabizeny uvéry pouze ve ¢tyfech ménach. Nejvetsi mnozstvi avert je

v Eurech, dalsi moznosti je polsky Zloty, rusky Rubl a kazassky Tenge.

Na obrazku cislo 8 je znazornén vyvoj investort na platformeé Mintos v prubéhu let.

Obrazek 8 Vyvoj poctu investorii na platformé Mintos

Vyvoj poctu investord na platformé Mintos
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z https://www.mintos.com/cs/
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4.2.1 Poplatky spojené s investovanim

Aktivni investofi nehradi pfi vyuzivani platformy Mintos zadné poplatky. Zdrojem piijma
platformy Mintos jsou provize od nebankovnich spole¢nosti, které prostiednictvim této
platformy nabizeji své uvéry k profinancovani.

Specialni sluzby poskytované spolecnosti Mintos jsou zpoplatnény, mezi tyto sluzby patfi

napfiiklad prodej na sekundarnim trhu, sména meén a poplatek za neaktivni investorsky ucet.

Prodej na sekundarnim trhu
Investovani na primarnim trhu je vzdy zdarma. V pfipad€, ze se investor rozhodne nékterou
pujcku predCasné prodat na sekundarnim trhu, bude mu uctovan poplatek 0,85 % z vyse

prodavaného uvéru.

Sména mén

Mintos disponuje korunovym bankovnim uétem vedenym u Ceské spofitelny, a.s.. Pro
Ceského investora je nejjednodussi zptusob prevedeni finanénich prostiedkti na investorsky
ucet prostiednictvim bankovniho pfevodu penéz ze svého korunového uctu. Financni
prostredky jsou investorovi dostupné ihned po pfipsani na investorsky ucet. V soucasné dobé
neni mozné investovat do avéra v Ceskych korunach, proto je nabizena moznost smény mén
prostfednictvim Mintos sménarny. Za sménu je uctovan poplatek od 0,5 %, v zavislosti na
prevadénych ménach. Vyhodné je tedy vkladat na investorsky ucet financni prostredky
v meéne, ve které chceme nasledné investovat do uvért. Pro vyhodnou sménu je mozné

vyuzit smény u spolecnosti Revolut, Ltd..

Poplatek za neaktivni investorsky ucet

Nejnovéji zpoplatnénou sluzbou, ktera nabyla platnost 3.1.2022, je poplatek 2,90 € mési¢né
za neaktivni investorsky ucet. Poplatek bude uctovan vSem investorim, ktefi za poslednich
6 a vice mésicu nezainvestovali nebo neprodali své investice.

Jsou tu dvé vyjimky. Poplatek nebude Uctovan t€ém investoram, jejichz nezainvestované
prostredky predstavuji méné€ nez 30 % z celkového zistatku (soucet dostupnych prostiedka,
investovanych prostiedkt, plateb ve zpracovani a prostiedki ve vymahani prevedenych na

eura)
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Rovnéz se poplatek nebude uctovat investorim, jejichz celkové nezainvestované prostiedky

nepiekroci ¢astku 100 €.
4.2.2 Moznosti investovani

Mintos na své platformé nabizi dvé moznosti, jakymi investor muze zhodnotit své financni
prostfedky. Prvni moznosti je investovani pres automaticky pfednastavené strategie. Druhou

moznosti, jak zhodnotit finan¢ni prostiedky, je manualni investovani do jednotlivych aveéru.

Automaticka strategie

Automatické strategie jsou dostupné ve tiech variantach a to konzervativni, diverzifikovana
a s vysokym vynosem. Strategie se od sebe odliSuji dle podstupovaného rizika a investi¢nich
cila investora. Automatické strategie predstavuji pro investora jednoduché zainvestovani
finan¢nich prostfedkd, bez nutnosti sbirani informaci o jednotlivych tGvérech. Pomoci

automatickych strategii muze investor zainvestovat maximalné 15 000 €.

Konzervativni strategie

Konzervativni strategie automaticky zainvestuje financ¢ni prostredky investora do uvérovych
spolecnosti, které maji nejlepsi hodnoceni dle Mintos Risk Score a zarover s nejvyssi
kvalitou portfolia. Zahrnuje tedy pouze piilezitosti ivérovych spolecnosti, u kterych je jejich
portfolio tvofeno alespoii z 80 % Uvéry bez prodleni a zarovent méné jak 3 % tvoti platby ve
zpracovani. VSechny uvéry musi spliiovat zavazek zpétného odkupu. Do jedné uvérové
spolecnosti je mozné zainvestovat maximalné 15 % z celkové investované Castky. Primérna

urokova mira byla dne 22.2.2022 9,35 % p. a.

Diverzifikovana strategie

V této prednastavené strategii jsou financni prostfedky proinvestované napfi¢ vSemi
spoleCnosti, které poskytuji uvéry na platforme. Zaroven jako u prfedchozi strategie plati
maximalni vySe investovanych prostifedki do jedné spoleCnosti, a to 15 %. Primérna

urokova mira byla dne 22.2.2022 8,95 % p. a.

S vysokym vynosem
V této strategii jsou vybirany avéry s nejvy$Simi uvérovymi meérami od spolecnosti

s nejlepSimi sazbami. To znamena vybér hornich 60 % piilezitosti s nejvyssimi aveérovymi
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mérami dostupné na trzisti. Zaroven plati maximalné 15 % investovanych prostiedkli do
jedné spoleCnosti. VSechny uvéry této strategie musi spliiovat 1 zavazek zpétného odkupu.

Primeérna urokova mira byla dne 22.2.2022 10,26 % p. a.

Zhodnoceni se u jednotlivych strategii mize v prubéhu Casu meénit v zavislosti na vyvoji
aktualniho trhu. Situace se muze kdykoli zlepsit nebo naopak zhorsit.

(Interni zdroje, Mintos)

Obrazek 9 Vyvoj priumérné uirokové miry u automatickych strategii na Mintosu

Vyvoj pramérné urokové miry u automatickych strategii na Mintosu

16,00% 14,76%

0,
14,00% D 12,60%

P—

12,00%
10,23% 10,26%
8,09%
10,00% .
9,35%

7,57%
—_— 8,95%

7,61%

8,00%

8,67%

6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

Cervenec 2020 Leden 2021 Cervenec 2021 Leden 2022 Unor 2022

=@=Diverzifikovana Konzervativni S vysokym vynosem

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé€ dat z https://www.mintos.com/cs/strategie/nova/

Na obrazku ¢islo 9 je znazornén vyvoj primérné urokové miry u automatickych strategii.
Muzeme si v§imnout, Zze procentualni zména u jednotlivych strategii v obdobi sledovani
kolisa. K vyraznému vykyvu doslo v obdobi leden 2022 az unor 2022, kdy primérna

urokova sazba u strategie s vysokym vynosem se navysila o 2,17 procentniho bodu.

Manualni investovani
Manualni investovani pfinasi investorovi veétsi kontrolu nad spravou portfolia. Kazdy
investor si vybira, do jakych avérovych spolecnosti a uvéri samotnych bude investovat.

Investor ma na vybé&r mezi investovanim na primarnim trhu a sekundarnim trhu.
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Primarni trh

Investor si na primarnim trhu muze vybrat, zda bude investovat do kazdého jednotlivého
uveéru zvlast nebo si vytvori tzv. vlastni strategii, ktera bude za investora investovat volné
finan¢ni prostiedky do aveért, které spliiuji predem nadefinovana kritéria investora. Této
sluzbé se také n€kdy fika ,auto invest®. Volné financni prostfedky, které jsou na
investorském uctu se automaticky proinvestuji do uveéra spliiujici kritéria zadané investorem.
Minimalni Castka potfebna k zainvestovani do jednoho uvéru je 10 € Maximalni ¢astka
investice je omezena volnou vysi pujcky, ktera jesté zbyva ve vlastnictvi platformy. Osobné
preferuji investovat do kazdého uvéru stejnou ¢astku, minimalizuje se tim podstupované
riziko. Podle internich informaci na uctu investora bylo nabizeno, napfiklad k 22.2.2022 na

primarnim trhu investorim 294 358 dostupnych tvért k zainvestovani.

Sekundarni trh

V soucasné dobé skoro kazda P2P platforma nabizi sluzby sekundarniho trhu, kde mize
investor nabidnout své Uuvéry ostatnim investorim k odkupu. Mintos neni vyjimkou a
22.2.2022 bylo na sekundarnim trhu investorim k dispozici 263 360 dostupnych aveérd. Pri
prodeji uvéri muze investor nastavit na uveéry procentualni slevu, tak aby motivoval
investory k diivejsi koupi prodavanych avéri. Naopak u zajimavych uvéra mize investor na
uveér pridat prirazku. Pfi prodeji na sekundarnim trhu musi investor pocitat s u¢tovanym
poplatkem, ktery &ini 0,85 %. Castka se mize zdat jako zanedbatelna, oviem pii prodavani

velkého mnozstvi Gveért jiz je poplatek citelny.
4.2.3 Hodnoceni spolecnosti — Mintos Risk Score

Pro uspésné investovani na Mintosu je dilezity vybér tveérovych spole¢nosti, do kterych
investor vklada daveéru, ale predevsim finanéni prostiedky. Mintos dba na bezpecnost svych
investort. Kazda uvérova spoleCnost, nez je uvedena na Mintos trzi§té, je podrobena
dikladné sérii kontrol. Mintos pro hodnoceni spolecnosti pouziva Mintos Risk Score, ktery

je zalozen na ctytech dil¢ich hodnocenich.

4.2.3.1 Vykonnost uvérového portfolia (Vaha do celkového hodnoceni 40 %)

V ramci tohoto dil¢iho hodnoceni Mintos porovnava miru nevyhodnych avérd, rocni

procentualni sazbu nakladi a dobu splatnosti vici pfimym provoznim nakladim
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souvisejicim s portfoliem. Dulezitym faktorem je také historicka vykonnost aveérového

portfolia dané spolecnosti. Vypocet se sklada z té€chto informaci:

Ziskovost uvérového portfolia

Historické a aktualni trendy ve splaceni aveéra
Historické a aktudlni miry ztraty

Objem poskytnutych uveért

Dlouhodobé vysledky

Vlastnosti produktt (napf. likvidita kolateralu)

4.2.3.2 Efektivita spravce uvéru (Vaha do celkového hodnoceni 25 %)

Toto hodnoceni nam udava, jak efektivné je spravce uvéra (avérova spolecnost) schopen

vybirat od dluzniki splatky. Schopnosti spravce uvé€rd jsou vyjadfeny nasledujicimi

parametry:

Finanéni profil

Obchodni postupy, dodrzovani predpist a kontrol kvality
Vnitini procesy spravy uveru

Sprava nevyhodnych avéra

Struktura a procesy spravy averu

4.2.3.3 Sila zpétného odkupu (Vaha do celkového hodnoceni 25 %)

V ramci tohoto dil¢iho hodnoceni Mintos sleduje souhrn schopnosti uvérové spolecnosti

plnit smluvni zavazky, uspokojeni potieby likvidity a disponovat dostatkem kapitalu. Dil¢i

hodnoceni je vysledkem té€chto parametra:

Finan¢éni profil, vysledky a vyhled
ZkuSenosti vedeni
Regulacni a pravni prostiedi pro dany druh podnikéni

Diverzifikace zdrojl piijmi a geograficka diverzifikace
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Toto hodnoceni je vyuzivano u uvérovych spolecnosti, které poskytuji zdvazek zpétného
odkupu. U ostatnich spolecnosti je toto dil¢i hodnoceni vyjmuto z vazeného praméru Mintos

Risk Score.

4.2.3.4 Struktura spoluprace (Vaha do celkového hodnoceni 10 %)

Posuzuje pravni nastaveni mezi uvérovou spole¢nosti a Mintosem. Faktory, které jsou
posuzovany:

- Pfistup Mintosu k penéznim tokiim souvisejicim s dluzniky

- Potencional vymahatelnosti financnich prostfedkii vychazejici z pravniho nastaveni

- Uroveii transparentnosti struktury spoluprace pro investory

(Interni zdroje, Mintos)
4.2.4 Zhodnoceni Mintos Risk Score

Je Ciselnym vyjadifenim miry rizika konkrétni uvérové spolecnosti, ktera na Mintosu
poskytuje tvery. Jedna se o Skalu na stupnici od 0-10, pfi¢emz 10 pfedstavuje nejnizsi miru
rizika, naopak 1 pfedstavuje vysoké riziko. V pfipad€, ze jedna nebo dokonce vice dil¢ich
hodnoceni chybi, mize byt hodnoceni spolecnosti odebrano. U takové spoleCnosti se na

trzisti objevi ,,Hodnoceni odebrano® neboli zkratka HO.

Hodnoceni spolecnosti se aktualizuje kazdého ¢tvrt roku na zakladé dikladného monitoringu
dil¢ich faktorti, které se podileji na vysledném hodnoceni spolecnosti. Hodnoceni Mintos
Risk Score nemiiZze byt hodnoceno jako rating a investor se na n€j nemuze spoléhat,

hodnoceni slouzi pouze jako pomoc investoram k analyzovani rizik.
4.2.5 Statusy, které mohou mit spolecnosti

Spolecnosti, které maji Ciselné hodnoceni podle Mintos Risk Score jsou povazovany za
aktivni. Pokud se u uvérové spolecnosti objevi zkratka (S), znamena to, Ze je spolecnost
z n€jakého divodu suspendovana, napfiklad neplni svoje zavazky vici investorim. VSechny
uveéry této spolecnosti jsou na primarnim i sekundarnim trhu pozastaveny do té doby, dokud

se problém nevyfesi.
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Dalsim statusem, ktery spoleCnost muze ziskat je insolvence (I). Spolecnost se dostala do
finan¢nich problémt, az do insolvence. V dasledku toho jsou veskeré aktivity této

spole¢nosti na Mintosu zastaveny.
4.2.6 Vynosy

Vynosy na P2P platformach jsou nejvice ovliviiovany strategii investori. Na Mintosu je
opravdu velka nabidka uvért, které se lisi i Sirokou Skalou urokl. Ta se vyznamné lisi
v zavislosti na uvérové spolecnosti a méne ve které je uvér poskytovan. Obecné se da fict,
ze pujcky poskytované v ruskych rublech maji vys$si Grokovou sazbu a zaroven jsou
rizikové€jsi. Vazeny priamér turokové miry vSech nesplacenych uvért na Mintosu je 9,54 %
p. a. V tnoru roku 2021 byla tirokovéa mira ve vysi 12,29 % p. a. Z vySe uvedeného je zfejmé,
ze v prubéhu 12 mésict doslo k poklesu primérné arokové miry o necela tii procenta. Na
pokles méla vliv predevsim pandemie Covid-19. Spolecnosti v dusledku pandemie zpfisnily
podminky pro ziskavani uvérd, méné bonitni klienti na uvéry nedosahli, tim padem se
urokova mira snizila.

Obrazek 10 Primérnd historicka vykonnost na platformé Mintos (%)

Primérna historicka vykonnost na platformé Mintos
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z https://www.mintos.com/cs/statistiky/historicka-

vykonnost/

Na obrazku cislo 10 je znazornéna prumérna hruba vynosnost v porovnani s Cistou

vynosnosti.
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4.2.7 Dopady pandemie Covid-19 na platformu

Pandemie Covid-19 zasahla cely finan¢ni trh, P2P pijcky nejsou vyjimkou. Nebankovni
spoleCnosti, které poskytuji na Mintosu investorim uveéry, pujcuji zejména rizikoveéjsi
skupiné lidi. Pokud pfijde finan¢ni krize, tato rizikovéjsi skupina to pociti jako prvni.
Pandemie zasahla cely sektor. Mnoho uvérovych spolecnosti se dostalo do finan¢nich
problému, které nedokazaly vyfesit. Dopad pandemie je vidét na grafu s Cistymi vynosy za
rok 2020. Bohuzel data za rok 2021 nejsou jesté dostupna, ale dle vSeho to vypada, ze se
situace uklidnila. Za rok 2021 pfibylo na Mintosu vice nez 100 000 investorti a pfes
platformu se proinvestovalo 1,7 miliard €. Pokracujici pandemie v roce 2021 meéla jen
minimalni dopad na finan¢ni trhy. Ke konci roku se navic na finan¢nich trzich lamaly nové

rekordy.

Béhem pandemie v roce 2020 mohl pfevod z investorského Gctu na Mintosu trvat déle,
v souvislosti s tim, ze velké mnozstvi investorti vybiralo své financni prostiedky. Diivodem

byla obava z navratnosti investovanych prostredkd.
4.2.8 Rizika investovani

Hlavnim rizikem investovani na Mintosu je kreditni riziko, tedy moznost, ze dluznik neni
schopen poskytnuty uveér radné splacet. VétSina spolecnosti poskytuje zavazek zpétného
odkupu, ktery v pfipadé, ze dluznik neuhradi dvé splatky za sebou, odkoupi od investora
uvér véetné nabehlych urokd. Pokud se nebankovni spolecnost dostane do financnich
problémi, ani tento zavazek investora nezachrani a o investované penize s nejveétsi
pravdépodobnosti piijde. Dal§im rizikem mdZe byt riziko kurzové neboli ménové. Cesky
investor, ktery pobira mzdu v Ceskych korunach, musi na Mintosu investovat v cizi méné¢,
tudiz podstupuje riziko spojené se zménou kurzii v dobé nakupu a v dobé prodeje zpét na
ceské koruny. Riziko je také spjato se Spatnou politickou situaci, v jaké zemi spoleCnost
poskytuje uvéry. Pomérme Cerstvym pripadem je Kazachstan, kdy Mintos spolecnosti, které
poskytovaly uvéry na trzisti suspendoval a investory okamzité informoval o dané situaci.

Dalsim rizikem, ktery maze mit vliv na P2P pajcky je rostouci inflace, ktera by s sebou
mohla prinést vétsi mnozstvi dluznikd, ktefi nebudou schopni dostat svym zavazkiim. Na
druhou stranu uvérové spolecnosti beéhem roku 2020 upravily, zpfisnily sva kritéria pro

ziskani uvéru.

54



4.2.9 Minimalizace rizik

Minimalizovani rizik na Mintosu je pomeérn¢ jednoduché. Dulezité je, aby investor védél, do
jakych uvérovych spolecnosti vklada financni prostfedky. Hlavnim bodem minimalizace je
diverzifikace finan¢nich prostfedki mezi spolecnosti, které maji silné postaveni na trhu a
zaroven pusobi v zemich, kde nehrozi obcanska valka, ¢i jiné problémy. Na Mintosu uplné
neplati, ze investovani do uvéru s nizkymi urokovymi sazbami je bezpecn€j§i nez
investovani do Gverd s vy$Simi urokovymi sazbami. Pokud spoleCnost poskytuje zavazek
zpétného odkupu, mize investor investovat i do rizikovéjsich uver. Na druhou stranu plati,

¢im vys$si uroky spolecnost poskytuje, tim méné spolehliva mize byt.
4.2.10 Mobilni aplikace

Aplikace Mintos se svoji funk¢nosti podoba aplikaci ¢eské platformy Zonky. Jednoduchost
a srozumitelnost jsou hlavnimi predostmi aplikace. VSechny potfebné informace jsou na
jednom miste a rychle k dispozici. Nevyhodou mize byt absence manualniho investovani,

ta se ale k velikosti trzisté a poCtu dostupnych tvéra da pochopit.
4.2.11 Zhodnoceni investovani

Platforma Mintos plsobi na trhu jiz pomérné dlouho a za tu dobu se mezi investory stala
jednou z neoblibengjsich a nejvétsich platforem poskytujici P2P Gvéry. Diky minimalnimu
riziku (zavazek zpétného odkupu), moznosti investovani jiz od 10 € a Ceskému rozhrani by

se mohlo jednat o idealni platformu pro zacCinajici investory. Bonusem muze byt pomérné

vysoky zisk.

Pandemie Covid-19 ukazala svétu, jak mohou byt P2P pujcky a investovani do nich
jednoduse zranitelné. Na Mintosu pusobi zejména spolecnosti, které pijcuji predevsim méné
bonitnim klientim. Dopad se tedy projevil hned s pfichodem pandemie a s tim spojenou
finan¢ni krizi. Od té doby je Mintos pomémé rizikovou platformou, pro zacinajiciho
investora bych ji urcité nedoporucoval. Dulezitou roli v tspésnosti investovani hraje vybér

uvérovych spolecnosti, do kterych investor investuje své finan¢ni prostredky.
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Vyhody investovani na Mintosu

v' Vysoky prumérny dosahovany vynos
Zavazek zpétného odkupu
Ztizeni a vedeni investorského tctu bez poplatkt
Automatické investovani
Jednoducha a uzivatelsky privétiva aplikace
Rozhrani véetné komunikace v Cestiné
Moznost investovani v nékolika ménach
Nepieberné mnozstvi dostupnych avért

Sekundami trh

AN N N N N Y N N N

Informovani e-mailem o dalezitych zménach a aktualizacich

Nevyhody investovani na Mintosu
x  Menové riziko
x  Meéné bonitni dluznici
x  Minimalni nebo zadné dostupné uvéry v CZK
x  Nekdy zavadéjici informace u nekterych spolecnosti (Mintos Risk Score)
x  Vyssi podstupované riziko

% Pro Cechy jen obecna dafiova Sablona

4.3 DalSi moznosti investovani do P2P uvéru

Trh s P2P platformami, na kterych miZze investor zhodnocovat své finan¢ni prostiedky je
Siroky, v poslednich letech se alternativni investovani stalo mezi investory populérni.

Moznymi alternativami jsou platformy Bondora a Peerberry.

Bondora funguje na srovnatelném principu jako drive fungujici Ceska platforma Zonky.
Samotna platforma je administratorem a véfitelem veskerych Gveéra nabizenych na trzisti
investorim. Nejprve dojde k uzavieni smlouvy s zadatelem o Gvér a nasledné je pohledavka

pfevedena na investora.

Peerberry funguje na srovnatelném principu jako nejvétsi evropska platforma Mintos.
Platforma funguje pouze jako administrator, propojuje na jednom misté zadatele o uvér

s investory prostfednictvim nasmlouvanych nebankovnich spolecnosti.
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4.3.1 Bondora

Bondora patfi mezi nejstarsi P2P platformy v Evrop€. Vznikla jiz v roce 2009 v Estonsku a
poskytuje Gvéry piedev§im na domacim trhu, dale ve Finsku a Spané&lsku. Za dobu fungovani
poskytla avéry v celkové hodnoté 566,2 miliénia €, s primérnou urokovou sazbou 27,7 %
p-a. Z toho muzeme usuzovat, ze klienti, ktefi zadaji o uvéry, patii mezi velmi rizikové.
Maximalni trokova sazba pro nejrizikovéjsi zadatele ve Spanélsku je hrozivych 62 % p. a.
Cisty vynos v tnoru 2022 pouze 7,47 % p. a. Na platformé je aktualné registrovano 193 732

investoru.

Bondora na své platformé nabizi tii sluzby, do kterych mohou investofi zhodnocovat své
finan¢ni prostredky.
- Spravce portfolia — pomémné vysoky vynos, stfedni podstupované riziko, vybér
prednastavenych strategii
- Go and Grow — nizké riziko, rychla likvidita
- Portfolio Pro — promeénlivy vynos, vysoké podstupované riziko, vlastni moznost

nastaveni strategie

Z nabizenych sluzeb se podrobnéji vénuji sluzbé Go and Grow, ktera je mezi investory

nejvyuzivangjsi.

Sluzba Go and Grow

Sluzba funguje na podobném principu jako Zonky Rentiér. Investor vlozi na investorsky
ucet finan¢ni prostiedky, které jsou automaticky zainvestovany do jednotlivych tvéra napfic
trzistém. Maximalni mésicni ¢astka, ktera maze byt proinvestovana jednotlivym investorem
je 1000 €. Investorovi se kazdy den na investorsky ucet pfipisuji troky. Ocekavana

vynosnost této sluzby je 6,75 % p. a.

Nejvétsi vyhodou této sluzby je rychla likvidnost a zadné poplatky za spravu investorského
uctu. Investor plati pouze poplatek 1 € pfi kazdém vybéru financnich prostredka z platformy.
Sluzba Go and Grow je idealni piilezitosti pro diverzifikaci P2P portfolio. Riziko spociva v
moznosti finan¢ni neschopnosti platformy. Platforma ptsobi na trhu 13 let, za tu dobu

ziskala velké mnozstvi zkuSenosti a pozitivnich vysledkd.
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4.3.2 Peerberry

Peerberry patfi mezi mladé platformy na trhu s P2P uvéry. Vznikla v roce 2017 pod
hlavickou Aventus Group. Tato spoleCnost diive nabizela své uvéry na platformé Mintos.
Na Peerberry umistuji uvéry ¢tyfi nebankovni spolecnosti (Aventus, Gofingo, Lithome a

SIBgroup). ¥ uveért, které se na platformé nabizeji jsou prave od spolecnosti Aventus.

Peerberry je svou funkci podobna Mintosu. Aktualni primérna urokova mira je 10,86 % p.a.
Vsechny uvéry, které jsou na platforme nabizeny maji garanci zpétného odkupu. V piipadé,
ze dluznik prestane uveér splacet, aver se dostane po splatnosti vice nez 60 dni, nebankovni

spolecnost uveér od investora odkoupi vCetné€ nabéhlych uroku.

Investovani na Peerberry se odliSuje od ostatnich zejména transparentnosti a komunikaci
sinvestory. Platforma zvefejiiuje vlastni finanéni vykazy i vykazy nebankovnich

spole¢nosti, které na platformé poskytuji uvery.

Béhem pandemie Covid-19 se platforma jako jedna z mala nedostala do problémi se
zpozdovanim vyplat Gvéra, splatky uvéra byly hrazeny v rozhodujicim objemu ve
stanovenych terminech a ¢astkach, odklady splatek byly vyjimecné. Diky této stabilité doslo

k rustu davéry mezi investory.
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5 Vysledky a diskuse

5.1 Zakladni doporuceni pro investory

Investi¢ni cile

Pred zaregistrovanim na P2P platformé je dulezité stanoveni investi¢nich cill kazdého
investora. Konkrétné o jak vysokou investici se bude jednat, jak vysoka je predpokladana
navratnost investice, jak vysoké riziko je investor ochoten podstoupit. Vhodné je stanovit

investicni plan.

Podstupovana mira rizika

Investovani do P2P uvért sebou nese i rizika, ktera je nutné znat na pocatku investovani.
Kazdy investor si musi stanovit maximalni vysi podstupovaného rizika. S vysi rizika souvisi
vySe vynosu, ¢im vySSi riziko, tim vySSi vynos. Dulezitou roli v investovani hraje i

likvidnost, rychlost ziskani finan¢nich prostredki z platformy zpét a za jakych podminek.

Vybér platformy
Dalsim dilezitym krokem je vybér platformy. Na evropském trhu je velké mnozstvi
platforem, ve kterych miize investor zhodnocovat finan¢ni prostfedky. Dulezitym faktorem

je dukladna reSerSe a vybér platformy, ktera splfiuji investorova kritéria.

Manualni investovani nebo automatické strategie

Na véts§iné platforem jsou k dispozici automatické strategie, které investorovi Setii Cas, ale
investor nema plnou kontrolu nad proinvestovanymi prostiedky. Vyplati se v pfipade
investice ve vys§§im finanénim objemu.

Manualni investovani je vhodné pro zacinajici investory, umoziiuje pochopeni zakladnich
pravidel investovani na platformach P2P. Manudlni investovani dava maximalni kontrolu

nad investovanymi prostredky.

Diverzifikace
Diverzifikace investic snizuje moznou budouci ztratu. V P2P sektoru se diverzifikace
nejlépe docili rozlozenim finan¢nich prostfedkd investovanych mezi vice platforem a

zaroven investovani do vétsiho poctu tvéri. Vétsina platforem umoziuje investovani jiz od
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10 €. Investovat se pak vyplati po stejnych ¢astkach do uvéra, které se lisi dobou splatnosti,

vysi uroku, zemi, ve které se uvér poskytuje.

Ekonomicka a politicka situace
Kazdy investor by mél na zacatku i v pribéhu investovani sledovat i ekonomickou a

politickou situaci v zemich ve kterych investuje do uvért.

Investovani neni kratkodoba zalezitost
Investovani neni kratkodobou zalezitosti. O¢ekavany vynos z investic muze byt negativné
ovlivnén §patnou ekonomickou situaci a dal§imi negativnimi vlivy. Neni realné predpokladat

rychly, vysoky vynos béhem kratké doby.
Ovéfené informace z nékolika zdroja

Ziskané informace o P2P platformach jsou dulezitym predpokladem uspésného investovani.

Informace je nezbytné zjistovat z nékolika zdroja, ovéfovat duveéryhodnost clankd.
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6 Zavér

Platformy s P2P tuvéry nabizeji investi¢ni pfilezitosti pro jednotlivce, ktefi disponuji
volnymi financnimi prostredky, které chtéji zhodnotit. Platformy jsou alternativou
bankovniho sektoru, protoZze umoziuji poskytovani uvérd jednotliveim. Zdroje pro
poskytované uvéry jsou ziskavany od jednotlivych investort.

Obé posuzované platformy aktivné pasobi na trhu od roku 2015. Platforma Zonky ptsobi na
Ceském trhu, zatimco platforma Mintos je nejvétsi evropskou platformou.

Zakladnim rozdilem obou platforem je zpusob fungovani, platforma Zonky je
administratorem a soucasné veéfitelem vSech poskytovanych uvérd, investice pouze v K¢.
Platforma Mintos je pouze administratorem, respektive zprostiedkovava vztah mezi
investorem a nebankovnimi spolecnostmi. Na platformé Mintos je mozné investovat ve vice
meénach, v rozhodujicim objemu se jedna o Euro. Platforma Mintos sdruzuje desitky
nebankovnich spoleCnosti, které nabizeji svoje uvéry k profinancovani investoram, Cast
nebankovnich spoleCnosti garantuje zpétny odkup v ptfipadé, ze dluznik ma problémy se
splacenim déle nez 60 dni. Naproti tomu u Zonky v piipadé nesplaceni uvéra je uplatiiovana
standardni forma vymahani dluzné pohledavky.

Vynosnost investic se také u vyse uvedenych platforem lisi, platforma Mintos dosahuje
lepsiho zhodnoceni investice, které souvisi s rizikovejSimi uchazeci o uvér. Platforma Zonky
je pii poskytovani aveért konzervativngjsi a s tim souvisi i niz§i zhodnoceni investic.

Mezi zakladni vyhody investovana na platformé Zonky patii jednoduché investovani,
srozumitelné principy investovani, zakaznicka podpora, ¢eské rozhrani, investice v CZK.
Mezi nevyhody platformy Zonky je mozné zaradit nizké zhodnoceni investice a
negarantovani zpétného odkupu investice.

Mezi zakladni vyhody platformy Mintosu je mozné povazovat zadvazek zpétného odkupu,
vysoké zhodnoceni investice. Hlavni nevyhodou jsou mén¢ bonitni dluznici s tim souvisejici
vyS$si podstupované riziko.

Pro kazdého investora je nutné na zacatku investovani do P2P uvéra stanoveni investi¢nich
cila, ocekavaného zhodnoceni a miru podstupovaného rizika. Pro zacinajici investory je
vhodné vyuzivani manualniho investovani, které umoziuje maximalni kontrolu nad
investovanymi prostiedky. Pii vybéru platformy je dilezita jeji dikladna reSerSe, soucasné
je vhodna diverzifikace investic napfi¢ vice P2P platforem. Zaroven je vhodné rozdéleni

finan¢nich prostiedkd do vyssiho poctu avért. I v prubéhu investovani je vhodné sledovat
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ekonomickou a politickou situaci v jednotlivych zemich, ve kterych investor investuje do

uveéru.
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