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Se sidlem: Nabresi L. Svobody 1222, 110 15 Praha 1 DIC: C249620592

Identifikaéni &islo: 709 94 226

Provedli jsme audit pfilozené udetni zévérky spolegnosti Ceské drahy, a.s. zahrnujici vykaz finanéni pozice
k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty, vykaz Uplného vysledku, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfehled
o penéznich tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohu této UCetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétiujici informace.

QOdpovédnost statutarniho organu Uéetni jednotky za Uéetni zavérku

Statutarni organ spolecénosti je odpoveédny za sestaveni Uéetni zavérky, kierd podava vérny a poctivy obraz v souladu
s Mezinarodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoleSenstvi, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Udetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi doloZkami Komory auditord
Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit
tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ugetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialnf) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dikaznich informaci o &astkach a udajich zvefejnénych
v Ucetni zavérce. Vybér postupll zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Udaji uvedenych v U&etni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. P vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetnf zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k tcinnosti vnitiniho kontrolniho systému
Ugetni jednotky. Audit té2 zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Udetnich metod, pfiméfenosti uUgetnich odhadd
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Udetni zavérky.

Jsme pfesvédéeni, 2e dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nageho nazoru Ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolednosti Ceské dréhy,
a.s. k 31. prosinci 2011 a jeji finaneni vykonnosti a penéZnich tokl za rok konéici k tomuto datu v souladu
s Mezinarodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoleenstvi.

Zdlraznéni skute¢nosti

Upozorfiujeme na skute¢nost, 2e spole¢nost ma vyznamné obchodni vztahy s dodavatelem kolgjovych vozidel,
spoleénosti SKODA TRANSPORTATION a.s. Spoleénost vykazuje vyznamné zistatky v oblasti aktiv, zejména na
Gétech zaplacenych zaloh na pofizeni dlouhodobého majetku, Uctech pofizeni dlouhodobého hmotného majetku a dale
vyznamnou pohledavku z titulu smiuvni sankce za zpozdéni pfi dodavkach lokomotiv Fady 380, kterd dosud nebyla
protistranou odsouhlasena. Ve zplsobu dokonéen! tohoto obchodniho piipadu a ve zpisobu vzajemného finanéniho
vypofadani neni shoda u obou zUd&astnénych stran. Spoleénosti vedou jednani a tak koneénou podobu dohody nelze
k datu Ucetni zavérky pfedjimat. Tato skuteénost nepfedstavuje vyhradu.

V Praze dne 10. dubna 2012

Auditorské spole¢nost: Statutarpi auditor:
Deloitte Audit s.r.0. Véclay Loubek
opravnéni ¢. 79 opra néni. 2037

Dozt

Deloitte oznacuje jednu & vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s rucenim omezenym
zarukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Individualni GcCetni zavérka zarok 2011

sestavenadle IFRS ve znéni pfijatém EU

Nazev spole¢nosti: Ceské drahy, a.s.

Sidlo: Nabfezi L. Svobody 1222,11015 Prahal
Pravni forma: akciova spolecnost
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Soucasti Individualni Gcetni zavérky za rok 2011 sestavené dle IFRS ve znéni
pfijatém EU:

VWykaz o financni situaci (rozvaha)

Vysledovka

Vykaz o Gplném vysledku

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Vykaz o pénéznich tocich

Priloha

Ucetni zavérka byla sestavena dne 10. dubna 2012.

Statutarni organ Gcetni jednotky

Ing. Petr Zaluda
predseda pfredstavenstva a generalni feditel
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Ceské drahy, a.s.

Individudlni aetni zavérka za rok 2011 sestavend dle IFRS ve znénf pfijatém EU

VYKAZ O FINANCNI SITUACI (ROZVAHA) K 31. PROSINCI 2011

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
v tis. K& v tis. K¢ v tis. K¢
Pozemky, budovy a zafizeni 16 53399 330 48 185 530 42 435 867
Investice do nemovitosti 17 2095 000 2 100 440 2204 523
Nehmotn4 aktiva 18 347943 414 706 503 365
Investice do dcefinych a pridruzenych spoleCnosti a
spole¢nych podnik 19 10 821 836 10 819 834 11125 834
Ostatni finanéni aktiva 22 884 782 541 406 480 990
Ostatni aktiva 23 65614 173 594 194 402
Dlouhodoba aktiva celkem 67 614 505 62 235 510 56 944 981
Zasoby 20 926 362 1116 735 1048 777
Pohledavky z obchodnich vztahii 21 1508 777 1766 113 1 494 704
Darnové pohledavky 357 357 0
Ostatni finan¢ni aktiva 22 122 175 65 026 39 732
Ostatni aktiva 23 889314 586 019 523 138
Penézni prostfedky a pené&zni ekvivalenty 31 1832926 169 612 1975 184
Aktiva drzena k prodeji 15 217 879 187 768 477 957
Kréatkodoba aktiva celkem 5497 790 3 891 630 5559 492
AKTIVA CELKEM 73 112 295 66 127 140 62 504 473
Zakladni kapital 24 20000000 20000000 20000000
Rezervni a ostatni fondy 24 16 556 983 16 587 992 16 531 014
Nerozdéleny zisk 7510 848 7 196 661 7248 757
Vlastn{ kapital celkem 44 067 831 43 784 653 43 779 771
Uvéry a pijeky 25 15799 100 9507 421 8 867 044
Rezervy 26 150 439 469 358 501 265
Ostatni finanéni zavazky 28 167 979 66 951 59414
Dlouhodobé zavazky celkem 16 117 518 10 043 730 9427 723
Zavazky z obchodnich vztahii 27 5342 009 5633 230 5667 891
Uvéry a ptjky 25 5192 058 3249 569 455 898
Rezervy 26 480 882 484 302 263 980
Ostatni finanéni zdvazky 28 38 059 19 578 300 147
Ostatni zavazky 29 1 873 938 2912078 2 609 063
Kratkodobé zavazky celkem 12 926 946 12 298 757 9296 979
PASIVA CELKEM 73112295 66 127 140 62 504 473




Ceské drahy, a.s.

Individuélni ucetni zaverka za rok 2011 sestavend dle IFRS ve znéni prijatém EU

VYSLEDOVKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Rok kon¢ici

Rok konéici

31.12.2011 31.12.2010
v tis. K& v tis. K&
POKRACUJICT CINNOSTI
Trzby z hlavni ¢innosti *) 5 19 122 209 18721 875
Ostatni provozni vynosy 6 2339413 1 908 696
Vykonova spotieba *) 7 -0 851 285 -9599913
Néklady na zaméstnanecké pozitky *) 8 -7 781759 - 8349 679
Odpisy a amortizace 9 -3 597 340 -3270518
Ostatni provozni zisky *) 10 150453 104 607
Zisk (ztrata) pfed tiroky a zdanénim *) 381 691 -484 932
Finanéni naklady *) 11 -412 734 -144 089
Ostatni zisky (ztraty) *) 12 -50 366 385074
Ztrata pred zdanénim *) -81 409 -243 947
Daii z pfijmt 13 282 -1 999
Ztrata za obdobi z pokraCujicich Cinnosti *) -81 127 -245 946
UKONCENE CINNOSTI
Zisk z ukonCenych Cinnosti *) 15 395 781 193 850
Zisk (ztrata) za obdobi 314 654 -52 096

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Rok koncici

Rok konéici

31.12.2011 31.12.2010

v tis. K¢ v tis. K&

Zisk (ztrata) za obdobi 314 654 -52 096
Zajisténi penéznich tokd -31 476 56 978
Souvisejici dan z pfijma 0 0
Ostatni Gplny vysledek za obdobi -31476 56 978
Uplny vysledek za obdobi celkem 283 178 4 882

*) Po zméné vykazovani Gdajl za rok konéici 31.12.2010, viz kapitola 15.3
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Ceské dréhy, a.s.
Individudlni G&etni zavérka za rok 2011 sestavend die IFRS ve znéni piijatém EU

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Rok konéici

Rok konéici

31.12.2011 31.12.2010
v tis. K¢ v tis. K&
PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI
Zisk (ztrata) za obdobi pfed zdanénim 314372 -50 097
Vynosy z dividend -83 267 -67 686
Finanéni naklady 412734 151238
Zisk z prodeje a vyfazeni dlouhodobych aktiv -1125166 -548 547
Odpisy a amortizace u dlouhodobych aktiv 3597340 3270518
Snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv -243 746 -195 527
SniZeni hodnoty u pohledavek z obchodnich vztahii 33050 6015
Kurzové zisky (ztraty) 176 917 -343 946
Ostatni -28 071 15428
Provozni penéZni tok pfed zmé&nami prac. kapitalu ; 3054163 2237 396
SniZeni (zvyseni) stavu pohleddvek z obchodnich vztahi 405305 -277 424
SniZeni (zvy$eni) stavu zasob 125414 -68 455
SniZeni (zvySeni) stavu ostatnich aktiv -195 259 -71 161
Zvyseni (sniZen{) stavu zavazkd z obchodnich vztaht -955 410 -94 713
Zvyseni (sniZenf) stavu rezerv -148 913 188 414
Zvys$eni (snizeni) stavu ostatnich zavazkd =776 673 358
Zmény pracovniho kapitalu celkem ~ -1545536 -322 981
Pené&Zni toky z provoznich operaci v 1508 627 1914 415
Zaplacené Uroky -188 136 -144 797
Zaplacena dan z pr{jml 282 -2 356
Cisté pen&zni toky z provozni &innosti 1320773 1767 262
PENEZN{ TOKY Z INVESTICN{ CINNOSTI
Vydaje za nabyti pozemku, budov a zatizeni *) -7 027 203 -7579 414
Piijmy z vyfazeni pozemkil, budov a zafizeni 839 026 1135297
Vydaje za nabyti investic do nemovitosti -14 965 -86 408
Cisté penézni toky z prodeje dcefiné spolednosti 0 600 400
Cisté penézni toky z prodeje &asti podniku 179 940 ' 0
Vydaje za nabyti nehmotnych aktiv -74 808 -83 859
Ptijaté Groky 9846 11441
Pfijaté dividendy 83 267 67 686
éisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti *) -6 004 897 -5 934 857




Ceské drahy, a.s.
Individudlni Gcetni zavérka za rok 2011 sestavena dle IFRS ve znéni pfijatém EU

Rok koncici ~ Rok konéici
31.12.2011 31.12.2010
v tis. K¢ v tis. K&

PENEZN{ TOKY Z FINANCOVANT{
Cerpéni avéri a pijéek *) 7 754 800 2787 883
Splatky Gvéra a pijéek -1407 362 -425 860
Cisté penéni toky z financovani *) 6347438 2362 023
Cisty piirtistek (bytek) pendz a pen&znich ekvivalenti 1663 314 -1 805 572
Penize a penéZni ekvivalenty na zacatku obdobi 169612 1975184
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 1832 926 169 612

*) Pfepracovany (daje za rok koncici 31.12.2010, viz kapitola 25.1



Ceské dréhy, a.s.
Individualni acetni zavérka za rok 2011 sestavena dle IFRS ve znéni ptijatém EU

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
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Ceské dréhy, a.s.
Individualni Gcetni zavérka za rok 2011 sestavena dle IFRS ve znéni ptijatém EU

1. VSEOBECNE INFORMACE

1.1. Zalozeni a vznik spoleénosti

Na zaklad& zakona &. 77/2002 Sb., o akciové spole¢nosti Ceské drahy, statni organizaci Sprava ZelezniGni
dopravni cesty a zmény zakona ¢. 266/1994 Sb., o drahach, ve znéni pozdéjsich predpist a zadkona €. 77/1997
Sb., o statnim podniku, ve znéni pozdéjsich predpisti doslo dne 31.3.2002 k zaloZeni spole¢nosti Ceské
drahy, a. s. (dale jen ,.spolegnost“ nebo ,,CD%). Dne 1.1.2003 doglo k ukon&eni &innosti statni organizace
Ceské drahy a ke vzniku CD a statni organizace Sprava Zeleznidni dopravni cesty (dale jen ,,SZDC*), jako
jejich pravnich nastupcd. K tomuto datu byla spole¢nost zapsana do obchodniho rejstiiku.

Jedinym akcionatem spole&nosti je Ceska republika. Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 20 000 000 tis.
K¢. Sidlem spole¢nosti je Praha 1, Nabt. L. Svobody 1222.

Uketni zavérka spoleénosti je sestavena k 31.12.2011. Ugetnim obdobim je kalendafni rok od 1.1.2011 do
31.12.2011.

1.2. Piedmét Cinnosti
Hlavnim pfedmétem podnikani spoleénosti je provozovani Zelezni¢ni osobni dopravy. Ostatni ¢innosti
spolenosti piedstavuje v rozhodujici mife sprava nemovitého majetku (budovy nadrazi a jiné). Spole¢nost

mimoto vykonava i dalsi ¢innosti souvisejici s hlavnim predmétem podnikani.

Majetek tvorici Zelezni¢ni dopravni cestu neni ve vlastnictvi spoleénosti, nybrz je ve vlastnictvi statu. Pravo
hospodareni s timto majetkem vykonava SZDC. SZDC zajistuje provozuschopnost a obsluhu dopravni cesty.

1.3. Organizacni struktura
Organizaéni strukturu tvoii Gseky fizené generdlnim feditelem nebo jeho ndméstky. Jednd se o Gsek

generalniho feditele a dale useky naméstki generdlniho feditele pro personalni zalezitosti, ekonomiku,
osobni dopravu, spravu majetku, obchod a marketing.

1.4. Organy spolenosti
Organy spole¢nosti jsou valna hromada, pfedstavenstvo, dozordi rada a vybor pro audit. Valna hromada je
nejvy$§im organem spoleénosti. Jedinym akciondfem spolecnosti je stat, ktery vykondva pasobnost valné

hromady prostfednictvim fidiciho vyboru.

SloZeni organt spoleénosti k 31.12.2011 bylo nasledujici:

Ridici vybor ‘ -

Piedseda Ing. Ivo Vykydal
Mistoptedseda Mgr. Jakub Hodinaf
Clen Ing. Lukas Hampl
Clen Ing. Michael Hrbata
Clen Ing. Michal Janeba
Clen Ing. Miloslav Miiller
Clen ~JUDr. Petr Polak

Dne 21.4.2011 rezignoval na funkci pfedsedy Ridiciho vyboru JUDr. Radek Smerda, Ph.D. Vladou Ceské
republiky Usnesenim ¢&. 318 ze dne 27.4.2011 byl jmenovan do funkce predsedy Ridicitho vyboru
Ing. Ivo Vykydal. 31.1.2012 skon¢ila funkce ¢lena fidiciho vyboru panu JUDr. Petru Polakovi.



Ceské drahy, a.s.
Individualni Getni zavérka za rok 2011 sestavena dle IFRS ve znéni piijatém EU

Predstavenstvo ) . . )

Predseda Ing. Petr Zaluda

1. mistopfedseda Ing. Vladimir Bail, Ph.D.
Clen Ing. Michal Nebesky
Clen Ing. Jit{ Kolé¥, Ph.D.
Clen ) ~ Be. Ctirad Nedas

Dozor¢i rada na svém zasedani dne 9.11.2011 odvolala s okamzitou platnosti z funkce ¢lena predstavenstva
Ing. Milana Matzenauera a Ing. Antonina BlaZzka. Dozor¢i rada jmenovala s okamZitou platnosti na svém
zasedani dne 9.11.2011 1. mistopiedsedu predstavenstva Ing. Vladimira Baila, Ph.D. a &lena Be Ctirada
Necdase.

Dozoréi rada

Piedseda Ing. Lukas Hampl

Clen Ing. Daniel Bartek

Clen Ing. Michael Hrbata
Clen Antonin Leitgeb

Clen Ing. Miroslav Nadvornik
Clen Bc. Jaroslav Pejsa

Clen Mgr. Martin Riegl, Ph.D.
Clen Ing. Ivo Toman, MBA
Clen Vladistav Vokoun

Na zasedani Dozoréi rady dne 28.4.2011 bylo projedndno odstoupeni JUDr. Radka Smerdy, Ph.D.
a usnesenim &. 1415 ze dne 28.4.2011 byl vykon funkce &lena Dozoréi rady JUDr. Radku Smerdovi, Ph.D.
ukon&en. Clenu Dozoréf rady PhDr. Janu Bitterovi skonéilo funkéni obdobi dne 4.5.2011 v souladu se
Stanovami spolednosti CD, a.s. Bc. Jaroslav Pej$a byl zvolen do funkce ¢lena Dozoréi rady volbami
uskuteénénymi ve dnech 26.4.-29.4.2011. Den vzniku funkce 5.5.2011. Ridici vybor na svém zasedani dne
19.8.2011 odvolal s okamzitou platnosti Zdetika Proska z funkce ¢lena Dozoréi rady a s okamzitou G¢innosti
jmenoval &leny Dozoréi rady Ing. Ivo Tomana, MBA a Mgr. Martina Riegla, Ph.D. Ridici vybor na svém
zasedani dne 7.10.2011 odvolal z funkce ¢lena Dozoréi rady Ing. Jaroslava Palase a s udinnosti od 8.10.2011
jmenoval ¢lenem Dozor¢i rady Ing. Daniela Barteka.

Dne 8.9.2011 byl zfizen Dozor¢i radou usnesenim & 1495 jako podvybor Dozoréi rady Vybor pro
odméniovani Ceskych drah.

Vybor pro odménovani

Pfedseda Ing. Ivo Toman, MBA
Clen Ing. Miroslav Nadvornik
Clen o Megr, Martin Riegl, Ph,D.

Slozeni Vyboru pro audit k 31.12.2011:

Vybor pro audit

Predseda Ing. Miroslav Zameénik
Clen Ing. Michael Hrbata
Clen 3 Zdengk Prosek

V ramci zavedeni projektu Corporate Governance byl ustaven vybor pro fizeni rizik. Vybor je trvalym
poradnim organem predstavenstva. Slozeni Vyboru pro fizeni rizik k 31.12.2011:

Vybor pro Fizeni rizik

Predseda Ing. Petr Vohralik

Clen Ing. Antonin Blazek
Clen JUDr. Jaroslav Kral, CSc
Clen Ing. Michal Nebesky
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2. DULEZITA UCETNI PRAVIDLA

2.1. Prohlaseni o shodé

Utetni zévérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy tdetniho vykaznictvi (déle jen IFRS) ve
znéni ptijatém Evropskou unii.

2.2. Vychodiska sestavovani uetni zavérky

Ucetni zavérka je sestavena za pouziti oceriovaci baze historickych cen, s vyjimkou precenéni urditych
finanénich nastroja.

2.3. Uétovani vynosi

Vynosy se ocefiuji v realné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty. Vynosy se snizuji
o pfedpokladané vratky od odbératelt, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z prodeje zbozi a ostatnich aktiv se vykazuji v okamziku jejich doruéeni kupujicimu a pfevedeni
rizik a souvisejiciho prospéchu.

Trzby z prodeje sluzeb se G&tuji, jakmile jsou tyto sluzby poskytnuty protistrané. Trzby z prepravy jsou
vykazany v obdobi, ve kterém byly prepravni sluzby poskytnuty s ohledem na stupeit dokonceni sluzby
(napt. dobu platnosti dlouhodobych cestovnich doklada).

Dividendovy vynos se G¢tuje v okamziku, kdy je spoleénosti pfiznan narok na vyplatu dividendy.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky poplynou do spolecnosti
a Sastka vynosu mize byt spolehlivé ocenéna. Casové rozlideni vynosovych aroki se uskute¢iiuje s ohledem
na neuhrazenou jistinu, pti¢emz se pouzije pfislusna efektivni trokova mira, tj. trokova mira, ktera presné
diskontuje odhadované budouci penéZni pfijmy po ofekavanou dobu trvani finanéniho aktiva na jeho Cistou
ucetni hodnotu.

2.4. Leasing

Leasing je klasifikovan jako finanéni leasing, jestlize se prevadéji vSechna podstatnd rizika a odmény
vyplyvajici z vlastnictvi daného majetku na najemce. VSechny ostatni typy leasingu se klasifikuji jako
operativni leasing.

2.4.1.Spolecnost jako pronajimatel

Pfi finan¢nim leasingu se dluzné Sastky od najemct vykazuji jako pohledavky ve vysi ¢isté finanéni investice
spole¢nosti do leasingu. Vynos z finanéniho leasingu je alokovan do ucetnich obdobi tak, aby odrazel
konstantni periodickou miru névratnosti ¢isté investice spolecnosti do finanéniho leasingu.

Pti operativnim leasingu se vynos vykazuje rovnomé&rné po dobu trvani leasingu. Poc¢ate¢ni pfimé néklady,

které vznikly v souvislosti se sjednavanim a uzavienim smlouvy o operativnim leasingu, se pfi¢itaji k ucetni
hodnoté pronajimaného aktiva a uétuji se rovnomeérné po dobu trvani leasingu.

2.4.2. Spole¢nost jako ndjemce
Na pocatku doby leasingu se aktiva pofizena formou finan¢niho leasingu vykazuji jako aktiva v jejich realné

hodnoté, nebo, pokud je nizsi, v souéasné hodnoté minimalnich leasingovych splatek. Odpovidajici zdvazek
vi¢i pronajimateli se zahrne do vykazu o finanéni situaci jako zavazek z finan¢niho leasingu.
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Leasingové splatky se rozdéluji na finanéni naklady a snizeni nesplaceného zavazku z leasingu tak, aby byla
zajiSténa konstantni Urokovd mira u zbyvajiciho zlstatku zavazku. Finanéni ndklady se vykazuji piimo
v hospodaiském vysledku, pokud pfimo nesouvisi s najatym majetkem; v tom pfipadé se aktivuji v souladu
s vSeobecnym pravidlem platnym pro vyptijéni naklady. Podminéné najemné se stava ndkladem v obdobich,
ve kterych bylo vynaloZeno.

Leasingové platby v ramci operativniho leasingu se vykazuji jako naklad rovnomérné po dobu trvani
leasingového vztahu, pokud neexistuje jina -systematicka zakladna, kterd by lépe odrazela rozloZeni
ekonomickych uzitkl ndjemce z pfedmétu leasingu. Podminéné nijemné na zdkladé smluv o operativnim
leasingu se stava nakladem v obdobich, ve kterych bylo vynaloZeno.

2.5. Cizi mény

Vzhledem k ekonomické podstaté transakef a prostfedi, ve kterém spole€nost plisobi, byla jako funkéni ména
i ména vykazovani pouzita ¢eska koruna (K¢).

Transakce v cizich m&nach jsou prepolitavany podle aktualniho pevného kurzu vyhla$ovaného CNB.
V pripadé€, Ze se aktualni kurz v priibéhu €asu vyznamné neméni, pouziva spole¢nost na delsi obdobi —
nejcastéji jeden mésic — kurz vyhlaseny k prvnimu dni tohoto obdobi. K datu sestaveni acetni zavérky jsou
pen&Zni polozky vyjadiené v cizich ménach piepoditany na &eské koruny podle kurzu CNB platného tento
den. NepenéZni polozky, které jsou ocenény v historickych cenach wvyjadienych vcizi méné se
nepfepoditavaji.

Zjisténé kurzové rozdily jsou zaiuétovany do vysledku hospodateni, s vyjimkou piipadi, kdy kurzové rozdily
vznikaji z transakci uzavienych za u€elem zajist'ovani uritych ménovych rizik. Takové kurzové rozdily jsou
vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu a reklasifikovany do vysledku hospodafeni v okamziku vyporadani
zajisténé podkladové polozky.

2.6. Vypujéni naklady

Vypujéni naklady, které jsou pfimo Gcelové vztaZzeny k akvizici, vystavbé nebo vyrobé zpisobilého aktiva,
(tj. aktiva, které nezbytné potfebuje zna¢né Casové obdobi k tomu, aby bylo pfipravené pro zamyslené
pouziti nebo prodej), se pfiétou k pofizovaci cend takového aktiva az do okamziku, kdy je aktivum
v podstatné mife pfipravené pro zamyslené pouziti nebo prodej.

Od vyptjénich nakladd, které splnuji kritéria pro aktivaci, se odectou investi¢ni vynosy z do€asného
investovani specifickych plijéek aZ do jejich vydani na zptisobilé aktivum.
Vsechny ostatni vyplijéni naklady se vykazuji v hospodarském vysledku v obdobi, ve kterém vznikly.

2.7. Statni dotace

Statni dotace se nevykazuji, dokud neexistuje pfiméfend jistota, Ze spole€nost splni s nimi spojené podminky
a Ze dotace budou pfijaty.

Statni dotace, jejichz zakladni podminkou je, Ze spolecnost musi zakoupit, postavit nebo jinak ziskat
dlouhodoba aktiva, se vykazuji ve vykazu o finanéni situaci jako sniZen{ pofizovaci hodnoty dlouhodobého
aktiva.

Ostatni statni dotace se systematicky vykazuji do vynosti po dobu nutnou k jejich pfifazeni k nakladtim, které
maji kompenzovat. Statni dotace, kterd se stane pohledavkou jako nédhrada za jiz vzniklé ndklady nebo jiz
utrpéné ztraty nebo za ucelem poskytnuti okamzité finanéni pomoci bez budoucich souvisejicich ndkladi se
uzn jako vynos obdobi, ve kterém se stane pohledavkou.

11



Ceské dréhy, a.s.
Individualni Gdetni zdvérka za rok 2011 sestavend dle IFRS ve znéni piijatém EU

2.8. Niklady na zaméstnanecké poZitky

Soucasti nakladli na zaméstnanecké pozitky jsou zejména mzdové naklady, odvody zaméstnavatele na
zadkonné zdravotni pojisténi a socialni a dichodové zabezpeceni a naklady na ostatni zamdstnanecké pozitky
vyplyvajici z kolektivni smlouvy.

Zavazky a rezervy na zaméstnanecké pozitky vykazané ve vykazu o finanéni situaci predstavuji jejich
soucasnou hodnotu upravenou o nevykazané pojistné-matematické zisky a ztraty. Piirtstky téchto zavazki
a rezerv se vykazuji v ndkladech poté, kdy zaméstnanci vykonaji sluzby, na zakladé kterych ziskaji na dané
prispévky pravo.

2.9. Dané

Daiti z ptijmu zahrnuje splatnou a odlozenou daii.

2.9.1.S8platnd dari

Splatna dati se vypocitd na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odlisuje od zisku,
ktery je vykazany ve vysledovce, protoze nezahrnuje polozky vynosi, resp. nakladd, které jsou zdanitelné
nebo od¢itatelné od zékladu dané v jinych letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, resp. od¢itatelné od
zakladu dané. Zavazek spole€nosti ze splatné dané se vypocitd pomoci dariovych sazeb uzdkonénych, resp.
vyhlasenych do konce u¢etniho obdobi.

2.9.2.0dloZend dari

Odlozena dan se vykaze na zékladé prechodnych rozdili mezi tietni hodnotou aktiv a zdvazkd v 0Cetni
zavéree a jejich danovou zdkladnou pouzitou pro vypocet zdanitelného zisku. Odlozené daniove zdvazky se
uznavaji obecné u viech zdanitelnych prechodnych rozdilii. Odlozené danové pohledavky se obecn€ uznavaji
u vSech od¢itatelnych piechodnych rozdili v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, ze zdanitelny zisk, proti
kterému se budou moci vyuzit od¢itatelné prechodné rozdily, bude dosazen.

Utetni hodnota odloZenych dafiovych pohledavek se posuzuje vzdy ke konci tietniho obdobi a snizuje se,
pokud jiZ neni pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZenou daiovou pohledavku
pokryt v celkové nebo &astedné vysi.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se ocenuji pomoci dailové sazby, kterd bude platit v obdobi, ve
kterém pohledavka bude realizovana nebo zavazek splatny, na zakladé danovych sazeb (a dafiovych zdkoni)
uzékonénych, resp. vyhlaSenych do konce 0Gcetniho obdobi. Ocetiovani odlozenych dafiovych zavazki
a pohledavek zohlediiuje datiové disledky, které vyplynou ze zpiisobu, jakym spolecnost ke konci G&etniho
obdobi ofekava Ghradu nebo vyrovnani ucetni hodnoty svych aktiv a zavazki.

2.9.3.8platnd a odloZend daii za obdobi

Splatna a odloZena dati se vykazuje jako naklad nebo vynos a zahrnuje se do hospodaiského vysledku, kromé
piipadd, kdy souvisi s poloZkami, které se vykazuji mimo hospodatsky vysledek (bud’ v ostatnim aplném
vysledku, nebo pfimo ve vlastnim kapitalu). V tom piipad¢ se i dati vykazuje mimo hospodarsky vysledek.

2.10. Pozemky, budovy a zafizeni

Pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizovacich nakladech snizenych o kumulované ztraty ze sniZeni
hodnoty, u budov a zafizeni navic o opravky. Pozemky nejsou odepisovany.

Nedokonéené investice se eviduji v pofizovacich nakladech sniZenych o ztraty ze snizeni hodnoty.
Potizovaci naklady zahrnuji poplatky za odborné sluzby a v ptfipad€ zpiisobilého aktiva i vypijéni naklady.
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Odepisovani takového aktiva, stejné jako odepisovani ostatniho majetku, se zah4ji okamzikem, kdy je
aktivum pfipraveno pro zamyslené pouZiti.

Odpisy se vykazuji tak, aby celda pofizovaci cena aktiva (kromé& pozemkd vlastnénych spolecnosti
a nedokonéenych investic) sniZzena o zbytkovou hodnotu byla alokovana na celou dobu pouzitelnosti daného
aktiva, za pouziti metody linearnich odpist. Pfedpokladana doba pouzitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda
odpisovani se provéiuji vzdy na konci G¢etniho obdobi, pficemz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se tétuje
prospektivng.

Aktiva potizena formou finanéniho leasingu se odepisuji po dobu predpokladané doby pouZitelnosti stejné
jako vlastni aktiva. Neni-li dostate¢na jistota, Ze najemce ziskd vlastnictvi aktiva na konci doby trvani
leasingu, je toto aktivum odepisovano po dobu trvani leasingu, pokud je kratsi nez doba jeho pfedpokladané
pouZzitelnosti.

Pozemky, budovy a zafizeni jsou odultovany pii prodeji nebo pokud se neolekavaji Zadné ekonomické
uzitky zjejich pokraCujiciho uzivani. Zisk nebo ztrata z prodeje nebo vyfazeni urcité polozky pozemkd,
budov a zafizeni se ur¢i jako rozdil mezi vynosy z prodeje a uéetni hodnotou daného aktiva a vykaze se
v hospodarském vysledku.

Spole¢nost aktivuje vyznamné (periodické) opravy provadéné na kolejovych vozidlech. Naklady na opravu
jsou evidovany jako samostatna majetkova polozka (komponenta) a odepisovany po dobu Zivotnosti opravy.
Doba odepisovani komponent je stanovena pro fadu Zelezni¢nich kolejovych vozidel a druh komponenty
(periodické opravy - vyvazovaci, hlavni a generalnf). Primérna doba odepisovani je 6 let.

2.11. Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti, tj. nemovitost drZzend za Glelem dosaZeni pfijmu z ndjemného a/nebo za Gcelem
zhodnoceni (v&etné nemovitosti ve fazi vystavby k budoucimu pouziti jako investice do nemovitosti), se
prvotné oceni na Qrovni pofizovacich nakladu, které zahrnuji i vedlej$i ndklady spojené s pofizenim
nemovitosti. Po prvotnim uznéni oceiiuje u&etni jednotka veskeré své investice do nemovitosti podle modelu
oceilovani pofizovacimi néklady v souladu s pozadavky IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni.

2.12. Nehmotng aktiva

Samostatné pofizena nehmotna aktiva se vykazuji v pofizovacich nékladech po odecteni kumulované
amortizace a ztrat ze sniZeni hodnoty. Amortizace se Gc¢tuje rovnomérné po dobu ptedpokladané doby
pouZitelnosti. Predpoklddana doba pouzitelnosti a metoda amortizace se proveétfuji vzdy na konci kazdého
u€etniho obdobi, pticemz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se uétuje prospektivné.

Nehmotné aktivum je oduétovano pii prodeji nebo pokud se neodekavaji budouci ekonomické uzitky z jeho
pouzivani nebo prodeje. Zisky nebo ztraty z odiGctovani nehmotného aktiva, stanovené jako rozdil mezi
Cistym vytéZzkem z prodeje a ucetni hodnotou aktiva, jsou zatctovany do hospodarského vysledku v obdobi,
ve kterém je aktivum oductovano.

2.13. SniZeni hodnoty hmotnych a nehmotnych aktiv

Ke konci kazdého t¢etniho obdobi spole¢nost posuzuje 0€etni hodnotu hmotnych a nehmotnych aktiv, aby
uréila, zda existuji ndznaky, Ze aktivum miZe mit snizenou hodnotu. Pokud jakykoliv takovy ndznak
existuje, odhadne se zpétné ziskatelna Castka takového aktiva, aby se urcil rozsah pripadnych ztrat ze snizeni
jeho hodnoty. Pokud neni mozno uréit zpétné ziskatelnou Castku jednotlivého aktiva, spole¢nost stanovi
zpétné ziskatelnou &astku penézotvorné jednotky, k niz aktivum nalezi. Celopodnikova aktiva se pfiradi
k samostatné penézotvorné jednotce, pokud lze urlit rozumny a konzistentni zéklad pro jejich pfifazeni.
Jinak jsou celopodnikova aktiva pfifazena k nejmensi skupiné penézotvornych jednotek, pro kterou je mozné
urdit rozumny a konzistentni zaklad pro jejich pfifazeni.
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Nehmotn4 aktiva s neurcitou dobou pouzitelnosti a nehmotna aktiva, ktera jesté nejsou pouZivana, se testuji
na sniZenf jejich hodnoty alespon jednou roéné a pti kazdém naznaku mozného snizeni jejich hodnoty.

Zpétné ziskatelnd ¢astka se rovna realné hodnoté aktiva sniZzené o naklady na prodej nebo hodnoté z uzivan{
podle toho, kterd je vy$si. Pii posuzovani hodnoty z uzivani se odhad budoucich penéznich toktl diskontuje
na jejich soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby pfed zdanénim, kterd vyjadiuje bézné trzni posouzeni
¢asové hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, o které nebyly upraveny odhady budoucich
penéznich toki. '

Pokud je zpétné ziskatelna ¢astka aktiva (nebo penézotvorné jednotky) nizsi nez jeho ucetni hodnota, snizi se
ucetni hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky) na jeho zpétné ziskatelnou Castku. Ztrata ze snizeni
hodnoty se promitne piimo do hospodarského vysledku.

Pokud se ztrata ze snizeni{ hodnoty nasledné zrusi, G¢etni hodnota aktiva (nebo penézotvorné jednotky) se
zvy$i na upraveny odhad jeho zpétné ziskatelné Castky, ale tak, aby zvySend 0cetni hodnota aktiva
nepfevysila icetni hodnotu, ktera by byla stanovena, kdyby se v pfedchozich letech nevykéazala zadna ztrata
ze sniZeni hodnoty aktiva (nebo penézotvorné jednotky). Zruseni ztraty ze snizeni hodnoty se pfimo promitne
do hospodarského vysledku.

2.14. Investice do dcerFinych a pFidruZenych spole¢nosti a spoleénych podniki

Dcetinou spolecnosti je subjekt, ktery je spole¢nosti ovladan, tzn. spole¢nost ma moc ovladat jeho finan¢ni
a provozni politiky tak, aby méla z jeho Cinnosti uzitek.

PridruZenou spole¢nosti je subjekt, ve kterém ma spole¢nost podstatny vliv a ktery neni ani dcefinou
spolednosti, ani Gcasti ve spoleéném podniku. Podstatny vliv je moc dastnit se rozhodovani o finan¢nich
a provoznich politikach jednotky subjektu, do néhoz bylo investovano, ale neni to ovladant ani spoluovladani
takovych politik. '

Spole¢né podnikani je smluvni uspofadani, pomoci n¢hoZ spolecnost a dalsi strany podnikaji hospodatskou
¢innost, ktera je predmétem spoluovladani, kdy strategicka finanni a provozni rozhodovani tykajici se
¢innosti spoleéného podniku vyzaduji jednomyslny souhlas vSech stran, které sdileji ovladani. Dohody
o spole¢ném podnikani, které zahrnuji zaloZeni samostatného subjektu, ve kterém ma kazdy spoluvlastnik
sviyj podil, se oznacuji jako spoluovladané jednotky.

V individudlni uéetni zavérce jsou investice do dcefinych a pridruzenych spolecnosti a spolecnych podniki,
které nejsou klasifikovany jako drzené k prodeji, vykazany v potizovacich nakladech.

2.15. Aktiva drZzena k prodeji

Aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zavazki se klasifikuji jako drZzena k prodeji, pokud bude jejich agetni
hodnota zpétné ziskdna primarné prodejni transakci spiSe nez pokracujicim uzivanim. Tato podminka se
povazuje za splnénou, jen kdyz je prodej vysoce pravdépodobny, pri¢emz dlouhodobé aktivum (nebo
vyfazovana skupina) je k dispozici pro okamzity prodej vjeho soudasném stavu. Vedeni musi usilovat
o realizaci prodeje a zarovei musi byt splnéni podminek pro uznani dokonéeni prodeje ocekavano do
jednoho roku od data klasifikace.

Dlouhodoba aktiva (a vyrazované skupiny) drzena k prodeji se oceiiuji nizsi z jejich predchdzejici Gcetni
hodnoty a realné hodnoty sniZzené o naklady souvisejici s prodejem.

2.16. Zasoby

Zasoby se ocefiuji na niZ8$i z trovni nakladd na jejich pofizeni a &isté realizovatelné hodnoty. Naklady na
pofizeni zasob jsou urfovany metodou véZeného aritmetického priméru. Cistd realizovatelna hodnota
zahrnuje predpokladanou prodejni cenu zasob sniZenou o vSechny odhadované naklady na dokoncent
a naklady nutné k uskuteénéni prodeje.
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2.17. Rezervy

Rezervy se vykazi, ma-li spoleCnost soudasny (smluvni nebo mimosmluvni) zavazek, ktery je disledkem
minulé udélosti, pfi¢emZ je pravdépodobné, Ze spolenost bude muset tento zdvazek vyporadat a vysi
takového zavazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Céstka vykézana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydaju, které budou nezbytné k vypotadéani soudasného
zavazku vykazaného ke konci G¢etniho obdobi po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s danym zavazkem.
Pokud se rezerva urfuje pomoci odhadu penéZnich toki potfebnych k vyporadani soucasného zavazku,
Gcetni hodnota rezervy se rovna soucasné hodnoté téchto penéznich tokd.

Pokud se olekava, Ze nékteré nebo veskeré vydaje nezbytné k vypotradani rezervy budou nahrazeny jinou
stranou, vykaze se pohledavka na strang aktiv, pokud je prakticky jisté, Ze spole€nost ndhradu obdrzi a vysi
takové pohledavky je mozné spolehlivé ur€it.

2.18. Finan¢ni nastroje

Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou vykazovany, jakmile se spole¢nost stane stranou smluvnich
ustanoveni finan¢niho néstroje.

Finandni aktiva a zavazky se pii prvotnim vykazani oceniuji redlnou hodnotou. Transakéni naklady, které Ize
piimo ptifadit pofizeni nebo vydani finanénich aktiv nebo zavazkl se pfi prvotnim vykazani pficitaji k redlné
hodnotg finan&nich aktiv resp. odeg&itaji od realné hodnoty finanénich zavazkd. Transakéni naklady, které Ize
piimo piifadit pofizeni finanénich aktiv nebo zavazkd ocenénych v realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty se okamzité vykazuji v hospodaiském vysledku.

Finan&ni aktiva se klasifikuji do t&chto &tyf kategorii: finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty, investice drzené do splatnosti, realizovatelna finanéni aktiva a uvéry a pohledavky. Klasifikace
zavisi na charakteru finanénich aktiv a G¢elu pouZiti, a urcuje se pfi prvotnim zauctovani.

Nékupy nebo prodeje finandnich aktiv s obvyklym terminem dodani se zauctuji, resp. oductuji, k datu
transakce. Nakupy nebo prodeje s obvyklym terminem dodéani jsou koupé nebo prodeje financnich aktiv,
které vyZzaduji dodani aktiv v asovém ramci stanoveném piedpisem nebo konvencemi dan¢ho trhu.

Dluhové a kapitalové nastroje se klasifikuji jako finanéni zavazky nebo jako vlastni kapitdl podle obsahu
smluvni dohody.

Finandni zavazky se klasifikuji jako finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty nebo
jako ostatni finanéni zavazky.

2.18.1. Metoda efektivni tirokové miry

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoltu zistatkové hodnoty dluhového néstroje a alokace
trokového vynosu/nakladu za dané obdobi. Efektivni irokova mira je urokova mira, kterd presné diskontuje
predpokladanou vys§i budoucich pen&Znich pi{jmi/vydaji (véetné vSech poplatkti zaplacenych nebo
piijatych, které tvofi nedilnou soucast efektivni Grokové miry, transakénich nakladii a dalSich prémii nebo
diskontil) po oekdvanou dobu trvani dluhového nastroje, na jejich istou ziistatkovou hodnotu k okamziku
prvotniho vykazani.

Vynosy a naklady se vykazuji na zakladé efektivni arokové miry dluhovych nastroji, kromé financnich aktiv
a zavazki klasifikovanych jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.
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2.18.2. Investice driené do splatnosti

Investice drzené do splatnosti jsou nederivatova finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo urCitelnymi
platbami a pevnou splatnosti, které spole¢nost hodla a je schopna drzet az do splatnosti. Po prvotnim
vykazani se ocenuji v zistatkové hodnotg s pouzitim metody efektivni Girokové miry po zohlednéni sniZeni
hodnoty

2.18.3. Realizovatelnd finanéni aktiva

Realizovatelna finan¢ni aktiva jsou nederivatovd finanéni aktiva, ktera jsou bud’ oznaCena jako
realizovatelna, nebo nejsou klasifikovana jako a) Gvéry a pohledavky, b) investice drzené
do splatnosti nebo ¢) finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

Spoleénost vlastni majetkové podily (jiné nez dcefiné a pridruzené spole¢nosti), které nejsou obchodovany
na aktivnim trhu, klasifikované jako realizovatelné finanéni nastroje a vykazované v pofizovaci hodnoté
sniZzené o ztraty ze snizeni hodnoty, protoZe jejich redlnou hodnotu nelze spolehlivé stanovit.

Dividendy z realizovatelnych kapitalovych nastrojii se utuji do hospodatského vysledku, kdyz spoleénost
ziska pravo obdrzet dividendy.

2.184. Uvéry a pohleddvky

Uvéry a pohledavky jsou nederivatové finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo uréitelnymi platbami, ktera
nejsou kotovéna na aktivnim trhu. Uvéry a pohleddvky (v&etné pohledivek zobchodnich vztahd
a bankovnich zistatkil) se ocefluji zlstatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni drokové miry po
odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.

Vynosové Groky se vykazuji pomoci efektivni tGrokové miry, s vyjimkou kratkodobych pohledavek,
u kterych by bylo vykazani tiroku nevyznamné.

2.18.5. Snifeni hodnoty financnich aktiv

Finanéni aktiva, kromé& aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, se posuzuji z hlediska
existence ndznakd snizeni hodnoty vzdy ke konci ucetniho obdobi. Hodnota finan¢nich aktiv je povazovana
za sniZenou, jestliZe existuje objektivni diikaz, ze v disledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po
prvotnim vykazéani finanéniho aktiva, doslo ke sniZeni odhadovanych budoucich penéznich tokd z tohoto
aktiva.

Castkou vykéazané ztraty ze sniZzeni hodnoty je rozdil mezi uéetni hodnotou aktiva a soucasnou hodnotou
odhadovanych budoucich penéZznich toké diskontovanych plvodni efektivni Grokovou mirou finan¢niho
aktiva.

U pohledavek zobchodnich vztahii je vykadzana ztrata ze snizeni hodnoty (opravna polozka) dle
individualniho posouzeni pohledavky a dale ve vysi 20 % k pohledavkam déle jak 6 mésicti po splatnosti
a ve vysi 100 % k pohledavkam déle jak 12 mésicti po splatnosti, jejichZz hodnota nepfesahne 30 000 K¢, dale
ve vys§i 100 % k pohledavkdm za dluzniky v insolvenénim fizeni a k pohledavkdm po zahajeni soudniho
tizeni proti dluZznikovi. Spoletnost netvofi opravné poloZky k pohledavkam k deefinym spole¢nostem
a SZDC.

Krom¢ realizovatelnych kapitdlovych nastroji, pokud v nasledujicim obdobi ztrata ze snizeni hodnoty
poklesne a tento pokles je mozné objektivné pripsat udalosti, kterd nastala po zatctovani ztraty ze sniZeni
hodnoty, je tato dfive zaudtovana ztrata ze snizeni hodnoty zru$ena prostfednictvim hospodatského vysledku.
Ucetni hodnota investice k datu zrudeni sniZeni hodnoty viak nesmi byt vy3si, neZ by byla jeji zistatkova
hodnota v piipadé, Ze by snizen{ hodnoty zatétovano nebylo.
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V pripadé realizovatelnych podilovych cennych papird se ztraty ze sniZzeni hodnoty diive vykazané
v hospodatském vysledku nerusi prostrednictvim hospodaiského vysledku. Piipadné zvysenf realné hodnoty
po vykazani ztraty ze sniZzeni hodnoty se vykazuje pfimo v ostatnim uplném vysledku.

2.18.6. Oductovani financniho aktiva
Spolegnost pristupuje k odagtovani finanéniho aktiva pouze v ptipads, kdy vyprsi smluvni prava k penéznim

tokiim z aktiva nebo kdy pf¥evede na jiny subjekt toto finanéni aktivum a nasledné i veskerd rizika a uZzitky
spojené s jeho vlastnictvim.

2.18.7. Kapitdlové ndstroje

Kapitalovy nastroj je jakakoliv smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ic¢etni jednotky po odelteni
viech jejich zdvazkd. Kapitélové nastroje vydané spolecnosti se vykazuji v hodnoté pfijatych plateb snizené
o ptimé néaklady na emisi.

2.18.8. Ostatni financni zdvazky

Ostatni finan¢ni zavazky se nasledné oceiiuji v zistatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni Grokové
miry.

2.18.9. Odictovani financnich zdvazkit

Spole¢nost pristupuje k odictovani finan¢nich zavazkd pouze v situaci, kdy jsou povinnosti spolecnosti
splnény, zrudeny nebo kdy skon&i jejich platnost. Rozdil mezi udetni hodnotou odictovaného finanéniho
zdvazku a ¢astky bud’ zaplacené nebo splatné je zauStovan do hospodaiského vysledku.

2.18.10.  Financni derivity
Spole&nost uzavira smlouvy o finan&nich derivatech s cilem Fidit tirokové, ménové a komoditni riziko.

Derivaty se prvotné ocefiuji realnou hodnotou k datu uzavieni smlouvy o financnim derivatu a poté se
preceiiuji na redlnou hodnotu vzdy ke konci Gi¢etniho obdobi. Vysledny zisk nebo ztrata se vykazuji ptimo
v hospodatském vysledku, pokud se derivat neoznatuje nebo nefunguje jako zajiStovaci néstroj — v tom
pripadé zavisi nagasovani jeho zatdtovani do hospodarského vysledku na charakteru zajistovaciho vztahu.

2.18.11.  Zagjistovaci icetnictvi

Zajistovaci derivatové nastroje spolednost klasifikuje bud’ jako zajisténi redlné hodnoty, zajisténi pené€znich
tokt anebo zajisténi ¢istych investic do zahrani¢ni jednotky.

Pfi vzniku zajiStovaciho vztahu uletni jednotka zdokumentuje vztah mezi zajiStovacim ndstrojem
a zajist&nou poloZkou, cile Fizeni rizika a strategii realizace riznych zajiStovacich operaci. Od vzniku
zajiténi spolednost prib&zné dokumentuje, zda je zajistovaci nastroj vysoce uc¢inny pii kompenzaci zmén
redlné hodnoty nebo penéznich tokii zajisténé polozky pfifaditelnych k zajiStovanému riziku.

2.18.12.  Zajisténi penéZnich tokii

U¢inna &ast zmé&n redlné hodnoty finandnich derivatd, které se tak oznaluji a spliuji kritéria zajiSténi
penéznich tokd, se vykazuje v ostatnim uplném vysledku a je kumulovéana ve fondu ze zajiSténi penéZznich

I3

tokil. Zisk anebo ztrita tykajici se neudinné ¢asti se vykazuje piimo v hospodai'ském vysledku.
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Castky difve vykézané v ostatnim Gplném vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu se reklasifikuji do
hospodarského vysledku v obdobi, ve kterém se v hospodaiském vysledku vykaze zajiSténa polozka, a na
stejném fadku vysledovky jako zauétovana zajisténa polozka. Pokud vSak zajisténi oCekdvané transakce
nasledné vyusti v zauétovani nefinanéniho aktiva nebo nefinanéniho zavazku, zisky a ztraty piedtim
zaug¢tované do ostatniho uplného vysledku kumulované ve vlastnim kapitalu se pfesunou z vlastniho kapitalu
a jsou zahrnuty do potizovaciho nakladu nefinan¢niho aktiva nebo nefinanéniho zavazku.

Zajistovaci uletnictvi konéi, jestlize spole€nost zrusi zajistovaci vztah, po vyprSeni zajiStovaciho nastroje
nebo jeho prodeji, vypovédi, resp. realizaci predmétné smlouvy, nebo pokud néstroj prestane spliovat
kritéria pro zajistovaci Uetnictvi. Veskery zisk nebo ztrata zatctované do ostatniho Uplného vysledku
a kumulované ve vlastnim kapitalu ziistava ve vlastnim kapitilu a vykazuje se az po kone¢ném vykézani
olekavané transakce do hospodéaiského vysledku. Pokud se jiz neofekava dalsi vyskyt o¢ekavané transakce,
zisky nebo ztraty kumulované ve vlastnim kapitalu se vykazi pfimo v hospodéiském vysledku.
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3. APLIKACE NQVYCH A NOYELIZOVANYCH MEZINARODNICH STANDARDU
UCETNIHO VYKAZNICTVI

3.1. Standardy a interpretace ti¢inné pro obdobi kon¢ici 31. prosince 2011

V pribéhu obdobi kon&iciho 31. prosince 2011 vstoupily v alinnost nasledujici standardy, novely
a interpretace:

Upravy, nové a novelizované standardy a interpretace ‘ Ucinné pro obdobf{
zatinajici k nebo po datu
[FRS 1

Dodasna vyjimka ze zvefejtiovani informaci poZadovanych standardem IFRS 7 1. gervence 2010
Docasna vyjimka z poZadavkl standardu IFRS 9 1. Cervence 2010
Zdokonaleni 2010 — Novela IFRS 1, [FRS 3, [FRS 7, [AS 1, IAS 27, IAS 34, IFRIC 13 1. ¢ervence 2010 nebo
1. ledna 2011
IAS 24 — Zvetejnéni sp¥{zné€nych stran . ) I. ledna 2011
IAS 32 — Klasifikace ptedkupnich prav pfi emisi 1. inora 2010
IFRIC 14 — Zalohy na minimalni poZadavky financovani o 1. ledna 2011

Novela IFRIC 14 — IAS 19 - Limit u aktiv z definovanych poZitk®, minimalni poZadavky na financovéni
a jejich vzajemné souvislosti - minimalni poZadavek na financovani tykajici se budoucich sluzeb 1. ledna 2011
IFRIC 19 — Nahrazeni zavazkil kapitdlovymi ndstroji 1. &ervence 2010

Vyse uvedené standardy a interpretace nemaji zadny vliv ani na vykazovani a zvefejilovani, ani na vykazané
finanéni vysledky, s nasledujicimi vyjimkami:

Spoleénost uplatnila vyjimku uvedenou v odstaveich 25 — 27 novelizovaného standardu IAS 24, ucinného

pro udetni obdobi zadinajici 1. ledna 2011 nebo pozd&ji. Vyjimka se tyka vykazovani transakci se
spfiznénymi stranami u spole¢nosti ovladanych stitem (viz kapitola Transakce se spiiznénymi stranami).

3.2. Standardy a interpretace pouZité pied datem ucinnosti
Spolegnost nepouzila Zadny standard ani interpretaci pfed datem jejich i¢innosti.
3.3. Standardy a interpretace, které jsou vydany, ale dosud nebyly pouzity

K datu sestaveni Gletni zavérky byly vydany nasledujici standardy a interpretace, které nebyly dosud ucinné
a které spoleénost nepouzila pted datem jejich G¢innosti.

Upravy, nové a novelizované standardy a interpretace Utinné pro obdobi
] zalinajici k nebo po datu
IFRS 1
Zrudeni pevného data pro prvouZivatele IFRS 1. gervence 2011
Vysoka hyperinflace » 1. Cervence 2011
IFRS 7 — Rozdifené poZadavky na zvefejnén{ informaci o oductovani » 1. Cervence 2013
IFRS 9 .
Finandni néstroje — klasifikace a ocefiovani o L ledna2015
Dodatky ke standardu IFRS 9 pro u&tovani finanénich zdvazkid 1. ledna 2015
IFRS 10 — Konsolidovana t&etn{ zavérka 1. ledna 2013
IFRS 11 — Spole¢nd uspotadani ] ) 1. ledna 2013
IFRS 12 - Zvefejilovan{ informaci o udasti v jinych Géetnich jednotkach - ~ 1.1edna 2013
IFRS 13 — Ocetiovéni realnou hodnotou 1 .ledna 2013
IAS 1 - Zvefejitovani poloZek ostatniho Gplného vystedku 1. dervence 2012
TAS 12 — OdloZena dati; zp&tna ziskatelnost podkladovych aktiv 1. ledna 2012
IAS 19 - Zamé&stnanecké poZitky 1. ledna 2013
IAS 27 (2011) ~ Individualni udetni zavérka 1. ledna 2013
TAS 28 (2011) - Investice do ptidruZenych podniki a spolednych podnikd 1. fedna 2013
IFRIC 20 — Néaklady na odstran&n{ skryvky v produkéni fazi povrchového dobyvani 1. ledna 2013

Vedeni spolednosti predpoklada, Ze prijeti uvedenych standardi, novel a interpretaci v ndsledujicich
obdobich nebude mit na spolenost vyznamny dopad, kromé detailngjsiho zvetejnéni dle IFRS 12, IAS 1.
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3.4. Standardy a interpretace, které jsou vydany, ale nebyly dosud piijaty Evropskou unii

K datu sestaveni detni zavérky nebyly né&které ze standardd a interpretaci uvedenych v predchozi kapitole

ptijaty Evropskou unii:

Upravy, nové a novelizované standardy a interpretace

Uginné pro obdobi
zalinajici k nebo po datu

IFRS 1
Zrudeni pevného data pro prvouZivatele [FRS
Vysoka hyperinflace

1. ervence 2011
1. &ervence 2011

IFRS 7 — Roz8ifené poZzadavky na zvefejnéni informact o odt¢tovani

1. Cervence 2013

[FRS 9

Finanéni néstroje - klasifikace a oceftovani 1. ledna 2015
Dodatky ke standardu IFRS 9 pro uétovani finan¢nich z4vazkt 1. ledna 2015
IFRS 10 — Konsolidovana ucetni zavérka 1. ledna 2013
IFRS 11 — Spoleéné usporadani 1. ledna 2013
IFRS 12 - Zvefejiiovani informaci o ugasti v jinych etnich jednotkach 1. ledna 2013
IFRS 13 —~ Ocetiovani realnou hodnotou 1 .ledna 2013

IAS 1 — Zvetejitovani poloZek ostatniho Gplného vysledku

1. dervence 2012

IAS 12 - OdloZen4 dati: zpétna ziskatelnost podkladovych aktiv

1. ledna 2012

1AS 19 - Zaméstnanecké poZitky 1. ledna 2013
1AS 27 (2011) -~ Individualni udetni zaveérka 1. ledna 2013
IAS 28 (2011) - Investice do pfidruZzenych podnik a spoleénych podniki 1. ledna 2013
TAS 32 - Zapocet finanénich aktiv a finanénich zavazkd 1. ledna 2014
IFRIC 20 — Néklady na odstranéni skryvky v produkéni fazi povrchového dobyvani 1. ledna 2013
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4, DULEZITE UCETNI USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Pii uplatiovani ucetnich pravidel spole¢nosti uvedenych v bodé 2 se od vedeni vyZzaduje, aby provedlo
Usudky a vypracovalo odhady a predpoklady o vysi U€etni hodnoty aktiv a zavazkd, kterd neni okamzité
ziejma z jinych zdroji. Odhady a ptislusné predpoklady se realizuji na zadklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi
a jinych faktort, které se v daném pfiipadé povazuji za relevantni. Skuteéné vysledky se od téchto odhadi
mohou ligit.

Odhady a prtislusné pfedpoklady se pravidelné proveruji. Opravy ucetnich odhadi se vykazuji v obdobi,
ve kterém byl dany odhad opraven (pokud ma oprava vliv pouze na piislusné obdobi), nebo v obdobi
vytvofeni opravy a v budoucich obdobich (pokud ma oprava vliv na b&zné i budouci obdobi).

Dale jsou uvedeny dulezité usudky, zakladni predpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi klicové zdroje
nejistoty pii odhadech vypracovanych ke konci Gi€etniho obdobi, u nichZ existuje vyznamné riziko, Ze béhem
ptistiho roku zpisobi zavazné upravy Gcetnich hodnot aktiv a zavazkd.

4.1. Doba pouiitelnosti dlouhodobého majetku
Spole¢nost provétuje odhady doby pouzitelnosti odepisovaného dlouhodobého majetku na konci kazdého

Géetniho obdobi. I kdyZz v béZném obdobi spoleénost nezjistila zddné zmény v dob¢ pouZitelnosti
dlouhodobého majetku, v dal§ich obdobich se miiZe situace zménit.

4.2. Znehodnoceni majetku

Spole¢nost posuzuje zpétné ziskatelnou hodnotu vSech slozek aktiv v piipadé, ze existuji indikatory jejich
znehodnoceni (s vyjimkou nedokonéeného nehmotného majetku, u kterého je zpétné ziskatelnd hodnota
posuzovana kazdoro¢né). Toto posouzeni je zalozeno na ofekavanych pfedpokladech a v budoucnu se miZze
ménit podle vyvoje aktudlni situace a dostupnosti informaci.

4.3. Vynosy a niklady z mezindrodni piepravy

Vzhledem k dlouhym intervalim zGétovani vzajemnych plnéni mezi dopravei v mezinarodni pfepravé je
spole¢nost nucena odhadovat vysi téchto nakladi a vynosu. Skute¢nd hodnota potvrzend mezinarodni
zO¢tovaci instituci miize byt odlisna.

4.4. Ocenéni finan¢nich derivati

Spoleénost pouziva finanéni derivaty pro zajisténi penéznich tokid. Ocenéni derivati v i€etni zavérce vychazi
z vhodnych ocenovacich technik za pouziti zjistitelnych trznich predpokladi. Pfi zméné téchto pifedpokladi
by bylo ocenéni finanénich derivath jiné.

4.5. Dané z pFijmi

Spole¢nost eviduje vyznamna odloZena datiovad aktiva. Stanoveni zpétné ziskatelné hodnoty téchto aktiv
zavisi na odhadu jejich budouci realizace.

4.6. Rezerva na zaméstnanecké benefity

Spole¢nost vytvai{ rezervu na zaméstnanecké benefity. Pfi vypoctu rezervy pouZiva pojistné-matematicky
model, ktery vychazi zaktudlnich zaméstnaneckych uUdaji a ocekavanych parametri stanovenych
kvalifikovanym odhadem a vefejné dostupnych statistickych podkladli. Zména oCekavanych parametri by
vedla ke zméné ve vysi rezervy.
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4.7. Rezervy na soudni spory a obchodni rizika

Spole¢nost vede fadu soudnich i mimosoudnich obchodnich sport. V pfipad€, Ze jsou splnéna kriteria pro
tvorbu rezerv, tvofi spoleénost na tyto spory rezervy na zékladé nejlepsich dostupnych informaci a odhad.
Skuteény vysledek sporii se vak miZe od té&chto odhadi lisit.

5. TRZBY Z HLAVNI CINNOSTI

Vsechny niZe uvedené dopliiujici informace k vysledovce se tykaji pokraCujicich €innosti. Zisky a ztraty
z ukoncovanych Cinnosti jsou uvedeny v samostatné kapitole vyslovné takto oznacené.
(daje v tis. K¢&)

2011 2010

Trzby z osobni prepravy - jizdné 6 844 060 6610 762
Preprava cestujicich vnitrostdini 5037 608 4792 985

----- Preprava cestujicich mezindrodni 1806 452 1817777
Trzby z osobni pfepravy - thrady od objednateld vetejné sluzby 12 257 504 12 111 113
Uhrada ze stdtniho rozpocty 4081091 4075 037
Uhrada z rozpoctu krajii 8176 413 8036 076
Ostatn{ trzby z hlavni ¢innosti 20 645 0
Trzby z hlavni €innosti celkem — pokradujici innosti 19 122 209 18 721 875

Uhrady od objednatelii vefejné sluzby se vztahuji k regionalni a dalkové vnitrostatni pfepravé cestujicich.
Soucasti Ostatnich trzeb z hlavni &innosti jsou zejména trzby z Zelezniéni dopravy od jinych dopraveid
a vlastnik( drah a trzby z ostatni dopravy.

6. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY
(idaje v tis, K&)

, 2011 2010
Zisk z prodeje pozemkil, budov a zatizeni a investic do nemovitosti 703 459 337 839
Zisk z prodeje zasob 71928 68 488
Trzby za prodej ostatnich sluZeb 482 943 460 373
Vynosy z prongjmu : 607 556 635 884
Nahrady za manka a Skody 65 840 89 136
Vyzisk materialu 27 581 38779
Ostatni dotace 397 2444
Ostatn{ 379 709 275753
Ostatni provozni vynosy celkem — pokraujici innosti o 2339413 1 908 696

Radek Ostatni obsahuje zejména pohledavku za spole¢nosti Skoda Transportation, a.s. z titulu smluvni
sankce za zpozdéni pii dodavkach lokomotivy fady 380. Jednani o vhodné kompenzaci ze strany dodavatele
dosud nebyla ukoncena.
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7.  VYKONOVA SPOTREBA

(adaje v tis. K&)

) ) 2011 2010

Trakéni naklady -2 781 019 -2 629 003
Trakeni palivo (nafta) -1357 224 -1302719

- Elektrickd trakcni energie -1 423795 -1 326 284
Uhrada za uZit! Zeleznini dopravni cesty -1 680 149 -1 444 051
Ostatni vykonova spotfeba -5390 117 -5 526 859
Spotreba materidlu -1 011560 -1 089 989
Spotreba ostatni energie -602 051 -637 709
Spotieba PHM -76 027 -71 884
Opravy a udrZovdni -619 869 -631 667
Cestovné -115418 -118 761
Telekomunikacni, datové a postovni sluzby -321 421 -364 595
Ndjemné ostatni -97 868 -97 832

- Ndjemné za Zeleznicni vozy -428 062 -420 125
Prepravné -221179 =221 144
Stuzby jidelnich a lizkovych vozil -104 850 -127 929
Shizby spojené s uzivdnim budov -268 272 -251 090
Provozni Cisténi Zeleznicnich kolejovych vozidel -432 064 -408 482
Pohranicni vykony -208 392 -269 668
Ndklady na reklamu a propagaci -117 877 -134 825
Ostatni sluzby =765 207 -681 159
Vykonov4 spotfeba celkem — pokra&ujici ¢innosti -9 851 285 -9 599 913

Ostatni sluzby zahrnuji zejména naklady v oblasti ekologie, provizi prodejctim jizdenek, vzdélavani a dalSich

sluzeb.

8. NAKLADY NA ZAMESTNANECKE POZITKY

(udaje v tis. K&)

2011 2010
Mzdové néklady -5 521037 -5701 319
Odstupné -67 116 -328 642
Zékonné sociélni a zdravotni pojiSténi -1 824 942 -1 925157
Pozitky vyplyvajici z kolektivni smlouvy -72793 -97 956
Ostatn{ socialni ndklady -290 221 -290 785
Ostatni naklady na zaméstnanecké pozitky -5 650 -5 820
Niklady na zaméstnanecké poZitky celkem — pokralujici Cinnosti -7 781 759 -8 349 679
9. ODPISY A AMORTIZACE
(Gdaje v tis. K&)
2011 2010
Odpisy pozemki, budovy a zafizeni -3 381 452 -3 030233
Odpisy investic do nemovitosti =74 317 -68 764
Amortizace nehmotnych aktiv -141 571 -171 521
Odpisy a amortizace celkem — pokradujici ¢innosti -3 597 340 -3270 518
10. OSTATNIPROVOZNI ZISKY
(Gdaje v tis. K&)
, 2011 2010
Zména stavu ostatnich rezerv 36112 13 820
ZruSeni ztrat ze znehodnoceni pohledavek -8 757 22 859
Zrudeni ztrat ze znehodnocen{ pozemkd, budov a zafizeni a investic do nemovitosti
243 746 194 977
Zru$eni odpisu (odpis) zasob na ¢istou realizovatelnou hodnotu 740 -496
Dang a poplatky -44 295 -49 702
Ostatni provozni ndklady =77 093 -76 851
Ostatni provozni zisky celkem — pokracujici &innosti 150 453 104 607

23



Ceské dréhy, a.s.
Individudini GCetni zaverka za rok 2011 sestavend dle IFRS ve znéni pfijatém EU

11. FINANCNI NAKLADY

(Gdaje v tis. K&)

; 2011 2010
Uroky z bankovnich kontokorentnich &td a Gveri -3 235 -6 195
Uroky z uvéru od CSOB a z piijéek od spolednosti Eurofima -61 554 -62 708
Uroky z vydanych dluhopisi -271 564 -105 573
Uroky ze zavazka z finandniho leasingu -88318 -38 351
Ostatni uroky -98 882 -26 897
Minus: ¢astky zahrnuté do pofizovacich nékladd zpisobilého aktiva 117 838 105 573
Odvijeni diskontu rezerv -7019 -9 938
Finantnf niklady celkem — pokratujici &innosti ) -412 734 -144 089
12. OSTATNIZISKY (ZTRATY)
(udaje v tis. K&)
» 2011 2010
Kurzové zisky (ztraty) netto -130 809 288173
Prijaté dividendy 83267 67 686
Ptijaté Groky 11380 11441
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 16 141 2408
Bankovni vylohy -17334 -18 164
Pojistné matematické zisky (ztraty) -2 061 40 758
Ostatn{ -10 950 -7228
Ostatni zisky (ztrity) celkem ~ pokraujici éinnosti -50 366 385074
13. DAN Z PRIJMU
13.1. Dan z pFijmi vykazana v hospoda¥ském vysledku
(udaje v tis. K&)
2011 2010
Splatna dari b&zného roku zadtovana do vysledovky 0 0
OdloZena dail ztudtovana do vysledovky 0 0
Ostatni *) 282 -1 999
Celkovy daiiovy ndklad souvisejici s pokradujicimi éinnostmi ) 282 -1999
*) Jde zejména o dané& placené ze samostatného zakladu dan&, napf. z obdrzenych dividend, pfeplatky a nedoplatky
Sesouhlaseni celkového danového nakladu za rok s Géetnim ziskem:
- (udaje v tis. K&)
2011 2010
Ztréta z pokraCujicich Sinnosti pied zdanénim -81 409 -245 946
Daii z pt{jml vypo&itana zékonnou sazbou 19% 15468 46 730
Vliv nezat¢tované odlozené dafiové pohledéavky 11 763 27 606
Ostatn{ *) -26 949 -76 335
Dati z pFijmil vykdzand v hospodaFském vysledku - 282 -1 999

*) Dopad trvale nedariovych nakladi a vynosd, dail vypodtena ze samostatného zakladu dang

Sazba dané pouZitd pii sesouhlaseni je sazba dané z pfijmi pravnickych osob, kterou podle daiové
legislativy Ceské republiky museji odvést pravnické osoby v Ceské republice ze svych zdanitelnych ziska.
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13.2. OdloZzena dan
(Gdaje v tis. K&)

Neuplatnéné Dlouhodoba  Rezervy Leasing  Pohledavky Ostatni Celkem

o dafiov¢ ziraty aktiva
Stav 1.1.2010 — vypoéteny 1 451 060 -1 335 785 145397 12926 14 621 2322 290 541
Stav 1.1.2010 - vykdzany 0 0 0 0 0 0 0
Odlozené dan vykéazana ve vystedovee 0 0 0 0 0 0 0
z toho bézné zmény odlozené dané -331 442 310971 -12461 21078 -6 124 -9628 -27 606
z toho sniZeni hodnoty *) 331442 -310 971 12461 -21078 6124 9628 27 606
Odlozend dafi vykézana v ostatnim tplném vysledku 0 0 0 0 0 0 0
z toho bézZné zmény odlozené dané 0 0 0 0 0 -10735 -10735
z toho sniZeni hodnoty *) 0 0 0 0 0 10735 10735
Stav 31.12.2010 — vypo&teny - 1119618  -1024814 132936 34 004 8 497 -18 041 252 200
Stav 31.12.2010 - vykdzany 0 0 0 0 0 0 0
OdloZend dati vykazana ve vysledovee 0 0 0 0 0 0 0
z toho béZné zmény odloZené dané -334 581 350 994 -12984  -37527 -812 23147 -11 763
-z toho snizeni hodnoty *) 334 581 -350 994 12984 37527 812 -23 147 11763
OdloZena dafi vykdzana v ostatnim uplném vysledku 0 0 0 0 0 0 0
z toho béZné zmény odloZené dané 0 0 0 0 0 -4 845 -4 845
-z toho sniZeni hodnoty *) 0 0 0 0 0 4845 4845
Stav 31.12.2011 - vypoéteny 785 037 -673 820 119 952 -3 523 7 685 261 235592
Stav 31.12.2011 - vykdzany 0 0 0 0 0 0 0

*) SniZeni odloZené daiové pohledavky vykazané v rozvaze (p¥imo nebo nepiimo jako poloZky sniZujici odloZené datiové zavazky) na jeji zp&tng
ziskatelnou hodnotu

Dle piedb&zného radného ptiznani k dani z piijmi pravnickych osob za zdanovaci obdobi 2011 eviduje
spole¢nost daitové ztraty za zdaniovaci obdobi 2007 a 2009 v celkové vysi 3 989 410 tis. K¢&. Dartové ztraty
jsou uplatnitelné vzdy v 5 zdatiovacich obdobich nasledujicich bezprostfedné po obdobi, kdy byla pfislu§na
ztrata vymefena, tj. v letech 2012 az 2015.

Vzhledem k nizkym ocekavanym budoucim zdanitelnym ziskim je realizace odlozenych danovych

pohledavek nejista. Spoleénost proto v ptipadé, Ze vyslednou netto pozici k rozvahovému dni je odlozend
datiova pohledavka, vykazuje tuto pohledavku v nulové zpétné ziskatelné hodnoté.

14. UDAJE O SEGMENTECH

14.1. Cinnosti, z nich% plynou vykazovatelnym segmentii vynosy

Standard IFRS 8 vyZaduje, aby provozni segmenty byly identifikovany na zakladé internich zprav o slozkach
spole¢nosti, které pravidelné kontroluje vedouci osoba s rozhodovaci pravomoci, aby bylo mozné pridélit do
pfislusného segmentu zdroje a vyhodnotit jeho vykonnost. Vykazovatelné segmenty spolecnosti lze podle
standardu [FRS 8 rozdélit nasledovné:

Osobni doprava — dal$i informace o provozovani osobni Zelezniéni dopravy jsou uvedeny v kapitole 14.3

Rizeni provozu — spoletnost vykondvala tuto &innost pro sprivee Zelezniéni dopravni cesty SZDC do
31.8.2011, dalsi informace jsou uvedeny v kapitole 30

Sprava majetku — segment zajist'uje spravu a provozovani nemovitosti ve vlastnictvi spolenosti véetné
internich a externich prondjmd. Nejvyznamnéjsi ¢ast nemovitosti spoleCnosti tvoii vypravni budovy

a pozemky nachazejici se v obvodu drahy.

Ostatni — jedna se zejména o ¢innosti rezijniho charakteru nealokované na jiné segmenty.
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14.3. Informace o hlavnich zakaznicich

Spole¢nost poskytuje prepravni sluzby ve vefejné drazni osobni dopravé za stanovenou (vécné
usmértiovanou) cenu a zabezpeduje dopravni sluzby v urfenych kategoriich vlakii osobni pfepravy na
velezniéni siti Ceské republiky. Rozsah téchto sluzeb a vyse uhrady (vynosu spoleénosti) je stanovena
smlouvami se stitem a (zemné samospravnymi celky. Vy$e uhrady za objednavatele — stit, je omezena
objemem finan¢nich zdroji, které byly stanoveny statnim rozpo¢tem na thradu prokazatelné ztraty v drazni
osobni dopravé. Dne 2.12.2009 byla podepséana statem smlouva o zavazku vefejné sluzby na obdobi 2010-
2019.

Pfijetim zdkona ¢. 194/2010 Sb., o Verejnych sluzbach v prepravé cestujicich a o zméné dalSich zakont,
sladila Ceska republika v oblasti vefejné dopravy svou legislativu s legislativou Evropské unie. Ceské drahy,
a.s. maji uzavieny smlouvy o zavazku vetejné sluzby na dobu deseti a vice let, které se fidi pravnimi
piedpisy pied pfijetim zmifiovaného zdkona. VSechny smlouvy nebo jejich dodatky byly uzavieny pied
datem nabyti u¢innosti Nafizeni EU 1370/2007 na obdobi nejméné deseti let, tj. pied 3.12.2009. Stejné jako
smlouva se statem se tak ¥idi pravnimi piedpisy, které platily do doby t€¢innosti zminéného nafizeni.

Usnesenim vlady &. 1132/2009 ze dne 31.8.2009 je zajlsteno dofinancovani regionalni drazni dopravy
uéelovou dotaci krajum v&etné pravidel pro navy$ovani nebo snizovani rozsahu objednavané drdzni dopravy
a navySovani této ucelové dotace v jednotlivych nésledujicich letech.

K datu sestaveni adetni zavérky byly uzavieny dodatky k podstatné Casti desetiletych smluv. V nékolika
piipadech dosud probiha jednani o pfipominkach, které se tykaji dil¢ich ustanoveni a nikoli dodatku jako
celku. Uzavieni vSech dodatkii je podle nazoru vedeni spolenosti vysoce pravdépodobné. Ve vztahu
k zajisténi vefejnych sluzeb v pFepravé cestujicich tato skutenost neznamend zadnid omezeni - vzhledem
k uzavienym dlouhodobym smlouvdm neni ohroZeno pteruseni jejich poskytovani ani preruSeni jejich
financovani. Zalohy na Ghrady prokazatelné ztraty z rozpoltl kraji jsou zasilany - v pfipad€ dosud
nepodepsanych dodatkd na rok 2012 - ve vysi zaloh z roku 2011.

15. UKONCENE CINNOSTI A AKTIVA DRZENA K PRODEJI

15.1. Prodej spole¢nosti Trat’ova strojni spolecnost, a.s. (TSS)

Prodej podilu v Trat'ové strojni spole¢nosti, a.s. byl uskute¢nén v roce 2010, vlastnicka prava k majetkovému
podilu pfesla na kupujiciho - spolenost Ostravské opravny strojirny, s.r.o.- dne 18.8.2010.

15.2. Prodej &asti podniku Rizeni provozu

V roce 2008 byla ze spoletnosti vy&lendna a prevedena k SZDC &ast podniku souvisejici s nékterymi
¢innostmi provozovani drahy (zabezpeeni provozuschopnosti, tvorba jizdniho fadu, Cinnost hasic¢ské
zachranné sluzby). Vykon zbylych &innosti provozovani drahy (obsluha drahy a organizovani drazni dopravy
v mimoiadnych situacich), véetné pfislusnych kapacit, byl ponechan u CD, které tyto &innosti vykonavaly
dodavatelsky pro SZDC.

Na zékladé rozhodnuti vlady CR byla k 1.9.2011 realizovana dalsi smlouva o prodeji ¢asti podniku mezi
spolenosti a SZDC. Prodej se tykal ¢asti podniku - segmentu Rizeni provozu. Prodejni cena dle smlouvy
o prodeji &4sti podniku byla stanovena dle ocenéni znalcem ve vysi 389 940 tis. K& K 1.9.2011 pieSlo na
SZDC 9 326 zaméstnanci,

15.3. Analyza zisku (ztraty) a penéznich toki z ukoncenych ¢innosti

V tabulce je uveden hospodaisky vysledek z ukonCenych &innosti. Za rok 2010 se sklada ze zisku z prodeje
podilu v Tratové strojni spoletnosti, a.s. , dale ze slevy z kupni ceny pfi pfevodu Césti podniku na SZDC
v roce 2008 a z hospodatského vysledku segmentu Rizeni provozu (RP).
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Dle pozadavku standardu IFRS 5 doslo ke zmené€ vykazéani srovnatelnych idaji ve vysledovce, polozky
vysledku hospodafeni segmentu Rizeni provozu za rok 2010 byly pfesunuty do ukonfenych ¢&innosti.
Hodnoty za rok 2011 zahrnuji hospodaisky vysledek segmentu Rizeni provozu a zisk z prodeje ¢4sti podniku

- segmentu Rizeni provozu.

(Bdaje v tis. K&)

2011 2010 pred Zména Zmé&néné Udaje
zménou vykazovani 2010 2010 Celkem

RP
Trzby z hlavni cinnosti 3275000 0 5246 000 5 246 000
Ostatni provozni vynosy 0 0 0 0
Pykonovd spotieba -175 442 0 =257 700 =257 700
Naklady na zaméstnanecké poZitky -2901518 0 -4753877 -4 753 877
Odpisy a amortizace 0 0 0 0
Ostatni provozni ztrdty -219 000 0 =310 005 -310 005
Ztréata pied troky a zdanénim -20 960 0 -75 582 -75 582
Finandni ndklady -1143 0 -7 149 -7 149
Ostatni zisky (ztrdaty) -3 821 0 71319 71319
Ztréta pted zdandnim ) -25924 0 -11412 -11412
Dari z prijmu 0 0 0 0
Vysledek hospodaieni ¢asti podniku - segmentu Rizeni provozu -25924 1] -11412 -11 412
Obdrzend protihodnota 389 940 600 400 0 600 400
Prevedend cistd aktiva na SZDC (2011) / Prodany podil v TSS (2010) 31765 - 389 692 0 - 389692
- Pfislusnd dari z prijmit zavctovand do ndklac 0 0 0 0
Zisk z prodeje ukoncenych Einnosti 421705 210 708 0 210 708
Sleva z kupni ceny pfi pievodu ¢4sti podniku na SZDC v roce 2008 0 -5 446 0 -5 446
Zisk z ukonéenych Einnosti celkem 395 781 205 262 -11412 193 850
(adaje v tis. K¢&)
- 2011 2010
Pen&zni toky vytvofené z provoznich operaci 23 000 34 000
Pen&zni toky z investién{ &innosti 172 864 593 478
Cisté penésni toky z prodeje édsti podniku 179 940 %) 600 400
Prijmy z prodeje pozemkii, budov a zarizeni 107 177
daje za nabyti pozemkii, budov a zarizeni -7 183 -7 099
Pen&Zni toky z financovani 0 0
Cisté penézni toky 7 ukongenych innosti 195 864 627 478

*) Zbylych 210 000 tis. K& z celkové prodejni ceny bylo vyrovnano zapoctem.
15.4. Aktiva drZena k prodeji

(0daje v tis. K¢&)

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Nehmotna aktiva 0 0 0
Pozemky 90 000 40000 30 680
Stavby 127 879 147 768 57 585
Investice do deefinnych a ptidruZenych spolecnosti 0 0 389 692
Celkem 217 879 187 768 477 957

Nésledujici tabulka uvadi hodnotu ubytku Cistych aktiv segmentu Rizeni provozu k datu prodeje na SZDC.

(0daje v tis, K¢&)

Zéasoby

- 31.8.2011
Nehmotny majetek 41904
Pozemky, budovy a zafizeni 31993

65 699
Pohledavky z obchodnich vztah 1939
Penize a jejich ekvivalenty 0
Datiové pohledavky 0
Ostatni finan&ni aktiva 0
Ostatni aktiva 126
Alktiva celkem 141 661
Z#&vazky z obchodnich vztahil 0
Rezervy 173 426
Kratkodobé bankovni uvéry 0
Dariové zavazky 0
Ostatni zavazky 0
Zivazky vztahujici se k aktiviim drZenym k prodeji 173 426
Cist4 aktiva -31 765
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(tdaje v tis. K&)

Zustatkova hodnota Stav k 1.1.2010 Stav k31.12.2010 Stav k 31.12.2011
Pozemky 6200 144 6 154 751 6026738
Stavby 7587 411 : 7570 832 7406 571
Samostatné movité véci 25524735 29923 516 33845578
- Stroje, zavizeni a inventdr 685 536 : 637 040 569526
- Dopravni prostiedky 23071769 ' 26 222 508 29472465
- Dopravni prostiedky na financni leasing 1751471 3049 257 3798753
- Ostatni 15959 14711 4834
Jiny majetek 3951 3757 4018
Nedokonceny majetek 1255131 1514392 1842282
Zalohy 1 864 495 3018282 4274143
Celkem ) 42 435 867 48 185 530 53 399 330

Mezi nejvyznamng&ji piiristky od 1.1.2010 do 31.12.2011 patif pofizeni kolejovych vozidel v ramei obnovy
vozového parku spolegnosti. Vzhledem k dlouhodobému charakteru pofizovani tohoto typu majetku jsou
vyznamné ziistatky vykazovany na Gétech nedokondeného majetku a poskytnutych zaloh. K 31.12.2011 se
jedna zejména o nakup souprav pro regionalni dopravu a déle lokomotiv fady 380. S dodavatelem téchto
lokomotiv, spole¢nosti Skoda Transportation, jedna spoletnost o kompenzaci za zpozdéni ve smluvné
sjednanych dodavkach. Jednani nebyla dosud ukondena. Z tohoto diivodu neni mozné urcit podobu a vysi
finalniho vypotadani. Vedeni spolenosti je presvédeno, Ze findlni vyporadani nebude mit negativni dopad
na stavajici hodnotu nedokonceného majetku a poskytnutych zaloh.

Vroce 2011 spolednost potidila dlouhodoby majetek financovany pomoci stitnich dotaci v hodnoté
850 tis. K& (2010: 104 914 tis. K&). O hodnotu dotace sniZila spole¢nost pofizovaci cenu majetku.

16.1. Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané v acetnim obdobi

Dopravni prostifedky jsou piedstavovany zejména kolejovymi vozidly (lokomotivy, osobni vozy, ostatni
kolejova vozidla) slouZicimi k provozovani osobni Zelezni¢ni dopravy. Na zdklad¢ inventarizace a analyz
spole¢nost identifikovala polozky majetku, u kterych existuje vyznamna pochybnost o jejich budouci
vyuzitelnosti. K témto polozkam byla zaStovana ztrata ze sniZeni hodnoty ve vySi rozdilu mezi Gcetni
ziistatkovou hodnotou a odhadovanou zpétné ziskatelnou hodnotou. Zpétné ziskatelna hodnota je obvykle
stanovena jako &isty vynos z prodeje daného majetku.

Majetkovou polozkou s nejvyznamné&jsi vykdzanou ztratou ze snizeni hodnoty jsou jednotky s vykyvnymi
skifn&mi ¥. 680 (Pendolino). Stav sniZeni hodnoty u tohoto majetku k 31.12.2011 je ve vysi 719 340 tis. K&,
k 31.12.2010 ve vysi 960 342 tis. K& a k 1.1.2010 ve vysi 1 154 680 tis. K¢. SniZeni hodnoty bylo stanoveno
posudkem nezévislého znalce na bazi trzni ceny sniZené o ndklady na prodej. RuSeni ztraty ze sniZeni
hodnoty mezi roky 2009, 2010 a 2011 je zpisobeno zejména rozvojem Zeleznini dopravy v regionu
a zlep$enim provozniho vyuzZiti jednotek. Naklady a vynosy spojené s jednotkami Pendolino jsou soucasti
segmentu Osobni doprava.

Ztraty ze snizeni hodnoty jsou uvedeny v poloZce ostatni provozni naklady ve vysledovce.

Pfi vypoctu odpist byly pouzity tyto doby Zivotnosti:

Pocet fet
Budovy 30~ 50
Stavby 20-50
Lokomotivy 20-30
Osobni vozy 20-30
Nékladni vozy 25-33
Stroje a zafizeni . §-20

16.2. Aktiva dana do zastavy

Spolegnost vlastni majetek, k némuz bylo zi{zeno zastavni pravo v zistatkové cené 3 474 975 tis. K&. Z toho
k elektrickym jednotkdm fady 471 ve vys§i 2420509 tis. K&, k osobnim vozim fady Ampz ve vysi
445 148 tis. K& a k osobnim voziim Bmz v zistatkové cené 609 318 tis. K&. Zastavni pravo bylo ziizeni
ve prospéch spole¢nosti EUROFIMA.
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16.3. Nevyuzity nemovity majetek

Ve skupiné Pozemky, budovy a zafizeni spole¢nost eviduje majetek v hodnoté 199 408 tis. K¢, ktery
aktualné neni vyuzity. Jednd se zejména o zcela neobsazené budovy. V budoucnu se pocita s jejich prodejem,
ale spole¢nost nevykazala tento majetek jako aktiva drZzena k prodeji, protoze zatim nespliiuje podminky
standardu IFRS 5.

17. INVESTICE DO NEMOVITOSTI
(Gdaje v tis. K¢&)

S ‘ 2ok 2010
Stav na zadatku roku 2 100 440 2204523
Prirfistky z naslednych aktivovanych vydaji 41022 99 823
Ubytky -102 173 -13 416
Ubytky rodnf odpis 74317 -68 763
Prevody z pozemk, budov a zatizeni (z IAS 16 do IAS 40) 301159 448 124
Prevody do pozemkii, budov a zafizeni (z IAS 40 do IAS 16) -35 847 -468 968
Pfevody do aktiv drZzenych k prodeji (z IAS 40 do IFRS 5) -79 335 -93979
Zména hodnoty 348 -239
Prevody z aktiv drZzenych k prodeji (z IFRS 5 do 1AS 40) -56297 -6 665
Stav na konci roku 2 095 000 2100 440

(0daje v tis, K¢&)

Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010 Stav k 1.1.2010
Potizovaci hodnota 3227 643 3153314 2 893707
Opravky -1132295 -1 049 795 -687 449
SniZeni hodnoty -348 -3079 -1 735
Zistatkova hodnota ] 2 095 000 2100 440 2204 523

Jako investice do nemovitosti spolednost vykazuje nemovity majetek, jehoz uZitnd plocha je pronajata
externimu najemeci alespoi z 50%.

Nemovitosti se nach4zi v obvodu drahy, v Zelezni¢nich stanicich a v depech kolejovych vozidel. Redlnou
hodnotu na zakladg€ trzniho porovnani neni mozné spolehlivé ur¢it vzhledem k rozdilnosti povah a umisténi
nemovitosti. Spole¢nost pro uréeni realné hodnoty investice do nemovitosti vyuzila oceilovaci model. Pro
pozemky probih4 vypodet jako soudin trzni ceny za m2 pro danou lokalitu a rozlohy pozemku. Pro budovy je
vypolet zaloZen na bazi vynosové metody z trzniho najemného. Odhad redlné hodnoty k 31. prosinci 2011 je
ve vy$i 4 357 846 tis. K&, k31. prosinci 2010 ve vysi 3 493240 tis. K& a k 1. lednu 2010 ve vySi
3 168 633 tis. K&.

Metodu odepisovani a dobu pouZitelnosti stanovuje spoleénost u investic do nemovitosti shodné
s nemovitostmi zafazenymi ve skupiné pozemky, budovy a zafizeni.

18. NEHMOTNA AKTIVA
(adaje v tis. K&)

Potizovaci cena Stavk  Prirtstky Ubytky Reklasifi- Stavk  Priristky Ubytky Reklasifi- Stav k
1.1.2010 o kace  31.122010 kace 31.12.2011

Nehm. vysl. vyvoje 103 872 0 7614 0 96 258 0 0 351 95907
Software 524 924 71483 2287 0 594 120 69524 15653 -153418 494 573
Ocenitelnd prava 464 050 8497 484 181 472 244 47933 7048 7465 520 594
Jiny majetek 760 0 0 0 760 0 0 0 760
Nedokon&eny majetek 128 493 99 385 0 -95 686 132 192 132385 9370 -119577 135630
Celkem 1222 099 179 365 10 385 -95 505 1295 574 249842 32071 -265881 1247 464
) ] ) (udaje v tis, K¢&)
Opravky Stavk  Prirtstky Ubytky Reklasifi- Stav k Priristky ~ Ubytky Reklasifi- Stav k
1.1.2010 kace 31.12.2010 ) kace 31.12.2011

Nehm. vysl. vyvoje 102 826 525 7614 0 95 737 520 0 -350 95 907
Software 373 091 120 718 1773 0 492 036 83898 15390 -99755 460 789
Ocenitelna prava 242 057 50278 0 0 292 335 53094 3252 -112 342 065
Jiny majetek 760 0 0 0 760 0 0 0 760
Celkem o 718 734 171521 9 387 0 880 868 137512 18642 -100217 899 521
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(udaje v tis. K&)

SniZen{ hodnoty Stavk  Prirdstky Ubytky Reklasifi- Stav k Pfirdstky Ubytky Reklasifi- Stav k
112010 B kace 31.12.2010 kace 31.12.2011

Software 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
(udaje v tis. K&)

Zistatkové hodnota Stav k Stav k Stav k
1.1.2010 31.12.2010 . 31122011

Nehm. vysl. vyvoje 1046 521 0
Software 151 833 102 084 33784
Oceniteln4 prava 221993 179 909 178 529
Jiny majetek 0 0 0
Nedokon&eny majetek 128 493 132 192 135630
Celkem 503 365 414 706 347943

Naklady na amortizaci byly vykazany v fadku Odpisy a amortizace ve vysledovce. Pfi vypo€tu amortizace
byly pouzity doby zivotnosti 1,5 — 6 let.

Dlouhodoby nehmotny majetek zahrnuje zejména software pouzivany v obchodni ¢innosti nazvany ARES,
In-karta, UNTPOK, IS OPT, GSM-R a polozky spojené s icetnim softwarem SAP R/3 a jeho moduly.

Nedokon&eny nehmotny majetek predstavuje zejména vyvoj softwaru pro sledovani vlaki, fizeni vlakové
dopravy a vydaje spojené s moduly software SAP R/3 a softwarem pouzivanym v obchodni &innosti -

MAVIS, IS-PRM, IS-ADPV, In-karty, IS-KADR, Projekt 602.

19. INVESTICE DO DCERINYCH, PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTI A SPOLECNYCH

PODNIKU

19.1. Pi¥ehled fidaji o decefinych spoleénostech

(Gdaje v tis, K&)

Nazev spolecnosti Sidlo Hodnota podilu Hodnota podilu Hodnota podilu

k31.12.2011 k31.12.2010 k 1.1.2010
Vyzkumny Ustav Zelezni¢ni, a. s. Praha 382711 382711 382711
CD - Telematika a. s. Praha 1182129 1182129 1182129
DPOV, a.s. Prerov 385291 385291 385291
CD Cargo, a. s. Praha 8 760 000 8760 000 9 066 000
Celkem 10 710 131 10 710 131 11 016 131

Nézev spole¢nosti

Hlavni pfedmét &innosti

Viastnicky podil

Vlastnicky podil

Vlastnicky podil

k31.12.2011 k31,12.2010 K1.1.2010

Trat'ova strojni spoleénost, a. s. UdrZba a opravy Zel. Svriku 0% 0% 51%

Vyzkumny Ustay Zeleznitni, a. s. Vyzkum a vyvoj v oblasti ZKV 100% 100% 100%

CD - Telematika a. s. Poskytovani ITC sluzeb 59,31% 59,31% 59,31%

DPOV, a.s. Opravy a rekonstrukee ZKV 100% 100% 100%

CD Cargo, a. s. Provozovéni Zel. ndkladni dopravy 100% 100% 100%
19.2. Pfehled idaji o piidruzenych spole¢nostech

(udaje v tis. K&)

Nézev spole¢nosti Sidlo Hodnota podilu Hodnota podilu Hodnota podilu

k31.12.2011 k31.122010 k1.1.2010

JLV, a.s. Praha 109 703 109 703 109 703

Celkem 109 703 109 703 169 703

Nazev spole¢nosti Hlavni pfedmét &innosti Vlastnicky podil Vlastnicky podil Vlastnicky podil

k31.12.2011 k31.12.2010 K 1.12010

JIV,as. _ Hostinska &innost 3879% 38,79% 38,79%

Souhrn finan¢nich informaci o spolecnosti JLV, a. s.

(tdaje v tis. K&)

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010

Aktiva celkem 375451 377 882 367 092

Zavazky celkem 71358 76 396 69 678

Cista aktiva 304 093 301486 297414

Podil spolenosti na &istych aktivech pFidruZenych spole¢nosti 117958 116 946 115367
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(udaje v tis, K&)

- , 2011 2010
Vynosy celkem 308613 326 951
Zisk za obdobi 11941 11214
Podil spole¢nosti na zisku pFidruZenych spole€nosti za obdobi 4632 ) 4 350

19.3. Piehled tidaji o spoleénych podnicich
, (udaje v tis. K&)

Nazev spolednosti Sidlo Hodnota podilu
- , k31.12.2011

Smichov Station Development, a. s. Praha 0
Zizkov Station Development, a. s. Praha 1020
Centrum HoleSovice, a. s. Praha 982
Celkem 2 002
Nazev spole¢nosti Hlavni ptedmét Sinnosti Vlastnicky podil
- ) k31.12.2011
Smichov Station Development, a. s. Projektovani, modernizace a rozvoj lokality Smichovského nadrazi 51% *)
Zizkov Station Development, a. s. Projektovani, renovace, modernizace a rozvoj lokality nadraZi Zizkov 51% *)
Centrum HoleSovice, a. s. Modernizace a rozvoj nemovitosti v lokalit€ nadrazi HoleSovice 51% *)

*) V souladu se stanovami téchto spole&nosti je k pfijeti vyznamnych rozhodnuti potfeba nejméné 52% vsech
hlasd.

Investice do t&chto podnikii byly v minulém obdobi povazovany za nevyznamné. V uletni zavérce za rok
kon&ici 31.12.2010 byly vykdzany jako ostatni realizovatelna finanéni aktiva. V uletni zAvérce za rok

N4

kong&ici 31.12.2011 jsou vykéazany jako spolecné podniky.

Souhrn finanénich informaci o spoleénych podnicich:
(tdaje v tis. K&)

31.12.2011 Smichov Station Zizkov Station Centrum HoleZovice, Celkem
Development, a. s, Development, a. s. a s )
Aktiva celkem 45591 6808 26338 78 737
Zéavazky celkem 54333 5160 25 598 85091
Cista aktiva -8 742 1648 740 -6 354
Podil spole¢nosti na gistych aktivech -4 458 ) 840 378 -3 240
Vynosy celkem 2 6 6481 6 489
Zisk za obdobi -1970 -126 -521 -2 617
Podil spolefnosti na zisku -1 005 -64 -266 -1335

20. ZASOBY
(adaje v tis, K&)

) 31.12.2011 - 31.12.2010 1.1.2010
Néhradni dily pro stroje a zafizeni 72158 74 000 77274
Nahradni dily a jiné soudasti ke kolejovym vozidlam a lokomotivam 542 104 581991 521215
Ostatni stroje, piistroje a zafizeni a jejich dily 85871 99 169 122 693
Latky pohonné, mazadla a ostatn{ vyrobky z ropy 22 637 20 888 25131
Pracovni od¢vy, obuv, ochranné pomticky 145233 250735 233402
Ostatni 66 145 98 484 77101
Celkem potizovaci hodnota 934 148 1125267 1056 816
SniZeni hodnoty z4sob na gistou realizovatelnou hodnotu 7786 - 8532 -8 039
Celkem ziistatkovd hodnota 926 362 1116735 1048 777

Zéasoby spole¢nosti se soustfed’uji zejména v Zasobovacim centru Ceska Tiebova.

21. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU
(udaje v tis. K¢&)

31.12.2011 31,122010 1.1.2010
Dlouhodobé 0 0 0
Kratkodobé 1508777 1766113 1494 704
Celkem ) 1508777 1766113 ) 1494704
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21.1. Vékova struktura pohledavek z obchodnich vztaht
(udaje v tis, K&)

Kategorie Do splatnosti Po splatnosti (dni) Celkem po Celkem
1 -30 dni 31-90 91- 180 181 -365 365 avice splatnosti

31.12.2011 Brutto 1468 362 11598 14 754 7362 13115 58 631 105460 1573822
Opr. polozky 0 0 0 -67 -7 435 -57 543 -65 045 -65 045

- Netto 1 468 362 11598 14 754 7295 5680 1088 40415 1508777
31.12.2010 Brutto 1 608 064 108318 22 557 10 824 14 821 59528 216 048 1824112
Opr. polozky 0 0 0 0 -3 205 -54 794 -57 999 -57999

Netto 1 608 064 108 318 225587 10 824 11616 4734 158049 1766113

1.1.2010 Brutto 1419234 41 862 23 834 47115 15151 49 734 177 696 1596930
Opr. polozky 0 0 -363 -36978 -15 151 -49 734 -102 226 -102226

Netto 1419234 41 862 23 471 10 137 0 0 75470 1494704

21.2. Pohyby opravné poleiky k pochybnym pohledavkam
(hdaje v tis. K&)

2011 2010
Stav na poc&atku roku 57999 102226
Tvorba opravnych poloZek 86 893 270242
Cerpani opravnych poloZek =79 847 -314 469
Stav na konci roku G5 045 57999

22. OSTATNI FINANCNI AKTIVA
(udaje v tis. K&)

- ) 31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Realizovatelna finan¢ni aktiva 341 664 339746 340 843
Pohledavky z finanéntho leasingu 113 751 120 713 114 149
Zajistovaci derivaty 415 497 42793 0
Ostatnf 13 870 38154 25998
Dlouhodob4 celkem 884782 541 406 480 990
Pohledavky z finan¢niho leasingu -6 375 -6 658 3466
Zajistovaci derivaty 44373 15497 0
Ostatni 84 177 56 187 36266
Kratkodobd celkem 122175 65 026 ) 39732
Celkem o 1006 957 606 432 520722

22.1. Pohledavky z finanéniho leasingu

Spole€nost pronajala formou finanéniho leasingu vypravni budovu na nédrazich Brno — hlavni nadrazi
a Praha — Dejvice. V piipadé nadrazi Praha — Dejvice doslo v prosinci 2011 k ukonceni plivodni smlouvy,
k 31.12.2011 jiZ nejsou splnéna kritéria pro klasifikaci leasingu jako finan¢ni leasing. Hodnoty k31.12.2011

zahrnuji pouze Brno — hlavni nadrazi.
(udaje v tis, K¢&)

Minimalni leasingové splatky Soudasna hodnota min. leas. splatek
31122011 31.12.2010 1.1.2010 31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Do | roku 3861 3707 13921 -6 375 -6 658 3466
Od1doS5let 24376 24 823 14 561 -25 183 -25 137 -32551
5 let a vice 438 706 456 402 470331 138 934 145 850 146 700
Celkem 466 943 484 932 498 813 107 376 114 055 117 615
Minus: nerealizované finan¢ni vynosy -359 567 -370 877 -381 198 0 0 0
Soutasnd hodnota pohleddvek minimélnich
leasingovych spldtek ) 107 376 114 055 117 615 107 376 114 055 117 615
Ve vykazu o finanéni situaci jako:
Ostatni finanén{ aktiva kratkodoba -6 375 -6 658 3466
Ostatni finan¢ni aktiva dlouhodoba 113751 120713 114 149
Celkem ) B . 107 376 114055 117615

Realna hodnota pohledavek z finanéniho leasingu se pfiblizné shoduje s ucetni hodnotou. Zaporné hodnoty
v nékterych fadcich tabulky znamenaji, Ze leasingové splatky v daném obdobi jsou niz${ nez nerealizované
finan¢ni vynosy, takZe soucasnad hodnota minimalnich leasingovych splatek v tomto obdobi nardsta.
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23. OSTATNI AKTIVA
(udaje v tis. K¢&)

; 31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Dlouhodob4 celkem ] 65614 173 594 194 402
Poskytnuté zélohy 121 396 130 621 140 889
Datiové pohledavky (kromé& dané z p¥{jma pravnickych osob) 677 021 342737 296 657
Predplacené naklady 38915 40 168 43 805
Ostatnf 51782 72493 41787
Kratkodob4 celkem 889 314 586 019 523138
Celkem , 954928 759 613 717 540

24. VLASTNI KAPITAL
24.1. Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti byl vytvoten vkladem Ceské republiky, jako jediného akciondre zastoupeného
Ministerstvem dopravy Ceské republiky (MD CR). Zakladn{ kapital tvoi 20 ks kmenovych akcii na jméno,
ve jmenovité hodnoté 1 mld. K&. Akcie jsou uloZeny u vlastnika, tj. MD CR. Akcie spolednosti jsou
pievoditelné pouze s predchozim souhlasem vlady CR.

24.2. Rezervni a ostatni fondy
(udaje v tis, K&)

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Emisni aZio 16 438 594 16 438 594 16 438 594
Zakonny rezervni fond 92 8§87 92 420 92 420
Fond ze zajisténi pen&Znich tokd 25502 56978 0
Celkem 16 556 983 16 587 992 16 531 014

K ptidélim do zakonného rezervniho fondu dochazi v souladu s narodni legislativou.

24.2.1. Fond ze zajisténi penéZnich toki
(udaje v tis. K&)
2011 2010
Stav na zal4tku roku 56978 0
Zisk z pfecenéni -17 290 56978
Reklasifikace do hospodafského vysledku -14 186 0
Celkem zména fondu zaji§téni pen&inich tokd -31476 56 978
Souvisejici dai z pHjmi 0 0
Stav na konci roku o 25502 56 978

Fond ze zaji$téni pen&Znich tokd pFedstavuje kumulované zisky a ztraty z ucinného zajisténi penéznich tokd.
Kumulovany asové rozliSeny zisk nebo ztrata ze zajistovacich derivati se reklasifikuje do hospodarského
vysledku pouze v piipadé, Ze ma zaji§tujici transakce vliv na hospodarsky vysledek nebo se zahrne jako
Gprava zékladu do zajistované nefinanéni polozky v souladu s pfislusnymi G¢etnimi pravidly.

Zisky a ztraty reklasifikované v pribéhu roku z vlastniho kapitdlu jsou ve vysledovce zahrnuty na fadku

Vykonova spotieba.

25. UVERY A PUJCKY
(udaje v tis. K&)

) 31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Kratkodobé tvéry 264 381 256 798 271195
Kratkodobé vydané sménky 2556 573 2 064 000 0
Zéavazky z finan&niho leasingu 377 180 204 888 184 703
Kontokorentni uéty 0 723 883 0
Vydan¢ dluhopisy o . . 1993 924 . 0 ; 0
Celkem kratkodobé o 5192 058 3249 569 455 898
Zavazek ke spole¢nosti EUROFIMA 4256948 4134 850 4366672
Vydané dluhopisy 7 863 509 1982412 1970 899
Uver CSOB 528 761 770 392 1084 780
Zavazky z finan&niho leasingu 3 149 882 2619767 1 444 693
Celkem dlouhodobé o 15799 100 9 507 421 8 867 044

Celkem ] ' 20 991 158 12 756 990 9322942
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V kratkodobych Gvérech jsou vykazany &asti dlouhodobych uvért, které jsou splatné v obdobi kratSim neZ
jeden rok od data ucetni zavérky.

Spolegnost prijala v nékolika transich dlouhodobou pijéku od spole¢nosti EUROFIMA na financovéni
nakupu kolejovych vozidel. Urokova mira je stanovena na zakladé referendni sazby Euribor. Vyse
kapitalizovanych arokd z avéru od spole¢nosti EUROFIMA za rok 2011 ¢&ini 12 259 tis. K&, v roce 2010
Cinila 10 255 tis. K¢&. Splatnost pij¢ky je deset let pro kazdou jednotlivou transi.

V prosinci 2012 budou spatné dluhopisy, které CD emitovaly 14. prosince 2009 s tifletou splatnosti
a s peviym kuponem 5% p.a. splatnym jednou ro¢né. Objem emise Cinil 2 miliardy K&. Jednalo se
o nekétovanou emisi, ktera byla sm&rovana k privatnim investorim. Hlavnim manaZerem emise byla CSOB.
Emisn{ kurz k datu emise ¢inil 98,38 %.

Spole¢nost ma uzavienou Uvérovou smlouvu s konsorciem bank vedenych Ceskoslovenskou obchodni
bankou, a.s. Dal$imi &leny konsorcia jsou Kreditanstalt fiir Wiederautbau, Bayerische Landesbank, Ceska
spofitelna, a. s. a Deutsche Bank Filiale Prag, org. slozka. Uvér byl poskytnut za udelem obnovy vozového
parku a je zajiStén statni zarukou vystavenou Ministerstvem financi CR, kterd zaji$tuje jistinu a aroky.
Urokova mira véru je stanovena na zdkladé referendni sazby Euribor navySené o trzné obvyklou prlrazku
Splaceni Gvéru probihd pololetng vzdy k25.5. a k25.11. Koneénym dnem splaceni celého uvéru je
25.11.2014.

Spole¢nost emitovala 24. Servna 2011 mezinarodni dluhopisy s pétiletou splatnosti a s pevhym kuponem
4,5% p.a. Objem emise &inil 300 mil. EUR a emisn{ kurz k datu emise byl 99,479%. Jedna se o dluhopisy
kotované na Lucemburské burze. Spolednymi vedoucimi manaZery emise byly spole¢nosti Barclays Capital,
Erste Group a Société Générale. Penize jsou uréeny na modernizaci vozidlového parku.

Spole&nost neporusila ve vykazovaném obdobi zadné podminky avérovych smluv.

25.1. Zavazky z finanéniho leasingu

Finan¢ni leasing se vztahuje na kolejova vozidla s dobou leasingu 10 a vice let. Spole¢nost postupné
prebirala kolejova vozidla rekonstruovand na zéklads leasingovych smluv uzavienych v roce 2010, starsi

smlouvy jsou stale platné. Hodnota zavazki z finanéniho leasingu je nésledujici:
(adaje v tis. K&)

Minimalni leasingové splatky Soucasna hodnota min. leas. splatek
31.122011 31,12.2010 1.1.2010 31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Do 1 roku 519727 252998 222774 377180 204 888 184 703
Od 1do5let 2091162 1590 510 893 962 1670475 1264 504 784 887
5 let a vice 1 640 764 1518 748 695712 1479 407 1355263 659 806
Celkem 4 251 653 3 362 256 1812 448 3527 062 2824655 1629396
Minus budouci finan&n{ naklady -724 591 -537 601 -183 052
Soutasn4 hodnota min. leasingovych splatek 3527 062 2 824 655 1629 396 3527 062 2824655 1629396
Ve vykazu o finanéni situaci jako:
krdtkodobé piycky 377 180 204 888 184 703
dlouhodobé piijcky 3149882 2619767 1444693
Celkem ] ] 3527 062 2824655 1629396

Re4lna hodnota zavazki z finan&niho leasingu se priblizné shoduje s acetni hodnotou.

Ve vykazu o penéznich tocich je potizeni dlouhodobého majetku formou finanéniho leasingu vykazovano
jako nepenéZni operace. Spoletnost se rozhodla zménit vykazovani financnich leasingli ve vykazu
o penéZnich tocich v uletni zavérce za rok 2011. Financni leasingy nejsou vykazovany dle podstaty této
transakce jako uvér poskytnuty na nakup hmotného majetku, ale jen dle skuteéného penézniho toku
z financovani. Hodnota na fadku Vydaje za nabyti pozemk, budov a zafizeni a sou€asné na fadku Cerpani
Gvérh a pijéek se snizila o 1 404 458 tis. K¢ ve srovnatelnych udajich za rok 2010.
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26. REZERVY
(udaje v tis. K&)

Zustatek k Tvorba Cerpani Zustatek k Tvorba Cerpani Zistatek k

) ) 1.1.2010 31.12.2010 31.12.2011
Rezerva na renty 10 653 11223 10 653 11223 0 3001 8222
Rezerva na soudnf spory 26 687 275 601 26 687 275 601 5917 12 680 268 838
Rezerva na nevybranou dovolenou 52693 47 645 52 693 47 645 41488 47 645 41488
Rezerva na odstr. ekologické zatéZze 226 737 0 3034 223 703 0 150 035 73 668
Rezerva na zaméstnanecké poZitky 448 475 109 292 162279 395 488 81873 238 256 239105
Rezervy celkem 765 245 443 761 255 346 953 660 129278 451 617 631 321
dlouhodobé 501 265 469 358 150 439
krdtkodobé 263 980 484 302 , 480 882

7 vr

Rezerva na zaméstnanecké pozitky piedstavuje narok zaméstnancti na finanéni piispévek pifi dosaZzeni
Yivotniho jubilea, na finandni pfispévek pii odchodu do diichodu a na uhradu lé¢ebnych vyloh vCetné
ndhrady mzdy pi¥i kondi¢nich a ozdravnych pobytech. P¥i vypoltu rezervy spole¢nost pouZila pojistné-
matematicky model, ktery vychazi z aktudlnich zamé&stnaneckych Gdaji (pocet zaméstnancii, datum néaroku
na starobni ddchod, primé&my plat, vySe finanéniho pfispévku) a ofekdvanych parametri stanovenych
kvalifikovanym odhadem a vetejné dostupnych statistickych podkladi: odekavana fluktuace zaméstnanch
ve vysi 5%, oSekdvany néarist mezd ve vysi 2,4%, oSekdvand mira inflace ve vysi 2%, pravdépodobnost
amrti a invalidity dle tdaji Ceského statistického tiadu. Zména vySe rezervy zplisobend zménou t&chto
parametri je vykazovéana jako pojistné matematické zisky (ztraty) ve vysledovce. PenéZni toky jsou
diskontovany na soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby odvozené z miry vynosu 10letych statnich
dluhopisi.

Rezerva na odstranéni ekologické zatéZe je tvofena na sanaci tzemi v Brodku u Pferova. Plivodné stanoveny
rozpolet byl po vysoutéZzeni zhotovitele sniZzen na 74 395 tis. K¢, pficemz 62 984 tis K¢ je hrazeno dotaci
z EU a 727 tis. K& jiz bylo Cerpano. Na celkové vydaje byla v Gcetni zdvérce roku 2011 vytvofena rezerva,
narok na dotaci je vykazan v Ostatnich dlouhodobych aktivech. Rezervy na pfipadné dalsi ekologické zat€ze

spole¢nost netvoti, protoZze neni schopna odhadnout rozsah t&chto zatézi a piipadnou miru vlastni ucasti na
jejich odstranéni.

Rezerva na soudni spory je tvofena piedevsim &astkou 254 mil. K&, kterd se vztahuje k pokuté od Utadu pro
ochranu hospodaiské soutéZe z roku 2007 za poruSeni pravidel hospodaiské soutéze v oblasti nakladni

pfepravy.

27. ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU
(tdaje v tis. K&)

Rok Kategorie Do splatnosti Po splatnosti (dnt) Celkem po Celkem
) 1-30 31-90 91-180 181-365 365 avice splatnosti ]

31.12.2011 Kréatkodobé 5265 847 23014 29264 18 336 2796 2752 76 162 5342009

31.12.2010 Kratkodobé 5148777 450386 6916 15455 5189 6 507 484 453 5633230

1.1.2010 Kratkodobé 5146958 504 878 354 ~ -6851 11209 11343 520933 5667 891

Pramé&rna splatnost dodavatelskych faktur ¢ini 90 dnd.

28. OSTATNI FINANCNI ZAVAZKY
(4daje v tis. K&)

, , 31.12.2011 31122010 , 1.12010
Finan&n{ derivaty 44 520 0 0
Ostatni 123 459 66951 59414
Dlouhodobé celkem ) 167979 ‘ 66 951 59414
Zéavazek pii zaloZeni CD Cargo, a.s. 0 0 305296
Finanéni derivaty 8880 0 0
Ostatnf 29179 19578 -5 149
Kritkodobé celkem B 38 059 19578 300 147
Celkem 206 038 86 529 359 561
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29. OSTATNIZAVAZKY

(udaje v tis. K&)

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Dlouhodobé celkem 0 0 0
Prijaté zélohy 172727 149 779 138 110
Zavazky z piechodného obdobi (SZDC-transformace) 34715 435 865 435 865
Zéavazky k zam&stnancim 717215 1130823 1074 163
Zavazky ze soc. zabezpeteni a zdravotniho poji§téni 214 046 363 267 371 591
Dotace 0 0 30 063
Ostatn{ 735235 832 344 559271
Kratkodobé celkem 1873 938 2912 078 2 609 063
Celkem 1873 938 2912 078 2 609 063

Spole¢nost neeviduje zadné zavazky po splatnosti vié¢i finanénim Gfadim, spravam socialniho zabezpeCeni

a zdravotnim pojistovnam,

30. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

30.1. Vynosy realizované se spfiznénymi stranami

(udaje v tis. K¢&)

2011 Prodej z&sob Prodej sluzeb Ostatni vynosy Celkem
CD ~ Telematika a. s. 3 19 133 70 19 206
Vyzkumny Ustav Zeleznidni, a. s. 2 2186 3 219]
DPOV, a.s. 168 823 56276 1945 227 044
CD Cargo, a. s. 747 690 167 288 2108 917 086
CDT-Informa&ni systémy, a.s. 0 0 4743 4743
JLV, a.s. 0 16 498 0 16 498
CD Logistics, a.s. 0 647 0 647
Ostravska dopravni spolecnost, a.s. 0 0 3008 3008
Celkem 916518 262028 11877 1190 423
(udaje v tis. K&)
2010 Prodej z&sob Prodej sluzeb Ostatn{ vynosy Celkem
€D - Telematika a. s. 6 19772 377 20 155
Trat'ové strojni spoleénost, a. s. 21407 1662 26 23 095
Vyzkumny Ustav Zeleznitni, a. s. 25 2350 0 2375
DPOV, a.s. 143 885 66 359 990 211234
CD Cargo, a. 5. 756218 183 644 5 866 945 728
JLV, as. 0 8982 0 8982
Celkem 921 541 282 769 7259 1211569
30.2. Nakupy realizované se spriznénymi stranami
(udaje v tis. K&)
2011 ; Nakup materialu Sluzby Ostatni naklady Celkem
CD - Telematika a, s. 4 695 90 699 0 95 394
Vyzkumny Ustav Zeleznitni, a. s. 0 439 0 439
DPOV, as. 15333 65282 81 80 696
CD Cargo, a.s. 2459 26 880 233 29 572
CDT-Informagni systémy, a.s. 8723 143 871 0 152 594
JLV, a.s. 0 104 850 0 104 850
CD Logistics, a.s. 0 1430 0 1430
Ostravska dopravnf spole¢nost, a.s. 0 1 000 0 1000
Celkem 31210 434 451 314 465 975
e , (daje v tis. K&)
2010 Nakup materialu Sluzby Ostatni naklady Celkem
CD - Telematika a. 5. 15432 265013 5 280 450
Trat'ova strojni spole¢nost, a. s. 0 0 0 0
Vyzkumny Ustav Zeleznitni, a. s, 18 1341 0 1359
DPOV, as. 23 105 26 603 193 49 901
CD Cargo, as. 2688 29 187 473 32348
JLV, a.s. 0 127 929 0 127 929
Celkem 41 243 450 073 671 491 987
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30.3. Nakupy a prodeje dlouhodobého nehmotného, hmotného a finanéniho majetku se sp¥iznénymi

stranami
(4daje v tis. K&)
Prodeje DNM 2011 ‘DHM2011  DNM2010 DHM 2010
CD- Telematika a, s. 0 133 800 0 0
Vyzkumny Ustay Zeleznidni, a. s. 438 0 0 0
DPOV, as. 0 5252 0 18632
CD Cargo, ass. 60 940 0 9040
CDT-Informadn{ systémy, a.s. 0 0 0 0
JLV, a. s. 0 0 0 0
Celkem - ‘ 498 139 992 0 27672

Prodeje dlouhodobého majetku v roce 2011 u CD ~Telematika, a.s. tvofily prodeje pozemkil ve vysi 2 310
tis. K¢ a prodej budov ve vysi 131 490 tis. K¢.

(udaje v tis. K&)

Nakupy ) DNM 2011 DHM 2011 DNM 2010 DHM 2010
CD - Telematika a. s. 15 631 68 600 52 655 1421
DPOV, as. 0 873 014 0 731 664
CD Cargo, as. 10 77 0 0
CDT-Informagni systémy, a.s. 21 459 0 0 0
Celkem 37100 941 691 52 655 733 085

Nakupy dlouhodobého majetku od DPOV, a.s. predstavuji ndkupy komponent kolejovych vozidel —
provedeni vyznamnych periodickych oprav.

30.4. Nevyrovnané zistatky na konci ucetniho obdobi
i (adaje v tis. K&)

31.12.2011 o ) Pohledavky Zavazky
CD - Telematika a, s. 132 745 99 709
Vyzkumny Ustay Zelezniéni, a. s. 110 294
DPOV, as. 52436 142 826
CD Cargo, ass. 261 183 5504
JLV, a.s. 785 80
CDT-Informatni systémy, a.s. 42 76 483
CD Logistics, a.s. 3 327
Ostravska dopravni spole¢nost, a.s. ) 0 545
Celkem 447 304 325768

(udaje v tis. K&)

31.12.2010 Pohledavky Zéavazky
CD - Telematika a. s. 5902 131308
Tratova strojni spole¢nost, a. s. 0 0
Vyzkumny Ustay Zelezniéni, a. s. 351 815
DPOV, a.s. 65 652 298 249
CD Cargo, a.s. 331 666 5483
JLV, a.s. 801 26 425
Celkem 404 372 462 280

(udaje v tis, K&)

1.1.2010 B Pohledavky Zéavazky
CD - Telematika a. s, 3787 143612
Trat'ova strojni spoleénost, a. s. 7 829 123
Vyzkumny Ustay Zelezni¢ni, a. s. 100 926
DPOV, as. 50947 250458
CD Cargo, as. 123 490 316784
JLV, a.s. 1112 35583
Celkem - 187265 ) 747 486

Transakce se sptiznénymi osobami se uskute¢nily za obvyklé ceny zohlediiujici mnoZstvi nakoupeného zboZi
a vztahy mezi stranami.

Nevyrovnané zlstatky nejsou zajisténé a uhradi se v hotovosti. Nebyly poskytnuty ani pfijaty Zadné zaruky.

V tomto ani v predchozich ucetnich obdobich nebyly v souvislosti se S$patnymi nebo pochybnymi
pohledavkami od spiiznénych stran vykazany zadné naklady.
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30.5. Smluvni zavazky k vydajim

K datu sestaveni uletni zavérky ma spolelnost uzavieny se spfiznénymi stranami smlouvy na nédkup

dlouhodobého majetku, zasob a sluzeb:
(adaje v tis. K¢&)

’ 31.12.2011
CD - Telematika a. s. 780616
Vyzkumny Ustav Zeleznitni, a. s. 1962
DPOV, as. ' 30 061
CD Cargo, a.s. 29 827
JLV,a.s. 21092
Celkem 863 558

30.6. Pujcky spiiznénym stranam

Spole&nost neposkytla k 31. prosinci 2011, k 31. prosinci 2010 a k 1. lednu 2010 spfiznénym strandm Zidné
pajcky.

30.7. Odmény ¢lentim kli¢ového managementu

Rediteltim a ostatnim &lentim kli¢ového managementu byly béhem roku vyplaceny tyto odmény:
(adaje v tis, K&)

_ 2011 2010
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky 84 056 104 099
Pozitky po skon&enf pracovniho poméru 0 0
Ostatni dlouhodobé zaméstnanecké poZitky 0 0
Celkem 84 056 104 099

Clenim statutarnich a dozoréich organti byly kromé moZnosti vyuZiti zlevnéného jizdného poskytnuty
penézni odmény ve vysi 5650 tis. K& v roce 2011 a 5 820 tis. K& v roce 2010. Vedeni spolenosti ma
moznost pozivat naturdlni mzdy ve formé uziti automobilll spole¢nosti k soukromym uceliim.

30.8. Vztahy se SZDC

SpoleCnost je stoprocentné vlastnénd stdtem. V souladu svyjimkou uvedenou v odstaveich 25 — 27
novelizovaného standardu IAS 24 spoleCnost nezahrnuje mezi spiiznéné strany ostatni stitem vlastnéné
spolednosti. NiZze jsou uvedeny pouze transakce se spolecnosti SZDC vzhledem vyznamnému postaveni
SZDC v &innosti spolegnosti.

V roce 2011 zajistovala spole¢nost do 31.8. 2011 tzv. obsluhu drahy pro provozovatele, kterym je SZDC.
K tomu byla sjednana smlouva mezi spole¢nosti a SZDC z 1éta 2008, ktera platila s dodatky i pro rok 2011.

Spolednost provozuje zelezni¢ni dopravu, za pouzivani dopravni cesty plati SZDC poplatek ve vysi
nabidkovych cen.

Naklady a vynosy spoleénosti realizované ve vztahu k SZDC v roce 2011 a 2010 byly nasledujici:
(0daje v tis. K&)

2011 Naklady Vynosy
Zajidténi ZDC — fizeni provozu 0 3 266 666
Zajisténi provozuschopnosti 0 0
Pouziti dopravni cesty a pfidélend kapacita drahy 1 680 149 0
Spotieba elektrické trakéni energie 626 878 0
Ostatn{ 126 119 0
Celkem - 2433146 3266 666

. . - (tidaje v tis. K&)
2010 ) o ) Niéklady ~ Vynosy
Zajisténi ZDC ~ tizeni provozu 0 5194373
Zajisténi provozuschopnosti 0 0
PouZiti dopravni cesty a pfidélend kapacita drahy 1 444 051 0
Spotieba elektrické trakéni energie 944 578 0
Ostatni 139 404 0
Celkem 2528 033 5194373
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Vynosy ze zajisténi Zeleznini dopravni cesty (ZDC) jsou vykézany jako trzby z hlavni Einnosti v ramci
ukon&ovanych &innosti. Naklady za pouZiti dopravni cesty a ptidélenou kapacitu drahy a spotieby elektrické
energie jsou vykazovany jako soucast vykonoveé spotteby.

Z titulu vyse uvedenych &innosti spole¢nost eviduje pohledavky a zdvazky vici SZDC:

(udaje v tis. K&)

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Pohledavky 70 769 554 871 464 466
Zévazky 580 837 980 545 1216293
Dohadné polozky pasivni 21 507 20303 27003
Dohadné polozky aktivni ] 0 9172 8053

31. PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

Pro tgely vykazu o penéznich tocich zahrnuji penézni prostfedky a penézni ekvivalenty pokladni hotovost,
penize na bankovnich uétech a investice do nastroji penézniho trhu po zohlednéni zapornych zistatkd na
kontokorentnich &tech. PenéZni prostfedky a pen&zni ekvivalenty na konci G¢etniho obdobi vykazané ve

vykazu o pen&znich tocich je mozné sesouhlasit s piislu§nymi polozkami ve vykazu o finan¢ni situaci takto:
(tdaje v tis. K&)

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Pokladni hotovost a penize na cesté 71 890 52 351 50598
Utty v bankéach 1761 036 117 261 724 586
Depozitni sménky 0 0 1200 000
Celkem ] 1832 926 169 612 ] 1975184

32. SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

32.1. Spoleénost jako nijemce

Majetek v operativnim prondjmu, ktery je zachyceny v podrozvahové evidenci je k 31.12.2011 ve vysi
6 556 tis. K& (k31.12.2010 ve vysi 7 891 tis. K&, k 1.1.2010 ve vysi 11 225 tis. K&). Majetek je tvofen
v&tsim podtem samostatné nevyznamnych smluv na pronijem kanceldfského vybaveni, dopravnich
prostiedkil a nebytovych prostor.

Platby zau&tované do nakladd v roce 2011 &inily 49 676 tis. K&, v roce 2010 €inily 50 297 tis. K¢.

Spolednost jako najemce nema uzavieny z4dné nevypovéditelné leasingové smlouvy, smlouvy
s podminénym najemnym ani smlouvy, které by kvalifikovala jako nevyhodné.

32.2. Spoleénost jako pronajimatel

Operativni leasing se vztahuje na investice do nemovitosti a na movity majetek ve vlastnictvi spolecnosti
s riiznou dobou prongjmu.

Vynosy, které spole¢nost ziskala v roce 2011 z investic do nemovitosti na zéklad¢ operativniho leasingu,
piedstavuji 550 535 tis. K& (569 557 tis. K& v roce 2010).

P¥imé provozni naklady spojené s investicemi do nemovitosti za dané obdobi piedstavovaly 194 844 tis. K&
(211 573 tis. K& v roce 2010).

Vynosy zoperativniho leasingu movittho majetku vroce 2011 predstavuji 62416 tis. K&
(67 239 tis, K& v roce 2010).

Spole&nost jako pronajimatel nema uzavieny zadné nevypovéditelné smlouvy o operativnim leasingu.
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33. SMLUVNIZAVAZKY K VYDAJUM

K datu sestaveni uéetni zavérky ma spole€nost uzavieny smlouvy na nakup dlouhodobého majetku ve vysi
26 183 mil. K&. Z toho se 9 663 mil. K& tyka dodavek sjednanych pro rok 2012 a 8 149 mil. K& dodavek
sjednanych pro roky nésledujici, zbylych 8 371 mil. K¢ jiz bylo k 31.12.2011 uhrazeno. Podstatnou Cast
zavazki k vydajam (25 650 mil. K&) predstavuji investice do Zelezni¢nich kolejovych vozidel.

34. PODMINENE ZAVAZKY A PODMINENA AKTIVA

V roce 2011 byly obnoveny dv& bankovni zaruky za spravné provedeni Smlouvy o zavazku vefejné sluzby
v drazni osobni dopravé ve vefejném zajmu na zajisténi dopravnich potieb statu v relaci:

. Pardubice-Liberec, smlouva ,,Objednané dopravni vykony vrelaci Pardubice — Liberec®, objem
15 miliont K¢, splatnost 8.12.2012, a

Plzeii-Most, smlouva ,,Objednané dopravni vykony v relaci Plzeti ~Most* se splatnosti 8.12.2012, objem
15 milionti K¢&.

Dale byla vystavena bankovni zaruka v objemu 51 860 tis. K¢ s platnosti od 11.12.2011 do 8.12.2012. Jedna
se o zaruku za zaji$téni dal§iho nepfetrzitého provozu a k pfipadnému pokryti Skod objednatele, vyplyvajici
ze Smlouvy o zavazku vefejné sluzby v drazni osobni dopravé ve vefejném zajmu k zajiSténi zakladni
dopravni obsluZnosti 4sti izemi Libereckého kraje na vymezené vykony ,,Jizerskohorské Zeleznice®.

Spole¢nost vlastni 1% majetkovy podil ve spole¢nosti EUROFIMA. Akcionafi spolecnosti jsou evropsti
narodni Zelezni¢ni dopravci a smyslem této spole¢nosti je ziskavat zdroje na financovani nakupu kolejovych
vozidel. Podle ¢lanku 5 Stanov splaci akcionafi spolednosti EUROFIMA pouze 20% hodnoty majetkového
podilu s tim, Ze splaceni zbyvajicich 80% muze spole¢nost EUROFIMA pozadovat podle potieby na zakladé
rozhodnuti predstavenstva podle bodu 6 &lanku 21 Stanov. Nomindlni hodnota nesplacenych akeii je
k 31. prosinci 2011 ve vys§i 20 800 tisic CHF (441376 tisic K¢). Pravdépodobnost, Ze bude spolecnost
vyzvana k thradé nominalni hodnoty nesplacené ¢asti podilu, povazuje vedeni CD za nizkou.

Spoleénost je majitelem ochranné zndmky CD Cargo, kterou poskytla do uZivani své dcefiné spole¢nosti.
V letech 2008 — 2010 neti&tovala spole€nost uZivateli zadny licenéni poplatek, protoze zndmka byla na trhu
nova a bylo nutné do jejiho prosazeni na trhu investovat vyznamné finanéni prostfedky. Tyto vydaje nesl
uzivatel. Po&inaje rokem 2011 spole¢nost zamysli Gétovat uzivateli licenéni poplatek ve vySi 95 miliont K&
ro¢né. NavrZena licenéni smlouva nebyla dosud formalng schvalena zastupci obou stran a nebyly odstranény
viechny pravni namitky uzivatele. Spolegnost proto netétovala o vynosu, ale pohledavku ve vySe uvedené
hodnoté povazuje za podminéné aktivum.

35. FINANCNI NASTROJE
35.1. Rizeni kapitalového rizika

Spole¢nost Fidi sviij kapital tak, aby zabezpetila, Ze bude schopna pokracovat v Cinnosti jako zdravé
fungujici podnik p¥i optimalizaci poméru mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Pfedstavenstvo spoleCnosti
a dozoréi rada spolednosti jsou pravidelné informovani o vyvoji zadluZeni. Jakékoli dodatecné zadluZeni
podléha souhlasu statutdrnich organt spole¢nosti, tedy piedstavenstvu a dozor¢i rade.

Vroce 2011 doslo k vyznamnému posileni kapitdlové struktury spole¢nosti. Jde zejména o prostiedky
ziskané prvni emisi eurodluhopisi s dobou splatnosti 5 let. Touto transakci se spoletnost etablovala na
eurodluhopisovych trzich a emise dluhopisti budou v budoucnu vyuzivany jako jeden zhlavnich zdroji
dlouhodobého financovani.
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35.2. Vyznamna ucetni pravidla

Prehled piijatych vyznamnych Gletnich zasad a pravidel pro jednotlivé tfidy finan¢nich aktiv, finan¢nich
zavazk( a kapitalovych nastroji je uveden v kapitole 2.

35.3. Kategorie finanénich nastroji
(udaje v tis. K&)

Finanéni aktiva 31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Hotovost a bankovni ¢ty 259 126 169 612 775 184
Finan&ni derivaty pouZité v zajiStovacim Gdetnictvi 459 870 58290 0
Investice drZené do splatnosti (terminované vklady a sménky) 1573 800 0 1200 000
Uvéry a pohledavky 1714200 1974 509 1674583
Realizovatelna finan&ni aktiva 341 664 339746 340 843
Celkem 4 348 660 2542 157 3990610

(udaje v tis. K&)

Finanéni zavazky 31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Finan&ni derivaty pouZité v zajisfovacim udetnictvi 53 400 0 0
Ocenéné zlstatkovou hodnotou 26 485 805 18 476 749 15350394
Celkem ) 26 539 205 18 476 749 15 350 394

V ramci realizovatelnych finanénich aktiv jsou vykazany investice do majetkovych ucasti, které nemaji
kotovanou trzni cenu na aktivnim trhu a které jsou ocenény pofizovaci cenou, protoZe jejich realna hodnota
nemuZze byt spolehlivé urcena.

Vynosy a z jednotlivych kategorif finan¢nich aktiv jsou nésledujici:
(adaje v tis, K&)

Kategorie finan¢niho aktiva o 2011 2010 Vykézany na tadku vysledovky
Uroky z hotovosti na bankovnich Gi¢tech 1007 963 Ostatni zisky
Uroky z investic drzenych do splatnosti (terminované vklady 16 141 2407 Ostatni zisky
a sménky)

Dividendy z realizovatelnych finan¢nich aktiv 7240 28 677 Ostatni zisky
Celkem o 24 388 32 047

Ztraty ze sniZzeni hodnoty finanénich aktiv jsou uvedeny v kapitole Pohledavky z obchodnich vztaht.
U jinych t#d finanénich aktiv ke sniZzeni hodnoty nedoslo.

35.4. Cile rizeni finan¢niho rizika

Usek ,,Treasury* poskytuje podniku sluzby, koordinuje p¥istup na doméci a mezinarodni finanéni trhy,
monitoruje af¥idi finandni rizika souvisejici s operacemi spole¢nosti prostfednictvim internich zprav
o rizicich, které obsahuji analyzu rizik podle stupné a velikosti. Finanéni rizika zahrnuji trzni rizika (ménové,
trokové a komoditni riziko), kreditni riziko a riziko likvidity.

35.5. Rizeni ménového rizika

Spolegnost provadi uréité transakce denominované v cizi méné, ze kterych vyplyva riziko spojené s fluktuaci
ménovych kurzii. Jednd se zejména o pifijmy z mezindrodni piepravy, piijaté Gvéry a vydané dluhopisy.
Spole€nost se snazi udrzovat podil dlouhodobého financovani v cizi méné nezajisténého proti kurzovému
riziku na maximalni hranici 50%.

Zustatkova hodnota finan¢nich aktiv a finanénich zavazki spole€nosti denominovanych v cizi méné ke konci
Getniho obdobi:

(adaje v tis. K&)

31.12.2011 ] _EUR Ush Ostatn{ _Celkem
Finanéni aktiva 2558329 32900 1815 2593044
Finanéni zavazky -13 959 157 -342 -445 -13 959944
Celkem -11 400 828 32 558 1370 -11 366 900
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(0daje v tis. K¢)

31.12.2010 EUR usb Ostatni Celkem
Finanéni aktiva 582417 650 1266 584333
Finanéni zavazky -6 116 566 0 -487 -6 117 053
Celkem ) -5 534 149 650 779 -5 532 720

(0daje v tis. K¢&)

1.1.2010 " EUR USD k Ostatni Celkem
Finanénf aktiva 652432 171 1 000 653 603
Finanéni zavazky -6 852 124 0 -464 -6 852 588
Celkem , -6 199 692 171 536 -6 198 985
35.5.1. Citlivost na kurzové zmény

Expozice vi¢i ménovym rizikim se méfi analyzou citlivosti. Spole¢nost je vystavena ménovému riziku
z divodu:

zmény hodnoty nezajisténych penéznich polozek denominovanych v cizich ménéach.

zmény realné hodnoty uzavienych finanénich derivath

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na zisk a ostatni Gplny vysledek by mélo posileni ceské mény o 1K<
viéi prislusnym cizim ménam. Pozitivni hodnota indikuje narist zisku a ostatniho Gpiného vysledku,
negativni hodnota indikuje pokles zisku a ostatniho uplného vysledku:

(udaje v tis. K¢&)

- ] 2011 2010
Prepodet nezajisténych poloZek v cizi méng na konci obdobi 457 130 220765
Zména realné hodnoty derivatl na konci obdobi -245 518 0
Celkem dopad na zisk za obdobi 211612 220 765
Zmeéna realné hodnoty derivati na konci obdobi -27 699 -2 635
Celkem dopad na ostatni tiplny vysledek o -27 699 -2 635

35.5.2. Meziménové urokové swapy

Z divodu celkové strategie spoleCnosti v oblasti fizeni Grokového a ménového rizika vyZzaduji postupy
v oblasti Fizeni rizika minimalizaci expozice (vi¢i zméndm vySe) penéznich tokl vyplyvajicich
z podnikatelskych aktivit spolednosti a redlné hodnoty jejich cizomé&novych aktiv a pasiv. Spolecnost
v souladu s témito pozadavky uzaviela meziménovy Grokovy swap, ktery snizuje riziko zmény hodnoty
budoucich penéZnich tokl vyplyvajicich z dluhopisového financovani v EUR a déle riziko zmény redlné
hodnoty téchto dluhopist.

Tabulka uvadi podminky smluv o meziménovych arokovych swapech, které byly ke konci tcetniho obdobi
oteviené. Spole€nost neméla uzavieny Zadné smlouvy o meziménovych urokovych swapech k31.12.2010
ak1.1.2010: '

31.12.2011 nomindl (tis. EUR) - Inkasovan4 Grokova nominal (tis. K&) Primé&rna placena Reélna hodnota
sazba (ro¢ng) Grokové sazba  aktiv (zavazkd) v tis.

- (ro¢ni) K&

Do 1 roku 240 000 4,50% -5827715 4,23% 27265
Od1dos5let 240 000 4,50% -5827 1715 4,23% 414 331
5 letavice 0 - 0 - 0
Celkem o o ) 441 596

Smény plateb v ramci meziménovych Grokovych swapt a kupdnové platby z vydanych dluhopisli nastavaji
soudasné a Castka kumulovana ve vlastnim kapitalu se reklasifikuje do hospodaiského vysledku v obdobi,
ve kterém kuponové platby z vydanych dluhopist ovliviiuji hospodaisky vysledek.
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35.6. Rizeni urokového rizika

Spole¢nost je vystavena riziku zmén Urokovych sazeb, jelikoz si pijcuje financni prostfedky s fixnimi
i variabilnimi Grokovymi sazbami. Spole¢nost Fidi Urokové riziko tak, Ze udrzuje vhodnou kombinaci
financovani s fixnimi a variabilnimi sazbami, tj. podil dlouhodobych externich zdroji financovani
s variabilni Grokovou sazbou by nemél pfesdhnout maximalni hranici 50%.

Soudasné spole&nost uzavird smlouvy o urokovych swapech za uéelem zajisténi budoucich penéznich tokd
vyplyvajicich z avérii a pjéek s variabilnimi sazbami. Zajiténi se pravidelné vyhodnocuje, aby se sladily
nazory na vyvoj Urokovych sazeb s definovanou mirou piijatelného rizika. Timto postupem je zajiSt€no
uplatnéni ekonomicky nejefektivnéjsich zajistovacich strategi.

35.6.1. Analyza citlivosti na zmény trokovych sazeb

Expozice vii¢i zméné trokovych sazeb se méfi analyzou citlivosti. Spole¢nost je vystavena urokovému riziku
z divodu:

zmény trokovych nakladi z avérl a leasingu s variabilni sazbou
zmény soudasné hodnoty dlouhodobych rezerv v disledku zmény diskontni sazby
zmény realné hodnoty uzavienych finan¢nich derivati

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na zisk a ostatni Gplny vysledek by mélo zvySeni trokovych sazeb
o 200 bazickych bodti. Pozitivni hodnota indikuje nardst zisku a ostatniho Uplného vysledku, negativni
hodnota indikuje pokles zisku a ostatniho tplného vysledku:

(udaje v tis. K&)

2011 2010
Uroky z uv&rii a leasingu s variabilni sazbou za obdobf -5 002 2873
Zmgéna soudasné hodnoty dlouhodobych rezerv na konci obdobf 18 488 30312
Zména realné hodnoty derivétd na konci obdobi 0 0
Celkem dopad na zisk za obdobi 13 486 27 439
Zména realné hodnoty derivatli na konci obdobi 86 722 114 286
Celkem dopad na ostatni iplny vysledek 86 722 114 286

35.6.2. Urokové swapy

Na zaklad& smluv o tirokovych swapech se spoleénost zavazuje sménit rozdil mezi vysi fixnich a variabilnich
Girokl vypo&itanych ze sjednanych jistin. Takovéto smlouvy umoziuji, aby spole¢nost eliminovala riziko
zmény pen&znich tokid dluhovych nastroji s variabilni sazbou. Realna hodnota irokovych swapi ke konci
t¢etniho obdobi se urduje diskontovanim budoucich penéznich toki. Diskontni sazba je stanovena pomoci
vynosové kiivky ke konci t&etniho obdobi a Gvérového rizika vyplyvajiciho ze smlouvy. Redlnad hodnota
tirokovych swapii je uvedena v nasledujici tabulce. Primérna rokova sazba se urCuje na zaklad¢ ziistatki na
konci Géetniho obdobi.

Tabulka uvadi podminky smluv o drokovych swapech, které¢ byly ke konci Gcetniho obdobi oteviené.
Spoleénost neméla uzavieny zadné smlouvy o trokovych swapech k 1.1.2010:

Priimérna sjednand Jistina Realnd hodnota Realna hodnota

fixni Grokova sazba aktiv (zavazkd) v tis. KEk 31.12.2011 aktiv (zavazk) v tis. K&

k 31,12,2010

Do 1 roku 2.43% 60 mil. EUR -8 880 0
Od tdo5let 2,43% 60 mil. EUR -44 862 17 564
5 let a vice 2,43% 60 mil. EUR 342 17 397
Celkem ) -53 400 34 961

Spole&nost uhradi rozdil mezi fixni a variabilni Grokovou sazbou na netto bazi. Smény plateb v ramci
arokovych swapl a platby trokli z Gvéru nastivaji soudasné a Castka kumulovana ve vlastnim kapitalu se
reklasifikuje do hospodaiského vysledku v obdobi, ve kterém variabilni Grokové sazby z uvéru ovlivituji
hospodarsky vysledek.
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35.7. Rizeni komoditniho rizika

Spolednost je vystavena riziku zmé&ny ceny komodit, protoze spotieba komodit, zejména nafty a elektrické
energie, tvoi{ vyznamnou nékladovou polozku spole&nosti. Spole¢nost fidi toto riziko kombinaci nékolika
nastroji:

uzavirani sttednédobych derivath na nakup nafty

v ptipadé zvyseni ceny vySe uvedenych komodit o vice nez 10% ma spolenost moznost pozadat kraje
a stat o navySeni thrad za pfepravu

sjednavani fixni ceny elektrické energie od pfislu$ného dodavatele vzdy na nasledujici kalendaini rok

35.7.1. Analyza citlivosti na zmény ceny komodit

Expozice vici zmé&né cen komodit se méfi analyzou citlivosti. Spolecnost je vystavena riziku zmén ceny
komodit z divodu:

zmény realné hodnoty uzavienych finanénich derivati
zmény cen nakupl nezajisténé spotieby komodit

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na zisk a ostatni uplny vysledek by mélo zvySeni ceny nafty o 10%.
Pozitivni hodnota indikuje nardst zisku a ostatniho uplného vysledku, negativni hodnota indikuje pokles

zisku a ostatntho Gplného vysledku:
. (adaje v tis. K&)

; 2011 2010
Naklady na spotiebu nafty za obdobi -107 299 -93 628
Zména realné hodnoty derivatl na konci obdobi 0 0
Celkem dopad na zisk za obdobi -107 299 -93 628
Zména realné hodnoty derivatl na konci obdobi 10 627 17 964
Celkem dopad na ostatni iplny vysledek 10 627 17 964
35.7.2. Komoditni derivdty
Tabulka uvadi oteviené komoditni kontrakty na ndkup nafty k datu:
Nakup nafty Zajisténé pasmo (USD/mt) Objem kontraktli (mt) Redlna hodnota (tis. K&)
31.12.2011 635820 5501 18274
31.12.2010 580 — 820 7663 22017
1.1.2010 - 0 , 0

35.8. Rizeni kreditniho rizika

Kreditni riziko zohledfiuje riziko, Z¢ smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky, v disledku &ehoz
spole¢nost utrpi ztratu.

Koncentrace kreditniho rizika je u spole€nosti nizkd, protoZe podstatna ¢ast trzeb spoleénosti (jizdné z osobni
piepravy), je inkasovédna v hotovosti. V ostatnich &innostech se spoleCnost snazi obchodovat jen
s divéryhodnymi smluvnimi partnery, které prab&in¢ provéfuje s vyuzitim vefejné dostupnych adaja.
Maximalni &istd nezaji$téna expozice viiéi jedné obchodni protistrané je nastavena ve vysi 50 milionit K.
Expozice spolednosti a platebni disciplina jejich smluvnich partnerd se priibézné sleduji.

Kreditni riziko likvidnich finan&nich prostfedkii a finanénich derivati je omezené, jelikoZ smluvnimi
partnery jsou banky s vysokym Gvérovym ratingem (vyzadovan investi¢ni stupefi).

Ugetni hodnota finan&nich aktiv vykdzand v idetni zdvérce netto, snizend o ztraty ze sniZeni hodnoty,
vyjadiuje maximaln{ expozici spolecnosti viici kreditnimu riziku.
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35.9. Rizeni likvidniho rizika

Konecnou zodpovédnost za fizeni likvidniho rizika nese ptedstavenstvo, které vytvorilo pfiméfeny ramec
k rizeni likvidniho rizika s cilem fidit kratkodobé, sttednédobé a dlouhodobé financovéni a pozadavky fizeni
likvidity. Spole¢nost fidi likvidni riziko prostfednictvim nastaveného sméneéného programu, sjednanych
kontokorentnich vérti a pribéznym sledovdnim pfedpokladanych a skutednych penéznich toku. S cilem
minimalizovat riziko nedostate¢ného provozniho financovani spole¢nost uzavira s bankami zdvazné uvérové
limity s minimalni dobou trvan{ 12 mésica.

Kratkodobé zavazky spolecnosti vyznamné pievysuji jeji kratkodoba aktiva k 31.12.2011. Divodem je
zejména naléhava nutnost kapitalovych vydaji a pouZiti snaze dostupnych kratkodobych zdrojii pro tento
ucel. Spole¢nost se domniva, Ze kratkodobé je schopna tuto situaci zvladnout fizenim vztahli s dodavateli
a vyuzitim vSech dostupnych kratkodobych zdroji. Ve stfednédobém finanénim planu spole€nost pocita
s dal$im navySenim dlouhodobych zdrojd.

35.9.1. Tabulky likvidniho a urokového rizika

Nasledujici tabulky znazoriuji zbytkovou dobu splatnosti finanénich zavazkd spoleCnosti. Tabulky byly
sestaveny na zdkladé nediskontovanych penéZnich tokli z finanénich zavazkd se zohlednénim nejdiive
moznych termint, kdy se od spolednosti miZe zadat splaceni téchto zavazk(. Tabulka zahrnuje penézni toky
zUrokil i jistiny. V pripadé nastroji s variabilni urokovou sazbou je nediskontovana &astka odvozena od
vynosové kiivky ke konci uletniho obdobi a miZe se ménit, jestlize se urokové sazby budou liit od
uréenych odhadd. Smluvni splatnost vychazi z nejdfive moZnych termini, kdy mize byt od spole¢nosti

pozadovano splaceni zavazk(.
(Gdaje v tis. K&)

31.12.2011 Méné nez I -3 mésice 3 mésice aZ 1 rok - S let 5 let a vice Celkem
) ] ) ) 1 mésic 1 rok
Beziliroéné 1 809 987 2 896 246 667307 39119 81988 5494 647
Derivaty 0 0 8 880 44 863 -343 53400
Zévazky z finanéniho leasingu 41 804 84 813 393110 2091162 1 640 764 4251653
Néstroje s variabilni trokovou sazbou 0 25269 328269 4189299 777 741 5320578
Niéstroje s fixni urokovou sazbou 515 000 1110 000 3387292 9074 946 0 14 087238
Celkem 2366791 4116328 4784858 15439389 2500150 29207516

(udaje v tis. K&)

31.12.2010 Mén¢ nez 1 -3 mésice 3 mésice aZ 1rok -Slet 5 let a vice Celkem
Beztro¢né 2215411 2999 092 453 067 20 819 31370 5719759
Zéavazky z finanéniho leasingu 18515 39025 195 458 1590510 1518748 3362256
Nastroje s variabilni Grokovou sazbou 888 12 708 1 049 606 3641756 1523 590 6228 548
Nastroje s fixni drokovou sazbou 50 000 2014 000 104 932 2077 480 0 4246412
Celkem ) 2284814 5 004 825 1803 063 7330565 3073708 19 556 975
1.1.2010 Méné& neZ 1 -3 mésice 3 mésice az 1 1ok -5 let 5 let a vice Celkem
) 1 mésic 1 rok
Bezaro¢né 1 988 794 3005 684 998 883 40397 24 667 6058425
Zavazky z finan¢niho leasingu 18 650 37260 166 864 893 962 695712 1812448
Néstroje s variabilni Grokovou sazbou 2 151 18619 345513 2970431 2826 139 6162853
Nastroje s fixni trokovou sazbou 0 0 100 600 2 165968 0 2265968
Celkem 2009595 3061563 1611260 6070758 3546518 16299694

Nasledujici tabulky znazoriiuji pfedpokladanou splatnost finanénich aktiv spole¢nosti. Tabulky byly
sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tokt finanénich aktiv se zohlednénim pfedpokladané doby
splatnosti. Tabulka zahrnuje penézni toky z Grokil i jistiny.

(Gdaje v tis. K&)

31.12.2011 Méné& nez 1 -3 mésice 3 mésice aZ 1 rok 5 let a vice Celkem
) 3 - 1 mésic 1 rok ~Slet

Bezarodné 984 718 353930 513 068 14205 341 694 2207615

Pohledavky z finanénfho leasingu 3794 0 67 24376 438 706 466 943

Nistroje s fixni urokovou sazbou 1573 800 0 0 0 0 1573 800

Zajistovaci derivaty 5031 2084 37258 415497 0 459 870

Celkem 2567 343 356014 550393 = 454078 7804060 4708228
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(udaje v tis. K&)

31.12.2010 Méné& nez 1 -3 mésice 3 mésice aZ 1 rok 5 let a vice Celkem
) ) o 1 mé&sic 1 rok -5 let
Beziro¢né 824 193 843 496 356 582 606 344 935 2369812
Pohledavky z finanéniho leasingu 3550 0 157 24 823 456 402 484932
Nastroje s fixnf urokovou sazbou 0 0 0 0 0 0
Zajidtovaci derivaty 3064 1501 10932 25396 17 397 58299
Celkem 830807 844997 367671 50825 818734 2913034
] ) ) (udaje v tis. K&)
1.1.2010 Meéné nez 1 -3 mé&sice 3 mésice aZ 5 let a vice Celkem
Bezirodné 744 612 340843 2673700
Pohledévky z finangniho leasingu 0 10418 14 561 470 331 498 813
Nastroje s fixni trokovou sazbou 801 591 0 0 0 1203214
Celkem 1504923 1 546 203 498 370 15057 811174 4375727

35.9.2. Zdroje financovini

Spolecnost ma piistup k nize uvedenym Gvérovym ramctm:
(daje v tis. K&)

31122011 31.12.2010 1.1.2010
Kontokorentnf uvéry:
ramec 1550000 1550 000 1550 000
nevyuzita Sastka , ; 1550 000 826 117 1018107
Sménegny program:
rémec 5000 000 5000 000 0
o mevyuziticastka 2443427 2936000 0

35.10. Realna hodnota finanénich nastroja
35.10.1.  Rediné hodnoty financnich ndstrojit v ziistatkové hodnoté

Vedeni spole¢nosti se domniva, Zze Gdetni hodnota financnich aktiv a finanénich zavazku vykéazanych
v uéetni zaverce ve vysi zlstatkovych hodnot se ptiblizuje jejich realné hodnote.

35.10.2.  Oceriovaci postupy poutité pro stanoveni rediné hodnoty
Realné hodnoty finanénich aktiv a finanénich zavazki se uréuji takto:

realné hodnoty finanénich aktiv a finanénich zavazkl se standardnimi vztahy a podminkami, které se
obchoduji na aktivnim likvidnim trhu, se urcuji na zaklad¢ cen kotovanych na trhu

realné hodnoty jinych finanénich aktiv a finanénich zivazkd (kromé finanénich derivat) se uwréuji
v souladu s v§eobecné uznavanymi ocefiovacimi modely na zdklad¢ analyzy diskontovanych penéznich
tokll pomoci cen pozorovatelnych aktudlnich operaci na trhu a cen kotovanych na trhu pro obdobné
nastroje

realné hodnoty finan¢nich derivath se vypocitavaji pomoci kotovanych cen. Pokud tyto ceny nejsou
dostupné, provadi se ocenéni linearnich derivath pomoci diskontovanych penéznich tokl s pouZzitim

kotovanych devizovych kurzi, kotovanych cen komodit a vhodné vynosové kiivky odpovidajici splatnosti
smluv. Pro derivaty obsahujici opci se pouziva op¢ni oceilovaci model.

35.10.3.  Ocenéni redlnou hodnotou vykdzanou ve vpkazu o finanéni situaci

Finanéni nastroje ocenéné realnou hodnotou jsou rozdéleny do Grovni 1 aZ 3 podle miry, do niz je mozné
realnou hodnotu zjistit &i ovefit:

ocenéni redlnou hodnotou na Grovni 1 jsou ocenéni, kterd vychazeji z neupravenych kotovanych cen
stejnych aktiv ¢i zdvazki na aktivnich trzich,
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ocenéni realnou hodnotou na trovni 2 jsou ocenéni, kterd vychazeji z jinych vstupd neZ kotovanych cen
vyuZzivanych na Grovni 1; tyto informace je moZné ziskat u aktiva nebo zavazku pfimo (tzn. ceny) nebo
nepfimo (tzn. udaje odvozené z cen),

- ocenéni redlnou hodnotou na Grovni 3 jsou ocenéni, kterd vychazeji z ocetiovacich technik, jez vyuZzivaji
informaci o aktivu nebo zavazku, které nejsou odvozeny ze zjistitelnych trznich dat (neovéfitelné vstupy).

Vsechny finan¢ni nastroje ocenéné realnou hodnotou vykazané spolednosti k 31.12.2011, 31.12.2010
a 1.1.2010 jsou zafazeny do skupiny 3. Realizovatelna finanéni aktiva predstavuji majetkové podily, jejichZ
redlnou hodnotu nelze spolehlivé uréit, a proto jsou ocenény potizovaci hodnotou.

Sesouhlaseni ocenéni financnich aktiv a pasiv redlnou hodnotou na irovni 3:
_...{udaje v tis. KE)

e e Realizovatelna finanéni aktiva Derivaty Celkem
Stav k 1.1.2010 340 843 0 340 843
Celkové zisky (ztréty) z pfecenéni 0 58 290 58290
- v hospoddrském vysledku 0 1312 1312
v ostatnim uplném vysledku 0 56 978 56 978
Nakupy 4092 0 4092
Prodeje/vypotadéani -5 189 0 -5 189
Stav k 31.12.2010 339 746 58 290 398 036
Celkové zisky (ztraty) z pfecenéni 0 363677 363677
- v hospoddiském vysledku 0 380967 380 967
v ostatnim vuplném vysledku 0 -17 290 -17 290
Nékupy 3920 0 3920
Prodeje/vypotéadani -2 002 -15497 -17 499
Stav k 31.12.2011 341 664 - 406 470 ; 748 134

36. UDALOSTI PO SKONCEN{ UCETN{HO OBDOBI

Spoletnost vypsala vybérové fizeni na provozovatele jidelnich vozi pro pfisti ¢tyfi roky.

Dozoréi rady spolecnosti Ceské drahy, a. s. a CD — Telematika a. s. schvélily zamér prodeje spolecnosti
CDT - Informagni Systémy, a.s. Ke dni 29.2.2012 byl ukonCen proces prevodu akeii spolecnosti CDT -
Informaéni Systémy, a.s. od plivodniho majitele spoleCnosti CD — Telematika a. s. na nabyvatele Ceské
drahy, a. s. Pfedmétem pfevodu byly akcie, predstavujici 100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti.

Mezi rozvahovym dnem a okamzZikem sestaveni uéetni zavérky nenastaly zadné jiné vyznamné udalosti.

37. SCHVALENI UCETNI ZAVERKY

Tato Gicetn{ zaveérka byla schvalena pfedstavenstvem ke zvefejnéni dne 10. dubna 2012.
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