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Primarnim cilem diplomové prace je zhodnoceni Bitcoinu jako investiéniho aktiva. Diléim cilem prace je
zjednoduseni a vysvétleni krokd potfebnych pro investici do této kryptomény a soucasné uréeni funda-
mentu Bitcoinu, tedy kryptomény, ktera kombinuje vlastnosti internetovych penéz a digitalniho zlata. Dal-
&im dil¢im cilem diplomové prace je predikce vyvoje ceny a predikce ristu uZivateld této kryptomény. Po-
slednim diléim cilem je na zakladé ziskanych informaci uréit postup pfi investovani do Bitcoinu s vyuZitim
investiCnich strategii a investic do téiby Bitcoinu.

Metodika

Diplomova prace bude rozdélena na teoretickou a praktickou éast.

Teoreticka ¢ast prace bude zpracovana formou literarni reserse a studie odborné literatury éeskych a zahra-
niénich autord a odbornych internetovych zdrojl. Budou vysvétleny zakladni problematiky spojené s kryp-
toménou Bitcoin - fundament Bitcoinu, historicky vyvoj Bitcoinu, funkcionalita a proces fungovani Bitcoinu,
fungovani penéz, inflace a jiné. Vysvétleny budou také zakladni pojmy spojené s Bitcoinem, kryptoménovou
a investiéni problematikou, se kterymi se lze pfi béZném pouZivani setkat.

Prakticka cast diplomové prace bude zaméfena na vytvoieni praktické pfirucky, jak investovat do Bitcoinu.
Popsany budou kroky, jak pouZivat Bitcoin v praxi. Dojde k vysvétleni, jak ziskat a investovat do kryptomény
Bitcoin — nakup a analyza vyhod jednotlivych krypto burz, dale P2P portaly nebo fyzické bitcoinmaty a na-
sledné bezpecne uloZeni na tzv. ,cold storage”, softwarove penézenky nebo tzv. ,hot storage”, tedy vyuZiti
uroceni Bitcoinu v ,krypto bankach” a porovnani vyhod a pfipadnych rizik. V pfipadé pravidelné investice
vysvétleni pouiiti metody DCA (= dollar-cost averaging) a moZného vyuiiti investi¢nich robotd, které auto-
maticky investuji dle nastavenych parametrd, vystupni strategie a prode]j Bitcoinu s naslednym zdanénim.
Popsana bude moinost investice do téZby Bitcoinu —nakup specializovaného ASIC mineru na téZbu Bitcoinu
s naslednym vyuZitim téZebnich poolQ. Dale se prace zaméfi na predikci investicniho potencialu ve spojeni
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s hodnotou Bitcoinu na zdkladné ziskanych dat z historického vyvoje ceny a predikce vyvoje kurzu Bitcoinu
viici americkému dolaru. Prace také bude doplnéna o soucasné aktuality ze svéta ohledné vyuiiti Bitcoinu.
Na Bitcoin bude v této praci nahlizeno jako na dlouhodobou investici a kurz Bitcoinu bude zachycen vici
americkému dolaru. V praktické éasti budou vyuZity metody jako literarni a internetova reierie, shér dat,
prace s informacemi a jejich tfidéni, komparativni analyza, predikce, vyhodnoceni a interpretace vysledkd.
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Investice do kryptomény Bitcoin

Abstrakt

Predmétem diplomové prace je investice do kryptomény Bitcoin. Problematika
investice do Bitcoinu se stava v poslednich letech stale popularnéj§im tématem a mnoho
investorti zafazuje Bitcoin do svého investi¢niho portfolia, které Casto obsahuje tradicni
investice, jako jsou drahé kovy, dluhopisy, akci, nemovitosti a dalsi.

V teoretické Casti prace jsou vysvétleny vSechny teoretické pojmy, jako je zdkladni
terminologie Bitcoinu, investi¢ni a ekonomické zaklady, ve strucnosti je shrnuta historie
Bitcoinu, jeho fungovani, tézba Bitcoinu, fundament Bitcoinu a jeho vyvoj, ekonomické
zaklady Bitcoinu, uloha Bitcoinu jako mény a jeho potencionalni rizika, problémy a myty.
Je tak vysvétlen fundament Bitcoinu, ktery by mél kazdy investor do Bitcoinu dobfe znat.

Praktické cast prace je zaméfena na realna postup investice do Bitcoinu. Je
zanalyzovana aktualni situace na trhu, nasledné je vysvétlen postup nakupu Bitcoinu s jeho
bezpecnym ulozenim, potencial investice do tézby Bitcoinu, predikce ceny Bitcoinu a vystup
z investice do Bitcoinu v podobé prodeje Bitcoinu a nasledného zdanéni ziskl. Data byla
jsou doplnéna o vhodné obrazky, grafy a tabulky pro lep§i vysvétleni problematiky.

Bitcoin je vyhodnocen jako vhodné investicni aktivum, které by meélo mit
procentualni zastoupeni ve vSech investicnich portfoliich. V soucasné dobé se Bitcoin
pohybuje v hodnotach 70 % od svého cenového maxima a jedna se tak o zajimavou
investi¢ni prilezitost. Pro nakup a prodej bitcoint byla vybrana burza Coinmate s naslednym
ulozenim na hardwarovou penézenku Trezor. Nejvhodné€jsi metodou pro investici do

Bitcoinu byla zvolena metoda DCA s doplnénim o pfipadné nakupy pfi poklesu ceny BTC.

Klic¢ova slova: Bitcoin, bitcoin, blockchain, burza, cena bitcoinu, investice, nakup bitcoinu,

penézenka, prodej bitcoinu, tézba bitcoinu, transakce



Investment in cryptocurrency Bitcoin

Abstract

The subject of the diploma thesis is an investment in the cryptocurrency Bitcoin.
Investing in Bitcoin has become an increasingly popular topic in recent years and many
investors are including Bitcoin in their investment portfolio which often includes traditional
investments such as precious metals, bonds, stocks, real estate and more.

In the theoretical part of the thesis, all academic terms are explained such as the basic
terminology of Bitcoin, investment and economic foundations, the history of Bitcoin,
Bitcoin functioning, Bitcoin mining, the foundation of Bitcoin and the development of
Bitcoin, the economic foundations of Bitcoin, the role of Bitcoin as a currency and its
potential risks, problems and myths. This explains the fundamentals of Bitcoin which every
investor in Bitcoin should know well.

The practical part of the thesis is focused on the actual process of investing in Bitcoin.
The current situation on the market is analyzed followed by the process of buying Bitcoin
with its safe storing, analysing the potential of investing in Bitcoin mining, predicting the
price of Bitcoin with the coverage of the exit from investment in Bitcoin in the form of
selling Bitcoin and subsequent taxation of profits. The data was supplemented with
appropriate images, graphs and tables for a better explanation of the topic.

Bitcoin is evaluated as a suitable investment asset that should have a percentage
representation in all investment portfolios. Bitcoin is currently trading at 70 % of its price
peak, making it an interesting investment opportunity. The Coinmate exchange was chosen
for the purchase and sale of bitcoins, followed by storage on the Trezor hardware wallet. The
most suitable method for investing in Bitcoin was chosen the DCA method with the addition

of possible purchases when the price of BTC drops.

Keywords: Bitcoin, bitcoin, blockchain, exchange, price of bitcoin, investment, buying

bitcoin, wallet, selling bitcoin, mining bitcoin, transaction
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1 Uvod

Tématem diplomové prace je investice do kryptomény Bitcoin. Toto téma se stalo
v poslednich letech velmi aktudlnim a diskutovanym tématem. Bitcoin nabizi investici
odlisného typu, nezli jsou tradi¢ni investice do zlata, stfibra, druhopist, obligaci, akcii,
akciovych indext, nemovitosti a dalSich. Soucasné se vSak jedna o nejstabilnéjsi investici
z kryptoménového trhu, nezli je investice do rtiznych altcoind, je jsou Ethereum, Cardano,
Solana, Dogecoinu ¢i investice do NFT.

Jak v knize The Bitcoin Standart vyjadril jeden z nejvétsich a nevlivnéjsich investort
do Bitcoinu Michaal J. Saylor, pfedseda a byvaly CEO spole¢nosti MicroStrategy: ,,Jak se
dnes moderni spolecnost miiZe ochranit své financni zdroje v prostredi monetdrni inflace,
kde ména ztraci 15 % kupni sily kaZdy rok? Bitcoin predstavuje nejvétsi soucasnou
prilezitost pro ty, kteri si preji vytvorit néco nového a skvélého, Feseni problému uchovatele
hodnoty pro 7,8 miliard lidi, vice nez 100 milionii spolecnosti a stovek bilionu kapitdlu
investorii. “ !

Soucasna situace na finan¢nim trhu nabizi investicni piilezitost, vzhledem k aktualni
cené Bitcoinu, ktera se v roce 2023 pohybuje zhruba 70 % od svého cenového maxima. Pred
prvni investici do kryptomény Bitcoin by vSak kazdy investor mél znat fundament Bitcoinu,
jeho podstatu, zakladni fungovani a cenové vykyvy. Vyvaruje se tak pripadnym emocné
podloZzenym ztratovym prodejum ¢i nakupum pod vlivem FOMO, které obvykle vedou
k nevyhodnym investicim.

Jednotlivé kroky investice do Bitcoinu se z pocatku jako slozitéj§i, nicméné pfi
nastudovani a pochopeni zakladnich krokd je jedna v celku o jednoduchy postup, ktery muze
byt dokonce z velké vétSiny automatizovan a vyzaduje tak minimalni ¢asovou investici.

Bitcoin tedy nabizi mnoho vyhod a pfilezitosti, které by mél investor dnesni doby

minimalné zvazit.

Y AMMOUS, S. The Bitcoin Standard. 2018, Foreworld by Michael J. Saylor



2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Priméarnim cilem diplomové prace je zhodnoceni Bitcoinu jako investi¢ni aktivum.

Cilem teoretické Casti prace je identifikace fundamentu Bitcoinu, vysvétleni zakladni
terminologie spojenou s touto problematikou, strucné shrnuta historie Bitcoinu, popsani
fungovani ekosystému Bitcoinu, jakym zptsobem se tézi, k jakému vyvoji dochazi na této
kryptoméné, nastinéni ekonomickych zakladii Bitcoinu a pojmy s nim spojené, jakym
zpusobem lze pokladat za ménu a nasledné jeho potencionalni rizika, problémy a myty
spojené.

Cilem praktické Casti prace je identifikace jednotlivych kroku, které jsou v praxi tieba
provést pro investici do Bitcoinu. Je popsana aktudlni situace na trhu, pocatecni nakup ci
tézba, nasledné bezpecné ulozeni investovanych prostredkd, predikce vyvoje ceny, odprode;
Bitcoinu a nasledné zdanéni zisku.

Dil¢im cilem diplomové prace je zjednodusSeni a vysvétleni krokd potiebnych pro
investici do této kryptomény a soucasné urceni fundamentu Bitcoinu, tedy kryptomeény,
kterda kombinuje vlastnosti internetovych penéz a digitalniho zlata. DalSim dil¢im cilem
diplomové prace je predikce vyvoje ceny a predikce rastu uzivateli této kryptomény.
Poslednim dil¢im cilem je na zakladé ziskanych informaci urcit postup pii investovani do

Bitcoinu s vyuzitim investi¢nich strategii a investic do tézby Bitcoinu.
2.2 Metodika

Diplomova prace je rozdé€lena na teoretickou a praktickou ¢ast. Teoreticka Cast prace je
zpracovana formou literarni reSerSe a studie odborné literatury Ceskych a zahrani¢nich
autort jak se zaméfenim na Bitcoinovou a celkovou kryptoménovou problematikou, tak i
obecnou ekonomickou tématikou s doplnénim z odbornych internetovych zdroji. Jsou
vysvétleny zakladni problematiky spojené s kryptoménou Bitcoin — fundament Bitcoinu,
historicky vyvoj Bitcoinu, funkcionalita a proces fungovani Bitcoinu, fungovani Bitcoinu
jako ména, zaklad rakouské Skoly, inflace ajiné. Vysvétleny jsou také zékladni pojmy
spojené s Bitcoinem, kryptoménovou a investicni problematikou, se kterymi se lze pfi

bézném pouzivani setkat.



Prakticka cast diplomové prace je zaméfena na vytvoreni praktické prirucky, jak
investovat do Bitcoinu, jenz muze vyuzit i nezkuSeny investor. Na zakladé osobniho
testovani s doplnénim z aktualni internetovych zdroju budou popsany kroky, jak pouzivat
Bitcoin v praxi.

Je detailné vysvétleno, jakym zptisobem piesné postupovat pii investici do kryptomény
Bitcoin. Zpracovana je analyza aktualni situace na trhu a souc¢asného vyvoje ceny Bitcoinu.
V nakupnim procesu Bitcoinu budou osobné testovany kryptoménové burzy Binance,
Coinbase, Coinmate, kryptoménova sménarna Anycoin, decentralizovand burza Bisq a
nakup pres bitcoinovy ATM. VSechny tyto vybrané nakupni prostiedi jsou vzijemné
porovnana ve srovnavaci analyze nakupniho prostiedi, ze které je vybrana pravé jedno
nakupni prostifedi pro nasledné provedeni nakupu Bitcoinu s detailnim popsani tohoto
procesu. Soudasné je osobné testovano a popsano prostiedi Stosuj.cz, které je vyuZito pro
nastaveni pravidelnych nakupnich pfikazd, které automaticky investuji do Bitcoinu dle
nastavenych parametrd metodou DCA, ktera spofiva v pravidelnych nakupech bitcoind
s efektem primérovani pofizovaci ceny v Case.

Zakoupené bitcoiny budou nasledné ulozeny na tzv. ,,cold wallet”, tedy hardwarovou
penézenku Trezor s detailnim popsani jednotlivych krokd, jak nastaveni samotného zafizeni
Trezor, tak i odeslani zakoupenych bitcoini z vybrané burzy na toto zafizeni. Popsany je
také alternativy softwarovych ¢i hardwarovych penézenek, které investor mize vyuzit.

Prace se zaméftuje 1 na predikci investicniho potencialu ve spojeni s hodnotou Bitcoinu
na zakladné ziskanych dat z historického vyvoje ceny a predikce vyvoje kurzu Bitcoinu viéi
americkému dolaru. Cena Bitcoinu je predikovana na zakladé mnoha predik¢ni nastroja,
jako je meziroCni rast ceny Bitcoinu, Fear & Greed indexu, potencialu dorovnani trzni
kapitalizace zlata, cyklického pohybu ceny, Stock-to-flow modelu a jinych predikénich
nastroju spolecné s vysvétlenou problematikou fundamentalni analyzy, technické analyzy a
analyzy sentimentu.

Nasledné je popsan odprodej Bitcoinu spolecné s kroky vedouci k odeslani bitcoind
z ulozis§té Trezoru na vybranou burzu s popsanim jednotlivych krokti prodeje. Soucasné je
popsano nastaveni exitova strategie, kterou by se mél investor v prabéhu prodeje Bitcoinu
fidit. Na zaveér procesu je popsan proces zdanéni ziskd z prodeje Bitcoinu s vybérem metody

pro stanoveni kupni ceny a ukazka vypocta dané.


http://Stosuj.cz

V prace je popsana i moznost potencionalni investice do tézby Bitcoinu. Tento proces
je popsan od pocatecni srovnavaci analyzy pro rozhodovaci proces nakupu specializovaného
ASIC mineru na tézbu Bitcoinu. Je vypoctena aktudlni profitabilita t€zby, do které jsou
zahrnuty vSechny faktory, které profitabilitu ovliviiuji, jako je dostupnost a cena vybraného
ASIC mineru, uroven hash rate, iroven difficulty, cena elektrické energie a dalsi.

Na Bitcoin je v této praci nahlizeno jako na dlouhodobou investici a kurz Bitcoinu je
zachycen vuci americkému dolaru. V praktické cCasti jsou vyuzity metody literarni
a internetova reSerSe, sbér dat, prace s informacemi a jejich tiidéni, komparativni analyza,
predikce, vyhodnoceni a interpretace vysledki. Prace je doplnéna vhodnymi obrazky
z ukazek jednotlivych prostedi burz, penézenek, t€zebnich pooll, aplikaci spolecné s grafy

a tabulky pro lepsi vysvétleni a snadné€jsi pochopeni problematiky investice do Bitcoinu.



3 Teoreticka vychodiska

3.1 Zakladni terminologie Bitcoinu

Nezli prace zacne rozebirat kryptoménu Bitcoin. logo zobrazeno na obrazku 1, do
vétsich podrobnosti, je nutné vysvétlit zakladni terminologii, se kterou se bude nasledné

pracovat.

Obrazek 1 Logo Bitcoinu

Zdroj: 1000 Logos. Bitcoin logo|online]. Dostupné z: https://1000logos.net/bitcoin-logo/

Adresa je pojem jednoznacné identifikace ptijemce zaslané platby. Ekvivalentem
v klasickém bankovnim systému by bylo ¢islo bankovniho uctu. Je znazornéna dlouhym
Cislem zakodovanym do fetézce alfanumerickych znakt s nasledujicimi vlastnostmi:
e délka v rozmezi 27-34 znakl (v pfipad€ nového formatu Bech32 dle BIP 174
je délka 14-74 znak)
e rozliSuje velka a mala pismena (neplati pro Bech32)
e zacina Cislici ,, 1%, 3 oznacujici verzi
¢ neobsahuje znaky typograficky zaménitelné napt. ,,0 x O“ nebo ,,1 x 1*
e posledni znaky obsahuji kontrolni soucet, coz je zabezpeCeni proti §patnému
vykopirovani ¢i opsani
e priklad:
o 1KT8NVCGO6GKNhYT7f6Ef4Rdpvu54KDh


https://10001ogos.net/bitcoin-logo/

o bclhoérkkgajdknvr7hdjwrth98ghtzukldb5356ul
Adresu je mozné vygenerovat oft-line, vzhledem k tomu, ze se jedna o hash vetejného klice.
Generovani adres neni nijak drahou ¢i naroCnou zalezitosti, proto je mozné vygenerovat
novou adresu pro kazdou nesouvisejici transakci, coz zabrariuje jejich stopovani. Adresy
jsou spravovany bitcoinovymi penézenkami. Uzivatel prokazuje vlastnictvi konkrétni adresy

tim, ze podepise zpravu svym soukromym kli¢em, ktery mu piislusi k adrese.?

Altcoin je zkraceny vyraz pro alternativni ménu, tedy vSechny kryptomény kromé
Bitcoinu, a to jak ty od néj odstépené, jako Bitcoin Cash a Bitcoin Gold, tak i samostatné
vzniklé, jako je druha nejvétsi kryptomeéna Ethereum, déale naptiklad Cardano, Dogecoin,

Litecoin, Ripple a jiné.? V dnesni dobé existuje tisice altcoint.*

Asymetricka kryptografie neboli ,Public Key Cryptography“ je souhrn
kryptografickych metod, u kterych Sifrovaci a deSifrovaci kli¢ je odlisny.> Vyuziva se
k utajeni posilaného obsahu. Jedna se v podstaté o fetézy pismen, Cisel a znakd, které za
pomoci Sifrovaciho algoritmu zagifruji obsah.® Adresatovi Sifrované zpravy je mozné
pomoci asymetrie kli¢h nasdilet odesilatelem tajny desifrovaci kli¢, tedy soukromy kli¢, a
druhy, vetejny kli¢, zvefejnit. Jednou z aplikaci asymetrické kryptografie je digitalni neboli
elektronicky podpis. Pfi procesu podpisu zpravy se podpis spocitd za pomoci soukromého
klice. Tento akt muzZze ucinit pouze jeho vlastnik. Ovérit podepsani zpravy muze naopak za
pomoci verejného kli¢e uplné kazdy. Podpis i Sifrovani 1ze kombinovat. Protokol Bitcoinu

vyuziva algoritmus digitalniho podpisu ECDSA.’

ATH zkracené ,,all time high“, pfelozeno jako nové cenové maximum. Jedna se o bod,
kdy hodnota bitcoinu je ke vztahu k jiné méné nejvyssi za svoji existenci, tedy mohu dostat

za jeden bitcoin nejvice americkych dolart, popiipadé jiné mény.®

2 STROUKAL, D.; SKALICKY, J. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti. 2021, s. 42
3 Atcmarket. Altcoiny [online]. Dostupné z: https://www.atcmarket.cz/articles/26318

4 Coin Market Cap. Cryptocurrencies [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/

5 STROUKAL, D.; SKALICKY, J. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti. 2021, s. 122
6 KALINSKY, B. Bitcoin a ti druzi. 2018, s. 8

7 STROUKAL, D.; SKALICKY, J. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti. 2021, s. 122
8 KALINSKY, B. Bitcoin a ti druzi. 2018, s. 26


https://www.atcmarket.cz/articles/26318
https://coinmarketcap.com/

Bitcoin je decentralizovana kryptoména zalozena na peer-to-peer transakcich.’
Bitcoin, psan s velkym B, se oznacuje technologie ¢i protokol. Naopak bitcoin, psano

s malym b, je oznageni pro penézni jednotku. '

Casové razitko nebo také znamé jako ,time stamp* se v bitcoinové siti piidéluji
k transakcim a maji funkci evidence, kdy byla transakce provedena. Soucasné poméaha

zamezit nekalé manipulaci s blockchainem.'!

Fiat je termin pro statni penize, které vznikaji z ptikazu. Nejcastéjsi je oznaeni pro

papirové penize, které nejsou kryty drahymi kovy. 2

FOMO je zkracena verze pro ,Fear Of Missing Out“, tedy strach vznikajici
z mySlenky, ze byla zmeSkana vynosna investini pfilezitost a vede Casto k impulzivnimu
chovani napriklad pifi ristu ceny bitcoinu. Pfi této situaci nezkuSeni ¢i nedostatecné
informovani investofi podléhaji dojmu, ze jim unika jedinecna prilezitost zhodnotit své
finance a rychle tak zbohatnout. To v$e nasledné obvykle vede k impulzivnim investicim pfi

vysokych cenach a naslednym finan¢nim ztratam.'?

Fork je situace, kdy dva ¢i vice bloki jsou zapojeny za stejnych predchozi blok.
Dochéazi k nému, pokud v dobé mezi vytézenim bloku a jeho zapsani do sité doslo k vytézeni
jiného bloku. Fork muze byt také nasledkem zmény bitcoinového protokolu — softfork,
hardfork. Pojmem fork muzeme nazvat i odvétvi softwaru vytvoreného za ucCelem

nezavislého vyvoje, jedna se vsak o jiny vyznam nezli fork blockchainu. *

FUD je zkratka pro ,fear, uncertainty, doubt”, prelozeno jako strach, nejistota a

pochybnosti. Jedna se o situaci, kdy v médiich, socialnich sitich €1 prostfednictvim jinych
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forem zvetfejnéna informace, Casto i neovéfend, o negativnim ovlivnéni Bitcoinu ¢i

finanéniho trhu a obvykle dochazi k propadu ceny bitcoinu. 3

Hardfork je oznaCeni zmény bitcoinového protokolu, pro kterou plati, ze bloky a
transakce vytvoreného dle nového pravidla ¢i pravidel nejsou obecné validni podle pravidel
starych. Tato zmeéna jiz na rozdil od softforku neni zpétné kompatibilni. Divodem je, ze
stara verze softwaru poklada nova data obecné za nevalidni. V tomto pfipadé je tedy tfeba
provést aktualizaci, aby bylo mozné sit nadale vyuzivat. Hardfork pravidla uvoliiuje, a tedy

mnozinu validnich dat zvétsuje. '©

HODL je terminologie pouzivana v Bitcoinové komunité, ktera vznikla preklepem
z anglického slova , hold“, tedy drzet a ve spojeni s Bitcoinem se pouziva jako jednoslovné
vyjadteni pro dlouhodobé drzeni bitcoini navzdory volatilité ceny.!” Hodler je poté slangové

osoba, ktera drzi bitcoiny dlouhodobé.!®

Kryptografie je matematicka disciplina zamétujici se na Sifrovani, tedy pfevodem
zpravy do a z, kterd je bez znalosti §ifrovaciho klie necitelnd. V ptipadé, ze klic
k desifrovani neni identicky jako kli¢ k zaSifrovani zpravy jedna se o kryptografii
asymetrickou. Bitcoin vyuziva kryptografii k zajisténi bezpeCnosti fungovani, zejména

hashovaci funkce a digitalni podpis.’

KYC je zkratka pro ,,Know Your Customer* neboli ,,Poznej svého zdkaznika“. Jedna
se o kontroly pozadujici po poskytovatelich finan¢nich sluzeb, naptiklad na kryptomeénovych
burzach, identifikovani a ovéreni zakazniki. KYC pfispiva v boji proti prani Spinavych
penéz €i proti financovani terorismu a nelegalnich ¢innosti. KYC shromazduje informace o

zakaznikovi a nasledné je ovéfuje. Zlepsuje se tak davéryhodnost kryptoménového svéta a
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pomaéha burzam fidit rizika. Negativnim nazor na KYC tvrdi, ze KYC ubira na anonymit¢ a

decentralizaci kryptomén. 2

Merkliam strom neboli binarni hashovaci strom je druhem datové struktury, ktera se
vyuziva v kryptografii. Uziva se k efektivnimu zakodovani dat v fetézci diikazt o vykonané
praci. Je diky nému mozno ovéfit konkrétni transakce z jednotlivych blokti bez potieby

nadteni celého fetézce.?!

NFT je zkratkou Non-Fungible Tokenu neboli nezaménitelného tokenu a oznacuje
transparentni doklad o vlastnictvi digitalni polozky a umoziiuje jasné uréeni majitele. NTF
se vztahuji vzdy jen ke konkrétni unikatni polozce a nesou informace o vlastnictvi, které je
zapsané na blockchainu. Polozkou muze byt napfiklad obrazek, video, skladba, herni

predmét ¢&i jiny virtualni objekt. 2

Orphan blok, volné pifelozeno jako osifely blok, oznaCujeme bloky forku, které

nebudou pouzity pro dalsi navaznost blockchainu.?

P2P neboli ,,peer-to-peer je terminologie pouzivana pro oznaceni pocitacovych siti,
kde vSechny uzly jsou si navzajem rovnocenné a uzivatelé spolecné pitimo komunikuji bez
potieby centralniho uzlu/serveru. Vyhodou modelu P2P je, Ze s rostoucim poctem uzivateld
roste 1 prenosova kapacita sité¢. Naopak nevyhodou je obtiznost pii pocCateCnim navazani
komunikace. Touto formou je postavena bitcoinova sit’.*

Penézenka nebo také wallet, je software slouzici ke spravé soukromych klica
ptislusejicich k bitcoinovym adresam jednotlivych uzivateld. Penézenka slouzi ke spravné
aktiv, tedy zobrazeni zustatku na adrese, zadani pokyna transakce ve formé odeslani platby,

vedeni historie transakci Ci evidenci jiz znamych adres. Penézenka miZze mit verzi
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softwarovou ve formé aplikace na mobilni telefonu, online podobu a jiné. Verze hardwarové

penézenky je ve formé separatniho hardwarového zafizeni uréenou pouze pro tyto ucely.?

Pool je misto k distribuované t€zbé BTC, které funguje jako pojisténi zisku za vlozeny
vypocetni vykon. Spravce poolu ma za tkol zorganizovat zicastnénym uzlim praci. To
v praxi znamena, ze spravce rozdéluje uzlim data k hashovani a sleduje jejich hashovaci
rychlost. Celkovou hashovaci rychlost poolu ziskdme souctem hashovaci rychlosti vSech
zapojenych uzli. S vyssi rychlosti roste pravdépodobnost vytézeni bloku. Spravce poolu
nasledné rozdé€luje odménu za vytézeny blok zucastnénym blokum dle jejich poskytnutého
vypocetniho vykonu, kterym do poolu pfispély. Je nemozné, aby si odménu nechal pouze

uzel, ktery blok nalezl.?°

Poplatek za transakci je rozdilem mezi vstupni a vystupni hodnotou transakce.?’
Poplatky maji funkci ochrany sité pred spamovym utokem a soucasné slouzi jako odména

tézafim, za potvrzovani transakei a jejich poskytnuty vypocetni vykon.2

Potvrzeni transakce neboli ,,confirmation” je stav transakce, pfi kterém se transakce
povazuje za potvrzenou a dojde k jejimu zapisu do blockchainu. Transakce je poklada za
bezpecnéjsi, ¢im vice je ,,pohibena neboli obsazena hloubéji v blockchainu. Hloubkou je
mySslen pocet blokii mezi blokem, ktery zahrnuje transakci ve svych datech. S poCtem
potvrzeni se hrozba zvratitelnosti transakce exponencialn€ snizuje, a proto je 1 nizky pocet
dostacujici pro pokladani transakce za nezvratitelnou. U transakci s vétSim objemem se

v praxi vyzaduje alespoii 6 a vice potvrzenich.?

QR kéd je zkracenina pro ,,Quick Response Code”, a tedy dvou dimenzionalni ¢arovy
kod, obvykle ve tvaru Ctverce, pro optické strojové zpracovani. QR kod je tvoren z ¢ernych
¢tvereckl v matici o velikosti 21x21-177x177 poli s bilym pozadim. Vyhodou je, ze kod

obsahuje ¢tyt uroviiové zabezpeceni Reed-Solomon, diky kterému je odolny proti chybam,
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jako by mohlo byt znecisténi plochy, ustfizeny roh a jiné. Je vyuzivam pro transakce

v bitcoinové siti.>°

Satoshi nebo také zkracené sats, je nejmensi jednotka bitcoinu. Jeden bitcoin je roven

100.000.000 satoshi neboli jeden satoshi je 0,00000001 bitcoinu.>!

Seed je 12 az 24 Ciselny seznam nahodnych anglickych slov (napf. ill, door, sun atd.)
v ndhodném poradi, ktery pfi ztrat€ penézenky umozni jeji obnoveni. Pro obnovu penézenky

je tfeba zadat pravé téchto 12 az 24 slov ve spravném poradi.>?

Segwit je zkracené ,,segregated witness neboli oddéleny svédek, coz znamena vnitini
reorganizaci dat bloku zptusobem, ze dojde k oddéleni podpisu transakci od samotnych
transakci. Lehci uzly sit€ mohou vypoustét ovéfené podpisy jiz starSich transakci a uSetfit
tak timto misto v bloku. Dusledkem oddélenim podpisu je také odstranéni melaability
transakce, které tak zjednodusSuje Skalovani na vrstvach nad Bitcoinem. Vlivem oddéleni
podpisu je mozné transakce podepisovat antichronologicky, coz tedy umoziuje rozsireni

prostoru pro schémata vymeény &asteén& podepsanych transakei.>?

Softfork je pojem oznacujici zménu bitcoinového protokolu, pro kterou plati, ze bloky
a transakce vytvorené podle nového pravidla ¢i pravidel jsou vzdy validni 1 dle pravidel
starych. Takovato zména je zpétné kompatibilni vzhledem k tomu, zZe stara verze softwaru
pfijima novi data stale jako validni. Uzivatel sité tedy nemusi provadét aktualizaci softwaru,
pokud nema zajem o vyuzivani novych funkcionalit, které piinaSeni nova pravidla. Softfork
tedy pravidla sité zpftistiuje, mnozinu validnich dat tim zvétSuje a nékterym rezervovanym
hodnotim v protokolu dava novy vyznam. Vyznamné softforky jsou naptiklad P2SH neboli

,,pay to script hash® ¢i segwit. >
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Soukromy kli¢ neboli ,Private Key“ je jednim zparu kli¢h pro asymetrickou
kryptografii. Privatni kli¢ musi zdstat tajnym a jeho majitel ho pouziva pro desifrovani jemu
urCenych zprav ¢i podepsani jim oveéfené zpravy. V bitcoinové siti se pouziva digitalni
podpis, v Sifrovani vSak nikoliv. Za pomoci soukromého kli¢e se podepisuji zpravy
s informaci, kdo bude novym majitelem zaslanych bitcoint. Kazda bitcoinova adresa ma
jeden soukromy kli¢, jenz je ulozen v bitcoinové penézence. V pripadé vyuziti techniky ,, HD

Wallets* miize jeden soukromy kli¢ piisluset vice adresam. >’

Split je dasledkem hardforku, ktery vede k rozdé€leni blockchainu trvalym forkem,

Ptikladem znamého hardforku bylo rozdéleni blockchainu na Bitcoin a Bitcoin Cash.*°

Tézba, v anglickém jazyce mining, je proces, ve kterém se zapotiebi strojového
vypoctu hleda dalsi blok pro napojeni do blockchainu, za ktery je nasledné vyplacena

odmeéna. Problematice t&Zby se tato prace nasledné zabyvéa podrobnéji. 3’

Transakce je oznaCovana informace o prevodu casti, celého Ci vice bitcoinid z urcité
dresy na jinou adresu. Transakce je datova struktura, ktera obsahuje mnozinu vstupt a
mnozinu vystupt, kde vstup referencuje vystup v jiz existujici transakci. Vystupy uvoliuji
odeslané bitcoiny, Celkovy objem transakce je mozné mezi vystupy nové transakce rozdélit
libovolné za predpokladu, ze soucet vystupt neni vétsi nezli vstup. Pokud je vystup mensi
nezli vstup, rozdil je oznaCovan jako poplatek za transakci. Pro uvolnéni vystupu je nutné
podepsat data transakce soukromym kli¢em patiici k jeho adrese.® U transakce plati obecna

podminka, Ze soucet hodnot vstuptl, vystupl a poplatku za transakci musi byt nulovy.*
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Uzel v bitcoinové sité predstavuje kazdy pocitac nebo zafizeni, které je pfipojené
k siti. V siti si vyméfiuje data s okolnimi uzly a uchovéava kopii fetézce, potvrzuje transakce,
nové bloky a soucasné je skrze n€j mozné odeslat transakci k ostatnim uzlim v siti.
Vzhledem k tomu, ze bitcoinové sit’ funguje na principu peer-to-peer, jsou si v§echny uzly

rovny.*

Verejny kli¢ neboli ,Public Key“ je druhym zparu kli¢i pro asymetrickou
kryptografii. Kdokoliv ho mize pouzivat k zaSifrovani zpravy urCenou majiteli soukromého
klice nebo k ovéfeni jeho podpisu. Vefejny kli¢ ma v bitcoinové siti vyznam adresy pfijemce

platby. Adresa se vypocitava z vefejného klice.*!

Ostatni terminologie je vysvétlena ve zbylé ¢asti prace, kde je zasazena do kontextu.
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3.2 Investi¢ni a ekonomické zaklady

Vzhledem ktomu, ze je prace zameéfena na investicni problematiku, je nutné
vysvétleni zakladnich investicnich a ekonomickych pojmi, se kterymi je mozné se setkat

v obecné problematice investic i ve specifické problematice investice do Bitcoinu.

Investor je osoba, které investuje své financni prostiedky s ocekévanim jejich
zhodnoceni. Investor spoléha na financni nastroje, by jeho investice dosahla co nejvetsi miry
navratnosti. Kazdy investor musi mit plan a strategii k dosazeni svych financnich cilt.
Zakladnim pravidlem pro investora je, ze hleda prave takovou investici, ktera maximalizuje
vynosy a minimalizuje riziko. Jednotlivé kroky investora by tedy meély byt podlozeny

dostate¢nou znalosti a studiem dané problematiky.*?

Spekulant je opakem investora. Investor postupuje na zakladé strategie podlozené
studiem a znalosti problematiky, spekulant se fidi zeyména na bazi emoc¢niho rozhodovéani.
Nejlépe je rozdil mezi témito dvéma pojmy popsan jako: ,, Investicni operace je takovd, ktera
po diikladné analyze slibuje bezpecné zachovani jistiny a odpovidajici vynos. Operace, které

nespliuji tyto pozadavky, jsou spekulace. “*

Trader a investor se li§i zejména periodou, tedy dobou, jak dlouho drzi své investicni
aktivum. V tradingu se obecné vyuziva kratkodobé drzeni zakoupenych aktiv, at' uz se jedna
o mésice, tydny, dny, ¢i dokonce hodiny. Trader drzi zakoupené aktivum pouze po kratkou
dobu a s ristem ceny aktivum se ziskem prodava. Investor nakupuje aktiva pro drzeni po
dobu nékolika let. Kratkodoba fluktuace trhu je v dlouhodobé investi¢ni horizontu

nevyznamna.**
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Portfolio oznacuje jakoukoliv kombinaci zakoupenych aktiv. Obvykle byva navrzeno
dle tolerance rizika investora, ¢asového ramce investice a investiCnich cild. Spravné
portfolio by mélo byt dostateéné diverzifikované.*

Kazdé investicni portfolio obsahuje spekulativni faktor, ktery investor musi
rozpoznat a drzet tuto slozku v minimalnim mezich, byt tak finan¢né€ a psychicky pfipraven
na nepiiznivy vyvoj, ktery miize mit kratkodobé, ale i dlouhodobé trvani.*®

Existuje inteligentni investice, tak 1 inteligentni spekulace. Je vSak tfeba se vyvarovat
situacim, kdy investice ¢i spekulace je Cisté neinteligentni a jeji charakteristiky jsou:

e investor spekuluje, ale domniva se, ze investuje;

e investice neni podloZena patfiénymi znalostmi a dovednostmi;

e investici je podstoupen risk ztraty financni prostfedkl, vice, nezli je mozno si

dovolit.*’

Diverzifikace je rozlozeni investovanych prostiedkt do rtiznych typa aktiv. Cilem
diverzifikace je snizeni celkového rizika portfolia s dlouhodobé stabilnéjs§imi vysledky.
V ptipadé poklesu ceny jednoho aktiva v portfoliu bude mit u diverzifikovaného portfolia

mensi vliv na jeho celkovou hodnotu nezli u portfolia s malou & zadnou diverzifikaci.*3

Riziko predstavuje nedosazeni oCekavaného vysledku ¢i vynosu, tedy nejistoty zisku
zinvestice. Investice s vyS§i mirou rizika maji také obvykle vyssi zisky. Riziko lze
predchazet vhodnym fizenim a sestavenim portfolia spolecné s nastavenim dlouhodobého
investi¢niho horizontu. Fundamentélni analyza investi¢éniho aktiva zna¢né€ snizuje vzniklé
riziko investice, vzhledem k tomu, ze investor si bude védou vétSiny vlastnosti investi¢niho

aktiva i jeho mozny cenovy vynos a eliminuje tak emoéni reakce na zménu ceny.

$ LYNX. [online]. Dostupné z: https://www.lynxbroker.cz/investovani/burzovni-tthy/burzovni-
informace/obchodovani-burza/investicni-pojmy/
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Financni aktiva, jak jsou oznaCovany rizné druhy finanénich produktd, které piinaseni
pravidelny piijem ¢i zisk. V procesu investice jsou financni aktiva vniména jako jeden

z investicnich nastroju, které investor drzi za ucelem dosazeni zisku.

Likvidita oznacuje, jak snadno a rychle l1ze prevést investi¢ni aktivum na hotovost, tedy

jak rychlé je mozné investici prodat ¢i sménit. Penézni hotovost je nejlikvidnéjsi aktivem.
50

Financ¢ni paka oznaCovana také jako obchodovani s marzi je zptiisob nakupu aktiv za
pouziti dluhu. V pfipad¢ investice s pouzitim investi¢ni paky a nasledného zvySeni hodnoty
zakoupeného aktiva, vede diky financni pace k vétsim ziskim. V opac¢ném piipad€ snizeni
hodnoty zakoupenych aktiv ma v pfipadé€ vyuziti finan¢ni paky za nasledek vétsi ztraty.
Finanéni paka tak jde proti zdsad¢ inteligentniho investora a v praci se dale nebude

uvazovat.>!

Navratnosti investice oznacovano jako ,Return on Investment® (ROI) je meéfitko
vykonu a efektivnosti investice. Zle pouzit také pro porovnani jednotlivych investic. ROI
meéfi miru navratnosti konkrétni investice ve vztahu k vynalozenym nakladim na investici.
Vypocitava se jako:

e ROI = (soucasna hodnota investice — naklady na investici) / naklady na investici.

Vysledek je vyjadien v procentech nebo jako pomér.>?

S0 LYNX. [online]. Dostupné z: https://www.lynxbroker.cz/investovani/burzovni-trhy/burzovni-
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Rentabilita investice se oznacuje také jako mira navratnosti ¢i ,,Rate of Return* (ROR)
urcuje Cisty zisk nebo ztratu investice za urcité casové obdobi a je vyjadiena jako procento
puvodni investice, urCuje se tedy procentualni zména od pocatku investice az do konce.
Vypocitava se jako:

e ROR = ((soucasna hodnota investice — puvodni hodnota investice) / pavodni

hodnota investice) x 100.3?

By¢i trh neboli ,,bull market” ¢i ,,bull run® neni trh v pravém slova smyslu. Jedna se
o oznaceni tendence, trendu daného trhu. Byc¢i trh ma obecné stoupajici trend s rostouci
cenou trhu. By¢i trh obvykle zacina bodem pesimismu na trhu, tedy prechazi se z medvédiho

trhu k by¢imu. Postupuje pfes urovné optimismu az na urovné euforie.

Medvédi trh neboli |, bear market™ ¢i ,,bear run® také neni trhem, ale trendem daného
trhu. Jedna se o pokles trhu a cenovy propad. Obvykle trend medvédiho trhu zacina
z prechodu od by¢iho trhu, tedy od Grovni euforie ¢i velkého optimismu. Medvédi trh konci,
kdyz se aktivum zotavi z cenového propadu a dosahne novych maxim. Medvédi trh obvykle
trva déle nezli trh byéi.>* Trend trhu je zachycen v zakladnim grafu 1 vyuzivany pro odhad

vyvoje trhu.

3 LYNX. [online]. Dostupné z: https://www.lynxbroker.cz/investovani/burzovni-trhy/burzovni-
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Urokova mira Ci tirokova sazba je oznaceni Castky, ktera je ictovana za pouziti aktiv
vyjadfena v procentech. Jednoduse feCeno se jedna o Castku, kterou si banka ¢i véfitel uctuje

za poskytnuti finan¢nich prostfedki. Nejcastéji se udava v procentech za rok, tedy p.a.>’

Inflace je s Bitcoinovou terminologii Casto spojovana, soucasné tak i pojem deflace.
Inflace je definovana jako: ,,projev ekonomické nerovnovahy, jejiz vnéjSim znakem je rast
cenové hladiny,” obecné vyjadiuje rast spotiebitelskych cen a je jednim =z
makroekonomickych ukazatelG vypovidajici o stavu ekonomiky statu. Projevuje se na

zdrazovani statk a sluzeb a sou¢asné vyvolava znehodnoceni penéz. >

3 LYNX. [online]. Dostupné z: https://www.lynxbroker.cz/investovani/burzovni-trhy/burzovni-
informace/obchodovani-burza/investicni-pojmy/
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K inflaci dochazi v ptipadé rostouci cenové hladiny a mira inflace je definovana jako
mira zmény cenové hladiny, ktera je métfena naptiklad indexem spottebitelskych cen CPL

Inflace tedy méfi trend priimérné cenové hladiny.’’

Deflace je opakem inflace, které snizuje cenovou hladinu, dochéazi k ni vSak spiSe
sporadicky a byva doprovazena Utlumem ekonomiky. V momentu, kdy dochazi ke stagnaci
inflace a realného produktu, je pojem oznacovan jako stagflace, je ovlivnéna nezaméstnanost

formou rustu. >

Vzhledem k tomu, ze ekonomika dne$ni doby ma charakter infla¢niho prostfedi je
osoba majici finan¢ni pfijmy v podstaté nucena néco se svymi penézi nélat, pokud nechce,
aby mu penize ,sedély“ na bézném bankovnim uctu a ztraceny svou hodnotu v faduje
jednotek az desitek procent kazdy rok. Se soucasnou situaca vysoké inflace v Ceské

republice, ale i ve svéte, je tato problematika aktualni jak jen mize byt.

V dnsni dobé existuje mnoho financni aktiv, které mtize investor zaradit do svého portfolia.
Mezi tradicni investi¢ni aktiva patfi dluhopisy, dluhopisové fondy, statni dluhopisy, akcie,
akcioné fondy, ostatni fondy, drahé kovy, nemovitosti ¢i kryptomény, pod které patii i

Bitcoin, na kter se tato prace zaméfi.>

Bitcoin je tak relativné novym investi¢nim aktivem, které financi trh nabizi. Nezli v§ak
osoba investuje do Bitcoinu, méla by co Bitcoin pfedstavuje, jak funguje a jaké jsou jeho
cenové vyvoje. Nakupem Bitcoinu by se tak osoba méla stat skuteCnym investorem do
Bitcoinu s patficnymi znalostmi a ne pouze spekulante, ktery doufa, ze Bitcoinu mi pfinese

rychlé bohastvi.
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3.3 Historie Bitcoinu

Rok 2008-2009

Bitcoin byl jako protokol vytvofen koncem roku 2008 a spustén v roce 2009 vyvojatem
¢i tymem vyvojait pod pseudonymem Satoshi Nakamoto, jeho anonymita zistala zachovana
az do dnesni doby. Jiz v roce 2008 byl uvefejnén zakladni dokument znamy jako Bitcoin
Whitepaper: A Peer-to-Peer Electronic Cash Systém.® Do dnes se spekuluje, ze zachovani
anonymity hlavnim vyvojafem je pro samotnou kryptoménu velmi dilezité az v podstaté
zasadni.®! Co viak vime s ur¢itosti je, ze znalost tviirce je pro samostatné fungovani mény
absolutné nepotiebna. Tviirce jiz nema nad bitcoinovou siti z4dnou moc.®> Naopak se
ukazalo, jak je dalezité zachovat anonymitu autora, vzhledem k tomu, Ze v podstaté nelze
vytvorit konkurenci statnim penézim, aniz by autor dfive ¢i pozdéji neskoncil u soudu, jak
tomu bylo u podobnych projektt z minulych let.®

Bitcoin se ziskava procesem zvanym tézba. Prvni bitcoiny byly vytéZeny dne 3. ledna
2009 v 18:15 a vytézil je samotny zakladatel Satoshi Nakamoto. Prvni odména za vytézeny
blok byla 50 bitcoint a blok je do dnes znamy jako tzv. genesis blok ®* a nese nazev

000000000019d6689¢085ae165831e934ff763ae46a2a6¢172b3f1b60a8ce26f. %

Rok 2010

Vroce 2010 byla provedena prvni transakce na bitcoinové siti, kterou proved]
samotnym tvurce Satoshi Nakamoto, ve 170. bloku. Soucasné doslo k prvnimu ocenéni BTC
ve vztahu k americkému dolaru. Naklady na vytézeni jednoho bitcoinu se dle propocti
pohybovaly na hodnoté 0,0008 dolard, pficemz jeden bitcoin se obchodoval za 0,000003
dolaru. ¢

Satoshi Nakamoto pozdéji tohoto roku odprodal své pristupy k ulozistim kodum a

soucCasné¢ také k doménam Bitcoinu novému vyvojafi. S jeho odstoupenim od projektu se
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Bitcoin mohl vyvijet svobodné a jako decentralizovany systém, v kterém nezavisi na jeho
samotném nazoru, ale na nazoru komunity. Po svém odchodu do ustrani Satoshi Nakamoto
nepfesunul statisice bitcoinli na prvotnich bitcoinovych protokolech a tyto bitcoiny jiz
s velkou pravdépodobnosti nikdy nezméni svého majitele.®’

Zajem o Bitcoin vzrostl a doSlo ke vzniku prvniho Bitcoin Marketu a také prvni
Bitcoinové burzy. Nejvyznamnéjsi udalost tohoto roku probéhla dne 22. kvétna 2010, kdy
doslo k prvni bitcoinové transakci. Na bitcoinovém foru se objevila nabidka na zakoupenti
2x velké pizzy, v hodnoté okolo 25 USD, za 10.000 bitcointi a nékdo se rozhodl této nabidky
vyuzit.®® Do dnes je tento den znamy jako ,,Bitcoin pizza day*.®’

Objevila se 1 prvni chyba bitcoinové sité, pfi které bylo mozné vytvofit bitcoiny
mimo pravidla tézby a nékdo se rozhodl této chyby vyuzit a vytvofil pro sebe 184 miliard

bitcoint. Uzivatelé si vSak rychle vzniklé chyby v§imli a béhem nékolika hodin za pomoci

forku, vlastng uplné prvniho softfortu,’® a bitcoinova sit’ se navratila opét do normalu.”!

Rok 2011

V roce 2011 trzi kapitalizace piesahla hodnotu 1 milionu americkych dolari a hodnota
bitcoinu soudasné dosahla parity s americkym dolarem (1 BTC = 1 USD).”

Trzni kapitalizace znazornuje celkovou velikost kryptomény Bitcoin a jeji umisténi
na trhu. Pro vypocet trzni kapitalizace musime vynasobit pocet vydanych minci v ob&hu
cenou jedné mince, tedy cena 1 BTC x pocet vytézenych bitcointi.”? Obvykle je hodnota
kryptomény vyd¢islena v americkém dolaru. ™

Pribyvalo mnozstvi nabidek na obchody za bitcoiny a moznosti platby bitcoinem na

e-shopech.” Po znaéném nartistu hodnoty Bitcoinu ve vztahu k USD pfislo obdobi, které je
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znamo jako ,,Velka bublina roku 2011“. Za pouhé 4 dny doslo k poklesu ceny 1 BTC ze
31,91 USD na 10 USD, coz znamenalo propad o necelych 70 % ceny.’®

Rok 20122013

V roce 2012 se zacaly vyskytovat prvni moznosti platby bitcoiny, jak na internetovych
strankach, tak 1 platby v restauracich, u 1ékare, pravnika, za taxi sluzby, fyzické zbozi a
v neposledni fad€, se bitcoin zacal vyuzivat k hazardnim hram, diky nizké regulovanosti,
zdanéni a vysoké rychlosti transakci. O Bitcoinu se zacalo opét vice mluvit, psat v novinach
a vysilat v televiznich zpravach, dokonce vznikaly prvni bitcoinové vyucovaci kurzy na
vysokych §kolach.”

Ve stejném roce doslo k prvni kradezi ¢itajici 46.000 bitcoind z bitcoinové smeénarny.
Pri utocich dochazelo zejména ke kradezim soukromych klicd. V reakci na kradeze
soukromych kli¢t zacat vyvoj prvni hardwarové penézenky Trezor. Sou¢asné v tomto roce
doslo k tplné prvnimu halvingu neboli snizeni odmeény za tézbu bloku z 50 bitcoint na 25
bitcoint.”®

Trzni kapitalizace ptekonala hranici jedné miliardu USD, poté 10 miliard americkych
dolart. V dubnu roku 2013 dosahla cena 1 BTC na hranici 100 USD a zastavila se az na
bodé 266 USD za 1 BTC, coz znamenalo nartst ceny o vice nez 2000 %. Poté opét prisel
pad az na bod 150 USD/1 BTC.”

Negativnim aspektem byl vSak rast ilegalniho serveru ,,Silk Road“, na kterém byly
nabizeny deset tisic riznych produktd, ze kterych 75 % tvorily drogy. V nasledujicich
mesicich byl vSak provozovatel zatCen a server uzavien, coz mélo vliv na pokles ceny
Bitcoinu.®® 1 diky tomuto spojeni je Bitcoin do dnesni dob& v myslich nékterych lidi
spojovan s drogovymi a jinymi nelegalnimi aktivitami, jako je ,,prani Spinavych penéz®.
Tato domnénka je ovSem mylna a Bitcoin v tomto piipade ukazal, jaké slabiny ma pro vyuziti
v ilegalni ¢innosti. Diky blockchainu a jeho zaznamenéavani transakci, které jsou vefejné

piistupné, se povedlo snadno vysledovat odesilatele Ci piijemce bitcoind. Nejcast€ji se jedna
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o ptipad, kdy piijemce vlozi své bitcoiny na burzu, ktera je vSak podrobena oveérenim KYC.
V tento moment se stane uzivatel snadno identifikovatelnym. 8!

Nadale dochazelo ke vzniku podobnych nelegalnich servert, které vSak pokracovaly
v zaniku, ¢i zruseni. Bitcoin i tak nadale postupoval v nartstu popularity, které se mu znovu

nedostalo aZ do roku 2017.8?

Rok 2014-2015

Zacatkem roku 2014 se stala doposud jen z nejvétSich udalosti v historii Bitcoinu.
Burza Mt.Cox, ktera ovladala témér 75 % vSech obchodu s bitcoiny, prestala vyplacet penize
a zbankrotovala. Uzivatelé na této burze ziskavali své bitcoiny, obchodovali s nimi a také je
zde prodavali. Burza Mt.Cox vSak méla problémy jiz v minulém roce kdy, jiz pfestala
vyplacet svym uzivatelim americké dolary. Nasledné trvalo tydny a mésice, nez uzivatelim
prisli své penize, nakonec burza zastavila veskeré vyplaceni a doslo k jiz zminénému krachu,
a tedy zastaveni pusobnosti. Burza tvrdila, ze §lo o problém spojeny s maleabilitou
transakce, coz se vSak nikdy nepotvrdilo. Tato skute¢nost zpusobila pad ceny BTC,
posramotila diivéryhodnost kryptoménového svéta.®

Maleabilita transakce je moznost upravy dosud nepotvrzené transakce tak, ze
vyznam jejich dat se nezméni, ale zmeni se jeji hash. V momentu, co se do blockchainu
dostane namisto puvodni transakce jeji upravena verze, maze nevhodné navrzeny software,
ktery potvrzuje transakce na zaklade jejiho hashe a ne na zaklad€ obsazenych dat transakce,
vyhodnotit danou transakci jako neprovedenou. Software se mize nasledné pokusit o znovu
provedeni transakce uvolnénim jinym bitcoint, kterymi disponuje, ¢imz predmétnou platbu
provede vicekrat. Nasledné poté predpoklada, ze vystup pouzity v upravené transakci ma
stale k dispozici. Tento fakt ptisobi problém pii pokusech o uvolnéni prostfedkt v jiné
transakci. Tato skute¢nost zptsobila do¢asny pokles hodnoty Bitcoinu ajeho daveéryhodnost.
Problém byl nasledné& odstranén. 3

V tomto roce prohlasit britsky urad pro vybér dani a cel BTC za soukroma aktiva, ze

kterych neni povinnost platit dail z pfidané hodnoty. Evropska unie se soucasné rozhodla
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vydat dokument, ktery podporoval myslenku, aby byly kryptoménové burzy povinnymi
osobami, které musi hlasit vyssi objemy pres né€ protékajici z divodu zabranéni prani
$pinavych penéz a naruseni financovani teroristickych organizaci. Tato skutecnost umoznila
bankam pokladat bitcoiny za tradi¢ni finanéni aktiva.®’

V Ceské republice doslo ke dvéma vyznamnym udélostem. Byla vytvofena prvni
hardwarova penézenka Trezor, ktera vyrazné pomohla ochrané bitcointi pied ztratou a
odcizenim. Druhou udélosti bylo otevieni institutu Paralelni Polis, ve kterém probihali
pravidelné prednasky o Bitcoinu. Byl zde také umistén bitcoinovy automat a kavarna, ve
které Slo platit pouze bitcoiny. V neposledni fadé se koncem roku spole¢nost Microsoft
rozhodla piijimat bitcoiny jako platbu za své nabizeni sluzby a v prubé&hu nasledujiciho roku
dalsi spolecnosti pouze piibyvaly. VSe tedy ukazalo na to, ze propad ceny BTC neznamenal
soucasné propad zajmu o Bitcoin. V roce 2015 Evropsky soudni dvir rozhodl, Ze na sménu
bitcoinu neni vztazeno DPH a na bitcoiny se tak soucasné vztahuje ustanoveni o transakcich
pomoci ob&ziva, bankovek a minci v podob& zakonného platidla.®

Na Bitcoin navazané byznysy a velké firmy ukazaly, jak flexibilni mohou byt,
vzhledem k tomu, Ze ve statech s nekladné se vyvijejici regulacni ¢i daflovou legislativou se
firmy zacaly presouvat do statl, ve kterych takovéto , nepfijemnosti” nebude az tak znacné
pocitovat. Staty prijimajici tyto firmy ziskaly na oplatku novy pfiliv investic a dani do statni

pokladny. ¥

Rok 20162017

Roky 2016 vlada Japonska oznacila Bitcoin a podobné mény za aktivum podobné
penézim a nasledné ho v roce 2017 pIné legalizovala.®® Bitcoin tak ziskal moznost vyuziti
v jedné z nejvétSich ekonomik svéta, ktera soucasné piilakala nové investice a technologie.
Prubézné stoupal podil japonského jenu na realizovanych obchodech s bitcoiny, az do body,
kdy se stal japonsky jen nejobchodovanéj§im meénovym parem, ve vztahu krypto a fiat

ménou. Nasledoval americky dolar a korejsky won, ve stejném vztahu.®
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Nejvétsi norska online banka zacala nabizet klientim bitcoinové ucty. Postupoval
rast obchodnikt prijimajicich bitcoiny ke kterym se roku 2017 pridal nejvétsi Cesky e-shop
Alza.”®

Ve stejném roce doslo k dalsimu halvingu, kdy se opét snizila odména t€zaiim o
palku, tedy z 25 bitcoint za vytézeny blok na 12,5 bitcoint.”!

V roce 2016 na cené 400 USD za 1 BTC nastal postupny rust, ktery nabral zbésilého
tempo po prekonani hranice 1000 USD/BTC a s nékolika prubéznymi korekcemi na cené se
vy$plhal az na uroven 20.000 USD za bitcoin. Presto vSak 20x nasobek oproti minulosti
nebyl nijak ohromujici. Rok 2013 pfinesl stonasobek vkladu do bitcoinu a v roce 2011
dokonce 172x.%?

V pruhybu roku nastalo i nékolik problému. Tim prvnim byla ztrata 120.000 bitcoint
burzy Bitfinex, které v této dobé& byla jednou z nejvétSich kryptomeénovym burz. Jiz to vSak
nebyl takovy problém, protoze burza se zavazala, ze vSechny ztracené bitcoinu svym
uzivatelim nahradi, coz také pozd€ji uspésné splnila. Soucasné jiz na trhu existovalo mnoho
jinych alternativnich burz, které uzivatelé mohli vyuzit pro nakup bitcoint po ztraté€ davery
v Bitfinex. Daleko zavaznéj§im problémem byl problém s poctem transakci za jednotku
Casu, ktery byl v pocatku bitcoinové sit€¢ omezen tak, aby sit nebylo mozné umyslné zahltit.
Tento problém se jiz vyskytl v minulosti, ale s rostoucim poctem uzivatelti vySel problém
vice najevo a sit prestavala stihat. Komunita byla rozpolcena ohledné fesSeni tohoto
problému, presto nakonec nalezla feSeni. Byla provedena zmeéna, ktera pfinesla mirné€ vyssi
propustnost a sou¢asné otevirala prostor pro systémové feseni — segwit. Cast komunity, ktera
se sménou nesouhlasila, si zalozila vlastni kryptoménu s nazvem Bitcoin Cash.”?

Bitcoin vypomohl v roce 2017 nékterym obyvatelim Venezuely a Zimbabwe, kdy
zemi postihl problém s hyperinflaci. Néktefi obyvatelé opustili zemi diky spofeni na letenky
v Bitcoinu, ktery nebyl jako mistni ména masivné znehodnocen.’* Bitcoin byl schopen
uchovat hodnotu a nemohl byt manipulovatelny mistni vladou, souc¢asné pomohl i jeho

cenovy rust v roce 2017.
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Rok 2018-2021

V roce 2018 se pad ceny Bitcoinu z piivodnich 20.000 USD zastavil kolem castky
3.300 USD. Postupem Casu opét Bitcoin nabirat na financni sile, o cemz svédcil i rist poméru
trzni kapitalizace kryptoménového trhu z jedna tretiny az na 50 %. Rist vSak zastavil Sok z
pfichazejici pandemie a béhem pouhych péti dni se BTC propadl o polovinu své ceny na
kone¢nou hodnotu 4.400 USD/BTC. V krizi se ukazalo, ze k Bitcoinu lidé ihned
nepiechazeji, je vS§ak nutné zminit, Ze stejnou situaci zazilo i zlato. Pfi Gistupu pandemie zacal
pomaly rust ceny i trzni kapitalizace, kdy jeden bitcoin stal 30 tisic americkych dolart a trzni
kapitalizace Bitcoinu zaujimala 70 %. V roce 2021 se cena bitcoinu vysplhala az pfes hranici
60 tisic dolard. Bitcoinu v tomto obdobi pomohly zejména 3 faktory. Prvnim byl fakt, Zze
Bitcoin prezil krizi a nezhroutil se na hodnotu blizké nule. Druhym faktorem byl fakt, jakym
zpusobem byl pfipraveny cely ekosystém Bitcoinu na masivni piisun novych uzivateld, kteti
si chtéli své penize ochranit pred prichazejici inflaci, poznat ,,penize budoucnosti“ nebo jen
vyzkouset své §tésti. Nejzasadn€jsim byl faktor tieti, a to piisun institucionalnich investora,
tedy velké investicni fordy a firmy. Fond Grayscale ziskal investice do 650.000 bitcoind,
coz bylo vice nez 3 % celkové zasoby. Firmy nenakupovaly bitcoiny jen pies investicni
fondy, ale také napfimo. DalSim velmi hlasitym jménem byl investor Michael Saylor se
spolec¢nosti MicroStrategy, ktery nakoupil spolecnosti 91 tisic bitcoint. Nejvétsi ohlas vSak
pfinesl investice nejbohatsiho muze planety Elona Muska.”> *© Nejprve cena bitcoinu
vzrostla o 15 % pouze poté, co si na socialni siti Twitter Musk napsal ke svému jménu popise
#bitcoin a pfidal k nému logo Bitcoinu. Nésledné oznamil, ze nakoupil do své firmy Tesla
bitcoiny v hodnoté 1,5 miliardy americkych dolarti a nasledovalo rozhodnuti, ze firma Tesla
bude za své elektrickd auta pfijimat také bitcoiny, které nasledné¢ nebude ménit do
americkych dolara. V celku tedy instituce nakoupily do zacatku roku 2021 necelych 7 %

viech bitcoint.”’
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3.4 Fungovani Bitcoinu

»Duoble spend“ problém, také znami jako problém dvojité utraty, je hlavnim
problémem, ktery Bitcoin musel piekovat.”®
Dvojita utrata je typ utoku na bitcoinovou sit, pfi které je snaha pouziti stejné
Bitcoiny vicekrat. Piesnéji tedy vyuzit stejny vystup jiz existujici transakce na vice nezli
jednom vstupu. Utok je snadné realizovat, pokud piijemce platby nevyzaduje potvrzeni
prislusné transakce. V tomto piipadé staci kazdému piijemci rozeslat pouze jemu urcenou
transakci. Cim vy$sim je poCet potvrzeni ze strany piijemce vyzadovano, nezli je transakce
alternativni bloky, kterym obétuje sviij vypocetni vykon k utoku, jehoz nejistota pro aspéch
roste s poCtem potvrzenich, které musi svou alternativni vétvi blockchainu obejit. Tento

problém je odstranény vytvorenim blockchainu.”

Blockchain funguje v podstaté€ jako ti€etni kniha bitcoinovych transakci. Blockchain je
vefejné pristupny a sdileny se vSemi uzivateli bitcoinové sité, ktefi potvrzuji transakce
stejné, jako je tomu u centralni autority, nicméné v decentralizované podobé, tedy za pomoci
rozprostieni uzivateli po celém svété. Vsichni uzivatelné si mohou zobrazit provedené
transakce a jejich blizsi informace za celou historii fungovani bitcoinové sité, ode dne
spusténi az do soudasti. Potieba centralni autority je tedy anulovéana.'®

Jak vSak blockchain piesné funguje? Retéz bloki, jak je do &estiny prekladan
blockchain, je v podstaté spojovy seznam bloku. ,,Spojeni je dosazeno obsazenim hashe
predchozich bloku v datech bloku ndsledujiciho. Kazdy blok ma tedy jednoznacné urceného
predka s vyjimkou prvnitho bloku, tzv. genesis blok, kde misto hashe predka je 0. Predek
bloku je jeden. Graf vztaht je tedy strom. K vétveni vSak témér nedochazi. V piipad¢, ze
ano, dochazi k tzv. forku. Jedna se tak v podstaté o jednu dlouhou vétev bloku, ktera vytvaii
linearni fetéz. Vznikaji tak relevantni bloky, které zahrnuji provedené transakce a ty jsou
povazovany za potvrzené. Uzaviené bloky jsou tak jiz nepfepsatelné a navzdy ulozeny

v historii blockchainu z dfivodu, Ze blockchain pracuje vzdy a pouze s nejdelsi vétvi. 1!
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Pro prepsani bloku ve vnitini Casti fetézu by bylo zapotiebi prepocitat vSechny
nasledujici bloky, které by se pfepsanim zménily, coz by znamenalo, ze by se pfi piepasani
nepracovalo s nejdelsi vétvi, nicméné blockchain pracuje jen a pouze s nejdelsi vétvi, tedy

prepsani jiz neni mozné. "

,,Blok je nejvyznamnéjsi datova struktura bitcoinového protokolu. Koduje mnozinu
transakci, které svym zahrnutim potvrzuje. “ 1% Jedna transakce v bloku se nazyva transakce
generujici, prostfednictvim které vznikaji nové bitcoiny. Blok, ktery je mozny validovat,
musi obsahovat urcitou kryptografickou vlastnost, ktera vyzaduje narocny vypocetni vykon
pro jeji splnéni. Uroved naroGnosti je promé&nna v &ase a umoziiuje tak regulace k dosazeni
stability primémé rychlosti generovani novych blokt a tim i inflaci mény. Nalezenim
validniho bloku je vysledkem vynalozeni vypocetni sily pfi procesu zvany tézba na

koncepéni bazi ,,proof-or-work*. 104

Generujici transakce je specidlnim typem transakce, ktera obsahuje pouze
vystupy.'®> Tedy kromé& b&znych transakci je v bloku obsazena pravé jedna generujici
transakce, skrze kterou vznikaji nové bitcoiny. Generujici transakce nemé zadné vstupy a
jejim objemem je souCet nov€ vygenerovanych bitcointi a poplatkii za ostatni transakce
v bloku. Vystupy neboli bitcoiny generujici transakce nalezi tézafi, ktery vytézi tento novy
blok. Obsazené bitcoiny ve vystupu generujici transakce se poté presouvaji na adresu
vitézného tézafe. Generujici transakce také mize byt jedina obsazena transakce v bloku, tak

jak tomu bylo na zac¢atku bitcoinové sité. 1°°

Za plynulé fungovani bitcoinové sité mize pokladat, kdyz se transakce ukladaji do
bloka a bloky se za sebou zapojuji do blockchainu. V momentu, co je nalezen neboli vytézen
novy blok, je zapojen plynule za blok pfedchozi a t€zafi zacinaji t€zit novy blok. V. momentu,
co jsou vytézeny dva nebo i vice blokt ve stejny ¢i podobny okamzik, je vice bloka zapojena
za stejny predchazejici blok. V tento moment se jiz nejedna o fetéz bloku, kde jsou vSechny

bloky za sebou usporadany. Situace jako tato se ¢as od Casu stane, kdy dva ¢i vice tézaiu
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vytézi blok a rozeslou ho k validaci ostatnim tézafim dfive, nezli jim samotnym dorazi
informace od tézate druhého. Jejich vytézené bloky nejsou stejné a je mozné, ze obsahuji
lehce odlisSnou mnozinu novych transakci, minimalné odménu za t€zbu sméfuji na jiného
tézafe. Tato situace je znama jako fork. Bitcoin nésledujici situaci musi rychle vyfesit, aby
zajistil plynulost sit€ a soucasn€, aby nedoslo k jinym problémiam, jako je naptiklad dvoji
utrata. V feseni problému je za platny blok povazovan vzdy ten nejdelsi, ktery ma blockchain
k dispozici. V pfipad€, ze oba ¢i vice bloku jsou stejné dlouhé, plati ten, u kterého bylo
zapotiebi vykonat nejvice prace pfi jeho t€zbé. Situace forku se tak rychle vyfesi a tézari
pokracuji v t€zbé pouze za jednim koncem blokt. Druhy konec blok se v blockchainu
nepouzije a stava se tzv. orphan blokem, ktery zanika. Pti samotném forku se muze stat opét
stejna situace, ze dva tézafi vytézi bloky na dvou koncich jesté dfive, nezli se dozvi o
samotném forku. Tato situace se vytesi opét stejnou metody, jako bylo vytreSeno v pripadé
forku. Opét mizeme snadno rozhodnout, ktery ze dvou vytézenych bloku je delsi, ¢i ktery
bylo naroéngjsi vytézit. Cim deldi fork vznika, tim klesa pravdépodobnost jeho vzniku
exponencialng.

Nyni je nutné specifictéji vysvétlit jednotlivé procesy bitcoinové site.

Transakce je prvnim konkrétnim tématem piimo se tykajici fungovani bitcoinové sit¢.

., Elektronickou minci definujeme jako retézec digitdlnich podpisii. “ 1" Pfevod minci
od jednoho vlastnika na druhého probiha zptisobem, Ze odesilajici uzivatel digitalné
podepise hash predchozi transakce a vefejny kli¢ pfijimajiciho uzivatele sité. Nasledné oboji
pfilozi na konec elektronické mince. Pfijemce minci poté mize podpisy potvrdit a timto se
potvrdi fetéz vlastnictvi. 1%

Pfijemce minci ma potiebu dikazu, ze transakce byla praveé tou prvni pfijatou, s timto
musi v okamziku kazdé transakce vétSina uzla sit€ souhlasit, jak je zachyceno v obrazku 2.

Je tedy eliminovéan problém ,,dvoji traty*. 1%
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Obrazek 2

Schéma prabéhu transakce

Transakce Transakce Transakce
Vefejny kli¢ Vefejny klié Vefejny kli¢
vlastnika 1 vlastnika 2 vlastnika 3

Hash Hash Hash
‘ | o
Podpis Acg| Podpis g Podpis

vlastnika 0 # vlastnika 1 2  vlastnika 2
. eé,é‘c: _.éoa,%r’
p .

Souvkromy klig Soukromy kli¢ |, Soukromy kli¢
vlastnika 1 vlastnika 2 vlastnika 3

Zdroj: NAKAMOTO, S. Bitcoin Whitepaper: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. 2008, s. 3

Proof of work, zkracené PoW, je prekladano do Ceského jazyka jako ,dukaz o
vykonané praci“. Jedna se o nahodny proces, kterym jsou eliminovany hlavni problémy
decentralizované sité, a to absence centralni autority a daveéryhodnost zapist do blockchainu.
Tyto problémy jsou vyfeSeny zpusobem, Ze absence centralni autority je nahrazena
decentralizovanou siti, ve které se kazdy uzel podili na ovéfovani provedenych transakci a
soucasné ma moznost na zisk odmeény, které je ziskdvana vymeénou za vstupni naklady na
vypocetni techniku a spotfebovanou energii. V neposledni fad¢, je zajiSténa spravedliva
odmeéna tomu, kdo prvni splni pozadované podminky za pomoci hashovaci funkce.!'

Princip proof of work je tedy zalozen na generovani nadhodného cisla, které je
odvozeno matematicky od transakci, které musi odpovidat nahodnému, siti pfedem
stanovenému rozmezi. Vse tedy funguje na bazi nahody, kdy vypocetni technika generuje
nadhodna Cisla a snazi se najit pravé ono cislo, které by ji pomohlo uzavfit blok a ziskat
odmeénu. Nalezené ¢islo musi tedy spadat do cilového rozsahu, ktery byl pfedem bitcoinovou
siti stanoven. Cislo musi byt matematicky odvozeno z platné mnoziny transakci, které musi

byt zapsany do blockchainu a transakce musi byt platné dle pravidel sit&.''!
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PoW tedy poklada za dikaz o vykonané praci nahodny proces, ktery k nalezeni
vitézného Cisla potfebuje velké mnozstvi vypocetnich operaci, nicméné k potvrzeni
spravnosti feSeni staci pouze jedna operace. To tedy v praxi znamena, Ze nalezeni spravného
feSeni zabira dlouhou dobu, ale nasledné ovéfeni spravnosti je velmi rychlé. Systém o
vykonané praci je ztohoto divodu asymetricky, je obtizny pro tézafe, ale snadny pro
ovétrovatele. Divodem spotieby energie, tedy penéz pii t€zbe je i ten, Ze nasledné mate zajem
o to, aby tézaiim vytézeny blok vSichni pfijali a on tak ziskal nalezitou odmeénu. Proces je
tedy podlozen motivaci jednat spravné a zapisovat do blockchainu jen platné transakce.
Predchazi tak ptipadnym podvod(im &i Gtoktim na sit. 2

Pokus o podvodné jednani by tak na bitcoinové siti znamenal pouze mrhanim zdroju
z divodu odmitnuti podvodnych bloka bez jakékoliv odmény za poskytnuty vykon. PoW a
tedy i bitcoinova sit’ je zalozena na 100 % ovéfovani a 0 % diivére.!!® Proces je zobrazen

v obrazku 3.

Obrazek 3 Proof of work

Blok Blok
——-| Predchozi hash ” MNonce ‘ *I Pfedchozi hash || Monce |
| Transakce || Transakce |D Transakce || Transakce ||Z|

Zdroj: NAKAMOTO, S. Bitcoin Whitepaper: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. 2008, s. 4

Distribuce novych minci do sité je vyfeSena zptisobem pridéleni motiva¢ni odmeny
pro uzly neboli tvirce bloku, které jsou tak motivovany sit’ podporovat. Timto zptsobem je
vyfeSena absence centralniho organu, ktery by v jiném ptipadé mince vydaval. Pro stabilni
prirastek konstantniho mnozstvi do obéhu je zapotiebi vylozit vypocetni vykon a elektrickou
energii. Motiva¢ni odména je také financovana za pomoci transakcnich poplatkd.
V moment, co do bitcoinové sité€ vstoupi pfedem stanovené mnozstvi minci, tedy 21 milionu

bitcoinfi, motivacni odména je zcela financovana z transaké&nich poplatka. !4
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Ovérovani plateb je proces, pii kterém: ,, UZivatel miiZe platby ovérovat i v pripade,
Ze neprovozuje plnohodnotny sitovy uzel. Staci, kdyz uchovava kopie hlavicek blokii z
nejdelsiho fetézce ditkazu o vykonané prdci. “ '3 Pro zisk této informace se musi dotazovat
okolnich uzl, do doby, kdy ma jistotu, ze ma nejdelsi fetéz a nasledné odvodi kotfen
Merklova stromu propojenim hledané transakce s blokem, ktery obsahuje Casové razitko.
Pro uzivatele neni mozné samo ovéfeni transakce, ale musi transakci oveéfit v ramci jeji
pozice v fetézci a ujistit se tak, Ze transakce byla pfijata néjakym uzlem. Proces je zachycen

v obrazku 4. 11

Obrazek 4  Prubéh ovérovani plateb

Nejdelsi fetéz dikazu o vykonané praci

Hlavi¢ka bloku (Hash bloku) Hlavi¢ka bloku (Hash bloku) Hlavicka bloku (Hash blokw)
——-| Predchozi hash || Nonce | I Predchozi hash || MNonce | I Predchozi hash || Nonce | >
| Merklelv kofen | | Merklelv kofen | | Merkledv kofen |

im L Hasha3 |

vitev Merkleova
stromu pro Tx3

Zdroj: NAKAMOTO, S. Bitcoin Whitepaper: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. 2008, s. 7

Slucovani a rozdélovani ¢astek feSi problém, kdy pfi pfevodu minci se jevi
neprakticky evidovat prevody jednotlivé a provadét je oddélenymi transakcemi. Z tohoto
divodu transakce obsahuji vice vstupd a vystupti. VétSinou se jedna o transakci s jedinym
vstupem z piedchozi transakce nebo o nékolik vstupti poskladanych z menSich Castek a

maximalné dvou vystupt. '’
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Ochrana osobnich udaju je problémem, ktery vznika u decentralizované sité. Oproti
tradi¢nimu bankovnimu systému, ktery zajistuje uréitou miru integrity informaci zptisobem,
ze poskytuje pfistup k informacim pouze zi¢astnénym stranam, spolené s proverenou tieti
stranou. Model bitcoinové sit€¢ takovéto moznosti nema, vzhledem k tomu, ze musi
zvefejnovat vSechny transakce. Duvéryhodnost informaci zachovava zptasobem preruseni
toku informaci na jiném misté, tedy, ze verejné klice zanecha anonymni. Lze tedy vidét, ze
jeden uzivatel posila urcitou ¢astku uzivateli druhému, ale jiz zde nejsou uvedeny zadné
informace, které umozni spojit transakci s konkrétnimi osobami. Pro zachovani anonymnosti
je doporuceno pouzivat vzdy novou dvojici klica tak, aby nebylo mozné vice transakci spojit
s jednotlivym uzivatelem. Nicméné s rostoucim mnozstvim provedenych transakci roste i
riziko odhaleni uzivatele. Toto plati pred poveéfenim procesu KYC. Nasledné jiz uzivatel

poskytl o sobé divéryhodné informace, které je s provedenymi transakcemi snadné propojit.
118

18 NAKAMOTO, S. Bitcoin Whitepaper: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. 2008, s. 7-8



3.5 Tézba Bitcoinu

Tézba bitcoind je proces, pii kterém se hleda dalsi blok pro napojeni do blockchainu,
za pomoci strojové narocnych vypoCti. Pro nalezeni validniho bloku je tfeba splnit
podminku, Ze jeho hash je nizsi nezli ur€ity cil. Cilem je bran parametr target, tedy cislo
zacinajici na mnoho nul v numerickém zapise hashe, znamé jako nonce. Tento stanoveny cil
je odvozen od momentalni urovné difficulty neboli obtiznosti, kterd je zménéna kazdych
2016 blokd. Uroveti difficulty zavisi na rychlosti nalezeni novych blokd tak, aby byla
splnéna podminka, ze priumeérna rychlost generovani novych blokt byla 1 blok za 10 minut
a v podstaté urcuje, jak naro¢né je bitcoin vytézit. V pifipade, ze blok nesplni podminku na
nizky hash, je tfeba jeho serializaci upravit.'!’

Pfi prvotnim spusténi sité se té€zba provadéla na procesorech samostatnych osobnich
pocitacu, ale se rostouci obtiznosti zpiisobenou nartistem tézaiu se tézba presunula k vyuziti
procesort v letech 2009-2010. Nasledovala tézba bitcoini za pomoci grafickych karet
v letech 2010-2011, nasledné k programovatelnym hradlovym polim v letech 2011-2012 az
k ASIC minertim, na kterych tézba bitcoinli probiha dodnes. Od roku 2011 se navic tézba
soustfeduje do tézebnich poolt. '

I v dnes$ni dobé¢ lze bitcoiny stale tézit, ale t€zba se s postupem Casu stava stale vice
narocna jak z technologické, tak 1 financni stranky. V momentu, co bude vytézeno vSech 21
miliond bitcoind, samotné t€zba novych bitcoini zanikne. To se uskutecni pfesné v roce
2140. Vétsina bitcoint vSak bude vytézZena jiz v roce 2033. Nicméné tézafi nebudou vypinat
své tézebni stroje, ale budou pokracovat v ovéfovani transakci, za které budou nadale

dostavat odmény financované z transaké&nich poplatkt. 12! 122

Hash je digitalni otisk, jehoz vlastnosti je, Ze nelze zjistit ptivodni vstup, kromé

vyzkouseni vSech moznosti a je vyuzivam v kryptografii. %}
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Hash rate neboli hashovaci rychlost je veli¢ina udavajici miru vypocetniho uzlu nebo
kompletni bitcoinové sité. Hash rate tedy vypovida o vypocetni sile zapojené do bitcoinové
sit€. Vypocetni vykon je do sit€ dodan pomoci téZebnich stroji, které nonstop fesi komplexni
matematické vypocty hledanim nonce pro uzavieni bloku a soucasné verifikovani bitcoinové
transakci. Stroj tak musi provést miliony odhadi pro nalezeni nonce za sekundu. *

Jeji jednotkou je h/s, ktera udava pocet spoctenych hashii za sekundu. Vyuzivanymi
jednotkami jsou:

e 1h/s

e 1kh/s =1000h/s

e 1 Mh/s =1000 kh/s
e 1Gh/s =1000 Mh/s
e 1 Th/s =1000 Gh/s
e 1Ph/s =1000 Th/s
e 1 Eh/s =1000 Ph/s

Vykon sité mezi lety 2009-2020 zvysil z 1 Mh/s na 100 Eh/s, tedy o 14 dekadickych fadi. !>

Hashovaci funkce je specialni funkce, do které lze vlozit jakakoliv fetézec pismen Ci

jinych znakt a vznikne obsahlé a nahodné Cislo. Vlozeno mize byt napftiklad ,,Hello world*.

Vysledek bude:
o 8699136604439246766178316516697330902380718164802471877831352638989
2860994842,

Hashovaci funkce vyuzivana v bitcoinové siti se nazyva SHA-256.12°

SHA-256 je zkratka pro ,,Secure Hash Algoritmus®, tedy v ¢eském jazyce ,, Bezpecny
hashovaci algoritmus®. Jedna se o kryptografickou funkci, ktera z libovolné dlouhého vstupu
vytvati vystup fixni délky. To tedy znamena, ze z transformovaného vystupu je v podstaté

nemozné rekonstruovat ptvodni vstup, a stejné tak je nemozné narazit na dvé rozdilné

124 SoFi Learn. Bitcoin Hash Rate adn Why It Matters [online]. Dostupné z:
https://’www.sofi.com/learn/content/bitcoin-hash-rate/
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zpravy s totoznym vystupem. Cislo 256, které je soudasti zkratky, oznaluje délku vystupu

v bitech.'?’

,INonce znaci v kryptografii cislo, které se pouzivd jako jednordzova hodnota
prinadsejici nahodny element. Takové hodnoté neni prisuzovan Zadny specificky vyznam, jeji
role spocivd pouze v jeji libovolnosti a nemoznosti ji odhadnout. Nonce tvori soucdst
bitcoinového bloku proto, aby bylo mozné tuto hodnotu libovolné ménit a zkouset tak hledat

hash hlavicky spliujici podminku pro plamy blok. *“ '*

ASIC je oznaceni pro ,,Application-Specific Integrated Circuit™ coz v ¢eském jazyce
znamena zakaznicky integrovany obvod. Jedna se o specidlni hardwarové zafizeni, které
slouzi vyhradné jako tézebni zafizeni. Tento jednoucelovy stroj je navrzen k pocitani
hashovacich algoritmi SHA-256. Odvadi tak dukaz o provedené praci, ktery je zakladem
bitcoinové sit€. V souCasné dobé predstavuje jediny efektivni zplisob té€zby Bitcoinu.
Nahradil tak diive pouzivané grafické karty a klasické procesory v pocitacich, které jiz

nemaji dostateény vykon pro tézbu.!?’
3.5.1 Halving

Pfi procesu tézby vznikaji nové bitcoiny, které jsou pfisouvany do sité. Zamérem
tvarce sité Satoshiho Nakamoty byla vytvoreni systém, u, ve kterém nebude dochazek ke
znehodnoceni a proto nechtél, aby zasoba bitcoint naristala donekonecna. Z tohoto diivodu
vytvoril ¢asovy plan, ve kterém se bitcoiny budou uvolfiovat postupné, s rapidnim zacatkem,
ktery se bude pravidelné zpomalovat.!*°

Pti spusténi bitcoinoveé sit€ byla odmeéna za jeden vytézeny blok 50 bitcointi. V kodu
Bitcoinu je ovSem zabudovano puleni blokové odmény neboli halving, které odménu za
vytézeny blok jednou za piiblizné€ 4 roky snizi o polovinu. Pojem ¢asu se v bitcoinové siti
pocita na vytézené bloky nezli na uplynuti urcitého Casu. Vzhledem k tomu, ze vytézeni

jednoho bloku trva zhruba 10 minut, vychazi ¢asové rozmezi obdobné. 3!
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Odmeéna za vytézeny blok byla v roce 2009 50 bitcoint, v roce 2012 se snizila na 25
bitcoind, v roce 2016 to jiz bylo 12,5 bitcoint a v soucasné dobé€ je odména na hodnoté 6,25
bitcoint, kterou stanovil posledni halving v roce 2020. Za nasleduyjicich 12 let, ve kterych
probéhne halving celkem tfikrat, bude v ob&hu bitcoinové sité uvolnéno vice nez 99 %
bitcoind. V roce 2140 odména za vytézeny blok spadne na O a tézafi budou odmérniovani
pouze transak¢nimi poplatky. Online odpocet do dalsiho halvingu, ktery Bitcoin ¢eka v roce
2014, Ize sledovat na internetovych strankach: bitcoinblockhalf.com.!3? 133
Vyvoj uvolfiovani novych bitcoint s pilenim odmén pii kazdém halvingu v poméru

s vyvojem celkového mnozstvi bitcoinu v ob&hu je zachycen na grafu 2.

Graf 2 Vyvoj piisunu novych bitcoini k celkovému mnozstvi bitcoinli v ob&hu
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Zdroj: River Financial [online]. Dostupné z: https://river.com/learn/who-creates-new-bitcoin/
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3.6 Fundament Bitcoinu a jeho vyvoj

Bitcoin se neustale vyviji klepSimu. V decentralizovaném svété Bitcoinu muze
naprosto kazdy navrhnout zmény fungovani sité a protokolu prostfednictvim tzv. BIP. '3

BIP zkratka znamenajici Bitcoin Improvement Proposal, volné pielozeno do ceského
jazyka jako navrh vylepSeni Bitcoinu, je dokument obsahujici navrh na zménu fungovani
Bitcoinu nebo obsahujici dilezitou informaci ke vztahu k bitcoinové siti. Zkratka BIP je
doprovazena pofadim BIPu, napt. BIP 1. BIP bézné obsahuje navrh na pfidani nové
funkcionality spole¢né s motivaci pro jeji zavedeni, pfesné specifikace, navrh feSeni a
analyzu kompatibility.'¥

Tym vyvojaia Bitcoin Core o navrhu zmeén diskutuje v komunité a pfipadné zavadi
zmény v softwaru. Soucasti diskuze je i hlasovani t€zaii o zméné. Hlasovani se provadi za
pomoci rezervovanych biti v hlavi¢ce jimi vytézenych blokt. Po urCitou bodu tézafi
signalizuji pfipravenost pro piijeti zmény, obvykle v poslednich 1000 blocich a je vysoka
shoda pro pfijeti zmény v rozmezi obvykle od 75 % do 95 %, dostava se navrh to tzv. ,,point
of no return“. Navrh se poté stava platnym a dojde k jeho uzamceni. Nasledné v urcitém
gasovém ramci dojde k aktivaci zmény a sit’ se zaéne fidit dle novych pravidel. '3

Bitcoin Core je referencni implementace klienta pro bitcoinovou sit. Implementace
je vyvijena v jazyce C++ a obsahuje kod k provozu plnohodnotného sitového uzlu, tedy
stahuje a validuje cely blockchain.!*’

V bitcoinové siti nikdo neméa moznost piinutit ke zméné jiné uzivatele, 1 kdyby se
zmeénou souhlasili vSichni ostatni. Bitcoin nema formu demokracie, ale plné svobody. Kdo
s novou zménou nesouhlasi ¢i se mu nelibi, neni nucen prechazen na novou verzi softwaru.
Pokud se rozhodne zlstat u starého softwaru beze zmény, podstupuje tim risk, ze software
nebude dostatecné kompatibilni s novou verzi, a pravé on zustane v siti osamocen, coz jde
proti smyslu sité, kterd je urena pro interakci s ostatnimi. Uzitnd hodnota sit€ roste
kvadraticky s poCtem uzivatelt sit€. V pfipadé menSich zmén pouziti starého softwaru
zpusobi uzivateli jen maly diskomfort, ¢i nema piistup k novym funkcionalitam. Kdyz se

jednd o zasadnéjsi zménu, jako je tfeba fundamentalni zména bitcoinového protokolu,
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pouzivanim starého softwaru nemusi umoznit uzivani bitcoinové sité. Miize dojit i k situaci,
kdy vytézené bloky ve starém softwaru nova verze sité povazuje za nevalidni. Zasadni
pravidlo je, ze jeho doposud ziskané penize pfed uvedenim zmeény v platnost jsou
neohrozeny. '¥®

Pristup k pfijeti zmeén je vSak velmi konzervativni. V pfipadé podstatnych zmén je
situace Casto nepfijemna pro vSechny zucastnéné strany. Vyvojafi musi dbat na spravnost
implementace, tézafi se musi na zménu do pfedu pfipravit a samotni uzivatelé musi zménu
pfijmout. Nékdy ale nastava situace, kdy je zména nezbytna pro vyfeseni problému, ktery

s uzivanim sité vychazi na povrch. 13
3.6.1 Fork

K forkiim nedochazi pouze vlivem nahody v Casovani sit€, ale i pfi zmén€ pravidel
fungovani sité. V momentu, kdy dojde kde zméné protokolu, ktera piinasi novou
funkcionalitu Bitcoin a je k ni nutno poupravit datovy format bloku ¢i transakce. Nasledné
jiz sit miize generovat nové, jiz pozménené bloky. Prejdou-li vSichni té€zafi a bézni uzivatelé
na jeji novou verzi, sit zaCne generovat pozménéné bloky v ndvaznosti na poptavku
uzivateld po nové funkcionalité. V tomto piipadé jiz vSichni uZivatelé sité novym
pozménénym blokéim rozumi a nenastava zadny problém. '

Existuje vSak moznost, ze nékteti uzivatelé nejsou ochotni na novou verzi prejit.
V nékterém piipade stard verze softwaru povazuje bloky za validni, nékdy nikoliv. Je
oc¢ividné, ze stara verze softwaru nebude umél pracovat s funkcionalitou, kterou nabizi verze
nova. Neznamena to ale automaticky, Ze stara verze nové bloky zcela odmitne. Je-li zména
navrzena jako zpétn€é kompatibilni, tak stara verze softwaru bude nadale fungovat. Tato
moznost je pro uzivatele idealni vychodisko, vzhledem k tomu, Ze starou verzi mohou nadale
pouzivat a pro pifechod na novou verzi softwaru se rozhodnou v ptipadé€, ze chtéji vyuzivat
novou funkcionalitu. Této zméné se tika softfork. Na novou verzi softwaru musi pfejit
hlavné tézafi, u kterych je jasné, ze bez jejich podpory by nebylo mozné novou funkcionalitu
vyuzit, vzhledem k tomu, ze by nikdo nebyl schopen vygenerovat pozménéné bloky.

Z tohoto divodu maji praveé t€zaii moznost hlasovat o navrzich zmén. Hlasovanim se zjisti,
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zda je o prechod na novy software vibec zajem a zda ma cenu zménu do sité implementovat.
Zejména u podstatnych protokolovych zmén je vyzadovana vysoka shoda, Castokrat vice nez
90 %. Je snaha predejit situaci, kdy by néktefi tézafi na novy software nebyli ochotni prejit
a jejich vytézené bloky by stale byly validni ve starém softwaru, ale jiz by nebyly validni
v softwaru novém. Tato situace by Casto tvofila forky a nasledkem by byl vznik mnoha
orphan blokti. To je nezadouci situace pro té€zafe, protoze tim pfichazi o odménu za
poskytnuty vypocetni vykon a rad¢ji tak uptednostni prechod na novy software 1 v pfipadé,
ze se na vysledku hlasovani o novém navrhu zmény shodlo pouze devét z deseti té€zafu.
Zménu tedy nakonec pifijmou vsichni tézaii. !

Nelze vsak veskeré zmény implementovat jako zpétné kompatibilni. Do jaké miry l1ze
zménu zpétné implementovat zavisi hlavné na flexibilité pavodniho protokolu. Dopiedné
kompatibility je mozné dosahnout prozietelnosti pii jeho navrhu. 42

V momentu, kdy je nutné provést zménu, kterd jiz neni zpétné kompatibilni se starym
softwarem, nejedna se jiz o situaci softforku, ale nastava situace zvana hardfork. Zasadni
odli$nosti je to, ze stara verze softwaru po hardforku povazuje nové bloky za nevalidni.
Uzivatelé, ktefi nepfejdou na novou verzi softwaru, nemohou sit nadale vyuzivat.
K ptechodu na novou verzi softwaru jsou tedy nuceni vSichni uzivatelé sité, jak tézafi, tak
bézni uzivatelé. V pfipadé, Ze se néktefi tézafi a spoleCné snimi nektefi uzivatelé
(minimalné jeden) rozhodnou, ze pfechod na novou sit’ neakceptuji a ziistanou uzivat sit
starou, blockchain bude rozdélen trvalym forkem. Tato situace se nazyva split blockchainu.
Spolu s tézafi na staré siti musi zlstat i bézni uzivatelé, jinak nema tézar divod v siti zistavat
a poskytovat tak vypocetni vykon pro nikoho. VS§e zalezi na tom, zda bude nadale zajem o
vyuzivani staré sité pred zménou. '**

Po splitu blockchainu vznikaji dvé samostatné meény. O svou hodnotu mezi sebou
budou u uzivateli vzajemné soupefit rozdily svych pravidel, kvalitou svého budouciho
vyvoje a silou své komunity, ktera se rozhodne u sit€ zistat ¢i prejit. Jedna se tedy o
decentralizovanou diverzifikaci. Vypotradani minci, které byly vlastnény pred hardforkem
uzivateli zastavaji. Nova sit’ se tidi stejnymi pravidly a uzivatel tak obdrzi i pozménéné
mince dle novych pravidel sit€¢ nové. V ptipad€, ze uzivatel drzi soukromé klice od svych

kryptomén na své offline penézence, ma po hardforku 2 druhy minci. Jednu tak ziskal zcela
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zdarma. Problém nastava v moment, ma-li své mince uloZené na online penézence nebo na
burze. V tomto ptipad€ je zavisly na rozhodnuti jejich provozovatell, zda mu bude pfiznano
vlastnictvi 1 mincich druhych. Pravdépodobna je 1 situace, kdy hodnota minci po
provedeném hardforku klesne a uzivatel tak 1 v souctu obou mén nedosahne stejného

finanéniho ohodnoceni jako, mince pred hardforkem. Ve je zavislé na reakci trhu. 14
3.6.2 Skalovani

Bitcoin se v prabéhu let 2016 a 2017 musel vypotadat s problémem Skalovani.,
vzhledem k tomu, Ze s rostouci popularitou bitcoinova sit' prestavala stihat zpracovavat
objem transakci. '+

Skalovani je proces prizptsobeni sit& k velkému nardstu podtu uzivatel(. '°

Zakladnim problémem je fakt, ze velikost jednoto bloku, tedy nositele informaci o
transakcich, je od pocatku navrzena na velikost maximalné 1 MB = 1 milion bajtd s
prumérnou dobou mezi dvéma vytézenymi bloky pfiblizné 10 minut. Pfi bézné velikosti
transakce okolo 0,25 kB tak vychazi, ze maximalni pocet transakci je zhruba sedm za jednu
sekundu. V porovnani s klasickymi centralizovanymi platebnimi systémy, jako je tfeba Visa,
7 transakci za sekund je extrémné malo. Bézny klasicky centralizovany platebni systém
zvlada bez problému provést transakci za sekundu neékolikanasobné vice. Bylo tedy ziejmé,
ze dfiv nebo pozd¢ji se tento problém dostavi a poptavka po transakcich bude vétsi, nezli
&ini mal4 a konstantni nabidka. '’

Z pocatku se jevila nejjednodussi moznost odstranéni limitu na velikost bloku.
Problémem s timto feSeni v§ak bylo to, ze limit na velikost bloku byl do zdrojového kodu
zanesen samotnym Satoshim Nakamotou. Satosthi tento limit udajné zavedl jako ochranu
proti pfipadnému spamovému utoku, ktery by mohl nastat par let po spusténi bitcoinové site,
na tehdy jesté skoro prazdny blockchain. Jeho umyslem bylo tento limit ¢asem odstranit.
Zasadnim problémem potencionalniho odstranéni limitu velikosti bloku je fakt, ze pro tento
krok by vyzadoval hardfork, kterému se vyvojafi snazi vyhnout za kazdou cenu. O hardfork
by se jednalo z divodu, ze by doslo k navyseni velikosti bloka oproti verzi pavodni. Pokud

by se zména vydala opacnym smérem a limit by se naopak zpfistioval, jednalo by se pouze
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o softfork a zménu by tam bylo dalo snadnéj$i implementovat. Dalsi slozitosti pro tuto
zménu by byla dohoda na specifickém novém limitu nebo obecnéjsiho schématu jeho
pozvolném zvétSovani ¢i jiném feSeni. V tento moment by do procesu rozhodovani
vstupovalo pfili§ mnoho osob, které by si museli vybrat z piili§ mnoha moznosti feseni. 43

Postupem casu prichazely prvni konkrétnéj§i navrhy na zménu skalovani Bitcoinu,
které se nejvice liSily mirou konzervativnosti navrhované zmény. Pfisla myslenka o presun
malych transakci mimo blockchain, znamé jako ,,off-chain® mikro platby. Nasledné pfisel
napad na zmenS$eni transakci pomoci tagu, znamé jako ,,Flexible Transactions. Toto feSeni
by ovSem opét vyzadovalo hardfork. Koncem roku 2015 pfiSel navrh BIP 141 na tzv.
segwit. 14
Vice nez o systémové feSeni Skalovani Bitcoinu je segwit spiSe vylepSeni a oprava
nedostatkt, které bitcoinovy protokol dlouhodobé zatéZovaly. Segwit mél na Skalovani
Bitcoinu thned dva pozitivni dopady. Prvnim bylo, Ze vlivem kvalitni implementace se do
bloku vejde o 80 % vice transakci, za predpokladu, ze vSichni pouzivaji segwit. Druhym
bylo odstranéni maleability transakce, coz usnadiiuje implementovat tzv. , Lightning
Network™ pro realizaci mikro plateb mimo hlavni blockchain. LN by bylo mozné
implementovat i bez segwitu, ale takto se predchazi potencionalnim nepfijemnostem. Segwit
je v podstaté feSeni znamého systémového problému a ,odrazovy mustek pro feSeni
skutecného problému se skalovanim. Hlavni vyhodou segwitu bylo nalezeni zptisobu, jak jej
implementovat jako softwork. Pro jeho schvaleni bylo zapotfebi minimalné 95 % hlast
viech t&zaitl, ktera se na za¢atku setkavala s uspesnosti v hlasovani pouze okolo 30 %.!%°

To se ovSem nelibilo komunité béznych uzivatelt, ktefi navrh seqwitu chtéli piijmout.
Nespokojeni byli také s tim, jak dlouho se proces pfijeti tahl a ze findlni slovo maji vzdy
tézafi. Jsou to nicméné uzivatelé, ktefi Bitcoiniim davaji hodnotu a z této hodnoty poté tézari
profituji. Uzivatelska komunita se proto rozhodla piedlozit UASF.!>!

UASF je zkracené ,,User Activated Softfork™, ptelozeno jako uzivatelsky aktivovany

softfork. V tomto navrhu uzivatelé, zastupovani zejména predstaviteli velkych firem, které

podnikaji nad Bitcoinem, oznamili t€zaitim, ze od 1.8.2017 nebudou akceptovat vytézené
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bloky nepodporujici segwit. Tézafi tedy dostali ultimatum navrh segwitu pfijmout, jinak by
jejich poskytnuty vypodetni vykon vesel naprazdno a oni tak pfisli o své finanéni zisky. !>

V kvétnu roku 2017 vzesla dohoda NYA, zkracena verze ,,New York Agreement®,
kterd obsahovala dva hlavni body. Prvnim byla aktivace segwitu, druhym bodem bylo
zvétSeni bloku na 2 MB. Tento navrh se oznacuje jako Segwit2x, vzhledem ke schvaleni
segwitu a dvojnasobnému zvétSeni bloku. Segwit2x, ktery po aktivaci odmita bloky
nepodporujici segwit, v navaznosti na UASF. Na schvaleni neboli uzamceni navrhu stacila
podpora 80 % t&zaiti. Dohoda ziskala podporu zejména t&zatt z Ciny, kde v tehdejsi dobé
bylo okolo 80 % veskerého vypocetniho vykonu sité neboli hash ratu.'>

K naplanovanému harforku o zvétSeni bloku, ktery byl soucasti NYA nakonec
nedoslo. Podpora uzivatelt sité s postupem casu oslabovala a soucasné byly zjiStény
nevyiesené technické problémy koexistence dvou siti, napiiklad ,,replay protection. !>

Replay protection je termin oznacujici odolnost sit¢ po hardforku, tak aby nebylo
mozné zameénit transakce sit€ s transakcemi sit€ pivodni a naopak. V pfipad€, Ze sit’ nema
takovouto odolnost, uto¢nik muze zachytit transakci pivodn€ urCenou jen pro jednu ze siti
a nasledné ji rozeslat i do sit€ druhé. To zptsobi nezamysleny prevod minci na totoZnou
cilovou adresu 1 v siti druhé. Tento typ utoku je oznaCovan jako tzv. replay attack. Pro
dosazeni odolnosti proti tomuto typu ttoku je tieba pozménit format transakce. !>

V podstaté tedy nevznikl software, ktery by implementoval tuto ¢ast Segwit2x a pred
oc¢ekavanym nasazenim byl Segwit2x pozastaven. Hardfork Segwit2x se tedy nekonal,
namisto toho byla upfednostnéna implementace softforku segwit a k UASF tedy nedoslo.

Bitcoin je postaven v decentralizovaném svéte, kde si kazdy mulze feSit situaci
v ptipadé€ nespokojenosti dle vlastniho uvazeni. Skupina uzivateld bitcoinové site, ktera byla
sdruzena kolem ¢inského vyrobce hardwaru pro tézbu bitcoint Bitman, ktera byla soucasné
provozovatelem tézebnich pooli, vydala v ¢ervnu roku 2017 prohlaseni o své obavé ohledné
hrozby plynouci z UASF, jehoz podpora trvala i po NYA. Spole€nosti Bitmain tedy pfisla

s vlastnim feSenim pojmenovany UAHF.!%
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UAHF je zkracené ,User Activated Harfork* neboli uzivatelsky aktivovany hardfork.
Jednalo se o hardfork, ktery ménil velikost bloku az na 8 MB, ktery se k této kapacite
postupné navySoval az do srpna roku 2019. Hardfork by se aktivoval 12 hodin po pfipadném
UASF. Zpocatku se nebranil adopci segwitu a jeho vyvoj pokracoval. Vyraznou zménou se
stala implementace Bitcoin ABC a k ni piislusejici sit’ jménem Bitcoin Cash, ve které byla
ména sité se zkratkou BCH. "’

Hardfork se uskute¢nil dne 1.8.2017, tedy od bloku 478559. Blockchain bitcoinové
sité se poprvé splitnul, tedy blockchain byl rozd¢€len trvalym forkem na dva blockchainy. Po
této udalosti zavladla doba nejistoty. Jedny burzy davali uzivatelim pfislib, ze obdrzi mince
obou blockchaint, druhé varovaly své klienty, ze potencionalni podpora Bitcoin Cash neni
zaru¢ena a upiednostiiovaly feseni volby BTC pied splitem. !>

Po nékolika tydnech od splitu vétSina burz implementovala podporu pro BCH jako
dalsi ménovy par. Cena BCH se béhem roku 2017 ustalila zhruba kolem 20% ceny BTC. Na
tento projekt nasledné navazal projekt Bitcoin Gold, ktery se zaméfil na niz§i naro¢nost
tézby uzitim slabsiho hardwaru, ale jeho cena se pohybovala pouze okolo 10 % ceny BCH,
tedy okolo 2 % ceny BTC.!>’

Klasicky Bitcoin tedy zdstal tim ,,pravym® Bitcoinem, ktery o existenci Bitcoin Cash
nevi. Ten se stal odvétvenym blockchainem a jeho pravidla se zménila na zpétné

nekompatibilnim softwarem s tim starym. Stejné tak tomu bylo i v piipadé Bitcoin Gold.!*°

Postupem casu dochazelo k vyraznému nariistu dlouhodobé nepotvrzenych transakci
a s nimi pfichazely i rapidni zvySovani poplatkl za transakci v ramci soutéze uzivateld o
jejich rychlé potvrzeni. Na konci roku 2017 Einily poplatky za stfedn€ velkou transakci,
v prepoctu s tehdej§im kurzem, stovky Ceskych korun. Velké transakce staly v fadek desetin
bitcoinu. Byla dokonce nalezena transakce presouvajici 25 bitcoind, ktera byla zpoplatnéna
1 BTC, tehdy okolo 350 tisic. K¢ Tento fakt Cinil Bitcoin pro bézné uziti v podstaté

nepouzitelny. Vé&tsina nepotvrzenych transakei tak konéila v tzv. mempoolu. ¢!
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Mempool je virtualni prostor ve kterém cekaji transakce na potvrzeni. Kazdy uzel
ma svyj vlastni mempool. Na prelomu roku 2017 a 2018 byla velikost kompletniho
mempoolu v fadek stovek MB. Vzhledem k velikosti jednoho bloku 1 MB 1 s vyuzitim

transakci se segwitem se jednalo o priimérné Gekani na potvrzeni transakce v fadu dni. %2

Problém se Skalovanim Bitcoinu tak doposud zistava v podstaté nevyieSen. Segwit
neni feSenim problému se Skalovanim, ale jedna se spiSe o poklad pro mozna feSeni. Budouci
feSeni miizeme v podstaté rozdélit do dvou hlavnich kategorii — on-chain nebo off-chain. '3

On-chain neboli ,,uvniti fetézu (blok)“ je feSeni usilujici o zapsani vSech transakci
do blockchainu. Jedna se o moznost, kterou si zvolil Bitcoin Cash a je zjevné, ze se jedna o
variantu, ktera musi vést ke zvétSovani velikosti blokt s odvolanim na pivodni myslenku
Bitcoinu. Vznikajici otazkou je, zda bude k dispozici takova technologie, ktera by v realném
Case byla schopna zpracovat bloky dostatecné velké tak, aby obsahly vSechny probihajici
transakce po celém svété. Riziko, které pii tomto feSeni vznika, je v decentralizaci sité, ktera
se soucasti puvodni myslenky Bitcoinu. Vzhledem k vysokym pozadavkiim na technologii,
vznika hrozba, ze praveé tako technologie bude drzena v rukou pouze nekolika ,,mocnych*,
ktefi si tuto technologii budou moci financné dovolit a pojde tak ke znacnému snizeni
decentralizace sits. %4

Off-chain je pfistupem, ktery by zanechaval pouze nekteré transakce na blockchainu.
Jednalo by se nejcastéji o velké transakce nebo takové, které nevyzaduji rychlé potvrzeni.
Ostatni bézné mikro platby, jako platby v restauraci ¢i v obchodé by se presouvali a
akumulovali mimo blockchain po né&akou dobu, dokud nebude vyzadovéano jejich
vyporadani, a to jak transakce prubézné, tak i konecné. V tento moment se o nich dozvi
hlavni blockchain. V podstaté se jedna o hierarchizaci platebniho systému nad hlavnim
blockchainem, ktery se stava vrstvou prvni urovné. Vrstvou dalsi urovné mize byt naptiklad

Lightning Network. 16>
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3.6.3 Lightning Network

Lightning Network, zkratka LN, je jednim v soucCasnosti vyvijenym navrhem off-
chainového feSeni, ktery fesi problém Skalovani. Jedna se o vrstvu druhé Grovné nad
Bitcoinem a pfinasi rychlou realizaci mikro plateb. Do blockchainu se neukladaji veskeré
informace o mikro platbach, nybrz jejich agregovany stav.

LN funguje stylem tak, Ze se otevie tzv. ,, Lightning kanal®, do kterého obé strany vlozi
své mince/penize. ,,Z hlediska Bitcoinu je kanal multisig adresa, se kterou mohou
disponovat pouze obé strany soucasné. Zdroven ale plati, Ze po néjaké definované dobé
(napr. mésic) si svou cdst viladu na tuto adresu mohou strany vzit zpét. « 16°

Multisig je podminkou uvolnéni BTC z vystupu transakce za vyuZziti vice podpisu.
Jedna se v podstaté o specialni piipad kontraktu. V pfipadé multisig transakce se jedna o
transakci, kterd uvoliiuyje BTC za pomoci multisig podminky. NejCastéji je vyuzivam pii
fizeni piistupu ke kolektivné spravovanym financim.'¢’

Jedna se v podstaté o smart kontrakt, ktery kombinuje podminku vice podpisu, tedy
multisig, a casovou podminku, timelock. Divodem potieby Casové podminky je pojisténi
proti nespolupracuji protistrané. Diky tomu nikdo nemuze pfijit o své vlozené penize.
Lightning Network je tzv. ,trustless“. To tedy znamena, ze nespoléha na diveéryhodnost
vstupyjicich stran a pouziti LN je tedy stejné€ bezpecné jako pouziti samotné sit€ Bitcoinu,
pfinejmensim v tomto piipads.'6®

Otevieny kanal mezi dvéma uzivateli je tedy adresa, na které jsou ulozeny penize obou
uzivateld a souCasné moznost, jak je mohou dostat nazpét v urCitém poméru vkladu. Poté,
co dojde k otevieni kanalu, odpovida pomér téchto vkladi pocatecnimu vkladu obou
uzivateld. Pti kazdé uskutecnéné platbé dojde k aktualizaci zistatkd v kanalu ve prospéch
pfijemce a na vrub platce. Tyto vzajemné platby se tak nemusi ihned vyporadat na
blockchainu a soucasné je tento systém kryptograficky bezpecny. K aktualizaci zastatku
dojde vygenerovanim specialnich transakci, které si obé strany vzajemné vymeéni, ale
nerozesilaji je do bitcoinové sité. Témto transakcim se fika tzv. commitment transakce a
v systému ruci, ze jednotlivé strany nepfijdou o své zistatky, pokud by opacna strana

prestala komunikovat. Kanal je mozné mit otevien libovolné€ dlouho a je sou¢asné¢ mozné ho
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kdykoliv uzaviit dle potieby uzivateli. K této situaci obecné nastava, je-li tieba zapsat
posledni stav do blockchainu, napfiklad po vyCerpani zistatku jedné strany nebo v piipad¢,
ze jedna ze stran nadale nekooperuje. Uzavieni kanalu se provede odeslanim commitment
transakce znarodiujici posledni stav kanalu. Do blockchainu se tak zapi§i pouze dvé
transakce, otevieni a uzavieni kanalu. Transakce tak probihajici mezi témito dvéma
transakcemi a jsou véci Lighning Networku. 1¢°

Jednou z nevyhod LN je fakt, ze pfijemce platby musi byt online, coz u klasickych on-
chane platbach neni za pottebi. Platba se jednoduse zapiSe do blockchainu a piijemce tak
v podstaté nemusi byt nijak aktivni. Naopak vyhodou LN je rychlost, s kterou realizuje
platby, ktera je omezena jen a pouze rychlosti sité, navic transakce jsou v LN mnohem vice
anonymni nezli pfi platbach on-chane.!”

Na hlavnim blockchainu je LN k dispozici od roku 2018. Cas tedy ukaze, zda pravé

LN bude fesenim problému se §kalovanim.!"!
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3.7 Ekonomické zaklady Bitcoinu

Pti pochopeni podstaty Bitcoinu, mizeme nalézt kofeny této kryptomény v souboru
ekonomickych teorii vydavany pod nazvem Rakouska ekonomicka skola. Ta vznikla v druhé
poloviné devatenactého stoleti zapfi¢inénim rakousky ekonomi a za zakladni dilo je
povazovano dilo autora Carla Mengera ,,Zéklady narodohospodatské nauky“. V prvni viné
se ekonom Eugen von Bohn-Bawer zaméfil na analyzu kapitalu s kritikou uceni Karla
Marxe, jenz v rakouské Skole pretrvava do dnes. V druhé viné se ekonomové Ludwig von
Mises a Friedrich Hayek vénovali studiim, které prinesly ekonomické vyvraceni moznosti
racionalni kalkulace za socialismu, kdy oznacili roli cen jako nositele informace o vzacnosti
a soucasn¢ praktickou nemoznost nashromazdit vSechny potiebné informace centralnim
planovanim. Soucasné se vénovali 1 teorii penéz, jenz pokladali za trzni prostfedek smeny,
ktery vznikne z komodit a teorii hospodaiského cyklu, ve které upozornili na negativni sliv
centralniho bankovnictvi a vyhodu svobodné soutéze na poli penéz. Vznikla tedy rakouska
teorie hospodaiského cyklu. Duraz, ktery se klade na nikym centralné nefizené spontanni
trzni prostredi je znacné podobné Bitcoinu a celkové svétu kryptomén. Evropské centralni
banka ve své zprave o virtualnich ménach prohlésila, ze teoretické zaklady Bitcoinu jdou
nalézt v Rakouské ekonomické skole.'”

Nekteré z dél jsou opravdu podobné hlavni myslence Bitcoinu, napiiklad jedno z dél
s nazvem , Denacionalizace penéz v podstaté popisuje funkci, kterou Bitcoin zastava. Dalsi
dilo s ndzvem , Teorie penéz a uveéru“ je zakonceno slovy: ,, Soucasny neuspokojivy stav
penéznich zdlezitosti je vysledkem socialistické ideologie, jiZ jsou nasi soucasnici odddni, a
hospodarskych politik, které tato ideologie zplodila. Lidé si stézuji na inflaci, ale zapdlené
podporuji politiku, ktera nemiize byt provddéna bez inflace. A tak zatimco roni horké sizy
nad nevyhnutelnymi dopady inflace, zatvrzele odporuji jakémukoliv pokusu sniZit viadni
vydaje. Reforma ménového systému a navrat k tvrdym penéziim predklddaji radikalni zménu
v politické filosofii 73

V myslenkach dél rakouské §koly se samoziejme nepisSe o P2P siti, digitalnich ménach
¢i asymetrické kryptografii, vzhledem k tomu, Ze se jedna o novodobou technologii. Nutné

je vSak zminit, Ze i néktefi mladsi rakousti ekonomové tvrdi, ze Bitcoin nepfezije. Divodem
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tomu je myslenka navratu zlata v penéznim systému pro zaklad hodnoty penéz. Z toho také
vznikaji otazky, ¢im je Bitcoin kryty a dochazi k ¢astému srovnani se zlatem. Oboje, Bitcoin
1 zlato, ma své zastupce v redlném svéte a v ekonomické teorii. Argumenty ve prospéch zlata
jsou zalozeny na faktu, ze zlato je a bylo prostfedkem smény po tisice let a soucasné je jeho
vyhodou, ze ho lidé znaji a rozumi mu. Co vSak hovofi proti zlatu je potieba centralizace.
Doposud nikdo nepfiSel s decentralizovanym systémem, ve kterém by svou roli hralo zlato.
Problém centralizace je, Ze je napadnutelna, zneuzitelna a centrum je mozné znicit. Bitcoin
je vsak volatilni, jeho cena roste a klesa kazdy den v fadi procent, ktera se sice s rustem
poctu uzivatell stabilizuje ¢im dal vice, ale pokud je cena nestala, odrazuje potencialni nové
uzivatele od vstupu a bez jejich vstupu se cena Bitcoinu nemuze stabilizovat. Zlato ma cenu
v &ase daleko stalejsi. 7

Otazkou tedy zistava, zda je Bitcoin skutecné penézi ¢i nikoliv. Z pravniho hlediska
lze Bitcoin oznacit jako penize velmi snadno, jak jiz v minulosti bylo provedeno.

Ekonomicka otazka, zda se skute¢né jedna o penize je viak podstatné slozitejsi.!”
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3.8 Bitcoin jako ména

Pokud by Bitcoin mél fungovat jako platidlo, musel by spliiovat urcita kritéria. Pro
zacatek odpada potieba centralni autority a sit’ je zajisténa proti utoku ,dvojité utraty
vyuzitim blockchainu a vytvorenim decentralizované sits. "

Kvalitni ména by méla byt dobre délitelna. Hodnota jednoho bitcoinu, ,, psdno s malym
., b pokud mhuvime o méné v systému Bitcoin oznacenou zkratkou BTC,“!”” je ve vztahu
k americkému dolaru jiz piili§ vysoka pro bézné uzivani. Vyuzivaji se tedy hodnoty
centibitcoinu (= 0,01 BTC), milibitcoinu (= 0,001 BTC), mikrobitcoinu (= 0,000001 BTC)
a nejvyuzivanéj§i hodnota znama jako satoeshi (= 0,00000001 BTC), pojmenovanou podle
autora bitcoinové sité Satoshiho Nakamota.!”

Meénu je tfeba snadno skladovat a jednoduSe pfenaset. Bitcoin ma formu digitalni
informace a je tedy lehké ho ulozit na pevny disk, flashdisk, vytisknout na obyCejny papir,
nahrat do telefonu ¢i jiné mobilni zafizeni nebo nahrat na specializované servery tfetich
stran. Pfenos Bitcoinu zjedné strany mistnosti je stejné snadné jako zjedné strany
zemékoule a druhou, posta¢i pouze zadat par pokyni na telefonu & jiném zafizeni.!”

Dal§im kritérium je dobra zaménitelnost, kterou Bitcoin ma. V piipadé, ze si Clovek
vypujéi 100 bitcoind a ,,jinych® 100 bitcoind po ase vrati, vie bude v poradku. *°

Poslednim a soucasné€ nejkontroverzng€jsi vlastnosti kvalitnich penéz je ,vnitini
hodnota“. Je nutné nejprve vyvratit ekonomicky mytus, ze bitcoiny jsou , kryty* elektfinou
nebo energii nutnou kjejich vytézeni a podobné. , Predstava, Ze bez penézni hodnoty
Bitcoinu ziistane alespori elektina, kterd byla vytézena, je absurdni. Cim jsou tedy bitcoiny
kryté? Nicim. Jako u cehokoliv, co je predmétem smény, je i u penéz hodnota dana uZitkem,
ktery mu lidé pripisuji. “'*! Bitcoin nem4 tendenci se vracet na cenu samotné komodity bez
penézni funkce, zalezi vSak na vzéacnosti. Bitcoin tedy nema zadnou , vnitfni hodnotu*
v podobé jiného uzitku, nezli je jeho penézni zadmér stejné jako soucasné penize. Na rozdil
od soucasnych penéz je vSak Bitcoin omezeny a zafixovany na maximalni hodnotu 21

miliont bitcointi, uplné presné 20.999.999,9769 BTC. Je tedy dulezité, ze Bitcoin ma
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omezené mnozstvi, ¢imz se zajistuje jeho vzacnost. Neexistuje zadny zpusob, jak vytvofit

nové bitcoinu po dosazeni maximalni hodnoty 21 miliond.'®?

Proto, abych se bitcoiny staly penézi, musely by se dle ekonomickych teorii stat
vSeobecng¢ pfijimanym prostfedkem smény, soucasné tak byt i nejlikvidnéj§im aktivem. Dale
je tfeba zména struktury koSe zbozi a sluzeb, ve kterych se bitcoiny plati. Porovname-li
strukturu korunového a bitcoinového spotifebniho kose, dostavame uplné jinou strukturu
zbozi a sluzeb. V korunovém spotiebnim koSi je zhruba 40 % utraceno za naklady na
bydleni, 35 % za potraviny a 20 % za energie z mési¢niho rozpo&tu pramémého Cecha.
Bitcoin ma k takovému rozpolozeni spotfebniho koSe jesté daleko. V neposledni fadé€ by se
mél Bitcoin zazit béznym lidem pro provadeéni ekonomickych kalkulaci. Jestlize vite, ze
urcity statek stoji 4 BTC a nebudete si muset zpétné€ prepocitavat, na kolik by statek vySel
napfiklad v Ceskych korunach: Bude to tak dal§im krokem kupfedu pro Bitcoin jako
vieobecné pfijimany prostiedek smény. 83

Argument hovortici proti Bitcoinu je omezenost mnozstvi. Jedna se o puvodni
argument proti zlatému standardu, ktery fikal, Ze zlata je malo. '3

Zlaty standard je pojem kryti papirovych fiat penéz hodnotou zlata. Jedna se tedy o
moznost sménit penize (americky dolar) za dané mnozstvi zlata, ktera se v prubéhu 20.
stoleti ukazala jako nefunk¢ni z dvodu neschopnosti reagovat na ekonomické nasledky
prvni svétové valky s pfichodem hospodaiské krize. Zlaty standard byl ukon¢en roku 1971
tehdejSim americkym prezidentem R. Nixonem a doSlo tak ke zruSeni sménitelnosti dolaru
za zlato.'¥

Argument o omezenosti mnozstvi nedava smysl. Ceny statkii se mnozstvi zlata
pfizpusobi. Bude se jednat stejnou situaci, jako v pfipadé nafukovani penézni zasoby. Je-li
penéz vice, ceny rostou, pokud je penéz méng, ceny se snizi. V piipadé zlata se dnes vétSinou
neobchoduje s fyzickou formou, ale pouze se poukazky na zlato. Hypoteticka delitelnost
hodnoty je tedy nekonecna, stejné tak v pfipadé Bitcoinu. Teoretickou nevyhodou
omezeného mnozstvi muze byt vytvorené deflacni prostiedi. V tradiCnim meénovém

prostiedi banky vytvaii vice a vice penéz, které vypousti do obéhu a tim zpusobuji inflaci.
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Tato moznost je u Bitcoinu nemozna. Zasoba bitcoin je stala, ¢i dokonce mirné klesajici,
vezmeme-li v ivahu potencionalni ztraty bitcoinu jednotlivymi uzivateli. Bitcoiny mohou
zustat na zkolabovanych pocitacich bez zalohy, ztracenych hardwarovych zafizenich ¢i
zapomenutim hesla. V prfipadé, ze poptavka po bitcoinech nebude klesat, jenz se
neptredpoklada, cena by tedy méla mirné rist. Pokud se ména zhodnocuje, roste tedy jeji
cena a musi v této zavislosti klesat cena vSeho ostatniho, dochazi tak k cenové deflaci.
Potencionalnim nebezpecim je vznik deflacni spiraly. Jedna se o modelovou situaci, ve které
lidé ocekavaji rist hodnoty penéz a rozhodnou se penize spofit, Cimz se opét zvedne hodnota
penéz, a to nasledné vede k dalSimu spoteni. V pfipadé€, ze penize nejsou vnaseny opét do
obéhu, podniky pfichazi o zakazky a jsou nuceny propoustét, coz opétovné snizuje
koupéschopnou poptavku lidi a vznikajici krize se nadale prohlubuje. Tato opodstatnéni maji
svij racionalni zaklad. V soucasnosti by umélé zhodnocovani tradi¢nich penéz mohlo vést
k ekonomickym problémim. Penize jsou tvofeny skrze komer¢ni banky v moment, kdy
vypujéi penize. Noveé vytvorené penize svému klientovi piipisi na acet, ¢imz se nové penize
dostanou do obéhu. Centralni banka tok penéz koriguje nastavenim svych urokovych sazeb.
Deflace je vSak prirozenym jevem trzni ekonomiky. Snizeni ceny v dusledku konkuren¢niho
boje je pozitivnim jevem, nikoliv negativnim. Zapadni svét vétSinu svych déjin prozil
v defla¢nim prostiedi komoditniho standardu a velkymi hospodarskymi problémy si prosel
hlavné kvuli znehodnocovani penéz. Spofeni bitcoini v disledku poklesu cen by nemohl
vést k nekoneCné spirale z divodu, ze do problému vstupuji i protichidné motivace.
V piipadé hromadéni bitcoini bez jejich vyuzivani ke sméné by se zvySovala relativni
hodnota jiného prostfedku smény, coz by zapficinilo snizeni hodnoty bitcoinu. Systém ma
tak sobé pfirozenou regulaci. Fakt, ze Bitcoin v porovnani se soucasnymi penézi motivuje

lidi ke spotent reflektuje lidskou ptirozenost. '8¢ || Vys&i sispory financuji investice a umoziuji

vvvvvv
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Na zékladé jiz ziskanych informaci lze fici, ze Bitcoin se nejevi jako idealni volbou
pro kazdodenni vyuziti jako platidlo pro miliardy lidi, i kdyz je toho do jisté ¢asti schopny.
Jeho nejvétsim potencidlem je tak stale vlastnost uschovatele hodnoty. Mohl by tak byt
idealni kombinaci mezi digitalnim zlatem a digitdlni ménou. V tomto je ovSem problém jeho
volatilita, ktera se postupem Casu zlepsSuje. Nicméng, jestli Bitcoinu bude pokracovat v ristu,
prilaka vice zajemcl, coz opét podpoii jeho rast a bude tak snizovat svou volatilitu.
V momentu, co se rast Bitcoinu zpomali a jeho cena se ustali, nebude jiz lakat investory
vyhledavajici velké riziko s vysokym zhodnocenim a stane se z n¢j aktivum, které se bude
pomalu zhodnocovat, v fadu procent, kazdy rok. %8

Nicméné poprvé v historii lidstva existuje komodita, jejiz nabidka je striktné
limitovana. Nezalezi na tom, kolik lidi bude bitcoinovou sit’ uzivat, jakou hodnotu bude
bitcoin mit, jak technologicky vyspélé tézebni stroje budou pouzity pro jeho tézbu, vzdy

bude pouze 21 milioni bitcoind. '%
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3.9 Potencionalni rizika, problémy a myty Bitcoinu

Bitcoinova sit je vytvofena a zajiS§téna za pomoci propracovanych vypocta, diky
kterym se stava sit’ potencionalnim titoénikem v podstaté nenapadnutelna. 1°
V klasickém bankovnim systému je jeden z hlavnich davodi existence bank duvéra, ze
banka ulozené finance ochrani. Banky proto potiebuji velké centraly, mnoho pobocek,
zabezpecenou a zalohovanou pocitacovou infrastrukturu a v neposledni fad¢ lidi, ktefi se o
vSe budou starat. V piipadné odcizeni vyuzivaji pomoc od statu, ktery ma své uredniky,
justici a policii. Bitcoin ma tento systém zjednoduseny na sit’ pocitacl, na kterych bézi
program a které spolu zaroven komunikuji, pfi¢emz komunikace probiha i s penézenkami a
tézafi. Systém je navrzen tak, aby nedtveéroval nikomu. Z tohoto divodu vSichni kontroluji
vSechny transakce a bloky podle jednotlivych pravidel. Soucasné se odmeénovana poctiva
prace neboli spravny zapis transakci do bloku. Tedy misto dohledu, zakont, soudl a smluv
jsou vyuzita pravidla kryptografie a teorie her.'®!

Teorie her je soubor obort, jako je matematika, ekonomie, sociologie a psychologie,
ktera analyzuje proces rozhodovani, tedy chovani jednotlivych subjektt v okamzik stietu
zajmu. Za pomoci matematickych vypoCti se snazi nalézt co nejvyhodnéjsi strategii pro
jednotlivy subjekt v tomto procesu.'*?

V praci jiz byl vysvétlen zptisob eliminace zakladniho problému dvojité atraty. Nyni
je tieba vysvétlit specifictéji tii konkrétni moznosti dvojitych utrat, jakeé rizika pfinaseji, jak
je mozno se proti nim branit a jaké zavéry z toho vyplyvaji.'*?

Race attack je prvni moznosti, ktera lze vyuzivat pouze v pfipadé, ze prodejce
pfijima transakce na zakladé ovéreni transakce a jiz ne¢eka na potvrzeni zapisu do bloku.
Jedna se naptiklad a prodej v obchodé, kde se plati mensimi ¢astkami a neni z hlediska
prakti¢nosti nechat kupujiciho ¢ekat nékolik minut do doby, kdy bude transakce zapsana do
bloku. Utoénik v tomto piipadé miZe zneuZit vyskytlé situace a zaslat jednu transakci na
penézenku obchodu a druhou transakei se stejnym vstupem na néjakou vlastni adresu do sité.
Zafizeni obéti vyda potvrzeni utoCnikovi transakce, nacez se za né€kolik minut do

blockchainu zapise transakce poslana do sit€ a satoshi ziistanou majetkem uto¢nika. Obrana

19 NAKAMOTO, S. Bitcoin Whitepaper: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. 2008, s. 8-10

VLK ALINSKY, B. Bitcoin a ti druzi. 2018, s. 44

192 Teorie grafii. Teorie her [online]. Dostupné z: https://teorie-grafu.cz/vybrane-problemy/teorie-her.php
19 K ALINSKY, B. Bitcoin a ti druzi. 2018, s. 44


https://teorie-grafu.cz/vybrane-problemy/teorie-her.php

je mozna v pfipadé, ze obchodnik ma svij terminal zabezpeCeny proti posilani pfimych
transakci a pfijima jen transakce ze sité od diivéryhodnych uzl. **

Utok alternativni historii je dal§i moZnosti, jak by bylo mozné utratit bitcoiny
zjedné adresy vicekrat, které spociva na nutnosti zapsat transakce do blockchainu.
V pfipadé, ze UtoCnik chce utratit bitcoin dvakrat a chce je zapsat do blockchainu, je pro né¢j
nutné také najit nonce a dodat siti block se spravnym hashem.!%’

Utoénik posle jednu transakci do sité, napiiklad do kryptoménové burzy, a zarovei
zacne t€zit blok, ve kterém by byla transakce odeslana na jim vlastnénou adresu. Pokousi se
timto o fork, tedy o rozstépeni blockchainu. Nasledn¢ se tedy snazi tajné a uspeésné vytezit
nékolik blokt po sobé. V poctivé siti doposud jeho transakce obdrzela dostate¢né mnozstvi
potvrzeni a burza odesle utocnikovi zakoupené bitcoiny. V tento moment utocnik posle do
sit€ své bloky, ve kterych je transakce poslana na jeho adresu. Musi byt s nalezenim blokt
dostate¢n& uspéiny tak, aby sit uznala jeho verzi blockchainu za platnou. '*® Zkraceny

priklad situace by obsahoval Ctyfi kroky:

1. odeslani bitcoinu na burzu;

2. smeéna bitcoinu za dolary a nasledny vybér USD,;

3. nasledné rozeslani fetézu, ktery neobsahuje informaci a prevodu bitcointi na burzu;
4. prepsani historie, diky které utocnik stale vlastni pivodni bitcoiny a soucasné i

dolary, které by vybral z burzy.!”’

V praxi se vSak jedna o extrémné neefektivni techniku vzhledem k tomu, ze transakci
lze povazovat za potvrzenou v momentu, co obdrzi 6 potvrzeni. Z toho vyplyvéa, ze k bloku
s transakci by bylo nutné piipojit 5 dalSich blokli. Kdyby tGtocnik potencionalné disponoval
napiiklad 4 % celkového vykonu sité, coz by vyzadovalo investice astronomickych castek
do zafizeni a energie, existuje stale pomémé mala Sance, ze dokaze vytézit dost bloku a
predstihl tak zbytek sité. Poté ma 8 % Sanci na prvni potvrzeni, ale uz jen 0,002 % na paté
potvrzeni a v podstaté nulovou Sanci na potvrzeni Sesté. To v redlném svété znamena, ze by
jen palil vynalozenou energii bez jakéhokoliv uspéchu, pficemz by mohl vynalozit svou

vypocetni silu a energii na poctivou tézbu, kde by mél garantované zisky. !
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Utok 51 % je tieti moznosti rizika. Jedna se o utok, pii kterém by atoénik musel
ovladat 51 % a vice vykonu tézby celé sit€¢. V moment, co by utoc¢nik ziskal vice nez 51 %
tézebniho vykonu, roste tim moznost, ze by tézit bloky rychleji, nezli by byli schopni tézit
ostatni tézafi, moznost blokovani transakci, realizovani dvojité Utraty a znieni diveéry
systému. ' Utoéni by tedy ziskal moc na zapisovanim do ,uéetni knihy Bitcoinu“. Uzly
totiZ maji povinnost pfijmout fetézec s nejté€zsim celkovym dikazem o provedené praci a
utoéni by mél moznost vytvorit ten nejtézsi fetézec. Nasledujici kroky utoku by tedy

vypadaly takto:

1. sit by tézila bloky rychlosti 1000 hashu za vtefinu;

2. utotni by nakoupil dostatek tézebniho hardwaru a elektfiny, aby mohl
vytvorit 2000 hashil za vtefinu;

3. utocnik zaéne vytvaret fetézec dle svych pravidel,

4. tetézec bloki rozesle, a protoze t€zi dvakrat rychleji nez ostatni tézafi, fetézec
bude obsahovat dvakrat vétsi mnozstvi celkovych dikazi o vykonané praci a

ostatni uzly ho tak budou muset piijmout.2*

Z praktického hlediska by byl tento utok extrémné narocné zrealizovat. Lokalizovani
vypocetni sily by muselo probehnout v utajeni tak, aby se o tom nedozvédél zbytek sité.
Uto¢nik by musel za&it t&it proti druhé &asti sité, coZ by u 51 % vykonu trvalo piiblizng 17
hodin. 2°! Dalgim faktem je, ze spotieba energie Bitcoinu dnes odpovid4 jedné stfedné velké
zemi a pouzit takto velky vykon na tutok sité by bylo extrémné nakladné. Vynalozit takto
vysoké naklady za ceny energii, nakup potiebného hardwaru a vSe utajit, aby se o tom

nedozvédél zbytek sité, je prakticky nemozné. 2%2

Co vsak chrani Bitcoin pfed vSemi riiznymi Gtoky je princip navrzeni celé bitcoinové
sité, kdy cely zapis transakci je dostupny vSem, ktefi maji pfipojeni k internetu po celém
svété. Jakékoliv podvodné aktivity jsou tak thned zaznamenany a jsou asi tak efektivni, jako

plytvani vlastnénych zdroji na prazdno. Bitcoin tedy spoléha na prostfedi, ve kterém jsou
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pokusy o podvod daleko drazsi, nezli by bylo poctivé ziskavani odmény za radné uzivani
sit. 203

Na zaveér této tématiky je nutné konstatovat fakt, ze samotny Bitcoin jako protokol ¢i
peer-to-peer ména fungoval od pocatku svého spusténi az do soucasné doby prakticky bez

jakékoliv chyby & problému v otdzce bezpecénosti.>*
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4 Vlastni prace

4.1 Aktualni situace na trhu

Bitcoin se v souc¢asné dobé pohybuje kolem hranice 20.000 USD/BTC, presn¢ji tedy
ke dni 12.3.2023 v kurzu 20.600 USD/BTC. Od zac¢atku roku, kdy se cena pohybovala okolo
16.700 USD/BTC Bitcoin vystoupal az k hranicim ceny 25.000 USD/BTC. Nicméné od této
doby se propadl az k cenam okolo 20.000 USD/BTC. Jednalo se tak o pfirozeny vyvoj ceny.

Vyvoj je zachycen v grafu 3.

Graf 3 Vyvoj ceny Bitcoinu v roce 2023
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Zdroj: CoinMarketCap. Bifcoin [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

Od svého ATH, tedy svého historického maxima, kdy Castka presahla v listopadu
roku 2021 hranici 69.000 USD/BTC, Bitcoin odepsal 70 % své hodnoty. 2% Od prudkého
narustu ceny v zafi roku 2020, kdy zapocal rychly nartst ceny zacinajici na hodnot€ 10.500
USD/BTC, kde se cena pohybovala cena Bitcoinu po Covidové krizi, se Bitcoin dostal

v dubnu roku 2021 pfes hranici 63.000 USD/BTC. Bitcoinu tak na dosazeni této cenovky
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staCilo pouze 7 mésici. Za nento Casovy usek byl Bitcoin schopen zhodnoceni o Sesti
nasobek své ptivodni hodnoty.

Tento rust odstartoval zejména vstup institucionalni investort na trh s Bitcoinem.
Nejdiive zacala spole¢nost MicroStrategy v Cele svym vykonnym piedsedou Michaelem

206 silng navySovat svou expozici do Bitcoinu 2°7. Spoletnost MicroStrategy

Saylorem
nasledovala spolecnost Tesla, ktera nejdiive zacala Bitcoin pfijimat jako formu thrady za
své elektrické automobily a nasledné se rozhodla do ng&j sama investovat.?’® Dalsi velkou
pozitivni novinkou bylo rozhodnuti statu El Salvador piijmul Bitcoin za svou oficialni
ménu. 2% Rist ceny Bitcoinu také podpofil nariist penézni zasoby USD v vneseny do obéhu
ekonomiky Spojenych stati americkych. Vypousténi vétsiho mnozstvi penézni zasoby do
obg&hu byla reakce na pandemickou krizi a taktika, jak zabranit ekonomické krizi.?!

Nasledné nastal pad ceny, kdy je Bitcoin dostal v Cervenci roku 2021 tésné€ nad
hranici 31.000 USD/BTC. Doslo k ochlazeni trhu, ktery byl zptsobil zejména FUD z Ciny,
jejiz vlada se rozhlodla zakazat t€zbu, trading, obchodovani s Bitcoinem a soucasné také
jakékoliv zaméstnani vztahujici se k Bitcoinu a kryptoménam. 2!!

Po ustaleni trhu nastal op€tovny rist ceny, ktery se za pouhy meésic zastavil tésné pod
hranici 50.000 USD/BTC, nésledovany propadem k hranicim ceny 42.000 USD/BTC a
opé€tovny narastem na nové ATH, tedy urovern prevySujici hodnotu 69.000 USD/BTC. Na
tuto hodnotu cena vystoupala zejména v reakci na pozitivni zpravu o rozhodnuti americké

Komise pro cenné papiry, ktera schvalila spusténi prvniho amerického vetejné

206 Michael. Michael J. Saylor [online]. Dostupné z: https://www.michael.com/

07 Rurzy .cz. Institucionadlni investori nezpomaluji s ndkupy Bitcoinu, kolik ho viastni? [online]. Dostupné z:
https://www kurzy .cz/zpravy/607834-institucionalni-investori-nezpomaluji-s-nakupy-bitcoinu-kolik-ho-
vlastni/

28 BBC. Elon Musk’s Tesla sells most of its Bitcoin holding [online]. Dostupné z:
https://www.bbc.com/news/business-62246367

299 Business Today. One year since El Salvador announced Bitcoin adoption plans! Shat’s te latest? [online].
Dostupné z: https://www.businesstoday .in/crypto/story/one-year-since-el-salvador-announced-bitcoin-
adoption-plans-whats-the-latest-336443-2022-06-06

210 USA Today [online]. Dostupné z: https://eu.usatoday.com/in-depth/money/2020/05/12/coronavirushow-u-
s-printing-dollars-save-economy-during-crisis-fed/3038117001/

1 Worldcoin. All you need to know about China’s crypto ban [online]. Dostupné z:
https://worldcoin.org/articles/china-crypto-ban
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obchodovaného fondu ETF vazaného na Bitcoin.?'? Toto ETF zhiizovala spolenosti
ProShares s oznagenim BITO.2!?

Nasledoval vSak pozvolny propad k cenam mezi 40.000 USD/BTC a 50.000
USD/BTC. Jednalo se zeyména o ptirozené ochlazeni trhu po predeslych rychlych cenovych
rastech a novém ATM, soucasné mnoho investorti odprodavalo své bitcoiny a tim vybirali
své zisky. Mezi touto urovni Bitcoin cca 4 mésice osciloval a nastal dalsi pad ceny, nejdiive
na hranici 30.000 USD/BTC a nasledné k bodu 20.000 USD/BTC. Okolo tohoto bodového
cenu Bitcoin pokracuje oscilovat jiz od Cervna roku 2022. Cenovy vyvoj je zobrazen

v grafu 4. Nejdiive se Bitcoin cenové v tomto obdobi dostal az k hranici 15.000 BTC/USD.

Graf 4 Vyvoj ceny Bitcoinu
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Zdroj: CoinMarketCap. Bifcoin [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

Velky propad ceny zpuasobil zejména obecné nepfiznivy vyvoj trhu. Prichazejici

ekonomickad a energeticka krize, ktera byla zapfi¢inéna dohrou pandemické krize a valkou

212 7iv&. Bitcoin na rekordni cené. K novému ATH jej vyhnalo klicové rozhodnuti americké Komise pro cenné
papiry [online]. Dostupné z: https://www.zive.cz/clanky/bitcoin-na-rekordni-cene-k-novemu-ath-jej-vy hnalo-
klicove-rozhodnuti-americke-komise-pro-cenne-papiry/sc-3-a-212946/default.aspx

213 ProShares. BITO Bitcoin Strategy ETF [online]. Dostupné z: https://www.proshares.com/our-
etfs/strategic/bito
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na Ukrajiné zptsobenou Ruskou agresi 2!* zpisobila nejen propad ceny Bitcoinu, ale

negativné ovlivnila i ostatni trhy. Naptiklad cely akciovy trh.2!
Jindy stabilni ETF akciového trhu, s péti sty nejvetsimi spolecnostmi amerického trhu,

index S&P 500 se propadl od za¢atku roku 2022 jiz 17,25 %, jak je znazornéno v grafu 5.216

Graf 5 Vyvoj ceny indexu S&P 500

Index S&P500 graf X

1.1.2022-1.3.2023

&
g

SPX: =17,25%

@ sPx 3627

Zdroj: Finex. S&P500 [online]. Dostupné z: https://finex.cz/index/standard-and-poors-500/

Bitcoin je vSak oproti indexu akciového trhu daleko vice volatilni. Soucasna situace
jasné ukazala, ze Bitcoin jesté neni tzv. pakou proti inflaci. Na tuto skuteCnost je Bitcoin
stale pfili§ volatilni. Vzhledem k tomu, ze svétovou ekonomiku v roce 2023 postihl problém

vysoké inflace, ktera byla zpisobena zejména negativnim vyvojem svétové ekonomiky.

Inflace v lednu roku 2023 v USA pohybovala kolem 6,4 %, v Némecku 8,7 % a
v Ceské republice 17,5 %. Vyvoj je zachycen v grafu 6.2

24 iDnes. Zlato kviili valce na Ukrajiné znacné posiluje. Kryptomény zacingji krvdcet [online]. Dostupné z:
https://www.idnes.cz/ekonomika/zahranicni/zlato-bitcoin-investice-riziko-pokles-cena-

ukrajina.A220224 094020 eko-zahranicni jla

215 e15. Mapa inflace [online]. Dostupné z: https://www.e15.cz/inflace-v-cr-a-ve-svete-ceny-graf

216 Finex. Akciovy index S&P500 [online]. Dostupné z: https://finex.cz/index/standard-and-poors-500/

27 ¢15. Mapa inflace [online]. Dostupné z: https://www.e15.cz/inflace-v-cr-a-ve-svete-ceny-graf
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Graf 6 Vyvoj inflace v Cesku a dalsich vybranych statech
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Zdroj: e15. Inflace [online]. Dostupné z: https://www.e15.cz/inflace-v-cr-a-ve-svete-ceny -graf

Samotny kryptoménovy trh zasahl nékolik negativni okamzika, které vyrazné srazily
ceny Bitcoin smérem dolti. Koncem roku 2022 vyhlasily bankrot 3 velkych spolecnosti,
které byly pfimo spojeny s Bitcoinovym a kryptoménovym trhem. Prvni spole€nosti, kterou
postihl tento osud, byla v zafi roku 2022 spolecnost Celsius Network, ktera fungovala na
zpusob virtualni banky ¢i krypto banky Na ticet bylo mozné vlozit vlastnéné kryptomeény, za
které byl poskytnut trok v fadu nékolika procent. U Bitcoinu se jednalo o urocCeni okolo 10
% p. a. Soucasné bylo mozné si po zastavé Bitcoinu ¢i jinych kryptomeén vypujcit financni
prostfedky. Zastavené financni prostiedky slozily jako zastavni kolateral. Nicméné se
s propadem ceny Bitcoinu dostala spole¢nost do financnich probléma. V ¢ervnu roku 2022
zastavila uzivatelim moznost vybéru vlozenych bitcoini. Firma ma v soucCasné dobé

zavazky vuci uzivatelim 4,72 mld. CZK a neni jisté kdy a zda vibec bude schopna
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uzivatelim ulozené bitcoiny a jiné kryptomény vratit, minimalné tomu budou predchazet
dlouhé soudni Fizeni.?!®

Stejny osud postihl 1 spolecnost BlockFi, ktera byla v podstaté pouze vétsi
kryptoménovou bankou, nez byla spole¢nost Celsius Network, fungovala vSak na stejny
zpusob. Krach BlockFi mél nicméné daleko vétsi dopad, vzhledem k tomu, Ze nevyplacené
kryptomény uzivateli se odhaduji v hodnot& az 10 mld. USD.?"

Nejvétsi zpravou s nejveétsim rozsahem Skod byla novinka ohledné krachu 3. nejvétsi
kryptoménové burzy FTX. Po vyhlaSeni krachu burze chybélo okolo 9,4 mld USD, na
vyplaceni uloZenych finanéni prostiedka uzivateld burzy. Tito uzivatele tak své financ¢ni
prostiedky s velkou pravdépodobnosti jiz nikdy neziskaji zpét. Po dalSim prizkumu doslo
k zjisténi, ze krab burzy nezpusobila jen nepiizniva situace trhu ¢i Spatné vedeni spolecnosti,
ale hlavné nezakonné zachazeni s finanCnimi prostiedky uzivateld. CEO burzy FTX je
v soucasné dobé souzen a hrozi mu desitky let ve vézeni. Tato informace samoziejme
pfinesla soustu negativni pozornosti na cely kryptoménovy trh, i kdyz na burze byly
obchodovany v daleko vétSim objemu altcoiny, nezli samotny Bitcoin. Nasledné se do
ohrozeni dostaly dalsi velké burzy jako Kraken, Crypto.com a dalsi burzy ¢i spolecnosti
spojené s Bitcoinem. Spole¢nosti musely ujistovat své klienty, ze jejich vlozené prostiedky
jsou zabezpecCené a nedojde k jejich ztrat€. VSechny tyto negativni zpravy zpusobily prodat
Bitcoinu az k tirovni ceny 15.000 USD/BTC.?20 22!

Veskeré tyto skuteCnosti tak vyraznym zpusobem upozornily na propagované moto
Bitcoinové komunity: , Not your keys, not your coins“, tedy NYKNYC. Jedna se o velmi
dulezité rozhodnuti, jak a kam budou bitcoiny ulozeny a zda k nim bude mit uzivatel stale
své primarni klice. V. momentu, co soukromy kli¢ od svych bitcoiniti majitel proptj¢i nékomu
jinému, jiz nemé nad svymi prostiedky plnou kontrolu. Tuto skute¢nost si musi Bitcoinovy

investofi uvédomit a vzdy nést v paméti.

218 615, Ho#ky konec kryptobanky. Uvizly v ni tisice Cechii, ukazuji dokumenty [online]. Dostupné z:
https://’www.e15.cz/kryptomeny/horky-konec-kryptobanky-uvizly-v-ni-tisice-cechu-ukazuji-dokumenty-
1394177

29 e15.Dalsi obét padu burzy FTX. Piijéovna kryptomén BlockFi vyhldsila bankrot [online]. Dostupné z:
https://’www.e15.cz/kryptomeny/dalsi-obet-padu-burzy -ftx-pujcovna-kryptomen-blockfi-vyhlasila-bankrot-
1395177

20 ¢15. Pdd kryptoburzy. Po krachu FTX se smrdkd i nad Crypto.com a BlockFi [online]. Dostupné z:
https://www.e15.cz/kryptomeny/pad-kryptoburz-po-krachu-ftx-se-smraka-i-nad-crypto-com-a-blockfi-
1394927

2L e15. Kryptoménova burza FTX p¥isia o licenci pro piisobeni v EU, v USA vyhliasila bankrot [online].
Dostupné z: https://www.e15.cz/kryptomeny/kryptomenova-burza-ftx-prisla-o-licenci-pro-pusobeni-v-eu-v-
usa-vyhlasila-bankrot-1394819
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V ptipadé trzni kapitalizace se jedna o obdobny ptipad jako samotna cena Bitcoinu,
vzhledem ktomu, ze trzni kapitalizace Bitcoinu se pocitd vynasobenim aktudlnim
mnozstvim vytézenych bitcointi a aktualni cenou za jeden BTC. V moment padu ceny
Bitcoinu se z trhu v podstaté se odlivaji financni prostiedky. To zptsobi pad ceny a pokles

celkové trzni kapitalizace Bitcoinu.

Trzni kapitalizace se pohybovala na zafatku roku 2023 kolem 318 mld. USD,
s dennim objemem trzeb okolo 10 mld. USD. V pilce ledna roku 2023 doslo k posileni trzni
kapitalizace az nad bod 400 mld. USD s vyraznéj§im dennim objemem pres 40 mld. USD.
Vysoky rust ceny, ktery je podpofen vysokym dennim objemem zrealizovanych transakci
byva pozitivni indikatorem, ze trh se rozhodl podpofit rust ceny a nebude se jednat pouze o
vystrel ceny snaslednym poklesem. Pozvolnym tempem rostla trzni kapitalizace az
k hranicim 450 mld. USD. Po pifekonani této hranice nasledoval propad celkové trzni
kapitalizace az k hodnotdm 414 mld. USD. Nasledné se trzni kapitalizace dostala koncem
unora roku 2023 ptes hranici 480 mld. USD. Tento bod byl lokalnim maximem dosavadniho
roku 2023 a nasledoval propad khranici 380 mld. USD. V soucasné dobé se trzni
kapitalizace pohybuje okolo bodu 400 mld. USD s dennim objemem trzeb oscilujici kolem
hodnoty 40 mld. USD. Vyvoj trzni kapitalizace v neukonceném roce 2023 je zachycen

v grafu 7.

V bodé¢ své nejvyssi trzni kapitalizace presahoval cely trh Bitcoinu hodnotu 1,27 bil.
USD. Na této hodnoté se ocitl v zafi roku 2021. Se zacinajicim ,,bull runem* v zafi roku
2021, kdy se trzni kapitalizace pohybovala pod hranici 200 mld. USD, bylo do Bitcoinu
zainvestovano pies 1 bil. USD za pouhy rok. Doposud nejvyssi denni objem trzeb atakoval
hranici 100 mld. USD pfi trzni kapitalizaci necelych 1 bil. USD. Vyvoj trzni kapitalizace je
zachycen v nasledujicim grafu 8. Rusty a propady trzni kapitalizace byly zapficinény
stejnymi ¢i obdobnymi divody jako rust a propad ceny Bitcoinu. Tyto divodu byly v této

kapitolo jiz popsany.



Graf 7 Vyvoj trzni kapitalizace Bitcoinu v roce 2023
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Zdroj: CoinMarketCap. Bitcoin [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

Graf 8 Vyvoj trzni kapitalizace Bitcoinu
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Zdroj: CoinMarketCap. Bitcoin [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/
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V soucasné dobé€ je v obéhu, vytéZeno pres 19.300.000 bitcoint z 21.000.000 bitcoind
moznych. 2?2 Sou¢asna odména za vytézeny blok je 6,25 BTC a nasledny halving nastane
pfesné 29. dubna 2024 v 14:23:47.23 Bitcoin zaujima pies 45 % celkové trzni kapitalizace
kryptoménového trhu. Procentualni rozlozeni kryptoménového trhu je zobrazeno

v obrazku 5.

Obrazek 5 Pomér trzni kapitalizace kryptoménového trhu
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Zdroj: CoinMarketCap. [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/charts/

Bitcoin dominance kryptoménového trhu se pohybovala od roku 2014 do roku 2017
okolo 90 %, s nejnizsim bodem 78 % a nejvy$sim bodem 96 %. Zacatkem roku 2017 se jeho
dominance propadla az k pouhym 32 %, coz byla nejniz§i hodnota od pocatku Bitcoinu. Od
této doby se Bitcoin dostal nejvysSe na 71 % dominanci a v soucasné dobé je nad hranici 45
% zastoupeni kryptoménového trhu. Vyvoj dominance Bitcoinu na kryptoménovém trhu je

zachycen v grafu 9.

222 CoinMarketCap. Bitcoin [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/
223 Bitcoin Block Half. Bitcoin Block Reward Halving Countdown [online]. Dostupné z:
https://www bitcoinblockhalf.com/
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Graf 9 Vyvoj dominance Bitcoinu na kryptoménovém trhu

Zdroj: CoinMarketCap. [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/charts/

Bitcoin tak prokazal svou vysokou volatilitu. Cena snadno reaguje rychlym ristem
ceny na pozitivni zpravy, ale jesté rychleji propadem az o desitky procent v kratkém
casovém useku v reakci na FUD a jiné negativni zpravy. Investora tak dokaze vyvoj ceny
pii nove zverejné zpraveé snadno zaskocCit a nastava faze, ve které spousta méné zkusenych
investorti zacné reagovat na zakladé emoci a zaCina prodavat ve ztrat€, ¢i nakupovat pod
vlivem FOMO.

Obdobnym zpusobem jako cena BTC se vyviji i jeho trzni kapitalizace. Jeho
dominance na kryptoménovém trhu stale jesté neni na hodnotach, kterych se dfive nachazela,

nicméné pozvolné roste.
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4.2 Nakup Bitcoinu

V dne$ni dobé¢ existuje mnoho mist, kde je mozné Bitcoin zakoupit ¢i sménit. Bitcoiny
je mozné poridit pfimym zpisobem prostfednictvim bitcoinovych burz, sménaren, P2P
portald, kryptoménovych bankomati 22* & nepfimym zplisobem napiiklad pres aplikace
PayPal, Revolut ¢i prostiednictvim riiznych brokert, ktefi nabizeji bitcoinové derivaty.??

Rozdil mezi pfimym a nepfimym zpisobem nakupu je v samotném vlastnictvi
Bitcoinu. V piipadé€ pfimého nakupu ziskate od Bitcoinu vefejny 1 soukromy kli¢ a Bitcoin
je tak plné ve vaSem vlastnictvi. Na rozdil od neptfimého nakupu, kdy od Bitcoinu nevlastnite
soukromé klice, které tak ziistavaji v drzeni prodavajiciho a neni mozné tak bitcoiny
presouvat. Jedna se o jednodu$§si variantu nakupu nicméné bitcoiny jsou v podstate
pronajimané. Tento pfistup tak jde i proti principu decentralizace a porusuje bitcoinové heslo
,,Not your keys, not your coins“. Tato varianta je tak vhodna spiSe pro méné technicky
zdatného investora za podstoupeni rizika nevlastnéni soukromého kliCe. Jednoznacné
preferovand varianta je tak varianta pfimého nakupu, se kterou se v této praci bude
pokracovat. Existuji vSak rizné druhy a typy nakupnich prostiedich, které jsou vysvétleny a
zanalyzovany v nasledujicich podkapitolach.?2¢

Velkou vyhodou investice do Bitcoinu je to, ze existuje moznost ho nejen zakoupit
online odkudkoliv, ale je mozné ho, na rozdil od akciového trhu, zakoupit 24 hodin denné,
7 dni v tydnu.??’

Bitcoin je v této praci povazovan za dlouhodobou investici s pfedpokladanou dobou

drzeni minimaln¢ 5 let. Z tohoto divodu se prace nezabyva tradingem.

24 Rurzy. Burzy a sméndrny kryptomén [online]. Dostupné z: https://www kurzy .cz/kryptomeny/burzy-
smenarny
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ka btc
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4.2.1 Nakupni prostredi

Centralizované burzy

Néakup prostrednictvi burzy se dnes fadi k nejbéznéjSimu nakupnimu prostredi,
vyuzivané investory do Bitcoinu. Existuji proto desitky kryptoménovych burz, které se od
sebe odliSuji svou velikosti, uzivatelskou piivétivosti, nabizenymi produkty, sménnym
kurzem a dalSimi poplatky. Je proto dulezité vybrat divéryhodnou burzu, ktera soucasné
nabizi nejlepsi podminky. Jiz se né€kolikrat v minulosti stalo, ze kryptoménova burza
zkrachovala a uzivatelé pfisli o ¢ast, ¢i dokonce vSechny své vlozené finan¢ni prostfedky.
Naposledy se tak stalo v roce 2022, kdy doslo k, jiz zminénému krachu burzy FTX treti
nejvétsi burzu soudasnosti.??®

Kryptoménové burzy jsou v podstaté trzisté, na kterém se provadi obchody
ménovych part, tedy nakup ¢i prodej Bitcoinu ve sménném kurzu k americkému dolaru,
euru, ¢eské koruné ¢i jiné kryptoméné, oznaCovanou za altcoin. Jedna se tedy o misto, kde
probiha obchod mezi dvéma osobami, pfi¢emz jeden chce Bitcoin nakoupit a druhy jej
prodat. Burza slouzi v tomto procesu jako prostiednik, pfes kterého je mozné transakci
uskute¢nit a soucasné eliminuje nutnost pfimé smény mezi 2 osobami.??’

Sménny kurz je cena za nakup ¢i prodej Bitcoinu ve vztahu k jiné mén€. Cena je
tvorena protnutim bodu poptavky a bodu nabidky, jedna se tedy o cenu trzni. Cena se v
podstaté pohybuje na urovni, za kolik jsou uzivatelé ochotni zobchodovat ménovy par. Cena

se neustale vyviji a je velmi flexibilni, vzhledem k velkému mnozstvi transakci, které

probihaji v fadech milisekund.?*°

Burza si za své sluzby uctuje poplatky, které ovlivni finalni cenu sménného kurzu
meénového paru. Mezi tyto poplatky se tadi:
e procentualni poplatek = procentudlni ¢ast z provedené transakce (obvykle do
1 %);
e pevny poplatek = pevna Castka za provedeni transakce (napt. 1 EUR);
e kombinovany poplatek = kombinace procentualniho a pevného poplatku za

provedeni transakce;
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e poplatek za vklad prostfedkt = procenta z vloZené Castky (nejbéznéjsi u vlaku
pres platebni kartu, lze eliminovat vkladem ptfes SEPA platbu, ktera je
zdarma);

e poplatek za vybér prostiedkii = Castka odeCtena zvybiraného mnozstvi
(soudasné pokryva poplatek siti za zapsani transakce do Blockchainu); 2!

e spread = rozdil mezi nakupni a prodejni cenou, ktery je urCovan volatilitou a
likviditou pfedmétu smény a jedna se v podstaté o skryty poplatek burze. 23

Poplatky se mohou ruzné lisit v zavislosti na frekvenci a objemu provedenych
transakcich. Poplatky je mozné snizit na urcitych burzach prostifednictvim vyuziti tokenu
burzy pfi provadéni transakci. Naptiklad u burzy Binance je mozné poplatky snizit o 25 %
pfi vyuziti tokenu BNB, tedy token Binance sité, pii uskute¢néni transakce.*

Pro moznost provedeni obchodu na burze, je nutné projit autorizaci a ovéfenim
klienta. Tento proces se nazyvany KYC aneb ,,Know your customer®. Pro ovéfeni je zaddouci
oskenovat prikaz totoznosti, napiiklad obCansky nebo fidi¢sky prukaz a dolozit dokument
s celym jménem a adresou trvalého pobytu, tfeba vypis z bankovniho uctu. U nékterych burz
existuji vyjimky moznosti nakupu i bez provedeni KYC, jedna se vSak o limitni Castky
pohybujici se obvykle do 25.000 CZK.23*

Pti vybehu vhodné burzy pro nakup Bitcoinu je nutné zohlednit nékolik zakladnich
faktori:

e jeumoznéno na burze obchodovat obéanim Ceské republiky z legislativnich
davodu;

e davéryhodnost burzy = burza, ktera ma dobrou poveést a velké mnozstvi
uzivatelt pusobi obecné duveéryhodnéji nezli mala burza s malym poctem
uzivateld, dal§im ukazatelem muzZze byt i objem provedenych transakci;

e zabezpeCeni burzy = je tfeba brat ohled na bezpecnost, tak, aby se burza byla
schopna ubranit potencionalnimu hackerskému tatoku a podobnym situacim,
burza by proto méla mit alesponi dvoufazové zabezpeceni pii piihlaseni

uzivatele na Gcet Ci pii provadéni transakci se ziistatky na uzivatelském uctu;

231 Finex. Kryptoménové burzy [online]. Dostupné z: https://finex.cz/rubrika/kryptomeny/burzy/
232 Finex. Co je to spread? [online]. Dostupné z: https://finex.cz/co-je-to-spread/

233 Finex. Kryptoménové burzy [online]. Dostupné z: https://finex.cz/rubrika/kryptomeny/burzy/
234 Finex. Kryptoménové burzy [online]. Dostupné z: hitps://finex.cz/rubrika/kryptomeny/burzy/


https://finex.cz/rubrika/kryptomeny/burzy/
https://finex.cz/co-je-to-spreaoV
https://finex.cz/rubrika/kryptomeny/burzy/
https://finex.cz/rubrika/kryptomeny/burzy/

e moznosti vkladu prostfedka = tedy jedna-li se o zahrani¢ni burzu se sidlem
v Evropé a je-li mozné vyuzit bezplatné SEPA platby.

Vzdy je nutné mit na paméti, ze jakakoliv provedena chyba v procesu jakékoliv
transakce s Bitcoinem povede k nenavratné ztraté bitcoint, které byli do transakce zapojeny.
Poté jiz neexistuje zadny zpusob, jak ztracené bitcoiny obnovit. Tato chyba se muze stat i
pfi vybéru té nejlepsi burzy, odpovédnost v tomto piipade nese vzdy uzivatel. Vétsina burz
jiz implementovala razné ochranné kontroly, které by témto ztratam meély pomoci
zabranit. 2%’

Mezi nejznaméjsi a nejveétsi kryptoménové burzy v soucasné dobé patii: Binance,
Coinbase, Coinmate, Kraken, Bitstamp, Gemini, Bitfinex, Crypto.com, KuCoin a mnoho
dalSich. Pro finalni analyzy nakupniho prostfedi budou zafazeny dle splnéni zakladnich
kritérii a na zakladé jejich velikosti, dobré povésti a obecné popularit¢ burzy Binance,

Coinbase a Coinmate. 23¢ 237

Binance je nejvétsi a nejvyuzivanéjsi kryptoménou burzou soucasnosti. Své
popularité vdeci zejména ohromnému mnozstvi obchodovanych altcoint. Tato prace vSak
uvazuje pouze o investici do kryptomény Bitcoin, proto je toto kritérium to vybér burzy
irelevantni. I tak se jedna o vhodnou burzu pro nakup Bitcoinu.

Celkovy proces vyuzivani burzy Binance zacina zalozeni uctu a ovéfeni KYC.
Binance je také popularni diky nizkym poplatktim, které byly nyni dokonce snizeny na nulu
pro transakce v ménovém paru BTC/EUR. Burza disponuje prostfedim v mnoha jazycich,
veetné jazyka Ceského. SoucCasné lze vyuzivat prostfednictvim mobilni aplikace. Prostfedi
lze povazovat za relativné piivétivé, které nabizi velké mnozstvi funkci. K dispozici je i
funkce automatické investice metodou DCA. Platforma je vSak spiSe vhodnéjsi pro
zkuSen€j§i uzivatele. Nakup Bitcoinu je mozné provést v ménovém paru s USD a EUR. Tyto
meény lze diky SEPA platbé vlozit na burzu zcela zdarma. Bohuzel ¢eskou korunu doposud
burza nepodporuje. Burza se soucasné pysni dobrou povésti. Od svého vzniku v roce 2017
burza Celila mnoha hackerskym utokim, pfiCemz jediny Gspé€sny byl v roce 2019, kdy se

hackerim podaftilo odcizit pfiblizné 7.000 bitcoind, nicméné vSechny poskozené uzivatele
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burza plné kompenzovala. Kromé klasického nakupniho prostiedi burzy Binance také nabizi
jednodussi prostiedi sménarny, které vSak diky jednodus$Simu uzivani pozaduje vyssi
poplatky nezli na burze. V piipade vyuziti burzy Binance je vhodné soucasné vyuzit sluzby
spolecnosti Revolut, kde je mozné si sménit EUR za CZK bez poplatki za nejvyhodnéjsi

sménny kurz a za pomoci SEPA platby nasledné prostfedky bezplatné vlozit na burzu.

Vyhody:
e nejvetsi kryptoménova burza;
e nulové poplatky BTC/EUR za transakeci;
e velké obliba uzivatelt a kladné recenze;
e dobra povest bezpecnosti (2FA);
e mobilni aplikace;
e velké mnozstvi nabizenych sluzeb a mén;

e vklad zdarma SEPA platbou.

Nevyhody:
e prostiedi vhodnéjsi pro zkuSené&jsi uzivatele;
e ovéfeni KYC pfi nakupu nad 25.000 CZK;
e slozity kontakt zdkaznické podpory;

e neni moznost ndkupu ve CZK. % 2%

Prostredi burzy je zobrazeno v obrazku 6.
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Obrazek 6  Prostiedi burzy Binance
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Zdroj: Binance. [online]. Dostupné z: https://www.binance.com/en

Coinbase je jednou z nejpopularné;si kryptoménovych burz. Novinkou roku 2023 je
slouCeni predeslych dvou platforem Coinbase a Coinbase Pro, pficemz Coinbase byla
sménarna s vy§Simi poplatky a Coinbase Pro byla burza. Nyni je vSe slouc¢eno do jedné
platformy a mezi smé&narnou a burzou lze piechazet. Uet je tieba podrobit KYC ovéfeni a
nasledné je mozna obchodovat s nizkymi poplatky ve vysi 0,5 % z provedené transakce.
Tento poplatek se vy$§im objemem snizuje. Vklady a vybéry jsou nasledné osvobozeny od
poplatki burze, kromé samoziejmého poplatku tézaiim za zapsani transakce, jenz je
automaticky odecten z vybirané Castky. Na burze je mozné nakupovat BTC ve sménném
kurzu k EUR. Néakup ve CZK neni mozny. Burza disponuje velmi privétivym uzivatelskym
prostfedim, soucasné tak dostateCnym mnozstvim funkci. Coinbase ma velmi dobrou poveést.
Od svého zalozeni v roce 2015 neméla burza zadné vyznamné problémy. Soucasné burza
vyuziva 2FA pfi prihlaseni do uzivatelského uctu. V pfipadé nakupu na burze Coinbase je
doporucené také vyuzit sluzby spolecnosti Revolut, kde je mozné sménit EUR za CZK bez
poplatki za nejvyhodné€jsi sménny kurz a nasledné je vlozit na burzu zcela zdarma

prostfednictvim SEPA platby.


https://www.binance.com/en

Vyhody:
e nizké poplatky;
e velké obliba uzivatelt a kladné recenze;
e dobra povest celkové bezpecnosti burzy (2FA);
e mobilni aplikace;
e uzivatelsky privétivé prostredi;

e vklad finan¢nich prostifedkt zdarma prostiednictvim SEPA platby.

Nevyhody:
e ovefeni KYC;
e nepodporovana ména CZK;
e prostiedi neni dostupné v Ceském jazyce;
e prostiedi burzy je slozitéjsi pro zacatecniky;

e 3patna zakaznicka podpora.2*® 24!

Prostredi burzy je zobrazeno v obrazku 7.

Obrazek 7  Prostfeni burzy Coinbase
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Zdroj: Coinbase. [online]. Dostupné z: https://www.coinbase.com/advanced-trade/
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Coinmate je posledni z vybranych burz pro srovnavaci analyzu, soucasné se jedna
jedinou Ceskou burzou v tomto vybéru, ktera byla zalozena jiz v roce 2014 a ma velmi
dobrou povést mezi uzivateli. Pfi zakladani uctu je nejdiive nutné projit ovéfenim KYC a
nasledné je mozné si nastavit 2FA. Hlavni vyhodou burzy je moznost vkladat a nasledné
nakupovat BTC za Ceské koruny. Soucasné je vSak mozné nakupovat BTC za eura. Burza
ma piijemné uzivatelské prostiedi, které vSak nabizi méné funkci ¢i mén nezli konkurencni
burzy, pro tuto praci jsou vSak tyto funkce nepodstatné. Obecné je burza vhodna zejména
pro Ceské uzivatele, vzhledem k vyhodam plynoucim pro transakce v Ceské koruné, vklady,
vybéry, prostiedi v ¢eském jazyce a zakaznické podpore v ¢eském jazyce. Dalsi vyhody jsou

nizké poplatky a nizké spready ceny.

Vyhody:
e optimalni pro Ceské uzivatele;
e platforma v Ceském jazyce;
e obchodovani v CZK;
e nizké poplatky a spready;
e jednoducha platforma;
e dobra zadkaznické podpora v Ceském jazyce;

e pokrocila sménarna s nizkymi poplatky a spready ceny.
Nevyhody:
e absence mobilni aplikace;

e KYC. 242 243

Prosttedi burzy je zobrazeno v obrazku 8.
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Obrazek 8  Prostfeni burzy Coinmate
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Sménarny

Kryptoménové sménarny umoziuji proces nakupu a prodeje Bitcoinu, ktery je
vhodny pro méné zkuSené uzivatele. Oproti burze se jedna o jednodusi prostiedi, jenz je za
cenu vySsich poplatkl za vyuziti sluzeb. Vétsina z velkych burz, jako jsou Binace, Coinbase
¢i Coinmate také nabizi platformu sménarny. Jedna se tedy o platformu, kde je mozné smenit
Fiat mény na bitcoiny a naopak. Nakupni cena a cena prodejni se vzdy bude lisit, diky
vy§simu spready ceny. Pravé spread cen je hlavni nevyhodou sménaren oproti burzam, na
které se obchoduje za cenu trzni. Obecné plati, ze poplatky a procenta spreadu nejsou na
smeénarnach malé, obvykle se pohybuji v fadech jednotek procent. Sménarna je oproti burze
pouze prostiednikem vykonavajicim objednavky uzivatelim na trhu burzy. Centralizované
krypto burzy maji asto daleko vétsi a robustnéjsi finanéni zakladnu, nezli maji sménarny.
Vklady bankovnim prevodem byvaji také zdarma, stejné tak vybé&r, samoziejmosti je thrada
poplatku tézafim v piipadé vybéru Bitcoinu, bez kterého by se transakce do Blockchainu

nezapsala a nebyla by tak potvrzena. 2*

24 Finex. Kryptoménové sméndrny [online]. Dostupné z: https://finex.cz/rubrika/kryptomeny/krypto-
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V dnesni dobé existuje velké mnozstvi sménaren, které je mozno pro transakce
Bitcoinu vyuzit. Mezi hlavni kryptoménové sménarny patii: Anycoin, Simplecoin, Change
Invest, Coin Bank ¢i Finex.cz. Jako nejvhodnéjsi sménarnu pro Ceského uzivatele na
zakladné Ceského puvodu a reputace byla pro potfeby této prace vybrana sménarna

Anycoin.*

Anycoin je Ceskd kryptoménova sménarna, kterd nabizi nakup a prodej Bitcoinu
s niz§imi poplatky na poméry sménarny. Na sménarné Anycoin je mozné nakoupit
kryptoménu Bitcoin bez registrace az do vySe 25.000 CZK. Bitcoin je mozné zakoupit
v ménovém paru seurem nebo Ceskou korunou. Sména Bitcoinu za jiné altcoiny na
sménarné provést nelze. Smeénarna poskytuje rychlé, prehledné a jednoduché prostiedi
v Ceském jazyce. K dispozici je také mobilni aplikace. Vklad financni prostiedka 1ze provést
zdarma, pouze vSak prostfednictvim bankovniho pfevodu. Vybéry jsou také zdarma,
nepocita-li se poplatek tézafim za zapsani transakce, ktery vSak k pfednastavenym
rychlostem zapsani transakce muze byt vys$si. Hlavni nevyhodou sménarny je vSak spread
nakupni a prodejni ceny, ktery se pohybuje kolem 3 %, tedy 1,5 % na kazdou stranu od
sttedové ceny. I tak se vSak jednd na poméry sménaren o nizsi spread ceny. Naptiklad na
sménarnach SimpleCoin se pohybuje spread do vyse 6 % a u sménarny CoinBank 4,5 %.
Sménarna oproti nejvétSim burzdm nedisponuje velkym mnozstvim funkci, avSak vSechny
potiebné jsou k dispozici. Anycoin ziskal od svého zalozeni v roce 2019 dobrou povést. Za
tuto dobu také nikdy neméla bezpecnostni problémy a umoziuje 2FA pfi piihlaseni na jiz
zaregistrovany. Alarmujici vSak je, ze v piipadé obnovy hesla, je mozné ho provést tento
proces pouze prostiednictvi emailu. Jiné smeénarny a burzy vyzaduji v procesu obnovy hesla
1 kéd zaslany na telefonni Cislo, coz zvySuje bezpecnost procesu a sménarna Anycoin tak v
zabezpecCeni tohoto zaostava. Zakaznickou podporu je vSak mozné kontaktovat v Ceském

jazyce prostrednictvim e-mailu ¢i telefonu.

28 Finex. Kryptoménové sméndrny [online]. Dostupné z: https:/finex.cz/rubrika/kryptomeny/krypto-
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Vyhody:
e mozny nakup bez registrace;
e funkce automatického nakupu;
e transakce v CZK;
e jednoduché prostiedi v Ceském jazyce;
e nakup bez ovéreni KYC do 25.000 CZK;
e mobilni aplikace;

e kvalitni zakaznickéd podpora v Ceské jazyce.

Nevyhody:
e vysoké poplatky;
e vyssi spread cen;
e nizSi bezpeCnost zpisobena jednofaktorovym ovérenim v procesu obnovy

hesla.24¢

Prostredi burzy je zobrazeno v obrazku 9.

Obrazek 9  Prostfeni sménarny Anycoin
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Zdroj: Anycoin. [online]. Dostupné z: https://www.anycoin.cz/exchange
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Decentralizované burzy

V soucasné dobé pro nakupy a prodeje BTC dominuji centralizované kryptomeénové
burzy neboli CEX. Jejich hlavni nevyhodou je jiz zminéna centralizace, které jde proti
podstaté decentralizované mény Bitcoin. Je totiz nutné prostfedky pro sménu drzet na
zakaznickych uctech vedenych u danych burz. Pokud chce uzivatel nakupovat Bitcoin bez
ovefeni KYC a soucasné mit vzdy ve vlastnictvi své soukromé kliCe, nabizi se mu
alternativni cesta v podobé decentralizované burzy, zkracené DEX, které funguji na zptisob
peer-to-peer portalt. 2’

Decentralizované burzy maji zcela odliSny princip, nezli maji burzy centralizované.
Na DEX neexistuje prostiednik mezi dvéma protistranami, jedna se tedy o Cisty peer-to-peer
obchod. Prostiedky jsou plné ve vlastnictvi uzivateld a ti si tak sami ruéi za bezpecnost svych
soukromych kli¢ svych kryptoménovych penézenek. Diky tomu se transakce uskuteciuji
pfimo na blockchainu.2*8

Mezi hlavni vyhody decentralizovanych kryptoménovych burz patii anonymita a
svoboda uzivatelt, pro které je nezadouci podstupovat ovéfovaci proces KYC. Nejsou
nuceni tak dokladat zdroj a ptivod svych finan¢nich prostfedkt. Zde vSak vznika otazka
ohledné AML, ktera je CasteCné eliminovana transparentnosti blockchainu, kam je 1 tak
kazda transakce zapsana a snadno dohledatelna a propojitelna s ostatnimu provedenymi
transakcemi a ucty. DEX navazuje na hlavni mySlenku kryptomén, a to je decentralizace
finanéniho systému.2*

I pres tyto vyhody DEX maji spoustu nevyhod, které tak jsou v podstaté poplatkem
za decentralizovanost. Jednou znich je zajisté horsi uzivatelské privétivost a slozitost
uzivatelského prostfedi. Vzhledem k absenci prostfednika, na DEX neni k dispozici
zakaznicka podpora. Zmnohonasobuje se tak riziko ztraty prostfedkd pro méné zkusené
uzivatele. Pokud se v procesu transakce néco pokazi, vzhledem k faktu, ze je nutné drzet
prostfedky na vlastnich penézenkach a pii transakci protistrana narazi na hackera ¢i

podvodnika, ktery se zmocni prostiedkt protistrany, neni mozné se na nékoho obratit. Dalsi

nevyhody jsou zajisté nizsi likvidita, nezli je u CEX. Béznosti jsou i nékolikanasobné vyssi

27 Finex. Decentralizované burzy [online]. Dostupné z:
https:/finex.cz/rubrika/kryptomeny/decentralizovane-burzy/?ac=decentralizova& sc=autocomplete
248 Finex. Decentralizované burzy [online]. Dostupné z:
https:/finex.cz/rubrika/kryptomeny/decentralizovane-burzy/?ac=decentralizova& sc=autocomplete
2% Finex. Decentralizované burzy [online]. Dostupné z:
https:/finex.cz/rubrika/kryptomeny/decentralizovane-burzy/?ac=decentralizova& sc=autocomplete
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poplatky za provedené transakce, které jsou navyseny zejména z toho divodu, Ze se pracuje
pfimo na blockchainu. Obvykly byva 1 vét§i spread ceny od bézné ceny. Poplatek za
anonymitu je ten vysoky a DEX rozhodné neni vhodné pro méné zkusené uzivatele.?*

V souCasné dobé je mozné vybirat ze stovek az tisicd decentralizovanych
kryptoménovych burz. Mezi hlavni patfi licnh, PancakeSwap, SushiSwap, Uniswap, Bisq a
mnoho dalSich. Vétsina z nich je vSak prizptisobena zejména pro transakce altcoinu. Pro
obchod s Bitcoinem je nejvhodnéjsi decentralizované P2P burza Bisq, ktera je z davodu

pfizptisobeni uzivatelského prostiedi pro obchody s Bitcoinem zafazena do srovnavaci

analyzy. 2!

Bisq je decentralizovanou peer-to-peer kryptoménovou burzou, na které uzivatelé
sami drzi své soukromé klie a vystupuji v relativni anonymité€. Bisq se tedy drzi filozofie
Bitcoinu a prevadi zodpovédnost za své financni prostifedky do rukou svych uzivateld. Plati
zde znamé pravidlo ,,Not your keys, not your coins“. Diky neexistence tfeti strany neni
vyzadovano ovéfeni KYC/AML, jenz o uzivateli nezvratné poskytuje velké mnozstvi
soukromych dat, jako je jméno, bydlisté, fotografie, adresa a dalsi. I pfes to, ze
centralizované burzy kladou velky diraz na zabezpeceni a ochranu téchto dat, jiz v minulosti
nastalo nékolik situaci, kdy doslo k tniku téchto citlivych informaci.?*?

Burza Bisq funguje na zpusob trzisteé, na kterém maji uzivatelé moznost vytvorit
vlastni nabidku na nakup ¢i prodej Bitcoinu a Bisq tyto uzivatele pouze vzajemné propoji.
Obchody jsou umoznény diky smart kontraktim, na které dva spolu obchodujici uzivatelé
zasilaji zalohu pro zajisténi bezpecnosti a uskute¢néni transakce a nasledné obchodované
bitcoiny. Tento postup zajiStuje bezpecnost transakce. Cely projekt burzy je open-source a
komunikace na burze mezi kupujicim a prodavajicim probiha pfes Sifrovany chat, ktery
umoziiuje zachovat skrytou identitu uzivateld.?>
Pfi zalozeni uctu se soucasné vytvoii non-custodial penézenka, které uzivateli dava

plnou kontrolu od svych vetejnych i soukromych klict a soucasné plnou kontrolu nad svou

230 Finex. Decentralizované burzy [online]. Dostupné z:
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penézenkou a ulozenymi prostiedky 234, od které je tfeba si bezpe¢nd ulozit seed. Vklady je
mozné provést prostiednictvim klasické SEPA platby, ptes penézenku Revolut. Existuje je
moznost za obchod zaplatit v hotovosti na osobnim setkani, které je mozné domluvit pres
Sifrovany chat. Jak jiz bylo zminéno, pfed uzavienim obchodu je nutné vlastnit n&jaké
bitcoiny/satoshi tak, aby bylo mozné je v pribéhu obchodu pouzit jako zalohu, jenz bude
uzamcena pred uzavienim transakce. Obvykle se jedna o 1540 % z obchodované Castky.
Zaloha se uzamkne na multisig adresu a zajisti se tak bezpecnost transakce. Nasledné dojde
k docasnému odhaleni bankovni identity druhé strany, pro moznost odeslani financnich
prostfedku prodavajicimu a zakoupené bitcoiny kupujicimu. Po potvrzeni ispé$né transakce
z obou stran se odemkne poskytnutd zaloha, kterd je nasledovné vracena, jak kupujicimu,
tak 1 prodavajicimu. Pro zaruCeni celkové bezpecnosti jsou zavedeny obchodni limity.
Z pocatku je uzivatel omezen na transakce do 0,01 BTC. S postupem Casu roste uzivateli
kredibilita a tim se mu umozni provadét transakce s vy$Simi limity, a to az do vyse 0,25
BTC. Minimalizuje se tim moznost riznych podvodi a AML problémt. Za provadéné
transakce je vSak nutné si pfiplatit. Vzhledem tomu, Ze poplatky za transakci navrzenou
protéj§im uzivatelem zacinajici na 0,01 % z provedené transakce a stoupaji az do fadu
jednotek %. Vyssim nakladim na nakup déle piispiva vyssi spread ceny a poplatky tézait

za zapis kazdé transakci do blockchainu. To vse je brano jako cena za anonymitu.?>

Vyhody:
e anonymita a absence KYC;

e plna kontrola a vlastnictvi soukromych klica.

Nevyhody:
e vysoké poplatky;
e prostiedi pouze v anglickém jazyce;
e absence mobilni aplikace;

e slozit&jsi prostiedi vhodné pro zkusené uZivatele.>>¢ 2%

254 Ledger. Non-Custodial Wallet [online]. Dostupné z: https://www.ledger.com/academy/glossary/non-
custodial-wallet
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Prostredi sménarny je zobrazeno v obrazku 10.

Obrazek 10  Prostfeni sménarny Bisq

$24,600.13

Price  Trades (7d) Amount (BTC)
19 3 2023-02-17 12:33 00355
2023-02-17 11:52 0.0604
23-02-17 11:49
23-02-17 11:42
23-02-17 11:26
23-02-17 11:17

2023-02-17 11:02

Zdroj: Bisq [online]. Dostupné z: https://bisq.markets/

Bitcoinové bankomaty

Bitcoiny je mozné zakoupit také , offline”. Pro tyto ucely se daji vyuzit bitcoinové
bankomaty/ATM znamé takové pod pojmem bitcoinmaty. Bankomaty jsou spiSe
automatizované sménarny, vzhledem k tomu, ze s bankou nemaji nic spolecného. Existuji
dva typy bitcoinmatt a to jednosmérné, které bitcoiny pouze prodavaji a obousmémé, na
kterych je mozno Bitcoin nakoupit 1 prodat. Pro nakup je dostacujici mit k dispozici
kryptoménovou penézenku, €i je mozné si nechat soukromy kli¢ vytisknout na papir.
Nakoupit bez ovérovaciho procesu KYC je umoznéno do vyse 25.000 CZK za den, po
prekroCeni je vyzadovana registrace. Nakup probihd v Ceskych korunach, pficemz se do
bitcoinmatu vklada hotovost. Po vlozeni hotovosti se naskenuje kod penézenky, na ktery ma
bitcoinovy AMR bitcoiny odeslat a ty jsou nasledné nékolika minut pfijaty a potvrzeny na
zadané adrese. Prodej funguje obdobnym zptisobem, pouze v opaéném sméru. Poplatky za
provedeni transakce jsou vSak vysoké, okolo 100 CZK za provedenou transakci i ve vyssich
tadech % z provedené transakce. Casty nakup o malych &astkach tak neni vhodné provadét

prave pres bitcoinmat a je rozhodné vyhodnéjsi prejit na jinou formu online nakupu, zde


https://bisq.markets/

bude mozné ziskat daleko vice Bitcoinu za stejnou investovanou castku. Nejen po celém

svéte, ale 1 v Ceské republice je dnes k nalezeni velké mnozstvi bitcoinmata.

Vyhody:
e anonymita a absence ovérovaciho procesu KYC;
e rychlost provedenych transakei;

e jednoduchost.

Nevyhody:
e offline obchod, ktery je mozny provést na vybraném bitcoinmatu;
e vysoké poplatky za transakci;

e vysoké spready cen.?3® 25

Ukazkou Bitcoinového ATM je obrazek 11.

Obrazek 11  Bitcoinovy ATM

Zdroj: Tuesday. Bitcoin a dalsi kryptomény [online]. Dostupné z: https://www.tuesday.cz/akce/bitcoiny/

238 Finex. Jak nakoupit nebo prodat bitcoin v automatu [online]. Dostupné z: hitps:/finex.cz/jak-nakoupit-
nebo-prodat-bitcoin-v-automatu/

239 imore. Bitcoinovy bankomat: Jak funguje a jak jej pouZivat? [onling]. Dostupné z:
https://’www.imore.cz/post/14512-bitcoinovy-bankomat-jak-funguje-a-jak-jej-pouzivat
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4.2.2 Analyza niakupniho prostredi

Pro ucely této prace je provedena srovnavaci analyza nakupniho prostfedi pro vybér
finalniho prostiedi nakupu a naslednou praci s vybranym prostfedim. Do srovnavaci analyzy
byly na zékladné ptedchozich zjisténych informaci zahrnuty:

e 3 centralizované burzy = Binace, Coinbase, Coinmate;

e 1 sménarna = Anycoin;

e 1 decentralizovana burza/P2P sménarna = Bisq;

e 1 obecny bitcoinovy bankomat.

Tyto nakupni prostfedi jsou srovnany na zakladé nekolika vybranych kritérii. Kritéria
byla vybrana na zakladé dilezitosti a relevantnosti z doposud ziskanych informaci a zajisti
tak vybér nevhodnéjsiho nakupniho prostredi pro ucely této prace a soucasné zajisti vybér
nakupniho prostedi s nejvyhodnéj§imi podminkami pro nakup Bitcoinu. Mezi podstatna
kritéria byla zarazena kritéria:

e druh;
e moznost transakce pies webové stranky;

e moznost transakce pies mobilni aplikaci;

e pfitomnost ovéfovaciho procesu KYC;

e moznost transakce v CZK;

e moznost transakce v EUR;

e vySe poplatku za vlak;

e vySe poplatku pii vybéru bitcoinu v BTC;

e vySe poplatku za provedeni transakce v % z transakce;

e vySe minimalniho obchodu;

e hodnoceni uzivatelského prostfedi na hodnotici S§kale 0 do 10 (0 = nejhorsi, 10 =
nejlepsi);

e hodnoceni naro¢nosti pouziti na hodnotici $kale od 0 do 10 (0 = nejhorsi, 10 =
nejlepsi);

e hodnoceni bezpecnosti na hodnotici skale od 0 do 10 (0 = nejhorsi, 10 = nejlepsi).

Nasledné vysledkim byly pfidéleny vahy dulezitosti od O do 10 (0 = nejhorsi, 10 =

nejlepsi) na zakladé dulezitosti kritéria pro rozhodovaci proces vybéru nejvhodnéjsiho a



nejvyhodnéjsiho nakupniho prostiedi pro ucely této prace. Nakupy pies PayPal, Revolut ¢i
rizné brokery, které nabizeji bitcoinové derivaty nebyly do srovnavaci analyzy zahrnuty

z divodu absence moznosti vybéru zakoupenych bitcoint, tedy absenci vlastnictvi

soukromych klict. VSechna kritéria byla zanesena do tabulky 1.

Tabulka 1 Analyza srovnani ndkupniho prostfedi — zakladni data
poplatek - -
webova mobilni transakce transakce poplatek Popl_.ah.:k 1a minimalni “"“.tpls naror_ntnlst
23 wjbér - ke poufiti bezpeinost
strinka  aplikace v CZK v EUR za viak transakci  obchod o
(v BTC) v%) {1-10) {1-10)

Binace burza ANO ANO ANO NE ANO Zdarma 0,0004 0| 0,0001BTC 13 3 8
Coinb burza ANO ANO ANO NE ANO Zdarma 0 0,5| 0,0001BTC 7 6 10
Coinmate burza ANO NE ANO ANO ANO Zdarma 7E-05 0,35 50 CZK 9 7 <)
Anycoin sménarna ANO ANO | od 25.000 CZK| ANO ANO Zdarma [1] 15| 0,0001BTC| 9 9 6

Bisq P2P sménarma| ANO NE NE ANO ANO Zdarma 0 0,5| dle nabidky| 7 3 3
Bitcoinmat AMT NE NE NE ANO NE Zdarma | 100 CZK 8 100 CZK 9 9 6

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jednotliva kritéria byla vyhodnocena a doslo k piidéleni bodu na hodnotici skale od 0 do 10,

které je zachyceno v tabulce 2.

Tabulka 2 Analyza srovnani nakupniho prostiedi — piidéleni boda

- . poplatekza poplatekza minimdini ufivatelské ndrofnost

Nézev webovd mobilni Kye transakce transakce poplatek vybir el abohad T poullti  bezpetnost
stranka aplikace v CZK v EUR za vlak {vBTC) v %) (1-10) (1-10) (1-10)

Binace 1 1 0 0 1 1 2 10 6 6 5 8
Coinbase 1 1 0 0 1 1 3 3 6 7 6 10
Coinmate 1 0 0 1 1 1 3 7 4 9 7 )
Anycoin 1 1 1 1 1 1 5 1 6 8 £ 6
Bisq 1 0 2 1 1 1 5 5 2 7 3 3
Bitcoinmat 0 0 2 1 0 1 1 0 1 7 8 5
body 0-10 0-10{ 0-10 0-10 0-10 0-10 0-10 0-10 0-10 0-10 0-10 0-10

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nasledné vyslednym hodnotam byly ptidé€leny vahy dilezitosti v rozhodovacim procesu,

které jsou zobrazeny v tabulce 3.

Tabulka 3 Analyza srovnani nakupniho prostiedi — vysledné hodnoceni

poplatek za poplatekza minimalni uiivatelské naroénost
webovd mobilni transakce transakce poplatek  vyber transakci  obchod  prostiedi  poufiti

Néazev KYC

bezpeinost vysledek
stranka aplikace v CZK v EUR za viak - =

(v BTC) (v %) (1-10) (1-10) (1-10)

Binace =l 2 0 0 3 3 10 70 24 48 40
Coinbase 3 7 0 0 5 3 25 35 24 56 48
Coinmate 3 0 0 8 5 3 15 49 16 72 56
Anycoin 3 2 6 8 5 3 25 7 24 64 72
Bisg 3 0 12 ] 3 3 25 35 8 56 24 27 206
Bitcoinmat 0 0 12 8 0 3 5 0 4 56 64 45 197
vaha (0-10) 3 2 6 8 5 3 7 8 8 9|

Zdroj: Vlastni zpracovani



Z vyhodnoceni provedené analyzy vzeSel vysledek, ktery vybral centralizovanou
kryptoménovou burzy Coinmate jako nejvhodnéjsi a nejvyhodnéjsi ndkupni prostiedi pro
ucely této prace. Burza Coinmate ziskala nejvyssi pocet bodi o celkovi vysi 308 bodu, jak
je zachyceno v tabulce 3. Na druhém misté se umistila burza Coinbase, na tfetim misté burza
Binance. Celkové se tedy centralizované burzy ukazaly pro nakup bitcoind jako idealni
variantou, zejména diky jednoduchosti pouziti, nizkym poplatkt a dobré bezpe¢nosti. Pozici
¢tvrtého mista obsadila kryptoménova sménarna Anycoin, ktera pracuje na obdobny zptisob
jako centralizované burzy, jen je diky jednodusS§imu prostfedi nutné si priplatit za vyssi
poplatky pii provedené transakci. P4té misto obsadila peer-to-peer sménarna Bisq, ktera je
diky nizsi uzivatelské privétivosti a vyssi poplatkiim vhodna zejména pro zkuSené uzivatele
bitcoinové site, ktefi jsou si ochotni za zachovani anonymity pfiplatit. Posledni misto obsadil
bitcoinmat, ktery ma podobné vyhody anonymity jako decentralizované burzy ovSem
s leh¢im uzivatelskym prostfedim, nicméné je nutné pocitat s nejvyssimi poplatky ze vSech
nakupnich prosttedich, které byly soucasti analyzy.

Pro nakup Bitcoinu je tedy, na zakladné provedeni srovnavaci analyzy nakupniho
prostfedi a nasledného vyhodnoceni této analyzy, vybrana centralizovana kryptoménova

burza Ceského pivodu Coinmate, se kterou se bude dale v praci pracovat.

4.2.3 Aktivni nakup

Vyhodnoceni srovnéavaci analyzy nakupniho prostifedi ukazalo centralizovanou
kryptoménovou burzu Coinmate jako nejvhodnéjsi pro nakup Bitcoinu.

Pro moznosti nakupu na burze Coinmate je zapotfebi se nejdiive se registrovat za
pomoci e-mailu, na ktery bude zaslan potvrzovaci e-mail, pres ktery se nasledné aktivuje
ucet a verifikuje. Poté je mozné se do uctu za pomoci stejnych prihlasovacich udaju ptihlasit.
Pro plnou aktivaci uctu je nutné zadat zakladni informace — typ Gctu, adresa, telefonni Cislo,
které je za pomoci SMS zpravy oveéfeno. V nasledujicim kroku je tfeba nahrat prikaz
totoznosti, pficemz dojde za pomoci QR kodu k presmérovani na mobilni telefon, ktery
disponuje kamerou pro pofizeni fotografie. Prikaz totoznosti, napiiklad obCansky prikaz,
fidi¢sky prukaz Ci cestovni pas, je tieba vyfotit z obou stran. Po nahrani prikazu je potieba
poridit fotografii obliceje pro dostoupeni ovérovaciho procesu KYC. Nasleduje nahrani
druhého typu dokladu totoznosti, ktery bude soucasné odliSny od predesiého, ktery byl

pouzit v pfedchozim kroku. Dokument je nutné vyfotit a nahrat opét z obou stran. Po



automatické kontrole totoznosti a je nutné vyckat na odsouhlaseni manualni kontroly
totoznosti, kterou verifikuje zaméstnanec burzy. Tato kontrola obvykle trva nékolik minut.
Dale je tfeba vyplnit investi¢ni dotaznik, ktery obsahuje otazky:

e Jakym zpusobem budete vyuzivat obchodni ucet?

e Jaké jsou zdroje vami vkladanych prostredkt?

e Jaké jsou vasSe zkuSenosti s investovanim?

e Jste politicky exponovana osoba?

e Mate obcCanstvi USA?

Nyni je ucet pln¢ aktivovany a je mozné prejit k nakupu Bitcoinu. Jesté pred prvnim
nakupem je doporuceno aktivovat dvoufazovy zptasob ovérovani za pomoci aplikace Google
Authenticator, jenz generuje ndhodné Sestimistné kody, které jsou nasledné pouzity pro
potvrzeni provadéné akce na uzivatelském uctu. Do aplikace Google Authenticator je
uzivatel opét presmérovan za pomoci QR koédu. Aplikace se nasledné sparuje opét za pomoci
QR kodu a vygenerovany kod je nasledné zapotiebi pro ovéfeni uzivatelského uctu na burze
Coinmate. Nahodny kod z aplikace Google Authenticator se aktualizuje kazdych 30 vtefin.
Druhé ovéfeni probihd za pomoci SMS ¢i emailové zpravy. Pro zabezpeCené prihlaseni je
také mozné sparovat ucet na burze s uftem z hardwarové penézenky Trezor, piicemz
piihlaSovani na burzu bude probihat za pomoci zafizeni Trezor a PIN kodu, vice v kapitole
Ulozeni Bitcoinu. 2%

Pro prvni ndkup Bitcoinu je nutné nejdiive vlozit na ucet financni prostfedky. Rychly
nakup pres debetni ¢i kreditni kartu neni doporucen, vzhledem k poplatku 1,9 % z provedené
transakce u Visa karty a 2,9 % z provedené transakce u Mastercard karty. Pro ucely této
prace se postupuje s variantou vkladu financnich prostiedkti v Ceské koruné za pomoci
bankovniho pfevodu s dennim limitem vkladu 25.000 CZK a souCasné¢ mési¢nim limitem
vklada 500.000 CZK. V prubéhu tohoto procesu je zapotiebi vybrat vysi vkladu, vybér
banky, provést piihlaSeni do bankovniho uctu a dokoncit platbu. Po potvrzeni platby se
obvykle financni prostredky pfipisi do nékolika vtefin. Prostfedi burzy Coinmate pro vlak je

zobrazeno v obrazku 12.

260 Coinmate. Home [online]. Dostupné z: https://coinmate.io/cs
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Obrazek 12 Vklad finan¢ni prostfedkli na burzu Coinmate

Nékupaprodej  Pokrogilé obchodovani Prostredky v

Q0 coinmate
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£ CARDANO = SOLANA itecoin {ripple
Zdroj: Coinmate. [online]. Dostupné z: https://coinmate.io/
Obrazek 13 Rychly nakup na burze Coinmate
©) coinmate  Nakup aprodej sils éni redky v
Rychly nakup
Za
1000 CZK
Férové poplatky

Zistatek na Gétu: 5000 CZK

Dostanu @

0.00180722 BTC
[#] Kurz BTC: 55333607 CZK
O VISA poplatek 19%

poplatek 2.9%

@ Rychla platba bankovnim pievodem bez poplatku

() Platba z Coinmate tctu bez poplatku

Zdroj: Coinmate. [online]. Dostupné z: https://coinmate.io/
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Dlohodob& méme jedny z nejnizich poplatk na

ceském trhu. Za transakce i za platby kartou.

Chceme totiz zlstat tim nejlepSim mistem pro vas

nakup kryptomeén za ¢eské koruny i eura.

Bezpecna Gschova

95 % kryptomén ukladame do bezpeci na

hardwarové penézenky. Penézni prostredky kazdého

uzivatele jsou pojisténé do 100 000 EUR.
pro bezpeénost déldme maximum.

S davérou od roku 2014

Sidlime v Praze a fidime se ¢eskymi zékol

Zkratka,

ny.

DodrZujeme nejpfisnéjsi regulace a nikdy

neobchodujeme s majetkem klientl. Od

roku 2014

jsme zprostredkovali obchody za 42 miliard korun.
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Pro nakup je mozné vyuzit sekci ,,Rychly nakup®, pfi kterém dojde k instantnimu

nakupu Bitcoinu za predem zvolenou castku v CZK ptfi aktudlnim sménném kurzu

prostfednictvim platebni karty, bankovniho pfevodu ¢i zistatku na uctu. Prostredi rychlého

nakupu na burze Coinmate je zobrazeno na obrazku 1
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Vyhodnéjsim nakupem je nakup v sekci ,,Pokrocilé obchodovani“. Zde je mozné

nakupovat ¢i prodavat tfemi zpusoby:

e Market order — nakupni piikaz za aktualni trzni cenu

e Limit order — nakupni pfikaz nastaveny na uskutecnéni pti pfedem urcené cené

e Limit + stop order — nakupni pfikaz nastaveny na minimalni ziskovou ¢astku nebo

maximalni ztratovou ¢astku

Prostiedni pokrocilého obchodovani je zobrazeno na obrazku 14.

Obrazek 14  Pokrodilé obchodovani na burze Coinmate
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Moje obchodn’ historie Zadané pokyny

Typ  Mnozstv.. Cena(CZK) Celkem (CZK) Datum Ty Mnozstvi (BTC) Cena (CZK) ~ Celkem (CZK) Datum Status

Zdroj: Coinmate. [online]. Dostupné z: https://coinmate.io/
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BTC: 000274249
CZK: 350000
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4.2.4 Pasivni nakup

Kromé aktivniho nakupu, kdy je za potrebi se pfihlasit do uctu burzy a provést nakup
za pomoci market orderu ¢i pravidelné nastavovat jednotlivé limit ¢i limit stop ordery, je

CX14

mozné vyuzitim ,,obchodnich roboti“ nastavit automatické nakupu a vyuzit tak benefity
DCA metody nakupu. Nékteré burzy ¢i sménarny tyto funkce pfimo nabizeji ve svém
prostedi, nicméné pro potieby této prace bude vyuzito sluzeb Stosuj.cz.

Stosuj.cz je Gesky projekt, ktery vznikl pro automatizaci nakupni strategie DCA.
Sluzba funguje jako samostatny nastroj, se kterym se burza pouze propoji. Financni
prostiedky tak zastavaji jen na burze a sluzba tak pouze zajistuje pravidelné nakupy dle

provedeného nastaveni. Proces je zachycen v obrazku 15.

Obrazek 15  Nékupni proces Stosuj.cz

Nakoupené kryptomeény

8 &

Nastaveni Prikazy
strategie k nékupu

Ja Stosuj.cz Burza

Penize na nakupy
Zdroj: Stosuj.cz [online]. Dostupné z: https:/stosuj.cz/

Pro registraci je zapotfebi uvést emailovou adresu, zvolit heslo, jazyk, ve kterém
bude prostfedi pouzivano a odsouhlasit obchodni podminky. Nasledné je potieba potvrdit
emailovou adresu a je mozné se do uctu piihlasit. Jako prvni po pfihlaSeni je nutné vytvorit
propojeni s burzou & sménarnou. V této praci bude Stosuj.cz propojeno s kryptoménou
burzou Coinmate, ktera byla vybrana na zakladné srovnavaci analyzy nakupniho prostiedi.

Po zvoleni burzy je potfebné zadat soukromy a vetejny kli¢, spolecné s ID klienta.

Co ziskani téchto informaci je tfeba se prihlasit do prostiedi burzy Coinmate, v hornim rohu
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vstoupit do sekce uzivatelského profilu a pokracovat do sekce ,,API“. Zde je nutné provést

nasledujici kroky:

1.

2
3.
4

W

oznacit pole ,,Povolit pro obchodovani*;

ponechat pole ,,Povolit pro vybéry* neoznaceng,

libovolné si pojmenovat pole ,, Stitek*;

do pole ,,Omezit pfistup na IP adresu® vyplnit ,46.28.110.125%, coz je IP adresa
serveru S$tosuj.cz

pokraCovat pres pole ,, Generovat novy klic*;

nyni z aplikace Google Authenticator vlozit vygenerovany kod,

nasledné se vygeneruje soukromy kli¢, vetejny klic¢ a ID klienta, jenz je nutné zapsat

do prostiedi Stosuj.cz a cely proces dokongit pies polem ,,vytvoiit. 22

Prostiedi propojeni Stosuj s burzou je zachyceno v obrazku 16.

Obrazek 16  Propojeni Stosuj s burzou

Vytvofit nové propojeni s burzou/sméndarnou X

Coinmate v

Vlastni popisek tohoto propojeni

@ Zobrazit ndvod na propojeni se svym Coinmate Gctem.

Jesté nemas Coinmate Ucet? Zaregistruj se ted'.

Private key *

D klienta *

ZRUSIT

Zdroj: Stosuj.cz [online]. Dostupné z: https:/stosuj.cz/
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Nyni je jiz mozné nastavit automatické nakupy a vyuzit tak benefitd metody DCA.
Pro uspésné provedeni nakupti je nutné mit na uctu Coinmate vlozené financni prostredky,
které zle vlozit na burzu Coinmate i pfimo z prostiedi Stosuj.cz. Prostiedky budou stale
ulozeny pouze na uctu burzy.

Vytvoreni pravidelného nakupu lze provézt z prostredi ,,MU0; piehled” pres pole
,Pridat prvni pravidelny nakup“. Nyni je tfeba vybrat burzu Coinmate, ménovy par
BTC/CZK, je mozné si ptidat nepovinny popisek nakupniho piikazu, a zvolit cilovou ¢astku
spoteni. Nasledné je mozné zvolit frekvenci nakupti na 1x za tyden kde lze zvolit i urCity
den v tydnu, kdy mé byt nakupni pfikaz proveden nebo ndkup 1x mési¢n€. Tyto frekvence
nakupu jsou k dispozici pro neplacenou verzi uctu, v ptipadé placené verze je mozné
frekvenci nakupt zvysit a soucasné ziskat piistup k rozsitenym funkcim. Pro nakup je mozné
zvolit dvé moznosti, a to market order ¢i limit order.

Market order je nakup za aktualni cenu. V momentu, co bude piikaz nastaven na
nakup 1x za tyden v pondéli, coz je obecné den, kdy finanéni trhy byvaji cenové nejnize 26,
nakup se uskutecni za aktudlni cenu mezi 8 az 10 hodinou ranni. Bude se takto nakupovat
kazdy tyden v pondéli mezi 8:00-10:00 za pfedem nastavenou cenu, napt. 500 CZK/tyden.

Limit order je pokrocilejsi nakupni piikaz. Pfi tomto nakupni piikazu je mozné
nastavit nakup pii poklesu ceny, naptiklad nakup za 500 CZK/tyden pii poklesu ceny BTC
0 10 %. Po zadani ptikazu dojde k tomu, ze kazdé pondéli se nastavi nakupni piikaz ve
vztahu k aktudlni cené a po cely tyden bude ptikaz ¢ekat, zda cena klesne o nastavenych 10
%. V ptipad€, Ze ano, pii prvni poklesu ceny o 10 % se uskuteCni nastaveny nakup.
V piipadé, ze cena za cely tyden nepoklesne o pfedem stanovenych 10 %, na konci tydne se
uskutecni nakupni piikaz za aktuéalni cenu a nasledné se automaticky vytvoii novy nakupni

ptikaz na stejny zpiisob pro nasledujici tyden. 254

Piehled nakupnich ordert v prostiedi Stosuj.cz je zachyceno v obrazku 17.

263Roklen24. Nejhorsi den a mésic pro trhy? [online]. Dostupné z: https://roklen24.cz/nejhorsi-den-a-mesic-
pro-trhy-pozor-na-pondeli-a-zari/
264 Stosuj.cz. Miij piehled [online]. Dostupné z: https:/stosuj.cz/dashboard
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Obrazek 17  Piehled nakupnich piikaz Stosuj.cz

Nakup BTC za CZK Vytvoren 23.2.2023
DCA

Burza Cilova castka

Coinmate 200 000 CZK

Strategie Frekvence

LIMIT - n@kup pfi cenovém Kaidy tyden v pondéli

poklesu

Ndkup v hodnoté
500 CZK

ZOBRAZIT DETAIL »

Minimalni nékup je dle podminek burzy Coinmate 0,0001 BTC. Za provedeni

Zdroj: Stosuj.cz [online]. Dostupné z: https:/stosuj.cz/

nakupu pres market order si burza Coinmate uctuje poplatek ve vysi 1,5 % z provedené
transakce. V ramci limitni orderu je uctovan poplatek ve vysi 0,3 % z provedené. Market
order pfes burzu Coinmate je oproti jinym burzam vySssi. Napfiklad u burzy Coinbase je za
market order uctovan poplatek z 0,4 % zprovedené transakce a v pfipadé Binance je
poplatek vysi 0,1 % z provedené transakce. Nakup pres market order je tak u burzy méné
vyhodny v porovnani s ostatnimi nabizenymi burzami. Naopak je vSak nutné brat v potaz,
ze u burzy Coinmate nedochazi k nakladim za sménu ménového paru EUR/CZK, které

vznikaji diky spreadu sménného kurzu pies penézenku Revolut.
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4.3 Tézba Bitcoinu

Presto, ze tézba Bitcoinu v dneSni dobé jiz neni tak dostupnd, jako tomu byvalo
v minulych letech, kdy bylo mozné Bitcoin t€zit na bézném CPU stolniho pocitace, grafické
karté ¢i obdobného zptisobu. V dnesni dobé je jiz nutné pro t€Zbu Bitcoinu vyuzitim jen a
pouze specializovany ASIC miner.

Otazkou je, zda v dnesni dob€ existuji zpusoby, jak investovat do tézby Bitcoinu a
profitabilné Bitcoin tézit. Princip tézby a jeji nepostradatelnost pro bitcoinovou sit’ byla
vysvétlena v teoretické Casti prace.

Rostouci pocet tézaft v siti pomaha bezpecnosti a stabilnosti sit€. Pro samotné tézare
to ma vSak opacny efekt. Vice tézaii znamena, ze odmena je rozdélovana mezi vice subjektt
a tim je samoziejmé odmeéna nizsi. Soucasné rostouci obtiznost znamena, ze je zapotiebi
vynalozit vét§i vypocetni silu, coz se odrazi na vétsi pozadavcich na technologickou
naro¢nost stroju, coz vyzaduje vysSi investici a mensi profitabilitu. Soucasné energeticka
krize zapocata v roce 2022 nadale profitabilitu rapidné snizuje, z divodu potieby vynalozit
vétsi naklady na pokryti spotfebované energie. Dulezitym faktorem v tématu profitability
tézby Bitcoinu je tak i1 pristup k levné a bezpecné elektrické energii. Profitabilita tézby ve
vSak nejvice zavisla na aktualni cené Bitcoinu. V pfipad€ vysoké ceny je samoziejmé, ze
tézba se stava vice profitabilni, nezli je pfi cené nizké. V obdobich poklesu ceny se Casto
tézba Bitcoinu stava neprofitabilni, tedy pfidélené odména za poskytnuty vypocetni vykon
nepokryje vynalozené naklady na spotfebovanou energii. V tomto piipad€ lidé casto
pokraduji s t&zbou, vytézené bitcoiny neprodavaji s diivérou v opétovny riist ceny. 2

Pro zjisténi, zda je investice do té€zby Bitcoinu v dnesni dobé profitabilni a do jaké
miry, bude v praci popsan postup investice do tézby Bitcoinu s naslednou kalkulaci

profitability v roce 2023.

265 Kriptomat. Jak funguje tézeni kryptomeén [online]. Dostupné z: https://kriptomat.io/cs/kryptomeny/co-je-
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Nakup hardwarového vybaveni je prvnim krokem pro investici do té€zby Bitcoinu.
V soucasné dobé je nutné zakoupit tézebni stroj nazyvany ASIC miner, ktery je
specializovany typ pfistroje provadéjici pouze specifické typy vypocetnich operaci. ASIC
miner fesi kryptografické ulohy na algoritmu SHA-256 a specializuje se pouze a jen na
nalezeni nonce, diky kterému ziskd odménu za uzavteni bloku v podobé bitcoint. Jedna se

viak o velmi hluény a teplo produkujici stroj, ktery neni vhodny do b&zné domacnosti.?¢

Pti nakupu ASIC mineru je nutno zvazit nékolik faktoru:
e cena/vySe investované Castky;
e dostupnost;
e vykonnost;
e spotreba elektrické energie;

e hluénost a produkce tepla. s’

Faktory by mély byt feSeny i1 v tomto poradi. Nejdiive je nutno védét, kolik je mozné
na té€zebni stroj vynalozit financni prostiedki. Cena se odviji od vykonnosti, ktera je udavana
v Th za sekundu. V soucasné dobé se vzhledem k trovni difficulty minimélni vypocetni sila
pohybuje okolo 100 Th/s, vhodné jsou vsak stroje vykonn€jsi. Dnes se vétSina ASIC minerd
vykonnostné pohybuje od 96 Th/s do 255 Th/s. Pofizovaci cena za jeden stroj se aktualné
pohybuji od urovné 2.000 USD az do 7.000 USD, tedy cca od 45.000 CZK do 155.000 CZK.
Cena se dale odviji od aktualni ceny BTC. V momentu, kdy roste cena Bitcoinu, roste i cena
tézebniho stroje, ktery spliiuje aktualni technické parametry. Rist a pad ceny téZebniho
hardwaru k cené Bitcoinu je zachycen v grafu 10, ktery vypovida o tom, ze ASIC minery,
které diive stavaly kolem 10.000 USD za kus se v dne$ni dobé& pohybuji kolem 3.000 USD

za stroj.

266 Finex. Jak se tézi bitcoin? Co je téZba bitcoinu a jak funguje? [online]. Dostupné z: https:/finex.cz/jak-se-
tezi-bitcoin-co-je-to-tezba-bitcoinu-a-jak-funguje/
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Graf 10 Vyvoj ceny ASIC minerti k cené Bitcoinu

@ Bitcoin Price

Average
price of
ASIC
miners

Zdroj: Hashrate Index. ASIC Index data [online]. Dostupné z: https://data.hashrateindex.com/asic-index-data

V ramci dostupnosti se situace vyrazné zlep$ila. Pfi vysSich cenach Bitcoinu v ,bull
runu® mezi rokem 2021 a 2022 byly ASIC minery téméf nedostupné. Ty, které stale byly
k dispozici, byly za velmi vysoké cenovky. Té€zebni stroje bylo mozné portidit pouze od
preprodavajicich spolecnosti, nikoliv pfimo od vyrobce, ktery tézebni stroje bézné prodaval.
Timto vznikal velky problém daveéry, vzhledem k tomu, Ze za stroje bylo Casto vyzadovano
zaplatit pfimo v Bitcoinu a spousta kupujicich se tak setkala s podvodnymi praktikami. Nyni
je mozné stroje zakoupit ptimo od vyrobce ¢i od divéryhodnych prodejct za zlomkové ceny
ceny.

Spotieba elektrické energie se pohybuje priblizné€ od 19 W/Th u ASIC minéru, které
jsou efektivnéj§i v ramci spotieby elektrické energie na vyprodukovany Th vypocetniho
vykonu az do 35 W/Th u méne¢ efektivnich tézebnich stroji. Celkova spotieba tézebni stroje
se tak pohybuje od 3.000 W do 5.500 W.

Velkym faktorem v otazce tézby Bitcoinu v prostfedi domova je hlucnost. Ta si asto
vyzaduje uloZeni stroje do skladovacich prostord domu, odhlu¢nénych mistnosti ¢i t€zbé
z domova zamezuje. Obvykle se jedna o hlu¢nost zacinajici na hodnotach od 45 dB, ktera
roste az k hodnoté 85 dB. Hlasitost zptisobuji silné chladici ventilatory, které odvadi teplo
vzniklé z provozuj stroje, presnéji z Cipovych desek, které pracuji 24 hodin denné¢. Tézebni

stroj se tedy pracuje kazdy den 24 hodin, proto je nutné s konstantni hlu¢nosti a ptrisunem



tepla pocitat. Dnes jiz za¢inaji vznikat stroje, které odvadi teplo na zaklad€ vodniho chlazeni,

u kterych tak problém hluc¢nosti a prebyte¢ného tepla vyznamné klesl.

Za pouziti srovnani vykonnosti ASIC minerd, které je zachyceno v obrazku 18
s vyuzitim doposud ziskanych informaci, bude v této praci postupovano pro investici do
tézby Bitcoinu s ASIC minerem nazvem Antminer S19; Pro+ od vyrobce Bitmain. Tento
ASIC miner je vsoucasné dobé dostupny k pofizeni. Antminer S19; Pro+ byl vydan
v prosinci roku 2022, jedna se tedy o jeden z nejnové€jS§im modelt a nehrozi tak jeho
technologicka zastaralost. S vykonnosti 122 TH/s se jedna o dostatecn€ vykonny stroj pro
potfeby domaci té€zby Bitcoinu, se celkovou spotfebou 3355W a efektivnosti 27,5
spotiebovanych W na vyprodukovany TH vypocetniho vykonu. Denni pfijem stroje je
vycislen na 8,4 USD za den pfi aktualni cenach Bitcoinu pohybujicich se okolo urovné
25.000 USD/BTC. Srovnani vykonnosti ASIC minerti z obrazku 18 vypovida o denni
profitabilité¢ 3,6 USD/den, nicméné tato hodnota se musi dale propocitat dle aktualni ceny

elektrické energie na izemi Ceské republiky.2®8

Obrazek 18  Srovnani vykonnosti ASIC minera
Release Date $ Hashrate $ Watts ¢ Efficiency Daily Revenue $  Daily Profit $ Operating Margin $

Antminer S19j Pro+ Dec 2022 122 TH/s 27,5 W/TH $8.4/day $3.6/day
Whatsminer M50S+ Dec 2022 136 TH/s 24.0 W/TH $9.4/day $4.7/day
Avalon A1366 Oct 2022 130 TH/s 25.0 W/TH $9.0/day $4.3/day
Avalon A1346 Oct 2022 110 TH/s 30.0 W/TH $7.6/day $2.8/day
Antminer Ka3 Sep 2022 166 TH/s 19.0 W/TH $11.4/day $6.9/day

Antminer T19 Hydro Jun 2022 145 TH/s 37.5W/TH $10.0/day $2.2/day

Whatsminer M50S Apr 2022 126 TH/s 26.0 W/TH $8.7/day $4.0/day

Whatsminer M53 Apr 2022 226 TH/s 29.0 W/TH $15.6/day $6.1/day

Whatsminer M50 Apr 2022 M4 TH/s 29.0 W/TH $7.8/day $3.1/day

Avalonminer 1266 Apr 2022 100 TH/s 35.0 W/TH $6.9/day $1.8/day

Zdroj: Hashrate Index. Rigs [online]. Dostupné z: https://hashrateindex.com/rigs

268 Hashrate Index. ASIC Rigs [online]. Dostupné z: https://hashrateindex.com/rigs
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ASIC miner Antminer S19j Pro+ je mozné potidit na vyzadani ptimo od
vyrobce Bitmain z Ciny za 2.379 USD bez DPH, cla a dopravy>*° nebo od prodejce z Evropy
za 3.386 EUR vcetné DPH a cla. Specifikace ASIC mineru Antminer S19j Pro+ je zobrazeno

v obrazku 19, 27°

Obrazek 19  Specifikace parametri ASIC mineru Antminer S19j Pro+

Bitmain Antminer S19j Pro+

Specifications
Set up instruction Buy

Efficiency Release Date Dimensions (mm)

27.50 J/TH Dec 2, 2022 195%x290x400

Hashrate Algorithm Weight
122 TH/s SHA256 14500 g

Watts Manufacturer Voltage

3355 W Bitmain 12V

Zdroj: Hashrate Index [online]. Dostupné z: https://hashrateindex.com/rigs/bitmain-antminer-s19jpro+

Zakoupeny ASIC miner se pro zah4jeni tézby musi zapojit do elektrické energie, pfi
kterém je doporuCeno pouzivat ochranu prepéti v podobé zapojeni tézebniho stroje do
elektrické zasuvky skrze zasuvky piepétové ochrany. Ta v pfipadé prepéti elektrického
proudu ochrani ASIC miner pied poskozenim komponentt stroje. ASIC miner je nasledné
nutné pfipojit k internetu za pomoci ethernetového kabelu. Nasledn€ bude mozné pfipojit
ASIC miner k tézebnimu poolu, kterému se poskytne vypocetni vykon a za kterou se dle
vySe poskytnutého vypocetniho vykonu v TH/s ziskdvd pomérova odmeéna, kterd je
pravideln& odesildna na predem nastavenou penézenku.’’! ASIC mineru obvykle trva
nékolik hodin od spusténi, nezli se dostane do maximalniho vykonu.

Prehled tézebni pooll dle jejich procentualni zastoupeni na celkové tézbé Bitcoinu
je zobrazen v grafu 11. Na vybér je tedy v dnesSni dobé z vice jak 15 hlavnich tézebnich
poolta. Jednotlivé té€zebni pooly se lisi podminkami pro tézafe, jako je napriklad vysSe
poplatka v % ze ziskané odmény ¢i frekventovanost vyplaceni odmeén.

Bez pfipojeni na tézebni pool jiz v dneSni dobé neni mozné tézit. I pfesto, ze je

specializovany ASIC miner vykonnym strojem, v pfipad¢, ze by nebyl pfipojen do tézebniho
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poolu, soutézil by se vSemi ostatnimi pooly o to, kdo diiv uzavte blok a ziskd odménu za
jeho uzavieni v podobé bitcoind. Pravdépodobnost, Ze by tento scénaf nastal je tak
minimalni.

Nezli se v praci pristoupi k samotnému vybéru nejhodnéjsiho tézebniho poolu, je
nutné zjistit, zda je tézba vubec profitabilni a zda se tak vyplati v investici do t€zby Bitcoinu

postupovat.

Graf 11 Prehled tézebnich poolu dle velikost
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Zdroj: Finex. Tézba [online]. Dostupné z: https://finex.cz/rubrika/kryptomeny/tezba/

Uroveii hash rate je velky faktorem v otazka profitability t&zby. Vzhledem k tomu,
ze uroven hash rate vypovida a vysi zapojené vypocetni sity do bitcoinové sité pro tézbu
Bitcoinu a validaci transakci, znamena tak pro tézare v podstaté vysi konkurence. V piipade
zvySeni vypocetniho vykonu zapojeného do sité se uroven hash rate se zvysi, vzhledem
k tomu, ze jednotlivé bloky nemohou byt vytézeny jinak rychleji. Standardni doba mezi

jednotlivymi vytézenymi bloky 10 minut, ktera je nastavena pro bitcoinovou sit’, musi byt
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zachovana. Pro zajisténi této rovnovahy se na zakladné urovné hash rate stanovi uroveni
diffuculty. Hash rate tak v podstaté nepiimo ovliviiuje profitabilitu tézby.2"?
Tato arover ve se i pies pokles ceny pohybuje na nejvyssich arovnich, tedy okolo 350

EH/s. Vyvoj trovné hash rate je za poslednich 5 let je zachycen v grafu 12.

Graf 12 Vyvoj trovné hash rate
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Zdroj: YCharts. TéZba[online]. Dostupné z: https://ycharts.com/indicators/bitcoin_network hash rate

Uroven difficulty je tedy dal§im faktorem, ktery poznamenal profitabilitu t&zby
Bitcoinu. Uroved difficulty je hodnota, ktera vykazuje, jak narona je t&ba Bitcoinu, tedy
jak tézké je ziskat odménu v podobé bitcoind. Vyssi arovné difficulty tedy obvykle
znamenaji niz§i odmeénu za poskytnuty vypocetni vykon do bitcoinové sité. Co je vSak
pozitivni pro bézného uzivatele sité je to, ze s ristem Urovné hash rate a urovné difficulty
roste i celkova bezpe&nost sité.?”

Z grafu 13, ve kterém je zachycen vyvoj urovné difficulty k cen€ Bitcoinu je zietelné,

ze uroven difficulty neustale roste 1 pres stagnaci ¢i pokles ceny Bitcoinu. Mezi soucasnymi

hodnotami a hodnotami mezi roky 2021 a 2022 je tak nyni markantni rozdil.

Cena elektrické energie je dalsi dulezitym faktorem pii investici do t€zby Bitcoinu,
vzhledem k velké spotfebé elektrické energie tézebnim strojem. Vzhledem k energetické
krizi v roce 2022-2023 ceny elektrické energie drasticky vzrostly. V grafu 14 je zachycen
vyvoj primérné ceny elektrické energie pro domacnosti v Ceské republice v mérné jednotce

kWh za CZK.
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Graf 13 Vyvoj urovné difficulty k cené Bitcoinu
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Graf 14 Vyvoj ceny elektfiny
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Vzhledem k cenam z predchozich 10 let kdy se cena 1 kWh pohybovala v praiméru
kolem 1 eské koruny?’* s nartisty ceny, kdy v roce 2023 se cena 1 kWh pohybuje okolo 5,8
CZK doslo k velkému zasahu pro tézbu Bitcoinu.?”> Po provedeni prepoctu ceny 1 kWh
z CZK na USD, Ze dne sménného kurzu CNB ze dne 1.1.2023, ktery ¢inil 1 USD =22,616
by 5,8 CZK vychazelo na 0,2565 USD 7.

Pro vypocet vynosnosti tak bude pouzit 1 kWh = 0,26 USD. Pti cené¢ BTC = 22.923
USD by profitabilita t€zby byla v ro¢ni ztraté 4.289,03 USD, bez zapocteni ceny potizeni
vybraného ASIC mineru. ASIC miner by denné vytézit bitcoiny v hodnoté 9,02 USD,
nicméné¢ by ktomu spotieboval elektrickou energii v hodnoté 20,94 USD. Vyvoj
profitability tézby ASIC mineru Antminer S19j Pro+ je zachycena v grafu 15.

Graf 15 Vyvoj profitability ASIC mineru Antminer S19) Pro+
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Zdroj: ASIC Miner value [online]. Dostupné z: https://www.asicminervalue.com/miners/bitmain/antminer-
s19j-pro-122th
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Pro to, aby se tézba stala aspon neztratova, je nutné mit pristup k elektrické energii
v cena okolo 0,11 USD/kWh nebo by musela cena Bitcoinu vyrazné vzrist. Rok 2023
s vysokymi cenami elektrické energie a nizkou cenou ve vztahu k nejvyS$si cené Bitcoinu tak
tézbé Bitcoinu nenahrava. I z tohoto diivodu jsou ceny tézebniho hardwaru nizsi, néz-li byly
v predeslych letech. Tézba se tak béznému uzivateli v souc¢asné dobé nevyplati. Musel by
mit pfistup klevné energii ¢i napiiklad potteboval zuzitkovat prebytecnou elektrickou
energii napiiklad ze solarnich panelt. V tomto piipadé by se samostatna domaci tézba
k niz§im pofizovacim nakladim ASIC mineru vyplatila a uzivatel by se mohl rozhodnout,

zda do tézby je ochoten zainvestovat dle vlastniho vypoctu ROL

Nadale je tfeba vzit v potaz dalsi faktory, které by v budoucnu mohly tézbu Bitcoinu
ovlivnit. Jednou z nich mize byt potencionalni regulace, které se jiz v nékterych statech
svéta uplatnily, jako byla naptiklad Cina a mohly by dojit i do Ceské republiky, i kdyz
uskuteCnéni tohoto scénafe neni nijak pravdépodobné. DalSim faktorem muze byt
potencialni vyvoj a pfichod novych tézebnich ASIC minérd na trh, které by mohli byt
efektivnéj§i a vykonnéjsi nezli ty soucCasné a navysily by tak uroven hash rate 1 troven
difficulty. Soucasné urovné hash ratu i difficulty se pohybuji na zna¢né€ vysoké urovni, stejné
tak i technick4 Groven tézebnich strojii. Z tohoto diivodu se drasticky nariist neocekava.?”’
V neposledni fadé je jisty pfichod halvingu, ktery snizi odménu za vytézeny blok z 6,25 BTC
na 3,125 BTC. Ten nastane piesné 29. dubna 2024 v 14:23:47.2"8 Avsak s vy$8im uzivanim
sit€ rostou 1 piijmy z tézby Bitcoinu, diky tomu, Ze vice uzivateld pfinasi do ob&hu vice
bitcoint v ramci zaplacenych poplatkd za transakce. S novym ,,bull runem* tak muze tato

hodnota vyrazné vzrist.

Vzhledem ktomu, ze investice do tézby Bitcoinu byla vyhodnocena jako
neprofitabilni, nebude v této praci nadale k zahrnut vypocet ROI a nebude popsan proces

vybéru a nasledného piipojeni ASIC mineru do tézebniho poolu.
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I ptes to, ze v soucasné dobé¢ ,,domaci“ ¢i individualni tézba neni profitabilni, nemusi
tomu tak byt na dlouho a situace se mize rychle obratit. Pokles cen energii ve spojeni
s rustem ceny Bitcoinu mohou rychle situaci otoCit a té€zba se stane opét profitabilni. Je
mozné ocekavat, ze s rustem profitability té€Zby Bitcoinu porostou i ceny téZebnich stroja. Je
vSak nutné mit na paméti, ze nejvétsi profitabilita se dostavi s misté, pro které jsou externi
podminky pro t&zbu Bitcoinu nejvhodng&jsi. Ceské prostiedi nikdy nebude nejvyhodngjsim
prostfedim pro tézbu. Jsou staty, zejména v Asii, kde tézebni stroje jsou dostupnéjsi, za nizsi
pofizovaci cenu, vzhledem k tomu, Ze se Casto ve stejné lokalité vyrabi. Neni tak nutné hradit
naklady na dopravu, clo, dané€ a ceny elektrické energie jsou nékolikanasobné nizsi. Existuji
1 tézebni mista v blizké vzdalenosti od elektrickych elektraren, které spotfebovavaji
prebyte¢nou energii a maji ji tak v podstaté zadarmo.

Existuje vSak i jiny zpusob, jak nepfimo investovat do t€zby Bitcoinu prostfednictvim
investice do tézebni farmy, kde je mozné si stroj pronajmout. Tyto farmy jsou umistény
v misté dosahu nizké ceny elektrické energie a Casto v chladnych oblastech, aby nebylo
zapotiebi vyuzivat velké mnozstvi energie na samotné chlazeni stroju pifi tézbé€, diky tomu,
ze ASIC minery vzdy pracuji na maximalni vykon. Timto znacn€ zvyS$uji svoji profitabilitu.
Je tak mozné si v podstaté pronajmout vypocetni vykon a nechat ji zasilat ponizenou odménu
z t&zby 2"’

V soucasné dobé se vSak tézba Bitcoinu neni pro fyzickou osobu v doméacim
prostiedi CR profitabilni, proto se v této praci nebude nadale v investici do t&zby Bitcoinu

pokracovat.
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4.4 Ulozeni Bitcoinu

Jak jiz bylo v této praci zminéno, nakoupené bitcoiny ¢i satoshi neni rozumné nechavat
ulozené na Gctu burzy. V pripadé, ze by se doslo k jakymkoliv problémim burzy, ulozené
financni prostiedky se dostanou do rizika ztraty, vzhledem k tomu, ze do momentu vybéru
prostiedku je burza vlastnikem soukromych klict od nakoupeného bitcoind. Nicméné neni
nutné vybirat své prostfedky po kazdém mensim nakupu, vzhledem k poplatku za vybér aneb
poplatku tézati za zapsani transakce do blockchainu. Jednotlivé vybéry malych Castek by se
tak prodrazily. Je tedy vhodné si stanovit urCitou Castku, pfi jejiz prekroceni budou
bitcoiny/satoshi vybrany.

Vybirany bitcoin je vSak tfeba nékam ulozit. Od tohoto existuji penézenky, kterych
existuje v dnesni dobé nékolik typu:

e mobilni penézenka — kli¢, adresy a ostatni funkce jsou spravovany v aplikace
v chytrém telefonu nebo tabletu;

e desktop penézenka — kli¢ a adresy spravuje stolni pocitac¢ ¢i notebook pomoci
programu,

e webova penézenka — klice a adresy jsou pod spravy tfeti strany na svych
serverech, ke kterym se uzivatel ptipoji za pomoci pocitacového prohlizece, i
prohlizece v telefonu nebo tabletu;

e hardwarova penézenka — specializované zafizeni, které v momentu spravy
pfipojuje k pocitaci, uchovava klice a potvrzuje transakce;

e papirova penézenka — soukromé a vefejné klice jsou spolecné vytiStény na
papir;

o full node/bitcoinovy klient — na pocitaci je spustén klient, pocita¢ vystupuje

jako uzel bitcoinové sité a soucasné slouzi jako pendzenka.?%°

Penézenky se mohou délit na full client ¢i light client. V piipadé full clinet penézenky
dochazi k praci s full node, tedy celym zdznamem blockchainu. Oproti tomu light client
penézenky pracuji pouze s nejnutnéjsi, maximalné zredukovanou verzi blockchainu a
dochazi tak k uschové pouze hlavicek blokd, tzv. SPV uzel, coz je uzel pro zjednodusené

ovefovani plateb.
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Nejcastejsim délenim je vSak rozdéleni na hot storage a cold storage nebo také
oznacovano jako hot wallet a cold wallet. V pfipadé hot storage se jedna o penézenku, ktera
je piipojena k internetu. V ramci bezpecnosti se jedna a vice rizikovou variantu, vzhledem
k tomu, ze online pifipojeni penézenky muze znamenat vzdaleny utok, jako je prolomeni
hesla, vyuziti chyb penézenek ¢i jiny typ online utoku. Jedna se tak zejména a rizné
softwarové penézenky, naptiklad mobilni ¢i desktop penézenka. Cold storage je oproti tomu
zatizeni, které uchovava veskeré klice off-line, tedy bez pfipojeni k internetu. Riziko na
ztratu ulozenych finan¢ni prostfedku se tak omezuje zejména na ztratu Ci fyzické poskozeni
zatizeni. Do této kategorie spadaji zejména hardwarové penézenky, ale muze se jednat

napiiklad i o penézenku v papirové podobg. 28!

Pro postup této prace bude vyuzita hardwarova penézenka Trezor. Vzhledem
k investiénimu zaméru této prace a vét§imu objemu investovanych financnich prostiedki je
nutné mit investované prostiedky dostatecné zabezpeCeny. Hardwarova penézenka je
v soucasné dostupny variant penézenek pro ulozeni Bitcoinu jednoznacné nejbezpecné)si.
Nejvhodnéjsi variantou hardwarové penézenky je dle aktualniho trhu varianta Trezor Model
One, které je open-source hardwarovou penézenkou od Ceské spolecnosti Satoshilabs, jenz
byla viibec prvni hardwarovou penézenkou na svét€. Tato penéZenka je mozna zakoupit za
pofizovaci cenu 1.694 CZK pfimo na strankach Trezor.io a jedna se tak o levnéjsi variantu
hardwarové penézenky spolecnosti Trezor, které je diky plné podpoie Bitcoinu vhodnou

variantou.

Po zakoupeni penézenky Trezor je nutné postupovat dle jednotlivych krokd pro

nastaveni Trezoru.?%?

Nastaveni Trezoru:

1. Po zakoupeni zafizeni je v jako prvni nutné zkontrolovat neporusenost baleni,
které je zaji§téno za pomoci holografické nalepky, ktera nesmi byt porusena. Ta
zaruCuje, ze zatizeni doposud nebylo pouzito nikym jinym a je tak garantovana

plna bezpecnost, jak je vyznaceno na obrazku 20.
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Obrazek 20  Neporusena holograficka nalepka Trezoru

Zdroj: Trezor [online]. Dostupné z: https://blog.trezor.io/trezor-one-tamper-evident-packaging-fo8d3f63569d

2.

4.

V nasledujicim kroku je zafizeni nutné piipojit k pocitaci za pomoci USB kabelu,
ktery je soucast zakoupeného baleni. Zafizeni na obrazovce odkazuje na stanku
trezor.io/start pro prvni nastaveni Trezoru. Zde je nutné vybrat variantu Trezoru
One.

Pro komunikaci se softwarem Trezor vyuziva program Trezor Bridge, ktery je
nabidnut k automatickému stazeni. Pro dokonceni je nutné vybrat operacni
program pocitace a vybér potvrdit. Po dokonceni instalace je uzivatel vyzvan
k odpojeni a opétovnému zapojeni zafizeni.

Nyni je mozné postupovat v nastaveni rozhrani bud’ to na webovém prohlizeci
nebo za vyuziti desktopové aplikaci Trezor Suite. V pfipade, ze se bude
pokraCovat s prostredi aplikace Trezor Suite, aplikaci je nutné stdhnout a
nainstalovat.

V nasledujicim kroku je nutné stdhnout a nainstalovat firmware. K této instalaci

zafizeni uzivatele pfimo navede. Divodem této instalace je, ze novy Trezor se
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vzdy prodava s resetovanym firmwarem. Nasleduje opétovné odpojeni a zapojeni
zatizeni pro dokonceni tohoto kroku.
V dals$im kroku je z nabizené moznosti nutné vybrat variantu nového nafizeni,
vzhledem k tomu, ze jde o prvotni nastaveni nového zafizeni. Varianta obnovy
starého zafizeni, kterd je uzivateli také nabizena, je moznost pro obnoveni
ztraceného nebo poniceného zatizeni.
PokraCuje se v zabezpeCeni zafizeni za pomoci vytvoreni seedu. Jednd se o
nejdulezitéjsi krok, ktery vyzaduje nejvétsi pozornost. Seed funguje jako zaloha
penézenky v pfipadé ztraty ¢i zniCeni zafizeni. Seed bude vygenerovany
systémem ve formé 24 nahodnych anglickych slov, u kterych je dilezité jejich
pofadi. Vzhledem ktomu, ze seedem je mozné ziskat pfistup k ulozenym
bitcoiniim, je nutné dodrzovat nekolik pravidel:
e seed se nikdy nesmi fotit ¢i jinym zptsobem uchovavat v digitalni podobg;
e seed nesmi byt zapsan na pocitaci, tabletu, telefonu ¢i jiném zafizent;
e seed nesmi byt nahrat na cloudové uloziste;
e seed se nesmi nahravat na internet ¢i posilat prostfednictvim zpravy ¢i emailu.
Pro zapsani seedu jsou k dispozici dvé papirové karty, které byly soucasti baleni
Trezoru. Seed je nutné na papirové karticky zapsat, slovo po slovu. Pti zapisu slov
je nutné dodrzovat jejich poradi. Prohazeni slov by znamenalo nespravné zadany
seed v pfipadé obnovy zafizeni. Po dokonceni opisu vSech 24 slov nasleduje
kontrola. Seed je vhodné opsat minimalné 2x, z tohoto divodu jsou pfilozené
papirové karty dve€. Jednu kartu je mozné uschovat u zafizeni, v pfipadé potieby
aktualizace, obnovy ¢i jiné prace se zafizenim. Druhy opsany seed, tedy druhou
papirovou kartu je vhodné schovat na bezpe¢né misto. Tato karta bude fungovat
moznost posledni zachrany, nastala by jakakoliv nepfizniva situace. Seed bude
vyuzit v pfipadé ztraty, odcizeni ¢i poniceni zafizeni. V dnesni dobé€ je mozné
zakoupit 1 specializované ,uchovavace“ seedu, které jsou vyrabény z kowu.
Zapsany seed by tak prezil i v pfipadé pozaru ¢i jiné nehody. Ukazka seedu

spole¢né se zafizenim Trezor One je zobrazena na obrazku 21.



Obrazek 21 Ukéazka seedu
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Zdroj: Finex [online]. Dostupné z: https:/finex.cz/co-jsou-kryptomenove-seedy-a-proc-jsou-pro-vas-dulezite/

V ptipadé, ze by uzivatel nemél seed spravné ulozeny, v ptipadé ztraty, zniCeni

¢i odcizeni zafizeni jiz nikdy nebude mit moznost ziskat ulozené bitcoiny zpét.

V dnesni dobé je odhadovano, ze zhruba 13 % celkové doposud vytézeného

objemu je nenavratné ztraceno, coz vychazi na vice nez 2,5 milionu bitcoing 2%}
Soucasné je dulezité, aby se seed nedostal do rukou nikoho jiného nezli majitele
zafizeni. V moment, co se zmocni cizi osoba seedu, maze uloZené bitcoiny
z Trezoru kdykoliv odcizit 1 v pfipadé, Ze nema pfistup k samotnému zafizeni.

8. Nasledné¢ je nutné nastavit PIN kod zafizeni o délce 4 az 9 Cisel. PIN kod se vzdy
bude zobrazovat na display zafizeni v polich 3x3 mfizky pfi kazdém ptihlasent,
nicméné vzdy v jiném rozmisténi Cisel, které je poté nutné vyplnit do slepé
miizky na pocitaci dle skute€ného rozmisténi na display zafizeni, jak se
zachyceno v obrazku 22. ZvysSuje se tak bezpeCnost pfihlaseni. V pfipadé

zapomenuti PIN koédu je mozné zatfizeni obnovit do tovarniho nastaveni a za

283 HedgewithCrypto. How much Bitcoin is lost forever? [online]. Dostupné z:
https://www.hedgewithcrypto.com/how-much-bitcoin-is-lost/
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pomoci seedu zafizeni obnovit. Ukazka zadani PINu v prostfedi Trezor Suite je

zachycena v obrazku 22. 284 28

Obrazek 22  Ukéazka PINu v prostiedi Trezor Suite
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Zadejte PIN

Zdroj: Finex [online]. Dostupné z: https://finex.cz/trezor-model-one-spusteni-navod/

Zakladni nastaveni Trezoru je nyni zaji§téné a nasledné je mozné provést vybér Bitcoinu
z burzy.
4.4.1 Vybér Bitcoinu

Nejdiive je nutné se do Trezoru ptihlasit. Trezoru je zapotiebi piipojit k PC pres USB
kabel, oteviit aplikaci Trezor Suite, zadat PIN kod a piejit do sekce ,,Penézenka®. Zde je

nutné oteviit penézenku pro kryptoménu Bitcoin.

Ukazka prostredi Trezor Suite je zachycena v obrazku 23.

284 Trezor. Start [online]. Dostupné z: https://trezor.io/start
285 Finex. Trezor Model One — Spusténi nové penéZenky krok za krokem [onling]. Dostupné z:
https://finex.cz/trezor-model-one-spusteni-navod/
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Obrazek 23  Ukazka prostiedi Trezor Suite
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Zdroj: Trezor Suite

Nasledné zvolit pole ,,Pfijmout™ a ,,Zobrazit celou adresu®, ktera se zobrazi jako QR kod a
kombinace znakd, a to jak v prostiedi Trezor Suite, tak i na display zafizeni, kde je po
vzajemné kontrole shody obou adres nutné shodu potvrdit polickem ,, Confirm*®.

Nyni je zapotiebi se opét piihlasit na burzu Coinmate a piejit do sekce ,,Vybéry®.
Z nabizenych moznosti vybrat moznost ,,Bitcoin. Nasledné se opét vratit do prostiedi Trezor
Suite a pres pole ,,Kopirovat adresu vlozit adresu na burzu do pole ,,Bitcoin adresa“. Vzdy
je nutné bitcoinovou adresu kopirovat a nasledné zkontrolovat, zda kazdé pismeno a Cislo
sedi na originadlni adresu. Vynecha ¢i zdména pouze jednoho znaku by znamend odeslani
Bitcoinu na neplatnou adresu, a tedy trvala ztrata prostfedkd. Z tohoto divodu neni rozumneé
adresu ruc¢né opisovat, ale kopirovat. V dnesni dobé vSak vétSina prostfedi pro odeslani
Bitcoinu, at’ jiz naptiklad prostfedi burzy ¢i Trezor Suite, zavedla automatickou kontrolu
platnosti zadané adresy pro odeslani. Nasledné se zvoli druh poplatku, vySe vybéru a zada
se zadost o vybér pres pole ,, Vybér*. Pro ovéfeni se musi zadat Sesti mistny kod z aplikace
Google Authenticator a vybér se dokonci pies pole ,,Potvrdit“. Ukazka vybéru Bitcoinu

z burzy na Trezor je zobrazena v obrazku 24.



Obrazek 24  Ukazka vybéru Bitcoinu z burzy

Bitcoin Vybér

Bitcoin adresa TREZOR

belg3lvylmeukky863snltgdrsnO185uuOr5f649hd

Poplatek
o Vysoka priorita 0.00053 BTC
® Ekonomicky 0.00027 BTC
Castka ( B 0.00467186 ) Cista castka
0.00467186 BTC 0.00440186 BTC

Vybér t
Zdroj: Coinmate [online]. Dostupné z: https://coinmate.io/pages/secured/withdrawal. page

Vybrané bitcoiny dorazi na Trezor dle zadané rychlosti potvrzeni transakce. Casto je
vSak po nekolika minutach v prostredi Trezoru zobrazi nepotvrzena transakce, ktera ceka na
potvrzeni o zapsani do blockchainu. V momentu, co je transakce potvrzena, jsou prostredky
pIné k dispozici a vybér je dokoncen. V prostiedi Trezor Suite je mozné s prostfedky nadale

pracoval, naptiklad odesilat ¢ s nimi nadale obchodovat. 2%

Celkovy proces odeslani Bitcoinu se tak miiZe jevit pro nového uZzivatele jako slozita
¢innost, pii které se muze néco pokazit a dojit tak ke ztraté bitcoini. Nicmén€ proces se stava
po par odeslanich pro uzivatele jednodusi a zkuSengjsi investofi tak jiz nemaji s odesilanim
vubec zadny problém, vzdy je vSak nutné se ujistit spravnost zadané adresy. V piipadé
investované Castky nad 10.000 CZK do Bitcoinu je nutné si poridit Trezor pro bezpecné
ulozeni a pravidelné zakoupené bitcoiny z burzy vybirat. Minimalizuje se tak riziko ztraty

investovanych prostredkd.

286 Coinmate. J'ybér [online]. Dostupné z: https://coinmate.io/pages/secured/withdrawal. page
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4.4.2 Sprava portfolia

Pro spravu svych nakupt a svého bitcoinového portfolia je mozné vyuzit riaznych
portfolio trackerd. Pfes né je mozné vést podrobnéjsi evidenci o svych nakupech,
transakcich, zaplacenych transakénich poplatcich, investovanych sumach, vykonnosti svého
porfolia, skutecného stavu a celkovou hodnotu svého investi¢niho portfolia. Je mozné tak
ziskat celkovy prehled o své investici. Zaznamy jsou do budoucna uzitecné pii nastaveni své
investi¢ni strategie, rozhodnuti pro exitovou strategii a odprodej bitcoint ¢i pfi nasledném
zdanéni zisku z prodeje Bitcoinu. Pro potfeby zdanéni je mozné z burzy vygenerovat piehled
nakupt a prodeju.

Vedeni zaznamu svého portfolia je pracnéjsi a zalezi na kazdém investorovi, zda si
chce vést takto prehledny zaznam o svych investicich. Vétsin€ uzivatelt postaci zaznamy
zburzy, kde maji kompletni pfehled o svych nakupech, ¢i zaznamy o automatickych
nakupech ze Stosuj.cz. V prostiedi Trezoru Suit je mozné po piijeti zaslanych bitcoind ziskat
prehled o stavu svého portfolia.

V piipadé vyuziti portfolio trackeru, lze najit spousta internetovych stranek c¢i
mobilnich aplikacich, které nabizeji prostedi pro spravu svého portfolia. Pro potieby této
prace bude zvolen portfolio tracker od CoinMarketCap, ktery je mozné pouzivat pres
internetovy prohlize¢ i pfes mobilni aplikaci.

Registrace a nasledné prihlaSeni na ic¢et CoinMarketCap neni nic slozitého, je poteba
pouze e-mail a bezpecné heslo. Nasledné je mozné manualné zadavat provedené obchody,
ptes ,,Add new" a zvolenim Bitcoinu, a to jak pti nakupu, tak i pfi prodeji. Pro zaznamenani
transakce je nutné zadat objem, cenu a transakcéni poplatek. Nasledné se transakce ulozi.
Ukazka ulozeni provedené transakce do portfolia trackeru je zobrazena na obrazku 25.
Vznika tak prehledny zadznam pii spraveé svého investicniho portfolia, jak je zobrazeno
v obrazku 26.2%

Jak jiz bylo zminéno, vedeni investi¢niho portfolia trackeru neni nutnosti, spise se
jedna o nadstandard. Nicméné pii fadném vedeni portfolio tracker dokaze poskytnout presné
a dulezité informace, které se daji pouzit pii rozhodovacim procesu ¢i pfi jiném piipadu, je

tak na kazdém investorovi, zda se rozhodne takto podrobnou evidenci vést.

87 CoinMarketCap. Porifolio [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/portfolio-tracker/
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Obrazek 25  Ulozeni transakce do portfolia trackeru
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Zdroj: CoinMarketCap [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/portfolio-tracker/

Obrazek 26  Prehled portfolia

3/4/2022, 12:55:00 AM

$5,381.00 &2

+$339.79 24h

Chart  Allocation  Statistics 24H 7D 30D 90D ALL
$6,647.39
$6,000.00 =
3/4/2022 12:55:00 AM
$4,000.00 ® $5,381.00
. w

$2,000.00

$0 () CoinMarketCap

2021 Mar May Jul Sep Nov PIPE. 04 Mar 22 00:55:00 [REVEW Jul Sep Nov 2023

Your Assets

Name Price 24H Holdings Avg. Buy Price Profit/Loss Actions
4 - $1,169.22
) Bitcoin BTC $24,316.22 - 15.40% $2,281.80 $36,619.61
0.09384 BTC ¥ 33.77%

Zdroj: CoinMarketCap [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/portfolio-tracker/
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4.5 Predikce ceny Bitcoinu

Cena Bitcoinu ma obecné stoupavou tendenci s urCitymi vykyvy. Obecné cena od
svého pocatku rostla nicméné s pady ceny v roce 2017, kdy pozvolny pokles pokracoval az
do roku 2019. V roce 2021 Bitcoin dosahl svého ATH a od tohoto momentu cena opét
klesala. Ke dnu 13.3.2023 se cena pohybovala kolem 24.000 USD/BTC. Meziro¢ni vyvoj

ceny Bitcoinu je zachycen na obrazku 27.

Obrazek 27  Meziro¢ni vyvoj ceny Bitcoinu

Bitcoin BTC
Today $24,208
1year ago $37,850
2 years ago $61,243
3 years ago $5,564
4 years ago $3,907
5 years ago $9,195
6 years ago $1,232
7 years ago $414
8 years ago $285
9 years ago $638

Zdroj: CoinMarketCap [online]. Dostupné https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/historical-data/

Obecné se poklada, ze pro dlouhodobého investora je nejlepsi investi¢ni strategii
metoda DCA. I v ptipadé nepfiznivého vyvoje trhu Ize pravidelnymi ndkupy a dostatecnou
dobou drzeni Bitcoinu propady ceny, volatilitu a ,,byci“ trhy pfekonat. V pfipadé, ze by
investor nakupoval BTC za 1.000 CZK tydné, tedy 52.000 rocné, po dobu 1 az 5 let byly by
vysledky nasledujici:


https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/historical-data/

e doba investice 1 rok, celkova investice 52.000 CZK, pii které doslo k 2 %
zhodnoceni investice, tedy zisku 1291 CZK, vyvoj je zachycen na

obrazku 28;

Obrazek 28  Vyvoj investi¢ni strategie DCA po dobu 1 roku
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Pofizovaci ¢astka Hodnota

Zdroj: Stosuj.cz [online]. Dostupné z: https:/stosuj.cz/

e doba investice 2 roky, celkova investice 104.000 CZK, pii které by doslo
k nezrealizované ztraté 80.528 CZK, vyvoj je zachycen v obrazku 29;

Obrazek 29  Vyvoj investi¢ni strategie DCA po dobu 2 let
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Zdroj: Stosuj.cz [online]. Dostupné z: https:/stosuj.cz/
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e doba investice 3 roky, celkova investice 156.000 CZK; pii které doslo
k zhodnoceni investice o 24 %, tedy k 38.071 CZK zisku; vyvoj je zachycen

v obrazku 30;

Obrazek 30  Vyvoj investi¢ni strategie DCA po dobu 3 let
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Zdroj: Stosuj.cz [online]. Dostupné z: https:/stosuj.cz/

e dobainvestice 4 roky, celkova investice 209.000 CZK, pfi které doslo k 80 %
zhodnoceni investice a profitu 167.099 CZK, wvyvo} je zachycen

v obrazku 31;

Obrazek 31  Vyvoj investi¢ni strategie DCA po dobu 4 let
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Zdroj: Stosuj.cz [online]. Dostupné z: https:/stosuj.cz/
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e dobainvestice 5 let, celkova investice 261.000 CZK, pii které doslo k 125 %
zhodnoceni investice, a tedy zisku 325.126 CZK, vyvoj je zachycen

v obrazku 32.

Obrazek 32  Vyvoj investi¢ni strategie DCA po dobu 5 let
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Zdroj: Stosuj.cz [online]. Dostupné z: https:/stosuj.cz/

Dlouhodobéa investice investicni strategii DCA je nesnadnéj§i a jednou
z nejefektivnéjSich metod investovani a je doporucena jak zacinajicimu investorovi, tak i
tomu zkugenému. Casovani trhd, kdy se investor snazi predikovat pokles ceny, je o§emetnou
a nevyzpytatelnou disciplinou. I tak je mozné a vhodné doplnit strategii DCA jednorazovymi
nakupy pii doCasném poklesu ceny. V bitcoinové komunité se oznacuje tato piilezitost jako
»buy the dip*. Pro predikci ristu ¢i poklesu ceny Bitcoinu lze pouZzit mnoho analyz,
indikatord ¢i informaci, at jiz se jedna o predikci kratkodobou, stfednédobou, ¢i
dlouhodobou.

Hlavni je vSak nestat investorem, ktery investuje nepravidelné a pod vlivem FOMO
nakupuje bitcoiny pfi rostouci cené a nasledné pii poklesu ceny, ktery piijde ¢i pozdéji

pfijde, proda své nakoupené bitcoiny se ztratou.


https://stosuj.cz/

4.5.1 Analyza sentimentu

Analyza trzniho sentimentu je forma vyzkumu, kterd vyuziva informaci trzniho
sentimentu k predikci cenovych pohybu. Sledovanim dynamiky trhu s celkovymi postoji
ucastnikil je mozné pochopit, pro¢ hodnota bitcoinu roste nebo klesa. V trznim sentimentu
jsou zohlednény myslenky, pocity a nalady investoru tykajici se prave Bitcoinu. Tyto pocity
nemusi odrazet fundamentalni vlastnosti aktiva, ale mohou vyznamné ovlivnit cenu.

Analyza se zaméfuje spiSe na predpoveéd ceny v kratkodobém ¢i sttednédobém
horizontu. Analyza trzniho sentimentu byva soucasti mnoho obchodnich strategii a
napomaha v rozhodovacim procesu. Analyza muze pomoci odhalit, zda FOMO na trhu je
opravnéné ¢i nikoliv. Celkové tak umoziuje ziskat lepsi predstavu o kratkodobé a
sttednédobé cenové akci, ziskat lep§i kontrolu nad svymi emocemi a odhalit potencial
ziskové prilezitosti.

Analyza mlze byt v podstaté provadéna sledovanim aktualni déni na trhu, zprav
z bitcoinového a kryptoménového svéta, popularitou na socidlni sitich, v Google

vyhledavanich a trendech.?®

Bitcoin Fear & Greed Index je jednim z kratkodobych ukazatel vyvoje ceny.
Tento index se zaméfuje na analyzu lidskych emoci a sentimentu, vzhledem k tomu, jak
hodné je celkovy kryptomeénovych trh ovlivnén emo¢nim rozhodovani lidi. Index se sklada
celkové z:
e 25 % z volatility — denni analyza volatility, které se porovnavaji k praméram
ceny z poslednich 30 a 90 dn;
e 25 % objem trhu a momentu — denni analyza zobchodovanych objemu
porovnana k primérim z poslednich 30 a 90 dni;
e 15 % socialni média — analyza kli¢ovych slovech na socialnim médiich jako
Twitter a jing,
e 10 % dominance — analyza celkova dominance trzni kapitalizace Bitcoinu na

trzni kapitalizaci celkového kryptoménového trhu;

288 Binance Academy. Co je fo sentiment na kryptoménovém trhu? [online]. Dostupné z:
https://academy .binance.com/cs/articles/what-is-technical-analysis?UTM=Binance Academy
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e 10 % trendy — analyza aktualnich trenda napfiklad za pomoci Google Trends,
tedy dennim vyhledavanim klicovych slov;
e 15 % prazkumy — ty jsou v soucasné dobé pozastaveny.
Vsechny tyto faktory mohou tvofit obrazek o soucasném stavu Bitcoinového trhu. Index
vykazuje ¢islo mezi 0 a 100, pfi¢emz 0 oznacuje ,,extreme fear, velky strach a 100 vypovida
o ,,extreme greed”, tedy velkou chamtivost.

Naptiklad velky rast ceny, velké zobchodované objemy, vysoka trendovost, nizka
dominance a popularita na socialni médii v§e vedou k ristu hodnoty indexu a tedy indikaci
greedu®. Tento fajn je spojen s FOMO a indikuje premrsténou aktualni cenu Bitcoinu a
muze predikovat prichazejici korekci a ochlazeni trhu. V opacném piipadé€, kdy dochazi
k poklesu ceny, zobchodované objemy transakci jsou malé, Bitcoin netrenduje a neni o ném
zvetejiiovano mnoho informaci, i jsou zverejiiované spiSe negativni informace a nastupuje
FUD, soucasn¢ je dominance trzni kapitalizace na celkovém kryptoménovém trhu vyssi, coz
pfirozené nastava pii strachu spojeny s padem ceny nastava faze , fear. Pii takové fazi se
mohou naskytnou zajimavé nakupni prilezitosti. V nasledujicim obrazku je zachycen
soucasny stav indexu Fear & Greed, ktery se nachazi dne 14.3.2023 na urovni 56 bodu, tedy

v po&ate¢ni urovni ,,greedu”. Soudasny stav je zachycen v obrazku 33.2%

Obrazek 33  Fear & Greed Index
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Zdroj: Alternative [online]. Dostupné z: https://alternative.me/crypto/fear-and-greed-index/
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V grafu 16 je znazornén vyvoj indexu od roku 2018.

Graf 16 Vyvoj indexu Fear & Greed
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Zdroj: Alternative [online]. Dostupné z: https://alternative.me/crypto/fear-and-greed-index/

4.5.2 Technicka analyza

Technicka analyza je druhem analyzy pracujici s grafy, jejiz cilem je predpoveéd
budouciho chovani trhu na zakladné predchozich cenovych o objemovych vyvoju.
Technicka analyza se zaméfuje vyhradné na historicky cenovy vyvoj. Z tohoto divodu jsou
zkoumana cenové vykyvy a objemova data pro identifikaci trendd a vhodné obchodni
prilezitosti.

Jedna se tedy v podstaté o studium soucasnych a historickych cen Bitcoinu. Hlavni
predpokladem technické analyzy je, Ze kolisani ceny neni ndhodné, ale vyviji se dle
identifikovatelnych trendi. Podstatou je tedy analyza trznich sil nabidky a poptavky, které
uzce souvisi s emocemi obchodnikil a investort.

Pro analyzu jsou vyuzivany rizné nastroje tvorby graft, které se nazyvaji indikatory.
Ty pomahaji zkoumat souc¢asnou cenu a rozpoznat vhodnou piilezitost pro nakup ¢i prodej
bitcoind. Indikatory dale napomahaji identifikovat stavajici trendy a také poskytnout

predstavu o trendech budoucich. Vyuziva se tedy zejména pro kratkodobé a stfednédobé
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cenové predikce. Ukazka technické analyzy je zachycena v grafu 16. Indikatory jsou

pouzivany na zakladé grafu 17.2%°

Graf 17 Idikatory technické analyzy
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Zdroj: Coindesk [online]. Dostupné z: https://www.coindesk.com/markets/2018/12/11/panic-mode-what-a-

wall-street-chart-tells-us-about-bitcoins-price/

4.5.3 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza Bitcoinu zahrnuje hloubkovy rozbor dostupnych informaci,
jako je naptiklad jeho zpiisob vyuziti, potet uzivateld & tym vyvojait. Ugelem je zjistit, zda
je cena nadhodnocena ¢i podhodnocena. Zamétuje se zejména na dlouhodobou cenou
predikci.

Analyza stanovuje ,,vnitini hodnotu® aktiva. Hlavnim cilem je na zakladé vnitfnich
a vnéjsich faktort urcit adekvatnost soucasné cenové hladiny, coz nasledné mtize byt pouzito
pro rozhodovaci proces. Podstatné informace jsou ziskavany ze studie kliCovych ukazatelt,

mezi které muze patfit:

2% Binance Academy. Co je fechnickd analyza? [online]. Dostupné z:
https://academy .binance.com/cs/articles/what-is-technical-analysis?UTM=Binance Academy
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e pocet transakci;

e hodnota transakce;

e uhrazené poplatky;

e uroven hast rate;

e pocet aktivnich adres, které je zobrazeno v obrazku 35.
e trzni kapitalizace;

e ajiné. 2!

Obrazek 34  Vyvoj poctu adres a jejich rozprostieni
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Zdroj: CoinMarketCap [online]. Dostupné z: https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/holders/

Stock-to-flow model je popularnim ukazatelem ceny Bitcoinu. Model nahlizi na
Bitcoin jako na fixni, vzacny zdroj. Vzhledem k tomu, Ze existuje zndma a omezena nabidka
bez moznosti nalezu novych zdroju, Bitcoin je vyuZzivan jako uchovatel hodnoty.

Ukazatel je vypocitan tak, ze se secte celkova svétova nabidka v ob&hu a vydéli se
mnozstvim vyprodukovanym za rok. Klesajici vynosy ztézby vedou k vy§Simu poméru
odrazejici vzacnost Bitcoinu, coz zvysSuje jeho hodnotu. V modelu je také zachycen halving.

Model je pomémée dobrym ukazatelem ceny Bitcoinu. Cena byla navrstvena na
365 denni prumér a vykazuje dobrou shodu, nicméné model ma i své nedostatky, napfiklad
zahrnuti faktoru deflace.

Vyvoj stock-to-flow modelu ze zachycen v grafu 18.

1 Binance Academy.Privodce fundamentdini analyzou kryptomény [online]. Dostupné z:
https://academy .binance.com/cs/articles/a-guide-to-cryptocurrency-fundamental-
analysis?UTM=Binance Academy
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Graf 18 Stock-to-flow model
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Zdroj: Buy Bitcoin Worldwide [online]. Dostupné z: https://buybitcoinworldwide.com/stats/stock-to-flow/

Graf 19 Vyvoj ceny Bitcoinu po halvingu
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Havling, ktery nastane v dubnu roku 2024, mize zplsobit rist ceny Bitcoinu, jak jiz
k tomu doslo v posledni tfech pfipadech. V tento moment dojde ke snizeni odmény z 6,25
BTC za vytézeny blok na 3,123 BTC za vytézeny blok. Bitcoin se tak stane vzacnéj$i a 2x
naro¢néjsi a drazsi vytézit. Do obéhu se tak bude dostavat o 50 % méné novych bitcoint,
coz ovlivni nabidku, které muze byt spojena s ristem ceny. Vyvoj ceny Bitcoin po halvingu

je zachycen v grafu 19.

Dorovnani trzni kapitalizace zlata je jednou z potencionalnich scénart, ktery by
mohl nastat v dlouhodobém horizontu.

Jiz v minulosti nastala situace, kdy v podstaté lepsi ¢i dominantnéjsi alternativa fiat
mény demonetizovala alternativu druhou, tedy kdy podpora zlata dokéazala vytlacit
z monetarniho svéta stiibro.??? V ptipadé, ze by byla podpora Bitcoinu v dnesni dobé
obdobna, mohlo by alesponi k dorovnani trzni kapitalizace zlata dojit.

I kdyz k tomuto dorovnani ma Bitcoin stale daleko, v momentu naplnéni tohoto
scénate cena jednoho bitcoinu presahovala hodnotu 680.000 USD. 2%

Trzni kapitalizace zlate je v souc¢asné dob€ nad 13 bil. USD a trzni kapitalizace
Bitcoinu pfesahuje 500 mld. USD a fadi ho tak na 12 nejhodnotnéjsi aktivum svéta. Seznam
12 nejhodnotnéj§i aktiv svéta je zobrazen v obrazku 37 a porovnani vyvoje trzni kapitalizace

zlata a trzni kapitalizace Bitcoinu je zachyceno v grafu 20.

I ptfes potencionalni moznost predikovat cenu Bitcoinu, nejefektivnési strategii
zustava metoda pravidelnych nakupti DCA. Je vhodné pravidelné nakupy mensich castek
dopliiovat jednorazovych nakupem vétsi Castky, nezli byva castka pravidelného nakupu.
Nicméné DCA by méla pfinaset vétSinou nove zakoupenych bitcoint do portfolia investora.
V piipadé jednorazovych nakupt je tak nejlepsi vyuzit kombinaci vSech 3 analyz, tedy
analyzu sentimentu, technickou analyzu a fundamentalni analyzu, kterd investorovy mohou

pomoci v rozhodovacim procesu nakupu novych bitcoint.

292 AMMOUS, S. The Bitcoin Standard. 2018, s. 167-168
23 Infinite Market Cap [online]. Dostupné z: https://8marketcap.com/compare/bitcoin/gold/
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Obrazek 35  Trzni kapitalizace TOP12 svétovych aktiv
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Zdroj: Infinite Market Cap [online]. Dostupné z: https://8marketcap.com/

Graf 20 Vyvoj trzni kapitalizace Bitcoinu a zlata
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4.6 Prodej Bitcoinu

V momentu rozhodnuti odprodeje Casti ¢i celého bitcoinového portfolia se bude
postupovat obdobnym zpusobem, jako pfi nakupu a naslednym ulozenim, jen v opaéném
sméru toku finan¢nich prostfedkt. Bitcoiny je nutné piesunou na prodejni misto, tedy
v tomto pripadé zpét na burzu Coinmate. Nejdiive je zapotiebi zapojit Trezor do pocitace,
kde jsou prostiedky bezpecné ulozeny a prihlésit se do prostiedi Trezoru Suite. Zde prejit
pfes panel , Penézenka“ ke svym zistatkiim a vybrat se moznost ,,odeslat".

Nasledné je nutna se prihlasit na burzu, kam budou bitcoiny odeslany. Na burzu se
prihlasit, prejit do listy ,,vklady/vybéry®, oznacit pole vklad, vybrat moznost Bitcoinu, kde
se zobrazi adresa pro pfijeti bitcoinu spolecné s QR kodem. Adresu je nutné zkopirovat a
vratit se do prostfedi Trezor Suite.

Zde se do pole ,,Adresa prijemce” vlozi zkopirovana bitcoinova adresa, u které dojde
ke kontrole validity. Nasledné se vyplni Castka, kolik ma byt odeslano satoshi, ¢i je mozné
zvolit moznost ,,odeslat v§e“. V nasledujicim kroku se vyplni poplatek, u kterého velikost
bude odpovidat rychlost odeslani a potvrzeni transakce. Naptiklad pfi moznosti , Nizky*
bude sazba poplatku pouze 2 satoshi/B, poplatek tak vyjde na pouhych 0,14 USD, tomu vSak
bude odpovidat odhadovany ¢as zapisu transakce, ktery je vycislen na 19 hodin. Je vSak
moznost zvolit rychlejsi moznosti odeslani €i zvolit vlastni ¢astku transakéniho poplatku, ke
kterému se vypocitd odhadovana doba zapisu transakce. Po potvrzeni odeslani je nutné
potvrdit pole ,,Zkontrolovat a odeslat“ a nasledné¢ zadat PIN kod Trezoru. Poté budou
prosttedky odeslany a pfipsany k uctu na burze. Prostfedi Trezoru Suite pro odeslani

Bitcoinu je zachyceno v obrazku 38.

Na burze se piejde do prostiedi ,,pokrocilého obchodovani a zde se mize bud’to
Bitcoin prodat jednorazoveé, pres market order nebo nastavit postupné prodeje, tedy
v podstaté DCA s nastavenim limitd prodeje pies limit order. Neni v§ak rozumné nechavat

velké mnozstvi prostiredkd po dlouhou dobu na burze.



Obrazek 36 Prostredi Trezoru Suit pro odeslani Bitcoinu
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4.6.1 Exitova strategie

Exitova strategie neni nic vic nez obchodni plan, ktery je béznou soucasti investovani
a kterou by méli mit pfipraveni 1 nejvetsi bitcoinovy Hodlefi. Investice je od toho, aby
pfinesla investorovy zisk a realizace zisku je provedena prostiednictvim prodeje, kdy
nakupni cena je nizs§i nez cena prodejni a proto je tfeba Bitcoin prodat ve spravny cas.
Exitova strategie ma zejména za ukol predejit emocnimu rozhodovani investora tak, aby
nedochazelo k prodeji ve ztratovych pozicich zptasobenych strachem z jesté vétsi ztraty ¢i
skutecné realizaci zisku v piipad€ rustu ceny tak, aby investor necekal na stale vyss§i hodnotu
BTC av podstaté by se nikdy nedockal, protoze riist ceny netrva vécné. Je vSak nutné zminit,
ze kazdé exitova strategie bude vypadat jinak, v zavislosti na skute¢né situaci investora.

Modelova situace exitové strategie bude zachycena v nasledujicim ptikladu a tabulce 4.



Priklad:

Investor nakupoval BTC pravidelné metodou DCA s nakupy 1x tyden za 10.000 CZK
po dobu jednoho roku. Za tuto dobu naakumulovat 0,9455 BTC s celkovou investovanou
castkou 520.000 CZK, vyvoj bych zachycen v grafu 21. Za pomoci drobnych nakupt pfi
poklesu ceny piidal do svého portfolia 0,0545 BTC za 30.000 CZK. Celkové tedy vlastni 1
BTC sinvestovanou castkou 550.000 CZK. V tento moment se rustem ceny se rozhodl

nakupu ukoncit. Primérma cena nakupt je tedy 550.000 CZK/BTC.

Graf 21 Vyvoj nakupt metodou DCA po dobu jednoho roku
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Zdroj: Stosuj.cz [online]. Dostupné z: https:/stosuj.cz/

Nasledné se s ristem ceny investor rozhodl postupné BTC odprodavat, jak je zaznamenano

v tabulce 4.
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Tabulka 4 Exitova strategie

Prodej |ProdejBTC| Prodejnicena Zaokrgu,hlena .
BTC v % CZK/BTC prodejni cena Zisk v CZK
USD/BTC
0,1 10 % 1000000KE| S 46 000 45 000 K¢
0,1 10 % 1200000KE| S 55 000 120 000 K¢
0,1 10 % 1400000KE| S 65 000 140 000 K¢
0,1 10 % 1600000KE| S 74 000 160 000 K¢
0,1 10 % 1800000KE| S 83 000 180 000 K¢
0,1 10 % 2000000KE| S 92 000 200 000 K¢
0,1 10 % 2100 000KE| S 97 000 210 000 K¢
0,1 10 % 2400000K¢| S 110 000 240 000 K¢
0,1 10 % 2500000K¢| S 115 000 250 000 K¢
0,1 10 % 2800000K¢| S 129 000 280 000 K¢
Celkem 1 100 % 1 825 000 K¢
Frumerna 1880000KE| $ 86600
prodejni cena
Frumerna 550000Kké| § 25000
nakupni cena

Zdroj: Vlastni zpracovani

Investor by tedy v tomto piipadé realizoval zisk 1.825.000 CZK pted zdanénim. Je
vsak nutné zminit, Ze rist ceny bitcoinu nemusi probihat takto plynule a nemusi tak dojit ke
vS§em prodejum v jednom bull marketu. Nicméné strategii 1ze upravit dle aktualni situace a

pokracovat s ni i do budoucna. Je vSak zadouci byt na bull market fadné pfipraven.



4.7 Zdanéni Bitcoinu

V soucasné dob¢ neexistuje zadna specialni Gprava pro Bitcoin v oblasti dani. V ptipadé
investice do Bitcoinu jsou danéné pouze realizované zisky, které se dani jako zisk ze zbozi
a sluzeb. Rozhodné tedy neplati, Ze se kryptomény obecné nemusi dani. Dafi z piijmt musi
odvadét fyzické osoby, OSVC & zaméstnanci, ktefi s bitcoiny obchoduji ¢ firmy, které
Bitcoin t€zi nebo za né€ prodava své sluzby a produkty.

Bohuzel v Ceské republice CNB pohliZi na veskeré kryptomény, tedy i Bitcoin, jako na
ekonomickou cinnost, nikoliv jako investi¢ni aktivum. Jsou totiz dle §10 zédkona o danich
z piijmt vedeny jako ,,ostatni piijmy“. Z tohoto divodu v pfipadé investice do Bitcoinu
nelze pocitat s Casovym testem, coz znamend, ze nelze uplatnit pravidlo, Ze z investic
drzenych dale nez 3 roky se nemusi odvadét dan. Také neplati, ze by obchod s kryptoménami
mohl byt soucasti podnikani, a to jako hlavni ani vedlejsi Cinnost, kterou ma zaméstnanec
s zivnostenskym listem. Ceska finan&ni sprava tedy vede kryptomény jako zbozi:

e s nimzse obchoduje — na kryptoménové burze dochazi ke sméné za bézné penize
nebo jiné kryptomeény;
e které je produkovano — tézba;
e za n¢jz je mozné smeénovat na realném trhu — nakupovat a prodavat zbozi a
sluzby.
Z tohoto divodu je vyuzivana definice, kdy kryptoména je nehmotnym aktivem. Odpovidaji
k tomu pouzivané metody ocenovani:
e FIFO = First In First Out*;
e aritmeticky prameér.
Je za potiebi zvolit jednu metodu ocerlovani a v ni nadale pokracovat. Metodu jiz pozdé&ji
v prabéhu danéni nelze lehce zménit.

Anonymita by neméla byt zaminkou pro nezdanéni realizovanych ziski. Vzhledem
k ovéfeni KYC, pohybim penéz spojené s bankovnimi acty konkrétni osoby ¢i operacim
provadénych na burzach konkrétni osoby jiz rozhodné nelze obchod s bitcoiny povazovat za
anonymni. Anonymita je tedy spiSe zdanlivd. Navic je cely blockchain vetejny,
nezménitelny a uchovava vSechny provedené transakce od pocatku sité. Staci tedy, aby
anonymita byla odhalena na jedna z adres uZzivatel a veskeré provedené akce jsou snadno
spojitelné. Informace jsou navic ze strany bank a burz poskytovany financni sprave, které

tak mize kdykoliv nahlédnout do Gi¢tu uzivatele bez zahajeni finan¢ni kontroly.



Predmétem dané aneb z Ceho se dané plati, jsou realizované zisky, nikoliv samotné
drzeni bitcoind. Zisk neboli navySeni majetku je rozdilem mezi vydaji na nakup kryptomeény
a pfijmem zjejiho prodeje nebo jeji smény, tedy v pfipadé smény bitcoin/altcoin Ci
zbozi/sluzby. Vzdy je rozdil mezi hodnotou Bitcoinu pii jeho pofizeni a pii jeho sméné €i
prodeji. Od vypocitaného zisku lze jesté odecist transakéni naklady vzniklé v souvislosti
s nakupem a prodejem ¢i sménou, nic jiného odecist nelze, jako napiiklad nakup Trezoru na
ulozeni Bitcoinu. Zisk tedy vypocitame v riznych piipadech jako:

e zisk = prodejni cena BTC — nakupni cena BTC — transak¢ni poplatky;
e zisk = vynosy z prodeje za BTC — naklad na produkci sluzby ¢i sménu BTC —
transak¢ni poplatky;
e zisk = vynosy z té¢zby BTC — naklady na tézbu BTC — transakcni poplatky.
Bitcoin je tedy brat tak, ze pfi zachazenim s nim je generovan zisk nebo ztrata. I pfesto, ze
se bitcoiny nakupuji na burzach, nejedna se o investici a na Bitcoin tak nelze uplatnit zadna
investicni uleva.

V pfipadé tézby Bitcoinu je nutné mit vydané zivnostenské opravnéni, pro
obchodovani s nim jiz poteba neni. U samotného zdanéni je dale nutno rozlisovat, zda se
jedna o:

e zaméstnance bez zivnostenského opravnéni;

° OSVC;

e pravnické osoba.

Ve vSech pripadech se bude jednat o zdanéni ,,ostatnich piijma“.

U zaméstnance neni obchodovani s kryptoménami soustavnou cinnosti. Lze tedy
uplatnit ulevu z dan€, jako je osvobozeni od dané z divodu tzv. , pfilezitostnych pfijma‘.
Jedna se o situaci, kdy je ro¢ni pfijem z ostatnich Cinnosti, kam obchod s kryptoménami
spada, niz8i nez 30.000 CZK. Do ro¢niho limitu se vSak pocitaji v§echny pfilezitostni piijmy,
tedy nejen kryptomeény. V pfipadé prekroCeni se dani cela Castka, ne pouze piekroc¢ena
castka. Limit 30.000 CZK je nutno brat jako celkovy piijem, tedy celkovou castku, kterou
obdrzime z prodeje bitcoint. Nejedna se tedy pouze o ¢astku zisku.

Dari ze zisku z prodeje Bitcoinu je 15 %. U osob, které prekroci 48x primérné meésicni
mzdy za rok, tedy pro rok 2022 se jedna p ro¢ni piijem nad 1.867.728 CZK, je sazba dan¢
zvySena na 23 %. ZvySena dan se uplatiiuje na Castku presahujici tento limit, do limitu je

danéno zakladni sazbou 15 %. Do limitu jsou zapoc€itavany i pasivni a ostatni piijmy, tedy i



pfijmy z prodeje Bitcoinu. Dafiovy zéklad je mozné snizit o odecitatelné polozky ¢i vyuziti
slevy na dani ziistava i u zdanéni kryptomén.

U OSVC, & zaméstnance s Zivnostenskym listem, se kryptomény dani jako ,,ostatni
piijmy* a je zdanén realizovany zisk. Vzhledem k tomu, ze obchodovani s kryptomé&nami se
nepovazuje za podnikatelskou ¢innost, nelze uplatnit vydajovy pausal ani rezim pausalni
dané. V momentu, co ma poplatnik DPFO ke zdanéni ,,ostatni pfijmy*, musi z pauSalniho
rezimu vystoupit. V pfipadé vypoctu zisku, nelze od prodejni ceny Bitcoinu odecist jiné
naklady, néz cenu pofizeni a transak¢ni poplatky. Dan ze zisku je také 15 %, soucCasné se
také zvySuje dan na 23 % pfi prekro€eni hranice 1.867.728 CZK pro rok 2022.

U pravnické osoby je dan ve vysi 19 % ze zakladu dan€. Vyhodu je, ze ,,ostatni piijmy*
se promitaji do celkového hospodarského vysledku. Je tedy mozné, piipadnou ztratou firmy
v jiné Cinnosti, ponizit zisk z prodeje Bitcoinu, vzdy vSak v pfislusném ucetnim obdobi.
V opacném piipade se ztrata z obchodovani s Bitcoinem nemuze rozlozit do dalSich obdobi
a vzdy je nutna uplatnit v prislu§ném obdobi, kdy byl prodej se ztratou realizovan.

Tézba Bitcoinu je jiz pokladana za podnikani, tedy soustavnou Cinnost. Muze jit o
¢innost hlavni tak 1 vedlej$i. Jedna se tedy o pfijmy ze samostatné Cinnosti. Jako pfijem se
zde povazuje sména za fiat ménu, tedy v tomto pripadé sména do CZK. V piipadé vedeni
ucetnictvi se skutenymi naklady, je mozné od pfijmu ztézby odecitat vSechny naklad
spojené s tézbou. Také zle nastavit pausalni dan nebo pausalni vydaje. Nicméné ztratu
v tomto pripadé nelze rozpustit do nésledujicich ucetnich obdobi. V pfipadé prekroceni
obratu 1 mil. CZK za rok se tézaf automaticky stava platcem DPH. V tomto piipadé odvadi

DPH z Bitcoinu, pouze vsak z tézby. V oblasti obchodovani je Bitcoin osvobozen od DPH.

Jednim z teoretickych pfipadi, kdy by obchod s Bitcoinem mohl byt pln€ osvobozen od
dané je dle §4 odst.1 pism. ze) osvobozeni dani pro veskeré kurzové zisky pii sméné
zahrani¢nich mén, pokud neni ti¢et v obchodnim majetku firmy. Divodem tohoto tvrzeni je,
ze Bitcoin se stal v zafi roku 2021 oficialni legalni ménou statu Salvador. Problémem, ktery
pfi tomto pfipadu vSak vznika je, zZe souCasna Ceska dafiova sprava zatim neuznava Bitcoin
a vSechny ostatni kryptomény jako ménu, ale jako majetek ¢i vyrobek, v piipadu tézby.

Z tohoto diivodu je v soudasné dobé tak stale nutné dané z Bitcoinu fadné uhradit.?**

24 Banky .cz. Jak na zdanéni kryptomén — kompletni navod [online]. Dostupné z:
https://’www.banky .cz/clanky/jak-na-zdaneni-kryptomen-kompletni-navod/
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4.7.1 Vypocet dané

Stanoveni pofizovaci ceny v momentu prodeje Bitcoinu je dalezity moment pro
vypocet zakladu dané a nésledného danového odvodu. Evidenci nakupu je mozné vést
individualné za pomoci raznych ,portfolio trackeri™ nebo se spolehnout na zaznamy z
burzy, ptes kterou byl Bitcoin zakoupen. U kazdé burzy je mozné si nechat vygenerovat
seznam nakupu. Jak jiz bylo uvedeno, nejCastéj§imi metodami pro zjiSténi nakupni ceny

prodavanych jednotek Bitcoinu je metoda aritmetického priméru nebo metoda FIFO.

Metoda FIFO neboli metoda ,prvni dovnitf, prvni ven“ vyzaduje vedeni dobré
evidence nakupu, které budou pro vypocet pouzivany. V moment, co dojde k prodeji
kryptomeény, za pofizovaci cenu se poklada ta, za které byly nakoupeny nestarsi bitcoiny,
které jsou stale v drzeni. Je tedy nutné v zdznamech dohledat pofizovaci cenu prodavaného
bitcoinu a pouzit ji pro vypocet. V ndkupni cené bitcoinu, ktery neni predmétem prodeje se
nepiihlizi. Kazdy objem pfi prodeji se vypocitava zvlast. Vyslednym dafiovym zakladem je
tedy soudet rozdilti mezi vSemi nakupnimi cenami a cenou prodejni.>*> Opa¢nou metodou je
metoda LIFO, tedy ,,posledni dovnitf, prvni ven. Tato metoda je mnohem méné vyuzivana,
a proto tato prace bude pojednavat pouze s metodou FIFO a metodou aritmetického

praméru. 2%

Tyto skuteCnosti jsou ukazany na konkrétni prikladu. Pro snadnéjsi vysvétleni je
potitano v CZK, co je soutasné doporucené pro vypodet dané v CR. I v piipadg, ze je BTC
nakupovan v jiné méng, napt. EUR nebo USD, zdznamy o nakupech lze snadno pfevést na

jinou ménu.

2% Banky .cz. Jak na zdanéni kryptomén — kompletni navod [online]. Dostupné z:
https://www .banky .cz/clanky/jak-na-zdaneni-kryptomen-kompletni-navod/
2% Banky .cz. FIFO [online]. Dostupné z: https://www.banky.cz/slovnik/fifo/
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Priklad 1:

Fyzicka osoba uskute¢néni 5 nakupt v riznych Casech:

e 0,01 BTC pii sménném kurzu 400.000 CZK/BTC za 4.000 CZK dne 1.1.2022;
e 0,01 BTC pii sménném kurzu 450.000 CZK/BTC za 4.500 CZK dne 1.2.2022;
e 0,01 BTC pii sménném kurzu 500.000 CZK/BTC za 5.000 CZK dne 1.3.2022;
e 0,01 BTC pii sménném kurzu 550.000 CZK/BTC za 5.500 CZK dne 1.4.2022;
e 0,01 BTC pii sménném kurzu 600.000 CZK/BTC za 6.000 CZK dne 1.5.2022.

Nasledné se fyzicka osoba rozhodne odprodat 0,03 BTC dne 1.12.2022 pfi cena
1.000.000 CZK/BTC. Do vypoctu se tedy zapocitaji pouze prvni tfi nakupy. Soucasna
hodnota BTC pfi prodeji bude 0,03 BTC = 30.000. CZK. Pro zjisténi zékladu dan€ je nutné
vypocitat zisk, ktery se vypocita jako: zisk = prodejni cena BTC — nakupni cena BTC —
transak¢ni poplatky (pro tento priklad se celkova Castka transakcnich poplatkli bude
uvazovat 100 CZK).

e Zisk=30.000 —(4.000 — 4.500 — 5.000) — 100 = 16.400 CZK
Realizovany zisk pfi prodeji je tedy pokladan za zaklad dané€. Dafiova sazba je 15 %.

e Dai=16400x0,15=2460 CZK
Dani k odvedeni tedy bude 2.460 CZK pii prodeji 0,03 BTC pii hodnoté 1.000.000
CZK/BTC s ¢istym ziskem 13.940 CZK. V piipad€ prodeje zbylého vlastnéného BTC se jiz
predchozi nakupy nebudou uvazovat. Pro prodej zbylého 0,02 BTC pii cen¢ 1.100.000
CZK/BTC s transakénimi poplatky 50 CZK byl:

e zisk =22.000 — (5.500 — 6.000) — 50 = 10.450 CZK;

e daii=10450x0,15=1.567,50 CZK;

o (isty zisk =10.450 — 1.567,50 = 8.882.50 CZK.

Celkova investice 25.000 CZK rozdélena do 5 nakupt a 2 prodeji by pfinesla Cisty zisk
22.822,50 CZK a celkova odvedena dan 4.027.50 CZK.



Metoda aritmetického pruméru funguje na zaklad€ stanoveni primérné nakupni
ceny ze vSech provedenych nakupu, do data prodeje, se zohlednénim objemu jednotlivych

nakupt. Tato metoda se bude pouzivat pro vypocet zisku z prodeje a nasledné dang.?’

Priklad 2:

Fyzicka osoba uskute¢néni 5 nakupti v riznych Casech:

0,01 BTC pii sménném kurzu 400.000 CZK/BTC za 4.000 CZK dne 1.1.2022;
0,01 BTC pii sménném kurzu 450.000 CZK/BTC za 4.500 CZK dne 1.2.2022;
0,01 BTC pii sménném kurzu 500.000 CZK/BTC za 5.000 CZK dne 1.3.2022;
0,01 BTC pii sménném kurzu 550.000 CZK/BTC za 5.500 CZK dne 1.4.2022;
0,01 BTC pii sménném kurzu 600.000 CZK/BTC za 6.000 CZK dne 1.5.2022.

Nasledné se fyzicka osoba rozhodne odprodat 0,03 BTC dne 1.12.2022 pfi cena
1.000.000 CZK/BTC. Do vypoctu se tedy zapocitaji vSechny uskutecnéné nakupy, ze
kterych se vypocita aritmeticky primér nakupni ceny. Ta se vypocita jako souCet vSech
nakupnich cen vynasobeny objemem nakupu a nasledné vydé€leny poctem nakupa.

e Priméma nakupni cena = (400.000 x 0,01 + 450.000 x 0,01 + 500.000 x 0,01 +

550.000 x 0,01 + 600.000 x 0,01) / 5 =5.000 CZK/0,01 BTC =500.000 CZK/BTC
Soucasna hodnota BTC pfi prodeji bude 0,03 BTC =30.000. CZK. Pro zjisténi zakladu dané
je nutné vypocitat zisk, ktery se vypocita jako: zisk = prodejni cena BTC — nakupni cena
BTC - transak¢ni poplatky (pro tento priklad se celkova castka transakénich poplatkil bude
uvazovat 100 CZK).

e Zisk =30.000 - (0,03 x 500.000) — 100 = 14.900 CZK
Realizovany zisk pfi prodeji je tedy pokladan za zéklad dané€. Dailova sazba je 15 %.

e Dan=14900x0,15=2.235CZK
Dani k odvedeni tedy bude 2.235 CZK pii prodeji 0,03 BTC pii hodnoté 1.000.000
CZK/BTC s ¢istym ziskem 12.665 CZK. Pro prodej zbylého 0,02 BTC pfii cené 1.100.000
CZK/BTC s transakénimi poplatky 50 CZK byl:

e zisk=22.000 - (0,02 x 500.000) — 50 =11.950 CZK;
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e dan=11950x0,15=1.792.50 CZK;

o (isty zisk=11.950-1.792.50 =10.157,50 CZK.
Celkova investice 25.000 CZK rozdélena do 5 nakupt a 2 prodeji by pfinesla Cisty zisk
22.822,50 CZK a odvedena dan 4.027,50 CZK.

Jak je tedy z vypoctl zjevné, celkova odvedena dan bude vzdy totozna s vyuzitim obou
metod. Nicméné prubézné odvedené dan€ pii prubéznych odprodejich budou rozdilné. Je

tedy na samotném uzivateli, kterou metodu vypoctu si zvoli.

V piipadé velkého mnozstvi provedenych nakupt ¢i nakupd na riznych burzach mize
vypocet byt velmi zdlouhavy ¢i nepiehledny. Proto je jiz mozné vyuzit riznych aplikaci pro
automatizaci procesu.

Dari se nutné odvést stejnym zpusobem i v pfipadé nakupu Bitcoin jinde nezli na
burzach ¢i sménarnach, naptiklad pfi nakupu v Bitcoinovém ATM, P2P sménarnach a

decentralizovanych burzach. >
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5 Vysledky a diskuse

Z provedené analyzy fundamentu Bitcoinu v teoretické Casti prace je nyni zjevné, jakym
zpusobem samotny Bitcoin funguje. Pochopeni zakladni terminologie Bitcoinu, zakladni
ekonomicky a investicni pojmu je zasadni pro zavér investice do Bitcoinu. Ze stru¢ného
shrnuti historie Bitcoinu je mozné odvodit, jakym stylem se Bitcoin vyviji. Bylo nutné
vysvétlit technické vlastnosti Bitcoinu pro plné pochopeni fundamentu. Presto, ze Bitcoin
byl navrzen jako ména a nadale tak funguje, poskytuje vlastnosti spiSe jako uchovatele
hodnoty nezli platidla vyuzivaného na denni bazi miliardami lidi. Bitcoin je vSak stale velmi
volatilni, 1 kdyz se jeho volatilita s kazdym cyklem bull marketu a bear marketu snizuje.

I pfes to, ze existuje mnoho potencionalnich rizik, probléml a mytd bitcoinova sit’
plynule funguje, kazdy 10 minut je vytézen blok a pfidéleny vypustény nové bitcoiny do
ob¢hu. Bitcoinova sit’ tak funguje bez jakéhokoliv vyznamného problému jiz od roku 2009,
kdy byla spusténa. Takto by méla pokracovat i nadale, vzhledem k vysokym turovnich hash
ratu a vysoké urovné difficulty, které jsou v podstaté na historickych maximech, je sit
bezpecnéjsi nez kdy predtim.

Soucasna cena Bitcoinu se pohybuje na nizkych cenovych hladinach. V soucasné dobé
se Bitcoin pohybuje kolem hodnoty 25.000 USD/BTC, tedy zhruba 70 % od svého cenového
maxima, které presahovalo cenu 69.000 USD/BTC. Cenova konsolidace tak muize trvat jesté
nékolik mésict, ale soucasné cenové hodnoty se jevi jako vhodna investiéni piilezitost, pro
investora, ktery chce zhodnotit své financni prostfedky v horizontu nékolika let. V. momentu,
co by se ceny Bitcoinu vratila na pivodni hodnoty ATM, jedna se o zhodnoceni investice o
témer 300 %. Po prekonani hodnoty ATM Bitcoin v minulosti dale pokracoval v cenovém
rastu, proto je jen otazkou, kam az hodnota Bitcoinu v dal§im bull runu maze vysplhat.

Byl pracovan celkovy proces investice do Bitcoinu tak, aby byl co nejvyhodnéjsi a
nejefektivnéjsi pro investovat. Byla pracovana analyza nakupniho prostfedi, kde naslednou
komparativni analyzou byla vybrana burza Coinmate jako nejvhodné&jsi nakupni prostiedi
pro investora v CR. Nasledny proces nakupu Bitcoinu byl detailné zaznamenan. VyuZito
bylo i moZnosti nastaveni automatickych nakupt pres prostiedi Stosuj.cz na tydenni bazi
nakupa.

Nasledn¢ byla vybrana nejbezpecnéjsi moznost ulozeni zakoupeného Bitcoinu
v podobé hardwarové penézenky Trezor, u které bylo popsano nastaveni samotné penézenky

s detailnim popisem procesu odeslani bitcoinu zburzy na penézenku a zajiSténi tak
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bezpecného ulozeni investice. Byla vysvétlena 1 problematika spravy investicniho portfolia
Bitcoinu.

Byla provedena predikce ceny Bitcoinu na zakladé nékolika predik¢ni nastroju, které
mohou investorovy pomoci pii posouzeni vhodné nakupni pfilezitosti pii dlouhodobém
horizontu investice s potencionalnimi dodateCnymi nakupy pfi vhodné cené nezli pouze
metodou DCA.

V neposledni fadé€ byl popsan zptsob vystupu z investice do Bitcoinu v podobé jeho
odprodeje. V tomto procesu byly popsany jednotlivé kroky odeslani bitcoinu z hardwarové
penézenky Trezor na burzu Coinmate, kde doSlo k nastaveni prodejnich prikazu.
V navaznosti na prodej Bitcoinu bylo popsano zdanéni ziskt s ukazkami jednotlivym metod
vypocth na konkrétnich prikladech.

V praci byla i analyza potencionalni investice do tézby Bitcoinu, nicméné diky
nepiiznivé soucasné situace se investice ukazala jako ztratova, proto bylo rozhodnuto

v investici do t€zby Bitcoinu dale nepokracovat.

Bitcoin se tak jevi jako zajimava investiCni pfilezitost. Z minulosti je zjevné, Ze je
schopen velkych cenovych risti. Velkou vyhodou Bitcoinu je i jeho likvidita, kdy je mozné
v podstaté ihned prevést na hotovost. Ulozené bitcoiny 1ze z penézenky odeslat na burzu,
kde pfi zaplaceni vysSiho transakéniho poplatku mohou byt v podstaté instantné a odprode;
bitcointd na burze pies market order je okamzity. Investice do Bitcoinu vSak neni metodou,
jak rychle zbohatnout. Celkovou problematiku Bitcoinu a jeho fundament je nutno dobfe
znat. Nakupovat bitcoiny je vhodné za pomoci metody DCA s piilezitostnymi nakupy pfi

vhodné cené, napriklad pfti jejim poklesu neboli , dipu‘.

Diky vysoké volatilit¢ neni vhodné mit do Bitcoinu 100 % expozici investiéniho
portfolia. Mély by byt vyuzity financni zdroje, o které si investor ,,muze dovolit pfijit“. I
v piipadé vykyvu ceny, tedy poklesu hodnoty Bitcoinu je mozné se spravné nastavenou
investicni strategii s dostatecné dlouhym horizontem obdobi bear marketu v podstaté
preckat. Je velka pravdépodobnost, Zze cena se diive ¢i pozd€ji vrati na pavodni hodnoty, na
kterych byl bitcoin zakoupen, ¢i je pfekona.

Bitcoin by tam mél mit zakoupeny aspon Castecné ve svém investi¢nim portfoliu kazdy

investor.



6 Zavér
Bitcoin tedy alternativni investici, ktera by méla mit zastoupeni v kazdém investi¢nim

portfoliu, at jiz zkuSeného, ¢i zaCinajiciho investora.

I pres to, ze je Bitcoin stale spekulativnéjSim typem investice, jeho volatilita se
v kazdém cyklu snizuje. Pro pochopeni téchto cenovych vykyvi je nutné znat fundament
Bitcoinu, ktery je tak pro investora zasadni. Pfedchazi se tak nepromyslenym a emocné
zalozenym nakupim pod vlivem FOMA a naslednym prodejim ve ztratovych pozicich

v ptipadé FUD.

Investice do Bitcoinu tak neni z pocatku uplné jednoducha. Postupy nakupu, prodeje,
odeslani a jiné manipulace s bitcoiny se vSak stavaji s Casem piirozenéjsi. Samotna investice
do Bitcoinu neni zrovna klidnou investi¢ni cestou, nicméné pii postupu dle zvolené
investiCni strategie a minimalizaci emocnich prodeju ¢i nakupu lze dosahnou s dostate¢né
dlouhym investi¢nim horizontem velmi vysokého zhodnoceni své investice. Jak bylo fe¢eno
v knize Inteligentni investor: ,, Cesta za dosazenim zisku je ve skutecnosti dlouhd a trpélivost

pokouSenijici zkusenost .« **°

2% GRAHAM, B. Inteligentni investor. 2007, s. 44-45
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