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Ekonomicka efektivnost podniku a moZnosti dalSiho

rozvoje

Economic effectiveness of enterprise and possibilities of

development

SOUHRN

Ekonomicky efektivni podnik, je takovy podnik, ktery dokaze vytvafet pro své
vlastniky hodnotu, ktery zhodnocuje vlozené zdroje, ktery provozuje svou ¢innost s vynosem.
Teoreticka ¢ast prace je vénovana zpusobum hodnoceni efektivity podniku, tedy zptisobim
méieni pfinosu podnikovych ¢innosti a podniku samotného. Jsou zde predevsim teoreticke
poznatky o finan¢ni analyze a jejich riznych metodéach, o hodnotovych kritériich vykonnosti

a bankrotnich, resp. bonitnich modelech.

Prakticka Cast se zabyva charakteristikou spole¢nosti Prazské vodovody a kanalizace
a.s. a jejim zhodnocenim. Pro zhodnoceni ekonomické situace spolecnosti je pouzita metoda
vertikdlni a horizontdlni analyzy, metoda absolutnich a pomérovych ukazatelli, dale pak
vybrané bonitni, resp. bankrotni modely. Spolecnost je také porovndvana se spole¢nostmi se
stejnym zaméfenim a v ramci odveétvi.

vvvvvv

Klicova slova

Ekonomicka efektivnost, finanéni analyza, ucetni vykazy, horizontdlni analyza,
vertikalni analyza, absolutni ukazatele, pomeérové ukazatele, rentabilita, likvidita,
produktivita, finan¢ni zdravi, bonita.

SUMMARY

Economically efficient undertaking such an enterprise, which can create value for their
owners, which evaluates the embedded source which operates to yield. The theoretical part is
devoted to ways of evaluating the effectiveness of the company, therefore, methods of

measurement of enterprise activities and the company itself. There are mainly theoretical



knowledge of financial analysis and its various methods, the value of performance criteria and

bankruptcy, respectively standing models

The practical part deals with the characteristics of the Prague Water Supply and
Sewerage Company and its evaluation. To assess the economic situation of the company used
the vertical and horizontal analysis, a method of absolute and ratio indicators, then selected
prime, respectively bankruptcy models. The company is also compared with companies with

the same focus in the industry.

The conclusion contains a summary of key findings.
Keywords

Economic efficiency, financial analysis, financial statemens, horizontal analysis,
vertical analysis, absolute indicators, ratios, profitability, liquidity, productivity, financial

health, bonita.
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1 Uvod

Aby se dal podnik oznacit za uspéSny, musi byt predevSim ekonomicky efektivni.
Ekonomicky efektivni neboli vykonny podnik je takovy podnik, ktery své zdroje vynaklada

ucelné, aby zajistil jejich pfimérenou navratnost.

Ekonomickou situaci podniku, jeho hospodaieni, pfinos jednotlivych podnikovych
¢innosti a podniku samotného hodnoti finan¢ni analyza. Prostfednictvim finan¢ni analyzy
ziskdva management podniku obrazek o celkovém hospodateni, o ptipadnych problémech, o
silnych ¢i slabych strankach; financni analyza je pak =zakladnim vychodiskem pro

rozhodovani pii fizeni podniku a podnikovych procesi.

Finan¢ni analyza zkouma finan¢ni hospodafeni podniku jako celku nebo jeho dil¢ich
¢asti pomoci riznych metod. Zakladnim vychodiskem analyzy jsou absolutni ukazatele
ziskané zucetnich vykazii podniku. Prostfednictvim horizontdlni analyzy jsou vybrané
absolutni ukazatele porovnavany v Case, ziskavame tak ptedstavu o kolik se snizila, ptipadné
zvysila ta ¢i ona polozka ve srovnani s predchozim ucetnim obdobim. Vertikalni analyza
zkouma absolutni ukazatele vzdy pouze v jednom ucetnim obdobi, a jejim vysledkem je
procentualni vyjadieni hodnoty, jakou se dil¢i absolutni ukazatel podili na globdlnim
absolutnim ukazateli. O vzdjemném vztahu jednotlivych absolutnich ukazateli nés informuji
tzv. pomeérové ukazatele, ziskdvame tak napi. ukazatele rentability podniku, ukazatele
likvidity podniku ¢i ukazatele zadluzenosti podniku. O celkové financni situaci neboli o
finanénim zdravi podniku nas informuji bonitni, resp. bankrotni modely, jako jsou napf.

Altmanovo Z skore, Kralickiiv rychly test nebo Indexy IN.

Finan¢ni analyza rozebird predev§sim minulost. PfindS$i ndm tedy velmi cenné

informace o pfipadnych chybach, kterych se Ize v budoucnosti vyvarovat.

-11 -



2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Tato diplomovd prace se zabyvd problematikou ekonomické efektivity, resp.

vykonnosti spolecnosti Prazské vodovody a kanalizace a.s.
Hlavnim cilem diplomové préce je s oporou v ziskanych teoretickych poznatcich:

- provést vybranymi metodami finan¢ni analyzu spolecnosti Prazské vodovody a

kanalizace, a.s.,

- zhodnotit financni zdravi spolecnosti Prazské vodovody a kanalizace a.s.

prostfednictvim vybranych bonitnich, resp. bankrotnich modelt

- porovnat vybrané pomeérové ukazatele spolecnosti Prazské vodovody a kanalizace
s n¢kolika podniky zabyvajicimi se obdobnou ¢innosti a s primérnymi hodnotami za

odvétvi

a poté na zakladé¢ ziskanych informaci vyhodnotit, zda je spole¢nost Prazské vodovody

a kanalizace a.s. ekonomicky efektivnim a vykonnym podnikem ¢i nikoliv.

2.2 Metodika

Teoretickd ¢ast prace se zabyva metodami hodnoceni efektivity podniku. Pri

zpracovani literarni reSerse byly vyuzity zdroje uvedené v seznamu odborné literatury.

Prakticka ¢ast se vénuje charakteristice vybraného podniku — spole¢nosti Prazské
vodovody a kanalizace a.s. (dale jen PVK) a jeho zhodnoceni. Charakteristika spolecnosti
obsahuje zakladni tudaje o spolecnosti PVK a jejich hlavnich c¢innostech. Zhodnoceni
spole¢nosti je provedeno prostrednictvim vertikdlni a horizontdlni analyzy ucetnich vykazii za
obdobi 2004 — 2009, pomoci metody absolutnich a pomérovych ukazatelli také za obdobi
2004 — 2009 a prosttednictvim vybranych bonitnich, resp. bankrotnich modeld, také za
obdobi 2004 - 2009. Po provedeni finan¢ni analyzy spolecnosti PVK je spole¢nost porovnana
prostiednictvim vybranych pomérovych ukazatelli se ¢tyfmi zvolenymi podniky s obdobnou
¢innosti, a to za obdobi 2004 — 2009. Je také provedeno srovnani spolec¢nosti PVK
s odvétvovymi hodnotami vybranych pomérovych ukazateli, a to za obdobi 2007 — 2009.
Jako podklad pro finan¢ni analyzu a vypocet jednotlivych ukazatelii jsou pouzity vyro¢ni
zpravy spolecnosti PVK za obdobi 2004 — 2009, vyro¢ni zpravy vybranych podniki
s obdobnou c¢innosti za obdobi 2004 — 2009 a finan¢ni analyza jednotlivych odvétvi

-12 -



provadéna a zvetejiiovand Ministerstvem primyslu a obchodu za obdobi 2007 — 2009.

Analyzy a grafické zpracovani jsou provedeny pomoci software MS Excel.
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3 Shrnuti poznatki k dané problematice (literarni reserse)

3.1 Ekonomicka efektivita

Pojem efektivita znamena dle vykladu slovniku cizich slov tu¢innost ¢i ptisobivost.
Pojem ekonomicka (neboli hospodarska) efektivita pak mizeme odvodit jako vynosnost ¢i

piinosnost.

Ekonomicka efektivita podniku tedy znamend vykonnost podniku, schopnost podniku
provozovat c¢innost s vynosem, schopnost podniku zajistit, aby podnikové zdroje byly
vynalozeny ucelné, aby byla zajiSténa navratnost podnikovych zdroji. Ekonomicka
efektivnost je v podstat¢ pomér mezi vlozenymi prostiedky (at’ uz jde o finance, energie,
¢as,..) a vystupy. ,, Podnik pracuje efektivné, kdyz vsechny své zdroje plné vyuziva pri nejvyssi
mozné hospoddrnosti.” (Synek, 2007, s. 437) M¢teni efektivity podniku mize slouzit jako

hledisko pro zhodnoceni piinosu podnikovych ¢innosti a pfinosu existence podniku samého.

3.2  Hodnoceni efektivity podniku — finan¢ni analyza

Zakladnim prosttedkem pro hodnoceni efektivity podniku je financni analyza.
Finan¢ni analyza podava informace o hospodafeni podniku a jeho ekonomické situaci.
Vysledky financni analyzy slouzi jako podklad pro management a jeho rozhodovani pii fizeni

podniku a podnikovych procesti.

3.2.1 Zdroje informaci pro finanéni analyzu '

Mezi zékladni informacni zdroje, ze kterych je pii provadéni financni analyzy
¢erpano, patii rozvaha, vykaz ziskd a ztrat, ptehled o penéznich tocich, priloha k ucetni

zaverce a vyro¢ni zprava.

3.2.1.1 Rozvaha

Rozvaha zachycuje stav majetku podniku (aktiva) a zdroji jeho kryti (pasiva)

k ur¢itému Casovému okamziku (napt. k 31. 12.) ve financnim vyjadfeni.

Aktiva jsou vrozvaze uspoiadana podle jejich postaveni v reprodukénim procesu,

¢leni se na stdld aktiva - dlouhodoby hmotny majetek, dlouhodoby nehmotny majetek a

! Matrik, 2003; Synek, 2007; Kislingerova, 2001; Grunwald, 2007; Rosochatecka 2009
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dlouhodoby finan¢ni majetek (doba jejich pouzitelnosti je delsi nez 1 rok, jsou tedy v podniku
dlouhodobé vadzana) a obéznd aktiva — zasoby, pohledavky, kratkodoby finan¢ni majetek (tato
aktiva v podniku obihaji, postupné¢ méni svou formu od finanénich prosttedkti pes material,

vyrobky, pohledavky, zpatky po finan¢ni prostiedky).

Pasiva se ¢leni podle plivodu zdroji na vlastni kapitdl a cizi kapitdl. Vlastni kapital
jsou interni zdroje, které byly do podniku vlozeny vlastniky nebo byly vytvoreny
podnikovymi hospodatskymi Cinnostmi. Vlastni kapital tvoii zakladni kapital, kapitalové
fondy, fondy ze zisku, vysledek hospodafeni minulych let a vysledek hospodaieni bézného
ucetniho obdobi. Cizi zdroje zahrnuji rezervy, dlouhodobé a kratkodobé zavazky, bankovni

uvery a ¢asové rozliSeni v pasivech.

3.2.1.2 Vykaz ziski a ztrat

Ve vykazu zisku a ztrat jsou uvedeny jednotlivé ndklady a vynosy za podnikové
¢innosti, tak jak se ucastni tvorby vysledku hospodateni bézného obdobi. Vykaz ziski a ztrat
vystihuje, jak efektivné podnik ve sledovaném obdobi vynakladal zdroje a hospodafil
s majetkem. Jednotlivé ndklady a vynosy jsou ve vykazu zachycovany v obdobi, kterého se

Casove a vécene tykaji, nezalezi na tom, zda byl uskute¢nén financni piijem i vydaj.

3.2.1.3 Prehled o penéznich tocich (cash-flow)

Na rozdil od vykazu zisku a ztrat, kde jsou uvedeny ndklady a vynosy, v cash flow
jsou zachyceny piijmy a vydaje. Cilem je zachytit vyvoj finan¢ni situace podniku ve

sledovaném obdobi (kde maji finan¢ni prostredky ptivod a jak je podnik vyuzil).

3.2.1.4 Priloha k ucetni zavérce

Ptiloha kucetni zavérce podava vysvétlujici a dopliujici informace k rozvaze a
vykazu ziskd a ztrat; predevsim jaké byly pouzity ucetni metody a zplisoby odepisovani a
ocenovani, informace o leasingovych splatkach, informace o zastavnim pravu ¢i vécném
bifemeni, podily v ovladanych a fizenych osobach, informace o vlastnénych cennych papirech,
rozdéleni pohledavek a zdvazku na domaci a zahrani¢ni a z toho 180 dni po 1htit¢ splatnosti,

apod.

3.2.1.5 Vyrocni zprava

Vyro¢ni zpravu musi ze zakona vyhotovovat akciové spoleCnosti, spolecnosti, jejichz

ucetni zavérku ovétruje auditor, dale prispévkové organizace ministerstev, mest ¢i kraji a
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obecné prospésné spolecnosti. Vyrocni zprava shrnuje organiza¢ni schéma podniku, jeho
personalni sloZeni, ¢innosti jednotlivych oddéleni podniku v daném roce. Vyro¢ni zprava
obsahuje informace o podnikem realizovanych projektech, akvizicich, vyznamnych
zakazkach, ptipadné 1 o charitativnich ¢innostech podniku ¢i sponzoringu. Vyro¢ni zprava
obsahuje rovnéz nejvyznamnéjsi ekonomické ukazatele a idaje o hospodateni spolecnosti v

daném roce, ptipadn¢ vyrok auditora.

3.2.2 Autori zabyvajici se finan¢ni analyzou

Problematikou finanéni analyzy se zabyva mnoho autort. V Ceské republice patii
mezi nejvyznamnéjsi autory publikujici v této oblasti ptedev§im prof. Ing. Milo§ Matik, CSc.;

Ing. Pavla Matikova, CSc.; prof. Ing. Eva Kislingerova, CSc.; Doc. Ing. Rolf Grunwald, CSc.
3.2.3 Zakladni metody finanéni analyzy *

3.2.3.1 Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele jsou obsazeny v ucetnich vykazech podniku. Jednotlivé polozky
rozvahy vyjadiuji uréity stav — hovotime o stavovych veli¢inach. O dil¢ich polozkach vykazu
zisku a ztrat a cash flow mluvime jako o veli¢inach tokovych — jsou to udaje za urcity ¢asovy
usek. Absolutni ukazatele nas informuji o velikosti urcitého jevu bez vztahu k dal$im jevim,
jsou zdkladem pro finan¢ni analyzu. Absolutni ukazatele se posuzuji prostiednictvim
horizontalni a vertikdlni analyzy, ptipadné je lze pouzit pro vypocty tzv. rozdilovych

ukazatelll a posouzeni, zda podnik prosazuje ve svych ¢innostech tzv. bilan¢ni pravidla.

3.2.3.2 Horizontalni analyza

V ramci horizontalni analyzy jsou jednotlivd data srovnavana v ¢ase. Sledujeme
absolutni zménu jednotlivych polozek (rozdil mezi zdkladnim a béZnym obdobim), ptipadné
jaka je tato zmeéna vyjadiend v procentech. ,, Procentni rozbor je vyhodny pro porovnani

vykazii podniku v delsim casovém horizontu, vramci oboru jako celku i vrdmci

? Clenéni metod finanéni analyzy je Gerpano zdila E. Kislingerové; informace o jednotlivych
ukazatelich a metodach jsou Cerpany piedevsim z dila M. Matika a P. Matikové, R. Grunwalda, J. Holeckové,

ale i z E. Kislingerové a ostatni literatury uvedené v seznamu literatury, kterd je nedilnou soucasti této prace
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vnitropodnikovych utvarii. Jeho nevyhodou je, Ze neukazuje priciny zmén, absolutni zdkladna
pro vypocet se meni a vykazované udaje mohou byt obsahové nesrovnatelné (rizné metody

odepisovani, ocenovani zasob). *“ (Rosochatecka, 2009, s.93)

3.2.3.3 Vertikalni analyza

Na horizontalni analyzu navazuje analyza vertikdlni, kterd je analyzou struktury a je
vyjadiend procentuelné. Vertikdlni analyza se zabyva daty pouze v jednom obdobi, jde o
rozbor slozek jednoho souhrnného ekonomického ukazatele (napf. podil pohledavek
z obchodnich vztahti na dlouhodobych pohledavkach, podil dlouhodobych pohledavek na
obéznych aktivech atd.).

3.2.3.4 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele se vypocitaji jako rozdil mezi uréitymi absolutnimi ukazateli.

vvvvvv

majetek — kratkodobé zdvazky); Cisty pracovni kapital je tizce spjat s financovanim podniku
v kratkodobém horizontu a zabezpecenim plynulosti hospodafskych c¢innosti podniku.
Vypocet tohoto ukazatele je dulezité pro uréeni nejlépe vyhovujici struktury aktiv a pro

zvoleni optimalniho zpisobu financovani obézného majetku.

3.2.3.5 Bilan¢ni pravidla

Bilan¢ni pravidla podniky uplatiiuji ve snaze dosahnout pii provozovani podnikovych
¢innosti dlouhodobou ekonomickou stabilitu. Analyzou absolutnich ukazatel lze zjistit do

jaké miry se podnik bilan¢nimi pravidly fidi. Mezi zdkladni bilan¢ni pravidla patii:

- dlouhodoba aktiva by se méla financovat zvlastnich zdroji, ptipadné
z dlouhodobych cizich zdroji; kratkodoba aktiva je vhodné financovat z kratkodobych cizich

zdroju

- vlastni zdroje by mély byt vyssi nez cizi zdroje

- rychlost naristu investic by nemélo pfedstihnout rychlost rustu trzeb (a to ani
v kratkodobém horizontu).
3.2.3.6 Pomérové ukazatele

Ucetni vykazy ndm poskytuji absolutni ukazatele; abychom ale ziskali informace o

vzajemném vztahu jednotlivych polozek, o jejich souvislostech a zavislostech, musime je dat
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do vzdjemného poméru — tak ziskdvame pomérové ukazatele. Analyza pomérovych ukazateld
ma vSestranné praktické vyuziti. Pomérové ukazatele jsou dilezitym podkladem pro finanéni
fizeni a rozhodovani podniku. Pomoci pomérovych ukazateld ziskava podnik piehled o
struktufe kapitalu (pfedevSim o poméru kratkodobych a dlouhodobych zdroji a poméru
vlastnich a cizich zdroji), o sloZeni a vysi majetku, o rozdélovani hospodaiského vysledku.

Podnik si tak zajiSt'uje kontrolu svych hospodarskych ¢innosti.

3.2.3.6.1 Ukazatele produktivity prace

Velmi dilezitymi pomérovymi ukazateli jsou ukazatele produktivity prace. Tyto
ukazatele vyjadiuji vykonnost vyrobniho faktoru — prace — ve vztahu k trzbam, mzdam, atd.;

zachycuji tedy vykonnost podniku ve vztahu k podnikovym ndkladim.
Sledované ukazatele:

- produktivita prace z trzeb = trzby / primérny pocet zaméstnancii

- produktivita prace z ptidané hodnoty = ptfidand hodnota / primérny pocet

zaméstnancu

-  prumémd mésiéni mzda zaméstnance = mzdové naklady / primérny pocet

zaméstnanci. >

3.2.3.6.2 Ukazatele vynosnosti (rentability)

,» Ukazatelu rentability se pouzivd pro hodnoceni a komplexni posouzeni:
- celkové efektivnosti cinnosti a vydelkové schopnosti podniku
- intenzity vyuzivani majetku podniku
- reprodukce a zhodnoceni kapitalu vioZeného do podniku.*“ (Grunwald, 2007, s.80)
Ukazatele vynosnosti tedy méfi vysledny ucinek dosazeny ¢innosti podniku.
Sledované ukazatele:

- rentabilita celkového kapitdlu (vysledek hospodafeni / celkovy kapital) je

zékladnim méfitkem finanéni vynosnosti

3 Halek, 2008; Maiik, 2003

-18 -



- rentabilita vlozeného kapitdlu (hospodaisky vysledek po zdanéni / investovany
kapital) méti vykonnost dlouhodobé¢ investovanych prostfedki, udava jaka vyse zisku ptipada

na 1 K¢ dlouhodobych prostiedkii

- rentabilita vlastniho kapitdlu (vysledek hospodateni po zdanéni / vlastni kapital) je

méfitkem efektivity kapitalu, ktery vlozili do podniku vlastnici, pfipadné akcionafi; tento

ukazatel nam tik4 jakd vySe zisku nalezi 1 K¢ vlastniho jméni.

Ukazatelé rentability jsou souhrnnymi ukazateli vykonnosti podniku, ve kterych je
zahrnuto mnoho dalSich vlivi. Soucasti analyzy vynosnosti podniku je rozklad souhrnnych

ukazatelll na jednotlivé ukazatele neboli pyramidovy rozklad vynosnosti.

Ukazatel rentability celkového kapitalu se da rozlozit na 2 dil¢i ukazatele — rentabilitu
trzeb a rychlost obratu aktiv. Rentabilita celkového kapitalu je tedy ovlivnéna ziskovosti trzeb
a obratovosti kapitdlu a jejich vzajemnymi kombinacemi (napf. spotfebni primysl —
potravinarstvi vykazuje nizkou ziskovost trzeb doplnénou rychlym obratem celkovych aktiv,
vysokou ziskovost trzeb doprovdzenou pomalym obratem celkovych aktiv). Ukazatel
rentability trzeb (hospodaisky vysledek po zdanéni / trzby) udava schopnost podniku
dosdhnout zisku pfi dané hlading trzeb. Aby podnik zajistil vysokou ziskovost trzeb, m¢l by
byt schopen produkovat vyrobek nebo sluzbu za vysokou cenu nebo pfi nizkych ndkladech,
zakladnim predpokladem je hospodarnost pii vyuzivani kapitalu a spotiebé prostiedkd a
dobra kontrola nakladli. Ukazatel rychlosti obratu aktiv (trzby / aktiva) neboli vazanosti
celkového vlozeného kapitalu ukazuje, jak podnik uspésné hospodaii s kapitdlem, zda mu
dand uroven trzeb umoziuje investovat do majetku, jak rychle je schopen vlozeny kapital
tocit.

Ziskovost trzeb je také ovlivnéna celkovymi ndklady podniku, proto se pouziva
doplnkovy ukazatel — ukazatel rentability nakladi ( naklady / trzby = 1- (zisk / trzby) ). Tento
ukazatel udava vysi ndkladd na 1 K¢ trzeb; ¢im je niz$i hodnota, tim jsou lepsi vysledky

podnikového hospodaieni. *

4 Grunwald, 2000; Kislingerova, 2001; Kislingerova, 2005
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3.2.3.6.3 Ukazatele aktivity

., Ukazatele aktivity informuji, jak podnik vyuziva jednotlivé majetkové casti. Zde Ilze
pracovat s ukazateli dvojiho typu, a sice s ukazateli poctu obratii nebo dobou obratu. Jinak
receno, jde o hodnoceni vazanosti kapitalu v aktivech. V prvnim pripadé vypoctené cislo
informuje o poctu obratek za rok, v druhém pripadé pak o poctu dni. " (Kislingerova, 2001, s.

71)
Diléi ukazatele:

- obrat aktiv (trzby / aktiva) je jednim ze zakladnich ukazateld vykonnosti, zjistuje

stupent vyuziti majetku podniku, Zadouci je co nejvyssi hodnota tohoto ukazatele
- obrat zdsob (trzby / zasoby)

- obrat pohleddvek (trzby / pohledavky) je ukazatelem, ktery méfi kolikrat rocn¢ se

pohledavky zmeéni na pohotové finan¢ni prostredky

- doba inkasa pohleddvek (pohleddvky / trzby) uddvd pocet dni mezi prodejem

zbozi, respektive vystavenim faktury, a proplacenim faktury, respektive pfipsanim financnich
prostfedkll na ucet podniku; ¢im delsi je doba splatnosti, tim del§i poskytuje podnik svym

odbérateltim beziro¢ny obchodni uveér

- doba obratu zdvazkd (zdvazky z obchodniho styku/ denni hodnota ndkupu na

obchodni uver) udava pocet dni mezi nakupem zbozi a zaplaceni zbozi podnikem, ¢im vyssi

pocet dni, tim del$i podnik vyuziva bezurocny obchodni Givér od svych dodavateli

- doba samoreprodukce (vlastni kapital / Cisty zisk + odpisy) udava za jak dlouhou

dobu dojde k obnoveni polozky vlastniho kapitdlu z penézniho toku

- relativni vdzanost dlouhodobého hmotného majetku (dlouhodobd aktiva / trzby) je

ukazatelem, ktery zjist'uje, zda podnik dokaze navySovat objem trzeb bez dalSiho rozristani
dlouhodobého majetku, respektive rozsifovani kapacity, je zadouci, aby byl podnik schopen

se stejnym vybavenim navySovat objem trzeb.’

3.2.3.6.4 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti monitoruji pomeér vlastnich a cizich zdrojli, jsou to tedy

ukazatele financni stability podniku. ,, Financni stabilita je odolnost proti zhrouceni financi

3 Maiik, 2003; Grunwald, 2000
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podniku v diisledku ubytku cizich zdroju. Financni stabilita se prisuzuje podniku, ktery
vykazuje dostatecné zdroje na dluhovou sluzbu, vyplyvajici ze stdavajicich dlouhodobych
zavazku a bankovnich uvéru (hledisko pokracovani podniku), a ktery ma dostatek
zpenéZitelného majetku pouzitelného na uspokojeni véritelii v pripadeé upadku (hledisko

zaniku podniku). © (Grunwald, 2000, s. 20)
Dil¢i ukazatele:

- zadluzeni vlastniho kapitdlu (cizi zdroje / vlastni kapitdl) je ukazatel

charakterizujici vzajemny pomér slozky vlastnich a cizich zdroji, obecné je doporucovan

vewr

- pomér zadluzeni (celkové cizi zdroje / aktiva) je ukazatelem véfitelského rizika,

informuje nas o velikosti majetkové zakladny, kterymi jsou kryty cizi zdroje

- urokové kryti (EBIT / ndkladové uroky) je nejdilezitéjsim ukazatelem ratingovych
charakteristik, investofi z n€j vyvozuji zaveéry o bezpecnosti svych investic, informuje, zda

veskery vyprodukovany vysledek, bude pouzit k uhrad¢ uroku vétitelim

- kryti dlouhodobého majetku prostfednictvim vlastniho kapitdlu (vlastni kapital /

dlouhodoby majetek)

- doba splaceni dluhti ( (cizi kapital — finan¢ni prostredky) / provozni cash flow)

udava teoretickou dobu splaceni dluhi v letech.’

3.2.3.6.5 Ukazatele likvidity

Dalsi nedilnou soucasti analyzy vykonnosti podniku je analyza likvidity. Likvidnost je
schopnost majetku preménit svou podobu na podobu finanéni a zajistit tak vyrovnani
zévazkl. Ukazatele likvidity tedy davaji prehled o zpiisobilosti podniku plnit své zavazky.
Finan¢ni analyza se zabyva predev§sim pokryti kratkodobych zavazki, zjistuje jaka je

kratkodoba likvidita podniku.
Zakladni ukazatele:

- bézné likvidita (ob&éznd aktiva / kratkodobé zdvazky)

% Kislingerova, 2000; Matik, 2003
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- pohotovéd likvidita (ob&éznd aktiva - zasoby / kratkodobé zavazky) vyjadiuje

schopnost podniku uhradit kratkodobé zavazky ptesnéji nez predchozi ukazatel, protoze do

obézného majetku nezahrnuje zdsoby

- okamzita likvidita (financni prostfedky / okamzité splatné zdvazky) méfi likviditu

nejptisngji, hodnoti schopnost podniku splnit své zavazky splatné praveé v tomto okamziku

- podil pracovniho kapitdlu na majetku (pracovni kapitdl / aktiva) sleduje hlavné

vyvojové tendence podilu pracovniho kapitalu na celkovém majetku, uroven ukazatele se poté
porovnava se srovnatelnymi podniky v oboru a vyhodnocuje se, zda je pfiméfeny, pod nebo

nad tGrovni oboru.”

3.2.3.6.6 Ukazatele kapitalového trhu

,,Pro podniky, které maji uzky vztah ke kapitalovému trhu, jsou duleZité ukazatele trzni
hodnoty. Dobre poslouzi pro ocenovani podniku metodou trzniho srovnavani, ale jsou vhodné
i ke zjisteni financniho zdravi podniku v ramci vynosového ocenéni. Zdikladem této skupiny
ukazateli je hledani vztahu akcie k vybranym udajum podnikového ucetnictvi. “ (Marik, 2003,

s. 94)

Ukazatele kapitdlového trhu vyuzivaji mimo informaci zucetnich vykazii také
informace kapitdlového trhu a porovnavaji vykonnost podniku s obrazem podniku na

kapitalovém trhu.
Sledované ukazatele:

- (isty zisk na akcii (Cisty zisk / pocet akcii) je ukazatelem informujicim akcionafe o

vysi zisku na 1 akeii, ktery by mohly ziskat ve formé dividendy; tento ukazatel je uvadén ve

finan¢nich zpravodajich jako jeden ze zakladnich charakteristik podniku

- ukazatel poméru ceny a vydélku (trzni cena akcie v K¢ / Cisty zisk na akcii)

informuje o vynosnosti investice a dob& ndvratnosti investice, indikuje predpoklddanou cenu

akcie

- ucetni hodnota na akcii (vlastni kapitdl / pocet akcii) pirepocitdva hodnotu

vlastniho kapitalu na 1 akcii a poskytuje pohled na vykonnost podniku z uc¢etniho hlediska

" Grunwald, 2000, Mafik, 2003
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- dividendovy vynos (dividenda na 1 akcii / trzni cena 1 akcie) informuje akcionare

0 dosazeném zhodnoceni

- dividenda na 1 akcii (soucet dividend za 1 rok / poCet emitovanych kmenovych
akcif)

- dividendové kryti ( Cisty zisk / soucet dividend za 1 rok)

- vyplatni pomér (dividenda na 1 akeii / &isty zisk na 1 akcii).®

3.2.3.7 Hodnotova Kritéria vykonnosti

Hodnotova kritéria, na rozdil od absolutnich a pomé&rovych ukazatelii, berou v tivahu
krom& informaci zucetnich vykazi také ndklady obétované pfilezitosti (tzn. nejlepsi
alternativni mozny uzitek ziskatelny z pouzitych vyrobnich faktord a zdroji) a opiraji se o

provozni hospodaisky vysledek.

3.2.3.7.1 Ekonomicka pFridana hodnota (EVA)

Vychozi zasada ekonomické ptidané hodnoty je ekonomicky zisk. Ekonomického
zisku dosahuje podnik v pfipad€, ze ucetni zisk je tak velky, zZe vyrovnava veskera rizika

majitelt podniku.

., Ukazatel EVA (economic value added) je chapan jako cisty vynos z provozni ¢innosti
podniku snizeny o ndklady kapitalu (viastniho i ciziho).Zdkladni obecna podoba vzorce pro

vypocet EVA je tato:
EVA = NOPAT — Capital - WACC

kde: NOPAT = net operating profit after taxes; tj. zisk z operacni cinnosti podniku
(zisk z hlavniho provozu podniku) po dani

Capital = kapital vazany v aktivech, ktera slouzi operacni cinnosti podniku, tj.
aktivech potrebnych k hlavnimu provozu podniku. V konceptu ekonomické pridané hodnoty
pak tento obecny vyraz byva nahrazen specialnim terminem NOA (net operating assets — Cista

operacni aktiva)

WACC = prumérné vazené ndklady kapitilu (weighted average cost of
capital). ** (Marik, 2003, 5s.246-247)

¥ Halek, 2008; Kislingerova, 2005
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Ukazatel EVA v sobé zahrnuje riziko souvisejici s investici do podniku a zahrnuje
hodnoceni podniku kapitdlovym trhem. Ukazatel by mél byt kladny; ¢im vétsi se rovna
hodnotg, tim v&tsi je hodnota podniku pro vlastniky.’
3.2.3.7.2 Vynosnost ¢istych aktiv (RONA)

Jednd se o dalsi ukazatel vykonnosti podniku, vypocitava se jako pomér provozniho
zisku po zdanéni a Cistych aktiv.
3.2.3.7.3 CF vynosnost hrubych aktiv (CROGA)

Ukazatel cash flow vynosnosti hrubych aktiv nepracuje s ucetnim pojetim zisku, jeho
zdkladem je provozni cash flow.
3.2.3.7.4 CF vynosnost investice (CFROI)

Ukazatel cash flow vynosnosti investice je nejucelenéjSim méfitkem vykonnosti
podniku, vypocitava se jako pomér provozniho cash flow po zdanéni a hrubych aktiv.
3.2.3.8 Bankrotni a bonitni modely

Vyse uvadéné ukazatele tvoifi zdklad ucelové vytvotenych modeli slouzicich
k rychlému posouzeni finan¢ni situace podniku. Dil¢i modely umoziuji predikovat bankrot ¢i
posoudit bonitu podnikii.
3.2.3.8.1 Kralickiiv rychly test

Tento bonitni model vyuzivé 4 zakladni ukazatele:

Ukazatel 1 = kvota vlastniho kapitalu (vlastni kapital / celkova bilan¢ni suma)

Ukazatel 2 = doba splaceni dluhu z CF (kratkodobé + dlouhodobé zavazky / aktudlni
vyse CF)
Ukazatel 3 = rentabilita trzeb (CF / trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb + trzby

z prodeje zbozi)

Ukazatel 4 = rentabilita aktiv ROA (EBIT / aktiva).

? Maiikova, 2005
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Na zaklad€ dosazenych hodnot jednotlivych ukazateld se zkoumané spolecnosti pridéli
body. Vyslednd znamka je aritmetickym primérem vSech dosaZzenych znamek. Vyslednou
znamku muizeme porovnavat s hodnotami konkurencnich spole¢nosti, s hodnotami v ramci

odvétvi nebo meziroéng. °

Tabulka €. 1 Vyhodnoceni Kralickova testu

Ukazatel Vyborné 1 Velmizdobf'e Dobre 3 Spatné 4 OhroZeni 5
Kvéta vlastniho kapitalu >30% >20% >10% > 0% negativni
Doba splaceni dluhu z CF < 3 roky <5let <12 let >12 let >30 let
CF v trzbach >10% > 8% > 5% > 0% negativni
Rentabilita aktiv >15% >12% > 8% > 0% negativni

Zdroj: Halek, 2007, str. 102

3.2.3.8.2 Altmanova analyza (Altmanovo Z skore, Altmanuv index duvéryhodnosti..)

Altmanova analyza je prostfedek, jak souhrnné zhodnotit finan¢ni zdravi podniku
pomoci jedné jediné hodnoty. Vysledek v sobé zahrnuje informace o likvidité, rentabilité,
zadluzenosti podniku i struktufe kapitdlu; uddva pravdépodobnost, Ze se podnik ve

sttednédobém horizontu ocitne v bankrotnim stavu.
Zakladni tvar rovnice pro spolecnosti s veiejn¢ obchodovanymi cennymi papiry je:

Z = 3,3 x (EBIT / aktiva) + 1,0 x (trzby / aktiva) + 0,6 x (trZni hodnota vlastniho
kapitalu / ti¢etni hodnota dluhu) + 1,4 x (zadrzené vydelky = nerozdéleny zisk minulych let /
aktiva) + 1,2 x (Cisty pracovni kapital / aktiva)

Finan¢né zdravé spole¢nosti oznacujeme ty, jez dosahuji hodnoty Z vyssi nez 2,99,

pokud je hodnota Z nizsi nez 1,8 je podnik na pokraji bankrotu.
Zakladni tvar rovnice pro spole¢nosti neobchodované na kapitadlovém trhu je:

Z = 3,107 x (EBIT / aktiva) + 0,998 x (trzby / aktiva) + 0,420 x (Gcetni hodnota
vlastniho kapitalu / u¢etni hodnota dluhu) + 0,847 x (zadrzené vydélky = nerozdéleny zisk

minulych let / aktiva) + 0,998 x (Cisty pracovni kapital / aktiva)

1 Halek, 2008

-25-




Finan¢né zdravé spolecnosti jsou ty, které maji Z vyssi nez 2,90, pokud je hodnota

Z niz&i 1,2 je podnik na pokraji bankrotu. '

3.2.3.8.3 Indexy IN

Indexy IN maji za ukol odhadnout finanéni vykonnost a diivéryhodnost podniki
v Ceské republice. Jedna se o 4 indexy (Index IN95, Index IN99, Index INO1, Index INOS),

které sestavili Inka a Ivan Neumaierovi.
Index IN95

Index IN95 je také oznacovan jako bankrotni ¢i véfitelsky index, nebo také index
divéryhodnosti, protoze bere ohled na véfitele. ,.[ndex IN95 je vysledkem analyzy 24
empiricko-induktivnich ukazatelovych systéemu, které vznikly na zdaklade modelu ratingu a
praktické zkuSenosti pri analyze financniho zdravi podniku. Pri odhadovani financni tisné
podniku vykazuje index vice nez 70% uspésnost. Obdobné jako Altmanovo Z-skore obsahuje

index IN95 standardni pomérové ukazatele z oblasti aktivity, vynosnosti, zadluzenosti a

likvidity. " (Sedlacek, 2007, str. 111)
Rovnice pro vypocet indexu IN 95:

IN 95 = 0,22 x (aktiva/cizi zdroje) + 0,11 x (EBIT/nakladové uroky) + 8,33 x
(EBIT/aktiva) + 0,52 x (vynosy/aktiva) + 0,10 x [ob&Zna aktiva/(Kratkodobé zavazky +
Kratkodobé bankovni uvéry)] — 16,80 x (zdvazky po 1hiité splatnosti/vynosy)

Pokud je hodnota indexu vyssi nez 2,0 je financni zdravi spole¢nosti dobré. Pokud je
index nizsi nez 1,0 spolecnost je ve financ¢ni tisni. Mezi hodnotami 1,0 a 2,0 je tzv. Sedd zéna

(nevyhran&né vysledky). 2
Index IN99

Index IN99 klade diiraz na hledisko vlastnika a je indexem bonitnim. Jeho ukolem je
postihnout bonitu podniku, a to z pohledu jeho finan¢ni vykonnosti. Index IN99 dopliuje
index IN95. Zatimco bankrotni index IN95 vypovidd o schopnosti podniku dostat svym
zévazklim, bonitni index IN99 vypovidd o vynosnosti vlastniho kapitdlu (tedy o schopnosti

podniku vytvaret hodnotu pro své vlastniky).

' Kislingerova, 2005
' Sedlacek, 2007
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Rovnice pro vypocet indexu je:

IN 99 =-0,017 x (aktiva / cizi zdroje) + 4,573 x (EBIT / aktiva) + 0,481 x (vynosy /
aktiva) + 0,015 x (ob&zna aktiva / kratkodobé zadvazky)

Pokud je hodnota indexu vys$$i nez 2,07 podnik vytvaii nové hodnoty pro své
vlastniky, je bonitni. Pokud se hodnota indexu pohybuje v intervalu od 1,42 do 2,07 je situace
nejednoznacnd, ale lze konstatovat Ze podnik spisSe tvoii hodnotu. Pokud se hodnota indexu
pohybuje v intervalu od 1,089 do 1,42, méa podnik své prednosti, ale vyraznéjsi problémy.
Pokud se hodnota indexu pohybuje v intervalu od 0,684 do 1,089, podnik spiSe nevytvari
hodnotu. Pokud je hodnota indexu nizs§i nez 0,684, jde o negativni signdl, spolec¢nost

nevytvaii novou hodnotu pro vlastniky, naopak hodnotu znehodnocuje. >
Index INO1

Index INO1 propojuje bankrotni index IN95 s bonitnim indexem IN99. Vyhodou
tohoto indexu je spojeni hlediska vlastnika a véfitele. Index se mize pouzit jako hodnotici
méfitko fungovdni podniku a podnikovych procest, mize byt pouzit pro srovnavani
fungovani jednotlivych podnikd, funguje vSak také jako vcasna signalizace moznych

problémti podniku a jeho sméfovani k bankrotu.

Rovnice pro vypocet indexu je:

INO1 = 0,13 x (aktiva / cizi zdroje) + 0,04 x (EBIT / ndkladové troky) + 3,92 x (EBIT
/ aktiva) + 0,21 x (vynosy / aktiva) + 0,09 x [obézna aktiva / (kratkodobé zavazky +
kratkodobé bankovni tvéry)]

Pokud je hodnota indexu vyssi nez 1,77 spole¢nost je bonitni, vytvari nové hodnoty;
pokud je hodnota indexu nizsi nez 0,75, jde o negativni signdl, spole¢nost hodnotu nevytvari,

spiSe ji znehodnocuje. Mezi hodnotami 0,75 a 1,77 je tzv. Sedd zéna neboli nevyhranéné

vysledky. '
Index INOS

Index INO5 je nejnovéjsim indexem, vznikl jako snaha pfiblizit index INO1

sou¢asnému stavu.

1 Sedlacek, 2007; Kislingerova, 2001
'* Sedlacek, 2007
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Vzorec pro vypocet indexu je:

INO5 = 0,13 x (aktiva / cizi zdroje) + 0,04 x (EBIT / ndkladové troky) + 3,97 x (EBIT
/ aktiva) + 0,21 x (vynosy / aktiva) + 0,09 x [ob&znd aktiva / (kratkodobé zavazky +

kratkodobé bankovni tvéry)]

Pokud je index vyssi nez 1,6, podnik tvofi novou hodnotu; pokud je hodnota indexu
niz8§i nez 0,9 podnik hodnotu znehodnocuje. Mezi hodnotami 0,9 a 1,6 je tzv. Sedd zdna

(nevyhranéné vysleky)."

3.2.3.8.4 Beermanova diskrimina¢ni funkce

Pouzivad se ptedev§im ve vyrobnich podnicich, jeji pouziti v obchodnich podnicich
neni praktické. Stejné jako ostatni vySe uvedené modely je postavena na vyuziti pomérovych

ukazateld.

3.2.3.8.5 Spider analyza

Dalsi metodou finan¢ni analyzy je spider analyza. Tato analyza vyuZziva, stejné jako
bankrotni a bonitni modely, hodnotu pomérovych ukazatelii, ale od ostatnich typt analyz a
modell se liSi prezentaci vysledkl. Spider analyza prezentuje vysledky svého zkoumani
pomoci pavucinovych neboli paprskovych grafii. Spider graf je rozdélen do 4 ¢asti — 4
kvadrantli: rentabilita, likvidita, struktura financovani, struktura majetku. Spider analyza se
pouziva nejen pro zhodnoceni financni situace podniku, ale predev§im pro srovnani podniku
s podniky fungujicimi ve stejném odvétvi. Slouzi jako podklad pro financni fizeni podniku.
Jeji vyhoda je predevSim prehledné a ndzorné zobrazeni vysledkli a vysoka vypovidaci

schopnost.

15 Sedlacek, 2007
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4 Charakteristika vyrobné ekonomickych podminek spole¢nosti Prazské vodovody

a kanalizace a.s.

Akciova spolecnost Prazské vodovody a kanalizace, IC 25656635, se sidlem
Patizskd 11, Praha 1, vznikla 1. 4. 1998 jako pravni ndstupce statnich podnikli Prazské
vodarny s.p. a Prazské kanalizace a vodni toky s.p. na zdkladé¢ rozhodnuti o privatizaci
statnich podnikli ze dne 7. 11. 1997. Zékladni kapital spolecnosti ¢ini K& 792 276 000,--.
Jedinym akciondfem spolecnosti je VEOLIA VODA S.A. Spole¢nost Prazské vodovody a

kanalizace je ¢lenem skupiny Veolia Voda.'®
Spole¢nost ma jako pfedmét podnikani zapsany napft. nasledujici ¢innosti:

e opravy a montdz vodarenské techniky ( vyjma ¢innosti uvedenych v priloze zdkona

¢. 455/1991 Sb., o zivnost. podnikéni a ¢innosti timto zdkonem vyloucenych)
e provadéni posudkové ¢innosti ve vodnim hospodaistvi
e prohlidky a proplach kanalizaci jinych subjektt
e opravy a montaz mefidel a opravy a montdz vodarenské techniky

e (innost technickych poradci v oblasti nakladani s odpady a provozovani vodovodi

a kanalizaci

o fyzikdlni, chemické, mikrobiologické a  biologické rozbory vod a
chemikalii

e provozovani vodovodu a kanalizaci pro vetejnou potiebu

e dalf Ginnosti viz. vypis z OR. !’

Hlavni ¢innosti akciové spolecnosti Prazské vodovody a kanalizace (dale jen PVK) je
predevsim zajistovani zdsobovani pitnou vodou pro obyvatele hlavniho mésta Prahy (cca 1,25
milionu obyvatel) a dale pak pro obyvatele Stiedoceského kraje a kraje Vysocina (cca 200
tisic obyvatel). PVK vyuziva 3 upravny vody. Dle udajii z vyroéni zpravy za rok 2009 se

tipravna vody Zelivka se podili na vyrob& vody ze 73,49%, upravna vody Kéarany se na

' hitp://www justice.cz/ (Uplny vypis z obchodniho rejstiiku spolecnosti Prazské vodovody a kanalizace a.s.;
28.1.2011)

' http://www.justice.cz/ (Platny vypis z obchodniho rejstiiku spoleénosti Prazské vodovody a kanalizace a.s.;
28.1.2011)

-20 -



vyrobé vody podili ze 25,56% a tpravna vody v Podoli necelym 1% (slouzi jako rezervni
zdroj pro pripad pieruseni vyroby vody v Gipravné Zelivka & Karany). '®

vvvvvv

vyroéni zpravy zroku 2009 PVK provozovala Ustfedni &istimu odpadnich vod a 21
poboc¢nych ¢istiren slouzicich pro vefejnou potiebu V hlavnim mésté Praze bylo v roce 2009
napojeno na kanaliza¢ni sit’ 1,23 milionu obyvatel. Stokova sit’ byla v Praze vybudovéna jako
jednotnd, voda z jednotlivych stok této soustavy je odvadéna do Ustiedni &istirny odpadnich
vod (UCOV). Krom& UCOV funguje na tzemi hlavniho mésta Prahy jestd 21 poboénych
Cistiren, které jsou umistény v okrajovych ¢astech (Béchovice, Brezinéves, Horni Pocernice -
Certousy, Dolni Chabry, Holyné, Kbely, Kolodgje, Kolovraty, Klénovice, Krélovice,
Lochkov, Miskovice, NebuSice, Nedvézi, Sobin, Svépravice, Uhtinéves - Dubec, Ujezd nad

Lesy, Ujezd u Prihonic, Vinof, Zbraslav).

'8 http://www.justice.cz/ (Vyro&ni zprava 2009 Prazské vodovody a kanalizace a.s.; 28.1.2011)

' http://www.justice.cz/ (Vyro&ni zprava 2009 Prazské vodovody a kanalizace a.s.; 28.1.2011)
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5 Zhodnoceni spolecnosti Prazské vodovody a kanalizace a.s.

5.1  Finan¢ni analyza

Finanéni analyza uc¢etnich vykazi spolecnosti byla provedena za obdobi 2004 — 2009
pomoci programu MS EXCEL a je uvedena v ptiloze prace. Finanéni vykazy jsou rovnéz
uvedeny v ptiloze prace a byly ziskdny ze Sbirky listin na http://www.justice.cz (stazeno

28.1.2011).

5.1.1 Absolutni hodnoty

Z vynosového hlediska jsou rozhodujici polozkou vlastni vykony. Vlastni vykony se
v obdobi let 2004 az 2009 pohybuji na urovni 4 304 152 tis. K¢ az 4 837 953 tis. K¢, pricemz

maxima doséhly v roce 2009.

Rozhodujicim zdrojem piijmu spolec¢nosti PVK jsou dodavky pitné vody a odvod a
¢isténi odpadnich vod na tGzemi mésta Prahy. Vyrobena fakturovand voda v Praze se
pohybovala v letech 2004 az 2009 v objemech od 83 845 tis. m® do 98 821 tis. m’. Trzby za
vodné se v letech 2004 az 2009 pohybovaly na Grovni 1 937 552 tis. K¢ az 2 348 547 tis. K¢.
Trzby za stocné postupné rostly z 1 709 268 tis. K& v roce 2004 na 2 108 990 tis. K¢ v roce
2009.

Graf ¢. 1 - Vyvoj trzeb spole¢nosti PVK

Vyvoj trzeb spolecnosti PVK
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani
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V ramci vlastnich vykonl poskytuje spolecnost sluzby v oblasti stavebné-montdzni

¢innosti a sluzby na vodovodnim a kanaliza¢nim zatizeni, ptipadné dalsi souvisejici sluzby.

Tyto ostatni vykony se ve sledovaném obdobi pohybovaly od 275 447 tis. K¢ po 420 938 tis.

K¢.

Nezanedbatelnou polozku tvofi také trzby za prodej zbozi souvisejici s prodejem

vodoméra. Trzby za prodej zbozi se v letech 2004 — 2009 pohybovaly od 14 440 tis. K¢ do
26 075 tis. K¢.

V oblasti nakladu patfila vletech 2004 az 2009 k nejvyznamnéj$§im nakladovym

skupindm vykonova spotieba, kterd se pohybovala od 2 764 608 tis. K¢ do 3 463 615 tis. K¢.

V oblasti vykonové spotieby piedstavovaly nejvyznamnéjSi polozky nésledujici

naklady:

nejvyznamnéjsi polozkou jsou ndklady na spotfebu surové vody - naklady postupné

rostly od 236 868 tis. K¢ v roce 2004 do 296 147 tis. K¢ v roce 2009

dals$i vyznamnou polozkou jsou ndklady na elektrickou energii — naklady postupné

rostly od 131 593 tis. K¢ v roce 2004 az po 201 234 tis. K¢ v roce 2009

naklady na materidl pro opravy a externi vykony — naklady se ve sledovaném obdobi

pohybovaly od 77 161 tis. K¢ do 131 123 tis. K¢

naklady na materidl na vyrobu a ¢isténi vody (chemikalie) — ndklady se pohybovaly na

urovni 65 300 tis. K¢ v roce 2004 az po 89 805 tis. K¢ v roce 2009

sluzby jsou nejvice ovlivnény platbami za ndjem vodohospodaiského majetku —

naklady se v letech 2004 — 2009 pohybovaly od 1 329 399 tis. K¢ do 1 711 534 tis. K¢

dalsi vyznamnou slozkou sluzeb jsou néklady na opravy a udrzbu — ndklady postupné

rostly z 366 709 tis. K¢ v roce 2004 na 863 181 tis. K¢ v roce 2009

dale pak naklady na likvidaci odpadu; naklady na technickou pomoc a poradenstvi;

naklady na IT; naklady na marketing a nédklady na dopravu a prepravné.
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Graf ¢. 2 Vyvoj polozek vykonové spoti‘eby spolecnosti PVK
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Zdroj: Vyroc¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Dals$i vyznamnou ndkladovou polozkou spole¢nosti PVK jsou osobni naklady.
Celkové osobni naklady vykazuji od roku 2004 pokles z hodnoty 640 887 tis. K& na 594 015
tis. K¢ v roce 2009. Nejvyznamnéjsi slozkou osobnich ndkladi jsou logicky mzdové naklady,
které v roce 2009 predstavovaly 426 312 tis. K¢. Ndklady na socidlni a zdravotni pojisténi
v roce 2009 ¢inily 136 875 tis. K¢&. Dadle spolecnost vykazovala v roce 2009 (a obdobné i
v letech predchozich) odmény c¢lenim organti spolecnosti ve vysi K¢ 3 552 K¢ a socialni

naklady ve vysi 27 276 tis. K¢.

Vyse uvedené Cinnosti PVK zajist'uje prostrednictvim vlastnich zaméstnanctli. V roce
2009 zaméstnavala PVK primérné 1076 zaméstnancti; 71% tvoil muzi a 29% tvoii Zeny.

Pocet zaméstnancli ve sledovaném obdobi postupné klesa, v roce 2004 PVK zaméstnavala

1620 zaméstnanci.?’

2 http://www.justice.cz/ (Vyroéni zprava 2009 Prazské vodovody a kanalizace a.s.; 28.1.2011)
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Graf ¢. 3 - Vyvoj poétu pracovnikiu PVK
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Odpisy se pohybovaly ve sledovaném obdobi mezi 71 250 tis. K¢ a 101 912 tis. K¢.
Dané a poplatky kolisaji v letech 2004 — 2009 mezi 6 646 tis. K& 15 569 tis. K¢.

Ostatni provozni naklady tvoii predevSim pojistné majetku, poplatky za odbér
podzemni vody a poplatky za vypousténi odpadnich vod. V roce 2004 ¢inily ostatni provozni

naklady 187 152 tis. K¢, v roce 2009 pak 105 565 tis. K¢.

Finan¢ni vynosy v letech 2004 — 2007 a vroce 2009 ovliviiovaly trzby z prodeje
cennych papird a podili. V letech 2004 — 2006 byly také ovlivnény vynosy z ostatniho
dlouhodobého majetku a vynosy z kratkodobého majetku. Vynosové uroky a ostatni financni

vynosy vykazovala spole¢nost v kazdém roce.

V piipad¢ finanénich naklada vykazovala spole¢nost PVK v letech 2004 — 2007 a
v roce 2009 ndklady na prodané cenné papiry a podily. Ostatni finanéni néklady vykazovala
spolecnost ve vSech letech kromé roku 2007. Nakladové uroky vyznamnéji ovliviiovaly vysi

finan¢nich nakladt pouze v roce 2006.

Pokud jde o vyvoj aktiv a pasiv, vykazovala bilan¢ni suma ve sledovaném obdobi

urovenl 2 781 870 tis. K¢ az 3 248 452 tis. K¢.

U stalych aktiv, piredstavovanych dlouhodobym nehmotnym majetkem, dlouhodobym
hmotnym majetkem i dlouhodobym finanénim majetkem, dochéazi k postupnému poklesu

7z 650 136 tis. v roce 2004 na 322 118 tis. K¢ v roce 2009.
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Graf ¢.4 Vyvoj polozek aktiv spole¢nosti PVK
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Zdroj: Vyroc¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Z hlediska struktury tvoii dlouhodoby nehmotny majetek predevsim software, jehoz
hodnota se v letech 2004 — 2009 pohybovala na trovni 19 912 tis. K¢ az 40 751 tis. K¢.

Zbyvajici ¢ast predstavuje zejména nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek.

Dlouhodoby hmotny majetek je tvoren predevS§im samostatnymi movitymi vécmi a
soubory movitych véci (jejich hodnota se ve sledovaném obdobi pohybovala v rozmezi
186 682 tis. K¢ az 282 827 tis. K¢), dale pak stavbami (jejich hodnota se ve sledovaném
obdobi pohybovala v rozmezi 35 438 tis. K¢ az 191 454 tis. K¢) a pozemky (jejich hodnota se
ve sledovaném obdobi pohybovala v rozmezi 1 827 tis. K¢ az 37 929 tis. K¢).

Dlouhodoby financni majetek tvoii podily v ovladanych a tizenych osobach, ostatni
dlouhodobé cenné papiry a jiny dlouhodoby finan¢ni majetek. Spole¢nost ma podil 50%
v Institutu environmentalnich sluzeb a.s. Hodnota podilu evidovana v ucetnictvi se
pohybovala od 89 137 tis. K¢ v roce 2004 do 1 050 tis. K¢ v roce 2009. Ostatni dlouhodobé
cenné papiry a podily tvofi vlastnicky podil ve spolecnosti Vodovody a kanalizace Pardubice
a.s. (1,98%) a vlastnicky podil ve spolenosti Vodovody a kanalizace Nachod a.s. (3,56%).
Tato polozka figuruje v ucetnictvi od roku 2006 ve vysi 30 894 tis. K¢, v roce 2009 pak ve
vysi 39 646 tis. K¢. Jiny dlouhodoby majetek se objevuje v ucetnictvi od roku 2007, jedna se
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o kapitalové pojisténi manazert poskytnuté Ceskou pojistovnou a.s. ve stabilni vysi 1 800 tis.

K¢ pro obdobi 2007 —2010.

Obézna aktiva tvotily vletech 2004 — 2009 z rozhodujici ¢asti kratkodobé
pohledavky a kratkodoby finan¢éni majetek, relativné malo vyznamnou cast tvofi zdsoby.
V absolutnim vyjadfeni se Uroven obéznych aktiv pohybuje mezi 2 092 046 tis. K& v roce
2004 a 2 696 506 v roce 2007, kdy dosahla maxima, v roce 2009 byla jejich hodnota 2 426
928 tis. K¢.

Zasoby se v letech 2004 — 2009 pohybuji mezi 35 880 az 42 098 tis. K¢, v roce 2009
pak 41 077 tis. K¢, a jsou tvofeny témét predev§im zasobami materidlu a v malé mife také

zasobami zboZi.

Dlouhodobé pohledavky se v letech 2004 — 2008 pohybuji na trovni 999 tis. K¢ az
2 857 tis. K¢ a jsou tvoreny témet vyhradné dlouhodobymi poskytnutymi zalohami. V roce
2009 dochazi k narGstu na 57 181 tis. K¢ pfedevSim v souvislosti s poskytnutim pijcky

Kralovéhradecké provozni a.s. (k 31. 12. 2009 ¢inila vyse plijcky K¢ 55 000).

Kratkodobé pohledavky se v letech 2004 — 2009 pohybovaly mezi 1 852 646 tis. K¢
a 2654056 tis. K¢, vroce 2009 pak 2327 119 tis. K¢ Nejvyznamnéjsi polozkou jsou
dohadné ucty aktivni, které obsahuji ptfedev§im dohadné polozky na vodné a stocné. Dalsi
vyznamnou polozkou jsou v letech 2004 — 2007 pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a
ucastniky sdruzeni. Vyznamnou polozkou jsou také kratkodobé poskytnuté zalohy,

pohledavky z obchodnich vztahti a pohledavky — ovladajici a fidici osoba.

Kratkodoby finan¢ni majetek doséhl svého maxima v roce 2004, kdy ¢inil 200 663
tis. KE a byl tvofen predevSim kratkodobymi cennymi papiry. Tato polozka uz nadile
v ucetnictvi nefiguruje. V roce 2009 ¢inil kratkodoby finan¢ni majetek 1 551 tis. K¢, jednalo

se o polozky ucty v bankach a penize.
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Graf ¢. 5 Vyvoj polozek pasiv spole¢nosti PVK
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Zdroj: Vyroc¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz
Pozn.: Vlastni zpracovani

Vlastni kapital spolecnosti se v letech 2004 az 2009 pohybuje na Grovni 1 721 476
tis. K¢ az 1 977 419 tis. K¢, v roce 2009 pak 1 604 153 tis. K¢. Tvofti ho predev§im zékladni
kapital, fondy ze zisku a v neposledni fad¢ i kapitdlové fondy. Zakladni kapital PVK se sklada

z 792 276 akcii na jméno pln€ upsanych a splacenych s nominalni hodnotou 1 tis K¢.

Cizi zdroje spolecnosti PVK se v letech 2004 — 2009 pohybuji na trovni 1 028 383
K¢ az 1 179 648 tis. K¢, v roce 2009 pak 1 177 688 tis. K¢&. Cizi zdroje jsou pfitom tvoreny

predevsim kratkodobymi zavazky, v malé mife i dlouhodobymi zavazky a rezervami.

Rezervy byly vroce 2009 vytvoieny ve vysi 25405 tis. K¢. Jednalo se o ostatni
rezervy vytvofené predeviim na &erpani kal@i na tpravné vody Zelivka a Gerpani kald na
usttedni Cisti¢ce odpadnich vod.

Dlouhodobé zavazky se v letech 2004 — 2009 pohybovaly na urovni 31 204 tis. K¢ a

52 959 tis. K¢, vroce 2009 pak 32 484 tis. K¢. Byly tvoreny predevsim dlouhodobymi

pfijatymi zalohami, v malé mife také odloZzenym danovym zavazkem.

Kratkodobé zavazky se v letech 2004 — 2009 pohybuji od 973 375 tis. K¢ do
1 209 163 tis. K¢, roce 2009 pak 1 119 799 tis. K¢, a jsou tvoieny predevsim kratkodobymi

prijatymi zalohami, dohadnymi ucty pasivnimi, zavazky z obchodnich vztahl, zavazky
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k zaméstnanclim, zavazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi, daflovymi zdvazky a

dotacemi.

5.1.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza vykazu ziské a ztrat ukazuje na stabilni strukturu vynosi
andkladii po celé sledované obdobi. Spolecnost PVK realizuje rozhodujici ¢ast vynosii
z prodeje vlastnich vyrobkli a sluzeb; trzby z prodeje zbozi ptedstavuji primérné 0,4 %
celkovych trzeb, v letech 2004 — 2009 se potom uvedeny podil pohybuje mezi 0,30 az 0,58 %.
Obchodni marZe se potom pohybuje mezi — 0,02% az 0,01 % z trzeb.

Vykony tak v letech 2004 az 2009 predstavuji vice jak 99,4 % ztrzeb a jsou tak

rozhodujicim zdrojem piijmi.

Graf ¢. 6 Vyvoj podilu zakladnich poloZek vykazu ziskii a ztrat na trzbach spole¢nosti
PVK
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Podil na trzbach se v ptipadé vykonové spotieby pohybuje mezi 64,02 a 74,29 %,
primérnd hodnota dosahuje 67,78 % z trzeb. Nejvyznamnéjsi polozkou spotfeby materidlu a
energii jsou naklady na spotiebu surové vody - naklady postupné rostly od 5,45% z trzeb
vroce 2004 do 6,10 % ztrzeb vroce 2009. Dal§i vyznamnou polozkou jsou ndklady na
elektrickou energii, ndklady postupné rostly od 3,03% z trzeb v roce 2004 az po 4,15% z trzeb
v roce 2009. Néklady na materidl pro opravy a externi vykony se ve sledovaném obdobi

postupné snizovaly z 2,89% trzeb na 1,59% ztrzeb v roce 2009. Néklady na material na
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vyrobu a Cisténi vody (chemikélie) se ve sledovaném obdobi pohybovaly na trovni 1,50%
ztrzeb az 1,87% ztrzeb. Sluzby jsou nejvice ovlivnény platbami za ndjem
vodohospodatského majetku, tyto néklady se v letech 2004 — 2009 pohybovaly od 30,79%
z trzeb do 38,13% z trzeb. Dalsi vyznamnou sloZzkou sluZeb jsou ndklady na opravy a udrzbu,
které ve sledovaném obdobi vyrazné rostly z 8,43% z trzeb v roce 2004 na 17,79% z trzeb

v roce 2009.

S ohledem na stabilizovanou uroven struktury trzeb a vykonové spotieby vykazuje
rovnéz podil pridané hodnoty na trzbach stabilizovanych hodnot okolo 30 %. V letech 2004
— 2009 se hodnoty podilu pohybuji mezi 25,43 % a 35,66 %, priméma hodnota dosahuje

urovné 31,88 %.

Podil osobnich nakladua na trzbach se v letech 2004 — 2009 snizuje z 14,75% na

12,24% z trzeb. Priimérna hodnota dosahuje urovné 13,6 %.

Odpisy vykazuji v letech 2004 — 2009 klesajici podil na trzbach. Zatimco na pocatku
sledovaného obdobi dosahovaly odpisy podilu na trzbach ptes 2,15 %, ke konci sledovaného

obdobi se jejich podil propada pod 1,5 % z trzeb.

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu kolisaji od 0,23% do 9,31%
z trzeb, maxima bylo dosazeno vroce 2008. Zistatkovd cena prodané¢ho dlouhodobého
majetku a materidlu se pak pohybuje v intervalu od 0,13% do 4,05% z trzeb. Ostatni provozni
naklady osciluji ve sledovaném obdobi v intervalu od 2,03% do 4,2% z trzeb (primérné pak
2,6% z trzeb). Ostatni provozni vynosy se pohybuji od 0,37% do 1,0% z trzeb (primérna
hodnota ¢inila 0,6% z trzeb).

Podil provozniho hospodarského vysledku na trzbach se pohybuje v kladnych
hodnotach mezi 20,14% a 10,41% z trzeb (maximum bylo dosazeno v roce 2007, minimalni

Castka se tyka roku 2009). Primérny podil na trzbach se pohybuje na trovni 15,775%.

Podil finan¢éniho hospodaiského vysledku na trzbach se ve sledovaném obdobi
pohyboval v rozmezi od 0,19% - 0,48% z trzeb. Primérny podil na trzbach byl ve sledovaném

obdobi 0,33% z trzeb.

Dain z pFijmu se letech 2004 — 2009 pohybovala mezi 2,41% az 5,09% z trzeb.

Primérmy podil na trzbach ¢inil 4,00%.

Podil celkového hospodaiského vysledku na trzbach se pohyboval v intervalu 8,27%
az 15,44%. Primérny podil celkového hospodaiského vysledku na trzbach byl 12,1%.
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Graf ¢. 7 Vyvoj podilu zakladnich poloZek aktiv na bilanéni sumé spole¢nosti PVK
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Zdroj: Vyroc¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

V ptipad¢ struktury aktiv dochdzi v pribéhu sledovaného obdobi k postupnému
poklesu podilu stalych aktiv na bilan¢ni sumé z 23,1% v roce 2004 na 11,6 % v roce 2009. K
poklesu dochéazi piedevsim v zéavislosti na snizovani podilu dlouhodobého hmotného majetku
na bilan¢ni sumé. Ten poklesl z 18,1% v roce 2004 na 9% v letech 2008 a 2009. Rovnéz u
dlouhodobého finanéniho majetku dochazi ke snizeni podilu na bilanéni sumé z 3,2% v roce
2004 na 1,5% v roce 20009.

Naopak obézna aktiva postupné zvysuji svlij podil na bilan¢ni sumé z irovné 74,5%
v roce 2004 na uroven 87,2% vroce 2009. Ze struktury obéznych aktiv vyplyva, Ze tento
narust souvisi se zvySovanim podilu kratkodobych pohledavek na bilanéni sumé. Ten vzrostl
7z 66% vroce 2004 na 83,7% vroce 2009. Podil zdsob na bilancni sumé se vyviji ve
sledovaném obdobi pomérné stabiln€ v intervalu od 1,2% do 1,5%. Podil pohledavek
z obchodnich vztahli na bilan¢ni sumé se pohybuje v intervalu od 5,1% do 11,0%. Podil
daflovych pohleddvek za stitem na bilanéni sumé se vletech 2004 — 2008 pohybuje
v intervalu 1,5% az 2,9%, k nartstu dochazi v roce 2009, a to na 5,4%. Podil kratkodobého

finan¢niho majetku na bilan¢ni sumé naopak klesa z 7,1% v roce 2004 na 0,1% v roce 2009.
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Graf ¢. 8 Vyvoj podilu zakladnich poloZek pasiv na bilan¢ni sumé spole¢nosti PVK
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Zdroj: Vyroc¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

V piipad¢ kapitalové struktury piedstavuje rozhodujici polozku vlastni kapital. Jeho

podil na bilan¢ni sumé tvoii ve sledovaném obdobi 56,8% az 63,9%, primérné tedy 60%.

Cizi zdroje se v letech 2004 — 2009 podileji na bilanéni sumé 36,9% az 43,2%,
predevsim v souvislosti s vysokym podilem kratkodobych zavazkd na bilancni sumé. Jejich
podil na bilan¢ni sumé se pohybuje od 34,2% do 41,1%. Podil zavazkl z obchodnich vztahti
na bilanéni sumé se ve sledovaném obdobi pohybuje od 5,8% do 12,0%. Podil rezerv
(pramérne 0,7%) a dlouhodobych zavazkid (primémé 1,33%) na bilanéni sumé je
zanedbatelny. Stejné tak je zanedbatelny podil zadvazkl k zaméstnancim (pramérné 0,9%),
zavazkll ze socidlniho a zdravotniho pojisténi (primérné 0,5%) a danovych zavazkl ke statu

(primérné 0,7%) na bilan¢ni sumé.

5.1.3 Horizontalni analyza

Vykony spole¢nosti kolisaji; tempo ristu se pohybuje mezi -4,5% a 10,4%. Primérna

hodnota dosahuje 2,38%.

Vykonova spotireba také kolisa predev§im v zavislosti na vyvoji vykonti. Tempo

ristu vykonové spotieby se pohybuje mezi -6,8% do 12%. Primérna hodnota dosahuje 5,2%.
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Pridana hodnota nevykazuje jednoznaény vyvojovy trend, hodnoty ristu se pohybuji
mezi -22,6% a 7,4%, primérna hodnota dosahuje -3,3 %. Tempo rlstu vSak pomérn¢ vyrazné

osciluje mezi uvedenymi hodnotami.

Graf ¢. 9 Meziro¢ni zmény vykonu, vykonové spotieby a piridané hodnoty spole¢nosti

PVK
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz
Pozn.: Vlastni zpracovani

Tempo rtstu osobnich nakladua se pohybuje mezi -5,3% az 2,8 %, pricemz vykazuji
klesajici trend; primérné tempo za celou sledovanou historii dosahuje -1,5%.

Odpisy vykazuji tempo riistu mezi — 16,8% az 5,1 %, pticemz rovnéz vykazuji spiSe
klesajici trend; primérné tempo ristu dosahuje hodnoty -4,9 %.

Provozni vysledek hospodareni vykazuje tempo ristu mezi -34,7% a 16,0% a z jeho
vyvoje neni mozné vyvozovat zadné zavéry. Obdobné nelze s ohledem na kolisajici hodnoty

vyvozovat zadné zavéry z vyvoje finan¢niho vysledku hospodaieni a vysledku hospodateni za

béznou ¢innost.

Bilan¢ni suma nevykazuje jednozna¢ny trend, tempo ristu se pohybuje v intervalu od

-8,9% do 14%. V letech 2004 az 2009 bilan¢ni suma roste primérn¢ 0,3 %.

Tempo ristu vlastniho kapitalu osciluje mezi hodnotami -13,4% a 8,3%, primérné

tempo rustu vlastniho kapitalu se pohybuje na urovni -1,1 %.
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Vyvoj tempa rtstu cizich zdroji rovnéz nevykazuje jednoznacény trend, tempo ristu
se pohybuje v intervalu od -23,8% do 24,2%. Primérné tempo rastu cizich zdroji dosahuje
hodnoty 3,3%.

5.1.4 Pomérové ukazatele

Ukazatele rentability vykazuji ve sledovaném obdobi mirny pokles v roce 2009
oproti rokim pifedchdzejicim. Rentabilita aktiv (ROA) se v letech 2004 — 2008 pohybuje
v intervalu od 22,8% do 30,1%, v roce 2009 dochazi k poklesu na 18,6%.

Rentabilita vlastniho kapitalu v letech 2004 — 2008 osciluje mezi hodnotami 26,4% a
37,2%, v roce 2009 pak dochazi k poklesu na 25%.

Rentabilita trzeb se pohybuje v letech 2004 — 2008 na urovni 10,5% az 15,4%, v roce

2009 je opét zaznamendvan pokles na 8,3%.

Graf ¢. 10 Vyvoj ukazateli rentability spolec¢nosti PVK
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz
Pozn.: Vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity signalizuji nadbytek investovaného pracovniho kapitalu.
Okamzité likvidita se v roce 2004 pohybuje na trovni 19,4%, v roce 2005 na trovni 8,8%,
v dal$ich letech (tj. 2006 — 2009) se pohybuje v intervalu 0,1 — 0,2%, coz lze hodnotit jako
podpriimérnou uroven. Tato situace vSak souvisi se zapojenim spolecnosti do cash-poolingu

skupiny. Vysoka udroven investované¢ho pracovniho kapitdlu vyplyva zukazatele bézné

- 43 -



likvidity, kterd se ve sledovaném obdobi pohybuje v intervalu od 191,8% do 236,4%, a
z ukazatele pohotové likvidity, kterd se ve sledovaném obdobi pohybuje v intervalu od
188,9% do 232,5%. S ohledem na pfedmét podnikdni spolecnosti by se drovent pohotové
likvidity méla v optimalnim ptipad€ pohybovat okolo doporucované hodnoty 100 %. BéZna
likvidita by se potom mohla s ohledem na nizkou Uroven zasob pohybovat mirn€¢ vyssi drovni
(110 az 120 %). Za tohoto predpokladu lze ke konci roku 2009 odhadnout droven
nadbyte¢ného pracovniho kapitalu pohybuje na urovni cca 1 mld. K& Tomu v zasade
odpovidé i hodnota pohledavky spole¢nosti poskytnuta do cash-poolingu skupiny (ke konci
roku 2009 na trovni 839 mil. K¢ plus pijcka spolecnosti Kralovehradeckd provozni, a. s. ve
vysi 57 mil. K¢).

Graf ¢. 11 Vyvoj ukazateli likvidity spolecnosti PVK
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Zdroj: Vyroc¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Uroveii ukazatelit zadluZenosti v zdsadé koresponduje s vyse uvedenymi zavéry
v ramci vertikalni analyzy. Spole¢nost ve sledovaném obdobi vykazuje pomérné stabilné
podil vlastniho kapitdlu v rozmezi od 56,82% do 63,89%. Stupeni zadluZeni spolecnosti se
pohybuje na urovni 36,11% az 43,18%. Pomér ciziho a vlastniho kapitalu se tak v letech
2004 — 2009 pohybuje vintervalu od 0,57 do 0,76. Ukazatele urokového kryti nejsou

s ohledem na absenci uro¢enych cizich zdroji vypocteny.
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Uroveii pracovniho kapitélu ve sledovaném obdobi osciluje mezi hodnotami 1 126 200
tis. K¢ a 1 553 281 tis. K¢, v roce 2009 je pak jeho hodnota 1 339 924 tis. K¢. Jeho podil na
aktivech dosahuje okolo 50 %.

Graf ¢. 12 Vyvoj ukazateli zadluZenosti spole¢nosti PVK
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Ukazatele aktivity nesignalizuji 74dnd rizika vyplyvajici z problematické
vymahatelnosti pohleddvek nebo problému s uhradou vlastnich zavazki. Doba obratu
pohledavek se v letech 2004 - 2009 pohybuje sice mezi 153 dny a 200 dny, v priméru 180
dnt, to vSak souvisi s vysokymi pohleddvkami spole¢nosti v cash-poolingu nebo pijckami ve
skupin€. Pokud nebudu tyto pohledavky uvaZovat, pohybuje se doba obratu pohleddavek na
urovni 110 az 140 dnd, v priméru 124 dnti. Doba obratu zasob se ve sledovaném obdobi
pohybuje stabiln¢ mezi 2,97 dny a 3,49 dny. Doba obratu kratkodobych zdvazkl se potom

pohybuje na Grovni mezi 81 az 101 dny, v priméru na Grovni 87 dnd.

Ukazatele produktivity vykazuji po celé¢ sledované obdobi neutrdlni nebo mirné
pozitivni vyvojové trendy. Pomér osobnich nakladi se vletech 2004 — 2009 pohybuje
vicemén¢ v intervalu od 38% do 48%, v priméru 43 %. Produktivita prace z ptidané hodnoty
v letech 2004 — 2007 postupné roste z hodnoty 928 tis. K¢/pracovnika na hodnotu 1 339 tis.
Ké&/pracovnika, v letech 2008 a 2009 pak mimné klesd a stagnuje na hodnoté 1 146 tis.

Ké&/pracovnika. Produktivita prace z trzeb potom roste stabilné od roku 2004 z urovné 2 684

- 45 -



tis. K¢&/pracovnika na 4 509 tis. K¢&/pracovnika v roce 2009. Primérnd mési¢ni mzda vzrostla

od roku 2004 z arovneé 23 500 tis. K¢ na 33 017 tis. K¢ v roce 2009.

Graf ¢. 13 Vyvoj ukazateli produktivity spole¢nosti PVK
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

5.2 Bonitni (resp. bankrotni) modely

5.2.1 Kralickuv rychly test

Spole¢nost PVK ve sledovaném obdobi dosahuje ve vSech ctyfech zakladnich
ukazatelich Kralickova rychlého testu nejlepSich hodnot. Kvota vlastniho kapitalu se v letech
2005 — 2009 pohybuje v rozmezi od 56,8% do 63,9%, ptevysuje tedy pozadovanou hodnotu
30%. Doba splaceni dluhu se v letech 2005 — 2009 pohybuje stabilné na urovni 2,328 let, je
tedy nizsi nez doporucené 3 roky. Rentabilita aktiv dosahuje v letech 2005 — 2009 hodnot od
18,6% do 30,1%, pohybuje se tedy nad doporuc¢enymi 15%. Rentabilita trzeb se v letech 2005
— 2009 pohybuje na hladin€é hodnot 12,5% - 17,7%, je tedy vyssi nez pozadovand hodnota
10%.

Spolec¢nost PVK tady ziskdva v tomto testu nejvyssi mozné ohodnoceni — celkovou

znamku vyborng.
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Tabulka ¢. 2 - Kralickuv rychly test spole¢nosti PVK

Obdobi 2005 2006 2007 2008 2009

Kralickav rychly test 1 1 1 1 1
ukazatel 1 - vlastni kapital / aktiva 0,568 0,639 0,609 0,611 0,577
ukazatel 2 - kr. + dl. zavazky / nezdanény cash flow 2,328 2,328 2,328 2,328 2,328
ukazatel 3 - zisk pfed uroky a zdanénim / aktiva 0,236 0,267 0,301 0,263 0,186
ukazatel 4 - nezdanény cash flow / provozni vynosy 0,125 0,136 0,161 0,177 0,154

Vyhodnoceni

Ukazatel 1 1 1 1 1 1
Ukazatel 2 1 1 1 1 1
Ukazatel 3 1 1 1 1 1
Ukazatel 4 1 1 1 1 1
provozni vynosy 4569724 14412375|5114556|5247398 4970672
Nezdanény cash flow (pfed vyplatou dividend) 571018 | 598 585| 824403 | 930464 | 766191

Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

5.2.2 Altmanova analyza (Altmantv Z faktor)

Altmantiv Z faktor spolecnosti PVK se v letech 2004 — 2009 pohybuje v rozmezi od
3,27 do 3,72. Minima dosahl v roce 2005, maxima pak v letech 2007 a 2008. V kazdém roce
sledovaného obdobi je vypocitana hodnota Altmanova Z faktoru vyssi nez 2,99, spolecnost

PVK lze oznacit jako financné zdravou spolecnost.
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Tabulka €. 3 - Altmanova analyza spole¢nosti PVK

Obdobi 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Z faktor 3,46 3,27 3,71 3,72 3,72 3,49
EBIT/aktiva 0,228 0,236 0,267 0,301 0,263 0,186
trzby/aktiva 1,548 1,449 1,516 1,466 1,567 1,744
vlastni kapital/ac¢etni hodnota dluhu 1,583 1,316 1,770 1,556 1,570 1,362
zadrzené vydélky/aktiva 0,172 0,172 0,203 0,228 0,206 0,144
Cisty pracovni kapital/aktiva 0,401 0,392 0,452 0,472 0,512 0,482

Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

5.2.3 Indexy IN

Tabulka ¢.4 - Zakladni ukazatele pro vypocet indexu IN

Obdobi 2004 | 2005 2006 2007 2008 2009

A-aktiva/cizi zdroje 2,583 2,316 2,770 2,556| 2,570| 2,362
B-EBIT/Groky *) 20,000 | 20,000 | 20,000| 20,000| 20,000| 20,000
C-EBIT/aktiva 0,228 | 0,236 0,267 0,301| 0,263| 0,186
D-trzby/aktiva 1,548 | 1,449 1,516| 1,466| 1,567 1,744
E-obézna aktiva/kr. zavazky + kr. bankovni Gvéry 2,026 1,918 2,263 2,230 2,364 2,167
F-zavazky po 1hité splatnosti/trzby 0,008 0,030 0,022 0,027 0,012 0,026

Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz
Pozn.: Vlastni zpracovani
*) Vzhledem k tomu, ze spole¢nost PVK vykazuje velmi nizké nakladové uroky, pfipadné v nulové

vysi, vychdzi tento ukazatel zkreslené. Za velmi bonitni 1ze povazovat spolecnosti s irokovym krytim vysS$im
nez 12, proto jsem pouzila hodnotu urokového kryti 20. %'

*! http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/; 2.3.2011
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Index IN95 (index divéryhodnosti neboli bankrotni index)

Hodnota indexu IN95 se u spole¢nosti PVK pohybuje v letech 2004 — 2009 na drovni
4,962 az 5,811. Maximalni hodnoty dosahl index v roce 2008, minimalni hodnoty v roce
2009. V kazdém roce sledovaného obdobi dosahl index hodnoty vyssi nez 2,0, finan¢ni zdravi

spole¢nosti PVK je dobré.

Tabulka €. 5 - Index IN95 spole¢nosti PVK

Obdobi 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Index IN95 5,548 5,127 5,686| 5,803 5,811 4,962

Zdroj: Vyroc¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Index IN99 (index bonitni)

Hodnota indexu IN99 se u spolecnosti PVK pohybuje v letech 2004 — 2009 v intervalu
od 1,614 do 1,982. Maximalni hodnoty dosdhl index v roce 2007, minimalni hodnoty v roce
2009. V kazdém roce sledované¢ho obdobi je hodnota indexu vyssi nez 1,42, ale zdroven nizsi

nez 2,07, situace spole¢nosti neni jednoznacna, ale spolecnost spise tvoii hodnotu.

Tabulka €. 6 - Index IN99 spole¢nosti PVK

Obdobi 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Index IN99 1,653 1,672 1,818 1,982 1,873 1,614

Zdroj: Vyroc¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani
Index INO1 (spojeni bonitniho indexu s bankrotnim)

Hodnota indexu INO1 se u spole¢nosti PVK pohybuje v letech 2004 — 2009 v rozmezi
od 2,398 do 2,821. Maximalni hodnoty doséhl index v roce 2007, minimalni hodnoty v roce
2009. V kazdém roce sledovaného obdobi dosahl index hodnoty vyssi nez 1,77, spole¢nost

PVK dosahuje kladné hodnoty ekonomického zisku, tvoti novou hodnotu.
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Tabulka €. 7 - Index INO1 spole¢nosti PVK

Obdobi

2004

2005

2006

2007

2008

2009

Index INO1 2,538

2,504

2,728

2,821

2,706

2,398

Zdroj: Vyroc¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Index INO5 (spojeni bonitniho indexu s bankrotnim)

Hodnota indexu INOS5 se u spole¢nosti PVK pohybuje v letech 2004 — 2009 na hladiné

hodnot 2,408 az 2,836. Maximalni hodnoty dosahl index v roce 2007, minimalni hodnoty

vroce 2009. V kazdém roce sledovaného obdobi dosdhl index hodnoty vyssi nez 1,60,

muzeme predvidat uspokojivou financni situaci spole¢nosti PVK.

Tabulka ¢. 8 - Index INO5 spole¢nosti PVK

Obdobi

2004

2005

2006

2007

2008

2009

Index INO5 2,549

2,516

2,742

2,836

2,719

2,408

Zdroj: Vyro¢ni zpravy spolecnosti PVK dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

5.3

Porovnani s odvétvim a konkurenc¢nimi spole¢nostmi

Ekonomické subjekty byly az do 31. 12. 2007 tfidény podle provadénych

ekonomickych &innosti do odvétvi na zakladé OKEC — odvétvové klasifikace ekonomickych

¢innosti. Na zdaklad¢ této klasifikace pattila spole¢nost PVK do oddilu E — Vyroba a rozvod

elektiiny, plynu a vody. Od 1. 1 2008 byla odvétvova klasifikace ekonomickych ¢innosti
(OKEC) nahrazena Kklasifikaci ekonomickych ¢innosti (CZ-NACE). Podle této nové

klasifikace odvétvi patii spolecnost PVK do sekce E — Zdsobovani vodou, ¢innosti souvisejici

s odpadnimi vodami, odpady a sanacemi.

22

* http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/home; 25.2.2011
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Srovnani vysledkt spole¢nosti PVK v ramci odvétvi je provadéno niZze na zdkladé
finan¢ni analyzy, kterou zpracovava Ministerstvo primyslu a obchodu za jednotliva odvétvi a
je dostupnd na jeho www strankach.”> Vzhledem k tomu, Ze doslo ke zméné& odvétvové
klasifikace je pouzita financni analyza pouze za roky 2007, 2008 a 2009, kterd je

ptizpisobena nové klasifikaci ekonomickych ¢innosti CZ — NACE.

Pro srovnani vysledkli spolecnosti PVK s konkurenci, které je uvedeno nize, byla

pouzita data nasledujicich spolecnosti:

. Brnénské vodarny a kanalizace a.s. — hlavni Cinnosti spole¢nosti je vyroba a
dodavka pitné vody a odvadéni a ¢isténi odpadnich vod, spole¢nost plisobi na celém
uzemi Statutdrniho mésta Brna, ddle poskytuje své sluzby méstu Kuifim, Modfice,
Biezova nad Svitavou, obcim Lelekovice, Ceska, Moravany, Nebovidy, Vranov,
Meénin, Moutnice, Zelesice, Stépénov nad Svratkou, Svafec, Skorotice, Chlébska,
Dolni Loucky, méstysu Doubravnik a Virskému oblastnimu vodovodu, sdruzeni mést,
obci a svazkd obcei?* Data pro Ggely porovnani vychazi z G&etnich vykazil za obdobi
2004 — 2009. (Finan¢ni vykazy byly ziskany z Vyrocnich zprév za jednotlivé roky ze
Sbirky listin na http://www justice.cz, stazeno 19.2.2011).

. Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s. — jednd se o nejvetsi
vodarenskou spolecnost v Moravskoslezském kraji, dlouhodobé se tadi mezi predni
firmy na vodarenském trhu v Ceské republice. Spoletnost se zabyvd piedeviim
vyrobou a dodavkou pitné vody spolu sodvadénim a ¢isténim odpadnich vod.
Spole¢nost piisobi v okresech Frydek-Mistek, Karvind, Novy Ji¢in, a Opava, na
zékladé smluvniho vztahu je pitnou vodou zéasobovana také Ostrava, Hlucin,
Studénka, Pierovsko a piihraniéni oblast Polska.”> Data pro Ggely porovnani vychazi
z Ucetnich vykazli za obdobi 2004 — 2009 (Finan¢ni vykazy byly ziskany z Vyro¢nich
zprav za jednotlivé roky ze Sbirky listin na http://www.justice.cz, stazeno 19.2.2011.)

. Severoceské vodovody a kanalizace a.s. — druhd nejvétsi vodohospodarska

spole¢nost v Ceské republice. Zabyva se vyrobou a dodavkami pitné vody a &isténim

odpadnich vod na tizemi Libereckého a Usteckého kraje. Tyto sluzby poskytuje

 http://www.mpo.cz/cz/ministr-a-ministerstvo/analyticke-materialy; 1.3.2011
* http://www.bvk.cz/o-spolecnosti/; 19.2.2011

* http://www.justice.cz (Vyro&ni zpravy 2004 — 2009; 19.2.2011)

-51 -



rovnéz na Sokolovsku, a to prostiednictvim své deefiné spole¢nosti.”® Data pro ugely
porovnani vychazi z finanénich vykazi za obdobi 2004 — 2009. (Uéetni vykazy byly
ziskany z Vyrocnich zprav za jednotlivé roky za Sbirky listin na http://www.justice.cz,

stazeno 19. 2. 2011.)

. Moravska vodarenska a.s. — hlavni ¢innosti spolecnosti je vyroba a dodavky pitné
vody a ¢isténi odpadnich vod. Své sluzby poskytuje méstiim, obcim a primyslovym

podnikiim v okresech Olomouc, Prost&jov a Zlin. *’

(Finan¢ni vykazy byly ziskany
z VyroCnich zprév za jednotlivé roky za Sbirky listin na http://www.justice.cz, stazeno

19.2.2011.)

Vzhledem k tomu, Ze vySe uvedené spolecnosti maji rizné financni parametry — vyse
trzeb, bilan¢ni suma, apod., byly v rdmci financni analyzy porovnavany pomeérové ukazatele
jednotlivych spolecnosti. Rovnéz porovnani spolecnosti v ramci odvétvi je provadéno na

zaklad¢é pomeérovych ukazatelu.

V oblasti rentability se spolecnost PVK ve sledovaném obdobi, tj. v letech 2004 —
2009, pohybuje ve vSech sledovanych ukazatelich na nadprimérné urovni s vyjimkou
rentability trzeb, ktera je primérna. Rentabilita aktiv se u spole¢nosti PVK pohybuje ve
sledovaném obdobi na primérné urovni 24,7%, zatimco u srovnavanych spolecnosti se
pohybuje priimérné na urovni 6,4% - 15,3%. Rentabilita vlastniho kapitdlu je ve sledovaném
obdobi u spole¢nosti PVK na urovni primérn€ 30,7%, zatimco u porovnavanych spolecnosti
se pohybuje primérné v intervalu 7,1% - 20,1%. Rentabilita trzeb vykazuje ve sledovaném
obdobi u spolecnosti PVK primérnou hodnotu 12,1%, u ostatnich spolecnosti se primérné

hodnoty pohybuji na trovni 7,9% — 18,1%.

Pokud srovname spolecnost PVK a ostatni spolecnosti pouze za obdobi let 2007 —
2009, za které mame k dispozici data za celé odvétvi (viz. finan¢ni analyza MPO), vykazuje
spole¢nost PVK rovnéz nadprimérnou uroven rentability aktiv (praimémé 25%), zatimco
porovnavané spole¢nosti vykazuji primérné hodnoty v rozmezi od 5,8% - 15,3% a primér za
odvétvi za toto obdobi ¢ini 5%. Rentabilita vlastniho kapitalu je rovnéz u spolecnosti PVK na
vysoké urovni (prumérné 31,9%), porovnavané spolecnosti vykazuji primérné hodnoty

v intervalu od 5,7% do 26,4% a primér za odvétvi ¢ini 5,2%. V ptipad¢ rentability trzeb Cini

2 http://www.scvk.cz/charakteristika-spolecnosti.html; 22.2.2011

7 http://www.smv.cz/zakladni-udaje.html; 22. 2. 2011
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pramér za odvétvi 8%, spole¢nost PVK vykazuje hodnotu 12,3% a porovnavané spolecnosti

vykazuji hodnoty od 6,5 % do 20,4%.

Graf ¢. 14 Srovnani ukazateli rentability (pramér 2004 — 2009)

Srovnani ukazateld rentability (primér 2004-2009)

“ —ROA (%)

MY = BVK

m—ROE (%)

ROS (%)
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy srovnavanych spolecnosti dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Graf ¢. 15 Srovnani ukazateli rentability (pramér 2007 — 2009)

Srovnani ukazatell rentability (pramér 2007-2009)
PVK
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Zdroj: Vyrocni zpravy srovndvanych spolecnosti dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz a finan¢ni

analyza odvétvi dostupna na http://www.mpo.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani
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V ptfipad¢ srovnani bézné likvidity a likvidity pohotové v letech 2004 - 2009 je
spole¢nost PVK s priimérnymi hodnotami 216,1% a 211,6% na druhém misté za spolecnosti
Brnénské vodovody a kanalizace a.s., ktera vykazuje primérné hodnoty 298,1% a 256,4%.
Primérné hodnoty ostatnich spolecnosti se pohybuji v rozmezi 155,6% az 177,9% a 110,7%
az 175,1%. V ptipadé likvidity okamzité je naopak spole¢nost PVK s hodnotou 4,8% témét
na poslednim mist¢ za porovnavanymi spolecnostmi, jez vykazuji primérmé hodnoty
v rozmezi 2,9% - 140,3%, pti¢emZ nejvyssi hodnotu vykazuji rovnéz Brnénské vodovody a

kanalizace a.s. (dale jen BVK).

V ptipad¢ srovnani bézné a pohotové likvidity v letech 2007 — 2009 je spolecnost
PVK opét jedna z nejlepSich s primérnymi hodnotami 225,4% a 220,0%; spole¢nost BVK
vykazuje hodnoty 305,2% a 280,6% a ostatni spolecnosti se pohybuji v intervalu od 156,7%
do 187,0% a od 109,9% do 184,1%. Spolecnost PVK rovnéz s vySe uvedenymi hodnotami
pfevySuje primér odvétvi, ktery je 189,5% a 169,2%. V piipadé likvidity okamzité se
spolecnost PVK s primérnou hodnotou 0,1% propadd na posledni misto v porovnani
s ostatnimi spolecnostmi 0,3% - 153,1%); rovnéz je spole¢nost PVK hluboko pod priimérem

odvétvi, které vykazuje hodnotu 42,6%.

Graf ¢. 16 Srovnani ukazatelu likvidity (pramér 2004 — 2009)

Srovnani ukazateld likvidity (pramér 2004-2009)
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy srovnavanych spolecnosti dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani
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Graf ¢. 17 Srovnani ukazatelu likvidity (pramér 2007 — 2009)

Srovnani ukazateld likvidity (primér 2007-2009)
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Zdroj: Vyrocni zpravy srovnavanych spolecnosti dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz a finanéni

analyza odvétvi dostupna na http://www.mpo.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Uroveti zadluZenosti je v letech 2004 — 2009 v piipadé jednotlivych spole&nosti rizna.
Spole¢nost Moravskd vodarenskd a. s. vykazuje ve sledovaném obdobi vysoky stupen
zadluzeni, a to v intervalu hodnot 66% - 75,6 %, prumémé tedy okolo 70,8%. Stupen
zadluzeni ostatnich spole¢nosti je ve sledovaném obdobi primérmé na Grovni hodnot 39,4%
az 44,8%. Spolecnost PVK vykazuje stupent zadluzeni ve sledovaném obdobi na trovni
primérné 39,7%, coz je na spodni hranici hodnot porovnavanych spolecnosti. Ve srovnani
s konkurenci ma tedy spolecnost PVK pomérné vysoky podil vlastniho kapitalu, coz vytvari

rezervu pro pripadné budouci zadluzeni a ziskani dodatecnych finan¢nich zdroju.

Uroven zadluzenosti v obdobi 2007 — 2009 se u spoleénosti PVK pohybuje primérné
na urovni 40,1%, coZ je opét na spodni hranici hodnot porovndvanych spole¢nosti (38,9% -
67,5%), ale prevySuje primérnou uroven zadluzeni v ramci odvétvi, jehoz hodnota je na

hranici 30,6%.
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Graf ¢. 18 Srovnani ukazatelu zadluZenosti (pramér 2004 — 2009)

Srovnani ukazatell zadluzenosti (primér 2004-2009)
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy srovnavanych spolecnosti dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Graf ¢. 19 Srovnani ukazateli zadluZenosti (pramér 2007 — 2009)

Srovnani ukazatel( zadluZenosti {primér 2007-2009)
PVK
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Sc\l.f.AK
Zdroj: Vyrocni zpravy srovndvanych spolecnosti dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz a finan¢ni
analyza odvétvi dostupna na http://www.mpo.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

Ukazatele aktivity se u jednotlivych spole¢nosti velmi 1isi. Doba obratu zavazki se

v sledovaném obdobi, tj. v letech 2004 — 2009, u porovnavanych spolec¢nosti pohybovala
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primérné v intervalu od 66 dni do 139 dni. Pfi¢emz lze pozitivné hodnotit spole¢nost PVK,
ktera je s hodnotou 87 dni na druhém misté za spolecnosti Brnénské vodovody a kanalizace
a.s. Doba obratu pohledavek se ve sledovaném obdobi u porovnavanych spolecnosti
pohybovala primérné v rozmezi od 68 dnii do 202 dnii. Spole¢nost PVK se pohybuje s dobou

obratu 180 dni u horni hranice tohoto intervalu.

Doba obratu zavazkii se u spolecnosti PVK v letech 2007 — 2009 pohybovala na
pramérné trovni 86,1 dni, coz je mirné pod primérem odvétvi, kde se doba obratu zavazku
v tomto obdobi pohybuje na trovni 92 dni. Ostatni spolecnosti vykazuji pro toto obdobi
hodnoty v rozmezi od 67,1 dni do 125,7 dni. Doba obratu pohleddvek se u porovnavanych
spolecnosti v letech 2007 — 2009 pohybovala primérné v rozmezi 59,2 dni az 223,2 dni.
Spole¢nost PVK je s primérnou dobou obratu pohledavek 189,4 dni je téméf na horni hranici

tohoto rozmezi a velmi zaostava za primérem odvétvi, které ¢ini 113,6 dni.
Graf ¢. 20 Srovnani ukazatelu aktivity (pramér 2004 — 2009)

Srovnani ukazateld aktivity (primér 2004-2009)
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Zdroj: Vyro¢ni zpravy srovnavanych spolecnosti dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani
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Graf ¢. 21 Srovnani ukazatelu aktivity (pramér 2007 — 2009)

Srovnani ukazatell aktivity (primér 2007-2009)
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Zdroj: Vyrocni zpravy srovndvanych spolecnosti dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz a finan¢ni

analyza odvétvi dostupnd na http://www.mpo.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

V oblasti ukazatelli produktivity lze konstatovat, ze spolecnost PVK se pohybuje ve
srovnani s ostatnimi spole¢nostmi na nadprimérné urovni. V oblasti produktivity prace
z trzeb se porovnavané spolecnosti ve sledovaném obdobi, tj. v letech 2004 — 2009, pohybuji
na prumérnych hodnotach 1 801 tis. K¢&/pracovnika az 2 424 tis. K¢&/pracovnika. Spole¢nost
PVK je tak shodnotou 3 653 tis. K¢/pracovnika jednoznaéné vysoko nad primérem.
Produktivita prace z pfidané hodnoty se u srovnavanych spolecnosti ve sledovaném obdobi
pohybuje primémé v rozmezi od 704 tis. K¢/pracovnika do 1 273 tis. Ké&/pracovnika.
Spolec¢nost PVK vykazuje druhou nejlepsi hodnotu, a to 1 113 tis. K¢&/pracovnika. Ukazatel
poméru osobnich ndkladi k pfidané hodnoté se u srovndvanych spolec¢nosti ve sledovaném
obdobi pohybuje v intervalu od 0,29% do 0,52%; spolecnost PVK je na primérné Grovni
(0,43%). Spolec¢nost PVK vykazuje nejvyssi prumérné meésicni mzdy v poméru ke

srovnavanym spole¢nostem.

Produktivita prace z trZzeb se u porovnavanych spolecnosti pohybuje v letech 2007 —
2009 v intervalu pramérnych hodnot od 2 005 tis. K¢/pracovnika do 2 567 tis. K¢&/pracovnika;
odvétvi pak vykazuje primérnou hodnotu 2 076 tis. Kc/pracovnika. Spolecnost PVK
s prumérnou hodnotou 4 207 tis. K¢/pracovnika vysoce pievySuje porovnavané spole¢nosti i
odvétvovy primér. Produktivita prace z ptfidané hodnoty se u srovnavanych spolecnosti

pohybuje v rozmezi 759 tis. K¢/pracovnika do 1565 tis. K¢ na pracovnika. Odvétvovy
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pramér je na drovni 779 tis. K¢/pracovnika. Spolecnost PVK s primérnou hodnotou 1 210 tis.
K¢&/pracovnika vysoce prevysSuje primér odvétvi a je druhou nejlepsi spolecnosti v ramci
porovnavanych spole¢nosti. Ukazatel poméru osobnich nakladi k ptidané hodnoté je u
spole¢nosti PVK v letech 2007 — 2009 na pramérné urovni 0,44%, coz je lehce pod
odvétvovym primérem, ktery ¢ini 0,51%. Ostatni spole¢nosti maji tento ukazatel na hladiné
0,25% ac 0,54%. Primérna mési¢ni mzda ¢ini v obdobi 2007 — 2009 v ramci odvétvi 24 002
K¢, porovnavané spole¢nosti maji primérnou mzdu v tomto obdobi v rozmezi od 23 984 K¢
do 25299 K¢. Spole¢nost PVK vykazuje nejvyssi mési¢ni primérnou mzdu, a to jak ve

srovnani s ostatnimi spole¢nostmi, tak i ve srovnani s odvétvovym primeérem.

Graf ¢. 22 Srovnani ukazateli produktivity (pramér 2004 — 2009)

Srovnani ukazateld produktivity (prdmér 2004-2009)
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L -, BVK [tis. ki/pracovnika)

s Produktivita prace z
trieb {tis.
K&/pracovnika)

SCVAK ' SmVAK

Zdroj: Vyro¢ni zpravy srovnavanych spolecnosti dostupné ve Sbirce listin na http://www.justice.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani
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Graf ¢. 23 Srovnani ukazateli produktivity (pramér 2007 — 2009)

Srovnani ukazateld produktivity {primér 2007-2009)
PVK
4500 -
4000

Odvétvi BVK e Produktivita préce z
pridané hodnoty

(tis. ki/pracovnika)

s Produktivita préce z
trieb (tis.
K& /pracovnika)

My < 2 SmVAK

SCVAK

Zdroj: Vyrocni zpravy srovnavanych spolecnosti dostupné ve Sbirce listin na http://www justice.cz a finanéni

analyza odvétvi dostupna na http://www.mpo.cz

Pozn.: Vlastni zpracovani

-60 -



6 Zavér
Celkové je ekonomicka situace spolecnosti PVK vybornd, bez negativnich vyvojovych

trendti, které by mohly v dohledné dob¢ ohrozit jeji finanéni pozici.

Struktura aktiv se v analyzovaném obdobi méni pouze nevyznamné, dochazi

k mirnému poklesu podilu stalych aktiv na bilanéni sumé pfi stabilni bilan¢ni sumé.

Kapitdlova struktura spoleCnosti je po celé analyzované obdobi stabilizovani a
poskytuje rezervu pro pripadné vyuziti iro¢enych cizich zdroju. Podil vlastniho kapitalu na
bilan¢ni sumé tvoii ve sledovaném obdobi primérné 60%. Spolecnost PVK v posuzovaném
obdobi nevyuziva zadné trocené cizi zdroje.

Struktura vynost a nékladi spolecnosti PVK vykazuje po celé analyzované obdobi

stabilizovanou a vyrovnanou strukturu.

Vynosnost neboli ziskovost spole¢nosti PVK je na velmi vysoké urovni. Rentabilita
aktiv a rentabilita vlastniho kapitdlu se pohybuje na nadpriimérné trovni, a to jak ve srovnani
s obdobné zaméfenymi spolecnostmi, tak ve srovnani s primérnymi hodnotami za odvétvi
jako celek. Spole¢nost PVK vykazuje primérnou rentabilitu aktiv za obdobi 2007 — 2009 ve
vysi 25%, zatimco porovnavané spolec¢nosti vykazuji primérné hodnoty v rozmezi od 5,8% -
15,3% a primér za odvétvi za toto obdobi ¢ini 5%. Rentabilita vlastniho kapitalu spolecnosti
PVK se pohybuje primérné¢ okolo 31,9%, zatimco porovndvané spolecnosti vykazuji
primérné hodnoty v intervalu od 5,7% do 26,4% a pramér za odvétvi ¢ini 5,2%. V piipadé
hodnoceni rentability trzeb se spolecnost PVK pohybuje s hodnotou 12,3% nad odvétvovym
primérem, ktery ¢ini 8%. V porovnani s obdobné¢ zamétenymi spolec¢nostmi, které vykazuji

hodnoty od 6,5% do 20,4%, je rentabilita trzeb spole¢nosti PVK primérna.

Na zakladé dostupnych informaci a na zékladé analyzy ukazateld likvidity Ize
konstatovat, Ze spoleCnost ma vytvofenu pomérné vyznamnou finan¢ni rezervu v podobé
nadbytecného pracovniho kapitalu, jejiz vysi odhaduji na urovni okolo 1 mld. K¢. Tento zaveér
vyplyvd zejména z vyvoje ukazateli bézné a pohotové likvidity, které dosahuji vysokych
hodnot, déle tento zaveér podporuje srovnani s obdobné zamérenymi spole¢nostmi a odvétvim.
Hodnota ukazatele bézné a pohotové likvidity spolecnosti PVK se v letech 2007 — 2009
pohybuje na urovni 225,4% a 220,0%, coz vyrazné pievysSuje prumérné hodnoty odvétvi,
které jsou 189,5% a 169,3%. Spolecnost PVK si vede dobie i ve srovnani s obdobné
zaméfenymi spoleCnostmi, které vykazuji hodnoty v intervalu od 156,7% do 187,0% a od

109,9% do 184,1%; pouze spole¢nost BVK jako jediné ze srovnavanych spolecnosti vykazuje
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hodnoty vyssi nez spole¢nost PVK a to 305,2% a 280,6%. Tento zavér podporuje dale i
vysoka hodnota pohledavky spole¢nosti PVK v rdmci cash-poolingu, coz se na druhé strané
odrazi ve velmi nizké okamzité likvidité.

Primérna hodnota 40,1% ukazatele zadluzenosti spole¢nosti PVK za obdobi 2007 —
2009 mirn¢ prevysSuje primérnou uroven zadluzeni v ramci odvétvi, jehoz hodnota je na
hranici 30,6%. V porovnani s obdobn¢ zamétenymi spolecnostmi, které vykazuji primérné
hodnoty za sledované obdobi v intervalu 38,9% - 67,5%, patii spolecnost PVK mezi nejméné

zadluzené.

Ukazatele aktivity rovnéz nesignalizuji zadné vétsi problémy. Doba obratu zavazki se
u spolecnosti PVK v letech 2007 — 2009 pohybuje v priméru na urovni 86,1 dni, coz je
v pozitivnim slova smyslu mirné pod primérem odvétvi, jez vykazuje hodnotu 92 dni. Ve
srovnani s ostatnimi spole¢nostmi, které¢ vykazuji pro toto obdobi hodnoty v rozmezi od 67,1
dni do 125,7 dni, se spole¢nost PVK pohybuje na primérné urovni. Ukazatel doby obratu
pohledavek spolecnosti PVK s primérnou hodnotou 189,4 dni sice zaostdva za primeérem
odvétvi, ktery ¢ini 113,6 dni (u porovnavanych spole¢nosti se pohybuje v rozmezi 59,2 dni az
223,2 dni), to vSak souvisi snadbytecnym investovanym pracovnim kapitdlem (viz.

pohledavka spolecnosti v rdmci cash-poolingu skupiny).

Rovnéz v oblasti produktivity spolecnost PVK s primérnou hodnotou produktivity
prace za obdobi 2007 - 2009 z trzeb resp. z piidané hodnoty 4 207 tis. K¢/pracovnika resp. 1
210 tis. K¢&/pracovnika vysoce prevysuje porovnavané spolecnosti, jez vykazuji hodnoty 2
005 az 2 567 tis. K¢/pracovnika, resp. 759 az 1 565 tis. K¢&/pracovnika, i odvétvovy primér s
hodnotou 2 076 tis. K¢/pracovnika, resp. 779 tis. Ké/pracovnika. Spole¢nost PVK rovnéz
vykazuje nejvyssi mesiéni primérnou mzdu, a to jak ve srovnani s ostatnimi spole¢nostmi,
jejichz mzdy se pohybuji na hladin€ 23 984 K¢ az 25 299 K¢, tak i ve srovnani s odvétvovym
primérem, ktery ¢ini 24 002 K¢.

Spolecnost PVK byla zhodnocena i pomoci bonitnich (resp. bankrotnich modelt).

V Kralickové rychlém testu dosahuje spolecnost PVK ve sledovaném obdobi ve vSech ¢tyfech

zékladnich ukazatelich nejlepSich hodnot a celkovou zndmku vyborng.

Na zakladé¢ analyzy provedené podle Altmanova Z faktoru Ize oznacit spole¢nost PVK
rovnéz jako finan¢né zdravou. Altmantv Z faktor se v letech 2004 — 2009 pohybuje v rozmezi

od 3,27 do 3,72. Minima dosdhl v roce 2005, maxima pak v letech 2007 a 2008. V kazdém

roce sledovaného obdobi je vypocitana hodnota Altmanova Z faktoru vyssi nez 2,99.
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Vypocty indexti IN rovnéz signalizuji, Ze spole¢nosti nehrozi bankrot, naopak, zZe se
jednd o stabilni a finan¢né zdravou spole¢nost. Hodnota indexu IN95 se u spolecnosti PVK
pohybuje v letech 2004 — 2009 na turovni 4,962 az 5,811. V kazdém roce sledovaného obdobi
dosahl index hodnoty vyssi nez 2,0, financni zdravi spole¢nosti PVK je tedy vyborné.
Hodnota indexu IN99 se u spole¢nosti PVK pohybuje v letech 2004 — 2009 v intervalu od
1,614 do 1,982. V kazdém roce sledovaného obdobi je hodnota indexu vyssi nez 1,42, ale
zaroven nizsi nez 2,07, situace spolecnosti neni jednoznacnd, ale spolecnost spiSe tvoii
hodnotu. Hodnota indexu INOI se u spole¢nosti PVK pohybuje v letech 2004 — 2009
v rozmezi od 2,398 do 2,821. V kazdém roce sledovaného obdobi dosahl index hodnoty vyssi
nez 1,77, spoletnost PVK dosahuje kladné hodnoty ekonomického zisku, tvoii novou
hodnotu. Hodnota indexu INO5 se u spolecnosti PVK pohybuje v letech 2004 — 2009 na
hladin¢ hodnot 2,408 az 2,836. V kazdém roce sledovaného obdobi dosdhl index hodnoty

vyssi nez 1,60, mizeme piedvidat uspokojivou finanéni situaci spolec¢nosti PVK.
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Piiloha ¢&. 1 — Uetni vykazy spoleénosti PVK



1.1. Vykaz zisku a ztrat (met. 2008)
Prazské vodovody a kanalizace, a. s.

i. popis 2004 2005 2006 2007 2008 2009
1|l Trzby za prodej zbozi 18 403 26 075 19 039 18 723 14 440 17 477
2 A. |Naklady vynaloZené na prodané zbozi 19 326 26 973 18 728 19 232 14 699 17 995
3|+ Obchodni marze -923 -898 311 -509 -259 -518
4 (I Vykony 4 331 554 4 508 832 4304 152 4 749 977 4743 073 4 837 953
5 (Il.1. Trzby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 4330414 4 506 670 4 298 998 4743 235 4735 791 4833 832
6 |ll.2. Zména stavu zasob vlastni €innosti -223
7 (I1.3. Aktivace 1363 2162 5154 6 742 7282 4121
8 B |Vykonové spotfeba 2827 711 2965 798 2764 608 3 096 392 3463 615 3 603 924
9 B.1. |Spotfeba materidlu a energie 588 940 615 720 641 633 648 473 678 613 691 540
10 B.2. |Sluzby 2238 771 2350078 2122 975 2447 919 2785 002 2912 384
11 |+ Pfidana hodnota 1502 920 1542 136 1 539 855 1653 076 1279 199 1233 511
12 C. |Osobni néklady 640 887 658 780 636 916 621 445 588 406 594 015
13 C.1. [Mzdové naklady 456 832 471 262 452 476 439 051 415 882 426 312
14 C.2.[Odmény ¢lenm organl spole¢nosti a druzstva 2 021 2 050 2 340 2 340 3 440 3552
15 C.3. [Néklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 157 450 161 654 158 447 153 025 141 775 136 875
16 C.4. [Socidlni néklady 24 584 23 814 23 653 27 029 27 309 27 276
17 D. |Dané a poplatky 7013 6 646 6 741 12 563 15 569 6 322
18 E. |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 93 498 96 980 101 912 99 595 85 676 71 250
19 (Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 10 038 13312 66 977 313 748 442 403 89 886
20 (IlI.A Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 5039 5904 38 660 267 048 377 763 5248
21 [lIl.2 Trzby z prodeje materidlu 4999 7 408 28 317 46 700 64 640 84 638
22 F. |Zustatkova cena prod. dlouhod. majetku a materialu 5812 5697 36 293 192 843 181 734 84 766
23 F.1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 3154 1748 11 991 150 043 120 199 2058
24 F Prodany material 2658 3949 24 302 42 800 61 535 82 708
25 G. |Zména stavu rezerv a OP v prov.oblasti a KNPO -30 598 -40 614 -4 810 11 986 27 452 -18 208
26 |IV. Ostatni provozni vynosy 16 210 21 505 22 207 32108 47 482 25 356
27 H. |Ostatni provozni naklady 187 152 123 966 99 785 101 636 96 364 105 565
28 |V Pfevod provoznich vynosu
29 | Prevod provoznich nakladu
30 |* Provozni vysledek hospodareni 625 404 725 498 752 202 958 864 773 883 505 043
31 |VI. Trzby z prodeje cennych papirG a podili 100 734 92 373 19 106 8 681 3103
32 J Prodané cenné papiry a podily 100 743 91777 19 106 7101 630
33 |VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 1938 1468 65 000 0 0 0
34 |VII1. Vynosy z podilti v ovlad. a fizenych osob. a v 0.j. pod PV
35 |VIl.2. Vynosy z ost. dlouhod. cennych papirt a podild
36 |VIL.3. Vynosy z ost. dlouhod. finanéniho majetku 1938 1468 65 000
37 |VIIl. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 1313 195 2078
38 K. |Néklady z finanéniho majetku 65 000
39 [IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatd
40 L. |N&klady z pfecenéni cennych papirt a derivati
4 M. |Zména stavu rezerv a OP ve finanéni oblasti
42 X Vynosové Uroky 13 459 11 515 7372 16 763 22 751 12 938
43 N. |Nakladové troky 3 3 31 1
44 |XI. Ostatni finan&ni vynosy 355 13 52 653 6 333 6 800
45 O. |Ostatni finan¢ni naklady 1387 552 1350 6 260 9 265
46 |XII. Prevod finanénich vynost
47 P. |Pfevod finanénich naklad
48 |* Financni vysledek hospodareni 15 666 13 232 8 121 18 996 22 824 12 945
49 Q. |[Dan z pfijmu za béznou ginnost 186 259 199 543 181 126 242 482 173 619 116 814
50 Q.1.| -splatna 181 013 180 832 177 257 253 782 188 544 114 980
51 Q.2.| - odlozena 5 246 18 711 3 869 -11 300 -14 925 1834
52 |** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 454 811 539 187 579 197 735 378 623 088 401174
53 |[XIll. Mimoradné vynosy 64 899 73
54 R. |Mimofadné naklady -12 658 15 180 1049 7125 4
55 S. |Dan z pfijmd z mimofadné ¢innosti -925 -4 754 -252 0 0 0
56 S.1.| -splatna -925 -3 865
57 S.2.| - odloZend -4 754 3613
58 |* Mimoradny vysledek hospodareni 13 647 -10 426 102 -7 125 -4 73
59 T. |Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim
60 [~ Hospodaisky vysledek za uéetni obdobi 468 458 528 761 579 299 728 253 623 084 401 247
61 Hospodaisky vysledek pfed zdanénim 653 792 723 550 760 173 970 735 796 703 518 061




1.2. Rozvaha (met. 2008)
Prazské vodovody a kanalizace, a. s.

i popis 2004 2005 2006 2007 2008 2009
1 AKTIVA CELKEM 2809 130 3127121 2848 393 3248 452 3032119 2781870
2 A Pohledavky za upsany zakladni kapital
3 B. Dlouhodoby majetek 650 136 615 534 587 966 505 053 372 421 322 118
4 B Dlouhodoby nehmotny majetek 53 590 42 258 34013 44 138 26 510 29 351
5 B.l1.  Zfizovaci vydaje
6 B.l.2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
7 B..3. Software 35 760 40 751 29 087 24523 19912 28 997
8 B.l.4. Ocenitelna prava 1105 715 325
9 B.L5.  Goodwill (+/-)
10 B.L6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 334
11 B.L7. Nedokong&eny dlouhodoby nehmotny majetek 16 725 792 3901 18 697 6 340 20
12 B.L.8.  Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 700 918 258
13 B.IL Dlouhodoby hmotny majetek 507 409 521176 520 864 387 789 272 785 250 271
14 B.I.1. Pozemky 37929 37929 32192 26 634 1827 9 965
15 B.Il.2. Stavby 186 421 184 932 191454 90 207 35438 48 010
16 B.I.3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 262 247 282827 251244 241 644 214 946 186 682
17 B.ll.4. Péstitelské celky trvalych porosti
18 B.I.5. Dospéla zvifata a jejich skupiny
19 B.I.6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 4975 4975 4975 4975 4975 4975
20 B.IL7. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 15 492 10433 40 999 24 329 15 599 639
21 B.IL8. Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek 345 80
22 B.IL.9. Oceiiovaci rozdil k nabytému majetku
23 B.ll.  Dlouhodoby finanéni majetek 89 137 52 100 33 089 73 126 73 126 42 496
24 B.II.1. Podily v oviddanych a fizenych osobéch 89 137 2100 2195 31680 31680 1050
25 B.IL.2. Podily v Getnich jednotkach pod podstatnym viivem
26 B.IIL.3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 30894 39 646 39 646 39 646
27 B.NL4. Pujcky a Gvéry - oviadajici a fidici osoba, podstatny viiv
28 B.IIL5. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 1800 1800 1800
29 B.IIL6. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 50 000
30 B.IIL7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek
31 C. Obézna aktiva 2092 046 2463 110 2202 271 2696 506 2615 159 2426928
32 C.l Zasoby 35880 36 782 41826 40 164 42 098 41077
33 C..1. Material 33 084 32593 37880 36 313 38 383 38 204
34 C.l.2. Nedokonéena vyroba a polotovary
35 C.1.3.  Vyrobky
36 C.lL.4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny
37 C.I.5. Zbozi 2796 4179 3841 3849 3695 2681
38 C.L.6. Poskytnuté zélohy na zasoby 10 105 2 20 192
39 C.II. Dlouhodobé pohledavky 2857 1166 1001 999 1214 57 181
40 C.I.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 145 219 236
41 C.ll.2. Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 55 950
42 C.I.3. Pohledavky - podstatny viiv
43 C.ll.4. Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a G¢astniky sdruzeni
44 C.I.5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 2857 1166 1001 854 995 995
45 C.Il.6. Dohadné ucty aktivni
46 C.I.7. Jiné pohledavky
47 C.I.8. Odlozena daiova pohledavka
48 C.lIl.  Kratkodobé pohledavky 1852 646 2312569 2158 004 2 654 056 2570 094 2327 119
49 C.IIL1. Pohledavky z obchodnich vztaht 177 112 310 457 144 949 358 176 170 992 263 933
50 C.ll.2. Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 47 633 44 513 40 430 1112143 839 692
51 C.IlI.3. Pohledavky - podstatny viiv
52 C.lll.4. Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za U¢astnik: 350 000 505 722 602 452 846 092
53 C.llI.5. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi
54 C.II.6. Stat - dariové pohledavky 56 792 46 787 73 756 74 591 88 682 150 044
55 C.IIL7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 240 456 310224 95 668 92 859 94 906 96 995
56 C.II.8. Dohadné gty aktivni 934 986 1076 943 1106 482 1231346 1048 051 935 798
57 C.II.9. Jiné pohledavky 45 667 17 923 94 267 50 992 55 320 40 657
58 C.IV.  Kratkodoby finanéni majetek 200 663 112 593 1440 1287 1753 1551
59 C.IV.1. Penize 397 698 654 523 948 998
60 C.IV.2. Uéty vbankéch 14 466 111895 786 764 805 553
61 C.IV.3. Kratkodobé cenné papiry a podily 185 800
62 C.IV.4. Porizovany kratkodoby finanéni majetek
63 D. Casové rozliseni 66 948 48 477 58 156 46 893 44 539 32824
64 D.I.1. Naklady pfistich obdobi 66 948 48 477 58 156 46 893 44 539 32824
65 D.L.2. Komplexni naklady pristich obdobi
66 D.1.3. _ Pfijmy pfitich obdobi
67 PASIVA CELKEM 2809 130 3127121 2848393 3248 452 3032119 2781870
68 A. Vlastni kaj 1721476 1776735 1819940 1977 419 1852 398 1604 153
69 Al Zakladni kapital 792 276 792 276 792 276 792 276 792 276 792 276
70 A.l1.  Zakladni kapital 792 276 792 276 792 276 792 276 792 276 792 276
71 A.l2. Vlastni akcie a viastni obchodni podily
72 A3 Zmény zakladniho kapitalu
73 ALl Kapitalové fondy 143 968 143 968 143 968 143 968 135 279 137 789
74 A1, Emisni azio
75 A.l.2. Ostatni kapitalové fondy 143 968 143 968 143 968 143 968 143 968 143 968
76 A.L3. Ocerovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl -8 689 -6 179
77 A.L4. Oceiovaci rozdily z pfecenéni pii preménach
78 A.ll.  Fondy ze zisku 302 848 303 097 304 145 301048 301618 272 345
79 A1, Zakonny rezervni fond a nedélitelny fond 158 455 158 455 158 455 158 455 158 455 158 455
80 A.lll.2. Statutarni a ostatni fondy 144 393 144 642 145 690 142 593 143 163 113 890
81 A.IV.  Vysledek hospodareni minulych let 13 926 8633 252 11874 141 496
82 A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 13 926 8 633 252 11874 141 496
83 A.IV.2. Neuhrazend ztrata minulych let 0 0
84 AV Vysledek hospodafeni b&zného Ggetniho obdobi (+-) 468 458 528 761 579 299 728 253 623 084 401 247
85 B. Cizi zdroje 1087 554 1350 326 1028 383 1271004 1179 648 1177 688
86 B.I Rezervy 23 656 20834 2049 20970 38 720 25 405
87 B.L1. Rezervy podle zviastnich predpist
88 B.L.2. Rezerva na dlchody a podobné zavazky




1.2. Rozvaha (met. 2008)
Prazské vodovody a kanalizace, a. s.

i. popis 2004 2005 2006 2007 2008 2009

89 B..3. Rezerva nadaii z piijmu

90 B.L4. Ostatni rezervy 23 656 20834 2049 20970 38 720 25 405

91 B.IL. Dlouhodobé zavazky 31204 45 355 52 959 40 850 34 584 32484

92 B.IL1. Zavazky z obchodnich vztahii

93 B.I.2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba

94 B.I.3. Zavazky - podstatny viiv

95 B.IL4. Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenim druzstva a k G¢astnikim sdruzeni

96 B.I.5. Dlouhodobé piijaté zalohy 22722 22916 23 038 22229 22 199 20774

97 B.IL6. Vydané dluhopisy

98 B.IL.7. Dlouhodobé sménky k thradé

99 B.IL.8. Dohadné Géty pasivni
100 B.I.9. Jiné dlouhodobé zavazky 10 727 7629
101 B.I.10. Odlozeny dariovy zavazek 8 482 22 439 29 921 18 621 1658 4 081
102 B.ll.  Kratkodobé zavazky 1032 694 1284 137 973 375 1209 184 1106 344 1119799
103 B.IIl.1. Zavazky z obchodnich vztaht 162 671 246 199 227 183 291 351 229 421 334 758
104 BL.IIl.2. Zavazky - oviadajici a fidici osoba
105 BL.II.3. Zavazky - podstatny viiv
106 B.Ill.4. Zavazky ke spolecnikiim, lenim druzstva a k G¢astnikim sdruzeni
107 B.II.5. Zavazky k zaméstnancim 26 897 27 702 24 586 21326 25 521 32615
108 B.llI.6. Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojist 16 807 16 777 14 470 13 420 14 360 15810
109 B.IIL.7. Stat - dariové zavazky a dotace 34 262 5922 4484 79 861 4287 5895
110 B.II.8. Kréatkodobé pfijaté zalohy 492 333 516 840 552 605 609 953 582413 472 083
111 B.IL.9. Vydané dluhopisy
112 B.II.10. Dohadné gty pasivni 298 235 419 165 148 527 191 959 248 901 255 762
113 B.IIl.11. Jiné kratkodobé zavazky 1489 51532 1520 1314 1441 2876
114 B.IV.  Bankovni Gvéry a vypomoci 0 0 0 0 0 0
115 B.IV.1. Bankovni Gvéry dlouhodobé
116 B.IV.2. Kratkodobé bankovni Gvéry
117 B.IV.3. Kratkodobé finanéni vypomoci
118 C. Casové rozliseni 100 60 70 29 73 29
119 C.L1.  Vydaje pristich obdobi 100 60
120 C.l.2.  Vynosy piistich obdobi 70 29 73 29

Aktiva - pasiva 0 0 0 0 0 0




Ptiloha ¢. 2 — Finan¢ni analyza



Finanéni analyza
Prazské vodovody a kanalizace, a. s.

2004 [ 2005 | 2006 2007 2008 | 2009 |
v tis. K& Vybranné absolutni hodnoty
Trzby z prodeje zbozi 18 403 26 075 19 039 18 723 14 440 17 477
Néklady na prodané zbozi 19 326 26 973 18 728 19 232 14 699 17 995
Obchodni marze -923 -898 311 -509 -259 -518
Vykony 4 331 554 4 508 832 4304 152 4749 977 4743 073 4 837 953
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 4330414 4506 670 4298 998 4743 235 4735 791 4833 832
Vykonové spotfeba 2827 711 2965 798 2764 608 3096 392 3463 615 3603 924
Spotieba materidlu a energif 588 940 615 720 641633 648 473 678 613 691 540
Spotfeba sluzeb 2238 771 2350078 2122 975 2447 919 2785 002 2912384
Pridana hodnota 1502 920 1542 136 1539 855 1653 076 1279199 1233 511
Osobni néklady 640 887 658 780 636 916 621 445 588 406 594 015
Odpisy 93 498 96 980 101 912 99 595 85676 71250
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 10 038 13312 66 977 313748 442 403 89 886
Zlstatkova cena prod. dlouhod. majetku a materialu 5812 5697 36 293 192 843 181 734 84 766
Zména stavu rezev, oprav. polozek komplex. NPO -30 598 -40 614 -4 810 11986 27 452 -18 208
Ostatni provozni vynosy 16 210 21505 22 207 32 108 47 482 25 356
Ostatni provozni naklady 187 152 123 966 99 785 101 636 96 364 105 565
Provozni hospodaisky vysledek 625 404 725 498 752 202 958 864 773 883 505 043
Nakladové troky 3 3 31 0 0 1
Ostatni finanéni vynosy 355 13 52 653 6 333 6 800
Ostatni finanéni naklady 1387 552 1350 0 6 260 9 265
Financni vysledek hospodareni 15 666 13 232 8121 18 996 22824 12 945
Dan z pfijmu 186 259 199 543 181 126 242 482 173 619 116 814
Hospodarisky vysledek z bézné ¢innosti 454 811 539 187 579 197 735 378 623 088 401174
Mimoiadna hospodaisky vysledek 13 647 -10 426 102 -7125 -4 73
Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi 468 458 528 761 579 299 728 253 623 084 401 247
Aktiva celkem 2809 130 3127121 2848 393 3248 452 3032119 2781870
Stala aktiva 650 136 615534 587 966 505 053 372 421 322118
Dlouhodoby nehmotny majetek 53 590 42 258 34013 44138 26 510 29 351
Dlouhodoby hmotny majetek 507 409 521 176 520 864 387 789 272785 250 271
Dlouhodoby finanéni majetek 89 137 52 100 33089 73126 73126 42 496
Obézna aktiva 2092 046 2463110 2202 271 2696 506 2615 159 2426 928
Zasoby 35 880 36 782 41826 40 164 42098 41077
Dlouhodobé pohledavky 2857 1166 1001 999 1214 57 181
Kratkodobé pohledavky 1852 646 2312569 2158 004 2 654 056 2570 094 2327 119
Pohledavky z obchodnich vztahl 177 112 310 457 144 949 358 176 170 992 263 933
Stat-dariové pohledavky 56 792 46 787 73 756 74 591 88 682 150 044
Kratkodoby finanéni majetek 200 663 112 593 1440 1287 1753 1551
Casové rozliseni 66 948 48 477 58 156 46 893 44 539 32824
Vlastni kapital 1721476 1776735 1819 940 1977 419 1852 398 1604 153
Zékladni kapital 792 276 792 276 792 276 792 276 792 276 792 276
Kapitalové fondy 143 968 143 968 143 968 143 968 135 279 137 789
Fondy ze zisku 302 848 303 097 304 145 301 048 301618 272 345
Nerozdélény HV minulych let 13 926 8 633 252 11874 141 496
HV tgetniho obdobi 468 458 528 761 579 299 728 253 623 084 401 247
Cizi zdroje 1 087 554 1350 326 1028 383 1271 004 1179 648 1177 688
Rezervy 23656 20834 2049 20970 38720 25405
Dlouhodobé zavazky 31204 45355 52959 40850 34584 32484
Kratkodobé zavazky 1032694 1284137 973375 1209184 1106344 1119799
Zavazky z obchodnich vztaht 162671 246199 227183 291351 229421 334758
Zavazky k ovladajicim osobam 0 0 0 0 0 0
Zéavazky k zaméstnanciim 26897 27702 24586 21326 25521 32615
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 16807 16777 14470 13420 14360 15810
Stat danové zavazky 34262 5922 4484 79861 4287 5895
Bankovni tvéry a vypomoci 0 0 0 0 0 0
Casové rozliseni 100 60 70 29 73 29
Ucetni hospodarsky vysledek pred zdanénim X 738 730 760 323 977 860 796 707 517 988
Cisty pen.tok z prov.éin. pted zdan. a zménami prac.kap. X 815 156 744 440 961 028 611129 559 833
Zmény pracovniho kapitalu X -189 260 -170 745 -247 357 -18 629 213 155
Cisty pen.tok z prov.¢éin. pted zdanénim a mimo¥. polozkami X 625 896 573 695 713 671 592 500 772 988
Cisty penézni tok z provozni éinnosti X 446 150 403 881 469 527 426 703 671018
Cisty penézni tok z investiéni &innosti X -57 626 -47 675 101 903 304 520 -15 284
Cisty penézni tok z finanéni éinnosti X -471 840 -470 972 -571 583 -728 719 -656 525




Finanéni analyza
Prazské vodovody a kanalizace, a. s.

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |
V% Vertikalni analyza
Trzby za zboZi a trzby za vyrobky a sluzby celkem 4348817] 4532745] 4318037 4761958] 4750231] 4851309]
Trzby za zbozi a vykony = 100
Trzby z prodeje zboZzi 0,42 0,58 0,44 0,39 0,30 0,36
Néklady na prodané zboZi 0,44 0,60 0,43 0,40 0,31 0,37
Obchodni marze -0,02 -0,02 0,01 -0,01 -0,01 -0,01
Vykony 99,60 99,47 99,68 99,75 99,85 99,72
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 99,58 99,42 99,56 99,61 99,70 99,64
Vykonova spotieba 65,02 65,43 64,02 65,02 72,91 74,29
Spotieba materidlu a energii 13,54 13,58 14,86 13,62 14,29 14,25
Spotieba sluzeb 51,48 51,85 49,17 51,41 58,63 60,03
Pridana hodnota 34,56 34,02 35,66 34,71 26,93 25,43
Osobni naklady 14,74 14,53 14,75 13,05 12,39 12,24
Odpisy 2,15 2,14 2,36 2,09 1,80 1,47
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materiélu 0,23 0,29 1,55 6,59 9,31 1,85
Zlstatkova cena prod. dlouhod. majetku a materialu 0,13 0,13 0,84 4,05 3,83 1,75
Zména stavu rezev, oprav. polozek komplex. NPO -0,70 -0,90 -0,11 0,25 0,58 -0,38
Ostatni provozni vynosy 0,37 0,47 0,51 0,67 1,00 0,52
Ostatni provozni néklady 4,30 2,73 2,31 2,13 2,03 2,18
Provozni hospodarisky vysledek 14,38 16,01 17,42 20,14 16,29 10,41
Nékladové troky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni finanéni vynosy 0,01 0,00 0,00 0,01 0,13 0,14
Ostatni finan¢ni naklady 0,03 0,01 0,03 0,00 0,13 0,19
Finanéni vysledek hospodareni 0,36 0,29 0,19 0,40 0,48 0,27
Daf z pfijmu 4,28 4,40 4,19 5,09 3,65 2,41
Hospodaisky vysledek z bézné ¢innosti 10,46 11,90 13,41 15,44 13,12 8,27
Aktiva = 100
Stala aktiva 23,1 19,7 20,6 15,5 12,3 11,6
Dlouhodoby nehmotny majetek 1,9 1,4 1,2 1,4 0,9 1,1
Dlouhodoby hmotny majetek 18,1 16,7 18,3 11,9 9,0 9,0
Dlouhodoby finanéni majetek 3,2 1,7 1,2 2,3 2,4 1,5
Obézna aktiva 74,5 78,8 77,3 83,0 86,2 87,2
Zasoby 1,3 1,2 1,5 1,2 1,4 1,5
Dlouhodobé pohledavky 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 2.1
Kratkodobé pohledavky 66,0 74,0 75,8 81,7 84,8 83,7
Pohledavky z obchodnich vztahu 6,3 9,9 5,1 11,0 5,6 9,5
Stat-dariové pohledavky 2,0 1,5 2,6 2,3 29 5,4
Kratkodoby finanéni majetek 7.1 3,6 0,1 0,0 0,1 0,1
Casoveé rozliseni 2,4 1,6 2,0 1,4 1,5 1,2
Vlastni kapital 61,3 56,8 63,9 60,9 61,1 57,7
Zakladni kapital 28,2 25,3 27,8 24,4 26,1 28,5
Kapitalové fondy 5,1 4,6 5,1 4,4 4,5 5,0
Fondy ze zisku 10,8 9,7 10,7 9,3 9,9 9,8
Nerozdélény HV minulych let 0,5 0,3 0,0 0,4 0,0 0,0
HV G¢&etniho obdobi 16,7 16,9 20,3 22,4 20,5 14,4
Cizi zdroje 38,7 43,2 36,1 39,1 38,9 42,3
Rezervy 0,8 0,7 0,1 0,6 1,3 0,9
Dlouhodobé zavazky 1,1 1,5 1,9 1,3 1,1 1,2
Kratkodobé zavazky 36,8 41,1 34,2 37,2 36,5 40,3
Zavazky z obchodnich vztaht 5,8 7.9 8,0 9,0 7,6 12,0
Zavazky k ovladajicim osobam 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zavazky k zaméstnancim 1,0 0,9 0,9 0,7 0,8 1,2
Zéavazky ze sociélniho a zdravotniho pojisténi 0,6 0,5 0,5 0,4 0,5 0,6
Stat darfiové zavazky 1,2 0,2 0,2 2,5 0,1 0,2
Bankovni Uvéry a vypomoci 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Casoveé rozliseni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0




Finanéni analyza
Prazské vodovody a kanalizace, a. s.

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |
V% Horizontalni analyza
Trzby z prodeje zbozi X a7 -27,0 -1,7 -22,9 21,0
Néklady na prodané zbozi X 39,6 -30,6 2,7 -23,6 22,4
Obchodni marze X 2,7 134,6 -263,7 49,1 -100,0
Vykony X 41 -4,5 10,4 -0,1 2,0
Trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb X 41 -4,6 10,3 -0,2 2,1
Vykonova spotieba X 4,9 -6,8 12,0 11,9 41
Spotieba materidlu a energii X 4,5 4,2 1,1 4,6 1,9
Spotieba sluzeb X 5,0 -9,7 15,3 13,8 4,6
Pridana hodnota X 2,6 -0,1 7,4 -22,6 -3,6
Osobni naklady X 2,8 -3,3 -2,4 -5,3 1,0
Odpisy X 3,7 5,1 -2,3 -14,0 -16,8
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materiélu X 32,6 403,1 368,4 41,0 -79,7
Zlstatkova cena prod. dlouhod. majetku a materialu X -2,0 537,1 431,44 -5,8 -53,4
Zmeéna stavu rezev, oprav. polozek komplex. NPO X -32,7 88,2 349,2 129,0 -166,3
Ostatni provozni vynosy X 32,7 3,3 44,6 47,9 -46,6
Ostatni provozni néklady X -33,8 -19,5 1,9 -5,2 9,5
Provozni hospodaisky vysledek X 16,0 3,7 27,5 -19,3 -34,7
Nékladové uroky X 0,0 933,3 -100,0 - -
Ostatni finanéni vynosy X -96,3 300,0 1155,8 869,8 7,4
Ostatni finan¢ni naklady X -60,2 144,6 -100,0 - 48,0
Finanéni vysledek hospodareni X -15,5 -38,6 133,9 20,2 -43,3
Dari z pfijmu X 71 -9,2 33,9 -28,4 -32,7
Hospodaisky vysledek z bézné ¢innosti X 18,6 7,4 27,0 -15,3 -35,6
Aktiva celkem X 11,3 -8,9 14,0 -6,7 -8,3
Stala aktiva X -5,3 -4,5 -14,1 -26,3 -13,5
Dlouhodoby nehmotny majetek X -21,1 -19,5 29,8 -39,9 10,7
Dlouhodoby hmotny majetek X 27 -0,1 -25,5 -29,7 -8,3
Dlouhodoby finanéni majetek X -41,6 -36,5 121,0 0,0 -41,9
Obézna aktiva X 17,7 -10,6 22,4 -3,0 -7,2
Zasoby X 2,5 13,7 -4,0 4.8 2,4
Dlouhodobé pohledavky X -59,2 -14.2 -0,2 215 4610,1
Kratkodobé pohledavky X 24,8 -6,7 23,0 -3,2 -9,5
Pohledavky z obchodnich vztahu X 75,3 -53,3 1471 -52,3 54,4
Stat-dariové pohledavky X -17.,6 57,6 1,1 18,9 69,2
Kratkodoby finanéni majetek X -43,9 -98,7 -10,6 36,2 -115
Casové rozliseni X -27,6 20,0 -19,4 -5,0 -26,3
Vlastni kapital X 3,2 2,4 8,7 -6,3 -13,4
Zakladni kapital X 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitalové fondy X 0,0 0,0 0,0 -6,0 1,9
Fondy ze zisku X 0,1 0,3 -1,0 0,2 -9,7
Nerozdélény HV minulych let X -38,0 -97,1 4611,9 -98,8 251,8
HV Ggetniho obdobi X 12,9 9,6 25,7 -14,4 -35,6
Cizi zdroje X 24,2 -23,8 23,6 -7,2 -0,2
Rezervy X -11,9 -90,2 923,4 84,6 -34,4
Dlouhodobé zavazky X 45,3 16,8 -22,9 -15,3 -6,1
Kratkodobé zavazky X 243 -24.2 242 -8,5 1,2
Zavazky z obchodnich vztaht X 51,3 -7,7 28,2 -21,3 45,9
Zavazky k ovladajicim osobam X - - - - -
Zavazky k zaméstnancim X 3,0 -11,2 -13,3 19,7 27,8
Zavazky ze sociélniho a zdravotniho pojisténi X -0,2 -13,8 -7,3 7,0 10,1
Stat darfiové zavazky X -82,7 -24,3 1681,0 -94,6 37,5
Bankovni Uvéry a vypomoci X - - - - -
Casové rozlieni X -40,0 16,7 -58,6 151,7 -60,3
Ugetni hospodarsky vysledek pred zdanénim X X 2,9 28,6 -18,5 -35,0
Cisty pen.tok z prov.¢éin. pted zdan. a zménami prac.kap. X X -8,7 29,1 -36,4 -8,4
Zmény pracovniho kapitalu X X 9,8 -44,9 92,5 1244,2
Cisty pen.tok z prov.¢éin. pted zdanénim a mimot. polozkami X X -8,3 24,4 -17,0 30,5
(':isty penézni tok z provozni ¢innosti X X -9,5 16,3 -9,1 57,3
Cisty penézni tok z investiéni éinnosti X X 17,3 313,7 198,8 -105,0
(':isty penézni tok z financni ¢innosti X X 0,2 -21,4 -27,5 9,9




Finanéni analyza
Prazské vodovody a kanalizace, a. s.

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |
Pomérové ukazatele

ROA (%) 22,8 23,6 26,7 30,1 26,3 18,6
ROE (%) 26,4 30,3 31,8 37,2 33,6 25,0
ROS (%) 10,5 11,9 13,4 154 13,1 8,3
Pracovni kapital (tis. K&) 1126 200 1227 390 1286 982 1534 186 1553 281 1339 924
Pracovni kapital/aktiva (%) 40,1 39,2 452 47,2 51,2 48,2
Likvidita béZna (%) 202,6 191,8 226,3 223,0 236,4 216,7
Likvidita pohotova (%) 198,8 188,9 221,9 219,6 232,5 208,0
Likvidita okamzitd (%) 19,4 8,8 0,1 0,1 0,2 0,1
Podil vlastniho kapitalu (%) 61,28 56,82 63,89 60,87 61,09 57,66
Stuperi zadluzenf (%) 38,72 43,18 36,11 39,13 38,91 42,34
Pomér CK/VK 0,63 0,76 0,57 0,64 0,64 0,73
Urokové kryti | (z EBIT) 213691,00) 246244,33 24527,55 - -|  517989,00
Urokové kryti Il (z EBITDA) 244857,00f 278571,00 27815,03 - -| 589239,00
Obrat aktiv 1,55 1,45 1,52 1,47 1,57 1,74
Doba obratu zasob (dny) 2,97 2,92 3,49 3,04 3,19 3,05
Doba obratu pohledavek (dny) 153,36 183,67 179,92 200,64 194,78 172,69
Doba obratu kr. zavazki (dny) 85,49 101,99 81,15 91,41 83,85 83,10
Osobni néklady k pfidané hodnoté 0,43 0,43 0,41 0,38 0,46 0,48
Produktivita prace z pfidané hodnoty (tis. k&/pracovnika) 928 1007 1111 1339 1146 1146
Produktivita prace z trzeb (tis. K&/pracovnika) 2684 2959 3115 3 856 4 256 4 509
Primérna mzda - ro¢ni (tis. K¢) 282 308 326 356 373 396
Primérna mzda - mésiéni (K&) 23 500 25 634 27 205 29 626 31 055 33017
VK/akeii (K¢) 2173 2243 2297 2 496 2338 2025
EPS (Ké&/akcii) 574 681 731 928 786 506
Provozni hodnota firmy
PE
Trzni kapitalizace (tis. Kg&) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vyplacena dividenda (K¢/akcii) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vyplatni pomér 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Ptiloha ¢. 3 — Ekonomické tdaje srovnavanych spole¢nosti



Ekonomicky profil spolecnosti
Brnénské vodarny a kanalizace a.s.

2004] 2005] 2006] 2007] 2008] 2009]
tis. K&
Trzby z prodeje zbozi 0 0 0 0 0 0
Néaklady na prodané zbozi 0 0 0 0 0 0
Vykony 1291292 1308 828 1338 422 1341882 1434 257 1469 108
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 1291 292 1308 828 1338 422 1341882 1434 147 1468 999
Vykonova spotfeba 897 079 860 904 856 692 845 395 905 354 955 105
Pfidana hodnota 394 213 447 924 481 730 496 487 528 903 514 003
Osobni naklady 191 134 200 328 205 522 218 947 233 878 247 055
Mzdové néklady 135705 146361 147 975 157 642 166 776 177 735
Odpisy 107 732 151 149 154 120 150 297 143 390 139 354
Provozni vysledek hospodareni 116 126 159 550 135123 149 153 148 940 120 529
Nakladové troky 37875 46 401 49 153 55 741 51 166 29 025
Ostatni finanéni vynosy
Ostatni finanéni naklady
Finanéni vysledek hospodareni 45 481 13 346 7572 -21 526 -47 971 -15 500
Dari z pifjmu -17 229 12 429 33218 18 738 19 746 20 888
Hospodaisky vysledek za béZnou éinnost 178 836 160 467 109 477 108 889 81 223 84141
Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0
Hospodaisky vysledek za téetni obdobi 178 836 160 467 109 477 108 889 81223 84141
Aktiva 3036 635 2 859 469 2777 239 2746 885 2712 050 2 649 999
Stala aktiva 2 338 868 2216 083 2 106 899 1993 607 1897 292 1858 147
Dlouhodoby nehmotny majetek 24 931 21349 15578 8 356 4928 2171
Dlouhodoby hmotny majetek 2297 400 2 180 269 2077 567 1971011 1881 339 1843 630
Dlouhodoby finanéni majetek 16 537 14465 13 754 14 240 11 025 12 346
Obézna aktiva 697 767 643 386 670 340 753 278 806 020 758 953
Zasoby 9293 8 658 12 701 11213 10 947 12 673
Dlouhodobé pohledavky 129 820 114 946 134 488 196 276 0 0
Kratkodobé pohledavky 229 119 248 189 247 704 192 917 356 883 379 349
Kratkodoby finanéni majetek 329 535 271 593 275 447 352 872 438 190 366 931
Casové rozliseni 0 0 0 0 8738 32 899
Vlastni kapital 1483797 1465 106 1494 249 1559 302 1583 238 1654 770
Cizi zdroje 1552 837 1394 363 1282990 1187 583 1128 793 995 067
Rezervy 2870 2 501 1568 1624 1577 3539
Dlouhodobé zavazky 36 9036 39 995 58 823 76 466 87 628
Kratkodobé zavazky 211923 195 973 311536 326 967 241 263 216 149
Bankovni Gvéry 1338 008 1186 853 929 891 800 169 809 487 687 751
Casové rozliseni 0 0 0 0 19 162
ROA (%) 6,6 7,7 6,9 6,7 5,6 5,1
ROE (%) 12,1 11,0 7,3 7,0 5,1 5,1
ROS (%) 13,8 12,3 8,2 8,1 5,7 5,7
Pracovni kapital (tis. K&) 485 844 447 413 358 804 426 311 573 476 575 541
Pracovni kapital/aktiva (%) 16,0 15,6 12,9 15,5 21,1 21,7
Likvidita bézna (%) 329,3 328,3 215,2 230,4 334,1 351,1
Likvidita pohotova (%) 263,6 265,2 167,9 166.,9 329,5 3453
Likvidita okamzita (%) 155,5 138.,6 88,4 107.,9 181.,6 169.,8
Podil vlastniho kapitalu (%) 48,9 51,2 53,8 56,8 58,4 62,4
Stupen zadluzeni (%) 51,1 48,8 46,2 43,2 41,6 37,6
Pomér CK/VK 1,0 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6
Urokové kryti | (z EBIT) 5,27 4,73 3,90 3,29 2,97 4,62
Urokové kryti Il (z EBITDA) 8,11 7,98 7,04 5,99 5,78 9,42
Obrat aktiv 0,43 0,46 0,48 0,49 0,53 0,55
Doba obratu zasob (dny) 3 2 3 3 3 3
Doba obratu pohledavek (dny) 64 68 67 52 90 93
Doba obratu kr. zavazku (dny) 59 54 84 88 61 53
Osobni naklady k pfidané hodnoté 0,48 0,45 0,43 0,44 0,44 0,48
Produktivita prace z pfidané hodnoty (tis. ké/pracovnika) 672 778 854 899 963 929
Produktivita prace z trzeb (tis. K&/pracovnika) 2200 2272 2373 2431 2612 2 656
Primérna mzda - roéni (tis. K&) 184 262 262 286 304 321
Pramérna mzda - mésiéni (K&) 15294 21868 21864 23 799 25 315 26 783
VK/akeii (K&) 3013 2975 3034 3166 3215 3360
EPS (K&/akeii) 363 326 222 221 165 171
Trzni cena akcie-pramér prosinec (K¢)
Trzni kapitalizace (tis. K&) 0 0 0 0 0 0
Vyplacena dividenda (K¢&/akeii) 0 0 0 0 0 0
Vyplatni pomér 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Ekonomicky profil spolecnosti

Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s.

2004] 2005] 2006] 2007] 2008] 2009]
tis. K&
Trzby z prodeje zbozi 0 0 0 0 0] 0]
Naklady na prodané zbozi 0 0 0 0 0] 0]
Vykony 1484 505 1206 893 1285960 1340 527 1392 339 1513 940
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 1483 533 1553 956 1 654 627 1719827 1789 437 1931 670
Vykonova spotfeba 512 121 347 063 368 667 379 300 397 098 417 730
Pfidana hodnota 972 384 859 830 917 293 1340 527 1392 339 1513 940
Osobni naklady 293 831 300 374 332 750 346 573 352 070 365 833
Mzdové néklady 209 574 213 266 236 253 246 067 249 970 259 742
Odpisy 345 052 356 132 362 968 341515 358 193 408 460
Provozni vysledek hospodareni 343 672 426 662 411 101 490 862 522 035 558 387
Néakladové aroky 32 395 0 0 0 0 0
Ostatni finanéni vynosy 81 15 243 16 773 38 155 73 441 20 163
Ostatni finanéni néklady 25 563 71212 114 807 147 264 127 225 126 867
Financéni vysledek hospodareni 47 464 -54 439 -99 564 -109 109 -53 784 -106 704
Dari z piijmu 75 554 92 904 68 739 7 353 96 905 92 461
Hospodaisky vysledek za béZnou innost 218 654 279 319 242 798 374 400 371 346 359 222
Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0
Hospodaisky vysledek za téetni obdobi 218 654 294 562 259 571 412 555 444 787 379 385
Aktiva 7 166 055 7 438 634 7 240 091 7371883 7 353 041 7 300 001
Stala aktiva 6 590 810 6 302 382 6 426 061 6 536 722 6 694 293 6 796 743
Dlouhodoby nehmotny majetek 31732 38 055 36 919 32703 29 157 24 730
Dlouhodoby hmotny majetek 6 547 769 6 261 690 6 386 505 6 502 633 6 665 136 6 772 013
Dlouhodoby finanéni majetek 11 309 2637 2637 1386 0 0
Obézna aktiva 574 436 1136 252 814 030 835 161 658 748 503 258
Zasoby 8 860 12713 15 144 14 817 9 111 10 188
Dlouhodobé pohledavky 0 74 564 90 025 72 767 85817 87 978
Kratkodobé pohledavky 346 841 400 075 269 586 297 781 283 664 312 491
Kratkodoby finanéni majetek 218 735 648 900 439 275 449 796 280 156 92 601
Casové rozliseni 809 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 4614 067 4501 120 4154111 4 304 282 4 289 003 4 298 232
Cizi zdroje 2536 870 2937514 3085 980 3069 291 3064 038 3001 769
Rezervy 23 400 35 287 23 481 40 795 46 227 41 485
Dlouhodobé zavazky 448 188 546 570 586 150 512 984 507 064 507 684
Kratkodobé zavazky 315282 370 560 488 400 524 807 517 238 456 287
Bankovni Gvéry 1750 000 1985 097 1987 949 1990 705 1993 509 1996 313
Casové rozliseni 15118 0 0 0 0 0
ROA (%) 4,6 5,0 4,3 5,2 6.4 6,2
ROE (%) 4,7 6,2 5,8 8,7 8,7 8,4
ROS (%) 14,7 18,0 14,7 21,8 20,8 18,6
Pracovni kapital (tis. K&) 244 845 765 692 325 630 310 354 141510 46 971
Pracovni kapital/aktiva (%) 3,4 10,3 4,5 4,2 1,9 0,6
Likvidita bézna (%) 182,2 306,6 166,7 159,1 127,4 110,3
Likvidita pohotova (%) 179.,4 283,1 145,1 142,4 109,0 88,8
Likvidita okamzita (%) 69,4 175,1 89,9 85,7 54,2 20,3
Podil vlastniho kapitalu (%) 64,4 60,5 57,4 58,4 58,3 58,9
Stupen zadluzeni (%) 35,6 39,5 42,6 41,6 41,7 41,1
Pomér CK/VK 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Urokové kryti | (z EBIT) 10,08 - - - - -
Urokové kryti Il (z EBITDA) 20,73 - - - - -
Obrat aktiv 0,21 0,21 0,23 0,23 0,24 0,26
Doba obratu zasob (dny) 2 3 3 3 2 2
Doba obratu pohledavek (dny) 84 93 59 62 57 58
Doba obratu kr. zavazku (dny) 77 86 106 110 104 85
Osobni naklady k pfidané hodnoté 0,30 0,35 0,36 0,26 0,25 0,24
Produktivita prace z pfidané hodnoty (tis. ké/pracovnika) 1016 931 997 1476 1522 1697
Produktivita prace z trzeb (tis. K&/pracovnika) 1550 1682 1799 1894 1956 2 166
Primérna mzda - roéni (tis. K&) 219 231 257 271 273 291
Prdmérna mzda - mésiéni (K&) 18 249 19 234 21 400 22 583 22 766 24 266
VK/akeii (K&) 1334 1301 1201 1245 1240 1243
EPS (Kg&/akcii) 63 81 70 108 107 104
Trzni cena akcie-pramér prosinec (K¢&)
Trzni kapitalizace (tis. K&) 0 0 0 0 0 0
Vyplacena dividenda (K¢&/akeii) 0 0 0 0 0 0
Vyplatni pomér 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Ekonomicky profil spolecnosti
Severoceské vodovody a kanalizace a.s.

2004] 2005] 2006] 2007] 2008] 2009]
tis. K&
Trzby z prodeje zbozi 35 33 32 155 53 62
Néaklady na prodané zbozi 34 28 30 130 45 50
Vykony 3024908| 3189775| 3435712| 3650538 3758572| 3896312
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 3024908 3186826| 3431784| 3650538 3758572| 3896312
Vykonova spotfeba 1818198 1919107| 2142891| 2258271| 2364756| 2472134
Pfidana hodnota 1206711 1270673| 1292823 1392292 1393824| 1424190
Osobni naklady 600 108 536 674 636 382 673 303 725 235 743 200
Mzdové néaklady 492 088 445170 453 929 478 045 514 917 527 672
Odpisy 93 798 90 600 89 289 89 907 90812 90 588
Provozni vysledek hospodareni 368 939 416 898 444 736 520 954 470 676 462 374
Nékladové aroky 106 315
Ostatni finanéni vynosy 23 659 184 365 39 313 45 559 72 239
Ostatni finanéni néklady 4482 1241 1147 9972 8 522 19 375
Financéni vysledek hospodareni 19177 17 451 37 328 29 341 37 037 52 864
Dari z pifjmu 107 533 114 563 113 509 130 501 107 009 101 201
Hospodaisky vysledek za béZnou innost 280 583 319 786 368 555 419 794 400 704 414 037
Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0
Hospodaisky vysledek za téetni obdobi 280 583 319786 368 555 419794 400 704 414 037
Aktiva 2776226) 2840771| 2967488 3230282 3462948| 3594472
Stala aktiva 960 962| 1174582 981112 1041191] 1024935/ 1052075
Dlouhodoby nehmotny majetek 28 980 39433 40 687 39 935 34 252 31848
Dlouhodoby hmotny majetek 613 175 598 286 605 261 610 220 619 353 633 936
Dlouhodoby finanéni majetek 318 807 536 863 335 164 391 036 371330 386 291
Obézna aktiva 1812293| 1662851| 1981416 2185106 2432086| 2539542
Zasoby 29 856 29 870 31358 33 148 37 946 38 865
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 1503484 1469807 1929739| 2148459| 2370522| 2496954
Kratkodoby finanéni majetek 278 953 163 174 20 319 3499 23618 3723
Casové rozliseni 2971 3338 4 960 3985 5927 2 855
Vlastni kapital 1605724| 1729012] 1825198 1964554 2094004| 2223765
Cizi zdroje 1170502| 1111475 1142227 1264247| 1366916] 1370492
Rezervy 52 841 52 180 41 644 52 493 22810 21872
Dlouhodobé zavazky 9867 13 296 23 496 23 349 27 132 28 981
Kratkodobé zavazky 1107794 1045999| 1077087| 1188405| 1316974 1319639
Bankovni Gvéry 0 0 0 0 0 0
Casové rozliseni 0 284 63 1481 2028 215
ROA (%) 14,0 15,3 16,3 17,0 14,7 14,3
ROE (%) 17,5 18,5 20,2 21,4 19,1 18,6
ROS (%) 9,3 10,0 10,7 11,5 10,7 10,6
Pracovni kapital (tis. K&) 707 470 619 906 909 226 999205| 1119011| 1222543
Pracovni kapital/aktiva (%) 25,5 21,8 30,6 30,9 32,3 34,0
Likvidita bézna (%) 163,6 159,0 184,0 183,9 184,7 192,4
Likvidita pohotova (%) 160,9 156,1 181,0 181,1 181.,8 189,5
Likvidita okamzita (%) 25,2 15,6 1,9 0,3 1,8 0,3
Podil vlastniho kapitalu (%) 57,8 60,9 61,5 60,8 60,5 61,9
Stupen zadluzeni (%) 42,2 39,1 38,5 39,2 39,5 38,1
Pomér CK/VK 0,7 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6
Urokové kryti | (z EBIT) - 4098,63 1531,36 - - -
Urokové kryti Il (z EBITDA) - 4953,35 1814,82 - - -
Obrat aktiv 1,09 1,12 1,16 1,13 1,09 1,08
Doba obratu zasob (dny) 4 3 3 3 4 4
Doba obratu pohledavek (dny) 179 166 202 212 227 231
Doba obratu kr. zavazku (dny) 132 118 113 117 126 122
Osobni naklady k pfidané hodnoté 0,50 0,42 0,49 0,48 0,62 0,62
Produktivita prace z pfidané hodnoty (tis. ké/pracovnika) 643 688 719 782 796 813
Produktivita prace z trzeb (tis. K&/pracovnika) 1612 1726 1910 2 050 2148 2224
Primérna mzda - roéni (tis. K&) 262 241 253 268 294 301
Pramérna mzda - mésiéni (K&) 21847 20 096 21 050 22 368 24 520 25 099
VK/akeii (K&) 2748 2959 3124 3362 3584 3806
EPS (Ké&/akeii) 480 547 631 718 686 709
Trzni cena akcie-pramér prosinec (K¢)
Trzni kapitalizace (tis. K&) 0 0 0 0 0 0
Vyplacena dividenda (K¢&/akeii) 0 0 0 0 0 0
Vyplatni pomér 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Ekonomicky profil spolecnosti
Moravska vodarenska a.s.

2004] 2005] 2006] 2007] 2008] 2009]
tis. K&
Trzby z prodeje zbozi 0 0 0 567 635 618
Néaklady na prodané zbozi 0 0 0 543 615 596
Vykony 385 005 395 304 549900| 1027325| 1097476| 1168098
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 384 878 395 188 549900] 1027325| 1097476| 1165895
Vykonova spotfeba 222 197 212 165 352 284 633 823 692 216 737 115
Pfidana hodnota 162 808 183 139 197 616 393 526 405 280 431 005
Osobni naklady 79 158 83 056 115 717 224 382 223 300 213 232
Mzdové naklady 56 108 58 567 81927 158 189 159 194 151 316
Odpisy 16 688 22 701 19 907 33 254 37719 38 866
Provozni vysledek hospodareni 43 537 51 335 58 463 120 807 135 150 171 333
Nakladové troky 13 189 12 427 17 327 19 581 20 147 16 561
Ostatni finanéni vynosy 4 478 3299 3651 5245 7 655 5518
Ostatni finanéni naklady 433 453 0 676 214 461
Financéni vysledek hospodareni -9144 -9 581 -13 676 -15012 -12706 -11 504
Dari z piijmu 9 509 10 733 11 346 26 526 27 202 33838
Hospodaisky vysledek za béZnou innost 24 884 31 021 33441 79 269 95 242 125 991
Mimoradny vysledek hospodareni 943 -1780 0 0 0 0
Hospodaisky vysledek za téetni obdobi 25 827 29 241 33 441 79 269 95 242 125 991
Aktiva 714 092 794 853 994 271| 1101204| 1122620| 1247629
Stala aktiva 518 512 517 451 513 640 524 773 512 791 526 295
Dlouhodoby nehmotny majetek 3223 4743 5793 17 362 17 792 14 242
Dlouhodoby hmotny majetek 126 828 172 187 191 976 214 018 225 136 265 720
Dlouhodoby finanéni majetek 388 461 340 521 315871 293 393 269 863 246 333
Obézna aktiva 192 303 259 953 452 226 545 568 571 758 669 472
Z&soby 1692 1765 2171 3734 3526 3280
Dlouhodobé pohledavky 23 267 60 764 195 387 172 553 143 018 210 941
Kratkodobé pohledavky 154 350 189 685 248 530 368 065 423 569 454 342
Kratkodoby finanéni majetek 12 994 7739 6 138 1216 1645 909
Casové rozliseni 3277 17 449 28 405 30 863 38 071 51 862
Vlastni kapital 191 969 210 413 242718 330 247 381 801 416 235
Cizi zdroje 521 823 584 077 751 378 770 640 740 348 830 511
Rezervy 0 0 4629 20 815 8 705 7 821
Dlouhodobé zavazky 2875 3856 4571 4848 6 262 7813
Kratkodobé zavazky 142 478 158 139 275577 326 993 348 982 480 008
Bankovni Gvéry 376 470 422 082 466 601 417 984 376 399 334 869
Casové rozliseni 300 363 175 317 471 883
ROA (%) 6,7 6,8 6,2 11,4 12,7 14,1
ROE (%) 13,0 14,7 13,8 24,0 249 30,3
ROS (%) 6,5 78 6.1 7,7 8,7 10,8
Pracovni kapital (tis. K&) 52 802 118 900 204 879 249 121 260 376 240 443
Pracovni kapital/aktiva (%) 7,4 15,0 20,6 22,6 23,2 19,3
Likvidita bézna (%) 135,0 164.4 164,1 166.,8 163.,8 139,5
Likvidita pohotova (%) 117,5 124,8 92,4 112,9 121.,8 94,8
Likvidita okamZit4 (%) 9,1 4,9 2,2 04 0,5 0,2
Podil vlastniho kapitalu (%) 26,9 26,5 244 30,0 34,0 334
Stuperi zadluzeni (%) 73,1 73,5 75,6 70,0 66,0 66,6
Pomér CK/VK 2,7 2,8 3,1 2,3 1,9 2,0
Urokové kryti | (z EBIT) 3,61 4,36 3,58 6,40 7,08 10,65
Urokové kryti Il (z EBITDA) 4,87 6,19 4,73 8,10 8,95 13,00
Obrat aktiv 0,54 0,50 0,55 0,93 0,98 0,93
Doba obratu zasob (dny) 2 2 1 1 1 1
Doba obratu pohledavek (dny) 144 173 163 129 139 140
Doba obratu kr. zavazku (dny) 133 144 180 115 114 148
Osobni naklady k pfidané hodnoté 0,49 0,45 0,59 0,567 0,65 0,49
Produktivita prace z pfidané hodnoty (tis. ké/pracovnika) 636 718 593 659 734 883
Produktivita prace z trzeb (tis. K&/pracovnika) 1503 1550 1651 1722 1989 2390
Primérna mzda - roéni (tis. K&) 219 230 246 265 288 310
Pramérna mzda - mésiéni (K&) 18 264 19 140 20 502 22 081 24 033 25 839
VK/akeii (K&) 1656 1815 2094 2849 3294 3 591
EPS (Ké&/akeii) 215 268 289 684 822 1087
Trzni cena akcie-pramér prosinec (K¢)
Trzni kapitalizace (tis. K&) 0 0 0 0 0 0
Vyplacena dividenda (K¢&/akeii) 0 0 0 0 0 0
Vyplatni pomér 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Ekonomicky profil odvétvi

2004] 2005] 2006] 2007] 2008] 2009]
tis. K&
Trzby z prodeje zbozi 956 671 1287 218 944 654
Néaklady na prodané zbozi 857 890 1 154 061 820 644
Vykony 32 709 361 46 728 436 44 418 664
Trzby z prodeje vyrobk( a sluzeb 32 489 201 45 889 395 43 984 848
Vykonova spotfeba 20 307 580 29 558 786 27 227 872
Pfidana hodnota 0 0 0 12 500 562 17 302 807 17 314 802
Osobni naklady 5931 730 8938 974 9433 535
Mzdové néklady 4 342 857 6 523 742 6 649 550
Odpisy
Provozni vysledek hospodareni 3577 603 5 342 206 5227 603
Nakladové troky 240610 272 758 401913
Ostatni finanéni vynosy
Ostatni finanéni naklady
Financéni vysledek hospodareni -347 511 -1 454 486 538 907
Dari z pfijmu 779 490 822 525 1232 631
Hospodaisky vysledek za béZnou éinnost 2 450 602 3065 196 4533 879
Mimoradny vysledek hospodareni
Hospodaisky vysledek za téetni obdobi 2 450 602 3065 196 4533 879
Aktiva 0 0 0 75 868 868 97 148 791| 102730913
Stala aktiva 0 0 0 59 512 494 74 612735 77 819 554
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 58 050 154 70 234 026 72 842 753
Dlouhodoby finanéni majetek 1462 340 4 378 709 4 976 801
Obézna aktiva 0 0 0 14 676 816 20 384 767 24 184 005
Zasoby 966 525 2713 258 2906 653
Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé pohledavky 10 557 462 12 630 671 16 312 180
Kratkodoby finanéni majetek 3 152 829 5040 838 4965172
Casové rozliseni 1 679 558 2 151 289 727 354
Vlastni kapital 56 174 888 65 675 380 68 374 117
Cizi zdroje 0 0 0 19 626 360 26 152 424 34 154 876
Rezervy 599 080 1532 879 1978 181
Dlouhodobé zavazky 6619734 8 758 212 8 125412
Kratkodobé zavazky 7743 216 9 252 287 15 234 350
Bankovnf{ Gvéry 4 664 330 6 609 046 8816 933
Casové rozliseni 67 620 5 320 986 201 921
ROA (%) - - - 4,6 4,3 6,0
ROE (%) - - - 44 4,7 6,6
ROS (%) - - - 7,3 6,5 10,1
Pracovni kapital (tis. K&) 0 0 0 8 545 538 7 962 783 9475 088
Pracovni kapital/aktiva (%) - - - 11,3 8,2 9,2
Likvidita bézna (%) - - - 189,5 220,3 158,7
Likvidita pohotova (%) - - - 177 1 191,0 139,7
Likvidita okamzita (%) - - - 40,7 54,5 32,6
Podil vlastniho kapitalu (%) - - - 74,0 67,6 66,6
Stuperi zadluzeni (%) - - - 26,0 324 334
Pomér CK/VK - - - 04 0,5 0,5
Urokové kryti | (z EBIT) - - - 14,42 15,25 15,35
Urokové kryti Il (z EBITDA) - - - 14,42 15,25 15,35
QObrat aktiv - - - 0,44 0,49 0,44
Doba obratu zasob (dny) - - - 10 21 23
Doba obratu pohledavek (dny) - - - 114 96 131
Doba obratu kr. zavazkua (dny) - - - 83 71 122
Osobni naklady k pfidané hodnoté - - - 0,47 0,62 0,54
Produktivita prace z pfidané hodnoty (tis. ké/pracovnika) - - - 769 774 794
Produktivita prace z trzeb (tis. K&/pracovnika) - - - 2 058 2111 2060
Primérna mzda - roéni (tis. K&) - - - 267 292 305
Pramérnd mzda - mésiéni (KE) - - - 22 272 24 331 25 404
VK/akeii (K&) - - - - - -
EPS (Ké&/akcii) - - - - - -
Trzni cena akcie-pramér prosinec (K¢&)
Trzni kapitalizace (tis. K&) 0 0 0 0 0 0
Vyplacena dividenda (K¢&/akeii) - - - - - -
Vyplatni pomér - - - - - -




Ptiloha ¢. 4 — Srovnani priimérnych hodnot ukazatell za roky 2004 —2009 a 2007 - 2009



i0/AIQ# 195 629 68 Sve 0L (1195e/2M) Sd3

i0/AIQ# 055 2 voz € 192 | /2l € 2922 @)) 199eMA
200 v2 €¥9 |12 16V 22 9y 12 /8 22 6E€ 82 () JUQISaW - epzw BUIdWNId
882 092 0/2 162 0/2 ove (@) "sh) JUQ0J - epZW euiRWNId
902 108 | GY6 | 18 | ver e €95 € (ex1uAooeld/y) “shi) gez.l Z 8de.d BIAINPO.d
6./ ¥0L ov. €Le | 6v8 eLL L (exjunooeid/y “sn) Aioupoy suepld z eoeid elAINPOId
160 250 6%°0 620 S¥°0 A0 91oupoy suepld ¥ Apepjeu 1UqosO
026 L6k viek 976 €99 8'/8 (Aup) nyzeaez "1y nreiqo eqoq
9'€ClLL o'svl 8'202 689 2'eL 8'081 (Aup) yenepajyod njeiqo eqoQq
L'sl el g'e X 62 [ (Aup) qosez neiqo eqoQ
S0 JA) [ 20 S0 3 AIDE 18100
0°GH 97 'v8ee 102 v 5021582 (VaL193 2) || 1A 9AoxoIn
06l 6'G 06182 1ol Iy 0°€19052 (1193 2) | nAx 9no¥oIN
0 5C L0 JAG) 80 L0 MAMD Jawod
9‘0¢e 80/ 7'6¢ 0¥ 8y 168 (%) luazn|pez uadnig
769 z'6e 909 965 2SS £09 (%) nleydey oyjuisela |1pod
9cy 6¢ S/ v'e8 covt 8V (%) BHZWEYO BHPIAY
269+ L0kt F'GZE 0'8SH v'95e 9l (%) enojoyod eypiayi
G568} 9'SSH 67/} V'St 1’862 1ol (%) euzaq elpIMI]
9'6 0'8l 262 2y 2Ll 2'sy (2%) eaipfe/endey Junodoeid
896G 0€€ ¥ vS. /81 095G 626 ¥£8 G0E 868 L.V 199 7€ | (2> "sn) fendey Junodeid
0'8 6'/ S0l L8l 0'6 ! (%) sod
2'S 1'02 2’6l 1L 6'/ 1'0€ (%) 304
0's L'6 €6l € 79 L2 (%) vOd

INQAPO AW NZES MVAWS MAg MAd 'S "e ‘@oezijeue) e ApPOAOPOA d)szeld

6002 - ¥00¢Z 191 nJawnid z - ezfjeue |19BABUAOIS




i0/AIQ# 98 v0L L0} 98 ovL (1195e/2M) Sd3

i0/AIQ# sve e ¥8G € eve | /72 € 9822 @)) 199eMA
200 v2 86 €2 G66 €2 502 €2 662 G2 2ce 1€ () JUQISaW - epzw BUIdWNId
882 882 882 8/2 ¥0€ G/€ (@) "sh) JUQ0J - epZW euiRWNId
902 v80 2 e G002 1952 102V (ex1uAooeld/y) “shi) gez.l Z 8de.d BIAINPO.d
6./ 65/ 16/ G9G | 1€6 oLzt (exjunooeid/y “sn) Aioupoy sueplid z 8oeid elAINpoId
160 50 160 S20 S¥°0 %0 91oupoy suepld ¥ Apepjeu 1UqosO
026 L'Get gk 966 129 198 (Aup) nyzeaez "1y nreiqo eqoq
9'€ClLL 0'9€lL z'eze 2'65 1'8. 7681 (Aup) yenepajyod njeiqo eqoQq
L'sl [ g'e e'e o' [ (Aup) qosez neiqo eqoQ
S0 60 [ 20 S0 o'l AIDE 18100
0°Gh 00} i0/AIQ# i0/A\IQ# 1L 0652685 (VaL193 2) || 1A 9AoxoIn
0°Gh 08 i0/AIQ# i0/A\IQ# 9t 0686/} (1193 2) | 1A 900N
0 [ 90 L0 L0 L0 MAMO Jgwod
9'0e G'/9 6°8E Sy 8'oy Loy (%) luazn|pez uadnig
769 gee K19 G'8g 265 665 (%) nleydey oyjuisela |1pod
o'ey €0 8'0 ¥'€s L'egt Lo (%) eHZWENO BUPIAYI
269+ 660+ F'v8l vELE 9082 0022 (%) enojoyod eypiayi
G568} 195} 0°/8} ccer 2'soe v'See (%) euzaq elpIMI]
9'6 12 ¥'2¢ e'e S'6l 6'8Y (2%) eaipfe/endey Junodoeid
9€l 199 8 086 672 98G L} | 8/2 99} 60} G2S 16LGLY | (2> "sn) fendey Junodeid
08 I'6 60k v0e g9 eCh (%) sod
z's v'oe L6k 9'8 'S 61 (%) 304
0's LTk €6l 6'S 8'G 052 (%) vOd

INQAPO AW NZES MVAWS MAg MAd 'S "e ‘@oezijeue) e ApPOAOPOA d)szeld

6002 - 2002 )91 nJjawnud z - ezfjeue |190BABUAOIS




