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Anotace

Cilem bakalaiské prace ,Investice do drahych kovii“je analyzovat trh redlnych
investic se zamérenim na drahé kovy a nasledné provést srovnani téchto investic.
V praci je popsano prostredi finan¢niho trhu, jehoZ soucasti je komoditni trh,
kterému se vénuje samostatna c¢ast. Nasledné je provedeny popis obecné teorie
investic. V dalSi Casti této prace je provedena analyza vyvoje produkce a cen
vybranych drahych kovti. Mezi vybrané kovy patti zlato, stiibro, platina a palladium.
OKkrajové se tato prace bude vénovat analyze produkce rhodia. Veskeré ziskané
informace slouzi jako vyzkumny material ke stéZejni analyze této prace, kde je

propocitana vynosnost jednotlivych investic drahych kovi a jejich komparace.

Klicova slova: finan¢ni trh, komodity, drahé kovy, investice, vynosnost

Annotation

The presented thesis is focused on "Investments in precious metals". The aim
of the thesis is to analyse the real market of investments focused on precious metals
and subsequently compare them. The thesis describes the financial market
environment, also involving the commodity market, to which a separate part is
devoted. Subsequently, there is a performed description of universal theory of
investments. Another part of the thesis analyses the development of production and
prices of selected precious metals. Selected precious metals include gold, silver,
platinum and palladium. The thesis deals with the analysis of rhodium production
marginally. All collected information serves as research material for fundamental
analysis of this work, where the profitability of individual precious metal

investments and their comparisons are calculated.
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1 Uvod

Drahé kovy slouzily jako platidlo jizZ davno v historii lidstva. Prestavovaly
zhmotnéné bohatstvi, a proto jej lidé vyuzivali napriklad pro vyrobu sperkd, coZ se
déje dodnes. Investovani do drahych kovli ma velice dlouhou historii a oblibu, uzjen
diky tomu, Ze se drahé kovy nekazi, jsou lehce délitelné a jsou predevsim hmotné.
V priibéhu vyvoje celkového investovani tyto investice do drahych kovil zazivaji
zastinéni novodobymi druhy investi¢nich instrumentl, napiiklad soudobym
trendem kryptomén. V soucasné dobé dochazi k mnoha novym moznostem, jak si
investofi nebo i obycejni lidé mohou nechat zhodnotit své penize, a proto je tato
bakalarska prace zamérena na realné investice, konkrétné na drahé kovy. Zaméreni
na realné investice v této bakalarské praci je diky celkovému zadluzZovani vSech
stati ale i subjektli na svété. O drahych kovech je mozné rict, Ze investice do nich
slouZi predevsim jako uchovatel hodnoty neboli takova rezerva pro Spatné casy.

Cilem této bakalarské prace je analyzovat trh realnych investic se zamérenim
na drahé kovy a nasledné provést srovnani téchto investic. V praci jsou vyuzita volné
dostupna data zrlznych zdrojl, které se zabyvaji drahymi kovy a slouZi jako
vyzkumny material pro stéZejni analyzu této prace. Objem produkce jednotlivych
drahych kovii je méreny v tunach a trojskych uncich. Analyza zamérena na vyvoj
ceny vybranych drahych kovii vyuziva data jako priimérné ceny drahych kovtj, jejich
maximalni a minimalni hodnotu béhem urcitého roku. Komparace drahych kovii
probihd na zikladé miry vynosového procenta béhem rhznych investi¢nich
horizontt v obdobi od roku 2000 do roku 2020.

Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast. V teoretické casti je
nejprve popsan finan¢ni trh obecné. Soucasti této kapitoly je definovano jeho
Clenéni, regulace a funkce, které souvisi s jeho fungovanim nebo rizika, které se
v jeho prostredi vyskytuji. Dalsi kapitola je zamérena na komoditni trh, do kterého
se radi drahé kovy, kterymi se tato prace zabyva. Nasleduje definovani vybranych
instrumentt financ¢niho trhu, se kterymi je mozné na trhu obchodovat. V této ¢asti
se nachazi podrobny popis vybranych drahych kovii, kterych se bude tykat

i prakticka cast. Mezi vybrané kovy patii zlato, stribro, platina, palladium nebo



rhodium. Posledni kapitola teoretické casti je vénovana investicim a formam
investovani.

V praktické casti je nejprve provedena analyza vyvoje produkce a cen
vybranych drahych kovii, kdy mezi vybrané kovy patii zlato, stfibro, platina
a palladium. U rhodia je provedena analyza pouze na jeho celkovou produkci.
Nasleduje provedend komparace, ktera vede ke zjisténi vynosového procenta
jednotlivych drahych kovii. Na zakladé zjisténych vysledkd probiha na konci této
prace vyhodnoceni, u kterého drahého kovu doslo béhem vybranych investi¢nich

horizontt k nejvétsimu a nejmensimu zhodnoceni.



2 Financni trh

Finan¢ni trh neboli trh finan¢niho kapitdlu je misto na trhu, kde dochazi
k obchodovani s finan¢nim kapitadlem. V tomto prostiedi nastava situace, kdy jsou
penize sménovany za jiné likvidni financ¢ni investi¢ni nastroje. Finan¢ni trh je jednou
neoddélitelnou ¢asti celého financniho systému, jelikoZ zprostiredkovava vlozeni
penéznich prostiedkl do systému, které by nebyly jinym zplisobem vyuZity (Rejnus,
2014). Podle Jilka (1997) je mozné definovat, Ze finan¢ni trh je misto, kde se
soustied'uje nabidka a poptavka po penézich a kapitalu.

Jedna se o systém, jehoZ soucasti jsou instituce a instrumenty, které zajistuji
pohyb penéz a kapitdlu ve vSech formach mezi trZznimi subjekty. Financ¢ni trh
rozdéluje subjekty na dvé skupiny, a to na deficitni a prebytkové. Prebytkové
subjekty jsou charakteristické tim, Ze kapital doCasné nepotiebuji a nabidnou ho
za UcCelem budouciho vynosu. Odborna literatura nazyva prebytkové subjekty také
jako véritele. Deficitni subjekty jsou takové jednotky, které se vyznacuji
nedostatkem kapitalu, jinymi slovy se jedna o dluzniky. NejcastéjSimi deficitnimi
subjekty jsou domadcnosti a firmy. Vztah mezi témito skupinami je popsan tak, Ze
dluznici vyuZzivaji od vériteli jejich doCasné volné prostredky. Setkdnim téchto dvou
subjektl vznikne alokace instrumentt trhu (Rejnus, 2014).

Z pohledu prodejniho fetézce na finanénim trhu ptlisobi finan¢ni instituce
a finan¢ni zprostredkovatelé. Finan¢ni instituce neboli poskytovatelé, jsou instituce
(nékdy i osoby), které finan¢ni produkty, sluZzby a nastroje zformuji, vytvori
a poskytuji na finanénim trhu. Radi se mezi né naptiklad banky, pojistovny,
sménarny nebo investi¢ni spole¢nosti. Finan¢ni zprostiedkovatelé, jsou osoby, které
podnikaji na zakladé ndkupu daného produktu, sluzby nebo néastroje od
poskytovatele, za UcCelem prodeje koncovému zakaznikovi. Jedna se napriklad
o makléte, agenty, investi¢ni zprostiedkovatele a pojisStovaci zprostredkovatele
(Ministerstvo financi, 2013).

Investicni instrumenty, se kterymi je na trhu obchodovano, je mozné délit na
finan¢ni a realné investi¢ni instrumenty. Mezi finan¢ni instrumenty jsou razeny
napriklad cenné papiry, derivaty, bankovni sluzby nebo cizi ména. Realné investi¢ni

instrumenty zahrnuji véci movité a nemovite.



Efektivnost finan¢niho trhu
Podle RejnusSe (2014, s. 69): ,Financni trhy by mély fungovat takovym
zptisobem, aby disponibilni penéZni prostredky byly smérovdany do nejproduktivnéjsich
a nejefektivnéji hospodaricich podnikii a také do nejziskovéjsich investicnich projektii
neboli, aby byly co nejefektivnéji alokovdny.”
Efektivnost se fadi mezi nejdiileZitéjsi ukazatel finan¢ni analyzy, ktery slouzi

i k analyze trhu. Jilek (1997) rozdéluje efektivnost na tii skupiny:

e alokacni efektivnost,
e informacni efektivnost,

e operacni efektivnost.

Alokacni efektivnost popisuje situaci na trhu, jak je doopravdy financni trh
schopen ovlivnit vyuzivani zdroji, které jsou urcené a dostupné pro Sirokou
spolec¢nost. Toto tvrzeni vysvétluje uplatnéni alokacni efektivnosti v praxi: ,Financni
trhy by mély fungovat takovym zpiisobem, aby tuspory smérovaly do nejvice
produktivnich podnikd, tj. aby byly efektivné alokovdny (Jilek, 1997, s. 59).“ Alokacni
efektivnost vede kvyuziti financnich prostredkli nejefektivnéjSimi firmami.
Obchodnici se snaZi vytvorit efektivni investici, kterd prinasi vyssi vynosnost. Tato
efektivnost je nejvice spojovana s primarnim trhem, kde dochazi k prvotnimu
rozdéleni finan¢nich prostiedki a cennych papirt. Na trhu sekundarnim slouzi
viceméné ke sledovani hospodarskych vysledkli podnikii, dale sleduje nabidky
a riizna ocekavani investort (Fuchs, 2004).

Informacni efektivnost ukazuje, vjaké mife naznacuji trzni ceny pravou
hodnotu cennych papirli a informace ohledné nich. Nejvétsi sila v této efektivnosti
je vétSinou konkurence investori, kteri chtéji maximalizovat zisk svého vkladu
(Fuchs, 2004).

Do této efektivnosti je nutné zaradit informacné efektivni trhy. Tyto trhy jsou
mista, kde neni mozné nalézt chyby v ocenéni cennych papirt. Podle Jilka (1997)

existuji tri typy informacnich efektivnosti.



e Slaba informacni efektivnost - trzni ceny ihned vstrebavaji vSechny

informace z minulosti, tzn. pokud se jimi investor ridi, nemize mit vysoky
vynos. Jde tedy o princip v chovani investora. Pokud bude vyuzivat pouze
historické ceny, nikdy nedosahne nadpriimérného vynosu. Ceny cennych
papiri se totiz v kazdém obdobi lisi.

e Stfedné silnd informacni efektivnost - trzni ceny ihned reaguji na informace,

které jsou z minulosti, nebo jsou souCasné aktualni. Informace jsou verejné
a také pro kazdého ucastnika trhu dostupné. Investor v této situaci nemtize
dosdhnout nadprimérného vynosu, pokud bude vyuZzivat vSechny vefejné
informace. Jsou ziskavany z vyrocnich zprav, z investicnich doporuceni od
analytiki, ze stanoviska akciovych spolecnosti nebo z finan¢niho tisku.

e Silna informacni efektivnost - trzni ceny okamzité odpovidaji na informace,

které jsou verejné i neverejné. Neverejné informace by nemély slouZit
k obchodovani, jelikoZ maji byt vyuzivany pouze managementem podniku.
Tyto informace by v obchodu na trhu mohly byt zneuZity takovou osobou,
ktera ma pristup kneverejnym informacim. Investor nema vysokou
vynosnost, pokud se vSemi témito informacemi ridi. Tento typ se rovna

dokonalé konkurenci, coZ je teorie, ktera v praxi nenastane.

Operacni efektivnost vyskytujici se na sekundarnim trhu je podminéna aloka¢ni
funkci na trhu primarnim. Operacné efektivni je pouze takovy trh, kde je pouze maly
azZ nepatrny rozdil mezi vynosem z prodeje a naklady na ndkup cennych papiri
(Jilek, 1997). Vjiném slova smyslu je nezbytné nutné, aby byl zajistén nizky
transakéni naklad. Tento rozdil je v cizim jazyce bran jako pojem spread. Spread
predstavuje zisk financ¢nich zprostredkovatelli. Obecné je dano, Ze ¢im vice je trh
likvidnéjsi, tim je spread neboli rozdil (rozpéti) nizsi. Do nakladi je nutné zapocitat
i ndklady makléte a jeho sluzby. Tyto naklady se pripocitavaji k ndkupni cené a od

prodejni ceny se odecitaji (Fuchs, 2004).



2.1 Funkce financniho trhu

Podle Krabce (2007) rozdélujeme funkce financ¢niho trhu na tyto kategorie:

e ocenovaci,

e transformacni,

e politicka,

e ochrana proti rizikiim,

e funkce zajiStovani bohatstvi.

Ocenovaci funkce je ovlivnéna vztahem mezi Ucastniky na finanénim trhu.
V tomto prostoru ekonomiky dochazi ke sméné volnych financ¢nich prostiedki za
finanéni aktiva. U¢astnici se snaZi jednotliva aktiva, ktera jsou nadhodnocena prodat
a zaroven koupit aktiva, kterd jsou podhodnocena. Timto vztahem udrZuji
rovnovahu v trznim ohodnoceni aktiv. Ocenovaci funkce je velice dtilezita pro celou
narodni ekonomiku, jelikoZ na zakladé ocenovani finan¢nich aktiv vychazeji diilezita
makroekonomicka rozhodnuti vlady, dale rozhodnuti z pohledu centralni banky ale
i zrozhodnuti od jednotlivych ekonomickych subjektii. Funkce je naplnéna pouze
v pripadé dostatecné likvidniho aktiva, tzn. je velice snadné aktivum koupit a prodat.
V zasadé je platnd pouze na vyspélych trzich, jelikoZ na rozvinutych trzich je
likvidita samozi'ejmosti a tim je naplnéna ocenovaci funkce.

Transformacni funkce zajistuje preménu penéznich tspor subjekti trhu na
finan¢ni investice. Subjekty na trhu jsou predevsim firmy a domacnosti, které chtéji
zvySit hodnotu svych volnych prostredki. Podle preferenci se rozhoduji, na jaky cas
své prostredky na trh vloZzi - kratkodoby nebo dlouhodoby horizont.

Politickd funkce ma v popisu zajiStovat soulad mezi fiskalni politikou
a monetarni politikou. Monetarni politika je jednou z funkci centralni banky, a tato
funkce ji sleduje kvili pozitivnimu chodu na trhu.

Funkce ochrany proti riziklim zahrnuje situaci na trhu, kdy ucastnik vyuzije
nabidky nékolika ochrannych prostiedkd, které zajistuji kryti pii nechténych
zménach financ¢nich aktiv. Jedna se o nabidku derivatl, kterymi jsou napiiklad

forwardy, swapy, opce atd.



Posledni funkce je funkce zajistovani bohatstvi. Hotové penize v praxi
predstavuji zajiSténi a drzeni bohatstvi drzitele, avSak s postupem casu a s vyvojem
inflace dochazi ke sniZovani hodnoty hotovych penéz a bohatstvi tak zakonité klesa.
Ochranou pro bohatstvi hotovych penéz je jejich uloZeni (investice), a to v zavislosti
na casovém horizontu, pfi kterém je moZna absence téchto hotovych penéz.

Investovani probiha jak do finan¢nich investic, tak i do readlnych investic.

2.2 Clenéni finanéniho trhu

Finan¢ni trh lze rozdélit podle nékolika hledisek a kritérii. Rozdéluje se dle
emise produktli, dle efektivnosti, dle lokality a z hlediska konkrétniho nastroje,

se kterym se na trhu obchoduje.

Clenéni podle efektivnosti finan¢niho trhu
Podle RejnusSe (2014) s pomoci aloka¢ni efektivnosti a miry uspokojeni na trhu

dochazi k rozdéleni finan¢niho trhu na tfi skupiny:

e jdealnitrh,
e efektivni trh,

e realny trh.

Idealni neboli dokonaly trh je pouze teoreticka situace na trhu. Je to nejvyssi
stupen, kterého Ize dosahnout pomoci alokac¢ni efektivnosti. Tento trh se vyznacuje
existenci veSkerych volné dostupnych informaci pro vefrejnost, nulovymi
transak¢énimi naklady a icastnici na trhu nejsou schopni sami ovliviiovat ceny.

Efektivni trh je moZné v praxi najit, avSak pouze za urcitych a vyjimecnych
podminek, které jsou v nékterych piipadech nerealné. Ucastnici trhu maji vzdy
nejnoveéjsi a velice dostupné informace tykajici se cen na trhu. Nikdy zde nenastane
situace, Ze by byla mozna absence informace, ktera by zasadné ovlivnila trzni ceny
vysSe urokovych sazeb nebo cennych papirt. Proto zde existuji rovné podminky,
a tak ucastnici nejsou schopni ziskat vétsi vynos z obchodu na zakladé dostupnych

informaci.



Poslednim typem je trh redlny, ktery se za urcitych podminek podoba
dokonalému trhu. Ale jak jiZ bylo zminéno, dokonaly trh je pouze teoreticka situace,

a tudiz se mluvi o efektivnosti redlného finan¢niho trhu.

Clenéni z hlediska emise produktii

Tento zplisob c¢lenéni se na situaci diva zpohledu vstupu konkrétniho
finan¢niho instrumentu na trh, a to pro ptipad, jestli se jedna o prvné obchodovanou
emisi cennych papirQ, nebo zda uz s nimi bylo v minulosti obchodovano (Krabec,
2007). Trh rozdéluje na dvé skupiny, kdy se jedna o trh primarni a sekundarni. Je
nutné zminit, Ze toto Clenéni se netyka celkové financ¢niho trhu, ale pouze nékterych
jeho c¢asti (Rejnus, 2014).

,Kazdy sekunddrni trh md i sviij primdrni, a ne kazdy primdrni md i svij
sekunddrni (Fuchs, 2004, s. 29).“

Trh primarni je prostiedi, kde na trh vstupuji instrumenty poprvé a jsou tak
nové. Vjiném slova smyslu je to misto, kde emitenti ziskavaji kapital od investori
neboli prvonabyvateldi, ktefi vloZenim jiZ zminéného kapitalu ziskavaji emitované
finan¢ni instrumenty. Nejdulezitéjsi je pii emitovani novych instrumentl jejich
propagace a reklama, tim se pribézné a efektivné oslovuji jejich potencionalni
investori (Rejnus, 2014).

Trh sekundarni se nejvice 1isi od trhu primarniho tim, Ze se na ném vyskytuji
finan¢ni investitni instrumenty, které nejsou nové a uz snimi nékdy bylo
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s dalSimi investory, ktef'i od nich dané instrumenty odkoupi (Krabec, 2007).

Clenéni z hlediska lokality

V soucasné dobé dochazi k expanzi mezinarodniho pohybu kapitalu a také
dochazi ke globalizaci finan¢nich trhti. Proto se finan¢ni trh podle tohoto hlediska
rozdéluje na trh narodni a mezinarodni.

Trh narodni neboli trh tuzemsky je definovan jako finan¢ni trh v jedné urcité
zemi. Obchodovani a veskeré véci spojené s timto trhem podléhaji legislativé a radu

stanoveneé v prislusném staté. Pro rezidenty je tedy tento trh narodni, a proto je pro



zahrani¢ni subjekty tento trh logicky bran jako zahrani¢ni trh. Na tomto trhu
se obchoduje v tuzemské méné (Poloucek, 2009).

Mezindrodni trh se da dale rozclenit na dal§i dva segmenty. Jedna se
orozdéleni na zahrani¢ni trhy a eurotrhy. Tyto segmenty jsou urCovany
a separovany podle toho, vjaké méné se vtomto prostiedi obchoduje. Pokud se
jedna o zemi, kterd ma svou vlastni ménu, jedna se tak o trh zahranic¢ni. Pfikladem
je situace, kdy ¢esky subjekt bude obchodovat na trhu v Polsku, kde se plati polskym
zlotym a jedna se tak o zahrani¢ni trh. Druhou mozZnosti je eurotrh. Eurotrh je
prostredi, které se nachazi na izemi statli Evropské unie, ale tento trh se oznacuje
za eurotrh pouze v pripadé, Ze zemé prijala jednotnou ménu, tj. euro (Poloucek,

2009).

Clenéni podle druhi finanénich instrumentt

Jedna se o zakladni ¢lenéni, které stanovuje finan¢ni trh obecné jako velkou
mnozinu, ve kterych se nachazeji malé podmnoziny ostatnich trhi. Jedna se o trh
penéZni, kapitalovy trh, trh komoditni a trh ménovy. V nékterych publikacich

se financni trh rozdéluje pouze na trh penézni a kapitalovy.

Obrazek 1 - Schéma ¢lenéni finan¢niho trhu

Financ¢ni trh

Kapitalovy Komoditni
trh trh

Penénzni trh Ménovy trh

Zdroj: vlastni zpracovani

Penézni trh je misto, kde se obchoduje s financnimi aktivy, které maji
kratkodoby charakter, tj. aktiva se splatnostni do jednoho roku. Nastroje
se vyznacuji malym rizikem, nizkou vynosnosti a zakonité potom vysokou
likviditou. Funkce tohoto trhu spocivd v zabezpeceni financovani provozniho

kapitalu podniku (Rejnus, 2014).



Kapitalovy trh je mistem, kde se stretava poptavka s nabidkou po finan¢nich
investicnich  instrumentech s dlouhodobym charakterem. Nastroje jsou
z dlouhodobého pohledu rizikovéjsi neZz instrumenty trhu penézniho. Dale pak
napiiklad dlouhodobé uvéry nebo dlouhodobé cenné papiry (Rejnus, 2014).

Dalsi c¢asti finan¢niho trhu je ménovy trh, ktery zahrnuje devizy a valuty.
Devizy jsou bezhotovostni forma cizi mény a valuty jsou jejich hotovostni forma, tzn.
bankovky a mince (Krabec, 2007).

Posledni c¢asti finan¢niho trhu je trh komoditni, kterému je vénovana

samostatna kapitola 5 v této bakalarské praci.

2.3 Regulace

Jedna znejvice regulovanych casti v oblasti trzni ekonomiky je prostredi
finanéniho trhu. Regulace na finan¢nim trhu jsou nutné zdtvodu vysoké
konkurence na tomto trhu. Konkurence zde existuje diky jednoduchému vstupu na
trh a také diky finanénim instrumenttim, se kterymi se na ném obchoduje. U¢astnici
na finan¢nim trhu se snazi splnit zakladni cile, které usiluji prosadit skrze politiku
a vykonné organy (Poloucek, 2009).

V prostiedi tohoto trhu je dilezité zabezpeceni informaci pro investory.
Informace a jejich analyzu zprostiredkovavaji tzv. investicni poradny. Investofi
z téchto priizkumil maji ¢asto pocit netplnosti a jsou spojeny s vysokymi ndklady na
jejich porizeni. PoZaduji vice vSeobecné zamérené informace, které jsou dostupné.

Déle je nutné udrzovat spolehlivost na trhu. Na finan¢nim trhu ma emitent
cenného papiru tzv. informacni povinnost. Jde o vytvoreni néjakého prospektu,
ktery musi vytvorit na zacatku emise a dale v ném aktualizovat informace. ZvySeni
spolehlivosti na trhu je zaloZeno na sniZovani obchodovani na zakladé nevetejnych
informaci. Ve vyspélych statech jsou tyto obchody nelegalni. Tento cil je i Uzce
spojeny s pojmem ,prani Spinavych penéz“, ktery se stat snazi také eliminovat
(Poloucek, 2009).

Poslednim hlavnim cilem je dokonalé fizeni monetarni politiky. Monetarni
politika je jednim z nastroji centralni banky (Poloucek, 2009). Zakladni omezovani

na trhu a jeho fizeni spociva v udélovani licenci. Licence slouZzi naptiklad bankam na
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penéznim trhu nebo penzijnim fondim na kapitalovém trhu k poskytovani sluzeb.
Dal$im krokem k omezovani na trhu, je vydani povoleni pro emisi cennych papird.
Dale probiha regulace prostiednictvim dafiového systému nebo ménové politiky,
kdy vlada ovliviiuje chod finan¢niho systému, avSak primé regulace vtomto

prostiedi provadi pfimo Ceska narodni banka (Zehrova, 2007).

2.4 Rizika spojend s finan¢nim trhem

Plati obecné pravidlo, které je spojené s jakymkoliv investovanim. To pravidlo
rika, Ze kazda investice, a nejen ta financ¢ni, s sebou nese urcitou miru rizika.
Finan¢ni riziko je tedy primo spojeno i s finan¢nim trhem. Toto riziko je definovano
jako pripadna budouci finan¢ni ztrata néjakého subjektu. Existuje nékolik druht
financ¢nich rizik. Nasledujici ¢lenéni definoval Jilek v roce 2009, kdy rizika rozdélil

do péti hlavnich skupin - ivérové, trzni, likvidni, operac¢ni a obchodni riziko.

Uvérové riziko

Prvni typ rizika, se kterym je moZné se setkat, je uvérové riziko, které vznika
z uvérovych aktivit, obchodt a investic, dale z platebniho styku, nebo z obchodovani
s cennymi papiry. Toto riziko se spojené s pojmem uveér, coz je doCasné zapijceni
penéz od jedné strany, kdy druha strana se zavazuje k vraceni piijcené castky
doplnéné o urok. Ztohoto pojmu vyplyva definice uvérového rizika. Jedna se
o pravdépodobnost, Ze ocekavani nebude naplnéno a penize tak jedna strana
nedostane. Uvérové riziko se dale rozdéluje na dalsi ¢tyfi podskupiny, které opét

definoval Jilek (2009).

e Primé uvérové riziko je nejdiilezitéjSim rizikem finan¢niho trhu. Je definovano
jako situace, kdy riziko predstavuje nedspéch jedné strany obchodu,
u rozvahovych poloZek v plné nebo ¢astecné vysi (napriklad uvér).

e Riziko uvérovych ekvivalenti popisuje situaci, kdy je riziko spojeno opét

s neuspéchem neboli selhanim jedné strany obchodu, ale u podrozvahovych

polozek (naptiklad u uvérovych prislibi).
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e Vyportadaci riziko vznika v situaci, kdy nedojde k naplnéni finan¢nich transakci

v procesu dodavky. Jinymi slovy je to situace, kdy jedna strana dodavku obdrzela,
ale neposkytla té druhé predem domluvené vyporadani (vétSinou financ¢ni).

e Riziko angaZovanosti je synonymem pro riziko koncentrace portfolia. Riziko

v podobé ztraty vznika v aktivni ucasti vii¢i partnerim, spfiznénym osobam,

zemi, ekonomickym odvétvim a jednotlivym smlouvam.

Trzni riziko

Riziko, které predstavuje ztratu pro investora, ktera nastane pri zméné trzni
ceny. Ztrata vznika v dasledku nepriznivosti na trhu, ktera miize byt zptisobena
urokovymi sazbami, cenami akcii, cenami komodit nebo ménovym kurzem. Od
téchto konkrétnich zmén se odviji drokové, akciové, komoditni a ménové riziko

(Jilek, 2009).

v

e Urokové riziko vznikd pfi zméné tirokové miry. Se zménou trokovych mér se
méni i trzni ceny financnich instrumentl. NejvétSi ztratu pro investory
predstavuje situace, kdy vzroste irokova mira a investor dany finan¢ni investi¢ni
instrument vlastni. Tento propad se tyka vétSiny finan¢nich instrumenti (Rejnus,
2014).

e Akciové riziko je spojeno se situaci, kdy dojde ke zméné ceny prostredku, ktery
je citlivy na cenu akcie. Prikladem je zakonité provazani akcie s hospodaienim
firmy, kterd akcii vydala kdy pti poklesu vykazil firmy dochazi i k poklesu jejich
akecii (Jilek 2009).

e Komoditni riziko je situace, kdy dojde ke zméné ceny komodity. Jednat se mtze
napriklad o zlato a sttibro, nebo i jiné drahé kovy.

e Ménové riziko se tyka devizového trhu, jak uzZ mimo jiné vyplyva znazvu.
Investor se dostane do ztraty v ptripadé, Ze vlastni zahrani¢ni aktiva a dojde

k poklesu kurzu zahrani¢ni mény viici méné domaci (Jilek, 2009).
Likvidni riziko
Tento typ rizika je propojen s pojmem likvidita, coZ je schopnost splacet

a dostat svych zavazki. Je rozdéleno na dvé kategorie, a to na riziko financovani

a riziko trzni likvidity.
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Riziko financovani je spojeno s chvilkovou platebni neschopnosti. Aby dluznik
mohl splnit a splatil svilij zavazek, je nucen si pijcit finan¢ni prostredky od
néjakého véritele, vétSinou za vysokou irokovou miru.

Riziko trzni likvidity je spojeno se situaci, kdy v pripadé malé trzni likvidity

dochéazi k omezeni pfistupu k finanénim prostiedkim (Jilek, 2009).

Operacni riziko

,Operacni riziko je riziko ztrdt v pripadé lidskych chyb, podvodili nebo

nedostatkii informacnich systémii (Jilek 1997, s. 65).“

Jilek (2009) dale cleni operacni riziko na tfi kategorie, kdy jde o transakeni

riziko, riziko operac¢niho fizeni a riziko systémd.

Transak¢ni riziko popisuje situace, kdy dojde k chybé v systémech kviili slozitosti
produktu a neschopnosti systému tento produkt spravné vytesit.

Riziko operac¢niho fizeni nastava v chybach ve vykonavani rizeni rliznych aktivit
v neidentifikovatelnych obchodech nad limit nebo zpracovani Spatné provedené
obchodni operace, které mohou byt posléze spojené s pranim Spinavych penéz.
Riziko systémii predstavuje riziko ztraty, kterou miZe zpilisobit chyba
v systémech podpory. Napiiklad chyby v matematickych vztazich nebo chyby pii

prenosu dat.

Obchodni riziko

Obchodni riziko je spojeno s problémy, které mohou nastat pri podnikani.

Stejné jako predesla rizika déli na jednotlivé kategorie, kdy Jilek (2000) rozdélil

obchodni riziko nasledovné:

Pravni riziko, coz je mozna ztrata z pravnich pozadavki obchodniho partnera
nebo z jinych pravnich predpisa.

Riziko zmény uvérového hodnoceni predstavuje ztratu v podobé ztizené
moZznosti ziskat prostfedky za vhodné naklady.

Reputacni riziko je spojeno s dobrou povésti obchodnika na trhu.

Danové riziko, které je spojeno se zménami v legislativé, tykajici se dani.
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e Riziko ménové konvertibility predstavuje ztratu z nemoZznosti prevodu mény
na ménu cizi.

e Riziko pohromy je riziko spojené s piirodnimi katastrofami, valkami nebo
s krachem na finan¢nim trhu.

e Posledni kategorii je regulacni riziko, které vyplyva z neschopnosti vyhovét

a splnit regula¢ni opatreni.

3 Komoditni trh

Komoditni trh je misto, které umoznuje a zprostiedkovava nakup a prodej
komodit. Kazdy jednotlivy typ komodity je vyznacovan stejnou kvalitou a podobou,
diky tomu, je snadno nahraditelny ptfi mozném vypadku od jiného dodavatele. Velice
blizka podoba tohoto trhu vznikala uZz hodné daleko v historii, jelikoZ existoval
barterovy obchod, ktery predstavuje sménu zboZi za zboZi. Lidé vté dobé
obchodovali s riznymi komoditami, které pro né mély vysokou cenu. Komodity Ize

rozdélit do Ctyt kategorii (Colosseum, 2021):

e kovy - zlato, stfibro, méd,
e energie - ropa a zemni plyn,
e 7ZivociSné produkty - maso, mléko,

o zemédélské produkty - kakao, kukufrice, kdva, ryZe (Shipman, 2007).

Komoditni trh s drahymi kovy

Nejcastéji si obchodnici predstavi trh se zlatem a stribrem, ale v soucasné dobé
dochazi k nartstu trhi s platinou, paladiem nebo rhodiem. Jedna se o obchodovani
s jedine¢nymi komoditami, které jsou zkratka vyjimecné (Krabec, 2007).

Komoditni trh funguje na principu poptavky a nabidky jako kaZdy jiny trh.
Poptavka a nabidka po drahych kovech podpira trh a vytvaii ceny komodit. Pro
ucastniky na komoditnim trhu neni snadné predpovédét budouci ceny, a tak pro né
mohou rozdily Cinit bud ohromny zisk nebo ztratu. Mezi subjekty ptsobici na
komoditnim trhu patii producenti komodit a spotiebitelé komodit. Hlavnim tkolem
producentd je dostat komodity na trh, aby snimi mohlo byt obchodovano.

Piikladem jsou tézarské spolecnosti, které se snazi dodavat drahé kovy na trh, nebo
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zemeé a spoleCnosti s ropnymi zasobami. Cilem producentii je prodat komodity za co
nejvyssi cenu, aby mohli vytvorit zisk. Spotrebitelé komodit jsou firmy, soukromé
osoby nebo staty, které nakupuji komodity kriznym ucelim. Jejich cilem je

Drahé kovy jsou velice specifické investi¢ni instrumenty, jelikoZ maji vétSinou
hmotnou podobu a investor si tak dokaze predstavit, jak jeho investice doopravdy
vypada. Vedle fyzické podoby investic existuji investice i do nealokovanych drahych
kovi, kdy tyto investice nemaji fyzickou podobu. Jedna se o majetek v investi¢nich
a podilovych fondech, nebo vterminovych derivatovych instrumentech.
Vyznamnost a vyjimecnost drahych kovi spociva v jejich vzacnosti, ve vysoké
hodnoté malého objemu, také jsou snadno obchodovatelné, méritelné
a skladovatelné. Od ostatnich finan¢nich instrumentt se liSi v podobé vynosu,
jelikoZ investorovi neptinasi bézny vynos. Investori nakupuji a ve fyzické podobé
vlastni drahé kovy predevsim kviili jejich dlouhodobé rostouci cené (Rejnus, 2014).

Vstup na komoditni trh je sice volny, ale vyZaduje nastudované informace
a jejich promitnuti do praxe. Dle Rogerse (2008, s. 67): ,Vstup na komoditni trh se
hodné podobd ndvstévé cizi zemé bez znalosti jazyka. Pred tim, neZ poloZite penize na
sttil, byste se méli sezndmit s jazykem.” Ztoho je patrné, Ze jsou znalosti pfri
obchodovani dileZité a jejich neznalost by mohla zptsobit velice Spatné vysledky
investovani.

Obchodovani na komoditnim trhu probiha na zdkladé terminovych kontraktg,
které jsou také znamé pod pojmem futures. Futures popisuje Rejnus (2014, s. 493)
nasledovné: ,Kontrakty typu futures predstavuji standardizované burzovni
instrumenty  obchodované na specidlnich terminovych burzdch, jejichZ
prostrednictvim jsou prislusnd podkladovd aktiva obchodovdna vzdy k pevnym,
burzovnimi pravidly predem uréenym termintim vypordddni.“ Dalsi obchody mohou
probihat na zakladé spotového zptlisobu obchodovani, ktery je zaloZeny na
okamzitém uskutecnéni obchodu, ¢asto i s doru¢enim komodity.

Svyvojem trhu a zvySovanim zajmu o komodity vznikla dal$i moZnost
obchodovani s komoditami skrze burzy. Burzy lze rozdélit podle formy na klasické
a elektronické. Svyvojem obchodu dosSlo k upadku klasickych burz a v praxi

se vyskytuji prevazné burzy elektronické. Klasické obchodovani, kdy se makléri
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osobné setkali osobné, nahradilo elektronické obchodovani diky mnoha vyhodam

(Colosseum, 2021).
4 Instrumenty financniho trhu

4.1 Realné investice

Zlato

Zlato je velice cenéné finan¢ni aktivum, které ma svoji pozornost uz nékolik tisic
let. Lidé v minulosti tézili zlato pro jeho vzacnost, zna¢nou mérnou hmotnost,
vizualni pritazlivost a stalost. V Egypté brali zlato jako hodnotnou a velice cennou
véc, a proto dochazelo k pohibivani jejich kralt do sarkofagii ze zlata. Prvni razba
zlatych minci probéhla v 6. stoleti pt. n. l. v egejském kralovstvi, které se nachazelo
na Uuzemi dnesniho Turecka (Rogers, 2008).

NejvyznamnéjsSimi drziteli fyzického zlata jsou centralni banky, obchodni
banky, instituce poskytujici investi¢ni sluzby a fyzické osoby. U centralni banky je
zlato vyuzito jako soucast devizovych rezerv. Pro obchodni banky slouzi zlato jako
vysoce likvidni aktivum s malym rizikem (Rejnus, 2014).

Aby mohlo byt zlato obchodovatelné musi spliiovat stanovené mezinarodné

uznavané standardy. Mezi standardy se dle RejnuSe (2014) radi:

e Podoba - pro obchod se zlatem je predepsany tvar, ktery se musi dodrzet.
Zlato je obchodované v podobé investicnich zlatych slitkd, které maji u sebe
i certifikat o pravosti, nebo v podobé zlatych cihel, prutii a minci.

e Ryzost - vyjadiuje pomér zlata a uslechtilych sloZek, kdy se urc¢i standardni
ryzost, ktera se musi dodrzet. Pro obchod je nutné 24 karatové zlato, které
se nazyva jako ryzi zlato.

e Hmotnost - obchody se zlatem probihaji v jednotkach trojské unce (zkratka
oz = 31,103 g), nebo v gramech. Pfi hmotnosti presahujici 1 kg dochazi
v méreni zlata ve zlatych cihlach nebo v prutech.

e Producent - producenti investicniho zlata musi vydavat zlato
prostiednictvim certifikati, ktery udéluje London Bullion Market

Association (dale LBMA).
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e Garance kvality - garance kvality musi byt soucasti i té nejmensi slitky zlata.
Soucasti garance jsou informace o vyrobci, ryzosti, hmotnosti a také
identifikac¢ni ¢islo. LBMA pro usnadnéni zavedla ochranny prvek, kterym je
Londynsky standard. Vyrobce tak nemusi predkladat certifikat, pokud zaridi

tuto ochrannou znidmku na slitku.

Producenty zlata jsou vSechny kontinenty na svété, kromé Antarktidy, kde je
té7ba zlata zakazana (Shipman, 2007). Mezi nejvétsi z nich pati{ Cina, Australie,
Spojené staty americké, Rusko, Jihoafricka republika, Kanada a Indonésie. Ro¢né se

vytézi odhadem okolo 2,7 tisic tun (Rejnus, 2014).

Stribro

Obdobné jako zlato ma stribro také své zastoupeni v historii. Prvni zminky

o téZbé jsou zaznamenané asi 2 500 let pt. n. l. v oblasti Malé Asie. Prvni raZzba
stifbrnych minci je zaznamenana ve Starovékém Recku asi 700 let pi. n. 1. (Shipman,
2007).
Narozdil od zlata je stiibro také vyznamnym primyslovym kovem, diky jeho vysoké
elektrické a tepelné vodivosti. Jeho primyslové vyuziti ovliviiuje poptavku po
stiibru, jelikoz se tidi stejnymi cykly jako vyvoj ekonomické situace. Stiibro
se pouziva také k vyrobé Sperki, kdy spotieba celkové produkce sttibra je pro tento
segment cca 3 %. Stiibro se neziskava jako samotny prvek, ale vyskytuje se s dalSimi
prvky, napriklad srudou, zinkem a olovem, proto na svété neexistuje tolik
stribrnych dold. Pokud tedy dojde k poklesu tézby téchto kovi (jejichZ soucasti je
stribro), tak se na trhu objevi mensi objem stribra, to zakonité zvysi jeho trZni cenu
(Rejnus, 2014).

Sttibro ma také standardy, které musi spliiovat, aby se snim dalo
obchodovat. Jednim ze stanovenych standardt je ucelena jednotka hmotnosti, kdy
se stejné jako zlato méri na gramy nebo v trojskych uncich. Podobu ma stribrnych
slitkyd, cihel nebo investi¢nich minci. Hlavnim rozdilem v obchodovani se zlatem
a stribrem je to, Ze obchody se stfibrem ve vétSiné zemi podléhaji zdanéni, kdeZto

obchody se zlatem jsou od dani osvobozeny (Rejnus, 2014).
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Gold Silver Ratio je indikator, ktery vyjadfuje pomér ceny zlata a stribra.
Vysledkem je hodnota, ktera popisuje kolik trojskych unci stribra je moZné v dany
okamzik koupit za jednu trojskou unci zlata. Podle piedpisti a hodnot z minulosti, by
hodnota stiibra méla byt patnactkrat mensi nez hodnota zlata (Rejnus, 2014).

Nejvétsimi producenty stfibra je Mexiko, Peru, Cina a Australie. Ve Spojenych
statech americkych se také vyskytuje tézba stiibra, ale pouze spolecné s téZzbou

zinku, médi a olova (Shipman, 2007).

Platina

Dal8i drahy kov, se kterym se na komoditnim trhu obchoduje, se nazyva
platina. Radi se do skupiny t&Zkych kovii a také chemicky velice odolnych kovi.
V jistych pripadech se o ni mluvi jako o usSlechtilém Zeleze. Jedna se o vzacny kov,
jelikoZ jeho téZzba je velice sloZitd a nakladnj, jelikoZ téZafti platinu ziskavaji z téZby
rudy. Z pohledu hmotnosti je platina v poméru se zlatem dvakrat tézsi. Platina,
mimo jiné jako investi¢ni instrument, je urcena ke spotrebé na vyrobu Sperki,
vyrobu optickych kabelli nebo je soucasti 1ékii proti rakoviné (Shipman, 2007).

Obchodovani na trhu opét probiha na zakladé standardd, kdy platina musi
mit urcitou podobu, napiiklad formu platinovych investi¢nich slitkli, nebo
investi¢nich minci. Obchody probihaji pomoci futures nebo pomoci spotovych
Londynsky trh s platinou a palladiem (The London Platinum and Palladium Market)
(Rejnus, 2014).

Nejvétsim producentem v tézbé platiny je Jihoafrickd republika, dale pak

Rusko a Kanada (Shipman, 2007).

Palladium

Palladium je pramyslovy kov, ktery se pouziva v chemickém priimyslu jako
katalyzator pii reakcich. Kromé primyslu se palladium vyuziva i k vyrobé sperki,
kdy obcas nahrazuje stiibro, jelikoZ na rozdil od ného necernd. Hlavnim centrem,
kde probiha obchodovani s platinou, je jiZ vySe zminény Londynsky trh s platinou
a palladiem. Obchody stémito kovy probihaji spolecné, jelikoZ je palladium

oznacovano jako sestra platiny. Podoba palladia je stejna jako u vySe zminénych

18



kovt, a to ve formé slitkli nebo investi¢nich minci. Mezi nejvétsi producenty palladia

se radi Rusko, Jihoafricka republika a Kanada (Rejnus, 2014).

Mezi ostatni instrumenty redlnych investic patii véci movité a nemovité.
Movité véci jsou definovany jako véci, které lze premistit, jednd se naptiklad
o sbératelské sbirky, umeélecka dila nebo vyse zminéné drahé kovy. Nemovité véci

jsou pevneé spojené se zemi a jedna se napriklad o nemovitosti a pozemKky.

4.2 Financni investice

Mezi financ¢ni investice lze zatradit napriklad sménky, statni pokladni¢ni

poukazky, dluhopisy, akcie, hypotecni zastavni listy, podilové listy, derivaty atd.

Sménka

Sménka je typickym nastrojem penéZniho trhu, ktera je charakteristicka svoji
vysokou likviditou diky kratké dobé splatnosti, na kterou byva vydavana. Jedna
se o zavazek sménecného dluznika, ktery je povinen uvedenou c¢astku zaplatit
majiteli sménky v urcity ¢as a na urcitém misté. Vynos majitele sménky je jasny jiz
prijejim podpisu, jelikoZ je soucasti sménky. Sménka nema Zadny vzorovy tiskopis,
vchazi do platnosti v situaci, kdy jsou na jakémkoliv papife zaznamenany jeji
nalezitosti a je podepsdna obéma stranami. Vyhoda sménky spociva v rychlém
ziskani penéz pti potiebé kratkodobého tvéru (Zehrova, 2007).

Existuji dva typy smének, které Poloucek (2009) rozdéluje ve své publikaci na
sménku ciz{ a vlastni. Sménka vlastni ma stejné vysvétleni jako sménka obecné.
Sménka cizi se lisi tim, Ze emitent prikazuje sménecnikovi neboli treti osobé, uhradit

¢astku uvedenou na sménce vériteli v urcity ¢as na urcitém miste.

Statni pokladni¢ni poukazky

Statni pokladni¢ni poukazka je kratkodoby cenny papir, ktery je vydavany
statem, konkrétné v Ceské republice Ministerstvem financi, prostiednictvim Ceské
narodni banky. Hlavnim cilem téchto poukazek je ziskani penéznich prostredkil

ke kryti schodku statniho rozpoctu. Ziskat poukazky je moZné pouze na burze
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primarniho trhu, kterého se mohou zucastnit pouze banky nebo obchodnici
s cennymi papiry, ktefi k tomu maji povoleni (Zehrova, 2007).

Cena, za kterou se prodava statni pokladni¢ni poukazka je urcena z nominalni
hodnoty poukazky, ktera je sniZena o diskontni sazbu. Diskontni sazba je jedna ze
tif urokovych sazeb Ceské narodni banky, kterd je zatrazena do jejich nastrojii

(Dittrichovd, Ptatschekova a Jindra, 2010).

Dluhopisy

Dluhopisy jsou v mnoha piipadech oznacovany jako obligace. V obou
pripadech se jedna o dlouhodoby zavazek emitenta zaplatit majiteli tohoto cenného
papiru sjednanou castku vurcity cas. Obchodovani s dluhopisy probihd na
primarnim i sekundarnim trhu, kdy jako zprostredkovatelé plisobi piedevsim
bankovn{ instituce. Emitovani dluhopist je podrobeno regulacim, které udava Ceska
narodni banka (Zehrova, 2007). Dluhopisy je moZné rozdélit z pohledu nékolika
kritérii jako je napftiklad podle emitenta, podle vynosu, podle zajisténi, podle
ptivodu, podle splaceni nebo podle podoby. Nejznaméjsim rozdélenim je rozdéleni
podle emitenta, které udava dluhopisy statni, komunalni, bankovni a podnikové

(Poloucek, 2009).

Akcie

Akcie je cenny papir, sjehoz drzbou akcionar neboli majitel akcie, nabyva
prava podilet se na Fizeni podniku, na zisku a na likvida¢nim zlistatku pfti zaniku
spolecnosti. Pravo podilet se na rizeni podniku spocivd v mozZnosti se zucastnit
a hlasovat na setkani valné hromady. Pravo podilet se na zisku je spojeno s pravem
na vyplatu dividend. VySe dividendy neboli vynosu z akcie spociva v predpisech
spole¢nosti, pokud neni jeji vySe uvedena, vyplata je urCena pomoci poméru
jmenovité hodnoty akcie majitele vii¢i jmenovitym hodnotam vsech akcii. Posledni
pravo podilet se na likvidacnim zlstatku spociva vrozdéleni majetku mezi
akcionare, avSak aZ po uspokojeni pohledavek okoli. V pripadé, Ze dluhy spolec¢nosti
prevySuji majetek, spolecnost po akcionarich nema pravo vyZadovat penézni

prostredky. Akcie se vyskytuji ve dvou formach, a to v podobé listinné nebo
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zaknihované. Listinna forma znamena fyzickou podobu, kdezto zaknihovana forma

existuje pouze v elektronické podobé (Poloucek, 2009).

5 Investice

Pojem investice je spojeny se situaci, kdy investor obétuje soucasnou hodnotu
svych finan¢nich aktiv, pro ziskani budouciho vynosu. Budouci vynos vsak neni
jistotou jakékoliv investice. Investor, ktery vklada své volné prostredky do
investi¢nich instrumentl, si miiZe vybrat zvelice rozmanitého vyctu vsech
instrumenti.

Investice se rozdéluji na finan¢ni a realné investice. Ve vyspélych zemich je vetsi
vyskyt investici finan¢nich, kdeZto v rozvojovych zemich se objevuji spiSe investice
realné. Finan¢ni investice se nachazeji na trhu devizovém, penéZznim a kapitalovém.
Investovani probihd do cizich mén, cennych papirt nebo do uvérd. Mezi realné
investice patri trh s drahymi kovy a trhy s movitymi a nemovitymi vécmi (Rejnus,
2014).

V oblasti investovani neni Zadnym tajemstvim, Ze poptavka po volnych
penéznich prostiedcich uz dlouhodobé roste. S rostouci poptavkou zakonité roste
i objem nové emitovanych cennych papiri a uvérl. Teorie poptavky po aktivech
ik, Ze pro udrZeni tak vysoké poptavKky je nutna existence dvou faktord, jimiZ jsou
bohatstvi a investi¢ni prostiedi. Tyto dva faktory vytvareji investi¢ni proces, ktery
stoji na zacatku kazdého investovani. Bohatstvi predstavuje pro investora zakladni
rozhodovaci motiv, jelikoZ jesté pred zahajenim investice je nutné, aby si uvédomil,
kolik volnych prostredkii ma a také kolik jich je ochoten poskytnout pro zhodnoceni.
AZ po zhodnoceni svého bohatstvi mlze zacit zhodnocovat i jina kritéria potiebna
kinvestovani, ktera uz souvisi pfimo s vybérem jednotlivych investi¢nich
instrumenti. Druhym faktorem je investi¢ni prostiredi, které je tzce spojeno
s naladou investort, respektive s jejich pocity, Ze maji jistotu v investovani. Jistota
spociva v tom, Ze pri jakémkoliv problému ma investor pravo stahnout z trhu své
volné finan¢ni prostredky a odprodat jiZ vlastnéné instrumenty, napriklad cenné

papiry (Rejnus, 2014).
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Pri kladném rozhodnuti pro investici se investor rozhodne investovat. Jeho
investice budou ovlivnéné tremi investicnimi faktory. V nékterych publikacich
se jejich provazanosti rika investi¢ni trojuhelnik nebo magicky trojihelnik. Mezi

faktory, které jsou soucasti investi¢ni strategie patfi:

e vynosnost,
e rizikovost,

e likvidita.

Faktory obsazené vinvesti¢nim trojuhelniku tvori provazané vztahy. Pro
investora by byla nejlepsi investice s vysokou vynosnosti, nulovou rizikovosti
a vysokou likviditou, avSak tento predpoklad v praxi neexistuje. V praxi existuje
piedevsim vztah, Ze pokud investice s sebou prinasi vysoky vynos, nese s sebou také

stejné vysoké riziko, a naopak (Krabec, 2007).

Vynosnost

Pojem vynosnost definuje Rejnus (2014) nasledovné: ,Vynosnost financnich
investic je investicnim kritériem uddvajicim miru zhodnoceni penéZnich prostredkii
vloZenych do urcitého financniho investi¢niho instrumentu za urcité ¢asové obdobi.”
Jedna se o hlavni cil vSech investord, i kdyZ neni nikdy stoprocentné zarucen.
Rozhodovani investori probihd na zakladé progndz, které urcuji tzv. ocekavany
vynos, ktery vyjadiuje c¢astku v absolutni hodnoté. VhodnéjSim zplisobem pro
odhad vynosu je vyuZiti vinosové miry (o¢ekdvanou vynosovost) (Zehrova, 2007).

Uspokojujicim vysledkem pro investora je zisk. Ten neni stejny jako pohyb
penéz, jelikoZ s investicemi jsou spojené i naklady, které se musi promitnout do
vysledného vynosu. Naklady, které ovliviiuji vysledek jsou naptiklad odpisy,
vazanost penéZnich prostredkli nebo ¢asova zpozdéni. Pojem Cisty vynos vyjadiuje
rozdil mezi penéZznimi prijmy a vydaji za urcité casové obdobi (Dittrichovj,

Ptatschekova a Jindra, 2010).
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Rizikovost

Rizikovost vyznacuje, do jaké miry je mozné, Ze pro investora nenastane
vynos v podobé zisku, ale v podobé ztraty. Existuje nespocet rizik, se kterymi
se investor miiZe setkat, je pro ného tak obtiZné urcit, se kterym rizikem se jeho
investice setka. Rizika investic se velice podobaji rizikiim finan¢niho trhu, které jsou
obsaZené v predchozi kapitole. Nejcastéjsi investicni rizika definoval Rejnus (2014),

kdy mezi né zaradil:

e Riziko zmény urokovych sazeb - je pfimo spojeno se zménami drokovych
sazeb, které maji pozdéji vliv na vynosy z instrumenttéi (Zehrova, 2007).

e Riziko inflacni - souvisi srapidnim rdstem inflace, ktery miiZze ohrozit
redlnou vynosovou miru.

e Riziko udalosti - toto riziko je spojeno s psychologickou ¢asti investic, kdy si
investor mize predstavit néjakou udalost, ktera by mohla neptiznivé ovlivnit
ceny cennych papira.

e Riziko insolvence - jeho synonymem je riziko kreditni, které je spojeno
s neschopnosti emitenta dostat svym zavazkim.

e Riziko ztraty likvidity - jedna se o situaci, kdy investor neni schopen
premény na penézni prostiedky. Tato situace nastava ojedinéle a vétSinou u
jedné emise cennych papird.

e Riziko ménové - vychdazi s investic do zahranic¢i, kdy mize dojit ke zméné
kurzu mény.

e Riziko pravni - je spojené s pravni nedosaZitelnosti podminek stanovené pfi
kontraktu (Zehrova, 2007).

e Riziko operacni - vychazi zlidskych chyb nebo z nefunk¢nosti a vypadkil
informacnich systémi.

e Riziko vlastnosti jednotlivych investi¢nich nastroji - tento druh rizika je
spojen se zménami v instrumentech, které miizou byt v legislativach
jednotlivych stati zakotvena jinak a miizou tak pro tuzemského investora

predstavovat riziko v nizké vynosnosti.
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Likvidita

Tretim faktorem je jiZ zminéna likvidita, ktera predstavuje schopnost
premény investice zpét na penézni prostiedky v hotovosti bez jakychkoliv naklad.
Aktiva, s nimiz je obchodovano, maji riiznou likviditu. Z tohoto pohledu se rozdéluje
na nizkou a vysokou. Nejcastéji jsou aktiva zaznamenavana do pyramidy, ktera
znazornuje rozdéleni aktiv. Vysokou likviditu maji penézni prostiedky, vklady a
pokladni¢ni poukazky. Mezi aktiva s nizkou likviditou patfi napriklad cenné papiry,
sbirky, nemovité véci nebo staroZitné véci (Dittrichova, Ptatschekova a Jindra,
2010). Nizsi likvidita aktiv sniZuje jejich cenu na trhu, jelikoZ investor u nizké
likvidity vétSinou poZaduje vysSsi Urokovou miru, ktera pro ného predstavuje

odménu (Zehrova, 2007).

5.1 Teorie portfolia

Teorie portfolia zahrnuje soubor finan¢nich a realnych investic. Pri zrizeni
investice se vétSina investort fidi podle zasady diverzifikace rizika. Diverzifikace
rizika znamena, Ze investor neinvestuje pouze do jednoho investi¢niho instrumentu,
ale investuje do vice druhti. Vytvorii si tak své portfolio investi¢nich instrumentd,
mezi které se rovnomérné rozloZi riziko zinvestice. Naprtiklad investuje do
investicnich slitka stiibra, do akcii néjaké spole¢nosti a zbytek si necha na svych
uctech u financ¢nich instituci. Je nutné, aby investor prvné vybral vhodna aktiva, do
kterych bude investovat. KdyzZ si investor vytvori svoje portfolio je potfeba, aby
pribézné vytvarel analyzy jednotlivych instrumentdi, aby zjistil jejich vynosnost
a popripadé na zdkladé vysledki své portfolio upravil (Dittrichovd, Ptatschekova
aJindra, 2010).

Jednim z nejslavnéjSich ekonomi je John Maynard Keynes, o kterém se v roce
2002 zminuje Kohout a Hlusek vjejich publikaci s ohledem na teorii portfolia.
V publikaci je zminéno, Ze Keynes podle paméti a spisii byl velice uspéSnym
investorem, i kdyZ jeho investi¢ni strategie byla plna prudkych vykyvi, jelikoz si
pojem diverzifikace vysvétloval jinak. Doporucoval investovat pouze do jednoho
finan¢niho aktiva, a to predevsim do jedné akcie, které investor véri, a zbytek trhu
nechat plynout a nevSimat si ho. Pojem diverzifikace bral jako smifeni se

s pramérnosti.
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5.2 Kolektivni investovani

Kolektivni investovani je podnikani, jehoZ cilem je shromazd'ovani penéznich
prostiredkd, jejich ukladani a investovani, dalsim predmétem podnikani je sprava
nabytého majetku z investovani. Toto podnikani probiha formou podilovych nebo
investicnich fond a investi¢ni spole¢nosti. Kolektivni investovani je rozsireno
predevsim v anglosaskych zemich (Velka Britanie, Némecko). Pro individualniho
investora predstavuje vyhodu v poskytnuti svych volnych penéznich prostredki
fondu za ucelem investovani, kdy se pii vysSim poctu investoru riziko z investice
rozptyli mezi celou skupinu a na jednoho investora ve vysledku pripadne jen zlomek
z rizika, které by pri individualnim investovani podstoupil sam. Investi¢ni fond,
podilovy fond a investi¢ni spolecnou jinou formu podnikani nemohou provozovat.
0 evidenci majetku fondu a kontrolu s jeho nakladanim vykonava depozitar, kterym
miiZe byt pouze banka se sidlem na tizemi Ceské republiky s opravnénim vykonavat
funkci depozitaie (Zehrova, 2007).

DalSimi nastroji, které zajiStuji kolektivni investovani je penzijni pripojisténi,
Zivotni pojisténi a stavebni sporeni. Nejvice v popredi je penzijni pripojiSténi

z diivodu starnuti populace (Krabec, 2007).

Rozdéleni kolektivniho investovani

Investi¢ni spolecnost je podle zdkona vZdy pravnickou osobou, ktera musi mit
v nazvu oznaceni ,investicni spolecnost”, kdy jeji existence a fungovani spociva
na povoleni od Ceské narodni banky. M4 vZdy formu akciové spole¢nosti se sidlem
v Ceské republice. Vykonava ¢innosti jako plnéni damovych povinnosti, sprava
investi¢nich fondi nebo evidence podilovych listti atd. (Zehrova, 2007).

Podilové fondy podle zakona nejsou vedené jako akciové spolecnosti, jelikoZ
penézni prostiredky od verejnosti ziskava pomoci podilovych listd, tudiz veskery
majetek podilového fondu tvori podilové listy. O spravu podilovych listd se stara
investicni spole¢nost. Podilovy list je jeden z typti cennych papird, ktery predstavuje
pravo majitele na drzbu podilu v podilovém fondu. Existuji podilové fondy oteviené
a uzaviené. Otevieny podilovy fond je charakteristicky tim, Ze podilnik ma vzdy

pravo na prodej svého podilového listu zpatky podilovému fondu a pocet vydanych
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podilovych listli neni nijak omezen. Uzavieny podilovy fond majiteli podilového
listu neumoziiuje zpétny prodej a pocet vydanych podilovych listli je omezen
na urcité mnozstvi (Krabec, 2007).

Investicni fondy jsou vedené jako pravnické osoby s formou akciovych
spolecnosti. Majetek investicniho fondu tvori akciemi, které jsou vydavany ve
stejnych jmenovitych hodnotach, kdy spravu tohoto majetku vykonava investicni
fond sdm, nebo tim poveéri investi¢ni spolecnost. Doba fungovani investi¢niho fondu
je omezena a stanovena na dobu uréitou (Zehrova, 2007). V Ceské republice
se investi¢ni fondy vyskytovali predevsim v obdobi kupdnovych privatizaci (Krabec,
2007).

Krabec ve své publikaci z roku 2007 uvadi jesté dalsi typ spolec¢nosti, kterym
je SICAV fond neboli investi¢ni spolecnost s proménlivym kapitdlem. Tyto fondy
jsou rozsirené predevsim v zapadni Evropé. SICAV fondy jsou tvorené tzv. subfondy,
kdy kazdy z nich ma svoji investicni strategii a portfolio. Jedna se o pravnickou
osobu, kterd zodpovida za plnéni zavazkl subfondi. Jednotlivé subfondy vydavaji
akcie bud’ kapitaliza¢ni nebo distribu¢ni. U kapitaliza¢nich akcii se celkovy zisk
opétovné investuje do portfolia, kdezto u distribuc¢nich akcii probiha rozdéleni

celého zisku na vyplaceni dividend.
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6 Svétova produkce drahych kovti

Tato kapitola je zaméfena na vyhodnoceni svétové produkce jednotlivych
drahych kovii a na popis vyvoje cen.

Po provedeni analyzy trhu s drahymi kovy je moZné konstatovat, Ze mezi
nejvice téZené a tim i nejvice obchodovatelné drahé kovy se tadi zlato, stribro,
platina, palladium a rhodium. Rozbory produkce téchto kovli jsou provedeny
z pohledu jednoho konkrétniho roku. Soucasti rozboru konkrétniho roku je také
urceni podilu jednotlivych statd na celosvétové produkci. Hodnoty jsou pirepocitany
ze znamého pomérového vztahu, Ze jedna trojska unce ¢ini 31,1034768 grami.

Soucasti této analyzy je popis vyvoje cen jednotlivych kovi. Popis je proveden
na obdobi poslednich triceti let, tj. od roku 1990 do roku 2020. U kaZdého z nich je
také uvedena prognéza primeérné ceny kovu na rok 2021.

U rhodia nebylo mozné dohledat z dostupnych dat priimérnou cenu. Proto se
analyza zabyva pouze vyprodukovanym mnoZzstvim a v dalsi ¢asti zkoumani se uz

objevovat nebude.
6.1 Zlato

6.1.1 Vyvoj tézby zlata

Globalni téZba zlata se zacala stupniovat po finan¢ni krizi v roce 2008. Existuje
nékolik zplisobl, kterymi je mozné zlato tézit. Tézba probihd napiiklad pomoci
vyskolenych pracovniki, ktefi pracuji u tézarskych spolecnosti, ktefi k tézbé zlata
pouzivaji specialni tézarské stroje. V dalSim pripadé je zlato téZeno v mensi mire
jednotlivci, kter zlato hledaji pomoci detektoru kovil. Pro ziskani zlata z nalezené
zeminy vétSinou pouzivaji metodu ryzovani, kdy se za pomoci specidlni panve,
Stérku s nalezem zlata a vody vytvori odstiedéni necistot a na dné panve zlistane
zlato. Zlato se vétSinou ziskava ze zlatych dolli nebo na povrchu skal a v povodich
rek (Statista, 2021).

Pro analyzu konkrétniho obdobi byla vybrana data z roku 2019. Konkrétni
hodnoty jsou uvedeny v Priloze c¢islo 1 této bakalarské prace, kde jsou uvedené

konkrétni hodnoty produkce zlata v tunach a v trojskych uncich.
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Celkova produkce v roce 2019 cinila 3 463,7 tun zlata. Dlouhodobé nejvétsi
podil z celosvétové produkce vytvaii téZaiské spole¢nosti v Ciné. Jejich produkce
v roce 2019 predstavovala mnoZstvi 383,2 tun zlata a podili se 11,06 % na celkové
produkci. Cina je mnoho let nejvétsim producentem zlata, i prestoze dochazi ke
kazdoro¢nimu poklesu mistni tézby z dGvodu narizeni mistni vlady. Druhym
nejvétSim producentem zlata je Rusko, které vroce 2019 vytézilo 329,5 tun
(9,51 %) zlata. S produkci 325,1 tun (9,39 %) se na tfetim misté umistila Australie.
Mezi dalsi staty, které jsou zarazené do Zebricku prvnim deseti s nejvétsim podilem
na celosvétové produkci patii Spojené staty americké (200,2 tun), Kanada
(182,9 tun), Peru (143,3 tun), Ghana (142,4 tun), Jihoafricka republika (118,2 tun),
Mexiko (111,4 tun) a Brazilie (106,9 tun). Dohromady téchto 10 statii za rok 2019
vytéZilo 2 043,1 tun zlata. Ostatni staty, mezi které se radi napriklad Argentina,
Dominikanska republika a Indonésie vyprodukovaly 1420,6 tun zlata. Z vyro¢ni
zpravy o svétové tézbé z roku 2020 je mozné dohledat, Ze na celkové produkci zlata
se dohromady podili 99 stati.

Graf 1 zobrazuje podily na celosvétové produkci zlata u prvnich péti stati
s nejvétsi produkci. Pri pohledu na tento graf je moZzné konstatovat, Ze produkce
z prvnich péti stati predstavuje podil 41,02 %, zbyla produkce z ostatnich stati
predstavuje 58,98% podil.

Graf 1 - Produkce zlata podle jednotlivych statt.

1. Cina
383,2 tun

2. Rusko
329,5 tun

ostatni staty 3. Australie

2 042,8 tun 325,1 tun

4. Spojené staty
americké

200,2 tun
\ 5.Kanada

182,9 tun

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webové stranky MINING.COM
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6.1.2 Vyvoj ceny zlata

Cenu zlata a jeho aktualni kurz ovliviiuje déni na trhu, ale také zmény okolnich
faktor, které souvisi s makroekonomickou teorii. Cena zlata, jako cena jakéhokoliv
jiného statku, se odviji od aktudlniho stavu na trhu, tzn. Ze se odviji ze vztahu mezi
nabidkou a poptavkou. Vztah nabidky a poptavky po zlaté je pfimo ovlivnén
mnoZstvim produkce zlata. Funguje zde tak zakladni pravidlo, Ze pokud dochazi
k rlistu poptavky po zlaté, zakonité roste jeho cena. V pripadé rostouci nabidky cena
zlata klesa, jelikoZ trh se zlatem je presycen, a prodejci se ho snazi prodat za nizsi
cenu. Produkce zlata v poslednich letech klesad diky jeho méné ¢astym nalezim,
proto je pravdépodobné, Ze se poptavka po zlaté bude v budoucnu zvySovat, a tim
se bude zvySovat i cena zlata (Zlaté rezervy, 2021).

Dal$im dtlezitym faktorem, ktery ma vliv na cenu zlata, je kurz amerického
kétovanou meénou vic¢i jedné trojské unci zlata. Vsituaci, kdy dochazi
ke znehodnoceni kurzu dolaru, cena zlata roste a naopak. Mezi dalsi faktory, které
ovliviiuji cenu zlata, patii napriklad inflace, vySe urokovych sazeb nebo rtzné
hospodarské krize. Zlato je zndmé jako uchovatel hodnoty, proto hodné investorii
vklada jejich volné prostiedky do zlata pravé v dobé riiznych krizi (Winsidetrading,
2021).

NiZe zobrazeny graf 2 znazornuje vyvoj ceny zlata za poslednich 30 let. Cena
zlata je velice proménliv4d, ale pokud na tuto investici pohliZi investor
z dlouhodobého pohledu, ptrinasi s sebou jasné rostouci trend. BEhem tohoto obdobi
(1990-2020) se primérna hodnota pohybovala okolo 773,78 USD za jednu trojskou
hodnota byla v roce 2020, kdy se cena zlata vySplhala na hodnotu 2 058,40 USD.

Cena zlata se v obdobi od 1990 do roku 1996 drZela v priiméru okolo 373 USD
za jednu trojskou unci. Po tomto konzistentnim vyvoji cena zlata klesla béhem
mezirocniho vyvoje o 56,73 USD. Od roku 1998 do roku 2001 se cena za jednu
trojskou unci zlata drZela pod hranici 300 USD. Po téchto 11 letech se cena postupné

zvySovala, diky rostoucimu trendu, kdy vroce 2004 cCinila dokonce 409,53 USD
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zajednu trojskou unci. Rychlejsi nartst se dotkl ceny zlata vroce 2008, kdy

od tohoto roku je zaznamendan staly rist primérné ceny zlata.

Graf 2 - Vyvoj ceny zlata.
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webovych stranek MacroTrends

Rist vroce 2008 byl zapri¢inén nejistotou, ktera byla zplisobena svétovou
krizi. PriCinou svétové Krize byla americka hypotecni krize, ktera vznikla z diivodu
vysokého rizika u hypotecnich uvért ve Spojenych statech americkych (Lungova,
2010). V tomto sledovaném 30letém obdobi cena zlata poprvé prekrocila hranici
1 000 USD v roce 2010. Nad touto pomyslnou hranici se cena zlata drzi azZ dodnes
a je mozné konstatovat, Ze roste. Nejaktualnéjsi hodnotou je cena zlata z roku 2020,
kdy se primérna cena ke konci roku pohybovala okolo 1 700 USD za jednu trojskou
unci. V roce 2020 cely svét zasdhla pandemie koronaviru, kdy priimérna cena zlata
stoupla oproti hodnoté z roku 2019 o0 380,39 USD. Podle predikci se cena zlata v roce
2021 bude pohybovat v rozmezi mezi 1 678 USD a 1 954 USD.
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6.2 Stribro

6.2.1 Vyvoj tézby stiibra

Tézba stiibra saha v historii az ke korentim starého Turecka, kde se poprvé
stiibro tézilo. Produkce stiibra zazila rapidni nartst v pribéhu 20. stoleti, kdy diky
védecko-technickym pokrokiim dochazelo kaplikovani novych zptlsobtli tézby,
a stribro se tak extrahovalo i jako primés ostatnich rud.

K analyze produkce byly vybrany hodnoty o téZbé zroku 2019. V Ptiloze
Cislo 3 je vypsan Zebiicek deseti nejlepsich statt, které produkuji stiibro, dale jejich
produkce vjednotkach tun a trojskych uncich. Celkovy objem produkce stiibra
v roce 2019 ¢inil 851,99 milionu trojskych unci.

Nejvétsim producentem stiibra na svété je Mexiko a s hodnotou 5 918,99 tun,
ktera predstavuje podil 22,34 % na celkové produkci. Na druhé pozici je Peru
s produkci ve vysi 4 211,41 tun (15,89 %). Tretim stadtem s nejvétsi produkei je Cina,
ktera za rok 2019 vyprodukovala 3 443,15 tun (12,99 %) zlata. Mezi dalsi staty,
které se podileji na svétové produkci stiibra patii Australie (1 334,34 tun), Rusko
(1 318,79 tun), Polsko (1 256,58 tun), Chile (1 188,15 tun), Bolivie (1 157,05 tun),
Argentina (1 082,40 tun) a Spojené staty americké (979,76 tun). Celkova produkce
téchto deseti stattli je 21 890,63 tun, tj. 703,8 milionu trojskych unci. Mezi dalsi staty,
které se podileji na svétové produkci je mozné zaradit naptiklad Indii, Kazachstan,
Svédsko nebo Indonésii. Produkce viech ostatnich statfi je 148,19 milionu trojskych
unci, tj. 4 609,37 tun.

NiZe zobrazeny graf 3 znazornuje podily statti na celkové produkci sttibra. Je
mozné Konstatovat, Ze produkce prvnich péti statéi (Mexiko, Peru, Cina, Australie,
Rusko) vroce 2019 tvorila spole¢né podil 61,23 %. Ostatni staty spolecné
vyprodukovaly 10 273,32 tun coZ predstavuje podil 38,77 %.
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Graf 3 - Produkce stribra podle jednotlivych stat.
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webovych stranek MacroTrends

6.2.2 Vyvoj ceny stribra

Stejné jako cena zlata je cena stiibra ovlivnéna vyvojem na trhu. Ze vztahu
mezi poptavkou a nabidkou vznika jeho cena. Plati tedy stejny vztah, Ze pokud
poroste poptavka po stribie, jeho cena poroste také a naopak. Sttibro se velmi ¢asto
vyuziva v primyslu, proto poptavka po ném plyne spise z tohoto odvétvi. Spotieba
stiibra je velice vysoka a je dokonce vyssi nez téZzarska produkce (Zlaté rezervy,
2021).

Cena stiibra v dalsim pripadé také ovlivnéna ménovym vyvojem amerického
dolaru, jelikoz vSechny prepocty jsou na zakladé vztahu - kolik americkych dolara
je potreba ke koupi jedné trojské unce stiibra. DalSim faktorem je vyse inflace, kdy
cena stribra roste v obdobi tempa ristu cenové hladiny a klesa v obdobi poklesu
cenové hladiny. Stiibro je pro investora uchovatelem hodnoty, protoZe ma stejny
vyvoj jako inflace a investice tak nestrada. Mezi ostatni faktory patii nizka
navratnost stiibra do obéhu, diky jeho velké spotiebé v primyslu a také jeho
ztencujici se zasoby (Ceska mincovna, 2021).

Graf 4 znazornuje cenovy vyvoj stfibra béhem 30 let. Obsahuje hodnoty od
roku 1990 do roku 2020, kdy je jeho soucasti i predikce ceny stribra v roce 2021.
Béhem sledovaného obdobi celkova priimérna cena stiibra ¢inila 11,86 USD. Cena

sttibra se v priibéhu sledovaného obdobi pohybovala mezi hodnotou 3,55 USD
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a 48,70 USD. Absolutniho minima cena stfibra dosahla vroce 1991 a naopak

nejvyssi hodnoty dosahla v roce 2011.

Graf 4 - Vyvoj ceny stribra.
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webové stranky MacroTrends

Primérna cena stiibra se drzela v obdobi od roku 1990 do roku 2005 pod
hranici 10 USD. AZ roce 2006 doslo k mirnému riistu ceny stribra, kdy se priimérna

cena pohybovala okolo 11 USD. Rapidni nartist primérné ceny se udal v roce 2011,

VIV

vrvs

Hodnota za jednu trojskou unci sttibra se pohybovala okolo 30 USD aZ do roku 2012.
0d roku 2013 az do roku 2020 dochazelo na trhu se stfibrem k mirnému poklesu
ceny, kdy se primérné ceny pohybovaly okolo 18 USD. V roce 2021 se cena stiibra
bude podle spekulaci pohybovat mezi 24,64 USD a 29,42 USD za jednu trojskou unci.
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6.3 Platina

6.3.1 Vyvoj tézby platiny

Platina patfi do skupiny drahych kovi, kam se dale radi naptiklad i palladium,
rhodium nebo osmium. Tento drahy kov je velice téZké vytézit, jelikoZ se ve vétSiné
piipadl nenachdazi jako samostatna slozka. Je tedy pro ziskani platiny nutné zeminu
opracovat a vycistit, k cemuz se pouziva nespocet fyzikalnich a chemickych postupii
(Home-NS Energy, 2019).

K analyze objemu celosvétové produkce jsou vyuzita nejnovéjsi data o tézbé
platiny z roku 2018, ktera jsou vyuZzita z vyro¢ni zpravy o svétové téZbé z roku 2020.
V tomto dokumentu je mozné najit, Ze na celosvétové produkci platiny se v roce
2018 podilelo pouze 11 statl na celém svété. Celkova produkce z roku 2018 ¢inila
189,11 tun platiny, tj. 6,08 milionu trojskych unci.

NejvyznamnéjSim producentem platiny je po dlouhé obdobi Jihoafricka
republika, ktera za rok 2018 vyprodukovala 137,053 tun platiny s podilem 72,47 %
na celosvétové produkci. Vpredeslém roce 2017 doslo k poklesu produkce
v Jihoafrické republice, diky ztraté pracovnich sil a diky uzavieni nékterych dold.
[ pfes tyto nepriznivé vlivy je na vedouci pozici s markantnim rozdilem, kdy mezi
prvni a druhou pozici je rozdil, ktery ¢ini néco okolo 110 tun platiny. Na druhém
misté se vroce 2018 umistilo Rusko, které vyprodukovalo 21,37 tun (11,30 %)
platiny. Treti pozici obsadilo Zimbabwe, které vytéZilo 14,703 tun (7,77 %) platiny.
Mezi dalsi staty, které se podileji na produkci platiny patii Kanada (7,46 tun),
Spojené staty americké (4,055 tun), Cina (2,5 tun), Finsko (1,576 tun), Kolumbie
(0,296 tun), Australie (0,11 tun), Polsko (8 kg) a na poslednim misté Srbsko (6 kg).

Graf 5 znazornuje podily na produkci platiny pro ilustraci.
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Graf 5 - Produkce platiny podle jednotlivych stati.
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z online dokumentu World Mining Data

2020

6.3.2 Vyvoj ceny platiny

Zatazeni platiny do skupiny drahych kovii se datuje v obdobi 18. stoleti, proto
je méné znaméjSim drahym kovem neZ zlato a stribro. V prostiedi trhu je platina
brana spise jako primyslovy kov neZ jako investi¢ni instrument. Proto je moZné
konstatovat, Ze cena platiny byva v jisté mife podhodnocena. Jako u ostatnich
opét vztah mezi poptavkou a nabidkou na trhu. Poptavku silné ovliviiuje pravé
zminény pramysl, ktery platinu spotrebovava. Nabidka je urc¢ena podle velikosti
produkce platiny, kdy podle analyzy z predeslé kapitoly je mozZné konstatovat, Ze
nabidku silné ovliviiuje Jihoafricka republika. Dale cenu platiny ovliviiuji napriklad
trzni spekulace a kupni sila. Cena platiny je kolisava, proto je moZné platinu
povazovat za nizsiho uchovatele hodnoty neZ napriklad zlato (Zlataky, 2021).

Graf 6 ukazuje vyvoj ceny platiny v 30letém obdobi, tj. od roku 1990 do roku
2020. Hodnota primérné ceny se pohybovala okolo 858,38 USD za jednu trojskou
byla 332,75 USD. Cena platiny dostala svého vrcholu vroce 2008, kdy cena
vystoupala na hodnotu 2 273 USD za jednu trojskou unci.
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Graf 6 - Vyvoj ceny platiny.
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webovych stranek MacroTrends

V obdobi od roku 1990 do roku 1999 se cena platiny drzela primérné kolem
stejnych hodnot. Od zac¢atku nového stoleti se prlimérna cena postupné zvysovala,
az vroce 2006 prekrocila hranici 1 000 USD za jednu trojskou unci. BEhem roku
2008 ji stejné jako primeérnou cenu zlata zasahla celosvétova krize, ktera byla
vyvolana hypotecni krizi ve Spojenych statech americkych. Nad hranici 1 000 USD
za jednu trojskou unci se drzela aZ do roku 2015. V dalSich letech se drZzela
v priméru okolo 916,60 USD. Odhadovana priimérna cena platiny pro rok 2021 se
bude pohybovat okolo 1 163,88 USD. V roce 2021 se oc¢ekava, Ze minimalni hranice
hodnoty platiny bude okolo 1 044 USD a maximalni hranice hodnoty se odhaduje na
1 293,10 USD za jednu trojskou unci.

6.4 Palladium

6.4.1 Vyvoj tézby palladia
Palladium je stejné jako platina soucasti jedné skupiny spolu s ostatnimi kovy,

jako je napriklad rhodium. TéZba palladia zacala spolu se stribrem, jelikoz se spolu

vyskytuji. Drive palladium nazyvaly jako malé stfibro nebo platina. Prvni tézba

36



zacala Spanély, ktef{ ji zacali téZit na izemi Kolumbie spole¢né se stfibrem (U.S.
Geological Survey, 2021).

Data potiebnd k analyze producentti platiny jsou vyuZzita z roku 2018. VSechny
hodnoty jsou dostupné z vyrocni zpravy o svétové tézbé nerostnych surovin z roku
2020, kdy konkrétni hodnoty jsou knahlédnuti v Piiloze cislo 7. Celkové se
na celosvétové tézbeé palladia v roce 2018 podilelo pouze deset statti, kdy tyto staty
vytézili 223,497 tun palladia.

NejvétSim svétovym producentem palladia je po mnoho let Rusko, které ma
ohromné nerostné bohatstvi palladia na Sibifi. V roce 2018 se v Rusku vytézilo
92,57 tun, coZ predstavuje podil 41,42 %. Na druhém misté se umistila Jihoafricka
republika, ktera v tomto roce vytézila 80,63 tun (36,08 %) palladia. Treti pricku
obsadila Kanada, ktera vytéZzila 20,88 tun (9,34 %). Mezi ostatni staty patfi Spojené
staty americké (14,377 tun), Zimbabwe (12,094 tun), Cina (1,3 tun), Finsko
(1,157 tun) a Australie (0,43 tun). Nejmensi podil na produkci palladia ma Srbsko
a Polsko, kdy produkce téchto dvou statli je v porovnani s produkci Ruska
minimalni. Produkce téchto dvou statt ¢inila dohromady 60 kg.

Graf 7 znazoriniuje procentni podily na svétové produkci jednotlivych stata.
Z grafu lze vycist, Ze spojeni téZby Ruska a Jihoafrické republiky tvori nadpolovi¢ni
vétSinu. Tyto dva stadty dohromady v roce 2018 vytézily 173,199 tun, kdy tato
spolecnda produkce predstavuje podil 77,49 %. Zbylé stity se spolecné
vyprodukovaly 50,298 tun (22,51 %) palladia.
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Graf 7 - Produkce palladia podle jednotlivych statt.
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Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat z online dokumentu World Mining Data
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6.4.2 Vyvoj ceny palladia

Historie obchodovani s palladiem stejné jako s platinou nesaha tak daleko,
jako obchodovani se zlatem a stfibrem. Palladium se kromé investic vyuziva také
v primyslu. Spotifeba probihd v automobilovém primyslu, ve Sperkaistvi nebo
v lékarstvi. Cenu palladia ovliviiuje opét zakonity vztah mezi poptavkou a nabidkou.
Svétovou produkci neboli nabidku palladia ovliviiuje produkce z Ruska
a z Jihoafrické republiky. Z divodu vysoké spotireby palladia v automobilovém
pramyslu mize byt jeho cena ovlivnéna i poptavkou po automobilech. Mezi dalsi
faktory, které ovliviiuji cenu palladia, patfi i zména kurzu amerického dolaru.
Vsechny vztahy na burze jsou vyjadieny pravé v poméru amerického dolaru k jedné
trojské unci palladia (Zlataky, 2021).

Graf 8 je zobrazuje zkoumané 30leté obdobi, tj. vyvoj ceny palladia od roku
1990 do roku 2020. Za celé obdobi byla priimérna cena 503,51 USD za jednu
nejvyssi hodnota v tomto sledovaném obdobi nastala v roce 2020, kdy cena cinila

2724,90 USD.
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Graf 8 - Vyvoj ceny palladia.
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webovych stranek MacroTrends

Na zacatku analyzovaného obdobi byla cena za jednu trojskou unci 115,50
USD. Béhem dvou dalSich let doslo k mirnému poklesu, kdy se hodnoty priimérné
ceny drzely okolo 89 USD. Vyvoj ceny palladia postupoval pozvolnym rostoucim
trendem. Vroce 2000 a 2001 cena palladia prekrocila hranici 600 USD za jednu
trojskou unci, avsak v dalSich letech priimérna cena opét poklesla. V obdobi od roku
2002 do roku 2009 se cena drZela v priméru okolo hodnoty 285 USD, kdy
se setkavala s vykyvy. Riist ceny palladia je zaznamenavan az dodnes, kdy béhem let
2008 a 2009 palladium poprvé za toto sledované obdobi prekrocilo hranici 1 000
USD. V roce 2020 primérna cena palladia ¢inila 2 178,96 USD za jednu trojskou unci.
Predikce pro rok 2021 nasvédCuje tomu, Ze se cena bude pohybovat rozmezi
od 2 208,40 USD do 2 662,80 USD. VSechny konkrétni hodnoty jsou k nahlédnuti

v Priloze Cislo 8 této bakalarské prace.
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6.5 Rhodium

6.5.1 Vyvoj tézby rhodia

Rhodium patfi do stejné skupiny jako platina a palladium, tudiz je moZné rict,
Ze se ziskava stejné narocnym zpusobem jako tyto dva kovy. Tento drahy kov je
méné znamy neZ napriklad zlato nebo stribro.

Pro analyzu svétové tézby rhodia byla pouZita volné dostupna data z roku
2018. Ve vyrocni zprave o svétoveé téZzbé z roku 2020 je moZné najit informaci o tom,
ze na celkové tézbé a produkci rhodia se v roce 2018 podilelo pouze pét stati, kdy
celkové vyprodukovaly a vyvezly 22,938 tun rhodia.

Nejvétsim tézafem rhodia je podle dat z roku 2018 Jihoafricka republika, ktera
vytézila 18,608 tun a ma 81,12% podil na celosvétové produkci. Na druhém misté je
Rusko, které v tomto roce vytézilo 2,146 tun (9,36 %). Tieti misto v téZbé rhodia
nalezi Zimbabwe, kde se v roce 2018 vytéZzilo 1,334 tuny rhodia. Pfedposledni stat,
ktery se podili na tézbé rhodia, je Kanada, ktera vroce 2018 vytéZzila 0,75 tun
(3,27 %). Nejmensi podil na téZbé rhodia maji Spojené staty americké, které maji
necelou ptil procentni spolutcast na produkci, jelikoZ v roce 2018 vytézili pouze 100

kg rhodia. Graf 9 ukazuje podily statt pro ilustraci.

Graf 9 - Produkce rhodia podle jednotlivych stati.
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z dokumentu World Mining Data 2020
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7 Komparace vynosnosti

Tato kapitola je zamérena na srovnani investic do jednotlivych drahych kovi
z pohledu miry celkového vynosu. Pro vypocty jsou vyuzity tabulky s hodnotami cen
jednotlivych drahych kovi, které jsou k nahlédnuti v Priloze ¢islo 2, 4, 6 a 8 této
bakalarské prace.

Miru celkového vynosu je mozné definovat také jako celkové vynosové
procento. Cilem tohoto vypoctu je stanovit jaké vynosnosti dosahne urcity investi¢ni
instrument béhem urcitého ¢asového obdobi. Rejnus ve své publikaci z roku 2014
definuje vzorec k zjiSténi celkového vynosového procenta nasledovné:

BVt.e41) + Cpes1) — Cn )

MCV(t; t+1) = CN( )
t

kde MCV predstavuje miru celkového vynosu za obdobi béZné a nasledujici, BV je
zkratka pro béZné vynosy, Cp(t+1) je cena prodejni v nasledujicim obdobi a Cnje cena
nakupni v béZném obdobi. S béZnymi vynosy se v téchto modelovych vypoctech
nepocita, ale v readlné situaci se jedna napftiklad o dividendy z akcii.

Komparace vynosnosti u vybranych drahych kovl je zaméfena na rlizné
investi¢ni horizonty, kdy predmétem zkoumani bude 1 rok, 5 let, 10 let a 15 let.
Z divodu rozpéti sledovanych investi¢nich horizonti je zkoumané obdobi pouze od
roku 2000 do roku 2020.

Je nutné podotknout, Ze veskeré vypocty jsou pouze teoretické, jelikoz vypocty
abstrahuji od inflace. V zavéru je provedeno srovnani investic do drahych kovii se

znamymi akciovymi indexy podle miry vynosového procenta.

7.1 Jednolety investicni horizont

V této casti prace je cilem vyhodnotit, jak velké zhodnoceni prinese investice
investorovi, kdyZ v jeden rok drahy kov nakoupi a nasledujici rok ho opét proda.
Tabulka 1 ukazuje hodnoty komparace pro obdobi jednoho roku. Cena drahych

kovi je uvedena v USD za jednu trojskou unci.
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Tabulka 1 - Komparace vynosnosti béhem 1 roku.

zlato stribro platina palladium
Rok cena MCV cena MCV cena MCV cena MCV
2000 279,29 4,95 544,42 692,55
2001 271,19 -2,90 % 4,37 | -11,72 % 528,26 | -2,97% 607,12 | -12,34 %
2002 310,08 | 14,34 % 4,6 5,26 % 539,99 2,22 % 339,24 | -44,12 %

2003 363,83 | 17,33 % 4,88 6,09 % 692,03 | 28,16 % 202,38 | -40,34 %

2004 409,53 | 12,56 % 6,66 | 36,48 % 845,83 | 22,22 % 23296 1511%

2005 444,99 8,66 % 7,31 9,76 % 896,92 6,04 % 203,67 | -12,57%

2006 604,34| 3581 % 11,55| 58,00 % 11424 2737 % 323,03 | 58,60 %

2007 696,43 | 1524 % 13,38 1584 % | 1306,22| 14,34 % 357,57 | 10,69 %

2008 872,37 | 2526% 1499 | 12,03% | 1571,04| 20,27 % 354,17 -095%

2009 973,66 | 11,61 % 14,67 | -213%| 120579 -23,25% 266,51 | -24,75%

2010 1226,66 | 2598 % 20,19| 37,63%| 1611,51| 33,65% 532,29 | 99,73 %

2011 1573,16 | 28,25 % 3512 | 73,95% | 1719,03 6,67 % 737,65| 38,58 %

2012 1668,86 6,08 % 31,15| -11,30% | 1550,89| -9,78% 648,35| -12,11%

2013 1409,51| -15,54% 23,79 | -23,63% | 1484,73| -427% 729,17 | 12,47 %

2014 | 1266,06| -10,18 % 19,07 | -19,84 % | 1383,62| -6,81% 810,84 | 11,20 %

2015 1158,86| -847% 15,66 | -17,88 % | 1050,61| -24,07 % 690,12 | -14,89 %

2016 | 1251,92 8,03 % 17,17 9,64 % 9889 | -587% 614,43 | -10,97 %

2017 | 1260,39 0,68 % 17,07 -0,58% 950,49 | -3,88% 869,21 | 4147 %

2018 | 126893 0,68 % 1571 -797% 882,18 -7,19% | 1016,46| 16,94 %

2019 | 1393,34 9,80 % 16,22 3,25% 868,04 | -1,60% | 151899| 49,44 %

2020 1773,73 | 27,30 % 20,69 | 27,56 % 893,39 292% | 217896| 4345%

Zdroj: vlastni zpracovani vypoctl na zakladé zjisténych dat

Zlato

Priimérné zhodnoceni investice do zlata vrozmezi let 2000 az 2020
dosahovalo primérné 10,53 %. Béhem tohoto zkoumaného obdobi mohl investor
dosahnout nejvyssiho zhodnoceni investice v roce 2006. Pokud investor nakoupil
jednu trojskou unci zlata béhem roku 2005 za 444,99 USD, mél Sanci ji v roce 2006
prodat za 604,34 USD. Tento obchod investorovi zajistil hrubou vynosnost 35,81 %.
Nejvétsi zaporné zhodnoceni pro investory do zlata nastalo vroce 2013, kdy
investori na jedné trojské unci ztratili -15,54 %. Celkové se ale investice do zlata
béhem sledovaného obdobi vyplatila kromé let 2001, 2014 a 2015, kdy stejné jako
v roce 2013 nastalo zaporné zhodnoceni a cena pivodni investice klesla.
Stribro

Priimérny procentualni vynos u stiibra byl ve sledovaném obdobi 10,02 %.

Investi¢ni horizont jednoho roku se nejvice vyplatil tém investorim, ktefi nakoupili
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stribro vroce 2010 a prodali ho béhem roku 2011. JelikoZ cena stribra vzrostla
z hodnoty 20,19 USD na 35,12 USD za jednu trojskou unci, tato investice s sebou
prinesla zhodnoceni 73,95 %. V obdobi 2000 aZ 2020 se vynosnost ze stfibra dostala
nékolikrat do zdpornych hodnot, tudiZ investorim neprinesla ziskovost. Nejvétsi
ztrata investice nastala pri nakupu stiibra v roce 2012 a jeho nasledném prodeji
vroce 2013. Vtomto obdobi ptinesla investice - 23,63 % ztratu vSem investorim
na jedné trojské unci. Oproti zlatu se u stribra objevilo vice ztratovych let, kdy je tuto
skutecnost mozné vidét v Tabulce 1.
Platina

Po provedenych vypoctech, u kterych se sledovalo zhodnoceni investice do
platiny, je mozné konstatovat, Ze u sledovaného obdobi se objevilo presné 10
kladnych zhodnoceni a presné 10 zapornych vysledkd zhodnoceni. BEhem let 2000
az 2020 doslo v priméru ke zhodnoceni investic o 3,71 %. NejlepSim okamzikem
se pro nakup platiny stal rok 2009, kdy priimérna cena za jednu trojskou unci byla
1 205,79 USD. V nasledujicim roce doslo kristu primérné ceny na hodnotu
1 611,51 USD, kdy tento rist vyvolal zhodnoceni 33,65 %. Naopak nejvétsi ztrata ze
vSech 10 zapornych hodnot nastala v roce 2015, kdy cena platiny za jednu trojskou
unci poklesla o 24,07 %.
Palladium

Vletech 2000 az 2020 doslo u palladia k primérnému zhodnoceni investice
011,23 %. Stejné jako u platiny je mozZné konstatovat, Ze procenta zhodnoceni
se déli pil na ptl, na kladné a zaporné. V jednoroc¢nim investi¢cnim horizontu doslo
k nejvétsimu zhodnoceni ze vSech kovl pravé u palladia, kdy hodnota investice
vzrostla 0 99,73 %. Necelé stoprocentni zhodnoceni investice nastalo pri nakupu
palladia v roce 2009 a jeho nasledném prodeji v roce 2010. Cena ndkupu palladia
byla 266,51 USD a primérna cena prodeje byla 532,29 USD za trojskou unci.
Nejvétsi ztrata pro investory palladia nastala v roce 2002, kdy nakup trojské unce
palladia byl v roce 2001 za 607,12 USD a prodej v dalSim roce za 339,24 USD. Tento
cenovy rozdil vyvolal propad investice o 44,12 %.

Po analyze a nasledném okomentovani vysledkl je mozné Kkonstatovat, Ze
nejvétsi zhodnoceni i znehodnoceni investic nastalo pro investory do palladia. Je

mozné definovat, Ze i pres veSkeré hodnoty se palladium neradi mezi stabilni

43



investicni kovy. NejstabilnéjSim drahym kovem, je bezpochyby =zlato, diky

nejvétsimu poctu kladnych vynosi.

7.2 Investicni horizont - 5 let

Cilem této podkapitoly je zanalyzovat vynosy béhem pétiletého investi¢niho

horizontu. Analyza je opét vytvoifena na obdobi od roku 2000 do roku 2020,

respektive prvni vysledky vynosl jsou znamé zroku 2004, diky klouzavému

vypoc¢tu. Ukolem je vyhodnotit, jaky drahy kov se investorim nejvice vyplatil

nakoupit a nasledné prodat. VSechny hodnoty jsou vyjadfeny v USD za jednu

trojskou unci.

Tabulka 2- Komparace vynosnosti béhem 5 let

zlato stiibro platina palladium
Rok cena MCV cena MCV cena MCV cena MCV
v$ v$ v$ v$

2000 279,29 4,95 544,42 692,55

2001 271,19 4,37 528,26 607,12

2002 310,08 4,6 539,99 339,24

2003 363,83 4,88 692,03 202,38

2004 409,53 46,63 % 6,66 34,55 % | 845,83 55,36 % | 23296 -66,36%
2005 444,99 64,09 % 7,31 67,28 % | 896,92 69,79 % | 203,67 | -66,45%
2006 604,34 94,90 % 11,55| 151,09 % | 11424 111,56 % | 323,03 -4,78 %
2007 696,43 91,42 % | 13,38| 174,18 %[ 1306,22 88,75 % | 357,57 | 76,68%
2008 872,37 | 113,02%| 14,99| 125,08 %| 1571,04 85,74 % | 354,17| 52,03%
2009 973,66 | 11880% | 14,67| 100,68 % | 1205,79 3444 %| 26651| 30,85%
2010 1226,66 | 102,98 % 20,19 74,81 % | 1611,51 41,06 % | 532,29 64,78 %
2011 1573,16 | 125,89 % 3512 | 162,48 % 1719,03 31,60% | 737,65| 106,30 %
2012 1668,86 91,30 % 31,15| 107,81 % | 1550,89 -1,28 % | 648,35| 83,06%
2013 1409,51 44,76 % 23,79 62,17 % | 1484,73 23,13% | 729,17 | 173,60 %
2014 | 1266,06 321%]| 19,07 -5,55 % | 1383,62 -1414% | 810,84| 52,33%
2015 1158,86| -26,34%| 1566| -5541% | 1050,61 -3888% | 690,12 -6,44 %
2016 125192 | -2498% | 17,17 | -44,88% 988,9 -36,24 % | 61443| -523%
2017 1260,39| -1058% | 17,07| -2825%| 950,49 -3598% | 869,21 | 19,21 %
2018 1268,93 0,23 % 15,71 | -17,62% | 882,18 -36,24 % | 1016,46 | 25,36 %
2019 1393,34 20,23 % 16,22 3,58% | 868,04 -17,38 % | 151899 | 120,11 %
2020 1773,73 41,68 %[ 20,69 20,50 %) 893,39 -9,66 % | 2178,96 | 254,63 %

Zdroj: vlastni vypocty na zakladé zjisténych dat

Zlato

Pri analyze vynosovosti ve sledovaném obdobi od roku 2000 aZ do roku 2020

bylo zjiSténo, Ze vétSina investic béhem téchto let byla pro investora ziskova.

Priimérné zhodnoceni investice bylo v pribéhu obdobi 52,78 %. Nejvétsi

zhodnoceni nastalo vroce 2011, kdy investor jednu trojskou unci zlata nakoupil
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béhem roku 2007 a béhem roku 2011 ji prodal. Pokud takto ucinil, tak trojskou unci
poridil za 696,43 USD a vroce 2011 ji prodal za 1573,16 USD, kdy mu investice
prinesla zhodnoceni o 125,89 %. Nejvétsi znehodnoceni investice do zlata nastalo
vroce 2015. V situaci, kdy investor nakoupil zlato béhem roku 2011 a o pét let
pozdéji ho chtél prodat, ztratil na jedné trojské unci 24,98 %. Tato ztrata byla
zapricinéna poklesem ceny z 1 573,16 USD na 1 158,86 USD.
Stribro

Investice do stribra se podle Tabulky cislo 2 jevi celkem jako stabilni, kdy
u tohoto drahého kovu nastalo vice kladnych zhodnoceni nez téch zapornych.
Priimérné zhodnoceni ¢inilo 54,85 %. Béhem obdobi od roku 2000 do roku 2020 byl
pro investory nejpiinosnéjsi rok 2007, pti kterém doslo k nejvétSimu zhodnoceni.
Nakup jedné trojské unce stribra béhem roku 2003 prinesl vynos ve vysi 174,18 %.
Nejvétsi znehodnoceni nastalo u investic z roku 2011 (prodanych v roce 2015),
z diivodu poklesu ceny z 35,12 USD na 15,66 USD. Tato neprizniva zména pokles
ceny investice 0 55,41 %.
Platina

Primérné zhodnoceni u platiny od roku 2000 do roku 2020 bylo 20,68 %.
Z analyzy provedené na vynosnost investic do platiny je moZné konstatovat, Ze
investice do tohoto kovu se béhem sledovaného obdobi vyplatila pouze do roku
2013.V dalsich letech az do roku 2020 dochazelo k zapornému zhodnoceni. Nejlepsi
situace k investici do platiny pro pétilety investi¢ni horizont nastala v roce 2002,
kdy ptinasledném prodeji platiny v roce 2006 ptinesla zhodnoceni 111,56 %. Stejné
jako u predchozich drahych kovii nejvétsi ztrata nastala pti nakupu platiny béhem
roku 2011 a pfi jeho nasledném prodeji vroce 2015, kdy vynos z investice klesl
0 38,88 %.
Palladium

Poslednim kovem, u kterého byla provedena analyza, je palladium. Primérné
zhodnoceni béhem sledovaného obdobi bylo 53,51 %. Palladium prineslo svym
investorim nejvétsi zhodnoceni béhem obdobi 2016-2020, kdy v tomto intervalu
investice prinesla zhodnoceni 254,63 % na jedné trojské unci. Nejvétsi ztrata, ktera

nastala, byla nakupu palladia vroce 2001 a jeho nasledném prodeji v roce 2005.

45



Diky poklesu ceny z 607,12 USD na cenu 203,67 USD doSlo ke znehodnoceni
investice 0 66,45 %.

Stejné jako vinvesticnim horizontu jednoho roku je mozné o palladiu
konstatovat, Ze je nejvice nestabilnim drahym kovem i pro investi¢ni horizont péti
let. Nestabilné se tvari diky ohromnym vykyviim mezi vynosem a ztratou. Béhem

analyzovaného obdobi prinesla nejvétsi zhodnoceni ve vysi 254,63 %, ale i nejvétsi

znehodnocent, a to ve vysi 66,45 %. Zlato je oproti palladiu nejstabilnéjSim drahym

kovem v pétiletém investi¢nim horizontu, kviili dlouhodobé kladné vynosovosti.

7.3 Investicni horizont - 10 let

Vtéto podkapitole se prace zabyva analyzou vynosi zdrahych kovi

v investi¢nim horizontu 10 let. Vypocty jsou opét zrealizovany od roku 2000 do roku

2020. Tabulka 3 ukazuje hodnoty komparace pro obdobi 10 let. Cena drahych kovi

je uvedena v USD za jednu trojskou unci.

Tabulka 3- Komparace vynosnosti béhem 10 let

zlato stribro platina palladium

Rok [cenav$ MCV cenav$ MCV cenav$ MCV cenav$ MCV
2000 279,29 4,95 544,42 692,55

2001 271,19 4,37 528,26 607,12

2002 310,08 4,6 539,99 339,24

2003 363,83 4,88 692,03 202,38

2004 409,53 6,66 845,83 232,96

2005 444,99 7,31 896,92 203,67

2006 604,34 11,55 1142,4 323,03

2007 696,43 13,38 1306,22 357,57

2008 872,37 14,99 1571,04 354,17

2009 973,66 | 248,62 % 14,67 | 196,36 % | 1205,79| 121,48 % 266,51 | -61,52 %
2010 1226,66 | 352,32 % 20,19 362,01 % | 1611,51| 205,06 % 532,29 | -12,33 %
2011 1573,16 | 407,34 % 35,12 | 663,48 % | 1719,03| 218,34 % 737,65 | 117,44 %
2012 1668,86 | 358,69 % 31,15| 538,32% | 1550,89| 124,11 % 648,35 | 220,36 %
2013 1409,51 | 244,18 % 23,79 | 257,21 % | 1484,73| 75,54 % 729,17 | 213,00 %
2014 1266,06 | 184,51 % 19,07 | 160,88 % | 1383,62| 54,26 % 810,84 | 298,11 %
2015 1158,86| 91,76 % 15,66 3558% | 1050,61| -8,03% 690,12 | 113,64 %
2016 1251,92 | 79,76 % 17,17 | 28,33 % 988,9 | -24,29 % 614,43 | 71,83 %
2017 1260,39 | 44,48 % 17,07 | 13,88 % 950,49 | -39,50 % 869,21 | 145,42 %
2018 1268,93| 30,33 % 15,71 7,09 % 882,18 | -26,84%| 1016,46 | 281,40 %
2019 1393,34| 13,59 % 16,22 | -19,66 % 868,04 | -46,13% | 1518,99| 185,37 %
2020 | 1773,73| 12,75% 20,69 | -41,09%| 893,39 -48,03% | 2178,96| 195,39 %

Zdroj: vlastni vypocty na zakladé zjisténych dat
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Zlato

V priibéhu sledovaného obdobi (2000-2021) bylo primeérné zhodnoceni
investice do zlata 172,36 % a také je mozZné konstatovat, Ze v tomto obdobi nastalo
pokazdé pouze kladné zhodnoceni. Nejvétsi vynosovost byla 407,34 % pro
zainvestované prostredky v letech 2002 az 2011, kdy cena za jednu trojskou unci
zlata vzrostla z 310,08 USD na 1573,16 USD. Nakup zlata v roce 2011 a jeho prodej
vroce 2020 ptinesl investici nejmensi zhodnoceni béhem sledovaného obdobi.
Zhodnoceni bylo pouze o0 12,75 %, kvili zpomaleni ristu priimérné ceny zlata.
Stribro

U stribra se vynosnost také podle Tabulky 3 jevi celkem pozitivné, protoZe
pouze dva roky zapricinili zdporny vysledek vynosnosti. Primérné zhodnoceni bylo
presné 183,53 % béhem let 2000 aZ 2020. Maximalni zhodnoceni nastalo u investice
z roku 2002, kdy se priimérna cena pohybovala okolo 4,6 USD za jednu trojskou unci
stfibra. Po uplynutych deseti letech, tj. vroce 2011 doslo k narlistu ceny na 35,12
znehodnoceni investice na deset let piineslo nakoupené stiibro v roce 2011. Cena
vroce 2011 za jednu trojskou unci byla 35,12 USD, kdy se béhem deseti let se v roce
2020 propadla na hodnotu 20,69 USD a znehodnotila tak investici 0 41,09 %.
Platina

U tohoto kovu je mozZné konstatovat, Ze kladné a zaporné hodnoty vynosnosti
se déli na polovinu, kdy zlom priSel vroce 2015. Tento presun zkladnych do
zapornych procent je mozné vidét i v Tabulce 3. Z tohoto zjisténého faktu vyplyva
i primérné zhodnoceni platiny, které bylo béhem sledovaného obdobi 50,5 %.
Nejvyssi vynosnosti dosahla investice na deset let z roku 2002, kdy v tomto roce
byla priimérna hodnota 539,99 USD. Kdyz doslo k prodeji vroce 2011 za cenu
1 719,03 USD, investice vytvorila vynos ve vysi 218,34 %. Znehodnoceni investice,
které lze predpokladat za nejhorsi, nastalo u nakupu platiny v roce 2011. Pri
nasledném prodeji platiny vroce 2020 doSlo k zdpornému zhodnoceni investice
0 48,03 %. Ztrata je zapricinéna poklesem ceny, kdy cena z hodnoty 1 719,03 USD
klesla na hodnotu 893,39 USD.
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Palladium

Béhem desetiletého investi¢niho horizontu se u palladia ukazalo vice kladnych
vynosovych procent nez téch zapornych. Priimérna vynosnost byla v priibéhu
sledovanych let 147,34 %. Maximalni zhodnoceni nastalo u investice, kterou
investor zah4ajil béhem roku 2005 a nasledné ji béhem roku 2014 prodal. Priimérna
cena za palladium vzrostla z 203,67 USD na 810,84 USD za jednu trojskou unci.
Pokud investor nakoupil palladium v roce 2000 k desetiletému drZeni dosahl tak na
nejveétsi znehodnoceni béhem sledovaného obdobi. Ztrata z investice predstavovala
61,52 % na jedné trojské unci, diky poklesu ceny palladia z 692,55 USD na
266,51 USD.

V desetiletém investi¢nim horizontu se nejvice vyplatila investice do stribra.
Investice do tohoto drahého kovu prinesla nejvyssi vynosnost ve vysi 663,48 %. Je
moZné konstatovat, Ze nejméné se vyplatila investice do palladia, ktera béhem

desetiletého horizontu vytvorila znehodnoceni ve vysi 61,52 %.

48



7.4 Investicni horizont - 15 let

horizont 15 let. Ceny v Tabulce 4 jsou uvedené v USD za jednu trojskou unci.

Poslednim investicnim horizontem, kterym se tato bakalarska prace zabyva, je

Tabulka 4- Komparace vynosnosti béhem 15 let

zlato stribro platina palladium

Rok | cenav$ MCV cenav $ MCV cenav$ MCV cenav$ MCV
2000 279,29 4,95 544,42 692,55

2001 271,19 4,37 528,26 607,12

2002 310,08 4,6 539,99 339,24

2003 363,83 4,88 692,03 202,38

2004 409,53 6,66 845,83 232,96

2005 444,99 7,31 896,92 203,67

2006 604,34 11,55 1142,4 323,03

2007 696,43 13,38 1306,22 357,57

2008 872,37 14,99 1571,04 354,17

2009 973,66 14,67 1205,79 266,51

2010 1226,66 20,19 1611,51 532,29

2011 1573,16 35,12 1719,03 737,65

2012 1668,86 31,15 1550,89 648,35

2013 1409,51 23,79 1484,73 729,17

2014 1266,06 | 353,31 % 19,07 | 285,25 % | 1383,62 | 154,15 % 810,84 17,08 %
2015 1158,86 | 327,32 % 15,66 | 258,35% | 1050,61| 98,88 % 690,12 13,67 %
2016 1251,92 | 303,74 % 17,17 | 273,26 % 9889 | 83,13 % 614,43 81,12 %
2017 1260,39 | 246,42 % 17,07 | 249,80 % 950,49 | 37,35% 869,21 329,49 %
2018 1268,93 | 209,85 % 15,71 | 135,89 % 882,18 4,30% | 1016,46 336,32 %
2019 1393,34 | 213,12 % 16,22 | 121,89 % 868,04 -3,22 % | 1518,99 645,81 %
2020 1773,73 | 193,50 % 20,69 | 79,13 % 893,39 | -21,80 % | 217896 | 574,54 %

Zdroj: vlastni vypocty na zakladé zjisténych dat

Zlato

Podle Tabulky 4 je moZné konstatovat, Ze veSkeré investice do zlata se béhem

zkoumaného horizontu vyplatily. Priimérné zhodnoceni se u investic do zlata

pohybovalo okolo 260 %. Maximalni zhodnoceni nastalo u investice v roce 2000,

kdy investor nasledné tuto investici prodal vroce 2014. Béhem tohoto obchodu

se cena zlata zvedla z hodnoty 279,29 USD na 1 266,06 USD, kdy tento riist o

necelych 1 000 USD zapfticinil miru vynosnosti ve vysi 353,31 %. Pokud investor

nakoupil zlato béhem roku 2006 a nasledné ho vroce 2020 prodal, ziskal tak

nejnizsi zhodnoceni béhem sledovaného obdobi, které Cinilo 193,50 %. [ kdyZ se

jedna o nejnizsi miru vynosnosti ze zlata, byla i tak tato investice velice vyhodna.
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Stribro

Stejné jako u zlata, se u stiibra béhem analyzovaného obdobi ukazaly pouze
kladné hodnoty zhodnoceni. Primérné si tak investori prilepsili cca o 200 %.
Maximalni zhodnoceni nastalo u investice, kterd byla zrealizovana v roce 2000
a prodana béhem roku 2014. Cena béhem tohoto obdobi vzrostla z hodnoty 4,95
USD na 19,07 USD za jednu trojskou unci stiibra. Tento riist prinesl zhodnoceni ve
vysi 285,25 %. Nejmensi zhodnoceni nastalo u stiibra, kdy jeho nakup probéhl
béhem roku 2006 a jeho prodeji v roce 2020. Zhodnoceni tohoto obchodu bylo 79,13
%.
Platina

U platiny se béhem sledovaného obdobi ukazaly i zaporné hodnoty miry
vynosnosti, primérné si vSak investofi u investice na 15 let prilepsili o 50,40 %.
Nejvyssi zhodnoceni nastalo u investice opét z roku 2000, kdy se cena pohybovala
okolo 544 USD za jednu trojskou unci. KdyZ investor nakoupenou platinu prodal
vroce 2014, tak se primérna cena pohybovala okolo 1 383 USD a tento cenovy
rozdil prinesl zhodnoceni ve vysi 154,15 %. Nejmensi mira vynosnosti byla zaporna
hodnota 21,80 %. Tato ztrata nastala pro investice z roku 2006, které byly potizeny
pro 15leté zhodnocenti a pri jejich prodeji v roce 2020 ztratily takou hodnotu.
Palladium

Palladium se béhem 15letého obdobi chova uplné jinak nez v predeslych
horizontech. VSechny hodnoty miry zhodnoceni se pohybuji v kladnych hodnotach,
coz znaci, ze palladium béhem tohoto obdobi neptineslo ztratu. Ohromné velké
zhodnoceni 645,81 % prinesla investice do palladia v roce 2005. Primérna cena
byla v tomto roce 203,67 USD a béhem roku 2019, kdy se palladium prodalo, stoupla
na hodnotu 1 1518,99 USD. Minimalni zhodnoceni investice probéhlo v roce 2015,
kdy cena z roku 2001 vzrostla z hodnoty 607,12 USD pouze o 83 USD. Tento mensi
rist prinesl zhodnoceni ve vysi 13,67 %.

Po analyze investi¢niho horizontu 15 let je mozZné konstatovat, Ze nejvice
vyhodnym drahym kovem bylo palladium, a to diky mife vynosu pres 600 %
najedné trojské unci. Nejvétsi ztratu vytvorila investice do platiny, ktera
znehodnotila vklad o cca 22 % na jedné trojské unci. Zlato a stribro se v tomto

investi¢nim horizontu jevi jako stabilni komodita, ktera je vhodna pro investovani.
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8 Shrnuti vysledki

Celosvétova tézba drahych kovil v priibéhu let neustale roste, avSak tento rist
zazivd mens$i zpomaleni. Zpomaleni neni aZ tak razantni, ale i presto dochazi
napriklad vytéZenymi doly nebo nedostatkem pracovnich sil, které jsou pro téZbu
potieba. Na zakladé volné dostupnych informaci je moZné konstatovat, Ze nejvice se
na svété tézi zlato, stribro, platina, palladium a rhodium, proto se témito kovy tato
prace zabyva. Z provedené analyzy celkovych produkci za roky 2018 a 2019 je
moZné konstatovat, Ze se na svété téZi nejvice stribro (26 500 tun). Dale zlato
(3463,7 tun), palladium (223,5 tun), platina (3 463,7 tun) a nejméné se tézi
rhodium (22,938 tun). Od vyse produkce se odviji cena drahych kovd, jelikoz zde

.....

vV

cena drahého kovu za jednu trojskou unci. V Zebticku drahych kovi fazenych podle
primeérné ceny byla na prvnim misté platina (858,38 USD), na druhém misté bylo
zlato (773,78 USD), dale palladium (503,51 USD) a na poslednim misté stribro
(11,86 USD). Vztah mezi nabidkou a cenou je zobrazeny pravé u stiibra, které
ve sledovaném roce predstavovalo nejvyssi produkci a zaroven nejnizsi priimérnou
cenu béhem 30 let. Predikce na rok 2021 rikaji, Ze nejvyssi cenu by mél investor
zaplatit za jednu trojskou unci palladia, kdy by se cena méla dostat na hodnotu okolo
2370 USD. Ocekavané ceny u ostatnich kovl jsou také velice priznivé, diky
celosvétové pandemii koronaviru. U zlata je predikce primérné ceny stanovena
na 1 800 USD, u platiny na 1 100 USD a u stfibra na 26 USD za jednu trojskou unci.
Posledni analyzou, ktera byla provedena, bylo vypocitani miry vynosového
procenta investice, kde byl pouzit investi¢ni horizont na rok, pét, deset a patnact let.
Je nutné podotknout, Ze veSkeré vypocty a vysledky jsou pouze teoretické, jelikoz
nebylo pocitano s inflaci. U ro¢niho investicniho horizontu se podle priimérného
zhodnoceni nejvice vyplatila investice do palladia, u kterého nastal i nejvyssi
teoreticky vynos okolo 100 %. Pro obdobi péti let se podle primérnych hodnot

vyplatila nejlépe investice do stiibra, u které Cinil priimérny vynos 54 %. Pokud by
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doslo k prepocitani vynosu na jeden rok, tak by zhodnoceni béhem jednoho roku
Cinilo necelych 11 %. Nejvy$si zhodnoceni vSak nastalo opét u palladia, kde
vynosové procento béhem obdobi 2016 az 2020 dosahovalo k hodnoté 255 %, tzn.
ze pokud néjaky investor vlastnil palladium od roku 2016 a minuly rok ho prodal,
dosahl nejvyssiho zhodnoceni béhem sledovaného obdobi této prace. Desetilety
investicni horizont se podle analyzy priimérnych hodnot jevil jako nejlepsi pro
stribro, u kterého doslo i k nejvys$Simu zhodnoceni v podobé 663,5 % (2002-2011).
Pokud by se priimérny vynos u stiibra prepocital na jeden rok, zhodnoceni investice
by bylo ve vysi 18 %. Poslednim sledovanym investi¢nim horizontem je obdobi na
patnacti let, u kterého se podle vypocti a primérné hodnoty nejvice vyplatilo
investovat do palladia, u kterého nastalo i nejvyssi zhodnoceni investice, a to
v podobé 645,81 % (2005-2019). Primérné zhodnoceni u palladia bylo béhem
celého obdobi 285,43 %, kdy zhodnoceni béhem jednoho roku nastalo v podobé
19 %. Kvantitativni uvoliiovani penéz do obéhu zvysSuje ceny aktiv, mezi které patii
i drahé kovy. U investic do drahych kovti plati, Ze se vkladani do nich vyplati na delsi
Casové obdobi. Tento teoreticky predpoklad je potvrzeny vypolty u miry
vynosového procenta, kdy je mozné vidét, Ze procento vynosu s vétSim investi¢nim

horizontem roste.
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9 Zavér

Jak jiz bylo v této praci nékolikrat zminéno, drahé kovy pro lidstvo piedstavuji
urcity symbol bohatstvi, u kterého jim je zajistén predpoklad uchovani hodnoty.
V minulosti se investovani do drahych kovi drZelo na pozici trendu mezi
investicemi. Napftiklad starsi lidé si nechavali ze zlata délat zuby nebo vlastnili
sbératelské mince a Sperky. VdnesSni dobé se mladi lidé spiSe zaméiuji do
modernéjsich instrumentd, jako jsou napiiklad akcie v IT firmach, které maji v dobé
digitalizace slibnou budoucnost, nebo investuji své penize do kryptomén. Avsak
i tyto novodobé instrumenty investovani do drahych kovi tplné nezastinily, jelikoz
nékteri investori napriklad kryptoménam uplné nevéri a chtéji tak mit investice,
které maji hmotnou podobu.

Vypocet miry vynosového procenta potvrdil teoretické predpoklady, Ze
nejlepsi je do drahych kovi investovat na del$i dobu. U investic na jeden rok
se hodnoty teoretickych vynost drzely spiSe v desitkach procent. KdeZto
u investi¢niho horizontu na 15 let se hodnoty vynost drzely u stovek procent. Proto
i zvysledkl této analyzy je moZné konstatovat, Ze investoriim se nejvice vyplati
investovat do zlata, stribra a palladia na obdobi delsi 15 let. Investice do platiny jsou
v porovnani s ostatnimi kovy méné vynosové, jelikoZ u vSech vypoctl se investice
na del$i obdobi zhodnotila pouze o0 50 %. Tato analyza s sebou tedy nese doporucent,
V dneSni dobé, kdy se cely svét vyporadava spandemii COVID-19, je mozZné
predpokladat, Ze ceny drahych kovili porostou, jelikoZ ceny drahych kovii rostou
béhem hospodarskych krizi. Proto je moZzné ocekavat, Ze investori zacnou své
investi¢ni drahé kovy prodavat, aby ziskali vysoky vynos. Pro ostatni investory, ktef{
si je ponechaji ve vlastnictvi tento rok 2021 prinese zvySeni ceny jejich drahych
kovti.

K uc¢elu porovnani vynosovych procent u drahych kovii doslo také k vypoctu
vynosovych procent u nejzndméjsich akciovych indexii. Ke komparaci jsou vyuzity
akciové indexy S&P 500, Dow Jones a NASDAQ Composite, u nichZ se pocita
s hodnotami zroku 2005 a 2019, jelikoZ v tomto investicnim horizontu doslo

k nejvétsimu zhodnoceni u investic do palladia. Vypocty vychazeji z priimérnych
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ro¢nich hodnot akciovych indexli. Za nejlepsi a nejdivéryhodnéjsi akciovy index
se ve Spojenych statech americkych povaZuje akciovy index S&P 500, u kterého
doslo ke zhodnoceni mezi roku 2005 a 2019 o 141 %, tj. roné o 9,42 %. Druhym
nejvétSim akciovym indexem je Dow Jones, ktery je také ze Spojenych statl
americkych. U tohoto indexu doslo ke zhodnoceni o 150 %, tj. ro¢né asi 10,01 %.
Poslednim americkym indexem, ktery slouzi jako priklad k porovnani je akciovy
index NASDAQ Composite. V obdobi mezi rokem 2005 a 2019 se hodnota investice
u tohoto indexu zvysila 0 278,23 %, tj. rotné o 18,55 %. Investice do palladia ve
sledovaném obdobi Cinila zhodnoceni o 645 %, tj. néco okolo 43 % rocné. Z tohoto
jednoduchého porovnani je mozné konstatovat, Ze se investorovi stale vice vyplati
investice praveé do palladia. U zlata a stiibra se ve sledovaném obdobi od roku 2005
do roku 2019 objevuji zhodnoceni okolo 10 % ro¢né a u platiny je to zaporné
zhodnoceni. TudiZ je moZné fict, Ze u zlata a stfibra je vynos porovnatelny s indexem
S&P 500 a Dow Jones. Dale je moZné konstatovat, Ze pokud by investor chtél
investovat do platiny, je pro néj vyhodnéjsi své volné prostiredky investovat spiSe do
jednoho z uvedenych akciovych indext. Drahé kovy jsou sice investory v této dobé
piehlizené, ale i tak prinaseji svou hodnotu, pokud se je rozhodne néjaky investor
vlastnit dlouhodobé.

Cilem této bakalarské prace bylo analyzovat trh redlnych investic
se zaméfenim na drahé kovy a nasledné provést srovnani téchto investic. Tento cil

byl splnén.
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Priloha €. 9: Produkce rhodia podle jednotlivych statt.

Priloha ¢. 10: Komparace vynosnosti vybranych akciovych indexu.
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Priloha €. 1: Produkce zlata podle jednotlivych statt

, Produkce v | Produkce v mil. ;
Stat tunach trojskych uncich Podil v %
1. Cina 383,2 12,320 11,06
2. Rusko 329,5 10,594 9,51
3. Australie 325,1 10,452 9,39
4. Spojené staty americké 200,2 6,437 5,78
5. Kanada 182,9 5,880 5,28
6. Peru 143,3 4,607 4,14
7. Ghana 142,4 4,578 4,11
8. Jihoafricka republika 118,2 3,800 3,41
9. Mexiko 111,4 3,582 3,22
10. Brazilie 106,9 3,437 3,09
Ostatni staty 1420,6 45,673 41,01
celkova produkce 3463,7 111,361 100

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webové stranky MINING.COM
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Priloha €. 2: Cena zlata za jednu trojskou unci.

Primérni Ce?’a na 11\1[21‘2’;:; ll:l(?(]illlllztsall Cenana Rocni p
Rok cena ke zacatku " . . procentni
konci roku roku béhem béhem konci roku Zména
roku roku

1990 $ 383,73 $ 401,65 $421,40 $ 346,75 $391,00 -2,49 %
1991 $362,34 $ 392,50 $ 403,70 $ 343,50 $ 353,40 -9,62 %
1992 | $ 343,87 $ 351,20 $ 359,30 $ 330,20 $332,90 -5,80 %
1993 | $ 360,05 $ 329,40 $ 406,70 $326,50 $ 390,65 17,35 %
1994 | $ 384,16 $ 395,00 $ 397,50 $ 370,25 $ 382,50 -2,09 %
1995 | $ 384,07 $ 381,40 $ 396,95 $372,45 $ 386,70 1,10 %
1996 | $ 387,73 $ 387,10 $416,25 $ 368,30 $ 369,55 -4,43 %
1997 $ 331,00 $ 367,80 $ 367,80 $ 283,05 $ 289,20 -21,74 %
1998 | $ 294,12 $ 287,70 $ 314,60 $273,40 $ 287,45 -0,61 %
1999 | $278,86 $ 288,25 $ 326,25 $252,90 $290,85 1,18 %
2000 $279,29 $ 282,05 $ 316,60 $ 263,80 $272,65 -6,26 %
2001 | $271,19 $272,80 $ 292,85 $ 256,70 $276,50 1,41 %
2002 | $310,08 $278,10 $ 348,50 $277,80 $ 342,75 23,96 %
2003 | $363,83 $ 342,20 $417,25 $319,75 $417,25 21,74 %
2004 | $409,53 $ 415,20 $ 455,75 $ 373,50 $ 438,00 4,97 %
2005 | $ 444,99 $ 426,80 $ 537,50 $411,50 $513,00 17,12 %
2006 | $ 604,34 $ 520,75 $ 725,75 $520,75 $ 635,70 23,92 %
2007 | $696,43 $ 640,75 $ 841,75 $ 608,30 $ 836,50 31,59 %
2008 | $872,37 $ 840,75 $1023,50 | $692,50 $ 865,00 3,41 %
2009 | $973,66 $ 869,75 $1218,25 | $813,00 $1104,00 27,63 %
2010| $1226,66 | $1113,00 | $1426,00 | $1052,25 | $1410,25 27,74 %
2011| $1573,16 | $1405,50 | $1896,50 | $1316,00 | $1574,50 11,65 %
2012 | $1668,86 | $1590,00 | $1790,00 | $1537,50 | $1664,00 5,68 %
2013 | $1409,51 | $1681,50 | $1692,50 | $1192,75 | $1201,50 -27,79 %
2014 | $1266,06 | $1219,75 | $1379,00 | $1144,50 | $1199,25 -0,19 %
2015| $1158,86 | $1184,25 | $1298,00 | $1049,60 | $1060,20 -11,59 %
2016| $1251,92 | $1075,20 | $1372,60 | $1073,60 | $1151,70 8,63 %
2017| $1260,39 | $1162,00 | $1351,20 | $1162,00 | $1 296,50 12,57 %
2018| $1268,93 | $1312,80 | $1360,25 | $1176,70 | $1 281,65 -1,15 %
2019| $1393,34 | $1287,20 | $1542,60 | $1270,05 | $1523,00 18,83 %
2020| $1773,73 | $1520,55 | $2058,40 | $1472,35 | $1895,10 24,43 %
2021)| $1802,47 | $1946,60 | $1954,40 | $1678,00 | $1738,10 -8,28 %

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webovych stranek MacroTrends




Priloha €. 3: Produkce sttibra podle jednotlivych statt.

. Produkce v Produkce v mil. .
Stat tunach trojskych uncich Podil v %
1. Mexiko 5918,99 190,3 22,34
2. Peru 4211,41 135,4 15,89
3. Cina 3443,15 110,7 12,99
4. Australie 1334,34 42,9 5,04
5. Rusko 1318,79 42,4 4,98
6. Polsko 1256,58 40,4 4,74
7. Chile 1188,15 38,2 4,48
8. Bolivie 1157,05 37,2 4,37
9. Argentina 1082,40 34,8 4,08
10. Spojené staty americké 979,76 31,5 3,70
ostatni staty 4609,37 148,19 17,39
celkova produkce 26500 851,99 100

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webové stranky Statista




Priloha €. 4: Cena sttibra za jednu trojskou unci.

Primérna Nejvyssi vy o .
Cena na NejniZzsi Roc¢ni
Rok cena lfe zacatku cena cena béhem Cen.a na procentni
konci béhem konci roku "

roku roku roku roku zména
1990 $§ 483 |$ 521 $ 536 |$ 395 $§ 419 -19,73 %
1991 $ 406 |$ 416 $ 457 |$ 3,55 $ 3,86 -7,88 %
1992|$ 395 |$ 387 $ 434 |$ 3,65 $ 3,67 -4,92 %
1993|$ 431 |$ 3,66 $ 542 |$ 3,56 $ 5,12 39,51 %
1994|$ 529 |$ 528 $ 575 |$ 464 $ 4,85 -5,27%
1995|$% 520 |$ 484 $ 604 |$ 442 $ 514 5,98 %
1996/ $ 520 [$ 517 $ 583 |$ 471 $ 4,80 -6,61 %
1997|$ 490 |$ 477 $ 627 |$ 422 $ 6,00 25,00 %
1998|$ 554 |$ 594 $ 781 |$ 469 $ 5,01 -16,50 %
1999|$ 522 |$ 5,00 $ 575 |$ 488 $ 5,33 6,39 %
2000/ $ 495 |$ 5,30 $ 545 |$ 457 $ 458 -14,07 %
2001 $ 437 |$ 459 $ 482 |$ 407 $ 4,52 -1,31%
2002|$ 460 |$ 459 $ 510 |$ 424 $ 467 3,32 %
2003|$ 488 |$ 474 $ 597 |$ 437 $ 597 27,84 %
2004|$ 666 |$ 599 $ 829 |$ 5,50 $ 6,82 14,24 %
2005|$ 731 |$ 6,39 $ 923 |$ 639 $ 8,83 29,47 %
2006|$ 1155 | $§ 9,04 $ 1494 | $ 883 $ 12,90 46,09 %
2007|$ 1338 |$ 13,01 $ 1582 | $ 11,67 $§ 14,76 14,42 %
2008 $ 1499 |$ 14093 $ 2092 |$ 888 $ 10,79 -26,90 %
2009 $ 1467 |$ 11,08 $ 19,18 | $ 1051 $ 16,99 57,46 %
2010($ 20,19 |$ 17,17 $ 30,70 | $ 15,14 $ 30,63 80,28 %
2011 $ 3512 | $ 30,67 $ 48,70 | $ 26,16 $ 28,18 -8,00 %
2012|$ 31,15 | $ 28,78 $ 3723 | $ 26,67 $ 29,95 6,28 %
2013|$ 23,79 |$ 3087 $ 3223 | § 1861 $ 19,50 -34,89 %
2014 $ 19,07 |$ 19,94 $ 22,05 | $ 1528 $ 1597 -18,10 %
2015| $ 1566 |$ 1571 $ 1823 | $ 13,70 $ 13,80 -13,59 %
2016|$ 17,17 | $ 13,84 $ 20,70 | $ 13,75 $ 15,99 15,86 %
2017 $ 17,07 |$ 16,41 $ 1851 | $ 1543 $ 17,13 7,12 %
2018 $ 1571 |$ 17,21 $ 1762 | $ 1398 $ 15,52 -9,40 %
2019 $ 16,22 | $ 15,65 $ 1955 | $§ 1432 $ 17,90 15,36 %
2020 $ 20,69 | $ 18,05 $ 2926 | $ 11,77 $ 26,40 47,44 %
2021 $ 26,48 |$ 27,36 $ 2942 | $ 24,64 $ 26,32 -0,28 %

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webové stranky MacroTrends




Priloha ¢. 5: Produkce platiny podle jednotlivych statd.

Produkce v

Produkce v mil.

Staty tunach uncich Podilv %
1. Jihoafricka republika 137,053 4,4064 72,47
2. Rusko 21,37 0,6871 11,30
3. Zimbabwe 14,70 0,4727 7,77
4. Kanada 7,46 0,2398 3,94
5. Spojené staty americké 4,06 0,1304 2,14
6. Cina 2,5 0,0804 1,32
7. Finsko 1,58 0,0507 0,83
8. Kolumbie 0,27 0,0086 0,14
9. Australie 0,11 0,0035 0,06
10. Polsko 0,008 0,0003 0,004
11. Srbsko 0,006 0,0002 0,003
celkova produkce 189,11 6,08 100

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z online dokumentu World Mining Data
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Priloha €. 6: Cena platiny za jednu trojskou unci.

Primérna Cenana Nejvyssi NejniZzsi Ro¢ni
Rok cena ke zacatku cena cena Cen.a na procentni
konci roku roku béhem béhem konci roku Zzmeéna
roku roku
1990 | $ 471,29 | $ 475,25 $ 53200|9% 39150|$ 411,75| -15,71%
1991 | $ 376,11 | $ 415,00 $ 423,00|9$ 333,00|$% 33825| -17,85%
1992 | $ 360,02 | $ 337,50 $ 391,00 $ 332,75|$% 353,50 4,51 %
1993 | $ 374,54 | $ 353,50 $ 42200|$ 33825|$% 394,00 11,46 %
1994 | $ 405,60 | $ 397,00 $ 42550|$% 37800|$ 417,00 5,84 %
1995| $ 42459 | $§ 412,50 $ 461,50 % 398,25|$ 398,25 -4,50 %
1996 | $ 397,26 | $ 400,00 |$ 43150|$ 367,00 $ 369,50 -7,22 %
1997 | $ 395,19 |$ 369,00 |$ 49700|$ 34250|$% 363,00 -1,76 %
1998 | $ 371,82 | $ 367,50 $ 42900|9$ 33425|%$ 360,25 -0,76 %
1999 | $ 37720 | $ 362,75 $ 457,00 $ 342,00 $ 443,00 22,97 %
2000 $ 544,42 | $ 443,00 $ 62200|9$ 41400|$ 619,00 39,73 %
2001 $ 528,26 | $ 608,00 $ 63700|$ 41500|$ 480,00 | -22,46%
2002 | $ 539,99 | $ 481,00 $ 60700 $ 453,00 % 598,00 24,58 %
2003 | $ 692,03 | $ 608,00 $ 840,00|$ 603,00 % 813,00 35,95 %
2004 | $ 84583 |¢$ 81550 |$ 93600 % 767,00/ $ 861,00 5,90 %
2005 | $ 896,92 |$% 861,00 | $ 100400 |$ 844,00 $ 965,00 12,08 %
2006 $ 1142,40|$ 982,00 |$ 135500 % 98200]|%1118,00 15,85 %
2007| $ 1306,22| $ 1136,00 $ 1544,00 | $ 1120,00 | $ 1534,00 37,21 %
2008| $ 1571,04| $ 1541,00 $ 227300 | % 763,00|$ 89800| -41,46%
2009|$ 120579|% 926,00 |$ 1494,00|$ 844,00| $ 1461,00 62,69 %
2010/ $ 1611,51| $ 1500,00 $ 1786,00 | $ 1475,00 | $ 1755,00 20,12 %
2011/ $ 1719,03| $ 1755,00 $ 1887,00 | $ 1354,00 | $ 1354,00 | -22,85%
20121 $ 1550,89| $ 1406,00 $1729,00 | $ 1390,00 | $ 1527,00 12,78 %
2013| $ 1484,73| $ 1566,00 $1736,00 | $ 1317,00 | $ 1357,00 | -11,13 %
2014 $ 1383,62| $ 1388,00 $ 1512,00 | $ 1178,00 | $ 1206,00 | -11,13 %
2015/ $ 1050,61| $ 1193,00 $ 128500 |9$ 831,30|$% 891,55 -26,07%
2016| $ 98890 | $ 891,10 |$1176,25|$% 81845|$% 903,10 1,30 %
2017| $ 950,49 | $ 936,51 | $102858|$% 87540|$% 937,48 3,81 %
2018| $ 882,18 $§ 94780 |$ 103210 |$ 77190|$ 79966 | -1470%
2019| $ 868,04 |$ 80400 |$ 98420|% 78660|$% 976,52 22,12 %
2020| $ 893,39 |$ 98500 |$107844|9$ 596,80 | % 1078,44 10,44 %
2021|$ 1163,88| $1071,50 $1293,10 | $1044,60 | $1 184,00 9,79 %

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z webovych stranek MacroTrends




Priloha ¢. 7: Produkce palladia podle jednotlivych statt.

Stat Produ,kce \% Produkc’e v mil. Podil v %
tunach uncich
1. Rusko 92,57 2879,25 41,42
2. Jihoafricka republika 80,63 2507,84 36,08
3. Kanada 20,88 649,44 9,34
4. Spojené staty americké 14,38 447,17 6,43
5. Zimbabwe 12,09 376,17 5,41
6. Cina 1,30 40,43 0,58
7. Finsko 1,16 35,99 0,52
8. Australie 0,43 13,37 0,19
9. Srbsko 0,055 1,71 0,02
10. Polsko 0,005 0,16 0,002
celkova produkce 223,497 6951,53 100

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z online dokumentu World Mining Data
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Priloha ¢. 8: Cena palladia za jednu trojskou unci.

Priimérna Cena na Nejvyssi NejniZzsi Roc¢ni
Rok cena ke zacatku cena cena Cen_a na procentni
konci roku roku béhem béhem konci roku Zzména
roku roku
1990 $ 11550 | $ 137,00 | $ 138,00| $ 82,75 | $ 82,75 -38,93 %
1991 | $ 89,18 | $ 82,00 | $ 10250 $ 79,00 | $ 81,00 -2,11%
1992 | $ 89,11 | $ 81,00 | $ 114,00 $ 7850 | $ 107,00 32,10 %
1993 | $ 123,11 | $ 108,00 | $ 14500|$ 100,00|$ 124,00 15,89 %
1994 | $ 144,27 |$ 124,00 |$ 163,00 $ 12400 $ 158,00 27,42 %
1995 $§ 153,26 | $ 159,00 | $ 179,00| $ 130,00 $ 130,00 -17,72 %
1996 $ 130,36 | $ 131,00 | $ 146,00|$ 11700|$ 123,00 -5,38 %
1997 $ 184,31 | $ 123,00 | $ 246,00|$ 12200($ 207,00 68,29 %
1998 $ 290,09 | $ 207,00 |$ 417,001 $ 20500|% 338,00 63,29 %
1999 $ 363,83 | $ 342,00 | $ 456,00|$ 293,00|$% 451,00 33,43 %
2000 | $ 692,55 | $ 451,00 | $ 98500|$ 437,00 $ 965,00 113,97 %
2001 $ 607,12 | $ 973,00 | $ 1100,00|$ 319,00|$ 446,00 -53,78 %
2002 | $ 339,24 | $ 437,00 |$ 439,00|1$ 22500|% 237,00 -46,86 %
2003 | $ 202,38 | $ 239,00 |$ 273,001 $ 150,00 $ 196,00 -17,30 %
2004 | $ 23296 | $ 196,00 | $ 340,001 $ 180,00 $ 186,00 -5,10 %
2005 $ 203,67 | $ 184,00 |$ 297,001 $ 174,00 $ 255,00 37,10 %
2006 | $ 323,03 | $ 267,00 | $ 407001$ 263,00 % 330,00 29,41 %
2007 | $ 357,57 | $ 342,00 |$ 38500|$ 32200|% 370,00 12,12 %
2008 | $ 354,17 | $ 373,00 | $ 58500|$% 167,00 $ 185,00 -50,00 %
2009 | $ 266,51 | $ 186,00 | $ 39500|$ 182,00 $ 395,00 113,51 %
2010 $ 532,29 | $ 422,00 | $ 800,00|$ 397,00 % 800,00 102,53 %
2011 $ 737,65 | $ 808,00 | $ 848,00|$ 553,00|% 651,00 -18,63 %
2012 | $ 648,35 | $ 671,00 |$ 727,001 $ 570,00 % 705,00 8,29 %
2013 | $ 729,17 | $ 71500 |$ 780,00|$ 644,00 % 713,00 1,13 %
2014 | $ 810,84 | $ 726,00 |$ 90500|$ 707,00 % 809,00 13,46 %
2015| $ 690,12 | $ 79500 | $ 83400|% 52685|% 562,98 -30,41 %
2016 | $ 61443 | $ 56235 |$% 77043|% 47060|$ 680,96 20,96 %
2017 | $ 869,21 | $ 682,24 | $106345| % 682,24 |$ 1061,00 55,81 %
2018| $ 101646 | $1087,35 | $1201,30|$ 83720|$ 119720 12,84 %
2019|$ 151899 | $1198,80 | $ 196360 $ 119880| $ 1909,30 59,48 %
2020 $ 217896 | $ 1928,00 | $ 272490 | $ 141980|$ 2453,80 28,52 %
2021\ $ 237431 | $2391,20 | $2662,80 | $ 220840 | $ 2 600,20 5,97 %

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z MacroTrends




Priloha ¢. 9: Produkce rhodia podle stati.

Stat Produ,kce \% Produ}(ce \% Podil v %
tunach uncich
1. Jihoafricka republika 18,608 598261,09 81,12
2. Rusko 2,146 68995,50 9,36
3. Zimbabwe 1,334 42889,10 5,82
4. Kanada 0,75 24113,06 3,27
5. Spojené staty americké 0,1 3215,07 0,44
celkova produkce 22,938 737 473,82 100

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat z online dokumentu World Mining Data
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Priloha ¢. 10: Komparace vynosnosti vybranych akciovych indexu.

v USD S&P 500 index | Dow Jones | NASDAQ) Composite
2015 1207,23 | 10546,66 2099,32
2019 2913,36| 26379,55 7940,36

vynos 15 let 141,33 % | 150,12 % 141,33 %

vynos 1 rok 9,42%| 10,01 % 18,55 %

Zdroj: vlastni vypocet na zadkladé dat z MacroTrends
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