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Souhrn

Bakalafska prace je zaméfena na problematiku konvergencnich kritérii pro
prijeti eura, podadva souhrnny piehled o jejich plnéni jednotlivymi staty Evropské unie
a nastifiuje predpokladany vyvoj z pohledu Ceské republiky.

Prvni €ast je vénovana vyvoji Hospodarské ménové unie (HMU). Definuje,
na jakych zékladech je HMU zaloZena a kdo byli hlavni ptedstavitelé, ktefi se zasadni
mérou podileli na jeji celkové realizaci. Vyznamnym organem HMU je Evropska
centralni banka a proto je nutné vénovat se také popisu pravidel fungovani této
instituce.

Prace se dale zabyva jednotlivymi konvergen¢nimi kritérii a jejich plnénim
Clenskymi zemémi Evropské unie. Na zaklad¢ statistickych udaji je provedeno
orienta¢ni srovnani mezi témito zemémi.

Obsahem posledni ¢asti je pohled na plnéni konvergencnich kritérii z hlediska
Ceské republiky. Jedna se o vyhodnoceni ekonomické pfipravenosti k piijeti eura spolu

s nastinénim vyhlidek do budoucna.

Klicova slova
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stabilita, irokova mira, fiskalni kritéria, monetarni kritéria



Summary

The bachelor thesis is aimed at issue of convergent criteria of acceptance
of euro. It gives a general survey about observance of this criteria by countries
of the Europian Union.

The first part is aimed at the development of the Economic Union. It defines
priciples of its foundation and also introduces the main authorities of estabilishment
of this Union. Very importatnt institucion is the European Central Bank and it is
necessary to describe the rules of its functioning.

The thesis is also turned on servation of idividual convergent criteria by member
states. On the basis of statistical data there is made an directory confrontation of this
states.

The content of the last part is servation of convergent criteria by the Czech

Republic. It is an evaluation of economical preparedness fo acceptance of euro.

Key words
Convergency, integration, euro, union, bank, rate of exchange, currency,

inflation, deficit, stability, rate of interest, fiscal, monetary
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1. Uvod

Euro se 1. ledna 1999 stalo spolecnou ménou pro vice nez 300 miliont
Evropant. Bankovky a mince byly poprvé uvedeny do obéhu 1. ledna 2002 a nahradily
narodni mény, napt. némeckou marku nebo belgicky frank. Dnes jsou eurobankovky
a mince zdkonnym platidlem ve 12 z 25 ¢lenskych stati Evropské unie. Téchto dvanact
stata spole¢né tvoii eurozonu.

Zavedeni spole¢né evropské mény je vSeobecné povazovano za jeden
Tento vyznamny krok na cesté ke spoleéné Evropé se promitne i do Zivota v Ceské
republice. Jeho realizace sebou samoziejmé piinasi 1 spousty uskali. Mezi né patii
sluitelnost pravnich ptedpisit v oblasti Hospodaiské ménové unii a hlavné plnéni
konvergen¢nich kritérii, kterd musi kazdd zemé splnit, aby se mohla stit ¢lenem
eurozony a tudiz pouzivat jednotnou ménu. CR jako - jiz ¢len EU, si tento okamzik
pracovn¢é stanovila na rok 2010. Proto také pravidelné¢ dokumentuje smeétovani

ekonomiky k plnéni maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii.



2. Cil prace a metodika

Cilem této prace je strucné nastinit vyvoj Hospodarské ménové unie, na jakych
zakladech je postavena,v jakych etapach probihala a co bylo hlavnim obsahem téchto
etap. Také zde bude podrobnéji popsan Systém evropskych centralnich bank, jednotlivé
organy a jejich tloha v tomto systému.

V dal$i casti bude pozornost vénovédna jednotlivym konvergenénim kritériim
a pristupu k jejich plnéni z pohledu evropské patnéctky tak i nové pfistoupivsich deseti
statd.

V posledni c¢asti této prace je nastinéna problematika plnéni jednotlivych
konvergenénich kritérii z pohledu Ceské republiky.

Ke zpracovani bakalarské prace byly zvoleny nasledujici metody: metoda
analyticka a jednoduché statistické metody, zejména analyza casovych fad.

Pti zpracovani jsou pouzity citace nazort z odborné literatury a z internetu. Dale
bylo &erpano z odbornych zprav Ministerstva financi CR s Ceské narodni banky. Pro

tabulky byly zdrojem hlavné internetové stranky Ceského statistického tfadu.



3. Ekonomicka ménova unie
3.1 Hospodarska ménova unie

Hospodatskd ménova unie (HMU) je oblast jednotné mény v ramci jednotného
trhu Evropské Unie (EU), kde se lidé, zbozi, sluzby a kapital pohybuji beze vSech
omezeni. HMU tvofi rdmec hospodaiského ristu a stability, ktery ma oporu v piisobeni
nezavislé centralni unijni banky a v zdkonné povinnosti zacastnénych ¢lenskych stata
sledovat zdravou hospodaiskou politiku a pecovat o jeji koordinované uplatiiovani.
[1]

HMU je zalozena na dvou pilifich: jsou jimi koordinace hospodaiské politiky
a fungovani nezdvislé ménové instituce — Evropského systému centralnich bank
(ESCB). [2]

Zakladnimi principy HMU jsou neomezend a neodvolatelnd sménitelnost
jednotlivych mén, odstranéni Sitky ménovych pasem a neodvolatelné zakotveni parit
ménovych kurzl, Gplna liberalizace pohybu kapitalu a Uplnd integrace bankovnich
a financ¢nich trht.

Definovani hlavnich smérti hospodarské politiky je tkolem Rady ministrii
financi (kterd sdruzuje ministry hospodafstvi a financi ¢lenskych statt Unie). K tomuto
ucelu Rada ministrii vydava rocni obecné hospodarsko-politické smérnice. Rada
ministrii financi miize na ziCastnéné staty vyvijet tlak s cilem piimét je k respektovani
rozpoctovych zavazkil stanovenych v jejich ro¢nich programech stability. [3]

Cilem ménové unie je vybudovani spolecného ménového tfadu nebo systému
ustiednich bank, vytvofeni jednotné ménové politiky v celém ménovém prostoru,
piipadné zavedeni spolecné mény.

Obchod mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty pfedstavuje 60 % celkového objemu
obchodu EU. HMU se proto pfirozenym zptsoben doplituje s jednotnym trhem. Tento
trh bude fungovat efektivnéji a bude komplexnéji zajistovat predpokladané piinosy, az
budou odstranény vysoké transakéni naklady spojené s pievody raznych meén

a nejistotami pramenicimi z obav o stabilitu kurst. [4]



3.2 Kratky exkurz do 20. stoleti

Evropska rada na svém zasedani ve dnech 1. a 2. prosince 1969 v Haagu pftijala
navrh Komise na prohloubeni spoluprace ¢lenskych zemi Spolecenstvi (viz kapitola
3.2.7) v ménové a hospodaiské oblasti s cilem zavedeni jednotné mény. Ulozila rovnéz
prozkoumat moznosti vyvoje SpoleCenstvi smérem k Hospodarské a meénové unii.
Timto ukolem byl povéfen tym expertl, ktery pracoval pod vedenim lucemburského
ministerského predsedy Pierra Wernera. Zavérecnd zprdva expertniho tymu,
tzv.Wernerova zprava, byla zvetejnéna 8. fijna 1970 a schvélena na zasedani Rady 22.
bfezna 1971 v Hamburku. Pfedstavovala prvni ucelenou koncepci a plan na vytvoreni
Hospodaiské a ménové unie, které¢ mélo byt dosazeno v pribéhu deseti let. Ménovy
rezim Unie pfedpokladal neomezenou konvertibilitu mén v zemich Spolecenstvi
vedouci k uplné liberalizaci pohybu zbozi a kapitdlu na spolecném trhu; zruseni
oscila¢niho pasma sménnych kurzli, stanoveni neodvolateln¢ pevnych kurzli narodnich
mén a nasledné zavedeni jednotné mény. Zhrouceni svétového ménového systému,
postaveného na US dolaru jiz v srpnu 1971 vyvolalo uvolnéni sménnych kurzii mnoha
¢lenskych zemi Spolecenstvi a pomérn€é ambicidozni Wernertiv plan nebyl realizovan.
[5]

Evropsky ménovy systém (EMS) byl zfizen usnesenim Evropské rady pfijatém
na jejim zasedani ve dnech 4. a 5. prosince 1978 v Bruselu a na zéklad¢ Natizeni Rady
3181/78 z 18. prosince 1978 vstoupil v platnost 1. ledna 1979. EMS, jehoZ cilem je
vytvofeni zony ménové stability v Evropé stejné jako ochrana proti kolisani amerického
dolaru, predstavuje posun v koordinaci ménové politiky uvniti SpoleCenstvi a to jak
zavedenim pfisnéjSich ménovych pravidel, tak 1 interven¢nich povinnosti a rovnéz
vytvafenim spole¢nych devizovych rezerv a vzajemné vyhodnych tvérovych podminek.
[6]

EMS byl postaven na c¢tyfech opérnych bodech: jednalo se o Evropskou
ménovou jednotku (ECU), Evropsky sménny mechanizmus (ERM), Evropsky fond

sménné spoluprace a uvérovy mechanismus.



3.2.1 Evropska ménova jednotka

ECU predstavovala ko§ vsech zucastnénych mén a méla pevnou hodnotu
slozenou z ur€itych podili soustfedénych mén (tabulka ¢. 1). Podil narodnich mén
v ECU odpovidal ekonomické sile jednotlivych stati a ménil se kazdych pét let.
Hlavnim ukolem ECU bylo pfedstavovat rezervni ménu, nastroj transakci uvniti celého
EMS a slouzit k vypoctu intervall ménové parity a jako zaklad pro vypocet divergence
vramci ERM. Z hlediska soukromych a obchodnich subjekti byla ECU vyuzivana
ve snaze vyhnout se kolisdni sménnych kurzl a zajistit napf. stabilitu obligaci. ECU se
ale predevS§im pouZzivala pro vnitini operace uvnitf Spolecenstvi, tedy napf.

k sestavovani rozpoctu  a prevodu finanénich prostredkt ze strukturalnich fondu. [7]

Tabulka 1: SloZeni ECU v dobé vzniku (13.3.1979)

Ména Pocet jednot. narodni mény v IECU Podil narodni mény v1 ECUv %
Némecka marka 0,828 33,0

Francouzsky frank 1,15 19,8

Nizozemsky gulden 0,286 10,5

Belgicky a lucembursky frank 3,80 9,5

Italska lira 109,0 9,5

Dénska koruna 0,217 3,0

Irska libra 0,00759 L1

Britska libra 0,0885 13,6

Zdroj: http://zcu.juristic.cz/plzen/kfp/EE10805.rtf

3.2.2 Evropsky sménny mechanizmus

Druhym opérnym bodem celého systému byl ERM postaveny na pevné
stanovenych, ale ptizptsobitelnych sménnych kurzech. ERM byl slozen z tzv. paritni
miizky mén a jeho soucasti byl také tzv. indikator divergence.

Paritni mfizka mén pfedstavovala vzdjemnou svdzanost mén zucastnénych zemi
ve dvojicich v ménové miizce, v niz bylo povolené fluktuacni rozpéti +/- 2,25 %.
Jestlize byla v dvojici tato hodnota piekroCena, byly obé centralni banky povinny
intervenovat a kurz opét stabilizovat; v pfipad¢ vzestupu kurzu mény jejim prodejem

a v ptipad¢€ poklesu jejim nakupem.

10



Vedle paritni miizky mén byl druhym prvkem ERM indikator divergence, ktery
intervenovat vramci ERM. Pomoci indikatoru divergence se tak meélo piedchazet
situacim, kdy by méla nebyla schopna po dosazeni krajniho intervenéniho bodu
v ménoveé miizce jiz stabilizovat svou hodnotu. [8]

Celkové je pisobeni EMS hodnoceno pievazné pozitivné, a to pfedevsim diky
zajisténi alesponl Castecné ménové stability a faktu, ze EMS pfipravil ¢lenské zemé na

ptijeti projektu HMU.

3.2.3 Evropsky fond sménné spoluprace

Evropsky fond sménné spoluprace byl ziizen v roce 1973. Jeho tkolem bylo
udrzovat 20 % dolarovych a zlatych zasob c¢lenskych zemi. Pfislusné centralni banky
dostavaly vyménou ekvivalentni hodnotu v ECU. Tu pak pouzivaly k intervencim na
devizovych trzich a v mezibankovnim clearingu. V r. 1994 byl nahrazen Evropskym

ménovym institutem, pozdéji Evropskou centralni bankou. [9]

3.2.4 Uvérovy mechanismus
Evropsky fond sménné spoluprace poskytoval v zdsad¢ tfi typy uvérovych
vypomoci [10]:
A) velmi kratkodobé vypomoci — na devizové intervence, doba uvéru 45 dni, forma
swapovych operaci, uroceni vdzenou mirou diskontnich sazeb zucastnénych

statu.

B) kratkodobé vypomoci — od r. 1970 poskytovany na kryti deficitli platebnich
bilanci statt, statim stanoveny dluznické a véfitelské kvoty v jejichz ramci bylo
mozno uveéry cCerpat. Poskytnuti uvéru nebylo vazano na dal$i podminky,

uplatiiovaly se trzni trokové miry. Doba 3 mésice.
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C) sttednédobé — 2 — 5 let, na zdklad¢ dohody Evropského hospodaiského
spolecenstvi (EHS), jednalo se o dohody mezi staty (nikoliv centralnimi

bankami), za ptedpokladu splnéni urcitych podminek.

3.2.5 Priprava HMU

S postupnym dokoncovanim jednotného trhu Evropa stile vice pocitovala
potiebu ménové stability. Jednotny evropsky akt, podepsany v unoru 1986, logicky
vyzadoval konvergenci mezi evropskymi hospodafstvimi a nutnost omezit vykyvy ve
sménnych kurzech mén.

Evropské rada v cervnu 1988 potvrdila zamér postupné zavést Hospodaiskou
a ménovou unii a povéfila vybor, jemuz predsedal Jacques Delors, v té dobé predseda
Evropské komise, aby navrhl konkrétni etapy smeétujici k této unii. Delors oznacil
spole¢nou ménu za ,,nepostradatelny* krok, ktery je svdzan nejenom s ekonomickou
integraci, ale i vystavbou politické unie. Cilem Evropské rady bylo ziskat od Komise
konkrétni navrh projektu HMU, nad kterym by mohla byt vedena dalsi diskuze. V této
dobé se totiz Clenské staty stile rozchézely v otdzce, zda skute€né pfistoupit
k maximalni formé¢ meénové integrace, tedy k nahrazeni narodnich mén spole¢nou
evropskou ménou. Clenské staty nebyly jednotné ani v nazoru na dalsi konkrétni kroky
jako napf. zda prikrocit k vytvoreni centralni banky navrhované Némeckem.

Vybor sestaval z guvernéri narodnich centralnich bank Evropského
spolecenstvi (ES) a jeho ¢leny dale byli Alexandre Lamfalussy, v té dob& generalni
feditel Banky pro mezinarodni platby (BIS), Niels Thygesen, profesor ekonomie
z Danska, a Miguel Boyer, tehdejsi prezident Banco Exterior de Espaiia.

Skute¢nost, ze meénova spoluprace se stala jednou z priorit dalsiho vyvoje,
nevyhovovala v§em ¢lenskym statim Spolecenstvi. Hlavnim oponentem projektu HMU
se stala Velka Britanie, jejiz premiérka Margaret Thatcherova byla v opozici také vici
dalsim projektim Delorsovy Komise. Delors v roce 1989 na madridském zasedani
Evropské rady predlozil plan a ¢asovy rozvrh pro vytvotfeni Hospodarské ménové unie.
Tento plan byl pozdéji zahrnut do smlouvy, kterd byla podepsdna v Maastrichtu v tinoru

1992. Tato smlouva stanovila fadu kritérii, kterd musely ¢lenské staty splnit pro ucast v
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HMU. Kritéria se tykala omezeni inflace, sniZzeni urokovych sazeb, snizeni

rozpoctovych deficitl, omezeni vefejného dluhu a stabilizace sménného kurzu mény.
Vyslednad, tzv. Delorsova zprava, navrhla, aby bylo Hospodarské a ménové unie

dosazeno ve tiech samostatnych, avS§ak na sebe navazujicich krocich. Jedna se o prvni,

druhou a treti etapu HMU. [11]

3.2.6 Prvni etapa HMU (od 1.7.1990 do 31.12.1993)

Na zaklad¢ Deloresovy zpravy rozhodla Evropska rada v ¢ervnu 1989, Ze prvni
etapa realizace Hospodaiské a ménové unie bude zahéjena 1. ¢ervence 1990.

Prvni etapa stanovila pozadavek dokonceni liberalizace pohybu kapitalu,
zavazala Clenské staty k posilovani nezavislosti centralnich bank a k uplatnéni opatifeni
potfebnych pro harmonizaci pravnich pfedpisi v oblasti postaveni budouci Evropské
centralni banky (ECB) a jeji ménové politiky. To znamené zakaz vSech omezeni pohybu
kapitalu a zdkaz omezeni plateb mezi ¢lenskymi staty a mezi ¢lenskymi staty a tfetimi
zemémi. Zaroven bylo ukolem této etapy zakdzat ziskavani avéra pro vetejny sektor od
centralnich bank a ptimy odkup pohledavek vlad a jinych vefejnopradvnich organii nebo
vefejnych podnikii centrdlnimi bankami. Taktéz je témto organim a vefejnym
podnikiim zakdzan zvyhodnény pfistup k finanénim institucim. Hlavnim cilem této
etapy bylo dovrseni jednotného trhu a podpora konvergence mezi staty, zejména v miie
inflace, vySe urokovych sazeb a kurzové stabilité. [12]

Vybor guvernérti centralnich bank ¢lenskych statii Evropského hospodaiského
spolecenstvi, ktery hral od svého vzniku v kvétnu 1964 stile vyznamnéjsi tlohu pfi
spolupraci v meénové politice, byl povéfen tukoly, které stanovila Rada svym
rozhodnutim z 12. kvétna 1990. K témto novym ukolim patfily konzultace v oblasti
ménovych politik ¢lenskych stath a prosazovani jejich koordinace s cilem dosahnout

cenové stability.

3.2.7 Druha etapa HMU (1.1.1994 - 31.12.1998)
Realizace druhé a tieti etapy vyzadovala upravu Smlouvy o zalozeni Evropského

hospodaiského spole¢enstvi (Rimska smlouva), aby bylo moZné zavést potiebnou
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institucionalni strukturu. Za timto ucelem byla svolana mezivladni konference o HMU,
ktera probéhla v roce 1991 soubézné s mezivladni konferenci o politické unii. [13]

Jednani vyustila ve Smlouvu o Evropské unii, ktera byla sjednana v prosinci
1991 a podepsana v Maastrichtu 7. inora 1992 (tz. Maastrichtska smlouva),v niz byla
HMU zatazena do prvniho pilife.

Z divodu opozdéni ratifikace tato smlouva (kterd upravila Smlouvu o zaloZeni
Evropského hospodatského spolecenstvi, zménila jeji ndzev na Smlouvu o zalozeni
Evropského spolecenstvi a zavedla mimo jiné tzv. protokol o statutu Evropského
systému centralnich bank a Evropské centralni banky a protokol o statutu Evropského
ménového institutu) nabyla G¢innosti az 1. listopadu 1993. [14]

Druhé etapa méla ptedevsim za kol dosdhnout vyrazného pokroku ve fiskalni
oblasti. Nezbytnym ptedpokladem pro vstup do Ill.etapy HMU bylo dosazeni nominalni
konvergence na zaklad¢ plnéni konvergencnich kritérii.

S druhou etapou rovnéz souvisi zalozeni Evropského ménového institutu (EMI)
1. ledna 1994 S timto krokem dochézi k ukoncéeni ¢innosti Vyboru guvernért.

Pfechodnd existence EMI rovnéz odrazela stav ménové integrace v ramci
Spolecenstvi. Evropsky ménovy institut neodpovidal za provadéni ménové politiky
v Evropské unii — tento ukol zlstal v pisobnosti narodnich orgdnt — ani nem¢l zadné
povéteni k provadéni devizovych intervenci.

Dv¢ hlavni lohy EMI [15]:

- posileni spoluprace mezi centralnimi bankami a koordinace ménovych politik
- provadeéni piiprav nezbytnych k ustaveni Evropského systému centralnich bank,

k provadéni jednotné ménové politiky a ke vzniku jednotné mény ve tieti etape.

EMI za timto ucCelem vytvafel prostor pro konzultace a vyménu nézori
a informaci o postupech a definoval regulatorni, organizacni a logisticky ramec, ktery
byl nezbytny k tomu, aby ESCB splnila své ukoly ve tieti etapé.

Nestacilo jen zavést jednotnou ménu, bylo také nutné zajistit jeji stabilitu,
protoZe inflace snizuje konkurenceschopnost hospodaistvi, divéru spotiebitelll 1 kupni

silu. Za timto Ucelem byla zfizena nezéavisla Evropska centralni banka se sidlem ve
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Frankfurtu a dostala za ukol stanovovat urokové sazby, které by udrzely hodnotu
spole¢né mény na pozadované rovni.

V prosinci 1995 souhlasila Evropska rada s pouzitim nazvu ,euro* pro
pojmenovani evropské ménové jednotky, kterda meéla byt zavedena ve tfeti etapé,
a potvrdila, ze tfeti etapa HMU bude zahéjena 1. ledna 1999. Pfedbézné byla oznamena
casova posloupnost krokii pro ptechod na euro. Tento scéndi vychazel predevsim
z podrobnych navrhi vypracovanych EMI.

Ve stejné dobé byla Evropskému ménovému institutu svéfena tloha provadét
piipravné prace na budoucich ménovych a kurzovych vztazich mezi staty eurozény
a ostatnimi ¢leny EU. V prosinci 1996 piedlozil EMI Evropské rad€ svou zpravu, ktera
tvofila zéklad usneseni Evropské rady o zésadach a hlavnich prvcich nového
mechanismu sménnych kurzi (ERM II). Usneseni bylo ptijato v ¢ervnu 1997.

Evropsky ménovy institut také ptedlozil v prosinci 1996 Evropské rade,
a nasledné vefejnosti, vybrany navrh série eurobankovek, které mély byt uvedeny
do ob¢hu 1. ledna 2002.

Evropské rada v ramci doplnéni a bliz§iho vymezeni ustanoveni Smlouvy, ktera
se tykala HMU, pfijala v ¢ervnu 1997 Pakt stability a rustu, jehoz soucasti jsou dva
pfedpisy. Pakt se sklddd z rezoluce Evropské rady pftijaté 17. cervna 1997
v Amsterodamu a dvou nafizeni Rady ze 7. Cervence 1997, ktera stanovi zdkladni
technickd opatfeni (jednalo se o kontrolu rozpoctové discipliny a koordinaci
hospodaiskych politik a o zavadéni postupu snizovani nadmérného schodku). Smyslem
bylo zajistit rozpo¢tovou disciplinu ve vztahu k HMU. Pakt 1 piislusné zavazky byly
doplnény prohlaSenim Rady v kvétnu 1998. [16]

Dne 2. kvétna 1998 Rada Evropské unie — ve sloZeni hlav statl nebo vlad —
jednomyslng¢ rozhodla, Ze jedenact ¢lenskych statii splnilo podminky nezbytné pro ucast
ve tieti etapé HMU a pro pfijeti jednotné mény 1. ledna 1999. Je nutné podotknout, ze
vSechny ¢lenské zem¢ tato kritéria splnily (viz tieti etapa).

Hlavy statti nebo vlad rovnéz doséhly politické shody ohledné osob, které by
mély byt doporuceny ke jmenovani za ¢leny Vykonné rady Evropské centralni banky.

V kvétnu 1998 se ministii financi ¢lenskych stath, které ptijimaly jednotnou
ménu, dohodli spolecné s guvernéry ndrodnich centralnich bank téchto ¢lenskych stati,

s Evropskou komisi a EMI, ze pfi stanoveni neodvolatelnych sménnych kurzli eura
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budou pouzity stavajici bilaterdlni centrdlni kurzy mén v rdmci ERM zucastnénych
Clenskych stath. [17]

Dne 25. kvétna 1998 jmenovaly vlady jedenacti zGcastnénych ¢lenskych statt
prezidenta, viceprezidenta a Ctyfi dalsi ¢leny Vykonné rady ECB. Jejich jmenovani
nabylo ucinnosti 1. ¢ervna 1998 a znamenalo ustaveni ECB. ECB a narodni centralni
banky zucastnénych clenskych stath tvoii Eurosystém, ktery formuluje a definuje
jednotnou meénovou politiku ve tieti etapé HMU.

Ustavenim ECB 1. Cervna 1998 zavrsil EMI své poslani. Podle ¢lanku 123
Smlouvy o zalozeni Evropského spolecenstvi vstoupil vznikem ECB EMI do likvidace.
Veskeré pripravné préace, jimiz byl EMI povéten, byly véas dokonceny a po zbyvajici

cast roku 1998 se ECB vénovala zavérenym zkouskam systémi a postupti.

3.2.8 Treti etapa HMU (od 1. ledna)

Neodvolatelnym stanovenim sménnych kurzti (tabulka ¢. 2) mén jedenacti
Clenskych stat, které se jako prvni ucastnily Ménové unie, a provadénim jednotné
ménové politiky pod dohledem ECB zacala 1. ledna 1999 tteti, zavére¢na etapa HMU.

Od 1. ledna 1999 vstoupilo do tieti etapy HMU jedenact zemi (Belgie, Finsko,
Francie, Italie, Irsko, Nizozemsko, Lucembursko, Némecko, Portugalsko, Rakousko,
Spanélsko) a &tyfi ¢lenské zemé ziistaly vné nového systému. Situace jednotlivych zemi
stojicich mimo tfeti etapu HMU byla ovSem v mnohém odlisna. Specifické postaveni
meéla Velkd Britanie, kterd si toto postaveni mimo systém vymohla jiz v priab&hu
mezivladni konference o ménové unii (tzv. klauzule opting-out). Podobna byla situace
Danska, které ziistalo mimo tfeti etapu HMU v souvislosti s netispé$nou ratifikaci
Smlouvy o EU. Jin4 situace byla u Svédska, které vstoupilo do EU k 1. lednu 1995, ale
jiz v zafi vyhlasilo, ze treti stidium HMU bude v jeho pfipadé¢ podminéno souhlasem
parlamentu. Odmitavy postoj k HMU Svédsko potvrdilo prohlasenim vlady z 3. ervna
1997. Posledni zemi bylo Recko. Situace tohoto statu byla zcela odligna od ostatnich,
protoze Recko jako jediné nesplnilo ukazatele hospodai'ské konvergence. Pozice Recka

se nicmén¢ posléze zmeénila v pribéhu roku 2000. Na zasedani v ¢ervnu roku 2000
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bylo rozhodnuto, 7e Recko jiz konvergenéni kritéria spliiuje a je schopno od 1. ledna
2001 pfijmout euro. [18]

Funkce EMI ptevzala Evropska centralni banka a zacala odpovidat za ménovou
politiku definovanou a uplatiiovanou v eurech. Sménné operace v euru zacaly 4. ledna
1999 se sazbou 1 euro za 1,18 amerického dolaru. Zacalo tak prechodné obdobi, které

trvalo az do 31. prosince 2001. [19]

Tabulka 2: Prepocitaci koeficienty

Zemé Ména Kod mény Prepotitact
koeficient

Belgie Belgicky frank BEF 40,3399
Finsko Finska marka FIM 5,94573
Francie Francouzsky frank FRF 6,55957
Irsko Irska libra IEP 0,787564
Italie Italska lira LIT 1936,27
Lucembursko | Lucembursky frank LUF 40,3399
Némecko Némecka marka DEM 1,95583
Nizozemi Nizozemsky gulden NLG 2,20371
Portugalsko Portugalské escudo PTE 200,482
Rakousko Rakousky 8ilink ATS 13,7603
Spanglsko Spanglska peseta ESP 166,386
Recko Recka drachma GRD 340,750

Zdroj: http://zcu.juristic.cz/plzen/kfp/EE10820.rtf

Vstupem Recka do tfeti etapy vzrostl pocet Glenskych stati na dvanact. Od
uvedeného dne je fecka narodni banka soucasti Eurosystému.

Fyzické zavedeni bankovek a minci v euro jako zdkonného platidla bylo
zahdjeno od 1.1.2002. Staré ndrodni mény byly bezplatné vyménovany za euro
prostiednictvim komer¢nich bank v narodnich centralnich bankach. Od tohoto data jsou
vSechny ekonomické transakce a nové kontrakty uzavirany a realizovany pouze v euro.
Zucastnéné staty se dohodly, ze po dobu transformaéniho obdobi, které trvalo nejdéle
dva mésice, budou moci v Clenskych statech paralelné obihat narodni mény i euro
(pivodni termin byl Sest mésicll). Soucasné¢ bylo dohodnuto Castecné predzasobeni
eurem pro komeréni banky, podnikatele a obyvatelstvo (pouze limitované mnozstvi
minci) od 1. bfezna 2002 nejpozdéji (dle konkrétniho terminu v jednotlivych statech)

byly narodni bankovky a mince stazeny z ob¢hu. Timto dnem ztratily narodni mény
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status zakonného platidla, ktery mad pouze euro (némecka marka piestala mit status
zakonného platidla jiz od 1.1.2002). Pfechod bank a celého finan¢niho systému
na spoleCnou ménu byl tim dovrSen. Veskeré platebni prostiedky (transfery, Seky,
elektronické platebni karty) byly konvertovany na euro. Dosud zbyvajici odkazy na
narodni mény v pravnich dokumentech jsou chapany v souladu s piepocitacimi
koeficienty jako odkazy na euro. Po tomto datu byly zbylé néarodni bankovky
vymenovany za euro pouze v narodnich centralnich bankéch. [20]

Pro vSechny ¢lenské zemé a Komisi, ktera cely proces koordinovala, znamenalo
proto dokonceni tfeti etapy HMU s findlnim ptfechodem na euro velikou zatéz.
Nahrazeni né€kolika narodnich mén spoleCcnou ménou euro bylo =z hlediska
organiza¢niho a technického pomérné naro¢ny krok.

Bankovky jednotné mény byly vydany v hodnotach - 5, 10, 20, 50, 100, 200
a 500 eur. Grafické feSeni je ndvrhem rakouského vytvarnika Roberta Kaliny.
Na jednotlivych bankovkach je postupné zobrazen vyvoj architektonickych slohti od
antiky az do soucasnosti (anticky sloh, roménsky sloh, gotika, renesance, baroko
a rokoko, doba skla a zeleza, moderni architektura 20. stoleti). Na bankovkach nebyly
zobrazeny konkrétni historické pamatky, jde o reprezentativni vybér nejvyraznéjSich
prvka pfislusného slohu. Na licové i rubové strané bankovek je uvedena hodnota
v arabskych cislicich. Nazev mény euro je v latinské a fecké abeced€. Zobrazena okna
a brany symbolizuji evropského ducha otevienosti a spoluprace. Dynamiku a harmonii
na kazdé bankovce predstavuje symbol Evropské unie - dvanact hvézd v kruhu.
Na licové strané je rovnéz vlajka Evropské unie (dvanact Zlutych hvézd usporadanych
do kruhu na modrém pozadi) a dale zkratka Evropské centralni banky v péti jazykovych
variantach, coz pokryva vSech jedenact oficidlnich jazykd Evropské unie. Na kazdé
bankovce je zobrazen most, ktery symbolizuje jednak spolupraci evropskych naroda,
jednak spolupraci Evropy a ostatniho svéta. Symbol samotny je inspirovan feckym
pismenem "epsilon“ s odkazem jednak na Recko jako kolébku evropské civilizace
a jednak na prvni pismeno slova "Evropa“. Dv€ rovnob&zné stfedni cary maji

predstavovat stabilitu nové mény. Oficidlni zkratkou eura je EUR. [21]
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3.3 Evropska centralni banka

Smlouva o Evropské unii (neboli Maastrichtska smlouva), kterd byla podepsana
v unoru 1992 a vstoupila v platnost 1. listopadu 1993, dava pravni zdklad Hospodaiské
a ménové unii. Soucasti Smlouvy je statut Evropského systému centralnich bank
a Evropskeé centralni banky.

Existence Evropské ménové unie a spoleéné mény vyzaduji vedle ptiblizné
stejnych vychozich podminek zucastnénych zemi také jednotnou ménovou politiku.
Slad’ovani ménové politiky pies jednotlivé centralni banky je z celé fady politickych,
ekonomickych i technickych divodi velmi obtizné. To si pln¢ uvédomovali tvirci
projektu a v této souvislosti vypracovali koncept pfechodu k jednotné ménové politice
provadéné jedinou centralni bankou.

Nadnarodni ménovou autoritou se tedy 1. ledna 1999 stava Evropska centralni
banka. Slavnostné byla oteviena 30. cervna 1998 se sidlem ve Frankfurtu nad Mohanem

a po zahdjeni ¢innosti nahradila Evropsky ménovy institut. [22]

3.3.1 Slozeni Evropského systému centralnich bank

Evropsky systém centralnich bank (ESCB) je sloZzen z Evropské centralni banky
(ECB) a narodnich centralnich bank ¢lenskych stati EU.

Nérodni centralni banky téch ¢lenskych stati EU, které¢ se HMU netcastni, maji
v ramci Evropského systému centrdlnich bank zvlaStni status: mohou pokracovat
v uskutectiovani vlastni narodni ménové politiky a z toho divodu se neucastni
rozhodovaciho procesu tykajictho se jednotné ménové politiky pro eurozénu, ani
uskuteciiovani odpovidajicich rozhodnuti. [23]

Struéné schéma ESCB znazorfuje obrazek €. 1.
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Obrazek ¢.1: Evropsky systém centralnich bank

Eurdpsky systém centralnych bank
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+
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jomen Pankki

zdroj: http://www.nbs.sk/EURINT/HMU/ECB.HTM

3.3.2 Zakladni ukoly ESCB

Zakladni tkoly vykondvané ESCB jsou definovat a uskuteciovat ménovou
politiku Spolecenstvi, provadét devizové operace, spravovat oficidlni rezervy cizich
meén ¢lenskych statil, a podporovat hladky chod platebnich systémd.

ESCB navic pfispiva k hladkému chodu politik provadénych kompetentnimi
organy, vztahujicich se k obezietnému dozoru nad Gvérovymi institucemi a stabilitou
finan¢niho systému, a soucasn¢ hraje poradni ulohu vici organim Spolecenstvi
a jednotlivych clenskych statii v oblastech, které spadaji do oblasti jeho plsobnosti,
pfedevsim v oblastech tykajicich se narodni nebo komunitarni legislativy.[24]

Aby se Evropska centralni banka mohla ujmout kol Evropského systému

centralnich bank, sbird s pomoci narodnich centralnich bank jednotlivych c¢lenskych
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stati potiebna statisticka data bud’ pfimo od kompetentnich narodnich orgénti nebo

piimo od ekonomickych subjektt.

3.3.3

Ridici organy Evropské centralni banky

Evropsky systém centralnich bank je spravovan fidicimi organy Evropské

centralni banky: Radou guvernérti, Vykonnym vyborem a Generalni radou.

A) Rada guvernéri je tvofena Sesti ¢leny Vykonného vyboru a guvernéry narodnich

B)

©)

centralnich bank ¢lenskych statii ucastnicich se plné¢ ménové unie, tedy clent
eurozény. Hlavni tkoly Rady guvernérii jsou pfijimat obecné zasady a Cinit
rozhodnuti potfebna k zajisténi plnéni ukolti svéfenych ESCB, formulovat
meénovou politiku Spolecenstvi a v ptipadé potieby piijimat rozhodnuti tykajici
se sttednédobych ménovych cild, kliCovych urokovych sazeb a vyse rezerv
v ESCB a vydavat provadéci predpisy.

Vykonny vybor je slozen z predsedy, mistopfedsedy a Ctyt dalSich ¢lent, ktefti
jsou jmenovani z fad osobnosti s uznavanym postavenim a profesiondlnimi
zkuSenostmi v meénovych nebo bankovnich zélezitostech. Hlavni ukoly
Vykonného vyboru jsou provadét meénovou politiku v souladu se zasadami
a rozhodnutimi pfijatymi Radou guvernérii ECB a v souvislosti s tim davat
ptislusné pokyny ndrodnim centrdlnim bankédm, vykon téch pravomoci, které
na né¢j byly Radou guvernéri ECB delegovany.

Generalni rada je slozena z ptredsedy, mistopiedsedy a guvernéri narodnich
centralnich bank vSech 25 cClenskych stati EU. Generalni rada odpovida
za realizaci ukoll, které Evropskd centralni banka pievzala od Evropského
meénového institutu a které je naddle tfeba realizovat ve tieti fazi vzhledem
k tomu, Ze 13 statd EU ztstava nadale mimo eurozonu. Generalni rada se kromé
jiného také podili na: poradnich funkcich ESCB, pfipravé Cctvrtletnich
a vyrocnich zprav ECB a tydennich konsolidovanych finan¢nich vykazi,
stanoveni pracovnich podminek zaméstnanci ECB, nutnych pfipravach
k neodvolatelnému zafixovani sménnych kurzti vici euru téch mén, které maji

vyjimku. [25]
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3.3.4 Nezavislost

Evropsky systém centralnich bank je nezavislym systémem. Pfi vykondvani
svych ukoli nesmi ECB, z4dnd narodni centrdlni banka, ani zadny clen jejich
rozhodovacich organii zadat ani ptijimat pokyny od zadného vnéjsiho organu. Instituce
SpoleCenstvi a jeho orgdny a vlady clenskych stath nesmi ovliviiovat cleny
rozhodovacich organti Evropské centralni banky ani narodnich centrdlnich bank pfi

vykonavani jejich ukolt. [26]

3.3.5 Zakladni kapital

Narodni centralni banky jsou jedinymi upisovateli a jedinymi drziteli zakladniho
kapitalu Evropské centralni banky. Upsani kapitdlu se d&je podle klice stanoveného
podle odpovidajiciho podilu hrubého doméciho produktu (HDP) a poctu obyvatel
daného clenského statu Unie na celkovém HDP a celkovém poctu obyvatel
Spolecenstvi. Rada guvernérii na svém prvnim zasedani dne 9. Cervna 1998 rozhodla, ze
tehdejSich jedendct néarodnich centrdlnich bank clenskych statli eurozény v plném
rozsahu splati zdkladni kapital Evropské centralni banky tak, jak jej podle zminéného
klice upsaly. V duasledku toho je Evropska centralni banka vybavena zakladnim

kapitalem dosahujicim ¢astky témét 4 mld. euro. [27]

3.3.6 Devizové rezervy

Nérodni centralni banky poskytuji ECB devizové rezervy i mimo mén svych
statll, eura a rezerv v Mezinarodnim ménovém fondu, a to az do ¢astky ekvivalentni 50
mld. euro. Pfispévky jednotlivych narodnich centralnich bank jsou stanoveny umérné
k jejich podilu na upsaném kapitalu ECB. Za tyto ptispévky jim ECB v jejich prospéch
pfipisuje pohledavku ve vysi rovnajici se jejich pfispévku. ECB ma plné pravo drzet
a spravovat devizové rezervy, které na ni byly takto pfevedeny, a pouzivat je k cilim
stanovenym ve statutu ESCB. V tomto statutu jsou obsazena konkrétni ustanoveni

o vypoctu ¢astek rozhodnych pro rozdéleni zisku mezi akcionare ESCB. [28]
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3.3.7 Zverejnovani informaci
Evropské centralni banka je povinna sestavovat a zvefejiiovat vyrocni zpravy.
KaZzdoro¢né je provadén audit Evropskym tcetnim dvorem. Evropskéd centrdlni banka

také poskytuje informace na internetovych strankach.

3.3.8 Hospodareni

Na zisku ¢i ztraté¢ Evropské centrdlni banky se podileji narodni centralni banky
podle svych podilti na kapitalu Evropské centralni banky.

Naptiklad hospodaieni Evropské centralni banky v prvnim roce Evropské
ménoveé unie (1999) skoncilo ztratou ve vysi 247 milionti eur (ztrata byla zplisobena
predevsim kursovymi pohyby, protoze 80% aktiv banky tvoii devizové rezervy). O rok

pozdé¢ji vSak banka vykdzala zisk 1,99 miliard eur. [29]

3.3.9 Ménova politika

Hlavnim cilem ménové politiky Evropské centrdlni banky je cenova stabilita,
respektive boj proti inflaci. V této oblasti sice panuje konsenzus mezi jednotlivymi
zemémi, to ale neplatilo v otazkach konkrétniho postupu a nastroju.

Zatimco naptiklad Spolkova republika Némecko (Deutsche Bundesbank) dlouho
obhajovala pfistup zalozeny na regulaci tzv. penézni zasoby (respektive ménovych
agregatl), jiné zem¢ preferovaly predev§im postup oznacovany jako cilovani inflace.
Nakonec se prosadil druhy pfistup a ménové agregaty tak prevzaly jen doprovodnou roli
indikatort vyvoje.

U néstrojii ménové politiky se urcité problémy tykaly existence povinnych
minimdlnich rezerv — povinné vytvéafenych vkladi bank u centrdlni banky. Zatimco
zastupci Spolkové republiky Némecko byli zastdnci jejich pouzivani Evropskou
centralni bankou, zastupci jinych zemi (piedevsim Velké Britanie, ale i dalSich zemi)
byli vice ¢i mén¢ ostie proti. Pouzivani tohoto néstroje ale nakonec bylo povoleno.

Povinné minimalni rezervy maji od 1. ledna 1999 stale stejnou sazbu 2%, Groc¢i
se repo sazbou Evropské centralni banky, jsou ukladany u narodnich centralnich bank

a jejich zékladnou jsou vklady a bankami emitované dluhopisy se splatnosti do dvou let.
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Banky mohou z takto vypoctené¢ vyse odecist 100.000 eur — to znamend, Ze mensi
banky nemuseji mit zddné povinné minimalni rezervy. Volné rezervy bank u narodnich
centralnich bank se netroci. [32]

Mezi hlavni néstroje patii operace na volném trhu (hlavni formou téchto operaci
jsou ¢trnactidenni repo operace v podobé¢ tendrti) a diskontni nastroje, v kursové oblasti
samoziejmé kursové (devizové) intervence. Nicméné napiiklad s operacemi na volném
trhu, bezproblémové fungujicimi v jednotlivych néarodnich ekonomikéch, existuji
problémy spojené suréitou nejednotnosti pravidel a nestejnou urovni vyspélosti

narodnich penéZznich, respektive financnich trha. [33]

3.3.10 Bankovni dohled

Uzké propojeni mezi Evropskou centralni bankou a narodnimi centralnimi
bankami — c¢leny Evropského systému centrdlnich bank — se vytraci v oblasti
bankovniho dohledu. Divod spociva v tom, ze dohled nad bankami je zatim provadén
predev§im narodnimi centralnimi bankami, respektive institucemi dohledu (pfi
preferenci tzv. principu domovské zemé, kdy za dohled odpovidé instituce té¢ zemé¢, ve
které mé dana banka zaregistrované své hlavni sidlo). Evropskd centralni banka se
vyraznéji angazuje pouze u dohledu multinaciondlnich bankovnich holdingi a pfi
vzajemné spolupraci s narodnimi centralnimi bankami a dal§imi institucemi dohledu ve
snaze co nejvice koordinovat postupy v této oblasti.

Na arovni Evropské (mé&nové) unie plisobi dva subjekty — Vybor bankovniho
dohledu (Banking Supervision Committee) a Kontaktni skupina (Groupe de Contact).
Oba subjekty ale nemaji vykonné pravomoci a naptiklad ¢lenové Vyboru se zatim
schazeli pouze Ctytikrat rocné. Multilateralni spoluprace je tak velmi omezena a hlavni
formou zlstavd pouze dvoustrannd spoluprace mezi institucemi dohledu piisluSnych
zemich. Ta ma =zaklad v tzv. memorandech spoluprice (Memorandum
of Understanding). [34]

Pfi tomto uspofadani vyvstava otazka véfitele posledni instance, ktery obvykle
pomahd docasné nelikvidnim, ale solventnim bankdm doplnit chybéjici zdroje.
S vyjimkou multinacionalnich bankovnich holdingt tuto roli plni na principu domovské

zem¢ u ostatnich bankovnich instituci narodni centralni banky. Po ukonceni platnosti
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narodnich mén v ramci Evropské ménové unie se vSak vysadnim emitentem penéz —
stala Evropska centralni banka, a nikoli narodni centralni banky.

Prostfedky pro narodniho véfitele posledni instance tak musi dodat prave tato
banka. Pak si uz neni tézké ptedstavit stiety z4jml mezi ¢lenskymi zemémi. Pokud se
do problémti dostane banka s hlavnim sidlem v jedné ze zemi Evropské ménové unie
a Evropskd centrdlni banka odsouhlasi (a financné zabezpeci) pomoc narodnim
vétitelem posledni instance, je ziejmé, Ze na tento piipad se pozdé&ji pti Zadosti o pomoc
mohou odvolavat véfitelé posledni instance v jinych zemich.

Problém netesi ani urcita dispozice s prostfedky ve spolecné méné u narodnich
centralnich bank, nebot” vérovd pomoc véfitelem posledni instance znamend emisi
penéz do obéhu. Narodni centralni banky — véfitelé posledni instance — tak mohou
narusovat jednotnou ménovou politiku Evropské centralni banky.

Situace se mize dokonce velmi zhorSit v piipadé systémové krize, kdy se do
problémti dostanou (vyznamnéjsi) banky z vice zemi Evropské ménové unie. Evropska
centralni banka by pak ziejm¢ musela prevzit za feSeni této krize odpovédnost.
V soucasnosti k tomu ale jednak nemé opravnéni a jednak ani ze strany narodnich
instituci dohledu dostatek informaci nutnych k rychlému a poptipad€ i preventivnimu
zasahu.

Dal$im problémem s dosavadnim narodnim uspofddanim bankovniho dohledu je
rust rizik spojenych s tzv. konkurenci v nedbalosti, kdy potencidlni ptinosy z tvrdych
regulacnich pravidel a obezfetného dohledu mohou byt znehodnoceny laxnim pfistupem
v jinych zemich EMU. Kli¢ovou roli zde proto hraji harmonizace pravidel regulace

a dohledu a vzdjemné spoluprace piisluSnych narodnich instituci a Evropské centralni

banky.
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4. Napliovani konvergenénich kritérii EU — 15

4.1 Konvergenéni kritéria

Pravdépodobné nejvyznamnéjSim ukolem v celém terminaii HMU bylo splnéni
pozadavkl na hospodatfskou konvergenci statii usilujicich o pfijeti spole¢né mény.
Sblizovani ekonomickych ukazateld Cclenskych zemi =zajistovalo sledovani tzv.
konvergencnich kritérii. Jejich cilem bylo oSetieni hospodarskych ukazateli ve ¢tyfech
hlavnich oblastech, kterymi byly cenova stabilita, stav vetejnych financi (toto kritérium
je rozdéleno dalsi dve), vyvoj trokové miry a stabilita prokazatelna ucasti mény v EMS
po dobu minimaln¢ 2 let. Soucasti podminek pro pfijeti spolené mény bylo také
vytvoreni pravniho ramce pro fungovani instituci HMU.

Konvergen¢ni kritéria jsou definovdna Smlouvou o ES a specifikovéana
v Protokolu o konvergencnich kritériich a Protokolu o postupu pii nadmérném schodku,
které jsou ptipojeny ke smlouve.

Smlouva ukladd za povinnost dvéma institucim (Evropské komisi a Evropské
centralni bance) vyhodnocovat v minimaln¢ dvouletém intervalu plnéni konvergencnich
kritérii u Clenskych stati, které maji odklad pro zavedeni eura, ve skute¢nosti k tomu
vSak dochazi kaZzdoro¢né. Jejich vystupem jsou dva samostatné dokumenty:

Konvergencni zprava EK a Konvergencni zprava ECB.

4.2 Kritérium cenové stability

Kritérium cenové stability znamend, Ze cClensky stat vykazuje dlouhodobé
udrzitelnou cenovou stabilitu a primérnou miru inflace, sledovanou béhem jednoho
roku pred Setfenim, kterd neptekracuje o vice nez 1,5 % miry inflace téch - nanejvyse tii
- ¢lenskych stati, které¢ dosahly nejlepsich vysledkd v oblasti cenové stability. Inflace se
meii pomoci harmonizovaného indexu spottebitelskych cen (HICP) na srovnatelném

zaklad¢, ktery bere v uvahu rozdilnosti v narodnich definicich.
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Tabulka ¢. 3: Mira inflace v % v EU - 25

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Kritérium 2,7 3.1 2,2 2,7 2,2 2,4
EU(25 zemi) 2,1 2,5 2,1 1,9 2,1 2,2
EU (15 zemi) 1,9 2,2 2,1 2 2 2,1
Belgie 2,7 24 1,6 1,5 1,9 2,5
CR 3,9 4,5 1,4 -0,1 2,6 1,6
Dansko 2,7 2,3 2,4 2 0,9 1,7
Némecko 1,4 1,9 1,4 1 1,8 1,9
Estonsko 3,9 5,6 3,6 1,4 3 4.1
Recko 2,9 3,7 3,9 3,4 3 3,56
Spanélsko 3,5 2,8 3,6 3.1 3,1 3.4
Francie 1,8 1,8 1,9 2,2 2,3 1,9
Irsko 53 4 47 4 2,3 2,2
Italie 2,6 2,3 2,6 2,8 2,3 2,2
Kypr 4,9 2 2,8 4 1,9 2

LotySsko 2,6 2,5 2 2,9 6,2 6,9
Litva 1,1 1,6 0,3 -1,1 1,2 2,7
Lucembursko 3,8 24 2,1 2,5 3,2 3,8
Mad'arsko 10 9,1 52 4,7 6,8 3,5
Malta 3 2,5 2,6 1,9 2,7 2,5
Nizozemsko 2,3 5,1 3,9 2,2 1,4 1,5
Rakousko 2 2,3 1,7 1,3 2 2,1
Polsko 10,1 53 1,9 0,7 3,6 2,2
Portugalsko 2,8 4,4 3,7 3,3 2,5 21
Slovinsko 8,9 8,6 7,5 57 3,7 2,5
Slovensko 12,2 7,2 3,5 8,4 7,5 2,8
Finsko 2,9 2,7 2 1,3 0,1 0,8
Svédsko 1,3 2,7 1,9 2,3 1 0,8
GB 0,8 1,2 1,3 1,4 1,3 2,1

Zdroj: http://www.czso.cz/ode/tab/eb040.htm

Z tabulky ¢. 3 je patrné, Ze nejmensi inflaci maji z dlouhodobého hlediska
predevsim Némecko, Francie, Velka Britanie a Svédsko. Tyto zem& nemaji s plnénim
kritéria problémy. Pfitom Velka Britanie a Svédsko jsou zemé, které o ucast v HMU
neusilovaly. Z novych zemi v EU méla nejmensi inflaci Ceska republika.

Na druhou stranu i nékteti dlouholeti ¢lenové maji s plnénim kritéria celkem
velké problémy, mezi néZ by se dalo zatadit Lucembursko, Recko a také Portugalsko.

Z novych zemi se po vstupu do EU zvysila mira inflace v LotySsku a také Litve.
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Ptfed zavedenim eura v letech 2000 a 2001 byla hodnota kritéria miry inflace
vyssi. I pfesto 7 zemi EU-15 toto kritérium neplnilo. Mirné zlepSeni bylo zaznamenano
o rok pozdéji, kdy kritérium neplnily ctyti zemé (Irsko , Nizozemsko, Portugalsko
a Recko). I pres neplnéni kritéria bylo v t&chto zemich euro k 1.1. 2002 pfijato.

Po pftijeti novych Clenskych zemi do EU v roce 2004 bylo kritérium miry inflace
zptisnéno. Pro vSechny zemé bylo toto kritérium stanoveno na hodnotu 2,1/2004
a 2,2/2005. Realizovana hodnota tohoto kritéria ve vSech zemich EU nabyla v letech
2004 az 2005 zna¢ného rozptylu, viz tabulka ¢islo 4.

4.3 Kiritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb znamend, ze v prib¢hu jednoho roku
pfed Setfenim primérnd dlouhodobd nomindlni urokovd sazba clenského statu
nepiekracovala o vice nez 2 % urokovou sazbu téch - nanejvyse tii - Clenskych statd,
které dosahly nejlepsich vysledki v oblasti cenové stability. Urokové sazby se zjistuji
na zakladé dlouhodobych statnich dluhopisti, nebo srovnatelnych cennych papirt,

s pfihlédnutim k rozdilnym definicim v jednotlivych ¢lenskych statech.

4.4 Kritérium verejného deficitu

Kriterium vefejného deficitu znamena, ze pomér planovaného nebo skutecného
schodku vetejnych financi k hrubému domacimu produktu v trznich cenach nepiekroci

3 %, kromé ptipadi, kdy:

o bud pomér podstatné klesl, nebo se neustale snizoval, az dosahl urovné,
ktera se blizi referen¢ni hodnoté,

o anebo piekroCeni nad referenéni hodnotu bylo pouze vyjimecné
a docasné a pomer ziistava blizko k referencni hodnoté. Vetejny deficit

znamena deficit, vztahujici se k ustfedni vladé vcetné regionalnich
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a mistnich Gradt a fondt socidlniho zabezpeceni, s vyjimkou komercnich

operaci, definovanych v Evropském systému makroekonomickych ucta.

Tabulka ¢. 4 : Deficit vladniho sektoru - % z HDP v EU - 25

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Kritérium -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
EU (25 zemi) 0,8 -1,3 -2,3 -3,0 -2,6 -2,3
EU (15 zemi) 1,0 -1,2 -2,2 -2,9 -2,6 -2,3
Belgie 0,2 0,6 -0,0 0,1 0,0 0,1
CR -3,7 -5,9 -6,8 -6,6 -2,9 -2,6
Dansko 1,7 2,6 1,2 1,0 2,7 4,9
Némecko 1,3 -2,9 -3,7 -4,0 -3,7 -3,3
Estonsko -0,6 0,3 1,0 24 1,5 1,6
Recko -4,1 -6,1 -4,9 -5,8 -6,9 -4,5
Spanélsko -0,9 -0,5 -0,3 -0,0 -0,1 1,1
Francie -1,4 -1,6 -3,1 -4,2 -3,7 -2,9
Irsko 4,4 0,8 -0,4 0,2 1,5 1,0
Italie -0,6 -3,2 -2,9 -3,4 -3,4 -4,1
Kypr -2,4 -2,3 -4,5 -6,3 -4,1 -2,4
Lotyssko -2,8 -2,1 -2,3 -1,2 -0,9 0,2
Litva -2,5 -2,0 -1,4 -1,2 -1,5 -0,5
Lucembursko 6,0 6,1 2,0 0,2 -11 -1,9
Mad'arsko -3,0 -3,5 -8,4 -6,4 -5,4 -6,1
Malta -6,2 -6,6 -5,6 -10,2 -5,1 -3,3
Nizozemsko 2,2 -0,2 -2,0 -3,1 -1,9 -0,3
Rakousko -1,5 0,1 -0,5 -1,5 -11 -1,5
Polsko -0,7 -3,7 -3,2 -4,7 -3,9 -2,5
Portugalsko -2,8 -4,2 -2,9 -2,9 -3,2 -6,0
Slovinsko -3,5 -3,9 -2,7 -2,9 -2,3 -1,8
Slovensko -12,3 -6,6 -7,7 -3,7 -3,0 -2,9
Finsko 71 5,2 41 2,5 2,3 2,6
Svédsko 5,1 2,5 -0,2 0,1 1,8 2,9
GB 3,8 0,7 -1,6 -3,3 -3,3 -3,6

Zdroj: http://www.czso.cz/ode/tab/na200pc.htm

Tabulka €. 4 ukazuje uroven vladnich deficiti v jednotlivych zemich EU. VIadni

deficit je dlouhodob& nejmensi v Rakousku, Spanélsku a predeviim v Belgii.Z novych
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¢leni EU je nejmensi v LotySsku a Litvé. Zajimavy je pohled na vyvoj vladniho
deficitu u nasSich sousedi, Slovenska — deficit se sniZuje a to jako pozitivni tendence.

Piikladem nezvladnutého vyvoje mize byt Némecko, Recko. Naptiklad v roce
2005 neplnilo to konvergenéni kritérium 5 zemi EU, coz je polovi¢ni pokles oproti
roku 2004. Nejvétsi vladni deficit byl potom zaznamenan v Portugalsku, Mad’arsku
a [talii.

Je zajimavé, Ze Némecko neplnilo kritérium rdmci EU-15 ani ramci EU-25.

Obdobn¢ nesourod¢ lze charakterizovat vyvoj u Polska, které v ramci EU-25
vyvoj svého deficitu fesi jiz veelku pozitivné. Z udajii o deficitu ve Slovinsku Ize

usuzovat na plnéni kritéria s velkou ekonomickou rezervou.

4.5 Kritérium hrubého verejného dluhu

Kritérium hrubého vefejného dluhu znamend, ze pomér vetfejného vladniho
dluhu v trznich cenidch k hrubému domacimu produktu nepiekroci 60 %, kromé
piipadi, kdy se pomér dostatecné snizuje a blizi se uspokojivym tempem k referencni
hodnoté. Veiejny dluh znamend hruby thrn dluhit v nomindlnich hodnotach na konci
roku, konsolidovanych uvnitf a mezi jednotlivymi odvétvimi stitniho sektoru (viz 2.4).

Kritérium vetejného dluhu plni s nejvétsi rezervou Lucembursko, Irsko a nové
prichozi Estonsko s Litvou, jak lze vycist z tabulky €. 5.

Naopak nejvétsi problémy s plnénim kritéria maji Recko, Italie, Malta a Kypr.
Problémy s plnénim maji i Némecko s Francii a Belgii.

Tyto uspéchy i problémy se vztahuji k obdobi pfed zavedenim eura, tak k obdobi
jeho zavedeni. Vetejny dluh jako kritérium je napiiklad ve Slovinsku a Slovensku

pozoruhodné svoji pozitivni tendenci jak do roku 2002, tak i po zavedeni eura.
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Tabulka &. 5: VerFejny dluh - % podil na HDP v EU - 25

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Kritérium 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0
EU (25 zemi) 62,9 62,0 60,5 62,0 62,4 63,4
EU (15 zemi) 64,1 63,1 61,5 63,1 63,4 64,6
Belgie 109,1 108,0 103,2 98,5 94,7 93,3
CR 18,2 26,3 28,8 30,0 30,6 30,5
Dansko 52,3 48,0 46,8 44,4 42,6 35,8
Némecko 60,2 59,6 60,3 63,8 65,5 67,7
Estonsko 4,7 4,7 55 6,0 54 4,8
Recko 114,0 114,4 110,7 107,8 108,5 107,5
Spanélsko 61,1 56,3 52,5 48,9 46,4 43,2
Francie 56,8 56,8 58,2 62,4 64,4 66,8
Irsko 38,3 35,9 32,1 31,1 29,4 27,6
Italie 111,2 110,9 105,5 104,2 103,8 106,4
Kypr 61,6 61,9 65,2 69,7 71,7 70,3
Lotyssko 12,8 15,0 13,5 14,4 14,6 11,9
Litva 23,8 22,9 22,3 21,2 19,5 18,7
Lucembursko 55 6,7 6,5 6,3 6,6 6,2
Mad'arsko 55,4 52,2 55,0 56,7 57,1 58,4
Malta 56,4 63,5 61,2 71,3 76,2 74,7
Nizozemsko 55,9 51,5 50,5 51,9 52,6 52,9
Rakousko 67,0 67,0 66,0 64,4 63,6 62,9
Polsko 36,6 36,7 39,8 43,9 41,9 42,5
Portugalsko 53,3 53,6 55,5 57,0 58,7 63,9
Slovinsko 27,4 28,4 29,7 29,1 29,5 29,1
Slovensko 49,9 49,2 43,3 42,7 41,6 34,5
Finsko 44,6 43,6 41,3 44,3 443 411
Svédsko 52,8 54,3 52,0 51,8 50,5 50,3
GB 42,0 38,7 37,6 39,0 40,8 42,8

Zdroj: http://www.czso.cz/ode/tab/eb070.htm

Kritérium vetejného dluhu plni s nejvetsi rezervou Lucembursko, Irsko a nové
ptichozi Estonsko s Litvou.

Naopak nejvétsi problémy s plnénim kritéria maji Recko, Italie, Malta a Kypr.
Problémy s plnénim maji i Némecko s Francii a Belgii.

Tyto uspéchy i problémy se vztahuji k obdobi pfed zavedenim eura, tak k obdobi
jeho zavedeni. Vetejny dluh jako kritérium je napiiklad ve Slovinsku a Slovensku

pozoruhodny svoji pozitivni tendenci jak do roku 2002, tak i po zavedeni eura.
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4.6 Kritérium stability kurzu

Kriterium stability kurzu mény a ucasti v ERM znamend, ze clensky stat
dodrzoval normalni rozpéti, kterd jsou stanovena mechanizmem sménnych kurzl
Evropského ménového systému, bez znacného napéti béhem alespont dvou poslednich
let pfed Setfenim. Zejména v tomto obdobi nedevalvoval bilaterdlni sménny kurz své
mény vuci méné kteréhokoliv jiného Clenského statu (po zavedeni eura vici euru)
z vlastni iniciativy.

Cleny Evropského sménného mechanismu jsou Irsko, Nizozemi, Belgie,
Lucembursko, Némecko, Rakousko, Lichns$tejnsko, Rakousko, Itdlie, Dansko
Spanélsko, Portugalsko, Recko a Finsko. Velka Britinie a Svédsko o udast v ERM
systému nestoji.

Z novych ¢leni patii do systému sménnych kurzi Estonsko, Kypr, Slovensko,

LotySsko a Slovinsko. Litvé chybi k pfijeti do ERM systému splnéni inflacniho kritéria.

4.7 Legislativni konvergence

Konvergence v legislativni oblasti obsahuje podminku nezavislosti centralnich
bank vcetné¢ zdkazu financovani vetejnych instituci ze zdrojii centralnich bank a zékaz
zvyhodnéného pfistupu ke zdrojim uvérovych instituci (¢l. 101, 102, 108 a 109

Smlouvy o zalozeni ES).

4.8 Vyvoj a feSeni statniho dluhu

Plnéni  konvergen¢nich  kritérii je  monitorovdno  pribézné.  Jako
nejproblematictéjsi se ukazala nutnost dodrzet kritéria fiskalni — v oblasti rozpoctového
deficitu se podatilo jeho tempa v priabc¢hu 90. let snizit, statni dluhy nékterych zemi lze

vSak snizovat pouze v dlouhodobém horizontu postupné.
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5. Ceska republika a napliovani konvergenénich

kritérii

5.1 Integrace CR

Integrace Ceské republiky do Evropské unii byla oficialng zahajena
1. inora 1995, kdy vstoupila v platnost Evropska dohoda. Ratifikaci Evropské dohody
byl Ceskou republikou vyjadien zajem o ¢lenstvi v Evropské unii a souhlas se viemi
procedurami, které k tomuto Clenstvi postupné vedou. Dne 23. ledna 1996 piedala
Ceska republika Evropské unii zadost o &lenstvi, ve které bez vyhrad pfijala jeji
zakladni cile, véetné vSech politik a nastroja.

V priibéhu roku 2004 schvalila vlada CR nultou a prvni verzi konvergenéniho
programu Ceské republiky. Tento program byl v prvni fazi projednan poradnim
organem Rady EU, Hospodarskym a finan¢nim vyborem, a doporucen Radé EU ke
schvaleni (i kdyz byl spolu s Mad’arskym programem oznacen za nejmén¢ ambiciozni).

Dne 1. kvétna 2004 Evropska unie zaZzila své historicky nejvétsi rozsifeni. Pocet
jejich &lenti se zvysil z 15 na 25 statd. Spolu s Ceskou republikou pfistoupily nasledujici
staty: Estonsko, LotysSsko, Litva, Polsko, Slovensko, Madarsko, Slovinsko, Malta
a Kypr.

Konvergencni kritéria jsou definovana Smlouvou o ES a specifikovana
v Protokolu o konvergencnich kritériich a Protokolu o postupu pti nadmérném schodku,
které jsou piipojeny ke Smlouvé.

Legislativa EU uvadi jako podminku pro pfipojeni ¢lenské zemé k eurozéné
dosazeni vysokého stupné konvergence, jejimz méfitkem je udrzitelnost plnéni
konvergenénich kritérii. CR je coby ¢lensky stat EU zavazana podnikat kroky k tom,

aby byla na pfistoupeni k eurozoné€ co nejdiive ptipravena.
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5.2 Vyhodnoceni plnéni konvergenénich kritérii

5.2.1 Kiritérium cenové stability

Jak jiz bylo feceno vyse, toto kritérium pozaduje, aby ¢lensky stat vykazoval
dlouhodob¢ udrzitelnou cenovou stabilitu a primérnou miru inflace, sledovanou béhem
jednoho roku pted Setfenim, kterd nepiekracuje o vice nez 1,5 procentniho bodu miru
inflace nejvyse tii clenskych stati EU, jez dosahly nejlepSich vysledka v oblasti cenové
stability. Kritérium je sledovano na zaklad¢ harmonizovaného indexu spotiebitelskych

cen

Tabulka ¢. 6 : Harmonizovany index spotiebitelskych cen

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kritérium 2,9 2,7 2,2 2,4 2,8 2,8 2,8
CR 1,4 -0,1 2,6 1,5 2,2 2,0 21

Zdroj: www.czso.cz

Tabulka &islo 6 ukazuje, Ze kritérium cenové stability CR od roku 2002 plni
s rezervou. Hladina spotiebitelského indexu je vcelku vyrovnand, vyjimkou je potom
rok 2004, kdy doslo k prechodnému naristu inflace. Podle Ministerstva financi (MF)
byl tento narast disledkem Gpravy nepfimych dani. Toto kritérium by méla Ceska
republika plnit i do budoucna. Soudi tak projekce MF. Infla¢ni cil CNB od roku 2006
pro narodni index spotiebitelskych cen je stanoven na Grovni 3 %. Da se predpokladat,
ze jeho vysSe odpovida splnéni kritéria blizko jeho horniho okraje za podminky, Ze se
cenovy vyvoj v ¢lenskych zemich EU nebude vyrazné odchylovat smérem doli od
definice cenové stability ECB (inflace ,,pod, ale blizko 2 %). Nelze ale vyloucit
moznost kratkodobého neplnéni kritéria v ptipadé€ neptedvidanych udalosti.

Vymezeni nejvyse tii Clenskych statl, které v oblasti cenové stability dosahly
nejlepsich vysledki, poskytuje pti hodnoceni kritéria jistou volnost pii posouzeni. Pro

Cvwr

nejlepsi vysledek v oblasti cenové stability.
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5.2.2 Kiritérium verejného deficitu

Kritérium vetejného deficitu pozaduje, aby pomér planovaného nebo skute¢ného
deficitu vladniho sektoru k hrubému domécimu produktu nepiekracoval hodnotu 3 %,
vyjma vySe zminénych ptipadl (viz kapitola 4.4).

Kritérium vetfejného deficitu tvofi spolu s kritériem vetejnych dluhti kritérium
udrzitelnosti vefejnych financi. Toto kritérium je splnéno pouze tehdy, jsou-li udrzitelné
plnéna obé¢ fiskalni kritéria, tj. vefejny deficit 1 vefejny dluh.

Veli¢inou kritéria vetejného deficitu je deficit sektoru vladnich instituci
v metodice narodnich uéti ESA 95. CR v sou¢asné dobé neni schopna plnit toto

kritérium udrzitelnym zptisobem.

Tabulka ¢. 7: Deficit sektoru vladnich instituci v % HDP

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kritérium -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
CR -6,8 -12,5 -3 -4,8 -3,8 -3,3 -2,7]

Zdroj: www.czso.cz

Toto kritérium tedy Ceska republika neplni (viz tabulka ¢ 7). Jedinou vyjimkou
je rok 2004, kdy byla hodnota deficitu na urovni kritéria. Tento pokles lze ovSem
oznacit pouze za docasny a z tabulky je patrné, Ze je i neudrzitelny. Reforma vetejnych
financi by méla deficit snizit a za predpokladu tspésnosti reformy je o¢ekdvany termin

plnéni kritéria stanoven na rok 2008.

5.2.3 Kiritérium verejného dluhu

Konvergen¢ni kritérium vetejného dluhu stanovuje, Zze pomér vladniho dluhu
k hrubému domacimu produktu v trznich cendch by nemél piekrocit 60 %, kromé
pripadi, kdy se pomér dostatecné snizuje a blizi se uspokojivym tempem k referencni
hodnoté. Je to také druhd Cast kritéria udrZitelnosti vefejnych financi. Pod pojmem

vladni dluh se rozumi celkovy hruby dluh sektoru vladnich instituci podle ESA 95.
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Tabulka ¢. 8: Vefejny dluh v % z HDP

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kritérium 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0
CR 29,8 36,8 36,8 37,4 37,1 37,9 37,8

Zdroj: www.czso.cz

Dle zpravy Ministerstva financi se do zvySeni vladdniho dluhu od roku 2003
promitlo zahrnuti vétSiny nepfimych zavazki vlady. Nicméné i pfes toto navysSeni plni
Ceska republika kritérium vefejného dluhu s rezervou a da se o¢ekavat bezproblémové

plnéni i v budoucnu (tabulka €. 8)

5.2.4 Kiritérium stability ménového kurzu

Vyhodnocovani plnéni kurzového konvergenéniho kritéria vychazi z ptislusnych
ustanoveni Smlouvy o EU, kterd jsou dale rozpracovana piisluSnym protokolem a
Usnesenim Rady. Témito usnesenimi byl zalozen kurzovy mechanismus ERM I
s platnosti od 1. 1. 1999. Pficemz stat musi spliiovat tyto podminky:

A) zem¢ se musi v dob¢ hodnoceni plnéni kritéria ucastnit v ERM 11

nejméné dva roky

B) v hodnoceném dvouletém obdobi nesmi dojit k devalvaci centralni
parity
O) splnéni predchozich dvou bodi je nutnou, nikoliv postacujici

podminkou naplnéni kritéria kurzové stability. Duraz je kladen na
pohyb pomérné blizko centralni parity bez vyrazného napéti. Pokud
dojde k pohybu ménového kurzu dale od parity, je nutné rozliSovat
mezi zhodnocujici a znehodnocujici odchylkou, zkoumat délku jejiho

trvani , ditvody a nastaveni Grokovych sazeb a intervenc¢ni politiky

CR se neudastni kurzového machanismu ERM II a tudiZ zatim neni stanovena
centralni parita CZK/EUR. Proto neni ani mozné toto kritérium z pohledu nasi
republiky vyhodnotit. Pfedpokladany vstup CR do systému ERM II je uréen na druhou
polovinu roku 2007.
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Tabulka ¢ 9 : Vyvoj ¢eské koruny vici euru

25 I
——— kurz CZK/EUR +15 %

27 +

simulace centralni parity (primérny kurz 2002 - 2004)

T T
29 ! |
| | |
M | N
31 1 ha A ! A A A !
W

33

CZK/EUR

35
-15 %

37 +

2002 2003 2004 2005

Zdroj: CNB
Pozndmka: Pohyb kurzu v grafu smérem nahoru znamena posilovani koruny.

V tabulce €. 9 je zachycen vyvoj kurzu koruny vuci euru v poslednich letech,
ktery ukazuje, ze kolisani ménového kurzu CZK/EUR je mensi neZ hypotetické pasmo
+ 15 %. Odchylky od primérného kurzu vsak byly pomérné vyznamné. Dlouhodobé

vykazuje tento kurz trend smérem k posilovani koruny.

5.2.5 Kiritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb pozaduje, aby v pribéhu jednoho
roku pfed Setfenim primérnd dlouhodoba nominalni Grokova sazba ¢lenského statu EU
nepiekracovala o vice nez 2 procentni body urokovou sazbu nejvyse tii clenskych stati,
které dosahly nejlepsich vysledkl v oblasti cenové stability. Dlouhodobé tirokové sazby
jsou vypocitany na zaklad¢ vynosu do doby splatnosti 10-ti letych vladnich dluhopist
na sekundarnim trhu (trh, na kterém dochéazi k redistribuci zmobilizovaného kapitalu

mezi rizné vlastniky).

Tabulka ¢. 10 : Vynos desetiletych vladnich dluhopisi na sekundarnim trhu

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008,
Kritérium 6,9 6,12 6,28 5,8 6,2 6,2 6,2
CR 4,94 4,12 4,75 3,3 3.4 3,9 4,0

Zdroj: www.czso.cz

Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb v soudasnosti CR plni a rovnéz
vyhled nenaznacuje problémy v této oblasti, jak ukazuje tabulka ¢islo 10. Dle MF je

nicméné progndza urokovych sazeb zvladnich dluhopisi v CR kriticky zavisla na
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uspesném dokonceni konsolidace vetejnych financi. Piipadna ztrata divéry finan¢nich
trhi ve vysledek fiskalni reformy se mutze velmi rychle projevit v narastu rizikové

prémie dlouhodobych urokovych sazeb a ohrozit plnéni tohoto konvergencniho kritéria.
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6. Zaveér

Zakladni myslenka na spolecny evropsky ménovy prostor vznikla v 70. letech
20. stoleti. Za prvni velky krok k realizaci tohoto projektu lze povazovat ziizeni
Evropského meénového systému vroce 1978 v Bruselu. V Cervnu 1988 potvrdila
Evropska rada zamér postupné zavést Hospodaiskou ménovou unii, ktery byl podpoten
o rok pozdéji Delorsovym planem. Ten navrhoval docileni HMU ve tfech etapach.
Kazda etapa méla své specifické cile a vyvrcholenim celého procesu bylo 1.1.2002
zavedeni jednotné evropské mény euro jako zdkonného platidla v dvanacti ¢lenskych
zemich.

Vyznamnou mérou se na celém procesu podilel Evropsky ménovy institut.
Ukolem tohoto institutu bylo mimo jiné ustaveni Evropské centralni banky
a Evropského systému centralnich bank, coz se podatilo 1. ¢ervna 1998.

Pied zavedenim mény euro musi Clenské zemé podle legislativy EU splnit
maastrichtskd konvergen¢ni kritéria, vcetné slucitelnosti pravnich predpisi v oblasti
Hospodarské ménové unie.V této souvislosti je nutno podoknout, ze Clenské staty ve
kterych je jiz euro od roku 2002 zavedeno, mnohdy konvergen¢ni kritéria neplni
disledné. Ptikladem za viechny mize byt Recko.

Ceska republika z p&ti konvergenénich kritérii plni étyfi. Kritérium vefejného
deficitu CR neplni, zlepSeni stavu by mohlo piijit s reformou vefejnych financi.
Piedpokladany vstup Ceské republiky do Evropského sménného mechanismu je
stanoven na rok 2007 a pfijeti eura na rok 2010. Zda se podaii dodrzet naplanovany
termin a splnit kritérium vefejného deficitu, se kterym ma CR velké problémy, je
otazkou. Stejné tak je otazkou, do jaké miry budou samotni ob&ané Ceské republiky

chtit pfijmout euro jako zakonné platidlo misto dnesni koruny.

39



Pouzité zkratky

EU - Evropska unie

HMU - Hospodatska ménova unie

ESCB — Evropsky systém centralnich bank
EMS — Evropsky ménovy systém

ECU — Evropska ménova jednotka

ERM — Evropsky sménny mechanismus
EHS — Evropské hospodarské spolecenstvi
ES —  Evropské spoleCenstvi

BIS — Banka pro mezinarodni vztahy
ECB — Evropska centralni banka

EMI — Evropsky ménovy institut

HDP — Hruby domaci produkt

EK-  Evropské komise

HICP — Harmonizovany index spotiebitelskych cen

CNB — Ceska narodni banka
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