Ceska zemé&délska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra ekonomickych teorii

CESKA ,
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Bakalarska prace

Aplikace Fibonacciho posloupnosti na trzich aktiv

Tomas MiSek

© 2016 CZU v Praze



CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITA V PRAZE

Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI BAKALARSKE PRACE
Tomas Misek

Nazev prace

Aplikace Fibonacciho posloupnosti na trzich aktiv

Nazev anglicky

Application of the Fibonacci sequence in asset markets

Cile prace
Cilem této bakalarské prace je vyklad Fibonacciho posloupnosti zejména se zamérenim na jeji uplatnéni

na trzich aktiv. Soucasti prace jsou ukazky téchto aplikaci na konkrétnich trzich, odraz této teorie v dalsich
metodach technické analyzy a provéreni platnosti teorie na konkrétni historické kurzové radé.

Metodika

Prdce bude zpracovdna na zdkladé literatury a internetovych zdroji, zabyvajicich se touto problematikou.
Budou uvedeny nazorné ukazky aplikace Fibonacciho posloupnosti. Bude pouZita predeviim deskriptivni
metoda a metoda abstrakce.

Pfi ovéfeni platnosti teorie bude pouZito statistické metody.

Oficialni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 21 Praha 6 - Suchdol



Doporuéeny rozsah prace
30 —40 stran

Klicova slova

Fibonacciho posloupnost, zlaty fez, psychologie trhu, technicka analyza, trendy,vrchol a dno, linie podpory
a odporu

Doporucené zdroje informaci

BRADA, J. Technicka analyza. Praha: Vysoka skola ekonomicka, 2000. ISBN 80-245-0096-5.

DINAPOLI, J. Trading with DiNapoli levels: the practical application of Fibonacci analysis to investment
markets. Sarasota, FL: Coast Investment Software and Joe Napoli, 1998. ISBN 1-891159-04-6.

HARTMAN, O. — FXSTREET (FIRMA). Zacindme na burze : jak uspét pfi obchodovdni na financnich trzich —
akcie, komodity a forex. Brno: BizBooks, 2013. ISBN 978-80-265-0033-9.

MICHALOWSKI, G. Attack currency trends: how to anticipate and trade big moves in the forex market.
Hoboken, NJ: Wiley, 2011. ISBN 978-0-470-87438-7.

NIEDERHOFFER, V. Privodce spekulanta: zdkladni kniha o investovani a spekulacich: unikdtni zdroj
informaci. Praha: Grada, 2007. ISBN 978-80-247-2343-3.

PLUMMER, T. Progndza finanénich trha : psychologie tispésného investovdni. Brno: Computer Press, 2008,
ISBN 978-80-251-1592-3.

PODHAISKY, P. — NESNIDAL, T. Obchodovdni na komoditnich trzich : privodce spekulanta. Praha: Grada,
2006. ISBN 80-247-1851-0.

Pfedbéiny termin obhajoby
2015/16 LS — PEF

Vedouci prace

doc. Ing. Alexandr Soukup, CSc.

Garantujici pracovisté
Katedra ekonomickych teorii

Elektronicky schvaleno dne 29. 10. 2015 Elektronicky schvdleno dne 10. 11. 2015
doc. Ing. Josef Bréak, CSc. Ing. Martin Pelikan, Ph.D.
Vedouci katedry Dékan

V Praze dne 28.02. 2016

Oficialni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 21 Praha 6 - Suchdol



Cestné prohlaseni

Prohlasuji, Ze svou bakalatskou praci "Aplikace Fibonacciho posloupnosti na trzich
aktiv" jsem vypracoval samostatné pod vedenim vedouciho bakalaiské prace a s pouzitim
odborné literatury a dalSich informacnich zdroju, které jsou citovany v praci a uvedeny v
seznamu pouzitych zdroji na konci prace. Jako autor uvedené bakaldiské prace dale

prohlasuji, ze jsem v souvislosti s jejim vytvofenim neporusil autorska prava tretich osob.

V Praze dne 14.3.2016




Podékovani

Rad bych touto cestou podékoval doc. Ing. Alexandrovi Soukupovi, CSc. za vedeni

této bakalarské prace.



Aplikace Fibonacciho posloupnosti na trzich aktiv

Souhrn

Tato bakalaiska prace se zabyva moznostmi vyuziti Fibonacciho posloupnosti na trzich
aktiv. Nejprve seznamuje ¢tenaie se zakladni problematikou trhu aktiv a popisuje jednotliva
aktiva. Poté ¢tenati piibliZi, co je to Fibonacciho posloupnost a jaké mechanismy zpiisobuji, Ze
ji lze aplikovat na chovani trhu s aktivy. PopiSe jednotlivé ndstroje technické analyzy,
vyuzivajici této posloupnosti. V dalsi casti se Ctenaf seznami s rtiznymi obchodnimi
strategiemi, které vyuzivaji nastroje a indikatory, zalozené na tomto principu. A to jak
struénym popisem, tak ukazkou pouziti dané strategie v obchodni platformé¢ MetaTrader5. Na
zaver je uplatnén nastroj Fibonacciho posloupnosti na grafu vyvoje ceny vybraného trhu za rok
2015 za ucelem provétreni, zda tento trh reagoval na hladiny Fibonacciho posloupnosti.
Autorem je v nasledném hodnoceni doporuceno provést podrobné&jsi statistické zkoumani.
Metody, zaloZzené na Fibonacciho posloupnosti, pfi jejich vhodném vyuziti zvySuji Sanci na
ziskové obchodovani, jsou piesnou metodou zkoumani kapitdlového trhu. Zaroven dokazi
vypozorovat jasné predikce do budoucna a dokaze stanovit budouci trend kapitalovych trhi. Je

vsak nutné dodrzovat zasady piiméteného rizika.

Klicova slova: Fibonacciho posloupnost, zlaty fez, zlaty pomér, psychologie trhu,
technicka analyza, trend, vrchol a dno, linie podpory a odporu, predikce, vzor, obchodni
strategie



Application of the Fibonacci sequence in asset markets

Summary

This bachelor thesis deals with the possibilities of using the Fibonacci sequence in
asset markets. First, it introduces the issue of asset market and describes the individual
assets. Then it explains, twhat it is the Fibonacci sequence and what mechanisms cause that
it can be applied to conduct market assets. Describes the various technical analysis tools,
which using this sequence. In the next section, the reader is familiar with various business
strategies that utilize the tools and indicators based on this principle. As a brief description
and as an example of using this strategy in the trading platform MetaTrader5. Finally, it
applied Fibonacci tool to chart the development of prices of selected market for the year
2015 for the purpose of verifying that the market reacted to the level of the Fibonacci
sequence. The author's subsequent assessment recommended to carry out more detailed
statistical examination. Methods based on the Fibonacci sequence, when used properly,
increases the chances of profitable trading. They are the accurate method of exploring capital
markets. Above that, it will be able to predict future results and determine future trends of
macroeconomic aggregates. However, it is necessary to observe the principle of risk

management.

Keywords: Fibonacci sequence, the golden section, the golden ratio, market psychology,
technical analysis, trend, top and bottom, support and resistance lines, prediction, pattern,

business strategy
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1 Uvod

Soucasnym celosvétovym fenoménem je masové zpfistupnéni obchodovani na
finan¢nich trzich, tedy i drobnym investorum, obycejnym lidem, ktefi jsou dnes a denné
zaplavovani internetovymi nabidkami na pofizeni si zprvu demo uctu a pozd¢ji i1 readlného
uctu u brokerské spole¢nosti. Divodem je zejména neustaly pokrok v oblasti informaénich
technologii, tedy moznost redlné¢ obchodovat z témet jakéhokoliv mista na planeté, 24
hodin 7 dni v tydnu (diky CFD’s), v realném case (s témét nulovym zpozdénim), tedy
s aktualnimi cenami, za minimalni poplatek (Casto pouze za spread), S moznosti ziskavat
aktudlni udaje fundamentélni analyzy a vyuZzivat velkou Skalu néstroji technické analyzy.
Druhym podstatnym diivodem pro umoznéni pfistupu na tyto trhy Sir$i populaci je fakt, ze
velci financnici a spekulanti se tak dostanou k novym zdrojim, k Gsporam lidi z jinych
profesnich oblasti.

Tato bakalaiska prace je odrazem snahy 0 vzdélani se v této oblasti, znesnadnéni
profesionalnim hra¢tm jejich snahu o preliti financi obycejného ¢loveéka do svych kapes.
Vzdélavani v tomto mohutné¢ se rozvijejicim ,,odvétvi je dnes velmi zadané. Existuje
mnozstvi knih, webovych stranek, instruktaZnich videi, seminart a kurzl. Takto dostupna
teorie je nicméné velmi rozsahla a ¢lenita a zdaleka nezarucuje Gspésnost v praxi.

Cilem této prace je zorientovat se alesponl v jedné z oblasti tohoto vzdélavani.
Zakladem tspéchu je viubec zacit. Pravé Fibonacciho posloupnost je jednou z vyznamnych
hybnych sil finan¢nich trhi. Jeji znalost a schopnost ji uplatnit jsou vhodné pro zajisténi
kladného salda (zlstatku) na redlném uctu profesionalniho spekulanta i obycejného
amatéra.

Prace je rozdélena na dvé casti. Prvni, teoreticka ¢ast slouzi k seznameni se s trhy
aktiv, psychologii trhu, Fibonacciho posloupnosti obecné a s jednotlivymi néstroji,
vyuzivajicimi této posloupnosti. Vlastni prace (druha cast) popisuje nékteré strategie,
vyuzivajici tyto ndstroje a zaroven ukazuje ptiklady jejich pouziti v obchodni platformé.
Na zavér této Casti je analyzovan vyvoj ceny nejlikvidnéjsiho forexového paru (EURUSD)
v roce 2015 s pouzitim Fibonacciho posloupnosti a na jeho zékladé je nazna¢eno mozné

statistické ovéreni uplatnitelnosti Fibonacciho posloupnosti na trzich aktiv.
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Cil prace a metodika

1.1 Cil prace

Cilem této bakalatské prace je Vv teoretické Casti seznamit ¢tenare obecné s trhy aktiv
a s Fibonacciho posloupnosti. Co tato posloupnost vibec je, jaké principy piedstavuje,
k ¢emu je dobra pro obchodnika na trzich aktiv a jaké moznosti jejiho vyuziti jsou
traderim nabizeny. Ve vlastni praci vystopuji a nazorné¢ piedvedu na grafech konkrétni
piiklady obchodnich strategii, které vyuZzivaji nastroji Fibonacciho posloupnosti jako
vyznamného indikdtoru pii rozhodovéni, zda vstoupit do obchodu a kdy z ného vystoupit.
V zavéru prace se na rozboru konkrétniho trhu pokusim kratce ovéfit spolehlivost

studované Fibonacciho posloupnosti.

1.2 Metodika

K vypracovani této bakalaiské prace bude nejprve nutné shromazdit data, zabyvajici
se danou problematikou. Krom¢ kniZnich zdrojli pouZiji zejména zdroje internetové. Jsou
nejen snaze dostupné a Casto bezplatné, ale v dnesni dob¢ jiz 1ze v tomto prostiedi dohledat
1 velké mnozstvi odborn¢ velice kvalitnich materiali. Na zakladé porovnavani a tfidéni
téchto informaci jsem zpracoval teoretickou cast prace. Z hlediska zpracovani prace bude
pouzita zejména deskriptivni a komparativni metoda.

Nasledné ve vlastni praci piedstavim konkrétni obchodni strategie, jez jsem ziskal
v ramci shromazd’ovani dat, ov§em zaroven se pokusim o jejich aplikaci pfimo v grafech
vyvoje cen ruznych aktiv na obchodni platformé MetaTrader 4 a 5. V zavéru analytické
casti provedu maly statisticky pokus o prokazani uplatnitelnosti Fibonacciho posloupnosti
pro predikci obratii ve vyvoji ceny na trzich aktiv. Bude pouZzito zédkladni statistické
metody vypoctu pravdépodobnosti.

Pfi zhodnoceni vysledkii a v zavéru prace bude pouzito vlastniho tsudku a formulace

vhodnych zavéri prace prostifednictvim analyzy a syntézy zjisténych faktu.
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Teoreticka vychodiska

1.3 Trhy aktiv

Nez se ¢tenai dozvi néco o Fibonacciho posloupnosti, povazuji za vhodné popsat, na
co ji vlastn¢ chceme aplikovat, tedy pouzit. Co jsou to aktiva a jejich trhy.

Aktiva jsou statky, které svému vlastnikovi pfinaseji urCity piijem. Tvoii se
investovanim (vkladem kapitadlu at’ uz fyzického nebo financniho). Nas zajima pouze
aktivum z pohledu ekonomického, nikoliv z pohledu ucetnictvi. Dale nas nezajimaji realna
aktiva (vysledek redlnych investic, tedy nakup novych kapitalovych statkli a jejich vlozeni
do vyroby) ale pouze finanéni aktiva. Ta vznikaji na zaklad¢ finanénich investic (bankovni
vklady, nakup cennych papirti apod., tyto investice predstavuji prava na vynosy z realnych
aktiv). (1)

Uplatiiuji se dva zpusoby investovani. Prvni zpisob je investovani v uz§im slova
smyslu, kdy jde o nakup akcii s cilem ziskat podil na ziscich a ristu hodnoty spolecnosti za
delsi Casové obdobi, kdy investofi ziskavaji pravidelnd dividenda spolecnosti a ¢asem
mohou ceny akcii vzriist — investofi je pak mohou vyhodné prodat a ziskat kapitdlovy zisk
Z prodeje. Druhym zpisobem je spekulace. Jde v pripadé¢ akciového trhu o nakup ¢i prodej
akcii za dosazenim rychlého zisku plynouciho z kratkodobych kurzovych pohybt cennych
papirti. Spekulanty délime na dvé skupiny. Byci ¢ekaji, ze kurz akcie poroste. Nakoupi,
¢ekaji na vyhodny prodej. Rozdil v cené po odecténi poplatku brokerovi je zisk. Medvédi
véri, ze kurz klesne, akcie si ptij¢i od obchodniktl a prodaji je za soucasnou cenu. Cena pak
poklesne, akcie koupi nazpét, tedy je vrati brokerovi. Tak vygeneruje zisk. Pokud se
spletou, jedni i druzi zaznamenaji ztratu. (1)

V praxi existuji 1 dalsi rizika, kromé Spatného odhadu sméru pohybu ceny daného
aktiva. Jsou jimi zejména:

e Riziko likvidity - aktivum se nepodafi na trhu prodat (¢i pijéené koupit)

e Kapitalové (fin.) riziko - investovana ¢astka bude ztracena (bankrot podniku)

e Trzni riziko - cena aktiva klesne (kurz akcie), pfipadné stoupne proti
ocekavani (viz. jiz zminéné riziko $patného odhadu)

e Inflacni riziko - nastane znehodnoceni mény (pokud nespekulujeme pravé na
toto znehodnoceni)

e Kurzové riziko - aktiva drzena v zahrani¢nich ménach a zména devizového
kurzu (v nevhodném sméru) (1)

Investovat na finan¢nich nebo téz kapitalovych trzich lze zejména do akcii (cennych
papiri), komodit, dluhopisti, opci ¢i mén. Investovat 1ze dnes snad do ¢ehokoliv (napt. do
vin, znamek, umeéni) a principy Vv této praci probirané se zde vice ¢i mén¢ daji téz uplatnit,
my si vSak blize pfedstavime jen ty prvné jmenované. NejCastéjSim zplusobem, jak se
investoii snazi své prostiedky zhodnocovat, jsou spekulace na rlst ¢i pokles cen danych
instrumenti. Jejich obchody mohou trvat od nékolika milisekund (pocitatové programy
Karla Janecka), minut, hodin (skalpovani, intradenni obchodnici), po tydny, meésice
(pozi¢ni obchodnici) ¢i nekolik let (investice). Obchoduji zde statni a komercni banky,
investi¢ni fondy, soukromi investofi, spekulanti a dalsi subjekty.

12



1.3.1 Forex

Devizovy trh, tzv. forex (Foreign exchange market) — je decentralizovany,
celosvetovy trh, na némz se sménuji jednotlivé mény za jiné. Je otevien 24 hodin denné od
nedéle do patku. S primérmym dennim obratem ve vysi Ctyf bilionit americkych dolart
zdaleka nejvétsim finanénim trhem na svété, coz je piiblizné Sestnactkrat vice nez objem
vSech burz cennych papird svéta dohromady. Diky obrovské likvidit¢ poskytované
vétSinou finan¢nich center od Sydney po New York pfitahuji ménové pary, jako jsou
EUR/USD a USD/JPY (americky dolar se vyskytuje v piiblizné 85% vSech transakci),
pozornost institucionalnich 1 individualnich obchodnikt z celého svéta. Hlavnimi ucastniky
tohoto trhu jsou centralni banky, obchodni a investi¢ni banky a dalsi investi¢ni spole¢nosti
na transakci diky nizkému spreadu. Tedy rozdilu mezi cenou nakupni a prodejni v daném
okamziku. Volatilita a finan¢ni pdka kombinované s vybérem Siroké skaly ménovych part
nabizeji mnoho pfilezitosti k jednotlivym obchodim a diky tomu, Ze rizné mény reaguji na
odlisné faktory a jejich vyvoj je na ostatnich méndch ¢astecné nezavisly, poskytuje to
obchodnikiim pfilezitost k diverzifikaci (rozlozeni) rizik. Sila (¢i slabost) ur¢ité mény
Kk jiné zalezi na mnozstvi faktor Casto fundamentdlni povahy. Odrazi zejména stav
narodniho hospodaftstvi daného statu. Hlavnimi hybateli na trhu jsou ekonomické zpravy a
politické podminky a dulezité je i trzni psychologie. Dopad na sménny kurz maji zejména
tyto faktory: stav mistni ekonomiky na obou stranach devizového paru (hospodarsky rist ¢i
ekonomicka recese, makroekonomické ukazatele), situace na ostatnich trzich (ména je
nastroj pro zobchodovani i jinych obchodi, napt. komodit), pravni akty a politicka situace
(neplnéni mezinarodnich smluv, hrozba vélky), pocasi ¢i jiné aktudlni udalosti, vyjadieni
odbornikti a politikli, diivéra (zejména zahrani¢nich investorti).

Devizovy trh je rovnéz specifickym trhem, na némz neni cilem velké Casti transakci
pouze sménit jednu ménu za jinou. Skute¢né divody téchto obchodli souviseji s jinymi
transakcemi v mezindrodnim meéfitku, vcetné dovoznich/vyvoznich operaci, fizi nebo
operaci na kapitalovém trhu, které jsou spojeny s nezbytnou sménou meény v ramci
smluvniho ujednani. (2)

Drobni soukromi investofi, uzivajici obchodni platformy kvalitnich makléfskych,
resp. brokerskych spole¢nosti mohou vyuzivat ke svym obchodim Sirokou Skélu
ménovych nastrojii. Napt. obchodni platforma spole¢nosti HighSky Brokers nabizi nejen
tzv. hlavni ménové pary (EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, USD/JPY, USD/CAD,
AUD/USD, NZD/USD), ale i kiizové ménové pary (EUR/GBP, EUR/CHF, EUR/JPY,
EUR/AUD, EUR/CAD, EUR/NzZD, GBP/JPY, GBPCHF, GBP/AUD, CHF/JPY,
AUD/JPY, AUDI/NZD, AUD/CHF, AUD/CAD, CAD/JPY, CAD/CHF, EUR/SEK,
EUR/NOK) ¢i mistni mény (USD/CZK, EUR/CZK, USD/PLN, EUR/RON, USD/RON,
EUR/PLN, USD/ZAR, USD/MXN, USD/SEK, USD/NOK, EUR/HKD, USD/HKD,
CHF/SGD, EUR/SGD, GBP/SGD, NZD/SGD, SGD/JPY, USD/SGD).

1.3.2 Komodity

Komoditni trh je nejstarSim druhem trhu na svété. Obchoduji se zde suroviny a dalsi
primarni produkty, napf. drahé kovy (zlato, stfibro, platina, méd’, paladium), energetické
komodity (ropa, zemni plyn) a zemé&dé€lské komodity (pSenice, kukufice, sdjové boby,
kakao, kava, cukr, bavlna). Komodity jsou nezbytné jako suroviny k vyrobé zbozi.
Vyznamnou c¢ast trzniho obratu tvoii spolecnosti, které prodavaji nebo nakupuji zbozi
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Vv pfimém vztahu se svou skutecnou ekonomickou cinnosti, napf. doly, zemédélské
podniky a tézky pramysl.

Na modernich komoditnich trzich mizeme spoluutvaret celosvétové trendy cen
napt. ropy a zlata z domova a kdykoliv se nam zachce, mame-li na svém uc¢té u brokera
dostate¢nou finan¢ni ¢astku. Nemusite se pfitom obavat, ze by doslo k fyzickému plnéni,
tedy ze bychom skute¢né dostali danou komoditu do svych sklepti. S komoditami se totiz
muze obchodovat na regulovanych burzach cennych papir, a to obvykle v podobé
terminovych (futures) kontrakti pro spekulativni Géely a na mimoburzovnich trzich,
napfiklad ve formé kontrakti na vyrovnani rozdilu (CFD‘s) na obchodni platformé
brokerskych spolec¢nosti.

Ceny zvefejiované medidlnimi nebo zpravodajskymi sluzbami jsou obvykle ceny
futures kontraktti, s nimiz se obchoduje na burzach, které jsou zase zalozeny na nabidce a
poptavce po dané komodité. Historicky divod pouzivani futures kontraktl je velmi
prozaicky a prameni ze zfejmych divodi, ze komodity nemohou byt dodany ,,okamzite*
jako ostatni finan¢ni néstroje. Aby si tedy obé& strany zajistily hodnotu transakce vici
volatilité, k niz mize dojit az do okamziku dodavky, pouzivaji se futures kontrakty, kdy se
obé smluvni strany zavazuji k dokonceni urcité transakce v pfedem stanoveny den, za
pfedem stanovenou cenu a v souladu s ostatnimi pfedem vymezenymi podminkami. (3)

Vétsina individualnich obchodnikii nema ve skuteCnosti zdjem o podkladové
aktivum, s nimz se obchoduje pomoci futures kontraktt, ale o potencialni vynosy z téchto
smluv. Proto se ¢im dal vét$i mnozstvi transakci provadi ,,mimoburzovné“ neboli OTC
prostiednictvim maklétskych spole¢nosti, pomoci finan¢nich néstroji ,kontrakti na
vyrovnani rozdilu®“ (CFD‘s). Obchodovani pomoci CFD‘s a ostatnich derivatovych
nastroji obvykle umoznuje ucastnit se pohybil na trhu s danou komoditou bez nutnosti
obchodovani s fyzickym zbozim se vSemi jeho disledky. (3) Komoditni trhy prave diky
obchodovani s mimoburzovnimi derivaty (v kombinaci s vyuZzivanim principu finanéni
péky a otevieni trhu oby¢ejnym lidem) vykazaly v poslednich letech velky nartst obratu.

Ceny komodit souviseji s dillezitymi ekonomickymi faktory na mezinarodni urovni,
napt. s inflaci a hospodaiskou situaci. Cim je svétovy hospodaisky rozvoj dynamiétéjsi,
tim vysSi je poptavka po energii predstavované trhy s ropou a plynem, po zemédélskych
produktech, luxusnich nebo Spickovych technologickych vyrobcich vyrobenych ze zlata a
stfibra a po jinych komoditach. (3)

Rostouci ceny komodit naopak vyustuji v inflaci, protoze klesa realnd kupni sila
pen¢z. Na strané nabidky zaleZi na faktorech, které ovliviiuji podminky produkce surovin,
k nimzZ patfi pocasi a jiné klimatické podminky, stavky dé€lnikti ¢i hornikd a jiné podobné
udalosti. Zajem 0 komodity, jez jsou povazovany za bezpecné, napt. zlato a stfibro, mize
byt také vyvolan celosvétovymi politickymi nebo ekonomickymi nepokoji. (3)

Pro investory do komodit jsou mény pouze nastrojem k provadéni transakci. Proto
rust nebo propad zdjmu o komodity zptsobi rist nebo propad ceny mén, v nichz se
s komoditami obchoduje. S ropou se napiiklad obchoduje v americkych dolarech, rist
poptavky po ropé tudiz povede k posileni amerického dolaru. (4)

Kli¢ové fundamentalni faktory, urcujici cenu komodit jsou ptirodni zdroje (a jejich
disponibilita), moznosti t€¢zby (technologie), vyvoj klimatu a pocasi, pravni akty a politicka
situace, stav ekonomiky, divéra, jednorazové udalosti (napt. stavka), vyjadieni odborniki
atd.
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1.3.3 Akcie

Akciovy trh je trh, kde se v soucasnosti online obchoduje s akciemi, dluhopisy,
jinymi akciovymi nastroji a jejich derivaty. Obchod organizuji burzy cennych papira a
makléfi, kteti vystupuji jako jejich Clenové. Investofi a spekulanti zde mohou ziskat ¢i
prodé€lat penize, emitujici spolecnosti piedstavuji zdroj penéznich prostiedkli potfebnych
pro podnikatelsky rtst. Z fundamentalniho hlediska jsou pohyby cen zplsobeny trznim
ocekavanim spojenym s dynamikou ekonomického rastu a piijmt spolecnosti, inflaci a
urokovymi sazbami. Pfi analyze situace na akciovém trhu je tfeba vzit v uvahu takové
faktory, jako jsou ceny ropy a dalSich energetickych komodit, stabilita politického
prostiedi a takové piipadné udalosti, jako jsou teroristické ¢iny a valka. Na obchodnich
platformach brokerti (makléfskych spole¢nosti) lze obchodovat online s kontrakty na
vyrovnani rozdilu (CFD) zalozenymi na nejrozsitenéjSich burzovnich indexech. Mezi
indexy, obchodovanymi na ¢eskych platforméach jsou napt. americké indexy Dow Jones,
Nasdaq, S&P500, Wall Street 30, evropské indexy Euro Stoxx 50, DAX, IBEX35, MIB40,
FTSE 100, CAC 40, SWI ¢i asijské indexy China CHIS0, Singapore Blue Chip, Japan 225.
Nejvétsimi burzami cennych papiri na svété jsou v soucasné dobé NYSE Euronext a
NASDAQ OMX ve Spojenych stitech a Tokijska burza cennych papird. Rychly
hospodatsky rast Ciny se vyrazné posiluje postaveni Sanghajské a SenZenské burzy
cennych papirt. (5)

Akcie je cenny papir vydavany akciovou spolecnosti, s nimz jsou spojena urcita
prava, zejména se jedna o pravo rozhodovaci a pravo majetkové. Pravo rozhodovaci je
uplatiiovdno akciondfem na valné hromad¢. Sila rozhodovacich pravomoci odpovida
pomeéru vlastnénych akcii k celkovému poctu vydanych (emitovanych) akcii. Investor ma
pravo ucastnit se valné hromady v ptipad¢, Ze drzi akcie v tzv. rozhodny den pro Ucast na
valné hromadé, jehoz datum je pfedem zvetfejnéno. Pravo podilet se na zisku je
uplatnovano formou dividendy, o které rozhoduje valnd hromada na ndvrh managementu
spolecnosti. VySe vyplaty je odvisla od hospodateni a investi¢ni strategie spole¢nosti a
pravo na dividendu za pfisluSny rok ma akciondf v piipadé, Ze vlastni akcie v tzv.
rozhodny den pro vyplatu dividendy. Ten je u nékterych spole€nosti shodny s datem
konani valné hromady, ale neni to pravidlem. Akcionaf méa rovnéZ pravo podilet se na
likvida¢nim zlstatku v piipad€ upadku spolec¢nosti. Dale mé pravo na tpis dalSich akeii pii
zvySeni zdkladniho kapitdlu a v nékterych piipadech stanovenych zdkonem mé pravo na
odkup akcii akciovou spolecnosti (nabidka pievzeti). (6)

Akciovy index je statistickou veli¢inou, kterd méfi zmény v portfoliu akcii
reprezentujicich ¢ast celkového akciového trhu (n€kdy dokonce 1 trh cely). Investor sleduje
vyvoj indexli proto, aby veédél, jakym smérem se trhy fiti nebo naopak pokulhavaji.
Manazeti fondl jsou casto s rlznymi indexy porovnavani. Stovky miliard americkych
dolart je investovano do nejriiznéjSich indexti. Podivejme se ve zjednodusené formé, jak se
mohou tyto indexy konstruovat. Trzni indexy jsou bézné sestavovany dvéma zakladnimi
zpiisoby. Kazdy z téchto zplsobii ma sva specifika, a proto je dilezité znat zptsob jejich
tvorby, aby bylo mozné korektné interpretovat vyvoj téchto indexi resp. stav na tom ¢i
onom trhu. Bud’ je podil konkrétniho titulu na celkovém indexu dan trzni kapitalizaci
spolecnosti, nebo jsou indexy cenové vazené. (7)

1.3.4 Dluhopisy

Dluhopisy vydavaji vlady zemi svéta a velké vyrobni podniky, aby ziskaly penize na
financovani svého rozvoje ¢i jinych aktivit. Obligace ve své nejjednodussi podobé jsou
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zdvazkem vydavatele vyplacet ve stanovenych terminech dohodnuty trok a na konci
splatnosti vratit investorovi vlozenou c¢astku. Nakupem dluhopisu se stavate véefitelem
podniku (¢i statu) a v ptipad€ netspéchu podnikani spolecnosti mate lepsi Sanci ziskat své
penize zpét nez akcionafi firmy. Z majetku likvidovaného podniku jsou totiz nejdiive
uspokojovani vsSichni véfitelé, zatimco akcionaii jsou az posledni. Pokud je emitentem
(vydavatelem) stat, nemuze sice dojit k jeho likvidaci, vétSina zemi vSak udéla pro splaceni
svych dluhopisii maximum, protoze v opacném piipad¢ by si v budoucnu musely ptjcovat
za vyrazn¢ horsich podminek. Vynosy jsou vsak diky jejich pfedem dané pravidelnosti a
vy$si jistoté piedevsim oproti akciim nizsi. (8)

Trh se statnimi dluhopisy je vpodstaté trh s derivaty, zalozenymi na trokovych
sazbach. Ty maji zasadni dopad na moderni ekonomiku, protoze urcuji miru dostupnosti
penéznich prostfedkll pro Gcastniky trhu. Individualni obchodnik ve skute¢nosti nemutize
obchodovat se samotnymi irokovymi sazbami, ale muZze s nimi obchodovat nepiimo
prostiednictvim dluhopisti vydanych centralni bankou dané zemé a jejich derivatovych
nastroju. DIuhopisy vydané americkym ministerstvem financi a jinymi staty s nejvétsimi
ekonomikami svéta jsou charakterizovany vysokou likviditou a lakaji velké instituciondlni
investory v celosvétovém méfitku. Prestoze statni dluh Spojenych stati vyvolava obavy,
jsou dluhopisy povazovany za bezpeény trh pro investory, ktefi vyhledavaji relativné
bezpetnou investici v dobé ekonomické krize. 1 kdyz je ptiznacné, Ze s dlouhodobou
investici do dluhopisti je spojeno pomérné nizké riziko, nebo se tak alesponn mnozi
ucastnici trhu domnivali az do fecké krize v roce 2011, aktivni obchodovani s dluhopisy a
jejich derivaty piindsi znacné riziko, protoze trzni podminky se mohou néhle zménit.
Zvysené riziko existuje u derivatovych nastrojii, protoze obsahuji financni paku, ktera
umoznuje zvySeni moznych ziski i ztrat z investice. Ceny dluhopisovych derivati odrazeji
trzni o¢ekavani ve vztahu k budoucim dlouhodobym urokovym sazbam dané zemé. Cim
vyssi jsou o¢ekavané irokové sazby, tim nizsi mohou byt ceny dluhopisi a jejich derivati
a naopak. Trzni oekavani je siln¢ ovlivnéno inflaci, spotfebitelskymi a vyrobnimi cenami,
zamé&stnanosti a dynamikou vySe piijmd. Vliv na ceny dluhopisit mohou mit také dalsi
faktory, napf. divéra kdané ekonomice, politické faktory a dulezité udalosti
Vv celosvétovém métitku. (9)

1.3.5 Trh, burza, broker

Na kapitalovych a penéznich trzich ziskavaji vlady a spolec¢nosti penize od investori
za prislib budoucich ziskli. Stejné jako na vSech trzich vkladaji investofi s rizikem své
penize do kapitadlovych a penéznich trhli na zédkladé posouzeni vztahu mezi potencidlnimi
budoucimi vynosy a riziky. Na druhé stran¢ téchto trhli stoji vlada, obchodni spolecnosti a
jiné instituce, které na nich ziskavaji penézni prostiedky pro svou ¢innost. Ugastnici trhu
neustdle vyhodnocuji jak potencidlni vynosy, které mohou tyto investice vynést, tak i
riziko, které musi byt za takovyto pfislib podstoupeno. Vysledek tohoto vyhodnoceni je
ovlivilovan novymi informacemi, které pfichdzeji neustdle na trh. Zmény ve
vyhodnocovani bilance vynosu/rizika vedou ke zméndm aktiv, s nimiZ se na trzich
obchoduje. (10)

Burza je misto, na kterém se za striktniho dohledu kontrolnich organti provadéji
jednotlivé burzovni obchody. Burzy jsou rtizné specializované - existuji burzy komoditni,
akciové nebo napt. opcni. Na burze se obchoduje prostiednictvim prosttednikl - brokerd.
Parovani ptikazii probihd dnes stale rucné (na tzv. pitu), nebo castéji elektronicky. Mimo
jiné i pravé diky elektronickym burzam je mozné dnes obchodovat za zcela minimalni
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poplatky odkudkoliv na svété. VSe co nadm stai, je notebook a internet. Kontrakt
obchodnik nakoupi od kohokoliv, kdo je ochoten v dany okamzik jej za kupujicim
stanovenou cenu prodat. (11)

I kdyz dnes nabizi elektronické obchodovani prakticky kazda burza, kterd diive
nabizela pouze klasické pitové obchodovani (naptf. komoditni 1 akciové burzy v New
Yorku a Chicagu), kazda burza ma svij systém elektronického obchodovani feSeny trochu
jinak (tj. jinak stavéné celkové softwarové-hardwarové feseni), coz se projevuje napiiklad
tim, ze rizné elektronické burzy podporuji rizné typy piikazti. Naptiklad je mozné setkat
se s tim, Ze né€ktera elektronicka burza podporuje pouze piikaz typu STOP-LIMIT, nikoliv
samotny STOP atd. Proto je vzdy dulezité se pfesné¢ informovat u svého brokera o tom,
jaké ptikazy dana burza podporuje, piipadné se kouknout pfimo na www stranky dané
burzy — prakticky kazda svétova burza ma dnes jiz vlastni web se souhrnem vsech
dilezitych informaci. Takzvané mimoburzovni trhy, jako je naptiklad forex nebo CFD’s
maji pravidla podstatné ,,benevolentnéjsi“. Pokud napt. obchodujeme CFD’s u firmy sidlici
nékde v offshorové oblasti, pak je malo pravdépodobné, Ze bude takové prostiedi
regulovano a chranéno tak, jako klasicka burza. (12)

Pokud chceme nakoupit ¢i prodat futures kontrakt, mizeme takto ucinit pouze a jen
skrze brokera. Pouze broker (zjednoduSené zprostiedkovatel na burze) je ten, kdo ma
opravnéni pro nas nakupovat a prodavat komodity, akcie (ale i opce, dluhopisy, apod.)
Samoziejmé, za tuto sluzbu si Gétuje i patficny poplatek, tzv. brokerskou komisi (téz
commission, nebo také fee). Tato komise se pak Gctuje vétSinou za kompletné provedeny
obchod (tzn. vstup do pozice i vystup z pozice) - neboli také round turn (RT). Néktefi
broketi Uctuji na dvé €asti - polovinu RT komise jiz pfi vstupu do trhu, druhou polovinu
pak pfi vystupu z trhu. (13)

V poslednich letech se mnoZi brokerské, resp. maklétské spolec¢nosti, nabizejici
svym klientim prostfednictvim sofistikovanych softwarovych obchodnich platforem
obchodovani na burze se svymi financemi. Zaroven se snazi 1 podpofit své klienty, protoze
z kazdého obchodu generuji poplatky. Usp&sni klienti zhodnocuji tedy nejen sviij Giet, ale
1 ucet brokera. Proto je dnes k dispozici mnozstvi nejen tisténé vzdélavaci literatury (coz je
pocin spiSe jednotlivych uspéSnych obchodniki, kteti takto diverzifikuji své portfolio
piijm1), ale 1 webovych stranek brokerskych spolec¢nosti s vypracovanymi vzdélavacimi
systémy, Clanky, diskusnimi fory, poradnami, kurzy (Casto internetovymi, tzv. webinaii),
podpora Vv podobé zasilani zprav a komentaiti k aktudlnimu déni v ekonomice a na
burzach. Pro Uplnost upfesnim vyznam slova makléf a broker.

Maklét (z ném. Makler) znamena zprostfedkovatele obchodi na burze, vzdy
konkrétni fyzickou osobu, jez danou odbornou obchodni ¢innost, investi¢ni sluzbu, piimo
provadi, a to na zakladg licence od Ceské narodni banky. ProtoZe v posledni dobé& doslo ke
zmateni pojmu, kdy se za makléfe oznacuji zprostiedkovatelé¢ obecnéji, naptiklad uz i v
obchodé s nemovitostmi, 1ze pro zesileni ptivodniho finanénického pojmu burzovni makléf
pouzit ne uplné presny opisny dodatek "obchodnik s cennymi papiry" nebo jako pomuicku
pouzit anglické oznaceni broker. Pravni postaveni burzovniho makléfe (brokera) stanovi v
Ceské republice Zakon ¢&. 256/2004 SB. 0 podnikéani na kapitdlovém trhu. Makléi musi mit
pfislusné opravnéni, makléfskou licenci, jejiz podminkou je dnes UspéSné slozeni
maklétské zkousky. (14)
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1.3.6 Fundamentalni a technicka analyza

Diivodem, pro¢ obycejni lid¢, na které je zejména cilena tato prace (poc¢inaje mnou
samym; ackoliv se usiluji o odborné¢ ekonomické vzdélani, v oblasti burzy jsem stale
amatér) investuji svoje naspofené¢ finance do burzovniho svéta je snaha o jejich
zhodnoceni. Bez znalosti budouciho pohybu ceny daného instrumentu jde vSak o hazardni
hru, nikoliv investovani. Proto je tfeba, pokud si investor chce sam realizovat obchody se
vzdé€lavat a byt schopen predikovat tyto pohyby. Jejich smér, silu a nacasovani. Trh je
ovlivitlovan velkym mnozstvim proménnych faktord a jeho pfedpovéd je srovnatelnd
s predpoveédi pocasi. U pocasi vSak mame tu vyhodu, Ze zname nejen vétSinu mechanismt
jeho tvorby, ale i jsme schopni identifikovat faktory, vztupujici do hry a jejich vliv. Vime
napt., ze se blizi studend fronta a vidime ji. Je potom krajn¢ nepravdépodobné, Ze se pii
jejim prichodu otepli. Faktory, ovliviwjici trh v8ak nemuizeme s takovou piesnosti
odhadnout. Velka ¢ast z nich je totiz stochastické povahy. Vime, Ze Petr Kellner vlastni
miliardy K¢, nevime vsak, jak s nimi nalozi. Zda tim ovlivni nas instrument, kdy a v jakém
sméru. A zda tento impuls vyvolad tlak k opétovnému nastoleni rovnovéhy nebo bude
iniciatorem (spoustéem) posunu celého systému do jiného (nového) rovnovazného stavu.
Presto existuji dva zakladni pfistupy, jak tyto pohyby s co nejvétsi pravdépodobnosti
odhadnout. Jsou jimi fundamentalni a technickd analyza.

Fundamentalni analyza je klicovym prvkem jakékoliv analyzy trhu. Média, investofi
a ekonomové vyhodnocuji ekonomiku a cenové hladiny piedev§im na zakladé
fundamentalnich prvku, kterymi jsou urokové sazby, inflace, vyroba, mira nezaméstnanosti
a dalsi makroekonomické ukazatele, vyrocni zpravy s vysledky hospodateni firem,
novinky, které mohou vyvoj cen napt. akcii ovlivnit (nové technologie, zména vedeni
firmy ¢i jeji strategie, ...). Jednd se o nejoblibenéjsi druh analyzy, kterd je obvykla u
sttednédobych az dlouhodobych investic. (4) Fundamentalni analyza vychazi z konceptu,
ze kazdy finanéni instrument ¢i konkrétnéji kazdé financni aktivum — na trhu Ize ocenit
spravnou cenou. (15 str. 6)

Technické analyza pfedstavuje jiny pfistup k problému vyhodnoceni situace na trhu.
Ani se nesnazi pochopit, pro¢ se ceny chovaji ur€itym zptsobem, jednoduse se soustiedi
na otazku, kam sméfuji. K dispozici je velké mnozstvi nastroji, které pomahaji t€émto
obchodniktim pfi identifikaci ptilezitosti k ndkupu a prodeji. Obchodnici pouzivaji tento
druh analyzy obvykle pro kratkodobé az sttednédobé investice. (16)

Pfedmétem zkoumani technické analyzy jsou grafy, znazornujici historicky vyvoj
cen a dalSich ukazatell trhu (diky modernim technologiim az do probihajici soucasnosti).
Na zakladé chovani trhu v minulosti se odhaduje nejpravdépodobnéjsi chovani
v budoucnosti. Obecné se predpoklada, ze je vyvoj cen ovliviiovan obama druhy analyzy,
takze se poznatky z nich vzdjemné dopliuji. I obchodnik, obchodujici pouze za pouziti
technické analyzy v kratkodobém horizontu by mél sledovat zvetejiiovani aktualniho déni
ve fundamentalni oblasti.

K néstrojim technické analyzy patii kromé riznych formaci (indikatory trendu a
jeho zmén), oscilatord (dynamika pohybu cen), ukazateld trendu, objemu, ukazatelt Billa
Williamse (vychazi z teorie chaosu a z psychologie) a dalsich metod i analyzy, zalozené na
opakovani se riznych vypozorovanych vzorti. Mezi tyto analyzy patii analyza na zaklad¢
napf. Dowova indexu ¢i Elliotovych vin (identifikace trendu podle vzorG impulznich a
korektivnich vin), Gannova analyza (pfirozeny zakon vibrace a geometrickych pomérii) a
také Fibonacciho analyza (na kterou se zde nyni zamé&fime).
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1.4 Fibonacciho posloupnost

Techniky Fibonacciho analyzy vychéazeji z charakteristik c¢isla objeveného
Leonardem Fibonaccim ve 13. stoleti. Pro ziskani SirSiho pohledu na véc zacnu kratkou
sondou do zivota tohoto matematika.

1.4.1 Leonardo Fibonacci

Leonardo Pisansky zvany Fibonacci (také znamy jako Leonardo z Pisy, Leonardo
Pisano, Leonardo Bigollo, Leonardo Bonacci) byl stfedovéky italsky matematik. Narodil
se okolo roku 1180 v Pisea zemiel roku 1250. Jeho otec Guglielmo byl pfezdivan
Bonaccio (dobrak) a Leonardo byl po ném nazyvan Fibonacci (z filius Bonacci —syn
Bonaccitv). Leonardiiv otec byl diplomat a zastupoval obchodni zajmy republiky Pisa
V Bugii (dnesni B¢jaii, pfistav lezici v Alzirsku) a mlady Leonardo casto cestoval
do Afriky s nim. Zde studoval matematiku a rozpoznal vyhody jejich matematickych
systému. Je mu i piipisovana popularizace a velky podil na pozdé&jsim vitézstvi arabské
¢iselné fady nad timskou (i kdyZ s praktickym vyuzitim az o nékolik stoleti pozdéji, spolu
s vynalezem knihtisku). Je povazovan za jednoho z nejvétSich matematiki sttedoveku. Ma
velky pfinos V objevovani tzv. ,,zlatého fezu*.

Obrazek 1: Leonardo Fibonacci

Zdroj: https://commons.wikimedia.org/wiki/File:Fibonacci.jpg

1.4.2 Fibonacciho posloupnost

Soucasnost si Leonarda Fibonacciho pamatuje zejména diky jeho tloze z knihy Liber
abacci (Kniha o abaku) z roku 1202, na niz ukazal praktické vyuziti principu zlatého fezu a
jejimz feSenim je pravé Fibonacciho posloupnost (ovSem takto byla pojmenovana az v 19.
stoleti analytikem Edouardem Lucasem.
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V této uloze jeden muz umistil par kraliki do uzavieného prostoru. Otazkou bylo,
kolik part kralikd bude mit muz za jeden rok, predpokladame-li, ze kazdy par zplodi kazdy
mésic novy par, ktery zacne plodit potomky druhy meésic od narozeni. Pfitom zadny kralik
béhem tohoto obdobi nezemfte. Piedpoklada se, ze prvni par je v prvnim mésici jiz dospély
a muze plodit.

Prvni mésic se narodi jednomu paru kralikii jeden par nové narozenych. Ve druhém
mésici se prvnimu paru narodi dal$i novorozeny par a paru narozenému v prvnim mesici se
zatim nenarodi nic (teprve rostou). Ve tfetim mésici se narodi novy par ptivodnim kralikiim
a kraliktim, narozenym v prvnim mésici. Cely proces ro¢niho nartstu populace kralika je
vyjadien v nasledujici tabulce:

Tabulka 1: Uloha s kraliky

Mésic Dospélé pary Narozeni Mladé pary Celkem para
1 1 1 0 2
2 1 1 1 3
3 2 2 1 5
4 3 3 2 8
5 5 5 3 13
6 8 8 5 21
7 13 13 8 34
8 21 21 13 55
9 34 34 21 89
10 55 55 34 144
11 89 89 55 233
12 144 144 89 377

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tempo naridstu populace kralikti znazoriiuje pravé ona Fibonacciho posloupnost: 0,
1, 1,2,3,5,8, 13, 21, 43, 55, 89, 144, 377, .... Jedna se o nekonecnou fadu, kdy kazdé
dalsi ¢islo je souctem dvou piedchozich Cisel. Tedy0+1=1,1+1=2,1+2=3,2+3 =
5,3+ 5 =8 atd. To, co je zde podstatné, nejsou Cisla jako takova, ale poméry mezi nimi.
Zde uvadim poméry mezi dvémi po sobé jdoucimi ¢isly Fibonacciho posloupnosti
(vypocet zaokrouhleny na pét desetinnych Cisel):

1/1 =1,00000 2/1 =2,00000 3/2 =1,50000 5/3 =1,66667

8/5 =1,60000 13/8 = 1,62500 21/13 =1,61539 34/21 = 1,61905
55/34=1,61765  89/55=1,61818 144/89 = 1,61798 233/144 = 1,61806
377/233 =1,61803 610/377 =1,61804 987/610=1,61803  1597/987 = 1,61803

Jak zjistil jiz Johannes Kepler, rychlost ristu Fibonacciho posloupnosti, tzn. podil
dvou po sobé jdoucich ¢lenti F(n+1) / F(n), konverguje k hodnot¢ zlatého fezu:

14+ /5
o = +T‘f ~ 1,618 033 988 749 894 848 ...
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Cim vyssi &isla Fibonacciho posloupnosti pouZijeme, tim vice se vysledny pomér
ptiblizuje k hodnoté zlatého fezu. Pro n-ty ¢len Fibonacciho posloupnosti tedy plati:

_t (=)t
VBB

Fibonacciho posloupnost a princip zlatého fezu (téz zlaté Cislo, zlaty pomer,...) lze

w7

F(n)

systémy z jiz existujictho zdkladu. VSe ve vesmiru se fidi tim samym geometrickym
vzorem, jenz se znovu a znovu fraktidlové deéli. To je dano jakousi naplnénosti,
vyrovnanosti tohoto poméru pii pirechodu z mensiho celku na vétsi. To také umoznuje
fraktalové tvofeny vesmir.

Snad nejjednodussim ptikladem k pochopeni tohoto fenoménu je popis zlatého fezu
usecky:
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Rozd¢lime-li usecku AB (a) na dvé ¢asti AC (x) a CB (a — x) tak, aby se pomér délek
vétsi useCky AC (x) k mensi CB (a — X) rovnal poméru usecky AB (a) k use¢ce AC (x),
plati, Ze:

Pak vysledné poméry lze nazvat zlatymi poméry. Na pocest starovékého feckého
sochaie Feidia oznacil tento pomér americky matematik Mark Barr pismenem fi: %,

Toto ¢islo ma jedine¢nou vlastnost. Jako jediné kladné €islo, pokud je zmenSeno o
jednicku, dava svou pievracenou hodnotu.

p— 1= 1 :
#

V odborné literatute jsem ohledné¢ zlatého poméru zaznamenal jisty rozpor. Nékteré
zdroje povazuji za zlaty pomér &islo 1,618... (a oznaduji jej velké FI ®). Vypodita se tak, jak
je uvedeno vyse. Dé&lime v sekvenci Fibonacciho posloupnosti ¢islo nasledujici ¢islem
predeslym (a dostatecné vysoké). Vydeélime-li v posloupnosti kazdé predeslé cislo Cislem
nasledujicim, tedy opacné, dostaneme Cislo 0,618..., oznaCované také za zlaté Cislo a
zapisované jako malé FI ¢). Jedno &islo je pievracenou hodnotou druhého ¢&isla. V tomto
detailu je skryt cely vyznam zlatého poméru. V praxi to znamend, Ze Casti celku nizSiho fadu
jsou organizovany podle Grovni vyssiho fadu, a zaroven urovné vyssiho fadu se skladaji prave
z ¢asti nizs§iho fadu. To umoZziuje sebeorganizujici se hierarchii vSech ,,zivych* struktur ve
vesmiru.
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Princip zlatého fezu se vyskytuje v piirodé ve formé Fibonacciho posloupnosti. U
vétSiny rostlin vyroste ze stonku ¢i kmene nova vétev nebo list priblizné v uhlu 137,5
stupniit k té piedchozi (coz je 1 - 0,618...tina z celého kruhu). V nizsich partiich stonku
jsou listy starSi a vétsi, u vrcholu mlads$i a mensi. VSechny listy jsou pak stejnomérné
osvétlovany sluncem a mensi nestini vét§im, které maji i delsi fapiky. TotéZ plati s destém.
Dalsim projevem spiradly zlat¢ho fezu je uspofddani semen V kvétu slunecnice, listl
ananasu ¢i kaktusu ¢i Supin smrkové Sisky. DalSim projevem zlatého fezu v piirodé je
logaritmicka spirala, ktera neméni tvar a roste stejn€ do délky i do Sitky. Jejim projevem je
rast nezivych ¢asti zivého tvora. Muzou to byt vlasy, nehty, zobaky, zuby, rohy, parohy,
Kly nebo schranky mékkyst, ulity plzii ¢ hlavonozci. Cim vice se jeji zak¥iveni lidi od
zakiiveni kruZnice, tim mén¢ piipomina spirdlu. Také hmyz se ke svétlu blizi po
logaritmické spirale. Pohybuje se tak, aby svétlo vidél stale pod stejnym thlem.

Kdyz se seshora podivate na stonek rostliny ¢i kmen stromu, uvidite, jak z n&j listy,
popft. V piipad€ stromu vétve, vyrastaji spirdlovité tak, ze kdyz seCteme pocet listd (vEétvi)
od jednoho listu (vétve) k dalsimu, ktery je ptesné pod nim, a pocet opakovani této skupiny
na celém stvolu, dostanete v obou piipadech Fibonacciho cislo.

Podivame-li se na zralou slune¢nici, uvidime, jak jsou semena sefazena do dvou
ktizujicich se spiral vychazejicich ze stredu kvétu. Kdyz sectete, kolikrat se spirdly zatoci
v kazdém sméru, pokazdé se bude jednat o Cislo Fibonacciho posloupnosti. Stejné tak u
sedmikrasek, kde vétsina ma 13, 21 nebo 34 platkda.

V piirodé se pomérné ¢asto objevuje dvacetistén, konstruovany pomoci zlatého fezu.
Napriiklad krystaly boru ¢i viry jsou dvacetistény. Pravidelné mnohostény nalezneme u
zivodichu, napt. u koster nékterych miizovct, jimiz v podobé osmisténu, dvanactisténu a
dvacetisténu jsou pokryta dna oceant.

Dale 1ze logaritmickou spiralu spatfit i ve vodnich virech az po hurikany a obfi
spiralni galaxie, vzdalenosti planet ve slunecni soustavé.

Na lidském téle lze zlaty fez pozorovat pii mnoha méfenich. Jedna se o poméry
riznych ¢asti téla vici sobé ¢i celku. Existuji i nemalé odchylky, ovSem po zprimérovani
vétsiho vzorku populace se blizime ke zlatému poméru.

Zlaty pomér a tedy i1 Fibonacciho posloupnost jsou soucasti Zivota, protoZe se jedna o
pfirozeny algoritmus pfirdstku hmoty ve vesmiru. Umoziuje idedlni skladani fraktalt od
velkého k malému a opac¢né. Clovék podvédomé tento pomér vnimé jako idedlni, tedy i
vétsina lidi voli ty, které v sob& zahrnuji zlaty pomér. Snad diky t€émto vlastnostem se zlaty
pomér dostal 1 do architektury a uméni.

Idedlni pfiklad nalezneme na stopce bertrdmu obecného. Kazda nova vétev vyristé z
uzlabi a kazdd dal$i vétev dava rGst nové vétvi. Poskladdme-li staré a nové vétve
dohromady, dojdeme k Fibonacciho ¢islu v kazdé horizontéIni mife.
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Obrazek 2: Fibonacciho ¢islo v prirodé

Zdroj: The New Fibonacci Trader, Robert Fischer, Wiley Trading, str. 5

V technické analyze pro trhy aktiv se pouzivaji i poméry odvozené od zlatého fezu.
Jde o pfenos stale stejného poméru na niz$i a niz8i urovné hierarchie. Vypocitaji se tak, Ze
vezméme vice po sob& jdoucich Fibonacciho &isel (pro piesnéjsi vypocet dostateéné
vzdalenéjSimi vyS§imi Cisly dostaneme podilové ukazatele a také v obraceném pohledu
pfenos pomérd na stale vyssi hierarchie (prohozenim délence s délitelem nebo se stejnym
vysledkem ptevracenou hodnotou ptivodniho poméru):
55/89 = 0,618 (61,8%) 55/144 = 0,382 (38,2%) 55/233 = 0,236 (23,6%)
55/377 = 0,146 (14,6%)
a také obracené pomery:
89/55 =1,618 (161,8%) 144/55=2,618 (261,8%) 233/55 = 4,236 (423,6%)
377155 = 6,855 (685,5%)
a k nim pridame i dilezité poméry ze zacatku Fibonacciho sekvence:
0/1 =0 (0%) 1/1 = 1,000 (100%) 1/2 = 0,500 (50%)
2/1 =2,000 (200%)
nebo se mohou pouzit i odvozena ¢isla jako:
100% - 23,6% = 76,4% 0,618 = 78,6%

1.4.3 Psychologie trhu, hladiny podpor a rezistenci

Finan¢ni trh je svym zplsobem zivy organismus. Reaguje na vnéjsi podnéty (makro
a mikroekonomické ukazatele) a je slozen z lidi, nakupujicich a prodadvajicich. A to
v takovém mnozstvi a rozli¢nosti zptsobu a pii¢in svého jednani, Ze lze uplatnit na jeho
chovani psychologii davu.

Na financ¢nich trzich se chovani davu projevuje ve vykyvech trznich cen. Prakticka
pracovni hypotéza obsahuje tfi zékladni prvky: a) finan¢ni trhy jsou soucésti SirSiho socio-
ekonomického prostfedi, a proto jsou timto socio-ekonomickym prostiedim
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,»organizovany®“, b) trh ,organizuje” své jednotlivé Casti, aby se pfizpusobily vyvoji
vyssiho socio-ekonimického prostfedi, a c¢) rizné hierarchické urovné jsou vzajemné
propojeny diky pfesunu informaci, které zptusobuji vykyvy. Za téchto predpokladui je kazda
skupina soucasti pfirozeného fadu véci, a proto by se mél v jejim chovani odrazet vliv
zlatého fezu. (17)

Prvni zakladni ptedpoklad Dowovy teorie fik4, ze minulost, soucasnost i budoucnost
je jiz zahrnuta do trhu a odrazi se v trznich cenéach a trznich indexech. Tato informace,
ktera je v cenach promitnuta, zahrnuje naprosto vse od emoci investort az po inflaci. (18)

Trdi¢ni trzni teorie ptedpokladaji, Ze se obchodnici budou chovat racionalné€, podle
aktualni nabidky a poptavky. To vSak je nerealné. Kazdy ucastnik trhu m4 jiné informace,
z4jmy, cile, strategie, znalosti a schopnosti, zdroje a moznosti. Existuje mnozstvi faktora.
Pravé psychologie je schopna popsat nékteré zakonitosti, vysvétlujici pohyby cen a
vykazujici jako celkova ziva struktura charakteristické chovani, korespondujici s principem
Fibonacciho posloupnosti. Ve zkratce uvedu nékolik vyznamnych psychologickych efekti:

e Davové chovani - jednotlivci se rozhoduji v souladu s o¢ekavanim lidi z okoli
(vyrazny pohyb cen)
e Stadni chovani — jednotlivec n¢kdy ¢ini neplanovana rozhodnuti na zaklad¢
rozhodnuti skupiny
e Obava z mozné ztraty — dispozi¢ni efekt — jednotlivei davaji pfednost snizeni
vynosu a udrzeni ztrat (neochota pfiznat si ztraty, nechaji je dal rlst)
e Efekt soustfedéni — pokud je k dispozici malo informaci, investoii maji
tendenci spoléhat se na nevyznamné informace
Piehnany optimismus — investofi maji sklon k pfehnanému optimismu
Pstrosi efekt — néktefi investofi nepfijmou neptiznivé informace
Efekt pfehnané sebediveéry — ¢asto po sérii uspésnych obchodt
Teorie litosti — investofi nékdy lituji, Ze neprovedli transakci v okamziku, kdy
byla cena nejvyhodnéjsi a ponechavaji oteviené pozice V nadéji, Ze nahradi
,»haklady ztracenych piilezitosti* (19)

Dalsim psychologickym efektem je tzv. ,,psychologie kulatych ¢isel”. Cena tésné
pod hranici takto kulatého Cisla (napt. 199,99) se nam zda niZsi, neZ ve skute¢nosti je.
Zacina stale nizSim ¢islem a evokuje jej. Kulata Cisla (napt. se dvémi nulami na konci) nés
pfitahuji, protoze k nim b&zné¢ zaokrouhlujeme. Licha &isla jsou vnimana jako niZ$i nez
sudd. Cena vytvaii ofekavani. Domnivame se, Ze produkt za 87 K¢ bude jisté kvalitné;si
nez ten za 13 K¢, 1 kdyZ nemame jiné voditko neZli cenu. Cenové hranice vytvareji silny
psychologicky efekt pravé tim, ze jsou to pomyslné ,hranice”, v fe¢i investora na
finan¢nich trzich silné urovné S/R, tedy support/resistence, Cesky podpory a odolnosti.
Podle toho, zda se cena k témto milnikim blizi shora ¢i zespodu. Tradefi je sleduji a
ptikladaji jim znacnou dileZitost. Ne kazda z téchto cen vzdy zafunguje jako S/R uroven,
ale dé&je se tak dostatecné Casto na to, aby si to zaslouzilo nasi pozornost. (20)

Clovék tihne k jednoduchosti. To je mozna i diivod, pro¢ tradefi, zejména ale vé&tsi
hraci na trhu (banky, fondy, korporace) zadavaji u svych brokerl ptikazy k vybrani si zisku
(TP — Take Profit) nebo zastaveni ztrat (SL — Stop LosS) pravé na takovato Cisla. Pii
pohybu ceny se pak o né¢ trh zastavi. Vytvofi se jejich plnénim poptavka, resp. nabidka a
oto¢i se smér pohybu ceny. U cen, odraZejicich vyznamné hladiny Fibonacciho
posloupnosti je tento efekt identicky. Casto se stava, Ze je posilen tim, Ze se hladiny obou
mechanismu shoduji a jejich u€innost se nasobi (multiplikuji se).

Vytvafeni hladin podpory a resistence ma ale i jiné duvody. Hladina podpory
vznikd velmi ¢asto z toho divodu, ze pokud chtéji velci institucionalni investofi nakoupit
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napi. akcie za uréitou cenu, nemohou si dovolit nakoupit celé jimi pozadované mnozstvi
najednou. Tito velci investofi, nejcastéji banky a hedgeové fondy, totiz nakupuji v tak
velkém mnozstvi, Zze pokud by provedli vSechny své piikazy najednou, pohnuli by cenou
ve svlj neprospéch. Kvili nedostatku likvidity by se jim nepovedlo vyplnit vSechny
piikazy za danou cenu, mnoho z nich by se realizovalo az za cenu vyssi nez zadanou, coz
by vedlo k mensimu zisku. Namisto toho, aby hnali cenu vzhtiru, zadaji pti dané cen¢ jen
zlomek piikazi, nechaji cenu vzriist a poté pockaji, az se trzni cena vrati na danou hodnotu
a opét zadaji urcité procento ptikazi. Mnoho drobnych investorti tohoto vyuziva a snazi se
nakupovat ve stejnou chvili jako velké spole¢nosti, ¢imz zvétSuje svoji Sanci na dosaZeni
zisku. Je vSak dilezité premyslet o podpoie spiSe jako o oblasti nez jako o piesné
definované hladin€. Nelze presn¢ ocekavat, ze velké spolecnosti vstoupi do obchodl vzdy
ptesné pii stejné cené, lze vSak urcit oblast, ve které se tak pravdépodobné stane. Hladina
resistence vznikd naprosto stejné jako hladina podpory. Pokud chtéji velci investofi prodat
velké mnozstvi napt. akcii, nemohou tak ucinit najednou, protoze by tim pfili§ snizili jejich
hodnotu. Pokazdé, kdyZ se cena piiblizi jimi pozadované cené, prodaji urcité
procento akcii, ¢imz kratkodob¢ snizi jejich hodnotu a poté pockaji, az se cena opét zvedne
na jimi pozadovanou hodnotu. (21)

Oblasti podpory a resistence samoziejme nejsou trvalé. Po urcité dobé vstoupi velka
instituce do vSech pozic, do kterych vstoupit zamyslela, a pfestane nakupovat za danou
cenu, takze podpora ¢i resistence zmizi. Jelikoz ovSem ostatni UcCastnici trhu nemaji
dokonalé informace o trhu, nevédi, Ze tato velka spolecnost jiz nebude tlacit cenu nahoru, a
tak zacnou znovu nakupovat, protoze vidi, Ze v minulosti by takovyto postup vedl k zisku.
Bez podpory velkého hrace ovSem cena zac¢ne padat, ¢imz zacne aktivovat stop-lossytéch
obchodnikli, kteti nakoupili pfi nyni jiz neexistujici hladiné podpory, ¢imz se
tento prilom jesté zmasivni. Jelikoz ale ne vSichni obchodnici pouzivaji stop-lossy, néktefi
z nich budou nyni ve znacné ztraté. Budou nervozni a budou se snaZit minimalizovat
ztratu. Pokud se tedy cena pfiblizi oblasti, ve které pfedtim do obchodu vstoupili, budou se
snazit obchod rychle uzavfit a eliminovat tak potencialni ztratu. Jelikoz predtim nakoupili,
nyni musi prodavat, ¢imz zac¢ne cena aktiva klesat a z diivéjsi oblasti podpory se stane
oblast resistence. Pokud se resistence méni v podporu, déje se piesny naopak. (21)

Dalsim piikladem hladin podpor a resistenci jsou tzv. pivot pointy. Jsou to cenové
hladiny, od kterych se ofekava, ze budou slouzit jako oblasti podpory a resistence. Byly
puvodné vytvofeny obchodniky na burze, aby jim pomohly pfedvidat, kde se béhem dne
mohou vyskytnout oblasti podpory a resistence. Déli se na nékolik druht, takzvané
meésicni, tydenni a denni pivot pointy. Ke kalkulaci aktudlnich pivot pointl je nutné znat
high, low, open a close cenu minulého obdobi, pro které se pivot pointy pocitaji (dne,
tydne, mésice). Pfi¢inou popularity pivot pointl je to, Ze jiz na za¢atku obchodniho dne se
s jejich pomoci dé urcit, kde se daji ocekavat diilezité cenové hladiny, patii do kategorie
tzv. vedoucich ukazatel, protoze predpovidaji budouci cenu na zaklad¢ dat z minulosti.
Centralni pivot = (High+Close+Low)/3. Dalsi pivot pointy se oznacuji bud jako S
(ocekéavané oblasti podpory) ¢i R (oekavané oblasti resistence) a pocitaji se nasledovné:

R3 =High + 2 x (Pivot — Low)

R2 =Pivot + (R1 — S1)

R1=2 x Pivot — Low

Centralni pivot = ( High + Close + Low )/3

S1 =2 x Pivot — High

S2 = Pivot — (R1 — S1)
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S3 =Low — 2 x (High — Pivot)

Nejvétsi nevyhodou pivotl je, ze u trhii, které jsou aktivni 24 hodin denné,
napt. FOREX je tézké urcit zaCatek obchodniho dne a tudiz 1 open a close cenu
ptedchoziho dne. Pro kazdou obchodni seanci pak mohou byt pivot pointy jiné, coz snizuje
jejich pouzitelnost. (21)

Joe DiNapoli, svétové uzndvany ucitel a obchodnik, pouzivajici ve své obchodni
strategii Fibonacciho posloupnost upozoriiuje na to, ze kdyby tuto metodu pouzivali
vSichni (a zadnou jinou), prestala by fungovat. Kazdy ma ale vlastni ptfedstavu, jakou
strategii aplikovat a i v ramci jedné metody ji pouziva jinym zpisobem, nez ostatni.

Pokud nékdo napise o Fibonacciho analyze ,,nefunk¢ni* knihu a lidé pfi jeji aplikaci
piijdou o penize — je to dobie. Cokoliv, co odvede pozornost od vyuzivani této koncepce
(DiNapoliho hladiny), umozni tém, ktefi ji pouzivaji poradné, aby obchodovali v cenovych
hladinach, kde bude mén¢ ,,destruktivni* aktivity. Pokud je néjaka metoda Siroce rozsitena,
trhy obvykle umozni jen tém, kdo studuji dikladné a davaji pozor na detaily, aby plné
vyuzili jejiho potencialu. (22)

Elliott vyty¢il tfi kliCové aspekty, které poskytuje jeho teorie oproti klasické
technické analyze: a) Cely trh je pattern (strukturalni vzor); b) Elliottiv vzorec umoziuje
vypocet cenovych cilii pro mnoho patternd, které nejsou znamé v klasické technické
analyze; ¢) Elliottova teorie pfinasi ptidanou miru pravdépodobnosti a ¢asto naznacuje, jak
se trh zachova v budoucnosti. (23)

Obchodni rozhodovani 1ze zalozit na fundamentalnim ¢i technickém pfistupu. Lze se
také fidit svou intuici nebo vyuzit informaci od jiz informovanych. Zakladem a klicem
uspéchu z psychologického hlediska je umét fidit své emoce. Mysl musi byt sladéna s
trhem a obchodnik si musi uvédomovat vyvoj psychologie velkych davi. (24)
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1.5 Nastroje Fibonacciho posloupnosti v technické analyze

Fibonacciho zlaty pomér se uplatiiuje v n€kolika nastrojich technické analyzy, jejichz
ucelem je obvykle stanoveni bodt, v nichz miize dojit k obratu ptevladajici trzni tendence.

Mezi tyto néstroje patii:

e Fibonacciho obraty (Fibonacci Retracement)

e Fibonacciho expanze (Fibonacci Expansion)

e Fibonacciho v¢jife (Fibonacci Fans)

e Fibonacciho oblouky (Fibonacci Arcs)

e Fibonacciho ¢asova pasma (Fibonacci Time Zones)

e Fibonacciho kanaly (Fibonacci Channels )

151 Fibonacciho obraty

Poméry, odvozené z Fibonacciho posloupnosti funguji na trzich aktiv jako supporty
(tedy cenova dna) a resistence (cenové vrcholy). Kdyz na né cena narazi, je zvysena
pravdépodobnost, ze se od nich odrazi zpét. Fibonacciho obraty (také se pouziva nazvi
Fibonacciho retracementy, navraty, zpétné pohyby) jsou nejpouzivanéjsi metodou,
vyuzivajici tuto posloupnost. Jeho vyuziti spociva ve skutecnosti, ze po kazdém velkém
pohybu maji trhy tendenci se vracet zpét v podilu svého piedchoziho pohybu. Fibonacciho
retracement je pak postaven na trendové linii mezi dvéma extrémnimi body tj. napf.
minimum a maximum piedchoziho pohybu (swingu), kdy zakreslime Fibonacciho linie na
urovni 0,0%; 23,6%; 38,2%; 50%; 61,8%; 100%; 161,8% atd. z ptivodniho pohybu. Trhy
pak po vyznamném padu ¢i narustu maji tendenci vracet se k ptivodnim urovnim, kdy za
nejsilngjsi (nejcastéji pozorovany) retracement (korekce ptivodniho pohybu) je povazovano
50%, dale 61,8% a 38,2%. Tuto konstrukci nemusime sami pocitat a zandsSet do grafu.
Vétsina obchodnich platforem jiz ma Fibonacciho retracement (obrat) zabudovany ve
svych analytickych nastrojich a staci jen vyznacit dno a vrchol vyznamného pohybu a
Fibonacciho urovné se jiz automaticky zakresli. (25)

Hlavni myslenka je tedy pfedpoklad, Ze trhy maji po vyznamném padu nebo nariistu
tendenci vracet se do pfedem piedvidatelnych urovni (hodnot Fibonacciho). Jde o to, Ze
kazdy trend koriguje své pohyby a to se miize odehravat pravé na téchto ,,Fibo* Cislech.
Pravé oblibenost tohoto nastroje (burzovnimi spekulanty) jeho funk¢nost umociiuje.
Mizeme zde pozorovat velky objem obchodt, protoZe vétSina obchodnikli zde umist'uje
své Cekajici obchodni ptikazy, ptipadné vstupuji ptimo. (26)

V praktickém obchodovani lze tyto hladiny silného supportu a rezistence vyuzit pro
vstupy 1 vystupy z obchodi. Pfitom vystupy jak ve formé cilovych cen pro vybér zisku, tak
jako ukazatell pro nastaveni zamezeni dalSich ztrat v podobé¢ stop losst.

MiiZzeme si v nastaveni nastroje urcit, které z hladin si piejeme zobrazit a jakou
barvou linie vyznacit. Nelze sice s jistotou odhadnou dalsi vyvoj sledovaného instrumentu
(komodity, formového paru, akciového indexu), ale vime-li, ze se blizi k n€které z hladin
retracementu, pfizplisobime tomu sviij obchod. Napiiklad tim, Ze nevstoupime do trhu a
pockdme az na odraz ¢i prorazeni této hladiny. Takovy vstup do obchodu by nejspise
nespliioval podminky pravidla RRR (Risk Reward Ratio), které¢ by si mél kazdy Gspésny
obchodnik stanovit a dodrzovat. Nevime totiz, kterym smérem se trh vyda a tedy nemame
dostatecné vysokou pravdépodobnost, Ze si zvolime spravné nakup ¢i prodej instrumentu.
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Nasledujici obrazek ¢. 3 popisuje variantni situace, kdy po pohybu (swingu) z bodu
A do bodu B trh provedl korekci a poté pokracoval v ristovém trendu (osami jsou cena a
cas).

Obrazek 3: Korekce a obrat na Fibonacciho hladinach

C = 38.2% Retracement of AB
D = 50.0% Retracement of AB
E = 61.8% Retracement of AB

A

Zdroj: http://www.forexhit.com/learn-forex/fibonacci-retracements.htmi

Na stejném principu, pouze obracené funguje i klesajici trend. Na grafu €.1 je realna
ukéazka trhu na internetovém vyukovém grafu forefového paru EURUSD s vyznac¢enymi
Fibonacciho hladinami a s obratem p#i dosazeni 50% navratu z ptivodni hladiny pied
zaCatkem pohybu ceny (swing high):

Graf 1: Obrat vyvoje ceny na 50% Fibonacciho retracementu
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Zdroj: http://www.babypips.com/school/elementary/fibonacci/fibonacci-
retracement.html

28


http://www.forexhit.com/learn-forex/fibonacci-retracements.html
http://www.babypips.com/school/elementary/fibonacci/fibonacci-retracement.html
http://www.babypips.com/school/elementary/fibonacci/fibonacci-retracement.html
http://www.babypips.com/images/school/images/grade3/fibonacci-retracement-downtrend-end2.png

Rozsah korekce v ramci 38,2 % - 61,8 % je povazovan za stiedné vyrazny. Zahrnuje
vice moznosti dal§tho cenového vyvoje. Takto vymezena oblast je pomérn¢ rozsahla.
Jedna se tedy o jakousi "vystraznou" obratovou oblast. Pokud sledujeme cenovy vyvoj v
tomto rozsahu korekce, pak je obzvlasté zapotiebi dal$ich technickych potvrzeni k tomu,
aby byl obrat trendu platny. (27)

1.5.2 Fibonacciho expanze

Jedna se o tzv. Fibonacciho rozSifené retracementy nebo také Fibonacciho
prodlouzeni. Podstatou je, Zze vyznaceny swing je pouze soucasti dlouhodobéjsiho trendu.
Je prvek v nizsi hierarchii celého systému vyrazn€jsiho pohybu ceny. Vyznaceny pohyb je
napf. pouze prvni vinou (expanzi) v trendu tak, jak popisuje Elliotova teorie (viz. pozdéji)
a m¢&li by nasledovat za idealnich podminek po patii¢né korekci dalsi dvé viny expanze (v
pripad¢ stabilnéjsiho rlstu ceny (uptrendu) i stabilniho poklesu (downtrendu). Pouzivaji se
tedy oproti pfedchozim podilovym ukazatelim (vychazejicim ze zlatého poméru) obracené
poméry nebo pticteme 100% k pivodnim pomérim: 127.2 %, 138,2%, 161.8 %, 261.8 %,
aleivySSi............ ¢i celé nasobky 200%, 300%, 400%. Tyto irovné jsou ceny, na nichz
by se mohl identifikovany trend zastavit, obratit ¢i pouze korigovat a pokracovat dale. Pti
prekroceni urovné 100% pivodniho pohybu jde o signal, Ze vznikd novy trend (a nejedna
se jiz o retracement pivodniho). Nejpouzivanéjsi urovné Fibonacciho expanze jsou 100%,
127,2%, 161,8%, 200% a 261,8%.

Tyto hladiny ptsobi jako magnety pro dal§i vyvoj ceny a mnoho obchodnikd ma
na téchto hladinach umisténo své obchodni piikazy (zejména TP — take profit — vezmi zisk,
¢i téz target profit — cilovy zisk). Tvofi tak hladinu rezistanci v uptrendu, resp. supportl
v downtrendu. Osobné tyto hladiny vyuzivam jako profit targety. (28)

Graf 2: Fibonacciho expanze, US500, prosinec 2013

f
: P
5..|"l..“|-<.-l"'"",| ot |

20

R

|l.J"

b
|‘|l| “Lm "r"f""‘ "‘ "'I'\I""JII

T L
bl YT
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1.5.3 Fibonacciho véjire

Fibonacciho nastroje 1ze rozdé€lit na liniové a uhlové. Mezi thlové patii Fibonacciho
v¢jite, oblouky a kanal.

Fibonacciho véjite nam identifikuji fadu moznych linii podpory nebo odporu pii
jednoduché Gannovy ¢ary, zdokonalené o dvé dodatecné linie podpory a odporu a jejich
interpretace je obdobna. (29)

Rozdil ve vyuziti mezi Fibonacciho véjifem a korekcemi (obraty) je zejména v tom,
ze vejite jsou Castéji vyuzivany v ramci trendového obchodovéni. Automaticky nactrtnuté
linie vé&jife nasleduji nastaveny trend i s jeho sklonem. Jsou tedy diagonalni. Oproti tomu
Fibonacciho obraty jsou konstruovany horizontalné a nereflektuji sklon trendu. (30)

Fibonacciho véjite jsou ve své podstaté odvozeny od pravouhlého trojuhelniku. Dva
zdkladni body jsou pfilozeny k hlavnimu maximu a minimu cenového trendu, ktery
sledujeme. Uhlopii¢ka mezi nimi je pravé pieponou tohoto pravothlého trojuhelniku a je
prave zakladni konstrukci Fibonacciho véjite. Dvé odvésny pravouhlého trojuhelnika,
které sviraji uhel 90 stupiiti, nejsou v tomto indikatoru vitbec zobrazeny. Diagondlni linie
jsou pak opét zaloZeny na standardnich Fibonacciho Grovnich (nejpouZzivané;si jsou 38,2%,
50% a 61,8%, ovsem lze nastavit i jiné). V&jit a jeho (tfi) pfimky vychazeji ze zakladniho
bodu na grafu, kde za¢ina cenovy trend, ktery analyzujete. (30)

Poméry jsou zaznamenavany jako podil z délky té odvésny trojuhelniku, ktera reprezentuje
cenu, tedy linie protinaji tuto odvésnu ve vzdalenosti od jejiho vrcholu, odpovidajici
Fibonacciho poméru z celé délky odvésny.

Graf 3: Fibonacciho véjif
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1.5.4 Fibonacciho oblouky

Fibonacciho oblouky se zptisobem vypoctu trochu podobaji Fibonacciho vé&jittum, 1isi
se vSak umisténim vztazného bodu. Mezi dvéma extrémnimi body (dno a vrchol) se
zakresli trendova Cara a na zaklad¢ jeji délky se sestavi tfi oblouky tvofené polokruznicemi
(n€kdy celymi kruznicemi), které protinaji trendovou c¢aru v bodech vypocitanych
Fibonacciho pomért (38,2 %, 50 % a 61,8 %). Tyto oblouky se pouZzivaji jako mozné linie
odporu i podpory. Lze je povazovat za vyznaeni maximalniho rozsahu mozného zpé&tného
pohybu hlavniho sméru vyvoje trhu. (31)

Graf 4: Fibonacciho oblouky
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Zdroj: https://www.highsky.cz/technicka-analyza/fibonacciho-analyza/fibonacciho-
oblouky#buttonsTop

Tento typ zakreslovani je vhodny spiSe pro vyvoj trhu s pravidelnym cyklickym
dosahovanim ur¢itych urovni napt. EUR/USD. (32)

Pro lepsi vykresleni hladin a co nejpiesnéjsi odhad se pouzivaji vétSinou spolecné
s Fibonacciho v¢jifi. (33)
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1.5.5 Fibonacciho ¢asova pasma

Fibonacciho ¢asova pasma jsou nastrojem, ktery se zamétuje nejen na dynamiku cen,
ale také na Casovou stranku obchodovani. Cilem Fibonacciho analyzy ¢asovym pasem je
urcit budouci okamziky, kdy pravdépodobné nastanou vyznamné zmény cen. Tato metoda
op¢t vychazi z Fibonacciho posloupnosti, tzn., Zze kazda svisla ptimka (asovy interval)
odpovida cislu této posloupnosti: 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34.... Do historického grafu s
vyznamnymi trznimi pohyby by se mély umistit dva vychozi body Fibonacciho ¢asovych
pasem — vyznamna lokélni minima ¢i maxima. Potom by kazd4 z naslednych svislych
piimek v grafu méla urcovat okamziky moznych vyznamnych zmén ceny a/nebo zvrati v
trendu. U¢innost tohoto (ale i kazdého jiného) néstroje pro konkrétni instrument a obdobi
lze na daném trhu ovéfit pomoci grafii s historickymi udaji. Kazdy nastroj mé totiz sva
specifika a chovani trhli se v pribéhu ¢asu vyviji, prochdzi riznymi cykly. Jsou obdobi,
kdy dany trh vyrazn¢ trenduje nebo kdy jde do strany (minimalni vykyvy cen), kdy je
vyrazné&ji ovliviiovan fundamenty nebo naopak. (34)

Naésledujici graf €. 5 s akciovym indexem DAX30 na dvouhodinovém grafu ukazuje,
jak obtizné je Cteni a interpretace indikatord. Zaznamenana ¢asova pasma Casto ukazuji na
vV pohybu ceny nabizeji napt. vzdélavaci internetové stranky spole¢nosti HighSky Brokers.
Tim, Ze uvadim v ramci této prace grafy od riznych spolecnosti, ukazuji, jak je tento trh (a
podpora drobnych spekulanttl) v soudasnosti v Ceské republice rozvinuty. Nejedna se
pouze o vzdélavani v rdmci brokerskych spolecnosti, u nichZ maji tito obchodnici své cty,
ale 1 o stranky pfevazné uspésnych burzovnim, ktefi vzdélavani maji jako dalsi piijem a
tedy tim diverdiverzifikuji své piijmové portfolium.

Graf 5: Fibonacciho ¢asova pasma
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1.5.6 Fibonacciho kanaly

Fibonacciho kanal pomaha pfii identifikaci moznych trovni odporu a podpory na
trzich s vyhranénym trendem. Podoba se Fibonacciho obratim, trendové Cary vsak nejsou
zakresleny vodorovné, nybrz thlopti¢né. V ptipadé vzestupného vyvoje trhu se zakladni
¢ara vytvori spojenim dvou po sob¢ jdoucich trznich minim, v ptipad¢ klesajiciho trhu pak
spojenim dvou nejvysSich cen. Tim ur¢ime sklon. Poté umistime druhou ¢aru, vodorovnou
k zdkladn¢ tak, aby protinala opa¢ny vrchol pohybu, jehoz zacatek jsme pouzili jako
vychozi bod. Ten bude reprezentovat 100%, tedy jednicku (1,000) Fibonacciho
posloupnosti. Vytvorii se tim na zakladé aktualniho sméru vyvoje trhu (trendu) soubor
rovnobéznych trendovych ¢ar — kanald, na nichz lze o¢ekavat mozny zvrat v pohybu trhu.
Kanaly vychazeji bud’ z Fibonacciho poméra 23,6%, 38,2%, 50%, a 61,8% a nebo Castéji
61,8%, 100%, 161,8%, 261,8% a ptipadné i 4,236%. Interpretace signalti vydanych timto
nastrojem spociva v tom, ze pokud se ceny ocitnou v né€kterém z téchto kanalii, spodni
primka tohoto kanalu se stava linii podpory a horni pfimka liniii odporu.

Na grafu €. 6 je Cervenymi liniemi zobrazeno 0% a 100% Fibonacciho hladiny. Tedy
v rostoucim trendu nejprve dvé minima (druhé minimum urcuje sklon trendu) a pak
maximum vyrazného pocate¢niho pohybu. Modré linie jsou postupné hladiny 161,8%,
200%, 261,8% a 361,8%. Forexovy par britské libry s americkym dolarem z fijna 2005 se
pfi svém pohybu zastavuje na Fibonaccim vymezenych hranicich. A od nizSich se op¢t
odrazi na své cesté k novym cilim. (Dopfejme mu trochu poetiky a dramatu, vzdyt' jednou
z rad zkuSenych tradert je mit svou praci rad, zit tim).

Graf 6: Fibonacciho kanaly
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Fibonacciho kandly se Casto pouzivaji v kombinaci s klasickymi Fibo korekénimi
formacemi, tedy Fibonacciho obraty. (35)
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2 Vlastni prace

2.1 Aplikace Fibonacciho posloupnosti v obchodnich strategiich

Znalost nastroju je pouze jeden z dilkd skladacky uspésného obchodovani na trhu
aktiv. Kazdy obchodnik, chce-li byt uspésny, mél by (spise musi) dodrzovat jista pravidla,
letech realného obchodovani doporucuji co nejjednodussi systém s co nejmensim poctem
indikatort pro rozhodovani. VétSinou ale zaroven doporucuji mit vhled do celkové aktualni
situaci na trzich a tedy o naladé (sentimentu) trhu a o fundamentech s potencialné
vyznamnym dopadem na tento sentiment. Dal§i nezbytnosti, kterd je vSak jiz zahrnuta
v konkrétni strategii je Risk management a v jeho ramci tzv. RRR — Risk Reward Ratio —
pomér rizika a zisku. Ten se muze liSit u jednotlivych obchodnich strategii v zavislosti na
pravdépodobnosti uspésného obchodu a zisku z n€j v poméru s pravdépodobnosti mozné
ztraty a jeji velikosti. Déale pak Money management. A vSe prolind psychologie.
Obchodnik by si mél nejprve zvolit strategii, vyzkouset ji nanecisto, a pokud bude
fungovat, pak si musi nastavit pravidla, kdy vstoupit do obchodu a kdy nikoliv, s jak
velkou ¢astkou, resp. podilem penéz na svém uctu (Casto se doporucuje nepiekrocit 2%),
jaké trhy obchodovat, kdy si dat pauzu atd. Tyto znalosti nejsou obsahem mé prace. V
literatute existuje fada tituld zabyvajicich se Fibonacciho posloupnosti a jejim vyuzitim v
technické analyze trhii. Uznavanym je napt. ,,The New Fibonacci Trader Workbook* od
Roberta Fishera, ktery patii mezi nejucelenéjsi privodce Fibonacciho posloupnosti v
prosttedi burzovnich trha.

Podrobnéji ale rozeberu nékolik obchodnich strategii skute¢nych traderti, v nichz je
Fibonacciho posloupnost a na ni vystavené nastroje uspéSné pouzivana.

Fibonacciho hladiny tvofi, jak jsme si jiz vysvétlili mozné oblasti podpory ¢i odporu.
A obchodnici to védi a velmi €asto (v rdmci technické analyzy) je zohlednuji pii svych
obchodech, coz vytvafi ¢asteCné princip samonapliiujiciho se proroctvi. OvSem na trhu
obchoduje Vv jednu chvili mnoho jedinct, pouzivajicich ke svym rozhodnutim rdzné
nastroje a strategie. Fibo (zkratka pro Fibonacciho posloupnost a na ni zaloZenych nastroju
technické analyzy) je sice vyznamnym ukazatelem mozné cenové hladiny, ovSem jeho
ucinnost se tfisti tim, jak tradefi pouzivaji pfi svych rozhodovanich rizné ¢asové ramce,
voli subjektivné rizné¢ maxima a minima dle nich vyznamnych pohybil ceny jako zaklad
pro vypocet ¢1 kombinuji Fibo s riznymi jinymi indikatory. Jako hlavni ¢ast mé vlastni
prace jsem se pokusil vystopovat a stru¢né popsat nékolik konkrétnich obchodnich
strategii, vyuzivajicich v podstatné mife pravé nastroje Fibonacciho posloupnosti,
pouzivanych (konkrétnimi) obchodniky a uplatnit jejich metodu na konkrétni trh, pro
nazornou ukazku jejiho pouziti. Casto &tenaf zjisti, Ze se jednotlivé strategie vzajemné
v nekterych detailech podobaji. Existuje mnoZstvi jinych mozZnosti, které si voli kazdy
obchodnik podle své zkuSenosti, vyzralosti, psychické odolnosti, osobnosti. Spravné ¢teni
grafu vyvoje ceny je zejména dilem mnohasethodinového studia nejen grafti a odborné
literatury, ale 1 nesCetné vlastnich pokusti a omyll pfi interpretaci a hledani svého
optiméalniho obchodniho systému a strategie. Takové zdklady nemam, a proto se nebudu
ani pokouset dodatecné ovétovat, zda mé interpretace aktudlni ceny byly spravné a trh je
potvrdil. Zamérem této prace je pouze tyto stratege predstavit.
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2.1.1 Fibo z vice ¢asovych ramcu

Nékteti obchodnici pouzivaji Fibonacciho obraty tak, ze Si nejprve na své obchodni
platformé zapnou separatory obdobi (odd€lovac period). Na tydennim grafu jsou pticnymi
pferusovanymi Carami oddé€leny jednotlivé roky, na dennim jednotlivé mésice a na
¢tythodinovém jednotlivé tydny. V kazdém Casovém ramci si v poslednim jiz ukonceném
obdobi vyznaéi zleva doprava (jak plyne Cas na ose x) Fibonacciho retracement mezi
obéma extrémy dané¢ho obdobi. V nastaveni nastroje si pro kazdy Casovy ramec zvolime
jinou barvu linii pro lepsi vyslednou prehlednost a vizualizaci ve vSech ¢asovych pasmech.
Poté si na jednodennim grafu vyznaci trend (trendovou caru) a sleduji aktudlni situaci
v kontextu Fibonacciho hladin, nejcastéji na H1 (jednohodinovém grafu), do obchodu
vstupuji, dojde-li napt. k odrazu od Fibonacciho hladiny, jejimu prorazeni ¢i spatii prostor
k vyplnéni, tedy k posunu ceny. Toto obchodovani sleduji zejména na M5 (pétiminutovém
grafu). Zaroven samoziejmé sleduji i dalsi indikatory a celkovy kontext (napf. vytvoreni
svickové formace, fundamentalni udalost, pfekoupenost / pieprodanost trhu,...). (35)

V mém vlastnim zpracovani v grafu ¢. 7 jsou ro¢ni hladiny (2015) zobrazeny
¢ervené, mesi¢ni obdobi (unor 2016) vyznaceno modie a tydenni hladiny zelen¢. Trendova
cara je hnéda. Zakresluji 1 trendovou caru vétsiho ¢asového rdmce, potvrzujici rostouci
trend. Ukéazka na dennim grafu je z realného obchodovani ménového paru EURUSD z 9. 3.
2016.

Graf 7: Fibo z vice ¢asovych ramci
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Hladinou podpory je zjevné shluk 100% hladiny mési¢ni 1 tydenni a zaroven 23,6%

ro¢ni. Pfed mésicem trh otestoval vyznamnou ro¢ni hladinu 61,8% a zkorigoval. Zastavil
se mirn¢ nad minimem z pocatku vyznamného unorového pohybu, ¢imz potvrdil rostouci

35



trend a odrazil se zéroven od 23,6% hladiny ro€ni do dalSiho riistu. Nyni se cena nachazi
na vyznamnych hladindch ro¢ni, mési¢ni i tydenni. Mlze dale pokracovat v rostoucim
trendu minimaln€ na uroveit 50% mésicni analyzy nebo korigovat tydenni pohyb. Sklon
trendové Cary (celého trendu) a jeji umisténi umoziuji pokles ceny na jeji uroven a poté by
cena méla vyrazit nahoru a pokracovat v trendu. Tomu nasvédCuje 1 indikator RSI,
viditelny pod grafem. O ném ale jest¢ bude minka pozdéji.

Alternativné 1ze zanést do grafti nékolika ¢asovych ramct posledni vyznamny pohyb,
¢imz také ziskdme predstavu o tom, které cenové Urovné jsou vyznamné pro ostatni
obchodniky, pouzivajici rizné ¢asové ramce pii rozhodovani o svych obchodech.

2.1.2 Fibonacci a pivoty

Dalsi vyznamné hladiny podpory a odporu jsou pivotni body. Podrobnéji jsem o nich
psal v teoretické casti. Lze je kombinovat s Fibonacciho hladinami. Pokud jsou hodnoty
obou ukazateli shodné ¢i podobné, jsou tyto oblasti vyznamnéjsi. Jejich sila se scita.
Sledovanou vlastnosti pivotii je, Ze cena se rada pohybuje v priabé¢hu dne v kandlu,
vytvoteném jeho hladinami, ptipadné osciluje kolem této hladiny a pokud tyto hladiny
vyrazngji piekroci, ¢asto se jiz nevrati zpét. Zde neuvadim jako ptiklad ptimo zakreslené
pivoty a Fibonacciho hladiny v jediném grafu, ale pfedstavim na hodinovém grafu ¢.8
indikator fibonacci pivot points. V ptedchozim dni (8. 3. 2016) je patrné, Ze se cena
pohybovala v kanale mezi stiednim fibonacci pivotem a druhou (vyznamnou) hladinou
Fibonacciho rezistence a od téchto hladin se odrazela. V probihajicim dni (tedy Zzivé,
vrealném case) se pokouSi cena prorazit druhou Fibonacciho supportni uroven.
Predpokadam, ze se ji to povede a ,,utece* v ramci svého korekéniho pohybu na nizsi
urovné. K tomuto zavéru ovSem je potieba znat Sir$i kontext, kromé jiného i to, zda trend
jde stejnym smérem i ve vysSSich ¢asovych ramcich.

Graf 8: Indikator fibonacci_pivot_points
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2.1.3 Fibonacci a trendova ¢ara

KdyzZ je trend snadno rozpoznatelny, Casto se pii korekénim pohybu zastavi tato
korekce prave na pruseciku trendové cary a nékteré z urovni Fibonacciho obratu. Toto plati
zejména na trendujicich trzich. Nazorné ukazi v grafu ¢. 9 na forexovém paru GBPUSD
Z dubna az kvétna 2014, kdy je vyznacen trend (Cervené, 14. - 27. 4.) a Fibonacciho
retracement (27. 4. - 1. 5.). 2. kvétna se cena odrazi od trendové Cary, protinajici
Fibonacciho uroven 61,8%. Zaroven by se trendova ¢ara mohla zaménit za 0% hladinu

Fibonacciho kanalu. Jedna se totiz o identickou linii.

Graf 9: Fibonacci a trendova ¢ara
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Nasledn¢ se cena po korekci opét pfiblizila k trendové care, kiizici se s 50%
Fibonacciho hladinou. Jak je vidét na grafu ¢. 10, mozna pravé fakt, ze neméli medvedi
(obchodnici srazejici cenu dola) dostatek sily cenu stlacit ani k této hodnoté, vyvolal dalsi

rychly vzestup ceny.

Graf 10: NedosaZeni dalSiho priniku
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2.1.4 Fibonacci a Elliotovy viny

R. N. Elliot vychéazel z psychologie chovani lidi a z n&j vyplyvajicich cyklickych
cenovych patternt (voln¢ 1ze pielozit jako vzora, ¢asti grafu vyvoje ceny, které mohou byt
vicekrat pouzity). Elliot vypozoroval, ze tyto viny maji Casto stejny pocet hybnych
(impulsivnich) pohybti, nédsledovanych korekci a jejich pribéh lze rozdélit na nékolik
moznych variant, pokud dany pattern neselze. Toto vIinéni mé fraktalovy charakter. V
mensich ¢asovych ramcich v ramci jednoho pohybu vétsiho ¢asového ramce Ize opét Casto
vypozorovat stejnou strukturu prubéhu. A podstatnym faktem je, Ze obraty téchto pohybii
do korekénich protipohybii a zpét se déji Casto na urovnich Fibonacciho posloupnosti.
Obchodniky pfi technické analyze oblibeny je i pattern ,,zig zag*“ (cik cak). Struktura
korekéniho pohybu A, B, C, na niz§im ¢asovém ramci 5:3:5 podvin. C je niZze nez A. Na
grafu ¢. 11 uvadim piiklad zakresleni indikatoru ,,zigzag nk fibo* na aktualnim dennim
grafu zlata. Indikator zaznamenava posledni dva swingy a jejich Fibonacciho urovné. Moje
interpretace zaCateCnika je takova, ze se s uréitou mirou pravdépodobnosti nachazime na
zacatku druhého (korektivniho) pohybu nového rstového trendu (tedy viny vyssiho fadu,
po zobrazeni vét§iho casového ramce Ize posoudit, jedna-li se o impulsivni ¢i korektivni
vinu) po odrazu od trovné 161,8% ptedchoziho prvniho impulsivniho pohybu.

Graf 11: indikatoru ,,zigzag nk_fibo*
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2.1.5 Kombinace Fibonacciho analytickych nastroju

Pro posileni pravdépodobnosti, ze spravné ur¢ime Fibonacciho hladinu, na niz cena
zareaguje (zménou sméru pohybu, tedy jako S/R turoven) se snaZzime potvrdit tento
moment dal$im indikaterem (¢i souborem vice néstrojii technické i fundamentalni
analyzy). Jednou z pouzivanych moznosti je vyhledavani tzv. confluence zones / clusters.
Cesky lze pouzit napf. pojem ,shluky* & ,oblasti splynuti, ktery vystihuje grafickou
podstatu jeho vyznamu v prostiedi F1b0 sekvenci. To lze ovSem provadét riznymi

38



zpusoby. Prvni byl popsan v kapitole ¢. 4.1.1. ,,Fibo podle ¢asovych ramcta®. Jiz v popisu
jednotlivych nastrojii Fibonacciho analyzy jsem se zminil o0 mozné kombinaci jednotlivych
nastroji a hledani jejich pranikt. Zde nyni popiSi variantu pouziti cenovych shlukt
jednotlivych nezavislych Fibo sekvenci, kdy je patrny konec trendu, resp. velkého trzniho
pohybu. V ném nalezneme vice bodu, které byly pocatky novych vyraznéjsich pohybu
(swingti) ve sméru trendu, od vrcholu (konce) trendu ktémto bodim vyneseme
Fibonacciho retracement a hledame shluky téchto hladin, na nichz se zvySuje
pravdépodobnost ukonceni korekéniho pohybu po dosazeni vrcholu trendu (impulsivni
viny v piipadé rostouciho trendu). Ve své podstaté se jedna o zaneseni Fibonacciho
retracementu nejprve na cely predchozi trend a poté i na jeho dil¢i ¢asti, od pocatkl vSech

cvwvr

12 ukazuje na dennim grafu aktualni situaci na forexovém paru EURUSD.

Graf 12: Shluky Fibonacciho hladin
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Moje interpretace je patrnd z vyznacenych bodl obratd. V oblasti ,,A*“ doSlo u
korekce k odrazu od dvou blizko sebe umisténych vyznamnych Fibonacciho hladin (61,8%
celého pohybu a 50% z druhého vyznamného pohybu). Dalsi pohyb vzhiru, podle
Elliotovy teorie druha ze tii vin celé korekce se zastavila na shluku hladin vSech tii
vyznacenych Fibonacciho obratl (v oblasti ,,B“). Nyni by m¢l nasledovat pokles az pod
cenovou urovenn bodu ,,A“. Pokud se ovSem nejedna o druhou (korekéni) vlnu nového
trendu (od vrcholu do oblasti ,,A*) a cena by se pak neméla zastavit a méla by vystoupat na
nova maxima, vySe nez vrchol pfedchoziho trendu. OvSem obchodnik by si mél byt
neustale védom faktu, Ze se jedna pouze o mozné scénate dalSiho vyvoje ceny.
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2.1.6 Fibo analyza podpoiena oscilatorem

Fibonacciho néastroje pro urceni dulezitych cenovych a ¢asovych bodli v cenovém
vyvoji lze pro zptesnéni rozhodovacich procest dalsi z prostiedki technické analyzy. Zde
uvadim ptiklady uziti dvou oscilatorii. Stochasticky oscilator (STOCH) a Index relativni
sily (RSI). Jedna se o oscilatory se standardizovanym pasmem oscilace, tedy
s vyznacenymi hranicemi stfedového pasma, v némz se indikatory bézné pohybuji. Za
témito liniemi (pii dosaZeni extrémnich hodnot) jiz lze hovofit o pfekoupeném c¢i
pteprodaném trhu. To cCasto predikuje obrat ve vyvoji ceny. Urlitym mezistupném je
stfedova hranice 50 u obou sledovanych oscilatort, coz je dilezity psychologicky ptedél mezi
rostoucim a klesajicim trendem. V oscilaénim okné¢ se uvadéji u obou oscilatort tfi dulezité
urovné— hranice piekoupenosti, pteprodanosti a 50.

Stochasticky oscilator (STOCH) patii mezi nejstar$i pomicky technické analyzy
vubec. Zakladnim ptfedpokladem oscilatoru je fakt, ze pifi rostoucim trendu se bude
zaviraci cena kazdé svicky piiblizovat k maximu této svicky tim a naopak v klesajicim
trendu zaviraci cena bude Casto blizko minima svic¢ky. Oscilator je tvofen dvéma kiivkami.

%K = 100 X zaviraci cena na konci n té periody — minimum n té periody
Maximum n té periody — minimum n té periody

%D — je klouzavy pramér kiivky %K.

Index relativni sily (RSI — Relative Strength Index) porovnava stejné jako STOCH
silu instrumentu vaci jeho historickému vyvoji. Jeho zékladni vypocet je:

RSI =100 — 100/1 + soucet zaviracich cen rostoucich svicek / celd perioda n
soucet zaviracich cen klesajicich svicek / cela perioda n

Podstatou RSI je méfeni vnitini sily instrumentu srovnanim poctu svicek, kdy je par
nahofte s po€tem svicek, ve kterych par klesa za nastavenych n period.

Neni vyjimkou, Ze trh vypadéa vyCerpané (pii dosazeni nékteré z Fibonacciho Grovni)
a pritom na konci zjevné prohraného trendu se cena oto¢i zpét vzhiru a trend nabude jesté
vétsi sily, nez doposud. Abychom minimalizovali toto riziko, I1ze zkombinovat Fibonacciho
nastroje S vySe uvedenymi oscilatory. Jsou schopny zobrazovat trzni konvergence a
divergence. Pro spravnou vypovidaci schopnost je vhodné si oba oscilatory spravné
nastavit. Diskuse o tom vSak neni pfedmétem této prace. Pro interpretaci chovani
oscilatord v kontextu s vyvojem ceny neni V této praci také prostor. Lze vSak vysledovat
rizné vzory, odpovidajici konkrétnim situacim. Naptiklad nékolik vrchold v rostoucim
trendu, jdoucich po sobé pii soucasném postupném poklesu k nim nalezejicim vrcholtim
oscilatorti predikuje razantni pokles ceny. Ja zde uvedu pouze jednoduchy ilustrativni
ptiklad z dnesniho pétiminutového grafu EURUSD (gref ¢. 13), vychazejiciho
z pokracovani grafu ¢. 7, vnémz jsou zakresleny Fibonacciho sekvence z kapitoly 2.1.1
,Fibo zvice Casovych rdmct“ scenou, kterd se zastavila na linii odporu, tvofené
Fibonacciho nastroji ve chvili, kdy byl trh pfekoupen podle obou oscilatorti. Nasledoval
pokles ceny. Nicméné i zde cena cestou na vrchol nékolikrat zaoscilovala (vytvofila
korekei a poté se vratila do trendu, tedy pfekonala pfedchozi impulzivni vinu) a oscilatory
zaroven mirné na téchto vrcholech poklesavaly (jejich maxima byla s kazdym dal$im
vrcholem nize).
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Graf 13: Fibo analyza s osciatory
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2.1.7 DiNapoliho hladiny

DiNapoliho hladiny (DiNapoli levels) vychazeji z pokrocilé analyzy Fibonacciho
retracementu a expanze. Uznavany obchodnik a lektor Joe DiNapoli je vyuziva ve svém
propracovaném a UspéSném systému. Prvnim krokem v jeho systému je urcit trend.
Pouziva ktomu jako indikatory trendu zejména posunuté klouzavé pruiméry (DMA —
Displaced Moving Avarages) a pro intradenni obchodovani kombinaci MACD (Moving
Avarage Convergence Divergence) a Stochasticu (STOCH) a sleduje protinani pomalé a
rychlé kiivky téchto indikatort. Dal§im krokem pii rozhodovani o vstupu do obchodu je
urit smér. Ten ma prednost pred trendem, dojde-li K rozporu mezi nimi. Smérovymi
indikatory jsou riizné silné patterny (typické formace na ¢arovych ¢i svickovych grafech),
fungujici jako obchodni signdly. Pouzivanymi formacemi (prodejnimi ¢i nakupnimi
signaly) jsou napt. dvojity prilom (double repo), jedno prorazeni (bread and butter), hlava
a ramena (head and shoulder), spicka a dal$i. Stejn¢ jako na tyto signaly obchoduje i na
jejich selhani. Pokud se objevi néktery ze signald, DiNapoli piedpoklada podle principu
Elliotovych viIn, Ze po korekci bude nasledovat dalsi pohyb. Vypocet DiNapoliho hladin
mu ur¢i oblast (cenovou Urovenl), na niz lze predpokladat obrat a kde mé tedy zadat
obchodni piikaz. Ve své podstaté jsou jeho hladiny totéz, co v kapitole 4.1.5. ,,Kombinace
Fibonacciho analytickych néstroji* oblasti splynuti. DiNapoli vS§ak pouZziva pouze poméry
zlatého fezu, které se mu nejvice osvédcili - 38,2% a 61,8% (a oznacuje je jako Fibnody3
a 5). Pro vypocet naslednych trovni pro vybér zisku (tzv. Cilovy bod) pouzije prozménu
Fibonacciho expanzi. Po zmén¢ sméru z vrcholu F (dle DiNapoliho terminologie Focus),
ktery je zaroven bodem A ve vIn€ z bodu A do bodu B (na grafu vyvoje ceny instrumentu)
nasleduje korekce do bodu C. Odtud lze vypocitat cilovy bod (objektive point) podle
vzorecku OP = B — A + C, zkraceny Cilovy bod COP = 0,618 (B — A) + C a rozsifeny
cilovy bod XOP = 1,618 (B — A) + C. Opac¢né pti spekulaci na pokles ceny se od C odecita
rozdil A a B a jeho dané ndsobky. Oblast je zesilena, pokud se n€ktery z Cilovych bodl
nachazi zaroven blizko nékterému z Fibnodd ptedchoziho pohybu k vrcholu (Focusu)
z nékterych dilc¢ich pohybt (Reak¢ni Ccisla). Takovato oblast je nazyvana Shoda
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(agreement). DiNapoliho hladiny jsou ve své podstaté hladiny podpory a odporu a patii
mezi né Fibnody, Cilové body a oblasti Splynuti a Shody.

Schopnost nalézt v grafech vyvoje cen prave takovou situaci, kterd je idedlné Citelna
je tieba pilovat stovkami hodin, stravenymi dalSimi a dalS$imi pokusy a studiem. Nedélam
si zde ambice predvést vzorovy piiklad, pouze pokus o nalezeni alespont podobné situace
na pokud mozno aktuadlnim cenovém grafu. Neberu zde viibec v potaz dalsi predpoklady
DiNapoliho strategie pro vstup do obchodu. Nasledujici graf ¢. 14 zachycuje denni vyvoj
formového paru EURUSD. Pomérné kratky trend od bodu 3 do bodu 0, ktery je zaroven
vrcholem F a zaCatkem ABC formace, tedy bodem A. V oblasti E se cena na chvili
pozdrzela a rozmyslela se, kterym smérem se vydat. Pfi¢inou mohl byt i shluk K
(Konfluence) Fibnode 3 a 5, tedy DiNapoliho hladin (nazvy jsou chranéné znacky a
odrazeji poméry Fibonacciho cisel, konkrétné 3 a 5 osmin). Nakonec cena pokracovala
v poklesu na uroven Reakcniho ¢isla 1 (opét dle DiNapoliho terminologie pocatek
posledniho swingu pied dosazenim vrcholu — Focus cisla). Tento obrat je bodem B,
nasleduje navrat ceny vzhiru k bodu C, kde je moZzné ocfekavat obrat na (na grafu
nevyznacené) 50% Fibonacciho hladiné pohybu AB. Odtud jsem vypocital Cilové body,
do nichZ by mohl (ale nemusel) pokracovat dnesni trh. Rozsifeny cilovy bod XOP jsem
nevyznacil, jelikoz se nachazel mimo graf na cen¢ 1,03127 eura za jeden americky dolar.

Graf 14: DiNapoliho hladiny
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2.2 Hledani Fibonacciho hladin

Tato kapitola je jakymsi prvotnim pokusem zacinajiciho tradera o potvrzeni platnosti
predpokladu, ze Fibonacciho posloupnost je natolik spolehlivy a vSudyptitomny element,
ze se s nim da pocitat, a ,,ze podle n¢j pojedou vlaky“. Prosim Ctenéie, aby ji brali jako
experimenta jakysi nastfel mozného budouciho zkoumdni, po piipadném dosazeni vice
praktickych zkuSenosti i teoretického studia v daném oboru.

2.2.1 Aplikace Fibonacciho posloupnosti na realny trh EURUSD v roce 2015

Forexovy par eura a amerického dolaru je nejlikvidn€j$im trhem s téméf
nepteruSovanym obchodovanim (i 0 vikendu se stale obchoduje s derivaty). Pokud trhy
s aktivy zohlediiuji principy Fibonacciho posloupnosti, je vysoké Sance, Ze na grafu vyvoje
tohoto ménového paru za rok 2015 naleznu znamky, tuto teorii potvrzujici.

Na tydennim grafu ¢. 15 ukazi Fibonacciho retracement (Cervené) za cely posledni
klesajici trend po vrcholu z jara roku 2014 a pak od zacatku roku 2015, jak néktefi tradefi
také pouzivaji (fialove). Za linii odporu v roce 2015 by se mohla povazovat hladina 61,8%
od zacatku roku a pii jedenom tUniku hladina 38,2% od zacatku viny (z roku 2014).
V ramci roku 2015 jako hladina odporu né€kolikrat zafungovala ro¢ni Groven 38,2% Fibo a
za vyznamnou hladinu podpory lze povazovat ro¢ni hladinu 23,6%.

Jako vyznamnou lze rovnéz povazovat 23,6% hladinu celého klesajiciho trendu pfi
jeho horekci. Tato prvni Fibonacci korekéni Groven je piijimana jako slaba mira korekce s
velkou pravdépodobnosti obratu do puvodniho sméru trendu (vyklesani). Koncem roku
poklesla cena zpét k 0% a nyni (bfezen 2016) se blizi opét k hlading 23,6%.

Graf 15: Rok 2015 na EURUSD s Fibonaccim
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Na grafu ¢. 16 je zaznamenan cely klesajici trend od roku 2008 a dosazeni dna v roce
2015, nasledovana korekce se v pritbéhu roku nékolikrat zastavuje a odraZi mirné nad
Fibonacciho hladinou 14,6%. Kratky Gnik je zastaven pfed urovni 23,6%. Zde je ndzorné
vidét (pfi porovnani s pfedchozim grafem) zasadni vlastnost Fibonacciho posloupnosti, Ze
¢asti tvori celek ve stejném poméru, v jakém tento celek tvaii ¢ast svému nadfazenému

43



celku. Zacatek viny klesajiciho trendu zroku 2014 (viz. ptedchozi graf) se

Fibonacciho hladiné 61,8% z celého trendu.

Graf 16: Dluhodoby trend s korekei v roce 2015
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Ale existuje mnoho moznych dal$ich interpretaci a pouziti nastroji Fibonacciho
posloupnosti. Za vSechny uvedu pouze jeden ptiklad Fibonacciho expanze. Jako zaklad je
pouzit prvni swing poklesu ceny z roku 2008, jak jsem vyznacil na grafu €. 17. Rychly pad
ceny z pielomu let 2014 a 2015 se jevi jako vzorovy tprk z Fibonacciho expanze 161,8%
na uroven 261,8%. Sipkami jsem v grafu oznacil nékolik dalsich obratii na Fibonacciho
hladinach. Takto bychom mohli pokracovat sestavovanim dalSich moznych grafti.

Graf 17: Dlouhodoby trend a Fibonacciho expanze z prvniho pohybu
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2.2.2 Statistika a Elliotovy viny 2015

Pii sledovani grafii vyvoje cen riznych aktiv jsem zaznamenal, Ze Fibonacciho
urovné skute¢né Casto funguji jako linie podpory a odporu. Pii tivahach, jak statisticky
podchytit pravdépodobnost obratu vyvoje ceny pravé na nekteré z téchto urovni jsem
narazil na otazku, jaké vztazné body ve vyvoji ceny zvolit pro zaneseni Fibonacciho
posloupnosti do grafu k urCovani statistiky. Graf se totiz neustale posouva a tvofi se nova a
novd maxima a minima (vrcholy), knimz lze vypocet vztdhnout. Pro odstranéni
subjektivity jsem do denniho grafu ¢. 18 sledovaného forexového paru vlozil indikator
zigzag nk fibo, ktery vykresli Elliotovy viny. Poté jsem zacCal vkladat Fibonaciho
retracement na kazdou vinu od pocatku roku 2015 a sledoval, zda nasledujici vina bude
koncit v oblasti Fibonacciho pomérd. Od ledna (resp. biezna, vzhledem k dlouhému
nepierusovanému poklesu ceny ze zafatku roku) do zafi jsem nanesl na devét
zaznamenanych vin Fibonacciho retracement (a expanzi). K obratu v tésné blizkosti ¢i
piimo na Fibonacciho trovni doslo pouze ve tfech piipadech (oznaeny Sipkou). Pokud
bych pocital pouze viny, které neptekroCily 100% piedchozi viny a tolerované rozpéti
uznani obratu na Fibonacciho hladiné 2,5% v obou smérech, pak pii sedmi vinach (dvé
z deviti byly vétsi nez predchozi vina) a sedmi nejvyznamnéjsich urovnich (0; 23,6; 38,2;
50; 61,8; 76,4; 100%) po 5% (2 x 2,5%) z celkovych 105% je pfiblizné tietinova Sance
(35/105 = 0,333, tedy 33,3%), Ze k obratu dojde na Fibonacciho hladin¢. Z toho usuzuiji,
7ze minimaln¢ v tomto pfipad¢ (3/7 = 0,43, tedy 43%) nebyla potvrzena vyznamngjsi
pravdépodobnost tohoto jevu. Zamérné jsem vynechal vinu ze zacatku srpna. Ta se odrazi
na vzdalenosti pravé 2,5% tolerance od Fibonacciho hladiny 14,6%. Pokud bych do
vypocti zapocitaval i tuto hladinu, adekvatné k ni bych musel zapocist i hladinu 100% —
14,6%, coz by ovSem piidalo desetiprocentni pasmo zvySeni Sance, Ze bude trefena néktera
z Fibo hladin. Na mém grafu by to ovSem zadnou dalsi (kromé jiz zmifiované) Fibo
hladinu neziskalo. Nahodna pravdépodobnost by byla 45/105 = 42,9% a zjisténa
skutecnost 4/8 = 50%, tedy jest¢ mensi rozdil pouhych 7,1%. Jedna se sice o velmi maly
pocet pozorovani a jist¢ by bylo zajimavé hledat dal$i moZnosti provéteni statistickych
parametri Fibonacciho posloupnosti, ale podrobnéjsi analyza jiz neni pifedmétem této
préce. I kdyZ jde mozna jen o né€kolik procent rozdilu, jiZ to se da povaZovat za statisticky
vyznamné (vypocet neprovadim, vzhledem k minimélnimu rozsahu vybérového souboru
by vysledek nemél dostateCnou priukaznost) a stoji za dal§i zkoumani. V obchodnich
strategiich vede velmi Casto 1 maly rozdil mezi pomérem ziskovosti a ztratovosti k rozdilu
mezi funkénosti a nefunkcnosti celé strategie.
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Graf 18: Elliotovy viny a Fibo - podklad pro statistiku
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3 Vysledky a diskuse

Vysledkem teoretické Casti je seznameni Ctendie s teoretickym zdkladem dané
tématiky a predstaveni nastroju technické analyzy, uplatiiujicich Fibonacciho posloupnost.

Vysledky mé vlastni prace v ramci této bakalaiské prace 1ze rozd¢lit na dveé oblasti.
V prvni, hlavni ¢asti jsem stru¢né popsal n¢kolik obchodnich strategii, zalozenych z velké
¢asti na Fibonacciho posloupnosti a nasledn¢ provedl praktickou ukazku této strategie pii
rozhodovacim procesu v obchodovani. Graf vyvoje trhu se ovsem nepohybuje stale tak,
aby bylo snadné z néj vycist, na kterou Fibonacciho hranici se vyda. A to i1 za predpokladu,
ze se podle téchto principi skute¢né fidi. Vzhledem k fraktalovému charakteru jak ,,zivého
organismu‘ trhu, tak Fibonacciho pomért ve skuteCnosti nelze doptedu s jistotou urcit,
kterym smérem a jak daleko se cena vyda. Proto ani moje konkrétni ukazky nejsou
dokonalé. Navic kazdy Clovék vidi na stejném grafu situaci jinak. A to i pfi pouZiti
stejného nastroje technické analyzy.

Ve druhé ¢asti vlastni prace jsem posoudil lonisky rok na trhu forexového paru
EURUSD z pohledu Fibonacciho analyzy. Nebylo ucelem zachézet ptili§ do podrobnosti.
Uz jen proto, ze by bylo vhodné hodnotit 1 dalsi fakta technické a fundamentélni analyzy
pro ziskani ucelené predstavy a k pochopeni souvislosti. Vysledkem mélo byt spise
potvrzeni principl, které byly pfedmétem této prace. Sice byly nalezeny odpovidajici
skute¢nosti, ale nadéle existuji i pochybnosti. Zajimavou a podnétnou kritiku Fibonacciho
»jizdniho fadu* uvadim v ptiloze 1 a 2 této prace. Nastifluje se zde moznost, Zze pokud
bychom zvolili jakékoliv jiné linie, napt. 30 a 70%, opét bychom nalezli mista, kde slouzi
jako hranice podpory a odporu, pouze jinde v grafu. Doporu¢il bych podrobné;jsi statistické
jsem nastinil, by byla dle mého nazoru takova, kde bych provéfil, zda po predem urcené
velikosti prorazeni ¢i odrazeni od Fibonacciho trovné bude smér vyvoje ceny udrzen do té
doby, nez dosahne takové vyse a s tak dostacujici pravdépodobnosti, ze by bylo rentabilni
na této skutecnosti sestavit obchodni strategii. Prvnim pfedpokladem by ovSem bylo najit
stabilni a jednozna¢nou metodu uréeni maxima a minima pro vypocet téchto hladin pro
obchodovani vredlném case a zplsob jejiho obménovani pii zménach v grafu,
zpusobenych vyvojem ceny v ¢ase a vytvafenim novych pohybi (vin). Druhym tématem
by potom byla volba vystupni strategie tak, aby ptipadné korekce nespotiebovala cely zisk.

Véii-li ¢tenar v pravdivost Fibonacciho posloupnosti, resp. jeji aplikovatelnosti na
trhy aktiv a jejimu konkrétnimu vykladu v pfiloze ¢&. 3, nebude pfili§ potésen. Cekd nas

oy e
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4 Zavér

V této praci jsem se nékolikrat letmo zminil o hospodaiskych cyklech. Ty se tidi
zakonitostmi, které, jak jsme mohli zlehka poodkryt v teoretické Casti, presahuji ¢lovéka.
Jsou to ty nejzakladnéjsi zakony vesmiru a jednim z nich je princip zlatého fezu. Ten se
podafilo zifejmé nejvetsSimu matematikovi stfedoveéku, Leonardu Fibonaccimu vyjadiit
V jeho posloupnosti. Pfikladem z praxe. Dnes vSak nechceme mnozit kraliky, ale penize. I
zde chceme vidét priristek. Za ptirozenych idedlnich podminek by byl pfirtstek trvaly a
odrazel by principy zlatého fezu. Na finan¢nich trzich neni jedna dutlezitd splnéna
podminka. Neomezené zdroje a neexistence ztrat. Tento fakt zpiisobuje, Ze ceny (a nejen
ty) po urcité dobé, kdyz dochazeji momentalné nejvice pouzivané zdroje, sviij rist zastavi,
pripadné i klesnou. Zalezi zejména na schopnosti organismu (lidského spolecenstva na této
planeté) tyto zdroje nahradit.

Zde si dovolim kratkou odbocku do biologie. O analogii. V Petriho misce je cukerny
roztok a jedna bakterie. Za jednotku ¢asu (napf. jeden den) se tato bakterie rozmnozi na
dvojnéasobny pocet. Tedy na dvé, Ctyfi, osm,... Potravou je ji cukr, feknéme, ze spotiebuje
za den pravé takovou plochu cukrové vody, kolik mista sama zabird. Nasledujici den
po dni, kdy kolonie bakterii zaplni polovinu plochy misky, spotfebuje vSechen cukr (a
zaplni celou misku). Bez pfistupu k jinym zdrojim energie kolonie zanika. Respektive
prezije asi 20% bakterii, které se zivi svymi soukmenovci (nasli si docasné jiny zdroj
potravy).

Cena instrumentu (trzniho aktiva) je ovlivilovana hospodaiskymi cykly. V dnes$ni
dobé globalizace jde ale o kombinaci obrovského mnozstvi faktorii, na sebe rizné
pusobicich. Jednim z diivodid hospodaiskych krizi v minulosti byl exponencidlni nartst
mnozstvi penéz po kazdém restartu hospodaistvi (valce, ptirodni katastrofé, krizi,...). To je
dano faktory jako existence dluhu na uvér, vy€erpani zasob uhli ¢i jiného dulezitého zdroje
v dané spolecnosti ¢i pfesun bohatstvi v ramci rozevirani niizek a nasledné revolté téch, co
jiz nemaji, co ztratit. DnesSni svétova ekonomika zatim vzdy nasla novy zdroj, z n€hoZz lze
dale odsavat a odvratit tak hlubokou cyklickou recesi, Kkrizi, krach. Domnivam se, Ze
zptistupnéni financnich trhii Siroké vefejnosti je dal§im takovym zdrojem, oddalujicim
propad ziskl téch nejbohatSich hract na trhu, ktefi jsou schopni diky nahromadénému
kapitalu drobného investora pfeplatit, ,,vyhodit* z obchodu na ,,stop-loosu®, pokud se jim
zachce. Usp&snych obchodnikd je, ostatné jako i u jinych podnikani méné nez 20%.

Sanci pro ,,investora na vedlejsi ivazek™ je svézt se s velkymi hra¢i a s davem. A dav
ma radd Fibonacciho posloupnost. Zaklady toho, jak ji vyuzit jsem popsal v této praci.
Dulezité pro zachovani ziskovosti je mit na paméti, Ze pii sklddani obrazki (grafii) pomoci
fraktali se miiZze cena pohybovat za svou novou Fibonacciho hladinou kamkoliv. Ne vzdy
pravé tam, kam jsme predikovali. Cim vice indicii nam #ik4, Ze trh se bude pohybovat
nahoru, tim je vetsi Sance, Ze se tak 1 stane (pokud nezasahne nepfedvidatelné néktery z
velkych hraca ¢i fundamentalni udalost). Vice lidi bude véftit v rast ceny (kazdy podle jiné
z onéch indicii) a diky své hamiznosti si koupi. To vyvola jeji nartst. O tom si ale Ctenar
muze precist v materialech o Dowové ¢i Elliotove teorii a jinde.

Princip Fibonacciho analytickych néstrojii se od nastroji technické analyzy lisi.
Klasickd technickd analyza vychazi z dat, ktera vyprodukoval sledovany trh, kdezto
Fibonacciho sekvence, opirajici se o ¢islo Fi, nahliZi na trh jako na vysledek lidského
chovani.

Aby zavér navazoval na uvod, dovolim si podotknout, Ze vSechny cile této prace byly
naplnény. V rdmci mych moznosti a schopnosti, znalosti a dovednosti co nejsvédomitéji.
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Piiloha 1: Blbo hladiny, str. 1

Argumentace proti fibo:

Re: Fibonacci trading

Autor:Pavel_z Brna dne5. 4. 2009, 13:29

V poslednich dnech analyzuji rizné indikatory a nastroje technické analyzy jestli by byly néjak
pouzitelné do mého obchodniho systému. Zrovna ted jsem se dival na Fibo urovné.

Kdyz si nakreslim do grafu dostateCny pocet vodorovnych &ar, pak se od nich bude ob¢as trh
velice pékné odrazet. Nékdy velice pékné, az skoro zazratné. Naprogramoval jsem si
automatické zobrazeni Fibo urovni v grafech a prohlizel jsem si je na raznych timeframech - 3
minuty, denni atd. Pak jsem si misto Fibo urovni zadal urovné 30, 44, 56 a 70%, tedy Cary
dostate¢né vzdalené od Fibo urovni a ceny se opét nadherné od téchto urovni odrazely, podobné
jako predtim u Fibo, jen na jinych mistech. Viz pfilozeny graf.
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A jak to Blbo funguje perfektné na Forexu! Viz obrazky.
Ted vazné, dam sem jesté par grafli proto, abych ukazal Zze kdyz dam do grafi hodné ¢ar, at uz
je nazvu jakkoliv, Fibo, Blbo apod., vZdy se podafi najit nadherny ukazky, jak se trh od téchto ¢ar

odrazi. Pouzil jsem opét hodnoty 30, 44, 56 a 70%, tedy Cary dostatecné vzdalené od Fibo urovni
- pfiblizné mezi nimi.
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Piiloha 2: Blbo hladiny, str. 2
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Zdroj: http://www.czechwealth.cz/komunikace-online/znalostni-centrum/obchodni-metody-a-

styly/fibonacci-tradinga211
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Piiloha 3: Ceka nis dalsi recese?

Bez dal$iho komentaie: Tento graf nevésti nic dobrého. A nejen pro akcie.

25. 8. 2015 11:39 | redakce
Fibonacci a dalsi recese?

We are doomed pic.twitter.com/\WRRiL0266b

— Jonathan Garber (@BondsFx) August 21, 2015
http://www.investicniweb.cz/zpravy-z-trhu/2015/8/25/bez-dalsiho-komentare-tento-graf-

nevesti-nic-dobreho/

- odkaz vede sem:
Jonathan Garber @BondsFx

We are doomed

Is the Fibonacci sequence predicting another recession?
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Zdroj https://twitter.com/BondsFx/status/634742757119131648/photo/1
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