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Abstract

The cash flow report is very important for a fineshenanagement, especially from
the point of monitoring liquidity of the companys Igreat advantage, in comparison to
a profit and loss statement, is the fact, that limieates effects emerging from an
accounting principle. The financial analysis hagraat importance too. It can show to

management some signals about financial healtheofdmpany.

Fundamental provisions concerning the cash floasserted in the prerequisites of
the Czech Republic by the Accountancy law 500/2088. There was passed
an international accountancy standard number 7988 Icalled A report on a cash flow,

which is recognised internationally as well ashie €zech Repubilic.

The diploma thesis has a theoretical and a prdcpiag. The theoretical part
specifies basic theoretical groundwork of the cdibw and financial analysis,
configurational methodology and there is also aetlia problematic of planning the future
cash flow and financial ratios which use the cdgW.fThe practical part contains a report
of cash flow for five years concerning a chosemf{iwitch is carrying its bussines in
electrotechnical industries. Afterwards were caugptsome financial ratios and made
the conclusion about the financial health of theapany.

Key words: accounting, cash flow, financial analysis, bussiaetivity, producer’s

activity, entrepreunerial subject
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Uvod

1. Uvod

Finartni analyza jako takova existuje prapddobr jiz od paéatku vyuzivani
pergz samotnych. Jeji podoba a urbwsak samazjmg vzdy odpovidala dat) ve které
byla vyuzivana. Jiz od davnych dob znali fiadbbchodnici finatini rozbory a pravjejich
propaty byly asi tim prvnim v &inach, co bychom mohli ozia jako predchidce dnesni
finantni analyzy. Byly pochopitetnpodstats jiné, vyrazi jednodussi, nez jak finani
analyzu chipeme v dneSnim pojeti, vdgixitatovych softwaill. PrestoZze se vSak
struktury a arova financnich vyp@ta vyrazré zmenily, pouzivané matematické principy a

duvody, vedouci podnikatele k jejich sestavovani jsidle stejné.

Dnesni, silg@ konkurerni prostedi, dovoli prosperovat pouze firmam, které
dokonale ovladaji nejen obchodni stranku své padeikkécinnosti, ale pedevsim také
stranku finafni. Finagni analyza obsahuje Sirokou Skalu metod a pastigk hodnotit
financni zdravi firmy, picemz vhodné ukazatele finari analyzy jsou velmiasto
sourasti hodnoceni podniku externimi subjekty, jakoingip ziskavani bankovnich &kt
¢i jinych finantnich zdrofi pro zajiSéni hladkého fungovani firmy. Je tedy oblasti, ktera
predstavuje podstatnou s@st souboru nastrjpro fizeni financi podniku. Ukolem
financniho ftizeni firmy je poskytovat fehled o finatni situaci a vzajemnych
souvislostech v hospotini firmy. Jednim z podstatnyclivibda, prod je finaréni analyza
tak oblibend je takéigjm¢ fakt, Ze méa ¥Si vypovidaci schopnost oproti samotnym
absolutnim ukazatéin z Eetnich vyka# a tak niize s ¥tSi presnosti posoudit fin&ni a

hospodéskou situaci podniku.

Finartni analyza je také zajimava tim, Ze umgg zapojeni vlastniho Usudku
v kazdé situaci, kteraiphospod#éské ¢innosti podniku nastane. Kazdy nazofiza byt
spravny, je ho vSak vzdy nutno podloZzit spravh@uarentaci. Je proto nanejvySlefité
jednotlivé vztahy sprawnpochopit, jen tak totiz mohou byt dale kvalita efektivré

vyuzivany.

Velmi vhodné je pak ip finanéni analyze nevychazet zetniho zisku jako
takového, nehdtento je detnimi metodami snadno manipulovatelnyi &alyze v této

praci tedy bude vychazeno z genich toki, neboli cash flow.

Vykaz cash flow se stal v roce 1993Ceské republice moznou s@sti &etni

zawrky podnikatel podléhajicich auditu. Jeho velkoiegdnosti je, Ze umazje skloubit



Uvod

pohled rozvahy (pohled na okamzitou majetkovouasitpodniku) a pohled vykazu zisku
a ztraty (zobrazujici vysledek hospéels za detni obdobi). To vSe shrnuje v podob
kterd nazoré vypovida o tom, jaké zdroje podnik vytiloa jaké ve sledovaném obdobi
vyuzival. Vyhodou vykazu cash flow ve srovnani &agem zisku a ztraty jer@devsim
skut&nost, Ze odstiaje vlivy vyplyvajici z @&etnich princifi a postup (zpisob
odpisovani, metody ogevani,casové rozliSeni, tvorba rezerv), které mohou ziskre

zkreslit. Navic je také mécitlivy na inflaéni vyvoj nez zisk.

Dnes jiz vime, Ze tajemstvim asmého finatniho managementu jerguevsim
docilit pozitivni cash flow (pefEni toky). Poznani princip tvorby vykazu cash flow
umoziuje dynamické porovnéni stawnajetku a dluti, pomaha pochopit z&ny finartni
pozice podniku, vynakladani zdéojy daném obdobi a néasledmlava moznost (it
pozitivni i negativni trendy ve vyvoji stavu pgmich prostdki podniku. Vykaz cash
flow se tak stal @lezitym nastrojem préizeni likvidity podniku.

Diplomova prace nazvana ,Cash flow jako prvek fifrdnanalyzy* se pokousi
nazorre popsat, zobrazit a vystit jak principy sestaveni fingni analyzy, tak i jeji
vyhodné propojeni na p&mi toky vytvdené podnikem. Na gatku budou objasma
podstatna teoreticka vychodiska, tztelisestavovani finagni analyzy i cash flow, jejich
formu a obsah. V dal&fasti pak bude podrobroswtlena metodika jejich zpracovani a
propojeni cash flow na finani analyzu. A dale pak vyhodnost vyuziti cash flow

pii zpracovani finatni analyzy.

V praktické ¢asti bude sestavena firgm analyza (z pohledu zisku i cash flow) a
vykazy cash flow ve vybraném podnikatelském subjeRdle ziskanych dat a kritérii
budou vyvozeny fislusné zasry a zhodnocen celkovy vyvoj podniku v jednotlivych

letech.



Vymezeni zékladnich teoretickych vychodisek fitrdranalyzy

2. VWmezeni zakladnich teoretickych vychodisek fin&ni

analyzy

Pavod finartni analyzy je datovaniiplizné do doby vzniku petz. Vlasti finani
analyzy jsou podle dostupnych zdrgpravdEpodobr Spojené staty americké. V jejich
pocatcich se vSak jednalo o prace pouze teoreticlaktiBky jsou pak analyzy vyuzivany
po rekolik poslednich desetileti. Finémi analyzy se ffirozere vyvijely a gizpisobovaly
dok a podminkam, ve kterych &y fungovat. Struktura échto analyz se velmi
podstatnym zfisobem zranila v dol&, kdy se z&ala maso¥ vyuZivat vyp@etni technika,
neba’ tim se od zaklad zmenily i matematické principy atody, které vedly k jejich

sestavovani.

2.1 (Kel sestavovani

Finartni analyza je dnes jiz nedilnou sasti finagniho tizeni firmy, protoze
pusobi jako zptna informace o tom, kam podnik v jednotlivych atéech dosel, vem se
mu jeho pedpoklady poddo splnit a kde naopak doslo k situaci, které byteba
piedchazet a kterou éekal. [1]

Je tedy chapana jako ohodnoceni minulosti, ¢asnosti a fedpokladané
budoucnosti finatniho hospodani podniku. Cilem je diagnostika firamiho zdravi
podniku, jeho slabych stranek, které by mohly vduwhu vést k potizim a naopak stranek
silnych, na nichz riwe podnik v budoucnu stétv Jedna se tedy o vyjahi celkové
finanéni situace podniku, detre zhodnoceni uplynulého vyvoje ex-post a o nalezeni
potencialnich moZznosti pro zlepSeni ve fitrdm fizeni. Finatni analyza by éa pomoci
pii rozhodovani o nejvhodisich variantach budouciho vyvoj&innosti podniku a

k usneriovani jeho finadni a hospod&keé situace.

Vzhledem ktomu, Ze se stasné ekonomické prdstli neustale #mi, dochazi
paralel’ s tim i ke znindm ve firméach, které jsou jeho sésti. Uspsna firma se proto

bez rozboru své fin&ni situace dnes jiZ neobejde.
Hlavnim smyslem finami analyzy je fipravit podklady pro kvalitni rozhodovani
o fungovani podniku. Je jasneé, Ze zde existuje ivélrka spojitost mezi finamim

U¢etnictvim a rozhodovanim podniku.éétnictvi gedklada z pohledu fingni analyzy
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do ukité miry geesné hodnoty peé#dnich Gdaj, které se vSak vztahuji pouze kjednou
¢asovému okamziku a tyto Udaje jsou proto powizolované. Proto, aby mohla byt tato
data smyslupk vyuzita pro hodnoceni fingniho zdravi podniku musi byt podrobena
praw financni analyze

Podstatou finafmi analyzy je tedy spémi dvou zakladnich funkci: Preit
finanéni zdravi podniku (ex-post analyza) a vyivaeaklad pro finatni plan (ex-ante
analyza). U prvni funkce jeutkzité zjistit, jaka je finatni situace podniku k atému
datu, jde o historicky vyvoj a odhad toho, co |zZelavat v bezprostdni budoucnosti.
Druhd funkce stoji na jiz ziskanych poznatcich riima analyzy, které jsou zakladem
pro planovani finatniho vyvoje firmy. [2]

Poslani a vyuzivani fingni analyzy lze shrnout diayi vzajemr propojenych
ukoli:
o ZjiStovat pozitivni a negativni trendy firmy, poskytovapitnou vazbu
0 naphovani strategickych dilpiredevsim vrcholovému vedeni. Nalézani téend

se odviji ve dvou propojenych urovnich — minuléhoudouciho vyvoje. braz

je pritom kladen na budouci vysledky.

o Odhalit giciny negativniho¢i pozitivniho vyvoje, protoZze samotny vyl
ukazatel jeS€ neni smdrodatny a nabizi pouze jeh&dny. [3]

o Podrobi analyzovat zji&né negativni vlivy.

o Navrhnout mozna opani a zhodnotit rizik. [2]

2.2 Datova zakladna

Pri skéru podkladi pro sestaveni fin&ni analyzy je fieba mit vzdy na patt,
Ze vyker informaniho zdroje by i byt vZzdy v souladu s jejim cilem a s metodourte
bude vyuzivana. Samigmosti je pak skutmost, Ze by ‘la byt zajiS¢tna divéryhodnost
dat, se kterymi pracujeme — bez ni by nebylo maZmtéret o firme a jeji finargéni situaci
jednozné&né zavry. Data by zarove vSak nemila byt jen kvalitni, nybrz také komplexni.
Zakladem pro toto tvrzeni je fakt, Zze je nezbytoéghytit pokud mozno vSechna data,
kterd by mohla mit jakykoliv vliv na vysledky haatreni finaniho zdravi firmy.
Finartni analytik ma v satasné dob mnohem ¥tSi moznosti pro ziskavani informaci a je

tedy schopen obsahnout daleko vice problematiclgspeki nez tomu bylo five.

6
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Nicmére i navzdory tomuto faktu,wstava podstata stale stejna. Zakladni data js@ti tot
negasgji ¢erpana z &etnich vykaa. [2]

Pti shromad’ovani dat pro finatni analyzu |ze tedyerpat z dznych informanich

zdroji, které lIze rozélit do tii hlavnich skupin [4]:

e Zdroje finargnich informaci, kteréerpaji gedevsim z &etnich vykaia
financniho a vnitropodnikového ¢étnictvi, vyr@ni zpravy a informace
poskytnuté finatnimi analytiky a manaZery podniku. Krémtéchto
vnitinich zdrofi sem Ize zahrnout i ¥§i finartni informace, jako nap
vyrocni zpravy emiterit verejné obchodovatelnych cennych papir

prospekty cennych pagirburzovni zpravodajstvi, apod.

« Kvantifikované nefinaétni informace, kam pé#t predevSim oficialni
ekonomicka a podnikova statistika, kalkulace, pkowé plany, rozbory
budouciho vyvoje technologie, apod.

* Nekvantifikované informace, tzn. zpravy auditovedoucich pracovniik

manazei, odborny tisk, nezavisla hodnoceni, prognézy, apod

Za zakladni datovou zakladnu pro zpracovani finananalyzy jsou tedy
povazovany &etni vykazy, které lze rozit do dvou zakladnichktasti: &etni vykazy

finanéni a &etni vykazy vnitropodnikové.

Finanéni G¢etni vykazy jsou externimi vykazy, protoZze poskytuji informace
piedevsim externim uzivateh. Poskytuji pehled a informace o stavu a struletunajetk,

zdrojich kryti, tvorls a uziti vysledku hospoteni a také o peétnich tocich.
Vnitropodnikové Uéetni vykazy nemaji zavaznou Upravu a vychazeji zividh
potteb a poZzadavk kazdé firmy. Ale je zde i¢ba zdraznit, Ze pra¥ vyuZziti
vnitropodnikovych informaci vede ke igsréni vysledk finanéni analyzy, nebje jedna
o vykazy stastjSi frekvenci sestavovani a uniofi proto sestavovani podrofgich

casovychrad, coz je z hlediska fin&ni analyzy velmi podstatné. [2]

Aby mohla byt Usgsre zpracovana finami analyza, musi byt k dispozici
predevsim tyto zakladnicétni vykazy:

o Rozvaha,

o Vykaz zisku a ztraty,
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o Vykaz cash flow.

Ucetni vykazy se vzdy do &ité miry gizpasobuji potebam finasniho fizeni a
financni analyzy. Z Getni osnovy je volendovy rozvrh tak, aby umdibval sestaveni
vykazi s potebnou vypovidaci schopnosti o stavu likvidity atability a o dilezitych

pii¢innych souvislostech. [4]

2.2.1 Rozvaha

Rozvaha je &etnim vykazem zachycujicim stav majetku (aktiv) caofi jeho
financovani (pasiv) v bilami form¢ k urcitému datu. Rozvaha seftginou sestavuje
k poslednimu dni roku fauz kalend&niho¢i hospodéského), v pipac potreby za obdobi

kratSi. RPedstavuje z&kladnirphled o majetku a zavazcich podniku ve statické@pod

Z&kladem pro sestaveni rozvahy je hilsinrovnice vyjadujici rovnovahu aktiv a

pasiv: aktiva = pasiva. Rozvaha poskytuje svymat&km vérny obraz o [5]:

* majetkové situaci podnikuj. v jakych konkrétnich podobéach jsou aktiva
vazana a jak jsou océ&ma, jak moc jsou optdbena, jak rychle se obraci a

zda je jejich struktura vhodna vzhledem k hospskian aktivitam podniku,

» Kkapitélu,z nrthoz byla aktiva piizena, tj. o vySi vlastniho a ciziho kapitalu a
jeho gesné struktte, o dlouhodobych a kratkodobychij¢kach, zda
podniku nehrozi nebezfr@ z divodu Spatné kapitalové struktugy,zda je

podnik opatrny a vytw&rezervy na fipadna budouci rizika,

» financni situaci podnikufj. jaky zisk realizoval v daném obdobi a jak ho
uzil, zda je podnik schopen hradit své zavazkgsy jakou ma vynosnost

vloZeného kapitalu, atp.

PrestoZze rozvaha odrazi stav aktiv a kapitdlu podrikuritému okamziku a
zachycuje tedy stavové véliy, Ize porovnanim rozvah za vice navazujicielsovych
obdobi sledovat vyvojové tendence ve figrgirsituaci podniku. Sledovani Zmmajetku a
kapitadlu vcase umoituje zjistit, zda podnik zvySuje hodnotu majetkustaki, tj. zda
rozmnoZuje kapitél, ktery do podniku vlozili. Jeds&o tzv. koncept zachovani majetkovée
podstaty podniku neboli o zachovani kapitalu. K&ga zachovan, pokud je stav vlastniho
kapitalu na konci obdobi shodny nebo vySSi nezjdédyd stav na peatku obdobi. Tento
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rozdil vypa@teny ze srovnani kotieého a poateniho stavu je vlastn vysledkem
hospodéeni podniku dosazenym za dané obdobi. [5]

Jednim ze sFejnich problém finanéniho tizeni podniku je vedle stanoveni
celkové vySe paebného kapitalu i volba spravné skladby zilfajancovani jeh@innosti,
tzv. kapitalovou strukturu. Kapitalova strukturadpiéku je velmi ovliviovana technickymi
pozadavky na majetkovou strukturu podle oboru ¢dy podnikani, dale pak sezonnimi

vlivy, fazi vyvoje ekonomiky jako celku atd.

Kapitalovou strukturu Ize hodnotit jak horizont§lnak vertikalg. Horizontalni
hodnoceni kapitalové struktury byva v litei@uozngovano jako tzv. "zlaté bilami
pravidlo" atikd, Ze dlouhodoby majetek byehbyt pokryt viastnim kapitalem firmy, resp.
dlouhodol vazany kapital by # byt financovan z dlouhodobych zdédpravidlo tedy
hovai o ¢asovém souladu jednotlivych sloZzek aktiv a pasiertialni analyza kapitalové
struktury se tyka klasické skladby kapitalu. Tatoalgza by mila byt v souladu
s hodnocenim &itelského rizika.Cim vy3si je podil dluhového financovani, tinstsi
potencialni riziko pedstavuje firma pro &itele, coz v konéném disledku niize veést
k problénmim pii ziskavani dodatmych zdrofi. Kapitalové struktura tedyiedstavuje
vybér mezi rizikem a vySSim vynosemiipvyuziti dluhu. Z tohoto hlediska pak
za optimélni  kapitdlovou strukturu lze povaZovatkowvou strukturu pasiv, ktera

piedstavuje rovnovahu mezi rizikem a vynosem s citearimalizovat cenu akcii. [2]

Jednoznén¢é nejzasadgsi problémem p analyze rozvahy je fakt, Ze popisuje stav
na zaklad historickych cen a z toho plynou i dalSi Uskatilediska vypovidaci schopnosti
Gdaji [2] :

o zobrazuje okamzity stav k ¢itemu datu, neiiive tedy poskytnout informace
o dynamickém vyvoji jednotlivych polozek, toto UBKayvaieSeno vytvéenim

casoveéady rekolika po sobk jdoucich vykad,

o opomiji ¢asovou hodnotu pé&m, nebd nepracuje s vlivem \jsich faktot,
které mohou mit nadghkteré polozky vyznamny vliv, n@pbonita pohledavek,

likvidita cennych papir, skut&éna hodnota aktiv, atd.
Tyto vlivy je treba vzdy mit na patti a @i vybéru podkladi pro zpracovani
finanéni analyzy na & brat zZetel, pop. Udaje z hlediska pibné vypovidaci schopnosti
vhodre upravit.
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2.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty zachycuje strukturu podnikdvyodkladi, vynosi a
podrobrji rozvadi vysledek hospotieni vykazany v rozvaze. Informuje tim o schopnosti
podniku vytvdet dostatéeny objem zisku. Rozvaha a vykaz zisku a ztraty jstastré
zobrazenim dvou zakladnich stranek téhoz ekonommickévu (majetku a vysledk
dosazenych jeho pouzivanim) a proto jsouimdtifpropojeny prosednictvim vysledku
hospodéeni. Pomoci tok nakladi a vynosi zachycuje také vykaz zisku a ztraty &m
vlastniho kapitalu za dané obdobi. Kazdy naklsetigtavuje snizeni vlastniho kapitalu a
kazdy vynos jeho zvySeni.

Na rozdil od rozvahy zobrazuje vykaz zisku a ztxahciny vZzdy za uity ¢casovy
interval, tedy veliiny tokove. Jeho hlavni funkci je zjistit vyslede&spod#&eni podniku
za Wetni obdobi. Satasré slouzi jako podklad pro hodnoceni ziskovosti pkdniZisk

uvedeny ve vykazu zisku a ztraty se liSi od tzwod@ho i ekonomického zisku. [5]

U tohoto vykazu je # provacni finantni analyzy sledovana nejen jeho struktura,
ale i dynamika, resp. dynamika jednotlivych polaz€bvykle se tedy hleda odpal
na otazku: Jak jednotlivé polozky vykazu ziskuratgtovliviiovaly vysledek hospodeni?

Jedna se tedy o velmi vyznamny podklad pro hodridodemni ziskovosti.

Ve struktde vykazu zisku a ztraty je mozno naléztkaelik stupmia vysledku
hospodéeni. Jednotlivé poloZzky se od sebe navzajem Imij faké naklady a vynosy

do jeho struktury vstupujCleréni vysledku hospodani znazatuje obrazek 1:

Obr. 1: Clenéni vysledku hospodéeni [2]

Vysledek hospodeani

» Provozni VH

» Finartni VH

» VH za BZnoucinnost

> Mimoradny VH

» VH za (Eetni obdobi

» VH pied zdagnim
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Vykaz zisku a ztraty je sestavovan na za&klaV. akrualniho principu d@tnictvi,
tzn. Ze detni operace jsou zachycovany a vykazovany v obdlubféhoZ casow i vécre
nalezeji, nikoliv podle toho, zda doslo tiggusSném obdobi k péanimu gijmu ¢i vydaji.
Nakladové a vynosové polozky se tedy nevykazujzaldad realnych pe&znich toki

v podniku.

Pro finargni analyzu vysledku hospodmi je dilezité, které sloZzky vysledku

hospodé&eni do ni zahrnout. Z tohoto hlediska jsou rozl&wvd¥ zakladni pojeti [4]:

» vysledek hospodani zahrnuje veSkeré zisku a ztraty za dané obdzfi,
jak bézné zisku a ztraty, tak i polozky mid@mné povahy (ndp ztraty
z piirodnich katastrof),

» vysledek hospodani, jako kritérium vydlecné schopnosti podniku, by
nentl zahrnovat mimgadné zisky a ztraty, vzniklé v daném obdobi. Toto
pojeti klade draz na vztah néklada vynos k hlavni vydlec¢né ¢innosti
podniku v daném obdobi.

Co se tyka jednotlivych polozek vykazu zisku agtraak je nejetsi diraz kladen
na vynosy, trzby, provozni vysledek hosp@ué, nakladové uroky, vysledek hospimtd
za EZnoucinnost a vysledek hospaigai za detni obdobi.

2.2.3 Vykaz cash flow

Vzhledem k tomu, Ze se vykazu cash flow (tj. vykazpergZnich tocich), jeho
vymezeni &leneni, bude podrobnhvénovat cela nasledujici kapitola, bude na tomtodmist
zachyceno jenom to nejpodstgfi o rém, z hlediska sestaveni finar analyzy.

Vykaz cash flow je €etni vykaz, ktery srovnava biléami formou zdroje tvorby
pertznich progstedki (prijmy) s jejich uzitim (vydaji) za «ité obdobi. Slouzi k posouzeni
skut&né finarkni situace podniku. Odpovida na otazku: Kolik garich prosiedki
podnik vytvd@il a k jakym @&elim je pouzil? Tento vykaz tedy doklada fakt, Zze zisk
penize nejsou totozné. [2]

Tento zakladni poznatek bude dale uplatr metodické a dale pak v praktické
Casti této prace, nebdbude srovnavat dany ukazatel fitahanalyzy vzdy z hlediska
vykazaného zisku a naproti tomu z hlediska sinébo gijmu, tedy cash flow.

11
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2.3 UZivatelé finaréni analyzy

Informace, analyzujici finami stav konkrétniho podniku, jsodganétem zajmu
mnoha internich i externich uZivalglktei s nim pichdzeji do kontaktu. Kazda
ze zajmovych skupin m& na finam analyzu jiné poZadavky, vzhledem Kk jeji vypovida

schopnosti.
Finartni analyzu, podle toho, kdo ji provadi, Ize rélicha dw zakladni oblasti:

» externi finanéni analyza, ktera vychazi ze zvejrénych podklad a to jak
financnich, tak i @etnich. Provagi ji tedy externi pijemci a uZivatelé
informaci obsazenych étni za¥rce. Zjis&né vysledky Urové finantniho
zdravi podniku budou twjici pro rozhodovani échto subjeki zda

do podniku investovat, zda mu poskytnoug¢rnatp.

* interni finanéni analyza je celkovym rozborem hospa@si podniku,
provadi ji interni analytik s ifstupem k veSkerym p@bnym adajm
financniho, manazerskéhdi vnitropodnikového &etnictvi. Slouzi jako
nastroj podnikového managementu k rozhodovani ogi®rani a

usneriovani hospodékécinnosti firmy. [4]
Uzivateli finartni analyzy jsou tedyipdevsim:

Manazei podnikuvyuzivaji poznatky finatni analyzy pro dlouhodobé i operativni
finanéni tizeni podniku. Tyto informace umidi vytvoreni z@tné vazby mezi
strategickym rozhodnutim a jeho praktickym dopadem.

Investai, &’ uz se jedna o stavajici akcide&i potencialni investory. Ti vyuzZivaji
informace o finatni situaci podniku jak z hlediska investiho (zda investovat), tak

i z hlediska kontrolniho (zda se iz provedend stiee zhodnocujéi nikoliv).

Banky a dalSi #&itelé vzdy Zadaji co nejvice informaci o firgmim stavu
potencialniho dluznika, nebgz pied samotnym poskytnutim &w si zji&'uji jeho bonitu.
Banka analyzuje strukturu podnikového majetku, ritma zdroje, kterymi je kryt a také
stavajici a prawpodobné budouci vysledky hospéelai. S¢éZejni postaveni zde ma
rentabilita, ktera ukazuje na efektivitu hospi@a podniku. U Ggra stredredobych az
dlouhodobych je navic samostatrhodnocen investni projekt, na ktery je @

pozadovan.

12
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Obchodni partn&@ - dodavatelé seipdevSim zajimaji o to, zda bude podnik
schopen hradit své splatné zavazky, jde jiedpvSim o momentalni prosperitu podniku a
jeho solventnost. Odbatelé jsou naopak zainteresovani na dobrém dmam postaveni
firmy pii dlouhodoljSich obchodnich vztazich s ni. Jde jim o to, alpyipact financnich

potizi podniku, sami neuttpp ztrdty v disledku nezaji$hi vyrobnich surovin a
prostedki.

Konkurenti maji zajem na zjighi finaréni situace pedevSim v podobnych

podnicich svého vlastniho vyrobniho ¢t a to za Gelem porovnani.

Zanestnancipodniku maji pirozenou starost o prosperitu a figanstabilitu firmy,

neba’ jim jde o zachovani pracovnich mist a mzdové obodni.

Stat a statni institucee zajimaji o finatni a &etni data pedevsSim z dvodu
kontroly daiovych povinnosti, rozdlovani dotaci podnikm, pro statistické &ely nebo

nag. pro ziskani fehledu o finatnim zdravi podnik se statni zakazkou. [4]

Toto vymezeni neni sami@gmé vycerpavajici, existuje jedt cela rada
potencialnich uzivatél financni analyzy jako nap daiovi poradci, véejnost, analytici,

burzovni makl&, university, noviné, atd.

13
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3. Wmezeni zakladnich teoretickych vychodisek cadtow

3.1 el sestavovani cash flow

Vyznam informaci ziskanych z vykazu cash flow jdnesSni dob znany, navic
jsou celkem snadno dostupné a spolehlivé. Mohoé taikmoci k posouzeni budouci
likvidity. Velmi specificky vyznam proto maji tytmformace pro externi uzivatele. Ti jsou
obvykle @i svém rozhodovani o obsahu a rozsahu finarh a hospodékych kontaki
s podnikem odkazani na minula dataetiaich zagrek, jejichz moznou s@asti je i vykaz
cash flow. Ten se vyuzZiva zejména jako nastrojyayalikvidity podniku (tj. schopnost
podniku dostat svym splatnym zavamk). Rozborem jednotlivych péanich toki mohou
posoudit Urové a kvalitu finagniho fizeni podniku a souhrgnzhodnotit vyvoj stavu

pertznich prostdki.

Nemaly vyznam ma vSak vykaz cash flow i pro uZikatmterni. ®Bm mize
pomoci odhalit chyby ve fingnim fizeni podniku a tim se &dhto chyb do budoucna
vyvarovat. Dale jim poskytujeiphled o schopnosti podniku vyted finartni prebytky,
splacet zavazky, financovat nakup noveho majetklagtnich zdraj apod. Je z & také
jasre patrné, ze je rozdil mezi ziskem vykazovanym vieaey ziski a ztrat a skut@ymi

pergznimi prostedky.

Vykaz cash flow mizeme z hledisk&asového rozgit na dw zakladni skupiny a to
na cash flow retrospektivni (sestavovanytap z realnych dat detni zaérky) a cash flow

budouci, sehravajici vyznamnou roli ve fitiaim planovani.

3.2 Pravni Uprava

Vykaz cash flow se zal prosazovat do mezinarodniefni praxe koncem 80. let.
V podminkachCeské republiky uvadi zakladni ustanoveni o cash #ékon o @etnictvi
563/1991 Sh. a Vyhlaska 500/2002 Sbh., které stanpetdiminky pro zviejnéni vykazu
cash flow jako sotasti (tetni zaérky. Prehled moZnéhaeSeni vykazu cash flow

negimou metodou uvadiesky &etni standard pro podnikatele023 (giloha 1).

Vroce 1993 byl vydan Mezinarodnietni standardi. 7 (Vykazy o pe&Znich
tocich), ktery upravuje problematiku cash flow (garich toki) pro (Eely mezinarodni
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praxe. Tento standard akceptuje burzovni dozor WS$Aezinarodni organizace komisi

pro kontrolu cennych papiir[7]

3.3 Zakladni pojmy v souvislosti s cash flow

Perezni tok - pohyb petznich prostedki (ij. jejich prirastek a Ubytek)
v podniku za utité obdobi v souvislosti s jeho ekonomickonosti.

Perezni prostedky - penize v pokladhvéetng cenin (&tova skupina 21),
penize na &tu ((Ctova skupina 22) a penize na ¢dsket 261).

Perezni ekvivalenty- kratkodoby likvidni majetek, ktery je snadno a
pohoto¥ snenitelny za pedem znamowastku finaknich prostedki a

u tohoto majetku se nsgdpokladaji vyznamné zmy hodnoty Wase (nap
terminované vklady s maximalni vyp@ni Ihaitou 3 ngsice, likvidni
obchodovatelné cenné papiry, statni dluhopisy, dpattetni legislativa
dava prostor pro individudlni rozhodnuti kazd&tai jednotky o tom, co
vSe bude povaZzovat za ,p@mi ekvivalent®. Gilezité zde ovSem je, aby
naph tohoto pojmu #éstavala i v pistich &etnich obdobich stejnd, tzn. ze je
nutné dodrzet stalost metod &efnictvi. Kdyby tomu tak nebylo,
vypovidaci schopnost vykazu cash flow by byla vetmehodnocena, nebo
by se narusSila srovnatelnost vyslédkjinymi (£etnimi obdobimi (minulymi

i budoucimi). [6]

3.4 Vazba cash flow na dalSidetni vykazy

Perézni prostedky na sebe berouiznou podobu # prichodu podnikem a jsou

v prabéhu hospodéské ¢innosti vazany v jednotlivych poloZzkach aktiv, zéergch se

postup prenenuji do polozek dalSich, a to v zavislosti na jetlapth stadiich

hospodéskécinnosti az do konaé Zadouci podoby p&mi.

Tento proces i@neny lze vyjadit jako rozdil mezi kratkodobym kapitalem a

ob¢Znymi aktivy Cisty pracovni kapital) podle obrazku 1. & fe patrné, Ze zvyseni aktiv

sebou nese potencialni sniZzeni gZerich prostedki a naopak jejich sniZzeni pami
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prostedky uvohuje. Pewzni toky se zadrzuji v aktivech (pohledavkach) sipech
(zavazcich).

Obr. 2: Schéma cash flow v hospod&kém cyklu podniku [5]

> zbozi

Y
Pohledavky

Zavazky
A

— material — nedokokena vyroba —  vyrobky _4

PENIZE |e

Pohledavky tvori zachytny bod femeny aktiv podniku v penize a vazou géni
prostedky.

Zavazky podniku naopak odkladaji realny ubytek genvVzajemnou vazbu mezi
pohledavkami a zavazky podniku a cash flow vijgeltabulka 1.

Tab. 1: Vztah pohledavek a zavazik ke cash flow [7]

. 3 . Vliv na penézni prostiredky
Zména stavu rozvahové polozky
(cash flow)
Zvy3eni pohledavek Ubytek
Snizeni pohledavek ifPastek
Zvyseni zavazk Prirastek
Snizeni zavazk Ubytek

Zakladem pro sledovani pgmich toki v podniku je rozvaha, ktera zachycuje jak
vysledek hospodani k danému okamziku, tak i stav pémich prostedki. V rozvaze je
vysledek hospodani zji¥ovan jako rozdil mezi aktivy (majetkem) a pasivav@zky)
podniku. Struktura a tvorba vysledku hospedd je vSak vykazovana v samostatném
vykazu, tj. ve vykazu zisku a ztraty. Ten okl posuzuje hospodské operace
ovlivaujici vysledek hospodeani podniku (vynosy a naklady).
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Podobi jako je rozvedena rozvahova poloZzka vysledku hdaeoi ve vykazu
zisku a ztraty, je mozné sledovat pohyb deich prostdki ve vykazu cash flow.

Vzajemnou vazbudetnich vykaa znazotiuje obrazek 3.

Obr. 3: Propojeni zakladnich &etnich vykaai [8]

Vykaz cash flow Rozvaha Vykaz zisku a
ztraty
PS
peréznich Vlastni
prostedki kapital
Vydaje Majetek
Néklady | Vynosy
Cizi kapital
PE{jmy
KS
penéénich@ Perézni Zisk N  Zisk
prostedki prostedky ]

Ucetni principy vyzaduji vykazovat vynosy i nakladyokamziku jejich vzniku,
bez ohledu na fjmy ¢i vydaje s nimi spojené. Vidledku toho se vynosy a naklady
nemusi vzdy shodovat se skirtgm prilivem ¢i odlivem perZnich prostdki. Proto
vznikl vykaz cash flow, ktery umdhje oddlené posoudit vyvoj stavu peénnich
prostedki podniku z vytvéenych vyno8 a identifikovat primarni zdroje a uzitéchto
pertz. Vykaz odvozujeme z¢étnich dat a stal séetim hlavnim vykazem, dafljicim

rozvahu a vykaz zisku a ztraty.

Podle tohoto systému (tzviiltilancni systém) mzZeme v detnictvi rozlisSit

4 zakladni typy operaci s odliSnym dopadem do tlash[5]:

a) Ziskové i penézné ucinné transakce které maji bezprosdni viiv na pe&ni
prostedky a sotiasré jsou nakladengi vynosem (nap prodej zboZzi za hotové, speba
nakoupeného materialu placeného v hotovosti). Jdeejgdnodussi transakce, protoze
naklad je zde saasré vydajem a vynos fgmem, tzn. Ze zde dochazicistému

pergznimu toku.

b) Pergzné G¢inné transakce neovliviljici zisk, které zvySujiéi sniZuji stav
peréznich prostedki a sodasré vyvolavaji znénu prislusné rozvahoveé polozky (rnap

zaplacené pohledavkyi zavazky, nakup zasob na sklad za hotové).crimstavu
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pereéznich prostedki Ize vtomto pipact vyjadit jako paéteni stav pe#znich

prostedki upraveny o z@nu stavu pislusné rozvahové polozky.

c) Ziskové u¢inné transakce které neovliviuji perézni prostedky, mohou nabyvat

dvoji podoby:

Gcetni toky -tyto (Cetni @ipady stoji uprosed hospod&kého procesu a
piedstavuji peménu perZznich prostedku z jedné formy majetku a zavazk
do druhé. Tvdi zachytné body fied geménou €chto polozek do podoby
pergznich prostedki.

nepew@zni operace (¢etni pevody) - u tchto &etnich pipadi se
vysledkové a rozvahové zmy vzajemw kompenzuji a nedochazi
k Zzddnému pohybu pén (nag. odpisy dlouhodobého majetku, tvorba
rezerv a jejich rozpoudti). Paateini stav pe&znich prostedki podniku se
po uskuténéni tchto operaci ne#smi (tzn. je roven kor@ému stavu

pergéznich prostedki).

d) Neziskové a nepefni transakce které se odehravaji vyhratina rozvahovych

polozkach (kroms peréznich prosiedki, vyclenénych do cash flow), které je mozno

formalre rozalit do 4 skupin s odliSnym dopadem do rozvahy:

sowasné zvyseni jak aktivni, tak i pasivni rozvahoetopky (nag. emise

akcii, nepe&zni dar),

souwasné snizeni jak aktivni, tak i pasivni rozvahow#doXky (nap.
vytazeni dlouhodobého majetku),

snizeni jedné aktivni polozky a sagné zvyseni jiné polozky aktiv (rfap
pievod dlouhodobého fin&niho majetku podniku do kratkodobého),
sniZzeni jedné poloZzky pasiv a gaané zvysSeni jiné polozky pasiv (fiap

piiznani naroku na dividendu akcidghé valnou hromadou akciové

spole&nosti).

Tyto transakce mohou mit charakter jaéetinich tok (nag. emise akcii), tak

i neperznich operaci (nd&p zvySeni zékladniho kapitalu podniku). &my, které

vyvolavaji nepe&ni operace se op vzajemr vyrovnaji bez vlivu na koray stav
pergznich prostedki. [5]
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Jednotlivé typy hospodskych transakci a jejich dopad déistuSnych vykai je

znazorgn na obrazku 4.

Obr. 4: Zakladni typy hospodéafskych transakci [5]

Vykaz zisku a

Vykaz cash flow Rozvaha
ztraty

A
\/

A
\/

\/

A

T

Legenda: a) Ziskavi pergzr¢é (inné transakce
b) Peszre (kinné transakce, neovilivjici zisk
c) Ziskow Einné transakce, neovhwjici perzni prostedky
d) Transakce neovliwujici ani zisk, ani pefZni prostedky

3.5 Forma a obsah vykazu cash flow

Volba metody, koncepce a modelu vykazu cash fldvgabova napl peréznich
prostedki a perznich ekvivalent je v pravomoci fislusné detni jednotky, ktera se
rozhodne tentoiehled sestavovat. V praxitde existovatada podob vykazu cash flow,

které se mohou liSit najklad volbou metody, formy zobrazeni nebo obsahovym
vymezenim.
Vykaz cash flow mze mit d¥ zékladni formy:

o horizontalni (bilamni) - v tomto vykazu cash flow lze odldn¢ a prehledré
zobrazit na jedné straredroje petznich prostdki a na stra# druhé jejich
vyuziti,

o vertikdlni (sloupcova} v takto sestaveném vykazu cash flow lzedwisbiity
stejnorodych skupin péanich toki v rozctleni nacinnost provozni, investni a
financni. [9]

Vzdy by vSak nilo jit o transparentni zobrazeni umajici identifikovat faktory,

které maji primérni vliv na finami situaci podniku. Jedintak se stane vykaz cash flow

kvalitnim nastrojem umadaitijicim kontrolu aizeni likvidity podniku.
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3.6 Vykazovani cash flow di€innosti

Clergni vykazu cash flow koresponduje se zakladnimi pankymi ¢innostmi. To
umo#iuje jeho uzivatgim vyhodnocovat vlivdchto ¢innosti na celkovou finami situaci

podniku a hodnotit vzajemné vztahy a vazby jedwmath ¢innosti.
Prehled o pe&nich tocich je povinhclenén na ti zakladnic¢innosti:
o perezni toky z provoznéinnosti,
o perezni toky z investini ¢innosti,

o perezni toky z oblasti financovani podniku.

3.6.1 Cash flow z provoznéinnosti

Provozni ¢innosti se rozumi zakladni wldcné aktivity podniku a jeho dalSi
¢innosti, které nelze zahrnout do investinebo finadni ¢innosti, tzn. Ze toto vymezeni
neni pozitivni. Je zde také ale nutno konstat@eprovoznicinnost v pojeti vykazu cash

flow je odliSné od pojeti provoziinnosti ve vykazu zisku a ztraty.

Mrivrw s

Provozni ¢innost je nejdlezitéjSim zdrojem vniniho financovani, protoze

e

schopnost podniku zajistit ¥$i finartni zdroje zavisi fedevSim na tom, zda je podnik

schopen vytviet cash flow z &nych obchodnich transakci.
Do peréZnich toki z provozni ¢innosti paki zejména:

e prijmy za vyrobky, zbozZi a sluzbyti@té od odbrateli véetné prijatych

zaloh,

e prijmy z prodeje¢i postoupeni autorskych prav, licenci, know—how a

obdobnych produki

» prijmy ze zprostedkovatelské&innosti,

* vydaje za ptizeni materialu, zbozi a sluzeb placené dodavateketre
piijatych zaloh,

» vydaje vzniklé v souvislosti s vyplatami mezd a édmangstnan@m.
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3.6.2 Cash flow z inves#ni ¢innosti

Tato ¢ast obsahuje pitzeni a prodej dlouhodobych aktiviipadré ¢innosti

souvisejici s poskytovanim &mi, pajcek a vypomaoci, které negato provozniinnosti.

Vykazané cash flow z investi ¢innosti poskytuji pehled o tom, v jaké rie
podnik investuje do dlouhodobych aktiv, ktera jseyznamnym faktorem vyt¥éni
budoucich zisk. D& se tedyici, Ze cash flow z tétéinnosti poukazuji na roz&ni ¢i
zUzeni provozni kapacity podniku.

K pergznim tokim zinvestiéni ¢innosti pati zejména:

* vydaje spojené s pizenim pozemk, budov a staveb, #aeni, inventée a
dalSiho dlouhodobého hmotného majetku nakupem wvelstnicinnosti,

» vydaje spojené s pizenim podilovych cennych papia vkladi v podnicich
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, event. nd&izpai ostatnich

finan¢nich investic,

* vydaje souvisejici s platbami za cop smlouvy, event. future a forward
smlouvy, s vyjimkou fpadi, ve kterych jsou tyto derivaty viastmy

za &elem obchodovani s nimi,

» vydaje souvisejici s poskytovaniméa, pajcek nebo finadnich vypomoci
spriznénym osobam,

e prijmy z prodeje pozenik budov a staveb, #aeni, inventée a dalSiho
dlouhodobého hmotného majetku,

e prijmy z prodeje podilovych cennych papira vkladi v podnicich
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, event. e ostatnich

finan¢nich investic,

e prijmy souvisejici s omimi smlouvami, future a forward smlouvami,
s vyjimkou gFipadi, ve kterych jsou tyto derivaty viasmy za @elem

obchodovani s nimi,
* prijmy ze splatek &, pajc¢ek a vypomoci od $erenych osob. [6]

Mohou sem byt fitazeny i platby spojené s finarim leasingem, pokud nejsou

soutasti provoznginnosti.
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3.6.3 Cash flow z finatini ¢innosti

Financovani podnik miZze byt v sotasné dob velmi riznorodé. V podstatje
vSak podnik financovan lduz vlastnich zdrdgj prostednictvim akcioné nebo spolénika
(Upis akcii, dodatsé vklady) nebo se obraci néfitele (feti osobu), coz byvaji nggst;i
banky. Financovani tedy ovlivje strukturu a vysi vlastniho gni a cizich pasiv.

Cash flow z finatni ¢innosti jsou pijmy a vydaje peg¢nich prosiedki, které
ovliviuji slozeni a velikost vlastniho §mi a dlouhodobych zavaizkpog. i kratkodobych
zavazki, pokud se tyto vztahuji k obecnému financovaningad Na zaklad vykazu cash
flow Ize tedy ukit predpokladanou pttbu dalSich petznich fFitoka, které musi podnik

ziskat od vlastnik¢i vetitela.
Mezi hlavni polozky pefZnich toki z finanéni éinnosti pati:
e prijmy z vydavani akcii nebo podjl
e prijmy z vydani dluhopis s glednostnim pravem na vymu za akcie,
e prijmy z vydani opnich list,
e prijmy z peréZnich dai a dotaci do kapitalu,
e prijmy z @ijatych avera, pajcek a vypomoci, zejména bankovnich,

» vydaje z titulu splacenigpcenychéastek, tj. Gera, pajcek , vypomoci, pop

véetre vyplacenych arok,

» vydaje na vyplatu dividend, resp. padila zisku. [6]

3.6.4 Vykazovani specifickych polozek

Metodika @etnictvi platna Ceské republice pro sestaveni vykazu cash flow

vyZaduje zobrazeni nasledujicich polozek v samoathtnekompenzovanych polozkach:
o prijmy a vydaje z mimfadnych udalosti,
o prijaté a vydané uroky z évi a pijcek,
o prijaté a vydané dividendy, resp. podily na zisku,

o platba das z gijma véetns zaplacenych doénkt za minula zd&ovaci obdobi a

véetrg zaplacenych zaloh naitla piijma za EZné &etni obdobi. [6]
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MimoFadné prijmy a vydaje
Jedna se offimy a vydaje spojené s mirfanymi &etnimi gipady. Vykazuji se
podle ¥cného ukeni bul’ v provozni, investini nebo finadni ¢innosti. Striktrg je ale
treba oddlovat mimdadné naklady a vynosy uvfite ve vykazu ziska ztrat a fijmy a
vydaje z mim#adnych udalosti ve vykazu cash flow. DalSifieditym aspektem &Siny
Gcetnich gipadi G¢tovanych na &y mimoradnych nakladl a vynos je, Ze maji nepeini
charakter (jedna se pouze &etni grevody) a nikdy se nedotknou gZnich prosiedki a

pergznich ekvivalent.

Uroky

Ceska i mezinarodni ¢étni legislativa ponechavasetnim jednotkdm moznost
vybéru pii zatazeni Urolt ve vykazu cash flow, Ize je zahrnout jak &onosti provozni,

tak doc¢innosti finargni. Praxe obvykle davaigdnost jejich zazeni do provozriinnosti.

Dividendy

Prijaté dividendy se zahrnuji obvykle do provoztinnosti, pop. v zavislosti

na rozhodnuti &etni jednotky d@innosti finargni.

Vyplacené dividendy se zahrnou do figahcinnosti. Vyjimku by tvdil pfipad,
kdy by podnik pouze ierozdloval dividendy mezi akciot@ od dc&ného nebo

piidruzeného podniku, potom by bylo mozno zahrnonitoteydaj do provozndinnosti.

Platby dané z prijma

Stejre jako gijmy a vydaje z mimiadnych udalosti se posuzuji také platbyédan
Z peijmu véetns domerka za minuléa zd&aovaci obdobi a zalohy naidaaplacené vdzném
Gcetnim obdobi, tzn. Ze se vykazi igiuSnécinnosti cash flow podle svéhasaného
uréeni. Pokud se poda identifikovat konkrétni transakci vztahujici sed&ovemu
pereznimu toku, ze které tento tok vyplynul, vykaZzezeplacena daz pijma ve stejné

¢innosti jako tato transakce.

V praxi je vSakéasto nemozné vztahnout géni toky z plateb danz prijmua

ke konkrétnim di#govym vynosim a nakladm a dale pefgni toky z plateb danz pijmu
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se vztahuji k jinému zdavacimu obdobi nez p&mi toky @islusné operace, ze které
vyplynula néasled& daiova povinnost. Pokud tedy neni mozno vydaj na plallarg

z piijmu priradit ke konkrétnéinnosti, je uvadn v provoznicinnosti. [6]
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4. Metodika zpracovani finareni analyzy

Pii zpracovani finatni analyzy je ieba vzdy brat v Gvahu, Ze je tonnost
komplexni, kterd v sabzahrnuje jednotlivé slozky, jez duji finanéni situaci podniku
(jako nap. analyza likvidity, analyza rentability, analyzapktalovych zdraj apod.). Tyto
slozky jsou pak vyhodnocovany samostatfi zhodnocovani celkové situace podniku je

v3ak teba, aby byly respektovany vzajemné vazby, kterA mimi existuji.

Aby byla finartni analyza zpracovdna s dostateu vypovidaci schopnosti, je
nutno znat takeé gkteré kvalitativni Udaje, které santepgrn¢ nemohou byt zachyceny
v (iCetnich vykazech. Tyto Udaje se tykaji hlawboru ¢innosti daného podniku, jeho

postaveni na trhu, charakter jeho vatatobchodnimi partnery apod.

A samozZejnmg je treba mit k dispozici stejné ukazatele ieqrthazejicich obdobi,
aby bylo mozné sledovat jednotlivé vyvojoveé trendyospodéeni podniku. Je dobré také
znat stejné ukazatele konkuéeich firem, aby bylo mozno odhalit budouci vyvogpdku
a celého odétvi, pop. aby bylo moZzno okamit korigovat chyby v podnikovém
hospodé&eni. [1]

Rozvoj matematickych a statistickychédv umoznil vznik celéfady metod
hodnoceni finatniho zdravi firmy, které je mozno aplikovat. Z natogického hlediska
je vSak pateba si u¥domit, Ze i zpracovani finaétni analyzy je nutno dbat
na @imeéienost volby metody analyzy. Metoda a jeji volbargla byt vzdy vybrana

s ohledem na [2]:
o Ucelnost- metoda musi odpovidat zadanému cili,

o nakladnost- analyze jeiteba ¥novatcas a kvalifikovanou praci, coz s sebou
piindSi nemalé néklady, které bylmbyt primérend navratnosti takto viozenych

prostedki,

o spolehlivost vyuzivana data musi byt kvalitrgim spolehlijSi budou vstupni
informace, tim ¥tSi vypovidaci schopnost budou mit vysledky z amnaly

plynouci.

Obecré tedy plati:Cim lépe zvolenda metoda, tim spolelji zawry, tim nizsi

riziko chybného rozhodnuti a tedy vysSi gadca uspch. [2]
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V literature jsou obvykle jsou rozliSovany dva zakladnitismpy k hodnoceni

ekonomickych procés Jedna se o analyzu:

« fundamentalni, kterd je zaloZena na znalostech vzajemnych sowtislo
mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi procesy a nemi Sirokou

informasni zakladnu,

» technickou, kter& vyuZzivh matematické a statistické metody

ke kvalitativnimu zpracovani dat a naslednému posoiuvysledk.

Je Zejmé, Ze pro nejlepsSi vysledky, je obidspupy nezbytné kombinovat. Z vySe
uvedeného také vyplyva, Ze firam analyza jefazena do kategorie technické analyzy,

protoze pracuje s matematickymi postupy, které ueédmterpretaci vyp&tenych hodnot.

Finartni analyza v podstatvyuziva de skupiny metod, a to metody elementarni

N 1

analyzy a metody vyssi [2]:

o metody elementarni analyzy standardnicleréni ukazatel je na ukazatele
absolutni (posuzovani hodnot jednotlivych polozekkladnich detnich
vykaz), rozdilové (rozdil stavu titych skupin aktiv¢i pasiv) a ukazatele
ponerove, které tvéi skupinu nejpdetrgjSi a nejvyuzivagjsi. Jsou definovany
jako podil dvou poloZek n&gstji ze zakladnich &etnich vykaa.

v v s

o vysSi metody finani analyzynejsou metodami univerzalnimi. Jejich pouZiti je
zavisle na hlubSich znalostech nejen matematiclatistky, ale takeé
na znalostech praktickych i teoretickych dané mroiatiky. K aplikaci &chto
metod je zapdebi zejména kvalitni softwarové vybaveni. NejsouSemw
vyuzivany v Bzné firemni praxi, zabyvaji se jimi zpravidla spdiziované

firmy.

Dnes asi nepstji vyuzivané c¢lerénim finartnich ukazatél je zobrazeno

na obrazku 5.

Extenzivni ukazatele informuji svého uZivatele o rozsahu, jsou protcawihy
v ptirozenych (objemovych) jednotkach, tzn. Zeiippd analyzy wdetnich vyka# jde

o kvantitu evazrt v peréznich jednotkach. Tyto dal€ldme na [2]:

e stavové- zachycuji stav ifislusné polozky vzdy ke zvolenéndasovému

okamziku (jedna sefpdevSim o polozky rozvahy),
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* rozdilové — predstavuji rozdil stavu &tych skupin aktiv ¢i pasiv

vztazenych vzdy ke stejnému okamziku @n&sty pracovni kapital),

* tokové- informuji o zngné extenzitnich ukazati| ke které doslo za &ity
¢asovy interval (nap patet zangstnand),

* nefinar‘ni — tato skupina doplje a zpesiuje ukazatele finafmi.

Intenzivni ukazatele charakterizuji miru, v jaké jsou zdroje podnikeyuivany.
Jedna se zpravidla o podil dvou extenzivnich ulezatlsou rozliSovany intenzivni

ukazatele:
o stejnorodé— poner extenzivnich ukazatil které jsou vyjateny ve stejnych
jednotkach,

o riznorodé- pongr dvou ukazatél vyjadrenych v fiznych jednotkach.

Obr. 5: Clenéni finanénich ukazatek [2]

Finanéni ukazatele

extenzivni ukazatele intenzivniukazatele
stavové rozdilové stejnorodé riznorodé
tokové nefinaréni

Vzhledem k primarnimu zafteni této prace na propojeni prvku fidahanalyzy a
cash flow, bude v dalSim text@gnovana pozornost pouze analyze powymi ukazateli

s vyuzitim zisku, které budou modifikovany pro caflbw a dale pak specifickym

ukazatehm s vyuZzitim cash flow.
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4.1 Ponérové ukazatele

Nejcastji pouzivanym rozborovym postupem &ainim vykazm z hlediska
vyuzitelnosti jsou porroveé ukazatele. Je tomu tak nejspi$ proto, Ze aagpnErovymi
ukazateli vychazi vyhradre Udap ze zakladnichdetnich vykas, vyuziva tedy v podstat
verejné dostupné informace. P@nmovy ukazatel se vygitd jako pondr jedné nebo
n¢kolika Cetnich polozek zakladnick€inich vyka# k jiné poloZce nebo jejich skugin

Lze rozliSit i zakladni skupiny pogrovych ukazatei:
» ukazatele struktury majetku a kapitalu,
» ukazatele tvorby vysledku hospddai,
» ukazatele na bazi cash flow.

Toto ¢leréni je postaveno na logickych zakladech, protoZzed&aato skupina je

zantiena na jeden zéithlavnich detnich vykas. [2]
DalSim moznym zfisobem jaklenit ponrové ukazatele je na:
o ukazatele likvidity,
o ukazatele rentability,
o ukazatele zadluzenosti,
o ukazatele aktivity,
o ukazatele trzni hodnoty.

V literature zabyvajici se finami analyzou podniku se \kterych gipadech
konstrukce porrovych ukazatel rozchazi. Jedna se vSak o zcelmogeny jev, protoze

zmeénou zandieni analyzy se zémi i poZzadavky na vstupni informace.

Vzhledem k tomu, Ze je mozné konstruovat cetmlu ukazateél, jsou v této praci
nasledg uvadiny pouze ty, které odpovidaji jejimu zadani (tedhpaatele s vyuzitim
zisku a nasledh cash flow). V zadném ifpact tedy nelze brat et ukazatdl zde

uvedeny jako v§erpavajici.
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5. Metodika zpracovani cash flow

Prehled o pe&¢nich tocich Ize sestavit podle vlastniho uvézemd’ Ipiimou
metodou nebo metodou rf@pou. Podniky ovSem pouZivajfisestavovani vykazu cash
flow oba gistupy sodasré. Ceské i mezinarodni¢étni standardy totiz povoluji pouZit

negimy zpisob vyp@tu pouze pro provozni oblast.

5.1 Fima metoda

Typickou vlastnosti fimé metody sestaveni vykazu cash flow je vykazovani
hrubych pe#znich toki, tzn. skuténych g@ijmia a vydap, které jsou uspadany
do predem stanovenych skupinii Rykadzani pimou metodou se rozliSuji dva zakladni
pristupy:

5.1.1Cista pfima metoda

Sleduje skuténé p@ijmy a vydaje a jejich rozdeni do edem stanovenych
polozek. Vychazi mo ze zrdn stavi peréznich prostedki a perznich ekvivalent,
které jsou vyvolany finamé ucinnymi transakcemi. Jedna se o transakce, ktetigroyi
souwasre vysledek hospodani i peizni prostedky (obrazek 4 - a) nebo transakce, které
pusobi znény polozek rozvahy (obrazek 4 - b). Podoba vykaashcflow sestaveného
podlecisté gimé metody je znazo&na na obrazku 6.

Obr. 6: Schéma sestaveni vykazu cash flowtinou metodou (bilaréni forma) [5]

PFijmy Prehled o cash flow Vydaje

Patateini stav pe&znich prostedka

Vydaje obdobi
Prijmy obdobi

Koneiny stav pe&znich prostedki

Sowet = Sowet
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PrestoZze se tato metoda jevi na prvni pohled velaingducha, pokladni a bankovni
operace zde zachycené neurmng? identifikovat &el, za kterym byly provedeny.
Sledovani skutsych pewznich toki podle jednotlivych drulnby vyZadovalo zavést nove
syntetické dty prijma a vydaji (podobrt jako je tomu u naklada vynosi), které by byly
uzavirany prosednictvim bilance cash flow a jejich saldo byfen@slo na &ty peréznich
prostedki a perznich ekvivalent. Potebnéclenéni piijmt a vydap by bylo mozno

zZjistit i v analytické evidenci kdium peréznich prosiedki a ekvivaleni.

DalSi moznosti je sestaveni vykazu cash flow mitetad. Fri vykazani se vychazi
z kddovani aidéni etnich pipadi, které se tykaji pohybu p&mich prostdki a
pereznich ekvivalent, do gedem stanovenych skupirrijmi a vydafi tykajicich se
provozni ¢innosti. Specifické polozky jsou obvykle vykazanyegepsanym zZsobem

samostaté a to nejastji v provoznic¢innosti.

Tato metoda je vSak dosti pracna a navic nepogkiytéprmace o tocich pésnich
prostedki, které nemaji charakteipni a vydaji (nag. zmena stavu zasob, zavagk

event. kratkodobych fingnich aktiv.

Z vySe uvedenych tovodi davaji podniky pednost ¥tSinou nepravé (nahradni)
piimé metod sestaveni vykazu cash flow, kterd nevyZzaduje gpcgetniho systému a

v A

spokoiji se s datydiné dostupnymi z &etnictvi. [5]

5.1.2 Neprava (nahradni) gima metoda

Nepravou, neboli ndhradniipmou metodou, je oziavan postup, id némz jsou
vynoso¥ nakladova data transformovana na dafpnpvé vydajova. V detnim obdobi se
pievezmou z vykazu zisku a ztraty naklady a vynossrékse dale upravuji o 2my stavu

rozvahovych polozek naifmy a vydaje. Upravu Ize popsat nasledujicim scitém [5]:

NAKLAD/VYNOS
(+/-) ZMENA STAVU PRISLUSNE ROZVAHOVE POLOZKY

= VYDAJ/PRIJEM

Nakonec se je8tmusi gifadit pegzné Uc¢inné operace, neovihiwijici zisk a

vyloucit ziskow U¢inné operace, které nemaji vliv na pmi prostedky.
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Pokud se vyskytne situace, kdy nelze jednoa&igprovést pirazeni mezi zgnou
rozvahové polozZky a poloZzky vysledkové, vykazeesed Udaj samostatnbez dalSi vazby
na nakladyi vynosy. Tim je ale zré&¢ snizena fesnost vykazovani jednotlivychtipna a

vydaji a tim i vypovidaci schopnost celého vykazu casiv.fl

Pfima metoda v obou svych variantach vycha@dpvSim z povahy pé&mich
transakci. Z tohoto tdvodu je povazovana za vhaisi, jelikoZz poskytuje fesrEjsi
informace o povaze pémnich toki, nez metoda népna. Vykaz cash flow sestaveny

piimou metodou je lehce &fitelny a nepodléhas@tnim nepesnostem.

5.2 Negima metoda

Ve wtSine pripadi pouzivaji édetni jednotky pro sestaveni vykazu cash flow
negimou metodu, nehbje obecw povazovana za snazSi a negaou na vstupni data.
Podnik ji miZze zvolit i z toho dvodu, Ze externimu uzivateli podava maénformaci
o struktde a charakteru pénnich toki, neZ metoda fjima. Resto zobrazuje iphledré
transformace vysledku hospddai nacisté pewzni toky (rozdil mezi ziskem a cash flow).
Za nej¥tSi nedostatek néjmé metody byva povazovana skirest, Ze jsou vykazovany

i neperzni transakce.

Vychozim bodem pro sestaveni vykazu cash flowtinegu metodou je vysledek
hospodgeni, ktery je dale upravovan o:

* neperzni operacetj. Ucetni gipady ovliviujici vysi zisku nebo ztraty
bez dopadu do péhnich prosiedki a perznich ekvivalent, nag. odpisy,
tvorba aterpani rezerv a opravnych poloZeksteré dalsi,

e zmeny stavu zasob,

» pohledavky a zavazkgyentuald kratkodoby finatini majetek,

» polozky naleZejici do findni nebo investni ¢innosti, nag. zisk nebo ztrata

z prodeje dlouhodobého majetku. [6]

Zde je nutné si uldomit, Ze pi sestaveni vykazu cash flow fépou metodou Ize
vychazet ziznych Urovni vysledku hospagei. Jednou z moznosti je vzit jako zaklad
vysledek hospodani za podnik jako celek, coz se alié IplizSim pohledu ukaze jako

ne@ilis vhodné, nehdten zahrnuje i mim@dny vysledek hospotini, ktery je pevazri
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tvoren nepe&Znimi operacemi. Vyhodisi je tedy vychazet hiiz vysledku hospodani

za k&Znou ¢innosti ed zdadnim, nebo z provozniho vysledku hospi@d. Ani jedna

Z &chto polozek jiz neobsahuje mitidainé naklady a vynosy, ani naklady spojené s dani
z piijmu. Pokud je ovSem jako vychozi zvolen vysledek hdsfami za BZnou ¢innost
pied zdagnim, je teba dbat na to, Zze zahrnuje i fidahvysledek hospodani obsahujici
velky patet polozek, které z&nhbudou muset byt vylaieny.

Priklad moznéhoreSeni pehledu o pef¢nich tocich nefimou metodou uvadi
Cesky &etni standard pro podnikatele023 (griloha 1):

Stav pergznich prostiredka a peréznich ekvivalenti na zatatku Uéetniho
obdobi

PereZni toky z hlavni vytecné cinnosti (provoznéinnost):

Z. |Ucetni zisk nebo ztrata z zné&innosti pred zdarénim

A.1. | Upravy o nepefini operace:

ALL Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkouigtatkové ceny prodanych stalych aktiv, a
7| dale umdovani océovaciho rozdilu k nabytému majetku a goodwillu Y+/-

A.1.2.| Zména stavu opravnych polozekzerv

AL3 Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-/+) (Wavani do vynos "-", do naklad

A.1.4.|Vynosy z dividend a podilna zisku (-)

ALS Vyuétované nakladové aroky (+) s vyjimkou kapitalizoyelm Uroki, a vy(Etované
T vynosove uroky (-)

A.1.6.| Pripadné Upravy o ostatni negéni operace

Cisty perézni tok z provozni&innosti pred zdarénim, zménami pracovniho

kapitalu a mimoiadnymi poloZzkami
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A.2. | Zmeny stavu nepsiinich sloZzek pracovniho kapitalu:
A1 Zmeéna stavu pohledavek z provozirinosti (+/-), aktivnich &t casového
| rozligeni a dohadnycheti aktivnich
A2D Zmeéna stavu kratkodobych zavazk provozniinnosti (+/-), pasivnich &
| gasového rozliseni a dohadnydititipasivnich
A.2.3.| Zména stavu zasob (+/-)
ey Zmeéna stavu kratkodobého finamiho majetku nespadajiciho do pémich
" | prostedki a pewznich ekvivalent
A v Cisty penézni tok z provozni&innosti pied zdarénim a mimoradnymi
" |polozkami
A.3. | Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanyctokit (-)
A.4. | Fijaté aroky (+)
A.5. | Zaplacena daz pijmu za EZnoucinnost a za dogiiky daré za minula obdobi(-)
Ab Piijmy a vydaje spojené s mirfanymi &etnimi gipady, které tvidi mimoradny
o vysledek hospodani Ketré uhrazené splatné dam piijma z mimaadnécinnosti
A7 Prijaté dividendy a podily na zisku (+) (Ize postupbudliSr¢ v souladu s § 43
" |odst. 4 vyhlasky)
A.x+* | Cisty penézni tok z provozni&nnosti
Perezni toky z investni cinnosti:
B.1. | Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv
B.2. | Fijmy z prodeje stalych aktiv
B.3. | Fijcky a uvry spiznénym osobam
B.*** | Cisty penézni tok vztahujici se k inves#ni &innosti
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Perezni toky z finathichcinnosti:

Dopady zndn dlouhodobych zavaik pogipad: takovych kratkodobych zavaik
C.1. |které spadaji do oblasti fin&m ¢innosti (napiklad nskteré provozni G&ry) na

pergzni prostedky a pe&zni ekvivalenty

C.2. | Dopady zrén viastniho kapitalu na p&mi prostedky a pe&Zni ekvivalenty:

Zvyseni pedznich prostedki a perznich ekvivalent z titulu zvySeni zakladniho
C.2.1.| kapitalu, emisniho azZia, ptipact rezervniho fondudetrg sloZzenych zaloh na tofo

zvyseni (+)

C.2.2.| Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spgiékam (-)

C.2.3.| Dalsi vklady pe&znich prostedki spole&nika a akcion&i (+)

C.2.4.|Uhrada ztraty spotaiky (+)

C.2.5.| Pfimé platby na vrub forid(-)

Vyplacené dividendy nebo podily na ziskietné zaplacené srazkové dan
C.2.6.| vztahujici se kdmto narokim a &etns finantniho vypdadani se spodaiky
vefejné obchodni spataosti a komplementau komanditnich spotaosti (-)

c.* | Cisty penézni tok vztahuijici se k finaréni &nnosti

F. |Cisté zvySeni nebo snizeni pé&hnich prostredki

R. | Stav peréznich prostredkii a peréznich ekvivalenti na konci (€etniho obdobi

5.3 Uplatréni metod dlec¢innosti

Cistou gimou i nepravou (nahradni)timou metodu lze pouZit bez omezeni
na oblast provozni, investii i finantni. Negimou metodu nelze aplikovat na invesfia
financni ¢innosti, neb6 neobsahuje Zadné platby (hrubé g toky). Z uvedeného tedy
vyplyva, Ze i pokud se podnik rozhodne sestavoykax cash flow nemou metodou, je

nucen vykazat investi a finagni ¢cinnost jednou z metodimych.
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6. Propojeni prvku cash flow jako sowdasti finanéni analyzy

Jak jiz bylo dive uvedeno, mezi nejvyznagdi pouzivané rozborové postupy
pii provacni finartni analyzy pat pomerové ukazatele. Nasledujici text budénevat
pozornost pouze ukazaieh s vyuzitim zisku (ukazatele aktivity a trzni hotn tedy
nebudou uvéathy). U dané skupiny ukazatelbudou vzdy uvedeny také odpovidajici

vzorce s vyuzitim cash flow.

Z vySe zmignym pongrovych ukazatei pracuji s prvkem zisku nésledujici:

6.1 Ukazatele likvidity

Likvidnost urcité slozky majetku fedstavuje vyjaieni vlastnosti dané slozky
majetku rychle a bez velké ztraty hodnoty gengnit na pekzni hotovost. Naproti tomu

likvidita podniku je vyjagienim schopnosti podniku uhraditas své platebni zavazky.

Likvidita je tedy velmi dilezita z hlediska finaimiho zdravi podniku, protoze jen
firma s dostaténou likviditou je schopen dosté&dre a Was svym zavazkm. Na druhou
stranu je ovSem nutno konstatovat, Z#igvysoka mira likvidity je nefpiznivym jevem
pro vlastniky firmy, nebo financni prostedky jsou vazany v aktivech, které nepracuji

ve prosgch vyrazného zhodnocovani firguch prostedki. [2]

V literature je mozno se setkat zpravidla gami zdkladnimi ukazateli likvidity:

o Likvidita 1. stupné

pohotovéplatebni prostedky
kratkodobédluhy

Okamzitdikvidita (CashRatio) =

Vstupuji do ni jen ty nejlikvidgSi polozky z rozvahy. Jako pohotové platebni
prostedky jsou zde ozravany jak penize na¢hném @tu a v poklads, ale také vola
obchodovatelné cenné papiry a Seky, tj.¢pahekvivalenty. Pro okamzitou likviditu plati,
Ze jeji doportiovana hodnota by se&a pohybovat v rozmezi 0,9 — 1,1. P@@skou
republiku je uvadi &které prameny roz&nou dolni hranici pasma na 0,6. Metodika
ministerstva pimyslu a obchodu uvadi tuto dolni hranici dokonc@aZirovni 0,2, coz je

ale povazovano za hodnotu absotutminimalni a téns kritickou. Je ovSem nutno vzit
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v Gvahu, Ze nedodrZenirquiepsanych hodnot jéSthemusi nutér znamenat finami
problémy firmy, proto se dopotuje podrobgjSi analyza kratkodobych zdtofirmy. [2]

o Likvidita 2. stupné

obeznaaktiva— zasoby

Pohotovdikvidita (Quick AssetRatio Acid Tes) = - -
kratkodobédluhy

Pro pohotovou likviditu plati, Zeitatel by n€l byt piiblizn¢ ve stejném posru
ke jmenovateli ukazatele, tzn. Ze podnik b§l tmyt schopen splatit své zavazky, aniz by
musel prodavat své zasoby.Vyssi hodnotu ukazatelepreferovat &itelé, bude v3ak
nevyhodna z hlediska majitel podniku. RiliS vysoky objem o&Znych aktiv vede
k neefektivnimu vyuZzivani do podniku vloZenych gifedki, ¢imz se sniZzuje jejich

celkova vynosnost. [2]

o Likvidita 3. stupné

obéznaaktiva
kratkodobédluhy

Beznalikvidita (Current Ratio) =

Bézna likvidita ukazuje, kolikrat pokryvaji ébna aktiva kratkodobé zavazky
podniku, nebo také kolika jednotkami &inych aktiv je pokryta jednota kratkodobého
dluhu (zavazk). Lze ji tedy striné shrnout jako schopnost podniku uspokoijit sv#tele,
kdyby veSkera sva ébna aktiva prornil na hotovostCim vy3si je hodnota ukazatele,
tim prav@podobrjSi je zachovani platebni schopnosti podniku. Dojgemé hodnoty

tohoto ukazatele se pohybuji v rozmezi 1,5 - 2p. |

o Modifikace likvidity pro cash flow

provoznicash flow

Likvidita z cash flow = - ~
kratkodobédluhy

Pokud bude vitateli vzorce pouZito cash flow, jedna se vlgst modifikaci
vzorce pro likviditu 1. stuph Tento pomdr vypovida o tom, jakowasti skuténych

pergznich toki vytvarenych podnikem je kryta jednotka kratkodobych z&uaz
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6.2 Ukazatele rentability

Rentabilita je obeceh méfitkem schopnosti podniku vytig&t nové zdroje a
dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitall. [4

Rentabilita je obeghdefinovana jako pown zisku a vlozeného kapitalu. Termin
vloZeny kapital se ffitom pouziva pedevSim vetech fiznych vyznamech. Podle toho,
jaky vyznam je v konkrétnimfifpadt tomuto pojmu fitazen se rozliSujitit zakladni
ukazatele rentability [10]:

o Rentabilita celkového kapitalu

ROI=— O
celkovykapital

M¢étenim rentability celkového kapitélu Ize vyjéidcelkovou efektivnost podniku,
tedy jeho produdni silu. Z hlediskait z&kladnich podnikatelskyctinnosti (provozni,
investini, finartni) odrazi vynosnost celkového kapitalu vSech @kbez ohledu na to,
Z jakych zdraj byly financovany, odkud tento kapital pochaziipelé, banky, vlastnici,
atd.) [10]

o Rentabilita vliastniho kapitalu

B EBIT
vlastni kapital

Ukazatel rentability vlastniho kapitaluéin vynosnost kapitalu viozeného akcitina
Jednd se o pan podle kterého lze zjistit, zda je vloZeny kabpitguZivan s intenzitou
odpovidajici riziku investice. Zhodnoceni vlastnikepitalu by ndlo dosahovat alesgo

takové hodnoty, ktera by pokryvala obvyklou vynaseovmiru a poZzadovanou rizikovou
prémii. [10]

o Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu

cisty zisk+ trok(1- sazbadare zezisky
dlouhodob&lluhy + vlastni kapital

ROCE=
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Rentabilita dlouhodab investovaného kapitélu poskytuje informaci o vymmsti
dlouhodobych zdrdj Predstavuje velmi hoph vyuzZivané mnifitko vynosnosti podniku,
¢asto v mezipodnikovém srovnani. Obé&crento pondr vyjadiuje schopnost podniku

odmenit ty, kdo poskytli progedky¢i schopnost plakat nové investory. [10]

Mezi dalSi velmi vyuZivané ukazatele zndxpici rentabilitu konkrétni polozky
z&kladnich Getnich vyka# pati:

o Rentabilita aktiv

zisk
aktive

ROA=

Ukazatel porétuje zisk s celkovymi aktivy bez ohledu na to, zyek zdroji jsou
financovana. Dosadi-li se misto zisku &tatele EBIT, pak ukazatel vyjagie hrubou
produlkéni silu aktiv firmy ged odpdtem dani a nakladovych unbkVyuziva se zejména
pii porovnavani firem s rozdilnymi davymi podminkami a siznym podilem dluhu
ve finartnich zdrojich. [2]

o Rentabilita trzeb

zisk
trzby

ROS=

Do polozky trzeb se n&gstji zapaitavaji ty, které tvii provozni vysledek
hospodéeni. Tento ukazatel vyjagje schopnost podniku dosahovat ziskudané Urovni
trzeb, tedy kolik dokaze podnik vyprodukovat efektul K trzeb. V praxi je takédkdy
nazyvan jako ziskové ro#p a slouzi k vyjateni ziskové marze. [2]

o Rentabilita naklada

zisk

trzby

ROC=1- , tzn.1-rentabilita trzeb

Rentabilita naklatl byva povaZzovana za dagbvy ukazatel k ukazateli rentability
trzeb. Plati, Zesim je niZ8i hodnota ukazatele, tim lepSi vysledkgpod&eni podnik
dosahuje, protoZze 1&rzeb dokézal vytuat pii nizSich nakladech. [2]

38



Propojeni prvku cash flow jako s@asti finargni analyzy

6.2.1 Ukazatele rentability s vyuZzitim cash flow

o Obratova rentabilita

cash flow z provoznicinnosti
obrat

Obratovarentabilita =

Jedna se o ukazatel firam rentability obratu, udava tedy finam efektivitu
podnikového hospodeni. Obratem se v tomto ukazateli rozurfijnpy z bsZné cinnosti
podniku. VySe ukazatele a jeho vyvoj ¢ase prezentuje schopnost podniku vigva
Z procesu obratu fingni prebytky nutné pro dalSi posilovani firam pozice podniku.
Jeho vypovidaci schopnost je zvySovana v kombigaabratkou kapitalu (obrat/celkovy

kapital). Sodin obou ukazatélvypovida o finatini efektivié nasazeného kapitalu [2]:

o Finanéni efektivita kapitalu

cash flow z provoznicinnosti 9 obrat
obrat celkovykapital

Financni efektivitakapitalu=

Z rovnice je patrné, Ze podminkou pro tvorbu punmitio cash flow je schopnost

podniku produktival vyuzivat celkovy vloZeny kapitalim je schopnost vyuZiti kapitalu

o Rentabilita trzeb z hlediska cash flow

cash flow z provoznicinnosti
trzby

rentabilita trzebz CF =

Tato modifikace ukazatele rentability trzeb vyjs@ potencial firmy dosahovat

cash flow @i dané drovni trzeb.

o Stupei samofinancovani investic

cash flow z provoznicinnosti
investict

Stupé samofinanovaniinvestic=

Jednd se o ukazatel, ktery charakterizuje mirndimido kryti investic z vlastnich
internich finaknich zdroji. Presahuje-li jeho hodnota 100 %, pak mohou byt podle
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potreby vyuzity volné finaéni prostedky. Je-li jeho hodnota nizSi, vede to k nutnosti

externiho financovani investic. [2]

6.3 Ukazatele zadluzenosti

Pojmem zadluZenost je vyjavana skuténost, Ze podnik pouziva k financovani

svych aktiv ve svéinnosti cizi zdroje, tedy dluh.

Pouziti vyhrada vliastniho kapitalu jednoztiae piinasi snizeni celkové vynosnosti
vloZeného kapitalu. naopak financovani vyhkadreizich zdroj také neni mozné. Jednim
ze zakladnich probléinfinanéniho tizeni podniku je tedy stanoveni spravné skladby
zdroja financovani jehaiinnosti. Podstatou analyzy zadluZzenosti je hledgimalniho

vztahu mezi vlastnim a cizim kapitalem, tedy vothadné kapitalové struktury. [2]

Z&kladnim ukazatelem zadluZenosti je goroelkovych zavazk k sun€ aktiv,
nazyvany takékazatel R¥itelského rizika (debt ratio) [10]:

celkovézavazky
celkovaaktiva

Debtratio =

N 24

Obecré plati, Zze¢im vysSi je hodnota tohoto ukazatele, tim vySS&tgdluzenost
podniku a tim vysSi je i riziko jakéiteld, tak i akcion&i. Pro jeho vysi vSak nelze
stanovit Zadnou dopotanou hodnotu, je nutné ho vzdy posuzovat v sowstistocelkovou
vynosnosti a strukturou ciziho kapitalu. Zde plaé,@giznivé je, pokud podnik dosahuje

vy38iho procenta rentability a vynosnosti z celkavéapitalu, nez je procento Uffok
placené z kapitalu ciziho. [10]

Pro nefeni zadluzenosti podniku je dale vyuzivan ponvlastniho jngni
k celkovym aktivim, tzv. koeficient samofinancovani(equity ratio), ktery je dophuje
ukazatel pedchozi - jejich satet se rovna 1 [10]:
vlastni jmeni

Equity ratio = —
celkovaaktiva

Vyjadituje proporci, v niz jsou aktiva podniku financovapareézi akciondu.

Prevracena hodnota tohoto ukazatele byva &avena jako finaéni paka.

DalSim ukazatelem pro posouzeni zadluZzenosti padeikoeficient zadluZzenosti

- tzv. debt-equity ratio:
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cizi kapital

Debt- equityratio = Y
vlastni kapital

ProtoZze ukazatel vychazi ze dvotegchozich a dava vlastrdo pongru jejich
Citatele, tak i jeho vyklad vyplyva z vy&teni vySe uvedeného, sam o &dbdy Zadnou
dodaténou vypovidaci schopnost nema. [4]

Casto také byva vyuzivana jehdepracena hodnota, kterasth miru finan éni
samostatnosti podniku Fi finan¢éni analyze vSak plati, Ze je vzdy nutriéhlgdnout také
k leasingovému financovani, které byelm byt k cizimu kapitalu ficteno v ramci

objektivizace vysledk [2]
Pti analyze zadluZenosti podniku je téZ mozno vychazash flow[4]:

cash flow z provoznicinnosti
celkovézavazky

Zadluzenaosz cash flow =

Literatura uvadi, Ze pro finan¢ zdravou firmu by tento ukazatelémnabyvat
hodnot ¥tSich nez 20 %.

Pro zjis€ni dalSich informaci se pro hodnoceringtenosti urov zadluZeni
pouzivaji dalsi déii ukazatele. Je@mi z nefastji vyuzivanych jsou ukazatele urokového

kryti, aby podnik zjistil, zda je pro ni j@tlluhové zatizeni tnosné. [4]
o Ukazatel urokového kryti

zisk
nakladovéiroky

Urokovékryti =

Ukazatel udava, kolikrat je zisk vysSi nez urokyzahranti jsou za doportené
hodnoty ozn&vany hodnoty dosahuijici trojnasobku nebo i vicgk Vysokd hodnota je
doporwovana proto, aby po zaplaceni Ukok dluhového financovaniugtal jes¢

dostateny efekt pro akcion#. [2]

V souvislosti s timto ukazatelem rozliSujeme deflSi d¥ jeho modifikace. Kazda

z nich vZdy bere ¥itateli v Gvahu jinou Urowvezisku:
a Urokové kryti I.

Urokovekryti |, = Z1SKk* nakladoveiroky
nakladovéiroky
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o Urokové kryti II.

zisk+ nakladovéiroky + odpisy

Urokovékryti Il . = - ”
nakladovéiroky

Pokud by byl ukazatel urokového kryti modifikovam gash flow jeho podoba by
byla nasleduijici:

cash flow z provozni
nakladovéiroky

Urokovékryti z cash flow =

Tento pondr vyjadiuje, jakym mnoZzstvim skuteych peznich prostedki je kryta

jedna koruna placenych Urink

Jako ukazatele zadluZenosti jsou dale vyuzivanleddégci ukazatele s vyuzitim
cash flow [2]:

o Stupei oddluzeni

cash flow z provoznicinnosti
cizi kapital

Stupé oddluzeni=

Jedna se o po¥n mezi financovanim cizim kapitalem a schopnosténiku
vyrovnavat zavazky. Zaifznivou velikost ukazatele oddluZzenosti je povaiavhodnota
mezi 20 a 30 %. Pro¢t8i vypovidaci schopnost jsou konstruovany z tohdkazatele
casovérady (klesajici hodnota vypovida o rostouci napjafirsancni situace podniku a
naopak). [2]

V praxi se tak&asto vyuziva upraveny tvar tohoto ukazatele:
o Modifikovany stupein oddluzeni

disponibilni cash flow

Modifikoveny stupe: oddluzeni= ——
novéuvery

Disponibilni cash flow je vlastnprovozni cash flow sniZzené o nezlgytmutné
vyuziti finarcnich prostedki. Jako "novy Ger" je ozna&en Uvr potrebny k financovani
podnikovych patb. Ukazatel tedy vypovida o velikosti volného fitrsiho potencialu
k Ghrad nového G¥ru. [2]
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o Uvérova zpiasobilost z cash flow

cizi zdroje
cash flow z provoznicinnosti

Uverova zpisobilog z cash flow =

Jeho hodnota vyj&dje, kolikrat musi podnik vytiit sumu finagnich zdrofi, aby
vlastnimi silami pokryl vSechny z&vazky. [2]

43



Planovani s pomoci cash flow jako prvku fitiahanalyzy

7. Planovani s pomoci cash flow jako prvku finaéni

analyzy

Koncepce finaéniho planovani se jako prvni objevila v planovaails kde nasla
uplatréni v podols statniho rozpétu. Finargni pldnovani v podniku Ize v mnoha bodech
k planovani statuirovnat. V obou oblastech se finam plan povazuje za velmiatezity
nastroj fizeni finagniho vyvoje, tyka se ipdem u¢enéhocasového obdobi, obsahuje

veskeré pedpokladané finami toky a je zakladem kontroly skdteého vyvoje. [8]

Planovanim se obeé&nrozumi ukitd ¢innost, ktera zabezpeje spojeni mezi
sowasnou situaci a takovou, kterou bychom élchtit v budoucnosti. Fedstavuje
rozhodovaci proces, ktery sfea v navrhovani, hodnoceni a ¥fb cili a odpovidajicich
prostedki k jejich dosazeni. Je jednim ze zakladnich ndstnagnagementu podniku.
Produktem planovani je plan podniku, ktery obvyikddrnuje diti plany prodeje, vyroby,
vyzkumu a vyvoje, investic a finani plan, jehoz saiasti je plan cash flow. [5]

Finartni planovani neni na rozdil odeinictvi disledrg regulovano srrnicemi,

z&kony, zdsadami a principy. Nicné¢nnema-li planovani postrddatalovost, musi
spliovat minimal& nasledujici poZzadavky:

« Uplnost - finareni plan musi obsahovat v3echnkijpy a vydaje, event.
vSechny stavové veiny, pokud je finatini plan sestavovan ngmo

pomoci znén rozvahovych polozek.

o Systemattnost - systematinosti se rozumi fpdevSim integrované

propojeni hlediska rentability a likvidity v planaeich aktivitach podniku.

» Piehlednost- smyslem je takové uspadani a strukturalizace fin&mho

planu, které umaiuje jeho analyzu a kontrolu.
* Periodiénost- piijmy a vydaje se alokuji da‘gsré vymezenych obdobi.

» Elasti¢nost - podnikovy finagni plan, nema-li ztracet realnost, musi byt

priabézrne aktualizovan ve vztahu ke Zménym podminkam. [8]

Plan vytguje finartni cile a je zakladem pro hodnoceni nasledné vydstinn
podniku. Obvykle také popisuje, @rbyla zvolena dana strategie a jak maji byt planéva

finanéni cile dosazeny.
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Planovani nuti manaZery zvaziginky investénich a finagnich rozhodnuti
podniku ve vzajemnych souvislostech. &mre je nuti femyslet o udalostech, které by
mohly zbrzdit rozvoj podniku a navrhnout alternafigtrategie, jimiz by bylo mozngelit

negijemnym gekvapenim.

Budouci cash flow sehrava vyznamnou rdligianoveni strategickych i taktickych
cili podniku i ve finagnich planech¢i rozpaitech. Zakladni Ulohou kapitalového

rozpaitovani je rozhodnout, zda:

o dnes vydané penize (dnesni investidgggsou v budoucnosti dostane velkée

piijmy, aby s ohledem na mozna rizika opravaly dnesni vydani,

O uvazZované investice jsou tou nejhospod@incestou k dosazeni planovanych
cila.
Investice jsou hlavnim faktorem owiujicim budouci chovani podniku, jeho
aspsSnost ¢i neusgsSnost, nebd jsou podstupovany s viceletou perspektivou zigkiava
ekonomickych uzitik (budoucich pefgnich gitoka do podniku).

7.1 Uloha budouciho cash flow v hodnoceni investic
Pfi hodnoceni investnich gFilezitosti a rozhodovani o jejichipnuti ¢i zamitnuti
se tSinou dava fednost pe¢Zznim tokim pred naklady a vynos§i pied ziskem podniku.
Je to proto, Ze naklady ¥é€inim pojeti nepostihuji v dostaite mfe prvotni vynaloZenou

investici (ta se dostava do nakiaghostupw v podok ro¢nich odpig) a ani vynosy
neznamenaji skutaé @ijmy, které z investic do podniku plynou. [5]

Skut&nost, Ze se finami toky vytvd&ené danym invesinim projektem tykaji
budoucnosti, mnohdy zte vzdalené, ¢ini problematiku jejich stanoveni zir&
obtiznou.Cim je projekt rozsahlejsi &m vice vyznamnych zém v podniku vyvolava
(nag. zavadni novych vyrobk, pronikdni na nové trhy), tim je odhad cash flow

vyvolaného investici zatizergt&i nejistotou. [8]

Problém odhadu souvisi velmiste predevSim s mirou pranlivosti vrgjSich
faktoni, jako je nap. vliv konkurence, vyvoj poptavky, vyvoj makroekanizkych relaci
apod. Jsou-li odhady n&gsné, je nagsné i posuzovani inve&tich projeki, véetns
rozhodovani o jejich fjeti ¢i zamitnuti. Vzhledem k dlouhodobému ovkém podniku

realizovanymi investnimi projekty ntize byt nespravny odhad budoucich efedgiojen se
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znanymi investénimi, trznimi a finagnimi riziky. Mohou nastat v zasadti pripady

poneri mezi skuténym cash flow a jeho odhadem:

1. Planovany efekt investice> skute¢ny efekt investice v takovémto fipad dosSlo

k nadhodnoceni invegtiiho projektu.

2. Planovany efekt investice = skutény efekt investice zde dochazi ke shéd

oc¢ekavanych efekts efekty budoucimi, coz je v podstédealni gipad hodnoceni.

3. Planovany efekt investice< skutetny efekt investice skut&né efekty jsou tedy

vySSi nez dekavané, coz je povazovano za pozitivni jev. [8]

7.2 Odhad vydaji na investici

Rozhodujicim vydajem bud&stka investovana dnes doifzeni stalého aktiva,
kterd u poizeni dlouhodobého majetku obvykle sestava z ndkogmy zvySené o vydaje
na dopravu, clo, montazni a instalanaklady. U ostatnich vydanebyva jiz odhad tak
piesny, zejména u stavebnich vydayydaji na vyzkum a vyvoj, ekologickych vydgj
vydaji na rekvalifikaci pracovnik aj. Castka investovana do fipeni stalych aktiv se
ozna&uje jako jednorazovy kapitalovy (investi) vydaj k okamziku vzniku, ktery sniZzuje

hodnotu budouciho cash flow. [5]
7.2.1 Jednorazovy investni vydaj a odpisy

Odpisy fFedstavuji opdtbeni stalych aktiv, které je am prevadno do naklad
podniku. Ridélovanim odpié ke kazdému roku ekonomické Zivotnosti aktiva je

umozreno unerné snizit vynosy, které toto aktivuntipasi vlastnikm.

Pti investovani, nafp do nového stroje, je promitnut jednorazovy kdpwa vydaj
do vypatu budouciho cash flow jizipjeho vzniku, tzn. Ze se jedna o okamzik vzniku
perezniho toku. ProtoZe byl tedy kapitalovy vydaj jiahtedrén ve vypd@tu cash flow,
nemohou byt odpisy uskufiiované v jednotlivych letech odigany od cistych g@ijmu
Z investice. Odptet odpisi by totiz zdvojnasobil invesini vydaje. Z toho @vodu se
pii negimém zmisobu stanoveni cash flow odpis§ditaji k zisku z investiniho projektu,

ktery predtim snizily v podobnéklad: (nikoliv vydaja). [5]
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7.2.2Cisty pracovni kapital

Kromé odpisovanych aktiv vyZaduje investice do novéhojgktu ¢asto naist
cistého pracovniho kapitalu, jako jsou zasoby, pidNéy a pedZni prostedky. Pro tyto
investice plati, Ze na konci svéreppokladané Zivotnosti vytiia likvidace cistého
pracovniho kapitalu iftoky perz piiblizné ve stejném objemu, jako byly odtoky gen
pii startu investice. Navic obvykle vyvolavaji nawyBekratkodobych dlulh (nag.
nevyplacené mzdy, zavazky #jptych faktur), které snizuji hodnotu investic distého
pracovniho kapitalu, pokud neni v souvislosti ggektem uvazovana ifmo jeho

zmena. [5]

7.2.3 Minulé cash flow

Minulé perézni toky jsou vysledkem minulych rozhodovacich psgia dnes je jiz
nelze n&nit. Proto by nerly minulé vydaje ovlivilovat budouci investhi rozhodnuti
podniku. Casto se ozmaji jako utopené néklady, které jiz byly utracengzavisle

na mozném budoucim vyvoji. [5]

7.2.4 Naklady okétovanych prilezitosti

Tyto tzv. alternativni naklady nejsotimymi vydaji a nejsou tedy spojeny s tokem
peréznich prosiedki, presto by mdly byt brany v avahu ip hodnoceni investnich
variant. Redstavuji uslé ijjmy v disledku toho, Ze se v inveStim projektu vyuzZivaji

vyrobni faktory, které by se daly pouzitigimovym efektem jinym zfisobem. [5]

7.3 Odhad budoucich pijm z investice

Hlavni polozkou pijmu z investice jsou odhadované budouci trzby, ktergi&’uji
z predpokladaného objemu prodeje a cen produktu. Tsgbypravuji naifymy, od nichz
se odéitaji naklady (materialové, mzdove, rezijntleneéni na fixni a variabilni, &etné
alternativnich), upravené na vydajéi Regimém zpgisobu vypétu budoucich cash flow

se vychazi z &ekavaného riho zisku, zvySenéhodstku odpis.
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Jsou-li hodnoceny investi varianty, aplikuje se principripastkovych pedznich
toka. Tento principrika, Ze projekt by # byt ocern posouzenim vSech pamich giliva

a odlivi, které investice vyvola. [5]

Piijmy, které v jednotlivych letech ¢ekdva podnik z investniho projektu, lze
zapsat pomoci nasledujici rovnice [11]:

P=Z+A+0+Py+D

Kde:P  celkovy roéni pergzni prijem z investiniho projektu,

Z  roeni prirastek zisku po zdami plynouci z investice ggd Uroky),

A priristek r@&nich odpis v disledku investice,

O znEnacistého pracovniho kapitalu visledku investovanidhem doby Zivotnosti (Ubytek +,

priristek -),
Puv &isty piijem z prodeje investice koncem zivotnosti,
D daiovy efekt z prodeje investice koncem Zivotnosti.
Je Zejmé, Ze pe¥eni @rijmy jednotlivych let se nakonec musi diskontovatjejich

souwasnou hodnotu. Budouci cash flow potom viigel prebytek rozpstovanych pijmu

(P) nad kapitalovymi vydaji na investici. [5]

7.4 Metody hodnoceni investnich prilezitosti

Hlavnim problémem tedyustava, kterou z nabizenych invésich gilezitosti
zvolit. Obecr se edpoklada, Ze bude investovano dchtaktiv, ktera se budou nejvice
podilet na istu hodnoty podniku. Aby mohlo byt sprévmozhodnuto, jeitba znat
piedevSim pefEni toky spojené sinvestici a vhodnou metodu umjpz sprave
posoudit ekonomické igledky investice. K tomu slouzi metody hodnocemwesgtitnich

piilezitosti zaloZené na vynosnosti investitiezphledréni ¢asu a rizika. [5]

48



Planovani s pomoci cash flow jako prvku fitiahanalyzy

Mezi nejznanijSi metody hodnoceni inve&tich gilezitosti pati:

Ukazatel

Charakteristika

Vypocet

Hodnoceni

Doba navratnosti

Uréuje paet let, za
ktery se kapitalovy
vydaj zaplati pe¥g-
pEijmy
vestice.

nimi zin-

a

1=2(z,+0,)
i=1
l.....pdizovaci cena (kapitalovy vydaj)
Z,...zisky z investice v jednotlivych letech
O,..odpisy z investice v jednotlivych leteg
n.....doba zZivotnosti investice
a......doba navratnosti investice

Doba navratnosti je dana tjm

rokem Zivotnosti projektu,
vnémZz plati pozadovana r
tvnost. Cim je navratnost kratdi

tim je investice Hznivegjsi. [11]

Primerné
vynosnost
(rentabilita)
investice

Hodnoti jako efek
Z investice zisk,

ktery ginasi.

p
t N,

N
2%,

— n=l

V,...primérné vynosnost invest. varianty
N....doba Zivotnosti investice
n.....jednotliva léta Zivotnosti

Z,...zisky z investice v jednotlivych letec
lp.....pimerny zisk z investice za jeji

—_

Investéni  varianta

S vys§
pramérnou vynosnosti je povf-
Zovana za vhodisi. Porov
nanim s pozadovanou minimajni
vynosnosti Ize navic zjistit, z¢a
je
jatelna. [11]

investice pro podnik ip

Cista sodasna

Zivotnost
Vyjadiuje rozdil me- Investini varianta , ktera ma
. . y N 1 Y .
zi  aktualizovanot C'SH = zpn —-K vysSi aktualizovanou hodnofu,
hodnotou peg¢nich n=1 (1+|) je povazovana za vyhodsi.

prijma z investice &

A Pn......perzni gijem v jednotlivych letech

VSechny varianty 8istou sou

hodnota . TR pozadovana vynosnost (Urok) 5 o, .
aktualizovanou hod-..... . jednotliva léta Zivotnosti ¢asnou hodnotou vy3Si nez| 0
notou  kapitalovych -++~dopa zivotnosti investice jsou pipustné (pijem alespa

pitalovych " yapitalovy vydaj Jsou pip pij p
vydajii na investici. ve vySi troku). [10]
Urokova mira, p N 1
niz se sotasna hodr z P, —(1+i)n =K Vnitini  vynosové procento e
. . , « . . n=1 ., . , . i s

Vnit/ni vynosové | nota pewznich [Fi- _ _ _ takova Urokova mira,ipniz se
] ) ] Pn...per€zni prijem v jednotlivych letech | 3 3

procento jmi z investice rovnai......pozadovana vynosnost (tirok) dista sowasna hodnota rovija

kapitdlovym  vyda
jam na investici.

n.....jednotliva léta Zivotnosti
N....doba Zivotnosti investice
K....kapitalovy vydaj

nule. [11]

Budouci cash flow se tak stal pevnou &mii metod pro hodnoceni efektivnosti

investic a metody finami analyzy dobrym zdrojem informacfi mdhadovani budouciho

financniho zdravi firmy.
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Metodika

Prakticka ¢ast prace je zatbena na samostatné sestaveni vigkaash flow
za jednotlivé roky (2003 az 2007) a vypb ukazatel finarcni analyzy, kterymi se
zabyvala teoretickéast této prace.

Vyhotoveni praktické¢asti probihalo v akciové spdleosti, ktera se zabyva
vyzkumem, vyvojem a vyrobou v oboru elektronickyddiizeni. Protoze podnikem byly
poskytnuty dvérné informace a vykazyceétni zaerky, negeji si jeji majitelé zviejnit
skut&ny nazev spolmosti. Firma bude v dalSim textu oZongana hypotetickym nadzvem
ELVY, a. s.

Pro porovnani jsou vifloze k nahlédnuti skutaé vykazy tohoto podniku:
o prehled o pe&nich tocich - vykaz cash flowiffpha 2 - 6),

o vykazy zisku a ztraty ffloha 7 - 11),

o arozvahy (filoha 12 - 16) za dané obdobi.

Tyto vykazy tvdily hlavni datovou zakladnu pro vypracovani praidi¢asti této

prace.

Postup prace:

1. Sestaveni vykait cash flow pro sledované obdobi,

- prislusna detni jednotka vykazuje cash flow fépou metodou,

- vykaz je sestavovan nasledujicimigpbem:

Oznaeni

solozky Nazev polozky vykazu Zpiisob vypatu

Stav peréznich prostredki a persznich ekvivalenti | Rozvaha, suma polozek

P. e ) C.IV.1. a7 C.IV.4. —
na zatatku Uéetniho obdobi minulé obdobi, netto

Perezni toky z hlavni vytecné ¢innosti (provozni

¢innost):
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Ugetni zisk nebo ztrata z Bzné&innosti pired

NV

NV

Z. o Vysledovka,fadek 61
zdanénim
A.1. | Upravy o nepefEni operace: Suma polozek A.1.1. a
A.1.6.
AL1 Odpisy stalych aktiv a uniiovani opravné polozky
=7k nabytému majetku Vysledovkajadek 18
A.1.2.| Zména stavu opravnych polozekzerv Vysledovkajadek 25
AL3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (wgavani do Vysledovkafadek 20 —
vynosi "-", do naklad "+" fadek 23
A.1.4.|Vynosy z dividend a podilna zisku Vysledovkajadek 33
Néakladové uroky
Vyucétované nakladové aroky s vyjimkou (Vysledovkajadek 43)
ALS kapitalizovanych Urok a vy(ttované vynosové urok jsou picitany, vynosove
P y y y y aroky (Vysledovka,
fAdek 42) od&eny.
Cisty perézni tok z provozni&innosti pied zdarénim,
A . _ ] s L . . Z.+A1l.
zménami pracovniho kapitalu a mimaé. polozkami
A.2. | Zmeny stavu nepeiEnich slozek pracovniho kapitalu] Suma p(,)olozzgk A2.l.a
Zmeéna stavu &tovych
Zmena stavu pohledavek z provozininosti, aktivnich | skupin 31, 35 (kromGctu
Azt ucta ¢asoveho rozliseni a dohadnyattiaktivnich 353 vztahujiciho se
cluc y k financni ¢innosti) a dalg
acta 335, 375 a 378.
Zmena stavu kratkodobych zavdzk provozniinnosti,| -« stavu étovych
A.2.2.|pasivnich dtia ¢asového rozliseni a dohadnyahit skupin 32, 33 (krogauctu
_ 335) a @tia 341, 342, 361
pasivnich 362 a 379.
A.2.3.|Zména stavu zasob Zmena stavu rozvahove
polozky C.I.
Cisty penézni tok z provozni&innosti pied zdarénim
A Ax+ A2,

a mimor. polozkami
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—_

A.3. | Vyplacené roky s vyjimkou kapitalizovanyctoki Vysledovkajadek 43
A.4. | Hijate troky Vysledovkaiadek 42
A Zaplacena daz prijmt za Eznoucinnost a za dogrky |
" | dant za minula obdobi Ucet 341 —Da z pijmu
Ptijmy a vydaje spojené s mirfanymi &etnimi
A.6. |pripady, ktere tvii mimar. vysledek hospodani \&. Vysledovkajadek 58
uhrazené splatné daa prijmi z mimd:. ¢innosti
A+ | Cisty penézni tok z provozni&nnosti AX* + A 3. aZ A.6.
Perezni toky z investhi cinnosti:
Brutto zpisob — rozdil
stavu stalych aktiv mez
béZnym a minulym
obdobim. Dale jeifxten
L o i . _ koneiny stav @tu 551,
B.1. | Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 541 a 561. Vysledek je
jeS€ upraven o zrnu
stavu konénych Zistatki
acta opravnych polozek
k dlouhodobému majetk
(091 az 096).
B.2. | Aijmy z prodeje stalych aktiv Vysledovkaadek 20
B.»* | Cisty penézni tok vztahujici se k investni &nnosti B.1. + B.2.
Perezni toky z finathichcinnosti:
Dopady zndn dlouhodobych zavaak popgipad
i i i i i . Zmena stavu pasivnich
C.1. |takovych kratkodobych zavairkkteré spadaji do rozvahovych polozek
oblasti finargni ¢innosti B.l, B.ll.4. a B.IV.
co Dopady zndn vlastniho kapitalu na p&mi prostedky Souset polozek C.2.1. 4

a perzni ekvivalenty:

C.2.6.

INC
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C.2.1.

ZvySeni pedznich prostedki a perZnich ekvivalent z
titulu zvySeni zakladniho kapitalu, emisniho azia,
popipad rezervniho fondudetrg sloZzenych zaloh na

toto zvysSeni

Zmeéna stavu pasivnich
rozvahovych polozek
Al aA.ll.

C.2.2.

Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spiéam

Rozvaha, pasiva, poloz
A.l.2.

C.2.3.

DalSi vklady pe&Z. prostedki spol&niki a akcion&

Ucet 413 — Ostatni
kapitaloveé fondy, obrat
D

C.2.4.

Uhrada ztraty spotaiky

Ucet 354 — Pohledavky
za spoléniky pri Ghrack
ztraty

C.2.5.

Ptimé platby na vrub fond

Zmeéna stavu pasivni
rozvahové polozky A.llI

C.2.6.

Vyplacené dividendy nebo podily na zisktetns

zaplacené srazkoveé dawztahujici se kémto narokm

Ucet 566 — Naklady
z finantniho majetku

C.»+ | Cisty penézni tok vztahujici se k finar¥ni &innosti C.1.+C2. +C.23.
F. |Cisté zvySeni nebo snizeni pémnich prostredkii AFRR p BRRK 4 O Ak
R Stav pergznich prostiredka a peréznich ekvivalenti

: P.+F.

na konci Uéetniho obdobi

Jako vychozi pro polozku Z. d8tni zisk nebo ztrata zBné g&innosti

pied zdanim, pouziva &etni jednotka vysledek hospddai Fed zdasnim. Je to

piedevsim z tohotd/odu, Ze tato polozka jiz neobsahuje miané naklady ani vynosy,

¢i néklady spojené s dani #jmu.

vykaz cash flow dleCeského detniho standardu pro podnikatele023, se v &etnictvi

podniku nevyskytuji a #ly by tedy po celé sledované obdobi nulovou hodnotu
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2. Vypotet ukazateli finanéni analyzy:

V praktickécasti této prace jsou vypiany pro dany podnik nasledujici ukazatele:

o Ukazatele obsahuijici zisk:

Okamzitdikvidita = pohotov,eplatebrll prosVedky: R 759+ R,7 60
kratkodobélluhy R,7.102+ R, 7116+ R/.117
obé¢znéaktiva— zasoby R,731-R,732

Pohotovdikvidita =

kratkodobédluhy R, 7102+ R,7.116+ R,7/.117

ob¢zndaktiva R, 731

BéZnalikvidita = — b =
kratkodobédluhy R,7.102+ R,7.116+ R,7.117

RO = EBIT _V,FB1+V,7 43
celkovykapitél R,7 67
EBIT _V,761+V,7r43
vlastnikapital R,7 68
ROCE-= EBIT(1- sazbadare zezisky _V,761+V,F 431- sazbadar¢ zezisky)
dlouhodobé&luhy+ viastni kapital R 768+ R,786+R,791+R,.115
ROA= EBIT _V,r61+V,r43

aktiva - R 7.1

Os= EBIT _V.761+V,7 43
trzby  V,r1+V,r5

EBIT _,_V.,F61+V,/43

ROC=1-——=
trzby V,7F1+V 75
Urokovékryti |.=— =211 _V.F61+V,743
nakladoveiroky V,r43
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EBIT +odpisy _V,761+V,743+V,718
nakladové&iroky V,743

Urokovékryti Il .=

Ve vzorcich obsahujicich zisk, byl uzit EBIT (eangs before interest and tax, zisk
pied Uroky a zdamim), a to zejména proto, Ze tato kategorie ziskuv$eobech

povaZzovana za spolehlivé ohodnoceni provozni vy&stipodniku.

o Ukazatele s vyuZzitim cash flow:

provoznicash flow _ CF, polozkaA* * *

Likvidita z CF = - . =
kratkodobédluhy  R/.102+ R,7.116+ R,7.117

cash flow z provozni _ CF, poloZzkaA* * *

Urokovékryti zCF = . —
nakladoveéiroky V,r43

cash flow z provoznic¢innosti _ CF, polozkaA* * *

ROSzCF = .
trzby V,71+V,F5
ici i 3 * %%
Zadluzenosz CF = cash flow z DYIOV,OZHICII’mOStI - CF, poloZkaA
celkoveézavazky R 791+ R, 7102+ R,7.114

cash flow z provoznicinnosti _ CF, polozkaA* * *
cizi kapital R,785

Stupé oddluzeni=

cizi zdroje _ R,785
cash flow z provoznicinnosti CF, poloZzkaA* **

Uvérova zpisobilog zCF =

o Dopliikové ukazatele pro zvySeni vypovidaci schopnosti pgéti:

celkovézavazky R,791+R,7.102+R,7.114

Debtratio = ——
celkovéaaktiva R, 7.1
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vlastnikapital _ R,/ 68

Equityratio = ——— =
celkovaaktiva R,7.1

cizi kapital _ R,7”85
vlastnikapital R,768

Debt- equityratio =

Ostatni ukazatele, které jsou zgrig v teoretické casti této prace a nebyly

vypotitany, nemaji v satasné dob v etnictvi podniku obsahovou népl
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8. Wijadreni cash flow a vypéet ukazateli finanéni analyzy

u vybraného podnikatelského subjektu

8.1 Charakteristika vybraného podniku

Spole&nost ELVY, a. s. byla zaloZzena v Pardubicich v rb885 tymem odbornik
z obofi zpracovani, zobrazeni agmosu radiolokénich signal a oboru komunikace.
ELVY, a. s. je vyvojo¥ i vyrobrg zantrena firma pracujici v oblastech radioloka
techniky, zpracovani obrazu, systémro fizeni letového provozu, simulatgrtrenaZét,
zdznamu zvuku a telemetrickych dat i digitalizasikzi. Spolénost zaji§uje vyrobu
funk¢énich vzofi, prototypi, opakovanou vyrobu a instalacitizeni ve vySe uvedenych
oblastech. Row¥ zabezpéuje poradenskou a projgki ¢innost pro svoje zakazniky,

Skoleni obsluh Zézeni a zaréni i pozardéni servis.

Od svéeho zaloZeni se firma postépmozristala a nyni zagstnava 154

zamestnand, z toho 6 pracovnikv tidicich pozicich.

8.2 Sestaveni vykai cash flow

Na prvnimiadku ozné&eném jakoP. Stav perZnich prostredka a peréZznich
ekvivalenta na za&atku G¢etniho obdobibyla pro rok 2007 vykazansstka odpovidajici
K¢ 1 060 000,- (2006 - K276 000,-; 2005 - K1 0308 000,- ; 2004 - K7 708 000,-;
2003 - K& 16 189 000,-). Jedna se o polozku, kterd bylaruiém roce (2006) kokaym
zastatkem vykazu o peé@nich tocich a zarovieje v tomto roce saitem paéatesnich
zustatki G¢ta 221 - Bankovni &y a 211 - Pokladna (tzn. i kotrgych Zistatka téchto (Eta
z roku 2006). Tuta@astku je také mozné zjistit z rozvahy a to&em aktivnich polozek
C.IV.1. az C.IV.4. vykazanych jako netto v minulé@hdobi — pro rok 2007: 159 000 +
901 000 = 1 060 000,-K

Dal3i, hned nasledujiciatbZitou polozkou jeZ. Uéetni zisk nebo ztrata z Bzné
¢innosti pied zdargénim. Tato ¢astka tvdila v lonském roce K 115 517 000,- (2006 -
K¢ 28 817 000,-; 2005 - K1 690 000,- ; 2004 - K4 652 000,-; 2003 - K11 609 000,-).
Vypocita se tak, Zze se &e vysledek hospodlani z &zné ¢innosti a naklady spojené
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s platbou da® z pijmi. Ve vysledovce tuto polozku také nalezneme podveraz
****¥\/ysledek hospoddeni g'ed zdagnim (Fadek 61).

8.2.1 Provozniinnost

Z polozky A.1. Upravy o neperzni operaceje zZ'ejmé, Ze se jednd o smi
samostaté vykazovanych polozek A.1.1. az A.1.5. V tomtiipact ¢astka dosahovala
vySe K& 11 545 000,- (2006 - &8 080 000,-; 2005 - K5 085 000,- ; 2004 -
K¢ 2120 000,-; 2003 - K4 352 000,-). PoloZka se daldicha:

A.1.1. Odpisy stalych aktiv a um@ovani opravné polozky k nabytému majetku
- zde jsou zachycenyrgdevsSim pravideln&astky odpid dlouhodobého majetku. Je
ziejmeé, Ze odpisy musi byt vykazovany se znaménkeus, pprotoZze i kdyZz jsou
pro podnik nakladem, nejedné se o fakticky ubytekpnich prostedki, je tedy feba je
pri¢ist. Steji je tomu tak i v pipad odpisi pohledavek. Tato poloZka dale obsahuje
ziastatkové ceny, ifpadré pafizovaci ceny fyzicky likvidovaného nebo darovaného
dlouhodobého majetku, kranpiipadi prodeje dlouhodobého majetku. Nakonecsjestsi
byt zohled®ny opravné poloZzky: odpis aktivni opravné poloZzkydbytému majetku se
vykadZze se znaménkem plus, odpis pasivni opravn@Zpplse znaménkem minus. Tuto
Castku je moZno zjistit z d@tnictvi sodtem staw G¢tu 551 - Odpisy hmotného a
nehmotného dlouhodobého majetku, 546 - Odpisy pldiviek a 558 (pap559) - Tvorba a
zUetovani opravnych polozek. V daném podnikugstka zjifovana z vysledovkytadek
18 - Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného tkuaj€astka pro rok 2007
dosahuje hodnoty K9 131 000,- (2006 - K5 469 000,-; 2005 - K4 596 000,- ; 2004 -
K¢ 4 875 000,-; 2003 - K4 366 000,-).

PoloZzkaA.1.2. Zména stavu opravnych polozek, rezerje v &etnictvi podniku
vykazovana dle vysledovkyiddek 25 - Zmina stavu rezerv a opravnych polozek
v provozni oblasti a komplexnich nakiagiistich obdobi. V roce 2007 tato poloZzka
dosahovala vySe & 100 000,- (2006 - K 114 000,-; 2005 - K -568 000,-; 2004 -
K¢ -2 614 000,-; 2003 - &-390 000,-).

Nasledujici poloZzkaA.1.3. Zisk/ztrata z prodeje stalych aktivje opgt firmou
zjiStovana z vysledovky, tentokrat se jedn&adek 20 - Trzby z prodeje dlouhodobého
majetku, od kterého je j&Sttreba odeéist fddek 23 - ZstatkovA cena prodaného
dlouhodobého majetku. Pro rok 2007 se jednakéstky 5 000 — 0 = 5 000,- (2006 -
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K¢ =57 000,-; 2005 - K16 000,-; 2004 - K—226 000,-; 2003 - KO0,-). Jelikoz se jedn&a
o ¢innost investini a nikoli provozni, bude tatdastka vylodena a tedy se zdpornym

znaménkem.

V dalSim fddku nazvanémA.1l.4. Vynosy z dividend a podii na zisku je
evidovanacastka &chto operaci, kterd vychazi z kéného stavu &tu 665 - Vynosy
z DFM. Lze rovrz vychazet z vysledovkyadku 33 - Vynosy z dlouhodobého firaifho
majetku. ProtoZe se ve sledovaném obdobi takoveaoper podniku nevyskytly, ma tato

poloZka vZdy nulovou hodnotu.

Posledni poloZzkou Uprav o0 negéni operace jéA.1.5. Vytované nakladové
aroky s vyjimkou kapitalizovanych Grokd a vytované vynosové Uroky Zde je
perézni tok upravovan je8to uroky, gicemz plati zékladni pravidlo, Ze vynosove
aroky(vysledovkajadek 42) jsou oddétany a nakladové (vysledovk&dek 43) picitany.
Je tomu tak proto, Ze s nimi budecfiano pozdji a do gisluSné kategorie negatmusi
byt tedy vylogeny. Déle do této skupiny nespadaji kapitalizovangky, tzn. Uroky
spojené s pdzenim dlouhodobého majetku, ty seribgc nebudou zahrnuty. \fipad
firmy ELVY, a. s. musi byt k paiznimu toku je&t pri¢tenacastka K 2 319 000,- (2006 -
K¢ 2 554 000,-; 2005 - K1 041 000,-; 2004 - &85 000,-; 2003 - K376 000,-).

Prvni sodtovy fadek je nazvam.* Cisty penézni tok z provozni &innosti pied
zdanénim, zménami pracovniho kapitdlu a mimaradnymi polozkami, a v gipad
firmy ELVY, a. s. bude dosahovat¢Kli27 062 000,- (2006 - K36 897 000,-; 2005 -
K¢ 6 775 000,-; 2004 - K6 772 000,-; 2003 - K15 961 000,-). Jeho vypet Ize zobecnit
jakoA*=2Z. +A.l.

Radek A. 2. Zména stavu nepeiiznich slozek pracovniho kapitalu(2007 -
K¢ 11 727 000,-; 2006 - K —-43 618 000,-; 2005 - K36 487 000,-; 2004 -
K¢ =17 899 000,-; 2003 - K-11 694 000,-) je ap tvoren sodtem, tentokrat se jedna
0 polozky:

A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozntinnosti - Jedna se o z¢nu stavu
kratkodobych i dlouhodobych pohledavek z provaaznmnosti mezi minulym a sledovanym
Gcetnim obdobim. Jde tedy konkrétm &ty celé @&tové skupiny 31 - Pohledavky
(kratkodobé i dlouhodobé), 35 - Pohledavky za spoky a astniky skruzeni &leni
druzstva (kromy (¢tu 353 vztahujiciho se k finani ¢innosti) a dale &y jinych

pohledavek, tzn. 335 - Pohledavky za #amanci, 375 - Pohledavky z emitovanych
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dluhopisi a 378 - Jiné pohledavky. Navic jela zdraznit ot pohled pe#&znich toki, tj.
piirastek pohledavek sniZuje pami toky, jejich Ubytek naopak zvySuje. Ve fi¥frBLVY,
a. s. dosSlo v roce 2007 k idtu stavu pohledavek z provoziinnosti a to
0 K& —2 625 000,- (2006 -prastek K& —7 595 000,-; 2005 - Ubytekék8 827 000,-; 2004 -
Ubytek K¢ 1 352 000,-; 2003ifrastek - k& —10 555 000,-).

A.2.2. Zména stavu kratkodobych zavazk z provozni¢innosti - V této polozce
je evidovana zrna stavu provoznich kratkodobych zavaznpst v porovnani s minulym
acetnim obdobim. Sleduji se zdeétyitridy 32 - Kratkodobé zavazky, 33 - &avani se
zamestnanci a institucemi (je vyléen wet 335 - Pohledavky za z&sinanci), dale pak
zavazky wi¢i statu (&ty 341 - Da z prijma a 342 - Ostatni ffimé dag), Wty 361 -
Zavazky k podnikm s rozhodujicim vlivem, 362 - Zavazky k podinik s podstatnym
vlivem a 379 - Jiné zavazky. Pohled pEmich toki musi byt respektovan tim, Zéniistek
zavazk je picitdn (jedna se oifrastek pewdznich prostdki) a Ubytek zavaZk je
odeitan (snizeni stavu p&mich prostedki). Ve sledovaném podniku doSlo v roce 2007
k Ubytku zavazk o K¢ —15 371 000,- (2006 -fpastek K& 17 317 000,-; 2005ipastek -
K¢ 4 318 000,-; 2004 Ubytek -¢k-9 975 000,-; 2003 +ffristek K& 9 628 000,-).

A.2.3. Zména stavu zasob- Pxi vypoctu této polozky je vychazeno ze &mstavi
acta 112 - Material na sklag 121 - Nedoko#ena vyroba, 122 - Polotovary, 123 -
Vyrobky, 124 - Zviata, 132 - Zbozi na sklada v prodejnach a 139 - ZboZi na ¢&est
PoloZku Ize oft vycist z rozvahy jako zemu stavuradku 33 aZz 38. iirustek zasob je
ozna&ovan znaménkem minus (Ubytek pemich prostdki), Ubytek zasob znaménkem
plus (@irastek pewznich prostedki). Ve sledované firth doSlo v roce 2007 k Ubytku
zasob ve vySi K 29 723 000,- (2006 -iprastek K& —53 340 000,-; 2005 -ifpustek
K¢ —-49 632 000,-; 2004 +jpustek k& —9 276 000,-; 2003 ffriastek K& —10 767 000,-).

Dalsi sodtovou polozku ozngovanou jakoA.** Cisty penézni tok z provozni

¢innosti pred zdargénim a mimoradnymi polozkami, Ize zapsat obeén
A**=A*+ A2

Po provedeni vypdu je vykdzana celkovéastka K 138 789 000,- (2006 —&K
—6 721 000,-; 2005 - K—29 712 000,-; 2004 -&-11 127 000,-; 2003 -&4 267 000,-).

DalSi vykazovanou polozku jA.3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizo-
vanych Grokia. Na rozdil od nakladovéhotiin 562 - Uroky se zde v3ak jedna pouze

o Uroky, které byly skute¢ uhrazeny. Zakladnim vychodiskem pro toto jp$tmusi byt
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tedy vypisy z bankovychdtii. Stejnou polozku Ize téZ nalézt ve vysledovcéauku 43 —
Nakladové aroky. Tato poloZzka se logicky musi vydtége znaménkem minus, jelikoZz se
jedna o Ubytek petinich prostedki. Ve sledované firgh byla tatoc¢astka pro rok 2007
vypitana na K -2 325 000,- (2006 - -2 566 000,-; 2005 - &1 052 000,-; 2004 -
K¢ 143 000,-; 2003 - K—475 000,-).

Radek A.4. Prijaté uUroky naopak zahrnuje Udaje o Urocich vynosovych
zobrazovanych v detnictvi na dtu 662 - Uroky. Opt se zde oviem jedné pouze o Groky
skute&né prijaté, budou tedy vykazany se znaménkem plus, peose jedna o skutey
prirastek pegznich prostedki a ogt je vychazeno z vypis z bankovych &ta.

Ve vysledovce Ize tuto poloZzku nalézt Fedku 42 - Vynosové aroky. Celkowdstka
ve sledovaném obdobi dosahoval&a & 000,- (2006 - K 12 000,-; 2005 - K 11 000,-;
2004 - K& 58 000,-; 2003 - K99 000,-).

Pri zjiStovani vySe dalSi polozki.5. Zaplacen& da z prijmu za béZznou ¢innost
a za dongrky dané za minula obdobije Udajcerpan opt z &etnictvi a to z &tu 341 -
Dan z @ijmu. Firma ELVY, a. s. ia v roce 2007 feplatek na dani zigmu pravnickych
osob ve vysi K 386 000,- (2006 - d@va povinnost K —1 457 000,-; 2005 -ipplatek
K¢ 2 360 000,-; 2004 - dava povinnost K—-965 000,-; 2003 - dava povinnost
K¢ —4 939 000,-). feplatky na dani zifima u podniku vznikaji, protoZze se podnik zabyva

vyzkumem a vyvojem, ktery je statermada¢ zvyhodreén.

Posledni poloZzkou provozginnosti vykazovanou firmou ELVY, a. s. ja@dekA.6.
Prijmy a vydaje spojené s miméadnymi Ucetnimi pripady tvorici mimoradny
vysledek hospod#eni. Tato c¢éstka je zjiovana prosednictvim skupin 58 - Mimi@dné
naklady a 68 - Mimiadné vynosy v &etnictvi, musi se vSak &pjednat pouze @astky
skute&né uhrazené. PoloZku se stejnou obsahovou naplnizuykaysledovka né&dku 58
- Mimoradny vysledek hospotkni. Celkov&astka ve firnt dosahovala vySe K0,- (2006
- K& 1 687 000,-; 2005 - KO,-; 2004 - K —748 000,-; 2003 - &84 000,-).

Nyni jiz miZe byt gistoupeno k vyp&u polozky A.*** Cisty perézni tok
Z provoznicdinnosti. Sowet je vytvden nasledujicim Zisobem:

A***=A**+A3.+ A4 + A5 +A6.

Spole&nost ELVY, a. s. vytviila v roce 2007 kladny peé#ani rok z provozni

¢innosti ve vysi K 136 856 000,- (2006 -&-9 045 000,-; 2005 - K—-28 393 000,-; 2004
- K¢ —12 925 000,-; 2003 -&-964 000,-).
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8.2.2 Investéni ¢innost

Prvni polozkou petgnich toki z investéni ¢innosti je B.1. Vydaje spojené
S pa‘izenim stalych aktiv.Jedna seipdevSim o vydaje spojené s ndkupem, igmom
vlastni¢innosti, nebo také o poskytnutijpek a u¥ra charakteru finagnich investic. Tato
Castka je vzdy uvedena se znaménkem minus, protezgedna o skut@y Ubytek
peréznich prostedki. Jeji vySe je zjigha z rozvahy jako rozdil stavu stalych aktiv mezi
béZnym (netto) a minulym obdobim. Déle jEdpen koné€ny stav @tu 551 - Odpisy DHM
a DNM, konény stav @tu 541 - Zistatkova cena prodaného DHM a DNM &uwi561 -
Prodané cenné papiry a podily. Vysledek jeéjafiiraven o zrnu stavu konénych
zastatka ucta opravnych poloZzek k dlouhodobému majetku (091 9&).0VySe uvedeny
postup je ozn@van jako tzv. brutto Zisob. DalSi mozZnosti jak vypitat tuto éastku je
tzv. netto zf@sob, u kterého se vykazi skéné vydaje spojené s fimenim dlouhodobého
majetku. Oilezité v3ak je, Ze dlma vypaty musime dojit ke stejnému vysledku. V roce
2007 dosahovaly tyto vydaje ve sledované &irmk¢ -51 568 000,- (2006 -
K¢ -15313000,-; 2005 - K -6 610 000,; 2004 - &-4 157 000,-; 2003 -
K¢ -5 664 000,-).

Druhou poloZkou investni ¢innosti jeB.2. Frijmy z prodeje stalych aktiv. Sem
budou zahrnuty zejména trzby z prodeje stalychvakteré jsou zjiBovany na Gtu 641 -
Trzby z prodeje DNM a DHM a ztu 661 - TrZzby z prodeje cennych pdipé poditi (téz
vysledovka, fadek 20 - TrZzby z prodeje dlouhodobého majetku.zde je&t tieba
podotknout, Ze ffipadné investni pohledavky by byloieba odéist. Ve sledované firth
dosahovaly tyto fijmy vySe K& 5 000,- K (2006 - K 87 000,-; 2005 - K 0,-; 2004 -
K¢ 285 000,-; 2003 - KO,-).

Nyni jsou vypgitany jednotlivé dili polozky investini cinnosti, lze tedy uit
celkovyB.*** Cisty penézni tok z investini &innosti. Obecr je moZné vypeet zapsat:

B.x»**=B.1. + B.2.

Pro rok 2007 byla hodnota pgmiho toku z investni ¢innosti K¢ =51 563 000,-

(2006 - K& —15 226 000,-; 2005 - -6 610 000, 2004 - -3 872 000,-; 2003 -
K& —5 664 000,-).
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8.2.3 Finaréni ¢innost

Perézni toky z finagni cinnosti zahrnuji pedevsim polozky tykajici se zm

vlastniho jnéni podniku. Jednotlivé sloZky js@lenény nasledujicim zisobem:

C.1. Zména stavu dlouhodobych, pop. kratkodobych zavazki. Jedna se
predevsim o zavazky z tituluagek, uwra, finantniho leasingu &etrg Gwveéra a pijcek
k Gcetnim jednotkam v ramci konsolittdho celku a k ostatnim Spnénym osobam
s vyjimkou zavazi z pdizeni dlouhodobého majetku (ty nalezeji do inwestéinnosti
v ramci polozky B.1.). Vypéta se jako zrna stavu pasivnich rozvahovych poloZzek
naradcich 91 - Dlouhodobé zavazky, 106 - Zavazky kaespikam, ¢lenim druzstva a
k Gcastnikim sdruzeni a 114 - Bankovni d&ty a vypomoci. Ve sledovaném podniku
dosahovala tato polozka pro rok 2007 vy&e468 150 000,-, tzn. Ze zavazky se snizily.
Pro dalSi roky dosahovaly zavazky vySe: 2008raptek K& 25 400 000,-; 2005 +jrastek
K¢ 34 250 000,-; 2004 +pustek kK& 10 397 000,-; 2003 - ubytekek-1 600 000,-.

C.2. Dopady znén vlastniho jméni na perézni prosttedky a perézni
ekvivalenty (2007 - K& —20 310 000,-; 2006 -&-345 000,-; 2005 - K-279 000,-; 2004
- K¢ 0,-; 2003 - K —253 000,-)tato sodtova poloZzka je dal&glenéna na nasleduji¢adky:

C.2.1. ZvySeni pedznich prosttedki a peréznich ekvivalenti z titulu zvySeni
zékladniho kapitalu, emisniho &zia, pop. rezervniho fondu- Udaj je zji§ovan z obratu
stran Dal dta ve skupig 41 - Zakladni kapitadl a kapitdlové fondy, a daeupraven
o pohledavky vztahujici se k finam c¢innosti, fedevSim pak o stav¢tu 353 -
Pohledavky za upsany zakladni kapitdl. Musi se t@oly jednat o skuteny prirastek
peréznich prostedki. Vypcocita se jako zmna stavu pasivnich rozvahovych polozek
natradcich 69 - Zakladni kapital a 73 - Kapitdlové fpnd¥ daném obdobi se takova

transakce ve firgnevyskytla.

C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spolnikam - Tatoc¢astka nabyva
vzdy zaporné hodnoty, nebee jedna o fakticky Ubytek p&mich prostdki. Jedna se
0 shiZzeni stavu fingnich zavazk spojenych se sniZzenim vlastniho kapitéalu. V roevsez
tato poloZzka nachazi rrddku 71 - Vlastni akcie a vlastni obchodni podilg.sledovaném

obdobi ot v podniku nebyla transakce zaznamenéana.

C.2.3. Dalsi vklady pe®znich prostredka spolenikia a akcion&ua - Nastava
piesré opana situace, nez vigdchozim fipads. JelikoZz se jedna o skutey prirastek

pertznich prostedki, bude tato poloZka vzdy vykazana vzdy se znaménies Udaje
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cerpame zejména z<étw 413 - Ostatni kapitdlové fondy (z obratu strddgl). Dan&
poloZka nerdla v tomto obdobi obsahovou napl

C.2.4. Uhrada ztraty spoléniky - Polozka bude vykazovana vzdy kladna, udaj je
zZjistovan gedevsSim z &u 354 - Pohledavky za spoéteky pri Uhradt ztraty. Ot nebylo

spole&nosti v daném obdobi zachyceno.

C.2.5. Fimé platby na vrub fonda - V tomto gipad se jednd ocerpani
peréznich prostedki z fondi vytvorenych @etni jednotkou k tznym (Eelim (nag.
socialni fond). Pokud dojde k vyptat nich, ve vykazu cash flow se tato operace projev
se znaménkem minus (nastal fakticky vydaj, ale thybnékladech).Céastka bude
ZjiStovana z obratu strany Ma datiétel skupiny 42 - Fondy ze zisku afgvedené
hospodéské vysledky. V rozvaze se dany Udaj objevi v padivjako zmina stavu
béZného a minuléhod@tniho obdobfadku 78 - Rezervni fondy, nédelny fond a ostatni
fondy ze zisku. V roce 2007 byléerpano z fondl ve vySi K& —200 000,- (2006 -
K¢ —235 000,-; 2005 - &-169 000,-; 2004 - K0,-; 2003 - K —143 000,-).

C.2.6. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku¢etné zaplacené srazkové
dané - Polozka bude vykadzana se znaménkem minus, jsen&ak pouze o skute
vyplacené dividendy a podily na zisku. N&egepsané neuhrazené zavazky se nebere
ohled. Zjifuje se v detnictvi z &tu 566 - Naklady z finamiho majetku. Ve daném
podniku dosahovaly tyto vyplaty vySeck-20 110 000,- (2006 - K-110 000,-; 2005 -

K¢ —110 000,-; 2004 - KO,-; 2003 - K —110 000,-).

Celkovy sodet C.*** Cisty penézni tok z finanéni &innosti se vypgita obdobn,
jako predchozi pegZni toky z jednotlivyckEinnosti:

C*=Cl.+C.2
Tzn. 2007 - K —78 460 000,-; 2006 - &25 055 000,-; 2005 - K33 971 000,-;
2004 - K& 10 397 000,-; 2003 - &-1 853 000,-.

Po vyislenicistych perznich toki ze vSechit dil¢ich oblasti vykazu cash flow,
maZe byt vypéitana polozkaF. Cisté zvySeni, resp. snizeni pépnich prostedkii.

Vypocet této hodnoty v obecném tvaru Ize vyjéghko:

F. = A.*** + B.*** + C.***
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V roce 2007 je v podniku ELVY, a. s. tatéstka vyislena ve vySi K 6 833 000,-
(2006 - K& 784 000,-; 2005 - K 1 032 000,-; 2004 - K-6 400 000,-; 2003 -
K¢ -8 481 000,-).

Celkovy koneény stav pedZnich prostdki je vypaitan na posledninfadku
vykazu cash flowR. Stav peréznich prostredki a pergznich ekvivalenti na konci

obdobi. Pri vypoctu je postupovano podle vzorce:

R.=P.+F.

Stav penznich prostdki a pewrZnich ekvivalent tedy na konci roku 2007
ve firmé¢ ELVY, a. s. dosahovalastky K& 7 893 000,- (2006 - &1 060 000,-; 2005 - K
276 000,-; 2004 - K1 308 000,-; 2003 - K7 708 000,-).
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Clachodni firma nebo jinyg nazey
Ucetni jednatky

( vwkaz cash-flow ) ELVY, a. s.
ke dni 31.12. 2003 - 31. 12. 2007
( v celych tisicich KE )
|_ 2003 2004 2005 2006 2007
= Stav penéznich prostiedku a penéZnich ekvivalentu na zaéatku uéetniho obdobi 16 189 7 708 1 308 276 1 060
Penezni toky z hlavni vydélecné ¢innosti (provozni ¢innost)
2 Ucetni zisk nebo ztrata z bézne Cinnosti pred zdanénim 11 609 4 652 1 690 28 817 115 517
A 1. Upravy o nepenézni operace 4 352 2120 5 085 8 080 11 545
A 1. 1. Odpisy stalych aktiv a umorovani opravné poloZky k nabytému majetku 4 366 4 B75 4 595 5469 0131
A 1.2 Zména stavu opravnych poloZzek, rezerv -390 -2 614 -568 114 100
A 1. 3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 0 -226 16 AT -5
A 1. 4. Vynosy z dividend a podili na zisku 0 0 0 0
A. 1.5 Vyuctované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuctované vynosove uroky 376 85 1 041 2 554 2 319
A. " Cisty penezni tok z prov.cinnosti pred zdanenim, zmenami prac. Kapitalu a mimor.polozkami 15961 6772 67/5] 26697 127 062
A 2 fmény stavu nepénéznich slozek pracovniho kapitalu -11 694 -17 899 -36 487 -43 618 11 727
A. 2. 1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, prechodnych uéta aktiv -10 555 1 3562 8827 -7 595 -2 625
A. 2. 2. Zména stavu kratkodobych zavazkl z provozni €innosti, prechodnych uctl pasiv 0628 -9 975 4 318 17 317 -15 371
A2 3 Zména stavu zasob -10 767 -9 276 -49 632 -53 340 209723
A. " Cisty penezni tok z provozni cinnosti pred zdanenim a mimoradnymi polozkami 4267 11127 20712 6 721] 136 789
A 3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych 475 -143 -1 052 -2 566 -2 325
A. 4. Prijaté uroky 99 58 11 12 6
A. 5 Zaplacena dan z prijmu za béZznou ¢innost a domérky dané za minula obdaobi -4 939 -965 2 360 -1 457 386
A. 6. Primy a vydaje spojené s mimoradnym hospodarskym vysledkem véetné dané z prijmu 54 -748 0 1687 0
A " Cisty penezni tok Z provozni cinnosti 064]  -12 925 -28 393 0045|136 856
Penezni toky z investicni ¢innosti
B. 1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -0 664 -4 157 -6 610 -15 313 -51 568
B. 2. Primy z prodeje stalych akfiv 0 285 0 87 ]
B. ™" Cisty penéZni tok vztahujici se k investiéni éinnosti -5 664 -3 872 -6 610 -15 226 -51 563
Penezni toky z financni cinnosti
IC. 1. Dopady zmén dlouhodobych resp. kratkodobych zavazkad -1 600 10 397 34 250 25400 -58 150
IC. 2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky a ekvivalenty -253 0 279 -345 -20 310
IC. 2. 1. Zvyseni penéZnich prostredkd z duvodi zvyseni zakladniho kapitalu, emisniho azZia atd. 0 0 0 0 0
[C. 2. 2. Vyplaceni podilll na vlastnim jméni spolecnikam 0 0 0 0 0
IC. 2. 3. Dalsi vklady penéznich prostfedkl spolecnikl a akcionaru 0 0 0 0 0
[C. 2. 4 Unhrada ztraty spoleéniky 0 0 0 0 0
IC. 2. 5. Primé platby na vrub fondu -143 0 - 169 -235 -200
[C. 2 6 Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané -110 0 -110 -110 =20 110
F. " Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni éinnosti -1 853 10 397 33971 25 255 -78 460
F. Cisté zvyseni resp. sniZeni penéznich prostredku -8 481 -6 400 -1 032 784 6833
IR Stav penéznich prostredku a pen. ekvivalentu na konci uéetniho obdobi 7708 1308 276 1 060 7893
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8.3 Vypdet vybranych ukazateh finanéni analyzy

V dalSi ¢asti této prace byly vypditany dle metodiky vybrané ukazatele fitah
analyzy s nasledujicimi vysledky:

o Ukazatele s vyuzitim zisku

Ukazatel 2003 2004 | 200% 2006 200y
Okamzita likvidita 0,0632 0,066f 0,0158,0105| 0,073d
Pohotova likvidita 1,3068 0,8632 0,2926,1439| 0,5827
Bézna likvidita 2,2133 2,2257 4,5273,4294| 3,0964

Rentabilita celkového kapitalu (ROI) v 9 18,35 6,01 2/b5 17,65 59,17

Rentabilita vlastniho kapitélu (ROE) v 9 27,85 8,69 587 414,79 78,39

Rentabilita dlouh. invest. kapitalu (ROCE) %l7,91 6,10 2,27 31,0 56,1p

Rentabilita aktiv (ROA) v % 18,35 6,01 2,595 17,65 5917
Rentabilita trzeb (ROS) v % 15,42 4,38 3,48 20,35 3(,53
Rentabilita naklatl (ROC) v % 84,58 9562 96,52 79,685 69,47
Urokové kryti . 25,720028,3007 2,6065 12,2303 50,6847
Urokové kryti Il 34,911662,37766,9734 14,3617 50,6841

Okamzita likvidita— vzhledem k tomu, Ze by se hodnota tohoto ukazatéla m
pohybovat Weskych podminkach mezi 0,6 a 1,1 a navic jako kritickd hodnota je
v literati'e ozn&ovana 0,2, lze v daném podniku ozihaukazatel okamzité likvidity
za velmi nepiznivy. Je zde ovSem nutno brat ohled medp®t podnikani firmy, protoze
velkou c¢ast jeji ¢innosti zaujimad vyzkum a vyvoj novych technologii. Lze tedy
piedpokladat, Ze obrovské finam prostedky, které byly investovany v pateini fazi, by
se nely o to vice zhodnotit po uk@eni tétocinnosti a prodeji takto ziskanych poznatk

vyrobki, kde budou uplatimy.
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Pohotov4 likvidita— hodnota ukazatele by selm pohybovat kolem 1, tzn. podnik
by mél byt schopen uhradit své zavazky, aniz by musel rozprodavat své zasoby. Tut
podminku se firma dailo splnit v letech 2003 a 2004. Mezi roky 2005 a 2006ignzy
podstatny propad hodnot, v roce 2007 se ukazatdlwwpci k hodnat prijatelné. Zde je
tieba zdraznit, Ze pr&y vletech 2005, 2006 firma &aa pracovat na obrovské
mezinarodni zakazce, jejich ukemi je pldnovano na rok 2008. | z vysléd#alSich
ukazatel bude tedy patrné, Ze prama p@atku této zakazky (2005, 2006) probihal&top
vyzkumna a vyvojova faze tohoto projektu. V roce 2007, po prvnickSagpeh testech
nového vyrobku, pradhlo ¢asténé inkaso od odivatele, ukazatele likvidity i zadluZenosti
(jak bude rejmé dale) zaznamenaly podstatné zlepSeni svych hodnot. Bylo by jist

zajimaveé sledovat, zda tento vyvoj bude poavat i nadale, tedy v roce 2008.

BeZzna likvidita— ukazatel je charakterizovan jako schopnost podniku uspokojit své
vétitele, kdyby vSechna sva &ma aktiva profnil na hotové progedky. Jako
doporwenou hodnotu uvadi literatura rozmezi 1,5 — 2,5. Vysledky tohoto ukazatele Ize

tedy ve zkoumané firtsnhodnotit jako velmi fiznivé, neb6 se pohybuji mezi 1,42 a 4,52.

Rentabilita celkového kapitalu (ROH ukazatel ROI je stim¢ popisovan jako
.celkova efektivnosti podniku“. Z vysledkjednotlivych let je vidt, Ze v roce 2003 se
pohyboval na arovni 18,35 %, v dalSich dvou letech se jeho hodnota propada az na 2,55 %
a poté opt z&ina st az na hodnotu 59,17 % vroce 2007Fe@evsSim z tvodu
obrovského ndisstu zisku). Je zde ¢op velmi dolie vidkt propad v roce 2005, tedy

pocateini faze vySe zniiované zakazky a naslednyst vynosi a tedy i zisku v roce 2007.

Rentabilita viastniho kapitalu (ROE) hodnota ukazatelediti vynosnost kapitalu,
ktery do podniku vlozili jeho vlastnici. Za minimalni hodnotu se povazuje obvykla
vynosova mira zvySena o rizikovou prémii. Vzhledem k tomu, Ze dany podnik zhodnocuje
vlastni kapital wadech desitek procent (az na rok 2005, kde s nim byitapo), je tato

vynosnost vlastniho kapitalu hodnocena vlastniky podniku jako velmi uspokojiva.

Rentabilita dlouhodaodinvestovaného kapitalu (ROCE)je charakterizovana jako
vynosnost dlouhodobych zdtojDosahuje oft velmi péiznivych hodnot, rok 2005 @&p

zaznamenava propad.

Rentabilita aktiv (ROA}- vyjaduje hrubou produkni silu aktiv podniku. Hodnoty
opét neodrazi zadny neekavany vyvoj, vicemeén kopiruji vysledky pedchoziho

ukazatele.
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Rentabilita trzeb (ROS)} udava schopnost firmy dosahovat ziskudané arovni
trzeb. V daném podniku se vysledky ukazatele pohybuji od hodnoty 3,48 % (2005) az
po 30,53 % (2007). G je zde dobe videt vliv odvétvi a gednttu ¢innosti firmy, kdy
jsou slabé vysledky zlet vyzkumu kompenzovany vysokymi zisky v obdobi inkasa
zakazky. Je vSak logické, Ze vzhledemérto predpokladm, poZaduji vlastnici
(akcion&) pomérné vysokou rizikovou prémii, protoZze tyto vysoké zisky zavisi
na usgchu vyzkumu a vyvoje.

Rentabilita naklad (ROC)— je dophkovym ukazatelem kipdchozimu. Zadané

jsou tedy co nejmensi hodnoty. V daném podniku se pohybovaly v rozmezi 69,47 %
(2007) a 96,52 % (2005).

Urokové kryti |. — pontuje EBIT a nakladové uroky, tzn. vysledek udava, kolikrat
je EBIT vysSi nez uroky. Dopotavanou hodnotou byva 3 a vice. V dané &rdosahuji

vysledky arokového kryti I. rozmezi 2,61a 50,68.

Urokové kryti 1l.— zahrnuje navic oprotifpdchozimu ukazateli do vyptol také
odpisy. Vysledky ukazatele se za takovéredpokladu zréni na hodnoty 6,98 az 62,38.

o Ukazatele s vyuZitim cash flow

Ukazatel 2003 2004 2005 2006 200y
Likvidita z cash flow -0,0504 -0,6598 -1,5760 -0,0898 -0,0898
Urokové kryti z cash flow -2,0295 -90,384@26,9595 -3,5249| 58,8628

Rentabilita trzeb z cash flow v P6 -1,22 -13,97 -35,99, -2,1354 35,45

Zadluzenost z cash flow v % -5,04 -62,09 -46,83 -8,82 28p,35

Stupei oddluzeni v % -4,32 -62,09 -46,8Q3 -8,82 28035

Uvérova zmisobilost z cash flow-23,1649 -1,6105| -2,1354 -11,33710,3567

Likvidita z cash flow— udava, jakowasti pesznich toki z provoznic¢innosti je
kryta jednotka kratkodobych zavazkvzhledem k tomu, Zze se provoztdst pewznich

toka v letech 2003 az 2006 pohybovala v daném podni&ervenychcislech, i vysledky
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takto vypd@tené likvidity vykazuji nefiznivy vyvoj. Vyjimkou je pouze rok 2007, kdy
byla jednotka kratkodobych zavazgodniku kryta 3,45 K

Urokové kryti z cash flow— pormér vyjadtuje, jakym mnoZstvim skuted
vytvorenych pedznich toki z provoznicinnosti je kryta koruna placenych UfokStejré
jako predchozi ukazatel vykazuje v letech 2003 az 2006 zapornych hodnot vzhledem
k zapornému peiznimu toku z provozniinnosti. Vroce 2007 se hodnota skokov

vyhoupla na 58,86 (diky jiz zidvanémuasténému inkasu za rozpracovanou zakazku).

Rentabilita trzeb z cash flow vyjaduje schopnost podniku vyti€t perzni toky
pii dané arovni trzeb. Hodnota znovu dosahujgmvého vysledku az v iském roce,
kdy se pohybovala na drovni 35,45 %, tzn. Ze nacltrkeb firma vytvéila 0,3545 K

kladného pe¢Zniho toku z provozniinnosti.

ZadluZenost z cash flowdava do pogru cash flow z provozniinnosti a celkove
zavazky. Biznivy vysledek byl znovu dosazen (z vySe uvedenysiodh) az v roce 2007,
kdy se hodnota ukazatele pohybovala na trovni 280,35 %, tzn. ¢egdvKzk byla kryta
2,8035 K pereznich toki z provoznicinnosti. Vzhledem ktomu, Ze literatura uvadi
pro finartné zdravou firmu hodnotu alesp@®0 %, lze tento vysledek povazovat za vice
nez giznivy.

Stupeé oddluZeni- vypcaiitanacasovarada tohoto ukazatele &Ei o zlepSujici se

finan¢ni situaci podniku.

Uverova zpisobilost z cash flow jako riznivou Ize opt oznait pouze hodnotu
ukazatele z roku 2007, kdy dosakiiala 0,3567, tzn. Ze na 1¢Kytvorenych pedznich
toka z provoznitinnosti gipadalo 0,3567 Kcizich zdroj.

o Dopliikové ukazatele pro podrobrijSi analyzu zadluzenosti

Ukazatel 2003| 2004, 2005 2006 20Q7

Debt ratio 0,28730,3090 0,5648 0,5767|0,2451

Equity ratio 0,65880,6910 0,4350 0,4223 0,7548

Debt-equity ratiq 0,5090 0,4471]1,2983 1,3655 0,3247

70



Vyjadieni cash flow a vypeet ukazatdl financni analyzy u vybraného podnikatelského subjektu

Debt ratio — @i porovnani tohoto ukazatele s ukazatelem rentability celkového
kapitalu, ze kterého jedgba vzdy vychazet, vykazuje pozitivni vysledek pouze rok 2007,
kdy ukazatel ROI dosahoval 59,17 % a debt ratio se pohybovalo na urovni 24,51 %.
V piipac, Ze ROI vykazuje menSi hodnotu nez debt ratio (jak tomu byl@dcpozich
letech), je nutno tuto skuteost oznait jako velmi nezadouci.

Equity ratio — udava porr, vremZ jsou aktiva podniku financovana pen
akciond&i. Hodnota se ve sledovaném podniku pohybuje ndesty 0,4223 (2006) a
0,7548 (2007). Celkavizetici, Zze ve sledovaném obdobi byla aktiva podniku financovana

vlastniky minimalg z 42 %, v roce 2007 dokonce z vice nez 75 %.

Debt-equity ratio— dava do posru cizi a vlastni kapitél firmy. Z vysledkje
patrné, Ze v letech 2005 a 2006 cizi kapitévpazil nad kapitalem vlastnim. V ostatnich
letech (2003, 2004, 2007) tomu bylo naopak.

o Porovnani vypovidaci schopnosti ukazatélvyuZzivajicich zisk a cash flow

Pt porovnani vysledk stejnych ukazaté] které v jedné variaéitvyuzivaji zisk a
ve druhé na stejné urovni cash flow, je patrné, Ze zisk oprotZpen tokim zkresluji
dalSi vlivy (metody odgvani, zfisob odepisovanicasové rozliseni, atd.). D4 se ovSem
fici, Ze takové ukazatele vykazuji ve své podsségjné trendy. Pokud je vSaki fejich
konstrukci vyuzito misto zisku cash flow, jsou tyto trendy mnohem n&Zom celkova
analyza podavaeénéjSi obraz o skutsé majetkové situaci a zdravi podniku. Ukazatel
cash flow m& v tomtoifpad navic tu vyhodu, Ze ho neni mozné zkreslé@tdimi postupy
jako zisk. Za takové situace by tedy bylo mozZno ditéim mefitku manipulovat i

s vysledky finagni analyzy vyuZivajici jako podklad pro zpracovani préask.
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8.4 Analyza vysledi jednotlivych let

8.4.1 Vysledky pro rok 2003

V roce 2003 se celkové p&mi toky oproti poatku obdobi snizily o 8 481 000,-

Jako nefiznivé lze uéiteé hodnotit, Ze firma dosahla v tomto obdobi zaporného
pertzniho toku z provozniinnosti a to v celkové vysi —964 000,<.KNa tomto vysledku
se asi nejvice podilela polozka A.2 &my stavu nepeatinich sloZzek pracovniho kapitalu —
jednalo se zderpdevSim o nakup zasob a splaceni pohledavek dodawatel

RovreZz z investéni ¢innosti bylo v tomto roce dosazeno zaporného vysledku a to

ve vysi -5 664 000,- € predevSim vlivem nakupnovych stalych aktiv.

Ani finanéni ¢innost neni v tomto obdobi vyjimkou, vykazuje zaporny vysledek
—1 853 000 K. Zde tvdila nejpodstat&Si polozku C.1 Dopady zén dlouhodobych, resp.

kratkodobych zavazk— tzn. Ze tyto zavazky zaznamenaly v tomto roce Ubytek.

Pokud jde o likviditu, podnik v tomto roce nénproblémy s pohotovou a¢bnou
likviditou. HorSi vysledky uZ jsou patrné u likvidity okamzité, pokud byl \njeyiypaitu
pouzit ukazatel cash flow je tento Spatny vysledek jesipastsjSi.

Rentabilita se drzela na pémé dobré arovni, s krytim Urdktaké podnik neri

problémy. Ukazatele zadluZenosti navikaji, Zze vtomto roce fpvazil vlastni kapital

nad cizimi zdroji.

8.4.2 Vysledky pro rok 2004

Trend klesajicich peiinich toki pokrauje, tentokrat se jejich hodnota snizi
o dalSich 6 400 000 & Management podniku uz by seilnvazré zamyslet nad jeho
finan¢ni situaci.

Provoznicinnost dosahla zaporného vysledku ve vysi —12 925 000.ed< je jist

alarmuijici, je ovSem nutno podotknout, Ze na &orpiedevsim vliv dalSi snizeni zavazk

a opgtovny nakup zasob. Firma séigravuje na velkou zakazku, kterou bude realizovat
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od roku 2005. Finami situace v tomto obdobi oviem nebude jgstadnda, je nutno velmi
peslivé zvazit, jaké zatizeni j@Spodnik z hlediska svého finamiho zdravi snese.

Nakupem dalSich stalych aktiv za 4 157 0003-Wkazuje také investni ¢innost
zaporného vysledku a to v celkové suR3 872 000,- K.

Jisté zlepSeni je mozné pozorovat v oblasti ftnaginnosti, ve které bylo jako
v dosud jediné dosazeno kladnéhogzeitho toku a to ¥astce 10 397 000,-& Negativni
skute&nosti ovSem ustava, Ze se tak stalo diky zvySeni zavazkétocinnosti. Ty budou
muset byt dive ¢i pozdji splaceny, takZze ani tento vyvoj neni mozno povazovat za zcela
pozitivni.

Celkové pewrzni toky na konci &etniho obdobi 2004 dosahovaly uz potdastky
1 308 000,- K.

VétSina ukazatél financni analyzy navic zaznamenala vtomto obdobi oproti
obdobi pedchazejicimu vyznamny propad. Jediné zlepSeni je mozZno pozorovat ve vyvoji
arokového kryti, protoze&astka nakladovych ardkoproti minulému obdobi podstatn

klesla.

8.4.3 Vysledky pro rok 2005

Rok 2005 je jednoziaé financné nejkriti¢téjSim etnim obdobim v historii firmy.
Celkové penzni toky zaznamenaly épubytek, tentokrat o —1 032 000,¢ Kcelkovy stav
pertznich prostedki na konci obdobi ted§inil uz pouze 276 000,- K

Provoznic¢innost zaznamenala obrovsky ubytek figraich prostedki dosahujici
vySe —28 393 000,- K Na tento ubytek #i vliv piedevSim ohromny nast zadsob, které
byly nakoupeny za 49 632 000,e K

Také finagni ¢innost se pohybovala dervenychc¢islech a to v celkovéastce
—6 610 000,- K. Optt se jednalo o nakup stalych aktiv.

Stejrg jako v roce pedchozim se pohybuje investi ¢innost jedina v plusovych
¢islech, tentokrat se jedn&astku 33 971 000,- Ka to ogt vlivem néiistu zavazi.

Také z hlediska ukazatete jedna ocerny” rok. Ukazatele, které se yeglchozich

letech pohybovaly na Urovni nedostaié zaznamenaly dalSi propad. Ukazatele, které

dosahovaly fjatelnych vysledi se zhorSily na nedostéteu Urove.
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Je zde ovSem nutno w@znit, co jiz bylo uvedeno vyse. V roce 2005 ziskala firma
vyznamnou mezinarodni zakézku, ktera v prvotni fazi vyzkumu a vyvoje vyZadovala
znaneé investice. Vzhledem k tomu, Ze vyvoj noveho zakazkovéeho vyrobku bsgnysp
bude v dalSich letech jasmpatrné, Ze zrmé finargni ¢astky investované ¥thto letech
budou nést své zisky pad(2006 a gedevsim 2007).

8.4.4 Vysledky pro rok 2006

Vroce 2006 je poprvé za sledované obdobi dosazendstgu pewznich
prostedki a to o 784 000,- K Koneiny stav za sledovany radnil 1 060 000,- K. Také

zisk v lEZném obdobi proti minulému obdobi vzrostl vice neZz dvojn&sobn

Provozni¢innosti sice stale dosahuje zapornéhoépeiho toku vlivem nakupu
zasob (-53 340 000,-d& celkem za provoz —9 045 000,¢.Kvzhledem k tomu, Ze stale
probiha roz§pvani firmy, tak i investini ¢innost, v podob nakupu stélych aktiv,
zaznamendva ubytky fin&mich prostedki (-15 226 000,- K). Ve finartni ¢innosti méa
podnik ogt ,rezervu“ vlivem nesplacenych zavdzkza 25 400 000,- & celkem
za finargni ¢innost 25 055 000,- K

Rentabilita vS8ak zdn& nabyvat fijatelnych hodnot, Urokové kryti také podstatn
zlepSilo své vysledky ve srovnani s minulych obdobim. Vzhledem k zapornéginipen
toku z provoznkinnosti ukazatele s vyuzitim cash flow stale nevykazuji dobré vysledky,
cizi kapital zabira zrémou cast kapitalové struktury podniku (st&jjako v gedchozim
obdobi).

8.4.5 Vysledky pro rok 2007

Jedna se zatim o finam nejlepSi obdobi v historii podniku. V roce 2007 doSlo
k casténému inkasu za 0spré vyvinuty prototyp vyrobku pro zahrami spol€nost.
Tato skuténost se velmi vyraznodrazila i ve vykazech firmy,ipstoZe byla zahajena
vystavba nové budovy pro kancelgé prostory.

Celkové pedzni toky se v tomto roce zvySily o 6 833 000¢, Kj. na celkovych
7 893 000,- K. Provoznicinnost diky jiz zmignému inkasu dosahla kladného vysledku
v hodnot 136 856 000,- K Vzhledem k vystawb nové haly byla investni ¢innost
v zapornycheislech a to ve vysi =51 563 000,<.KZ finartni ¢innosti byly z podstatné
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¢asti uhrazeny hromadici se zavazky a s ohledem na dobré vysledky tohotbyigku,

vyplaceny akcion@m dividendy. Dosahla tedy také zaporného vysledku a to v hodnot
—78 460 000,- K

Z hlediska ukazatélfinancni analyzy lze tento rok &p hodnotit velmi piznive.
Podnik je konén¢ dostaténé likvidni i rentabilni. Také ukazatele na bazi cash flow v roce

2007 vykazuji velmi dobré vysledky. Podil vlasthika spolénosti se navic podstatn
zvysil, podnik se zdana oddluzovat.

Vyvoj pen éznich tok G ve sledovaném obdobi
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-75000 -

-100000 ‘ ‘ ‘
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Provozni ¢innost

Investiéni ¢innost

Finan¢ni ¢innost

Cisté zvySeni, resp. snizeni pen&znich prostredk

Stav penéZnich prostfedkd na konci obdobi

Zdroj: autor — vlastni vypdty

8.4.6 Celkové shrnuti

Na perZnich tocich sledovaného podniku i na ukazatelich émaanalyzy byly
jasre patrné gkteré zakladni skudeosti z vyvoje firmy za poslednich 5 sledovanych let.

Jednalo se iedevSim o nakup zasob a s nim souvisejiébgané Ubytky pe&Znich
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prostedki Vv zavislosti na fipraw zakazky, jejiz realizace &aa vroce 2005.
V souvislosti s touto skutaosti byl dalSim meznikem rok 200&&ste&né inkaso za tuto
zakazku a jemu fpdchazejici velmi nakladny vyzkum a naskedwyvoj prototypu

pozadovaneho vyrobku.

V roce 2007 byla také zahajena vystavba nové budovy ké@hgelétoze stavajici

kapacity se ukazaly byt nedostaté, coz milo za nasledek dalSi investice.

V letech 2003 az 2006 bylo moZno téZ pozorovat nejprve kumulaci Zavdeké
byly v roce 2007 z velkéasti uhrazeny.

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o podnik s ne zcela typickganptem podnikani,
ktery zavisi pedevSim na vysledcich a @spu ¢i neldsgchu vyzkumnych a vyvojovych
pracovniki, ma firma i lehce odlisSny Zivotni cyklus od &mého* podniku. Z tohoto
davodu se v jejim vyvoji objevuji ziaé finargni vykyvy, coz sice Ize na prvni pohled
hodnotit jako witou finantni nestabilitu, v celém kontextu daného &g se viak jedna
0 zcela bzny jev. Ukité by bylo zajimaveé sledovat dalSi vyvoj podniku i do budoucna a
pozorovat, zda si hastaveny trend izskeho roku udrzi i nadal®, zda nastane po finani
strance propad. To vSak zavisi i na tom, zda bude firma schopna ¢&k(dpstavat svym
smluvnim zavazlkim v zavislosti na probihajici zakazce. Navic se podnik ¥esmé dod
uchazi ve vybrovémtizeni o dalSi podobnou investici. Jeho dalSi vyvoj bude tedy zaviset
i na tom, jak si povede v nelehké konkurenci nejéintgmto vykErovém fizeni, ale

v celém svém oditvi.
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Zawr

9.Zawr

Finaréni analyza a historie jejiho vyuZivani v ekonomické praxi je graodbbré
stara, jako penize samy. O t&3i je jeji vyznam v dnesSnim dynamickém ekonomickém
prostedi, které dovoli ,fezit“ a prosperovat jen nejséisim a nejzdragjSim firmam. Jeji
vysledky je vzdy nutné posuzovat v kontextu &div a daného podniku, ktery je

analyzovan.

Pokud je pi jejim sestavovani vyuzit misto ukazatele zisku provozni cash flow,
miva tim \&tSi vypovidaci schopnost, nebcash flow nelze, na rozdil od zisku, tak snadno

zmanipulovat Getnimi praktikami.

Vyuzivani petiznich toki je tedy logicky dsledek prudkého rozvoje ekonomiky.
Nelze uz bezvyhradnspoléhat na to, Ze podnik vykazuijici zisk je zatiopmosperujici a

schopny platit své zavazky.

Podnikatelsky subjekt sledovany v této praci je toho nesporrifkazdm. Podnik
sice vykazuje po vSeckpsledovanych let zisk v rozmezi 1 690 tig. & 115 517 tis. K
jeho pewrzni toky maji vSak zcela jinou tendenéisfy peréZni tok z provoznéinnosti je
ve 4 z 5 sledovanych let zaporny). Vedeni podniku by tetlg msowasné situaci velmi
bedliv sledovat vykazy cash flow. V ofg@@m gipact by cela situace mohla vyustit ve
vazné finadni potize v pipadt neusgchu probihajiciho vyzkumu a vyvoje, do kterého
podnik investuje obrovsk&stky.

Také s ohledem na probihajici vystavbu nové budovy je velmi Zadouci sledovat

pergzni toky. Je sice mozno hodnotit jako pozitivni, Ze se firmaistay zamistnava vice

lidi a celko¥ expanduje, tento trend ma vSak zatim velmi kratké trvani a nelrediio

v zadném fpadt hodnotit jako stabilni. Vzhledem k tomu, Ze investice byvaji hlavnim
faktorem ovlivaujicim budouci chovani podniku, jeho &Spostéi nedsgsnost, nebdjsou
podstupovany s dlouhodobou perspektivou ziskavani ekonomickychi,ugitk by se
management podniku velmiakladne zamyslet nad tim, zda je tento trend udrzitelny a

v opa&ném [Fipak, zda ma dostateé finakni rezervy na feklenuti gipadnych
finantnich nesnézi. Z fingniho pohledu byvaji totiZ investicedmenem, které zgtuje

ekonomiku firmy pedevsSim fixnimi naklady.

Vzhledem k této @lezZitosti sledovani peinich toki si jiz dnes nelze ipdstavit

finanéni rozhodovani bez informaci o jejich vyvoiji.
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Cesky &etni standard pro podnikatele¢. 023

Prehled o perznich tocich

1. Cil

Cilem tohoto standardu je stanovit podle zak&na63/1991 Sbh., od@tnictvi, ve z&ni pozdjSich
piedpidi, (dale jen "zdkon") a vyhlasky: 500/2002 Sh., kterou se pro¥fichéktera ustanoveni zakoria
563/1991 Sb., o detnictvi, ve zani pozdjSich gedpidi, pro &etni jednotky, které jsou podnikateli
Getujicimi v sousta¥ podvojného Betnictvi, ve ziini pozdjSich gedpidi, (dale jen "vyhlaSka") zakladni
postupy i sestavovani ighledu o pefgnich tocich za delem docileni souladufippouzivani detnich

metod @etnimi jednotkami.

2. Obsahové vymezeni

2.1. Tento standard uvadiildad moznéhdeSeni pehledu o pegZnich tocich nefmou metodou.

2.2. Volba metody, koncepce a modelietgedu o pe¢Znich tocich, obsahova népperéznich
prostedki a perznich ekvivalent a dalSich ukazatielje pri respektovani ustanoveni 8§ 40, 41, 42 a 43

vyhlasky v pravomoci vykazujicicatni jednotky.

3. Postup

3.1. Wetni jednotka uvede viioze kazdou zenu v modelu, konstrukci a obsahové naplni
ukazatel prehledu o petgnich tocich oproti fedchazejicimu detnimu obdobi, zejména 2Zny zasad

uréovani soudasti pesznich prostedki a pegznich ekvivalent.

3.2. etni jednotka mze zvolit podrobn&lensni poloZzek pehledu o pe¥Znich tocich nebo k
syntetickym polozkam, u kterych je to vhodné, uvegastlivky.

3.3. Riklad moznéhdesSeni pehledu o petznich tocich neffmou metodou s vystivkami

3.3.1. Mozné&eSeni pehledu o petZnich tocich
P. Stav petrnich prostedki a perznich ekvivalent na z&atku (Eetniho obdobi
Pengzni toky z hlavni vydle¢né ¢innosti (provozni ¢innost)

Z. Ugetni zisk nebo ztrata zBné cinnosti pred zdagnim (do ukazatele nejsou zahrnutyspusné

sty Uctové skupinys9 - Daré z pijmii, prevodové dty a rezerva na daz pjmii)®

A.1. Upravy o nepesEni operace



A.1.1. Odpisy stalych aktf (+) s vyjimkou #statkové ceny prodanych stalych aktiv, a dale

umatovani océovaciho rozdilu k nabytému majetkua goodwillu® (+/-)

A.1.2. Zréna stavu opravnych poloZz&krezerv

A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-(¥yictovani do vynos "-", do naklad "+"
A.1.4. Vynosy z dividend a podiha zisku (-)

A.1.5. Vy&tované nakladové aroky (+) s vyjimkou kapitalizoyelm Uroki, a vyltované vynosové
aroky (-)

A.1.6. Ripadné Upravy o ostatni negeni operace

Ax Cisty pergzni tok z provozni¢innosti ged zdasnim, znménami pracovniho kapitalu a
mimoradnymi poloZkami

A.2. Zmeny stavu nepetinich slozek pracovniho kapit3lu

A.2.1. Znena stavu pohledavek z provozéinnosti (+/-), aktivnich & ¢asového rozliSeni a
dohadnych &t aktivnich

A.2.2. Zmeéna stavu kratkodobych zavazk provoznicinnosti (+/-), pasivnich &t ¢asového

rozliSeni a dohadnychiti pasivnich
A.2.3. Znmena stavu zasob (+/-)

A.2.4. Znena stavu kratkodobého finemho majetku nespadajiciho do pénich prostedki a
pereZnich ekvivalent

A.** Cisty pergzni tok z provoznéinnosti gred zdagnim a mim@adnymi polozkami
A.3. Vyplacené aroky s vyjimkou kapitalizovanycloki (-)

A.4. Fijaté uroky (+)

A.5. Zaplacena daz pijmi za Eznoucinnost a za dogmky daré za minula obdobi(-)

A.6. Fijmy a vydaje spojené s mi@nymi &etnimi gipady, které tvli mimoradny vysledek

hospodé#eni &etrt uhrazené splatné dam prijmi z mimdadnécinnosti

A.7. Fijaté dividendy a podily na zisku (+) (Ize postupbwdliSré v souladu s § 43 odst. 4
vyhlasky)

A.** Cisty perzni tok z provoznéinnosti

Pengzni toky z investiéni ¢innosti

B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv

B.2. Rijmy z prodeje stalych aktiv

B.3. Aij¢ky a Uvry spriznénym osobam

B.** Cisty perzni tok vztahujici se k investii g¢innosti



Pergzni toky z finanénich €innosti

C.1. Dopady zmn dlouhodobych zavaik pogipads takovych kratkodobych zavazk' které
spadaji do oblasti fin&ni ¢innosti (napiklad rekteré provozni (&y) na pewzni prostedky a

perezni ekvivalenty
C.2. Dopady zrn vlastniho kapitalu na p&mi prostedky a pe&zni ekvivalenty

C.2.1. ZvySeni petinich prostedki a perznich ekvivalent z titulu zvySeni zakladniho kapitalu,

emisniho &zia, pdfpad rezervniho fondudetrg slozenych zaloh na toto zvySeni (+)
C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spoikim (-)

C.2.3. DalSi vklady pefinich prostedki spole&niki a akcionéi (+)

C.2.4. Uhrada ztraty spaleiky (+)

C.2.5. Rimé platby na vrub fonid(-)

C.2.6. Vyplacené dividendy nebo podily na zisket® zaplacené srazkové damztahujici se k
témto narokm a wWetré financniho vypdadani se spotmiky verejné obchodni spaleosti a

komplement# u komanditnich spot@osti (-)
C.#* Cisty perzni tok vztahujici se k finani ¢innosti
F. Cisté zvy3eni nebo snizeni génich prosiedki

R. Stav pe#Znich prosiedki a pesZznich ekvivalenit na konci detniho obdob?

3.3.2. Vysv¥tlivky k moznémureSeni pehledu o pe¢gnich tocich:

1) Jedna se o nakladové polozky splatné a odlodanéz prijmi, dodaténé odvody da#iz prijmu

a pevod podilu spolmikim verejnych obchodnich spaieosti a komplementdm komanditnich

spolenosti.

2) Tato polozka obsahuje pravidelné odpisy dloubétio majetku podle odpisového plarietini

jednotky. Dale se do tohoto Udaje zahrnou takétatkové ceny, pdfpact paizovaci ceny fyzicky

likvidovanych nebo darovanych stalych aktiv, keomkipadi prodeje stalych aktiv. Udaj se vykaze se

znaménkem "+".

3) Odpis aktivniho odmvaciho rozdilu k nabytému majetku a odpis goodwsle cerpa z

piislusného &u étové skupinyss - Odpisy, rezervy, komplexni nakladistgch obdobi a opravné polozky

provoznich naklaél Udajse vykaze se znaménkem "+". Odpis pasivniteiovaciho rozdilu k nabytému

majetku a odpis zaporného goodwilluégepa z pisluSnych @t Gétové skupiny64 - Jiné provozni vynosy

Udaj se vykaze se znaménkem

4) Zmena stavu opravnych polozek se wyfid jako souhrnny rozdil mezi kofreym stavem

opravnych polozek k majetkovyngétiim a staveméchto polozek na piétku vykazovanéhodétniho obdobi.

Prirastek se oznd znaménkem "+, Gbytek znaménkem "-".



5) R vypoétu znmeEny stavu polozek pracovniho kapitalu v oddilu As2. vychazi z brutto stav
uvedenych v rozvaze.dgtni jednotka si prodgly sestaveniiehledu o petznich tocich nefimou metodou

vymezi pohledavky a zavazky, které se vztahujidvpzni¢innosti.

6) Pro @ely tohoto pehledu nize &etni jednotka zjistit vydaje spojené sifzenim dlouhodobého

majetku bd’

a) brutto zfisobem, tzn. fristek (nabyti) dlouhodobého majetku se upravi @érnermzavazi a

poskytnuté zalohy souvisejici sifgenim dlouhodobého majetku, nebo

b) netto zisobem, u kterého se vykazi skirté vydaje spojené s fimenim dlouhodobého majetku.

Brutto zpusob

Za nabyti stalych aktiv se povazuje zejména:
a) nakup,
b) vytvoreni vlastnginnosti,

c) poskytnuti pjcek a U¥ra charakteru finatnich investic a fijcek a G¥ri k &etnim jednotkdm v

ramci konsolidaniho celku a k ostatnim #pnénym osobam.

Do nabyti stalych aktiv se nezahrnuje zvySeni neb&eni jejich ocemi, které se &tuje

souvztaznym zapisem naéiglusny @et (&tové skupinydl - Zakladni kapital a kapitalové fondy

Udaje secerpaji z obrat strany Ma dati fislusnych éta Gctovych skupin04 - Nedokoteny
dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek sizovany dlouhodoby finani majetek05 - Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby majetelpopipad prislusnych dta Gétovych skupin0l - Dlouhodoby nehmotny majetéR
- Dlouhodoby hmotny majetek odpisova@g - Dlouhodoby hmotny majetek neodpisovangislusnych

Geta iétoveé skupiny06 - Dlouhodoby finadhi majetek prislusn&éstka se vykaze se znaménkem "-").

7) K dlouhodobym, pafpads kratkodobym zavazkn pati zejména zavazky z tituluiek, 0&ra,
financniho leasingu &etrg Gvéra a pijéek k &etnim jednotkam v rdmci konsoligldho celku a k ostatnim

sprizrenym osobam s vyjimkou zavakk pdizeni dlouhodobého majetku.
Sp‘iznénou osobou ve vztahu k vykazujicietni jednotce se praiély tohoto standardu rozumi:
a) wetni jednotky, které spaleé s vykazujici Getni jednotkou tvid konsolid&ni celek,

b) spole€nici a akcion#, pop‘ipads osoby blizkédmto spolénikim a akcion&im, ktei piimo nebo

negimo mohou uplatovat podstatny nebo rozhodujici vliv u vykazujiéétini jednotky,
¢) ¢lenové statutarnich, dozach aridicich organ a osoby blizkésmto osobam,

d) &etni jednotky, ve kterych osoby uvedené v pismergch c) tohoto odstavce maji podstatny

nebo rozhodujici vliv,

e) etni jednotky, které maji spaleéhoclena vrcholovéhdizeni s vykazujici &etni jednotkou.



8) Vypaiet ukazatdi prehledu pe&znich toki:
A*=Z+Al.

Al.=All azAl6.

AR = A*+ A2

A2.=A21. azA24

A= A+ A3 +A4 +A5+A6. +AT7.
B.***=B.1.+B.2. + B.3.

C***=C.1. + C.2.

C.2.=C.2.1.a7zC.2.6.

F = Abk 4 B kx4 O kb

R=P+F



PREHLED O PENEZNICH TOCICH

(vykaz cash-flow) ELVY, a. s.
ke dni 31. 12. 2003
(v celych tisicich K&)
znasen polozky Nazev polozky vykazu
Stav peréznich prostredku a pereznich ekvivalenu na zatatku
P. G¢etniho obdobi 16 189
Perezni toky z hlavni vytecné cinnosti (provozntinnost):
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z 8Zné &innosti pred zdarénim 11 609
Al Upravy o nepefZni operace: 4352
Odpisy stalych aktiv a uniovani opravné polozky k nabytér
A.l.l majektu 4 366
A.l.2. Zména stavu opravnych poloZzekzerv -390
Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (\Wavani do vynos "-", do
A.1.3. nakladi "+" 0
A.l.4. Vynosy z dividend a podiha zisku 0
Vyuétované nakladové Uroky s vyjimkou kapitalizovanychka, a
A.1.5. vyUctované vynosové Uroky 376
A.1.6. Ripadné Upravy o ostatni neg#ni operace 0
Cisty pen&zni tok z provozni&innosti pfed zdarénim, zménami
A* pracovniho kapitalu a mimofadnymi polozkami 15 961
A2 Zmeny stavu nepeiinich slozek pracovniho kapitalu: -11 694
Zmena stavu pohledavek z provozirinosti, aktivnich gta
A2.1. ¢asového rozliSeni a dohadnyatttiiaktivnich -10 555
Zmena stavu kratkodobych zavark provoznicinnosti, pasivnich
A.2.2. Ucta casového rozliseni a dohadnyatttipasivnich 9628
A.2.3. Znena stavu zasob -10 767
AF* Cisty penézni tok z provozni¢innosti pred zdarénim a 4 267
A.3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych kio -475
A4, Prijaté troky 99
Zaplacena daz prijmu za BZnoucinnost a za dogmky dare za
A.5. minula obdobi -4 939
Prijmy a vydaje spojené s mik@dnymi &etnimi gipady, které
tvoii mimoradny vysledek hospottni Wetre uhrazené splatné ds
AB. Z prijmi z mimaadnécinnosti 84
A7 Prijaté dividendy a podily na zisku 0
A xx* Cisty penéZni tok z provozni&innosti -964




PereZni toky z investhi ¢cinnosti:

B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -5 664

B.2. Fijmy z prodeje stalych aktiv 0

B *** Cisty penézni tok vztahujici se k inves#ni &innosti 5664
PereZni toky z finathich ¢innosti:
Dopady zmdn dlouhodobych zavaik pogipadct takovych

C.1. kratkodobych zavazk které spadaji do oblasti finari ¢innosti -1 600
Dopady zmin vilastniho kapitalu na p&mi prostedky a pe&ni

C.2. ekvivalenty: -253
ZvySeni pedznich prostedki a perznich ekvivalent z titulu

C.2.1. zvySeni zakladniho kapitalu, emisniho azia,ifget rezervniho 0

C.2.2. Vyplaceni podilu na viastnim kapitalu spwiéim 0

C.2.3. DalsSi vklady pe#&znich prostedki spoleéniki a akcion&i 0

cCoa. Uhrada ztraty spodaiky 0

C.2.5. Prime platby na vrub forid 143
Vyplacené dividendy nebo podily na ziskietre zaplacené

C.2.6. srazkové dahvztahuijici se kdmto narokm -110

C.x** Cisty penézni tok vztahujici se k finar¥ni &innosti -1853

F. Cisté zvyseni nebo sniZeni p&mich prostredki 8481
Stav pergznich prostredki a pergéznich ekvivalenti na konci

R. Uéetniho obdobi 7708




PREHLED O PENEZNICH TOCICH

(vykaz cash-flow) ELVY, a. s.
ke dni 31. 12. 2004
(v celych tisicich K¢&)
oznacen polozky Néazev polozky vykazu
Stav per®znich prostedka a pergznich ekvivalenti na zaatku
P. uéetniho obdobi 7 708
PereZni toky z hlavni vytecné ¢innosti (provozntinnost):
Z Ugetni zisk nebo ztrata z §Zné&innosti pred zdarénim 4 652
A.l. Upravy o nepefZni operace: 2120
Odpisy stalych aktiv a uniiovani opravné polozky k nabytér
A.1.1. majektu 4 875
A.1.2. Zréna stavu opravnych poloZekzerv -2 614
Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (\gavani do vynos "-", do
A.1.3. naklad: "+" -226
A.l1.4. Vynosy z dividend a podiha zisku 0
Vyuétované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanyebki, a
A.1.5. vylUctované vynosové Uroky 85
A.1.6. Fipadné upravy o ostatni negéni operace 0
Cisty penézni tok z provozni&innosti pied zdarénim, zménami
A.* pracovniho kapitalu a mimoradnymi polozkami 6772
A.2. Zmeny stavu nepeiznich slozek pracovniho kapitalu: -17 899
Zmena stavu pohledavek z provoziinosti, aktivnich ta
A.2.1. casoveého rozliSeni a dohadnyattiiaktivnich 1352
Zmena stavu kratkodobych zavadrzk provozniinnosti, pasivnich
A.2.2. Gcta casového rozliseni a dohadnyatttipasivnich -9 975
A.2.3. Znmena stavu zasob -9 276
A x* Cisty penézni tok z provozniéinnosti pied zdarénim a 11127
A.3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych kiio 143
A.4. Prijaté Uroky 58
Zaplacenéa daz prijmu za BZnoucinnost a za dotmky daré za
A.5. minula obdobi -965
Prijmy a vydaje spojené s mik@dnymi &etnimi gipady, které
tvoii mimoradny vysledek hospottni Wetrg uhrazené splatné dg
A6 Z piijma z mimaadnécinnosti 748
AT, Prijaté dividendy a podily na zisku 0
AL xx* Cisty penézni tok z provozni&innosti -12 925




PereZni toky z investhi ¢cinnosti:

B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -4 157

B.2. Fijmy z prodeje stalych aktiv 285

B *** Cisty penézni tok vztahujici se k inves#ni &innosti 3872
Perezni toky z finathich ¢innosti:
Dopady zmdn dlouhodobych zavaik pogipadt takovych

C.1. kratkodobych zavazk které spadaji do oblasti finari ¢innosti 10 397
Dopady zmin viastniho kapitalu na p&mi prostedky a pe&zni

C.2. ekvivalenty: 0
ZvySeni pedznich prostedk a perznich ekvivalent z titulu

C.2.1. zvySeni zakladniho kapitalu, emisniho azia,ifget rezervniho 0

C.2.2. Vyplaceni podilu na viastnim kapitalu spwiéim 0

C.2.3. DalSi vklady pe#znich prostedki spoleéniki a akcionai 0

cCoa. Uhrada ztraty spodaiky 0

C.2.5. Prime platby na vrub forid 0
Vyplacené dividendy nebo podily na ziskietre zaplacené

C.2.6. srazkové dahvztahujici se kdmto narokim 0

C.x** Cisty penézni tok vztahujici se k finar¥ni &innosti 10 397

F. Cisté zvyseni nebo sniZeni p&mich prostredki -6 400
Stav pergznich prostredki a pergéznich ekvivalenti na konci

R. Uéetniho obdobi 1308




Prehled o penéznich tocich

( vykaz cash flow )

F ke dni 31.12. 2005 |

{ v celyeh tisicich K )

Rok Mesic ica

Stayv pcné%nich prostiedkl a pendinich ekvivalentd na zaZatku déetniho obdobi

P 1308
Penézny ioky z hlavni vydéledné dinnosti [provazni tinnost)
, Pendni toky z hlavni wydéleiné Cinnosti (provozni innost)

Z. Ugelni zisk nebo ztrata z béne Ginnosti pied zdanénim (+4) 1890
Al Upravy o nependsni operaca (A.1.1. a2 A 1.5.) f0as
Al Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkou zlstatkové ceny prodanych staljch aktiv, odpis 4596
Ad2 Zména siavu opravaych poloZek, rezerv a zména zUstatk( pfechodnych GELD aktiv a pasiv -568
A3 Zisk {zii's'ﬂa] z pradeje stalych aktiv (-+) vietné ocefiovacich rozdill z kapitalowych Udasti 16
A4 Vynosy z divident 2 podild na zisku s vyjimkou podnik(, jefich pfedmétem &innosti je 0
A15 VyUgtované nakladové Uroky (+} s vyjimkou kapitalizovanych Grokll, a vyUekvane vnosové

A Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim, zménami pracovniho kapitalu a o
A2 Zména potfeby pracavniho kapitéiu (A.2.1. a2 .23}
AZA. Zména stavu pehledavek z provozni Sinnosti (+-)
A22 Zména slavu kratkodobych zavazkll z provozni Sinnost (+-)
A23 Zména stavu zasob {(+-)
A {isty penézni tok z provozni &nnasti pfed zdanénim a mimofddnymi polozkami {A."+A.2.}
A3 \yplacend Groky
A, Fijate Groky
Al Zaplacena dafi z pfijmi za béZnou dinnost a za domarky dand za minula ohdabi {-}
AB. Ffijmy a vydaje spajené s mimaradnymi acetnimi pripady, kieré tvofi mimoradny
A Cisty pendzni tok z provozni Gnnosti (A =+A.3. aZ A6.)

Pen&Zni loky z investicni Ginnosti

B1 Vydaje spoieré s pofizeni staljch aidiv T 610
B2 Pfijmy z prodeje slalych aktiv \
B3 Pljcky a Gvéry spiiznénym osobam 0
R Cisty pendZni tok vatahujici se k investizni Ginnoeli (8.1. 82 B.3) _ _ -6610
c.a Zmena stavu dlouhodobych popP krétkodabych zavazku . 34250
.2 Dopady zmén vlasiniho jméni na penézni prostedky (C.2.1. a2 C.26.) 279
c.21 ZvySen] penéznich prostiedkd a penéZnich akvivalantt z tluly zvyent zakladning iman, 0
c22 Vyplaceni podilu na viastnim jméni spoleénikim ) 1
.23 Penézni dary a dotace do viastniho jméni a daldi vklady penéZnich prostfedkil spoleénikia a o]
€24 |Uhrada ziraly spolecniky [+) 0
C.25, Ffimé platby na vrub fondd () -168
Co28 Vyplacené dividendy nebo podily na z'\sku vt':etné zaplacené sréikové dané vzlahujici se k -110
C.3. 0
C o+ 33671 ¢
F, w022

R T T 775
Okamzik Pncp\sovy zaznam asoby oépuvidns za Sestaven] udsti za\rerky Podpisovy “zaanam stalutirning o ganu nebo fyzicke osoby, kierd
seslaver. je Gietni jednatkou




Prehled o penéznich tocich

{ vykaz cash-flow)

[ ke dni 31.12.2006

{ v celych tisicich K& )
Rak Mesic [ol8}
2006 12

P Stav penéZnich prnstfedku a penéznich ekvivalentl na zagatku abdohl 276
] Penéini toky z hlavni yydélegnéiinnosti:(provozni Sinnast) .

z JEetni zisk neba zirita z bezné Ginnosti pied Zdanénim 20817

A1 Upravy o nependni operace B0G0

A 11 | Cdpisy stélych akliv a umokovanl apravné polozky k nabytému majstiu . u4ee

A 12 |Zména stavu opravinjch polozek, rezery 114

A13 Zisk z prodefe stalych akliv -57

A1l14 Vinosy z dividend a podill na zisku 0

AlS Vyluctované nakladavé troky s vyjimkou kapilalizovanych a vyiftované vynosove uroky

AlE Pripadné Upravy o ostatni nepenézni operace

A Cisty pené2ni tok z prov.éinnasti pred zdangnim se zménami prac. kapﬂalu a

A2 Zmény stavu nepénéznich slozek pracovniho kapitalu . o

A2 Zména stavu pohledavek z provozni dinrosti pfechodnich 06t aktiv

AZ22 Zména stavu kratkodobych zévazkl z provozni éinnosti pfechodnych UGSk aktiv

A23 Zména stavu zasob

A24 Zména stavu kratkodobiého finanéniho majetku nespadajicing do penéZnlch prosti. a

A Cisty panézni tok z provozni éinnostl pied zdanédnim a mimofadnymi polozkami

Ad Vyplacené Uroky s vyjlmkou kapitalizovanych

A4 Pfijaté Uroky

AD Zaplacena dafi z pifjmir za béznou Cinnost 2 domérky dané za minuta obdobi

A B Prijmy a vydaje spojend § mimofadnym hospodafskym vysladkem véalng dané 2 piijmi _ 0

AT Prijaté dividendy a podity na zisku - B 1667

A Cisty penézni tok z provozni éinnosti ) "6

T Pengini loky z investiéni éinnosti . S

B 1 Vydaje spojend & natiytim stalych aktiv 15313

B2 Piijmy z prodejs stalych aktiv &7

83 Pljcky a Gvéry spriznénym osobam 0

B Cisty paneznl tok vztahujici se k investiéni c|nnosf.| 15226 ._
i PehéZni toky z finah&nlinnosti i -

CH1 Dopady zmén diovhodabych resp. kratkodobyeh zavazki 25400

c2 Dopady zmén viastniho kapitilu na penéZni prosifedky a ekvivalenty L =345

c21 ZvySeni pendinich prostiedkd z divodl zvydeni zakladniho kapitalu 0
T2 2 Vyplaceni podill na vlastn/m jméni spoleénkim 0

cz23 Dalgi vklady pendZnich proslredk( spolecnikl a akcionaf ]

C 24 ]Uhrada ztrdty spoleéniky 0

C 25 |Pfimé plathy na viub fandd -235

C 26 |Vyplacené dividendy neba podily na zisku vietn 110

c ™ Cisty penéini tok vztahujicfns—e’lrﬁnanéni tinnosti 25055
i3 Cisté'zvySerii resp. snizeni penéznich prostiadic T LY

R Stav penézmch progtiedkl a pan. akvivalentl na kongi ucetmho obdobi 060 \
F Okamzk  Fodpis0vy Z3Ziam 05y Gapavedne Za seslavenT Deeis 7avirky  Poupisovy 7aunam sIaliGnin Granu neba fyzické oscly, Kiem |
sestaveni Je (Eatni jednotkpe




Obchodni firma nebe jiny nazev uéstni

Prehled o peneznich tocich =25

( vykaz cash-flow )
ke dni 3112.2007

(v CEI?C“ tisicich K ) Sidle. bydlisté nebo misto

pednikani déetni jednotiy
Rok Mésic ICO
12

P Stav penéZnich prostiedku a penéznich ekvivalentu na zacatku obdobi 1 060

Penézni toky z hlavni vydélecné Einnosti (provozni innost)
z Utetni zisk nebo zirata z béZné cinnosti pfed zdanénim 115517
A1 Upravy o nepenézni operace 11 545
A1 Qdpisy stalych aktiv a umofovani opravné poloZky k nabytému majetku 9131
A1 2 Zména stavu opravnych poloZek, rezery 100
A13 Zisk z prodeje stalych aktiv -5
A1 4 Vynosy z dividend a podilll na zisku 0
A15 YWylEtované nakladové droky s vyjimkou kapitalizovanych a vyaétovang vynosove droky 2319
A16 Pfipadné dpravy o ostatni nependini operace 0
A Cisty penézni tok z prov.cinnosti pfed zdanénim se zménami prac. kapitalu a 127 062
A2 Zmény stavu nepénéznich slofek pracovniho kapitalu 11727
A2 Zména stavu pohleddvek z provozni éinnosti pfechodnych GEtd aktiv -2 625
A22 Zména stavu kratkodobych zavazkl z provozni éinnosti pfechodnych Géth aktiv -15 371
AZ23 Zména stavu zasob 29723
A2 4 Zména stavu kratkodobeho finanéniho majetku nespadajiciho do pen&znich prosti. a 0
A Cisty penézni tok z provozni éinnosti prfed zdanénim a mimoradnymi poloZzkami 1338 789
A3 Vyplaceng droky s vyjimkou kapitalizovanych -2 325
A4 Pijaté aroky 6
A5 Zaplacena dan z pfijmi za b&Znou finnost a domérky dané za minula chdohi 336
AR Pfiimy a vidaje spojené s mimofadnym hospodafskym vysledkem vietnd dané z pfijmi 0
AT Pijaté dividendy a podily na zisku 0
A e Cisty penézni tok z provozni éinnosti 136 856

Penéini toky z investiéni cinnosti |
B 1 Wydaje spojeng s nabytim stalych aktiv |I -51 568
B2 Prijmy z prodeje stalych aktiv L 5
B3 PljEky a OvEry spfiznénym osobam 0
B Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti -51 563

Penézni toky z finanéni innosti
c1 Dopady zm2n dlouhodohych resp. kritkadobych zavazkd -58 150
c2 Dopady zmén viastnino kapitalu na penéZni prostiedky a ekvivalenty -20 310
c21 Zvyieni penéZnich prostiedkl z divodi zvySeni zakladniho kapitalu 0
c22 Vyplaceni podild na vlastnim jméni spolednikim 0
c23 Daléi vklady penéZnich prostfedkd spoleéniki a akcionafi 0
cC24 Uhrada ziraty spoledniky 0
c2h Pfimé plathy na vrub fondd -200
C26 Vyplaceng dividendy nebo podily na zisku véetn -20 110
[ Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti -78 460
F Cisté zvySeni resp. snizeni penéznich prostredkl 6233
R |Stav penéznich prostfedku a pen. ekvivalentu na konci ucetniho obdobi 7893

Ckanik  Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni Utetni zavérky Podpizovy zaznam statutarniho organu nebo fyzicks osoby, ktera

seataveni je Géetni jednothou




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
V DRUHOVEM CLENENI

v plném rozsahu
k 31. 12. 2003
(v celych tisicich K¢&)

ELVY, a. s.

Oznagent al TEXT (b) V'Cislo Skuteé'nost v Géetnim o?dot')i
fadku c sledovaném minulém
l. Trzby za prodej zbozi 1 1044 0
A. Néklady vynaloZzené na prodané zbozi 2 895 0
" Obchodni marze (f. 01 - 02) 3 149 0
Il. Vykony (F. 05 + 06 + 07) 4 85 785 54 641
11.1. Trzby za prodej viastnich vyrobku a sluzeb 5 78 179 58 900
2. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 6 5578 -5 148
3. Aktivace 7 2028 889
B. Vykonova spotfeba (f. 09 + 10) 8 25982 22748
B.1. Spotfeba materidlu a energie 9 17 775 15 023
B.2. Sluzby 10 8 207 7725
T Pfidan& hodnota (f. 03 + 04 - 08) 11 59 952 31893
C. Osobni néklady (f. 13 az 16) 12 42 281 33930
C.1. Mzdové néklady 13 30933 24 930
c.2. Odmeény ¢lendim organud spole¢nosti a druzstva 14 72 78
ca Néklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 10 598 8541
c.4. Socialni naklady 16 678 381
D. Dané a poplatky 17 127 110
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 4366 4797
. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu (f. 20+21) 19 1395 2130
1.1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0 0
2. Trzby z prodeje materiélu 21 0 0
E Zl‘]staFkové cena prodaného dlouhodobého majetku a 2
materialu (F. 23+24) 677 1225
F.1. Zustatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 0
2. Prodany materiél 24 0 0
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a
komplexnich nékladu pfistich obdobi 25
G. -499 6788
\A Ostatni provozni vynosy 26 166 3113
H. Ostatni provozni naklady 27 835 830
V. Prevod provoznich vynost 28 0 0
I PFevod provoznich nékladi 29 0 0
Provozni vysledek hospoda Feni (F. 11-12-17-18+19-22+- 30
* 25+26+(-28)-(-29)) 12728 3032
VI. Trzby z prodeje cennych papird 31 53 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 50 0
VL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34+35+ 36) 33 0 0
Vynosy z.podill‘] v ovladanych a Fl’zenyc.h osobachav 34
VII.1. Gcetnich jednotkéch pod podstatnym viivem 0 0
2 Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirG a podilt 35 0 0
3 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Néklady z finanéniho majetku 38 0 0
IX. Vynosy z precenéni cennych papird a derivat 39 0 0




L. Naklady z pfecenéni cennych papirt a derivat 40 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41 13 31
X. Vynosové Uroky 42 99 200
N. Néakladové troky 43 475 201
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 96 58
0. Ostatni finanéni naklady 45 829 284
Xil. Prevod finanénich vynosl 46 0 0
P. Prevod finanénich nakladd a7 0 0
N Finan éni vysledek hospoda feni (F. 31-32+33+37-38+39 - 48
40+41+42-43+44-45+(-46)-(-47)) 1119 -258
Q. Dan z pfijmu za béznou ¢innost (f. 50+51) 49 4939 2310
Q.1. splatna 50 5104 880
2. odlozena 51 -155 1430
bl Vysledek hospoda Feni za béznou €innost ( F. 30+48-49) 52 6 670 464
Xill. Mimoradné vynosy 53 133 109
R. Mimoradné naklady 54 0 45
S. Dan z pfijmd z mimoradné ¢inosti (f. 56+57) 55 49 20
S.1. splatna 56 49 20
S.2. odlozena 57 0 0
* Mimo fadny vysledek hospoda Feni (¥. 53-54-55) 58 84 44
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 59 0 0
x Vysledek hospoda feni za Géetni obdobi (+/-) ( F. 52+58- 60
59) 6 754 508
okokk Vysledek hospoda fFeni pfed zdan énim (¥. 30+48+53-54) 61 11 742 2838




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

V DRUHOVEM CLENENI
v plném rozsahu
k 31. 12. 2004
(v celych tisicich K¢)

ELVY, a. s.

Oznageni al TEXT (b) Cislo Fadku Skute&nost v Giéetnim o?dobi
c sledovaném minulém
I Trzby za prodej zboZi 1 398 1044
A. Na&klady vynaloZzené na prodané zboZzi 2 322 895
T Obchodni marze (f. 01 - 02) 3 76 149
Il. Vykony (f. 05 + 06 + 07) 4 108 205 85 785
1.1 Trzby za prodej viastnich vyrobkl a sluzeb 5 92 094 78 179
2. Zména stavu zasob viastni ¢innosti 6 14 277 5578
3. Aktivace 7 1834 2028
B. Vykonova spotfeba (F. 09 + 10) 8 40 104 25982
B.1. Spotfeba materialu a energie 9 26 521 17775
B.2. Sluzby 10 13583 8 207
T Pfidan& hodnota (f. 03 + 04 - 08) 11 68 177 59 952
C. Osobni néklady (f. 13 az 16) 12 60 047 42 281
C.1. Mzdové néklady 13 43 805 30 933
c.2. Odmeény ¢lenim organt spole¢nosti a druzstva 14 90 72
ca. Naklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 15 051 10 598
c.4. Socialni néklady 16 1101 678
D. Dané a poplatky 17 78 127
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 4873 4366
. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materiélu (F. 20+21) 19 2068 1395
1.1, Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 285 0
2. Trzby z prodeje materialu 21 1783 1395
E ZClstaFkové cena prodaného dlouhodobého majetku a 29
materialu (f. 23+24) 892 677
F.1. Zustatkovéa cena prodaného dlouhodobého majetku 23 59 0
2. Prodany material 24 833 677
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a
komplexnich nékladl pfistich obdobi 25
G. -2637 499
\A Ostatni provozni vynosy 26 233 166
H. Ostatni provozni naklady 27 2077 835
V. PFevod provoznich vynosu 28 0 0
l. Pfevod provoznich nakladi 29 0 0
Provozni vysledek hospoda Feni (F. 11-12-17-18+19-22+- 30
* 25+26+(-28)-(-29)) 5148 12728
VI. Trzby z prodeje cennych papir 31 0 53
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 50
VL. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (f. 34+35+ 36) 33 0 0
Vynosy ZApodﬂCI v ovladanych a Fizenyclh osobach av 34
VII.1. Gcetnich jednotkach pod podstatnym viivem 0 0
2 Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podill 35 0 0
3 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Né&klady z finanéniho majetku 38 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivatt 39 0 0




L. Naklady z pfecenéni cennych papirt a derivat 40 0 -32
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 45 5
X. Vynosové Uroky 42 58 99
N. Néakladové troky 43 143 475
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 227 96
0. Ostatni finanéni naklady 45 683 829
Xil. Prevod finanénich vynosl 46 0 0
P. Prevod finanénich nakladd a7 0 0
N Finan éni vysledek hospoda feni (F. 31-32+33+37-38+39 - 48
A40+41+42-43+44-45+(-46)-(-47)) 496 1119
Q. Dan z pfijmu za béZnou ¢innost (f. 50+51) 49 913 4939
Q.1. splatna 50 965 5104
2. odlozena 51 -52 -165
b Vysledek hospoda Feni za béznou €innost ( F. 30+48-49) 52 3739 6 670
Xil. Mimoréadné vynosy 53 11 133
R. Mimoradné naklady 54 759 0
S. Dan z pfijmd z mimoradné ¢inosti (f. 56+57) 55 0 49
S.1. splatna 56 0 49
S.2. odlozena 57 0 0
* Mimo fadny vysledek hospoda Feni (¥. 53-54-55) 58 748 84
T. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim (+/-) 59 0 0
x Vysledek hospoda Feni za Géetni obdobi (+/-) ( F. 52+58- 60
59) 2991 6 754
okokk Vysledek hospoda fFeni pfed zdan énim (¥. 30+48+53-54) 61 3904 11 742




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

DRUHOVE CLENENI
v plném rozsahu
Tk 31.12.2005 |
{v celyeh fisicich K
RoK MEsic iC
12
Oznadeni TEXT Cisla Skuteénost v Ugetnim obdobi
fadku
a h c sledovangm minulam

3 Triby za prodej zbezi 1 1450 398
A, Naklady vynafoend na prodané zbozi 2. 1448 322
* Obchodni marze {.01-02) 3 14 i
Il Wykony {F.05+ 06 +07) 4 126 200 108 205
1.1 Triby za prodej viastnich wyrobk( a sluZeh 5 77 438 82 094

2 Zména stavu zdsob viastni Sinnosti [ 47 539 14 277

3 Aktivace 7 1229 1834
B Wykonova spotfeba  {7.09 + 10) 3 £4 842 40 104
B.1. Spotfeba materialu a energie 9 40 284 26 521
B2 Sluzby 10 14 538 13 583
+ PFidand hodnota .03+ 04 - 08) 1 71378 88177
c. Osobni naklady (i 13az 16} 1z B7 404 - B0 047
Cc1. Mzdavé naklady 12 44 808 43 805
cz Qdmény tlenlm orgdni spoleénosti a druZsiva 14 80 90
C3. Nakiady na socidlni zzbezpedeni a zdravetni pojiSténi 15 15 508 15 051
ca4 Sociainl naklady . 16 1027 11
D. Dané a paplatky 17 : 108 78
E. Odpisy diovhodobgho nehmotného a hmotného majetku i8 4504 4873
i Ir;tta:::i 7 prodeje dicuhadobéhe majetiu a matarialu (F.20 19 75 2034
1.1, Treby z prodeje diouhedobéhe majetiu 20 u} 285

2 Triby z prodeje materidlu 21 78 1783
E ﬁuaifégfﬁr%nf ;zc;daného dleuhodobeho majetku 2 o B4 292
F.1 Zistatkova cena prodanghe diouhodobsho majatku 23 18 5

2. Prodany material 24 48 £33
6 blai 2 Kyoloenih ndactortch bt % 568 287
IV, Oslatnl provoznl wynosy 26 11378 233
H. Oslatni provozni naklady 27 14 021 207
W, Pfevod provozaich vinosh 28 0 D
1 Pfevod praveznich nékladd 29 Q O
. sfr.i;%ir:';gﬂfg;; haspodaient (F11-12-17-18+19-22+. 30 3209 5 148




54}

Oznadenl  [repy 'C:isto Skutegrost v fetnim ebdobi
fadku
a o c sledovaném minulém
v, Triby z predeje cannych papind a podild <)l 0 ¢
J. Prodané cenné papiry a podily 3z ] o
Vil Wynosy z disuhodobého finanéniho majetku (.34 + 35 + 32 o G
: 35
VIt Vynosy 2 podillt v oviadanych a fizenych asobdch a v 54 0 o
L udeinich fedratkéch pod podstatiim vivem
Vynesy 2 ostatnich dlouhodobych cennych papirt a
2. o 35 a 0
podill
3 Vynosy 2 ostalnihg diouhodobeho finanéniko majelio 36 a i
WL Vynosy 2 kratkodobého finanéniho majetku 7 Q Q
. Nakiady z finanénino majetku 38 Q 0
IX. Wynosy z plecenéni zennych papirl a derivatd 38 q O
L. Naklzdy £ pfecenani cennyeh papind a derivatd 40 a o
M. Zmén_ﬂ stavu rezerv a opravnych poloZak ve finanéni a1 0 45
ablasti
X Winasove (raky 42 1 58
N. Nakiadové droky 43 1052 143
XE Cslatni finanni wwnasy 44 426 227
Q. Cstatrl finandnd ndidady 45| 04 683
Xl Prevod finanénich vynosu 48 ¢ 0
P. Pevod finandnich nakladl 47 o ]
. Finan&ni vysiedek hospodafeni (F.31-32+33+37-38+35- B .
AD+d 1447 A3+ 44 A5 +{ AR {47 42 1519 “55
Oan z pfijmu zg b8Znou éinnost {50 + 51) 49 1268 913
Q.1 - splatnd 50 718 965
2, - odinZend a1 852 -52
- Wysledek hospodafeni za b&Znou &innost  (F30 + 48 - 52 ) 3738
I, MimsEadne vynosy 53 1} 11
R. Mimofadne naklady a4 1] 759
3. Dart z piijmi z mimofacné &innasti (f.56 +57) 55 G 4
5.1, - splatna 58 ] 4]
2 - edloZena 57 2] o
- Mimafadny vysledek hospodareni {f.53 - 54 - 55} 5& 0 -7ad
T. Piavad podilu na vysledku hespadafeni spolaénikiim {+~) 58 0 o
wed ;fg‘sledek hospedareni 2a dCetni obdobf {(~~) (F.52 + 58 - a0 422 290
——— Wysledak hespodafeni pfad zdanénim  (7.30 + 48 + 53 - 61 4 BaQ 3 004




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

DRUHOVE CLENENI
v plném rozsahu
ik 311z 2006 !
{v celych tisfcich Ke) ~
Rok Méslc 4
Oznaéeni TEXT Uisle Skutednost v GCetnim cbdobi
fadku
a b sledovaném miniulém

L Tréby 25 pradej zboi 1 334 1450
A, Naklady vynalaZens na prodand ghodi 2 433 1448
+ Obchodni marze (.01 -02) 3 -89 14
L. Vykony F.05+ 08 +07) 4 1949 685 126 206
.1, Trzby za prode] viastnich wyrabkd a slufel 5 153 917 77438

2 Zména stavu zasob vastni Sinnosti 6 42195 47 539

3 Aklivace 7 2574 1228
B. Vikonova spotieba  (F.09 + 10) 8 101 01 54 842
B.1. Spotfaba materidlu @ energie g B4 445 40 284
B.2. Eluztry 10 16 555 14 558
+ Piidan4 hodnota (703 +04 - 08) 1 0B 586 71378
G Osobnt naklady . 13a216) 12 &7 500 B1404
VA N Mzdové naklady 13 49 544 44 B0G
c.2 Qedmény &lendm organt spolednost a dru?stva 14 48 60
C3 Niklady na socialni zabezpefeni a zdravotnl pojistani 15 17147 15 508
ca. Socialni naklady 16 1161 1027
D. Dané a poplatky 17 299 108
E. Qdpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majstku 18 5469 4584
m Imztﬁ‘ z prodeje dlouhodobého majetku a materidly (£.20 19 101 78
1.1, Trzby = pradeja dlovhodabého majelku 20 & 0

2 Trby z prodeje malzralu 2 14 75
E Zlstatkova cena prodansho diouhodobého majetku a 27 '.30 B G

’ materigi {f.23 + 24} . Co
F.A. Zlstatkovd cena prodandhs dlaubodabehs majeliu 23 ki) 18

2. Predany material 24 o 43

Zména stavu rezerv a opraviych palofek v provozni - .

G. oblasti a kemplexnich nakladd pfigtich obdobi % 114 388
I¥. Ostalni provozni vynosy 26 10 8BTS 11376
H. Dstatni provozn| naklady a7 3708 14021
V. Prevad provoznich vinosd 28 0 0
1. Prevod provaznich nikladd 29 4] a
. Pravoznl wpsledek hospadafeni {f.11-12-17-18+10-22+- 0 1309

25436 H-28)-[.78]}

32042




Ozmadeni | eyt [ Skulegnost v Ueinim obdab
fadku
a b 3 sledovanem minulen
kiR Trzby z progeje cennych papini a podild n Q 0
L Prodang cenné papiry a podily 3z 1] 0
Vit gg?osy z dlouhodobaho finanéniho majetku (734 + 35+ 23 o G
VILA Wynosy z pudild v oviadanych a fizenych osobach a v 24 i i}
L Géetnlch |ednotkach pad podstatnim wiivem
Vynosy z ostalnich digubodobych cennjch papina a
2 h 35 o 0
podilth
3 Vynosy z ostatniho dlouhoadobého finanéniho majetio 33 0 0
VLl Vynosy z kratkodoebeho finanénino majetky 37 o 0
K. Naktady z finanénino majetku 38 1] Q
1X. Wynosy Z pfecenéni cennveh papird a derivatd 3g 0 &
L Niklady z pfecenéni cennych papirl a derivat] 40 0 i}
" Zména stavu rezerv a cpravnych poloZek ve finandgni a1 o o
oblasti
X Yynosovs droky 42 12 11
Nakladove Groky 43 2588 1052
Xl Ostatn] finandnl vynasy 44 5l 426
0. Ostatnl finandnl naklady 45 FER 504
XIl. Pfeved finandnich vynosa 45 Q ]
P. Pravod finandnich ndkladd 47 0 0
. FinanZni vysledek hospodateni (F.31-32+33+37-38+19- 48 3995 51y
40+-41+4 243 +44-45+{A45H{-47 1) P
Dafi z pfifmu za béznou tinnest  (E.50 + 51) 49 76 28
QA - splatné 50 0 716
2. - edleéend 51 6 £52
. Vysledek hospodareni 2a bEZnou &innost (.30 + 48 - 52 ' 2§'741' 452
X, Mimefadne vynasy 53 ] 0
R. ilimofadné naklady 54 0 0
s. Daft 2 piijma 2 miroradné &innost (156 + 57) 55 2 . 0
S1 - splatnd 56 0 0
2. - odloZens 57 o 0
* Mimofadny vysledek hospodafeni {F.53 - 54 - 55} 58 al ]
T. Ptevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim {+/-) 52 g 4
[ Vysledek hospodafeni za uletni obdabi {(+-) {52 + 56 - a0 87411 ’ 422
. Wysladek hospodafeni pfed zdangénim (.30 + 48 + 53 - P y : ‘;\
543 61 25’817 1630




W souladu & wyhiakkou

¢ 5002002 5b. VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Ligatn| [ednatica oonel .. L . e
Utainl ZHvArky sautasne Wazew a sidlo Géetni iednothy
=, DRUHOVE CLENENi
K dani 2 peim v plném rozsahu
1% BRENSnEMU TREREnITL k 31.12.2007
e (v celjch tisicich KE)
Rok. Mésic IC
COznafeni TEXT Cislo SkuteEnost v GEstnim obdobi
fadku
a b c sledovaném minulEm
. Tritwy za pradej zboZi 1 1721 334
A, Maklady vynaloZeng na prodané zixoZi 2 1671 433
+ Clachodni marZe  (F.01-02) 3 50 99
Il. Wykony (F.05+ 06 +07) 4 355514 199 686
1. Trity za prodej viastnich vitobkd a slufeb 5 384 314 153 917
2 Zména stavu zézch viasini Sinnoati 6 -26 603 43185
3. Aktivace 7 803 2574
B. Vykonova spotfeba  (F.09+10) 8 142182 101 001
B.1. Spotfeba materidlu a enengie g 122 889 84 445
B.2 SluZhy 10 19313 16 555
+ Pfidana hodnota (F.03+04-08) 11 213382 98 SB6
C. Czobni naklady (F. 13 8z 16) 12 84137 67 900
C.1. Mzdové naklady 13 61 094 45 544
.2 Cdmény Elentim organh spolefnosti a druZstva 14 54 48
C.Aa Maklady na zocialni zabezpeteni a zdravotni pojidténi 15 21 297 17 147
C.4d. Socialni naklady 18 1632 1161
D. Dané a poplatky 17 32 2949
E. Cidpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majethu 13 9131 S 469
Trztwy z prodeje diouhodobeho majetku a materidlu (F.20 o
M. 1) 19 5 101
1. Triby z prodeje diouhodobého majetku 20 5 a7
2 Trby z prodeje materialu 21 0 14
F Zustatkova cena prodangho diouhodobého majetku a o a a0
: materidiu (F.23 + 24) -
F.1. Zlistatkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 0 30
2 Prodany material 24 0 0
a Zména stavu rezery a opravnych poloZek v provazni ne 100 114
) oblasti a komplexnich nakladu pfistich oldobi -
IV Cistatni provozni vynosy 26 735 10 875
H. Cistatni provozni naklady 27 1453 3708
Pfevad provoznich vinost 28 0 0
L Pfevad provoznich nakladd 25 0 0
* Provozni vysledek hospodafeni (F.11-12-17-18+19-22+- n
25+2F+{-28).{-291) 0 118489 202




Czraient

Skutsnost v udstnim obdobi

TEXT
a b aledovaném Minulém
Yl Triby z pradeje cennych papird a podild 43362 0
J. Prodané cenné papiry & podily az 43744 ]
vl ynosy z dicuhodobeho financniho majetku (1.34 + 35+ a9 o 0
o 361
e Wynosy z podild v ovladanych a fizenych osobach a v s a a
- Utetnich iednofidch pod podstatnym viivem -
o Wynosy z ostainich diouhodolych cennych paginl a ac a 1
- podilu o
3 Wynosy z oztainiho diouhodobého finanéniho majetku KL 0 a
I yneosy z kratkedabeho finangniho majetky 7 | ]
K. Naklady z finanéniha majetku a3 a a
X, ynosy Z ofecenéni cennych pagirG a derivatd 3% 0 1]
L Néklady £ pfecendni cennych papind a dervatd 40 0 ]
Zména stavu rezery a opravinych poloZek ve fnanini N
M ; 21 it} 0
ablasti
X, ynosove Groky 42 8 12
N. Nakladové droky 43 2325 2586
Xl Ostatni finanéni vinosy 44 168 a0
Q. Ostatni finanéni naklady 45 353 731
X1, Pizvod finantnich vinosd 48 0 a
= Pfevod finanénich nakladl 47 0 0
R Financn vysledek hespodarent (r.31-32433+37-38+38- ¢ 5 a9
40+-41+42-43+44-45+(-46)-(-471 18 2972 3225
Q. Dan z priimu za héZnou &innost (f50+50) 49 18 580 76
G, - splatnd 0 18832 0
2. - odloZena 1048 78
. ysledek hospadareni za béZnou finnost (.30 < 48 - 5
' 49) 95537 28 741
X Mimoradné vynosy 0 Q0
R Mimofadné naklady 0 0
S. Daf z pfiimd z mimofadné Einnosti (.56 + 57) 1} 0
5.1 - splatnd 5 0 0
2. - odioZena 57 0 0
" Mimoradny vysledek hospodareni {f.53- 54 - 55) 58 0 1]
T. Pievod podilu na vysledku hospodareni spoleénikim (+/-) 59 0 0
are Vysledek hospodareni za Gdetni obdobi {(+-) (.52 + 53 - an 95537 28 741
s S
e Vysledek hospodareni pfed zdanénim {730 + 48 + 83 ‘
* 54) 18517 2B 817




ROZVAMA

v pIném rozsahy
ke dni 31.12 .2003
v celych fisicich K&

Rok Masic
ornad, ARTIVA iad. | Beédné deetn ohdob: Mirié (2. abdobi
3 b [ Brutin 1 Kerekes 2 Metta 2 Nefto o
ARTIVA CELKEM 1 o203 -24 618 6 584 52330
A, Pohledaviy za upsany vlasini kapital 2 0 ) 0 0
e CLAE akdva 3 47 554 23474 24079 22 Tet
Bl Clouhodoby rehroty majeiek 4 057 4047 1420 2433
Bi1. | Zfizovac vicaje 5 i 0 o 0
1
2 Nehmotnd visledky vyzkumu 3 Wieje 3 n 8 1+ o1
3 Softwarg 7 5 367 A 047 1820 1773
4. Oeenitedna prava 8 G 1] 2 o}
3 Jiny diouhadoby nehmetny miajetsk a nf - 0 Q 1]
Nadokonéeny diguhaboby nehmotny
[ majetek L 1] 0 a q o]
- Poskvinuté z2lohy na dlovhodoby
" nehmatny majelek v 0 0 0 660
&Il Diowhoroby hmginy majsiek 12 41 050 16428 2162z 18 858
B, | Pozemky 13 1925 G 1825 1825
2. Staviy 14 15 681 -1 241 14 440 13 840
Samestatns maovig véci 2 soudory < oL 79
3| maviich veel 15 2157| b j#ﬂ.@ 5910 371
= 0
4, Péstitslské celky trvabjch porosta 18 T" ,_”EJ__ u 'S'\ a 1]
3 Zakladni stddo a s2nd zvitata 17 b,g A,_ 8.2_, E ;‘. J 0 0
6. |diny diouhodoby hmotng majetek 18 ey 6 0
Medokondéeny disubiodoby hmotng ol
T majetsk 1% 247 /D’ 247 342
Poskytnué zalohy na dleuhogeb v hmalny
3 majelak 20 bl i 0 9
9. Opravad poloZka k nabytérmu majetiu 7 0 J 0! o
A4l | Dlouhadaby fnanénl majetzk 2z 537 0 537 450
. Padit.cenné pap.a podily v podnicich s 400
RE S——— 23 537 o 537
Fodll.cenné pap.a podity v podnizich s 0 o
z pedstvlivemn 24 0 0
3. Ostamni diouhed .cenné papiry & podily 25 0 0 o] 50
4. Puiicky podnikim ve skuping % c ¢ a ¢
5 Jiny finanéni majstak 27 a 0 ¢ ¢
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ROZVAHA
vV piném rozsahu

'K 3112.2005

{v celych tisicich KE)

e

sznaé, ARTIVA fad. Biiné udatn] obdabi inulé 0. obdobi
Brutto Korzkee Nattc Metto
AKTRA CELKEM (.02 + 03 +31 + 83 1 136 6483 -28 335 107 348 67 371
A Pohledavky za upsary Zdklacni kapital 2 o 1] o] a
. Diauhadoby majetzk 3 54 760 -29179 25521 23825
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Bl Dlouhodoby hmotny majetek  (f.14 + 22) 13 47 331 -23 da7 23934 22246
B | Pozemky 14 1925 0 1925 1925
2| Slavby 151 e =158 f —- oo 2038 13 642 13087
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2 Neqokunéenjr dlouhodoby hmotny a0 411 o 11 a
majetek
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3. | Ostalni dlouhodabe cenne papiry a podily 26 0 a 0 0
Pdjcky a tvéry - ovladajici a fidici osoba, 0
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oznaé, AKTIVA fad. B&zné Uéetni ohdobi Minulé €. ohdohbi
Brutlo Karekee Netto Metip
c Obéing aktiva (f. 32 +39 + 48 + 58} 31 81720 -156 B1564 43632
C.l. Zasoby {F. 33 a2 38) .32. 76 371 =77 76 234 26709
SL | Matera 13 8079 7 3002 2363
2. | Medokondend wyroba a polotovary 4 &8 292 7] 68 262 20314
a, | virobky 5 o 0 o 439
4, | Zvifata 6 ¢ 1] 9 0
5. | Zbo! 7 o 0 0 il
E. | Poskytnuté ralohy na zdsoby ag ] 0 o 851
[ (R Diouhodabé pohledavky (7. 40 a2 47) it} 85 Q a5 e
S| Potledavky z abchodnich vatahd 4 o 0 o| 103
2. | Pehledavky - oviddajicl a fidfcl oscba 4 o 0 0 0
3. | Pehteddviy - podstatny viiv 42 g ¢ 1] 1]
| | : ; : :
5. | Diouhodabé poskytnuté zalohy LY 67 ] 67 ]
B. | Dohadné Gty aktivni 45 ol a 0 1}
7. | Jiné panieddvky % 13 a 18 215
8. [ OdloZend dafova pohledavka 47 Q ] (] a
G | Kratkodobé pohledavky  {f- 43 a2 57) 43 4588 -9 4908 15297
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2. | Pohledéavky - ovl4dajicl a fidiai osoba 50 o o lU ]
3| Pohledavky - podstatny viiv 51 ju o 0 ) a
| e | o o : :
3. | Socidinl zabezpedeani a zdravotnl pojididni 53 1] 1] 0 0
6. | 5tat - dafiové pohledavky 54 78 1] 78 2364
7. | Krdtkodobé poskytnuté zaiohy 55 358 0 358 740
8. | Dohadné Qéty aktivnl 36 0 G 0 0
8. | Jind pohledavky 57 a1 4 21 746
o :;?ﬂmdob? finanéni majetek (P59 aZ 58 278 o 278 1308
oM penize 5 202 0 202 208
2, | &ty v bankach 50 74 o] 74 1099
3. Krdthodobé cenné papiry a podily 61 o 0 0 ol
4.(‘ Pofizovany krdtkodoby finanénl majetek 62 0 0 ¢ o
Dl i Casové rozligeni (f.54 aZ 66) 63 263 1} 263 214
D1 | Naxtady piisich abeobi 64 263 0 73 214
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oznad. PASIVA fad. | Stavvbéiném 0cet. obdobi Stay v minulém 03et. obdobi
PASIVA CELKEM (1. 68+ 85+ H18) . 67 107 348 67 371
A, Vlastni kapital (FE9+73+73+81+84) 68 45 699 46 355
Al Zakladni kapital (f,?U at vz} 63 10 000 10000
?_'l‘ Z#klzdni kapital 7 10 000 0403
2. { Viastnf akcie a viastni obchodni podily () 71 Q 0
3. | Zmény zédkladnihe kapitaln 72 0 1]
All. | Kapitalove fondy (F.74 a2 77) 73 0 0
'.T""' Emisni 4o T4 0 ]
2. | Ostatni kapitilove fondy 79 0 0
3. | Qcefiovaci rozdily z piecenéni majetku a zivazkl 75 o3 0
4. | Ocefovaci rozdily 2 plecenanl pii plemandch 77 0 0
AT, ?;EENF; ;(g):g%) nedélitelny fond a ostatni fondy ze 78 2632 2480
A | 2akonny rezervni fond  Necfteing tand 78 2050 205
2. | Statutdrnl a oslatni fondy 80 582 400
AN, | Visledek hospodaient minulych lot  (7.82 + 83} g1 32645 31114
?"V‘ NerozaBlenj zlsk minutjch let 82 33 845 31114
2, | Neuhrazena ztrita minuljch let :x} 1] [}
AN Vysledek hospodaieni béZnéhe ddetnihe obdobi (+-) g4 422 200
B. Cizi zdroje (R85 + 91+ 102 + 114) 88 B0 530 20816
Bl Rezervy (.87 aZ 90) 86 0 0
:3_"' Rezeny podle zvidstnich prévnick predpisu 87| i 0
7. | Rezerva na dichody a podobné zavazky BA o 0
3. | Rezerva na daf z piljmir B2 o] 1]
4 OStng rezernvy a0 0 0
B.Il. Blouhodobé zévazky {7.92 a& 101) a1 1764 1212
B | zavazky z obchodnich vtahi ) b 0
2. | Zévazky - oviddajici a fidici oscha 93 o 0
3. | Zévazky - podstatny viiv 84 o o
4 iz::;iguli ss[;:r]:;cér:ll(um, Elenam dsttjra ak 55 0 o
5. | Dleuhodebé piijaté zalohy 56 1] 0
6. | Vydane diuhopisy a7 1] 0
7 | Dloyhodobé sménky k Uhradé 98 0 0
8. | Dohadné (&ty pasivni ag 0 1]
9. | Jiné zévazky 1an 4 0
101 1764 1212

10.

Odlo2any dafnovy zavazek




aznat. FASIVA fad. | Stav v pezném 0<et. obdobi Stav v minulem Géet. abdobi
Bl Kritkodobe zavazky (1103 a2 113} 102 14 166 9154
?'"L Z&vazky r cbchodniho vztand 103 504 1921
3. | Zévazky - oviAdajici a fidiei cscba 104 o 0
2. | 2avazky - podstatny wviv 105 1] a
4 Zavazky ke spolednlkim, Sendm druZstva ak 106 0 0
" | Géastniklm sdrufeni
5. | Zdvarky k zaméstnancim 107 3434 2305
Zdvazky ze soridlnihe zabezpafeni a zdravoiniho .
6. pajiEtent 108 2148 1350
7. | Stat - dafiove zdvazky a dotace 108 7 566 3384
8. | Kratkodebé prjaté zalohy 110 a 25
8. | Vydané dluhcpisy - 1M .2 0
10 Dohadné Gy pashnl 112 133 i}
1 Jdiné zavazky 113 184 169
B.IV. | Bankovni (véry a vypomoci (F115ax 117 114 44 700 10450
BIV. | . '
1 Bankovni tvéry diouhodobe 115 40 830 a
2. | Kralkodabé bankavni dvéry 118 3850 10420
3. | Krétkedobé finanéni vipemcc 17 o] 0
ler Casavé rozlisen (119 + 123 - 118 1% D
(o8 s
7 Vydaje pfistich obdobi 119 19 0
2. [ vynosy pidtich ohdobf 120, 0. e

Cikamzik sestzveni uletni
dvErcy:

Jjednotkoy

Podpis statutdriito oraanue nebo
fyzicke osaby, kierd je Gdetmi

Oscba odpovédni za oéemichvi
{(jméno a pedpis}

Qsoba odpovidnd za ddeml
zivédku {jméne a padpis)

Teal:




ROZVAHA

v pIném rozsahu

k 31.12. 2006
(v celych lisicich KE)
Rok Mésic IC0
oznad, AKTIVA fad B&zné dtetni obdobi Minulé 1€ cbdabi
Brullo Karckes Netlo Nctto
ARTIVA CELKEM (F.O2 +03 + 31 +63) 1 FARRCR 35T 177 B24 107 348
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 2 i} 0 0 0
B. Dloubadaly majetek 3 66 595 32947 33648 25521
Bl E\g;:wodoby nehmotny majetek (f. 04 + 13 4 7 651 5416 1265 1587
81| Ziizovaci vidaie 5 0 D 0 0
2. | Mehmatng visledky vyzkumu a vivoje 53 G ] o ]
3. | Soltware 7 7 681 -6 416 1265 1 587
4. | Ocenitelnd prava 8 0 0 0 1]
5. | Goodwill 9 4] )] ] G
6. Jiny dlouhodaby nehmatng majotek 10 1] bl 0 0
NedokanZeny diounodaby nehrmotny
T majetek 11 i o a i3
Poskyinuté zilohy na dicuhodoby
& nehmotny majetek 12 ; 0 N ¢
8.1 Dlouhodoby hmotny majotck (714 + 22} 13 58 914 -26 531 32383 23934
B ) pozermky 1 3925 'y 3925 1925
2. | Skavby 15 16 026 -2 3989 13627 13642
Samaostatné movité vEci a soubory "
k% movitjch vecl 15 32 552 -24 050 §4g2 5807
4, | PEstitelsks celky trvaljch parosld 17 a a 0 0
5, | Z8kladni sthdo a ta2na zvifata 18 a a 0 a
6. | Jiny dlouhadoby hmoiny majetek 19 409 72 33y 337
Medckonéeny diouhodoby hmotny
7. majetek 20 6002 u] 6002 411
A Pcf?kytnuté zélohy na dieuhedaby hmotay 21 0 a ) 2080
miajetak
9. | Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 22 2 0 ] 32
Bl | Dlcuhodoby finanéni majelek (F 24 a2 30) 23 0 0 1] a
?'"l‘ Podily v ovlddangch a fizanych osobach 24 \] 0 ¢ [
Podily v GEatnich jednotkdch pod "
2 podstatnym viivern 5 g 0 0 0
3. | Ostatni dloukodché cenné papiry a podily 28 a ] D} 4]
Pijtky a Gvéry - oviddajici a fidici osoba,
4. podstatny wiv 27 o 0 0 0
5. | Jiny dlouhodoby Anantni majelek 28 4] 0 0 0
6. | Pofizovany diouhodoby finangnl majatak 25 4] 0 0 0
FPoskytnute zalohy na diouhodoliy finansni
7. majelek an 4] 0 o] 0




oznas.

ARTIVA fad. ) B&Ené véelni chdobi Minubé (&,
Brutio Korekee Nelto Netio
C. Obéna akliva (f. 32 +35 + 48 + 58) 31 144 213 =270 143043 21 564
Gl [Zasoby (232338 2 129711 260 129 451 76 294
S Matenis 32 18198 260 17839 8002
2. | Nedokendena vyroba a pololovary 34 111379 i 111379 58 292
3. | Virobky a5 108 0 108 0
4. | Zvifata Kl ¢ a 0 0
5. | Zhos| ar 2 6 24 0
B. | Poskyinulé zilohy na zasoby a8 o 0 0 (]
Cll. | Dicuhadobé pohledavky (7. 40 a3 47) 38 84 0 284 85
11 Pohedavky z cbchognich valahi 40 0 a D 0
2, | Pohledévky - pviadajici a Tidicl osoba #1 0 0 0 0
3. | Pohledévky - podstatng viiv %2 0 0 0 a
5. | Dlouhodabé poskytnuté zalohy 1 a4 0 94 67
6. | Dohadné Uty aktivai 45 0 0 0 0
7. | Jing pohiedavky 4§ 190 ] 190 15
B. ; OdloZend dafové pohledavka 47 ol 0 o 0
C.M. | Keatkodobé pohlecdvky (- 49 a3 57) 48 13158 10 13148 4909
CM- | Pohiedévky = chichodnich vatahi 43 7844 40 7834 4552
2. | Pahledaviy - oviadajie] a Fidict osoba 50 0 0 0 0
3. | Pahledavky - podstatng viv 51 0 0 ] 0
5. | SociAln zabezpetent a zdravaml pojisteni | 53 0 0 0 0
6. | Stat - daftové pohledavky 54 4795 o 4795 78
7. | Kralkadoba paskymnuta zlohy 55 s 0 35 359
8. | Dohadné Uty aktivi 56 ) a 0 0
9. { Jiné pohledavky 57 144 0 144 ozt
oIV, érz.‘;tlkodobj' finan&ni majelek (150 a2 o 1 060 0 1 060 276
?"lv' Penize 59 159 1] 158 20z
2. | Utty v bankach 60 901 0 901 74
3. | kratkodobé cannd papiry a padily 61 0 o ] 2
4. | Pofizovany kralkedaby finandr majatek 62 4 a o ¥
DI | Basove rozliseni .64 a2 66) 63 233 0 233 263
@ | Naktady pristich obdobi 64 233 ¢ 233 26
2. | Komplexnl naklady pfistich obdobl 65 0 0 0 0
3. Prieny pristich obdoti 66 0 0 0 0




oznac. FPASIVA fad. | Stav v béZném (Cet obdobi Slav v minulém i¢et. obdabi
PASIVA CELKEM  {f. 68 + B85 + 118) 67 177 824 107 248
A Wiastni kapital (f. 69+ 73 +78+81+84) 68 75095 46 699
Al Zakladni kapital (FT0a72) 69 10 G00 13000
| Zakiadnt kapital 70 10000 10 000
2. | Viasini akcie a vlastni obehodni padily (<) 71 0 al
3. | Zmény 2&kladnihe kapitaly 72 1] 0
Al Kapitalove: fondy (FT4 2277 73 [H (]
A | Emisni azio 74 0 D
2. | Ostatni kapitalové fondy 75 ] 0
3. | Ocefiovacl rozdily £ plecendnl majetiu a zavazki 76 g 0
4. | Ccefovac rozdlly 2 plecensni pfi pfemé&nach T Q i
Al ﬁ:ﬁw?; _:gnl%y(r},]nedéﬁtelnj fond a ostatni fondy ze 8 2 548 2 642
‘:‘_"“' Zékonng rezervni fond / Nediitelny fond 79 2050 2050
2. | Statuldmi a ostatni fondy &0 456 582
AV, | Visledek hospodafeni minulyeh ket {F.B2 + B3) 81 33 808 33645
?‘_‘“‘" Nerozdalany zisk minutjch let 82 33 808 33645
2. | Neuhrazend ztrata minulych let a3 Q a
AN, Visledek hospedafeni bE2néha denihe obdobi (+1-) a4 28741 422
B. ‘Cizi zdraje (.86 + 91 + 102 + 114) a5 102 544 60 €30
B\ Rezervy (F.87 a1 90) £g 0 o
?.'L Rezervy podle 2visStaleh prévnich predpist o7 0 0
2. | Rezerva na dichady a pedobing zivazky &8 [} 0
3. | Razerva na dan z piijma 89 0 0
4, | Oslatni rezervy 90 0 0
Bll. | Diouhodobé zavazky (.92 a2 101} 91 1840 1764
' ?“"' Zavazky z chchodnich vztah 62 0 0
2. | Zavazky - ovladajicl a fidlci osoba a3 a a
3. | Zavazky - podslatng viiv 24 0 4
4, Zévazky _ke spolednikiim, Eendm druzstvaa k 95 0 0

Uasiniklm sdni2ent

5. | Diguhodabd piijaté zalchy 95 0 0
6. | Vydané divhopisy a7 Q 0
7 | Diouhodobe sménky k dhrada 88 1] a
8. | Doahadne aéty pasivni 99 o] ]
9. | Jiné zavazky 100 ] 0
10. CdloZeny danovy zavazek 101 1840 1764




oznat.

PASIVA fad Stav v bainam Oet. obdobi Stav ¥ minulem O&at. obdobi
B.llL. Kratkodobé ravarky {F.103 aZ 113) 102 D604 14 166
18'1"' Zavazky r obchodntho vataht 103 24 530 604
2. | Zavazrky - ovladajid a fidlcl psoba 104 : il 0
A | Zavazky - padslatny viv 105 0 g
Zavazky k2 spolednikam, Sendm druistva a k ’
*- | uzaskikim sdruzen 108 ¢ 0
5. | Zavazky k zaméastnancdm 107 3013 34N
ZAvazky ze sociiniho zabezpateni a zdravoiniho
-3 pojisténi 108 2042 2148
7. | Stat - dafiové zavazky a dotace 109 €53 7 866
8. | Kratkodabé piijaté zdlohy 110 0 [}
9. | Vydang divhopisy 111 0 o}
1o, | Dohadné aely pasivni 12 146 133
" Jind zavazky 113 230 184
B.IV. |Bankowni ivéry a vypomod (11532 117) 14 70100 44 T0n
B.IV. B .
1 ankovni (viry diouhodobs 115 o 40850
2. | Kratkodobg bankavni Gvéry 116 70 160 3850
3. | Kratkodabeé finanénd vipamec! 17 0 0
c.L Casove rozlideni F 119+ 1209 118 185 19
Cl o
1 Vydaje piiétich abdobi 119 185 19
2. | Vynasy prislich abdobi 120 0 o

QkamZiK sestaveni léetni

#iverky:

jednotkou

Podpis statutamiho organu nebo
fyzické osoby, ktera je Odetni

Osoba odpovidnd za dfetnictvi
{(iméno a podpis)

Osoba odpovidna za dgemni
zdvérku (jrméno a pedpis)

Tel:




W souladu & whiaskou
&. 50072002 Sh.

Uetnl jednotia doruii

BE2tnl Z3warky soucasne

& dorsianim dafovéno pfiznanl
k dani z pfTmu

1x plislugnému finantnimu

ROZVAHA

v plném rozsahu

k 31.12. 2007

(v celych tisicich K&)

Nazew a sidle uéeini jednotiy

fadu

Rok Mesic [[ele]
oznac. AKTIVA fad. B&zZne ufetni obdobi Minulé €. obdobi
Brutto Korekce Metio MNetio

AKTIVA CELKEM (F.02 +03 +31+63) 1 238772 -40 622 199 150 177 824
A Fohledavky za upsany zakladni kapita 2 0 0 0 0
B. Diouhadoby majetsk 3 116 335 -40 252 76 083 33648
BL ?Eg_rcdob'f nehmotny majetek [F. 04 + 13 4 11 158 7479 3ETT 1285

BL | .o - -
1. Zrizaovact wydaje =] o] 0 0 0
2. | Nehmotng vysledky wwzkumu a vyvoje ] 0 0 0 0
3. | Software 7 11 156 -7 479 3I6TT 1 265
4. | Oceniteing prava 8 0 0 0 0
5. | Goodwill g 0 0 0 0
. | Jiny dlouhodoby nehmotny majsetek 10 0 0 0 0
MWedokonéeny dlouhodoby nehmaotny n "
7 | majetek 1 0 0 0 0
Poskytnuté zdlohy na dlouhodaolby o o
. nehmotny ma_ete‘}‘c 12 g o - -
B.IL Diouhodoky hmotny majetek  (F.14 + 22) 13 105179 32773 72408 32382
S| Pozemby 4 3925 0 3908 3925
2. | Stavby 15 53 657 -3120 50 537 13627
Samaostatng movité vEci a soubory - - o
3 movitjch vaci 16 48 289 20533 16 756 8442
4. | Pstitelské celky trvaljch porostl 17 0 i} 0 0
5. | Zakladni stado a tafna zvirata 18 0 i} 0 0
&. | Jiny diouhodoby hmetny majstek 19 474 120 354 337
MNedokonéeny diouhodoby hmatny P -
7. majetek 20 2 o 84 6 002
Poskytnute zalohy na dlouhodoly hmatry n "
E. majetek | 0 ] 0 0
9. | Ocenovaci rozdil k nabytemu majetku 22 0 0 0 0
B Diouhadoby finanéni majetek (F. 24 a2 30) 23 0 i} 0 0
?'”I' Podily v ovladanych a fizenych osobach 29 0 0 0 0
- | Podily v Géetnich jednotkach pod a5 0 o o o
= | podstatnym vlivem - - -
3. | Ostaini diouhodobé cenné papiry a podily 26 0 0 0 0
Pljtky a (véry - ovladajici a Fidiel nsoba, - " o
4 pcds‘t;atm? viiv < 0 0 - -
5. | Jiny diouhodoby finanéni majetek 28 0 0 0 0
. | Pofizovany dicuhadoby finanéni majetek 29 0 0 0 0
Foskytnute zalohy na dlouhodolby finanéni n "
7 | majetek ¥ 30 0 0 0 0




oznac. AKTIVA fad. B&zZné udetni chdohi Minulg Gc.
Brutto Korekcs Metio Metto
cC. Obé&Zna aktiva (. 32 +38 + 48 + 58} 3 123070 =370 122 700 1432943
ClL Zazchy (f. 33 a2 38) 32 9% 935 =260 99 628 125451
Sl | Material 33 17 433 -360 17073 17 929
2. | Nedokaondena wyroia a polotovary 34 81150 0 81 150 111378
3. | Vyrobky 33 734 0 T4 109
4, | Zvitata 36 0 o 0 0
5 | Zbodi 37 40 0 4z 24
&. | Poskytnuté zalohy na zasoby 33 831 0 8§31 0
C.IL Diouhodobeé pohledavky (7 40 a2 47) 39 523 0 523 254
CIl | Pohiecauky = obchodnich vatahi 40 =3 0 58 0
2. | Pohledavky - ovigdajici a fidici osoba 41 a o 0 ]
2. | Pohledavky - podstamny viiv 42 a o 0 0
5. | Diouhodobé poskytnuté zélohy 44 G4 o G4 G4
. | Dohadné Géty aktivni 45 1} 0 o 0
7. | Jing pohladavky 45 37 0 am 190
8. | CdlaZena dariova sohledavka 47 0 e 0 a0
CI. Kratiodobé pohledavky  (F-43 aZ &7) 45 14 666 -0 14 658 12148
A pohlesévky = obenodnich vatahi 49 12 086 -10 12 076 7834
2. | Pohledavky - ovigdajici a fidici osoba a0 2 0 0 ]
3. | Pohledévky - podstainy viiv 31 0 0 0 0
4 Ec,:};idzthy ',;_? :ﬂ;ﬁik‘r Sleny druZstva = a o 2 a
5. | Sociaini zabezpedeni a zdravotni pojiEténi 53 0 o e 0
B. | Stat - dafove pohledéavky 34 1707 d 1707 4795
7. | Kratkodohé poskytinuté zalohy 55 574 0 572 375
&. | Dehadne GEty aktivni 56 0 o 0 0
9. | Jiné pohledavky a7 254 g 254 144
e Eﬁ;a?&o::‘c%);{f finantni majetek (.59 aZ =3 7853 o 7832 1080
C | Penize 54 430 D 430 158
2 LJIEty‘ v bankach &0 2413 O R 901
3. | Kratkodobé cenné papiry & podity 61 5 000 o 5000 0
4| Pofizovany kratkodaoby finanéni majetek a2 a o 0 a
Dl Casové roziideni (.54 aZ 66) 83 387 i) 38T 233
21 | Nakiagy pistich oboobi 84 287 0 367 233
2. | Komplexni naklady pfistich obdabi 63 1] o o 0
3. | Prijmy pristich obdobi &6 Q 0 0 0




oznat. PASIVA fad. | Stavvb&nsm Ofet obdobi Stav v minulém déet. chdobi
PASIVA CELKEM  (F. 68 + B85+ 118) &7 195 130 177 824
A Vlastni kapital (F.BG+T73+78+081+84) G8 150 321 75085
Al Zakladni kapital (F70 82 72) 59 10 000 10 000
’i‘"- Zaklacni kapital 70 10 000 10 000
2. | Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 71 o 0
3. | Zmény zakladniho kapitalu T2 ] 0
Al Kapitalové fondy (F.7d a2 77) 73 ] 0
| Emisni azio 74 0 0
2. | Ostaini kapitalove fondy 75 ] 0
3. | Oeefiovaci rzdily z piecenéni majetku a zavazki 76 0 0
4. | Ocefiovaci rozdily z piecenéni pfi pfeménach 77 0 0
AL E:E:n-nl;grlg,& nedéliteiny fond & ostatni fondy ze 78 5945 54
1| zakonng rezervni fond / Nediteing fond 79 2050 2050
2. | Statutarni a ostatni fondy a0 296 496
ALY yeledek hospodafeni minulych let  (F.82 + 83) a1 42 435 33 808
V| Nerozdéten; zisk minuljch et 82 42438 33808
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 83 o 0
AN ysledek hospodareni béEného Uéemiho obdobi (+-) ad 45 53T 28741
B. Cizi zdroje (F.B6+91+102 +114) &3 43 816 102 544
B.L Rezeny (F.87 az 80) aa ] i
?_‘I' Rezervy podle zvidstnich pravnich pfedpis a7 0 0
2. | Rezerva na dichody a podobing zévazky as o 0
3. | Rezerva na daii z pfijmi &9 ] 0
4. | Ostatni rezervy an 0 0
B.IL Diouhodobé zavazky (f.92 aZ 101) 91 2887 1840
'13'”- Zéwazky z obchodnich vztahil a2 0 D
2. | Zavazky - oviadajici a fidici osoba 93 0 0
3. | Zavazky - podstatny viiv a4 ] 0
4 .Ea;;;kliﬁkri igfilicer;llkun Elenim drufstva ak 95 o o
5. | Diouhodaobé prijaté zalohy 95 o 0
&. | Vydaneé dluhopizy a7 ] 0
7 | Dlouhodobé sménky k Ghradé a3 0 0
8. | Diohadné GEty pasivni 99 o 0
9 [ Jiné zavazky 100 o 0
Cdlageny dafovy zavazek 101 2887 1840




oznac. PASIVA fad. | Stav v b&Eném Ofet obdobi Stav v minulém O&et. cbdobi
B Kratkodobé zavazky (F.103 aZ 113) 102 33979 30 604
?_"”' Zévazky z cbchodnihg vaztah 103 4565 24 520
2. | Zavazky - oviadajici a fidici ozoba 104 0
3. | Zavazky - podstatny viv 105 i}
a .Eia;stznklirljk; 2Q?Lllezirs]iilaﬁn‘. Zlendm druZstva a k ‘08 3000 a
5. | Zavazky k zam&stnancim 107 3035 3013
B .E{a:-jgtikn{ ze socialnihe zabezpeteni a zdravotniho 108 2 169 5 043
7. | Stét - dafiové zdvazky a dotace 109 19 262 653
8. | Krathodobé prijaté zalohy 110 0
9. | Wydané diuhopizy 111 0
0 Dohadné Utty pasivni 112 1508 146
" Jiné zavazky 113 440 230
B.Iv Bankovni Uvery a vypomoci [F.115 a2 117) 114 11950 70 100
V- | Bankowni ivéry diouhodabé 115 6 300 0
2. | Kratkodobé bankovni Ovéry 116 5630 70100
3. | Kratkodobé finanéni vypomoc 117 0
Cl Casové rozlideni (F.119 + 120) 118 13 185
?_'I' Yydaje pristich obdobi 119 13 135
2. | Wynosy pfitich obdobi 120 0

Okamzik sestavend uéemi
zaverky:

jednetkon

Podpis statatamiho crzanu nebo
fyzicke oscby, ktera je niéetnl

O=oba odpovadna za néetictvi
(meno a podpis)

Ozoba odpovadna za éemi
zavérku (Jmeno a podpis)

Tel:




Uktova tiida 0 - Dloubodoby majetek

01 - Dienhodeby nelimoiny majetek

010 - Dlouhodoby nehmotny majetel

011 - Ziizovaci vydaje

012 - Nehmotné vysledky vizkumm a vivoje

013 - Software

014 - Ocenitelna prava

017 - Goodwill

019 - Ostatni dlouhodoby nehmotny majetel
02 - Dloulodoby hmotny majetek — odpisovany

021 - Stavby

022 - Samostatné movité véci a soubory

movitych véci
25 - Péstitelské celly trvalych porostd
026 - Zakladni stado a taZna zvifata
020 - Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

03 - Dioulodoby hmotny majetek — neodpisovany

031 - Pozemky
032 - Umelecka dila, sbirky a pamatky
04 — Nedokonéeny dlouhodoby hmotny a

nelmeotny majetku a pofizovany dlonhodoby
Sfinanéni majetek

040 - Porizeni dlouhodobeho majetku

041 - Pofizeni dlouhodcbého nehmotného

majetku

042 - Pofizeni dlouhodobeho hmotného majetku

043 — Pofizeni dlouhodobého finanéniho
majetku
05 - Poaskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek

050 - Poskytnuté zilohy na dlouhodoby majetek

051 - Poskytnuté zilohy na dlouhodoby
nehmotny majetek

052 - Poskytomté zilohy na dlouhodoby hmotmy

majetek

053 — Poskytnute zalohy na dlouhodoby finanéni

majetek
06 - Dlouhedoby finanéni majetek
061 —Podilové cenmé papiry a podily
v ovladanvch a fizenych osobach

062 — Podiloveé cenné papiry a podily v ucetnich

jednotkach pod podstatmyvm vlivem
063 — Realizovatelné cenné papiry a podily

065 — DluZné cenné papiry drzené do splatnosti
066 - Pujcky a uvéry — ovlidajici a fidici osoba,

podstatny viv
067 - Ostatni dlouhodobé pijéky a dlovhodobé
wvery

060 - Ostatni dlouhodoby financni majetelc

07 — Opravky k dlonhodobému nehmotnému

majetkn
070 - Opravky k dlouhodobému nehmotnémm
majetku
071 - Opravky ke ziizovacim vydajim

072 - Opravky k nehmotnym vysledkim
vyzkumm a vyvoje

073 - Opravky k softwaru

074 - Opravky k ocenitelnym pravim

077 — Opravky ke goodwillu

079 - Opravky k jmému dlouhedobemu
nehmotnému majetku

08 — Opravky k diouhodobému hmotmémn

magerku

081 - Opraviy ke stavbam

082 - Opravky k samostatnym movitym vécem
a souborim samostatnych movirych véci

085 - Opravky k péstitelskym celkim trvalych
porosti

086 - Opravky k zakladninm stadu a taznym
zvifatim

087 — Opravky k ocenovacimu rozdilu
k nabyténm majethku

089 - Opravky k ostatnimm dlouhodobému
hmotnému majetku

09 — Opravné poloZky k dlouhodobémn majetkn

091 - Opravna polozka k dlouhodobému
nehmotnému majetku

092 - Opravna polozka k dlouhodobému
hmotnémmu majetku

093 —Opravné pelozky k dlouhodobénm
nedokoncenému nehmoménm majetku

094 - Opravné polozky k dlouhodobému
nedokoncenému hmotnému majetku

095 — Opravné polozky k poskymutym zéloham

a vérim
096 - Opravna polozka k dlouhodobému
finanénimu majetku
097 — Ocenovaci rozdil k nabytému majetku
098 — Opravky k ocenovacimu rozdilu
k nabyténm majetlku

Uttova titida 1 - Zasohy

11- Materidl
111 — Pofizeni materialu
112 — Material na sklade
119 — Material na cesté
12 — Zdsoby vlasmi viroby
121 — Nedokonéena vyroba
122 — Polotovary vlastni viroby
123 — Vyrobky
124 — Zvifata
13 - ZboZi
131 — Pofizeni zboZzi
132 — Zbozi na skladé a v prodejnich
139 — ZboZzi na cesté
15 — Poskymuré zdalohy na zdsoby
151 — Poskytnuté zalohy na material
152 — Poskytnuté zalohy na zbozi

153 — Poskytnuté zalohy na zvifata
19— Opravné poloZky k zdsobdm

191 — Opravna polozka k materialu

192 — Opravna polozka k nedokoncene vyrobé

193 — Opravna polozka k polotovarim vlastni
vyroby

194 — Opravna polozka k virobkiim

195 — Opravna polozka ke zvifatim

196 — Opravna polozka ke zbozi

Uétova tiida 2 — Kratkodoby finanéni
majetek a kratkodohé hbankovni uvéry

21— Penize
210 - Penize
211 — Pokladna
213 — Ceniny
22 Uéty v bankdch
221 - Bankovni uéty
23 — Krdtkodobé bankovni nivéry
231 - Kratkodobé bankovni uvery
232 - Eskontni uvéry
24 - Krdtkodobé financni vipomoci
241 - Emitované kratkodobé dluhopisy
249 - Ostamni kratkodobé finanéni vypomoci
25 — Krdtkodobé cenné papiry a podily a
porizovany krdtkedelby financni majerek
251 - Majetkoveé cenné papiry k obchodovani
252 - Vlastni akcie a vlastni obchodni podily
253 - Dluzné cenné papiry k obchodovini
255 - Vlastni dluhopisy
256 — DInzné cenné papiry se splatnosti do 1
roku drzené do splatnosti
257 — Ostatni realizovatelné cenné papiry
250 — Pofizovani kratkodobého finanéniho
majetku
26 — Prevedy mezi finanénimi ncéty
261 - Penize na cesteé
29 — Opravné poloiky ke krdtkodebému
[fimancnimu majetku
201 - Opravna polozka ke kratkodobému
finanénimu majetku

Uktova titida 3 - Zaétovaci vztahy

31— Polledavky (krdtkodobé i dlonhodobé)

311 — Pohledavky z obchodniho styku
(odbératelé)

312 - Sménky k inkasu

313 — Pohledavky ze eskontované cenné papiry

314 — Poskytnuté provozni zalohy

315 - Ostatni pohledaviy

32— Zdvazky (kritkedobé)

321 — Zavazky z obchodnich styki (dodavatelé)
22 - Sménky k ubradé

324 — Prijaté zalohy
25 - Ostatni zavazky

33 - Zictovdni se zaméstmanci a institncemi

331 - Zaméstnanci

333 - Ostatni zavazky viéi zaméstnancim

335 - Pohledavicy za zaméstnanci

336 - Ziactovani s institucenn socidlniho
zabezpeceni a zdravotniho pojisténi

34 — Znictovant dani a dotaci

341 - Dail z piijmi

342 - Ostatni pfimé dané

343 - Dan z pitdane hodnoty

345 - Ostatni dané a poplatky
346 - Dotace ze statniho rozpoctu
347 - Ostatni dotace

35 — Pohleddvky ke spolecnikiim a sdruieni

351 - Pohledaviy — ovlddajici a fizena osoba
352 — Pohledavky — podstatny wliv

353 - Pohledaviy za upsany zakladni kapital
354 - Pohledavky za spolecniky pii uhradé ztraty
355 - Ostatni pohledavicy za spolecniksy

358 - Polhledavky k uéastnikium sdmizeni

36 — Zavazky ke spolecnikum a sdruZeni

361 - Zavazky - ovlidajici a fizena osoba

362 — Zavazky — podstatny vliv

364 - Zavazky ke spoleéniltim pii rozdélovani
zisku

365 - Ostatni zavazky ke spolecnikim

366 - Zavazly ke spolecnilim a élenfim
druZstva ze zivislé dinnosti

367 - Zavazky z upsanych nesplacenych
cennych papini a vkladi

368 - Zavazky k uastnilim sdruZeni

37— Jiné pohledivky a zdvazky

371 — Pohledavky z prodeje podniku

372 — Zavazky z koupé podmiu

373 — Pohledavky a zavazky z pevnych
terminovych operaci

374 — Pohledavky z prondjmu

375 - Pohledavky z emitovanych dluhopisi

376 — Nakoupené opce

377 — Prodané opce

378 — Jmé pohledavky

379 - Jiné zivazky

38 — Prechodné ncty aktiv a pasiv

381 - Naklady pfistich obdobi

382 - Komplexni naklady piistich obdobi
383 - Vydaje piiStich obdobi

384 - Vymnosy piistich obdobi

385 - Prijmy piistich obdobi

388 - Dohadné ucty aktivni

389 - Dohadné ucty pasivni



348- t.'-‘_u.rm'uﬂpo!o,&u' k rrcrovacim virahim a
wirFme Cicvdni
381 - 01:;&\:\5 pn]nrz}ca k polledavkam
305 - Vritfnt zoctovam
308 - Spojovact ufer pii sdnzen

Uétovid tiida 4 — Kapitilové qéhy a
dlonhodobe zavazky

45 - Zakladwi kapiral @ Bapivdleve fondy
411- an]ﬂdm k.apml
412 - Emis ao
413 - Ostatd kapitzlove fondy
414 - Ocefiovact rozdily z plecenént majetkn a
zavazkd
2lE- DCED.E!":'JJ:I rozdily z precenénl pf
pieménich
419 - Fréay zakladetho kapisala
47 = Rezervns fondy, nedéfitelny fond @ ostams
Sondy ze sisku a pfevedend wisledky
hospodarens _
211 - Zakormy rezenm fond
- Medalelny fond
413 - Seatatarnd fondy
217 - Ostatm fomdy
418 — Nerozdeleny zxk minutveh let
430 - Meuhrazena ztata mipabych lat
43 - Vysledek hospodatent
231 - Vusledek hospodaiem ve schvalovacm
Hzeni
43 - Rezenvy
—:11 Regarvy z2korae
Remﬂ:} B r.m::md:, a padnlme zavazky
—Rezerva ma dafi = piyjmed
£30 - Osiatp rezeTvy
46 — Dienkodobs bankovnt ivéry
-'-ISl - Bankownd ovéry
- Dlowhodobe zavazky
471 - Dlm.]m-dohe zavazky k ovladamym a
fizamn osobam. k osobdm pod
podstamnn viivem
472 — Dloukodobe zavazky k ovladajicin a
fidicmn gaobhdm, k ozabam wplatjiim
podstamny viv
73 - Emitovans dhchopisy
- Zavazky z prondjrmg
475 - Clouhodobe prijane zaloby
£78 - Dloukadoe smeénky k ahradé
472 - Dsrpd dloukodobe zavazky
45 - Odlaieny a‘auwy savapek a pokiedavka
481 - Odlozery datovy zavazsk a pohiedavks
45 - Individudin podnikare!
48] - Uet mdividurinthe pododiatels

Uétovi tiida § — Nalkdady

50 - Speffebovans nakupy

00— Spnuebm@ne rakupy

501 - Spoteba matenal

502 - Spotfeba energie a dalick
naskindovarsloych dodavak )

503 — Spatieba ostateick neskladevasaloych
dodavek

504 - Prodane zhod

51 - Shwihy

510 - Shuiy
511 - Opravy a udriovant
- Cestouee
513 - Waklady ea reprezentaci
518 - Ostammd shadby

5¥ - Osobni nakindy

520 - Ozabrd ndklady

511 - Mzdove neklady

522 - 3'1]115 sp-a.e;l::’ku Elem dragstva za
zavizle éicnosti

523 - Qdmény Clendm orgami spelecnost a
drazsiva

524 - Zakomme socialm pojiEém

515 - Osam sociaind pojisténd

525 - Socialm naklady indhvidualmibe
podnikazale

527 - Zakooné =o-:.a.:u naklady

528 - Ostatnd seciaind paklady

53 - Dand & poplarky

530 - Damé a poplaky

531 - Diad sibmidny

531 - Dafi z nemovitost

538 - Os@im dacé a poplaky

54 - Jing proveznt maklady
540 - Tine provornd nakiady
341 - Zismatcova cena prodansho. dlonhodobebo

nshmameho 3 kmomebo majetkn
542 - Prodary material

543 - Dary

544 - Smiuvmy pobusy a aroky z prodlect
545 - Distatnd pokuty a pendle

544 - Odpis pobledaviy

548 - Ostated proveznd naklady
548 — Manka a ikody 2 provozod Sinmpat

55— Chpisy, receny, kampl'ﬂm naklady _pnmc&

obdedi @ apravag paloiky proveznich
nakiadi
531 - Odpisy dlovhedobeho pehmomeho 2
hmotnaho ma;atkn
532 - Tvorba 2 zaftovied rakonmyeh rezenr
524 - Tvorba a zZiiiovam ostaimch rezere
535 - Tworka a zidtevan korplesmuch nakladt
piiatich obdobi

557 — Odpisy goodwillu a ocefovaciho rozdih
k nalyemm majedi )

558 —Tworba a zuciovand zakormych opravmych
polozek

550 — Tvorba a Tuctovamt opravaych polokek

56 - Fingreéni naklady

580 - Finanfod naklady

361 - Prodané cenné papmy & vklady

562 - Uroky

563 - Eurzova mimany

564 —Maklady z pfeceném majetkovych
cenaych papisl

566 — Naklady 7 fimancnihe majeti:

387 - Niklady z dem'utm'j.'tn OpEracL

568 - Dstatnd fnanfed naklady

560 — Manka a ikedy na Fnanfnm majeto:

37— Rezervy a opravné polesky fmancnich

nakiadu o )
574 — Tvotha a roftovam fnanfuich rezery
578 - Tworha a zoitovanl opravnyvch pobozek

58 — Mimorddne naklady

530 - Mimofadze naklady

581 - Maklady 2 zméou metody

381 - fkody

584 - Tvorha & zidtovant nﬂmmadm‘ch TETAIY
58§ - Ostand mimofades rakindy

580 —Tworba a mmmupcrm’nfr.h polozak

3% -Dané ._ﬂfii.mi Prevedove ity @ rezerva na

dai ..{?-I’iji

501 - Dan z pfijmd z béneé Eimmosti - splama

593 -Daf z pil :m'l z béine fimmosti - odlodara

393 - Daf ¢ piyjmd ¢ mimodadne Sionest -
splatna

594 - Daf z pfijmd = momofadns SHenost -
odlofena

303 - Dipdatecns odvody dané 2 piijmad .

596 - Prevod podilu na vysiedin kospodaten
spolaéulkim

587 - Prevod provezmeh nakladh

9% - Pfevod Gnanénich nakladi

Tétova téida 6 - Vinosy

&0 — Trzby za vigsin vikony a thedt

00 - Tmtr)r 7a viasmi vykooy a zhodi
801 - Tmb} Za viasmi vy mhh‘f

$01 - Trhy z prodeje sh bueh

504 - Tﬁtr)r 24 thod

&1 - Zmény stavi vairopodnikevich ..,u'm!l

610 - Fméry stam im‘mpu-m_‘tm};h a0
611 - Zméra stav: redokondans vyroby

€11 - Zména stavu polosovani

§13 - Fmépa stavu viTobki

fil4 - Zméra staw: aviiat

82— Akrhvace
620 - Aktivace
631 - Aktivace materiah a 2hozi
21 - Aktivace voitropodnikovych shizeb
£23 - Aktvace dlouhodoTeho pelmetnsho
majetku ) )
24 - Aktovace dloubadebehe kmomeho majethn
a4 - .I’mepr.:wrm 1:|.nﬂs1'
0 - Jine provvozm vynesy
§41 - Trby z prodsje diouhodobeba
nehmoicého a hmetmeke etk
§42 - Trzhy z prodeje pateriak
44 - Smilvve polaty 2 weky £ prodlest
§46 - Vinosy 7 odepsanych pobledavek
48 - Jina provozm vynosy
&6 — Finanént vynosy
60 - Fizantai vyaosy )
851 - Triby z prodeje capmych papisi a podibi
£42 - Uroky
343 - Furzove zisky
854 - Vymosy 2 plecenéni majetkovich canaych
papau
§483 - Vynasy z dloubodobebo fnandnite
majethu
666 - Vvnosy z kratkodob2ho fnanintho
majethu
§47 - Vynosy z dematovych operaci
662 - Ostatml ﬁﬂ.ﬂ:lfl‘.‘i VVIOSY
68 - Mimorddne vnoesy
20 - Mimeradns VYLesy
81 - Vvnosy e mmény metody
633 - Ostatnl mimoiadns wwoasy
59 — Prevadove udty
697 - Plevod provozmch vynosd
£33 - Plevod finapéaich vynesd

Uétova titda 7 - Zaverkove a podrozvahove
aéty

70— Ty rograing

701 - Pocatecni itet rozvaimy

702 - Konedny it rozvaimy
Ui zisksi o zordt
| ][!I ﬁcm ziskila zwat
75 ai 79 - Podrogvahoved néy

751 - Promléena pohladavia

758 - Pomocy seuvziaimy ufet

1

Uétova tiida § a 9 — Vaoitropodnikové

uéetuictvi



