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Technicka analyza akcii vybrané spoleCnosti

Abstrakt

Diplomova prace se zabyva technickou analyzou spole¢nosti Coca-Cola Company. Je
rozdélena do tii ¢asti: teoretické, praktické a ¢asti vénované vysledktim a diskusi. Teoreticka
¢ast se zamétuje na rozdéleni finan¢nich trhi, funkce penéz, formy penéz a ménu. Dale se
zabyva pravidelnym a jednordzovym investovanim, rozdilem mezi investorem
a spekulantem, riznymi investi¢nimi strategiemi, akciemi a ETF. Zahrnuje také rtzné
metody analyzy akciovych kurza a zakladni principy technické analyzy. Prakticka cast je
zameéfena na testovani 21 vybranych strategii na tydennich historickych datech za obdobi
deseti let od 31.10. 2013 do 31.10. 2023. Nasledn¢ byly vybrany 4 strategie, pii¢emz tii
z nich byly optimalizovény a ladény s ohledem na jednotlivé parametry, aby byla zajisténa
maximalni ziskovost. Ctvrta strategie zistala v zdkladnich parametrech, a to vzhledem k jiz
dosazené ziskovosti. Pro kazdou strategii jsou analyzovany generované signaly k nakupu
a prodeji. Vysledky téchto Ctyt strategii jsou porovnany a vyhodnoceny v ramci vysledkl
a diskuse. Nasledné je vybrana strategie, ktera je pro investora za desetilet¢ obdobi
nejvynosnéjsi a také je urceno pro jakého konkrétniho investora je vhodné do téchto akcii

investovat.

Klic¢ova slova: akcie, technicka analyza, indikator, strategie, investice, zisk, trh, ceny, burza



Technical analysis of the shares of the selected company

Abstract

The diploma thesis deals with the technical analysis of the Coca-Cola Company. It is divided
into three parts: theoretical, practical, and a section dedicated to results and discussion. The
theoretical part focuses on the division of financial markets, functions of money, forms of
money, and currency. It also covers regular and one-time investments, the difference
between an investor and a speculator, various investment strategies, stocks, and ETFs. It
includes different methods of analyzing stock prices and the basic principles of technical
analysis. The practical part is focused on testing 21 selected strategies on weekly historical
data for a period of ten years from October 31, 2013, to October 31, 2023. Subsequently,
four strategies were selected, with three of them being optimized and tuned based on
individual parameters to ensure maximum profitability. The fourth strategy remained in its
basic parameters, considering the profitability already achieved. Signals for buying and
selling are analyzed for each strategy. The results of these four strategies are compared and
evaluated within the results and discussion. Subsequently, the strategy that is the most
profitable for investors over the ten-year period is selected, along with determining which
specific investor is suitable for investing in these stocks.

Keywords: stocks, technical analysis, indicator, strategy, investment, profit, market, prices,

stock exchange
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1 Uvod

Investovani je Casem provéfeny zpusob, jak dokazat, aby penize pracovaly za vas a vy jich
vyde¢lali vice. Legendarni investor Warren Buffett definoval investovani jako ,,zieknuti se
spotieby hned, abyste méli moznost pozdé&ji spotiebovat vice® (Schroeder, 2009).
Pravidelnym investovanim se tak mozna podaii, aby penéz bylo ¢asem mnohonasobné vice.
Je proto dulezité zacit investovat co nejdiive, hned jak je k dispozici dostateCny kapital.
Akciovy trh je dobrym mistem, kde zahdjit investovani. Je mozné zacit i se zakladnim
vkladem 1000 USD, ktery nepiinasi vyznamné riziko v ohrozeni celkovych tspor. Je ale
tieba se toho hodné o investovani do akcii naucit, aby bylo dosazeni finan¢niho Gspéchu

opravdu realné.

Jako prvni je dulezité zjistit, jakou ma ¢lovek toleranci k riziku (Sance, Ze pii investovani
ztrati investované prostiedky). Akcie jsou kategorizovany riznymi zpisoby, jako jsou akcie
s velkou kapitalizaci, akcie s malou kapitalizaci, akcie s agresivnim rastem a akcie
s hodnotou. VSechny maji rizné urovné rizika. Jakmile je ur¢ena individualni tolerance

k riziku, mize dojit ke stanoveni investi¢niho cile a vybér vhodné vhodného druhu akcii.

Pokud je ¢lovek zacatecnik, je vhodnym investiénim cilem zvyS$eni mnozstvi penéz na uctu.
Pokud je starsi, obvykle zde ptichazi na fadu potieba generovat pfijem a také zvySovat
a chranit své stavajici bohatstvi. Investi¢ni cile mohou zahrnovat nakup domu, financovani
dichodu nebo nakup vikendové chaty. Cile se také mohou v pribéhu ¢asu ménit, proto je
dilezité je pravidelné kontrolovat a ujistit se, Ze je investovani soustfedéno na jejich

dosazeni.

Dale je tfeba stanovit individudlni investi¢ni styl jedince. Néktefi investofi se chtéji aktivné
podilet na spravé svych investic, jini ji rad&ji nastavi a zapomenou. Preference se mohou
postupem ¢asu zmenit, ale pro zacatek je nezbytné uskutecnit toto rozhodnuti. Pokud si je
clovek jisty svymi znalostmi a schopnostmi investovani, miize své investovani a portfolio
spravovat sam. Tradi¢ni online brokefi umoziuji investovat do akcii, dluhopisi, burzovné
obchodovanych fondi, indexovych fondi a podilovych fondd. Pokud si znalostmi
o finan¢nich trzich 1lidé jisti nejsou, mohou vyuzit zkuseného makléfe nebo finanéniho
poradce, ktery muze pomoci s investicnimi rozhodnutimi, sledovanim portfolia
a provadénim zmén. Toto je vhodnd volba pro zacatecniky, kteti si uvédomuji dileZitost

investovani, ale mozna oceni odbornika, aby jim s tim pomohl.
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Diverzifikace je dulezity investicni koncept, kterému je tieba porozumét. Investovanim
do tfady aktiv neboli diverzifikaci je mozné snizit riziko, ze vykon jedné investice miize
vazné poskodit navratnost celkového investicniho portfolia. Pokud je rozpocet omezeny,
muze byt diverzifikace pfi investovani do jednotlivych akcii obtiznéa. Napiiklad s pouhymi
1 000 USD je mozné investovat pouze do jedné nebo dvou spolecnosti. To ma za nasledek
vetsi riziko. Zde mohou pomoci podilové fondy, které maji tendenci vlastnit velké mnozstvi

akcii a dalSich investic. Diky tomu jsou vice diverzifikovanou moznosti nez jedna akcie.

Investovani do akcii je tedy otdzkou mnoha aspektii, které si musi nejprve Cloveék sam
zodpovédét. Pokud se vSak pro investovani rozhodne, je k dispozici téméf nepieberné
mnozstvi riznych programt a brokerd, ktefi toto investovani umozni. Programy dale také
nabizeji velké mnozstvi jiz vytvotenych strategii, které kazdy pro své obchodovani miize
vyuzit. Znalost technické analyzy tak nemusi byt piili§ detailni a hluboka, pokud ¢lovék
s obchodovanim zac¢ina. Vlastni obchodni systém je tak mozné ziskat pomoci jiz vytvoiené

strategie a naslednym backtestovanim dat, které tyto programy umoziuji.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je vyhodnoceni testovanych strategii u akcii spole¢nosti Coca-Cola
na zakladé nastroji technické analyzy. DalSim cilem je vyhodnoceni, jaka strategie je pro
investora nejvyhodnéjsi. V neposledni fad¢ se tato prace bude zabyvat uréenim, pro jaké

investory je idedlni investovat do téchto spolecnosti.

2.2 Metodika

Diplomova préce je ¢lenéna do dvou c¢asti, kdy prvni se zabyvé teoretickou resersi dané
problematiky. Zde jsou rozebrany role finan¢nich trhl z pohledu ekonomie, funkce penéz
a meny, investovani a investicni strategie a akcie a analyza akciovych kurzii. Nejrozsahlejsi
oblast teoretické ¢asti prace je vénovana technické analyze a jejim zékladnim principtim.
Druha c¢ast prace je praktického charakteru a t&€zi ze znalosti a poznatki ziskanych
Z predchozi reSers$ni ¢asti a predevsim z jeji posledni rozsahlé kapitoly. Pro tuto ¢ést prace
byla zvolena analyza nadnarodni spolec¢nosti Coca-Cola Company, pficemz byla
analyzovana data v ¢asovém rozmezi od 31.10.2013 do 31.10.2023. Stop loss je nastaven
dle programu, tedy byl ponechan dle plivodniho nastaveni pro danou strategii. VZdy mize
byt otevien pouze jeden kontrakt, pfi¢emz jeho velikost je vZdy jedna akcie. Toto nastaveni
bylo zvoleno jako nejlépe porovnatelné. Samoziejmé pii zvétSeni objednavky by doslo ke
generovani vétsiho zisku. Zakladni investice byla 10000 USD, aby tato ¢astka byla alespon
trochu redlnd. Program ma totiz zakladni nastaveni na ¢astce 1000000 USD, coz neni zrovna
bézny objem investovanych prostfedki na jednoho ¢lovéka. Pro vSechny analyzy a také
backtesting  byla  pouzita trial verze Premium  programu  Tradingview
(https://www.tradingview.com/). Bylo nutné pouzit verzi s oznacenim Premium, protoze
verze oznaCend jako Essential neumoziiovala export dat z backtestingu, coz by
predstavovalo znacnou komplikaci pii posuzovani jednotlivych strategii. Volba Premium
verze programu byla vtomto piipadé nezbytna také z pohledu nastaveni konkrétniho
casového obdobi, ve kterém ma backtesting probihat. Ve verzi Essential neni totiz mozné
toto Casové obdobi nastavit a backtesting tak probihé napt. od roku 1975, coZ pro tuto praci

neni zadouci.
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K samotnému obchodovani je ale tfeba mit i brokera. Tradingview pro obchodovani akcii
nabizi nékolik moznosti. Je jimi broker TradeStation, Interactive Brokers, RoboMarkets ¢i
Saxo. Minimalni vklad je u vSech 0 USD, pouze u RoboMarkets je minimalni vklad 100
USD. Pii volbé brokera je nezbytné feSit a zohlednovat vySku poplatku na obchod.
U TradingStaion je poplatek 5 USD na obchod, pficemz Interactive Brokers ma poplatek
sméfovany na akcii jako kus, kdy je poplatek 0,0005-0,0035 USD za zobchodovanou akcii.
RoboMarkets poplatek udava pouze jako sdéleni od 0 USD za akcii, coz mtze v kone¢ném
dasledku znamenat témét cokoliv. Saxo také nema piesné urCeny poplatek, ale pouze je
uvedeno, Ze poplatek se pohybuje od 1 USD. Vzhledem Kk vySe zminénému byl broker
hledan i jinde, a to nejprve v ramci CR. Zde byl vybran jako broker spole¢nost Degiro
(https://www.degiro.cz/). Dle jejich platného ceniku ¢ini poplatek 1 EUR za komisia 1 EUR
za manipulaci. Tento poplatek je jasné stanoven pro vSechny klienty a je s nim tedy mozné
prehledné pocitat v praktické ¢asti prace. Vzhledem k tomu, ze backtesting bude probihat
v méné USD, je tieba tento poplatek prepocitat dle aktualniho kurzu, ktery je 1 EUR = 1,095
USD. V praktické casti tedy bude ke kazdému obchodu pfipoctena ¢astka 2,19 USD jako

poplatek brokerovi.

Vzhledem k tomu, ze program Tradingview dava uzivatelim k dispozici velké mnozstvi jiz
odzkousenych strategii (celkem 21), budou tyto vyuzity pii testovani akci spole¢nosti Coca-
Cola Company v ¢asovém rozmezi od 31.10.2013 do 31.10.2023. Dalsi zvaZovanou
moznosti byla i tvorba vlastni strategie, ale strategii z indikatorti je mozné vytvofit pouze
uzitim zdrojového kddu, ktery je tieba do programu napsat. Znalost programovaciho kdédu
je tak zde nezbytnou znalosti pro vytvoreni jakékoliv strategie, kterou by bylo mozné
testovat. Z toho diivodu byly zvoleny jiZ nabizené strategie, které byly v programu
Tradingview postupné nastavovéany, bylo stanoveno pozadované datum, ve kterém ma
testovani probéhnout a nasledné byla data exportovana do excelu. Dale byl vzdy vytvofen

1 screenshot obrazovky, aby bylo mozné se strategii dale pracovat a zhodnotit ji.

Kazda strategie nabizena v programu Tradingview je tvofena jednotlivymi zakladnimi
indikatory. Aby bylo mozné strategie pochopit, je tfteba porozumét jednotlivym indikatortim,
jejichz funk¢nost bude zde nyni specifikovéna, a to v¢etné prikladu ziskaného z programu

Tradingview a také piisluSného matematického vyjadreni.
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Klouzavych primériu rozliSujeme 6 riznych typa. Je to jednoduchy, vazeny, triangularni,
exponencialni, variabilni a klouzava regrese (mé s ostatnimi spolecnou pouze ,,.klouzavost*).
Klouzavy prumér ceny akcie v Case t (neplati pro klouzavou regresi) je konstruovan jako
linearni kombinace konecného poctu cen z minulosti az do daného ¢asu t. Soucet koeficient
této linearni kombinace je vzdy roven 1. Hlavnim parametrem klouzavého priméru je jeho
délka n. U vazeného triangularniho a jednoduchého klouzavého priméru udava délka n pocet
minulych cen pouzitych k jejich vypoctu. U variabilniho a exponencialniho n definuje vysi
vyrovnavaci konstanty. Volba délky klouzavého primeéru zavisi predevsim na dlouhodobosti
obchodované akcie. Obecné plati, ze pro postranni trh budou pouzity kratsi klouzavé
praméry, a pro trh s trendem delsi klouzavé praiméry, které nedavaji piedcasné signaly,
pokud jde jen o malé vykyvy trhu (Viskova, 1997). Zde je mozné uvést priklad kratkodobého
a dlouhodobého exponencidlniho klouzavého priméru, ktery bude pouzit v analyzované
strategii klouzavy primér konvergence divergence (MACD). Tento piiklad je znazornén
v grafu na obrazku 1, pfi¢emz jeden exponencidlni klouzavy primér ma délku 12 a je
znazornén modrou barvou a druhy exponencidlni klouzavy primér s délkou 26, ktery je

oznacen fialovou.

Obrazek 1 Kratkodoby a dlouhodoby exponencialni klouzavy primér aplikovany pro akcie firmy
Coca-Cola Company v obdobi 10 let
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Zdroj: vlastni zpracovani v tradingview, 2023
Vzhledem k tomu, Ze v praktické ¢asti bude pouzit ve strategii MACD pouze exponencialni

klouzavy prameér, budeme se blize zabyvat pouze timto. Tento klouzavy pramér predstavuje

jistou formu vazeného klouzavého priméru, pficemz vahy zde nejsou rozlozeny linearné
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ale naopak exponencialné. Smérem do minulosti tedy vaha dat klesa a souc¢asnost mé vdhu
nejvyssi. Rekurentné zaddna ekvivalentni definice exponencidlniho klouzavého priméru je

podle (Viskova, 1997):

2
E:(n) =E._1(n) + ——l (at — Et_l(n)) 1)
Et(a) =aa; + (1 — a)Et—l(a)
2
*= n+1

Ei(n) = E(a) = a,,

kde E1(n)=E1(n,a1) je exponencialni klouzavy pramé&r délky n v ¢ase t poCitany z ceny akcie
a o je vyrovnavaci konstanta (Viskova, 1997).

Explicitné zadana definice exponencialniho klouzavého priméru je podle (Viskova, 1997):

0)
B = ) a(l-a)ia,+(1- @) e,
i=0
2
n+1

a =

Hlavni vyhodou exponencidlniho klouzavého priméru je, Zze bere v tivahu veskera data
Z minulosti a neni omezen periodou délky n. Je také moZzné snadno dokézat, Ze soucet vah

je roven jedné, coz je prokazano nasledujicim vztahem podle (Viskova, 1997):

®
Z a(l—a) +(1+a) =1

i=0

U exponencidlniho klouzavého priméru se nejednd o prokladani exponencialni kiivky
casovou fadou. Tvar exponencidly maji pouze vahy tohoto klouzavého priméru (Viskova,
1997).
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Relative strength index (RSI) je typ oscilatoru, ktery odstranuje nasledujici tii nedostatky

ostatnich oscilatord podle (Viskova, 1997):

» problém s volbou horni a dolni hranice, jejichz piekro¢eni poskytuje signal

ke vstupu nebo vystupu z pozice,

» ostatni oscilatory vyzaduji pro sviij vypocet dlouhé casové fady,

» chybné ovlivnéni v disledku vyvoje dat z minulosti, které jsou soucasti

vypoctu.

RSI patii mezi pomalejsi indikatory a je tudiz méné citlivy na drobné vykyvy trhu. Castéji

je pouzivan pro signalizaci odchodu z pozice nez pro jeji vstup, pficemz je definovan

vztahem:
1 n-1 (4)
RSI, = 100 - | —20_ U =3 2 et = aeial”
1+ U(n) i=0
D(n) 1 n-1
D(n) = n lac—i —a_i1]”
i=0
Hornir=h h €(50,100)
Dolnir=d d €(50,0) vt=>n

kde n je délka obdobi, RSIi(n) indikator relativni sily v ¢ase t pro obdobi o délce n, U(n) je
soucet kladnych cenovych zmén za obdobi n, D(n) je soucet zapornych cenovych zmén za
obdobi o délce n, h a d jsou konstanty udavajici vysi horni ¢i dolni hranice, Horni; a Dolnit

jsou konstantni funkce slouzici jako hranice pohybu indikatoru (Viskova 1997).

Priklad indikatoru RSI, ktery bude dale pouZit v praktické Césti prace je znazornén na

obrazku 2 a to opét v piipadé pouziti u akcii spole¢nosti Coca-Cola Company.
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Obrazek 2 Indikator RSI aphkovany pro akcie firmy Coca-Cola Company v obdobi 10 let
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Zdroj: vlastni zpracovani v tradingview, 2023

Indikator Stochastic

Porovnava uzaviraci cenu akcie v posledni den periody o délce m vzhledem k jejimu rozpéti.

Je to technologie méfeni rychlosti ceny zaloZena na pfedpokladu, Ze jestli cena roste, ma

uzaviraci cena tendenci byt blizko dennimu maximu. Naopak pti poklesu ceny, mé uzaviraci

cena tendenci byt blizko denniho minima. Roste-li tedy cena v pribéhu periody o délce m,

bude cena Vv posledni den periody blizko maximu a naopak. Vzhledem k tomu, Ze v praktické

¢asti byl pouzit indikator Stochastic slow, budeme se timto zde zabyvat. Stochastic slow je

definovan jako:

Yt>m+n+k
Zﬂ“;(}.(ct_ ;= mn L.t—i—j) 100% i=0,...,m-1
5o (" Hemimj = ™" Leminj)
%D, (n) = MA,(n, %K, (m, k))
Hornit=h h €(50,100)
Dolnir=d d €(50,0)

%K, (m, k) =

kde Ctje uzaviraci cena akcie v Case t, Lt je minimalni cena v obchodni den t, H; je maximalni

cena v obchodni den t, m udava délku obdobi, v némz se hleda minimum dennich minim

a maximum dennich maxim a K pfedstavuje parametr zpomalujici indikator (Viskova 1997).

Ptiklad tohoto indikatoru aplikovany na nami feSeny vyvoj akcie Coca-Cola Company je

znazornén v grafu na obrazku 3.
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Obrazek 3 Indikator Stochastic slow aplikovany pro akcie firmy Coca-Cola Company v obdobi

deseti let
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Zdroj: vlastni zpracovani v tradingview, 2023

Proces backtestingu

Na historickych datech se muze jevit jako snadnd zalezitost, nicmén¢ je zde i nékolik

dalezitych upozornéni, nez ¢loveék zacne tento vytvotreny obchodni systém opravdu redlné

obchodovat. Metrik pro hodnoceni zvoleného obchodniho systému je nékolik. Patii k nim

predevsim:

S 24

» zisk — je nejdilezitéjsi metrikou, protoze ptredstavuje realny zisk obchodnika nebo

naopak jeho ztratu, pokud je zisk v minusovych hodnotich. Kromé posouzeni

celkové vyse zisku je dilezité 1 posouzeni rozloZeni ziskli na jednotlivé obchody,

tedy primérny zisk na kontrakt. V nejlepSim piipadé je celkovy zisk rovnomérné

rozdélen mezi velké mnozstvi kontraktd o stejné velikosti. V piipad¢, kdy je velka

cast zisku rozdélena mezi maly pocet kontraktl s velmi vysokym ziskem, mutize jit

pouze o Stastnou ndhodu nebo nepredikovatelnou a velmi vyznamnou udélost na

daném trhu, ktera se jiz nebude opakovat. V tom ptipadé¢ je pro backtestovani tfeba

pouzit delsi ¢asovy usek, aby bylo mozné ziskovost obchodniho systému 1épe

provétit;
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» maximalni drawdown — predstavuje maximalni celkovy pokles obchodniho
kapitalu v priabéhu analyzovaného obdobi. Je to tedy nejvétsi ztrata ve vyvoji stavu
uctu za backtestované obdobi. Je tedy zadouci, aby tato hodnota byla co mozna
problematickou hodnotu povazovano 20 az 30 %, nicméné tato hodnota je pro
kazdého obchodnika subjektivni a zalezi pouze na jeho ochoté akceptovat riziko.

Nékdy vsak piinasi signal, Ze je vhodné dany obchodni systém zménit;
» profit factor — je definovan jako podil celkového zisku a absolutni hodnoty celkové

ztraty ztratovych kontraktti. Optimalni jsou co nejvyssi hodnoty, resp. vyssi nez 1.

Ty znamenaji, Ze obchodni systém je ziskovy (Vesela, 2015).
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3 Teoreticka vychodiska

Ekonomické subjekty mohou ziskat potfebné finanéni prostfedky pro financovani svych
kapitalovych aktivit prostfednictvim investic na finan¢nich trzich. Misto toho, aby drzely
své financni rezervy v hotovosti, tyto subjekty Casto upfednostiiuji investovani téchto
prostiedkli do rliznych investi¢nich nastroji. Tyto nastroje mohou byt mén¢ likvidni nez
hotovost, ale nabizeji moznost budouciho vynosu. Toto obchodovéani se odehrdva na
finan¢nich trzich, kde subjekty, které maji k dispozici finan¢ni prostiedky, mohou tyto
prostiedky vyménit za investi¢ni ndstroje s témi, kteti financni prostiedky potiebuji (Rejnus,

2014).

Finanéni toky, které se takto vytvareji, spojuji rizné ¢asti ekonomického systému. Subjekty,
které se ucastni téchto tokd, lze rozdelit do tfi hlavnich kategorii: subjekty s piebytkem,
subjekty s deficitem a finan¢ni zprostfedkovatelé. Subjekty s prebytkem jsou ty, které mayji
k dispozici volné finanéni prosttedky a chtéji je investovat. Subjekty s deficitem naopak
potfebuji finanéni prosttedky pro realizaci svych plant. Finanéni zprosttedkovatelé, jako
jsou banky a nebankovni finan¢ni instituce, hraji kli¢ovou roli pfi piesouvani volnych
finan¢nich prostiedki od subjekti s piebytkem k subjektim s deficitem. Diky tomu
pomahaji zajistovat hladky prabéh financnich operaci (Veseld, 2011).

3.1 Rozdéleni finan¢niho trhu

Financ¢ni trh lze rozclenit na nékolik hlavnich segmentl v zavislosti na riznych typech
investi¢nich néstrojl, které jsou na daném trhu obchodovany. Tyto trhy ¢lenime podle
(Rejnus, 2014):
» penézni trh — je charakteristicky zejména kratkodobosti na ném probihajicich
obchodii. Finan¢ni instrumenty obchodované na tomto trhu byvaji se splatnosti do
jednoho roku;

» kapitalovy trh — slouzi k obchodovani dlouhodobych finan¢nich instrument;

> trh s cizimi mé&nami;
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» trh drahych kovi.

3.1.1 Penézni trh

Penézni trh charakterizuji vysoké obchodni objemy, omezeny pocet UcCastnikl, rychlé
uzavirani operaci a nizké transakéni naklady. Tento trh je mén¢ formalni nez kapitalovy trh
a slouzi jako prostiedek pro snadnéjsi obchodovani s kratkodobymi finanénimi nastroji. Tyto
nastroje hraji klicovou roli pfi usmérnovani penéznich tokli a likvidity mezi riznymi
finan¢nimi institucemi a podniky. Na pené¢znim trhu se obchoduje s vyznamnymi finan¢nimi
sumami a s minimalnim rozdilem mezi Grokovymi sazbami pro pajcovani a ptjcovanim

finan¢nich prostredki (Jilek, 2009).

Clenéni penézniho trhu podle (Liska, Gazda, 2004):

» diskontni — to znamena4, Ze je zalozen na vyuzivani smének a Sek,

» mezibankovni — jedna se o trh kratkodobych uvéri, jednotlivé banky se zde snazi mezi

sebou vyrovnavat a objevuji se zde i vzdjemné vypujcky;

» kratkodobé cenné papiry — jako nastroje se zde objevuji depozitni certifikaty, bankovni

akcepty, komeréni papiry, pokladni¢ni poukazky aj...

Penézni trh ovliviiuje kazdy podnikatelsky subjekt, protoze kazdy ti€astnik na trhu provadi

platby prostiednictvim svého bézného uctu (Liska, Gazda, 2004).

3.1.2 Kapitalovy trh

Na kapitalovém trhu se obchoduji investi¢ni nastroje s delsi splatnosti nez jeden rok, coz je
hlavni odli$nost oproti trhu penéznimu. Zde se také vyskytuji specidlni instrumenty s kratsi
splatnosti, jako jsou futures a certifikaty, a instrumenty, u nichz doba splatnosti neni
stanovena, napftiklad akcie. Kapitalovy trh zahrnuje majetkové a dluhové cenné papiry
a rizné formy finan¢nich derivati. Burza cennych papir, jako hlavni soucast kapitalového
trhu, je zamétena na obchodovani s cennymi papiry. Trh cennych papirt se déli na primérni
a sekundarni trh podle charakteru prodeje cennych papirii. Primarni trh je rozhodujici

slozkou celého systému a umozituje prvni obchody s emitovanymi cennymi papiry. I kdyz
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neni tak efektivni jako sekundarni trh, plni primérni trh svou vlastni tlohu v aktivizaci
volnych finan¢nich prostiedki a jejich alokaci tam, kde jsou nejlépe zhodnoceny (Rejnus,

2014) (Stybr, 2011).

Emise na primarnim trhu Ize rozd€lit na verejné a soukromé. U soukromé emise jsou cenné
papiry nabizeny pouze vybranym investorim, jak individudlnim, tak institucionalnim. Tato
emise je zamysSlena k drzeni po celou dobu jejich Zivotnosti, a proto neni nutné registrovat
cenné papiry k vefejnému obchodovani na organizovaném trhu pro ptipad budoucich
prodeji. Naopak vefejnd emise je pristupna Siroké verejnosti prostfednictvim vefejné
nabidky a cenné papiry jsou nasledné¢ pfijaty organizatorem trhu k obchodovani na vefejném
trhu. Sekundarni trh pfedstavuje druhou slozku trhu cennych papir. Je to misto, kde dochazi
k obchodovani s jiz emitovanymi cennymi papiry, které byly upsany prosttednictvim vefejné
obchody s cennymi papiry, jejichz primarnim cilem neni drzet dané cenné papiry do doby
splatnosti, ale jejich opakovany nakup a prodej s cilem realizace kapitalovych ziskii. Hlavni
funkei sekundarniho trhu je tedy prostfednictvim nabidky a poptavky po daném cenném
papiru stanovit jeho cenu, kterd pak nasledné ovliviiuje cenu na primarnim trhu v pfipadé
dalSi emise. Zjednodusen¢ lze tedy obchody na sekundarnim trhu charakterizovat jako

obchody spekulativni a obchody na trhu priméarnim jako investi¢ni (Stybr, 2011).

Trh cennych papirti Ize délit podle stupné organizovanosti na organizovany, tedy vefejny,
a neorganizovany trh. Organizovany trh se dale rozdéluje na burzovni a mimoburzovni trh,
ktery vznikl v reakci na mnoZstvi omezeni vstupu na burzovni trh. V dne$ni rychle se
rozvijejici a ménici ekonomice jsou stfedni a malé spolecnosti hlavnimi hraci v obchodovani
s finan¢nimi prostfedky. Tyto spolecnosti Casto nemaji dostate¢né Sance na kotaci na
vyznamnych burzach kvili své kratké historii a malé velikosti. Proto musi hledat potiebné
finanéni zdroje na mimoburzovnim trhu, ktery neni vazan tak piisnymi pravidly jako
burzovni trh. Obé tyto trhy podléhaji pfislusnym legislativnim normam a odpovidajicimu
dozoru. Neorganizovany trh s cennymi papiry je charakterizovdn komplexnimi vztahy
a procesy mezi jednotlivymi subjekty, které probihaji bez piesného omezeni Casového
a prostorového ramce spojeného s organizovanym vefejnym trhem (Stybr, 2011) (Hartman,

2018).
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V poslednich letech nabyvaji na vyznamu mimoburzovni obchody s cennymi papiry,
zejména u malych a stiednich spolecnosti, jak bylo jiz zminéno. Diivody pro rostouci
dualezitost téchto trhii Ize najit v nékolika faktorech. Jednim z hlavnich divodda, jak bylo
uvedeno diive, je piisnost stanovenych podminek pro zafazeni cennych papiri
k obchodovani na hlavnich burzach. Pro n¢které typy kapitalovych operaci nejsou obchody
na burze vhodné. Investi¢ni zprostfedkovatelé ¢asto vyuzivaji mimoburzovni trhy pfedev§im
pro realizaci akvizi¢nich nebo blokovych obchodii. Blokové obchody jsou transakce
s cennymi papiry, které jsou uzavieny mezi dvéma investory za pfedem dohodnutou cenu,
kterd neni vazana na aktualni trzni kurz cenného papiru. Dal§im divodem jsou néklady
spojené s obchodovanim pfes burzy. Mnoho instituciondlnich investord se proto snazi
vytvofit vlastni mimoburzovni obchodni systémy, na kterych realizuji své obchody za nizsi
transak¢éni naklady nez pfi obchodovani na burzovnich trzich. Vyhodou téchto systémi je
také moznost neomezené¢ho obchodovani z hlediska ¢asu, jelikoz na burzach se obchoduje
pouze v ur¢itych obchodnich hodindch. Celkové Ize tedy shrnout, ze mimoburzovni trhy

vystupuji jako konkurence viiéi burzam (Stybr, 2011).

3.1.3 Trh s cizimi ménami

Obchod s cizimi ménami lze rozd¢lit do dvou hlavnich ¢asti, kterymi jsou podle (Rejnus,
2014):

» trhy devizové;

» trhy valutové.

Devizové trhy se zaméfuji na obchodovani ¢ cizimi mé€nami ve formé bezhotovostnich
transakci. Na téchto trzich probiha sménovani riznych konvertibilnich mén, coz ovliviiuje
tvorbu kurzil téchto mén. Na druhé stranég, trhy s valutami se specializuji na obchodovani
S hotovostnimi formami cizich mén za urcené valutové kurzy. Samotné valutové trhy nemaji
primarni roli v urovani kurzl, obvykle se kurzy odvozuji z kurzli na devizovych trzich

(Rejnus, 2014).
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3.1.4 Trh drahych kovii

Mezi klicové trhy v oblasti drahych kovl patii trhy zlata. Dale jsou zde zahrnovéany trhy
stfibra, platiny a paladia. Na trzich zlata existuje moznost investovat do rtiznych finan¢nich
nastrojl, vcetn¢ fyzického zlata, zlatych minci nebo prosttednictvim nakupu cennych papirt
spojenych se zlatem. Londyn je povazovan za nejvyznamnéjsi svétovy trh pro obchodovani

s fyzickym zlatem a stiibrem (Rejnus, 2014).

3.2 Funkce penéz, forma penéz a ména
Funkce penéz
Penéziim jsou pfisuzovany tii zakladni funkce, které vyplyvaji z jejich historického vyvoje

podle Revendy (2012):

» Prostiedek smény (transakéni prostiedek) - penéziim se ptisuzuje schopnost usnadnit
sménné transakce, protoZze maji v sob¢€ vysokou a relativné stdlou hodnotu. Aby se
zabranilo padélani, je dulezité omezit jejich distribuci. Timto zprostfedkovanim

snizuji penize transak¢ni naklady;

» Mira hodnot (prostfedek ocenovani) - penize hraji roli pfi stanovovani hodnoty statkti
a sluzeb. Pomoci penéz vyjadiujeme jejich cenu, kterd je finan¢nim vyjadienim

hodnoty daného statku nebo sluZby;
» Uchovatel hodnoty — penize plni tuto roli, kdyZ jsou Setfeny nebo nevydavany, coz

vytvaii moznost jejich budouciho vyuziti. DlleZitym aspektem kvality penéz jako

uchovatele hodnoty je jejich schopnost udrzet si svou kupni silu i v budoucnosti.
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Obrazek 4 Funkce penéz

Funkce penéz

.

prostiedek smény uchovatel hodnoty ucetni jednotka
' N\ 4 N\ ( \
penize predstavuji zasobu ., iy
i 7Ruji placeni za kupni sily v Case a vystupuji v penézich se vyjadruji ceny
t?e“n’lze lurtg)anJLp du dluh jako jedna ze slozek bohatstvi zbodi, sluzeb, kapitalu, prace,
zbozl a sluzby a uhradu diuhu Jakojedna z . zahrani¢nich mén apod.
kazdého subjektu
) . J \_ J

Zdroj: Revenda (2012)

Forma penéz a ména

V soucasné dob¢ existuji dvé hlavni formy penéz podle (Revenda, 2012):

» Hotovostni

» Bezhotovostni (véetné elektronické)

Ve vétsin€ zemi jsou centrdlni banky hlavnimi vydavateli hotovostnich penéz, které
existuji ve formé bankovek, minci a stitovek. Tyto hotovostni penize lze snadno
pfevadét na bezhotovostni formu a naopak, naptiklad pfi vybéru z bankovniho Uctu se
penize pfeméni z bezhotovostni podoby na hotovost. Banky dostavaji penize do obéhu
prostfednictvim vybéru z Gctu rezerv u centralni banky, a v nékterych ptipadech mohou
procesu jsou banky a nebankovni subjekty, které pfichdzeji k hotovostnim penéziim

prostiednictvim vybért z Gc¢tl u bank nebo z bankomatti (Revenda, 2012).

V soucasné dob¢ se mince, které jsou v ob&hu, jiz nevyrabi z drahych kovi a maji spise
nizké nomindlni hodnoty. I kdyZz maji minimélni podil na celkovém mnoZstvi
hotovostnich penéz, stale sehravaji dileZitou roli pfi drobnych hotovostnich platbach.
Pamétni mince z drahych kovl s vysokymi nomindlnimi hodnotami slouZzi spiSe pro

sbératelské ucely a nejsou hojné vyuzivany pro bézné platby (Revenda, 2012).
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Emise statovek byla ve vétsin¢ zemi zruSena a v soucasnosti se nepouzivaji jako bézné
platidlo. Jejich pfitomnost v nékterych zemich je Cisté¢ tradici, ale nemohou jiz byt
povazovany za zdroj kryti schodkl statnich rozpocti. Bezhotovostni penize jsou
vydavany centrdlnimi bankami a obchodnimi bankami. Existuji dvé hlavni formy
bezhotovostnich penéz — bezhotovostni rezervy bank v centrdlni bance, které tvofi
soucast ménové baze a bezhotovostni vklady nebankovnich subjektti v obchodnich

a dalSich bankach, které jsou soucasti ménovych agregati (Revenda, 2012).

3.3 Pravidelné a jednorazové investovani

Mnoho lidi se nechd vést rady zkuSenych investorti a vlozi do akcii nemalé financni
prostiedky. Obzvlasté v obdobi ristu trhli a prosperity toto rozhodnuti miize byt snadné.
Avsak je tieba si uvédomit, ze na akciovych trzich se stiidaji ristové i klesajici faze a nikdo
nemuize s jistotou predpoveédét, kdy ptijde krize. Poklesy jsou nevyhnutelnou soucasti
investovani, a i pfes peclivy vybér akcii se jim nelze vyhnout. Pokud bychom ndhodou
investovali v nevhodny okamzik na vrcholu trhu, mohli bychom ¢elit znaénym finan¢nim
problémim. Nésledné bychom pfi poklesu trhu ztratili velkou ¢ast naseho kapitalu a trvalo

by dlouhou dobu, nez by se nam investice vratila na ptivodni uroven (Jilek, 2009).

Casovani trhu hraje v investovani kli¢ovou roli. Spravné nadasovani investice miize udetfit
znaéné mnozstvi. Spravné nacasovani investice muze usetfit znaéné¢ mnozstvi finan¢nich
prostiedktli. AvSak je tfeba zdiiraznit, ze nikdo nemuze s jistotou predpovedét budouci vyvoj
trhu. Proto by béZny investor nemél snazit ¢asovat trh, ale pravidelné investovat. I kdyz
existuji situace, kdy je vhodné trh opustit nebo do ngj vstoupit, tyto piileZitosti se vyskytuji

pomérné ziidka (Jilek, 2009).

Pfinos pravidelné investice spociva v akumulaci kapitalu a postupném budovani rodinného
bohatstvi. Nemusime mit k dispozici miliony ale i pravidelné investice menSich Castek
mohou pfinést vyznamné vynosy. Pravidelnym investovanim dosahujeme historicky
efektivnéjsiho zhodnoceni prostiedki nez ponechanim penéznich prostiedki na bézném
uctu. Dale pravidelné investovani snizuje riziko Spatného naCasovani vstupu na trh.
Jednorazové vlozeni vétSiho obnosu miiZze byt riskantni, zejména na volatilnich akciovych
trzich. Pravidelné investice eliminuji riziko nevhodného nacasovani a umoziuji nakupovat

akcie levnéji v dobach propadu a vétsiho riistu v obdobi vzestupu (Jilek, 2009).
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Tento efekt primérovani ceny umoziiuje byt pozitivné naladény i k propadiim na trzich,
protoze z dlouhodobé perspektivy mohou byt investice do levnych akcii velmi vyhodné.
Pravidelné investovani je jednou z mala strategii, ktera minimalizuje riziko a ma potencial

dosahovat pozitivnich vynosii v pribéhu dlouhého ¢asového horizontu (Jilek, 2009).

3.4 Investor a spekulant

V¢étsina lidi spojuje slovo “akcie® s neustalym obchodovanim, rizikem a spekulacemi, kdy
se investofi snazi predpovédét budouci vyvoj trhu a rychle nakupovat a prodéavat akcie.
Avsak tento pohled na investovani je ponékud zkresleny. Podle definice Benjamina
Grahama: ,Investice je takovd operace, ktera po dikladné analyze slibuje bezpecné
zachovani jistiny a odpovidajici vynos. Operace, které tyto pozadavky nespliuji, jsou

spekulacemi.* (Graham, 2007).

Vétsina lidi, ktefi se angazuji na kapitalovych trzich, si sama sebe oznacuje za investory, ale
ve skuteCnosti se v souladu s Grahamovou definici spise fadi mezi spekulanty. Je
samoziejme v poradku, ze mezi ndmi existuji opravdovi a uvédoméli spekulanti, kteti védi,
co delaji a voli tuto cestu imyslné. Nicmén¢ velka vétSina lidi, at’ uz profesiondlnich
investi¢nich expertli nebo amatérti, usiluje o to, aby byli povaZovani za investory. BohuZel
toto jim Casto nevyjde, protoze jejich pfistup k vybéru investic zahrnuje pfili§ mnoho
spekulativnich prvkii. AvSak vyhnout se spekulacim neni tézké, je to otdzka znalosti
a informovaného rozhodovani, ale hlavné vyzaduje viili a disciplinu dodrZovat investi¢ni

wewvr

gast. (Gladig, 2004)

Samotné spekulace nejsou neetické, nemoralni ani nelegalni. Ve skutecnosti mohou ptinést
1 néktera pozitiva, jako zvySeni likvidity trhu, pokud jsou lidé ochotni nakupovat a prodavat
v kratkych intervalech. Nicméné pro vétSinu investort a potencionalnich investort je lepsi
vyhnout se spekulacim. Nejcastéj$i chybou lidi pohybujicich se na kapitalovych trzich je
zamenovani investic za spekulace, prestoze tyto pojmy jsou zcela odliSné. Investovani je
zalozeno na peclivém a promysleném rozhodovani, zatimco spekulace miize byt spojena

S rychlymi zménami a nejistotou. (Gladis, 2004)
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3.5 Investi¢ni strategie

Pfi urCovani investi¢ni strategie je klicovym faktorem nas vlastni pomér mezi o¢ekédvanym
ziskem a pfijatelnym rizikem. S ohledem na tyto faktory vybirdme vhodné finan¢ni nastroje,
abychom vytvofili investi¢ni plan, ktery odpovida nasim preferencim. Volba strategie
zahrnuje rozhodnuti o tom, do kterych konkrétnich nastrojii budeme investovat a v jakém
poméru. Déale musime stanovit pfibliznou dobu, na kterou hodlame investovat. Pokud
zahrnujeme akciovou slozku v nasem portfoliu, je vhodné mit plan na minimalné pét let.
Dulezité také je diverzifikovat penize do riznych aktiv, aby byla zajiSténa rozmanitost

likvidity a také aby bylo snizeno riziko (Kohout, 2018).

3.5.1 Konzervativni strategie

Tato strategie klade diiraz na minimalizaci rizika a hodnota investice je ve stfedu pozornosti,
nikoli dosazeni vysokych vynosi. Hlavnim cilem je vyrovnat nebo piekonat inflaci a udrzet
stabilitu hodnoty portfolia. Konzervativni piistup k investovani se zaméfuje zejména na
nastroje penézniho trhu, i kdyzZ jejich vynosy mohou byt nizsi a investice samotna muze byt
mén¢ vzrusujici. Pro mnoho lidi je tato strategie optimalni, zejména v piipadech, kdy maji
penize, které budou potiebovat v nejbliz§i dob¢, napiiklad na splaceni dani. V takovych

situacich je ultrakonzervativni pfistup jedinou piistupnou volbou (Kohout, 2018).

3.5.2 VyvaZena strategie

Touto strategii by mé¢lo byt dosaZzeno dlouhodobé piekonani inflace. Vyvazena strategie
vyzaduje dosaZeni vynosl, které se nachazeji zhruba uprostfed mezi pevné Urocenymi
nastroji a akciemi. Proto je podil akcii v portfoliu ptiblizné 55 %. Portfolio je zaméfeno na
domaci trhy a neobsahuje cizi mény, aby minimalizovalo ménova rizika a zvysilo atraktivitu
investic. V ramci vyvazené by mohl byt portfoliové rozlozeni podle Pavla Kohouta
nasledujici: 12 % fondl penézniho trhu, 20 % akcii vyspélych trh (tj. méné zavedenych),
37 % akcii stredni Evropy a zemi BRIC a nakonec 31 % nemovitostniho fondu. Pavel Kohout
navrhuje, Ze nemovitostni fond mtiZze nahradit dluhopisy, protoze se podoba pevné urocenym

cennym papiriim, ale je mnohem vhodné&jsi pro inflaéni podminky (Kohout, 2018).
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3.5.3 Agresivni strategie
Agresivni strategie neni vhodné pro vSechny, kdo jsou nachylni k nervozité¢ z kazdého
vykyvu burzovniho indexu a kdo se obavaji finan¢nich krizi. Pfijimani agresivni investicni

strategie vyzaduje piipravenost podle (Kohout, 2018):

» hodnota portfolia mize klesnout o 20 ¢i 30 % nedlouho poté, po zacatku

investovani;

» Zza pét nebo vice let mize byt hodnota portfolia nizs§i nez na pocatku;

» pred moznymi burzovnimi krachy a podobnymi ptihodami nebude investora vcas

varovat zadny analytik ani makléf;

» mMmozna se jednou, diky trpelivosti a odvaze, stane investor milionatem.

Pokud se investor nenecha odradit prvnimi tfemi body, ma pfedpoklady zatadit se mezi
malou skupinu odvéaznych a odolnych ,.finan¢nich drsiak. V opa¢ném ptipad¢ je lepsi
zvolit si konzervativni a vyvaZenou investini strategii. Protoze jak vyjadiila jedna stara
piirucka pro spekulanty: ,,Kdo ma penéz malo, nebo téZce vydélangé, at’ na burzu nechodi,
rovnéZ ne ten, kdo ma slabé nervy a kdo pii sebemensim poklesu nemiiZze spat. Burzian si

musi zvyknout nejen lehce vydélavat, ale i lehce ztracet* (Kohout, 2018).

3.6 Akciea ETF

Nejbéznéjsim typem finan¢niho néstroje na kapitalovém trhu jsou akcie. Tento cenny papir
pfedstavuje urcity podil v majetku akciové spolecnosti, ktery patii drziteli aktudlné
vlastnicimu tuto akcii ve svém investicnim portfoliu. Jedna se o dlouhodoby cenny papir,
ktery nema stanovenou konkrétni dobu splatnosti. Akcie s sebou nese urcitd prava, ktera jsou
pfenesena na soucasného vlastnika. Tato prava zahrnuji moznost Gi€astnit se valné hromady
a hlasovat pfi rozhodovani o spravé spolecnosti, nadrok na podil na zisku spolecnosti
v podob¢ dividend a také pravo na podil na likvidaénim zbytku spolecnosti v ptipadé

ukonceni jejiho provozu (Morris, a dalsi, 2004).
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Akcie Ize rozdélit do dvou hlavnich kategorii: kmenové akcie, které jsou bézné vydavany,
a mén¢ Casté prioritni akcie. Tyto dvé druhy akcii se 1i$i hlavné v pravech, kterd nesou.
Kmenové akcie jsou propojeny s pravy, ktera jste jiz zminil(a). Drzitelé téchto akcii maji
pravo ucastnit se valnych hromad a hlasovat o rozhodnutich tykajicich se spolecnosti. Méjte
vSak na paméti, ze investovani do kmenovych akcii nese urcita rizika. Vynosy z téchto akcii
nejsou zarucené, jejich hodnota miize kolisat kvili riiznym faktorim na trhu, a neni jisté,
kdy a zda viibec budou vyplaceny dividendy. Podil na likvida¢nim ziistatku je vyplacen az
po vyrovnani vSech zavazka spole¢nosti a nékdy prioritnim akcionaiim. Naopak, prioritni
akcie pfichazeji s omezenim hlasovaciho prava, ale na oplatku maji zajisténé prednostni
vyplaceni dividend. Pokud by dividendy nebyly vyplaceny, hlasovaci pravo se vraci
k prioritnim akciim. Tyto akcie zvySuji zdkladni kapital spolecnosti, coz znamend, zZe maji
pfednost pii vyplaceni dividend a zejména pii rozdéleni likvidaéniho zlstatku. (Musilek,

2011)

S kazdou akcii souviseji tfi rizné aspekty. Prvnim z nich je nominalni hodnota akcie, coZ je
¢astka, kterd vyjadiuje podil vlastnika na majetku spole¢nosti. Druhym aspektem je soucasna
cena, za kterou je dana akcie obchodovana na trhu s cennymi papiry. Tretim aspektem je
hodnota dividendy, ktera vznika, kdyz spolecnost generuje Cisty zisk, a akcionafi maji pravo

na podil z tohoto zisku (Morris, a dalsi, 2004).

Akcie musi splilovat urc¢ité poZadavky, aby mohly byt obchodovany. Tyto poZadavky plati
jak pro fyzické akcie ve formé& papiru, tak pro zaknihované akcie, které existuji pouze
v elektronické podobé. Tyto pozadavky jsou (Musilek, 2011):

» nazev a sidlo spolecnosti;
jmenovita hodnota;
oznaceni formy akcie;
vyse zakladniho kapitalu a pocet akcii k datu emise akcie;

datum emise.

Pro zalozeni akciové spolednosti (a.s.) v Ceské republice je tieba splnit urité pozadavky
tykajici se minimalniho zakladniho kapitalu. Tato ¢astka zavisi na tom, zda se spolecnost
zaklada prostfednictvim vetejné nabidky akcii (sukcesivni zalozeni) nebo bez ni (simultanni

zalozeni). Pokud jde o nevefejnou nabidku akcii, minimélni zékladni kapital musi Cinit
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alespoil 2 000 000 K¢. V ptipadé¢ vetejné nabidky akcii musi byt hodnota zakladniho kapitalu
alespont 20 000 000 K¢. Tento zékladni kapital predstavuje celkovou hodnotu vsech akcii,

které jsou vydany.

3.7 Analyzy akciovych kurzii

Analytici a investofi se prostfednictvim ruznych analyz snazi pochopit minulé a soucasné
pohyby cen akcii a pokusit se piedpoveédét jejich budouci vyvoj. Vyuzivaji predevsim tii
rizné analytické piistupy, aby identifikovali akcie, které jsou pravdépodobné Spatné

ohodnocené, a tim maximalizovali své investi¢ni zisky (Vesela, 2011).

3.7.1 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza vychazi z pohybi na trzich, které jsou v podstaté odrazem aktudlniho
chovani ucastnikii. Trhy reflektuji vyvoj nabidky a poptavky v daném casovém obdobi.
Vzhledem k tomu, Ze tato nabidka a poptavka se promitd do cenové hladiny, za kterou jsou
lidé ochotni nakoupit nebo prodat dany financni nastroj, se trh stdva ukazatelem toho, jak se
lidé méni v nazoru na cenu tohoto nastroje v ¢ase. Toto chovani je mimo jiné ovlivnéno
emocemi a kolektivnim jednanim. Tyto faktory jsou zakladnimi prvky, které nejsou Cisté
raciondlni povahy. Ovlivnéni ceny z diivodu téchto aspektil vytvari rozdil mezi skutecnou
cenou a trzni cenou. Tento rozdil je cilem investi¢nich strategii, protoZe trhy, i kdyZ nejsou
zcela efektivni, se pohybuji kolem skute¢né hodnoty. Tato hodnota ¢as od ¢asu vyznamné

ovlivni trzni cenu, a tim otevira prostor pro potencidlni zisky (Vesela, 2011).

3.7.2 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza je v soucasné dobé nejpopularnéjSim a nejb€znéji pouzivanym
analytickym pfistupem k hodnoceni cen akcii. Tento pfistup se zamétfuje na studium
cenovych pohybl akcii, ale jeho rozsah je velmi Siroky. Fundamentilni analyza se
neomezujte pouze na firemni ukazatele a vysledky, jako jsou dividendy, likvidita nebo
rentabilita. Pfesahuje tuto uroven a zkouma také globalni a odvétvové faktory, protoze kazda
akcie a spole¢nost jsou soucasti urcité ekonomiky a funguji v rdmci konkrétniho odvétvi,

coz ovliviiyje jejich vyvoj (Veseld, 2011).

Fundamentalni analyza je obvykle rozdé€lena do tii urovni (Veseld, 2011):

» globalni fundamentalni analyza,
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» odvétvova fundamentalni analyza;,

» firemni fundamentalni analyza.

3.7.3 Technicka analyza

Technickéd analyza pracuje s historickymi daty konkrétniho finan¢niho néstroje, Casto ve
form¢ grafti. Tato analyza se obvykle zamétuje na kratkodobé pohyby v cenach. Zakladnim
stavebnim kamenem jsou "cenové paterny", coz jsou urcité obrazce, které se vytvareji na
cenovém grafu. Cilem je naucit se tyto vzory rozpoznat a identifikovat, kdy se na grafu
opakuji. Na zéklad¢ historického chovani cen mizeme poté odhadovat, jaky smér se
pravdépodobné bude vyvijet v budoucnosti. V piipadé akcii mizeme timto zpisobem
identifikovat cenova minima a maxima za poslednich nékolik let. Tato data nam poskytuji
signaly o tom, kdy miizeme ocekévat obrat v cenach, a na zdklad¢ toho mizeme nacasovat
nakup nebo prodej akcie. Dale technicka analyza vyuziva rizn¢ indikatory, jako je napiiklad

"klouzavy pramér" (Stybr, 2011) (Nesnidal, 2008).

3.8 Technicka analyza a jeji zakladni principy

Vyvoj cen investi€nich nastroji na trhu je odrazem vSech dostupnych informaci
souvisejicich s témito nastroji. Tyto informace ovliviiuji pohyb cen a umoznuji vytvafeni
trendd v cenach. Technicti obchodnici se zaméfuji na sledovani tohoto pohybu cen
a nezkoumayji jeho pfi¢iny. Na trhu s cenami existuji urcité vzory, které technicti obchodnici
snazi co nejrychleji identifikovat. Timto zplsobem mohou odhadovat budouci vyvoj
cenovych pohybl. Technickd analyza vychazi z mysSlenky, Ze historické udalosti a vzory
maji tendenci se opakovat. Tato analyza je zalozena na pozorovani, ze urcité vzory a lidska

psychologie se Casto opakuji v Case (Vesela, 2011)

3.8.1 Dowova teorie

Na pfelomu 19. a 20. stoleti se zacala rozvijet Dowova teorie, ktera se zaméfuje na analyzu
dlouhodobych trendi na akciovych trzich. Pivodni mysSlenka teorie, vytvoifené Charlesem
Henrym Dowem, byla postupné upravovana a zdokonalovana, aby lépe reflektovala
dynamiku trhu. Dowova teorie piedpoklada, Zze podobné chovéni akcii lze sledovat
s menSimi odchylkami, coZ umoZiiuje vyhodnoceni celkového trhu pomoci indexi. Pokud

se index zvySuje, naznacuje to, Ze ceny vétSiny akcii rostou, a naopak. To znamena, ze

33



technicka analyza zaloZena na této teorii miize pomoci identifikovat budouci trendy na trhu
a poskytnout zéklad pro uspesné investice. AvSak v soucasné dobé se Dowova teorie stava
mén¢ uspésnou pii predpovidani primarnich trendt. To je zptisobeno predevsim zpozdénim
signalt a ztratou casti zisku v disledku ¢asové prodlevy. Pro predikci budouciho vyvoje trhu
se Casto vyuzivaji historické uzaviraci hodnoty akcii, které naznacuji trendy a mohou byt

vyuzity pro predikci budouciho vyvoje trhu (Veseld, 2011).

A. VSechny dostupné informace o trhu jsou jiz zohlednény v cené
Dowova teorie klade diraz na mySlenku, ze vSechny dostupné informace, které
mohou ovlivnit finan¢ni trh, jsou jiz zahrnuty v cenach finanénich nastroja. To plati
pro Sirokou Skalu informaci, v€etné trokovych sazeb, souhrnu nakupii a prodeja,
oc¢ekavanych zprdv a reportl, at uz se tykaji minulosti, soucasnosti nebo
budoucnosti. VSechny tyto znamé informace maji vliv na nabidku a poptavku na trhu,
a tedy i na cenu finan¢nich nastroji. To plati také pro rizika spojend s neznamymi
udélostmi, jako jsou ptirodni katastrofy. Trh reaguje na tato rizika a zndmé informace
prostfednictvim cenovych zmén. Nabidka a poptavka jsou klicovymi faktory, které
ovliviiuyji cenu finan¢nich instrumentt, a tato cena se nasledn€ promita do akciovych
index, které sleduji vyvoj cen vSech akcii na trhu. Dowova teorie tedy zduraznuje,
ze trh efektivné zohlediiuje vSechny dostupné informace a rizika, coz se projevuje

v cenach akcii a indext (Veseld, 2011) (Turek, 2011).

B. Trhy se pohybuji v trendech
Trend na finan¢nim trhu ptedstavuje dlouhodoby smér, kterym se trh ubira. Tento
smér miZe byt rozdé€len do n€kolika €asti, které obas mohou obsahovat 1 kratkodobé
pohyby opaénym smérem, ale obecné trh sméfuje jednim zdkladnim smérem, dokud

nedojde ke zméné tohoto sméru (Turek, 2011).
Existuji tii hlavni typy trendi podle (Rejnus, 2014):
» primarni trend — je mozné identifikovat jako dlouhodob¢ se stiidajici by¢i
a medveédi trendy, které mohou trvat od jednoho roku az po delsi Casovy tsek

nékolika let. Tyto trendy reflektuji vSechny faktory, a to jak globalni,

odvétvove, tak i podnikové povahy;
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» sekundarni trend — jedna se o stfednédobé trendy, trvajici od nékolika tydnt
do nékolika nasledujicich mésict. Tyto trendy ptfedstavuji zpétné pohyby
v ramci hlavnich primarnich trendl, coz je doCasna korekce, ktera se

projevuje jako soucast celkového vyvoje trhu;

» tercialni trend — tato kategorie zahrnuje pouze kratkodobé vykyvy akciovych
indext, které se obvykle odehravaji v ramci nékolika dni. Tyto vykyvy jsou
nachylné k manipulaci a ovliviiovany psychologickymi faktory, coz omezuje
jejich vyuzitelnost. Podle sméru, kterym se tento trend ubira, a prevladajiciho

primarniho trendu je akciovy trh ozna¢ovan jako bud’ by¢i nebo medvedi.

Dle sméru primarniho trendu mizeme trh rozd¢lit na tii zakladni kategorie podle

(Turek 2011):

» by¢i trh — by¢i trh prochazi tfemi fazemi, které postupné piitahuji stale Sirsi
spektrum investori a investicniho publika. Pocatecni faze je zahdjena
obchody zaloZenymi na nevetejnych informacich. Druha faze zahrnuje
sofistikované investory, ktefi maji ptistup k vefejné dostupnym informacim.
Tteti faze pak zapojuje 1 Siroké investicni publikum, jelikoZz je dostatek

optimistickych zprav, které podporuji rast trhu.
» medvédi trh — medvédi trend je charakterizovan klesanim cen. Medvédi trend
se projevuje, kdyZ nejvyssi a nejnizSi hodnoty jsou niz§i nez predchozi

hodnoty. Medvédi trend byva spojen s pesimistickym sentimentem na trhu.

» postranni trh — toto je trh, na kterém se ceny pohybuji bez jasného sméru

trendu a vytvareji horizontalni rozsah.
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C. Dowova linie a budouci pohyb trhu
Primérni trend na financnich trzich je dynamicky a prochéazi tfemi zakladnimi
fazemi. V ptipad¢ primarniho ristového trendu, nazyvaného také by¢im trendem,
tyto faze predstavuji riznd obdobi vyvoje na trhu. Prvni faze, znamé jako faze
akumulace, pfichazi na konci obdobi poklesu cen. V té dobé jsou ceny na nizkych
urovnich, coz prilakd nové investory na trh. Je dulezité poznamenat, ze tato faze
nemusi vzdy oznacovat zacatek nového rustového trendu. Nékdy se muze jednat
pouze o kratkodobou korekei v ramci hlavniho sméru trhu. Druhou etapou je obdobi,
kdy se vefejnost zac¢ina zapojovat. Pesimistickd nalada postupné ustupuje a obchodni
podminky se zlepSuji, coz laka stdle vice investorti. Ceny zacinaji rust, coz
signalizuje obrat v trendu. V této fazi zacCina vétSina obchodniki otevirat dlouhé
pozice, tedy kupovat akcie. Posledni fazi ristového trendu je faze bubliny. Investoii
zacinaji realizovat své zisky, zatimco novi investofi doufaji v dalsi riist cen a snazi
se vstoupit na trh. Ceny dosahuji svého vrcholu, a investofi si uvédomuji, Ze cena uz
nemtiZze stoupat. Toto obdobi byvé Casto spojovano s piehfatim trhu, a nésledné

dochazi k poklesu cen. (Turek, 2011)

Pro primarni klesajici trend, znamy jako medvédi trend, existuji tfi hlavni. Prvni
Z nich je faze distribuce. Béhem této faze zacinaji informovani investoti prodavat své
pozice, zatimco novi investofi vstupuji na trh s nad€ji na riist cen. Zpocatku se rist
cen zplost'uje, ale nakonec cena zacina klesat, protoze investofi stale opoustéji trh.
Druhou etapou je obdobi, kdy se vefejnost zac¢ind zapojovat do obchodovani na trhu.
Béhem této faze je ndlada investori na trhu pesimisticka. Dochazi k prodeji dlouhych
pozic (prodej akcii) a otevirani kratkych pozic (sdzeni na pokles cen). Posledni fazi
Klesajiciho trendu je obdobi paniky, kdy se investofi, ktefi vstoupili na trh béhem
faze bubliny, snazi rychle prodat své pozice. Trh je prostoupen negativni naladou
a zda se, ze situace se nemuze zlepsit. Toto obdobi miize byt nasledovano zacatkem

faze akumulace (Turek, 2011).

Dilezité je si uvédomit, Ze zacatek faze akumulace ¢i distribuce mize byt naznacen
prostiednictvim Dowovych linii, které¢ slouzi k identifikaci zmény trendu na

finan¢nich trzich (Vesel4, 2015).
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D. Objem obchodii musi potvrzovat trend
Podle Dowovy teorie ma objem obchodd vyznamnou roli jako ukazatel celkové
aktivity na trhu a mtze poskytnout indikace ohledn¢ budouciho vyvoje cen. Kdyz
objem obchodu roste, naznacuje to, Ze na trh ptichazi novy trend. Naopak, pokud je
objem obchodi nizky, to signalizuje, ze aktudlni trend miize ztracet silu a je mozné
ocekavat jeho zménu. Tedy, objem obchodu je klicovym faktorem pro potvrzeni

nebo identifikaci zmény trendu podle Dowovy teorie (Vesela, 2011).

E. Akciové indexy se musi vzajemné potvrzovat
Dowova teorie klade diraz na dualezitost dvou hlavnich akciovych indext, Dow
Jones Industrial Index a Dow Jones Rail Index, jako odraz celkového stavu
akciového trhu. Pro potvrzeni zmény v primérnim trendu je nezbytné, aby oba tyto
indexy poskytly shodny signal. Napiiklad, pokud ma dojit ke zméné trendu
z medvédiho na by¢i, je nutné, aby oba indexy naznacily tuto zménu. Rist hodnoty
obou indexl signalizuje nadchazejici uptrend. Pokud se vSak indexy 1isi ve svych

signalech, identifikace jasného trendu se stdva obtiznou (Vesela, 2011).

F. Trend trva, dokud nedojde k jasnému signalu jeho zvratu
Platnost nastoupeného trendu zlstdva zachovana, dokud neni jasné potvrzena jeho
zména. K potvrzeni této zmény existuje fada metod, vcetné grafickych postupii

a technickych indikatort (Vesela, 2011).

3.8.2 Teorie Eliotovych vin

Elliottovy viny jsou konceptem technické analyzy, ktery zkouma dlouhodobé cenové vzory
na finan¢nich trzich. Tato teorie byla vyvinuta Ralphem Nelsonem Elliottem v prvni
poloving 20. stoleti. Zakladni myslenkou je, Ze ceny aktiv (napfi. akcii, komodit nebo mén)
se pohybuji v opakujicich se vzorech, které lze analyzovat a piedpovédét. Elliott
identifikoval, Zze ceny se pohybuji v impulznich a korek¢nich vinach. Impulzni viny jsou
dlouhé a silné pohyby smérem nahoru nebo doldi, spojené s hlavnim trendem. Obvykle se
skladaji z p€ti mensich podvln, které se stfidaji mezi ristem a korekci. Obchodnici sleduji,
v jaké vIn€ se cena nachazi, a pfedpovidaji, kam se bude vyvijet. Impulzni viny jsou vhodné
pro obchodovani ve sméru trendu, zatimco korekcni viny slouzi jako vstupni body do

obchodu (Kirkpatrick, 2011) (Turek, 2011).
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Elliottova teorie vin, odvozena z Dowovy teorie a zaloZzené na Fibonacciho posloupnosti, se
zabyva cyklickymi pohyby na finan¢nich trzich. Tato teorie operuje s predpokladem, zZe trhy
mayji tendenci prochazet opakujicimi se cykly, které se skladaji ze specifickych vzorct. Tyto
vzorce jsou slozeny z osmi vin, zndmych jako 5-3 viny. Prvnich pét vin piedstavuje
impulzivni pohyb ve sméru trendu, zatimco dalsi tfi viny slouzi korekci tohoto trendu. Tento
cyklus je pozorovatelny na rtiznych ¢asovych trovnich, pficemz kazda vina obsahuje dalsi
podvlny. Elliottova teorie tvrdi, Ze kazdy pohyb nahoru je nasledovan pohybem dold, a to
diky formaci nazyvané 5-3 vlny, ktera se opakuje v cyklu. Tato teorie umoznuje detailni
analyzu trhli na riiznych Grovnich a ¢asovych horizontech, coz poskytuje nahled na slozité

pohyby a vzory trhu (Kirkpatrick, 2011) (Kahn, 2010).

3.8.3 Charting

Charting, neboli metody zalozené na analyze grafil, jsou nastroje pro zkoumani aktivity na
finan¢nich trzich. Tyto grafy zachycuji dulezité udaje, jako jsou open, close, high a low
hodnoty, spolu s objemy obchodii. Pomoci téchto grafti 1ze identifikovat opakujici se vzory
v cendch aktiv, coz umoziiuje investoriim urcit vhodny ¢as pro vstup na trh s cilem dosahnout
zisku. Pfiznivci této metody Casto pouzivaji grafy k identifikaci konkrétniho trzniho trendu,
ktery odpovida jejich investi¢énim ciliim, at’ uz se jednd o nakup ¢i prodej. Avsak je tieba
brat v tvahu, Ze subjektivni predsudky a touha po zisku mohou ovlivnit interpretaci grafi.
To znamend, Ze investofi mohou vidét urité trendy nebo vzory, které jsou ve skutecnosti
zalozeny pouze na jejich nadéjich a ocekavanich, coZz mize byt problematické pii pouzivani

téchto metod (Elder, 1993).

V kontextu grafii je klicové mit pochopeni toho, jaké informace tyto grafy poskytuji. Grafy
mohou prezentovat Ctyfi zdkladni cenové udaje a také objemy obchodli. Tyto ceny
finan¢nich nastrojii — low (minimdalni cena), high (maximalni cena), open (Gvodni cena)
a close (uzaviraci cena) - jsou vzdy zobrazeny v ramci zvolené Casové periody, jako

naptiklad za jeden obchodni den, v pfipadé denniho grafu podle (Hartman, 2018):

» Oteviraci cena (open) - toto je cena finan¢niho néstroje na zacatku obchodniho dne;

» Uzaviraci cena (close) - Uzaviraci cena je cena finan¢niho nastroje na konci

obchodniho dne;
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» cenové maximum (high) - tato hodnota zaznamenava nejvyssi cenu, kterou dany

investi¢ni néstroj dosdhl béhem daného obchodniho dne;

finan¢ni nastroj klesl béhem dané¢ho obchodniho dne.

Porozuméni témto cenovym udajim v grafu je zasadni pro analyzu trhu a rozhodovani
investord. Tyto informace umoznuji investory sledovat pohyb cenovych trovni
a identifikovat vzory a trendy, které mohou pomoci pii rozhodovani o obchodovani

(Hartman, 2018).

Oteviraci ceny v grafu jsou spojeny s odhadem hodnoty akcii na za¢atku obchodniho dne
a jsou casto ovlivnény reakcemi amatérskych obchodniki na aktudlni udélosti. Tato
reaktivita mize vést k emociondlnim extrémum. Naopak, zaviraci ceny, znamé také jako
closing prices, jsou ¢asto ovlivnény profesionalnimi obchodniky, ktefi peclivé sleduji trh

a reaguji na zmény, zejména ke konci obchodniho dne nebo tydne (Elder, 1993).

Rozdil mezi oteviraci a zaviraci cenou poskytuje indikaci o vysledku souboje mezi dvéma
hlavnimi stranami trhu, byky a medvédy. Pokud je zaviraci cena vys$si nez oteviraci cena,
naznacuje to, ze byci, ktefi sazi na rust cen, byli v daném obdobi silngjsi. Naopak, pokud je
zaviraci cena niz8i neZ oteviraci cena, svédci to o sile medvédi, ktefi spekuluji na pokles
cen. Sila bykli a medvédlu se dale vyhodnocuje na zdklad¢ nejvyssi a nejnizs$i hodnoty
v daném c¢asovém obdobi, kde nejvyssi hodnota reprezentuje silu byki a nejnizsi hodnota

silu medvédua (Elder, 1993).

Druhy grafa

V technické analyze existuje n¢kolik druhii grafi, které se pouzivaji k vizualizaci pohybu
cen a identifikaci vzorid a trendii na trhu. Mezi nejb&znéjsi typy patii ¢arovy graf, ktery
zobrazuje historické ceny akcii pomoci ¢ar spojujicich body zavérecnych cen v riznych
obdobich. Svickovy graf poskytuje podrobné&jsi informace, zahrnujici oteviraci, zaviraci,
nejvyssi a nejnizsi ceny béhem daného casového obdobi. Barevné svicky ukazuji, zda cena

vzrostla ¢i klesla ve srovnani s ptfedchozim obdobim. Kazdy typ grafu ma své vyhody
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a nevyhody a vhodnost jejich pouziti zavisi na konkrétnich potiebach analytika (Hartman,
2018).

Carovy graf

Céarovy graf je zédkladnim néstrojem v technické analyze, ktery zobrazuje historické ceny
akcii ¢i jinych finanénich instrument. Tento typ grafu pouziva Cary k propojeni bodu
zéverecnych cen v riznych obdobich, obvykle denné nebo tydné. Kazdy bod na grafu
predstavuje zaviraci cenu aktiv v uréitém ¢asovém obdobi. Carové grafy jsou jednoduché na
interpretaci a poskytuji prehled o vyvoji cenovych trendl. Analytici ¢asto pouzivaji carové
grafy k identifikaci dlouhodobych trendii a ur¢eni klicovych cenovych arovni, jako jsou

rezistence a podpora (Vesela, 2011).

Carkovy graf

Carkovy graf se fadi mezi asté néstroje v technické analyze. Jeho vyhodou oproti arovym
grafiim je bohatsi informacni obsah. Zatimco ¢arové grafy ukazuji pouze uzaviraci hodnotu
kurzu, ¢arkovy graf jde dal a prezentuje oteviraci cenu, minimalni a maximalni hodnotu ceny
v uréeném casovém obdobi. Na ose x grafu jsou zpravidla zobrazena jednotliva Casova
obdobi, zatimco osa y reprezentuje hodnoty kurzu. Tento typ grafu vytvaii sloupecky,
z nichz kazdy zastupuje urCené Casové obdobi, naptiklad jeden den, pokud pracujeme
s dennim grafem. Vyska téchto sloupeckil pak reflektuje maximalni a minimalni ceny béhem
daného obdobi. Vrchol sloupce zndzorfiuje maximalni hodnotu ceny a jeho dno minimalni
hodnotu. Kromé toho je kazdy sloupec doplnén horizontdlnimi carkami, kde ta vlevo

predstavuje oteviraci kurz a ta vpravo uzaviraci kurz kurzu v daném casovém ramci (Vesela,

2015).

Svickovy graf

Svickovy graf je zdkladnim typem grafického znazornéni, ktery se bézné vyuziva na riiznych
elektronickych obchodnich platformach. PrestoZe je tento graficky zpisob analyzy trhu
povazovan za jednoduchy, ma bohatou historii, sahajici az do 16. stoleti v Japonsku.
Centralnim prvkem svickového grafu jsou svicky, které poskytuji uceleny pohled na trzni
déni v konkrétnim ¢asovém ramci. Barvou odliSené svicky pfinédseji jasny obraz o vyvoji

trhu a jeho tendencich, coz usnadfiuje interpretaci dat (Stybr, 2011).
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Kazda svicka poskytuje dilezité informace o trhu v daném casovém intervalu, naptiklad za
jeden den. Tato informace je obsazena ve Ctyfech kli¢ovych kurzech: oteviracim kurzu,
zaviracim kurzu, maximalnim kurzu a minimalnim kurzu béhem daného ¢asového obdobi.
Svicka se sklada z téla, jehoz rozsah je ur¢en rozdilem mezi oteviracim a zaviracim kurzem,
a dvou knotli. Horni knot svicky oznacuje maximalni kurz dosazeny béhem daného ¢asového
obdobi, zatimco dolni knot oznacuje minimalni kurz. Barevné zobrazeni svicek je
determinovano oteviracim a zaviracim kurzem konkrétniho finan¢niho néstroje. Pokud je
zaviraci kurz vyssi nez oteviraci kurz, svicka mé Casto bilé nebo zelené t€lo. V opacném
ptipadé, kdy je zaviraci kurz niz$i nez oteviraci kurz, ma svicka obvykle ¢erné nebo cervené
télo. Na ptilozeném obrazku je porovnani mezi tradi¢nim sloupcovym grafem a svickovym
grafem. Vlevo je znazornén sloupcovy graf, zatimco vpravo svickovy graf. Oba grafy
ukazuji situaci, kdy zaviraci cena byla vyssi nez oteviraci (vétsi télo) a situaci, kdy zaviraci

cena byla nizsi nez oteviraci (mensi télo) (Vesela, 2015).

Trendové ¢ary

Trendova linie je v technické analyze klicovym ndastrojem pro identifikaci sméru vyvoje
ceny finan¢niho nastroje. Jedna se o ¢aru na grafu, ktera spojuje sousedici minima (pokud
definuje podptrnou trendovou linii) nebo vrcholy (pokud definuje odporovou trendovou
linii) v cenovém pohybu. Tyto body na grafu reprezentuji situace, kdy medvédi (ti, ktefi
ocekavaji pokles cen) nebo byeci (ti, ktefi oekavaji rist cen) prevzali kontrolu nad trhem
(Elder, 1993).

Vyznam trendové linie zavisi na né€kolika faktorech. Jednim z nich je délka obdobi, po které
linie ziistdva nedotéena. Cim deldi je tato doba, tim vice se trendova linie povazuje za
divéryhodnou. Dulezity je také pocet bodi, které se na linii dotykaji. Pokud existuje vice
vrcholid nebo dnt, které se dotykayji této linie, zvySuje to diveéryhodnost trendové linie. Sklon
trendové linie je také klicovym faktorem. Ptili§ mirny sklon mize znacit slaby trend, coz by
mohlo ztéZovat pouziti technickych analyz, které jsou zaloZeny na rozpozndvani trenddi.
Naopak pfili§ strmy sklon mize naznaCovat, Ze tento trend nebude trvat dlouho. Trendové
linie jsou diileZitym nastrojem pro technickou analyzu, ktery poméha investofi identifikovat

a porozumét sméru, kterym se cena finan¢niho nastroje ubira (Vesela, 2015).
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KdyZ pozorujeme rlst cen na trhu, znamena to, Ze momentaln¢ panujicim trendem je
vzestupny, coz ukazuje na pirevahu bykl. Abychom tento vzestupny trend vizualizovali na
grafu, kreslime stoupajici trendovou linii pod cenovymi body, obzvlasté v oblastech, kde
ceny vytvareji minima. Timto zptisobem se trendova linie stava podptirnou. Na druhé strané¢,
pokud ceny klesaji, coz signalizuje klesajici trend na trhu, trendova linie spojuje vrcholy cen
v oblastech, kde jsou extrémy v cendch. Klesajici trendova linie také pomaha identifikovat

tuto klesajici tendenci (Elder, 1993).

Support a resistence

Support a resistance jsou urovné v cenovém grafu, které jsou znazornény jako vodorovné
linie. Tyto Grovné maji dilezitou roli pro obchodniky, protoze pomahaji urcit, zda se aktualni
trend na trhu zachova nebo se zméni. Support piedstavuje cenovou troven spojujici minima
cenovych pohybt, kde se klesajici trend muze obratit a piejit do vzestupného trendu. Na
druhé strané, resistance je urovni, kterd spojuje cenové vrcholy a oznacuje cenovou hranici,
kde rostouci trend mtize skoncit a piejit do klesajiciho trendu. Zmény v trendu se odehravaji,
kdyZ kupujici nebo prodavajici projevuji vétsi silu na urcité cenové urovni, coZ mé schopnost
zmeénit souc¢asny smér trhu. Pokud jsou supporty a resistance na dané cenové hlading slabsi,

mohou mit tendenci pouze zpomalit tempo trendovych zmén (Elder, 1993).

Cenové hladiny support a resistance vznikaji, protoZze obchodnici si pamatuji historické
urovné cen, kde v minulosti dochézelo k vyznamnému obchodnimu déni. Kdyz cena ur€itého
aktiva zlstava po urcitou dobu v urcité cenoveé oblasti, obchodnici si tuto oblast zapamatuji
a tato aroven se stava vyznamnou pro budouci obchodovani. Tuto troven pak mohou vnimat

jako bod, kde mohou zah4jit obchody nebo kde by mohli uzaviit své pozice (Turek, 2011).

Podle Eldera je sila supportu a resistance ur¢ovana nékolika faktory, jako je délka tirovné
(Casovy interval, po ktery zistava platnd), vyska urovné (kolikrat byla testovdna), a objem
obchodi, které se na této irovni uskutecnily. Pokud je tiroven supportu nebo resistance
dlouhodobé a byla testovana nékolikrat, je povazovana za silnou. VyS$§i Grovné supportu
a resistance jsou také obvykle siln€j$i. Vysoky objem obchodi v blizkosti urovné supportu
nebo resistance naznacuje, ze na této cenoveé urovni byla velké aktivita obchodnikii. Naopak
nizky objem obchodu signalizuje, Ze na této cenové trovni byl maly zajem o obchodovani

a uroven supportu nebo resistance miize byt slabsi (Elder, 1993).
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Analyza grafickych formaci

Podle historického vyvoje akciovych kurzi byly identifikovany urcité vzory nebo formace,
které maji tendenci se opakovat. Tyto formace jsou klicovym néstrojem v technické analyze,
protoze ukazuji, ze reakce investori na podobné situace jsou Casto opakovatelné. Technicti
analytici pouzivaji tyto formace, které byly pozorovany v minulosti, k tomu, aby odhadli
budouci vyvoj cenovych kurzii. Tyto formace 1ze obvykle rozdélit do dvou hlavnich skupin:

konsolidac¢ni a reverzni formace (Vesela, 2015).

3.8.3.1 Konsolida¢ni formace

Tyto formace potvrzuji stavajici trend na trhu a naznacuji, ze se o¢ekava pokracovani tohoto
trendu. Jednd se o obdobi, kdy cena akcie nebo aktivu zpravidla osciluje mezi ur€itymi
cenovymi hladinami, aniz by doslo k vyraznému pohybu nahoru nebo doli. Konsolidaéni
formace zahrnuji napiiklad symetricky trojuhelnik, rostouci klin, nebo konsolida¢ni

obdélnik (Veseld, 2015).

Trojuhelniky

Trojuhelnikova formace vznika v disledku pohybu cen mezi supportem a resistenci, pficemz
tyto pohyby maji rizné sméry a utvateji charakteristicky trojuhelnikovy tvar. Vyzna¢nym
znakem této formace je, Ze cena vychazi z trojuhelnika opa¢nou stranou, nez do n¢j
vstoupila. To znamen4, ze pokud vstoupi do formace zespodu, bude ji opoustét horni ¢asti
trojuhelnika a obracenég. V ramci této formace by mélo dochézet k vytvoreni minimalné ctyt
vrchold a dnd. Rozlouceni s formaci by mélo probihat mezi polovinou az dvéma tietinami
délky trojuhelnika. Pti opousténi by mél dochazet k nartstu obchodniho objemu a cena by
méla vyrazné sméfovat ve sméru trendu. Trojuhelnikova formace mize nabyvat n€kolika
variant, jako jsou symetricka, rostouci nebo klesajici. Tyto varianty odraZeji riizné dynamiky

a trendy v pohybu cenovych kurzl (Vesela, 2015).

Vliajky

Tato situace se Casto vyskytuje v prubehu stavajiciho trendu, nasledujiciho po vyrazném
vzestupu nebo poklesu. Béhem tohoto obdobi se cena pohybuje v tizkém rozmezi mezi
dvéma paralelnimi liniemi, tvotficimi jakousi "vlajku". Poté dochéazi k prudkému pohybu
ceny ve sméru trendu, jakmile kurz opusti tuto formaci. V okamziku, kdy kurz opousti tuto

konfiguraci, dochazi k nartstu obchodniho objemu (Veseld, 2015).
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Praporek

Formace praporek je podobna vlajce, ale s odliSnym usporfadanim piimek supportu
a resistance, které se postupné sblizuji. Tato formace Casto predchazi vyraznému rastu nebo
poklesu cen a po jejim dokonceni mize nasledovat dal§i vyznamny pohyb ve sméru trendu.

Na rozdil od trojahelniku je praporek obvykle kratsi a ma mén¢ vrcholl a den (Turek, 2011).

Kliny

Formace klinu mtize nabyvat dvou forem: ristového klinu nebo klesajiciho klinu. Tato
formace je podobna trojuhelniku, ale s jednim vyznamnym rozdilem. U klinu sméfuji
support a resistance vzdy ve stejném sméru. To znamend, Ze u klesajiciho klinu klesaji ob¢
linie, zatimco u rostouciho klinu ob¢ linie stoupaji. Rostouci klin obvykle vznika béhem
klesajiciho trendu, zatimco klesajici klin se objevuje v pribchu rostouciho trendu. B€hem
existence klinu klesa objem obchodti, az pifi opusténi této formace dochdzi k nahlému

nartistu objemu obchodt (Turek, 2011).

3.8.3.2 Reverzni formace

Tyto formace signalizuji mozny obrat v aktualnim trendu. Kdyz se objevi reverzni formace,
naznacuje to, ze by mohl zacit novy trend, ktery by mohl byt v opaéném sméru nez dosavadni
trend. Ptiklady reverznich formaci zahrnuji hlavu a ramena, dvojity vrchol, nebo dvojity

spodek (Vesela, 2015).

Vrcholy a dna

Formace vrcholli a den jsou mezi technickymi analytiky dobfe znamymi a cCasto se
vyskytujicimi vzory. Tyto formace obvykle nemaji zna¢ny vyznam, pokud se vyskytnou v
bézném kratkodobém vyvoji cen. Jejich relevance vzristd, zejména pokud se objevi po
delSim trvajicim trendu, nebot’ mohou signalizovat jeho mozné zvraceni. Tyto formace jsou
povaZovany za reverzni, coZ znamend, Ze naznacuji potencialni obrat v cenovém trendu.
Mezi spolehlivé typy téchto formaci patii dvojité vrcholy a dvojita dna. Dvojité vrcholy jsou
charakterizovany tim, Ze oba vrcholy maji podobnou vysku a mezi nimi je vétsi casovy
interval, obvykle nejméné jeden mésic. U téchto formaci je ¢asto pozorovan vyssi obchodni
objem u prvniho vrcholu nez u druhého. Naopak, u dvojitych den byvé obchodni objem ¢asto

nizsi u prvniho dna a vyssi u druhého dna (Rejnus, 2014).
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Hlava a ramena

Formace "hlava a ramena" patii mezi zndmé reverzni formace v technické analyze a ma
charakteristicky vzhled. Tato formace se skldda z n¢€kolika klicovych prvkil, vcetné hlavy
(vrcholu nebo dna) a dvou ramen. Jedno rameno je obvykle spojeno s pfedchozim trendem,
zatimco druhé rameno signalizuje mozny nastup nového trendu. V této formaci nemusi
ramena byt striktn€ symetricka. Dulezitym prvkem je "krk", coz je linie spojujici vrcholy
mezi rameny. Signalem potencialniho obratu je prorazeni této krkové linie. Aby tento signal
mél vétsi vahu, ocekdvame, ze cena po prorazeni linie krku piijde minimaln€ ve vzdalenosti
od vrcholu hlavy k této linii. Béhem tvorby této formace byva pozorovan zvyseny objem

r

obchodt, zejména pii formovani levého ramene a levé ¢asti hlavy (Rejnus, 2014).

Diamant

Formace diamant je pomérné vzacnou reverzni formaci v technické analyze. Tato formace
se Casto objevuje na vrcholu nebo dné cenového vyvoje a ma charakteristicky tvar dvou
trojihelnikt, jeden se rozsifuje a druhy se zuzuje. Béhem vyvoje této formace pozorujeme
n¢kolik dalezitych prvki. Na zacatku, v prvnim rozsifujicim trojihelniku, dochazi k nartistu
objemu obchodt. Postupné vSak objem obchodt klesa, a to az do druhé poloviny formace.
V této fazi nasleduje dalsi nartist objemu obchodd, ktery je obvykle spojen s prorazenim této
formace. Formace diamant miize naznaCovat mozny obrat v cenovém trendu a mnozi
technicti analytici ji sleduji jako potencialni signal. Je diileZité brat v uvahu 1 dalsi ukazatele

a informace na trhu pfi rozhodovani o obchodni strategii (Vesela, 2015).

3.8.4 Technické indikatory

Technické indikatory maji za ukol poskytnout investorim dtlezité informace pro
rozhodovéni, zejména ohledné vhodného ¢asu pro nakup ¢i prodej akcii. Tyto indikatory
mohou odhalit situace na trhu, které by nebyly snadno rozpoznatelné pouze z grafické
analyzy cenovych grafii. Je vSak tfeba si uvédomit, Ze indikatory nejsou stoprocentné
spolehlivé a nemohou garantovat zisk. Proto je doporuceno kombinovat je s jinymi
analytickymi metodami, zejména s grafickou analyzou. Timto zpisobem lze ziskat potvrzeni

pro investi¢ni rozhodnuti a ziskat komplexnéjsi pohled na situaci na trhu (Hartman, 2018).

Technické indikatory se zamétuji na zakladni informace z trhu, jako jsou, Open, Close, High,

Low a Volume. Tyto indikatory analyzuji tato data a nasledné prezentuji vysledky ve formé
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¢iselnych hodnot nebo grafickych kiivek. Tyto indikéatory Ize rozd€lit do nékolika hlavnich
kategorii: trendové indikatory, oscilatory, indikatory objemu (Turek, 2011).

Trendové indikatory

jsou nastroje, které sleduji smér a silu trendu. Tyto indikatory, jako je klouzavy primér,
pomahaji identifikovat smér trendu. Trendova analyza je technika pouzivana v technické
analyze, ktera se snazi predpovédéet budouci pohyby cen na zédkladé neddvno pozorovanych

trendovych dat (Turek, 2011).

Oscilatory

jsou indikétory, které se pohybuji mezi dvéma extrémnimi hodnotami a poté vytvareji
trendovy indikator, ktery osciluje v téchto mezich. Obchodnici pouZivaji tento trendovy
indikator k identifikaci kratkodobych piekoupenych nebo pieprodanych podminek.
Oscilatory jsou obvykle pouzivany spolecné s dal$imi technickymi indikatory pfi

rozhodovani o obchodovani (Turek, 2011).

Indikatory objemu

jsou nastroje technické analyzy, které sleduji objem obchodovani. Tyto indikatory, jako je
On-Balance Volume (OBV), méti kumulativni nadkupni a prodejni tlak tim, ze ptidavaji
objem na “nahoru” dny a odecitaji objem na “dolt” dny. Objemova analyza je technika,
ktera hodnoti zdravi trendu na zéklad¢ aktivit objemu. Obchodnici pouZivaji objem k uréeni
likvidity a kombinuji zmény v objemu s technickymi indikatory k rozhodovani
o obchodovani. Kazda z téchto kategorii indikatorit mé své vlastni vyhody a nevyhody,
a proto je dulezité, aby obchodnici a investofi rozuméli, jak kazdy z nich funguje a jak ho

Ize nejlépe vyuzit v ramei jejich obchodni strategie (Stybr, 2011) (Turek, 2011).

V technické analyze se pouzivaji tfi hlavni typy indikéatort: ptedstihoveé, soub&zné
a zpozdéné. Tyto indikdtory poskytuji rtizné informace o trznich trendech a pomahaji

obchodnikim pfi rozhodovani o obchodovani (Turek, 2011).
Predstihové indikatory

jsou nastroje, které se snazi predpovédét budouci pohyby cen. Tyto indikatory, jako je

napiiklad index ndkupnich manazerii (PMI) nebo nové stavebni povoleni, se méni pred
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zménami v ekonomice a mohou tak poskytnout “nahled” do budoucich trznich trendii

(Turek, 2011).

Soubézné indikatory
se méni soucasn¢ s ekonomikou a poskytuji informace o aktudlnim stavu ekonomiky.
Ptikladem soubézného indikatoru mize byt hruby domaci produkt (HDP) nebo urovei

zaméstnanosti, které poskytuji “momentkovy” pohled na ekonomiku (Turek, 2011).

Zpozdéné indikatory

se méni po zménach v ekonomice a mohou potvrdit, ze uréity ekonomicky trend je jiz
v prubéhu. Piikladem zpozdéného indikatoru muze byt mira nezaméstnanosti nebo
spotiebitelsky cenovy index (CPI), které mohou poskytnout potvrzeni o trendech, které se

jiz odehraly (Turek, 2011).

Kazdy z téchto indikatori mé své vyhody a nevyhody a mél by byt pouzivan ve spojeni
s dal§imi nastroji a technikami pro nejlepsi vysledky. Je také dilezité si uvédomit, ze zadny
jednotlivy indikdtor by nemél byt pouzivan izolované. Misto toho by méli obchodnici
a investofi pouzivat kombinaci ruznych indikatort k potvrzeni signdlti a k identifikaci

moznych obchodnich prilezitosti (Turek, 2011).

3.8.4.1 Trendové indikatory

Klouzavé priméry

Klouzavé priméry jsou Castym nastrojem v technické analyze. Tyto pruméry maji schopnost
sledovat stavajici trend na trhu, coZ usnadiiuje jeho identifikaci a potvrzeni ptipadnych
zmén. Klouzavé priméry jsou efektivni pfi vyhlazovani néhlych kolisani cen, coZ zlepSuje
¢itelnost trhu. Je vSak tfeba mit na paméti, ze tyto priméry reaguji na udalosti s uréitym
zpozdénim, coz znamend, ze nejsou schopny piesné predpoveédét budouci vyvoj trhu

(Rejnus, 2014) (Veseld, 2011).

Tato metoda je zaloZena na vypoctu primérného kurzu akcie v prubéhu urcitého ¢asového
obdobi. Klouzavy primér se spocitd za pevné stanovené Casové okno, pficemz se kazdy
obchodni den obnovuje. Nejstarsi kurz v tomto obdobi je odstranén a nejnovéjsi kurz je do

vypoctu zahrnut (Vesela, 2011).
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Dilezitym faktorem je délka tohoto ¢asového okna. Cim delii je toto okno, tim pomaleji
reaguje na zmény cen, cCoZ znamend, ze projevy zmeény trendu budou pozorovatelné
s urcitym zpozdénim. Napiiklad dlouhy klouzavy primér (napt. 200denni) poskytuje
spolehlivy signal zmény trendu, ale zpozdéni v odhaleni téchto zmén muze vést ke ztraté
¢asti potencialniho zisku. Naopak, kratké klouzavé priméry reaguji na zmény rychleji, ale

maji tendenci generovat vice falesnych signalt (Kirkpatrick, 2011).

D¢élka klouzavého priméru by méla byt volena podle délky o¢ekavané investice a typu trhu.
Pro dlouhodobé¢ investice do hlavnich trendi jsou vhodné delsi klouzavé priméry, zatimco
pro sttednédobé nebo kratkodobé investice je lepsi pouzit kratsi klouzavé pruméry. Na trzich
s jasnym trendem jsou vhodné delsi klouzavé priméry, zatimco na trzich, které se pohybuji

do strany, jsou efektivnéj$i kratsi klouzavé pruméry (Rejnus, 2014).
Riazné typy klouzavych primérta se lisi v tom, jak vazi aktualni hodnoty. Tato vahovani
urcuji, jak rychle klouzavy primér reaguje na zmény cen. Nejb&znéjsi typy klouzavych
pramérii zahrnuji nasledujici (Rejnus, 2014):

» prosty klouzavy primér — vSechny hodnoty kurzu maji stejnou vahu,

» vazeny klouzavy prumér — nejnovéjsi hodnoty maji vétsi vahu nez ty starsi,

» exponencialni klouzavy primér — vahy rostou exponencialng, pricemz nejvetsi

vahu maji aktualni hodnoty kurzu,

» triangularni klouzavy primér — klade diraz na hodnoty kurzu uprostied

sledovaného obdobi;
» Variabilni klouzavy primér — vahy jsou nastaveny na zakladé¢ volatility cen.
Klouzavé priméry poskytuji signaly pro ndkup nebo prodej na zéklad€ toho, zda cena akcie
piekroci klouzavy primeér. Pokud cena piekroci klouzavy primér zdola, je to signal

k nakupu. Naopak, pokud cena prekroci klouzavy primér shora, je to signal k prode;ji (Turek,
2011).
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Technicti analytici ¢asto vyuzivaji vice klouzavych primért soucasné, zpravidla s riiznymi
¢asovymi obdobimi. Naptiklad, kdyz dva klouzavé priméry s riznymi délkami kiizi, bod
kiizeni Casto slouzi jako hladina supportu nebo resistance. Pokud je kratsi klouzavy pramér
nad delsim, maze to byt signal k ndkupu, a naopak, pokud je kratsi klouzavy pramér pod
del§im, mtze to byt signal k prodeji. Technicky analytik mize ziskat dalsi cenné informace
tim, Ze pracuje s nékolika klouzavymi priméry soucasné. Kromeé toho mtize vyuzit klouzavé
praméry s riznymi ¢asovymi obdobimi. Naptiklad, pokud se pouziji dva klouzavé pruméry
podporu (support) nebo odpor (resistance). Kdyz hodnota kratSiho klouzavého pruméru
prekond hodnotu delsiho klouzavého priméru, Casto se to interpretuje jako signal k nadkupu.
Na druhou stranu, pokud hodnota kratsiho klouzavého priméru klesne pod hodnotu delsiho
klouzavého priméru, to mize byt chapéano jako signdl k prodeji. Timto zpisobem lze vyuzit
ruzné Casové horizonty klouzavych primérd k posouzeni situace na trhu a potencialnich

obchodnich prilezitosti (Kirkpatrick, 2011).

Obalky

Metoda obalek se zaklada na principu klouzavého priméru. Tato metoda zahrnuje vypocet
ur¢itého klouzavého priméru a poté definuje pasma kolem tohoto priméru, coz znamena
uréeni procentualniho rozpéti, o které se klouzavy primér mize pohybovat smérem nahoru
a dold. Tim vzniknou horni a dolni mez obalky. Klicovym faktorem pro tispésné pouziti této
metody je spravna volba typu klouzavého priimeéru, jeho délka a procentualni odchylka horni
a dolni mezi obalky od priméru. Jestlize je pasmo obalky pfili§ uzké, miize to vést
k predCasnym signaltim. Naopak, pokud je pfili§ Siroké, mize dojit k vynechani platnych
signalt. Tato metoda pracuje na principu toho, Ze cena akcie zlstava po urcitou dobu uvnitt
stanoveného pasma. KdyZ se kurz akcie dotkne nebo na kratky ¢as prekro¢i dolni mez
obalky, je to signal k nakupu. Naopak, signal k prodeji se generuje, kdyZ kurz akcie dosdhne

horni meze obalky nebo ji na okamzik piekona (Vesela, 2015).

Procentni pasma

Péasma procentni analyzy jsou jednoduchou metodou pro pasmovou analyzu akcii. Nejprve
se vytvoii klouzavy primér kurzu dané akcie (ktery je sttedem pasma). Poté se v ur¢enych
procentudlnich vzdéalenostech od tohoto primeéru zakresluji hranice odporu (nahoru)

a hranice podpory (doli). Dulezité je, Ze Sitka pasma zlstava v procentech konstantni
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vzhledem k hodnotdm klouzavého priméru, coz znamena, ze nezéavisi na volatilité
akciového kurzu. Pokud se akciovy kurz nachdzi pobliz dolni hranice pasma, obvykle to
znamena, ze trh je ptredprodany. Naopak, pokud je kurz blizko horni hranice, mtze to
naznacovat, ze je trh pfekoupeny. Tyto signaly vSak nebyvaji ptili§ spolehlivé a neni snadné
na jejich zaklad¢ jednoznaéné rozhodovat o nakupu nebo prodeji. Vyznamnéjsi jsou situace,
kdy kurz prorazi jednu z hranic pasma a poté se vrati zpét (do pasma). V takovych pripadech
se obvykle povazuje prorazeni horni hranice odporu za prodejni signal a prorazeni dolni

hranice podpory za signal k nakupu (Rejnus, 2014).

Bollingerova pasma

Bollingerova pdsma piedstavuji koncept podobny metod¢ obalky, ale s vyznamnym
rozdilem. Hlavni odliSnosti mezi t€émito dvéma metodami je v tom, Ze Bollingerova pasma
jsou flexibilni a reaguji na aktudlni volatilitu kurzu, zatimco obéalky maji pevné stanovené
volatilita klesd, stahuji se. Tento mechanismus vytvari urcité oblasti, které mizeme

pozorovat (Vesela, 2011).

Kdyz Bollingerova pasma zacinaji vyrazné zazit, naznacuje to tzv. konsolidacni fazi. Béhem
této faze je trh v urcitém "sttedovém" pasmu, coz obvykle signalizuje, Ze trh se chysta na
vyrazny pohyb. Konsolidace mliZze byt povazovana za obdobi, kdy se trh "nabira silu" pro
nasledujici pohyb. Pokud se cena aktiva vyrazné vymani z Bollingerovych pasem, muize to

naznacovat zac¢atek nového trendu nebo zdsadni zménu v existujicim trendu (Vesela, 2011).

Pasy klouzavych priméri

Pasy klouzavych primérii jsou néstrojem, ktery se nachdzi nékde mezi dvéma predchozimi
pfipady (Procentni pasma, Bollingerova pasma). Jejich Sitka neni pevné dana a zavisi na
volatilité¢ klouzavého priméru ceny akcie, nikoli na volatilit¢ samotného kurzu. Podobné
jako u Bollingerovych péasem lze §itku padsma ovlivnit velikosti smérodatné odchylky. Co se
ty¢e indikace ndkupnich a prodejnich ptikazii, ndkupni ptikazy se obvykle pouzivaji, kdyz
kurz piekro¢i spodni hranici podpory a zacne se vracet zpet. Naopak prodejni prikazy jsou
relevantni, kdyz kurz ptekroc¢i horni hranici odporu a nasledné se vrati do pasma (Rejnus,

2014).
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Moving average convergence/divergence (MACD)

MACD neboli Moving Average Convergence/Divergence, je technicky indikator, ktery je
Siroce pouzivan v technické analyze. Tento indikator byl vyvinut Geraldem Appellem v roce
1979 a je urCen k identifikaci novych trendd, at” uz jsou kratkodobé, sttednédobé nebo
dlouhodobé. MACD je zalozen na rozdilech mezi dvéma exponencidlnimi klouzavymi
priméry (EMA). Konkrétné se vypocitava jako rozdil mezi 12periodovym exponencialnim
klouzavym primérem (EMA) a 26periodovym EMA. Tento rozdil je pak vykreslen jako
MACD c¢ara. K MACD care je pak piidana signalni ¢éara, ktera je 9periodovym EMA
zMACD cary. Kdyz MACD c¢ara prekroci signalni ¢aru, je to signal k nakupu. Kdyz MACD
¢ara klesne pod signalni ¢aru, je to signal k prodeji. MACD histogram je dalsi soucasti tohoto
indikatoru. Histogram je vypocitan jako rozdil mezi MACD ¢arou a signalni ¢arou, coz dava
vizualni zobrazeni, jak daleko jsou tyto dvé Cary od sebe. MACD je obzvlasté uziteCny pro
identifikaci kratkodobych trendli a miize byt pouzit na riznych ¢asovych ramcich (Rejnus,

2014).

MACD je také znamy jako oscilator, coZz znamen4, Ze se pohybuje mezi dvéma extrémnimi
hodnotami. To umoziuje obchodnikiim identifikovat pfekoupené a pteprodané podminky.
KdyzZ MACD dosahne extrémné vysoké hodnoty, mize to naznaCovat, ze aktivum je
piekoupené a mize dojit k obratu trendu. Naopak, kdyz MACD dosahne extrémné nizké
hodnoty, miiZe to naznacovat, Ze aktivum je pieprodané a miize dojit k obratu trendu. MACD
je také uzite¢ny pro identifikaci divergenci, coz jsou situace, kdy cena aktiva a MACD se
pohybuji v opa¢nych smérech. To mize naznacovat, Ze soucasny trend je slaby a miize dojit
k obratu. Jednim z nejcastéjsich zptsobii, jak se MACD pouziva, je generovani signalii pro
nakup a prodej. Kdyz MACD cara piekro¢i signdlni ¢aru smérem nahoru, je to signél
k nédkupu. KdyZ MACD c¢éra prekro¢i signalni ¢aru smérem dold, je to signal k prodeji. Je
dilezité si uvédomit, ze MACD je nejucinngjsi v trzich s vyraznymi trendy. V trzich, které
jsou viceméné horizontalni, mize MACD generovat mnoho falesnych signali (Elder, 1993)

(Dolan, 2023).

3.8.4.2 Cenové oscilatory
Cenov¢ oscilatory jsou nastroje technické analyzy, které méti rychlost a velikost cenovych
zmén aktiva. Tyto oscilatory se pohybuji mezi dvéma extrémnimi hodnotami a vytvareji

trendovy indikator, ktery osciluje v téchto mezich. Obchodnici pouZivaji tento trendovy
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indikator k identifikaci kratkodobych ptekoupenych nebo preprodanych podminek. Kdyz
hodnota oscilatoru piistoupi k horni extrémni hodnoté, techni¢ti analytici interpretuji tuto
informaci tak, ze aktivum je pfekoupené, a jak se pfiblizuje k dolni extrémni hodnot¢,

techniCti analytici povazuji aktivum za pieprodané (Vesela, 2011).

Oscilatory jsou obvykle pouzivany spolecné s dalSimi technickymi indikéatory pfi
rozhodovani o obchodovani. Analytici shledavaji oscilatory nejvyhodnéjsi, kdyz nemohou
snadno najit jasny trend v cené¢ akcii spolecnosti, napiiklad kdyz akcie obchoduji
horizontalné nebo bocné. Nejbéznéjsi oscilatory zahrnuji Stochastic Oscillator, Relative
Strength Index (RSI), Rate of Change (ROC) a Money Flow Index (MFI). V technické

vvvvvv

k pochopeni (Vesela, 2015).

Pokud investor pouziva oscilator, nejprve si vybere dvé hodnoty; poté, kdyz néstroj umisti
mezi n¢, oscildtor osciluje, vytvafi trendovy indikator. Investofi pak pouzivaji trendovy
indikator k ¢teni aktudlnich trznich podminek pro dané aktivum. KdyzZ investor vidi, ze
oscilator se pohybuje smérem k vyssi hodnoté, investor ¢te aktivum jako ptekoupené.
V opaéném scénafi, kdyz oscilator smétuje k niz8i hodnoté, investoii povazuji aktivum za

pieprodané (Elder, 1993).

V technické analyze se oscilator méfi na procentualni skale od 0 do 100, kde je zaviraci cena
relativni k celkovému cenovému rozpéti po urcity pocet bari v daném grafu. Aby toho bylo
dosazeno, pouzivaji se rizné techniky manipulace a vyhlazovani vice klouzavych prameért.
KdyZ trh obchoduje v urcitém rozsahu, oscilator sleduje cenové fluktuace a indikuje
ptekoupeny stav, kdyz piekroc¢i 70 az 80 % zadaného celkového cenového rozpéti, coz
signalizuje prilezitost k prodeji. Pieprodany stav nastava, kdyz oscilator klesne pod 30 az
20 %, coz signalizuje pfilezitost k nakupu. Signaly zlstavaji platné, dokud cena zakladniho

cenného papiru zlstava v zavedeném rozsahu (Veseld, 2015).

Momentum
Momentum je technicky indikéator, ktery méti rychlost, jakou se cena aktiva méni v urcitém
casovém obdobi. Tento indikator je zaloZen na porovnani aktualni ceny aktiva s jeho cenou

v minulém obdobi. Momentum oscilator je vypocitan jako procentudlni zména ceny aktiva
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v urCitém Casovém obdobi. Vysledkem je indikator, ktery osciluje kolem hodnoty 100.
Hodnoty mensi nez 100 naznacuji negativhi momentum, coz znamend pokles ceny,
a naopak. Pokud dosdhne Momentum oscilator extrémné vysokych nebo nizkych hodnot (ve
srovnani s jeho historickymi hodnotami), méli bychom pfedpokladat pokracovani
soucasného trendu. Jelikoz Momentum oscilator nema horni a dolni hranici, musime
vizualn¢ prozkoumat historii momentum linky a nakreslit vodorovné ¢ary podél jejich
hornich a dolnich hranic. Kdyz dosdhne momentum linka téchto urovni, mize to naznacovat,

ze akcie mohou byt ptfekoupené nebo pieprodané (Rejnus, 2014) (Turek, 2011).

Price Rate of Change (ROC)

Price Rate of Change (ROC) je technicky indikator, ktery méfi rychlost a velikost cenovych
zmén aktiva. Tento oscilator, ktery byl vyvinut Mortonem Baratzem, se pohybuje mezi
hodnotami 0 a 100 a je Casto pouzivan k identifikaci pfekoupenych a pteprodanych
podminek. ROC vypocitava, jak rychle se cena aktiva méni a jak velké jsou tyto zmény. To
umoznuje obchodnikiim posoudit, zda je cena aktiva pfehodnocend nebo podhodnocena.
Tradi¢né se povazuje, Zze hodnota ROC nad 70 ukazuje na ptekoupené podminky, zatimco

hodnota pod 30 ukazuje na pieprodané podminky (Turek, 2011).

ROC je také ¢asto pouzivan k identifikaci moznych obratl trendu nebo korekénich pohybii
cen. Napfiklad, pokud ROC ukazuje na piekoupené podminky, ale cena aktiva pokracuje
v ristu, miiZze to signalizovat, Ze cena se brzy otoCi a za¢ne klesat. Naopak, pokud ROC
ukazuje na preprodané podminky, ale cena aktiva pokracuje v poklesu, miize to signalizovat,

Ze cena se brzy otoci a zacne rust (Turek, 2011).

Relative Strenght Index (RSI)

Relative Strength Index (RSI) je nastroj technické analyzy, ktery mé&fi rychlost a velikost
nedavnych cenovych zmén aktiva. Tento oscilator, ktery byl vyvinut J. Welles Wilderem, se
pohybuje mezi hodnotami 0 a 100 a je Casto pouzivan k identifikaci piekoupenych
a preprodanych podminek. RSI vypocitava, jak rychle se cena aktiva méni a jak velké jsou
tyto zmény. To umoznuje obchodnikiim posoudit, zda je cena aktiva pfehodnocend nebo
podhodnocend. Tradi¢né se povazuje, Ze hodnota RSI nad 70 ukazuje na piekoupené

podminky, zatimco hodnota pod 30 ukazuje na pieprodané podminky (Turek, 2011).
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RSI je také Casto pouzivan k identifikaci moznych obratl trendu nebo korekénich pohybti
cen. Naptiklad, pokud RSI ukazuje na ptekoupené podminky, ale cena aktiva pokracuje
v rustu, muze to signalizovat, Ze cena se brzy oto¢i a zacne klesat. Naopak, pokud RSI
ukazuje na preprodané podminky, ale cena aktiva pokracuje v poklesu, mize to signalizovat,
Ze cena se brzy otoci a zacne rist. Vypocet RSI je zalozen na primérném zisku a primérné
ztraté za urCité obdobi. Primérny zisk se vypocitd jako primér ziskd za obdobi, kdy cena
aktiva stoupala, zatimco priimérna ztrata se vypocita jako prumér ztrat za obdobi, kdy cena

aktiva klesala. Standardni obdobi pro vypocet RSI je obvykle 14 dni (Vesela, 2011).

Stochastic

Stochastic oscilator je nastroj technické analyzy, ktery se pouZzivd k posouzeni momentu
ceny aktiva. Tento oscilator byl poprvé ptedstaven v poloviné 20. stoleti a je Siroce vyuzivan
pro identifikaci podminek ptekoupeni a preprodani. Stochastic oscilator vypocitava, jak
blizko je aktudlni cena aktiva k jeho neddvnym cenam b&hem urcitého ¢asového obdobi.
Tento oscilator se pohybuje mezi hodnotami 0 a 100 a je zaloZen na ptedpokladu, Ze cena
aktiva se bude uzavirat blizko svych nedavnych vysokych hodnot béhem vzestupného trendu
a blizko svych nedavnych nizkych hodnot béhem sestupného trendu (Pring, 2014) (Snow,
2019).

Stochastic oscilator se sklada ze dvou linii, zndmych jako %K a %D. Linie %K je hlavni
linie, ktera méfi aktualni trzni cenu vzhledem k rozsahu cen béhem urcitého ¢asového
obdobi, zatimco linie %D je klouzavy pramér linie %K. Hodnoty Stochastic oscilatoru nad
80 jsou obecné povazovany za indikaci prekoupeni, coz znamena, Ze cena aktiva mize byt
vy$si nezZ jeji skutecnd hodnota a mize se brzy obratit doli. Naopak, hodnoty pod 20 jsou
povaZovany za indikaci pfeprodani, coZ znamena, ze cena aktiva mize byt niZs$i nez jeji

skute¢na hodnota a mize se brzy obratit nahoru (Kahn, 2010) (Kirkpatrick, 2011).

V praxi se Stochastic oscilator ¢asto pouziva k identifikaci divergence mezi cenou aktiva
a hodnotami oscilatoru, coz mize signalizovat mozné obraty trendu. Divergence nastava,
kdyz cena aktiva pokracuje v ur¢itém trendu, zatimco hodnoty Stochastic oscilatoru zacinaji

ukazovat opacny trend (Vesela, 2015).
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William Percent R

William Percent R (Casto oznacovan jako Williams %R) je typ oscilatoru zaloZzeného na
momentu, ktery se pouziva v technické analyze k identifikaci pifekoupenych a preprodanych
podminek. Tento indikator byl vyvinut Larry Williamsem a pohybuje se mezi 0 a -100.
Williams %R je v podstaté inverzni verze rychlého stochastického oscilatoru. To znamena,
ze ¢teni od 0 do -20 se povazuje za piekoupené, zatimco ¢teni od -80 do -100 se povazuje
za preprodané. Tento indikator odrazi Groven zaviraci ceny vzhledem k nejvyssi cen¢ za
dané obdobi zpétného pohledu. To muze byt jakékoliv obdobi, které si obchodnik zvoli, ale
typicky se pouziva 14 dni (Turek, 2011) (Vesela, 2015).

Williams %R vam tika, kde se aktualni cena nachazi vzhledem k nejvyssi cené za poslednich
14 obdobi (nebo jakékoliv jiné obdobi zpétného pohledu, které si zvolite). Kdyz je indikétor
mezi -20 a nulou, cena je piekoupena, coz znamena, Ze je blizko vrcholu svého nedavného
cenového rozpéti. Kdyz je indikator mezi -80 a - 100, cena je pieprodana, coz znamena, ze
je daleko od vrcholu svého nedavného cenového rozpéti. Béhem vzestupného trendu mohou
obchodnici sledovat, jak se indikator pohybuje pod -80. KdyZ cena zacne stoupat a indikator
se vrati nad -80, muze to signalizovat, Ze vzestupny trend v cené znovu zaéina (Turek, 2011)

(Vesela, 2015).

3.8.4.3 Objemové indikatory

Objemovée indikatory jsou nastroje technické analyzy, které zkoumaji vztah mezi objemem
obchodl a cenovym pohybem na trhu. Nékteré z téchto indikatori se zamétuji pouze na
objem obchodii jako na samostatny ukazatel. Objem obchodi je dilezity, protoZze nam
poskytuje informace o sile nebo slabosti trhu. V ptipadé¢ rostouciho trendu, kdy ceny aktiv
rostou, pokud roste také objem obchodt, naznacuje to, ze je stale silny zajem o toto aktivum,
a ze se zapojilo vice kupujicich. To mize slouzit jako potvrzeni rostouciho trendu. Naopak,
pokud je trend klesajici a objem obchodt roste, znamena to, ze se stale vice lidi snazi prodat,
coz muze potvrdit pokracujici klesajici trend. Kdyz objem obchodt roste pii poklesu cen,
ukazuje to na rostouci pocet prodavajicich. Na druhou stranu, pokud objem obchodi klesa,
muze to naznacovat, ze sila souc¢asného trendu sldbne, a miize dojit k jeho zméné. Celkové
vzato, objemov¢ indikatory jsou uzite¢nymi nastroji pro hodnoceni sily trhu a mohou pomoci
investorim Iépe porozumét tomu, co se d¢je na trhu a co by mohlo nasledovat (Vesela,

2011).
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On Balance Volume

Indikdtor OBV (On-Balance Volume) je zajimavym néstrojem, ktery kombinuje data
o cenach aktiv a objemu obchodii. Jeho zdkladem je myslenka, Ze zména v objemu obchodt
obvykle predchdzi zméné v cen¢ aktiv. OBV generuje nakupni a prodejni signaly
prostiednictvim analyzy divergenci mezi vyvojem indikatoru a cenovym pohybem. Pokud
OBV roste, ale ceny klesaji, naznacuje to, ze na trh vstupuje tlak kupujicich, a to mize byt
signal k nakupu. Naopak, pokud OBV klesa, ale ceny rostou, miize to znamenat, ze prodejci
piebiraji kontrolu, coz mize byt signalem k prodeji. Vypocet OBV je pomérné jednoduchy.
Kazdy den se k hodnoté OBV z ptedchoziho dne pficte nebo odecte objem obchodt za dany
den, v zavislosti na tom, zda uzavérova cena dan¢ho dne byla vyssi nebo nizsi nez uzavérova
cena pfedchoziho dne. Pokud cena stoupne, OBV roste. Pokud cena klesne, OBV klesa.
Tento indikator mlize poskytovat uzite¢né signaly pro investory, ktefi se snazi odhalit zmény
v trznim trendu na zaklad¢ interakce mezi objemem obchodt a cenami aktiv (Vesela, 2011)

(Turek, 2011).

Money Flow index

Money Flow Index (MFI) je technicky indikator, ktery méfi cenovy moment aktiv pomoci
srovnani celkového pfilivu a odtoku béhem urcitého casového obdobi. MFI integruje objem
jako dalsi metriku, kterd pracuje spole¢né se standardnimi vypocty cen, které se nachazeji
v Relative Strength Index (RSI). MFI poskytuje kli¢ové informace o mnozstvi penéz, které
do aktiva proudi béhem urcitého obdobi, coZ obchodniklim umoziuje posuzovat trzni trendy
zpusobem, ktery je pro tento indikator jedine¢ny. Podobné jako vétSina tradi¢nich oscilatord,
hodnoty demarkace, které se nachazeji v MFI, se pohybuji od 0 do 100. Indikatorové ¢teni
nad 80 se obvykle povazuje za prekoupené, zatimco ¢teni pod 20 se obvykle povazuje za
ptreprodané. Hlavni rozdil mezi témito dvéma indikatory spociva v tom, ze vypocty MFI jsou
zaloZeny na trznim objemu, zatimco vypocty RSI jsou zalozeny pouze na samotnych cenach
aktiv.V praxi expertni obchodnici €asto pouzivaji MFI jako zptisob, jak odhalit kontrarianské
divergence, jakmile se stavaji na trhu viditelnymi. Divergence nastavaji, kdyz technické
indikatorové Cteni zacind nesouhlasit s podkladovymi trendy nalezenymi v cendch na
trhu.Investofi na trhu mohou také =zalozit obchodni strategie na prekoupenych
a preprodanych cCtenich, které generuje oscildtor.Naptiklad, MFI cteni nad 90 (siln¢
piekoupené) nebo pod 10 (siln€ pteprodané) by mohlo nabidnout silné obchodni signaly, ale

na trhu jsou pomérn¢ vzacné (Kirkpatrick, 2011).
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Volume Rate of change (Volume ROC)

Indikéator Volume Rate of Change (Volume ROC) funguje na podobném principu jako Price
ROC, ale misto zmén v cenach sleduje procentudlni zmény v objemu obchodi béhem
zvoleného obdobi. Tento indikator vychazi z Dowovy teorie, ktera tvrdi, ze rist trendu by
mél byt potvrzen zvySujicim se objemem obchodii. Volume ROC umoziuje identifikovat
a potvrdit trend tim, Ze porovnavd zmény v objemu obchodd s vyvojem cen akcii nebo
s jinym indikatorem. Hodnoty Volume ROC kolisaji kolem nuly. Kladné hodnoty tohoto
indikéatoru naznacuji, ze objem obchodu je vyssi nez pramér za dané obdobi. Naopak zaporné

hodnoty ukazuji na niz$i objem obchodti nez v ptedchozim obdobi (Vesela, 2015).
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4 Prakticka cast

V praktické Casti této prace budou dle Metodiky analyzovany a posuzovany jednotlivé
strategie nabizené programem Tradingview, jejichz seznam je uveden v tabulce 1. Zakladni
investice ve vSech ptipadech ¢inila 10000 USD. Analyzovanou spole¢nosti, respektive jejimi

akciemi je spole¢nost Coca-Cola Company.

Tabulka 1 Analyzované strategie v programu Tradingview

Ciselné oznadeni Nazev strategie

1 BarUpON strategie

2 Bollinger bands strategie
3 ChannelBreakOut strategie
4 Consecutive Up/Down strategie
5 Greedy strategie

6 InSide Bar strategie

7 Keltner Channels strategie
8 MACD strategie

9 Momentum strategie

10 MovingAvgz2line Cross strategie
11 MovingAvg Cross strategie
12 OutSide Bar strategie
13 Parabolic SAR strategie
14 Pivot reversal strategie
15 Price Channel strategie
16 Ad/X Breakout strategie
17 RSI strategie

18 Stochastic slow strategie
19 Supertrend strategie

20 Technical ratings strategie
21 Volty expan close strategie

Zdroj: vlastni zpracovani
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Coca-Cola Company (NYSE: KO) je obchodni spolec¢nost vyrabéjici, distribuujici
a prodavajici nealkoholické napoje, sirupy a dzusy. Je jednou z nejvétsich korporaci v USA.
Coca-Cola se proslavila vyrobou nealkoholického napoje Coca-Cola, ktery vyrabi jiz od
roku 1892. Sidlo spole¢nosti se nachazi ve mésté Atlanta v americkém staté Georgie.
V soucasnosti spolecnost nabizi pies 400 fad svych produktt v 312 statech ¢i zavislych
teritoriich. Za rok 2022 méla tato spole¢nost 43 mld. USD a v roce 2021 to bylo 38,7 mid.
USD. Vysledek hospodareni byl za rok 2022 9,5 mld. USD a za rok 2021 to bylo 9,8 mld.
USD. Ve v8ech svych poboc¢kach zaméstnava okolo 80tisic zaméstnanct a jeji akcie jsou

obchodovany na New York Stock Exchange (NYSE) (The Coca-Cola Company, 2023).

4.1 Testovani jednotlivych strategii

Testovani vSech 21 strategii prob¢hlo za predem danych podminek dle Metodiky, pfi¢emz
vSechny screenshoty z programu Tradingview jsou umistény v Pfiloze, a to aZ na strategie,
danych screenshotech je vzdy vlevo dole jasné viditelna castka, at’ uz kladna ¢i zaporna se
kterou testovani po 10letech skonéilo. V této ¢astce nebyly zahrnuty dividendy a ani zde
nebyly zahrnuty poplatky brokera. Dividendy a poplatky od brokera byly zohlednény az
pozdéji po exportu dat do excelu. Obchodovana byla vzdy jen jedna akcie na kontrakt.
V tabulce 1 je tak uveden seznam jednotlivych testovanych strategii spolu s ¢astkou, kterou
po 10letech testovani skoncilo. Tato ¢astka jesté neni navySena o poplatky brokera a ani o

dividendy.

vvvvvv

slow. Prvni skoncila v plusovych hodnotach 14,05 USD a druha obdobn¢ na 10,33 USD.
Dalsi velmi zndmou strategii zaloZenou na klouzavych primérech je MACD strategie, ktera
je zde oznacena Cislem 8. Sice skoncila ve ztraté -11,19 USD, ale vzhledem k tomu, ze
predchozi profitabilni strategie nejsou zaloZeny na klouzavych primérech bude se prace
a proto by v této praci nemély chybét. Je také mozné, Ze se vhodnou modifikaci zakladni
strategie podaii dostat i do plusovych hodnot a strategie MACD nakonec bude také ziskova.
Témito tfemi strategiemi se tedy bude prace zabyvat naddle a budou bliZze rozebrany

a posouzeny. Také je tfeba zohlednit poplatek brokerovi a pfipocitané dividendy.
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Tabulka 2 Piehled zisku/ztrat jednotlivych strategii

Ciselné oznadeni Nazev strategie Zisk/ztrata [USD]
1 BarUpON strategie -663,49
2 Bollinger bands strategie -2,70
3 ChannelBreakOut strategie -34,97
4 Consecutive Up/Down strategie -40,05
5 Greedy strategie -21,26
6 InSide Bar strategie -14,68
7 Keltner Channels strategie -28,93
8 MACD strategie -11,19
9 Momentum strategie -61,62
10 MovingAvgz2line Cross strategie -35,00
11 MovingAvg Cross strategie -54,47
12 OutSide Bar strategie -49,51
13 Parabolic SAR strategie -67,60
14 Pivot reversal strategie -49,39
15 Price Channel strategie -13,62
16 Ad/X Breakout strategie -1,10
17 RSI strategie 14,05
18 Stochastic slow strategie 10,33
19 Supertrend strategie -944,78
20 Technical ratings strategie -192,04
21 Volty expan close strategie -10,70

Zdroj: vlastni zpracovani (2023)

4.1.1 Strategie RSI

Strategie (RSI) je zalozena na RSI indikatorech, které jsou relativné jednoduché z pohledu
vypoctu ale jsou obtiznéji interpretovatelné. Na obrazku 5 je uvedena strategie RSI (v naSem
oznaceni strategie ¢. 17) aplikovana pro backtestovani Coca-Cola Company. Strategie byla
nastavena programem Tradingview jako 14denni S hranicemi pieprodanosti 30
a prekoupenosti trhu 70. Délka obdobi, tedy 14denni znamena, Ze oscilator RSI nebude tolik
kolisat a generovat tolik signald v¢éetné téch nespravnych. Nicméné v nasem piipadé, pokud

bude tato zakladni strategie zménéna a bude zvolena délka 9dni, hranice pteprodanosti bude
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posunuta na urovenn 40 a hranici prekoupenosti bude posunuta na tGroven 60 bude to
znamenat navyseni zisku na 16 USD a také bude uskute¢néno vice obchodt. Jesté je mozné
nastavit 25denni ale s timto nastavenim nebyl vygenerovan zadny signal ani po dobu
analyzovanych 10let. Déle bylo odzkouseno doporuceni od Lawlera (2021) pro nastaveni
hodnot na 20 a 80, pficemz bohuzel za celych 10 let toto nastaveni nevygenerovalo zadny

signal pro vstup do obchodu.

Obrazek 5 : Strategie ¢. 18 RSI aplikovana pro akcie firmy Coca-Cola Company

@ Coca-Cola Company (The) - 1W-NYSE = = 059.60 H61.62 L59.51 C61.20 +1.81 (+3.05%) ReiSE
1.20 | 0.00 | 61.20 d KO 61.20
RS| Strategy 14 30 70 ” 1
- T so000
RsilE
40.00
3
T
RsiLE ? 3000
7 o
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ®
1D 5D 1M 3M 6M YTD 1Y SY AU 57 12:06:50 (UTC+1)  ADJ
Stock Screener - Pine Editor Strategy Tester Trading Panel - "=
RSl Strategy (© c Deep Backtesting
2013-10-31 ) = 2023-10-31
Overview  Performance Summary  List of Trades  Properties
Net Profit Total Closed Trades Percent Profitable Profit Factor
14.05 USD 0.14 3 66.67 3.168
Equity ' Drawdown 0lo Buy & hold equity A Absolute  Percentage

Zdroj: vlastni zpracovani v tradingview, 2023

Lze tedy fici, ze pro nas ptipad akcii Coca-Cola Company by bylo nejvynosnéjsi zakladni
strategii RSI modifikovat zkrdcenim délky obdobi ze 14 na 9 dni a také zménit hranice
prekoupenosti a pfeprodanosti z pivodnich (70-30) na (60-40). Vysledek z obchodovani je
patrny na obrazku 6. Nyni s touto Upravou bylo dosazeno zisku 16 USD. S touto Upravou

nastaveni strategie tedy bude dale pokracovano v analyze.
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Obrazek 6 Strategie ¢. 18 RSI aplikovana pro akcie firmy Coca-Cola Company se zkracenim délky

obdobi na 9 dni. S hranicemi pfekoupenosti a pieprodanosti (60-40)

O Coca-Cola Company (The)- 1W - NYSE = = 059.60 H61.62 L59.51 C61.20 +1.81 (+3.05%)
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Overview  Performance Summary  List of Trades  Properties

Net Profit Total Closed Trades Percent Profitable Profit Factor
16.00 USD 0.16% 24 62.5 2.033
Equity £ Drawdown 0llo Buy & hold equity A~/

Zdroj: vlastni zpracovani v tradingview, 2023
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Vyvoj stavu Gc¢tu je znazornén na obrazku 7. Z néj je ztejmé, ze bylo provedeno a ukonéeno

celkem 24 obchodi a jeden je v testovaném obdobi neukonceny. Tento nedokonéeny obchod

neni zapocten do celkové bilance uctu.
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Obrazek 7 : Stav uctu se strategii ¢. 17 RSI pro 9dni. S hranicemi pfekoupenosti a pteprodanosti

Stock Screener ~  Pine Editor  Strategy Tester Trading Panel s
RSI Strategy (& O Deep Backtesting
2013-10-31 i) — 2023-10-31

Overview  Performance Summary  List of Trades  Properties

Net Profit Total Closed Trades Percent Profitable Profit Factor
16.00 USD 0.1& 24 62.5 033
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Equity Drawdown 0lla Buy & hold equity ~/ Absolute  Percentage

Zdroj: vlastni zpracovani v tradingview, 2023

Seznam jednotlivych obchodl byl pomoci programu Tradingview exportovan do excelu, coz
umoznilo dal$i praci s nimi. Nyni je jiz mozné zapocitat i poplatky brokera a jednotlivé
dividendy. V pfiloze 1 jsou tak nejen jednotlivé obchody ale také celkova bilance Gctu i se
zapocitanim brokerskych poplatki a dividend. Neuzavieny obchod ¢. 25 jiz zde neni
zndzornén. Z tabulky je ziejmé, Ze celkova ztrata se zapoctenim poplatkli a vyplacenymi
dividendami je - 21,98 USD. Brokerské poplatky tak zde hraji vyznamnou roli a pfi jejich

zapocteni vychdzi celkova bilance Gctu zadporna.

Dosud bylo v§e analyzovano pro jeden kontrakt souc¢asné¢ a pro nakup pouze jedné akcie na
kontrakt. Z toho se samoziejmé odviji i vysledna ztrata. Pokud bychom totiz nakupovali vice
akcii na kontrakt tak by imérn¢ tomu rostl i nds zisk. Pii ndkupu 100 akcii pti kazdém
obchodu se zapoctenim dividend by byl nas zisk 3058 USD. Kdyz bude odec¢ten brokersky
poplatek 52,56 USD bude nas celkovy zisk 3005,44 USD. Touto metodikou byl tedy
vytvofen graf zisku pifi zvétSeni objemu nakupovanych akci s odectenim brokerskych
poplatki a pti¢tenim dividend. Tento graf je zndzornén na obrazku 8. Z grafu je ziejmé, ze
se zisk nepfetrzité linearn¢ zvysuje. Je tedy patrné, Ze s touto strategii je dosazeni zisku

realné.
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Obrazek 8 Vyvoj zisku pti nakupu vétsiho poctu akcii na kontrakt se zapocitanymi dividendami
a brokerskymi poplatky u modifikované strategie RSI
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Zdroj: vlastni zpracovani (2023)

4.1.2 Strategie Stochastic Slow

Indikator Stochastic Slow Strategy je specificky typ cenového oscildtoru, ktery je schopen
porovnat uzaviraci cenu cenného papiru v ur€itém rozmezi ,,n“. Nejtypictéjsi je pomalé
nastaveni oscilatoru na rozsah 14, nicméné je Zaddouci odzkousSet 1 jind nastaveni, kterd by
pro dany trh mohla fungovat Iépe. Stochastic Slow Strategy se pohybuje v rozmezi 0-100,
piicemZ pokud se akcie zotavi, neni 1 tak mozné pokracovat v dosahovani vysSich maxim
pohybujicich se za hranici 100. Indikator ma hranice a limity, stejné jako kazdy oscilator,
proto nebude nikdy schopen skute¢né napodobit cenovy pohyb akcie v ¢ase. Hlavnim
piinosem tohoto indikatoru tedy je, Zze umoziuje sledovat trend v primarnim sméru. Pfi
analyze preprodanych nebo piekoupenych signalii je nezbytné si uvédomit zakladni
vyznam tohoto indikatoru. Pokud se stane, Ze akcie prekro¢i hodnotu piekoupenosti 80,
mnoho obchodnikil véfi, Ze je to spravny ¢as na prodej. A podobné, pokud akcie prekroci
hodnotu pteprodanosti 20, zda se, ze je vhodna doba na prodej. Indikator nemusi nutné
ukazovat na preprodané a pirekoupené trovné, spise radi, kdy je mozné signaly povazovat
za silu nebo slabinu trendu. Strategie Stochastic Slow se vice zaméfuje na maxima
a minima za urcité obdobi, vice nez na uzaviraci ceny. To je néco, co odliSuje oscilator od

indikatoru RSI. Z tohoto diivodu mé indikator Stochastic Slow Strategy hladsi vysledky
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a Castéji kolisa mezi signaly piekoupenych a preprodanych akei. Piestoze indikator odvadi
skvélou praci pti projekci extrémnich urovni na trhu, pro uzivatele mize byt frustrujici
piijimat konstantni signdly a tidaje o ptfekoupenych nebo preprodanych akciich. Indikator
lze spravovat v ramci jeho nastaveni, ale je v kone¢ném dusledku na rozhodnuti kazdého
obchodnika, zda tento indikator bude ¢i nebude pro néj a jeho obchodni cile vhodny.
Indikator Stochastic Slow Strategy je fantasticky pro identifikaci a ur€ovani primarnich
trendii na trhu. Oscilator analyzuje maxima a minima obdobi, aby mohl sledovat trendy

a dorucit obchodnikovi signaly o pfekoupenosti a pieprodanosti.

Zakladni nastaveni oscilatoru s hodnotou rozsahu 14 je dano jako zdkladni i v programu
Tradingview, jeho graf s danou strategii pro Coca-Cola Company je zobrazen na obrazku
9. S ndkupem jediné akcie na kontrakt byl za 10 let s touto strategii vygenerovan zisk 10,33

USD. Hranice pfekoupenosti zde byla nastavena na hodnotu 80 a pfeprodanosti 20.

Obrazek 9 Strategie ¢. 18 Stochastic slow aplikovana pro akcie firmy Coca-Cola Company
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Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)

Na zéklad¢ doporuceni Hilla (2019) bylo zakladni nastaveni dané programem Tradingview
zménéno a otestovano. Nove byl nastaven rozsah oscilatoru na hodnotu 50, ptekoupenost na
hodnotu 61 a pteprodanost na hodnotu 78. Hill (2019) sice radi hodnoty pfekoupenosti 61,8

a preprodanosti 78,6 nicméné v programu nebylo mozné zadat i desetinna ¢isla. Proto byly
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vlozeny hodnoty pro backtesting 61 a 78. Tato modifikace ma umoznit prekrocit urcitou
hranici, aby se potvrdilo, ze protitah trhu zacal. Nevyhodou tohoto pfistupu je samoziejme
to, ze dojde ke zpozdéni, nez redlné¢ obchodnik vstoupi do obchodu. Na druhé strané to
zabrani vstupu do obchodu, kdyz je trh plochy. Graf takto modifikované strategie je
znazornén na obrazku 10. Z tohoto obrazku je patrné, Ze se zisk zvysil jen velmi nepatrné na
hodnotu 15,85 USD. Zasadnim zpasobem se ale zvysil pocet provedenych obchodt z 9
S ptivodni strategii na 43 po modifikaci. Do zisku obou strategii vSak jesté nejsou zahrnuty
poplatky brokera a ani vyplacené dividendy. Zaroven velky pocet provedenych obchodi

4

nemusi znamenat vyS$$i ziskovost modifikované strategie. Z toho divodu budou nyni

analyzovany a porovnany ob¢ strategie, jak ta zakladni, tak modifikovana.

Obrazek 10 Strategie ¢. 18 Stochastic slow aplikovana pro akcie firmy Coca-Cola Company

s modifikovanym nastavenim 50, 61 a 78
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Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)

4.1.2.1 Zakladni strategie Stochastic Slow 14, 80, 20

Vyvoj stavu Uctu se zdkladnim vkladem 10000 USD je pro zékladni strategii déle
oznacovanou zkratkou SS1 zobrazen na obrazku 11. Z tohoto obrazku je zfejmé, Ze bylo za
obdobi 10 let provedeno 9 uzavienych obchodi s celkovym ziskem 10,33 USD. Na zacatku
je patrné, ze stav uctu do poloviny obdobi byl pod hranici 10000 USD a poté v pribéhu
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obdobi zaznamenana jesté dalsi ztrata. Nicméng¢, ale v zavéru bactestovaného obdobi doslo

k jeho vyraznému nartstu. Procento uspésnosti bylo 55,56 %.

Seznam jednotlivych obchodi, ktery byl z programu vyexportovan do excelu a sestaven do
tabulky spolu se zapoctenymi brokerskymi poplatky a jednotlivymi vyplacenymi
dividendami je znazornén v ptiloze 2. Z tohoto seznamu a celkového souctu je jasné, ze
brokerské poplatky bohuzel smazaly témét veskery profit z obchodovani. Z divodu
porovnani byla pfi jednom kontraktu obchodovana pouze jedna akcie, a proto poplatky tak
vyrazné zasahly do celkové ziskovosti. Pokud by tedy v realné situaci bylo obchodovano
vice akcii soucasné se stejnym poplatkem byla by ziskovost samoziejmé¢ vyznamné vyssi.

Tento trend ziskovosti je zndzornén v grafu na obrazku 12.

Obrazek 11 Stav Gctu se strategii ¢. 18 Stochastic slow 14, 80, 20
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Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)

67



Obrazek 12 Vyvoj zisku pti nakupu vétsiho poctu akcii na kontrakt se zapocitanymi dividendami
a brokerskymi poplatky pro zakladni strategii Stochastic slow
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Zdroj: vlastni zpracovani (2023)

Z obrazku 12 je zfejmé, ze bude-li obchodovano v jednom kontraktu vice akcii bude zisk
vyznamné vyssi, protoze poplatek brokerovi bude zlstavat za dany pocet kontraktii potad

stejny. Touto strategii je mozné ziskat s nakupem 100 akcii na kontrakt plus s vyplacenymi

dividendami zisk 2486,79 USD.

4.1.2.2 Modifikovana strategie Stochastic slow 50, 61, 78

Vyvoj stavu uctu modifikované strategie Stochastic slow 50, 61, 78 ddle oznacované
zkratkou SS 2 je znazornén na obrazku 13. Z obrazku je patrny velky pocet obchodt oproti
zékladni strategii, ktery se zvysil na 43 za 10leté backtestované obdobi. Oproti zakladni
strategii pokleslo procento uspésnosti obchodt na 46,51 %. Oproti pivodni strategii se snizil

profit faktor na 1,487. V pivodni strategii dosahoval hodnoty 1,66.
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Obrazek 13 Stav Gctu se strategii ¢. 18 Stochastic slow 50, 61, 78

—
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Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)

Seznam jednotlivych kontraktd uskutecnénych v pribéhu backtestovanych 10let byl
z programu exportovan do excelu a spolu s poplatky brokera z n¢j byla sestavena tabulka.
Z prilohy 3 je zfejmy dosud nejvétsi pocet uskutecnénych kontraktt, ktery se také projevil
predevsim ve vySce celkové sumy za poplatky, kterd ¢inila 94,17 USD. Tim padem se cela
strategie dostala do minusovych hodnot a bilance Uc¢tu 1 se zapoc¢itanymi dividendami, tak
¢inila -63,28 USD. ProtoZe byla v jednom kontraktu obchodovana pouze jedna akcie lze
ocekavat, Ze vynosnost strategie vzroste, bude-1i obchodovano vétsi mnozstvi akcii na jeden

kontrakt.

Ze zobrazeného grafu vyvoje zisku na obrazku 14 je jasn¢ patrné, Ze s kazdym nardstem
poctu nakoupenych akcii na kontrakt bude dosazeno linearné vyssiho zisku. Pti nakupu 100
kust akcii a s vyplacenymi dividendami je nas zisk v hodnoté 3089 USD a po odecteni
brokerského poplatku ve vysi 94,17 USD za vSechny obchody, ¢Cini zisk z této strategie
2994,83 USD.
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Obrazek 14 Vyvoj zisku pti nakupu vétsiho poctu akcii na kontrakt se zapocitanymi dividendami

a brokerskymi poplatky pro modifikovanou strategii Stochastic slow.
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Zdroj: vlastni zpracovani, (2023)

4.1.3 Strategie MACD

Klouzavy primér konvergence divergence (MACD) je jednim z nejpopuldrnéjsich
technickych ukazatelt v obchodovani. MACD je ocefiovan obchodniky po celém svéte pro
jeho jednoduchost a flexibilitu, protoze jej lze pouzit jako indikator trendu nebo hybnosti
a signalizovat pftilezitosti ke vstupu a vystupu z pozic. Jednim z nejvétSich rizik pouzivani
MACD je, Ze reverzni signal miiZze byt faleSnym indikatorem. Existuje fada strategii MACD,
které mohou obchodnici pouzit, vetné histogramu, crossoveru, zero-Crossu, indexu
penézniho toku a indexu relativni sily. MACD je pouzivan K identifikaci vysky by¢iho nebo
medvédiho pohybu, urcujiciho vstup a vystup z obchodu. MACD je ukazatel hybnosti
sledujici trend, ktery ukazuje vztah mezi dvéma klouzavymi priméry ceny dané akcie.
Koncept MACD je pomérné jednoduchy. V podstaté pocitd rozdil mezi 26dennim
a 12dennim exponencialnim klouzavym pramérem (EMA). Pfi vypoctu hodnot oba klouzavé
pruméry pouzivaji uzaviraci ceny jakéhokoli méfeného obdobi. MACD pouziva jako
vychozi pocet dni 12 a 26. Jsou to standardni proménné, které pouziva vétsina obchodniku.
Pro vypocet MACD, ktery vam vyhovuje, je vSak mozné pouzit libovolnou kombinaci dnt.

Zakladni nastaveni strategie MACD generovala bohuzel dle obrazku 15 ztratu -11,19 USD.
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Obrazek 15 Strategie ¢. 8 MACD aplikovana pro akcie firmy Coca-Cola Company
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Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)

Toto nastaveni bylo 12 a 26 dni s délkou 9. Po mnoha pokusech bylo dosazeno modifikaci
téchto hodnot profitabilniho nastaveni, které bylo 12 a 10 dni s délkou 14. Toto nastaveni je
znazornéno v grafu na obrazku 16, pficemz vygenerovalo zisk 41,24 USD. Toto je dosud
nejvyssi hodnota zisku na akcii bez brokerskych poplatki a bez zapoctenych dividend, které
budou zapocteny v dalSich krocich. Celkovy pocet obchodil je zde také vysoky, stejné jako
tomu bylo v ptipad¢é modifikované strategie Stochastic slow ale profit je zde zhruba jednou

tak vysoky.
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Obrazek 16 Strategie ¢. 8 MACD aplikovana pro akcie firmy Coca-Cola Company modifikovana na
hodnoty 12, 10, 14
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Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)

Dle vyvoje stavu uctu zobrazeného na obrazku 17 lze jednoznacné fici, Ze tato strategie ma
nejvyssi miru uspé$nosti obchodi ze vSech testovanych strategii, ktera zde ¢ini 78 %. Zisk
zde ma také nejvyssi hodnotu ze vSech testovanych strategii a to 41,24 USD. Stav uctu nikdy
neklesl do ztraty, pfi€emZ Gvodni a zavérecna ¢ast obchodovani byla nejvynosnéjsi. Stiedni
cast Casoveho Useku zde predstavovala jen minimalni zisk, protoZe zde bylo relativné mnoho
ztratovych kontraktli. Primérné je zde na kontrakt ziskéna ¢astka cca 0,82 USD ale pii poctu
50 uzavienych obchod je tento zisk velmi dobry. Bohuzel s velkym poctem kontraktli bude
1 ¢astka za poplatky vysoka, ale to se zméni, bude-li obchodovéna vice nez jedna akcie na

kontrakt, jak je tomu zde. Predikce vynosnosti této strategie je tak i pfes nejvyssi pocet

uzavienych obchodu ta nejvyssi ze vSech testovanych strategii.
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Obréazek 17 Stav uctu se strategii ¢. 8§ MACD 12, 10, 14
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Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)

Exportovany seznam kontraktd modifikované strategie MACD v¢éetné poplatkti brokerovi je
uveden v piiloze 4. Z této tabulky bohuzel opét kvili velkému mnozstvi kontraktd a tim
padem 1 vysoké Castce za poplatky brokerovi vychazi strategie jako ztratova i kdyz jsou
Vv bilanci G¢tu zapocitané i dividendy. Finalni stav G¢tu je tedy -53,985 USD. Toto je ale
zpisobeno tim, Ze na jeden kontrakt byla vzdy kupovana jen jedna akcie, a proto kdyz bude
nakoupeno vice akcii na jeden kontrakt bude poplatek brokerovi efektivné kompenzovan

vzniklym ziskem.

Vyvoj zisku pii koupi vétsiho poctu akcii je zohlednén na obrazku 18 a to v¢etné poplatkii
brokerovi. V tomto grafu je jasné vidét, jak vyraznym zpuisobem je mozné zvysit zisk pii
vétsim poctu nakoupenych akcii, kdy poplatky ziistavaji stale totoZzné. V tomto piipadé tak
pro modifikovanou strategii MACD bylo s odeétenim brokerskych poplatkt a pri¢tenymi
dividendami dosazeno zisku 5442 USD pti nakupu 100 akcii na kontrakt. Tento zisk je ze

vSech analyzovanych strategii dosud nejvyssi.
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Obrazek 18 Vyvoj zisku pii nakupu vétsiho poctu akcii na kontrakt se zapocitanymi dividendami

a brokerskymi poplatky pro modifikovanou strategii MACD
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Zdroj: vlastni zpracovani, (2023)
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5 Vysledky a diskuse

V praktické ¢asti byla provedena analyza vSech 21 strategii, které program Tradingview
dava k dispozici svym uzivatelim. Backtestovani téchto strategii bylo provedeno u akcii
spole¢nosti Coca-Cola Company v ¢asovém tseku od 31.10.2013 do 31.10.2023. Zakladni
kapital byl vzdy 10000 USD, piicemz na jeden kontrakt byla obchodovana pouze jedna
akcie. Toto bylo provedeno pro piehlednost a adekvatnost porovnani jednotlivych strategii.
Dale byly pro detailni analyzu vybrany tii strategie, kterymi byly RSI, Stochastic slow
(rozdé€lena na zakladni a modifikovanou) a MACD. U strategie RSI byla dle doporuceni
provedena modifikace, kterd sice nepfinesla vyssi zisk na 1 akeii, ale bylo u ni provedeno
vice obchodt, coz o strategii vypovida, Ze je spolehlivéjsi a stabilngjsi. Strategie Stochastic
slow byla analyzovana v zdkladni verzi (v grafech niZze oznacena jako SS 1) a ve verzi
modifikované (v grafech niZe oznaena jako SS 2), ktera byla modifikovana na zakladé¢
doporuceni z webu. Strategie MACD prosla fadou modifikaci, nez byla nalezena varianta,
ktera generovala zisk. Piivodni nastaveni strategie v softwaru vedlo ke ztratdm a vétSina
dalsich variant, které¢ byly testovany, mély podobné vysledky. U kazdé ze strategii byl
testovan zisk, profit faktor, pocet uzavienych obchodii a maximdlni drawdown. Vzhledem
K tomu, ze brokerské poplatky byly zapoéteny az posléze byla dale analyzovana celkova
suma zaplacend za brokerské poplatky. Tim, Ze byla vzdy nakupovana jen jedna akcie byl

zisk s odectenim brokerskych poplatkl analyzovan i pii nakupu vétsiho poctu akeii.

Na obrazku 19 jsou vykresleny grafy pro zisk a Profit factor. Zisk byl v této casti
zohlednovan bez brokerského poplatku, pficemZz z grafu je patrny dominantni zisk
generovany strategii MACD s hodnotou 41,24 USD, dale se umistila strategic RSI
s hodnotou 16 USD, poté strategie SS 2 s hodnotou 15,85 USD. Nejnizsi hodnoty dosahla
strategie Stochastic slow zdkladni (SS 1), ktera ¢inila pouze 10,33 USD. Je to piesné o 30,91
USD méné nez strategie MACD. Profit factor, ktery je definovan jako podil celkového zisku
a absolutni hodnoty celkové ztraty ztratovych kontrakti byl také nejvyssi v ptipadé strategie
MACD, a to s hodnotou 2,695, coz je nejvice pozitivni hodnota. Dale se umistila strategie
RSI s hodnotou 2,033, poté strategie SS 1 s hodnotou 1,66 a nasledn¢ strategie SS 2
s hodnotou 1,487. Nad hodnotu 1 se ale dostaly vS§echny analyzované strategie, coz je velmi
dobfe.
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Obrazek 19 Graf vygenerovaného zisku s nakupem 1 akcie na kontrakt bez zahrnuti brokerskych

poplatki a graf Profit factor pro jednotlivé strategie

Vegenerovany zisk bez brokerskych poplatka v Profit factor
usD 4

45 41,24 3 2,695

a0
25
35 2,033
30 2 _
25 1,487
15
20 16 15,85
1
15 10,33
10 0,5
5
0
qs1 551 553 MACD RSI ss1 ss2 MACD

Zdroj: vlastni zpracovani, (2023)

Dal$im analyzovanym faktorem byl pocet uzavienych obchodl a maximalni drawdown,
jejichz vysledky pro jednotlivé strategie jsou uvedeny v grafech na obrazku 20. Z grafu je
patrné, Ze nejvyssi poCet obchodl byl uzavien u strategii SS 2 S poctem 43 obchodu
a MACD s po¢tem 50 obchodt. RSI vygenerovalo 24 obchodui a SS 1 vygenerovalo za
celych 10 let 9 obchoda pro vstup do pozice. Dale je v grafu zohlednén drawdown, ktery
pfedstavuje maximalni celkovy pokles obchodniho kapitdlu v pribéhu analyzovaného
obdobi. Tato hodnota by méla byt co nejnizsi, nicméné¢ s ohledem na skutecnost, Ze
obchodovani probihalo s po¢ate¢nim kapitalem 10 000 USD, byl maximalni drawdown
u strategie MACD s hodnotou 41,24, dale nasledovala strategie SS 2 s hodnotou 21,18, poté
nasledovala strategie SS 1 s hodnotou 16,88 a nakonec strategie RSI s hodnotou 16 USD.
Samoziejmé& by se tato hodnota zvysila, bylo by obchodovano s vétSim poctem akcii,

a nejen jedinou na kontrakt.
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Obrazek 20 Graf s poc¢tem uzavienych obchodi a graf maximalniho drawdownu pro jednotlivé

strategie
Pocet uzavienych obchodil Maximalni drawdown
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Zdroj: vlastni zpracovani, (2023)

Na obrazku 21 je zobrazen graf zisku s nakupem 100 ks akcii véetné zapoctenych dividend
a poplatkti v USD. Nejvyssi zisk je u strategie MACD s hodnotou 5442 USD, dale se
umistila strategie RSI s hodnotou 3005,44 USD, poté strategie SS 2 s hodnotou 2994,83
a nakonec strategie SS 1 s hodnotou 2486,79 USD. Dal§im analyzovanym aspektem byl fakt,
ze v programu Tradingview nebyly feSeny brokerské poplatky, které jsou neoddélitelnou
soucasti realného obchodovani. Jejich vySe pro jednotlivé strategie je také zpracovana

Vv grafu zndzornéném na obrazku 21.

Obrazek 21 Graf zisku s nakupem 100 Ks akcii na kontrakt v¢etné zapoétenych dividend a
poplatkt a graf s celkovymi poplatky za jednotlivé strategie
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Zdroj: vlastni zpracovani, (2023)
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Vzhledem k tomu, Zze poplatek u zvoleného brokera ¢ini 2,19 USD na kontrakt je nevyssi
Castka vynalozena na poplatky u strategii S nejvyssim poctem obchodi. Tato Céstka ale
zustane stejnd, pokud bude obchodovano na jeden kontrakt vice nez jen jedna akcie. Z toho
davodu byl v grafu na obrazku 21 porovnan i maximalni zisk po odecteni poplatki pii
obchodovani 100 Ks akcii na kontrakt. Nejvyssi pocet brokerskych poplatkii ma strategie
MACD s hodnotou 109,5 USD, nasleduje strategie SS 2 s hodnotou 94,17 USD, poté se
umistila strategie RSI s hodnotou 52,56 USD, a nakonec strategie SS1 s hodnotou 19,71
USD. Nejvyssiho profitu se zapoctenym poplatkem a bez zapoctenych dividend s ndkupem
100 akcii na kontrakt bylo dosazeno se strategii MACD, a to s hodnotou 4014,5 USD. Oproti
ostatnim strategiim je tento zisk vyrazné vyssi. Na druhém misté se umistila strategie RSI se
ziskem 1547,44 USD, dale strategie SS 2 s hodnotou 1490,83 USD, a nakonec strategie SS
1 se ziskem 1023,29 USD.

Na grafu 1 je zobrazen vyvoj kapitalu strategie RSI se zakoupenim 100 akcii na kontrakt se
zapoCtenymi poplatky od brokera v desetiletém obdobi od 31.10.2013 do 31.10.2023. Graf
naznacuje postupné rostouci trend s vyraznéjSimi vykyvy na ptelomu let 2016 a 2017,

na prelomu let 2020 a 2021 a také ke konci roku 2022.

Graf 1 Strategie RSI vyvoj obchodniho kapitalu
Vyvoj kapitalu
13500
13000
12500
12000
11500

11000

Zdroj: vlastni zpracovani, (2024
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Na grafu 2 je zobrazen vyvoj kapitalu strategie SS 1 se zakoupenim 100 akcii na kontrakt se
zapoctenymi poplatky od brokera v desetilet¢ém obdobi od 31.10.2013 do 31.10.2023.
Z tohoto grafu vyplyva, ze obchodni kapital nasleduje kolisavy trend. V prvni poloviné
sledovaného obdobi klesa, ale od poloviny roku 2017 za¢ina postupné stoupat az do poloviny
roku 2021. Poté dochazi k dalsimu poklesu az do konce roku 2022, av§ak nakonec se opét

zacina zvySovat az ke konci sledovaného obdobi.

Graf 2 Strategie SS 1 vyvoj obchodniho kapitalu
Vyvoj kapitalu s dividendami
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Zdroj: vlastni zpracovani, (2024)

Na grafu 3 je zobrazen vyvoj kapitélu strategie SS 2 se zakoupenim sta akcii na kontrakt se
zapoctenymi poplatky od brokera v desetiletém obdobi od 31.10.2013 do 31.10.2023. Na
grafu je patrné, Ze od pocatku sledovaného obdobi dochazi k postupnému poklesu
obchodniho kapitalu az do zacatku roku 2016. Od tohoto bodu se vSak trend obraci a kapital
zacina zhruba rust az do poloviny roku 2021. Nasledné dochazi k vyraznému propadu uctu

az do konce roku 2022, ale od tohoto roku opét nastava postupny rast stavu uctu.
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Graf 3 Strategie SS 2 vyvoj obchodniho kapitalu
Vyvoj kapitalu obchodniho kapitalu v ¢ase
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Zdroj: vlastni zpracovani, (2024)

Na grafu 4 je zobrazen vyvoj kapitalu strategie MACD se zakoupenim 100 akcii na kontrakt
se zapoctenymi poplatky od brokera v desetiletém obdobi od 31.10.2013 do 31.10.2023.
Z grafu je patrné, ze stav uctu nikdy nespadl pod hranici 10 000 USD, coz je pozitivni
zjisténi. Graf ukazuje pozvolny rostouci trend, ktery se ke konci sledovaného obdobi jesté

zintenziviuje.
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Graf 4 Strategie MACD vyvoj obchodniho kapitalu
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Zdroj: vlastni zpracovani, (2024)

Dulezitym faktem je, ze nejprofitabilnéjsi technologie MACD byla v ramci desitek minut
a zkousenim nahodnych kombinaci modifikovana za tcelem dosazeni zisku. Ostatni
modifikace dle doporucujicich webl nebyly ani z daleka tak UspéSné. Nabizi se tedy
zamysleni nad tim, jak dlouho by trvalo ndhodnou kombinaci nastaveni vytvofit jesté
mnohem vice profitabilni strategii, a to z celkového poctu 21 testovanych. Mohla by to ale
byt spiSe nahoda a pravdépodobné by fungovala pouze pro testovanou akcii Coca-Cola

Company.

Dalsim dulezitym aspektem je zde pocet akcii. Zde je rozhodné potieba pocitat s vyskou
zakladniho kapitalu a také mirou rizika, kterou je Clovék ochotny akceptovat. Nalezeni
optiméalniho poctu nakupovanych akcii by tak vyzadoval dalsi testovani ale predev§im
analyzu psychického stavu daného obchodnika, jaké riziko s vidinou, jakého zisku je

ochotny piijmout.

81



6 Zavér

Hlavnim cilem prace bylo vyhodnoceni vynosnosti testovanych strategii u akcii spolecnosti
Coca-Cola na zaklad¢ nastroji technické analyzy. Dal§im cilem bylo vyhodnoceni, jaka
strategie je pro investora nejvyhodnéjsi. V neposledni fad¢ se tato prace zabyvala ur¢enim,

pro jaké investory je idealni investovat do této spole¢nosti.

Uvodni &ast této prace byla zpracovana formou reserse. Byly zde rozebrany role finanénich
trhll z pohledu ekonomie, funkce penéz a meény, investovani a investicni strategie a akcie
a analyza akciovych kurzii. Nejrozsahlejsi oblast teoretické Casti prace byla vénovédna
technické analyze a jejim zékladnim principtim, které byly dale vyuzity pro zpracovani
praktické casti prace. Ta se zabyvala technickou analyzou akcii spolecnosti Coca-Cola
Company v obdobi od 31.10.2013 do 31.10.2023. Bylo testovdno 21 strategii nabizenych
programem Tradingview, pifi¢emz byl analyzovan zisk, profit faktor, poéet uzavienych
obchodli a maximalni drawdown. Z 21 testovanych strategii byly jen 2 profitabilni. Pro dalsi
analyzy byly vybrany 2 ziskové strategie, kterymi byla RSI a Stochastic slow a také strategie
MACD, ktera sice ziskova nebyla, ale byly v ni pouzity nejobvyklejsi indikatory, kterymi
jsou klouzavé prumeéry. Strategie RSI, Stochastic Slow a MACD byly v pribéhu prace
modifikovany s cilem zlepsit jejich vykonnost a dosahnout vyssiho zisku. Strategie
Stochastic Slow (SS 1) byla testovana i v jeji zakladni verzi kvuli jeji ziskovosti. Modifikace
byly zaméfeny na optimalizaci strategii a dosazeni lepsich obchodnich vysledk v ramci

technické analyzy.

Z pohledu zisku bez zapocteni brokerskych poplatkli a bez zapoc¢teni dividend byla nejvice
profitabilni strategie MACD s castkou 41,24 USD, poté strategie RSI s 16 USD, dale SS 2
s 15,85 USD a nakonec SS 1 s 10,33 USD pfi obchodovani jedné akcie na kontrakt. Nejvyssi
Profit factor byl dosaZen u strategie MACD s hodnotou 2,695. To znamena, Ze zisky této
strategie byly pfiblizn¢ 2,7krat vysSi nez ztraty. Na druhém misté byla strategie RSI
s hodnotou 2,033, coz naznacuje, ze zisky této strategie byly ptiblizné 2krat vyssi nez ztraty.
Dale strategie SS 1 dosahla hodnoty 1,66, coz znamenad, ze zisky této strategie byly ptiblizné
1,66krat vyssi nez ztraty. Na poslednim misté byla strategie SS 2 s hodnotou 1,487, coz

znamena, ze zisky této strategie byly piiblizné 1,5krat vyssi nez ztraty.
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Nejvyssi pocet uzavienych obchodi byl u strategii MACD s 50 obchody a u strategie SS 2
se 43 obchody, dale nasledovala strategie RSI s 24 obchody a posledni byla strategie SS 1
s 9 obchody. Nejvyssi drawdown byl u strategie MACD s hodnotou 41,24 USD, dale
nasledovala strategie SS 2 shodnotou 21,18 USD, poté byla v poradi strategic SS 1
s hodnotou 16,88 USD, a nakonec strategie RSI s hodnotou 16 USD. Nejvyssi zisk se
zapocitanymi dividendami a se zapoc€itanymi brokerskymi poplatky s nakupem 100 ks akcii
na kontrakt byl u strategie MACD, a to s hodnotou 5442 USD, dale byla strategie RSI
s hodnotou 3005,44 USD, poté strategie SS 2 s hodnotou 2994,83 USD a nakonec strategie
SS 1 s hodnotou 2486,79 USD. Nejvyssi zisk s nakupem 100 ks akcii na kontrakt véetné
poplatkti bez zapoctenych dividend byl u strategie MACD s hodnotou 4014,5 USD, dale
nasledovala strategie RSI s hodnotou 1547,44 USD, poté byla strategie SS 2 se ziskem
1490,83 USD a nakonec strategie SS 1 se ziskem 1013,29 USD. U strategii, u kterych bylo
uzavieno nejvice obchodil, byly zaznamenany nejvyssi brokerské poplatky. Prvni misto
v tomto potradi obsadila strategie MACD s celkovym poplatkem 109,5 USD, na druhém
misté se umistila strategie SS 2 s hodnotou poplatku 94,17 USD, poté nasledovala strategie
RSI s brokerskym poplatkem 52,56 USD a na poslednim ¢tvrtém misté byla strategie SS 1
s hodnotou brokerského poplatku 19,71 USD

Strategie, které byly podrobeny uspésnému backtestingu na historickych datech za desetileté
obdobi, maji potencial fungovat i v budoucnosti. Diikazy o jejich uspéSnosti jsou klicové pro
investory, kteti hledaji spolehlivé investi¢ni pfileZitosti. Je vyznamné, Ze tyto strategie
obstaly i béhem turbulentnich udalosti, jako byly napiiklad pandemie COVID-19 a valka na
Ukrajin€é. To nasvédcuje jejich odolnosti vici vnéjs§im vlivim a schopnosti udrzet se
1 v nestabilnich obdobich. Pandemie COVID-19 a valka na Ukrajiné¢ mély vyrazny dopad
na finan¢ni trhy. Béhem pandemie a béhem valky byly nékteré trhy nestabilni, coZ mohlo
ovlivnit U¢innost nekterych strategii. Naptiklad volatilita, nejistota a rychlé zmény trendi

zpusobily, Ze vétsina testovanych strategii selhala.

Prace byla zpracovavana na zakladé tydennich dat, ktera jsou méné nachylna k Sumu
a vykyviim na trhu. Naopak denni data mohou vyvolat siln€j$i emo¢ni reakce u investorii
kvali jejich vétsi volatilité, coz mize vést k faleSnym signdliim. Tydenni data tak mohou
pomoci snizit tento emoc¢ni efekt. Denni data jsou také citlivéj$i na kratkodobé udalosti, coz

muze byt vyhodné pro kratkodobé obchodniky. Rozhodnuti mezi tydennimi a dennimi daty
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zavisi na investicnim horizontu, osobnich preferencich a obchodni strategii. Obecné plati, ze
tydenni data jsou vhodné&jsi pro dlouhodobé investory, ktefi sleduji stabilni trendy, zatimco
denni data jsou spiSe preferovana kratkodobymi obchodniky. Z téchto diivoda byla prace

zpracovana na zaklad¢ tydennich dat.

Nedostatkem této prace je neuvazeni danového zatizeni dividend a prodeje akcii. Tato
skute¢nost mize ovlivnit celkovy vynos a snizit hodnotu celkovych vysledkti. Zména, ktera
by nastala, neni z4sadni pro tuto praci a ziskané vysledky by byly hodnoceny stejné, jen

s niz$im procentem vynosu.

Pro navrzeni dalSi ziskové strategie by mohla byt atraktivni moZznost vytvofeni vlastni
strategie s vyuzitim nékolika kli¢ovych indikatorti. Bohuzel, program Tradingview nenabizi
zpusob, jak vytvorit strategii s pouzitim naptiklad dvou indikatorii. K vytvofeni strategie
z indikatort je nezbytné psat zdrojovy kod, coz vyzaduje znalost programovani. Budouci
vyzkum by tak mohl zahrnovat nauceni se programovaciho jazyka a vytvotreni kombinace

minimalné 2 indikatort, aby bylo mozné dosdhnout potencialnich vysledkii.

Coca-Cola Company ma dlouhou historii a je jednou z nejstabilnéjsich spole¢nosti na svéte.
Investofi, kteti hledaji stabilni a osvéd¢ené investice, by mohli ocenit tuto stabilitu. Coca-
Cola je jednou z nejznaméjSich znacek na svété, je oblibend u spotiebitelll a ma silnou pozici
na trhu. Coca-Cola Company je znama svymi pravidelnymi dividendovymi vyplatami,

a proto investofi, ktefi hledaji pravidelny pfijem, by mohli byt pfitahovani timto aspektem.

Doporuceni pro investory, ktefi by chtéli vyuzit vysledky mé prace k investovani, je vyuzit
ovéfené strategie, které jsem vypracoval. Tfi ze Ctyf strategii byly modifikovany a jedna byla
testovana s cilem dosaZeni maximalni ziskovosti, a proto je vhodné se jimi ptesné fidit bez
dalSich uprav. Dtlezité¢ je také, aby investofi investovali pouze c¢ast svého kapitalu
a diverzifikovali své portfolio. Tim minimalizuji riziko a nevystavuji se nadmérnym ztratdm
v pfipad€ neptiznivého vyvoje na trhu. Je doporuceno, aby investofi nevsadili v§e na jednu
kartu, ale rozlozili své investice mezi rtizné strategie a aktiva, coz pfispiva k lepSimu

dlouhodobému zhodnoceni jejich portfolia.
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Ptiloha 1 Tabulka jednotlivych obchodt a bilance uctu jiz se zapoctenim brokerskych poplatki a

dividend
Cislo Typ Cas Dividendy | Zisk [USD] | Poplatek
obchodu provedeni [USD] [USD]

1 Entry Long | 17.02.2014 0,61 2,19
Exit Long | 16.06.2014

2 Entry Short | 16.06.2014 -0,45 2,19
Exit Short | 18.08.2014

3 Entry Long | 18.08.2014 0,305 2,19
ExitLong | 15.09.2014

4 Entry Short | 15.09.2014 0,635 2,19
Exit Short | 23.03.2015

5 Entry Long | 23.03.2015 0,33 2,19
Exit Long | 17.08.2015

6 Entry Short | 17.08.2015 0,33 2,19
Exit Short | 21.09.2015

7 Entry Long | 21.09.2015 2,19
Exit Long | 16.11.2015

8 Entry Short | 16.11.2015 1,38 -2,02 2,19
Exit Short | 26.09.2016

9 Entry Long | 26.09.2016 0,72 -0,05 2,19
Exit Long | 13.03.2017

10 Entry Short | 13.03.2017 1,11 -3,17 2,19
Exit Short | 20.02.2018

11 Entry Long | 20.02.2018 0,78 2,19
ExitLong | 27.08.2018

12 Entry Short | 27.08.2018 1,18 -0,44 2,19
Exit Short | 18.03.2019

13 Entry Long | 18.03.2019 0,8 2,19
Exit Long | 14.10.2019

14 Entry Short | 14.10.2019 0,81 2,19
Exit Short | 30.03.2020

15 Entry Long | 30.03.2020 0,82 -1,28 2,19
ExitLong | 28.09.2020

16 Entry Short | 28.09.2020 0,41 -0,94 2,19
Exit Short | 08.02.2021

17 Entry Long | 08.02.2021 0,84 2,19
ExitLong | 21.06.2021

18 Entry Short | 21.06.2021 0,42 -0,37 2,19
Exit Short | 08.11.2021

19 Entry Long | 08.11.2021 2,19
Exit Long | 22.11.2021

20 Entry Short | 22.11.2021 1,74 -6,77 2,19
Exit Short | 31.10.2022

21 Entry Long | 31.10.2022 0,44 2,19
Exit Long | 19.12.2022

22 Entry Short | 19.12.2022 0,46 2,19
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poplatkem

Exit Short | 20.03.2023

23 Entry Long | 20.03.2023 2,19
Exit Long | 22.05.2023

24 Entry Short | 22.05.2023 0,46 2,19
Exit Short | 05.06.2023

Celkem 14,58 16 52,56

Celkovy zisk se zapo¢itanymi dividendami a celkovym brokerskym -21,98

Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)
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Ptiloha 2 Tabulka jednotlivych obchodl zakladni strategie Stochastic slow a bilance uctu jiz se
zapoctenim brokerskych poplatkl a dividend

Cislo Typ Cas Dividendy | Zisk [USD] Poplatek

obchodu provedeni [USD] [USD]

1 Entry Short | 19.05.2014 3,285 -4,09 2,19
Exit Short | 26.09.2016

2 Entry Long | 26.09.2016 0,72 2,19
Exit Long | 27.03.2017

3 Entry Short | 27.03.2017 15 -1,16 2,19
Exit Short | 28.05.2018

4 Entry Long | 28.05.2018 0,39 2,19
Exit Long | 13.08.2018

5 Entry Short | 13.08.2018 1,18 -0,44 2,19
Exit Short | 18.03.2019

6 Entry Long | 18.03.2019 0,4 2,19
Exit Long | 17.06.2019

7 Entry Short | 17.06.2019 5,44 -9,95 2,19
Exit Short | 24.10.2022

8 Entry Long | 24.10.2022 0,44 2,19
Exit Long | 26.12.2022

9 Entry Short | 26.12.2022 1,38 2,19
Exit Short | 09.10.2023

Celkem 14,735 10,33 19,71

Celkovy zisk se zapocitanymi dividendami a celkovym brokerskym | 5,355

poplatkem

Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)
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Ptiloha 3 Seznam jednotlivych obchodll modifikované strategie Stochastic slow a bilance uctu jiz
se zapoctenim brokerskych poplatkii a dividend

Cislo Typ Cas Dividendy | Zisk [USD] | Poplatek

obchodu provedeni [USD] [USD]

1 Entry Short | 17.02.2014 1,22 -1,17 2,19
Exit Short | 05.01.2015

2 Entry Long | 05.01.2015 -1,11 2,19
Exit Long | 02.02.2015

3 Entry Short | 02.02.2015 -1,43 2,19
Exit Short | 02.03.2015

4 Entry Long | 02.03.2015 0,99 -0,47 2,19
Exit Long 16.11.2015

5 Entry Short | 16.11.2015 0,33 -1,15 2,19
Exit Short | 01.02.2016

6 Entry Long | 01.02.2016 0,35 2,19
Exit Long | 04.04.2016

7 Entry Short | 04.04.2016 0,7 2,19
Exit Short | 31.10.2016

8 Entry Long | 31.10.2016 1,09 2,19
ExitLong | 20.06.2017

9 Entry Short | 20.06.2017 1,13 -0,35 2,19
Exit Short | 16.04.2018

10 Entry Long | 16.04.2018 0,39 2,19
ExitLong | 27.08.2018

11 Entry Short | 27.08.2018 0,39 -0,28 2,19
Exit Short | 17.09.2018

12 Entry Long | 17.09.2018 -1,15 2,19
Exit Long 15.10.2018

13 Entry Short | 15.10.2018 -1,28 2,19
Exit Short | 29.10.2018

14 Entry Long | 29.10.2018 2,19
ExitLong | 26.11.2018

15 Entry Short | 26.11.2018 0,39 2,19
Exit Short | 21.01.2019

16 Entry Long | 21.01.2019 -2,04 2,19
Exit Long 19.02.2019

17 Entry Short | 19.02.2019 0,4 -0,43 2,19
Exit Short | 18.03.2019

18 Entry Long | 18.03.2019 0,4 2,19
Exit Long 01.07.2019

19 Entry Short | 01.07.2019 1,21 2,19
Exit Short | 13.04.2020

20 Entry Long | 13.04.2020 0,82 2,19
Exit Long 28.09.2020

21 Entry Short | 28.09.2020 -0,65 2,19
Exit Short | 19.10.2020

22 Entry Long | 19.10.2020 0,41 2,19
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Exit Long 11.01.2021

23 Entry Short | 11.01.2021 2,19
Exit Short | 15.02.2021

24 Entry Long | 15.02.2021 0,42 2,19
Exit Long 15.03.2021

25 Entry Short | 15.03.2021 -2,05 2,19
Exit Short | 29.03.2021

26 Entry Long | 29.03.2021 2,19
Exit Long 17.05.2021

27 Entry Short | 17.05.2021 0,84 -0,31 2,19
Exit Short | 18.10.2021

28 Entry Long | 18.10.2021 2,19
ExitLong | 22.11.2021

29 Entry Short | 22.11.2021 0,42 -2,17 2,19
Exit Short | 13.12.2021

30 Entry Long | 13.12.2021 2,19
ExitLong | 24.01.2022

31 Entry Short | 24.01.2022 0,88 -4,93 2,19
Exit Short | 04.07.2022

32 Entry Long | 04.07.2022 -2,51 2,19
Exit Long | 25.07.2022

33 Entry Short | 25.07.2022 -1,86 2,19
Exit Short | 08.08.2022

34 Entry Long | 08.08.2022 -2,11 2,19
ExitLong | 05.09.2022

35 Entry Short | 05.09.2022 0,44 2,19
Exit Short | 31.10.2022

36 Entry Long | 31.10.2022 0,44 2,19
ExitLong | 26.12.2022

37 Entry Short | 26.12.2022 0,46 2,19
Exit Short | 20.03.2023

38 Entry Long | 20.03.2023 2,19
Exit Long 15.05.2023

39 Entry Short | 15.05.2023 0,46 2,19
Exit Short | 20.06.2023

40 Entry Long | 20.06.2023 -1,59 2,19
Exit Long 10.07.2023

41 Entry Short | 10.07.2023 -2,41 2,19
Exit Short | 24.07.2023

42 Entry Long | 24.07.2023 -1,08 2,19
Exit Long 14.08.2023

43 Entry Short | 14.08.2023 0,46 2,19
Exit Short | 30.10.2023

Celkem 15,04 15,85 94,17

Celkovy zisk se zapo¢itanymi dividendami a celkovym brokerskym -63,28

poplatkem

Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)
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Ptiloha 4 Seznam jednotlivych obchodii modifikované strategie MACD a bilance Uctu jiz se
zapoctenim brokerskych poplatki a dividend

Cislo Typ Cas Dividendy | Zisk [USD] | Poplatek

obchodu provedeni [USD] [USD]

1 Entry Long | 04.08.2014 0,61 2,19
Exit Long | 22.09.2014

2 Entry Short | 22.09.2014 2,19
Exit Short | 03.11.2014

3 Entry Long | 03.11.2014 2,19
Exit Long | 24.11.2014

4 Entry Short | 24.11.2014 0,305 2,19
Exit Short | 15.12.2014

5 Entry Long | 15.12.2014 0,33 2,19
Exit Long | 18.05.2015

6 Entry Short | 18.05.2015 2,19
Exit Short | 08.06.2015

7 Entry Long | 08.06.2015 0,33 2,19
Exit Long | 20.07.2015

8 Entry Short | 20.07.2015 2,19
Exit Short | 31.08.2015

9 Entry Long | 31.08.2015 0,33 2,19
ExitLong | 05.10.2015

10 Entry Short | 05.10.2015 0,33 -1,12 2,19
Exit Short | 11.01.2016

11 Entry Long | 11.01.2016 2,19
ExitLong | 22.02.2016

12 Entry Short | 22.02.2016 2,19
Exit Short | 29.02.2016

13 Entry Long | 29.02.2016 2,19
Exit Long | 07.03.2016

14 Entry Short | 07.03.2016 0,35 -0,78 2,19
Exit Short | 02.05.2016

15 Entry Long | 02.05.2016 1,05 -1,20 2,19
ExitLong | 12.12.2016

16 Entry Short | 12.12.2016 0,74 -2,74 2,19
Exit Short | 17.07.2017

17 Entry Long | 17.07.2017 2,19
ExitLong | 31.07.2017

18 Entry Short | 31.07.2017 2,19
Exit Short | 07.08.2017

19 Entry Long | 07.08.2017 0,74 2,19
Exit Long | 22.01.2018

20 Entry Short | 22.01.2018 2,19
Exit Short | 12.02.2018

21 Entry Long | 12.02.2018 0,39 2,19
ExitLong | 11.06.2018

22 Entry Short | 11.06.2018 0,78 -1,23 2,19

96




Exit Short | 15.10.2018

23 Entry Long | 15.10.2018 2,19
ExitLong | 05.11.2018

24 Entry Short | 05.11.2018 0,39 2,19
Exit Short | 31.12.2018

25 Entry Long | 31.12.2018 0,4 2,19
Exit Long | 22.04.2019

26 Entry Short | 22.04.2019 0,8 -6,54 2,19
Exit Short | 30.09.2019

27 Entry Long | 30.09.2019 0,4 2,19
Exit Long | 30.12.2019

28 Entry Short | 30.12.2019 2,19
Exit Short | 02.03.2020

29 Entry Long | 02.03.2020 0,41 -3,49 2,19
Exit Long | 08.06.2020

30 Entry Short | 08.06.2020 0,82 -3,44 2,19
Exit Short | 09.11.2020

31 Entry Long | 09.11.2020 2,19
Exit Long | 16.11.2020

32 Entry Short | 16.11.2020 0,41 2,19
Exit Short | 11.01.2021

33 Entry Long | 11.01.2021 0,42 2,19
Exit Long | 29.03.2021

34 Entry Short | 29.03.2021 0,42 -1,78 2,19
Exit Short | 28.06.2021

35 Entry Long | 28.06.2021 2,19
ExitLong | 26.07.2021

36 Entry Short | 26.07.2021 2,19
Exit Short | 30.08.2021

37 Entry Long | 30.08.2021 0,42 2,19
Exit Long | 15.11.2021

38 Entry Short | 15.11.2021 2,19
Exit Short | 22.11.2021

39 Entry Long | 22.11.2021 0,42 2,19
Exit Long | 20.12.2021

40 Entry Short | 20.12.2021 0,44 -1,14 2,19
Exit Short | 14.03.2022

41 Entry Long | 14.03.2022 2,19
ExitLong | 11.04.2022

42 Entry Short | 11.04.2022 2,19
Exit Short | 23.05.2022

43 Entry Long | 23.05.2022 0,44 2,19
Exit Long | 22.08.2022

44 Entry Short | 22.08.2022 2,19
Exit Short | 29.08.2022

45 Exit Long | 29.08.2022 0,44 -0,87 2,19
Entry Long | 14.11.2022
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46 Entry Short | 14.11.2022 0,44 2,19
Exit Short | 30.01.2023

47 Exit Long | 30.01.2023 0,46 2,19
Entry Long | 03.04.2023

48 Entry Short | 03.04.2023 2,19
Exit Short | 29.05.2023

49 Entry Long | 29.05.2023 0,46 2,19
Exit Long | 31.07.2023

50 Entry Short | 31.07.2023 2,19
Exit Short | 07.08.2023

Celkem 14,275 41,24 109,5

Celkovy zisk se zapocitanymi dividendami a celkovym brokerskym -53,985

poplatkem

Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)
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Ptiloha 9 Greedy strategie
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Piiloha 11 Keltner Channels strategie
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Ptiloha 13 Momentum strategie
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Ptiloha 14 MovingAvg2line Cross strategie
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Piiloha 15 Moving Avg Cross strategie
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Ptiloha 17 Parabolic SAR strategie
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Ptiloha 18 Pivot reversal strategie
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Piiloha 19 Price Channel strategie
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Piiloha 20 Ad/X Breakout strategie
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Ptiloha 21 RSI strategie

2
) Coca-Cola Company (The) - 1W-NYSE = =  059.60 H61.62 L59.51 C61.20 +1.81 (+3.05%) RefSE
[61.20] 0.00 [61.20) g M e, ENEGED
) et T4 Pt T N s S8.60]
RS Strategy 14 30 70 P }/ 1
My | ’
= " | R T s0.00
W 0 by RSiLE
pit ] +2
l\" s V) ,|-K1” 233
7 "",,A ! g 40.
- it
N Ny Vo ,“‘ ' . \ T
P ol R Saiaaier 2 RSLE » 30.00
7 B
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ®
1D 5D 1M 3M 6M YTD 1Y S5Y Al .ﬁ 12:06:50 (UTC+1) ADJ
Stock Screener ~  Pine Editor Strategy Tester Trading Panel _ =
RSl Strategy (© @D 0eep Backtesting
2013-10-31 [ - 2023-10-31 5
Overview  Performance Summary  List of Trades  Properties
Net Profit Total Closed Trades Percent Profitable Profit Factor
14.05 USD 0.14% 3 66.67% 3.168
Equity 2" Drawdown 0lla Buy & hold equity Absolute  Percentage
Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)
Ptiloha 22 Stochastic slow strategie
© Coca-Cola Company (The) - 1W.NYSE = =  059.60 H61.62 L59.51 C61.20 +1.81 (+3.05%) e
(61.20 | 0.00 [(61.20] [ TTLAR L SRR TN <O 61.20 )
T I Tyl T4 | 58.64|
Stochastic Slow Strategy 14 80 20 2 : T f
~ StochSE £ [ [ 1 »
| L g 50.00
2 4l | ] StochLE T
5 StochSE o | ] Wy *2 StochL
2 AP | gt
StochSE 4 i 1l 40,00
¢ ¥ '
4 oty ‘ 1
r h A v
Mg Wl e P StochLE »
‘.‘I.I S LR T s 2 30.00
StochLE +2
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 @
1D SD 1M 3M 6M YTD 1Y 5Y Al ﬁ 11:05:01 (UTC+1)  ADJ
Stock Screener ~  Pine Editor Strategy Tester Trading Panel -
Stochastic Slow Strategy (&) c Deep Backtesting
2013-10-31 (] - 2023-10-31 £
Overview  Performance Summary  List of Trades  Properties
Net Profit Total Closed Trades Percent Profitable Profit Factor
10.33 USD 0.1% 9 55.56% 1.66
Equity Drawdown 0la Buy & hold equity A/ Absolute  Percentage

Zdroj: vlastni zpracovani, tradingview (2023)

107



Piiloha 23 Supertrend strategie
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Piiloha 25 Volty expan close strategie
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Piiloha 26 Rozvaha spole¢nosti The Coca-Cola Company za rok 2022 a 2023

311272023 311252022
mil. USD mil. USD

12 mésich

MNekwva /ane Mekvalifiko
US GAAR Us GAAP
10-K 10-K
Aktiva
Dlouhodoby majetek
L Nehmotna aktiva 33,631
L Dlguhodoby hmotny 10,564 11,247
majetek
L Ostatni dlouhodo 27,184 25294
majetek
22,59
4424
3,410 3487
18,898 14,87
13,663 11,63
Celkova aktiva 97,703 92,763
Zavazky a vlastni kapital
Fondy skcionaf 25941 24105
L 1,760 760
_ Fondy ostatnich akcion&fd 24,181 22,345
Dlouhodobé 23 48,19 45934
L Diounhodoby diuh 35,547
hodobé 12,644 12,557
na na
19,724
L Piljéky a kratkadobé diuny 1,560 399
L Wefitelé 5,550 5307
L Jiné kratkodobé zévazky 16021 14018

Celkové fondy a zavazky 97,703 92,763
akcionarl

Memo fadky

L Provozni kapitd 2,

2413

_ Cisté ob&ind sktiva 3,161 2,867
L Podnikovad hodnota 283180 302 600
_ Pofet zaméstnanch 70100 82 500

Zdroj: databaze Orbis, (2024)
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Ptiloha 27 Vykaz zisku a ztrat spole¢nosti The Coca-Cola Company za rok 2022 a 2023

31122023 311272022
mil. USD mil. USD

12 mésica 12 mésich
Mekvalifikovane MNekvalifikovane
Us GAAP US GAAP

10-K 10-K

L Prodej 45,734 43004

L Naklady na prodané zboZi 17,407 16,740

L Hruby zisk 26,264
15,139 14 250
13 208 11,574
_ Finanéni zisk (zrréta) -256 -2B8

L Finanéni pfijry Q07 443
L Finanéniwydaje 1,163 737

ata) pred zdanénim 12,552 11,686

10,703

[Tx}
[}

Cisté mimofadné wjnosy L -29
S
}

L Mimofadné wynosy na na
L Mimofadné wydaje na na

10,714 5,542

Memo Fadky

L Wywozni piijmy na na

L Naklady na materid na na

L Naklady na zaméstnance 254 356
L Odpisy a amortizace 167 1413
L Dal§i provozni poloZky 13718

L Zaplaceny Grok 1,527 882

L MNaklady na v

_ Pené&zni wk [Cisty pfijemn 11,881 10955
nied D8A]

w
=
+
L
(=]
c

L Pfidana hodnota 15
L EBITDA 14

Zdroj: databaze Orbis, (2024)
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Piiloha 28 Ukazatele ziskovosti spoleénosti The Coca-Cola Company za rok 2022 a 2023

322023 31122022
mil. USD mil. USD

12 mésici 12 mésich
Mekvalifikovans Nekvalifikovane
US CAAP US GAAP

10K 10-K

Ukazatele ziskovosti

L ROE pomoci zi 4593 4348
ored zdanénim (%)

L ROCE pomodi zisk ) 453 7.2
ofed zdanénim (%)

L ROA pornodi zisku (ztraty) 13.26 12,60
ofed zdanenim

L ROE pomoi Eistého piijmu 41,30 39,59

_ ROCE pomoci gistého 16,51 427
nifijrnu (%4)

L ROA pomodi Eistého pifjmu 10,97 10.29
(%)

_ Ziskova marze (%) 28.31 277
L Hrubé marZe (%) 61,96 61,07
_ EBITDA marze (%) 37,42 31.13
L EBIT marze (%) 28,87 27,34
L PenéZni tok / Provozni 25,97 2547
wynos (%)

L Hodnota podniku / EBITDA 19,70 22,60
[x)

L Trzni kapitalizace / penézni 21,97 2497

tok z operaci ()

Zdroj: databaze Orbis, (2024)
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Ptiloha 29 Provozni pomeéry, strukturni poméry a poméry na zaméstnance spolecnosti The Coca-
Cola Company za rok 2022 a 2023

31M12/2023 311272022
mil. USD mil. USD

12 mésich 12 mésica
Nekvalifikované MNekvalifikované
LS CAAR U5 GAAR

10-K 10-K

Provozni poméry

L& sty obrat aktiv (x) 0,62 0,59
L Urokové kryti (x) 3,65 13,53

L QObrat zas

L Doba odbéru (dny) 27 25
L Kreditni obdobi (dny) 44 a4
i winaosy / Pravozni na .

na na

Strukturni poméry

L Pomér proudu {x) 1.13 1.15

L Pomér likvidit

L Ukazatel likvidity akciondil 0,54 0,49
(%)
L Mira sohs 26,55 2599
zékladé aktiv
L Mira solventnosti (na 36,15 35
zakladé odpovédnosti) (%
L Prevod (%) 193,33 204 85
Poméry na zaméstnance
L Zisk na zaméstnance (tis.) 184 142
578 52
0,56 0,33
_ Primé&rmé néklady na 3 4
. e
323 252
28 23
235 24

ZAMESINANG

Zdroj: databaze Orbis, (2024)
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