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Abstract

Weiglovj, I. Measurement of assets and liabilities in the financial statements of in-
surance companies according to Czech legislation and IAS/IFRS. Diploma thesis.
Brno: Mendel University, 2017.

The objective of this thesis is to compare measurement of assets and liabilities in the
financial statements of insurance companies according to Czech legislation and In-
ternational Financial Reporting Standards. The theoretical element contains
an overview of measurement bases for assets and liabilities according to Czech ac-
counting regulation, IAS/IFRS and Solvency II and analysis of impacts of amend-
ments to Czech Accounting Act and Act on insurance relating to this issue. The the-
oretical findings are then applied to financial statements of a particular insurance
company and the impacts of different measurement methods on significant items of
financial statements are identified.
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Abstrakt

Weiglovg, 1. Oceniovani aktiv a pasiv v ucetnictvi komercnich pojiStoven dle ceské
legislativy a IAS/IFRS. Diplomova prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2017.

Predmétem diplomové prace je na zakladé komparace identifikovat zasadni rozdily
v ocefiovani aktiv a pasiv v ti¢etnictvi komerc¢nich pojistoven mezi ceskou legislati-
vou a mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi. V teoretické Casti je zpraco-
van prehled o zplisobech ocetiovani aktiv a pasiv pojiStoven podle ¢eskych ucetnich
predpist, IAS/IFRS a Solvency Il a je provedena analyza dopadu novely ¢eského za-
kona o ucetnictvi a zakona o pojiStovnictvi na tuto problematiku. Zjisténé poznatky
jsou nasledné aplikovany na ucetni vykazy konkrétni pojiStovny a jsou stanoveny
dopady rozdilného oceniovani na vyznamné polozky vykaz.
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1 Uvod

Pojistovny jsou specializované instituce, které poskytuji ekonomickym subjektim
pojistnou ochranu pred nepftiznivymi dlisledky nahodilych udalosti. Za ucelem pl-
néni zavazki z jejich pojistovaci ¢innosti, které jsou pravdépodobné nebo jisté, ale
nejista je jejich vyse nebo okamzik, ke kterému vzniknou, vytvari pojiStovny tech-
nické rezervy. Specifickd ¢innost pojistoven se odraZzi i vjejich ucetnictvi. Tvilrci
Ucetnich pravidel pro nékteré oblasti jejich GcCetnictvi tudiZ stanovuji specialni po-
stupy platné pouze pro pojiStovnictvi.

Vyznamnou odlisnosti od jinych podnikatelskych subjektii je prevaha cizich
zdrojli v rozvaze. JelikoZ pojistovny disponuji velkym objemem docasné volnych pe-
néznich prostredki z inkasovaného pojistného, mohou do jisté miry ovliviiovat cel-
kovou ekonomiku a hraji vyznamnou tlohu v ramci stability finan¢niho systému. Je
tedy diilezité, aby byla zajiSténa dlvéra investora a dalSich ekonomickych subjektti
v jejich vykazované ucetni uidaje.

Jednou z nejcitlivéjsich oblasti acetnictvi je oceniovani aktiv a zavazki. Proble-
matika volby oceniovaci metody je v soucasné dobé stale vice diskutovana, zejména
s ohledem na fakt, Ze se v soucasnosti zvysuje preference realné hodnoty na dkor
historickych nakladu.

V ramci Ceské legislativy se pti vedeni GiCetnictvi a sestaveni ucetni zavérky po-
jistovny tidi zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi a vyhlaskou ¢. 502/2002 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o Ucetnictvi pro ucetni jednotky,
které jsou pojiStovnami. V roce 2016 vesla v uc¢innost vyznamna novela jak zdkona
¢. 563/1991 Sb., o ucletnictvi, ve znéni zakona ¢. 221/2015 Sb., tak vyhlasky
¢.502/2002 Sb., ve znéni vyhlasky ¢. 252/2015 Sb. Tyto novelizace mély vyznamny
dopad na ocenovani aktiv komerc¢nich pojistoven.

V ramci mezinarodnich standardi acetniho vykaznictvi pojistovny postupuji pri
vykazovani pojistnych smluv v souladu se standardem IFRS 4 - Pojistné smlouvy. Tento
standard v sou¢asném znéni je ovSem povazovan za nedostatecny, jelikoZ nestano-
vuje jednotné mezinarodné platné postupy pii ocennovani pojistnych zavazku. Jiz od
roku 2004, kdy byl vydan standard IFRS 4, ovSem IASB pracuje na projektu IFRS 4
faze 11, jenZ by mél odstranit nedostatky standardu IFRS 4. Vyjma tohoto standardu po-
jiStovny pouzivaji pti vykaznictvi dle IFRS stejné ucCetni metody jako ostatni podnika-
telské subjekty.

Problematika ocetiovani aktiv a pasiv komercnich pojistoven je také reSena
vramci evropské smérnice Solvency II, jez veSla v platnost v Evropské unii
1.ledna 2016. Tato smérnice stanovuje ocefiovaci metody pro tucely vykazovani sol-
ventnosti pojistoven.

V ramci této prace budou jednotlivé pristupy k oceniovani aktiv a pasiv komer¢-
nich pojistoven porovnany a budou vymezeny hlavni rozdily mezi nimi.
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2 Cil a metodika prace

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem této diplomové prace je na zakladé komparace Ceské ucetni legisla-
tivy a mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi identifikovat zasadni rozdily
v jejich pristupu k ocenovani aktiv a pasiv v ucetnictvi komerc¢nich pojiStoven a vy-
hodnotit, jaké diisledky ma rozdilné ocenovani na vyznamné polozky rozvahy. Vy-
znamnou soucasti tohoto cile je zhodnoceni, zda novela zakona o ucetnictvi ve znéni
zakona €. 221/2015 Sb. vedla k vétSimu sjednoceni Ceské legislativy a mezinarod-
nich ucetnich standardi v oblasti oceniovani aktiv a pasiv komercnich pojistoven.

Dil¢im cilem je zpracovani teoretického prehledu o zpiisobech oceriovani aktiv
a pasiv komerc¢nich pojistoven podle ceskych ucetnich predpisti, mezinarodnich
standardi ucetniho vykaznictvi a regulatorniho reZimu Solvency II. Dal$im dil¢im
cilem je formulace odlisnosti v pristupu mezinarodnich standardi ucetniho vykaz-
nictvi a Solvency II k ocenovani aktiv a zavazkl komerc¢nich pojistoven.

2.2 Metodika prace

Vychozim bodem pro splnéni cile diplomové prace je nastudovani teoretickych zna-
losti o ocenovani aktiv a pasiv v ucetnictvi komerc¢nich pojistoven z pohledu mezi-
narodnich standardii d¢etniho vykaznictvi, ceskych tcetnich predpisii a regulator-
niho reZimu Solvency II.

Z Ceskych pravnich predpisii jsou hlavnimi studijnimi zdroji zdkon ¢. 563/1991
Sb., o Gcetnictvi, zdkon ¢. 277 /2009 Sb., o pojiStovnictvi, a vyhlaska ¢. 502/2002 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, pro
ucetni jednotky, které jsou pojistovnami. Vyznamnym zdrojem bude rovnéz Fi-
nanéni zpravodaj Ministerstva financi CR ¢&islo 6/2016. Z pohledu mezinarodnich
standardi dcetniho vykaznictvi jsou pro tuto praci stéZejni standardy IFRS 4 - Po-
jistné smlouvy, IAS 16 - Pozemky, budovy a zarizenti, IAS 40 - Investice do nemovi-
tosti, IAS 39 - Finan¢ni nastroje: uCtovani a oceniovani a IAS 28 - Investice do pfri-
druzenych a spole¢nych podnikli. Mimo ucetni ptredpisy budou vyuzity pro zvlad-
nuti problematiky ocenovani aktiv a pasiv komercnich pojistoven odborné publi-
kace a ¢lanky. S ohledem na aktuadlnost tématu bude ve velké mife Cerpano zejména
z internetovych zdrojt. Z kniZnich publikaci je nejvyznamnéjsim zdrojem publikace
Uéetnictvi komerénich pojistoven - specifika v CR od Ing. Jitiny Bok$ové, Ph.D.

Prvni kapitola prace se vénuje zakladnim oceniovacim metodam pouZzivanym
v UcCetnictvi. Jsou popsany pozitiva a negativa modelu historickych nakladi a realné
hodnoty a jsou nastinény divody, které mohou vést tviirce ucetnich pravidel k pre-
chodu z jednoho ocenovaciho konceptu na druhy. Nasledné jsou popsany zpiisoby
ocenovani aktiv a pasiv vucetnictvi podnikatelskych subjekti podle zakona
€. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist a mezinarodnich stan-
dardt ucetniho vykaznictvi.
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Druha kapitola prace se vénuje ucetni zavérce komercnich pojiStoven podle
Ceské legislativy a jsou pfimo popsany zplisoby ocefiovani u jednotlivych poloZek
rozvahy komerc¢nich pojiStoven. Na zakladé analyzy zakona o ucetnictvi, provadéci
vyhlagky pro pojistovny, finan¢éniho zpravodaje Ministerstva financi CR &islo
6/2016 a publikace od Ing. Jifriny BokSové, Ph.D. jsou popsany jak souc¢asné postupy
pri ocenlovani aktiv a pasiv, tak postupy platné do konce roku 2015.

Treti kapitola prace se zabyva Ucetni zavérkou a ocefiovanim aktiv a pasiv ko-
mercnich pojistoven z pohledu mezinarodnich standardi tUcetniho vykaznictvi.
Ctvrta kapitola se vénuje principy regulatorniho reZimu Solvency II a jeho stupni
implementace v Ceské republice. Je popsana problematika ocefiovani aktiv a pasiv
z pohledu tohoto reZimu a jsou vymezeny odliSnosti mezi Solvency II a standardem
IFRS 17.

Na zakladé komparace nastudované ceské ucetni legislativy a mezinarodnich
standardd ucetniho vykaznictvi jsou vymezeny zasadni rozdily v jejich pristupu
k ocenovani aktiv a pasiv komercnich pojistoven. Je rovnéz zhodnoceno, zda u jed-
notlivych rozvahovych poloZek doSlo novelou zakona o uUcetnictvi ke sjednoceni
s mezinarodnimi standardy i nikoliv.

Nasledné jsou teoretické poznatky aplikovany na konkrétni pojiStovnu, jenz je
vybrana na zakladé dvou podminek. Prvni podminkou je v¢asné zverejnéni ticetni
zaveérky za rok 2016 s ohledem na termin odevzdani diplomové prace. Druhou pod-
minku je to, Ze v rozvaze bude pojiStovna vykazovat jednak poloZKy, jichZ se dotkla
novela zakona o Ucetnictvi, a rovnéz polozky, jejichZ ocenovani se odliSuje z pohledu
Ceské legislativy a IFRS. Tyto dvé podminky jsou splnény Generali PojiStovnou a.s.
Zdrojem pro zpracovani praktické casti jsou jeji vyrocni zpravy, zejména za rok
2015a2016.

V ramci praktické Casti je prvni krokem analyza zpétného dopadu novely za-
kona o ucetnictvi na rozvahu a vykaz zisku a ztraty Generali PojiStovny a.s. za rok
2015. Pomoci metody komparace jsou zkoumany rozdilné hodnoty vyznamnych po-
loZek rozvahy a vykazu zisku a ztraty dle soucasné Ceské legislativy a Ceské legisla-
tivy platné v roce 2015.

Druhym krokem je transformace rozvahy k 31.12.2015 dle ceskych ucetnich
predpist na vykaz o finan¢ni situaci podle mezinarodnich standardi ucetniho vy-
kaznictvi. Pri transformaci je kladen diiraz na rozvahové poloZky, u nichz ze studia
ucetnich predpisii a odborné literatury vyplynuly rozdily v ocetiovani mezi ¢eskou
legislativou a IFRS. Od ostatnich poloZek je abstrahovano.

V zavéru praktické ¢asti je provedena komparace hodnot vyznamnych rozva-
hovych poloZek dle soucasné ceské legislativy, ceské legislativy platné do roku 2015
a IFRS. Na zakladé tohoto srovnani jsou identifikovany dopady rozdilného oceno-
vani na bilan¢ni sumu a polozky vlastniho kapitalu. Je rovnéZ nastinén dopad legis-
lativnich zmén na Ucetni vykazy ostatnich komerc¢nich pojiStoven, jez zverejnily
ucetni zavérku za rok 2016 do terminu zpracovani diplomové prace.

Pro splnéni cile bylo vyuZito standardnich védeckych metod, a to zejména
deskripce, analyzy, komparace a indukce.
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3 Zpusoby ocenovani aktiv a pasiv
v ucetnictvi

Charakteristickym rysem aktiv a pasiv vedenych v ticetnictvi je jejich vyjadieni v pe-
néznich jednotkach, tedy jejich ocenéni. K tomu jsou pouzivany rtzné ocenovaci
baze stanovené ucetnimi predpisy (Valouch, 2008).

Strouhal (2013) mimo zvoleni ocefiovaci baze nastinuje dalsi problémy, které
v souvislosti s ocefiovanim musi podnikatelsky subjekt soubézné tresit. U¢etni jed-
notka musi v souladu s icetnimi pravidly rovnéz stanovit okamzik ocenéni a v pti-
padé ucetnich pripadi v cizi méné je ucetni jednotka povinna stanovenym kurzem
pirepocitat hodnotu v cizi méné na ménu, ve které vede své ucetnictvi. K okamziku
ocenéni dle Strouhala dochazi ve tfech pripadech:

e prinabyvani aktiva ¢i vzniku zavazku,
e v pribéhu drzeni aktiva a existence zavazku, tedy zejména ke dni sestaveni
ucetni zavérky,

e pii pozbyti aktiva ¢i Ghradé zavazku.

3.1 Volba zptisobu ocenovani v ucetnictvi

Zplsoby ocenéni aktiv a pasiv jsou regulovany v ramci narodnich legislativ i mezi-
narodni harmonizace ucetnictvi, nebot ocenovani vyznamné ovliviiuje vypovidaci
schopnost a srovnatelnost ucetnich zavérek podnikatelskych subjekti a ma vliv na
velikost vykazovaného vysledku hospodareni. Vychodiskem pro vybér ocenovaci
baze by mély byt informacni potieby uzivatell finan¢nich vykazi. Jednotlivé sku-
piny uzivateli se vSak svymi zajmy a potfebami odlisuji, tvlirci uCetnich standardi
tak na zadkladé svého uvazeni ¢asto uprednostiiuji zajmy pouze vybranych skupin.

Uéetni standardy regulované statem jsou ¢asto spjaté s fiskalnimi zajmy statu
a potieby investort a dalSich uzivateld nejsou dostatecné brany v potaz. Tento pri-
stup k ucetnictvi je typicky pro kontinentalni Evropu, kde rovnéz pti volbé oceniova-
cich bazi hraje vyznamnou roli zasada opatrnosti. Opomijeni zajm1 investort a da-
raz na zadsadu opatrnosti mély vliv napiiklad na pomalé zavadéni koncepce realné
hodnoty do téetnictvi v Ceské republice ¢i Némecku (Strouhal, 2013).

Jilek a Svobodova (2011) si rovnéz vSimaji vlivu politickych zajmii na tcetnictvi
podnikatelskych subjekti. Jako priklad vyuzivani ucetni kamuflaze pro zajisténi do-
Casné financni a ekonomické stability uvadi zmény mezinarodnich standardi ucet-
niho vykaznictvi IFRS z fijna roku 2008, k nimZ doSlo na popud Evropské komise.
Ta se v té dobé obavala diisledkli oznameni Spatnych vysledkd hospodareni evrop-
skych spolecnosti, zejména bank, za treti ¢tvrtleti roku 2008. Byly tak novelizovany
a nasledné urychlené prijaty do evropské legislativy standardy IAS 39 a [FRS 7 s ci-
lem umoZnit reklasifikaci finan¢nich aktiv k obchodovani oceiovanych realnou hod-
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notou do jinych portfolii ocefiovanych nabéhlou hodnotou, napf. do finan¢nich na-
strojli drZzenych do splatnosti. Tato reklasifikace tak prechodné skryla ztraty z toxic-
kych produktti ze sekuritizace, jejichZ redlna hodnota vyrazné klesala.

Statni instituce obhajuji tyto zasahy do pravidel ocenovani snahou posilit
obecny optimismus, a tak zmirnit hospodarské problémy. Takovéto ovliviiovani
ucetnich standardii ma ovsem vzdy za nasledek nizsi divéru ostatnich uzivatell ve
spolehlivost finan¢nich vykazi (Jilek a Svobodova, 2011). Bonaci a Strouhal (2011)
v ramci tohoto tématu rovnéz zdlraziuji, Ze pro zachovani divéry investort ve fi-
nancni vykazy je potfeba k reSeni problematiky oceniovani pristupovat systematicky
a poskytnout uzivatellim ucetnich vykazi informace o samotném procesu stanoveni
ocenovaci baze. Koncepce ocenlovani se nesmi ménit s ohledem na vyvoj ekonomiky,
nebot’ nesystematické zmény tucetnich zasad a pristupli mohou samy o sobé prispét
k nestabilité ekonomického systému.

V tabulce €. 1 jsou uvedeny definice zakladnich oceniovacich bazi podle Strou-
hala (2013), ktery pripousti, Ze nelze urcit ani jediné spravné feseni pro ocenéni
urcité polozky v konkrétni situaci.

Tab. 1 Definice zakladnich ocenlovacich bazi
Ocenovaci baze Definice ocenovaci baze
Historické naklady Aktivum je zatctovano v redlné hodnoté, ktera byla
(historical cost) vynaloZena na jeho porizeni
Reprodukéni naklady

Naklady, které by bylo nutné v soucasnosti vynalozit na

aktiva P o o :
nahrazeni existujiciho aktiva identickym aktivem

(reproduction cost)
Naklady na nahrazeni | Naklady, které by bylo nutno v sou¢asnosti vynalozit na

aktiva nahrazeni existujictho aktiva aktivem s identickou
(replacement cost) produkéni kapacitou nebo servisnim potencialem
Hodnota z uZivani Soucasnd hodnota odhadnutych budoucich penéznich
aktiva toki oc¢ekavanych z kontinualniho uzivani aktiva a
(value in use) z jeho pozbyti na konci jeho uzitecného Zivota

Reiln4 hodnota Hodnota, ktera by mohla byt ke dni ocenéni obdrzena pf/i

prodeji aktiva ¢i zaplacena pti thradé zavazku pti bézné

fair value . . .
( ) transakci mezi ucastniky trhu

Vyporadaci, prodejni

cena . Cena, za kterou mize byt aktivum prodano

(exit price, selling

price)

Cista realizovatelna Prodejni cena v béZném podnikani, ktera je ocekavana
hodnota ke dni ocenéni, sniZena o predpokladané naklady na

(net realisable value) | prodej
Vstupni, porizovaci
cena Cena, za kterou by mohlo byt aktivum porizeno
(entry price)
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Hodnota, o kterou by ucetni jednotka pftisla, pokud by

Hodnota z pozbyti pozpv)il,a aktn/mm. X C o o

(deprival value, value J e nizsi =z ha Kladii na qahrazve n alf.tiva aze %peEne

to the business) ziskatelné ¢astky ke dni ocenéni, priCemz zpétné
ziskatelna ¢astka je vyssi hodnotou z hodnoty z uzivani

a z Cisté realizovatelné hodnoty

Je vy$si - z aktualni hodnoty protiplnéni a z hodnoty

splatek, kde hodnota splatek je definovana jako nizsi ze

soucasnych nakladi na plnéni a ze soucasnych nakladt

na zpros$téni se zavazku

Hodnota zprosténi se
zavazku
(relief value)

Zdroj: Ocenovani v tcetnictvi, 2013.

3.2 Historické naklady versus realna hodnota

Historické naklady a realna hodnota jsou zakladni ocefiovaci koncepty v ucetnictvi.
Tato kapitola se bude vénovat diivodiim, které mohou vést tviirce ucetnich pravidel
k prechodu od ocenlovani historickymi naklady k oceniovani realnou hodnotou ¢i na-
opak.

Kovanicova (2005) uvadi, Ze p¥i prvotnim rozpoznani aktiv a zavazki je nejcas-
téji pouZzito ocenéni na bazi historickych nakladi, tedy potizovaci ceny nebo vyrob-
nich nakladi. Naopak ocenéni redlnou hodnotou neni tak c¢asto pri porizeni aktiv
a vzniku zavazki dcetnimi predpisy ¢i standardy vyZzadovano a vyuZziva se zejména
pro ocenéni k rozvahovému dni. Strouhal (2013) k tomuto konstatuje, Ze porizovaci
cena se obvykle pri nabyti aktiva shoduje s realnou hodnotou. Ocenéni realnou hod-
notou a historickymi naklady se p¥i prvotnim rozpoznanti lisi pouze, pokud se nakup
aktiva neuskutecnil za cenu, ktera je v souladu s redlnou hodnotou. To nastava na-
priklad pti transakcich mezi spifiznénymi osobami.

Odborné diskuse se tedy vedou piedevsim o volbé ocenovani k okamZziku se-
staveni Ucetni zavérky. V soucasné dobé dochazi k vzestupu preference ocenovani
realnou hodnotou a zaroven odklonu od staleti pouZivané koncepce historickych na-
kladt. Tento vyvoj ma nasledky pro celkovou ekonomiku, protoze volba ocenovani
ovlivituje vykazovany hospodarsky vysledek, a tak investovani a manazerské rozho-
dovani. Jako argument pro pouziti redlné hodnoty se uvadi poskytnuti relevantné;j-
Sich informaci. Tento argument vychazi z teorie efektivnich trhti, ktera tvrdi, Ze fi-
nan¢ni trhy funguji efektivné, a ceny na téchto trzich proto predstavuji objektivni
hodnotu. Na druhou stranu oceniovani na bazi historickych nakladi je povazovano
za konzervativnéjsi a spolehlivé;si.

Mezi hlavni zastance koncepce realné hodnoty patri zastupci financ¢nich insti-
tuci, ktefi uprednostiuji tento zplisob ocenovani z vicero diivodt. Hlavnim duavo-
dem je fakt, Ze finan¢ni instituce jsou navyklé na kazdodenni oceniovani realnou hod-
notou pro potireby risk managementu. DalSim diivodem jsou mimo jiné manaZerské
bonusy zavislé na vykazaném zisku. Riist cen aktiv ma pii ocenéni realnou hodnotou
pozitivni dopad na odmény manazerti (Ramanna, 2013).
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Na riist preference readlné hodnoty u bankovnich instituci mél vliv fakt, Ze kon-
cepce historickych nakladli nebyla schopna poskytnout relevantni informace o je-
jich financni situaci v dobé, kdy zacaly mit ve svém portfoliu ve velké mire financ¢ni
derivaty. Rozsirené vyuziti téchto finan¢nich instrument bankovnimi institucemi
zvysilo uroveri jejich rizika a upozornilo na problematiku relevance uc¢etnich infor-
maci a stim souvisejici otdzku vykazovani komplexnich finan¢nich instrumenti
ve finan¢nich vykazech. Derivaty a obdobné finan¢ni instrumenty jsou totiz typické
potiebou malého kapitalu pfijejich nabyti a generovanim znac¢ného rizika v pozdé;jsi
fazi jejich drZeni (Casta, 2012).

Hoogervorst, predseda IASB, se vénoval srovnani koncepce realné hodnoty
a historickych nakladt na konferenci IFRS v PartiZi v ¢ervnu 2015. Diskusi mezi ptiz-
nivci téchto dvou zakladnich koncepci ocefiovani povaZuje Casto za ideologickou
a nepodloZenou na faktech.

Priznivci koncepce historickych nakladi uvadi jako jeji vyhodu udajnou objek-
tivitu a relativni stabilitu. Oceniovani redlnou hodnotou dle nich zptisobuje vysokou
volatilitu vykazovanych ucetnich udaji z dtivodu ¢astych zmén trznich cen. Pfi nut-
nosti odhadu realné hodnoty vidi také nevyhodu v jejim subjektivnim stanoveni. Do-
mnivaji se, Ze redlna hodnota je tak vice nachylna ke zneuziti nez historické naklady.

Naopak priznivci redlné hodnoty ji preferuji pravé proto, Ze vyZaduje aktuali-
zaci vstupnich dat ke kazdému okamziku sestaveni ucetni zavérky, coz dle jejich na-
zoru umoznuje podat uzivatellim finan¢nich vykazli vérny a poctivy obraz finan¢ni
pozice podnikatelského subjektu. Uznavaji, Ze realnd hodnota vede k volatilité
ve vykazu zisku a ztraty. To je vSak dle nich spravny odraz ekonomické reality
v Ucetnictvi. Koncepci historickych nakladd povazuji za prilis jednoduchy zptisob
ocentovani poskytujici informace, jeZ se rychle stavaji zastaralymi (Hoogervost,
2015).

Metoda historickych nakladi nebere v ivahu zmény kupni sily penéz, tedy
predpoklada cenovou stabilitu v ekonomice a moznost s¢itdni ménovych jednotek
v riznych casovych obdobich. Vlivem inflace tak dochazi v ucetnictvi k podhodno-
ceni ptivodni historické ceny oproti souc¢asné trzni cené. Pfipadné rozdily mezi his-
torickou a trzni cenou se v UcCetnictvi projevi az v okamziku realizace aktiva (Va-
louch, 2008).

Redlna hodnota pomoci aktualizace udajli podle soucasnych trznich podminek
umoziuje uzivatelim acetnich vykazili véasné rozpoznani ztrat z aktiv, ¢imzZ nuti ma-
nazery prijmout odpovidajici opatreni pro zlepSeni stavajici situace. Koncepce re-
alné hodnoty tedy ztéZuje subjektiim skryt potencialni problémy, které by bez vhod-
nych zasahti mohly zptisobit vaznéjsi krizi (Nicolae a Pepi, 2013).

Hoogervost (2015) zdtlraziiuje, Ze rozdilnost koncepce historickych nakladu
a realné hodnoty neni tak vyrazng, jak se na prvni pohled jevi. Ocenéni historickymi
naklady ve vétsiné ucetnich pripadi zacina a kon¢i redlnou hodnotou nebo hodno-
tou velmi blizkou realné hodnoté. U polozek ocenénych historickymi naklady, na-
vzdory tomuto pojmenovani, dochazi také v pribéhu jejich trvani k aktualizaci, na-
piiklad prostiednictvim odpisi i opravnych polozek. To zarovein znamena, Ze
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i tento zplisob ocenéni je ovlivnén subjektivnimi faktory, a je tak mozné jej zneuZit
subjekty majici vliv na vykazovani icetnich informaci.

Zavérem lze uvést, Ze obé ocenovaci koncepce maji svoje vyhody a nevyhody,
tudiz ani jeden z téchto zplisobli ocenovani by nemél byt obecné preferovany a je-
diny pouZzivany. Naopak vzdy by mélo byt zvazZeno u jednotlivych poloZek rozvahy,

jaka metoda oceriovani je pro né vhodnéjsi. Jako zakladni doporucenti pri volbé me-
tody ocenlovani lze uvést:

¢ Pokud podnikatelsky subjekt vyuziva aktiva v kombinaci s jinymi aktivy pro vy-
robu ¢i poskytovani sluZeb, je vhodné pouzit pro tyto aktiva koncepci historic-
kych nakladt.

e Pokud je predmétem podnikani obchodovani s aktivy ¢i zdvazky na aktivnich
trzich, je vhodné pouzit pro ocenéni téchto aktiv a zavazki realnou hodnotu.

e Pokud jsou aktiva a zadvazky charakteristické citlivosti na zménu trznich pod-
minek, je vhodné pouzit pro ocenéni téchto aktiv a zavazki redlnou hodnotu.

Tyto tfi doporuceni jsou vSak velmi obecna a v praxi je nutné vzit v ivahu naklady
na provedeni ocenéni, miru nejistoty méreni a dalsi faktory, aby bylo moZzné fundo-
vané rozhodnout o nejvhodnéjsim zpiisobu ocenéni (Hoogervost, 2015).

3.3 Zpusoby ocenovani dle ¢ceského zakona o ucetnictvi

V Ceské republice stanovuje pro tcetni jednotky zpiisoby ocetiovani majetku a za-
vazkl zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi ve své ctvrté Casti (§ 24 az § 28). Blize je
pak ocetlovani rozvedeno v Ceskych téetnich standardech a vyhlaskach.

Uéetni jednotky jsou dle zadkona o tGéetnictvi povinny ocefiovat majetek a za-
vazky k okamziku uskute¢néni ucetniho pripadu a ke konci rozvahového dne, pfi-
padné kjinému okamzZiku sestaveni ucetni zavérky. Zakladnimi ocenovacimi ba-
zemi, jenZ definuje zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, jsou porizovaci cena, hod-
nota vlastnich nakladd, jmenovitd hodnota, reprodukéni porizovaci cena a realna
hodnota.

Porizovaci cena

Porizovaci cena je dle zdkona o ucetnictvi cena, za kterou byl majetek potizen a na-
klady s jeho potizenim souvisejici. Vyhlasky a Ceské ucetni standardy dale specifi-
kuji ndklady, které do porizovaci ceny vstupuji, a také uvadi naklady, které do pofi-
zovaci ceny nemohou byt zahrnuty. Pofizovacimi cenami se dle zakona o Gcetnictvi
ocenuje:

e nehmotny majetek kromé pohledavek,

¢ hmotny majetek véetné zasob,

¢ podily, cenné papiry a derivaty,

e pohledavky pfri jejich nabyti za uplatu nebo vkladem.
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Hodnota vlastnich nakladu

Hodnota vlastnich nakladd se pouziva dle zakona o Ucetnictvi pro ocenéni téchto
poloZek:

e nehmotny majetek kromé pohledavek vytvoreny vlastni ¢innosti,
e hmotny majetek vytvoreny vlastni Cinnosti, a to v¢etné zdsob vytvorenych
vlastni ¢innosti a piichovki zvirat.

Za vlastni naklady se u hmotného a nehmotného majetku vytvoreného vlastni ¢in-
nosti povazuji primé naklady vynaloZené na vyrobu nebo jinou ¢innost a priradi-
telné rezijni naklady. Provadéci pravni predpisy stanovuji rozsah zahrnovanych na-
kladt.

Piimé naklady vstupuji do hodnoty vlastnich nakladt vzdy a jsou tvoieny pofri-
zovaci cenou materialu a jinych spotrebovanych vykont a dalsimi naklady, které
vzniknou v primé souvislosti s danou vyrobou nebo jinou ¢innosti. Zpiisoby ocenéni
jednotlivych poloZek majetku se vSak odliSuji rozsahem zahrnovanych neprimych
nakladi.

Jmenovita hodnota

Jmenovitou hodnotou se dle zdkona ¢. 563/1991 Sb. oceriuji:
e penéZni prostredky,
e ceniny,
e pohledavky pfi jejich vzniku,

e zavazky.

Reproduk¢ni porizovaci cena

Reprodukéni porizovaci cena je cena, za kterou by byl majetek porizen v dobé, kdy
se o ném uctuje. Reprodukeni porizovaci cenou se ocenuji:

¢ bezuplatné nabyty majetek, s vyjimkou penéznich prostiedk a cenin,

e majetek vytvoreny vlastni ¢innosti, u néjz nelze zjistit vynaloZené vlastni na-
klady,

e ostatni majetek, ktery nenf uveden § 25 zakona ¢. 563/1991 sb. pod pismeny
a) az k) odst. (1) (zakon €. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisii).

Realna hodnota

Zakon ¢.563/1911 Sb., o Gcetnictvi nedefinuje termin realna hodnota, ale pouze ur-
Cuje hodnoty, které mohou realnou hodnotu predstavovat. Zakon o ucetnictvi uvadji,
ze ,pro ucely tohoto zdkona se jako redlnd hodnota pouZije:
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a) trZzni hodnota, popripadé trzni hodnota odvozend z trZzni hodnoty jednotlivych
sloZek aktiv a pasiv, nelze-li trZzni hodnotu pro nékteré aktivum nebo pasivum
zjistit, ale Ize ji zjistit pro jednotlivé sloZky nebo podobné aktivum i pasivum,

b) hodnota vyplyvajici z obecné uzndvanych oceriovacich modelii a technik, pokud
tyto oceriovaci modely a techniky zajistuji prijatelny odhad trZni hodnoty,

c) ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trZni hodnota
k dispozici nebo tato nedostatecné predstavuje redlnou hodnotu; metody oce-
néni pouZité pri kvalifikovaném odhadu nebo posudku znalce musi zajistit pri-
mérené priblizeni se k trZzni hodnotg,

d) ocenéni stanovené podle zvldstnich prdvnich predpist, nelze - li postupovat
podle pismen a) aZ c).”

TrZzni hodnota je zdkonem o Ucetnictvi definovana jako ,hodnota, kterd je vyhldsend
na evropském regulovaném trhu nebo na zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému
trhu. Uletni jednotka pro oceriovdni podle tohoto zdkona pouZije trzni hodnotu, kterd
je vyhldsena k okamZiku ne pozdéjsimu, neZ je okamZik ocenéni, a nejvice se bliZicimu
okamZiku ocenéni.”
Ke konci rozvahového dne nebo k jinému okamziku sestaveni ucetni zavérky

se dle zakona ¢. 563/1991 Sbh. redlnou hodnotou precenuji tyto rozvahové polozky:

e cenné papiry s vyjimkami uvedenymi niZe,

e derivaty,

o technické rezervy komercnich pojistoven a zajiStoven,

e majetek a zavazky, u nichz je ocenéni redlnou hodnotou dané zvlastnim prav-
nim predpisem,

e Casti majetku a zavazki zajisténé derivaty a povazované za zajisténou polozku,

e pohledavky nabyté a urcené k obchodovani,

e majetek urceny k prodeji s vyjimkou zasob, ale pouze u vybranych tcetnich jed-
notek.

Precenéni redlnou hodnotou se k okamziku sestaveni ticetni zavérky nepouZije pro
nasledujici druhy cennych papiri:

e cenné papiry drZzené do splatnosti,

dluhopisy neurcené k obchodovani,
e cenné papiry s ovladajicim nebo podstatnym vlivem,

e cenné papiry emitované ucetni jednotkou.

Dluhopisy a ostatni cenné papiry s pevnym vynosem neoceriované realnou hodno-
tou dle zakona o ucetnictvi se oceni ke konci rozvahového dne porizovaci cenou zvy-
Senou Ci sniZenou o uroky.
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Ocenéni podilu, ktery predstavuje ucast v ovladané osobé nebo v osobé pod
podstatnym vlivem, mfiZze byt stanoveno ekvivalenci. U¢etni jednotka je viak na-
sledné povinna ocenit timto zptisobem vSechny takovéto podily.

Ucetni jednotky jsou povinny ke konci rozvahového dne pti ocenéni aktiv a pa-
siv zahrnout pouze zisky, které byly k rozvahovému dni dosaZeny, a brat v ivahu
vSechna predvidatelna rizika, ztraty a snizeni hodnot. K tomu jim slouZi tvorba re-
zerv, opravnych polozek ¢i vykazovani odpisu.

Rezervy jsou urcené k pokryti presné definovanych zavazkii nebo nakladd,
u nichZ je bud’ pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista
jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku. Opravné poloZky slouzi k vykazani prechod-
ného snizeni majetku a odpisy predstavuji trvalé sniZeni ocenéni majetku.

Vzhledem Kk povinnosti vést cetnictvi v ¢eské méné musi ucetni jednotky pre-
pocitavat k okamziku uskutec¢néni ucetniho piipadu a ke konci rozvahového dne
majetek a zavazky v cizi méné na Ceskou ménu aktualnim devizovym kurzem vyhla-
$enym Ceskou narodni bankou. K okamZiku t¢etniho ptipadu lze také pouzit kurz,
za jaky byla transakce realizovana, nebo pevny kurz stanoveny vnitinim predpisem.
Mezi vybrané ucetni jednotky, které nemohou pouZit pevny kurz, patfi mimo jiné
pojistovny a zajistovny.

K okamZiku sestaveni iCetni zavérky musi tedy ucCetni jednotka pti ocenéni jed-
notlivych polozek aktiv a zavazkl zejména zvazit, zda je nutné u nich provést:

e piecenéni na redlnou hodnotu,

pirecenéni metodou ekvivalence,

odpisovani,

tvorbu opravnych poloZek,

prepocet hodnoty na ¢eskou ménu aktualnim kurzem ¢eské narodni banky (za-
kon ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti).

3.4 Zptsoby ocenovani dle IAS/IFRS

Obecné principy ocenovani obsahuje koncep¢ni ramec, v jednotlivych mezinarod-
nich standardech finan¢niho vykaznictvi jsou pak uvedeny konkrétni metody oce-
novani rozvahovych poloZek. Zakladnimi ocenlovacimi bazemi vyuzivanymi v mezi-
narodnich ucetnich standardech jsou historickd cena, béZzna cena, realizovatelna
hodnota, sou¢asna hodnota a realna hodnota.

Historicka cena

Princip historické ceny se pouzije pri prvotnim rozpoznani aktiva ¢i zavazku v tucet-
nictvi vedeném dle IFRS ve vétSiné pripadt. Historickou cenu predstavuji potizovaci
naklady nebo vyrobni naklady. Volba mezi témito dvéma bazemi zalezi na zptlisobu,
jakym byla aktiva ziskana.

Porizovaci naklady jsou definovany jako vySe penéznich prostredki nebo pe-
néznich ekvivalentd potiebnych k ziskani aktiva a uvedeni na misto a do podminek
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nezbytnych k jejich uzivani. Tento zplisob ocenéni se pouzije u aktiv p¥i jejich pori-
zeni ndkupem. Vyrobnimi ndklady neboli naklady na pfeménu, do kterych jsou za-
hrnovany naklady primo priraditelné, jako je primy material a primé mzdy, a vy-
robni reZie, se oceni aktiva vlastni vyroby.

BéZna cena

Na rozdil od historické ceny béZna cena vychdazi ze soucasnych trznich podminek
v ekonomice. Pri pouziti béZné ceny se aktiva ocenuji na irovni penéz nebo penéz-
nich ekvivalenti, které by musely byt zaplaceny, pokud by se stejné nebo obdobné
aktivum porizovalo v soucasné dobé, tedy k datu ocenéni. Zavazky se u této oceno-
vaci metody ocenuji v nediskontovanych tirovnich penéz nebo penéznich ekvivalen-

tech, které bude tireba podle o¢ekavani zaplatit k Uhradé zavazki pri obvyklém pri-
béhu Cinnosti (Jilek a Svobodova, 2011).

Realizovatelna hodnota

Realizovatelna neboli vyporadaci hodnota vychazi z pohledu podnikatelského sub-
jektu jako prodejce predmétného aktiva oproti bézné cené, ktera odrazi pohled na-
kupujiciho. Pri oceniovani aktiv na urovni realizovatelné hodnoty se vychazi z hod-
noty aktiv v penéZnich prostiedcich, které by bylo mozno ziskat prodejem aktiv. Sni-
zenim realizovatelné hodnoty o piimé prodejni naklady dostaneme €istou realizo-
vatelnou hodnotu. Pri ocenovani zavazkd realizovatelnou hodnotou se vychazi
z vyporadacich hodnot, které bude tfeba vynalozit na thradu zavazk, a neprovadi
se diskontovani (Dvorakova, 2014).

Soucasna hodnota

Soucasna hodnota aktiv je dle koncepéniho ramce urcena jako soucasna diskonto-
vana hodnota budoucich cistych pritokd penéZnich prostiredki, které se predpokla-
daji, Ze bude polozka produkovat pti béZzném priibéhu podnikani. Pro ziskani hod-
noty budoucich Cistych penéznich ptitokl ticetni jednotka snizi budouci penézni pii-
jmy o budouci vydaje vynaloZené na ziskani téchto ptijmu. Zavazky se ocenuji v sou-
¢asné diskontované hodnoté budoucich Cistych penéznich odtoki nutnych podle
ocekavani k jejich vyporadani (Dvorakova, 2014).

Realna hodnota

V mezinarodnich ucetnich standardech se realné hodnoté vénuje vlastni standard
k tomu primo urceny, a to IFRS 13 - Ocenovani redlnou hodnotou. Tento standard
byl zvefejnén Radou pro mezinarodni ucetni standardy 12. kvétna 2011 a vstoupil
v platnost 1. ledna 2013. Standard IFRS 13 prfimo neurcuje, kdy je potieba ocernnovat
realnou hodnotou, ale predepisuje, jak se redlna hodnota stanovuje, pokud ji jiny
standard vyZaduje.

Standard IFRS 13 se uplatni pro veskeré financ¢ni i nefinancni transakce a zi-
statky, u nichZ IFRS poZaduji nebo povoluji ocetiovani redlnou hodnotou. Vyjimkou
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jsou uhrady vazané na akcie a leasingové transakce. U téch se pouZiji metody stano-
vené v standardech, které se jim pfimo vénuji (IFRS 2 - Uhrady vazané na akcie
a IAS 17 - Leasingy).

Standardem IFRS 13 se rovnéz neridi Cista realizovatelna hodnota podle stan-
dardu IAS 2 - Zasoby, hodnota z uzivani podle standardu IAS 36 - SniZeni hodnoty
aktiv ¢i jina ocenovaci baze, ktera ma urcitou podobnost s realnou hodnotou, ale ne-
predstavuje oceniovani redlnou hodnotou (Deloitte, 2011).

Realnou hodnotu, nékdy také oznacovanou jako vystupni cenu (exit price), de-
finuje IFRS 13 jako ,cenu, kterd by byla ziskdna pri prodeji aktiva nebo zaplacena pri
prevodu zdvazku v bézné transakci mezi ticastniky trhu k datu ocenéni”,

Dale standard IFRS 13 rozvadi, Ze realna hodnota je cena, které by bylo dosa-
zeno, kdyby bylo aktivum prodano nebo zavazek pieveden na ucastnika na hlavnim
trhu, jenZ je definovan jako trh s nejvétSim objemem a drovni ¢innosti pro toto akti-
vum nebo zavazek. Pokud neexistuje hlavni trh, pouZije se cena na nejvyhodnéjSim
trhu, tedy trhu, kde by ucetni jednotka dosahla nejpriznivé;jsi ceny. U nefinanc¢niho
aktiva se redlna hodnota stanovuje na zakladé nejvétSiho a nejlepSiho vyuZiti aktiva
ze strany ucastnika trhu.

Stanoveni realné hodnoty je relativné snadné, pokud jsou transakce na trhu
primo zjistitelné. Pokud zjistitelné nejsou, musi podnik zvolit jednu z oceniovacich
technik, pro kterou jsou k dispozici dostatecna data pro urceni redlné hodnoty. Stan-
dard IFRS 13 popisuje tfi oceniovaci techniky pro urceni realné hodnoty:

e Trzni metoda - pouZiva pro ocenéni aktiva kétované ceny na aktivnim trhu
nebo jiné relevantni trzni informace, a to bud’ stejnych nebo srovnatelnych ak-
tiv.

’

e Vynosova metoda - je zaloZena na pievodu budoucich ¢astek, napt. penéZznich
toki nebo vynost a nakladd, na béznou hodnotu k okamziku ocenéni.

e Nakladova metoda - odrazi ¢astku, kterd by byla potifeba pro nahrazeni uZit-
kové kapacity aktiva.

Ocenovaci technika by méla byt vybrana a aplikovana tak, aby maximalizovala pou-
ziti prislusnych zjistitelnych vstupti, a naopak minimalizovala ty nezjistitelné. Na-
priklad pokud je pro urcité aktivum k dispozici kétovana cena, méla by byt pouzita
tato kotovana cena misto stanoveni realné hodnoty na zakladé expertniho odhadu
ceny (KPMG, 2015).

Tabulka €. 2 shrnuje zakladni oceniovaci baze vymezené ceskou legislativou a mezi-
narodnimi standardy ucetniho vykaznictvi. Vyjma téchto péti zakladnich ocenova-
cich bazi jsou v mezinarodnich ucetnich standardech vyuzivany i dal$i metody pro
ocenéni, napr. zpétné ziskatelna ¢astka i hodnota z uZivani.
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Tab. 2 Zakladni ocenovaci baze ceské legislativy a IFRS

Ocenovaci baze dle ¢eské legislativy | Ocenovaci baze dle IFRS
Historicka cena (historical cost) -
potizovaci naklady, vyrobni naklady

Porizovaci cena

Hodnota vlastnich nakladi BéZna cena (current cost)
NIV ] Realizovatelna hodnota (realisable
Reprodukéni porizovaci cena
value)
Jmenovita hodnota Soucasna hodnota (present value)
Realna hodnota Realna hodnota (fair value)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle zdkona ¢. 563/1991 Sb. a koncep¢niho ramce IFRS

V jednotlivych mezinarodnich standardech ucetniho vykaznictvi je stanoveno, zda
se k ocenovani k okamziku sestaveni ucetni zavérky ma pouzit model porizovacich
nakladi nebo precenovaci model. V urcitych pripadech ma ucetni jednotka moznost
volby mezi témito dvéma modely. Pfi oceniovani na bazi historické ceny nelze pre-
cefiovat majetek smérem nahoru, dochazi vSak k testovani na sniZeni hodnoty ma-
jetku. Toto testovani se lisi u jednotlivych rozvahovych poloZek s ohledem na jejich
charakter a zptisob uZiti (Jilek a Svobodova, 2011). Model historické ceny se vyuziva
napriklad v rdmci standardt IAS 16 - PozemKky, budovy a zarizeni, IAS 38 - Ne-
hmotna aktiva ¢i IAS 2 - Zasoby (BoksSova, 2010).

U precenovaciho modelu IFRS stanovuji ve svych ptedpisech, jakym zptisobem
se zachyti rozdil mezi ticetni hodnotou a nové stanovenou realnou hodnotou k oka-
mziku sestaveni ucCetni zavérky. Pfecenovaci rozdil 1ze vykazat rozvahové, vysled-
kové nebo kombinované, tedy zaroven do rozvahy i do vykazu zisku a ztraty. Kom-
binované zachyceni precenéni je mozné pouZit pouze v ramci IAS 16 a IAS 38 pro
precenéni dlouhodobych hmotnych aktiv, které jsou primo vyuzivany ucetni jednot-
kou k jeji ¢innosti, a dlouhodobych nehmotnych aktiv (Deloitte, 2016).
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4 Ocenovani aktiv a pasiv v ucCetnictvi
komercnich pojistoven dle ceské
legislativy

Prvni ¢ast této kapitoly bude vénovana pravnimu ramci ucetnictvi a vykaznictvi ko-
mer¢nich pojistoven v Ceské republice. Nasledné budou bliZze popsany jejich speci-
fické polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty a v posledni ¢asti této kapitoly bude
obeznameno s ocenovanim aktiv a pasiv komerc¢nich pojistoven stanovenym Ceskou
legislativou.

4.1 Pravni dprava uéetnictvi komerénich pojistoven v Ceské
republice

Pojistovnictvi je specifickym a vyznamnym odvétvim ekonomiky, v rdimci néhoz do-
chazi k presunu rizika nahodilych udalosti z dot¢enych ekonomickych subjekti
na specializovanou instituci, pojiStovnu. Tato specificka €innost pojistoven se od-
razi i vjejich Ucetnictvi, které se tak v urcitych oblastech odlisuje od ucetnictvi ji-
nych podnikatelskych subjektd. Mezi zadkladni charakteristiky komercnich pojisto-
ven, které ovliviiuji podobu jejich Gcetnictvi, se fadi ¢asovy nesoulad mezi prijmem
pojistného a pojistnou udalosti, informacni asymetrie, pirevaha cizich zdrojt v roz-
vaze, regulace a dohled nad pojiStovnictvim a specialni pozadavky na poskytovani
informaci (BoksSov4, 2010). PojiStovnictvi je také specifické oddélenym tctovanim
odvétvi Zivotnich pojisténi a odvétvi neZivotnich pojiSténi vzhledem k jejich rozdil-
nému upisovani, odSkodnovani a tvorbé a pouZiti technickych rezerv (Vavrova,
2014).

Cinnost komer¢nich pojistoven je v Ceské republice upravena zakonem
€. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi, zdkonem ¢. 89/2012
Sb., ob¢ansky zakonik, zdkonem ¢. 38/2004 Sb., o pojiStovacich zprostiedkovatelich
a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti, ve znéni pozdéjsich predpisi
a dalsimi platnymi pravnimi predpisy.

Pfi vedeni ucetnictvi a sestavovani ucetni zavérky jsou komercni pojistovny
povinny postupovat v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisti, s vyhlaSkou Ministerstva financi ¢. 502/2002 Sb., kterou
se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni poz-
déjsich prredpisii, pro uéetni jednotky, které jsou pojistovnami, v platném znéni, Ces-
kymi udcetnimi standardy pro ucetni jednotky, které uctuji podle vyhlaSky
502/2002 Sb. a dal$imi souvisejicimi predpisy.

Vroce 2016 veSly v ucinnost vyznamné novely jak zakona ¢. 563/1991 Sb,,
o0 Ucetnictvi, tak zdkona ¢. 277/2009, o pojistovnictvi. V i¢innost také vesla noveli-
zace vyhlasky ¢. 502/2002 Sb., ve znéni vyhlasky ¢. 252/2015 Sb. Tyto novelizace
mély vyrazny dopad na ¢innost komercnich pojistoven a ovlivnily rovnéz zptisob
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ocenovani jejich aktiv a pasiv. Dopady na ocefiovani budou bliZe popsany v nasledu-
jicich kapitolach.

Dle zakona o ucetnictvi jsou komerc¢ni pojisStovny subjekty verejného zajmu,
a jsou tak vzdy povazovany za velké ucetni jednotky. Z toho jim plynou urcité povin-
nosti stanovené pravnimi predpisy. Naptiklad na zdkladé zakona ¢. 563/1991 Sb.
sestavuji zpravu o platbach organtim spravy c¢lenského statu Evropské unie nebo
treti zemé a jsou povinny mit fadnou nebo mimoiadnou ucetni zavérku ovéirenou
auditorem.

Vyhlaska ¢. 502/2002 Sb. stanovuje pro pojistovny rozsah a zptlisob sestavo-
vani Ucetni zavérky, obsahové vymezeni nékterych poloZek rozvahy a vykazu zisku
a ztraty, obsahové vymezeni prilohy v ucetni zavérce, ucetni metody a jejich pouziti
a metody konsolidace. Prilohou této vyhlasky je usporadani a oznacovani polozek
rozvahy a vykazu zisku a ztraty, smérna uctova osnova pro pojistovny a nékteré me-
tody vypoctu technickych rezerv.

Pro urcité pripady vyhlaska ¢. 502/2002 Sb. stanovuje, aby komer¢ni pojis-
tovny pouZily vyhlaSku ¢. 500/2002 Sb., Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi pro uUcetni jednotky, které jsou podnikateli
uctujicimi v soustavé podvojného tcetnictvi.

4.2 Uéetni zavérka komerénich pojistoven dle ¢eské legislativy

Uéetni zavérka komerénich pojistoven sestavena na zakladé ¢eskych tiéetnich pred-
pisti zahrnuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prilohu a piehled o zménach vlastniho
kapitalu. Komerc¢ni pojiStovny nejsou povinny sestavovat prehled o penéznich to-
cich.

Jak jiz bylo vySe zminéno, pro komercni pojiStovny stanovuje rozsah, zplisob
sestavovani zavérky a obsahové vymezeni jednotlivych poloZek rozvahy a vykazu
zisku a ztraty vyhlaska ¢. 502 /2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist. Komer¢ni po-
jiStovny musi zajistit, aby ucetni zavérka podavala vérny a poctivy obraz financ¢ni
situace a jeji uzivatelé tak mohli na jejim zakladé ¢init ekonomicka rozhodnuti (za-
kon ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti).

4.2.1 Rozvaha

Tabulka ¢. 3 obsahuje zakladni polozky rozvahy komerc¢nich pojistoven dle vyhlasky
¢.502/2002, ve znéni pozdéjsich piredpist. Na rozdil od jinych podnikatelskych sub-
jektl jsou aktiva pojiStoven sefazena podle ucelu, kterému slouzi, nikoliv podle li-
kvidnosti. V nasledujicim textu budou popsany bilan¢ni poloZky, které jsou pro ko-
mercni pojiStovny specifické ve srovnani s jinymi podnikatelskymi subjekty, a to in-
vestice, podrizena pasiva, technické rezervy a depozita pri pasivnim zajisténi.
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Tab. 3 Rozvaha komercnich pojistoven dle ceské legislativy

Rozvaha komercnich pojistoven

AKTIVA PASIVA

A. Pohl.e(?avky za upsany zakladni A. Vlastnf kapital
kapital

B. Dlouhodoby nehmotny majetek B. Podrizena pasiva

C. Technické rezervy

- Rezerva na nezaslouZené pojistné

- Rezerva na Zivotni pojisténi

- Rezerva na pojistna plnéni
nevyrizenych pojistnych udalosti

- Rezerva na bonusy a slevy

- Ostatni technické rezervy

- Rezerva pojistného nezivotnich

C. Investice
- Pozemky a stavby
- Investice v podnikatelskych
seskupenich
- Jiné investice
- Depozita pri aktivnim zajisténi

pojisténi
D. Investice Zivotniho pojisténi, je-li D. Technické rezervy u Zivotniho
nositelem investi¢niho rizika pojisténi, kde jsou nositelem
pojistnik investi¢niho rizika pojistnici
E. DluZnici E. Rezervy
F. Ostatni aktiva F. Depozita pri pasivnim zajiSténi
G. Prechodné ucty aktiv G. Véritelé

H. Prechodné ucty pasiv

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyhlasky ¢. 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist

Souhrnna rozvahova polozka investice obsahuje nemovitosti, investice v podnika-
telskych seskupenich, jiné investice a depozita pti aktivnim zajiSténi. Primarnim
zdrojem téchto investic jsou technické rezervy, ale vyhlaska ¢. 502/2002 Sb. nevy-
luCuje jejich kryti ani vlastnimi zdroji pojistovny (BokSova, 2010). Pojistovny inves-
tuji doc¢asné volné penézni prostiedky z inkasovaného pojistného takovym zpuso-
bem, aby byly schopny v kazdém okamZiku uhradit vSechny zavazky vzniklé z pro-
vozované pojistovaci nebo zajiStovaci ¢innosti véetné zavazkil splatnych v nasledu-
jicich ucetnich obdobich. Pii skladbé investic musi pojistovny dodrzovat zasadu
bezpecnosti, rentability, likvidity a diverzifikace (Vavrova, 2014).

Podrizena pasiva jsou zavazky, u kterych je smluvné dohodnuto, Ze pri kon-
kursu nebo likvidaci pojistovny budou proplaceny jako posledni aZ po uspokojeni
prav ostatnich véritell (vyhlaska ¢. 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisii).

Technické rezervy jsou nejvyznamnéjsi pasiva v rozvaze pojiStoven. Jsou tvo-
feny za ucelem pokryti budoucich zavazki plynoucich zuzavienych pojistnych
smluv. Technické rezervy jsou v tcetnictvi pojiStoven vykazovany na zakladé netto
principu, kdy je pfi jejich vykazovani zohlediiovano zajiSténi. To znamena, Ze ko-
necné zustatky technickych rezerv jsou nizsi o ¢ast rezerv pripadajici na zajistitele
(Valouch, 2008).
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Depozita pri pasivnim zajisténi jsou zavazky ze zarucnich depozit sloZenych
u prvopojistitele zajiStovatelem nebo od néj prevzatych podle smlouvy o zajisténi,
vcetné nabéhlého prislusenstvi (vyhlaska ¢. 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich pred-
pist).

4.2.2  Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty pojistoven je charakteristicky ucelovym ¢lenénim na technicky
ucet k neZivotnimu pojisténi, technicky ucet k Zivotnimu pojisténi a netechnicky
Ucet. V tabulce ¢. 4 jsou uvedeny jednotlivé polozky téchto ucti dle vyhlasky
¢.502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisi.

Vysledky technickych uctt, které vzniknou porovnanim nakladi a vynosi v Zi-
votnim a neZivotnim pojiSténi, se prenesou do netechnického uctu, v némz jsou
k nim nasledné pridany naklady a vynosy, které nesouvisi pfimo s hlavnim predmé-
tem Cinnosti pojistoven (Valouch, 2008).

Obecnou strukturu nakladt komercnich pojistoven tvori naklady na pojistna pl-
néni, porizovaci naklady na pojistné smlouvy, naklady na spravu portfolia investic, na-
klady na provoz pojistovny, ostatni naklady a mimoradné naklady. Mezi vynosy ko-
mercnich pojiStoven patfi vynosy z predepsaného pojistného, vynosy z investic,
ostatni vynosy a mimoradné vynosy. V Gcetnictvi pojistoven plati absolutni zakaz
kompenzace nakladli a vynosi z pojisténi a zajisténi (BoksSova, 2010).
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Tab. 4

Vykaz zisku a ztraty komerc¢nich pojistoven dle Ceské legislativy

Vykaz zisku a ztraty komercnich pojistoven

s v

I. Technicky ucet k neZivotnimu
pojisténi

s v

Il. Technicky ucet k Zivotnimu
pojisténi

lll. Netechnicky ucet

1. Zaslouzené pojistné,
oCisténé od zajisténi

1. Zaslouzené pojistné,
oCisténé od zajisténi

1. Vysledek Technického uctu
k nezivotnimu pojisténi (1.10.)

2. Prevedené vynosy z investic
z Netechnického uctu

2. Vynosy z investic

2. Vysledek Technického uctu
k Zivotnimu pojisténi (11.13.)

3. Ostatni technické vynosy

3. Prirtstky hodnoty investic

3. Vynosy z investic

4. Naklady na pojistna plnéni,
oCisténé od zajisténi

4. Ostatni technické vynosy,
ocisténé od zajisténi

4. Pfevedené vynosy investic z
Technického uctu k Zivotnimu
pojisténi (11.12.)

5.Zmeéna stavu ostatnich
technickych rezerv, ocisténé
od zajisténi (+/-)

5. Naklady na pojistna plnéni,
ocisténé od zajisténi

5. Naklady na investice

6. Bonusy a slevy, ocisténé od
zajisténi

6. Zména stavu ostatnich
technickych rezerv, oc¢isténa
od zajisténi (+/-)

6. Pfevod vynost z investic na

Technicky ucet k nezivotnimu
pojiSténi (1.2.)

7. Cista vyse provoznich
nakladt

7. Bonusy a slevy, ocisténé od
zajisténi

7. Ostatni vynosy

8. Ostatni technické naklady,
oCisténé od zajisténi

8. Cista vyse provoznich
naklada

8. Ostatni naklady

10. Mezisoucet, zlstatek
(vysledek) Technického uctu
k neZivotnimu pojisténi

9. Naklady na investice

9. Dan z pfijmi z bézné
¢innosti

10. Ubytky hodnoty investic

10. Zisk nebo ztrata z bézné
¢innosti po zdanéni

11. Ostatn{ technické naklady,
ocisténé od zajisténi

11. Mimoiadné naklady

12. Prevod vynosi z investic
na Netechnicky ticet

12. Mimoradné vynosy

13. Mezisoucet, zlstatek
(vysledek) Technického uctu
k Zivotnimu pojiSténi

13.Mimotadny zisk nebo
ztrata

14. Dan z ptijmi z mimoiadné
¢innosti

15. Ostatni dané neuvedené v
piedchazejicich polozkach

16. Zisk nebo ztrata za ucetni
obdobi

vevs

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyhlasky ¢. 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich piredpisi.




30 Ocenovani aktiv a pasiv v t€etnictvi komercnich pojistoven dle Ceské legislativy

4.2.3 Priloha

Piiloha v ucetni zavérce slouzi pro vysvétleni a doplnéni informaci obsaZenych
v rozvaze a vykazu zisku a ztraty. Informace v priloze se uvadéji ve stejném poradi,
v jakém jsou usporadany poloZzky v rozvaze a vykazu zisku a ztraty.

Piiloha komerc¢nich pojiStoven mimo jiné uvadi informace o pojisténi v po-
drobnéjSim clenéni, o vysi provizi v ramci primého pojiSténi, vyvoji technickych re-
zerv a solventnostnich ukazateld a zpravu o rizeni rizik. V kazdém ptipadé priloha
obsahuje celkovou vysi predepsaného hrubého pojistného v ramci primého pojis-
téni, ktera vyplyva ze smluv uzavrenych pojiStovnou ve staté jejiho sidla, v ostatnich
Clenskych statech Evropské unie a v ostatnich statech. Pokud jsou ovSem prislusné
castky do vyse 5 % celkového piredepsaného hrubého pojistného, neni povinnosti
komer¢nich pojistoven je uvadét.

Co se tyCe problematiky ocefiovani, uzivatelé ucetni zavérky mohou v piiloze
nalézt informace o zpisobech ocenovani jednotlivych polozek rozvahy, vcetné pou-
zitych postupti tvorby a pouziti opravnych poloZek nebo postupt odpisovani a také
informace o kursu pouzitém pro prepocet cizi mény na ceskou ménu (vyhlaska
¢.502/2002 Sb.). Uzivatellim tak ptiloha napriklad umoznuje dat presnéjsi obraz
o pripadném podhodnoceni ¢i nadhodnoceni bilan¢nich poloZek.

4.2.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Zakon o ucetnictvi uklada povinnost velkym ucetnim jednotkdm, jimiZ jsou pojis-
tovny v kazdém pripadé, zahrnout do ucetni zavérky prehled o zménach vlastniho
kapitalu. Obsah tohoto piehledu pro pojistovny vymezuje vyhlaska Ministerstva fi-
nanci ¢. 502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist. Prehled ma podrobnéji infor-
movat uzivatele Gcetnich vykazl o zménach vlastniho kapitalu z dtivodu pouzitych
ocenovacich zasad ¢i zmén ucetnich metod a o zménach vychdazejicich z transakci
s vlastniky, jako jsou navysSeni zakladniho kapitalu nebo rozdélovani zisku.

4.3 Ocenovani aktiv a pasiv v ucetnictvi komercnich pojistoven
dle Ceské legislativy

V ramci této subkapitoly bude zaméreno piredevsim na ocetiovani rozvahovych po-
loZek, jichZ se dotkla novelizace zdkona o Ucetnictvi, a na ocenlovani technickych re-
Zerv.

4.3.1 Ocenovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Dlouhodoby hmotny majetek, ktery nespada pod investice, a dlouhodoby nehmotny
majetek se ocenuje dle Ceské legislativy stejnym zptlisobem jako u jinych podnika-
telskych subjektd. Komerc¢ni pojistovny postupuji podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.
a ocenuji tento majetek k okamziku prvotniho rozpoznani potrizovaci cenou. DalSimi
moznymi oceniovacimi zakladnami v souvislosti se zptisobem potizeni jsou hodnota
vlastnich nakladi a reprodukéni porizovaci cena.
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Do porizovaci ceny vstupuji mimo ceny porizeni také naklady souvisejici s po-
Fizenim, jako jsou odmény za poradenské sluzby a zprostiedkovani, naklady na pro-
jektové prace cilicence a jina prava pouzita pti porizovani majetku. Soucasti ocenéni
tohoto majetku vSak nejsou napriklad naklady na opravu a udrzbu, kurzové rozdily,
smluvni pokuty, droky z prodleni a ndklady na zaSkoleni pracovniki (vyhlaska
¢.500/2002 Sb., ve znéni pozdé€jsich predpisi).

Komerc¢ni pojistovny u jednotlivych poloZek majetku sestavuji odpisové plany
a snizuji jejich ocenéni o stanovené odpisy, které vyjadruji trvalé sniZeni hodnoty
toho majetku. Ucetn{ odpisy jsou v pravomoci komerénich pojistoven, které urdi je-
jich vysi tak, aby odpovidala skute¢nému opotiebeni majetku pti zohlednéni vSech
specifik.

Pokud se pti inventarizaci dojde ke zjiSténi, Ze doslo k do¢asnému sniZeni hod-
noty majetku, vytvori se k nému opravna polozka na vrub nakladf, a tak se sniZi jeho
ocenéni v rozvaze. Pti rozhodovani o tvorbé i trvajici opodstatnénosti opravné po-
loZKky se porovnava trzni hodnota se zlistatkovou hodnotou v Ucetnictvi, kterou je
porizovaci cena sniZena o vykazané odpisy. Pokud opravna poloZka jiZ nebude mit
své opodstatnéni, zrusi se ve prospéch nakladi a toto zruSeni opravné polozky zvysi
ocenéni majetku, ovSem pouze do vySe ucetni zlistatkové hodnoty.

K rozvahovému dni je tedy dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek v i€etnic-
tvi komercnich pojistoven oceniovan na bazi historickych nakladi, kdy potizovaci
cena, vlastni ndklady ¢i reprodukcni porizovaci cena je sniZena o kumulovanou vysi
opravek a kumulovanou vySi opravnych poloZek. Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek nelze ze zasady opatrnosti piecenit na vyssi trzni hodnotu (Strouhal, 2013).

Odpisy komer¢ni pojistovny uvadi ve vykazu zisku a ztraty jako ostatni naklady
v netechnickém tctu nebo jako spravni reZii v technickém uctu k Zivotnimu pojis-
téni. Tvorba opravnych poloZek se uvadi bud’ v netechnickém uctu obdobné jako
odpisy v poloZce ostatnich nakladd nebo v technickém uctu k Zivotnimu pojisténi
v poloZce ostatni technické naklady, ociSténé od zajisténi. Pouziti opravnych polo-
zek vcetné jejich rozpusténi na zakladé inventarizace se uvadi v netechnickém uctu
v ostatnich vynosech nebo v technickém uctu k Zivotnimu pojiSténi v ostatnich tech-
nickych vynosech, ocisténych od zajisténi (vyhlaska ¢. 502/2002 Sb., ve znéni poz-
déjsich predpist).

4.3.2 Ocenovani investic

U investic, dfive oznacovanych jako finan¢ni umisténi, doslo v roce 2016 k nejasnos-
tem o jejich ocenovani v diisledku novelizace zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
a vyhlasky ¢. 502/2002 Sb. Ministerstvo financi na tyto nejasnosti nasledné reago-
valo vydanim sdéleni k nékterym ustanovenim zakona ¢. 563/1991 Sb., o uCetnictvi
avyhlasky ¢.502/2002 Sb., po novelach u€innych dnem 1.ledna 2016. ve Finan¢nim
zpravodaji ¢islo 6/2016 uverejnénym dne 19. kvétna 2016 na webovych strankach
Ministerstva financi. Cilem finan¢niho zpravodaje bylo objasnit komercénim pojis-
tovnam ocenovaci postupy u pozemku a staveb, majetkovych ucasti a cennych pa-
pirt drzenych do splatnosti.
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Vzhledem k témto neocekdvanym zménam v ocefiovani aktiv v ucetnictvi ko-
merc¢nich pojistoven se tato subkapitola bude také vénovat tomu, jak ¢eska legisla-
tiva pristupovala k ocenlovani investic (finan¢niho umisténi) v predchozich letech.
Pro prehled o vyvoji ocenlovani finan¢niho umisténi v minulosti slouzi tabulka ¢. 5.

Tab. 5 Vyvoj ocenovani finanéniho umisténi do roku 2010
Dor. 2002 Rok 2002 Rok 2003 2004-2010
Ocenovani
k datu , C , . i e
v . V historickych cenach podle §25 zakona o ucetnictvi
uskutecnéni
ucet. pripadu
. .. V historické
Ocenovani nebo trand
k datu ucetni w  ivye Reélnou hodnotou
2averky cené (nizsi
zZ nich)
- Pozemky a
stavby
- Majetkové
ucasti
- Derivaty
R - Vsechny cp |~ POZeMkYa | proqmaty
Ocenovaci rozdil: y stavby .
- Vykazovany do VK krome CPk | Majetkové adila
y y obchodovani Yy J . kulturni a
ucasti v ,
umeélecké
hodnoty
- CP drzené
do
splatnosti
- Ostatni - Ostatni
., slozky - CPk slozky
Vykazovany do VZZ finan¢niho obchodovani financ¢niho
umisténi umisténi
Odpisy Ano, z historické ceny Ne
Opravvne Ano Ne
polozky

Zdroj: U¢etnictvi komer¢nich pojistoven - specifika v CR, 2010.

Z tabulky ¢. 5 je patrné, Ze od roku 2002 zdkon o Ucetnictvi komercénim pojistovnam
umoznoval ocenovani poloZek financ¢niho umisténi realnou hodnotou k okamzZiku
sestaveni Ucetni zavérky. Tato zména méla vést k vétSimu respektovani principu
vérného a poctivého zobrazeni skutecnosti v tcetnictvi (Valouch, 2008).
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Ocenovani pozemku a staveb

Boksova (2010) se podrobnéji zabyva ocefiovanim pozemki a staveb v minulych le-
tech. Vroce 2002, kdy se poprvé pozemKky a stavby precenovaly na realnou hodnotu
podle zakona o ucetnictvi, se rozdily mezi historickymi naklady a realnou hodnotou
vykazaly vysledkové. Od roku 2003 pak ceska legislativa reSi precenéni pozemkii
a staveb na realnou hodnotu vykazanim ve prospéch nebo na vrub kapitalovych
fondl z precenéni, které spadaji pod vlastni kapital. V roce 2004 doslo opét ke
zméné v ocennovani nemovitosti, které se tak prestaly ucetné odpisovat. Opotiebeni
staveb se odrazi v jejich redlné hodnoté, ktera podléha vykyviim a miiZe se sniZovat
i zvySovat. SniZeni redlné hodnoty s ohledem na opotiebeni vede ke sniZeni vlast-
niho kapitalu.

0Od 1.ledna 2016 se s novelou zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi ve znéni vy-
hlasky ¢. 221/2015 zrusilo precenéni investic na realnou hodnotu. Zaroven vsak je
ve vyhlasce ¢.502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpistli precenéni pozemkt a sta-
ven na realnou hodnotu stale definovano. Vyhlaska ¢. 502/2002 Sb., ve znéni poz-
déjsich predpisti v § 27 uvadi:

»(1) V pripadé investic, které jsou obsahem polozky "C.I. Pozemky a stavby", se

redlnou hodnotou rozumi trZzni hodnota, podle § 27 odst. 3 zdkona k okamZiku

provedeni jejich ocenéni popripadé upravend v souladu s odstavci 3 a 4.

(2) Ocenéni se provede tak, Ze se oddélené oceni kaZzdy pozemek a kazdd stavba,
a to nejméné jednou za 5 let, trzni hodnotou podle odstavce 1.

(3) Pokud k okamZiku sestaveni ucetni zaveérky byly pozemKky a stavby jizZ proddny
nebo k jejich prodeji dojde v krdtké dobé, nejdéle do 3 mésicti, sniZi se trzni hod-
nota stanovend podle odstavce 1 o skutecné ndklady na jeho uskutecnéni.”

Za ucelem pravni jistoty, jakym zplisobem maji komerc¢ni pojistovny pti oceniovani
postupovat, vydalo ministerstvo financi jiZ zminéné sdéleni k nékterym ustanove-
nim zakona €. 563/1991 Sb. a vyhlasky ¢. 502/2002 Sb. V tomto sdélenti se zietelné
stanovuje, Ze komerc¢ni pojisStovny nepouziji pro pozemky a stavby, popiipadé jiné
véci nemovité v rozvahové poloZce C.I. PozemKky a stavby ocenéni dle § 27 odst. 1 aZ
3 vyhlasky a postupuji v souladu se zdkonem o Ucetnictvi. To znamena, Ze komercni
pojistovny od roku 2016 prestavaji preceniovat pozemky a stavby redlnou hodno-
tou. Noveé je ocenuji k rozvahovému dni poftizovaci cenou, pripadné vlastnimi na-
klady nebo reprodukéni porizovaci cenou, sniZenou o odpisy a opravné poloZzky.
Uplatiiuje se tedy u nich stejny zptisob ocenovani jako u dlouhodobého majetku,
ktery neni soucasti investic. Redlnou hodnotu pozemki a staveb komerc¢ni pojis-
tovny pouze uvadéji v priloze v ucetni zavérce. Finan¢ni zpravodaj ¢islo 6/2016 ne-
objasnuje, jak se maji komercni pojisStovny postavit k opravkam odpisovaného ma-
jetku. Neni zfejmé, zda pojisStovny budou muset uméle modelovat opravky za pired-
chozi roky nebo zda budou vytvaret opravky az za rok 2016 z vychoziho ocenéni
k 1.1.2016.

Financni zpravodaj ¢islo 6/2016 urcuje jako vychozi ocenéni pozemkii a staveb
k 1.1.2016 realnou hodnotu zjisténou k 31.12.2015 a dava komercnim pojisStovnam
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dvé moznosti, jak se mohou vyporadat s ocennovacimi rozdily téchto investic vyka-
zanymi k 31.12.2015 v ostatnich kapitalovych fondech. Prvni moZnosti je jednora-
zové zuctovani ocenovaciho rozdilu proti rozvahové poloZce pozemky a stavby,
¢imZ dojde ke zméné vysSe vlastniho kapitalu. Druhou moznosti je vyporadat se
s oceniovacim rozdilem aZ k datu realizace aktiva, kdy se ocenovaci rozdil prevede
do vykazu zisku a ztraty spolecné s redlnou hodnotou prodaného majetku. Pojis-
tovny tyto dva zpisoby vyporadani se s ocennovacimi rozdily nemohou kombinovat
a musi se rozhodnout pro jeden z nich.

Ocenovani majetkovych ucasti

Cenné papiry predstavujici ucast v ovladané osobé nebo v osobé pod podstatnym
vlivem se do roku 2015, jak je uvedeno v tabulce ¢. 5, ocetiovaly stejné jako pozemky
a stavby realnou hodnotou a ocenovaci rozdil byl vykazovan rozvahové. Novelizo-
vany zakon o Ucetnictvi jiz precenéni majetkovych ucasti realnou hodnotou neu-
moZiuje v souladu se zasadou opatrnosti. Vykazany ocenovaci rozdil v ostatnich ka-
pitalovych fondech k 31.12.2015 musi pojiStovny béhem roku 2016 jednorazové zu-
Ctovat proti odpovidajici poloZce aktiv.

0d roku 2016 jsou majetkové ucasti k okamziku porizeni a k rozvahovému dni
oceniovany v porizovaci cené, pripadné ekvivalenci. Pro vychozi ocenéni téchto cen-
nych papirt k 1.1.2016 se dle finan¢niho zpravodaje ¢islo 6/2016 pouzije obdobné
jako u pozemki a staveb jejich realnd hodnota k 31.12.2015. Porizovaci cenou
se pak rozumi cena, za niz byl podil porizen, v€etné primych nakladd souvisejicich
s jeho potizenim. K rozvahovému dni komer¢ni pojistovny provadi test na potenci-
alni sniZeni hodnoty podila a pripadné vykazou opravné polozky (Finan¢ni zpravo-
daj MF CR 6/2016).

Ocenovani dluhopist drzenych do splatnosti

Vsechny dluhové cenné papiry drzené do splatnosti od roku 2002 do roku 2009 byly
preceniovany k rozvahovému dni na realnou hodnotu. V roce 2010 novelou zakona
o Ucetnictvi se Ceska legislativa priblizila mezindrodnim ucetnim standardiim, kdy
stanovila, Ze k okamziku sestaveni ucetni zavérky se nebudou ocenovat realnou
hodnotou dluhopisy drZené do splatnosti, jejichZ emitentem je ¢lensky stat OECD
a jejichz hodnoceni bylo nejméné dvéma mezindrodné uznavanymi ratingovymi
agenturami stanoveno na alesponi stejné urovni, jako je troveni Ceské republiky.
Ostatni dluhopisy, naptiklad dluhopisy vydané bankami ¢i jinymi spole¢nostmi,
a veskeré dluhopisy vztahujici se k zavazkiim ze Zivotniho pojisténi, je-li nositelem
investicniho rizika pojistnik, se nadale precenovaly redlnou hodnotou (BokSova,
2010).

Vroce 2016 novelizaci zakona o ucetnictvi opét dosSlo ke zméné v ocenovani
dluhovych cennych papiri drzenych do splatnosti. V diisledku této novelizace pojis-
tovny nebudou zadné z téchto dluhopisti preceniovat redlnou hodnotou a budou po-
stupovat pfti jejich ocenovani jako ostatni podnikatelské subjekty. Od okamziku na-
kupu do okamZiku jejich splatnosti bude jejich ocenéni dano nabéhlou hodnotou,
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tedy porizovaci cenou zvySenou o alikvotni irokovy vynos. Soucasti porizovaci ceny
je pripadné i nakoupeny nabéhly irokovy vynos. Z toho rovnéz vyplyva, Ze v rozvaze
v ramci dluhovych cennych papirii pojistovny tyto dluhopisy jiZ neuvadi v poloZce
cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uc¢tlim nakladd a vynost.

Jako vychozi ocenéni téchto dluhopisti k 1.1.2016 se stejné jako v predchazeji-
cich dvou pripadech pouZije jejich realnd hodnota vykazana k 31.12.2015. Jejich
ocenovaci rozdily k 31.12.2015 se vyporadaji bud’ jednorazovym zuctovanim proti
poloZce ostatni cenné papiry drZzené do splatnosti, nebo postupnym oductovanim
do nakladi nebo vynost do doby jeho splatnosti a ptipadné ztictovanim celého pie-
cenéni k datu realizace, pokud dojde k prodeji (Finan¢ni zpravodaj MF CR 6/2016).

4.3.3 Ocenovani technickych rezerv

Podle zakona o Ucetnictvi se technické rezervy komerc¢nich pojistoven od roku 2002
ocenuji redlnou hodnotou k rozvahovému dni. Pfesny navod, jakym zptsobem urcit
realnou hodnotu technickych rezerv, ovSsem zakon o tcetnictvi neobsahuje. Zptisob
stanoveni realné hodnoty trzni hodnotou nepripada u technickych rezerv v uvahu,
jelikoZ pro né neexistuje aktivni trh, na kterém by se s nimi obchodovalo (Boksovj,
2010).

Zakon o Ucetnictvi v platném znéni pouze uvadi, Ze pouZiti metod vypoctu tech-
nickych rezerv upravi provadéci pravni piedpisy pro komercni pojistovny. Vyhlaska
¢.502/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist stanovuje, Ze ,vyse technickych rezerv
musi byt v kazdém okamZiku dostatecnd do té miry, aby pojistovna byla schopna do-
stdt svym zdvazkiim, vyplyvajicim z pojistnych smluv, které lze rozumné predpokld-
dat”. Dale jsou v priloze vyhlasky ¢. 502/2002 stanoveny nékteré metody vypoctu
technickych rezerv, a to rezervy na nezaslouzené pojistné, rezervy na hrozici ztraty,
rezervy na Zivotni pojisténi a rezervy na pojistna plnéni nevyrizenych pojistnych
udalosti.

Technickym rezervam se také kratce vénoval finan¢ni zpravodaj ¢islo 6/2016.
Ten pojistovnam potvrzuje, Ze vyrovnavaci rezerva se od 1.1.2016 v ucetnictvi po-
jiStoven netvori a Ze v pripadé technickych rezerv pro tcely ucetnictvi postupuji po-
jiStovny v souladu se zdkonem o ucetnictvi a provadéci vyhlaskou, a ne podle za-
kona o pojistovnictvi. Zistatek vyrovnavaci rezervy maji pojiStovny oductovat do
vynost jako zruseni rezervy pro nepotifebnost.

Boksova (2010) konstatuje, Ze stanoveni realné hodnoty technickych rezerv je
zejména ukolem odpovédného pojistného matematika, ktery svym podpisem potvr-
zuje realnou hodnotu a spravnost a dostatecnost technickych rezerv.

Rezerva na nezaslouzené pojistné

Rezerva na nezaslouZené pojistné prestavuje tu ¢ast predepsaného pojistného, jenz
se vztahuje k budoucim t¢etnim obdobim. Tvorba této rezervy se ridi stejnymi pra-
vidly u Zivotniho a neZivotniho pojisténi a je vétSinou provedena ihned pfi predpisu
pojistného operacnim systémem pojiStovny, a to metodou pro rata temporis (Cipra,
2015). Metoda pro rata temporis stanovuje vysi rezervy jako nasobek inkasovaného
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pojistného a poméru poctu dni, k némuZ se vztahuje nezaslouZené pojistné a poctu
dni v kalendarnim roce. Jednotlivé vypocty metodou pro rata temporis se mohou
lisit uvadénou délkou obdobi, kdy napriklad muize dojit ke zjednoduseni délky roku
na 360 dni. Vedle metody pro rata temporis je mozné také vyuzit metod zaloZenych
na predpokladu rovnomérného rozdeéleni inkasa pojistného, jako je Ctytiadvaceti-
nova, osminova, Ctvrtinova ¢i pausalni metoda (Bok3Sova, 2010).

Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi

Rezerva na zivotni pojisténi se vypocitdva samostatné pro kazdou pojistnou
smlouvu Zivotniho pojisténi a je stanovena pojistné matematickym odhadem po
odecCteni pojistné matematické hodnoty budouciho pojistného. Zaporné hodnoty
jednotlivych rezerv na Zivotni pojisténi, jez vzniknou v disledku pouZiti pojistné
matematické metody, se ucetné nahradi nulovymi hodnotami (vyhlaSka
¢.502/2002 Sb, ve znéni pozdéjsich predpisii). Pri vypoctu rezervy se pracuje se
stejnymi statistickymi daty (pocet dozivajicich se véku x, pocet zemrelych ve véku
x) a technickou urokovou mirou jako pfi vypoctu pojistného (Cipra, 2015).

Rezerva na pojistna plnéni nevyiizenych pojistnych udalosti

Rezerva na pojistna plnéni se tvori z ¢asti pojistného, jenz se vztahuje k béZnému
ucetnimu obdobi, avsak z rliznych technickych diivodi neni mozné pojistna plnéni
v daném obdobi uskuteclnit. Tato rezerva kryje tyto zavazky z pojistnych udalosti:

e RBNS - zavazky v béZném obdobi vzniklé a nahlasené, ale do konce obdobi ne-
zlikvidované

e IBNR - zavazky vzniklé pred rozvahovym dnem, ale nenahlasené (Vavrova,
2014).

Rezerva RBNS se v praxi vétSinou tvofii z dil¢ich hodnot pro jednotlivé pojistné uda-
losti. Likvidator pomoci svého odhadu nebo zavedené praxe v pojistovné oceni
predpokladanou vysi pojistného plnéni a pripadné dale své odhady zpresnuje na za-
kladé novych informaci a vyvoje daného pripadu.

Ke kvalifikovanému odhadu rezervy IBNR se pouzivaji pojistné matematickych
metod, jez zohlednuji také vnéjsi vyvoj, jako je inflace (napft. nardst cen v autoservi-
sech), zmény pravnich predpisi aj. RBNS rezerva se ¢asto odhaduje také pomoci po-
jistné matematickych metod, a to dohromady s rezervou IBNR, pokud prvni vyse
uvedeny postup nelze realizovat nebo se nevyplati (Cipra, 2015). Pri vypoctu re-
zervy na pojistna plnéni se vychazi z idajii o Skodnim priibéhu v ramci daného po-
jiSténi, a to poctu Skod na jeden den, primérny odstup mezi vznikem Skody a nahla-
Senim Skody, poctu pozdnich skod a primérna vyse skody (Vavrova, 2014).

Financ¢ni zpravodaj Cislo 6/2016 pojistovny ujiStuje, Ze u diskontovani v pri-
padé rezervy na pojistna plnéni nevytizenych pojistnych udalosti maji postupovat
vroce 2016 stejnym zpiisobem, jako v roce 2015, tedy v souladu se zdkonem o ucet-
nictvi a vyhlaskou ¢. 502/2002 Sb.
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Rezerva na bonusy a slevy

Stanoveni vysSe rezervy na bonusy a slevy se ridi stejnymi pravidly u Zivotnich a ne-
zivotnich pojisténi. Rezerva se tvoii v souladu s pojistnymi smlouvami a jeji soucasti
je ipodil na zisku, pokud je sjednan v ramci pojistného plnéni a neni jiZ zahrnut v re-
zerveé pojistného Zivotnich pojisténi (Cipra, 2015)

Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi

Rezerva pojistného neZzivotnich pojisténi je obdobou rezervy pojistného nezivotnich
pojisténi a jeji vySe se urCuje pojistné matematickymi metodami. Vytvari se k tém
odvétvim nezivotniho pojisténi, u kterych se pti vypoctu vyse pojistného zohlednuje

vstupni vék a pohlavi pojisténého, pripadné pouze vstupni vék. (Vavrova, 2014).

Tabulka €. 6 slouzi k prehlednému zobrazeni moznych zplisobtli ocefiovani u vybra-
nych poloZek rozvahy komerc¢nich pojistoven dle platnych ¢eskych pravnich pred-
pisti, a to k okamziku prvotniho rozpoznani aktiva ¢i zavazku v ucetnictvi a k oka-
mziku sestaveni ucetni zavérky.



38

Ocenovani aktiv a pasiv v t€etnictvi komercnich pojistoven dle Ceské legislativy

Tab. 6

Ocenovani polozek rozvahy komer¢nich pojistoven dle ceské legislativy

Polozka rozvahy

v

K uskutecnéni uc. pripadu

K rozvahovému dni

Dlouhodoby nehmotny
majetek

e Porizovaci cena

e Reprodukéni potizovaci
cena

e Vlastni naklady

Vv

e Niz$i z hodnot - zlistatkova
hodnota vs. trzni cena

Pozemky a stavby

e Pofizovaci cena

e Reprodukéni potizovaci
cena

¢ Vlastni ndklady

o NiZ$i z hodnot- zistatkova
hodnota vs. trzni cena

Podily s rozhodujicim a
podstatnym vlivem

e Porizovaci cena
e Reprodukéni porizovaci
cena

¢ Niz$i z hodnot- potizovaci
cena vs. trzni cena
e Ekvivalence

AKkcie a ostatni majetkové CP
s proménlivym vynosem

e Porizovaci cena
e Reprodukéni porizovaci
cena

e Redlna hodnota

Dluhové cenné papiry drzené
do splatnosti

e Porizovaci cena
e Reprodukéni porizovaci
cena

e Nabéhla hodnota

e Porizovaci cena

Derivaty e Reprodukéni porizovaci e Redlnd hodnota
cena
¢ Niz$i z hodnot - jmenovita
o, hodnota/PC vs. trzni cena
i ¢ Jmenovita hodnota L,
Pohledavky e Realna hodnota

e Porizovaci cena

(pohledavky
k obchodovani)

Dlouhodoby hmotny majetek,
ktery neni investici

e Porizovaci cena

e Reprodukéni potizovaci
cena

¢ Vlastni ndklady

vy

e Niz$i z hodnot - zlstatkova
hodnota vs. trzni cena

Zasoby

e Porizovaci cena

e Reprodukéni potizovaci
cena

¢ Vlastni ndklady

¢ Nizsi z hodnot - PC/RPC
/vlastni naklady vs. trzni
cena

Penize a ceniny

¢ Jmenovitd hodnota

¢ Jmenovitd hodnota

Akciovy kapital ¢ Jmenovitd hodnota ¢ Jmenovitd hodnota
¢ Jmenoviti hodnota
B L e Redlnd hodnota (technické
Zavazky ¢ Jmenovita hodnota

rezervy, derivaty a zavazky
zajisténé derivaty)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle zakona ¢. 563/1991 Sb., vyhlasky ¢. 502/2002 Sb. a finan¢niho

zpravodaje 6/2016
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5 Ocenovani aktiv a pasiv v ucetnictvi
komercnich pojistoven dle IAS/IFRS

Tato kapitola se bude vénovat ticetni zavérce komercnich pojistoven dle mezinarod-
nich standardi ucetniho vykaznictvi, a to predevsim jejim rozdilim oproti zavérce
sestavené dle Ceské legislativy. Bude uveden obsah standardii IFRS 4 a IFRS 17,
které upravuji vykazovani pojistnych smluv, a budou popsany postupy ocenovani
u jednotlivych poloZek aktiv.

5.1 Ucetni zavérka komer¢nich pojistoven dle IAS/IFRS

Zakon ¢&. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi definuje Gcetni jednotky se sidlem v Ceské re-
publice, které jsou povinny vést iCetnictvi a sestavovat ucetni zavérku podle mezi-
narodnich standardi ucetniho vykaznictvi upravenych pravem Evropské unie. Bok-
Sova (2010) rozdéluje komercni pojistovny na tfi skupiny na zakladeé jejich vztahu
k IFRS.

Do prvni skupiny patfi pojiStovny, které jsou emitenty investi¢nich cennych pa-
pird registrovanych na evropském regulovaném trhu. Tyto subjekty dle zakona
o Ucetnictvi maji povinnost uctovat a sestavovat ucetni zavérku podle mezinarod-
nich ucetnich standardl upravenych pravem Evropské unie. I kdyZ po téchto tucet-
nich jednotkach zdkon o Ucetnictvi nevyZaduje zaroven sestaveni ucetni zavérky
podle ceskych predpist, zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijm, ve znéni pozdéj-
Sich predpist vyZaduje zjiSténi a vykazani vysledku hospodateni pired zdanénim
podle ¢eskych ucetnich predpist (Strouhal, 2013).

Druhou skupinu tvoti komeréni pojistovny v Ceské republice, které jsou sou-
¢asti mezinarodni skupiny spojenych osob, avS§ak samy nejsou emitenty cennych pa-
pirt prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Tyto pojiStovny jsou
dle zadkona o UcCetnictvi povinny sestavit ucetni zavérku dle ceské legislativy. Zaro-
ven vSak ve vétsiné pripadu sestavuji také ucetni zavérku dle IFRS za icelem konso-
lidace. Do této skupiny pati{ velka vétsina komerénich pojistoven v Ceské republice.

Treti skupinou jsou pak pojistovny, které nejsou emitenty cennych papirt na
evropském regulovaném trhu a zaroven nejsou ani soucasti Zzadné mezinarodni sku-
piny. Z pravniho hlediska tyto pojiStovny sestavovat zavérku podle IFRS nemusi,
avsak jeji predloZeni po nich mohou Zadat jejich obchodni partneri (BokSova, 2010).

Komer¢ni pojistovny vedouci ucetnictvi v souladu s mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi sestavuji ucetni zavérku podle standardu IAS 1 stejnym zpiiso-
bem jako ostatni ticetni jednotky. Soucasti ucetni zavérky je podle tohoto standardu
vykaz o finan¢ni situaci, vykaz o uplném vysledku, vykaz zmén vlastniho kapitalu,
priloha a vykaz o finan¢ni situaci k po¢atku nejstarsiho srovnavaciho obdobi pfi re-
trospektivni aplikaci pravidel. Konkrétni podobu vykazi si mohou pojistovny urcit
samy. Standard uvadi pouze minimalni rozsah poloZek, které jsou povinny pojis-
tovny zverejnovat (IAS 1).
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V tabulce ¢. 7 je zpracovan vzorovy vykaz o financni situaci na zakladé vyrocni
zpravy za rok 2015 Ceské pojistovny a.s., ktera vede Gcetnictvi v souladu s mezina-
rodnimi standardy ucetniho vykaznictvi. Na rozdil od rozvahy podle ¢eské pravni
upravy je vykaz o financni situaci sestavovan pouze v netto ¢astkach. Dalsi rozdily
jsou patrné pri srovnani tabulek ¢. 7 a €. 3. OdlisSnosti plynou z toho, Ze podle ceské
legislativy jsou pojiStovny povinny veskeré pozemky, stavby a finan¢ni aktiva uva-
dét pod polozkou investic a podil zajistitelti na technickych rezervach vykazovat
jako korekce k brutto hodnoté technickych rezerv na strané pasiv v rozvaze. Na-
proti tomu z pohledu mezinarodnich standardi jsou pozemky a stavby vykazovany
nejen jako investice do nemovitosti, ale i jako provozni majetek, a podil zajistiteli
na zavazcich z pojiSténi je ve vykazu o finan¢ni situaci v aktivech jako samostatna
polozka. Nadto mezinarodni standardy nepouzivaji pojem technické rezervy jako
Ceské predpisy, ale zavazky z pojisténi (Boksova, 2010).

Tab. 7 Vzorovy vykaz o finan¢ni situaci v souladu s IAS/IFRS

Vykaz o finan¢ni situaci

AKTIVA PASIVA
Majetkové tcasti Zakladni kapital
Nehmotny majetek Nerozdéleny zisk a ostatni fondy
Hmotny majetek Zavazky z pojisténi
Investice
- Investice do nemovitosti
- Uvéry a ptij¢ky

- Realizovatelné cenné papiry
- Finan¢ni aktiva ocennovana
realnou hodnotou proti actim
nakladi nebo vynost
- Ostatni investice
Podily zajistitelli na pojistné -
technickych rezervach
Pohledavky Zavazky
Dlouhodobd aktiva drzena k prodeji OdloZeny danovy zavazek
Casové rozli$eni a vynosy pfistich
obdobi

Ostatni rezervy

Finan¢ni zavazky

OdloZena dariova pohledavka

Casové rozli$eni a pfijmy pristich
obdobi
Penize a penéZni ekvivalenty

Zdroj: Vlastni zpracovani podle vyroéni zpravy Ceské pojistovny a.s. za rok 2015.

Vykaz o dplném vysledku sestaveny podle IFRS obsahuje mnohem méné informaci
nez vykaz zisku a ztraty podle ¢eské legislativy, kdy naptiklad vysSe ¢istého vynosu
z pojistného je v ném uvadéna souhrnné pro Zivotni a nezivotni pojisténi. Na druhou
stranu, pojiStovny jsou povinny na zdkladé standardu IFRS 8 - Oborové segmenty



Ocenovani aktiv a pasiv v ucetnictvi komerc¢nich pojistoven dle IAS/IFRS 41

podrobnéji popsat jednotlivé polozky vykazu podle jednotlivych segmentti, zemi
a druhti pojisténi v priloze ucetni zavérky (Boksova, 2010).

5.2 IFRS4

Komerc¢ni pojiStovny postupuji pfi vykazovani pojistnych smluv na zakladé stan-
dardu IFRS 4 - Pojistné smlouvy. Timto standardem je definovana pojistnad smlouva
jako ,smlouva, na jejimZ zdkladé jedna strana (pojistitel) prijimd vyznamné pojistné
riziko jiné strany (pojisténce) tim, Ze souhlasi s kompenzaci pojisténce, pokud by pojis-
ténce urcitd budouci nejistd uddlost (pojistnd uddlost) v budoucnosti negativné ovliv-
nila“.

Povinnosti komerc¢nich pojistoven je testovat veskeré pojistné smlouvy na to,
zda se skutecné jedna o pojistnou smlouvu dle IFRS 4. Testovanim se uzaviené kon-
trakty rozlisi na smlouvy pojistné, na které se standard IFRS 4 vztahuje, a na
smlouvy investi¢ni, na které jej aplikovat aZ na vyjimky nelze. Zasadni pro zarazeni
prislusné smlouvy je klasifikace pojistného rizika v okamziku uzavreni kontraktu.
Pokud je smlouva zaclenéna mezi pojistné smlouvy, pak ji tento status ziistava po
celou dobu jejiho trvani a pti jejim vykazovani ucetni jednotka postupuje v souladu
s IFRS 4.V opa¢ném pripadé se kontrakt oznaci jako smlouva investi¢ni a pojistovny
pii jeho vykazovani postupuji podle standardu IAS 39 (Jilek a Svobodova, 2011). Pro
IFRS 4 je na rozdil od ceské legislativy diileZita ekonomicka podstata dané pojistné
smlouvy. Smlouvy definované jako pojistné z pohledu ceské legislativy nemusi byt
tak pojistnymi smlouvami i podle IFRS 4 (Boksova, 2010).

Nékteré pojistné smlouvy obsahuji sloZku pojistnou i slozku vkladovou. Vkla-
dova slozka neni vykazovana jako derivat podle IAS 39, i kdyz by byla v jeho piisob-
nosti, jestlize by byla samostatnym nastrojem. Pokud je ovSem pojistitel schopen
ocenit vkladovou slozku oddélené a zaroven ucetni postupy pojistitele jinak nepo-
zaduji, aby byly vSechny zavazky a prava vyplyvajici z této slozky zatctovany, vkla-
dova a pojistna slozka se musi od sebe oddélit. Na oddélenou pojistnou slozku se
nasledné uplatni standard IFRS 4 a na vkladovou IAS 39. Pokud pojistitel neni scho-
pen ocenit vkladovou sloZku samostatné, nemtiZe komercni pojistovna rozhodnout
o jeji oddéleni od slozky pojistné (Jilek a Svobodova, 2011).

5.3 IFRS 17

Standard IFRS 17 pro pojistné zavazky, diive oznacovany jako IFRS faze II, je vyvijen
od roku 2004, kdy vydanim IFRS 4 skoncila prvni faze projektu o tictovani pojistnych
smluv. V soucasné dobé se ocekava, Ze standard IFRS 17 bude vydan IASB v prvni
poloviné tohoto roku a vstoupi v platnost v roce 2021.Tento novy standard nahradi
soucasny standard IFRS 4, ktery nestanovuje jednotné mezinarodné platné oceno-
vaci metody. Pojistovny tak dosud uctuji o pojistnych zavazcich rozdilnym zpiso-
bem, vétSinou na zdkladé postupi stanovenych narodnimi legislativami. V konec-
ném dusledku pouzivani riznych ucetnich metod znesnadnuje uzivateliim ucetnich
zavérek srovnani hospodareni jednotlivych komercnich pojistoven. Standard IFRS
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17 ma tak za cil sjednotit oceniovani a vykazovani pojistnych smluv v celosvétovém
meéritku. ReSené oblasti v standardu IFRS 17 1ze rozdélit do tfi oblasti:

2N

e rozsah smluv, které se standardem maji ridit,
e zplisob ocenéni zavazku z relevantnich smluv podle standardu,

e poZzadavky na zverejnované informace.

Rozsah smluv, které se standardem IFRS 17 budou ridit, lze prirovnat dosavadni
upravé v IFRS 4. Standard se tak bude vztahovat nejen na pojistné smlouvy, tedy
smlouvy, u kterych existuje vyznamné pojistné riziko, ale i na dalsi typy smluv, které
pojistovny Casto vydavaji, pripadné které svym charakterem pojistné smlouvy pfri-
pominaji. Vyrazné se vSak zméni zpiisob ocenéni pojistnych zavazki a potiebné vy-
kazované informace (IASB, 2017).

Pro ocenéni zavazkil z pojisténi standard IFRS 17 stanovi tii zakladni modely,
mezi nimiz komerc¢ni pojistovny pro konkrétni zavazky vyberou ten, ktery je pro né
relevantni. U prvnich dvou ocenovacich modelt, obecného modelu a modelu alokace
pojistného, standard IFRS 17 spiSe pouze zptesniuje interpretace a dolad'uje detaily.
Obecny model, ktery se bude pravdépodobné aplikovat pro vétSinu dlouhodobych
smluv v Ceské republice, je postaveny na &tyiech zakladnich bodech, a to na odha-
dech penéznich tokd, diskontni sazbé, rizikové marZzi a marzi smluvni sluzby. Tyto
zakladni sloZKy ocefniovani pojistnych zavazki jsou stru¢né popsany v tabulce ¢. 8.
Druhy model, model alokace pojistného (Premium allocation approach, PAA) by mél
slouZit primarné k ocenéni pro jednoduché smlouvy. ZjednoduSené jej lze popsat
jako soucasné ocenéni nezivotnich smluv pomoci rezerv na nezaslouZené pojistné.
Poslednim zakladnim ocefiovacim modelem je variable fee model, ktery sleduje sku-
te¢ny predpokladany prijem za sluzby, které pojistitel ocekava. Podobny princip je
obsazeny i v jinych IFRS, napt. IFRS 15 o u¢tovani vynosl ze smluv se zakazniky
(Roubal, 2016).

Tab. 8 Zakladni kameny obecného oceniovaciho modelu pojistnych zavazk podle IFRS 17

Prvni slozku zavazku tvori odhady penéznich toki plynoucich
z pojistné smlouvy. Odhady zahrnuji pohled pojistitele na budouci

rijmy, které mu ze smlouvy plynou (primarné pojistné), a vydaje,
Odhady penéZzZnich prijmy Y Py (p boJ ), avydaj

toki které naopak musi pfi obhospodarovani smlouvy vydat (pojistné
U

plnéni, naklady atd). Oproti dosavadnimu pristupu je definice
uvazovanych tokl specifictéjsi, predevSim v oblasti zahrnutych
nakladt.

Druhou slozku zavazku ptedstavuje diskontni sazba, pomoci které se
. , zohlediiuje Casovd hodnota penéz. Jeji stanoveni je dano pouze
Diskontni sazba Lo o, L . L,
obecnymi principy ajediny explicitni pozadavek je kladen na jeji

soulad s pozorovatelnymi trznimi ukazateli.
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Rizikova marze

Treti slozka, rizikova marze, upravuje zavazek o nejistotu spojenou
se skute¢nym vyvojem budoucich penéznich toki ze smlouvy.

Marze smluvni sluzby

Posledni slozka, marze smluvni sluzby (Contractual service margin,
CSM), je prirazkou, ktera slouzi k Casovému rozloZeni zisku ze
smlouvy na dobu jejiho trvani. Jak se toho v praxi dosdhne? Marze je
kalibrovana tak, aby pojiStovna v okamziku uzavieni smlouvy
nevykazala zisk. Promitnuti marze do hospodarského vysledku se
déje v priibéhu casu jejim postupnym rozpousténim podle ubéhlé
doby smlouvy. CSM slouzi v obecném modelu také jako ,polStar”,
diky kterému se vyhlazuji zmény v odhadech o vyvoji portfolia
i v hodnoceni jeho rizikovosti. Dokud je CSM nenulova, 1ze ji pouzivat
pro kompenzaci téchto zmén. Tento pristup umoziuje zachovat do
ur¢ité miry predvidatelnost dopadu zmény ocenéni existujiciho
pojistného zavazku do hospodaiského vysledku u smluv ocenénych
obecnym a PAA modelem.

Zdroj: Pojistny obzor, 2016.

5.4 Ocenovani aktiv v ucetnictvi komercnich pojistoven dle

IAS/IFRS

V této subkapitole budou popsany postupy pti ocenovani dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, investic do nemovitosti, finan¢nich aktiv a majetkovych
Ucasti dle mezinarodnich standardt ucetniho vykaznictvi.

Ocenovani dlouhodobého hmotného majetku

Dlouhodoby hmotny majetek, ktery nespada pod poloZku investice do nemovitosti,
je ocenovan a vykazovan na zakladé standardu IAS 16 - Pozemky, budovy a zarizeni.
Pojistovny podle toho standardu postupuji napriklad v ptipadé majetku, ktery jim
slouzi k provoznim uceltim.

Tento majetek je oceniovan pii prvotnim rozpoznani v porizovacich nakladech,

které zahrnuji:

e nakupni cenu, vCetné cel a nerefundovanych dani, sniZenou o obchodni slevy

a rabaty,

e primo priraditelné naklady vztahujici se k budovani nebo porizeni majetku,
jako jsou mzdové a osobni naklady, naklady na pripravu mista, naklady na do-
pravu a manipulaci, ndklady a instalaci a montaz, aj.,

¢ naklady na odstranéni aktiva a uvedeni mista do ptivodniho stavu (IAS 16).

Standard IAS 16 také uvadi naklady, které nemohou byt soucasti porizovacich na-
kladt. Jsou to ndklady na otevireni nového zavodu, ndklady na zavedeni nového pro-
duktu ¢i sluzby, naklady na zaskoleni pracovniki a vSeobecné rezijni naklady.
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Dle IAS 16 porizovaci naklady predstavuji hotovostni ekvivalent ceny k datu
jejich uznani. To znamena, Ze jestliZe je platba za porizeny majetek splatna v pozdéj-
$im Casovém useku, nez jsou obvyklé fakturacni podminky, je potieba porizovaci
naklady urcit jako soucasnou hodnotu budouci platby.

Pojistovny mohou volit pfi ocenovani pozemki, budov a zarizeni k okamziku
sestaveni ucetni zavérky mezi modelem poftizovacich nakladi a preceniovacim mo-
delem. Zvolenou metodu musi nasledné pouzit pro celou tfidu pozemkii, budov a za-
fizeni. Pokud pojiStovna pouziva model potizovacich nakladd, potom hmotny maje-
tek vykazuje krozvahovému dni v porizovacich nakladech sniZenych o opravky
a vesSkeré kumulované ztraty ze sniZeni hodnoty. U modelu piecenénti je vykazovan
tento majetek v redlnych hodnotach sniZenych o opravky a kumulované ztraty ze
sniZeni hodnoty. ZvySeni hodnoty z precenéni je vykdzano v ostatnim uplném vy-
sledku a ve vlastnim kapitalu v poloZce fond z precenéni. Toto zvySeni vSak bude
zachyceno v hospodarském vysledku ve vysi, ve které se rusi sniZeni ucetni hodnoty
téhoz aktiva, které bylo vysledkem predchazejiciho precenéni zatictovaného do hos-
podarského vysledku. SniZeni hodnoty z precenéni je vykazano v hospodarském vy-
sledku. SniZeni se ovSem zachyti pfimo na vrub vlastniho kapitalu v poloZce fond
z precenéni, a to do vyse ziistatku fondu z precenéni tykajictho se téhoz aktiva
(Deloitte, 2016).

Ocenovani dlouhodobého nehmotného majetku

Ocenovani nehmotnych aktiv je upraveno standardem IAS 38. Pti prvotnim rozpo-
znani se dlouhodoba nehmotna aktiva ocenuji porizovacimi naklady. Pii nasledném
ocenéni si pojistovny mohou zvolit model pofizovacich nakladi nebo model piece-
néni. Vybrany model jsou povinny pouZit pro celou skupinu nehmotnych aktiv s po-
dobnou podstatou a vyuzitim v ¢innosti pojiStoven. V pripadé aplikace modelu po-
fizovacich nakladd pojistovny ocenéni postupné snizuji o opravky a kumulované
ztraty ze snizeni hodnoty. Pokud spole¢nost pouZiva model piecenéni, potom vyka-
zuje nehmotné aktivum k datu precenéni v realné hodnoté sniZené o opravky a ku-
mulované ztraty ze sniZzeni hodnoty (Strouhal, 2013). Postup pii vykazovani oceno-
vacich rozdili je obdobny jako u standardu IAS 16.

Standard IAS 38 rozliSuje dvé skupiny dlouhodobych nehmotnych aktiv. Prvni
skupinou jsou aktiva, u kterych lze urcit dobu pouZzitelnosti. Ta jsou amortizovana
podobnym zpiisobem, jako jsou odpisovana hmotna aktiva u standardu IAS 16. Dru-
hou skupinou jsou aktiva s neurcitou dobou pouzitelnosti. Ta nejsou amortizovana,
ale pouze se testuji na sniZeni hodnoty podle standardu IAS 36 - SniZeni hodnoty
aktiv porovnanim jejich icetni hodnoty se zpétné ziskatelnou ¢astkou. Také je u nich
kontrolovano, zda stale existuji skutecnosti, na zakladé kterych byla zarazena do
skupiny aktiv s neurcitou dobou pouZitelnosti (Bohusova, 2008).
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Ocenovani investic do nemovitosti

Investicim do nemovitosti se vénuje samostatny standard IAS 40, ktery je definuje
jako nemovitosti drzené spiSe za ucelem dosazZeni piijmu z ndjemného nebo za tce-
lem zhodnoceni ¢i obojiho nez pro uzivani pri vyrobé, administrativni ucely nebo
prodej v ramci béZné Cinnosti.

Tyto investice se pri prvotnim rozpoznani v uetnictvi oceni na urovni svych
porizovacich ndkladi, a to véetné vedlejSich naklada spojenych s potizenim nemo-
vitosti (napf. platby za odborné pravni sluzby, dané z prevodu nemovitosti). Pro na-
sledné ocenovani si ticetni jednotka miiZe zvolit jako své ucetni pravidlo bud model
ocentovani redlnou hodnotou nebo model ocenovani porizovacimi naklady. Toto
pravidlo musi aplikovat na vSechny své investice do nemovitosti (Deloitte, 2016).

[ kdyZ ma ucetni jednotka moZnost volby mezi modelem potizovacich nakladi
a precenénim, je pro nasledné ocenovani uprednostiiovan model pirecenéni, kdy se
rozdil z precenéni vzdy vykaZe v hospodarském vysledku. Tim se investice do ne-
movitosti lisi od nemovitosti vykazovanych podle IAS 16, kde je naopak preferovan
model poiizovacich nakladi pied oceniovanim realnou hodnotou (Strouhal, 2013).

Nejprikaznéjsi redlnou hodnotu investic do nemovitosti poskytuji aktualni
ceny na aktivnim trhu s obdobnymi nemovitostmi ve stejné lokalité a za stejnych
podminek (IAS 40).

Ocenovani financ¢nich aktiv

PojiStovny pri ocenovani financ¢nich aktiv postupuji podle standardu IAS 39. Pti pr-
votnim rozpoznani pojisStovny oceni financni aktiva v redlné hodnotég, a to i aktiva,
ktera nasledné precenuji na potizovaci cenu nebo ztistatkovou hodnotu. Realna hod-
nota se pri prvotnim zauctovani obecné rovna porizovaci cené (Deloitte, 2015).
Za ucelem precenéni rozliSuje standard IAS 39 ctyri kategorie finan¢nich nastroji:

1) financ¢ni aktiva ocefiovand v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty,
2) financ¢ni investice drZené do splatnosti,

3) uvéry ajiné pohledavky,

4) realizovatelna financni aktiva (IAS 39).

Pfi nasledném ocenovani jsou avéry a pohledavky a investice drzené do splatnosti
ocenény v zlistatkové hodnoté a testovany na sniZeni hodnoty. Financ¢ni aktiva oce-
novana v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty jsou ocenéna realnou
hodnotou a zmény v jejich realné hodnoté jsou vykazany v hospodarském vysledku.
Realizovatelna financ¢ni aktiva jsou ve vykazu o financ¢ni situaci ocenéna realnou
hodnotou a zmény v jejich hodnoté jsou vykdzany v ostatnim aplném vysledku, vy-
jma situace, kdy dojde ke snizeni hodnoty.

Do finan¢nich aktiv ocefiovanych v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztraty naleZi aktiva urcena k obchodovani, tedy finan¢ni aktiva porizena za ucelem
vytvoreni zisku z kratkodobych pohybii cen, a veskera ostatni finan¢ni aktiva takto
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oznacena ucetni jednotkou. Realizovatelna financ¢ni aktiva jsou vSechna finan¢ni ak-
tiva, ktera nejsou zarazena do Zadné z ostatnich uvedenych kategorii. (Deloitte,
2015).

Je nutné upozornit, Ze standard IAS 39 bude nahrazen standardem IFRS 9, jenzZ
bude ucinny od 1.ledna 2018, pojistovny ovSsem maji prozatimni vyjimku pro vynéti
z aplikace IFRS 9. Aplikace tohoto standardu by totiZ bez nového standardu IFRS 17
pro pojistné zavazky mohla u nékterych spolecnosti zplisobit zvySenou volatilitu
hospodarskych vysledka (KPMG, 2015). V priloze této prace je uveden postup oce-
novani finan¢nich aktiv na zakladé IFRS 9.

Ocenovani majetkovych ucasti

Majetkové Ucasti jsou upraveny standardem IAS 28 - Investice do pridruZenych
a spole¢nych podnikd, ktery stanovuje ucetnim jednotkam ocenit je pfi jejich prvot-
nim rozpoznani v Ucetnictvi porizovacimi naklady a nasledné je ocenovat ekviva-
len¢ni metodou (Deloitte, 2016). Po aplikaci ekvivalen¢ni metody jsou majetkové
Ucasti testovany na sniZeni hodnoty podle IAS 36 (Jilek a Svobodova, 2011).

Pro mateiské podniky stanovuje zplisob ocenovani téchto investic v jejich indi-
vidualni icetni zavérce standard IAS 27 - Konsolidovana a separatni ucetni zavérka.
Dle néj jsou veskeré podily v dcefinych a pridruzenych podnicich a ve spole¢nych
podnicich ocenovany porizovacimi naklady nebo readlnou hodnotou v souladu se
standardem IFRS 9 nebo IAS 39. Rovnéz je moZné pouziti ekvivalencni metody po-
psané ve standardu IAS 28 (Deloitte, 2016).

Ekvivalen¢ni metoda je definovana standardem IAS 28 jako ucetni metoda, po-
moci niZ je investice pri prvotnim rozpoznani zauctovana v porizovacich nakladech
a nasledné je upravovana o zmény stavu podilu na ¢istych aktivech podniku, do né-
hoZ bylo investovano.

Sramkova (2016) se zabyva rozdily mezi metodou ekvivalence podle ¢eskych
predpist a mezinarodnich standardi a uvadi k této problematice ilustrativni pri-
klady. Na rozdil od ceské legislativy, dle které se oceniovaci rozdily u majetkovych
Ucasti vykazuji rozvahové, se v individualni ucetni zavérce dle IFRS vykazuji ve vy-
kazu zisku a ztraty jako podil na zisku nebo ztraté z pridruZenych spole¢nosti a spo-
lecnych podnikl oceniovanych ekvivalen¢ni metodou. Dalsi rozdily mezi ¢eskou le-
gislativou a mezinarodnimi standardy nastavaji zejména pri konsolidaci.

Dle IAS 1 jsou ucetni jednotky povinny ve vykazu o iplném vysledku zahrnovat
radkovou polozku obsahujici ¢dstku podilu na zisku nebo ztraté z pridruZenych spo-

o s v

lec¢nosti a spolecnych podnikii uctovanych ekvivalenéni metodou.
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6 Solvency Il

Evropska smérnice Solvency II, ve znéni mj. smérnice Omnibus II, vesla v Evropské
unii v platnost 1.ledna 2016, tedy Sest let od okamzZiku schvaleni vypracovani sa-
motné smérnice (Bouska, Bartdk a Kotinek, 2016). Solvency Il predstavuje moderni
metodiku regulace v pojiStovnictvi v Evropské unii a jejimi zakladnimi principy
jsou:

1. Direktivni zplisob zavedeni v rdmci Evropské unie
2. Tripilitové usporadani
3. Integrovany pristup ke vSem typlim identifikovatelnych rizik:

e kvantitativni pristup Pilit I: kapitadlova primétenost zalozena na ri-
ziku (solventnostni kapitalovy poZadavek SCR a minimalni kapita-
lovy pozadavek MCR stanoveny na zdkladé standardniho vzorce
nebo interniho modelu).

e kvalitativni Pilite II a III: vnitfni kontrolni systém rizenti rizik, trzni
disciplina a zvetejiiovani informaci

Redlné ocenéni aktiv a pasiv
Motivace pojistoven ke tvorbé a aplikaci internich modeli

Dlouhodoba konzistentnost s finan¢nim sektorem

N o ok

Harmonizace postupi dohledovych organti a efektivni dohled nad nadna-
rodnimi skupinami (Cipra, 2015).

6.1 Implementace Solvency II v Ceské republice

Smérnici Solvency II transponuje do ¢eského pravniho fadu novela zakona o pojis-
tovnictvi, ktera nabyla ucinnosti dne 23. zaii 2016 a ve sbirce zadkont vysla pod
¢.304/2016. Novela byla pripravena k projednanti jiz v predchazejicim roce, avsak
k jejimu schvaleni do$lo aZ na konci srpna roku 2016. K legislativnimu zdrZeni doslo
predevsim kvili poslaneckému pozménovacimu navrhu tohoto zakona smérujicimu
k podstatnému omezeni provizi v Zivotnim pojisténi (Kolacna, 2016).

Novela zdkona o pojiStovnictvi prinasi zdsadni zmény pravniho prostiedi pro
fungovani pojiStoven a promita se témér do vSech ustanoveni zakona o pojistovnic-
tvi. PojiStovny meély ovSem dostatecny prostor se na hlavni zmény dostatec¢né pfri-
pravit, jelikoZ proces transpozice Solvency Il trval témér Sest let. VétSina pojiStoven
tak postupné implementovala poZadavky regulatorniho rezZimu Solvency Il jiZ pied
datem ucinnosti novely zakona o pojiStovnictvi transponujici tento rezim. S ohle-
dem na to, Ze kazda vyznamna pravni uprava vsak prinasi riizné aplikacni a vykla-
dové nejasnosti, je mozné ocekavat urcité prechodné obdobi, neZ dojde k uplné
adaptaci na nova ustanoveni zakona o pojiStovnictvi (Hustak, 2016).
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Prikladem toho, Ze komercni pojiStovny postupné implementovaly principy
smérnice Solvency II do své ¢innosti je$té pired pravni ué¢innosti Solvency II v Ceské
republice, miize byt Ceska pojistovna a.s. Tento subjekt ve své vyro¢ni zpravé za rok
2015 sdéluje, ze bude aplikovat principy Solvency II v priibéhu roku 2016 v jejich
plném rozsahu, i kdyz Solvency II nenabyva ucinnosti v Ceské republice jiz
od 1.ledna 2016 jako v ostatnich zemich Evropské unie.

Skupina Generali CEE Holding B.V., jiZ je Ceska pojistovna a.s. ¢lenem, rovnéz
zpracovala v roce 2015 Zadost o schvaleni interniho modelu a podala ji kolegiu or-
gantl dohledu, ve kterém jsou zastoupeny dohledové organy ze vSech zemi, v nichz
ma byt interni model pouZivan. Interni model skupiny byl 7. birezna 2016 kolegiem
organfi schvélen. Dale vyro¢ni zprava Ceské pojistovny a.s. za rok 2015 uvadi, Ze
v oblasti produktli Zivotniho a drazového pojisténi implementuje pozZadavky Sol-
vency Il zejména vyuzitim vystuptli z nového interniho kapitalového modelu pfri tes-
tovani profitability a schvalovani produktti a obecné monitorovani rizikovosti Zivot-
niho a arazového portfolia.

Generali PojiStovna a.s. ve své vyrocni zpraveé za rok 2016 uvadji, Ze vypocitava
miru své solventnosti pomoci standardniho vzorce definovaného regulaci Solvency
Il a konstatuje, Ze na zakladé predbéZznych vypoctl spolecnost k 31. prosinci 2016
naplnila regulatorni poZadavky na miru solventnosti.

6.2 Ocenovani aktiv a pasiv dle Solvency Il

Problematika ocenovani aktiv a pasiv je feSena vramci smérnice 2009/138/ES
velmi obecné. Hlavni zasadou je, Ze pojiStovny vykazuji pro potieby zjiStovani sol-
ventnosti aktiva na zakladé mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi prija-
tych v ramci direktiv Evropské unie (Cipra, 2015).

Pifimo ve smérnici 2009/138/ES ve IV. kapitole 1. oddilu je pouze stanoveno,
ze ,aktiva se oceriuji ¢dstkou, za niZ by se mohla vymeénit mezi znalymi partnery ochot-
nymi uskutecnit transakci za obvyklych podminek” a Ze ,zdvazky se oceriuji ¢dstkou,
za niZ by se mohly prevést nebo vyporddat mezi znalymi partnery ochotnymi uskutec-
nit transakci za obvyklych podminek”. Tento popsany zpusob ocefiovani aktiv a za-
vazki odpovida realné hodnoté definované mezinarodnimi standardy ucetniho vy-
kaznictvi.

Ustanoveni smérnice 2009/138/ES o ocenovani aktiv a pasiv bylo do zdkona
¢.277/2009 Sb. transponovano v témér identickém znéni. Zakon o pojiStovnictvi
uvadiv § 51:

(1) Pro ucely tohoto zdkona tuzemskd pojistovna, pojistovna z tretiho stdtu, tu-

zemskd zajistovna a zajistovna z tretiho stdtu oceriuje

a) aktiva cenou, za nizZ by se mohla vyménit mezi znalymi stranami ochotnymi

uskutecnit takovou sménu za obvyklych podminek,

b) zdvazky cenou, za niZ by se mohly prevést nebo vyporddat mezi znalymi stra-
nami ochotnymi uskutecnit toto prevedeni nebo vypordddni za obvyklych podmi-
nek”.
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Dale pouzivaji pojistovny pti ocenovani aktiv a zavazki pro potieby zakona o pojis-
tovnictvi, napriklad tedy pri vypoctu solventnostniho kapitdlového poZzadavku
a zpracovani zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci, metody a predpoklady stano-
vené primo pouZitelnym predpisem Evropské unie (zakon ¢. 277 /2009 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpisii).

Mertl (2015) shrnuje pristup Solvency II k oceriovani aktiv a pasiv pomoci ob-
razku €. 1. Z obrazku je patrné, Ze novy koncept solventnosti pojistoven zohlednuje
precenéni realnou hodnotou jak na strané pasiv, tak na strané aktiv. Navic se pri
vypoctu hodnoty zavazki bere v ivahu vliv zajisténi s prihlédnutim k moZnosti se-
lhani protistrany dostat svym zavazkim. Rozdil mezi hodnotou aktiv a pasiv pred-
stavuje disponibilni kapital (net assest value, NAV).

Solvency | Solvency 11

o
hodnota

Disponibilni kapital

aktiv Solvency | (own funds)
Kapitalovy pozadavek
(SCR)

Statutorni Precenéni
i i Minimaini kapitalovy
ol pozadavek(MCR)

Aktiva
kryjici
rezervy a
kapitalové
pozadavky Nejlepsi

e > Technické rezervy

zavazku

Obr. 1 Struktura aktiv a pasiv dle Solvency I a Il
Zdroj: Interni modely solventnosti, 2015.

6.2.1  Ocenovani technickych rezerv dle Solvency II

Solvency II pristupuje k technickym rezervam odliSnym zplisobem neZ klasicky
Ucetnicky pristup. Tento novy reZim poZaduje po pojiStovnach tvoftit technické re-
zervy trzné-konzistentnim zptisobem, a to pripadné i na ikor zadsady opatrnosti. Po-
jiStovny tak v ramci vykazovani solventnosti stanovi vysi technickych rezerv jako
jejich nejlepsi odhad BE (best estimate) diskontovany pomoci bezrizikové arokové
miry a zvySeny o rizikovou ptirazku RM (risk margin) (Cipra, 2015).

Hodnota nejlepSiho odhadu je definovana zdkonem ¢. 277/2009 Sb, ve znéni
pozdéjsich predpisti jako pravdépodobnostmi vaZeny primeér budoucich penéznich
toki pii zohlednéni casové hodnoty penéz za pouziti prislusné bezrizikové vyno-
sové krivky. VySe bezrizikové vynosové kiivky je stanovena piimo pouzitelnym
predpisem Evropské unie a vypocet hodnoty nejlepsitho odhadu se provede pomoci
pojistné-matematickych a statistickych metod.
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VySe rizikové prirazky dle zakona ¢. 277/2009 Sb., ve znéni pozdéjSich pred-
pisti musi byt takovd, aby zajistila, Ze hodnota technickych rezerv odpovida ¢astce,
kterou by jiny subjekt mohl poZadovat, aby prevzal zavazky z pojiStovaci ¢innosti
pojistovny a byl schopen jim dostat.

6.2.2 Srovnani Solvency II a IFRS

Mezinarodni standard IFRS 17 se bude vztahovat na vSechny smlouvy, které spliuji
jeho definici pojistné smlouvy, jejiZ podminkou je zejména skutecnost, zda v ramci
smlouvy dochdzi k transferu vyznamného pojistného rizika. TudiZ nékteré pojistné
smlouvy, které podléhaji Solvency II, nejsou pojistnymi smlouvami podle IFRS 17.
Zavazky z pojisténi, které nespliiuji definici pojistné smlouvy podle IFRS 17, respek-
tive v soucasnosti podle IFRS 4, jsou v rdmci mezinarodnich standardt vykazovany
podle IAS 39 (bude nahrazen IFRS 9) nebo IAS 18 (bude nahrazen IFRS 15).

Hlavnim rozdilem mezi standardem IFRS 17 a reZimem Solvency II v oblasti
oceniovani pojistnych zavazki je to, Ze IFRS 17 rovnéz kalkuluje s marzi smluvni
sluzby. Ta slouZi k ¢asovému rozloZeni zisku z pojistné smlouvy na dobu jejiho tr-
vani. Pojistovna tak podle IFRS 17 nebude vykazovat zisk v okamzZiku uzavieni
smlouvy, ale zisk se bude postupné promitat do hospodarského vysledku v pribéhu
¢asu postupnym rozpousSténim marze podle ubéhlé doby smlouvy. Naopak v ramci
rezimu Solvency Il pojistovny vykazuji cely zisk ihned v okamziku uzavieni pojistné
smlouvy a nezohlediiuje se doba trvani smlouvy (Doff, 2014).

Pri ocenovani aktiv Solvency Il vychazi z mezinarodnich standardt ucetniho
vykaznictvi. Mezinarodni standardy ovSem pfi ocefiovani rovnéz vyuzivaji koncept
historickych nakladt. Naproti tomu Solvency Il vyZaduje po pojistovnach ocenovat
veskera aktiva a pasiva realnou hodnotou.
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7 Srovnani ocenovani polozek rozvahy dle
IAS/IFRS a Ceské legislativy

V této kapitole budou vymezeny zasadni odliSnosti v ocenovani polozek rozvahy
mezi Ceskou legislativou a mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi. Nasledné
bude provedena analyza dopadu ceskych legislativnich zmén na ucetni vykazy Ge-
nerali PojiStovny a.s. Dalsim krokem bude transformace rozvahy k 31.12.2015 na
vykaz o financ¢ni situaci v souladu s IAS/IFRS. To umoZni ndzorné zobrazit, zda doslo
v oblasti oceniovani k pribliZzeni ceské legislativy k mezindrodnim standardiim ci
k jejimu odklonu, a identifikovat dopady riiznych ocefiovacich metod na vyznamné
poloZky ucetnich vykazi.

7.1 Vymezeni hlavnich rozdili

Vyznamné odliSnosti v oblasti oceniovani mezi ¢eskou legislativou a mezinarodnimi
standardy bylo mozné na zakladé ucetnich predpisti a odborné literatury vypozoro-
vat u pozemkil a staveb, majetkovych ucasti a dluhopisi drZzenych do splatnosti
k okamZiku sestaveni ucetni zavérky. Na komparaci Ceské legislativy a mezinarod-
nich standardi mél vyznamny vliv zdkon ¢. 221/2015 Sb., kterym byl s i¢innosti od
roku 2016 novelizovan zakon o ucetnictvi.

Pozemky a stavby

Z hlediska ceské legislativy se pozemky a stavby na zakladé vyhlasky
¢.502/2002 Sb. vykazuji jako investice, i kdyZ slouZi k provoznim tcellim, a ne pro
kapitalové zhodnoceni. Zakon €. 563/1991 Sb., o uCetnictvi, pred jeho vyznamnou
novelou uc¢innou od roku 2016, ukladal pojistovnam povinnost oceriovat k rozvaho-
vému dni investice, s vyjimkou dluhopisit OECD drZenych do splatnosti, realnou
hodnotou. Do konce roku 2015 se proto pro ocenéni veSkerych nemovitosti, které
pojistovny vlastnily, pouZila redlna hodnota. Ocetiovaci rozdily z precenéni realnou
hodnotou byly vykazany rozvahové v ramci ostatnich kapitalovych fonda. Novelou
zakona o ucCetnictvi bylo zruSeno ustanoveni o precenéni investic pojiStoven real-
nou hodnotou a pojistovny tak prakticky postupuji pti ocetiovani aktiv jako jiné
podnikatelské subjekty v Ceské republice. Pozemky a stavby jsou k okamziku ti¢etni
zavérky ocenlovany porizovaci cenou sniZenou o odpisy a opravné polozky.

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi na rozdil od Ceské legislativy zo-
hlednuji ucel, ke kterému ucetni jednotky nemovitosti drzi. PojiStovny pfi oceno-
vani nemovitosti, které slouzi k primému poskytovani jejich sluzeb ¢i jinym provoz-
nim uceliim, postupuji dle standardu IAS 16. Dle tohoto standardu si mohou zvolit
mezi modelem pofizovacich nakladd a preceniovacim modelem. PouZiti modelu po-
fizovacich nakladd, ktery je obecné v rdmci tohoto standardu uprednostiiovan, je
v souladu s ¢eskou pravni tipravou platnou od roku 2016. Vyznamnym rozdilem od
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ocenovani realnou hodnotou je to, Ze nemovitosti na zakladé zasady opatrnosti nej-
sou precenovany na vyssi trzni hodnotu, nez je jejich ziistatkova hodnota v dcetnic-
tvi.

Naopak do konce roku 2015 nebylo oceniovani provoznich nemovitosti dle IFRS
a Ceské legislativy ve shodé, jelikoZ pojiStovny vedouci ucetnictvi dle ¢eské legisla-
tivy neuplatiiovaly koncept historickych nakladd, nybrz pravé koncept realné hod-
noty. I pokud srovname ocenovani provoznich nemovitosti redlnou hodnotou dle
Ceské upravy platné do roku 2016 s preceriovacim modelem dle IAS 16, zjistime vy-
znamné odliSnosti. Na zakladé precenovaciho modelu v ramci IAS 16 se vykazuji od-
pisy a ocenovaci rozdily jsou zachycovany nejenom rozvahové, ale také vysledkové.
To je v rozporu s ¢eskou legislativou platnou do roku 2015, ktera definovala vyka-
zovani oceniovacich rozdili z precenéni pozemki a staveb rozvahoveé v kazdém pfri-
padé. Rovnéz dle ceské legislativy se nemovitosti pojistoven od roku 2003 do roku
2015 v ucetnictvi neodpisovaly. Zavérem lze k problematice ocenovani provoznich
pozemki a staveb konstatovat, Ze novelizaci zakona o Ucetnictvi, doslo k ptibliZeni
k mezinarodnim standarddm.

Pojistovny vykazujici dle IFRS pro ocenlovani nemovitosti drzenych ke kapita-
lovému zhodnoceni ¢i ziskani prijma z ndjmu pouZiji standard IAS 40 - Investice
do nemovitosti. Opét maji moZnost vybéru mezi modelem ocenovani realnou hod-
notou a modelem ocenovani porizovacimi naklady. Ani v tomto pripadé ovSem neni
ocentovani realnou hodnotou dle IAS 40 zcela shodné s ceskymi piedpisy platnymi
do roku 2015, jelikoZ se ocenovaci rozdily z precenéni investic do nemovitosti vyka-
zuji vysledkoveé pri zvySeni i snizeni trzni hodnoty. Naopak dle ceské ipravy do roku
2015, jakjiZ bylo poznamenano, precenéni nemovitosti nemélo vliv na vysledek hos-
podareni béZného obdobi, ale pouze na vysi vlastniho kapitalu. Mezinarodni stan-
dardy jsou v souladu se soucasnou ceskou legislativou, pokud si ucetni jednotka
zvoli pro ocenéni téchto nemovitosti model potizovacich nakladt. Jelikoz je vSak
v praxi ucetnimi jednotkami vedoucimi tcetnictvi dle IFRS preferovano ocenovani
investic do nemovitosti redlnou hodnotou, nelze tvrdit, Ze u téchto nemovitosti sou-
Casna Ceska uprava vice odpovida mezinarodnim standardiim. Naopak Ize hovorit
o urc¢itém odklonu, jelikoZ pti transformaci ucetnich vykazi dle ¢eské legislativy na
vykazy dle IFRS, napriklad pro ucely konsolidace, je u pojistoven pravdépodobnéjsi,
Ze pouZiji pro investice do nemovitosti ocefiovani redlnou hodnotou.

Majetkové ucasti

Podily, které zakladaji ucast v podnicich s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem,
byly do konce roku 2015 oceniovany podle ¢eskych predpisti realnou hodnotou nebo
ekvivalenci a pripadné ocenovaci rozdily se uctovaly rozvahové do polozky ostatni
kapitalové fondy. Ve srovnani s mezinarodnimi standardy, které pouZivaji u majet-
kovych ucasti ekvivalen¢ni metodu, se ¢eska tiprava do roku 2015 odliSovala zaucto-
vanim oceniovaciho rozdilu. Mezinarodni standardy totiZ precenuji majetkové ucasti
vysledkové. Od roku 2016 se v ramci Ceské upravy rusi ocefiovani téchto investic
redlnou hodnotou a je moznost je ocefiovat bud’ ekvivalenci nebo potizovaci cenou
upravenou o pripadné snizeni hodnoty vykazané ve vykazu zisku a ztraty. V pripadé
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ekvivalence se Ceska legislativa od mezinarodnich standardd dosud lisi vykdzanim
ocentovaciho rozdilu. V piipadé potizovaci ceny nedochazi k precenéni na vyssi hod-
notu na rozdil od ekvivalen¢ni metody stanovené mezinarodnimi standardy. Pofi-
zovaci ndklady nebo redlnou hodnotu v rdmci mezinarodnich standardi mohou po-
uzit pro majetkové ucasti pouze mateiské podniky ve své individualni ucetni za-
vérce.

Dluhopisy drZené do splatnosti

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti jsou od roku 2016 ocefiovany v amorti-
zované hodnoté a testovany na sniZzeni hodnoty, novelou zdkona o ucetnictvi tedy
doslo ke sjednoceni s mezinarodnimi standardy. Do konce roku 2015 byly totizZ dle
Ceské legislativy dluhopisy drzené do splatnosti, s vyjimkou dluhopistt OECD, oce-
novany realnou hodnotou.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou dle Ceské legislativy k okamziku sestaveni Cetni
zavérky ocenovany redlnou hodnotou. Ocenovaci rozdily jsou dle vyhlasky
¢.502/2002 Sb. zachycovany vysledkové. Tim se ¢eska uprava odliSuje od mezina-
rodnich ucetnich standardd, které vykazuji zmény v realné hodnoté realizovatel-
nych cennych papird rozvahoveé.

Je dilezité zminit, Ze vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpist, pro
ucetni jednotky, které jsou podnikateli tictujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi,
stanovuje uctovani zmén redlnych hodnot realizovatelnych cennych papira pro-
stiednictvim rozvahovych uétt. Ceska tprava pro pojistovny v oblasti vykazovani
ocenovaciho rozdilu realizovatelnych cennych papiri se tedy odliSuje nejen od me-
zinarodnich standardd, ale rovnéz od ¢eské upravy pro jiné podnikatelské subjekty.
Mize tedy byt otazkou, zda novelizaci vyhlasky ¢. 502/2002 Sb. tento rozdil nemél
byt odbouran. Nicméné finan¢ni zpravodaj ¢islo 6/2016 se realizovatelnym cennym
papirim nevénuje. Lze tedy se domnivat, Ze dosud plati vykazovani zmény realné
hodnoty vysledkoveé tak, jak je definovano ve vyhlasce ¢. 502/2002 Sb.

Technické rezervy

Na rozdil od ¢eské vyhlasky ¢. 502/2002 Sb. standard IFRS 4 nestanovuje metody
vypoctu technickych rezerv neboli zavazki z pojisténi. To ma byt zménéno standar-
dem IFRS 17, ktery by mél byt ucinny od roku 2021. Pri vykazovani zavazki z pojis-
téni v ramci mezinarodnich standardt tak pojistovny vychazi z narodnich legislativ.

Mezi mezinarodnimi standardy a ¢eskou pravni dpravou, vyjma uvedenych rozdil-
nosti v predchozim textu, 1ze v oblasti oceriovani nalézt mnohé dalsi. Napriklad u ne-
hmotného majetku mezinarodni standardy vymezuji kategorii nehmotny majetek
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s neurcitou dobou pouZitelnosti, ktery neni amortizovan. Existuji odliSnosti ve vy-
mezeni nakladl vstupujicich do porizovacich nakladii. Rovnéz problematika stano-
veni hodnoty ekvivalen¢ni metodou je sloZzitéjsi. Je proto nutné zdaraznit, Ze tato
diplomova prace se zaméruje zejména na skuteCnost, zda mezinarodni standardy
a Ceska legislativa pouZivaji k ocetiovani aktiv a zdvazkl koncept realné hodnoty ¢i
koncept historickych nakladd, a na pripadné vykazani oceniovacich rozdilt z prece-
néni. Od dalsich odliSnosti v rdmci téchto konceptl se s ohledem na rozsah prace
abstrahuje.

Tabulka €. 9 shrnuje hlavni rozdily mezi ocefiovanim aktiv pojiStoven k oka-
mziku Ucetni zavérky podle mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi a ¢eské
legislativy. Tabulka rovnéz srovnava oceniovani na zakladé ceskych ucetnich pred-
pist pred legislativnimi zménami u¢innymi od roku 2016 a po téchto legislativnich
zménach. Z tabulky je ziejmé, Ze zruSenim ustanoveni o ocenovani investic realnou
hodnotu v zakonu o UCetnictvi Ceska legislativa zacala u aktiv komer¢nich pojisto-

ven uplatiovat ve vétsi miie zdsadu opatrnosti.

Tab.9 Hlavni rozdily v ocefiovani aktiv mezi ¢eskou legislativou a IFRS
CUP - pired
Rozvahova zménami CUP - s uicinnosti [FRS
polozka ucinnymi od od 1.1.2016
1.1.2016

Provozni pozemky
a stavby

e Redlna hodnota
- precenéni
rozvahoveé

e Porizovaci cena

¢ Porizovaci naklady
¢ Realna hodnota
- precenéni
kombinované

Investice do
nemovitosti

e Realna hodnota
- precenénf
rozvahoveé

e Porizovaci cena

e Redlna hodnota
- precenéni
vysledkové

¢ Potizovaci ndklady

Majetkové ucasti

e Realna hodnota
- precenénf
rozvahoveé

e Porizovaci cena

e Ekvivalence

e Ekvivalence
- precenéni
vysledkové

[ ] i - pr éni v ’ 7
Ekvivalenvce, precenenlv ¢ Pofizovaci naklady
- precenéni rozvahové Redlnd hod
v [ ]
rozvahové eaina hodnota
. . e Realna hodnota . . . .
Dluhopisy drZené y . . e Amortizovana e Amortizovana
. - precenéni
do splatnosti y hodnota hodnota
rozvahové

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé zakona ¢. 563/1991 Sb., Finan¢niho zpravodaje 6/2016 a

IAS/IFRS.
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7.2 Generali Pojistovna a.s.

Generali PojiStovna a.s. je soucasti skupiny Generali CEE Holding B.V. a patfi mezi
Ctyti nejvétsi pojistovny na ¢eském trhu. V oblasti Zivotniho pojisténi diky trznimu
podilu ve vysi 7,1 % dosahuje Sestého mista v ramci nejvétsich Zivotnich pojistitelt.
V neZzivotnim pojisténi je s podilem na trhu ve vysi 7,2 % patou nejsilnéjsi pojistov-
nou na trhu.

Tato pojistovna neni emitentem cennych papir registrovanych na evropském
regulovaném trhu, tudiZ se na ni nevztahuje povinnost sestavovat tcetni zavérku
dle mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi. Postupuje tak pti vedeni tucet-
nictvi a sestaveni zavérky na zakladé zakona ¢. 563/1991 Sb., vyhlaSky
¢.502/2002 Sh. a dalSich souvisejicich predpisti. Jako ¢len mezinarodniho koncernu
vSak sestavuje zavérku dle mezinarodnich standardi pro ucely konsolidace. Spolec-
nost ovsem zverejiuje ve svych vyrocnich zpravach pouze zavérku dle ¢eskych tcet-
nich predpist.

Na zakladé zverejnénych ucetnich zavérek Generali PojiStovny za ucetni ob-
dobiroku 2015 a 2016 budou vyhodnoceny dopady legislativnich zmén oceriovacich
metod na poloZky rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Nasledné bude transformovana
rozvaha k 31.12.2015 dle Ceské legislativy (dle piivodnich dat nereflektujicich legis-
lativni zmény) na vykaz o finan¢ni situaci v souladu s mezinarodnimi standardy. Za-
vérem bude provedena komparace hodnot rozvahovych poloZzek k 31.12.2015 dle
Ceské legislativy platné v roce 2015, dle soucasné ceské legislativy a dle mezinarod-
nich tcetnich standard.

7.2.1 Dopad legislativnich zmén ocenovacich metod

Generali PojiStovna srovnava v rozvaze a vykazu zisku a ztraty za rok 2016 hodnoty
jejich polozek za rok 2016 s hodnotami roku 2015 upravenymi podle soucasné
Ceské legislativy. To umoznuje uzivatelim ucetni zavérky meziro¢ni srovnatelnost
hospodareni této pojistovny. Porovnanim hodnot roku 2016 s pivodnimi vykazo-
vanymi hodnotami v ucetni zavérce za ucetni obdobi roku 2015 by mohlo dojit
k dezinterpretaci uzivatell. Pojistovna se rovnéz zabyva dopady zmén metod vyply-
vajicimi z novely zdkona ¢. 563 /1991 Sb., o Gicetnictvi v ptiloze ucCetni zavérky za rok
2016. Tabulka s dopady zmén ocenlovacich metod do rozvahy, jeZ je uvedena v pii-
loze zavérky, je soucasti této prace jako priloha D.

Vyroéni zprava Generali PojiStovny za rok 2016 sdéluje, Ze s ohledem na do-
stupna data a nakladovou efektivnost byla pocatecni hodnota staveb od 1.1. 2015
kud by se tento zpiisob ocefiovani pouzival od data jejich porizeni. Tabulka ¢. 10
uvadi stanovenou porizovaci cenu, opravky a zlstatkovou hodnotu nemovitosti
k 1.1.2015 a 31.12.2015. Tato tabulka bude dale slouzit pro vyhodnoceni dopadii
rozdilného oceniovani na rozvahu a vykaz zisku a ztraty. Pro investice v podnikatel-
skych seskupenich je pouZita porizovaci cena jako vychozi ocenéni od 1.1.2015.
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Tab.10  Zistatkova hodnota nemovitosti stanovena k 1.1.2015 a 31.12.2015
1.1.2015 31.12.2015 1.1.2015 | 31.12.2015

(tis. K¢) upraveno upraveno | (tis. K¢) upraveno | upraveno
PC provoznich 82718| 82652 |FCneprovoznich 16966 16966
pozemki pozemKu

PC provoznich 739 894 733318 PC neprovoznich 94 060 95 685
staveb staveb

PC provoznich PC neprovoznich

nemovitosti cel- 822612| 815970 |nemovitosticel- | 111026 112651
kem kem

Opravky provoz- 327561| 342 303 | OPravky nepro- 14 261 16 142
nich staveb voznich staveb

ZH provoznich ZH neprovoznich

nemovitosti cel- 495051| 473 667 | nemovitosti cel- 96 765 96 509
kem kem

ZH provoznich a neprovoznich nemovitosti celkem 591816 570176

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyrocni zpravy Generali PojiStovny a.s. za rok 2016.

V tabulce ¢. 11 jsou uvedeny netto hodnoty vyznamnych poloZek aktiv ke konci roku
2015 a 2016. Pivodni hodnoty aktiv roku 2015 pochazi z vyroc¢ni zpravy pojistovny
za rok 2015. Jsou to tedy hodnoty, které odpovidaji predchozi legislativni dpravé.
Naopak ve sloupci ,,31.12.2015 upraveno” jsou uvadény hodnoty aktiv dle vyro¢ni
zpravy za rok 2016, na nichz je zpétné zachycen dopad zmén ucetnich metod. Ob-
dobna tabulka jako pro aktiva je sestavena rovnéz pro pasiva pojiStovny (tabulka
¢. 12). Na zakladé porovnani ptivodnich a upravenych hodnot v tabulce ¢. 11 a ta-
bulce €. 12 1ze identifikovat, ktera aktiva a pasiva Generali Pojistovny byla ovlivnéna
legislativnimi zménami u¢innymi od roku 2016.

Tab.11  Aktiva Generali Pojistovny a.s.

Aktiva (is, K2 31122016 31122015 31122015
Dlouhodoby nehmotny majetek 171 628 111 420 111 420
Investice 16 747 229 |14 638 317 | 14 729 729
I. PozemKky a stavby, z toho: 536 144 570176 608 874
a) provozni investice 50 620 473 667 481 856
IL. Investice v podnikatelskych seskupenich, z

toho 437 892 51 846 104 560
1. Podily v ovladanych osobach 13766 50478 95 759
2. Podily s podstatnym vlivem 424126 1368 8801
I11. Jiné investice, z toho 1577319314016 295 |14 016 295
1. Akcie a ostatni CP s proménlivym vynosem,

ostatni podily 1182226 1910639| 1910639
2. Dluhové CP, v tom: 12764187 | 11571923 | 11571923




Srovnani oceniovani polozek rozvahy dle IAS/IFRS a Ceské legislativy 57
a) CP oceniované RH proti uctim nakladu a vy-

nosu v 12764187 | 11571923 | 11571923
Investice ZP, je-li nositelem investicniho ri-

zika pojistnik 5991223 | 5465294 | 5465294
DluZnici 1357 192 956 780 956 780
Ostatni aktiva, z toho 199 852 237 233 237 233
Dlouhodoby hmotny majetek, jiny neZ pozemky

a stavby, a zasoby 10 594 40 839 40 839
Pirechodné ucty aktiv 236 496 230 634 230 634
AKTIVA CELKEM 24703 620|21639678 21731090

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav Generali Pojistovny a.s.

Celkova bilan¢ni suma roku 2015 prechodem na nova ocenovaci pravidla klesla
091 412 tis. K¢, tedy o 0,42 %. Zména Ucetnich pravidel se na strané aktiv dotkla
pozemkil a staveb a investic v podnikatelskych seskupenich. Jak jiz bylo zminéno,
pojiStovna ocenila zpétné nemovitosti Cistou amortizovanou hodnotou, jenZ
k 31.12.2015 byla stanovena ve vysi 570 176 tis. K¢. Porizovaci cena podild s pod-
statnym a rozhodujicim vlivem dosahovala vyse 51 846 tis. KC. Spolec¢nost nevlastni
zadné dluhopisy drzené do splatnosti, tudiZ legislativni zména ocenovaci metody
u tohoto druhu aktiva neovlivnila Zddnym zpisobem vykaznictvi této pojistovny.
Hodnota pozemkii a staveb k 31.12.2015 se po promitnuti zmén v ocefiovani snizila
z 608 874 tis. K¢ na 570 176 tis. K¢ a hodnota majetkovych ucasti klesla
ze 104 560 tis. K¢ na 51 846 tis. K¢ Investice pojiStovny tak celkové Kklesly
091 412 tis. K¢.

Graf niZe (obr. 2) zndzornuje rozdil mezi porizovaci cenou, ziistatkovou hodno-
tou a realnou hodnotou pozemkt a staveb k 31.12.2015.

Pozemky a stavby k 31.12.2015
928 621

1000000

800 000

570 176 608 874

600 000

tis. K¢

400000

200000

0

Porizovaci cena Zustatkova hodnota Reélna hodnota

Obr. 2 Porovnani pofizovaci ceny, zlistatkové hodnoty a realné hodnoty nemovitosti
k31.12.2015
Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyroc¢nich zprav Generali PojiStovny a.s.

Nasledujici graf (obr. 3) porovnava potizovaci cenu a ocenéni ekvivalenci jednotli-
vych investic v podnikatelskych seskupenich. Vyrazny rozdil mezi porizovaci cenou
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a ocenénim ekvivalenci je moZné pozorovat zejména u majetkové ucasti ve spolec-
nosti Direct Care s.r.o. Pofizovaci cena majetkové uUcasti v Direct Care Ccinila
13 766 tis. K¢ ahodnota stanovena k 31.12.2015 ekvivalenci dosahuje 51 692 tis. K¢.

Majetkové Ucasti k 31.12.2015

104 560
100 000
80 000
& 60000 51692 5184
g 44 067
40 000 3671
20000 1376
5554
1182 748 . 500500 750
0 — T P m
Reficors.r.o  Direct Care Generali Nadace GCP Generali Majetkové
S.I.0. Development Services CEE ucasti celkem
S.I.0. as.
B Porizovaci cena B Ocenéni ekvivalenci
Obr. 3 Porizovaci cena a ocenéni ekvivalenci majetkovych tGcasti k 31.12.2015

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyrocni zpravy Generali PojiStovny a.s. za rok 2015.

Jak je patrné z tabulky €. 12, zména metod ocenlovani investic ovlivnila na strané pa-
siv predevsim polozky vlastniho kapitalu, a to jmenovité ostatni kapitalové fondy,
nerozdéleny zisk minulych let a zisk béZného obdobi. V ramci souhrnné polozky vé-
ritelé doslo ke zméné hodnoty danovych zavazki. Hodnota vlastniho kapitalu
k 31.12.2015 klesla 0 84 162 tis. K¢ a hodnota poloZky véritelé o 7 250 tis. K¢. Pokles
vlastniho kapitdlu byl zplisoben sniZenim nerozdéleného zisku minulych let
z 1271195 tis. K¢ na 1 147 980 tis. K¢ a zisku béZného obdobi z 522 064 tis. K¢ na
508 599 tis. K¢. Naopak pokles vlastniho kapitalu byl zmirnén ostatnimi kapitalo-
vymi fondy, které byly piivodné vykazany v zaporné vysi 52 518 tis. K¢. Generali Po-
jistovna po oductovani ocenovacich rozdil nemovitosti a majetkovych tucasti oproti
jejich souvisejicim aktivnim polozkdm vykazuje nulovou vysi téchto fondi.

Tab.12  Pasiva Generali Pojistovny a.s.

Pasiva (tis. K¢) 31.12.2016 31.12.2015 31'012'20%5
upraveno puvodni

Vlastni kapital 3119947 | 2639079 2723 241

Zakladni kapital 500 000 500000 500000

Emisni azZio 382 500 382 500 382 500
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Ostatni kapitalové fondy - - -52 518
Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 100 000 100 000 100 000
Nerozdéleny zisk min. let 1656579 1147980 1271195
Zisk/ztrata béZzného obdobi 480 868 508 599 522 064
Technické rezervy 9894 785| 9867535 9867 535
Technické rezervy u ZP, kde jsou nosite-
lem investicniho rizika pojistnici 5991223| 5465294 5465 294
Rezervy 1300 12 543 12 543
Depozita pri pasivnim zajisténi 617 570 616 021 616 021
Véritelé 4310103| 2490536 2497 786
Ostatni zavazky, z toho 211 341 147 342 154 592
c) danové zavazky a zavazky ze SZ 143 756 99 023 106 273
Prechodné ucty pasiv 768 692 548 670 548 670
PASIVA CELKEM 24703620|21639678| 21731090

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyroc¢nich zprav Generali Pojistovny a.s.

Tabulka ¢. 13 sumarizuje polozky rozvahy, jichZ se dotkla zména v ocenlovani nemo-
vitosti a majetkovych ucasti. V tabulce je rovnéZz vycislen absolutni a relativni rozdil
mezi ptivodnimi a upravenymi hodnotami roku 2015.

Tab. 13  Zpétny dopad zmén metod ocefiovani na polozky rozvahy k 31.12. 2015
. - 31.12.2015 |31.12.2015 |Absolutni | Relativni
Polozka rozvahy (tis. Kc) o , , ,
upraveno | ptvodni rozdil rozdil
Investice 14 638317 | 14729729 -91412 -0,62 %
Pozemky a stavby 570176 608 874 -38 698 -6,36 %
Inve’stlce v podnikatelskych sesku- 51 846 104 560 52714| 50,42 %
penich
Vlastni kapital 2639079 2723241 -84 162 -3,09 %
Ostatni kapitalové fondy - -52518 52518 | -100,00 %
Nerozdéleny zisk minulych let 1147980 1271195| -123215 -9,69 %
Zisk bézného obdobi 508 599 522 064 -13 465 -2,58 %
Véritelé 2490536| 2497786 -7 250 -0,29 %
Danové zavazky 99 023 106 273 -7 250 -6,82 %

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyroc¢nich zprav Generali PojiStovny a.s.

Z tabulky ¢. 13 je ocividné, Ze pozitivni efekt mély zmény oceniovacich metod pouze
na ostatni kapitalové fondy, jejichZ ptivodni hodnota vykazana k 31.12.2015 byla
v zaporné vysi 52 518 tis. K¢. Spole¢nost vykazovala zaporny ocenovaci rozdil z pre-
cenéni pozemki a staveb, ktery byl vyrazné vyssi nez kladny ocenovaci rozdil ma-
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jetkovych tcasti. Naopak kdyby celkovy ocenovaci rozdil pozemki a staveb byl rov-
néz kladny, jeho zuctovani oproti aktivnim uétim by mélo dal$i negativni dopad
na vysi vlastniho kapitald. Z tabulky ¢. 14, ktera uvadi ocenlovaci rozdily vykazané
ve vlastnim kapitalu, lze vycist, Ze oceniovaci rozdil nemovitosti byl v zaporné vysi
143 464 tis. K¢ a ocenovaci rozdil majetkovych ucasti dosahoval hodnoty

63 584 tis. K¢.

Tab. 14  Ocenovaci rozdily vykazané v ostatnich kapitalovych fondech
Ocenovaci rozdily (tis. K¢) 31.12.2015 |31.12.2014
Pozemky a stavby -143 464 -71 816
Podily v ovlddanych osobach 59 281 47978
Podily s podstatnym vlivem 4303 4713
OdloZend dan 27 360 13 747
Ostatni 2 2
Ocenovaci rozdily celkem -52 518 -5376

Zdroj: Vyrocni zprava Generali Pojistovny a.s. za rok 2015.

V absolutnich hodnotach se zména nejvyraznéji dotkla nerozdéleného zisku minu-
lych let, ktery klesl o 123 215 tis. K¢, relativné témér o 10 %. Tento pokles, zachy-
ceny rovnéz grafem (obr. 4), byl dan zpétnou simulaci odpist za predchozi roky.
Piesnéji ve vysledku hospodareni jsou zachyceny rozdily mezi redlnou hodnotou
a zpétné stanovenou amortizovanou hodnotou spolu s pfecenénim evidovanym ve
vlastnim kapitalu. Naopak pozitivni dopad na nerozdéleny zisk mélo oductovani
ocenovaciho rozdilu majetkovych ucasti vykdzaného v minulych letech ve vykazu
zisku a ztraty.

Nerozdéleny zisk minulych ucetnich obdobi k 31.12.2015
1500 000
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500 000
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0

1271195
1147980

tis. K¢

31.12.2015 pavodni 31.12.2015 upraveno

Obr. 4 Nerozdéleny zisk minulych tcetnich obdobi
Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyroc¢nich zprav Generali Pojistovny a.s.

Finan¢ni zpravodaj ¢islo 6/2016 neuvadi, jakym zplisobem maji pojistovny piistou-
pit k odepisovani staveb, zda je nutné odpisy namodelovat zpétné s dopadem do vy-
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sledku hospodareni minulych let i zda spole¢nosti budou odepisovat tyto nemovi-
tosti aZ od roku 2016. Generali Pojistovna se dle vyrocni zpravy za rok 2016 roz-
hodla pro zpétné modelovani odpisii, ¢imz doslo ke sniZeni vysledku hospodareni
minulych let v¢etné roku 2015 a v kone¢ném dtisledku k poklesu hodnoty vlastniho
kapitalu. JelikoZ finan¢ni zpravodaj neukladal povinnost pojiStovnam zpétné nasi-
mulovani odpist, je vhodné nastinit alternativni situaci, kdyz by Generali Pojistovna
odpisovala stavby azZ od roku 2016. V tom pripadé by nedoslo k ovlivnéni vysledku
hospodareni minulych let véetné roku 2015 a hodnota vlastniho kapitalu by naopak
vzrostla diky zruSeni zdpornych oceiovacich rozdila z precenéni redlnou hodnotou.
Rozhodnuti o zpétném modelovani odpisti mélo vyznamny vliv na celkové hodno-
ceni zmén oceniovacich metod na vykazy Generali PojiStovny.

PoloZku nerozdéleného zisku také ovlivnila zména ocenovani u majetkovych
Ucasti, avsak s pozitivnim dopadem. Tyto ucasti byly pojistovny povinny v piedcho-
zich letech ocenovat trZzni hodnotou, pripadné ekvivalenci, s oceiovacim rozdilem
vykdzanym do vlastniho kapitalu. V roce 2002 ovSem pojistovny dle ¢eské legisla-
tivy oceniovaci rozdily z téchto cennych papirt vykazovaly vysledkové. Proto zpétné
nyni Generali PojiStovna oductovala tento oceniovaci rozdil do vysledku hospoda-
Feni minulych let. Jak je patrné z tabulky ¢. 15 ocenovaci rozdil zachyceny ve vykazu
zisku a ztraty byl zaporny ve vysi 10 870 tis. K¢, o tuto hodnotu tedy doslo ke zvySeni
vysledku hospodareni minulych let.

Tab.15 Majetkové ucasti k 31.12.2015

Majetkové ucasti k 31.12.2015 | Porizo- | Podilna | Vlastni Ocenéni

(tis. K¢) vaci cena | ZK (%) | kapital |ekvivalenci
Reficor s.r.o 118 20 % 13 740 2748
Direct Care s.r.o. 13766 72 % 71794 51692
Generali Development s.r.o. 36712 100 % 44 067 44 067
Nadace GCP 500 50 % 1000 500
Generali Services CEE a.s. 750 20 % 27 769 5554
Celkem 51846 104 560

- porizovaci cena/ekvivalence

OR zahrnuty ve VZZ roku 2002 -10 870

OR zahrnuty ve VK 63 584

Realna hodnota celkem 104 560

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyro¢ni zpravy Generali PojisStovny a.s. za rok 2015.

Z tabulky ¢. 15 je moZné rovnéZ pozorovat, Ze ocenéni majetkovych ucasti bylo
vroce 2015 stanoveno ekvivalenci. Vyro¢ni zprava Generali Pojistovny a.s. za rok
2016 k problematice ocenovani majetkovych ucasti primo uvadi: ,0d 1. ledna 2016
jsou majetkové ucasti v souladu s vyhldskou ¢. 502/2002 Sb. oceriovdny na urovni po-
rizovaci ceny upravené o pripadné sniZeni hodnoty. Do 31. prosince 2015 byly majet-
kové ucasti oceriovdny redlnou hodnotou. Pokud byl podil v podnikatelskych seskupe-
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nich predstavovdn cennymi papiry obchodovanymi na verejném trhu, rozumi se redl-
nou hodnotou jejich trzni cena. Pokud akcie na verejném trhu obchodovdny nebyly,
byla redlnd hodnota stanovena s vyuZzitim podilu Spolec¢nosti na vlastnim kapitdlu dce-
riné nebo pridruzené spolecnosti k rozvahovému dni.”

Je otazkou, zda pojistovna byla povinna piejit z oceriovani ekvivalenci na pofi-
zovaci cenu a oductovat oceniovaci rozdily vykazané ve vlastnim kapitalu, nebo tak
Cinila pouze z vlastniho rozhodnuti. Z finan¢niho zpravodaje ¢islo 6/2016 neni zcela
ziejmé, jak se postavit k ocenéni ekvivalenci, tedy zda je moZné tuto metodu pouZit
misto porizovaci ceny. Nicméné finan¢ni zpravodaj uvadji, Ze nadale plati ustanoveni
§ 26 odst. 4 a 5 vyhlasky, v kterém je praveé uveden postup pri ocenéni ekvivalenci.
Lze se tak domnivat, Ze ocenéni ekvivalenci majetkovych ucasti je u pojiStoven jako
u jinych podnikatelskych subjektl povoleno.

Nyni bude provedena analyza dopadu zmény ocenovaciho zplisobu nemovi-
tosti na vykaz zisku a ztraty za rok 2015, k ¢emuZ poslouZi nasledujici graf (obr. 5).
U majetkovych ucasti prechod z realné hodnoty na koncepci historickych naklada
nemél Zadny vliv na vykaz zisku a ztraty roku 2015.

Zpétny dopad zmén metod oceniovani do VZZ roku 2015 (tis. K¢)

Dan z pfijmi z 103920
bézZné Cinnosti 107 079
Néklady na

investice tech. uctu - 46 147

K 7P 44 266

Spravni reZzie tech. 483 254
G¢tu k NZP 468511
Zisk bézného 508 599
obdobi 522 064

0 100 000 200 000 300000 400 000 500 000

H2015upraveno ® 2015 pivodni

Obr. 5 Dopad zmén metod oceniovani do vykazu zisku a ztraty roku 2015
Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyroc¢nich zprav Generali PojiStovny a.s.

Zisk béZného obdobi za rok 2015 se sniZil o 13 465 tis. K¢, relativné o 2,58 %, pro-
toze byl zpétné ovlivnén simulaci odpist staveb za tento rok. Odpisy se promitly
ve vysi 1 881 tis. K¢ do polozky nakladi na investice technického uctu k Zivotnimu
pojisténi a ve vysi 14 743 tis. K¢ do spravni rezie technického uctu k nezivotnimu
pojisténi. Zisk za rok 2015 se tak vykazanim odpisii snizil o 16 624 tis. K¢. Dan z pri-
jmi z bézné ¢innosti naopak klesla o 3 159 tis. K¢, a méla tak pozitivni dopad na zisk
bézného obdobi.



Srovnani oceniovani polozek rozvahy dle IAS/IFRS a Ceské legislativy 63

7.2.2 Transformace rozvahy k 31.12.2015 podle IFRS

Rozvaha k31.12.2015 sestavena dle vté dobé platnych ceskych predpisti bude
transformovana na vykaz o financni situaci podle mezinarodnich standardl tucet-
niho vykaznictvi. Pro UcCely transformace je vytvorena zjednodusena rozvaha Gene-
rali Pojistovny k31.12.2015 (tabulka ¢. 16). Uvedené polozky ostatni aktiva
a ostatni pasiva neodpovidaji vymezeni podle vyhlasky ¢. 502/2002 Sb., ale jedna se
o souhrn poloZek, od kterych bude abstrahovano. Polozka technickych rezerv zahr-
nuje rovnéz technické rezervy u zivotniho pojisténi, kde jsou nositelem investi¢niho
rizika pojistnici. Hodnoty jsou ve zjednoduSené rozvaze uvedeny v Cisté vysi.

Jednotlivé rozvahové polozky v tabulce ¢. 16 budou ocenovany podle IAS/IFRS.
V pripadé, kdy ocenéni podle mezinarodnich standardi bude odliSné od ceské
Upravy platné vroce 2015, budou popsany dopady tohoto rozdilného ocenovani
na ostatni vyznamné polozky rozvahy.

Tab.16  ZjednoduSena rozvaha k 31.12.2015
Rozvaha k 31.12.2015 v tis. K¢

Dlo.uhodoby nehmotny 111 420 Ocenoyaa r.ozdlly - 143 464
majetek nemovitosti
Provozni pozemky 481 856 | Ocenovaci rozdily -

. P 63 584
a stavby majetkové ucasti
Neprovozni pozemky 127 018 Ne.)rOZ(lieleny 21sl,< 1271195
a stavby minulych obdobi
Investice
v podnikatelskych 104560 | 1 k bé#ného obdobi 522 064
seskupenich
Akcie avosFat,nl CP, 1910639 Technické rezervy 15332 829
s proménlivym vynosem
Dluhové CP ocenované
realnou hodnotou proti 11571 923 | Ostatni pasiva 4 684 882
uctim nakladd a vynosi
Dlouhodoby hmotny
majetek, jiny nez pozemky 40 839
a stavby
Ostatni aktiva 7 382 835
AKTIVA CELKEM 21731090 | PASIVA CELKEM \ 21731090

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyro¢ni zpravy Generali PojisStovny a.s. za rok 2015.

V tabulce €. 17 je uvedena redlna hodnota provoznich a neprovoznich nemovitosti
a k nim vazici se ocenovaci rozdily vykazané ve vlastnim kapitalu v poloZce ostatni
kapitalové fondy. Z této tabulky ¢. 17 a tabulky €. 10, jenZ uvadi zpétné stanovenou
zbytkovou hodnotu nemovitosti, se bude vychazet pri ocennovani nemovitosti na za-
kladé mezinarodnich standardl ucetniho vykaznictvi.
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Tab.17 Realna hodnota a ocenovaci rozdily nemovitosti k 31.12.2015 a 31.12.2014

ftfs"vlgg“ nemovitosti | 3 15 5015 | 31.12.2014 ('\::';fé‘;m"i nemovitosti | 3, 15 2015 | 31.12.2014
Pozemky — RH 82 663 84 490 | Pozemky —RH 17 026 17 467
Pozemky — OR -55 1772 | Pozemky — OR 60 501
Stavby — RH 399193| 477773 | Stavby — RH 109 992 98978
Stavby — OR -157775|  -79 006 | Stavby — OR 14306 4917
Celkem - RH 481856 | 562263 | Celkem — RH 127018| 116445
Celkem — OR -157830|  -77 234 | Celkem - OR 14 366 5418

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad€ vyroc¢ni zpravy Generali Pojistovny a.s. za rok 2015.

Provozni pozemky a stavby byly do roku 2015 ocenovany dle Ceské legislativy re-
alnou hodnotou. Redlnd hodnota téchto nemovitosti k31.12.2015 (¢inila
481 856 tis. K¢ a ocenovaci rozdil zachyceny ve vlastnim kapitalu dosahoval za-
porné vyse 157 830 tis. KC. Pro ocenéni provoznich nemovitosti dle mezinarodniho
standardu IAS 16 bude pouzit model potizovacich nakladd, ktery je icetnimi jednot-
kami pro tyto nemovitosti preferovany pied piecenovacim modelem. Pro pirechod
na model porizovacich naklad je tak nutné zrusit ocefiovaci rozdil k provoznim ne-
movitostem v jeho celkové vysi. JelikoZ je oceniovaci rozdil zaporny, jeho zrusent
bude mit pozitivni dopad na vlastni kapital. Provozni pozemKky a stavby budou oce-
nény zistatkovou hodnotou ve vysi 473 667 tis. K¢ (tabulka ¢. 10). Potizovaci cena
je ve vysi 815 970 tis. K¢ a opravky ve vysi 342 303 tis. K¢.

Naopak vykazani odpisli provoznich staveb negativné ovlivni vysledek hospo-
dareni béZného ucetniho obdobi i minulych let, a tedy vysi vlastniho kapitalu. Cel-
kovou vysi odpisti za rok 2015 je mozZné ziskat z tabulky ¢. 10 jako rozdil mezi hod-
notou opravek k31.12.2015 (342 303 tis. K¢) a hodnotou opravek k 1.1.2015
(327 561 tis. K¢). Odpisy provoznich staveb za rok 2015 ¢inf 14 742 tis. K¢ a v této
vysi dojde ke sniZeni vysledku hospodareni béZzného ticetniho obdobi. Vysledek hos-
podareni minulych let se snizi 0 151 277 tis. K¢, coZ predstavuje rozdil mezi redlnou
hodnotou a amortizovanou hodnotou spolu s pfecenénim. Postupuje se tedy stej-
nym zpusobem jako pii tpravé dat roku 2015 v souladu se zménou ocenovani ne-
movitosti dle soucasné platné Ceské legislativy. Pouze s tou odliSnosti, Ze se koncept
historickych ndkladi pouzije v rdmci mezinarodnich standard(i pouze u provoznich
nemovitosti. Pro ocenéni neprovoznich nemovitosti dle mezinarodnich standardi
bude zvolen piecenovaci model.

Tabulka ¢. 18 shrnuje, jakym zplisobem byly ovlivnény jednotlivé rozvahové
poloZky pri prechodu z realné hodnoty dle ceské legislativy na metodu poftizovacich
nakladi dle IAS 16. Celkova aktiva a vlastni kapital zménou ocenovani provoznich
nemovitosti v souladu s mezinarodnimi standardy klesly o 8 189 tis. K¢.
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Tab.18 Dopad ocenéni provoznich nemovitosti dle IAS 16 na polozky rozvahy

PoloZka rozvahy Zména (tis. K¢)

Aktiva -8189
Provozni pozemky a stavby -8 189
Vlastni kapital -8189
Ocenovaci rozdily - nemovitosti +157 830
Nerozdéleny zisk minulych obdobi -151 277
Zisk béZného obdobi -14 742

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyroc¢nich zprav Generali pojiStovny a.s.

Investice do nemovitosti neboli neprovozni nemovitosti se oceni pirecefiovacim
modelem dle IAS 40, v ramci néhoZz se ocenovaci rozdily vykazuji vysledkové. To
znamena, Ze neprovozni nemovitosti zlistanou ocenény v realné hodnoté ve vysi
127 018 tis. K. Je ovSem nutné zrusSit ocenovaci rozdily téchto nemovitosti primo
zachycené ve vlastnim kapitalu, a naopak upravit o jejich vysi vysledek hospodateni
minulych let a vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi. Dle tabulky ¢. 17 cel-
kové ocenovaci rozdily neprovoznich nemovitosti k 31.12.2015 ¢inily 14 366 tis. K¢.
Z této hodnoty se vazalo 60 tis. K¢ k neprovoznim pozemkiim a 14 306 tis. K¢ k ne-
provoznim stavbam. Nerozdéleny zisk minulych let se zvysi o 5 418 tis. K¢, coZ pred-
stavuje ocenovaci rozdil neprovoznich nemovitosti k 31.12.2014 (tabulka ¢. 17). Vy-
sledek hospodareni roku 2015 vzroste o 8 948 tis. KC. Tato hodnota byla ziskana
jako rozdil mezi ocenovacim rozdilem neprovoznich nemovitosti k 31.12.2015
(14 366 tis. K¢) a oceniovacim rozdilem k 31.12.2014 (5 418 tis. K¢).

Tabulka €. 19 ndzorné zobrazuje, Ze pfechodem na mezinarodni standardy ne-
doslo k ovlivnéni celkové bilan¢ni sumy, ale pouze ke zménam v rdmci vlastniho ka-
pitalu. Ocenovaci rozdil z precenéni investic do nemovitosti je totiz dle IAS 40 na
rozdil od Ceské uUpravy platné do konce roku 2015 vykazovan ve vykazu zisku
a ztraty.

Tab. 19

Dopad ocenéni neprovoznich nemovitosti dle IAS 40 na polozky rozvahy

PoloZka rozvahy

Zména (tis. K¢)

Aktiva X

Vlastni kapital 0
Ocenovaci rozdily - nemovitosti - 14 366
Nerozdéleny zisk minulych obdobi +5418
Zisk béZného obdobi + 8948

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyroc¢nich zprav Generali pojisStovny a.s.

Majetkové ucasti se ocenuji dle mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi
ekvivalenéni metodou. Hodnota majetkovych tucasti tak zlistava ve vysi
104 560 tis. K¢ jako dle ceské legislativy. Dopad precenéni téchto aktiv je vSak od-
lisSny od ceskych ucetnich predpist. Ocenovaci rozdil je dle mezinarodnich stan-
dardt vykazan do vykazu zisku a ztraty a dle ¢eské legislativy do rozvahy. Obdobné
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jako u neprovoznich nemovitosti nedojde ke zméné bilan¢ni sumy, ale pouze k ovliv-
néni polozek vlastniho kapitalu, a to ostatnich kapitalovych fond{, nerozdéleného
zisku minulych let a vysledku hospodareni béZného ucetniho obdobi. Z tabulky ¢. 14
lze vycist, Ze celkovy ocenovaci rozdil investic v podnikatelskych seskupenich
k 31.12.2014 ¢inil 52 691 tis. K. O tuto hodnotu tedy dojde k poklesu ostatnich ka-
pitalovych fond{, a naopak ke zvyseni vysledku hospodateni minulych let. Vysledek
hospodareni roku bézného ucetniho obdobi vzroste o oceniovaci rozdil pripadajici
na rok 2015, tedy o 10 893 tis. K¢. Jak jiZ bylo v praci zminéno, dle ceské legislativy
byl v roce 2002 oceniovaci rozdil majetkovych tcasti vykazovan stejnym zptisobem
jako dle mezinarodnich standardd, tedy vysledkové. Ocenovaci rozdil v zaporné vysi
10 870 tis. K¢ je tak jiz zahrnut ve vysledku hospodatreni minulych let, viz tabulka €. 15.
Tabulka ¢. 20 slouzi ke shrnuti dopadl odliSného vykazani ptrecenéni majetkovych
ucasti na jednotlivé poloZzky rozvahy.

Tab. 20  Dopad ocenéni majetkovych ucasti dle IAS 28 na polozky rozvahy

PoloZka rozvahy Zména (tis. K¢)
Aktiva X

Vlastni kapital 0
Ocenovaci rozdily - majetkové tcasti - 63 584
Nerozdéleny zisk minulych obdobi +52 691
Zisk béZného obdobi +10 893

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav Generali pojistovny a.s.

Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem a dluhové cenné papiry oce-
nované realnou hodnotou proti uctim nakladl a vynost spadaji podle standardu
IAS 39 do finan¢nich aktiv ocetiovanych v realné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztraty. Zplisob oceniovani téchto aktiv je tedy shodny s ceskymi predpisy.

Pro ocenéni ostatniho dlouhodobého hmotného majetku a nehmotného ma-
jetku je dle mezinarodnich standardd pouzit koncept historickych nakladt jako dle
Ceské legislativy, hodnota tohoto majetku tedy zlistava ve stejné vysi.

V ramci mezinarodnich standardt ucetniho vykaznictvi nejsou dosud stano-
veny metody vypoctl technickych rezerv, jejich hodnota tedy ziistava ve stejné vysi
jako dle ¢eskych predpisi. OdlisSuje se ovSem vykazani podilu zajistiteli na téchto
rezervach, jenz je v celkové vysi 3 441 933 tis. K¢ Na rozdil od ceské legislativy jsou
technické rezervy neboli zavazky z pojisténi dle mezinarodnich standardi vykazany
na strané pasiv vbrutto vysi 18 774 762 tis. K¢ a podil zajistiteld je vykazan
na strané aktiv. Bilan¢ni suma dle mezinarodnich standardi je tak z tohoto diivodu
vyssi o 3 441 933 tis. KC.

Tabulka €. 21 shrnuje dopad zmén Ucetnich pravidel dle IFRS na polozky aktiv
k 31.12.2015. Jak bylo popsano vySe, na strané aktiv doSlo ke zméné hodnoty pro-
voznich pozemkil a vykazani podilu zajistitelii. Ostatni polozky aktiv zlstavaji ve
stejné hodnoté jako dle ceské legislativy. Celkova aktiva dle IFRS dosahuji hodnoty
25 164 834 tis. K¢, coz je ve srovnani s Ceskou legislativou platnou do konce roku
2015 o0 3 433 744 tis. K¢ vice.
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Tab.21 Dopad zmén Ucetnich pravidel dle IFRS na aktiva k 31.12.2015
Dopad zmény Dopad zmény

(tis. K&) 31.12.2015 v ocenovani ve vykazani 31.12.2015

) cop provoznich podilu IFRS

nemovitosti zajistiteld

Aktiva celkem 21731090 -8189 +3 441 933 25164 834
Provozni nemovitosti 481 856 -8189 X 473 667
Podil zajistitelt

o . 0 X +3 441933 3441933
vykazany v aktivech

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav Generali Pojistovny a.s.

Tabulka €. 22 sumarizuje dopady zmén v ocefiovani aktiv dle IFRS na polozky vlast-
niho kapitalu. Ocetiovaci rozdily nemovitosti a majetkovych ucasti zachycené rozva-
hové ve vlastnim kapitalu byly zcela zruseny. V piipadé neprovoznich nemovitosti
a majetkovych ucasti vSak byly vykazany vysledkové a celkovy dopad na vlastni ka-
pital tak byl nulovy. Naopak zména v oceniovani provoznich nemovitosti ovlivnila
i celkovou hodnotu vlastniho kapitalu, jenz se tak sniZil o 8 189 tis. K¢. Nerozdéleny
zisk minulych obdobi zménami v souladu s IFRS celkové klesl 0 93 168 tis. K¢ a zisk
béZného obdobi vzrostl 0 5 099 tis. K¢.

Tab.22  Dopad zmén v oceniovani aktiv dle IFRS na polozky vlastniho kapitalu k 31.12.2015
Dopad zmény | Dopad zmény | Dopad zmény
Polozka 31.12.2015 | v ocenovani v ocenovani vocenovani | 31.12.2015
rozvahy cop provoznich | neprovoznich | majetkovych IFRS
nemovitosti nemovitosti ucasti
Vlastni kapital 2723 241 -8189 0 0 2715 052
OR - nemovitosti -143 464 +157 830 -14 366 X 0
OR - maj. ucasti -79 880 X X - 63584 0
Nerozdélenyzisk | /) o0 1512 541 52691 | 117802
minulych obdobi 7119 - 77 +5418 +5269 78027
Zisk bézného 5 c
obdobi 22 064 -14 742 + 8948 + 10893 27 163

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav Generali PojiStovny a.s.

Tabulka ¢. 23 predstavuje vykaz o finan¢ni situaci k 31.12.2015 dle mezinarodnich
standardi dcetniho vykaznictvi. Od zjednoduSené rozvahy dle ceskych predpisi (ta-
bulka ¢. 16) se na strané aktiv lis{ hodnotou provoznich nemovitosti a podilem za-
jistitelli na technickych rezervach a na strané pasiv hodnotou vysledku hospodareni
minulych let a béZného obdobi a zavazkii z pojisténi. Ve vykazu dle IFRS rovnéz nej-
sou ve vlastnim kapitalu vykazany zadné ocenovaci rozdily z precenéni majetku
a zavazka.
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Tab. 23  Vykaz o finan¢ni situaci k 31.12.2015

Vykaz o finanéni situaci k 31.12.2015 v tis. K¢

Nehmotny majetek 111 420 | Ocenovaci rozdily -
Provozni pozemky a 473 667 | VH minulych let 1178 027
stavby

Hmotny majetek 40 839 | VH bézného obdobi 527 163
Investice do nemovitosti 127 018 | Zavazky z pojisténi 18774 762
Majetkové ucasti 104 560 | Ostatni pasiva 4 684 882
Finan¢ni aktiva oceriovana

redlnou hodnotou proti

aetiim nakladd nebo 13482562

vynosu

Podily zajistiteld na

pojistné - technickych 3441933

rezervach

Ostatni aktiva 7 382 835

AKTIVA CELKEM 25164 834 | PASIVA CELKEM | 25164 834

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav Generali Pojistovny a.s.

7.2.3 Porovnani rozvahy k 31.12.2015 dle ceské legislativy a IFRS

V ramci této ¢asti budou porovnany hodnoty rozvahovych poloZek Generali Pojis-
tovny k31.12.2015 dle IFRS, soucasné platné ceské legislativy a Ceské legislativy
platné v roce 2015. Souc¢asna platna ¢eska legislativa je v grafech oznac¢ena jako CUP
upraveno a ¢eska legislativa platna v roce 2015 jako CUP ptivodni.

Graf niZe (obr. 6) srovnava bilan¢ni sumu k 31.12.2015 vykazanou v souladu
s Ceskou legislativou a mezinarodnimi standardy.

Bilanéni suma k 31.12.2015 dle CUP a IFRS

IFRS 25164 834

CUP upraveno 21639678

CUP pavodni 21731090

0 5000 000 10 000 000 15 000 000 20 000 000 25 000 000
tis. K¢

Obr. 6 Bilan¢ni suma k 31.12.2015 dle CUP a IFRS
Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav Generali Pojistovny a.s.

Nejvyssi bilan¢ni suma, ve vysi 25 164 834 tis. K¢, je vykazana dle IFRS. Je to dano
podilem zajistiteld na technickych rezervach, o ktery jsou dle ceské legislativy ocis-
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tény technické rezervy na strané pasiv. Naopak dle IFRS je podil zajistitelli na tech-
nickych rezervach ve vysi 3 441 933 tis. K¢ vykazan na strané aktiv. Dale se bilan¢ni
sumy odliSuji z divodu rtzného ocenéni aktiv, a to provoznich a neprovoznich ne-
movitosti a majetkovych ucasti. Pokud by nebylo brano v potaz odliSné vykazani po-
dilu zajistiteld, nejvyssi bilan¢ni sumy by bylo dosazeno pti uplatnéni ceskych pred-
pisti platnych v roce 2015. Je to dano pouzitim konceptu realné hodnoty u veskerych
investic pojiStovny. Rozdily v ocenéni aktiv podrobnéji pribliZuje nasledujici graf
(obr. 7).

Nemovitosti a majetkové tcasti k 31.12.2015 dle CUP a IFRS

600 000
500 000
400 000
Q
2 300000
200 000
| -
0 b . N .
rovozni eprovozni Majetkové Gcasti
nemovitosti nemovitosti
m CUP pavodni 481 856 127 018 104 560
m CUP upraveno 473 667 96 509 51 846
IFRS 473 667 127 018 104 560

m CUP pivodni  m CUP upraveno  ® IFRS

Obr.7 Ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti dle IFRS a CUP k 31.12.2015
Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav Generali Pojistovny a.s.

Mezinarodni standardy se se soucasnou ¢eskou legislativou shoduji v ocenéni pro-
voznich nemovitosti, kdy je ocenuji ve vysi porizovacich nakladd sniZenych
oopravky a opravné polozky. Zistatkovd hodnota provoznich pozemki
k 31.12.2015 je 473 667 tis. K¢ Ceské piredpisy platné v roce 2015 ocefiovaly nemo-
vitosti v redlné hodnoté. Redlna hodnota provoznich pozemki byla vyssi nez zlistat-
kova hodnota o 8 189 tis. K¢ a ¢inila 481 856 tis. K¢.

Naopak u neprovoznich nemovitosti a majetkovych ucasti je pouzita stejna oce-
novaci baze u IFRS a Ceské legislativy platné do konce roku 2015. Neprovozni nemo-
vitosti jsou ocenény realnou hodnotou ve vysi 127 018 tis. K¢ a majetkové ucasti
ekvivalenci ve vysi 104 560 tis. K¢ Soucasna Ceska legislativa neumoZiuje prece-
néni nemovitosti na vyssi trzni hodnotu, ale pouze na nizsi. Dle soucasné ceské le-
gislativy jsou neprovozni nemovitosti ocenény ziistatkovou hodnotou ve vysi
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96 5009 tis. K¢, coz je 0 30 509 tis. méné nez jejich realna hodnota, a majetkové tucasti
v porizovaci cené ve vysi 51 846 tis. K¢, coZ je o 52 714 tis. K¢ méné, nez je jejich
hodnota stanovena ekvivalencni metodou.

Pokud bychom neuvazovaly podil zajistiteli vykazany dle IFRS na strané aktiv,
nejvyssi bilan¢ni suma by byla vykazana podle ¢eskych ticetnich piedpisii platnych
do konce roku 2015. Je to dano tim, Ze veSkeré investice byly pred novelizaci zakona
o UcCetnictvi oceniovany realnou hodnotou a preceniovany tak na vyssi trzni hodnotu.
Naopak nyni ¢eska legislativa v souladu se zasadou opatrnosti zohlediiuje pouze si-
tuaci, kdy je trzni hodnota aktiv niZsi nez porizovaci cena, respektive zlstatkova
hodnota.

Graf niZe (obr. 8) slouZzi k porovnani vySe vlastniho kapitalu a jeho poloZek ne-
rozdéleny zisk minulych let a zisk béZného obdobi dle ceskych ucetnich piedpisii
a mezinarodnich ucetnich standardi.

Vlastni kapitdal k 31.12.2015 dle CUP a IFRS

3000 000
2 500 000
2 000 000
>§)
" 1 500 000
1 000 000
500 000 . .
0 Nerozdéleny zisk Zisk béinéh
, e, erozaeleny zis IS ezneno

Vlastni kapital minulych let obdobf

m CUP plvodni 2723241 1271195 522 064

m CUP upraveno 2 639 079 1147 980 508 599

IFRS 2 715 052 1178027 527 163

m CUP pavodni  m CUP upraveno  ® IFRS

Obr.8  Vlastni kapital a jeho vybrané polozky k 31.12.2015 dle IFRS a CUP
Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé vyroc¢nich zprav Generali Pojistovny a.s.

Z grafu (obr. 8) je patrné, Ze nejvyssi hodnota vlastniho kapitalu je dosazZena pri
uplatnéni ceskych predpisii platnych v roce 2015. Je to ddno dvéma skute¢nostmi.
Za prvé vlastni kapital zvySuji kladné ocenovaci rozdily z precenéni aktiv, které jsou
vykazany rozvahové. Za druhé nemovitosti nejsou odpisovany, tudiZ odpisy nesni-
Zuji vysledek hospodareni, a tedy vlastni kapital. Naopak dle soucasné ceské legisla-
tivy je pouzit koncept historickych nakladi u provoznich i neprovoznich nemovi-
tosti a rovnéz majetkovych ucasti, coz ma v konecném dtisledku negativni vliv na
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déleného zisku minulych let i zisku béZného obdobi je tak vykazana pti vedeni ticet-
nictvi podle soucasné Ceské legislativy.

Vlastni kapital a nerozdéleny zisk minulych je nizsi dle IFRS neZ dle Ceskych
predpist platnych vroce 2015 z divodu pouziti modelu porizovacich nakladi
u provoznich pozemkii a staveb. Zisk béZného obdobi je ovsem nejvyssi podle IFRS,
jelikoZ na rozdil od Ceské legislativy platné v roce 2015 mezinarodni standardy pte-
cenuji investice do nemovitosti a majetkové ucasti vysledkové a oceniovaci rozdily

téchto aktiv za rok 2015 prevysily vykazané odpisy provoznich staveb.

7.3 Dopad legislativnich zmén v ostatnich pojistovnach

vvvvv

rejnéna UNIQA pojistovnou a Kooperativa pojiStovnou. Dopad legislativnich zmén
v ocenovani aktiv na rozvahu Kooperativy pojistovny zobrazuje tabulka ¢. 24.

Tab. 24  Dopad legislativnich zmén v ocefiovani na rozvahu Kooperativy pojiStovny

(tis. K¢) 31.12.2015 uprava 01.01.2016
Aktiva celkem 70 063 512 -476 136 | 69 587 376
PozemkKky a stavby 1794 254 -208 575 1585679
Cenné papiry drZené do splatnosti 37 244 672 -313899| 36930773
Investice v podnikatelskych uskupenich 8072947 125478 8198 425
Jiné investice 177 186 -79 140 98 046
Pasiva celkem 70 063 512 -476 136 | 69 587 376
Véritelé 3178211 -68 853 3109 358
- pozemky a stavby -53 212
- cenné papiry -15 641
Ostatni kapitalové fondy 922 304 -129900 792 404
- pozemky a stavby 138 889
- cenné papiry -298 258
- podily 108 609
- ostatni investice -79 140
Nerozdéleny zisk minulych let 6 769 257 -277 383 6491874
- pozemky a stavby -294 252
- podily 16 869

Zdroj: Vyro¢ni zprava Kooperativy pojistovny za rok 2016.

Kooperativa pojiStovna obdobné jako Generali PojiStovna zadc¢tovala kumulativni
Castku opravek od doby zarazeni jednotlivych nemovitosti do konce roku 2015
oproti nerozdélenému zisku minulych tcetnich obdobi. Ocetiovaci rozdily k nemo-
vitostem, dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti a investicim v podni-
katelskych seskupenich Kooperativa pojiStovna jednorazové zuactovala proti odpo-
vidajicim polozkam aktiv.
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Z tabulky ¢. 24 je patrné, Ze u Kooperativa pojistovny obdobné jako u Generali
Pojistovny doslo pti prechodu z realné hodnoty na koncept historickych nakladt ke
sniZeni{ bilan¢ni sumy. RovnéZ dopad zmén ocenovacich metod na nerozdéleny zisk
minulych let byl negativni jako v pripadé Generali PojiStovny.

Na rozdil od Generali PojiStovny ma Kooperativa pojiStovna ve svém majetku
dluhopisy drzené do splatnosti, ke kterym byl k31.12.2015 v rozvaze vykazan
kladny ocenovaci rozdil ve vysi 313 899 tis. K¢. Tento oceniovaci rozdil dluhopisti
prevysil i zaporné ocenovaci rozdily nemovitosti a majetkovych ucasti. Ve srovnani
s Generali pojiStovnou tak jednorazové zuctovani oceniovacich rozdilti zachycenych
rozvahové oproti souvisejicim polozZkam aktiv mélo dalsi negativni dopad na vysi
vlastniho kapitalu.

UNIQA pojistovna je naopak prikladem alternativniho vyporadani s legislativ-
nimi zménami u¢innymi od roku 2016 ve srovnani s Generali Pojistovnou. Na rozdil
od Generali Pojistovny UNIQA nenasimulovala zpétné odpisy staveb a vykazala je az
za rok 2016. K vyporadani se s oceniovacimi rozdily UNIQA uvadi, Ze ocenovaci roz-
dily pozemkii a staveb vykazané ve vlastnim kapitalu k 31.12.2015 budou odtcto-
vany do vysledku hospodareni v pripadé realizace a Ze oceniovaci rozdily majetko-
vych ucasti byly k 1.1.2016 oductovany proti poloZce investice v podnikatelskych
uspokojeni.

Odlisny pristup k okamziku oductovani oceniovacich rozdili nemovitosti a dlu-
hopisii drzenych do splatnosti a k simulaci odpisti miize znesnadnit srovnatelnost
financ¢ni situace jednotlivych pojistoven. Zpétné namodelovani odpisti do predcho-
zich let, kdy legislativni zména ocenlovani nebyla Gcinng, sniZilo u Generali Pojis-
tovny vysledek hospodareni minulych let o 9,69 % a zisk roku 2015 o 2,58 %.
Nicméné tuzemské pojistovny jsou ve vétsiné piipadl soucasti mezinarodnich sku-
pin a jsou financovany zahrani¢nimi investory, z tohoto hlediska ma tak zavérka se-
stavena dle ¢eskych predpisii mensi vyznam nez zavérka dle mezinarodnich stan-
dardt ucetniho vykaznictvi.
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8 Zaver

Predmétem této diplomové prace bylo na zdkladé komparace ceské legislativy a me-
zindrodnich standardi ucetniho vykaznictvi identifikovat zdsadni rozdily v jejich
pristupu k oceniovani aktiv a pasiv v ucetnictvi komerc¢nich pojiStoven a vyhodnotit
dopady odliSného ocerniovani na polozky rozvahy.

Na tuto problematiku méla vyznamny dopad novela zadkona ¢. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni zdkona ¢. 221/2015 Sb., a rovnéz novela vyhlasky
¢. 502/2002 Sb., ve znéni vyhlasky ¢. 252/2015 Sb. Po téchto novelach ucinnych od
1.1.2016 arovnéz i v dasledku pozdéjsiho prijeti novely zdkona o pojiStovnictvi
transponujici evropskou smérnici Solvency II se projevily urcité nejasnosti ve zpu-
sobu aplikace zakona o Ucetnictvi a provadéci vyhlasky. Tyto dva pravni predpisy
v soucasném znéni si totiZ v nékterych oblastech ocenovani aktiv navzajem odpo-
ruji. Za ucelem zvySeni pravni jistoty bylo ministerstvem financi vydano sdéleni ve
Finan¢nim zpravodaji ¢islo 6/2016, jehoZ cilem bylo pojiStovnam objasnit postupy
pii oceniovani pozemki a staveb, majetkovych ucasti a dluhovych cennych papiri
drzenych do splatnosti.

Novelizaci zakona o ucetnictvi bylo zruseno ustanoveni o oceifiovani investic
pojistoven realnou hodnotou k okamziku sestaveni ucetni zavérky. PojiStovny tak
v soucasnosti postupuji pri oceniovani aktiv prakticky stejnym zplisobem jako jiné
podnikatelské subjekty, jez vedou ucetnictvi v souladu s vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb.
Z hlediska srovnatelnosti finan¢nich vykazii riiznych podnikatelskych subjektt lze
toto sjednoceni ve zplisobech ocefiovani povazovat za spravny smér a autorka této
prace se tak shoduje s ndzorem Jilka a Svobodové (2011). Ti zastavaji kriticky postoj
k provadéni nékterych ustanoveni zakona o ucetnictvi nékolika rtiznymi vyhlaskami
platnymi pro urcity okruh jednotek. Neexistuje totiz Zadné logické ani ekonomické
opodstatnéni, aby rizné skupiny subjektd tictovaly o témze icetnim pripadu rozdil-
nym zplsobem.

Pristup, kdy stejna ucetni pravidla jsou platna pro Siroky okruh tcetnich jedno-
tek, je uplatiiovan rovnéz u mezinarodnich standarda tcetniho vykaznictvi. Pojis-
tovny tak pri vykazovani podle IFRS pouZivaji pti oceniovani aktiv stejné metody
jako ostatni ucetni jednotky. V ramci mezinarodnich standardi existuje pro oblast
pojistovnictvi pouze jeden specidlni standard IFRS 4, jenZ upravuje vykaznictvi po-
jistnych smluv. Pouziti tohoto standardu je ovSem vazano na splnéni jeho definice
pojistné smlouvy, ne na to, zda je ucetni jednotka pojiStovnou ¢i nikoliv.

Na zakladé komparace soucasné ceské ucetni legislativy, Ceské legislativy
platné vroce 2015 a IFRS byly identifikovany zasadni rozdily v oblasti ocenovani
jednotlivych rozvahovych poloZek komerc¢nich pojistoven, které jsou nazorné shr-
nuty v tabulce ¢. 9. Novelou zakona o ucetnictvi bylo sjednoceno ocerniovani dluho-
pist drzenych do splatnosti a provoznich nemovitosti s mezinarodnimi standardy.
Naopak u neprovoznich nemovitosti 1ze hovorit o urCitém odklonu, jelikoZ v ramci
IAS 40 je preferovan model oceniovani realnou hodnotou pred modelem porizova-
cich nakladi.
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Volba zptlisobu ocetiovani aktiv ma nasledny vliv na vlastni kapitdl, a to zejména
na jeho polozky ostatni kapitalové fondy, nerozdéleny zisk minulych let a zisk béz-
ného obdobi. Dopady rozdilného oceniovani dle IFRS a Ceskych ucetnich predpisi
byly urceny na prikladu Generali PojiStovny a Kooperativy pojiStovny. Nejvyssi
hodnoty vlastniho kapitalu k 31.12.2015 dosahly tyto pojiStovny pri oceniovani ak-
tiv dle ¢eské upravy platné do konce roku 2015. To je dano tim, Ze veSkeré investice
byly precefiovany na redlnou hodnotu a nemovitosti nebyly odpisovany. Naopak pri
zpétném uplatnéni ceskych legislativnich zmén vocenovani na rozvahu
duje s uplatnovanim zasady opatrnosti.

Je dilezité upozornit, Ze na vysi vlastniho kapitalu ma pti pouzivani konceptu
realné hodnoty vyznamny vliv hospodarsky cyklus. V ekonomické recesi, kdy trzni
hodnoty cennych papiri Kklesaji, mtize vySe vlastniho kapitalu precenénim aktiv na
redlnou hodnotou prudce klesnout.

Z hlediska mezinarodnich standardii ucetniho vykaznictvi bylo v roce 2016 pro
pojistovny vyznamné rozhodnuti rady IASB o vydani standardu IFRS 17 v roce 2017
a oznameni o jeho predpokladané uc¢innosti od roku 2021. Tento standard ma plné
nahradit standard IFRS 4 a zavést jednotné mezinarodné platné metody pro oceno-
vani pojistnych zavazki v ucCetnictvi pojistoven. Dosud pojistovny pti ocenovani po-
jistnych zavazkil pro ucely vykaznictvi dle IFRS vychazely z narodnich legislativ, coZ
omezovalo srovnatelnost hospodateni jednotlivych pojistoven.

Prace se rovnéz zabyvala ocenlovanim aktiv a pasiv podle evropské smérnice
Solvency 1I, jenZ vesla vroce 2016 v platnost. V ramci regulatorniho rezimu Sol-
vency Il je na rozdil od ¢eskych ucetnich predpisti a mezinarodnich standarda tcet-
niho vykaznictvi vyZadovano ocefiovani realnou hodnotou u veSkerych aktiv a pasiv.

V praci je diskutovano srovnani pristupu standardu IFRS 17 a Solvency Il k oce-
novani technickych rezerv neboli zavazku z pojisténi. Obecny ocenovaci model po-
jistnych zavazki podle IFRS 17 je postaveny na ctyrech zdkladnich bodech, jimiz
jsou odhady penéznich tokt, diskontni sazba, rizikovd marze a marze smluvni
sluzby. Prvni tfi body jsou obdobné pfi urc¢ovani hodnoty technickych rezerv pro
ucely vykazovani solventnosti. Standard IFRS 17 se vSak rozchazi se Solvency Il v za-
hrnuti marze smluvni sluzby, ktera slouzi k ¢asovému rozloZeni zisku z pojistné
smlouvy na dobu jejiho trvani. V ramci rezimu Solvency II pojistovny vykazuji cely
zisk v okamziku uzavieni pojistné smlouvy a nezohledniuje se doba trvani smlouvy.
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recognized in OCI gains or losses
recognized in P&L

Obr.9 Vykaznictvi finan¢nich aktiv dle IFRS 9
Zdroj: IFRS 9 creates specific challenges for insurers, 2015.
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B Rozvaha Generali Pojistovny a.s. - aktiva

Tab. 25  Rozvaha Generali PojiStovny a.s. k 31.12.2016 - aktiva

AHTIVA fHis. KS) . prosince
2HE
Biod Hrubs wyEa Uprava Cigts wjga
B. Dlouhodoby nehmotmy majetek 41 G5BT 044 415 416 171 628 111 420
c Investice 17 168 502 422273 16747229 14638317
Gl Pozemby = stavby, z toho: 42 g5B 417 422 273 E36 144 E70178
g) provoenl nvestice BR 7T 48 152 50620 AT3 EET
Gl Imvestice v podnikatetskych saslupenich 43 437 BE2 o] 437 BE2 1 846
1. Podily v mviddamych osobdach 13 766 o] 13 766 S0 478
3. Podly 3 podstatnym vivem 424 126 o] 424 126 1 368
CIL  Jiné irvestice 44 157731493 0 15773183 14016235
1. Akcie B ostainl cenné papiry 3 promanlivym wnose, 1 182 226 a 1 182 226 1 910 E39
ostetini podiy
2. Dluhove cenné papiny, v tom: 12 764 187 0O 12784187 11571923
g) cenné papiry ocefiované redinou hodnotou 12 764 187 0 12764187 11571823
proti GE8lm nakladd a wnosl
5. Ostatnl z3pdjthy a Ovary 1 5B2 753 o] | 5R2 753 93304
B. Depozits u finanénich ingtituc 35T 661 o] 35T 681 40556
7. Cetatnl imvestice -113 834 o] -113 834 20873
o. Investice Zvotniho pojisténi, 45 5801223 1] 5 o0d 223 5 465 204
je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik
E. Diuznici 46 1 844 604 487 499 1357 182 956 TBD
El.  Pohledswy z operadd piimsho pojisten T4 1T 446073 308 0oz 4233
1. pojetnici B3E 726 344243 202 483 251 117
2. pojElovad! rprostfedkovatels 117 445 101 B35 15 600 23116
EN.  Pohledivky z operacd zajistan 703 098 o] 7B 008 568 T4
EM.  Ostatni pohledavy, z toho: SET 424 41 420 345 004 113 806
g) ovigdane osoby 1 040 i} 1 040 =1
b} osoby, ve ktengch ma Géetnl jednotka podstatmy viv 384 o 364 1 043
. Ostatni aktiva 47 227 750 27907 1040 BE2 237 233
Fl.  Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nek pozemby 474 3550 v oo 10504 40830
8 stavby, & zasoby
Fll.  Hotovost na GStech u fnannich inatituc 472 183 258 o 163 258 196 334
8 hotovost v poldadné
G Prechodng Géty aktiv 48 236 406 ] 236 406 230 634
Gl Mabéhlé droky a ngemné 1224 o 1224 ar
Gl Odio¥ens pofizovaci nakledy na pojstng smiouvy, 227 TTh o 2T TR 220887
v tom oddeens:
g) v Zvotnim pojisténi 8 466 o 8 468 200&7
b} w nedivotnim pojistan 219300 o 219300 200820
Gl Ostaini pfechodné 05ty akdiv, z toho: 7 4a7 o 7407 B7TE
g) dohadné polodky shdivnl 4814 o 4814 B 268
AKTIVA CELKEM 26 056 T15 1353005 24703620 21639678

Zdroj: Vyro¢ni zprava Generali PojiStovny a.s. za rok 2016.
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C Rozvaha Generali PojiStovny a.s. - pasiva

Tab.26  Rozvaha Generali Pojistovny a.s. k 31.12.2016 - pasiva
PASIVA (tis. KE) Bod 31, prosince 2016
A, Viastni kapital 4.9 3119 947
Al Zakladni kapital 500 000
All.  Emisni dio 382 500
AM  Rezenmi fond a ostatni fondy ze zisku 100 000 100 D00
AVl Nerozdéleny zisk minulych Géetnich obdobi 1 656 579 1147 980
AV Zisk nebo ztrata b&Zneho déetnine obdobi 480 858 508 599
C. Technické rezervy 410 9 884 785 9 867 535
C.1.  Rezerva na nezaslouZens pojistng: 953 385 889 791
a) hruba vyse 1 657 996 1574 577
b) hodnota zajisténi () 415 698 631 684 786
C.2.  Rezerva na Zivotni pojisténi: 4 530 950 4687 559
a) hruba vyse 4 580 950 4687 559
C.3.  Rezerva na pojistnd pinéni newyfizenych pojistnych udalosti: 4089 039 3986 810
a) hrubd vyse 7027 046 6 743 957
b) hodnota zajigténi (-) 415 20838 007 2757 147
C.4.  HRezerva nabonusy a slevy: 79813 830585
a) hrubd vyse 79613 83055
C.6.  Ostatni technicke rezervy 175818 220 320
a) hrubd wyse 175818 220 320
D. Technické rezervy u Zivotniho poji$téni, 5901 223 5 465 204
kde jsou nositelem investiéniho rizika pojistnici
a) hrubd vyse 5091 223 5 465 204
E Rezervy 411 1 300 12 543
E.3.  Ostatni rezervy 1300 12543
F. Depozita pfi pasivnim zajisténi 415 617 570 616 021
G. Véritelé 412 4310103 2490 536
G.L Zavarky z operaci pfimaho pojisténi 1087173 952 650
a) oviadané osoby 8071 6075
Gll.  Zavazky 7 operaci Zajisteni 412, 415 1456 300 1390544
GV, Zavazky viEi finanénim institucim 1565289 0
GN Ostatni zavazky, z toha: 211 341 147 342
a) oviadane osoby 1009 0
b) osoby, ve kterych ma uéetni jednotka podstatny viv 203 2175
C) dafove zdvazky a zavazky ze socidliniho zabezpeteni 143 7568 99023
H. Prechodné aéty pasiv 413 768 692 548 670
H.L \fydaje piiEtich obdobi a wynosy pifigtich obdobi 22 865 11782
H.l.  Ostatni pfechodng Géty pasiv, Z toho: 745827 536 888
a) dohadné poloZky pasivni 745 B27 R36 BB
PASIVA CELKEM 24 703 620 21639 678

Zdroj: Vyroc¢ni zprava Generali PojiStovny a.s.

zarok 2016.
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D Dopad zmén ocenovacich metod do
rozvahy Generali Pojistovny a.s.

Tab.27  Dopad zmén ocenovacich metod do rozvahy k 31.12.2015 Generali Pojistovny a.s.
Dopad
zmeény v
ocenovani | Dopad zmény
dlouhodo- |v ocerfovani
31.12.2015 |31.12.2015 | bého ma- | majetkovych
(tis. K¢&) upraveno |puvodni jetku Ucasti
Investice 14 638 317 |14 729 729 -38 698 -52714
Pozemky a stavby - hrubd vyse 928 621 608 874 319 747 0
- opravky -358 445 0 -358 445 0
Z toho a) provozni investice - hrubd vyse 815970 481 856 334114 0
- opravky -342 303 0 -342 303 0
Investice v podnikatelskych seskupenich 51 846 104 560 0 -52714
1. Podily v ovladanych osobdach 50478 95 759 0 -45 281
2. Podily s podstatnym vlivem 1368 8801 0 -7 433
AKTIVA CELKEM 21639678 21731090 -38 698 -52714
Vlastni kapital 2639079 2723241 -31448 -52714
Ostatni kapitalové fondy 0 -52 518 116 103 -63 585
Nerozdéleny zisk minulych let 1147980| 1271195 -134 086 10 871
Zisk/ztrata bézného obdobi 508 599 522 064 -13 465 0
Véritelé 2490536 2497 786 -7 250 0
Ostatni zavazky 147 342 154 592 -7 250 0
a) danové zavazky 99 023 106 273 -7 250 0
PASIVA CELKEM 21639678 |21 731 090 -38 698 -52714

Zdroj: Vyroc¢ni zprava Generali Pojistovny a.s. za rok 2016.
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E Prehled o zménach vlastniho kapitalu
Generali Pojistovny a.s. zarok 2016
Tab.28  Prehled o zménach vlastniho kapitalu Generali Pojistovny a.s. za rok 2016
Rezervni
fond a Ostatni
ostatni kapita- | Nerozdé-
Zakladni |Emisni |fondyze |lové leny zisk/
tis. K¢ kapital azio zisku fondy ztrata Celkem
2248
Zistatek k 31.12.2014 500 000 | 382500 100000| -5376| 1271195 319
Zména metody ocefiovani
investic 0 0 0 5376 -123215| -117 839
Zistatek k 31.12.2014 - 2130
upraveno 500 000 | 382500 100 000 0| 1147980 480
Cisty zisk/ztrata za ucetni
obdobi 0 0 0 0 522 064| 522064
Kurzové rozdily a ocerio-
vaci rozdily nezahrnuté do
HV 0 0 0| -47142 0| -47142
Zména metody ocenovani
investic 0 0 0| 47142 -13 465 33677
Zastatek k 31.12.2015 - 2639
upraveno 500 000 | 382500 100 000 0| 1656579 079
Cisty zisk/ztrata za Gcetni
obdobi 0 0 0 0 480868 | 480 868
3119
Zastatek k 31.12.2016 500 000 | 382500 100 000 0| 2137447 947

Zdroj: Vyrocni zprava Generali Pojistovny a.s. za rok 2016.




