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Ceska republika a p¥ijeti eura

Abstrakt

Cilem diplomové prace je zhodnoceni pfipravenosti Ceské republiky K piijeti
jednotné evropské mény na zakladé plnéni maastrichtskych kritérii konvergence, jejichz
dodrZzeni je nezbytnou podminkou pro pfijeti eura. Pii vysvétlovani problematiky
souvisejici s piijetim jednotné evropské mény je vyuZzito poznatki ziskanych studiem
odborné literatury a uplatnéni metody deskripce, s jejiz pomoci jsou objasnéna teoreticka
vychodiska V prvni ¢asti prace. V praktické ¢asti diplomové prace je pozornost vénovana
ptipravenosti Ceské republiky k piijeti eura pomoci sledovani makroekonomickych
ukazatel, a to HDP, miry nezaméstnanosti, urokové miry, miry inflace a bilance
zahrani¢niho obchodu. Dale jsou Vv praci uvedeny piinosy a nevyhody souvisejicich
s ptijetim eura pro Ceskou republiku, dopady na podnikovy sektor a obyvatele Ceské
republiky. Na zavér praktické ¢asti jsou analyzovany zkuSenosti zemi s podobnymi

ekonomickymi podminkami, které se jiz staly ¢leny eurozony.

Kli¢ova slova: euro, eurozéna, evropska ménova unie, Ceska narodni banka, maastrichtska

kritéria, HDP, mira inflace, statni dluh, vyhody spolecné mény, nevyhody spole¢né¢ mény



Czech Republic and the adoption of the euro

Abstract

The aim of the thesis is to evaluate the Czech Republic's readiness to adopt the
European currency on the basis of meeting the Maastricht convergence criteria, observance
of which is a necessary condition for euro adoption. Explanation of problems related
to adoption of the European currency is based on the knowledge gained from study
of professional literature and application of description method, with its help the first
theoretical part is being explained. Practical part of thesis is being focused on readiness
of Czech Republic for adoption of the euro. Readiness is being judge by macroeconomics
indicators, namely GDP, unemployment rate, interest rate, inflation rate and foreign trade
balance. Furthermore, the thesis presents benefits and disadvantages associated with
adoption of the euro for Czech Republic, the impact on corporate sector and population
of Czech Republic. At the end of practical part are analysed the experiences of countries

with similar economic conditions that have already joined the euro area.

Keywords: euro, euro area, European Monetary Union, Czech National Bank, Maastricht
criteria, GDP, inflation rate, national debt, advantages of common currency, disadvantages

of common currency
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1 Uvod

Evropska unie se jiz od svého vzniku snazi o hospodéiskou, politickou ale i ménovou
integraci statli nachazejicich se na izemi Evropy. K 1. kvétnu 2004 vstoupila do Evropské
unie i Ceska republika, coZ sebou ptineslo mimo jiné i zavazek k piijeti spole¢né evropské
mény. V ramci Evropské unie je umoznéno vSem novym c¢lenskym zemim uplatiovani
docasné vyjimky, kterd nezavazuje k pfijeti eura (EUR) v konkrétnim ¢asovém obdobi,
nybrz ptedpoklada, ze tak bude ucinéno v momenté, kdy bude zemé plnit vSechna kritéria
stanovend Maastrichtskou smlouvou. O konkrétnim terminu piijeti eura vSak rozhoduje
vlada Ceské republiky.

K dnes$nimu dni je tomu jiz $estnact let, co Ceska republika vstoupila do Evropské
unie a stale nedoslo k zavedeni eura. Pfijeti jednotné mény se vaze predevsim k plnéni
pozadovanych maastrichtskych kritérii a ke snizovani rozdild v ekonomické urovni,
zivotnich podminkach a miry nezaméstnanosti nové ¢lenské zemé s uskupenim eurozony.
Dodrzovani téchto kritérii vede k eliminaci nebo alesponi zmirnéni asymetrickych Sokt
zpuisobenych piijetim spole¢né mény.

Ptechod od ceské koruny keuru ovlivni prakticky vSechny subjekty Zzijici
a podnikajici na tizemi Ceské republiky. Takto velké rozhodnuti musi byt dobie
naplanovano, aby doslo k minimalizaci negativniho dopadu zmén na podnikatelskou sféru,
ob¢any CR, ale i vefejny sektor, a naopak maximalizaci pozitivnich aspektd, které
vyplyvaji zpfijeti eura. V fijnu roku 2006 bylo vladou Ceské republiky rozhodnuto
o pfijeti eura metodou tzv. velkého tfesku neboli soucasnym jednorazovym zavedenim
do hotovostniho i bezhotovostniho ob&hu. Pti pfechodu na euro budou inicializovany
opatfeni na zakladé€, kterych bude povinnosti obchodnikit po urcitou dobu uvadét ceny
zboZi v korunach i eurech. Pro spotiebitele tak nebude slozité kontrolovat, zda nedoslo
k neodiivodnénému zvysSeni cen. Na statni instituce pfipadne role kontrolora dodrzovani
pravidel pfepoctu mén a zaokrouhlovani cen.

Problematikou piijeti eura se zabyva Ceska vetejnost i odbornici jiz né€kolik let.
V dobé vstupu do Evropské unie se zdalo ziejmym krokem i nasledné pfijeti spole¢né
mény. Casem viak vyvstaly otazky spravnosti tohoto kroku piedeviim diky globalni
ekonomické krizi, krizi eurozony, situaci Recka, Spanélska a také vystoupeni Velké

Britanie z Evropské unie.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavni cilem diplomové prace je zhodnoceni ptipravenosti Ceské republiky k piijeti
eura. Hodnoceni je provadéno na zékladé analyzy plnéni maastrichtskych kritérii
konvergence. Dil¢imi cili prace je zjisténi vyhod a nevyhod souvisejicich se zavedenim
eura pro Ceskou republiku z pohledu statu, organizaci i ob&and. Pro nazornou ukéazku
mozného ekonomického vyvoje po prechodu na jednotnou evropskou ménu jsou dolozeny
ptiklady vyvoje zemi s podobnymi ekonomickymi podminkami, které se jiz staly ¢leny

eurozony (Slovensko, Némecko).

2.2 Metodika

Metodika zpracovani zavéreCné prace je zaloZzena na zdkladé¢ prostudovani
vybranych ekonomickych publikaci a odbornych ¢lankd, které jsou zamétfeny na euro
jakozto oficialni ménu Evropské unie, piipadné dopady pfijeti jednotné evropské mény
na Ceskou republiku. Pii tvorbé teoretické &asti prace je pouzita metoda deskripce,
zakladajici se na ptedchozi studii odbornych zdroju.

Metodika zpracovani zavérecné prace bude zalozena na zéklad€ prostudovani
vybranych ekonomickych publikaci a odbornych ¢lankt, které se tykaji eura jako oficialni
mény Evropské unie a dopadi pfijeti eura na Ceskou ekonomiku. Zminéné zdroje budou
vyuzity predev§im v teoretické casti prace, ktera bude vysvétlovat zakladni pojmy
souvisejici s tématem prace. Vyznamnymi zdroji dat pro praktickou ¢ast budou databaze
Ceské narodni banky a Ministerstva financi Ceské republiky, z kterych budou &erpana data
pro sledované obdobi 2004-2017. V ramci praktické casti bude provedena analyza
ptipravenosti Ceské republiky k piijeti eura pomoci vyhodnoceni plnéni maastrichtskych
konvergencnich kritérii, plnéni realnych konvergen¢nich kritérii a také sledovani
makroekonomickych ukazateld, a to HDP, miry nezaméstnanosti, urokové miry, miry
inflace a vyvoj platebni bilance. Navazovat bude uvedeni zkusSenosti zemi s podobnymi
ekonomickymi podminkami, které se jiz staly ¢leny eurozény. V neposledni fadé¢ budou v
préci rozebrany dopady zavedeni eura na podnikovy sektor a obyvatele Ceské republiky. V

zaveéru prace dojde k syntetizaci ziskanych poznatk.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Evropska unie

Pocatky vzniku Evropské unie souvisi jiz s obdobim po skonceni druhé svétové
valky, kdy evropské staty zacaly formovat hospodaiska spolecenstvi. Jednalo se postupné
o Evropské spoleCenstvi uhli a oceli, Evropské hospodaiské spolecenstvi a Evropské
spolecenstvi pro atomovou energii (Greger a kol., 1997).

Ugelem vzniku spole¢enstvi byla snaha zajistit ekonomickou stabilitu po-té, co HDP
nékterych evropskych stati vykazovalo hodnoty shodné s hodnotami v 19. stoleti. Zaroven
se hospodarskd uskupeni musela potykat s povalenymi problémy v podobé humanitarni

krize a Celit nepiestavajici hrozbé novych konflikti (Baldwin, 2013).

3.1.1 Smlouva o Evropské unii

Zakladnim dokumentem a milnikem pro vznik EU se stala Smlouva o Evropské unii,
k jejimuz podpisu doslo 7. tinora 1992 v Maastrichu, diky ¢emuz je smlouva také nazyvana
jako Maastrichtska smlouva. V platnost vstoupila 1. listopadu 1993. Soucasti
Maastrichtské smlouvy je novela dosavadnich zakladatelskych smluv, pii¢emz
je vni vymezena nezavisla konstrukce na pravnich normach, které tvorily zaklad
Evropského spole€enstvi (Pecinkova, 2008).

Na zékladé Maastrichtské smlouvy doslo kvzniku struktury Unie. Byly tak
vymezeny pravomoci Rady, Evropského parlamentu, Evropské komise, Soudniho
a ucetniho dvoru, které se staly v pfesném slova smyslu jedinymi organy Unie. Déle byly
zavedeny Hospodaisky a socialni vybor a Vybor regiond, které mély poradni funkci.
Kjiz existujicim finanénim institucim, Evropské investicni bance a Evropskému
investicnimu fondu, byl dle smlouvy ziizen Evropsky systém centralnich bank a Evropska
centralni banka (Sokolska,2019).

Dals§im zasadnim prvkem Maastrichtské smlouvy bylo stanoveni tii zékladnich pilifa
fungovani EU (Sokolska, 2019):

> Evropské spolecenstvi (prvni pilii). mélo za ukol =zajistit fungovani
jednotného trhu spolecné s rozvojem hospodarskych cCinnosti, vysoké urovné

zaméstnanosti, socidlni ochrany, rovnosti Zen a muzi a mnoho dal$iho.
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K plnéni téchto cili dochazelo predevsim za pomoci vytvoreni spole¢ného
trhu a zavedenim hospodaiské a jednotné ménové politiky.

» Spoleénd zahraniéni a bezpecénostni politika (druhy pili). za pomoci
mezivladnich metod bylo dosazeno provadéni spolecné zahrani¢ni
a bezpenostni politiky. Clenské staty museli tuto politiku dodrzovat
bezvyhradné¢ a aktivné v duchu loajality a solidarity. Mezi cile patiilo:
chranéni spoleénych hodnot, zakladnich zajmd, celistvosti a nezavislosti Unie
pii zachovani souladu s Chartou Organizace spojenych narodi, posilovani
bezpe¢nosti Unie ve vSech formach, podpora mezinarodni spoluprace,
rozvijeni a upeviiovani demokracie a pravniho statu a dodrzovani lidskych
prav a svobod.

» Spoluprace v oblasti spravedlnosti a vnitinich véci (tieti pilii): v téchto
oblastech bylo cilem poskytovat svym obcanim vysokou uroven ochrany
Vv prostoru bezpec¢nosti, svobody a spravedlnosti. Pfi¢emz zde byly zahrnuty
nasledujici oblasti:

o predpisy a provadéni kontrol pii piekracovani vnéjSich hranic
Spolecenstvi

o boj proti terorismu, zavazné trestné cCinnosti, obchodu s drogami
a mezinarodnim podvodim

o soudni spoluprace v trestnich a ob¢anskopravnich vécech

o vytvofeni Evropského policejniho tfadu (Europol) se systémem
umozhujicim vymeénu informaci mezi policejnimi organy c¢lenskych
statt

o bojovani proti nepovolenému pftistéhovalectvi

o spolec¢nd azylova politika

Vyznamnou Upravu Maastrichtské smlouvy stanovila Evropska rada v roce 1993
v Kodani, kdy doslo k upraveni takzvanych vstupnich kritérii (Kodanska kritéria), které
musely splilovat zemé, jez se chtély ptipojit k EU.
Vstupni kritéria zahrnuji tfi podminky ¢lenstvi (Euroscope, 2019a):
» Politické kritérium, vyzadujici stabilni instituce zarucujici demokracii, pravni

stat, dodrzovani lidskych prav, Gctu k mensindm a jejich ochranu
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» Fungujici trzni hospodafstvi a schopnost vyrovnat se s konkuren¢nim tlakem
a trznimi silami v Unii
» Schopnost plnit zavazky vyplyvajici z c¢lenstvi, vcetné¢ podpory cild
Unie — vefejnou spravu, ktera dokaze provadét a spravovat pravni piedpisy
EU v praxi
Unie si i pfes stanoveni téchto podminek nadale ponechava pravo rozhodnout, kdy

je pfipravena na pfijimani novych ¢lent.
3.2 Hospodarska a ménova unie

V piipadé ménové a hospodaiské integrace se jednd o propojovani a odstranovani
bariér mezi jednotlivymi staty tak, aby dochazelo k ekonomickému ristu a zlepsujici
se Zivotni Urovné obyvatel. Skute€ného sjednoceni ekonomik a Zivotni Urovné se vSak
zatim zadné integraci dosahnout nepodafilo, coz je také hlavni vytkou kritikt. Slabsi staty
jsou po-té v takovych integracich v podifadnych postavenich a zpravidla se stavaji zdrojem
levnych surovin, pfedev§im pracovnich sil.

Hospodaiskou unii je mySleno (European Commission, 2019):
» Koordinovani hospodaiské politiky mezi ¢lenskymi staty
» Koordinovani fiskalnich politik, se zaméfenim na omezeni vetejného
zadluzovani ¢lenskych statd
» Nezavisla ménova politika Evropské centralni banky
» Sjednocovani evropské mény
V piipadé Evropské hospodéiské a ménoveé unie se v soucasné dobé jednéd o nejvetsi

a nejvyznamnéjsi unii ve svétové ekonomice.

3.3 Eurozona

Eurozonu tvoti staty Evropské unie, které piijaly za spole¢nou jednotnou ménu euro.
Pocatky se datuji k 1. lednu 1999 kdy jedenact z tehdejSich patnacti statii Evropské unie
vstoupilo do tohoto integracniho uskupeni. Ve stejném obdobi bylo zavedeno euro
ve formé elektronické mény, zatim vSak bez hotovostni formy. Bankovky a mince byly
uvedeny do ob¢hu 1. ledna 2002 (Evropska komise, 2019).

V roce 2020 tvori Eurozéonu devatenact statli, pfiCemz sedm stati Evropské unie

prozatim nezavedlo euro a Dansko ma vyjednanou trvalou vyjimku ohledné zavedeni eura.
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Stejné tak méla vyjednanou vyjimku Velka Britdnie. Mezi staty, které nezavedly euro patii
Ceska republika spolu s Bulharskem, Chorvatskem, Mad’arskem, Polskem, Rumunskem
a Svédskem (Euroskope, 2019b).

Pii pifechodu z vlastni mény na spole¢nou ménu euro jsou vyuzivany piepocitavaci
koeficienty pro stanoveni veskerych cen. Koeficient je uddvan s piesnosti na Sest platnych
Cislic, pfiCemz je stanoven jako pocet jednotek narodni mény statu, které se rovnaji
jednotce eura. Udaj je stanoven Radou Evropské unie ve zvlastnim nafizeni. Koeficient
nesmi byt zaokrouhlovan ani jinak upravovan (Dédek, 2013d).

V nésledujici tabulce &.1 ,,Clenské staty eurozony“ je nazorné vidét rok vstoupeni
statti do eurozony spolu s piepocitavacim koeficientem ptivodni meény.

Tabulka 1: Clenské staty eurozény

Rok pristoupeni Ména Piepocitaci koeficient
Belgie 1999 frank 40,3399
Finsko 1999 marka 5, 94573
Francie 1999 frank 6,55957
Irsko 1999 libra 0,787564
Italie 1999 lira 1936,27
Lucembursko 1999 frank 40,3399
Némecko 1999 marka 1,95583
Nizozemsko 1999 gulden 2,20371
Portugalsko 1999 escudo 200,482
Rakousko 1999 silink 13,7603
Spanélsko 1999 peseta 166,386
Recko 2001 drachma 340,750
Slovinsko 2007 tolar 239,640
Malta 2008 lira 0,429300
Kypr 2008 libra 0,585274
Slovensko 2009 koruna 30,1260
Estonsko 2011 koruna 15,6466
Lotyssko 2014 lat 0,702804
Litva 2015 litas 3,45280

Zdroj: Dédek 2015, vlastni zpracovani
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Pro vstup do eurozény a pfijeti eura musi ¢lenské staty spliiovat podminky stanovené
Smlouvou o Evropské unii, ktera jsou oznacovana jako Maastrichtska konvergencni

kritéria.
3.3.1 Maastrichtska konvergen¢ni kritéria

V ramci Smlouvy o Evropské unii doslo i Kk vymezeni podminek pro pfijeti ¢lena
eurozony. Za podminky pro piijeti bylo stanoveno splnéni ekonomickych kritérii, kterym
se podle mista vzniku fikd Maastrichtskd kritéria nebo také Maastrichtskd konvergenc¢ni
kritéria. Jejich smyslem je posouzeni miry ekonomické konvergence uchazeéské zemé
se soucasnymi ¢leny Eurozony tak, aby nebyla narusena stabilita jak pro zemi samotnou,
tak pro Eurozonu jako celek (Dédek, 2013c).

Vyhodnoceni plnéni Maastrichtskych kritérii provadi Evropskd komise spolu
s Evropskou centralni bankou v dokumentu zvaném Konvergen¢ni zprava. Konvergencni
zpravy vychazi pravidelné ve dvouletych intervalech nebo na zdklad¢ pozéddani uchazecské
zem¢ (Plchova, Abrham, Helisek, 2010).

Jednotliva konvergencni kritéria jsou nasledujici:

» Kritérium cenové stability: vzniklo za ucelem prokazani schopnosti
uchazeéské zemé obejit se bez vyuziti kurzu jakoZzto nastroje ovlivnéni cen.
Uchazec¢sky stat musi spliiovat nasledujici skutecnosti:

o Prumérna mira inflace po dobu jednoho roku pred provedenym
Setrenim nesmi prekracovat o vice nez 1,5procentniho bodu miru
inflace nejvyse tii clenskych statu, které v oblasti cenové stability
dosahly nejlepsich vysledkii. Vyvoj cen je sledovan pomoci
primerného harmonizovaného indexu spotrebitelskych cen. Z tii
nejnizsich hodnot inflace se pocita nevazeny priimer.

o Cenova stabilita musi byt dlouhodobé udrzitelna, cimze se mysli
schopnost splnéni kritéria i v nasledujicich mésicich po evaluaci.

» Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb: Gcelem je posouzeni trvanlivosti
konvergence. Vychazi zocekavané schopnosti promitnuti pochybnosti
o udrzitelnosti konvergence do vynost dlouhodobych cennych papirt.

Konvergence urokovych sazeb ma také ptredchazet narazovym zméndm
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v cen¢ dlouhodobych dluhopist po vstupu uchazeéské zemé do Eurozony.
Uchazeésky stat musi spliiovat nésledujici skutecnost:

o Prumerna dlouhodobd nomindlni urokova sazba nesmi prekrocit
o0 vice nez 2procentni body urokovou sazbu nejvyse tri clenskych statii
vykazujicich v oblasti cenové stability nejlepsi vysledky v pribehu
jednoho roku pied Setienim. Urokové sazby jsou zjistovdany
u desetiletych statnich dluhopisu, pripadne u srovnatelnych cenovych
papirii, v pripade, kdy nejsou tyto splatnosti k dispozici. Dliouhodobd
urokova sazba je stanovena aritmetickym prumérem za poslednich
12 mésicii. Vypocet hodnoty pouziva nevazeny aritmeticky prumeér tii
vybranych dlouhodobych vurokovych sazeb.

» Kritérium kurzové stability: zajistuje jistotu, ze trvala fixace sménného kurzu
narodni mény, za kterého zemé vstupuje do ménové unie, bude provedena
na co nejlepsi urovni, pii které nedojde kvzniku makroekonomické
nerovnovahy. Pti zohlednéni tohoto kritéria se bere v potaz:

o Uchazecska zemé musi byt po dobu poslednich dvou let pred Setrenim
ucastnikem mechanismu ERM II a jeji kurz po toto obdobni nesmi byt
vystavovan silnym tlakiim.

o Po dobu alesponn dvou let nesmi uchazecska zemé devalvovat
Z vlastniho podnétu centralni paritu své meny.

o Pro posouzeni, zda byl kurz vystaven silnym tlakum, se vyuZivaji
pomocné ukazatele, kterymi jsou napriklad: mira odchylovani
od stredniho kurzu, vyvoj kratkodobych urokovych diferencialii,
posuzovani ulohy devizovych intervenci, zohlednéni mezinarodni
financni pomoci pri stabilizaci meény.

» Kritérium udrfitelnosti veiejnych financi: nezodpovédné zachazeni
s vefejnymi financemi miize mit za nasledek krizi vladnich financi,
zpusobovat poptavkou tazenou inflaci a vytlaceni investici ze soukromého
sektoru. Ugelem tohoto kritéria tedy je predchazeni takovym rizikim pomoci
umoznéni vstupu do Eurozony pouze zemim s konsolidovanymi vefejnymi
financemi. Zaklad tohoto fiskalniho kritéria vychazi z ustanoveni

Maastrichtské smlouvy, které zakazuje zemim Evropské unie hospodafit
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s nadmérnymi schodky. Nadmérny schodek je vymezen z pohledu urcité vyse
rozpoctového deficitu, zaroven vsak i z pohledu urcité vyse statniho dluhu.
K neplnéni kritéria tedy dochdzi za nasledujicich podminek:
o Pomeér schodku (planovaného nebo skutecného) verejnych financi
k HDP prekrocil hodnotu 3 %, vyjimkou muze byt, pokud pomér
podstatne a nepretrzite klesal a dosahl urovné blizké referencni
hodnoty, nebo doslo k prekroceni referencni hodnoty pouze vyjimecné
a docasne.
o Pomer verejného zadluzeni viici HDP prekrocil referencni hodnotu
60 %, ledaze se pomeér dostatecnée smizuje a blizi se k referencni

hodnote.

3.3.2 Realna konvergen¢ni kritéria

Oproti maastrichtskym kritériim nejsou podloZzena Zzadnou smlouvou, a piesto
se jedna o kritéria v mnoha ohledech vyznamng;jsi. Pod pojmem realné konvergence si lze
pfedstavit piiblizovani redlné ekonomické vykonnosti zemé vstupujici do eurozony vici
zemim které jiz jsou jejimi ¢leny (Pecinkova, 2008).

Redlnd konvergenéni kritéria se tykaji snizovani rozdili v ekonomické trovni,
zivotnich podminkach a zaméstnanosti ¢lenskych zemi eurozony. Zminéné faktory maji
vliv na ovlivnéni asymetrickych Soki ekonomiky v dlouhodobém horizontu, a to jak
negativnim, tak pozitivnim smyslu (Bruzek, Smrékova, Zaklasnik, 2007).

Kritéria vznikala z teorie ekonoma Mundella, ktery se v 60. letech zabyval tématem
vyhodnosti flexibilniho ménového kurzu oproti kurzu fixnimu. Robert Mundell pfisel
s myslenkou zafixovani kurzu mezi ménami, ¢imz by doslo ke vzniku ménové unie mezi
staty tak, Ze musi byt splnény zékladni poZadavky vedouci k vytvofeni optimalni ménové
oblasti (OCA). Zakladnimi pozadavky jsou (Brazek, Smrckova, Zaklasnik, 2007):

» Otevienost ekonomiky — z ménové unie, dle teorie optimalnich ménovych
oblasti, mohou profitovat nejvice oteviené ekonomiky, diky zafixovani kurzu
meény a tim odstranéni kurzového rizika. Otevienost ekonomiky je stanovena
celkovou hodnotou vyvozu a dovozu ke vztahu k HDP. Mensi ekonomiky
jsou piirozené Vice provazané se zahrani¢im, diky omezenym moznostem

uspokojeni vlastni poptavky.
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» Mobilita pracovni sily — pomoci mobility pracovnich sil muze dojit
k Zddoucimu zmirnéni dopadi asymetrickych hospodaiskych  Soku
v momenté, kdy to jiz neni umoznéno piizpisobovanim ménového kurzu.
Mobilitou se rozumi, nakolik dochazi ke stéhovani lidi v reakci
na ekonomické podnéty. Kritérium nikdy nedosdhne plné mobility, jedna
se tak o zalezitost miry. PInou mobilitou by bylo mozné oznacovat situace,
ve kterych by lidé bez prodleni vyuzivali minimalniho rozdilu v pfijmu
k st€hovani se do oblasti s vy$sim piijmem.

» Diverzifikace produktu — pod pojmem diverzifikace produktu se rozumi
siroka $kala produkti ekonomiky. Cim vice je ekonomika diverzifikovana
Z hlediska vyroby statkil, tim vice dochdzi ke snizeni pravdépodobnosti
postizeni ekonomiky asymetrickym ekonomickym Sokem. Pokud by jiz doslo
k zasazeni ekonomiky takovym Sokem, Sok bude 1épe vstieban v ramci celé
ekonomiky a nedojde k ohroZeni celkové urovné produkce a zaméstnanosti.

» Sladénost hospodaiského cyklu — podobny hospodarsky vyvoj mezi
sledovanymi zemémi je dalSim z kritérii teorie OCA. Kritérium vychazi
z ptredpokladu, ze pokud se pribéh ekonomického cyklu kandidatské zemé
podoba, nebo je stejny, S prabéhem cyklu ¢lenskych stath ménové unie,
dochazi s vysokou mirou pravdépodobnosti k nastaveni vyhovujici ménové
politiky pro nové pfichozi zemi. V opacném piipadé by mohlo dojit
k neodpovidajicimu nastaveni ménovych nastroji vici potfebam dané zemé.

» Stuperi redlné konvergence — celkova nedostate¢na sladénost ekonomiky
muze byt zpisobena napiiklad i niz§im stupném hospodaiského vyvoje.
V ramci kandidatskych zemi, s relativné niz8i Zivotni urovni, by mélo
dochazet k postupnému piiblizeni Girovné vyspélych ekonomik. Cely proces
zahrnuje specifické znaky, mezi které patii vyssi dynamika ekonomického
ristu a vyS$i mira inflace. Pravé tyto typické znaky transformujicich se

ekonomik, mohou zamezit plnéni maastrichtskych konvergen¢nich kritérii.
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3.4 Euro

Euro bylo oficialné pojmenovano v Madridu pti zasedani Evropské rady v roce 1995.
Spolu s nazvem zde byl pfijat i symbol reprezentujici euro a to €. Doslo také k rozhodnuti
o pouzivani stejného nazvu pro ménu ve vsech tfednich jazycich Evropské unie. O dva
roky pozd¢ji pridélila Mezinarodni organizace pro standardizaci euru kod ,,EUR®, ktery
se tak stal mezinarodni normou pro vSechny organizace (Tomasek, 2007).
prvni zustiva americky dolar a lIze ji tak povazovat za jeden z nejviditelnéjSich
a nejhmatatelné&jSich uspéchii evropské integrace (Evropska unie, 2019).

Spolu s piijetim eura se narodni banky ¢lenti eurozony stanou vyrobci bankovek
a minci, povoleni k razbé je vSak ponechano pouze v rukou Evropské centralni banky
(ECB), ¢imz se stity eurozony vzdavaji  veSkerych  néstroji  monetarni

politiky (CNB, 2007).

3.4.1 Euro mimo eurozonu

S eurem jakozto narodni ménou se muzeme setkat i ve staitech mimo eurozonu.
Takové staty jsou déleny na zemé& bez ménové dohody, zemé s ménovymi dohodami
SEU a zem& mimo Evropu v oblastech, které jsou soucasti evropského statu, jenz
je ¢lenem eurozoény. Zemémi bez ménové dohody jsou Cerna Hora a Kosovo. Ménovou
dohodu s EU, na zaklad¢ které jsou staty opravnény vydavat omezené mnozstvi eurominci,
maji uzavienou evropské ministaty Vatikan, Andora, San Marino a Monako. Oblastmi
leZicimi mimo Evropu, a piesto vyuzivajici euro jsou napiiklad Francouzska Guyana,
Martinik, ostrov Réunion, Madeira, Azorské ostrovy a Kanarské ostrovy. Euro
je vyuzivano v nekterych francouzskych zamotskych teritoriich, kterd nejsou soucasti
Evropské unie a nerazi vlastni eurové mince. Jedna se naptiklad o ostrovy

Saint-Pierre-et-Miquelon, Mayotte a Svaty Bartolomé&j (Dédek, 2014a).

3.4.2 Narodni koordinaéni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice

Nérodni koordinaéni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice je organ
koordinujici technickou piipravu spojenou se vstupem do eurozény. Vznikla z povéteni
Ministerstva financi Ceské republiky a jednd se o meziresortni skupinu skladajici

se z Ministerstva financi, Ceské narodni banky, Ministerstva pramyslu a obchodu Ceské
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republiky, Ministerstva spravedinosti, Ministerstva vnitra Ceské republiky a v neposledni
fadé Ministerstva zahrani¢nich véci Ceské republiky.

Konkrétné jednotlivé instituce zastupuji viceguvernér Ceské narodni banky,
nameéstek ministra primyslu a obchodu, ndméstek ministra zahrani¢nich véci, naméstek
ministra spravedlnosti, ndméstek ministra vnitra, naméstek mistopiedsedy vlady pro
evropské zalezitosti a naméstek ministra pro informatiku (Ministerstvo financi, 2020).

Ukolem skupiny je piedeviim piiprava komunikaéni strategie, Fizeni &innosti
pracovnich skupin a dohled nad plnénim kroka stanovenych v ramci Narodniho planu
zavedeni eura, ktery je skupinou vytvofen. Narodni plan zavedeni eura je podrobnéji
vysvétlen V nasledujicich kapitolach. Narodnim koordinatorem byl vladou jmenovan
prof. Ing. Oldtich Dédek, CSc., dne 28. biezna 2007. Mezi ukoly koordinatora patii
prezentovani stanovisek Narodni koordina¢ni Skupiny Siroké vefejnosti, podéavani
informaci vladé Ceské republiky a celkova koordinace jednani skupiny.

V Cele jednotlivych pracovnich skupin se nachézi gestor, jehoz ukolem je vytvoreni
ptiznivych podminek pro danou pracovni skupinu. Zfizeny byly nasledujici pracovni
skupiny pro (Dédek, 2013b):

> Finanéni sektor — gestorem Ceska narodni banka

» Nefinan¢ni sektor a ochranu spotiebitele — gestorem Ministerstvo priamyslu a
obchodu
Vefejné finance a vefejnou spravu — gestorem Ministerstvo financi
Legislativu — gestorem Ministerstvo spravedlnosti

Informatiku a statistiku — gestorem Ministerstvo vnitra

YV V VYV V

Komunikaci — gestorem Ministerstvo financi a Ceska narodni banka

3.4.3 Scénare prijeti eura

Konkrétni scénai pro piijeti eura Ceskou republikou je popsan v ramci Narodniho
planu pro zavedeni eura. Obecné vSak lze k pfechodu na jednotnou evropskou ménu vyuzit
jeden z nasledujicich scénara (Dédek, 2014b):

» Jednordzovy piechod na euro (,Velky tiesk“) — spociva v zavedeni
bezhotovostni i hotovostni formy eura v jednom momentu. Nové penézni

¢astky tak od tohoto momentu mohou znit pouze na ménu euro. Dosavadni
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castky jsou prepocteny pomoci prepocitaciho koeficientu. Charakteristickymi
vlastnostmi tohoto scénate jsou jasnost a piehlednost pro zucastnéné subjekty
tak soukromého sektoru. Scénaf ,,Velkého tfesku“ je dobfe vyuzitelny
Vv moment¢, kdy je euro jiz zndma a rozSifena ména.

VyuZiti piechodného obdobi (Madridsky scéndi) — Vv ramci ptrechodného
obdobi dochazi nejprve k zavedeni eura v jeho bezhotovostni podobé¢, kdy
se narodni ména stava podjednotkou eura. V platnosti zistavaji bankovky
a mince Vnarodni méné, pficemz euro tak neni oficidlnim platidlem.
Piechodné obdobi mize trvat nejdéle tii roky, po jejich uplynuti je euro
uvedeno i do hotovostniho ob&hu. V obou ménach Ize hradit i dluzné ¢astky,
pficemz castka je pfipsana v meéne, Vkteré je veden ucet véfitele.
K pfipadnému piepoctu dochazi za vyuziti ptepocitaciho koeficientu.
Uvérové instituce jsou tak nuceny vést paralelni Géty ve dvou ménach, kdy
za piepofet nemohou vybirat zadné kurzové poplatky. Za vyhody
prechodného obdobi lze povazovat dostatek ¢asu na technické piipravy jako
je razba minci, pfedzasobeni bank a podnikil hotovosti nebo pro ptfipravu
pravniho prosttedi. Naklady vSak vtomto scéndfi rostou z divodu
nakladnosti udrzovani paralelnich ucth pii spraveé provadéni platebniho styku.
Jedna se o prvni a jediny scénat v dobé vzniku eurozony.

Obdoebi postupného zruseni (Phasing-Out) — jedna se 0 jediny scénaf, ktery
zatim nebyl v praxi vyuzit. Podstatou dan¢ho scéndfe je zavedeni eura
v bezhotovostnim i1 hotovostnim styku ve stejném okamziku. Existuji zde
vsak dil¢i vyjimky, které umoznuji pouZivat narodni ménu i po zminéném
okamziku ptechodu. V ramci vyjimky je dovoleno po dobu nejdéle jednoho
roku pouzivat ndrodni ménu u nastroji jakymi jsou faktury, uctenky
a smlouvy zngjici v narodni méné. Platby a Gctovani se vSak musi provadét
v eurech. Vyhodou je pro nékteré subjekty del$i Cas pro ptizpisobeni.
Nevyhodou je zvySeni nakladii napiiklad pro banky a poSty, jimZ vznikaji

dodate¢né naklady.
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3.4.4 Narodni plan zavedeni eura

Jedna se o zakladni dokument vymezujici harmonogram, zasady a zajisténi celého
procesu zavadéni eura v Ceské republice. Ke schvéleni planu vladou Ceské republiky
doslo 11. dubna 2007. Dokument obsahuje souhrn kol z jednotlivych oblasti ceské
ekonomiky, které je potieba provést v souvislosti se zavedenim eura
(Ministerstvo financi, 2018).

Navody a postupy obsazené v planu maji za tkol napomahat obaniim a jednotlivym
sektorim v pfipravach na pfijeti eura. Piikladem jsou zde stanoveny pravidla pro dudlni
oznacovani cen spolu s dudlnim obéhem koruny a eura, nutné upravy na urovni
informacnich systéml a postup pro informovéani o zavedeni eura. Dulezitymi kritérii
stanovenymi Vv pldnu jsou ochrana spotifebitele a minimalizace nakladi vefejného
1 soukromého sektoru. Jedna se tak o dokument popisujici technicky scéndf pfijeti eura
diky ¢emuZ neobsahuje konkrétni termin vstupu Ceské republiky do eurozény. Konkrétni
termin bude stanoven vladou Ceské republiky (CNB, 2018).

V dokumentaci jsou stanoveny nasledujici zakladni zasady, na jejichz zaklad¢ bude
pfijata jednotna evropska ména (Brizek, Smrckova, Zaklasnik, 2007):

» Jednorazové zavedeni eura — spociva v zavedeni evropské mény k jednomu
okamziku v podobé jak bezhotovostni, tak v hotovostni form¢ eurobankovek
a eurominci. Nenastane tak tedy prechodné obdobi, v ramci kterého by euro
obihalo v bezhotovostni podobé. Této varianté se tika ,,Velky tfesk®.

» Duadalni cirkulace — okamzikem zavedenim eura dojde k postupnému
stahovani Ceské koruny z obéhu. Jiz od tohoto momentu se euro stane
zakonnym platidlem a veSkeré bezhotovostni transakce se budou provadét
zasadné v eurech. Hotovostni platby budou moci nadale probihat v ¢eskych
korundch 1 eurech po dobu dvou kalendainich tydnid. Po uplynuti dvoutydenni
lhity se stane jedinym platidlem euro.

» Pravni kontinuita — zavedeni spolecné evropské mény se nijak nedotkne
platnosti smluv ani jinych legislativnich nastrojii. Veskeré smlouvy, v nichz
dochazi k uvedeni dat v korunach tak budou nadale platnymi i po pfijeti eura.
Udaje se vsak musi prepocitat pomoci piepotitaciho koeficientu uréeného
radou EU. Podminky smluv zlstanou neménné, pii zachovani smluvni

volnosti subjektt. Smluvni strany tak nebudou omezeny v ptipadnych dalSich
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vzajemnych dohodach a budou moci nadale smluvni pravidla ménit. Ugelem
pravni kontinuity je zachovani pravni jistoty v ramci pravniho odvétvi.
Pravidla pro pouZiti piepocitaciho koeficientu — Pti vstupu do eurozony
je Ceska republika povinna pii zavadéni eura prevést Seské koruny
na spole¢nou ménu prostiednictvim prepocitaciho koeficientu, ktery bude
stanoven  Radou EU.  Koeficient bude stanoven v podobé
1 EUR = XX, XXXX CZK. Prepocitavaci koeficient nebude mozno upravovat
ani zaokrouhlovat na mensi pocet platnych ¢islic.

Pravidla zaokrouhlovdni — v momentu pievedeni Ceské koruny na euro
za pomoci prepocitaciho koeficientu dojde Kk vycisleni Castky s vysokym
poctem desetinnych mist. Zaokrouhleni dle stanovenych pravidel se tak stane
nezbytnosti. K zaokrouhleni dojde vzdy na nejblizs§i eurocent, tedy na dvé
desetinnd mista. Zaokrouhlovana bude vzdy vysledna hodnota, nikoli
jednotlivé dil¢i polozky. Vyjimky pti zaokrouhlovani budou tvofit zvlastné
stanovené¢ pfipady, pro které vznikne systém specifick¢ zaokrouhlovani.
Muze se jednat naptiklad o dané, poplatky, ceny benzinu atd. Konkrétnéjsi
ptehled principti zaokrouhlovani bude knalezeni v Obecném zakonu
o zavedeni eura, na jehoz zéklad¢ bude celd metodika zaokrouhlovani
vyhotovena.

Princip neposkozeni obéana — pii zavedeni eura by nemélo dojit k poskozeni
obéanti a spotiebiteli Ceské republiky. Zaokrouhlovani &astek tak bude
ve prospéch obcanli, coz znamena, Zze poplatky spolu s danémi budou
zaokrouhleny smérem doll. Zaroven dojde k zaokrouhleni vratek na danich
nebo plateb statu obcanlim (socidlni davky, dichody) smeérem nahoru.
Vyjimku z takovych ptipadi budou tvofit platby a pohledavky ve prospéch
statu, které vznikly na zdklad¢ nedodrZzovani pravnich ptedpisi. Pro takove
ptipady budou uplatnény standardni pravidla zaokrouhlovani.

Princip piedchazeni zvySovdni cen a vnimané inflaci — u obCani nove
vstupyjicich statl do eurozony lze pozorovat jev, pii kterém dochdzi
k vy$s§imu vnimani zvySeni cen, nez ke kterému doslo ve skuteCnosti.
Neopodstatnénému zvysSovani cen by méla zabranit potiebnd opatieni,

kterymi jsou pfedev§im dusledné kontrolovani vyvoje cen v pravidelnych
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etapach, spolu s dodrzovanim pravidel pfevodu Ceské koruny na jednotnou
ménu. Pfijeti eura by nemélo zpisobit naruseni cenové stability
v dodavatelsko-odbératelskych vztazich.

» Minimalizace nakladit — veskeré naklady spojené s pfijetim eura si jednotlivé
subjekty pokryji samy, a to jak v soukromém, tak vefejném sektoru. Role
statu v této souvislosti spoc¢iva ve v€asném poskytnuti veskerych pottebnych
informaci a doporuceni, potfebnych pro minimalizaci ndkladi plynoucich
Z ptijeti eura.

» Vécna a finanéni odpovédnost — za piipravu pravnich pravidel budou
zodpovédné organy statni spravy a samospravy. Vlastni organizacni
zodpovédnost pfipadne na jednotlivé vefejné i soukromé subjekty samostatné,
a to véetné ptipravy informacnich a jinych systémii.

» Informacni kampaii — za hlavni cil komunikacni kampan¢ lze povazovat
vCasné informovani o veSkerych podstatnych zménach souvisejicich
s pfijetim spole¢né evropské mény v Ceské republice. Kampaii bude probihat

V ramci televiznich spotd, informacnich letakii, webovych stranek a jinych.

3.45 Harmonogram zavedeni eura v Ceské republice

Harmonogram zavedeni eura v Ceské republice je ovlivnén schopnosti Ceské
republiky plnit maastrichtska kritéria a zarovenn terminem vstupu do systému sménnych
kurz ERM II. Stanovit termin vstupu do systému ERM II ma v pravomoci vlada Ceské
republiky ve spolupraci s Ceskou narodni bankou.

Vzhledem ke schvaleni zavedeni eura v Ceské republice za vyuZiti scénafe
takzvaného Velkého tifesku doslo i k vytvofeni odpovidajiciho harmonogramu, ktery
je knalezeni v Narodnim planu zavedeni eura. Harmonogram ma nasledujici podobu
(Businessinfo, 2007):

» 1. etapa: Do vstupu do ERM Il — sklada se z prvotnich pfiprav zmén
spojenych se zavadénim eura, pficemz zemé absolvuje pfistupovou proceduru
do systému sménnych kurzit ERM Il s organy Evropské unie.

> 2. etapa: Od vstupu do ERM Il po rozhodnuti o piijeti CR do eurozény —
jedna se o etapu trvajici alespoil dva roky, v rdmci které probiha komunikacni

kampan, pfijimani legislativnich zmén, spolu s upravou informacnich
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systému a podobné. Navazujici kroky jsou podminény uspéSnosti pobytu

vERM II, ¢ili dodrZzenim fluktuace Koruny vici euru bez nadmérnych

vykyvi, bez devalvaci mény a plnénim maastrichtskych kritérii. Ke konci

druhé¢ etapy dojde k nasledujicim krokiim:

o

Evropskd komise a Evropska centralni banka vydaji konvergencni
zpravy hodnotici stupen udrzitelné konvergence.

Organy Evropské unie pozitivné ohodnoti pfipravenost Ceské
republiky na vstup do eurozony.

Evropskéa komise vyda Radé EU doporuceni na zruSeni vyjimky pro
zavedeni eura v Ceské republice.

Rada EU rozhodne o zruseni vyjimky pro zavedeni eura — hlasovani
probéhne kvalifikovanou vétSinou.

Stanoveni prepocitaciho koeficientu Radou EU pfiblizné pal roku

pred vstupem do eurozoény.

> 3. etapa: Mezi rozhodnutim Rady EU o zruSeni vyjimky pro zavedeni eura

do dne vstupu do eurozony — zamétuje se na dokonceni technickych piiprav

souvisejicich se vstupem zemé do eurozony. V ramci treti etapy dojde k:

o

©)

ZabezpeCeni pottebného mnozstvi euro bankovek a minci pro
hotovostni ob&h.

Piedzasobeni Ceské narodni banky a komerénich bank eurovym
ob&Zzivem.

Zasobeni maloobchodli eurovym obé&zivem v ramci sekundarniho
piedzéasobeni.

Aplikaci pravidel o0 povinném dualnim ozna¢ovani cen.

Zajisténi pripravy konverze bankomatl, automatli a jinych zafizeni
pouzivajicich bankovky a mince.

Prohloubeni komunikace se zaméfenim na ochranu spotiebitele.

> 4. etapa: Po vstupu do eurozony — Vv ramci Ctvrté a posledni etapy je potfeba

zajistit:

©)

Aplikovéni pravidel o dudlni cirkulaci a zajisténi stahovani narodni

meény z ob&hu pii souCasné vyméné za euro.
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o Po uplynuti obdobi dualni cirkulace pokracovani ve vymeéné narodni
meény za euro v rdmci centralni banky a u bank komer¢nich.

o Dodrzovani pravidel povinného obdobi dudlniho oznacovani cen.

o Sledovani vyvoje cenové hladiny, spolu s aplikaci pravidel proti
zneuzivani zavedeni eura k zvySovani cen.

o Pokracovani v komunikaci a vysvétlovani zmén vyplyvajicich

ze zavedeni jednotné evropské mény.

3.5 Makroekonomické ukazatele

V nésledujicich  kapitolach ~ dochazi  krozboru nejCastéji  zminovanych
makroekonomickych ukazatelti, spojenych s pfijetim jednotné evropské mény.
Makroekonomické ukazatele jsou zvoleny na zadkladé jejich provazanosti

S Maastrichtskymi kritérii a budou nadéle vyuzivany v praktické ¢asti prace.

3.5.1 Hruby domaci produkt

Jednim znejCastéji pouzivanych ukazateld pro podani prvotni informace
o vykonnosti ekonomiky a zivotni trovné dané zemé je hruby domaci produkt (HDP).
HDP vyjadifuje hodnotu findlni produkce vytvofené za urcité Casové obdobi na Uzemi
daného statu. Jednd se tak o pusobeni vyrobnich faktori na tzemi statu, aniz
by se piihlizelo k tomu, kdo je vlastnikem vyrobnich faktort. Z divodu rtizné velikosti
statd je pii jejich porovnavani vhodngjsi vyuzivat ukazatel HDP na obyvatele. Dal§im
z vyuzivanych tvart je tempo rustu HDP, které podava informaci o tom, o kolik procent
se zménilo HDP oproti predchéazejicimu obdobi (Brcak, Sekerka, Stard , 2014).

Pfi pouZivani ukazatele HDP musime rozliSovat mezi realnym a nominalnim HDP.
Nominalni HDP je vyjadien Vv cenach bézného roku. Pfi popisovani produkce ocisténé
o vliv rGstu cen je vyuzivan ukazatel HDP ve stadlych cenach. Takovy ukazatel
je oznacovan jako realné HDP (Holman, 2011).

Jak jiz bylo zminéno, pro porovnavani vykonnosti ekonomiky riznych statd
je vhodngjsi pouziti hodnoty produkce pripadajici na jednoho obyvatele. Jedna
se o vyznamny ukazatel pifedev§im z diivodu obecné platného tvrzeni, ze ¢im je vySsi

produktivita prace v urcité zemi a ¢im vysSi hodnota produktu piipadda na jednoho
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obyvatele, tim je dand zem¢&¢ bohatsi a po ekonomické strance rozvinutéjsi
(Spevacek, 1999).
Pro méfeni HDP se vyuzivaji tfi zakladni metody:

» Vyrobni — jedna se o soucet hrubé ptidané hodnoty jednotlivych sektord
¢i odvétvi a Cistych dani, které nejsou zohlednovany v ramci sektord nebo
odvétvi. Soucet pfidanych hodnot lze vyjadtit jako rozdil v hodnoté produkce
a meziproduktu. Produkce je ocenéna v cenach zakladnich, pficemz uziti
se oceniuje v cenach kupnich, ztohoto divodu musi dojit k pfi¢teni dani
a odeCteni vydaju spojenych s vyrobou (Brcak, Sekerka, & Stara , 2014).
HDP = hodnota produkce — meziprodukt + dan¢ z produktti — dotace

> Vydajova metoda — jak nazev napovidd, jednd se o metodu scitajici
agregované vydaje ¢ili vydaje vSech subjekti na sluzby a zbozi za dané
obdobi (Mace & Rousek, 2013).

HDP = spotiebni vydaje domacnosti + investice firem + vladni vydaje + Cisty
export

» Diichodova metoda — je stanovena pomoci souctu prvotnich dichodu
V narodnim hospodafstvi. Prakticky se jedna o soucet diichodii jednotlivych
subjektl ekonomiky (Break, Sekerka, Star3, 2014).
HDP = mzdy a platy + zisky firem + renty + Cisté troky + amortizace +

neptimé dané — subvence

3.5.2 Mira inflace

Inflace je definovana jako rust cenové hladiny. Mirou inflace se po-té rozumi jeji
kvantitativni vyjadfeni. Lze tedy fici, ze mira inflace charakterizuje znehodnoceni mény
vV urcitém casovém obdobi, ¢imz se shizuje kupni sila penéz. U ukazatele je nutné
uvédomeni, ze znaci rust pramérné cenové hladiny ekonomiky, nikoli rist cen jednotlivych
sluzeb ¢i statkl (Jurecka, 2013).

Opacnym pojmem K inflaci je deflace. Deflaci se rozumi pokles cen zpusobeny
poklesem ekonomické aktivity podnikt a lidi. S deflaci se potykala fada evropskych
ekonomik napfiklad pii krizi v roce 2008 (Holman, 2011).
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Na zakladé zavaznosti miizeme inflaci délit na (Kaderabkova, 1993):

» Mirnou (pliZivou) — rGst cenové hladiny je pozvolny, v rozmezi
jednocifernych cisel. Za takové situace panuje divéra k penézim. Jedna
se o stabilni cenovou hladinu.

» Padivou — nastava v momenté, kdy cenova hladina roste Vrozmezi
od 10 % do 999 % rocné. Pii takto vysoké inflaci panuje obava z dalsiho
zrychlovani inflace. U inflace vyjadiené v trojcifernych c¢islech dochazi
k fadé poruch trzniho hospodaistvi.

» Hyperinflace — nastava v obdobi valeénych konflikt, ptipadné revoluci.
Je povazovana za nicivou pro ekonomiku a zpravidla se fes$i zruSenim dané
meény a jejim nahrazenim ménou novou.

Pro vypocet miry inflace jsou vyuZzivany cenové indexy. Mira inflace udavéd zménu
cenovych indexi pifi porovnani s minulym obdobim. K nejvyuzivanéjSim cenovym
indextim patii (Jurecka, 2013):

» Index spotiebitelskych cen (CPI) — udava, nakolik se zméni vydaje
domacnosti na statky spotfebniho kose za sledované obdobi. Spotiebni kos
obsahuje vybrané¢ vyrobky, které jsou bézné spotfebovavany. Samotny
vypocet je proveden podilem nakladii spotfebniho kose za bé&zné obdobi
a nakladd na totozny Spotiebni koS v cenach vychoziho obdobi. Zlomek
je nasledné pfeveden na procenta pomoci vynasobeni stem.

» Index cen vyrobcii (PPI) — vyjadiuje, jak se vyvijeji ceny statkll vstupujicich
do vyroby. Casto je oznatovan jako index velkoobchodnich cen. Oproti
vypoctu indexu spotiebitelskych cen vyuziva porovnani kosu reprezentantt.
Ko§ reprezentantli obsahuje ceny surovin, vyrobkl, polotovari nebo energie
vstupujicich do produkce. Index je vhodné vyuzit pfedevs§im pro prognodzu
budouci inflace.

» Implicitni deflator HDP (IPD) — vyuziva vSechny statky obsazené v celém
produktu ekonomiky, nikoli pouze reprezentativni ko§ jako je tomu
u predeslych deflatord. Jedna se tak o presnéjsi ukazatel vyvoje inflace, nez
je tomu u indexu spotiebitelskych cen, diky SirSimu spektru obsazenych
statkli. Vypocet se provadi pomoci podilu nominalni a redlné hodnoty HDP,

jenz je nasledné nasoben stem.
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3.5.3 Platebni bilance

V ramci platebni bilance jsou zachycovany veskeré ekonomické transakce mezi
rezidenty domaci a ostatnich zemi, uskuteénénych v ur¢itém ¢asovém obdobi, vétSinou
vV rozmezi jednoho roku. Jedna se tak o systematicky ucetni vykaz, v némz jsou zachycené
transakce spojeny s pohybem zbozi, sluzeb i kapitdlu mezi ekonomikou domaci
a zahrani¢im (Durc¢akova, 2007).

Platebni bilanci lze rozd¢lit do péti oblasti (Holman, 2011):

» BéZny ucet — sleduje pohyb vyrobkl, dichodl z vyrobnich faktort, sluzeb
a béznych transferovych plateb.

» Finanéni ucet — zachycuje zavazky spolu s pohledavkami rezidentl vuéi
zahrani¢i. Jednd se o portfoliové investice, piimé zahrani¢ni investice
a ostatni investice.

» Kapitalovy ucet — sklada se z béznych kapitalovych transfert.

» Chyby a opomenuti

» Zmény devizovych rezerv — sleduje vyvoj aktiv, kterymi disponuje centralni

banka.

3.5.4 Urokova sazba

Urokem se rozumi &astka placena dluznikem ve prospéch véfitele za poskytnuté
penize. Velikost uroku je odvozena z délky obdobi, po které jsou penize zapljceny,
velikosti zaptijéené ¢astky a trokové miry. Urokova mira udava, o kolik procent bude
ze zapujéené &astky uhrazeno navic. Urokova sazba je piesnym vyjadienim Grokové miry,
které muze byt udavano i v desetinnych ¢islech (Bréak, Sekerka, Stara, 2014).

Ceska narodni banka stanovuje tii wtrokové sazby, které jsou vyznamné pro
fungovani bankovni soustavy ¢eské republiky. Jsou jimi (Finance CZ, 2020):

» Diskontni sazba — je urokem z diskontniho uvéru. Jednd se o urokovou
sazbu, kterou je uroCena piebyte¢na likvidita komer¢nich bank ulozena
u Ceské narodni banky. Predstavuje také dolni mez pro kratkodobé trokové
sazby na penéznim trhu.

» Lombardni sazba — je urokem z lombardniho Gvéru. Oproti sazbé diskontni,

urcuje horni hranici pro kratkodobé trokové sazby v ramci penézniho trhu.
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Ceska narodni banka za tuto sazbu poskytuje komerénim bankam lombardni
uvér za zastavu cennych papirt.

» Repo sazba (2T repo sazba, dvoutydenni) — jedna se o hlavni ménovy nastroj
Ceské narodni banky ovliviiujici mnoZstvi penéz v ekonomice. Ceska narodni
banka pomoci prodeje svych cennych papird ¢i pokladni¢nich poukazek
stahuje ménu z ob&hu, a naopak ménu do obéhu uvolituje odkupem stejnych
cennych papiri. Po uplynuti doby splatnosti je Ceska narodni banka povinna
vratit bance vétitelské jistinu navySenou o dohodnuty urok. Vétitelska banka
je soudasné povinna vratit Ceské narodni bance cenné papiry. Tyto operace

jsou vazany na ctrnactidenni obdobi.

3.5.5 Mira nezaméstnanosti

Dle ceského statistického ufadu, se rozumi mirou nezaméstnanosti procentni
vyjadieni nezaméstnanych osob, jakoZto podil z aktivniho obyvatelstva. Citatelem
1 jmenovatelem jsou ukazatele urcené dle mezinarodnich definic ¢i doporuceni. Obecna
mira nezaméstnanosti se vyjadiuje vzdy v procentech (Kadefabkova, 1993).

Mira nezaméstnanosti (v %) = nezaméstnani / ekonomicky aktivni obyvatelstvo x 100

Ekonomicky aktivnim obyvatelstvem se rozumi zamé&stnani i nezaméstnani neboli
pracovni sila. Zamé&stnanymi jsou osoby, které jsou starSi 15 let a ktefi Vv referencnim
obdobi piislusely mezi placené zaméstnance, ptisluSniky armadnich slozek nebo osoby
samostatné vydélecné ¢inné. Naopak za nezaméstnané jsou povaZovany osoby starsi 15 let,
kter¢ nemély placené zaméstnani ani sebezaméstnani, pfiCemZz aktivné vyhledavaly
zaméstnani a byly pfipraveny k nastoupeni do prace nejpozd€ji do dvou tydni
(Else international, 2020).

Nezaméstnanost je také mozno vnimat jako plytvani zdroji, a to jmenovité lidskou
praci, ktera patfi mezi nejvyznamnéjsi zdroje. Pii vysoké nezaméstnanosti dochazi Casto
k politické nestabilité (Kadetabkova, 1993).

Nezaméstnanost se z ekonomického hlediska d€li na nezaméstnanost frikéni,
strukturalni a cyklickou. Frikéni nezaméstnanost tvofi lidé, ktefi se st€huji ¢i hledaji lepsi
praci a z téchto ¢i podobnych divodi jsou nezameéstnani. Strukturdlni nezaméstnanosti
se oznaCuje nesoulad v nabidce a poptdvce na pracovnim trhu v urcitych oborech

¢i regionech. Cyklicka nezaméstnanost je pravidelné se opakujici v urcitych castech
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hospodaiského cyklu. Obecné plati, ze nezaméstnanost v obdobi recese roste a pii rlstu
ekonomiky klesa (Kadefabkova, 1993).

Vlada k boji s nezaméstnanosti mize vyuzivat dvou typu opatieni. Jedna se o aktivni
nebo pasivni politiku zaméstnanosti. Aktivni politika zaméstnanosti se zaméiuje
na vytvafeni novych pracovnich mist, zvySovani flexibility pracovni sily a piedchazeni
nezameéstnanosti. Pfi vyuZzivani aktivni politiky zaméstnanosti se tak konkrétné muize
jednat napiiklad o rekvalifikaci, vytvofeni spoleensky ucelovych pracovnich mist, vetfejné

prospésnych mist ¢i absolventskych a praktikantskych mist (Pavelka, 2006).
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4 Vlastni prace

4.1 Vyvoj makroekonomickych ukazatelii v Ceské republice

Pro zachyceni vyvoje makroekonomickych ukazatel v Ceské republice jsou
vyuzivany tudaje ziskané z Ceského statistického Gfadu, piipadné pfi srovnavani
s Evropskou unii jsou vyuzivana data Evropského statistického ufadu. Pii sledovani vyvoje
jednotlivych tdaji je vyuzivano jak absolutnich, tak pomérovych ukazatelli pro zachyceni
nejen absolutniho porovnani, ale také mnohdy vice smérodatnych tdaji vyjadienych

napiiklad v pfepoctu na jednoho obyvatele.

411 Vyvoj HDP

Pro hodnoceni ekonomické vykonosti dané zem¢ se Casto vyuziva ukazatele HDP,
pfipadné HDP vyjadfen¢ho ve stalych cendch. Pti vyuziti stalych cen, neni zohlednéna
zmeéna cen na trhu a je poc€itdno v cenach, které plati v roce stalém. Vysledny piepocet
se oznacuje za realny domadci produkt, ktery se méni pouze v zavislosti na struktufe
a objemu vyrobenych statkli a sluzeb. Rist HDP je jednim z ptfedpokladi snazsiho
zapojeni Ceské republiky do eurozony.

V grafu &.1 je zachycen vyvoj HDP Ceské republiky od jejiho vstoupeni do Evropské
unie ve stalych cenach roku 2010. Vyvoj je tedy o€istén od vlivu cen. Z grafu je patrny
celkovy rust HDP. K meziro¢nimu rastu nedochézelo pouze v obdobi ekonomické krize,
tedy letech 2009 az 2013. Ptesnéji v roce 2009 byl zaznamenan pokles HDP, a to o téméf
200 mld. K¢ oproti roku predchozimu. Od pocatku tohoto propadu HDP oscilovalo
u urovné 4 000 mld. K¢. Do poklesu hodnoty HDP roku 2009 se negativné promitl silny
propad zahrani¢ni poptavky. Recesi v letech 2012 a 2013 lze vysvétlit naopak propadem
domaci poptavky. Od roku 2013 jiz dochazelo kstalému ristu HDP
(Cesky statisticky tfad, 2015).
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Graf 1: Vyvoj HDP ve stalych cenach roku 2010 2004-2019
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Zdroj: Cesky statisticky Gifad, vlastni zpracovani

Absolutné vyjadieny ukazatel nemusi byt vzdy nejptesnéji vypovidajicim. V tomto
ptipadé¢ by nemusel spravné vyjadfovat vyvoj HDP k stavu obyvatelstva. Mohlo by tak
dojit ke stavu, kdy absolutni HDP vykazuje nartst, pificemz HDP na obyvatele klesa
napiiklad diky vysokému navyseni poétu obyvatel Ceské republiky. Vyvoj HDP Ceské

republiky v cenach roku 2010 v piepo¢tu na obyvatele vyjadien ve statisicich K¢ je uveden

Mrwe

predevsim diky nizkému pfirastku obyvatel ve sledovaném obdobi.

Graf 2: Vyvoj HDP na obyvatele CR ve stalych cenich roku 2010 2004-2019
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Zdroj: Cesky statisticky ufad, vlastni zpracovani

Z grafu ¢.1 a ¢.2 je patrna tendence rGstu HDP jak v absolutnim vyjadieni, tak

V pfepoctu na obyvatele. Lze tedy konstatovat rist ceské ekonomiky od roku 2013,
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po skonceni ekonomické krize. Pro porovnani se staty eurozony by nebylo vhodné pouziti
absolutniho vyjadieni HDP kvili rizné velikosti stati eurozony, nabizi se tak vyuziti
ukazatele HDP na obyvatele. Pro vyssi piehlednost a nazornost zda ekonomika Ceské
republiky roste rychleji nez jaky je pramér statli eurozony, je vyuzit ukazatel miry rastu
HDP v redlnych cenach. V grafu &3 tedy dochazi k porovnani eurozony s Ceskou
republikou z hlediska vyvoje rustu HDP v redlnych cenach. V grafu je patrny obdobny
vyvoj miry ristu HDP mezi eurozénou a Ceskou republikou od roku 2008 az do roku
2013, tedy v obdobi ekonomické krize. Od roku 2014 vsak Ceska republika vzdy pred¢ila
mirou ristu HDP primér eurozény a lze tedy konstatovat, Ze ekonomika Ceské republiky

prinejmensim z pohledu HDP roste rychleji nez je tomu u statti eurozony.

Graf 3: Mira ristu HDP eurozény a Ceské republiky 2008-2019
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Zdroj: Eurostat, vlastni zpracovani

Ze vsech zminénych ukazateldl je patrna tendence riistu ekonomiky Ceské republiky
od obdobi ekonomické krize. Porovnani miry riistu HDP eurozony a Ceské republiky

poukazalo na vyssi tempo rastu ¢eské ekonomiky oproti priméru stati eurozony.

4.1.2 Vyvoj nezaméstnanosti

Nezameéstnanost je pfirozenou soucasti ekonomiky, vypocitana jako vztah mezi
nezaméstnanymi osobami a poétem ekonomicky aktivniho obyvatelstva. U Ceské
republiky se ekonomicky aktivnim obyvatelstvem rozumi osoba starSi 15 let, nepracujici

ve sledovaném obdobi, a to ani jako sebezaméstnana a pfitom byla pfipravena k nastupu
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do zaméstnani vrozmezi 14 dnd, a aktivné vyhledavajici zaméstnani
(Brcak, Sekerka, Stara , 2014).

Ukazatel miry nezaméstnanosti mize poukazovat na stabilitu ekonomiky, sezoénni
zamé&feni ekonomiky nebo také fazi ekonomického cyklu. Naptiklad pii sledovani
pramérné ro¢ni nezaméstnanosti v delSim ¢asovém obdobi, je mozno spojit faze ristu
ekonomiky s klesajici mirou nezaméstnanosti a naopak, coz je jev, ktery lze pozorovat
i u Ceské republiky. Vyvoj miry nezaméstnanosti je zachycen v grafu &.4, v kterém
je patrny nariist miry nezaméstnanosti v obdobi ekonomické krize v letech 2009 az 2013.
Prirastek poctu nezaméstnanych prameni z poklesu poptavky, ¢imz doslo k omezeni
zakazek a zaméstnavatelé tak byli v disledku nuceni propoustét své zaméstnance. Od roku
2014 mira nezaméstnanosti v Ceské republice klesala az na 2,1 % v roce 2019. V souc¢asné
dobé se tedy Ceska ekonomika potyka s rekordné nizkou mirou nezaméstnanosti, ktera

je jednim z indikator ekonomického ristu.

Graf 4: Vyvoj miry nezaméstnanosti 2004-2019
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Zdroj: Cesky statisticky ufad, vlastni zpracovani

Pfi porovnani Ceské republiky sprimérem eurozény zpohledu miry
nezamé&stnanosti za obdobi 2008-2019 je mozno si vSimnout, celkové niz§i miry
nezaméstnanosti v Ceské republice za celé sledované obdobi, a to véetné obdobi

ekonomické krize, jak ukazuji data v tabulce €.2.
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Tabulka 2: Vyvoj miry nezaméstnanosti eurozény a Ceské republiky 2008-2019 (v %)

2008 | 2009 | 2010 | 2011|2012 |2013|2014|2015)2016 | 2017|2018 | 2019

Eurozéna 7,61 96| 10,2 10,2| 11,4 12| 11,6 | 10,9 10 91| 82| 7,6

Ceska

. 44| 68| 74 6,8 7,0| 7,0| 62| 51| 40| 29| 23| 21
republika

Zdroj: Cesky statisticky utad, Eurostat, vlastni zpracovani

Z pohledu miry nezaméstnanosti se Ceska republika pohybuje hluboko pod
pramérem statli eurozony a nejsou u ni patrné vykyvy, které¢ by mohly indikovat nestabilitu
tohoto ukazatele. Mira nezaméstnanosti je natolik nizka, ze muze nastat, a v nékterych
odvétvich jiz nastava, situace, Vvkteré Ceska republika nedisponuje dostateénym
mnozstvim  lidskych ~ zdroji  kuspokojeni  poptdvky  na  trhu  prace

(Ministerstvo prace a socialnich véci, 2020).

4.1.3 Vyvoj miry inflace

Vyvoj miry inflace napomaha k uréeni, zda nedochazi k ptilisné devalvaci mény,
a tedy snizovani kupni sily obyvatelstva daného statu. Pro rostouci ekonomiku je typicka
mirnd mira inflace pohybujici se v fadech jednociferného procentudlniho vyjadreni.

Data ziskana z Ceského statistického ufadu promitnutd do grafu &5 vykazuji
ve sledovaném obdobi 2004-2019 mirnou miru inflace. S vyjimkou pocatku (2008)
a konce ekonomické krize (2012), se mira inflace v Ceské republice vzdy pohybovala
v rozmezi od 0,3 % (v roce 2015) do hranice tiéi procent. Narust miry inflace z poéatku
krize byl =zapfi¢inén narGistem cen potravin, se souCasnym zvySenim DPH
25 % na 9 % u vybranych vyrobki a sluzeb. Diky celkové stabilité sledovaného parametru

1ze ptedpokladat podobny vyvoj miry inflace 1 v rdmci vyhledu do budoucna.
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Graf 5: Vyvoj miry inflace Ceské republiky v letech 2004-2019
7

6

5

Primérna mira inflace v %

=t u (V=] [~ [v2] [=)] o — (o] ] =t [T w [~ [+ a] [=2]

=] =] =] =] =] =] - - - - - - - - — -

o o o o o o o o o o o o o o o o

(o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o]
Rok

Zdroj: Cesky statisticky ufad, vlastni zpracovéni

Pii porovnani vyvoje miry inflace Ceské republiky se staty Eurozény za obdobi
2008-2019 je patrny obdobny pribéh vyvoje i dosahované hodnoty. Jednou z pficin
obdobného vyvoje inflace je celkova provazanost Ceské ekonomiky se staty eurozony,

predevsim pak Némeckem. Data jsou pro nazornost zobrazena v grafu ¢.6.

Graf 6: Vyvoj miry inflace eurozény a Ceské republiky 2008-2019
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Z uvedenych twdajti vyplyva blizka korelace miry inflace eurozény s Ceskou
republikou. Pti takto se vyvijejici mife inflace se da predpokladat, ze by nedoslo k zasadni

zméné po vstupu Ceské republiky do eurozény.

4.1.4 Vyvoj platebni bilance

V piipad¢ platebni bilance se jednd o ucetni vykaz, ktery zachycuje veSkeré
ekonomické devizové transakce, na strané tuzemské 1 zahraniéni v urditém obdobi,
zpravidla za jeden rok. Vstup do Evropské unie pro Ceskou republiku znamenal mimo jiné
1 pfijeti jednotného celniho sazebniku a kvot Evropské unie. V ramci platebni bilance
Ceské republiky se piijata pravidla projevila pozitivné v ramei vyvoje vngjsiho prostiedi.
Rist svétové ekonomiky a hospodaisky rist v zemich Evropské unie utvotily predpoklad
pro zvySovani Ceského exportu a staly se rozhodujicim faktorem pfi zvySovani odbytu
geské produkce (CNB, 2004).

V ramci platebni bilance je mozné rozliSovat vice ucti z kterych je bilance slozena.
V potadi na prvnich mistech se uvadi bézny tcet platebni bilance, ktery v sobé obsahuje
polozky zbozi, sluzeb, ale také prvotnich a druhotnych dichodi. Kromé& zminéného
bézného uctu je platebni bilance slozena i z uctu kapitdlového, obsahujiciho predevsim
kapitalové transfery a Gc¢tu finan¢niho, v kterém jsou zahrnuty piimé investice, portfoliové
investice, ostatni investice a rezervni aktiva. Zaznamenavany jsou 1 Cisté pljcky
a vypujcky kapitdlového 1 finanniho uctu, spolu s ¢istymi chybami a opomenutimi
(CNB, 2019).

V grafu &.7 je zachycen vyvoj b&zného uétu platebni bilance v Ceské republice
za obdobi mezi roky 2004 az 2019, pti¢emz pro usnadnéni orientace je v grafu zahrnuta
I spojnice trendu. Jiz ze spojnice trendu je patrny pozitivni vyvoj bézného uctu platebni
bilance ve sledovaném obdobi. Zna¢ny narist do kladnych hodnot je zaznamenan od roku
2014 do roku 2018. Nejlepsi hodnoty bézného uctu platebni bilance bylo dosazeno v roce
2017 a to hodnoty 83,5 miliardy korun. Naopak nejhorsi hodnoty byly vykazovany v roce
vstupu Ceské republiky do Evrospké unie a v obdobi krize, pii¢emz negativnim vrcholem
se stal rok 2010, kdy bylo vykdzano zaporné saldo bézného ctu platebni bilance v hodnoté

141,8 miliard korun.
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Graf 7: Vyvoj bé&zného wiétu platebni bilance Ceské republiky 2004-2019
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Kapitalovy uéet platebni bilance zaznamenal od vstupu Ceské republiky do Evropské
unie, taktéz pozitivni nartst, jenz je k vidéni v grafu ¢.8. Oproti béznému Gctu platebni
bilance vSak kapitalovy ucet vykazuje pozitivni hodnoty po celé sledované obdobi
s vyjimkou roku 2004, kdy bylo vykazano zaporné saldo 14,2 miliard korun. Nejvyssi
dosazena hodnota byla zaznamenana v roce 2015 a to 101,9 miliard korun. Od roku 2015
je patrny propad zaznamenanych hodnot, pii¢emz se vsak stale Gcet pohybuje v kladnych

hodnotach.
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Graf 8: Vyvoj kapitalového titu platebni bilance v Ceské republice 2004-2019
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Zdroj: Ceska narodni banka, vlastni zpracovéni

Pro finan¢ni ucet byly ve sledovaném obdobi naméfeny zaporné hodnoty salda
od roku 2004 az do roku 2011, od kterého doslo k rastu hodnot az k vrcholu v roce 2015,
kdy saldo finan¢niho G¢tu vykazovalo hodnotu 175,3 miliard korun. Nejhorsi vykazované
hodnoty byly zjistény vletech 2007 a 2010, kdy se jednalo o zéporné saldo
111,1 a 122,3 miliard korun. V grafu ¢.9 je vsak patrny celkoveé pozitivni sklon spojnice

trendu i pres klesajici zaznamenané hodnoty od roku 2015.

Graf 9: Vyvoj finanéniho étu platebni bilance v Ceské republice 2004-2019
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Zdroj: Ceska narodni banka, vlastni zpracovani
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Posledni slozkou uctu platebni bilance je vykaz vyvoje chyb a opomenuti. Tento
vykaz zaznamenal vyznamné kladné hodnoty v letech 2007 a 2015, kdy se jednalo
0 44,1 a 62,1 miliard korun. Nejvice negativnim byl po-té rok 2009, v kterém zaporna
hodnota salda dosahla 34,9 miliard korun. Od roku 2016 az do konce sledovaného obdobi,
Ize pozorovat piiblizovani vykazu k nulovym hodnotam. Cely vyvoj od vstoupeni Ceské

republiky do Evropské unie je zaznamenan v grafu ¢.10.

Graf 10: Vyvoj chyb a opomenuti platebni bilance 2004-2019
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Zdroj: Ceské narodni banka, vlastni zpracovani

Spoleénym znakem pro viechny vyse zminéné ¢&asti platebni bilance Ceské
republiky, je pozitivni kiivka spojnice trendu znazornéna v grafech ¢.7 az 10. Za timto
jevem stoji predevsim rostouci Ceskd 1 evropska ekonomika od konce ekonomické krize.
I pfes pokles kladnych hodnot vykazovanych v ramci jednotlivych Gcta platebni bilance
v poslednich &astech sledovaného obdobi, 1ze konstatovat, ze se Ceska republika nachazi
v dob¢é ekonomického rustu, ktery se odrazi v kladnych hodnotach platebni bilance
(CNB, 2019).

415 Vyvoj primérné hrubé mzdy

Mzdy ani jejich vyvoj nemaji souvislost S Zddnym z maastrichtskych kritérii, ptesto

jsou &asto zmifiovany ve spojitosti s problematikou piijeti eura na uzemi Ceské republiky.
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Pro piesnéj§i porovnani Ceské republiky se zemémi eurozény, je vyuzito idaji ziskanych
z evropské databaze Eurostat, uvadénych v ¢istych, ro¢nich mzdach, pro svobodného

bezdétného ¢lovéka. Mzdy jsou uvadény v eurech a nazorné zachyceny v grafu ¢.11.

Graf 11: Vyvoj primérnych ro¢nich mezd eurozény a Ceské republiky 2005-2019
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Zdroj: Eurostat, vlastni zpracovani

Z grafu &.11 je patrny nartist mezd ve sledovaném obdobi jak v ramci Ceské
republiky, tak priméru eurozony. U obou kiivek nejsou patrny zadné radikalni vykyvy
a lze pozorovat pozvolny rust Cistych mezd. V sloupcové ¢asti grafu je vidét rozdil
v primérnych mzdach eurozény a Ceské republiky. Rozdil ve mzdach se pohybuje po celé
sledované obdobi v hodnotach od 9 680 eur v roce 2008, po 11 739 eur v roce 2016. Ani
Vv rozdilu mezd tak nejsou patrné velké vykyvy.

| pies rostouci platy v Ceské republice je patrné, Ze priméru eurozony se Ceska
republika nepfiblizuje, a to zejména diky obdobnému tempu rustu mezd i v ramci

eurozony.

4.2 Plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii Ceskou republikou

Podminkou vstupu Ceské republiky do eurozény je bezvyhradné plnéni &tyt
maastrichtskych konvergencnich kritérii. Jednd se o kritéria cenové stability,

dlouhodobych urokovych sazeb, kurzové stability a udrzitelnosti vefejnych financi.
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Uctelem téchto kritérii je vyhodnoceni ekonomické stability Ceské republiky, ¢imz by mélo
dojit k snizeni rizika, které ptichazi se vstupem nové zemé do eurozony.

PInéni ¢i1 neplnéni konvergencnich kritérii posuzuje Evropské centralni banka spolu
s Evropskou komisi v Konvergencni zpravé, ktera je zvetejiovana kazdym druhym rokem.
V piipadé zajmu ze strany Ceské republiky, mize dojit k vyhotoveni zpravy i mimo tato
obdobi. Na zéklad¢ pozitivni Konvergencni zpravy je umoznén uchazec¢skému statu vstup
do eurozony.

Na strané Ceské republiky dochazi kazdoroéné k publikovani dokumentu zvaného
,»Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné sladénosti
CR s eurozénou“. Dokument pfipravuje Ministerstvo financi ve spolupraci s Ceskou
narodni bankou. V jeho ramci dochazi k posouzeni momentéalni makroekonomické stability

Ceské republiky spolu s predikovanim vyvoje do piistich let (Ministerstvo financi, 2018).

4.2.1 Kritérium cenové stability

Pro splnéni kritéria cenové stability, musi Ceska republika dlouhodobé disponovat
udrzitelnou cenovou urovni. Primérna mira inflace nesmi byt za piedeslych 12 mésict
pted zkoumanim vyssi 1,5procentniho bodu nez primérna mira inflace tii zemi Evropské
unie dosahujicich u tohoto ukazatele nejlepSich vysledkt
(Plchova, Abrham, Helisek, 2010).

Pfi mezinarodnim srovnavani pramérné miry inflace spotiebitelskych cen,
se u jednotlivych stati vyuziva harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP).
Referen¢ni hodnoty jsou nevazenym aritmetickym prumérem HICP tii stath s nejlepSimi
dosahovanymi vysledky Vv oblasti cenové stability, knimz se pfi¢ita hodnota
1,5procentniho bodu (Ministerstvo financi, 2018).

Od vstupu Ceské republiky do Evropské unie, doslo k plnéni kritéria cenové stability
pokazdé s vyjimkou péti let. Jednalo se o roky 2004, 2007, 2008, 2012 a 2017. V prvnim
piipadé se jednalo o rok ptipojeni Ceské republiky k Evropské unii, kdy doglo k piekrodeni
referencni hodnoty o 0,4 p.b., zdivodu snizeni referencni hodnoty u stati
EU a soucasnému regulovani nepiimych dani. V letech 2007 a 2008 doslo nejprve
k pfed¢eni referenéni hodnoty o 0,2 p.b., v nasledném roce pak k prudkému nartastu HICP
Ceské republiky o 3,3 p.b. oproti priméru piedchazejicim dvanacti mésicim, ¢imz doslo

k prekroceni referencni hodnoty o 2,2 p.b. Za diivod tohoto nartstu lze oznacit vyrazné
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zvySeni cen energii (pfedev§im pohonnych hmot) a potravin. Soucasné doslo k zavedeni
novych danovych zakonii a souvisejicich nafizeni. K dal§imu pifekroceni referencni
hodnoty doslo v roce 2012, kdy se jednalo o pfekroceni o 0,4 p.b. Divodem bylo navyseni
nekterych nepiimych dani (spotfebni dané a dan¢ z pridané hodnoty), zarovei s ristem cen
potravin a pohonnych hmot. Prekroc¢eni nastalo po neptetrzitém rustu HICP od roku 2009.
Zatim poslednim rokem, v némz nedoslo ke spInéni kritéria se stal rok 2017, kdy tomu tak
bylo o 0,3 p.b. Pfi¢inou v tomto piipad¢ byl rozmach tuzemského hospodaistvi spojeny
s piebytkem pracovni sily na trhu prace. Nastolené skute¢nosti vedly k navySeni piijmt
zaméstnanct, diky ¢emuz vzrostla spotfeba domdcnosti a doslo k nartistu cenové urovné
potravin (Ministerstvo financi, 2018).

Popsané skutenosti  jsou Znazornény v prilozeném grafu ¢.12

Vyvoj HICP 2004-2018.

Graf 12: Vyvoj HICP 2004-2018
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Zdroj: Ministerstvo financi 2018, vlastni zpracovani

Ministerstvo financi Ceské republiky také vystavuje vramci dokumentu
»Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné sladénosti
CR s eurozénou* predikci do dalsich let. Na zakladé téchto predikci by Ceska republika
meéla splnovat kritérium cenové stability nejméné do roku 2021, coz je zachyceno

V tabulce ¢.3.
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Tabulka 3: Harmonizovany index spoti‘ebitelskych cen
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Primér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci | -09 -08 0,6 0,8 1,1 1,4 1,6
Hodnota Kritéria 0,6 0,7 2,1 2,3 2,6 2,9 3,1
Ceska republika 0,3 0,6 2,4 2,1 2,2 1,8 1,8

Zdroj: Ministerstvo financi 2018, vlastni zpracovani

4.2.2 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

K splnéni tohoto kritéria nesmi Ceska republika svymi urokovymi sazbami prekrogit
0 2 a vice procentnich bodt primér trokovych sazeb tii zemi Evropské unie, které dosahly
v daném roce nejlepsich vysledkt cenové stability. Pro uréeni dlouhodobych nominalnich
tirokovych sazeb se vyuzivaji statni dluhopisy emitované Ceskou narodni bankou
s pramé&rnou splatnosti deseti let (Plchova, Abrham, Helisek, 2010).

Od vstupu do Evropské unie se nestalo, ¢ by Ceska republika neplnila toto
kritérium. Urokové sazby &eskych dluhopisti se pohybovali pod referenéni hodnotou
s dostate¢nou rezervou, diky ¢emuz Ceské republika dosahuje nadprimérného ratingového
hodnoceni. Ratingovym hodnocenim zroku 2018 se Ceska republika fadi po bok
zapadnich statl, jako je naptiklad Belgie, Francie ¢i Velkd Britanie. Divody pro takto
nizké ratingové hodnoceni tvoii stabilita a obezfetnost v ramci fiskalni politiky, spolu
s nizkym dluhem vladnich instituci (Ministerstvo financi, 2018).

Stejné jako u kritéria cenové stability, tak i u kritéria dlouhodobych urokovych sazeb
dochazi k predikci na nasledujici roky, kterou stanovuje Ministerstvo financi v ramci
dokumentu ,.Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
sladénosti CR s eurozénou . Plnéni kritéria dlouhodobych tirokovych sazeb od roku 2004

je znazornéno v grafu ¢.13 ,,Dlouhodobé uirokové sazby 2004—2018%.
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Graf 13: Dlouhodobé tirokové sazby 2004-2018
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Zdroj: Ministerstvo financi 2018, vlastni zpracovani

V grafu ¢.13 je patrné, 7e Ceska republika doposud neméla problém s plnénim
kritéria dlouhodobych trokovych sazeb. Dle predikce Ministerstva financi, by tomu tak
mélo byt nejméné do roku 2021 (Ministerstvo financi, 2018).

4.2.3 Kritérium kurzové stability

Pro plnéni kritéria kurzové stability je nutné po dobu nejméné dvou let zapojeni
do mechanismu sménnych kurzi (ERM I1) pied vstupem Ceské republiky do eurozoény.
Samotny mechanismus piredpoklada pohyb kurzu v rozmezi fluktuaéniho rozpéti
+15 % bez devalvace centralni parity, piipadn¢ nadmérnych tlaki na kurz
(Ministerstvo financi, 2018).

Ceska republika zatim nevstoupila do systému ERM II, nelze tedy posuzovat plnéni
tohoto kritéria. Ministerstvo financi spolu s Ceskou narodni bankou vydava vyroéni
dokument, na jehoz zakladé 1ze uvést teoretické plnéni kritéria. Pii predpokladu zavedeni
eura k 1.1.2020 by vstup do mechanismu sménnych kurzt probéhl v dubnu 2017. V grafu
¢.14 je vidét, ze ménovy kurz se po vétSinu sledovaného obdobi pohyboval okolo

hypotetické centralni parity.
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Graf 14: Vyvoj kurzu CZK/EUR 2014-2019
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Zdroj: Ministerstvo financi 2018, vlastni zpracovani

Od dubna 2017, kdy doslo k ukonéeni kurzového zavazku Ceské narodni banky kurz
posiloval az do tinoru 2018, kdy doslo k mirnému oslabeni. Po celou dobu se vSak kurz
pohybuje v rozmezi stanoveného pasma £15 % (Ministerstvo financi, 2018).

Lze tedy konstatovat, ze pokud by se vlada Ceské republiky rozhodla pro vstoupeni
do eurozoény, a tedy i k zapojeni se do mechanismu sménnych kurzd, tak by nemélo byt

kritérium cenové stability pfekazkou k dosaZeni tohoto cile.

4.2.4 Kritérium udrzitelnosti veiejnych financi

Poslednim kritériem, které musi Ceska republika plnit pro vstup do eurozény
je kritérium udrzitelnosti vefejnych financi. Kritérium se sklada ze dvou slozek. Deficit
statniho rozpoctu nesmi piekracovat o vice nez 3 % HDP (kritérium vetejného schodku)
a dluh sektoru vladnich instituci nesmi piekracovat 60 % HDP (kritérium dluhu vladniho
sektoru) (Ministerstvo financi, 2018).

Kritérium vefejného schodku se zamétuje na kratkodoby az stfednédoby horizont
fiskalniho vyvoje. Ceska republika se Gi¢astni, Spolu s ostatnimi staty Evropské unie, Paktu
stability a ristu. Vramci paktu se CR zavazuje k dodrzovani rozpoétové kazné

a z dlouhodobého hlediska by se tak méla vyvarovat nadmérného veiejného schodku a
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vladniho dluhu. Dané pozadavky plati nejen v obdobi pfed zavedenim eura. Pii poruseni
nastavenych podminek, mize byt Ceskd republika podrobena procesu nadmérného
vefejného deficitu vladnich instituci. Dokud se viak Ceska republika nestane ¢lenem
eurozoOny, nemohou na ni byt uplatiovany napravné ¢éasti a piipadné sankce
(Ministerstvo financi, 2013).

V tabulce &.4 je vidét, jak od roku 2004 plnila Ceska republika kritérium vefejného
schodku. Udaje jsou vyjadieny v procentech HDP. Z tabulky je patrné, ze Ceska republika
nespliovala kritérium v roce 2005 a obdobi mezi lety 2009-2012. V obdobi ekonomické
Realné HDP v letech 2008 a 2009 vyrazn¢ pokleslo, vzrostly vydaje statniho rozpoc¢tu na
tlumeni nasledki krize a spolu s tim doslo k nizkému vybéru dani do statniho rozpoctu.
Rada ECOFIN zahsjila s Ceskou republikou postup pii nadmémém schodku. Od roku
2010 probihala v CR fiskalni konsolidace souvisejici s nizkym saldem statniho rozpoétu.
Vétsim vydajem statniho rozpoctu, a tedy i dalsi pri¢innou nedodrzeni kritéria, se stalo
majetkové vyrovnani statu s cirkvemi a naboZenskymi spolecnostmi. V roce 2014 jiz doslo

Kk uzavieni procedury nadmérného schodku hospodaieni (Ministerstvo financi, 2018).

Tabulka 4: Vyvoj kritéria veirejného schodku 2004-2018

2004| 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 2010| 2011
Hodnota kritéria -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
Ceska republika -2,9 -3,6 -2,6 -0,7 -2,0 -5,8 -4,8 -3,3
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Hodnota kritéria -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
Ceska republika -4,0 -1,3 -1,9 -0,6 0,7 1,5 1,6

Zdroj: Ministerstvo financi 2018, vlastni zpracovani

Druhou ¢asti kritéria udrzitelnych financi je kritérium dluhu vladniho sektoru.
V tabulce ¢.5 je zachycen vyvoj dluhu sektoru vladnich instituci vici HDP v obdobi
od vstupu Ceské republiky do EU. Z tabulky je patrné, ze od vstupu Ceské republiky
do Evropské unie je dluh vladniho sektoru vyjadieny v procentech HDP niz§i nez
stanovené referencni hodnota 60 %. Vetejny dluh se do roku 2009 pohyboval pod 30 %
urovni. K ristu doslo az v reakci na ekonomickou krizi. Vrcholem zminéného rtstu byl rok
2013, v kterém dluh dosahl 45,2 %. Od roku 2014 se pomér dluhu zacal opét snizovat
smérem k 30 % a to napiiklad diky piebytku vladniho hospodafeni. U kritéria dluhu
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vladniho sektoru tak 1ze konstatovat, Ze jej Ceska republika pIni po celou dobu od vstupu
do Evropské unie a na zakladé predikce stanovené Ministerstvem financi Ceské republiky
by tak tomu mélo byt i do budoucna. O¢ekavané je sestoupeni poméru vladniho dluhu
k HDP az na troven pied ekonomickou krizi a oscilace okolo 30 %. U kritéria dluhu
vladniho sektoru lze ocekavat jeho plnéni i v piipadé nastani ekonomické krize, jak tomu
jiz bylo v minulosti. Ur¢itou hrozbou pro plnéni tohoto kritéria v dlouhodobém horizontu
muze byt starnuti populace v souvislosti se zménami dichodového pojisténi
(Ministerstvo financi, 2018).

Tabulka 5: Vyvoj kritéria dluhu vladniho sektoru 2004-2018

2004 | 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 2010| 2011
Hodnota kritéria 60 60 60 60 60 60 60 60
Ceska republika 30,7 30,4 29,6 29,0 30,0 34,2 37,8 40,8
2012 | 2013| 2014| 2015| 2016| 2017| 2018
Hodnota kritéria 60 60 60 60 60 60 60
Ceska republika 44,7 45,2 42,7 40,3 36,8 34,7 33,0

Zdroj: Ministerstvo financi 2018, vlastni zpracovani

4.3 Plnéni realnych konvergenénich kritérii Ceskou republikou

Pro vhodné nacasovani vstupu do ménové unie je vhodné sledovat plnéni nejen
maastrichtskych kritérii, ktera musi byt plnéna, pokud chce zemé vstoupit do eurozony, ale
také plnéni realnych konvergenénich kritérii. Jak bylo jiz vice popsano v teoretické ¢asti
prace, vychodiskem pro redlnd konvergencni kritéria je teorie optimalnich ménovych
oblasti (OCA). Teorie OCA pomaha pii odhalovani fady vlastnosti, které by ekonomika
méla spliovat v piipadé€, kdy se chce bez vétsich rizik vzdat vlastni ménové a kurzoveé
politiky. V porovnani s maastrichtskymi konvergenénimi kritérii zde nenajdeme konkrétni

hodnoty, které musi nebo by méla ekonomika vykazovat.

4.3.1 Plnéni Kkritéria otevirenosti ekonomiky

Po vstoupeni Ceské republiky do Evropské unie mizeme ¥ici, ze Ceskéa republika
toto kritérium plni. Plnéni kritéria je umoznéno diky volnému pohybu zbozi. V ptipadé
Ceské republiky se jedna o malou otevienou ekonomiku, jez ma vysoky podil zahrani¢niho
obchodu na HDP. Z vysoké provazanosti ekonomiky se zahrani¢im také vypliva vysoka
zavislost na vyvoji ekonomik zahrani¢nich. Celkovy rust ceského HDP je do zna¢né miry

taZen prave exportem (Bruzek, Smrékova, Zaklasnik, 2007).
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Obchodni provazanost se staity Evropské unie a otevienost ¢eské ekonomiky tvori
dobré predpoklady pro pozitivni dopad zavedeni eura. PiedevSsim se jedna o snizeni
transakcnich nakladl a odstranéni kurzového rizika. Potencialni naklady jsou diky
ekonomickému propojeni také nizsi (Ministerstvo financi, 2018).

Obecné l1ze pozorovat podobné znaky u zemi stfedni a vychodni Evropy, pokud jde
o otevienost a provazanost ekonomik. Z velké miry se podili na mezinarodni délbé prace,

¢imz nartista vhodnost pfijeti jednotné spolecné mény v téchto zemich.

4.3.2 PInéni kritéria mobility pracovni sily

Piesto, ze pii vstupu Ceské republiky do Evropské unie doglo k uvolnéni trhu prace
nedoslo k navySeni mobility prace, a to jak zahranicni, tak vnitfni. Ob¢ané neodchazi
za praci do bohatSich stati Evropské unie. Neochota st¢hovat Se za praci je pozorovatelna
i uvnitf stdtu. Po pfiCteni bariér v podobé nedostatecné jazykové vybavenosti
a institucionalni ochrany trhu prace Evropskych statli se neochota pouze zvysuje. Ceska
republika vSak v tomto ohledu neni sama. Obecné VvV rdmci Evropy plati nizkd mobilita
pracovni sily zdiivodii stejnych, jakymi je tomu u obéanti Ceské republiky
(Bruzek, Smrékova, Zaklasnik, 2007).

Z hlediska plnéni kritéria mobility je tak na celkovy stav pohlizeno negativné piesto,
ze se zlepsila pruznost trhu se zbozim a sluzbami. V porovnani s ostatnimi zemémi doslo
i ke sniZzeni miry nezaméstnanosti a vzajemna vyrovnanost regiond se v tomto pohledu
také postupné zlepSuje. Jednim z faktor ovliviiujicich pruznost ¢eského trhu prace jsou
institucionalni pravidla, ktera naptiklad stanovuji vys$i minimalni mzdy. Minimalni mzda
Ceské republiky patii k jedné znejnizsich v ramci Evropské unie. Z pohledu ochrany
zaméstnanosti si Cesko vede dobfe u stalych zaméstnani, u dodasnych zaméstnani viak
patii k podprimérnym. Obecné Ize fici, Ze regulace na Ceském trhu prace jsou srovnatelné
s regulacemi ostatnich evropskych zemi, pficemz staty Evropské unie patii v globalnim

méfitku spisSe k méné pruznym pracovnim trhim (Ministerstvo financi, 2018).

4.3.3 Plnéni kritéria diverzifikace produktu

Pro vyrobu Ceské republiky je charakteristické zaméfeni na pramysl, ktery rovnéz
dosahuje vysokého podilu na exportu. Oproti tomu, sluzby zaujimaji nizky podil v ramci
struktury Geského hospodaistvi. I pies tento nepomér, lze fici, ze Ceska republika kritérium

spliiuje alespon stejné dobte, jako je tomu u jinych, jiz ¢lenskych, stati eurozony. Vyrazny
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podil na Ceském prumyslu zaujima automobilovy prumysl, ¢imz vzrista riziko vzniku
asymetrickych Sokt, které by mohly byt specifické pro toto odvétvi. Diverzifikace

produktu v ramci Ceské republiky se v ase pfili§ neméni (Ministerstvo financi, 2018).

4.3.4 Plnéni kritéria sladénosti hospodarského cyklu

Pfi porovnani kritéria sladénosti hospodarského cyklu se mysli porovnani vyvoje
hospodaiského cyklu mezi Ceskou republikou a eurozénou. Cim podobnéjii je pribéh
hospodaiského cyklu sjeho fazemi rastd i propadu, tim vyssi je pravdépodobnost,
7e ménova politika eurozony bude vhodna i pro Ceskou republiku.

V piipadech, kdy by dochazelo k opa¢nému prabéhu hospodaiskych cykld, naptiklad
se tedy Ceska ekonomika nachazela ve fazi rustu, pficemz ekonomika eurozony v recesi,
by opatfeni zahdjend ze strany Evropské centrdlni banky byla Vv pfimém rozporu
s potiebami Ceské republiky. Pravdépodobné snizeni tirokovych sazeb by vedlo k ristu
spoteby jak na tizemi Ceské republiky, tak ostatnich ¢lenti eurozény. Zatimco pro ostatni
staty by byl dopad pozitivni, v piipadé Ceské republiky by mohlo dojit k prehtati
ckonomiky. Je tedy stézejni, aby hospodarské cykly v zemich eurozony byly sladény
(Brazek, Smrckova, Zaklasnik, 2007).

Z dlouhodobého hlediska vykazuje Ceska republika vysoky stupeii sladénosti
s hospodarskymi cykly statd eurozény. K podobnému vyvoji dochdzelo i1 v obdobi

ekonomické krize v letech 2008 az 2012 (CNB, 2003).

4.3.5 PInéni kritéria stupné realné konvergence

NiZsi cenova a ekonomicka troven V porovnani s eurozonou je spoleCnym znakem
zemi stfedni a vychodni Evropy. Vysoky pfiliv zahrani¢nich investic do téchto stath plisobi
klicové v procesu vyuzivani novych technologii vramci vyroby a zaroven zvySovani
dochazi k rychlejSimu riastu jeji produktivity, nez je tomu v zemich eurozony
(Bruzek, Smrckova, Zaklasnik, 2007).

Ceska republika vykazovala vysokou miru realné ekonomické konvergence
s eurozénou do pocatku ekonomické krize roku 2008. K navraceni k tomuto trendu doslo
v roce 2013. Od té doby se stupen realné konvergence vyvijel az na hodnotu vyjadienou
v HDP na obyvatele piepocteného dle parity kupni sily v hodnoté piesahujici 80 %

priméru eurozony v roce 2018 (Ministerstvo financi, 2018).

54



4.4 Vyhody prijeti eura

Dopad piijeti jednotné evropské mény se bude dotykat nejen statniho sektoru, ale
ptirozené také obyvatel a soukromych spole¢nosti. Dulezité je zohlednéni dopadt piimych
1 nepfimych po zavedeni eura, a to jak pozitivnich, tak negativnich. Pozitivni dopady piijeti

eura ze vSech téchto pohledt jsou blize ptiblizeny v nasledujicich kapitolach.

4,41 Primé pozitivni dopady prijeti eura

» Omezeni kurzového rizika — v souvislosti s piijetim eura je nutné na prvnich
mistech pozitivnich dopadli zminit omezeni kurzového rizika. Na nestabilitu
ménového kurzu mohou doplatit vSechny subjekty ekonomiky. Na statni
i soukromé podniky a instituce, ma kurzové riziko vliv v ramci obchodnich
transakci predevSim ve chvilich, kdy dochazi k rozdilnym dnim uzavieni
obchodu a jeho vypotadani. Existuje zde moznost Casteéného zajisténi
U bankovnich instituci. V takovém piipadé je vSak nutné pocitat
s dodate¢nymi naklady. P¥i vstupu Ceské republiky do eurozoény toto riziko
a naklady zmizi a dojde tak k odstranéni konkuren¢ni nevyhody, kterou
doposud maji ¢eské podniky oproti spole¢nostem ze zemi, které jsou jiz ¢leny
eurozéony (Dédek, 2013a). Pro ob¢any Ceské republiky je kurzové riziko
spojeno piedev§im s cestami do zahrani¢i, pii kterych musi platit
sménarenské poplatky a vystavuji se riziku zmény ménového kurzu. Pii
posileni ¢eské koruny po dobu drzeni zahraniéni mény (eura), dochazi pro
obCany ke ztraté. Po omezeni kurzového rizika lze predpokladat narast
zahrani¢nich investic v Ceské republice, spolu snavysenim podilu
zahrani¢niho obchodu na HDP. Zprostfedkované by se tak odstranéni rizika
promitlo do poklesu nezaméstnanosti a ristu zivotni Grovné v Ceské
republice (Euroskop, 2007).

» Omezeni transakcnich nakladii — pod transakénimi naklady si 1ze predstavit
naklady spojené nejen sménarenské poplatky, ptipadné poplatky v bankach,
ale také se jedna o naklady administrativni. Administrativnimi naklady
se rozumi predevSim néklady spojené s vedenim ucetnich systému a drzeni
devizovych prostiedkti (Lacina, 2007). Pti zruseni povinnosti spojenych

se sménou Ceské mény za eura by doslo k uspofe predev§im pro obcany
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Ceské republiky, ktefi by usetiili na vydajich spojenych s cestou do zemi,
Vv nichZ je jiz mozno platit eurem. Uspora se nebude tykat pouze sniZeni
finan¢nich vydaja, ale soucasné také dojde ke snizeni Casové ndrocnosti
spojené¢ S hledanim sméndrny, ¢i banky s nejvyhodnéjSim kurzem. Pro
spole¢nosti dojde z pohledu transakénich nakladi ptfedevsim k Gspore
za vedeni devizovych 0c¢th. Veskeré transakce v ramci obchodl se staty
eurozony jiz budou probihat v jednotné méné. U spolecnosti obchodujicich
i se staty mimo eurozonu vSak nedojde k uplnému odpadnuti transakénich
naklad diky provadéni finan¢nich operaci stile ve vice ménach
(Brazek, Smrckova, Zaklasnik, 2007).

» Omezeni ndkladit na obstardani kapitilu — z cen finan¢nich produktl
dostupnych na finan¢nich trzich se odviji naklady na obstarani kapitalu.
Ukazatelem téchto nakladi jsou urokové sazby. Evropska centralni banka
ma za cil udrzeni inflace vramci stfednédobého horizontu pod hranici
2 %, diky ¢emuz muize soucasné udrzovat i nizké urokové sazby. Pii situaci,
v které by trokové sazby v Ceské republice v ramci komerénich bank byly
vyssi nez v eurozoné pii piechodu Ceské republiky na euro, dojde k poklesu
urokovych sazeb na uroven sazeb urcenych Evropskou centralni bankou
(Lacina, 2010).

» ZvySeni transparentnosti cen — po zavedeni jednotné spole¢né mény odpadne
pro obcany, i spolecnosti, nutnost sledovani vyvoje cen zbozi, i sluzeb,
Vv riznych ménach pii nakupovani v zemich eurozéony. Dojde tak k usnadnéni
nakupu cenové nejvyhodnéjsiho produktu i vramci jiné zemé.
Transparentnost cen vSak pomuze predev§im osobam, které jsou ochotné
vyhledavat informace o cenach v jinych zemich, maji urcitou jazykovou
vybavenost a divéru v bezproblémovy proces transakci, a to vcetné
piipadnych reklamaci. Obecné lze piedpokladat vySsi transparentnost cen
zbozi nezli sluzeb. Sluzby jsou casto velmi obtizné mezindrodné

obchodovatelné (Lacina, 2007).
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4.4.2 Neprimé pozitivni dopady prijeti eura

» Narist zahraniénich investic — zahrani¢ni investice tvoii vyznamnou slozku
HDP Ceské republiky. Konkrétné se podil investic na ¢eském HDP pohybuje
okolo 30 %. Rist zahrani¢nich investic izce souvisi s diive zminénymi
omezenimi kurzového rizika a transakénich nakladd. Oba tyto prvky
by mohly vést k naristu zahrani¢nich investic ze stati eurozony. V pohledu
stath mimo eurozoénu muze vést piijeti eura k nartstu daveéryhodnosti ceské
ekonomiky a tim pfispét k nartistu investic i z téchto zemi. Rozhodnuti
investort je vSak ovlivnéno mnoha faktory, které nesouvisi s pfijetim eura.
Jsou jimi naptfiklad jazykové bariéry, legislativni a daflové podminky
a mnoho dalsich. Z dGvodu, jiz vsoufasné pomérné vysokém pfilivu
zahrani¢nich investic do Ceské republiky a zminénych faktord
neovlivnitelnych pfijetim eura, nelze ocekavat pfiliS vysoky narist
zahranic¢nich investic (Helisek, 2009).

» Narist zahraniéniho obchodu — Podobné jako je tomu u piilivu zahrani¢nich
investic, tak pfijeti jednotné evropské mény ma pozitivni dopad na zahrani¢ni
obchod. K tomuto jevu piispéje piredevsim odpadnuti nutnosti konverze mén,
spolu s urychlenim a zjednodusenim finanénich operaci se zahrani¢nimi
subjekty. V piipadé zahrani¢niho obchodu by mohlo dojit k vy$§imu narustu,
diky vyssi mife zapojeni stfednich a mensSich podnikd, které se casto nechtéji
vystavovat kurzovému riziku a eliminace transak¢nich ndkladii by pro
né mohla byt rozhodujicim prvkem pro zapojeni se do zahrani¢niho obchodu
(Lacina, 2007).

» Stabilizovdni veiejnych financi — po piijeti jednotné evropské mény dojde
ke zvyseni poZadavkill na udrZeni nizké miry vefejného dluhu prosttednictvim
vyssiho dohledu na sestavovani a dodrzovéani rozpoétu Ceské republiky.
V ptipadé, kdy by Ceska republika hospodafila s p#ili§ vysokym schodkem
statniho rozpoCtu a neucinila by dostatecna opravna opatieni, by doslo
k vystaveni postihti formou pokut. Pro udrzitelny dlouhodoby hospodaisky
rist a udrzeni nizké miry nezaméstnanosti je pfitom nutné udrZeni stability

vefejnych financi (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2020).
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4.5 Nevyhody prijeti eura

Stejné jako tomu je u vyhod pfijeti eura, tak 1 u nevyhod se da pohlizet na piimé

a nepiimé dopady na spolecnosti, stat a také jeho obcCany.

45.1 Negativni pfimé dopady prijeti eura

» Ztrata autonomni ménové politiky — jednou z nejvyraznéjSich zmén
po zavedeni jednotné spolecné mény je zaniknuti funkce Ceské koruny a tim
i pravomoci Ceské narodni banky na uskute¢fiovani autonomni ménové
politiky. V momentu piijeti eura dojde kurCovani ménové politiky
Evropskou centralni bankou. Zanikne tim moznost Ceské narodni banky
na urcovani urokovych sazeb, diky kterym v souc¢asné dob¢ miize podporovat
ekonomicky rhst. Soucasné jiz nebude mozné devalvovat narocni ménu
za ucelem podpofeni exportu a tim rovnéz piispét k ekonomickému ristu.
Autonomni meénova politika mize hrat vyznamnou roli pfi vyrovnavani
asymetrickych Sokt, které postihuji ekonomiku. Nevyhoda pfijeti eura
v tomto ohledu stoupa diky nepfili§ Sirokému zaméfeni ¢eské ekonomiky.
Napiiklad automobilovy primysl ma na hrubém domacim produktu Ceské
republiky vysoky podil. Pokud by tento primysl po vstupu do eurozony
utrp€l vyznamny pokles poptavky, nelze ocekavat snizeni urokovych sazeb,
¢i devalvaci eura ze strany Evropské centralni banky, jako by tomu mohlo byt
v piipadé Ceské narodni banky. ReSenim by mohla byt vyssi diverzifikace
ekonomiky Ceské republiky a jeji maximalni mira sladénosti se zemémi
eurozony pred piijetim spoleéné evropské mény (Lacina, 2007).

» Narist cenové hladiny — Vv piipadé¢ narGstu cenové hladiny se jedna
predeviim o obavy ob&anti Ceské republiky z nespravného zaokrouhlovani
Castek po prechodu na novou ménu, spolu snedivérou v podniky, které
by se mohly snazit o skryté navyseni cen v tomto obdobi. Aby nedochazelo
k uméle vyvolanému navysSovani cen, dojde k vytvofeni seznamu spole¢nosti,
které se dopusti poruSeni pravidel zaokrouhlovani nebo pravidel dualniho
oznadovani cen. Pro co nejvy$si stupeni informovanosti ob&anti Ceské
republiky budou ze =zacatku prechodu na jednotnou evropskou ménu

oznacovany ceny dualné. Cena tedy bude muset byt uvedena jak v eurech, tak
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korundch. DalSim opatfenim bude vys$i diraz na sledovani vyvoje cen
predevs§im u zbozi kazdodenni spotteby. Ze zkusenosti zemi, které jiz ptijaly
euro za svou ménu vyplyva, ze vnimana inflace prevysuje inflaci skutec¢nou.
Skute¢na inflace se navysila pouze u nékterych produkti a sluzeb. Jednalo
se napiiklad 0 ceny v restauracich, kadetfnictvi ¢i kosmetickych sluzeb.
Naopak u ostatnich produktd a sluzeb ceny bud’ stagnovaly nebo doslo
i K jejich mirnému poklesu (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2020).
Naklady spojené se zavedenim eura — po zavedeni eura se da o¢ekavat nartist
predev$im administrativnich a technickych nakladi. Tyto naklady se tykaji
firem a instituci vetejného i soukromého sektoru. Ze strany firem bude muset
dojit k pfizplsobeni softwarového vybaveni pro ucetnictvi, dafiové ucely
apod. tak, aby byly schopny pusobit v obou ménach po dobu pul roku pied
pfijetim eura v Ceské republice a rok po-té. K dualnimu oznadovani cen bude
muset dochazet i u faktur, vyplatnich pasek, vypist z bankovnich uctt
a mnoho dalSiho. Stejn¢ tomu tak bude v radmci katalogl, internetovych
obchodii a pochopitelné i kamennych prodejen. Software bude muset byt
upraven i u hernich a prodejnich automati. Naklady spole¢nostem vzrostou
i diky nutnosti navyseni tisku Stitkli, novych katalogi, jidelnich listkd apod.
Veskeré naklady, které jsou asociovany se vstupem Ceské republiky
do eurozony budou muset hradit podniky samy. Ze strany statu bude zajisténa
dostatecnd informovanost a doporu€eni, nikoli vSak finan¢ni prostiedky
(Lacina, 2007).

Nadklady bankovniho sektoru — v ramci bankovniho sektoru dojde i K narustu
specifickych nakladii pro toto odvétvi. V piipadé Ceské narodni banky
se bude jednat o néklady spojené s piipravou a distribuci novych bankovek
a minci. Stejné tak stoupnou néaklady na stazeni Ceské koruny z obé&hu,
likvidaci starych bankovek a minci. U komerénich bank bude muset dojit
K uprave bankomati jak po strance hardwaru, tak i jejich softwaru. Trvale
pak dojde k omezeni pfijmu bank z devizovych transakci, coz se promitne
negativné v ucetnictvi bank, na celkovou ekonomiku to vSak nebude mit

zadny vliv diky usetfeni téchto nakladi u firem (Lacina, 2010).
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4.5.2 Negativni nepiimé dopady prijeti eura

» Dlouhodoby rist cenové hladiny — z pohledu nepiimych dopadii se jedna
o jediny nepiimy naklad souvisejici s piijetim eura. Dochazi k nému
z divodu ztraty kontroly nad ménovou politikou a tim ovliviiovani kurzu
narodni mény. Jak jiz bylo zminéno u ztraty autonomni ménové politiky,
Ceska narodni banka jiz nebude mit kontrolu nad ovliviiovanim kurzu
a prevede veskeré své pravomoci v oblasti ménové politiky a cenové stability
na Evropskou centralni banku. CNB tak nebude moci nadile stanovovat
infla¢ni cile, které jsou v soucasné dob¢ plnény primarné za pomoci nastroji
tirokovych sazeb. Toto riziko se viak nepoji pouze na vstup Ceské republiky
do eurozony, ale jiz na samotny proces shahy dosazeni ekonomického

bohatstvi zemi eurozony (Lacina, 2010).

4.6 Charakter dopadu spojenych se zavedenim eura

Dopady po zavedeni jednotné spole¢né mény se daji rozliSovat i dle jejich trvalosti,
¢i okamzitosti nebo naslednosti jejich charakteru. Pro nazornost je charakter pozitivnich

dopadii zanesen v tabulce ¢.6 a negativnich dopadu v tabulce ¢.7.

Tabulka 6: Dopad vyhod po zavedeni eura

Vyhody zavedeni eura Dopad
jednorazovy | trvaly | okamzity | nasledny

Omezeni kurzového rizika X X

Omezeni transakcnich nakladud X X

Omezeni nakladd na obstarani kapitalu X X
Zvyseni transparentnosti cen X X
NarUst zahranic¢nich investic X X
NarUst zahrani¢niho obchodu X X
Stabilizovani verejnych financi X X

Zdroj: vlastni zpracovani
Z tabulky ¢.6 je patrna trvalost veskerych pozitivnich dopadu po pfijeti eura. Zatimco

u rozdéleni dopadi na okamzité a nasledné jiz nelze fici, ze by dominoval jeden

ze zminénych charakteri.
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Tabulka 7: Dopad nevyhod po zavedeni eura

Nevyhody zavedeni eura Dopad
jednorazovy | trvaly | okamzity | nasledny
Ztrata autonomni ménové politiky X X
NarUst cenové hladiny X X
Naklady spojené se zavedenim eura X X
Naklady bankovniho sektoru X X X
Dlouhodoby rist cenové hladiny X X

Zdroj: vlastni zpracovani

Oproti tabulce s pozitivnimi dopady lze pozorovat v tabulce ¢.7 opa¢né pifevazovani
charakteri pro negativni dopady. Myslen je tim pfedev§im okamzity dopad negativnich
aspektii zavedeni eura, ktery je spolecny pro vSechny nevyhody spojené se zavadénim
jednotné spolecné mény. U bankovnich ndkladli je zaznamenana jejich trvalost, ale
1 jednorazovy charakter n€kterych dopadti na bankovni sektor. Naklady charakteristické

pro tento sektor byly blize specifikovany v piredchozi ¢asti prace.

4.7 ZKkuSenosti stati eurozony

Nasledujici cast prace je zaméfena na zkuSenosti Clenskych statd eurozoény, které
maji podobnou, ¢i Gizce provazanou ekonomiku s ekonomikou ¢eskou. Jedna se o sousedici
Slovensko, které je svou ekonomikou velmi blizké ¢eské a Némecko. Némecka a Ceska
ekonomika jsou tak propojeny, az se mizeme setkat s ekonomickym oznadovanim Ceské

republiky jako sedmnacté némecké spolkové zemé.

4.7.1 Slovenska republika

Slovensko vstoupilo do Evropské unie ve stejném roce jako Ceska republika,
narozdil od Ceské republiky se vsak jiz rozhodla pro zavedeni eura. Ekonomika slovenské
republiky prosla podobnym historickym vyvojem a ani jeji zaméfeni neni pfili§ odlisné
od ceské. Vyuziti poznatki a zkuSenosti se zavadénim jednotné spoleéné mény
na Slovensku tak miize mit vysoky piinos pii rozhodovéani o vstoupeni Ceské republiky
do Eurozony.

» Postup zavedeni eura — Slovenska republika se rozhodla pro vstup
do systtmu ERM Il k25. listopadu 2005. Po vstupu do systému

ERM II zacinala hodnota ptrepocitavaciho koeficientu
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na 38.4550 slovenskych korunach za euro. Postupné se hodnota snizovala
az na  konecnych 30,1260  slovenskych  korun za  euro
(Fassman & Ungerman, 2018). Narodni plan zavedeni eura ve Slovenské
republice vznikl taktéz vroce 2005, pficemz o splnéni maastrichtskych
kritérii rozhodla Evropska centralni banka, spolu s Evropskou komisi, v roce
2008. V cervenci roku 2008 doslo ke stanoveni finalniho ptepocitavaciho
koeficientu. O mésic pozdéji zahajilo Slovensko dvoji znaeni cen, spolu
s ¢imz dochézelo k informovani obcanii a spolecnosti 0 aspektech pfijeti eura.
K dualnimu obé¢hu mén doslo od 1. ledna 2009, a to po dobu 16 dni. Zavedeni
eura se nadale obeslo bez vyrazngjSich komplikaci. V obdobi ekonomické
krize se tak jiz kladné projevilo piijeti eura v neménnosti kurzu, jehoz vykyvy
postihly mimo jiné i Ceskou republiku (Zavedeni eura v Ceské republice,
2009).

Dopady zavedeni eura — jak jiz bylo zminéno, ekonomika Slovenska je velmi
podobna ekonomice Ceské republiky. Dokazuji to i ekonomické ukazatele
z pocatku krize v roce 2008. Ceska republika vykazovala lehce vy$si hodnoty
vV ramci zaméstnanosti, realného exportu a industrialni vyroby. Navzdory
vyrazn¢j$imu pocateCnimu propadu hospodatstvi Slovenské republiky
v pocatku krize, doslo krychlejsimu stabilizovani oproti vyvoji v Ceské
republice. Po pfijeti jednotné evropské mény a stim monetarni politiky
Evropské centralni banky doslo K vyrovnangjsi finanéni stabilité. Z pohledu
Slovenského exportu nedoslo k vyrazné zméné (Dédek, 2011). Obcané
Slovenské republiky nevnimali pfijeti eura jako pfi¢inu celkového naristu
cenové hladiny a celkové obliba eura rostla. Pfijeti jednotné evropské mény
se pozitivné promitlo i na ratingovém hodnoceni Slovenka, piedev§im diky
vytvoteni lepsich podminek pro zahrani¢ni investory
(Ministerstvo financi Ceské republiky, 2009). K pfijeti eura na Slovensku
doSlo v obdobi ekonomické krize, diky ¢emuz je nc¢kdy obtizné piesné
vymezeni hospodaiskych dopadi v ramci Slovenské ekonomiky. S vyjimkou
uréitych odvétvi, kterymi byli napiiklad doprava a pohostinstvi, nedoslo
k naristu cenové hladiny. K obdobnému jevu dochazelo vtomto obdobi

i u ostatnich statd eurozony. Nizké urovné inflace bylo docileno za pomoci
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celosvétovych opatfeni slouzicich k napravé krize. Podnikatelsky sektor
vykazoval kratce po pfijeti eura snizeni finan¢nich vysledki. Pfi porovnani
se staty, které nebyly Eleny eurozony, je vSak patrna obdobna situace.
Za nejvyznamnéjsi pfi¢inu lze oznacit pokled na strané poptavky, ktery
souvisel s ekonomickou krizi. Zavedeni eura tak nemélo negativni dopad

na konkurenceschopnost slovenskych firem. (Dédek, 2010).

4.7.2 Némecka spolkova republika

Jedna se o nezpochybnitelného ekonomického lidra Evropy a jednu z nejsilngjsich
ekonomik celého svéta. K zavedeni eura v Némecku doslo pfedev§im z duvodu silného
zaméfeni ekonomiky na export. S takto proexportni ekonomikou jsou spojeny vyssi rizika
plynouci ze smény mény, ktera s ptijetim jednotné spole¢né mény z velké ¢asti odpadla.

Vstup Némecka do Evropské unie se datuje jiz do roku 1952, kdy vstoupilo
do Evropského spolecenstvi uhli a oceli, z kterého se pozd&ji Evropska unie utvofila. Euro
za statni ménu piijalo 1. ledna 1999. Némecko tak bylo jednou z jedenécti zakladajicich
zemi eurozony (Europa, 2020).

» Dopady zavedeni eura — u Némecké ekonomiky se plné projevuje profitovani
ze zavedeni jednotné spolecné mény, pfedevSim na strané¢ exportu zboZi
a také naristu investic plynoucich do zahrani¢i. Od pfijeti jednotné evropské
mény doslo k vyznamnému propadu zahrani¢niho exportu zboZzi Vv obdobi
ekonomické krize, a to pouze v roce 2009, od t¢ doby objem némeckého
exportu neustale roste S vyjimkou roku 2013, kdy doSlo oproti pfedchozimu
roku k mirnému poklesu (-0,4 %). Konkrétni hodnoty jsou k dohledani
v ptiloze ¢€.1 ,, Néemecky export®. VéE&Sinu exportnich produktd tvoii zbozi
s vysokou pfidanou hodnotou, vytvofeného pii pouziti vysoce vyspélych
a modernich technologii. Do zminénych produkti se fadi naptiklad
I automobily a jejich soucastky, které dohromady tvoifi okolo 16% celkové
hodnoty némeckého exportu. Odbyt Némecké spolkové republiky tak tedy
velmi Uzce zavisi na poptdvce po modernich, sofistikovanych vyrobcich
(OEC, 2020). Vsituaci, kdy by Némecko nebylo ¢lenem eurozony
a predpokladu stejné¢ orientované proexportni politiky, by dochazelo

K nartistu poptavky po domaci méné a tim k jejimu zhodnoceni. Zhodnoceni
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domaci mény vdasledku zpasobuje nizS§i  konkurenceschopnost
na zahrani¢nich trzich z divodu vysoké ceny. Némecko tézi i z pfilivu
zahrani¢nich investic, kdy patii k nejvétsim evropskym pfijemcum. V tomto
ohledu nedoSlo k propadu ani vobdobi krize a od té doby hodnota

zahrani¢nich investic stale narusta (Deutsche Bundesbank, 2020).
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5 Vysledky a diskuse

5.1 Makroekonomické ukazatele

Vramci  diplomové  prace doSlo  Kanalyzovani  vyvoje  vybranych
makroekonomickych ukazatelt. Ukazatele byly analyzovany v obdobi od vstupu Ceské
republiky do Evropské unie, az po rok 2019. Prvnim ze zkoumanych ukazatela je HDP,
respektive jeho vyvoj. HDP je jednim z nejvyuzivanéjsich ukazateli ekonomiky a k jeho
vykazované hodnot¢ je pfimo vazano kritérium udrzitelnosti vefejnych financi. Z pohledu
vyvoje HDP ve sledovaném obdobi dochizi v Ceské republice k ristu jak absolutni
dosahované hodnoty HDP, tak HDP v pfepocteného na jednoho obyvatele. Rust
je pozorovatelny s vyjimkou obdobi pocatku ekonomické krize v roce 2009, kdy doslo
k poklesu. V obdobi let 2010 az 2013 dochazelo koscilaci HDP okolo hodnoty
4000 mld. K¢, tedy k celkové stagnaci. Obdobné tomu bylo pifi pfepoctu na jednoho
obyvatele. Posléze vsak jiz dochézelo jen k riistu HDP. Ceské republika vykazovala vyssi
tempo rastu HDP, nez byl pramérny ptirdstek ¢lenskych statt eurozony, a to od roku 2013.
V piedchazejicim obdobi byla mira riistu obdobna s primérem eurozony. Nastoleny trend
rustu HDP vSak nelze predpokladat v roce 2020. Ditvodem jsou piisna restriktivni opatieni
vlady Ceské republiky, ktera jsou zavadéna ve snaze omezeni dopadu nakazy virem
Covid-19 na ceské obyvatelstvo. Pro ochranu Ceského obyvatelstva se jedna bezesporu
o0 prospésna opatieni, jejich dopad na ekonomiku vSak bude zna¢ny. Rada podnikti musela
pferusit svij provoz, at’ jiz kvili nafizeni vlady, ¢i zjinych divodi souvisejicich
s epidemii, ¢imz prichazeji o trzby a produkce je znacn€ omezena. Nelze tak predpokladat
rast HDP oproti pfedchazejicimu obdobi. Dle prvnich predikci bude v lepSim ptipadé
hodnota HDP za rok 2020 podobna roku 2019. V propadu, &i stagnaci hodnoty HDP Cesk4
republika nebude sama. Obdobny pribéh lze o¢ekavat i u statd eurozony.

Pti sledovani vyvoje nezaméstnanosti, jakozto dal§iho z ukazateli ekonomiky, lze
pozorovat postupné snizovani vzdy ve fazich ekonomického rastu. Do roku 2008 tedy mira
nezaméstnanosti klesala k tirovni blizici se 4 %. Skokovy nardst piiSel v roce 2009, kdy
se mira nezaméstnanosti vratila na uroven téméi shodnou s hodnotou roku 2006. Nejvyssi
hodnota nezaméstnanosti, po dobu krize, byla zaznamenédna v roce 2010, kdy piekrocila
7 %. Od tohoto roku hodnota klesala az na trovenn 2 %. V porovnani se stity eurozony

vykazovala Ceska republika ve sledovaném obdobi vzdy niz§i hodnoty miry
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nezaméstnanosti. Vlada Ceské republiky se v obdobi epidemie snazi co nejvice omezit
dopady opatfeni na nezaméstnanost pomoci vyplaceni finan¢nich podpor podnikateliim
1 prispévkiim na doplaceni mezd zaméstnanciim, ktefi nemaji za nastalé situace umoznén
bézny vykon zaméstnani. Pies veSkeré kroky vlady, ve snaze stabilizace trhu prace, neni
mozné v soucasné dobé odhadnout, jaky celkovy dopad bude mit situace tykajici
se epidemie na miru nezaméstnanosti. Pravdépodobné vsak dojde K nartstu miry
nezameéstnanosti naptiklad kvili krachu mensich spolecnosti, které se nepodaii zachranit
ani nastolenymi opatienimi.

Pii pohledu na platebni bilanci Ceské republiky a jeji vyvoj od roku 2004, stoji
za povsimnuti predevsim pozitivni trend pozorovatelny v rdmci vSech jejich slozek. Jedna
se tedy o bézny ucet, kapitalovy ucet, finanéni ucet a ucet chyb a opomenuti platebni
bilance. S vyjimkou u¢tu chyb a opomenuti a roku 2019 v piipadé bézného Gctu, vykazuji
ucty kladné hodnoty od roku 2012. Tohoto trendu bylo dosazeno piedevsim diky obdobi
ekonomické prosperity nejen Ceské republiky, ale i statli Evropské unie jako celku.
Pokracovani v nastoleném trendu by se dalo pfedpokladat, pokud by nedoslo k propuknuti
epidemie. V soucéasné situaci lze piedpokladat vysoké vydaje spojené s opatfenimi proti
pasobeni viru Covid-19, zaroven se snizenim pfijmové strany bilance. Vyvoj platebni
bilance pfinejmensim pro rok 2020 bude siln¢ ovlivnén touto epidemii a nelze tak
predpokladat kladny vysledek platebni bilance.

Hrubé mzdy v Ceské republice celkové rostou ve sledovaném obdobi mezi roky
2004 az 2018. Nerostou vsak natolik, aby dochéazelo k zasadnimu snizeni rozdilu
v pramémé hrubé mzdé eurozény a Ceské republiky. Rozdil zistiava po celé sledované
obdobi témét stejny, ptiemz celkové Ceska republika vykazuje niz§i roéni primérnou
hrubou mzdu o pfiblizn€ 10000 eur. Rist mezd uzce souvisi s celkovym rhstem
ekonomiky a nizkou mirou nezaméstnanosti. Vzhledem k soucasnému vyhledu
na zpomaleni ristu ekonomiky, ¢i mozného propadu do recese i moznému zvyseni miry
nezaméstnanosti, se da pfedpokladat 1 zpomaleni ristu primérné hrubé mzdy, pifipadné

az oscilace okolo soucasné hodnoty pfinejmensim v roce 2020.

5.2 Plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii

Ceska republika je z maastrichtskych kritérii dlouhodob& schopna plnit kritérium

urokovych sazeb. U tohoto kritéria nedosSlo ve sledovaném obdobi, od roku 2004,
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k prekroceni referen¢ni hodnoty ani v jednom roce a nepiedpoklada se, ze by tomu melo
byt v blizké budoucnosti jinak. U ostatnich kritérii neni priibéh takto jednoduchy.

Kritériem, u kterého je mozno pozorovat schopnost Ceské republiky jej dodrzovat
v obdobi ekonomického ristu v pozorovaném obdobi bylo kritérium udrzitelnosti
vetejnych financi. V ramci kritéria udrzitelnosti vetejnych financi se sleduji dva oddélené
ukazatele, kritérium vefejného schodku a kritérium dluhu vladniho sektoru. Deficit statniho
rozpoctu nesmi piekracovat o vice nez 3 % HDP, aby dochézelo k plnéni kritéria vefejného
schodku. Obdobné¢ dluh sektoru vladnich instituci nesmi piekracovat 60 % HDP pro plnéni
kritéria dluhu vladniho sektoru. Zatimco v ramci dluhu sektoru vladnich instituci se Ceské
republika pohybuje s dostate¢nou rezervou pod referenéni hodnotou kritéria, tak u deficitu
statniho rozpodtu se to samé tvrdit neda. Rozpocet Ceské republiky piesahl schodkem
referen¢ni hodnotu od roku 2004 hned v péti piripadech. V poslednich tiech po sobé
jdoucich letech, z kterych jsou dostupna data v dobé tvorby této prace, vsak dochazelo
K pInéni 1 této Casti kritéria udrzitelnosti vetejnych financi. Potvrzuje se tak tedy schopnost
Ceské republiky plnit toto kritérium v obdobi hospodaiského ristu. Zajimavé bude
sledovani vyvoje tohoto kritéria do budoucna, a to ptedev§im z diivodu pravé probihajici
epidemie viru Covid-19, ktery zasahl cely svét. Jednim z dusledkll epidemie bude
bezpochyby 1 zpomaleni ekonomiky, snizeni HDP, a naopak zvySeni schodku statniho
rozpoctu diky provedenym opatienim.

K ob¢asnému neplnéni kritéria dochazelo i v pfipadé¢ cenové stability, pficemz
pozadavkem je, aby Ceska republika dlouhodobé disponovala udrzitelnou cenovou trovni.
Primérna mira inflace nesmi byt za predeslych 12 mésici pied zkoumanim vyssi
1,5procentniho bodu neZ primérnd mira inflace tii zemi Evropské unie dosahujicich
u tohoto ukazatele nejlepsich vysledkii. Z pohledu plnéni tohoto kritéria nebyla Ceska
republika uspésna v péti piipadech. Na rozdil od kritéria deficitu statniho rozpoctu vsak
doslo k nesplnéni kritéria ve sledovaném obdobi naposledy v roce 2017, kdy kritérium
nebylo plnéno o 0,3 p.b. Z pohledu vyhledu Ministerstva financi by mélo dochazet k plnéni
kritéria v nasledujicich letech. Je vsak nutno podotknout, ze v progndézach zatim nebyla
zahrnuta situace s probihajici epidemii. V soucasné dob¢ je témét nemozné urcit, do jakych
rozmérti postihnou nasledna opatfeni ekonomiku, predev§im z divodu, Ze opatieni stale
nejsou koneéna a vyvijeji se na denni bazi. Pravdépodobné vsak narodni banky sejdou

z cesty boje proti inflaci za ¢elem vyssiho podpoieni ekonomiky. Celkovy vycet nastroju,

67



ktery bude v opatienich vyuzit, neni Vv soucasné dobé mozné piesné stanovit. Jiz nyni
naptiklad dochazi k snizovani urokovych sazeb na trovein 1 %.

Kritériem, které Ceskd republika neplni po celé sledované obdobi z diivodu
nevstoupeni do syst¢tmu ERM II, je kritérium kurzové stability. VStoupeni do systému
ERM 1I je plné v pravomoci vlady Ceské republiky. Pokud by se vlada rozhodla k pfijeti
eura k pocatku roku 2020, tak by v systému sménnych kurzii musela byt Ceska republika
od dubna roku 2017. Od tohoto obdobi dochazelo k pohybuim kurz v ramci stanoveného
rozmezi 15 %. Z pohledu budouciho vyvoje je v8ak slozit¢ odhadnout pohyb kurzu. Od
vypuknuti epidemie ¢eska koruna vici euru dramaticky oslabila. Od 17 tnora, kdy byl
kurz 24,795 EUR/CZK se vysplhala na hodnotu 27,810 EUR/CZK ke konci mésice biezna.
Z divodu epidemie je tak slozité predvidat i teoretické plnéni kritéria kurzové stability

v nadchdzejicim obdobi.

5.3 Plnéni realnych konvergenénich kritérii

Piesto, Ze realna konvergenéni kritéria nejsou podminkou pro vstup Ceské republiky
do eurozony, tak si zaslouzi vénovani pozornosti pii posuzovani vhodnosti pfistoupeni
zemi do ménové unie. Redlnd konvergencni kritéria jsou charakteristicka tim,
ze se neupinaji k plnéni urcitych hodnot, ale soustiedi se na relativni ukazatele sladénosti
ekonomik.

Prvnim ukazatelem, ktery by mél pomoci pfi vyhodnoceni vhodnosti vstupu nového
stitu do ménové unie, je kritérium otevienosti ekonomiky. Kritérium se zaméfuje
na provazanost ekonomiky vstupujici zemé se staty, které¢ utvaii ménovou unii a piekazek
v ramci obchodovani mezi témito staty. Diky vstupu Ceské republiky do Evropské unie
v roce 2004, mizeme fici, ze Ceska republika toto kritérium plni a Ize predpokladat,
ze tomu tak bude i do budoucna.

Dals$im kritérium se tykd mobility pracovni sily. Presto, Ze vV rdmci Evropské unie
dochazi k uvolnéni trhu prace, tak celd unie, v¢etné stati eurozony, vykazuje malou ochotu
obCanli z pohledu st€hovani se za lépe placenou praci. Nemaly podil na neochoté
k st¢thovani maji i institucionalni pravidla, ktera se v ramci jednotlivych statd vytvari
a z pohledu Ceské republiky mnohdy i nedostateéna jazykova vybavenost. Jak jiz bylo

zminéno, situace v Ceské republice neni nepodobna statim, které jsou jiz Cleny eurozony.
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Z tohoto diivodu, by nemélo kritérium mobility pracovnich sil byt piekazkou pii pfijeti
jednotné spole¢né mény, a to ani ve vyhledu do budoucna.

Riziko pro Ceskou republiku mbze piedstavovat nizka diverzifikace produktu.
Riziko je zptisobeno vysokym podilem automobilového primyslu na vyrobé Ceské
republiky a celkové nizs§im podilem sluzeb. Tento rozdil vSak neni natolik zavazny, aby
dochazelo k neplnéni kritéria diverzifikace produktu. Obdobng, ¢i jest€¢ méné
diverzifikované ekonomiky muizeme nalézt jiz u stavajicich statd eurozony.
U diverzifikace ekonomiky nelze piedpokladat piiliSnou zménu ve vyhledu do budoucna,
a to ani v momentalni situaci pisobeni viru Covid-19. V soucasné chvili 1ze ptedpokladat
zanik nékterych mensich podnikd, které nemély pfed vypuknutim epidemie dostate¢nou
finan¢ni zasobu tak, aby nezkrachovaly v disledku ekonomickych nasledkt zpisobenych
opatienimi V dobé epidemie. Celkové by v8ak nemélo dojit k razantni proméné ekonomiky
z hlediska diverzifikace produktu.
zavedenymi maastrichtskymi kritérii, je kritérium sladénosti hospodéaiského cyklu.
Sladénosti se rozumi podobnost pribehu hospodaiského cyklu ptfedev§im v kopirovani fazi
rastu a propadu. Zemé, které vstoupi do ménové unie se vzdavaji naroku na vlastni
ménovou politiku, ¢imz muze dojit k nevhodnosti nastolené spolecné ménové politiky
u jednotlivych stati. Ceska republika vykazuje obdobny priibdh hospodaiského cyklu
se staty eurozony, diky cemuz spliluje kritérium sladénosti hospodaiského cyklu
a soucasné lze plnéni pfedpokladat i do budoucna.

Poslednim kritériem je stupeil plnéni redlné konvergence. Kritérium se zabyva
celkovou sladénosti ekonomik zemi ménové unie se zemémi Uchazecskymi.
U uchazecskych zemi se predpoklada nizsi urovenl zivotni Grovné, kterd by se vSak ¢asem
méla piiblizovat Grovni élenskych statl. Ceska republika se po skonéeni ekonomické krize
(2013) navratila k trendu vysoké miry realné konvergence se staty eurozony. Kritérium
realné konvergence je jedinym zredlnych konvergencnich kritérii, u kterého
se da predpokladat vyssi odchyleni od trendu poslednich let, diky piisobeni ekonomickych
dopadii epidemie viru Covid-19. Tento ptedpoklad vychdzi ze zkuSenosti z obdobi
ekonomické krize, kdy taktéz dosSlo k odklonu od trendu a soucasné predpoklada stejna,

¢1 podobna ekonomicka opatieni zavedenad v této situaci.
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5.4 Zavedeni eura v Ceské republice

Zakladnim dokumentem obsahujicim harmonogram, zasady a zaji$téni celého
procesu zavadéni eura v Ceské republice je Narodni plan zavedeni eura. Narodni plan byl
schvalen 11. dubna 2007. V ramci dokumentu dochazi k vymezeni ukold, které je nutné
splnit v souvislosti s pfijetim jednotné evropské mény, nikoli vSak konkrétni terminy.
Ptikladem z obsahu dokumentu muze byt vymezeni jednorazového zavedeni eura, obdobi
duélni cirkulace, pravidla pouziti piepocitavaciho koeficientu, pravidel zaokrouhlovani,
princip pfedchdzeni zvySovani cen a vnimané inflaci. Déle také stanovuje, jak by méla
probihat informacni kampar.

Za gelem hladkého zavedeni jednotné evropské mény v Ceské republice vznikla
narodni koordina¢ni skupina, ktera ma na starost vypracovani komunikaéni strategie, fizeni
¢innosti pracovnich skupin a celkovy dohled nad plnénim krokl stanovenych v ramci
Narodniho planu zavedeni eura.

O piijeti eura v Ceské republice musi rozhodnout vlada Ceské republiky.
V moment¢, kdy tak ucini, dojde ke ¢tyfem, po sobé jdoucim etapam. Jednotlivymi
etapami jsou: Do vstupu do ERM I, Od vstupu do ERM po rozhodnuti o ptijeti CR do
eurozony, Mezi rozhodnutim Rady EU o zruSeni vyjimky pro zavedeni eura do dne vstupu
do eurozony, Po vstupu do eurozony. Kazda etapa ma své charakteristické prvky, které

jsou blize popsany v predchdzejicich ¢astech prace.

5.4.1 Vyhody zavedeni eura pro Ceskou republiku

Pozitivni dopady zavedeni eura miZeme rozdélit na piimé a nepfimé. V ramci
pfimych dopadl se jedna o omezeni kurzového rizika, které pomize jak obcaniim, tak
spole¢nostem, pii uzavirani zahrani¢nich obchodt, a to ptfedevSim obchodl, u kterych
dochazi k rozdilnym dniim uzavieni obchodu a jejich vyporadani. Ze zminénych obchodu
mutize plynout i neoekavany zisk, ale dokud Ceska republika nepiijme euro, tak zde vzdy
kurzu. Kurzové riziko po piejiti eura neodpadne v ramci obchodli mimo eurozénu, ale

dojde k snizeni rizika, diky celkové vyssi stabilité eura oproti ¢eské koruné.
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Dalsim pozitivnim pfimym dopadem jak pro obcany, tak pro podniky bude
odstranéni transakénich néakladd. Transakéni naklady nejsou spojeny pouze se sménou
meény za jinou, a to jak ve sménarnach, tak bankach, ale také s administrativnimi naklady.
Administrativni naklady plynou zvedeni uCetnich systému a drzeni devizovych
prostiedkd. Uspory v piipadé snizeni transakénich ndkladdi nebudou pouze finanéniho
charakteru, ale také casového. Obcané jiz nebudou muset travit ¢as vybérem
nejvhodnéjsiho mista pro sménéni mén v piipad€ cestovani do zemi, které za svou narodni
ménu maji euro.

Omezeni nakladi na obstarani kapitalti je dal§im z ptfimych pozitivnich dopadi
prijeti jednotné spolecné mény. Snizeni nékladt z tohoto hlediska bude dochazet ve chvili,
kdy urokové sazby Evropské centralni banky budou nizs$i, nez by byly urokové sazby
Ceské narodni banky. Evropska centralni banka se dlouhodobé snaZi o udrzeni inflace pod
hranici 2 %, ¢imz dochazi i k udrzovani nizkych tirokovych sazeb.

Pii porovnavani cen vramci eurozéony a Ceské republiky dojde po vstoupeni
do ménové unie k zvySeni transparentnosti cen, coZ je posledni z piimych pozitivnich
dopadli. ZvysSeni transparentnosti cen pomuize predev§im obCanlim a spolecnostem, které
jsou ochotné vyhledavat informace o cenach v jinych zemich.

Neptimymi pozitivnimi dopady jsou narust zahrani¢nich investic, zahrani¢niho
obchodu a stabilizovani vetejnych financi. Zatimco nartist zahrani¢niho obchodu a investic
prameni Z odpadnuti transakénich nakladii a kurzového rizika, stabilizovani vefejnych
financi je zaloZeno na zvySeni pozadavkl na udrzeni nizké miry vefejného dluhu po vstupu
do eurozony.

Pozitivni dopady piijeti eura jsou v praxi pozorovatelné na ptipadu Slovenské
republiky, jejiz ekonomika je podobna ceské. Slovenska republika zavedla euro
k1. lednu 2009. K zavadéni nové mény tedy dochazelo po ¢as ekonomické krize
a u ukazatell tak neni snadné rozliSit, nakolik byly ovlivnény krizi, pfipadné piimo
pfechodem na novou ménu. V porovnani s Ceskou republikou v$ak lze pozorovat znatelng
rychlejsi stabilizovani ekonomiky po c¢as ekonomické krize a celkové vyrovnanéjsi

finan¢ni stabilitu. U exportu Slovenské republiky v§ak nebyl zaznamenan vyrazny narust.
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5.4.2 Nevyhody zavedeni eura pro Ceskou republiku

Stejn¢ jako tomu bylo v pfipadé¢ vyhod, i nevyhody zavedeni jednotné spole¢né
meény muzeme rozdélit na dvé skupiny. Opét se jednd o negativni ptimé dopady pfijeti eura
a negativni nepiimé dopady.

Nejznatelnéjsim pfimym negativnim dopadem je ztrata autonomni ménové politiky.
Negativni aspekt pfina$i nemoznost reagovani na asymetrické Soky ekonomiky. Nebude
také mozno podporovat export pomoci devalvace mény. Veskera opatieni podniknuta
Evropskou centralni bankou budou zaméfena na eurozonu jako celek, nikoli pouze
na podporu ceské ekonomiky. Omezeni dopadi ztraty autonomni ménové politiky
je mozno pouze s maximalizaci sladénosti ekonomiky Ceské republiky se zemémi
eurozony pred vstoupenim do ménové unie.

Ptedevsim z pohledu obc¢antl je pfechod na euro spojovan s nardstem cenové hladiny.
Ve skutecnosti jsou v ramci dokumentu Narodniho planu zavedeni eura stanoveny procesy,
které predchazi nardstu cenové hladiny. Jednd se napiiklad o pevné stanoveni
prepocitavaciho koeficientu, dudlni uvadéni cen, ale také sledovani dodrzovani téchto
pravidel v ramci spoleénosti. K realnému nartistu cen by tedy nemélo dojit. K odstranéni
predstavy obyvatel o narGstu cen je nutnd dobrd komunikace ze strany statu. Jakym
zpusobem bude komunikace probihat je rovnéz stanoveno Narodnim planem zavedeni
eura.

Ptijeti jednotné spolecné mény s sebou nese i zvySené finan¢ni naklady. Naklady
narostou predevSim v oblasti technologické a administrativni, pficemz se budou tykat
spole¢nosti jak statniho, tak soukromého sektoru. Pfizptisobeni bude muset nastat
Vv pfipad¢ softwarového vybaveni pro UcCetnictvi ¢i danové ucely. Princip dudlniho
oznacovani cen zasahne i vystavovani faktur, vyplatnich pasek, vypist z u¢td a mnoho
dalSiho, na coz spoleCnosti budou muset zareagovat. Stat v tomto piipadé zajistuje
informovanost a doporu¢eni. Nestara se vSak o finan¢ni ¢ast a nebude tedy kryt ndklady
spojené se samotnym prechodem na novou ménu.

Specifické ndklady bude vykazovat bankovni sektor, a to jak v piipadé Ceské
narodni banky, tak u bank komer&nich. Ceské narodni bance vzrostou néklady spojené
s distribuci novych bankovek a minci, spolu s rostoucimi naklady na stahovani staré mény

z ob¢hu a jejich likvidaci. Komeréni banky budou muset upravovat své bankomaty, a to jak
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po strance hardwaru, tak softwaru. Trvalym snizenim nakladd pro banky bude omezeni
zisku plynouciho ze smény mén a provadéni devizovych transakci.

Moznym negativnim nepfimym dopadem souvisejicim s piijetim eura je dlouhodoby
rust cenové hladiny. Dopad tzce souvisi se ztratou vlastni ménové politiky, ktera
umoziuje ovliviiovani kurzu narodni mény. V ptipadé, ze by Ceska republika chtéla
udrzovat nizsi rist cenové hladiny, nez jak by bylo nastaveno v ramci eurozony, neméla
by jiz moznost situaci ovlivnit. Celkové se vSak toto riziko vztahuje jiz ke snaze o dosazeni
ekonomického bohatstvi zemi eurozony, kdy by doslo k upusténi snahy o dosahovani nizké

inflace za ucelem vyssiho ekonomického ristu.
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6 Zavér

Diplomova prace se zabyva piipravenosti Ceské republiky k piijeti jednotné
evropské mény. Pripravenost je hodnocena z hlediska plnéni maastrichtskych kritérii
konvergence, jejichZ plnéni je nezbytnou podminkou pro pfijeti eura. Pro lepsi pochopeni
stavu Ceské ekonomiky doslo také ke sledovani vybranych ekonomickych ukazatel.
Ze sledovani vyplyva celkové dobra kondice ¢eské ekonomiky v obdobi ekonomického
ristu. Z pohledu miry réistu HDP a miry nezaméstnanosti dosahuje Ceska republika lepsich
hodnot ve sledovaném obdobi, nez je tomu u priméru statl eurozény. Mira inflace v Ceské
republice je srovnatelnd s primérnou mirou inflace statli eurozony, po vétSinu obdobi
je vsak mirn& vyssi. Na platebni bilanci Ceské republiky se kladné promitlo obdobi ristu,
pfi¢emz obdobny dopad pisobi i v ramci statd eurozony. Castym argumentem proti pfijeti
eura je zpomaleni ristu mezd. Z analyzovanych dat vSak vyplyva, Ze narist mezd v ramci
Ceské republiky je obdobny s tempem riistu mezd v eurozoné a rozdil v hrubych mzdach
zustava prakticky stejny.

PInéni maastrichtskych kritérii je vyhodnocovano v obdobi od vstupu Ceské
republiky do Evropské unie. Z analyzy vyplyva, ze v dlouhodobém horizontu je Ceské
republika schopna plnit kritérium urokovych sazeb a v obdobi ekonomického rustu
i kritérium udrZitelnosti vefejnych financi. Kritérii, ktera Ceska republika nespliiovala
v dlouhodobém horizontu ani ve fazi ekonomického ristu je kritérium cenové stability
a ucasti v systétmu ERM II. Kritérium cenové stability nebylo naposledy plnéno v roce
2017, zatimco t&ast v systému ERM II neplni Ceska republika po celé sledované obdobi.

Dalsim aspektem, kterym se prace zaobira ve snaze zji$téni vhodnosti piijeti eura
v Ceské republice je plnéni realnych konvergenénich kritérii. Realna konvergenéni kritéria
nejsou podminkou vstupu do meénové unie, zohlediiuji vSak sladénost ekonomiky
uchazecské zemé s ekonomikou zemi jiz tvoficich ménovou unii. Z analyzy plnéni
realnych konvergenc¢nich kritérii vyplynulo, Uplné plnéni kritéria otevienosti ekonomiky,
sladénosti hospodaiského cyklu a od konce ekonomicke krize 1 stupné redlné konvergence.
Analyza vSak upozornila i na riziko spojené S nizkou mobilitou prace a diverzifikaci
produktu. Pfi porovnani se staty eurozony vsak lze nalézt, podobné rysy i u jiz ¢lenskych
stati. Ani jedno z realnych konvergencnich kritérii by tak nemélo predstavovat kritickou

prekazku pro vstup Ceské republiky do eurozény.
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Pfi rozhodovéni o vstupu do eurozony je nutné zminit veskerd pozitiva i negativa
tohoto kroku. K pozitivnim prvkiim patii omezeni kurzového rizika, omezeni transak¢nich
nakladii, zvySeni transparentnosti cen, nartist zahranicnich investic, nartst zahrani¢niho
obchodu a stabilizovani vefejnych financi. Negativy jsou ztrata autonomni meénové
politiky, narGst cenové hladiny, zvySeni nakladii spojenych s pfijetim eura, zvySeni
specifickych ndkladii bankovniho sektoru a mozny dlouhodoby riust cenové hladiny.
Je tedy nutné si uvédomit, ze pfijeti eura s Sebou nese jak vyhody, tak nevyhody.
Vzhledem K zavazku pfijeti eura Ceskou republikou je vSak spiSe spravna otazka kdy
by ke vstupu do ménové unie mélo dojit, nez zda k tomu dojde a snazit se minimalizovat
negativni dopady plynouci z tohoto kroku.

Pro zodpovézeni otazky, zda je k pfijeti eura v soucasné dobé, ¢i blizké budoucnosti
vhodna doba, je nutné zminit dramaticky vyvoj udélosti roku 2020. Prvni mésice roku
zasdhla svétova epidemie viru Covid-19, jehoz plisobeni muize vyustit az ve smrt
nakazeného. Diky snadnému a rychlému Sifeni viru musely vlady po celém svété piijmout
opatieni omezujici stykani jejich obcfanii a omezeni ¢i uUplné zakazadni nékterych
podnikatelskych ¢innosti. Restriktivni kroky vlad maji velky dopad na ekonomiku. Snizuje
se celkova produkce a ve snaze zamezeni vysSich dopadi ptichazi staty s finan¢nimi
opatfenimi kompenzujicimi uslé trzby podnikt ¢i mzdy zaméstnanct. Vlady se tak snazi
z ekonomického hlediska minimalizovat skokovy nartist miry nezaméstnanosti zpisobeny
vypadkem piijmi podnikii a naslednym propousténim i za cenu vysokého naristu
vydajové stranky rozpo¢tl stati. Soucasna situace poukazuje na to, Ze pro lidstvo stale
existuji dilezitéjsi véci, nez je podporovani ekonomického ristu za kazdou cenu.

V piipadé Ceské republiky doposud ve spojitosti s pisobenim Covid-19 doslo
k omezeni pohybu ob¢ant na nezbytné minimum, kdy je povoleno chozeni do zaméstnani,
na nakup potravin a je zakdzano stykdni vysSiho poctu osob. Zavieny jsou podniky
pusobici v pohostinstvi, ptipadné je jim umoznén pouze prodej s rozvozem i vydejem pies
vydejni okénko. Obchody, které nenabizi potraviny ¢i drogerii jsou zcela zaviené. Vyjimku
tvori napiiklad i 1ékarny a ze sektoru sluzeb, autoservisy. Pro zajisténi piijmu zivnostnikt
1 zaméstnanct, ktefi pfiSli o moznost vykonu prace ¢i své Cinnosti, jiz vlada schvalila
vyplaceni ndhrad. Ze strany statu doSlo také k navySeni vydaji do zdravotnictvi a celkove

do prostiedku, které maji omezit $iteni nakazy na co nejniz$i uroven. Kroky vlady vyustili
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ve schvaleni zvyseni planovaného deficitu vladniho rozpocétu ze 40 mld. K¢ na 200 mld.
K¢.

Pti zohlednéni soucasné situace v piredpokladu vyvoje plnéni maastrichtskych kritérii
1ze o¢ekavat podobny vyvoj, jaky byl pozorovatelny v obdobi ekonomické krize mezi lety
2008 az 2012. Diky zvySeni schodku statniho rozpoctu a snizeni HDP lze pfedpokladat
neplnéni kritéria udrzitelnosti vefejnych financi. Inflac¢ni cile jiz nadale také nebudou
prioritou, a tak nelze pfedpokladat ani plnéni kritéria cenové stability. Jedinym kritériem,
u kterého lze o¢ekavat jeho plnéni, zistava kritérium trokovych sazeb za piedpokladu, kdy
trokové sazby eurozéony a Ceské republiky budou vykazovat podobné hodnoty.
V soucasné dob¢ lze tézko odhadovat, celkovy rozsah dopadii zplisobenych epidemii
a obdobi, po které se ekonomika Ceské republiky bude s nasledky vypotadavat.

Piijeti eura nebylo v Ceské republice jednim z prioritnich témat, kterymi by se vlada
zabyvala v obdobi pfed epidemii. V soucasné dob¢ se neda predpokladat otevieni tématu
vstupu do eurozony nejméné po Cas trvani restriktivnich opatfeni a ekonomickych
nasledkll epidemie. Po vyrovnani se s nasledky by vSak mélo dojit k navratu faze ristu
ekonomiky. Z vysledkl prace neni patrny zadny zavazny divod, jenz by mél zapfiCinit

dalsi oddalovani pfijeti eura.
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8 Prilohy

Priloha 1: Némecky export
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Priloha 1: Némecky export

Gesamtentwicklung des deutschen Aufienhandels
in Millionen Euro

1 Tatsichiiche Werte Expeonrt (4] bow. w Iumr‘r‘mznum“dahr
Izhr Importiberschuss ()  Prosest
Exporte [ importe Exporte [ importe

1950 4275 5815 1540

1951 7453 7529 TE . 43 + 395
1952 B&4S B 284 + 381 s 16,0 + 10,0
1953 F4TZ B 184 + 1286 X 1.2
1954 11 266 9 BET 1379 + 18,9 + 30,8
1955 13 148 12 512 + &37 . 16,7 + 266
1956 15779 14 258 + 1481 « 20,0 + 143
1957 183590 16 206 2184 # 16,5 + 133
1958 18917 15 918 + 2999 X 1B
1955 21057 1B 314 + 2741 . 11,3 + 151
1960 4 514 21 844 + 2670 o 16,4 + 193
1961 26 065 22 €82 + 3363 . B3 + 3,8
1962 37 0BE 25 308 + 1778 + 39 + 16
1963 19813 26 729 +  30B4 + 10,1 + 5B
1964 33193 30 084 3109 + 113 + 128
1965 35635 36 019 +  Bl6 + 10,4 + 19,7
1966 41224 37 154 + AOEE + 135 v 32
1967 &4 505 35 B84 + B&21 4 B0 34
1968 50 $00 41 506 + 9394 o 144 + 157
1965 58061 50 092 TS + 14,1 + 30,7
1970 54053 56 041 + BOLZ + 10,3 + 11,9
1971 &9 541 61 416 + B12S 4 BA v 96
1972 6 194 55 B26 + 10368 %A . 7.2
1973 91212 74351 + 15861 4 187 + 13,0
1974 117 853 91 89 + 35997 + 293 + 136
1975 113 257 94 138 + 19059 3,9 + 25
1976 131 219 113 595 + 1T 624 + 158 + 30,5
1977 139 857 120 245 + 19652 4 S + 59
1978 145 671 124 £05 + 21066 Al - ¥
197% 160 7ES 145 318 + 11467 4 104 + 19,8
1980 179 130 174 545 + ASTS + 114 + 159
1981 302931 188 758 + 14173 + 133 v Bl
1982 18701 192 483 + 267218 + 78 + 20
1983 21022 199 502 + 21520 + L1 - ¥
1984 4T B34 222 032 + 27592 + 129 s 113
1985 T4 B4R 237 143 » 37 505 + 100 + 68
1986 369 135 211 544 » 57581 20 10,8
1987 269 BAd 209 4t » 50198 402 10
15988 90 237 234 TE§ o 65468 v TA . T3
1585 327 759 258 551 » &BBOSE + 12,9 . 1532
1550 348 117 253 215 s 54502 4 B2 . 13,2
1991 340 425 329 228 s 11157 2,2 . 12,3
1962 343 089 325 972 s 17117 + 0.8 L0
1953 321 289 289 644 s 31645 .4 11,1
1954 353084 EMLETT] & 37 BAD v 9.9 s« BY
1995 383 232 339 617 s 43615 + B . 7T
1956 %03 377 352 995 » 50382 + 53 « 39
1967 454 342 354 T4 s 53548 + L6 s 11,8
15998 4B8 371 473 452 s 54919 + 7.5 s 73
15959 510 008 444 THT s 65211 oA s 50
2000 557 440 538 311 s 58129 + 171 s 21,0
2001 638 768 542 774 s 95454 + &8 « 08
2002 651320 518 532 132 788 + 20 a5
2003 664 455 534 534 129921 + 2,0 « 31
2004 731 544 575 448 » 156096 + 10,1 . 7T
2005 TBE 364 628 0BT 158 179 + 7.5 . 91
2006 893 042 733 994 * 159 048 + 13,6 . 169
2007 PES F36 7E3 BET » 195 349 v Bl . 45
2008 B4 140 B05 B4 « 178 298 + 2,0 . Az
009 B03 312 EE4 615 & 138 657 18,4 17.5
2010 51 59 797 097 o 154 BE3 + 18,5 . 19,9
011 1061 225 502 523 4+ 158 702 + 115 s 13,2
012 1092 £27 B9 405 4193 122 + 3,0 0.3
013 1088 0325 B0 393 + 197 €32 0,4 1.0
014 1123 746 10 145 4213 601 + 33 . 2,2
015 1193 555 549 245 + 244310 + 82 4 a3
016 1203 B33 954 917 + 4B 916 + 09 + 04
017 1278 958 1031013 + 24T 46 + 62 + BO
018 1317 440 1088 720 4228720 + 3,0 * 54
019 1327 777 1104 264 4223 514 + 0,8 . 1A

1 155% bis 1985: Gebietsstand bis zum 3. Oktober 1520

Ab 1990: Gebietsstand ab dem 3. Oktober 1590
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