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Abstract

Votavovg, ]. The quality of loan portfolios and factors of their development in se-

lected CEE countries. Diploma thesis. Brno: Mendel University, 2017.

The thesis aims to identify and assess factors determining quality of loan port-
folio in Visegrad Four in the period of 1998-2014. Literature review helped to
identify factors which could have had an impact on loan quality in selected coun-
tries. The level of non-performing loans could be influenced by both macroeco-
nomic determinants: GDP growth, unemployment rate, inflation rate, nominal ef-
fective exchange rate, and bank specific factors: cost efficiency and capital adequa-
cy. Econometric analysis tests these factors and as statistically significant determi-
nants having impact on quality of loan portfolios identifies mainly macroeconom-
ics determinants (GDP growth, unemployment rate, nominal effective exchange

rate) and capital adequacy.

Keywords

Non-performing loans, Visegrad Four, econometric analysis, macroeconomics de-

terminants, bank specific factors.



Abstrakt

Votavovy, ]. Kvalita avérovych portfolii a faktory jejich vyvoje ve vybranych zemich

CEE. Diplomova prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2017.

Cilem prace je identifikovat a zhodnotit faktory ovliviujici kvalitu uvérového
portfolia v zemich Visegradské ctyrky vletech 1998-2014. Na zakladé literarni
reserse byly identifikovany vhodné faktory ke zkoumani kvality avérovych portfo-
lif ve vybranych zemich. VySe nesplacenych tvéri mohla byt ovlivnéna jak makro-
ekonomickymi determinanty: riist redlného HDP, mira nezaméstnanosti, mira in-
flace, nominalni efektivni ménovy kurz, tak bankovnimi specifickymi proménnymi:
nakladova efektivnost, kapitalova primétrenost. Ekonometricka analyza tyto fakto-
ry testuje a jako vyznamné promeénné, které maji vliv na kvalitu avérového portfo-
lia, byly identifikovany predevsim makroekonomické faktory (riist redlného HDP,
mira nezaméstnanosti, nominalni efektivni ménovy kurz) a kapitalova primére-

nost.

Klicova slova

Nesplacené uvéry, Visegradska Ctyrka, ekonometrickd analyza, makroekonomické
faktory, bankovni specifické proménné.
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Prudky narist tirokovych sazeb hypotecnich avért v USA nasledovany absolutnim
kolapsem splaceni téchto uvérd, se nevidanou rychlosti rozsiril do celého svéta a
nevyhnul se ani vyspélym ekonomikam. Kvalita avérovych portfolii zacala razant-
né klesat, a nepomohl ani fakt, Ze tyto avéry byly do zacatku finan¢ni krize relativ-
zvySeny zajem o kvalitu avérovych portfolii. Navic uvéry jsou stale poskytovany
v nadmérné vysi a jejich kvalita neni uspokojiva ani dnes. Neni proto divu, Ze kvali-
ta uvérovych portfolii je stale jednim z nejdiskutovanéjsich témat, co se tyka ban-
kovni stability.

Nebyla to vSak jen finan¢ni krize z prvni dekady 21. stoleti, ktera upozornila
na problematiku uvérovych portfolii bank. V regionu stfedni a vychodni Evropy
bylo toto téma aktualni také v 90. letech 20. stoleti, kdy zemé tohoto regionu pro-
chazely zasadni ekonomickou a politickou transformaci. Pocate¢ni destabilizace
celého ekonomického a legislativniho prostiedi dopadla v téchto zemich také na
bankovni sektor, vnémZz doSlo k prudkému zhorSeni kvality tvérovych portfolii
nasledovanym velkym mnoZstvim bankovnich krachl. Piredklddana diplomova
prace je zamérena pravé na zkoumani kvality uvérovych portfolii transformujicich
se ekonomik zem{ stfedni a vychodni Evropy a to konkrétné v Ceské republice,
Slovensku, Polsku a Mad'arsku.

Zkoumanou problematikou se zabyvala jiz fada autori a literarni zdroje zpra-
vidla uvadji, Ze na kvalitu avérového portfolia ptisobi dvé zakladni skupiny faktort.
Prvni skupinou jsou faktory, které ovliviiuji bankovni tvéry interné. Mezi tyto mi-
kroekonomické faktory muizeme zaradit napriklad kvalitu managementu banky
nebo dopady regulacnich rozhodnuti. Druhou skupinu tvofi faktory makroekono-
mické. Zde se jedna napiiklad o hruby domaci produkt a nezaméstnanost. Tyto

vnéjsi tlaky mohou negativné ovlivnit prijmy obyvatelstva a nasledné v hor$im

MV
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1.2 Cil prace

Cilem prace je identifikovat a zhodnotit faktory ovliviiujici kvalitu uvérového port-
folia ve vybranych zemich stfedni a vychodni Evropy (CEE). Na tomto zakladé pre-
dikovat faktory, které mohou ovlivnit budouci vyvoj portfolii ve vybranych zemich.

Prace je rozdélena do nékolika ¢asti a na jejich zakladé budou formulovany
dil¢i vysledky. V prvni ¢asti prace bude provedena literarni reSersSe a identifikova-
ny faktory, které ovliviiuji kvalitu avérového portfolia. Nasledné budou vyhodno-
ceny vhodné determinanty pro zkoumani kvality avérovych portfolii. Pomoci eko-
nometrické analyzy budou uréeny proménné, které mély vyznamny vliv na kvalitu
uvérového portfolia ve vybranych zemi. Na zavér budou vyhodnoceny zjisténé vy-

sledky ekonometrické analyzy a vyvozeny vhodné zavéry prace.
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2 Metodika

2.1 Vybér a zdroje dat

V prvni ¢asti prace byla provedena literarni reSerSe zkoumané problematiky ne-
splacenych uvéri, a popsan vyvoj uvérovych portfolii ve vybranych zemich. Na
tomto zakladé byly dale identifikovany vhodné proménné pro ucely ekonometric-
ké analyzy. V ramci skupiny makroekonomickych faktori byl jako vysvétlujici (ne-
zavisle) proménna vybran rist redlného HDP, mira nezaméstnanosti, mira inflace a
nominalni efektivni ménovy kurz. Za skupinu mikroekonomickych faktort pak byl
zvolen ukazatel nakladové efektivnosti a kapitalové primérenosti.

Pro méteni kvality uvérového portfolia (zavisle proménnad), byl zvolen ukaza-
tel non-performing loans (NPL).! Dle Mezinarodniho ménového fondu (MMF) jsou
to uvéry vice jak 90 dni po splatnosti. NPL je obecné vykazovan a jeho metodicka
zakladna zjisStovani je v riznych zemich stejna.

Data budou zkoumany jako ro¢ni ¢asové rady od roku 1998 do roku 2014. To-
to obdobi bylo vybrano tak, aby ¢asova rada reprezentovala jak udaje z obdobi
transformacniho procesu, tak udaje z obdobi finan¢ni krize. Délka Casové rady je
omezena také nemoznosti ziskat data v delSim ¢asovém rozpéti. Data byla ziskana
ze stranek Svétové banky (WB), dale pak z ekonomické databaze FRED, kterou po-
skytuje Federalni rezervni banka v St. Louis, Missouri, a z databaze Bluenomics.

Zkoumanymi zemémi jsou zemé Visegradské ¢tyrky (V4), konkrétné tedy Ces-
ka republika, Slovensko, Polsko a Mad'arsko. V diplomové praci byl pouzit tabulko-
vy procesor Excel, ekonometricka analyza byla provedena pomoci programu Gretl.

2.2 Ekonometricka analyza

Pro urceni faktord, které maji vyznamny vliv na kvalitu avérovych portfolii ve vy-
branych zemich, bude vyuZzito analyzy panelovych dat. Panelova data predstavuji
kombinaci priiezovych dat (i = 1, 2, .., N) a ¢asové fady (t = 1, 2, .., T). Jedna se
tedy o vicenasobné pozorovani priifezovych dat (napt. domacnosti, firem, statli) v
pribéhu nékolika ¢asovych obdobi. K vyhoddm panelové regrese patii napriklad

vétsi velikost zkoumaného vzorku dat, sniZzena kolinearita mezi vysvétlujicimi

vvvvvv

1 Stejného vyznamu nabyva v této praci také pouzivany Cesky preklad ,nesplacené tveéry*“.
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Modely panelovych dat
Green (2003) definuje zakladni model panelovych dat takto:

Yit = B1Xit1 + B2Xit2 + ... + BiXitk + a1Zi1 + a2Zi2 +...+ aqZiq + Uit

kde index i oznacuje prirezovou slozku i = 1, 2, .., N, index t znaci ¢asovou slozku t
=1, 2,.. T, Yit je zavisle proménna u i-tého pozorovani v case t, Xit1 az Xitk predsta-
vuji vysvétlujici proménné, kde k je pocet zahrnutych proménnych v modelu, 1 az
Bk predstavuji neznamé parametry, Z1 az Zq predstavuji individualni efekty, a1 aZ aq
jsou parametry individualnich efektt a uit je ndahodny chybovy Clen.

Na tomto zakladé miizeme dale rozlisit tii modely panelovych dat (Lukacikova
a Lukacik, 2008):

¢ Spojeny regresni model (Pooled Regression)
Individualnim efektem ve spojeném regresnim modelu je pouze vektor jednotek.
To znamena, Ze jediny parametr a je pak spole¢nou konstantou. Model ma nasledu-
jici tvar:

Yit = o + B1Xit1 + B2Xit2 + - + - + PrXitk + Uit

e Model s fixnimi efekty (Fixed Effects Model - FEM)
Tento model predpoklada, Ze jsou individualni efekty Z1 a Zq nepozorovatelné, ale
korelované s vysvétlujicimi proménnymi. V. modelu jsou pak vSechny tyto efekty
v ramci podminéného priimeért zahrnuty do konstanty a;, ktera predstavuje speci-
fickou konstantu pro kazdou prifrezovou jednotku. Model FEM pak odpovida tva-

ru:

Yit = ai + B1Xit1 + B2Xitz + ... + BrXitk + Uit,

e Model s nadhodnymi efekty (Random Effects Model - REM)
Model s nahodnymi efekty také predpoklada, Ze individualni efekty Z1 a Zq jsou
nepozorovatelné, avsak s vysvétlujicimi proménnymi nekorelované. V ramci reSeni
jsou tyto efekty zahrnuty do nahodné slozky, ktera pak v tomto pripadé odpovida

tvaru &i + uit, kde kromé ndhodného chybového ¢lenu u, je obsaZena také specificka



Obsah 13

7

nahodna slozka pro kazdou priifezovou jednotku €. Tvar modelu REM je pak na-
sledujici:

Yit = a + B1Xit1 + B2Xit2 + ... + PiXitk + & + Uit.

Hausmanuv test

Pro vybér vhodného modelu pfi rozhodovani mezi modelem s fixnimi efekty (FEM)
a modelem s ndhodnymi efekty (REM) slouzi Hausmaniiv test. Nulova hypotéza
predpoklad3, Ze odhady modelu FEM a REM se v podstaté nelisi. Testovaci statisti-
ka vyvinutda Hausmanem ma asymptotickou distribuci x? (kovariance &, Xit), kde
Ho: x? = 0, alternativni hypotézou je pak Hi: x 2 # 0. Pokud je nulova hypotéza za-
mitnuta, zavérem je, Ze model REM neni vhodny a mél by byt pouzit model

s fixnimi efekty, v opacném piipadé je vhodnéjsi pouZzit model s ndhodnymi efekty.

Stacionarita

Pti praci s ¢asovou fadou je pred vystavbou regresniho modelu dilezité testo-
vat zda jsou Casové rady stacionarni. Stacionarni ¢asovou radou se rozumi takova
Casova rada, ktera se v priibéhu ¢asu neméni. Pokud jsou proménné nestacionarni,
tzn., podléha-li chovani Casové rady zméndm v priméru a variabilité, miiZze
v modelu vzniknout problém zdanlivé regrese. Stacionarita bude ovérena pomoci
Dickeyho-Fullerova ADF testu.

V pripadé prokazané nestacionarity pak nelze v modelu pracovat s ptivodnimi
daty, ale je potieba transformovat proménné do podoby staciondrnich tad, a to
pomoci jejich prvnich diferenci. Pokud je Yt Casova fada, potom AY: = Yt - Yt-1 je
prvni diference Yt. Proménna AYt méfi zménu ¢i rist proménné v Case.

Jedinou vyjimkou je situace, kdy jsou ¢asové rady kointegrované, tzn., zda jsou
nahodné slozky nestacionarnich ¢asovych rad stacionarni. Pokud je linearni kom-
binace nestacionarnich ¢asovych stacionarni, pak lze model odhadnout pomoci

ptivodnich ¢asovych fad (Koop, 2008).
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3 Vyvoj uvérovych portfoliich v zemich
Visegradské ctyrky

3.1 Transformacni proces

Zemé stredni a vychodni Evropy si v 90. letech prosly vyznamnym procesem trans-
formace, v ramci kterého presly z centralné planované ekonomiky na trzni hospo-
darstvi. Slo o proces, ktery v kratkém obdobi zaznamenal zmény z pohledu politic-
ké, pravni, hospodarské, ale také i kulturni. V rdmci bankovniho sektoru se jednalo
zejména o prechod z jednostupniové bankovni soustavy na dvoustupnovou. Do té
doby byla pro zemé komunistického rezimu typickd monobankovni struktura, kdy
statni banka nevykonavala pouze funkce centralni banky, ale také poskytovala
sluzby typické pro komerc¢niho bankovnictvi, tedy piijimani vklad® a poskytovani
uveérd.

Viibec prvni zemi z celé stiedni a vychodni Evropy, kde bankovni transforma-
ce probéhla, bylo Mad'arsko v roce 1987. O dva roky pozdéji v roce 1989 nasledo-
vala Polsko, nasledné vroce 1990 dochazi ktransformaci v Ceskoslovensku.?
V ramci vytvoreni dvoustupniového bankovniho systému byla ukon¢ena monoban-
kovni struktura, ndrodni banky zemi zacaly vykonavat funkci centralni banky a
dosSlo k prevedeni statniho obchodniho podilu do novych komerc¢nich bank.
V Polsku bylo k tomuto ti¢elu vytvoieno devét komerénich bank, v Ceskoslovensku
byly stanoveny ¢tyti a v Mad'arsku tfi komercni banky (Hryckiewicz a Kowalewski,
2008).

V ramci prevzatého komercniho portfolia narodnich bank, zdédily tyto nové
vznikajici banky také znacnou ¢ast nesplacenych uvéri. Jednalo se zejména o ne-
dobytné uvéry ze zahranici, které byly poskytovany na zakladé centralniho planu.
Holman (2000) definuje tyto pijcky jako tzv. transformacni dluh.

Transformacni dluh vSak nebyl jedinym problémem, ktery ohroZoval bankov-
ni portfolia postkomunistickych zemi. Slaba pravidla pro ziskani bankovni licence,

s tim spojeny rychly rist velkého mnozstvi novych bank, ¢i z ideologickych dtvodu

vV

2 Navzdory tomu, Ze pfechod z jednostupiiové bankovni soustavy na dvoustupiiovou se zacal pii-
pravovat jiz v roce 1985, bylo Ceskoslovensko a% posledni komunistickou zemi v poradi, kde ban-

kovni transformace probéhla.
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v pribéhu 90. let dalsi vina Spatnych avért. Revenda (nedatovano) definuje tyto
tivéry, v ramci bankovniho sektoru Ceské republiky, jako $patné ,nové“ avéry. Ten-
to pojem bude dale pouZivan i v nasledujicim textu, a to v ramci popisu vyvoje uve-
rovych portfolii vSech zkoumanych zemd.

V ramci nasledujiciho textu budou stru¢né popsany bankovni procesy a pro-
blémy v pribéhu 90. let a poc¢atku nového tisicileti az do obdobi finan¢ni krize
v Ceské republice, Mad’arsku, Polsku a Slovensku. Vyvoj Givérd v pribéhi finanéni

krize je pak obsahem dalsi podkapitoly.

3.1.1  Ceska republika

V ramci feSeni $patnych Gvérd z minulého reZimu byla v byvalém Ceskoslovensku
zaloZena Konsolida¢ni banka, na zakladé vladniho Konsolida¢niho programu I.
V ramci tohoto programu odkoupila Konsolida¢ni banka ¢ast Spatnych uvéri od
statnich bank a tim vy¢istila jejich bankovni bilance (Holman, 2000). Konsolida¢ni
banka také poskytovala dluznikiim delSi casové obdobi pro splaceni piijcek za vy-
hodnéjsich podmineks3.

Po zavedeni dvoustupriového bankovniho systému v Ceské republice se di-
sledky poskytnuti Spatnych ,novych“ avért komerénimi bankami projevily zejmé-
na v obdobi let 1996-2000, kdy hodnota klasifikovanych uvéri (tj. avéry 31 dni po
splatnosti) dosahovala dle Revendy (nedatovano) hodnoty zhruba 30 %.

Jako hlavni p¥i¢inu nartistu $patnych ,novych“ avéri v Ceské republice uvadi
Revenda tyto faktory:

e nedostate¢na regulace ze strany Ceské narodni banky,

e nedostate¢na kvalifikace a zkuSenosti bank,

¢ tlak ze strany politikli na ivérovani privatizace,

e spoléhani se bank na zasah statu pii platebni neschopnosti podniki s vy-
znamnym statnim podilem,

e problém moralniho hazardu ze strany bank,*

e nova a ne vzdy jasna pravidla bankovniho trhu,

¢ nedostate¢na kontrola ze strany vlastnikd bank,

3 Uvérova sazba Konsolidaéni banky byla o polovinu niz$i neZ u ostatnich bank, a to 13 % (EuroE-
koném, 2008).
4 Moralni hazard spocival naptiklad v poskytovani avérd rizikovym subjektim pti snaze malych

bank proniknout na avérovy trh.
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Vv

¢ vys$i mira podnikatelskych rizik v obdobi transformace,
¢ neochota dluznika splacet své uvéry, ktera byla podporovana nedostatecnou

legislativou v ochrané véftitel.

V ramci reSeni problému vysoké vyse Spatnych ,novych“ avéra a obnoveni diveé-
ryhodnosti bankovniho systému v Ceské republice zahajila Ceska narodni banka na
pocatku roku 1996 Konsolida¢ni program I1.> Tento program byl zaméfen hlavné
na malé banky, které nesplniovaly mezinarodni kritérium kapitalové primérenosti.
V ramci ozdraveni bankovniho sektoru bylo ve spolupraci s akcionari bank nebo
jinymi investory navyseno zakladni jméni vybranych bank, které nasledné pokrylo
ztraty z jejich hospodaieni (CNB, c2003-2017a).6

Na vysokou uroven nesplacenych uvéra negativné ptisobila také probihajici
recese, ktera zasahla Ceskou republiku v letech 1997-1998 (Holman, 2000). Mno-
hé podniky se opét dostaly do platebni neschopnosti a vySe nesplacenych uveéri
dale rostla. Situace si vyzadala dalsi rychly zasah ze strany statu v podobé dalsiho
oCisténi obchodnich bilanci bank a jejich naslednou rychlou privatizaci. Diky tomu-
to rychlému zasahu zacala od roku 2000 vysSe nesplacenych uvérd konecné po-
stupné klest. Tento klesajici trend nesplacenych tvéri byl v Ceské republice pieru-
Sen az v roce 2008, kdy vypukla finan¢ni krize.

3.1.2 Mad’arsko

V Mad’arsku se dle Hasana a Martona (2003) vySe nesplacenych uvért pohybovala
na konci roku 1992 mezi 15 az 28 procenty, a jednalo se predevSim o Gvéry po-
skytnuté statnim podnikiim pied rokem 1989 (Hryckiewicz a Kowalewski, 2008).
Jako teSeni vysoké vySe Spatnych uvéra pristoupila vlada na konci roku 1992 ke
konsolidaci a restrukturalizaci bankovniho sektoru, ktera spocivala ve vycisténi
bankovnich portfolii skrze vyménu Klasifikovanych uvért za statni dluhopisy a

prodej ¢asti Spatnych uvér Mad'arské a investi¢ni rozvojové bance. Vycisténi ban-

5 Konsolida¢ni program II byl na konci roku 1996 nahrazen Stabiliza¢nim programem (Revenda,
nedatovano)

6 Programu se celkem zucastnilo 15 malych bank, ale pouze v Sesti z nich doslo k ozdraveni ban-
kovnich instituci. V pfipadé zbylych deviti bank musela byt situace reSena bud’ zavedenim nucené
spravy, pfevzetim bankovni instituce jinou bankou nebo odebranim bankovni licence (CNB, c2003-
2017a).
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kovnich portfolii vS§ak nevedlo po téchto krocich k ispéchu, naopak vyse nesplace-
nych uvérl se v roce 1993 zvysila a dosahla témér 30 % (Novakova, 2003).

V reakci na neuspésny proces ocisténi bankovnich portfolii pristoupila ma-
d’arska vlada k procesu bankovni rekapitalizace, kdy hlavnim cilem bylo dle Nova-
kové (2003) navysSeni kapitalového poméru ve tfech statem vlastnénych bank.”
Tento krok se s ohledem na vysi nesplacenych uvérl jevil jako uspésny, nebot
v roce 1995 dosahovala vyse nesplacenych avért uz jen 12 % (Stavarek, 2005).

Na rozdil od ostatnich zemich V4 se Mad'arsko nepotykalo s dalSim nartistem
Spatnych ,novych“ uvérl, naopak bankovni systém byl pomérné stabilizovany.
Hlavnim dtivodem bylo, Ze v Mad’'arsku hned od zacatku transformace bylo mnoho
novych bank zakladano v s velkym podilem zahrani¢niho kapitalu, a tim také ziska-
lo potiebné know-how k uvazené ¢innosti rizeni obchodnich bank. K navyseni za-
hrani¢niho kapitalu madarskych bank dopomohla také rychld privatizace péti
statnich bank, kterou po uspésné rekapitalizaci bank provedla vlada v obdobi let
1994-1997 (Stavarek, 2005).

Vroce 1998 dosahovala vysSe nesplacenych uvéra v Mad'arsku uz jen 4,9 %,
vroce 2000 to pak bylo pouze 3 % (Svétova banka, 2016). Nizkou hodnotou ne-
splacenych uvéri v bilancich bank si Mad'arsko udrZelo aZ do prichodu finan¢ni

krize.

3.1.3 Polsko

Polsku pomohla v feseni nesplacenych avért z minulého rezimu praveé probihajici
vysoka inflace, diky které doslo ke znehodnoceni redlné hodnoty dluhli a tim
k odmazani ¢asti transformac¢niho dluhu (Holman, 2000).

Stejné jako v ostatnich zemich byly, po zavedeni dvoustupiiové bankovni sou-
stavy, podminky pro zahdjeni bankovni ¢innosti v Polsku zpocatku velice jednodu-
ché. Nizka kapitalova primérenost a nedostatecné poZadavky na vzdélani manaze-
ri zapricinily, ze do konce roku 1990 ptsobilo na polském finan¢nim trhu jiz 75
komerc¢nich bank (Mondschean a Opieala, 1997).

DalSim problém, ktery doprovazel polskou bankovni transformaci, byl zpiiso-

ben trzni transformaci v roce 1990. TrZzni transformace, v ramci svého negativniho

7 Rekapitalizace byla provedena ve tiech fazich v letech 1993-1994. Prvni krok spocival ve zvySeni
kapitalové primérenosti na minimalni hodnotu 0 %, v druhé etapé navyseni na 4 % a v tfeti navy-

Seni na mezinarodné stanovenou hodnotu kapitalové primétenosti 8 % (Novakova, 2003).
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dopadu, zptisobila v polském hospodatrském prostiedi v letech 1990-1991 recesi a
zasadné zhorsila postaveni bank. Toto tvrzeni dokladaji také data z Evropské ban-
ky pro obnovu a rozvoj (EBRD), dle kterych se podil klasifikovanych uvért zvysil
v roce 1993 na 36,5 % (Zidek, 2011).

Také Balcerowicz a Bratkowski (2001) popisuji Spatnou ekonomickou situaci
v Polsku a jako hlavni interni divody vzniku nartstu Spatnych ,novych“ avért
uvadéji tyto faktory:

e zastaralé postupy bank pfi poskytovani uvért,

¢ s tim souvisejici neschopnost fadné vyhodnotit bonitu klientd,

e pouZzivani nevhodné a zastaralé metodiky pri urcovani vyse nedobytnych avé-
ry,

e avneposledni radé nedostatecny bankovni dohled.

Vroce 1993 proto polska vlada zahdjila program Podnikani a restrukturalizaci
bankovniho systému. Hlavni metodou byla re-kapitalizace statem vlastnénych
bank s dlirazem na reSeni problému klasifikovanych uvéra. Pripravna faze ke vstu-
pu do tohoto programu vyZadovala vymezit a oddélit ivéry klasifikované audito-
rem jako pochybné nebo ztratové, neprodlouzit smlouvy majiteliim téchto uvért a
déle pak vytvorit specidlni oddéleni pro tyto nedobytné pohledavky. Samotny pro-
gram pak spocival ve tiech stanovenych cilech:

e posileni bankovniho sektoru skrze sniZeni podilu Spatnych uvéridi, zavadéni
nového know-how pfi reSeni uvért v selhani a zvyseni hodnoty bank pro na-
slednou privatizaci,

e zrychleni restrukturalizace statnich podniki, a to bud ukoncenim c¢innosti
téchto podnik{, nebo poskytnutim pomoci skrze sniZeni dluhové zatéze,

¢ urychleni privatizace statnich podnikd.

Vysledky programu byly povaZovany za pozitivni, podle dat EBRD podil Spatnych
tivérd klesl v roce 1996 na 15 % (Zidek, 2011). Na zakladé dobrych vysledki byla
v roce 1997 zahajena druha vlna privatizace polskych bank.

Priznivy vyvoj uvérovych portfolii zaznamenaly polské banky az do zacatku
nového tisicileti. Vysi nesplacenych uvéri pak opét negativné ovlivnila obtiZna
makroekonomicka situace, které polské hospodarstvi Celilo v roce 2001-2002.

Spatné Gvéry pochazely zejména z Givért malych a stiednich podniki. K vysokému
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ristu nesplacenych avéra také prispéla situace ve stavebnim primyslu, kterd v té

dobé pravé zaznamenavala vyznamny pokles poptavky (Movit, 2006).

3.14 Slovensko

Problém Spatnych ,novych“ avért zacal na Slovensku dominovat v roce 1998, kdy
v prvni Ctvrtiné tohoto roku dosahl podil Kklasifikovanych avért transformujicich

se bank 68 % (ForiSkova a Klimikov4, 2005).8 Jako hlavni pricinu velkého narlistu

$patnych ,novych“ tvért udava Kohut (2002) tyto faktory:

podkapitalizace a s tim spojené prelévani kapitalu,

zanik firem,

v__o

nedostatecné know-how bank pti poskytovani uvérd,

vysoké turoceni,

klientismus a korupce.

Na Slovensku byla proto v roce 1999 zahajena restrukturalizace bankovniho sys-
tému dvou statem vlastnénych bank,? jejimZ hlavnim cilem bylo podle Tkacové
(2001) zvySeni kapitalové priméienosti na mezinarodné pozadovanou hodnotu
8 %, a snizeni poctu Klasifikovanych aveéri na 25 - 35 %. V ramci uzdraveni ban-
kovniho sektoru doslo také ke zptisnéni podminek pti Zadosti o uvér a k velkému
poklesu trokovych mér.10 V ramci prvni etapy programu na konci roku 1999 byla
posilena kapitalova zakladna zminénych bank a zna¢na ¢ast Spatnych avéra byla
presunuta do Konsolida¢ni banky a do Slovenské konsolida¢ni. Druha etapa nasle-
dovala v roce 2000, kdy byla prevzata dalsi ¢ast Spatnych uvért Slovenskou konso-
lida¢ni.

Diky restrukturalizaci byl ve vyvoji nesplacenych uvéra od roku 1998 zazna-
menan vyrazny pokles, a Slovensko tak mohlo opét pristoupit k privatizaci statnich
bank.

3.2 Financni krize

Nesplacené uvéry nebyly problémem jen transformacniho procesu. Na tuto pro-

blematiku znovu upozornila i nedavna celosvétova finan¢ni krize, ktera zasahla

8 Roku 1997 dosahoval podil klasifikovanych uvéra ,jen“ 13 % (Foriskova a Klimikova, 2005).
9 Jednalo se o VSeobecnou tvérovou banku a Slovenskou Spotitelnu (Tkacova, 2001).
10 Pivodné byly vklady drocené 15 % a uvéry 20 % p.a. (Kohtt, 2002).
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e

Evropu v roce 2008. Zpomaleny hospodarsky rist, doprovazen vyssi nezameéstna-
nosti a nizS§imi mzdami, zapricinil, Ze bankovni trhy poznamenal dal$i procentni
narlist nesplacenych uveért, s kterym se nékteré evropské banky potykaji dodnes.

Evropska komise identifikuje tfi skupiny ¢lenskych stati (Mesnard a Katopo-
di, 2017):

e Clenské staty s nizkou urovni NPL a bez vyrazného zvySeni NPL béhem Kkrize
(skupinu tvori devét ¢lenskych stati: Belgie, Némecko, Dansko, Finsko, Fran-
cie, Lucembursko, Nizozemsko, Svédsko, Spojené kralovstvi Velké Britanie a
Severniho Irska),

o Clenské staty s nizkou drovni NPL, které vSak béhem krize vykazovaly vyso-
kou urovei nebo vysoky nartist NPL (skupinu tvoii devét ¢lenskych statl: Ra-
kousko, Ceska republika, Estonsko, §panélsko, Mad’arsko, Litva, Lotysko,
Polsko, Slovensko),

e Clenské staty s momentalné vysokou urovni NPL (skupina obsahuje deset
¢lenskych statd: Bulharsko, Kypr, Recko, Chorvatsko, Irsko, Italie, Malta, Por-

tugalsko, Rumunsko, Slovinsko).

Paradoxné jednou z nejvice postiZenych zemi Visegradské ctyiky, ale také i Evrop-
ské unie, bylo v pribéhu finan¢ni krize Mad'arsko. To se svou vysi nesplacenych
uvérl dosahovalo béhem finan¢ni krize jedné z nejvétSich drovnich nesplacenych
uveért v Evropské unii, a jesté na konci roku 2016 patrilo do skupiny deseti stati
s nejvyssi arovni NPL.11 Viibec nejvyssi droven nesplacenych Gvért zaznamenalo
Mad'arsko v roce 2013, kdy hodnota NPL dosahovala témér 17 %. Ceska republika,
Slovensko a Polsko také zaznamenaly narist nesplacenych uvérd béhem financni
krize, jejich vySe se vSak pohybovala okolo primeéru Evropské unie. VySe nespla-
cenych uvérl v zemich V4 od pocatku finan¢ni krize do roku 2013 je zobrazen

v nasledujicim grafu.

11 Do této skupiny dale pattily tyto staty: Kypr, Recko, Bulharsko, Chorvatsko, Irsko, Italie, Portugal-
sko, Slovinsko a Rumunsko (Mesnard a Katopodi, 2017).
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Obr. 1 Vyse nesplacenych uvért v zemich V4 béhem let 2008-2013
Zdroj: Bluenomics (2016), autor

Vysoka vySe nesplacenych uvért v Mad'arsku byla zapticinéna piredevsim kvili
vysokému objemu pujcek v cizich ménach pred zacatkem financni krize. Mad'arsti
obcané, jakoZto i ob¢ané Polska nebo jinych stati Evropské unie,Z vyuzily v té do-
bé vyhodnych podminek na bankovnim a devizovém trhu a uzaviraly Gveéry v cizich
meénach. Konkrétné se nejvice jednalo o uvéry ve Svycarskych francich.1? Vyhodny
kurz forintu vici Svycarskému franku (140 HUF/CHF) spolu s nizkou urokovou
sazbou prilakal k uzavieni cizoménovych uvéra témér 500 000 madarskych do-
macnosti a firem. Uvéry byly uzavirany na dobu deseti a vice let, a v prevazné mite
se jednalo o hypotecni uvéry.

S prichodem finan¢ni krize vSak zaznamenal mad'arsky forint prudky propad
a hodnota forintu viic¢i Svycarskému franku se dostala aZ na droven 210 - 243
HUF /CHF. Splaceni téchto uvért se jejich majiteliim prudce prodrazilo a Ffada dluz-
niki se tak vzapéti dostala do platebni neschopnosti.

Na tuto situaci reagovala madarska vldda vydanim novych zakonl v roce

2014. Jednalo se Zakon o konverzi devizovych uvért a Zakon o spravedlivém ban-

12 Napriklad Rumunsko a pobaltské staty (Jilek, 2013).

13 Nasledovaly uvéry v japonském jenu a v euru (Jilek, 2013).
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kovnictvi (Fair banking). Dle této legislativy musely banky v roce 2015 prevést
uvérové smlouvy v cizich ménach zpét na forintové, upravit irokové sazby, a dluz-
niklim zpétné vyplatit penézni ndhradu jako kompenzaci za oslabeni kurzu (Zastu-
pitelsky tirad CR v Budapesti, 2016).

3.3 Dilci zavér

Zemeé stiedni a vychodni Evropy prosly béhem transformace bankovniho sek-
toru slozitym procesem. V ramci vytvoreni dvoustupnového bankovniho systému
byla ukoncena monobankovni struktura a doslo k prevedeni statniho obchodniho
podilu do novych komerc¢ni banky. V Polsku bylo k tomuto ucelu vytvoieno devét
komeré¢nich bank, v Ceskoslovensku byly stanoveny étyii a v Madarsku tii ko-
mercni banky.

Kromé zdédéného transformacniho dluhu, ktery zemé V4 vyresily bud pomoci
zavedeni konsolida¢niho ¢i restrukturaliza¢niho programu, nebo, jak tomu bylo
v pripadé Polska, sniZenim redlné hodnoty dluhu diky vysoké inflaci, se staty mu-
sely potykat s dalsim velkym nartstem nesplacenych uvért po vzniku nového re-
zimu. Slaba pravidla pro ziskani bankovni licence, s tim spojeny rychly narist vel-
kého mnozstvi novych bank, nedostatecné know-how pri poskytovani uvért, slaba
regulace ze strany centralnich bank a podkapitalizace, to vSe a mnoho dalsich fak-
torli vedly k dalSimu rlstu nesplacenych uvért. BEhem transformacniho procesu
sehral vyznamnou roli ve vyvoji uvért také hospodarsky vyvoj.

Dal$im vyznamnym obdobim pro vyvoj uvérovych portfolii bank byla finan¢ni
krize, kdy nejvétsi narlist nesplacenych uvért zaznamenalo Madarsko. Piic¢inou
tak velkého nartstu nesplacenych uvérti v Mad'arsku byl velky objem cizoméno-
vych uvéri v portfoliich bank, a nasledné prudké znehodnoceni domaci mény, kte-
ré dluznikim znac¢né prodrazilo jejich splaceni. Ve zbylych zemi Visegradské Ctyt-
ky také dochazi kviili Spatné hospodarské situaci ke zvyseni urovné nesplacenych

uveérd, avsak jeji vyse neni povazovana za rizikovou.
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4 Literarnireserse

Zkoumanou problematikou se zabyvala jiZ fada autori a dle literarnich zdrojt pa-
sobi na kvalitu avérového portfolia mnoho faktort. Tyto faktory jsou v odbornych
studiich déleny do dvou zakladnich skupin, a to na faktory makroekonomického ¢i
mikroekonomického ptivodu. Toto déleni bude zachovano i v této praci.

4.1 Makroekonomické determinanty avéri v selhani

Stabilni makroekonomické prostredi je jednim z klicovych faktorti pro fungovani
bankovniho prostiedi. Jeho vykyvy mohou zptsobit finan¢ni nestabilitu a nasledné
problémy v bankovnim sektoru. V ramci uvérového rizika byla tato problematika
zkoumana jiZ nékolika autory a v zasadé plati, Ze kvalita ivérového portfolia klesa
v obdobi recese a roste v obdobi expanze, tedy pozitivné koreluje s riistem HDP.
Vliv ostatnich makroekonomickych proménnych neni doposud zcela jednoznacny.

Diikazy pro vliv ekonomického rlistu na uvérové portfolio poskytuje ve své
praci napiiklad Keeton a Morris (1987), ktefi zkoumali data americkych bank
v letech 1979-1985, Salas a Saurina (2002) na vzorku Spanélskych bank a sporite-
len 1985-1997, nebo Jimen a Saurina (2005) taktéZ v ramci Spanélského bankov-
niho sektoru. Jimenez a Saurina prokazuji ve své praci anticyklicky charakter avé-
ri v selhani: vyssi riist reAlného HDP obvykle prinasi vyssi piijmy obyvatel a firem,
coz zlepSuje schopnosti plnit dluhovou sluzbu dluznik(i. Naopak pii zpomaleni
hospodarského ristu a s tim souvisejicim narlistem nezaméstnanosti se pocet ne-
splacenych uvéri zvysuje. Ve své studii také zminuji negativni korelaci mezi tro-
kovou sazbou a kvalitou uvérového portfolia.

Nkusu (2011) zkoumal kvalitu tvérovych portfolii ve 26 rozvinutych zemich
v letech 1998 az 2009 a ve své studii také potvrzuje, Ze na kvalitu ivérového port-
folia ma Spatny dopad zhorSeni makroekonomického prostredi, jako je pomalejsi
rist, vyssi nezaméstnanost, vyssi urokové sazby a Klesajici ceny aktiv. V piipadé
zlepSeni makroekonomické situace statu dochazi k opaku, a to ke sniZeni poctu
uveérd v selhani.

Louzis , Vouldis a Metaxas (2010) zkoumali determinanty nesplacenych uvéri
v Recku v letech 2003-20009, a jako prvni ve své studii rozlisili faktory piisobici na
uvérova portfolia zvlast pro jednotlivé typt uvéri. Dle jejich vysledki ma na ne-

splacené bankovni uvéry zasadni vliv tempo rlistu redlného HDP, vyse urokové
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sazby a mira nezaméstnanosti. ZvySeni urokovych sazeb pak ovliviiuje schopnost
splacet dluh zejména v piipadé ptijcek s pohyblivym drokem.

Stejné determinanty jako Louzis , Vouldis a Metaxas potvrzuji ve své praci ta-
ké Messai a Jouini (2013), ktefi zkoumali bankovni sektor Italie, Recka a Spanélska
v letech 2004-2008.

Mezi dalSi statisticky vyznamné makroekonomické proménné dle dokumentu
ECB (2011) patri, vedle jiZ zminéného hospodaiského rlistu a drokové miry, mé-
novy kurz a cena akcif. Jak zaznivd v dokumentu ECB, v tomto ohledu ma znehod-
noceni mistniho kurzu negativni dopad na kvalitu aktiv v zemich s velkym mnoz-
stvim Gvéri v cizi méné u nezajisténych dluzniki. Pokles cen akcii pak zase nega-
tivné plsobi na nesplacené uvéry zejména v zemich s velkym akciovym trhem.14

Vliv ménového kurzu na vysi nesplacenych uvéra zminuji také A. Malecky, M.
Malecky a Sulganova (2015). Ve své studii, kde zkoumali vliv makroekonomickych
determinanti v ramci dvérového portfolia Ceské republiky v letech 1993-2014,
objevili pozitivni dlichodovy efekt ménového kurzu, kdy se v ramci znehodnoceni
koruny znacné zvysSuje schopnost dluznikl splacet své dluhy. Dale potvrzuji jiz
mnohokrat zminény vliv ekonomického riistu a irokovych sazeb.

Klein (2013), ktery zkoumal Gvérova portfolia v centralni, vychodni a jihovy-
chodni Evropé v letech 1998-2011, objevil, Ze vyznamny vliv na ivérové portfolio
ma rist redlného HDP, nezaméstnanost, ménovy kurz, inflace a averze k riziku.1>
Rist inflace pak dle Kleina zhorsSuje kvalitu uvérového portfolia, stejné tak ptisobi
na kvalitu uvéra rast averze k riziku.

Makri, Tsagkanos a Bellas (2014), ktefi ve své praci zkoumali 14 zemi euroz6-
ny v obdobi pred vznikem recese 2004-2008, objevili souvislost mezi nesplaceny-
mi Uvéry a vefejnym dluhem. Tento determinant vysvétluji tim, Ze v nékterych ev-
ropskych zemich krize nejdrive ovlivnila fiskalni politiku statu a pak se teprve pre-
lila do bankovniho systému. Na druhé strané vsak vylucuji vliv schodku statniho

rozpoctu. Dale prokazuji vliv ekonomického riistu a nezaméstnanosti.

14 Velikost akciového trhu je urcena pomeérem akciového trhu k velikosti ekonomiky dané zemé
(ECB, 2011).

15 Averze k riziku je urcena volatilitou indexu Standard & Poor’s 500.
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4.2 Mikroekonomické determinanty avért v selhani

Autori Berger a DeYoung (1997) studovali z mikroekonomického pohledu vazby

mezi velikosti nesplacenych uvérli, ndkladovou efektivnosti a kapitalizaci v ame-

rickych komerc¢nich bankach v obdobi 1985-1994. Svou studii zalozili na testovani

Ctyr hypotéz:

1. Hypotéza smily: predpoklads, Ze rist nesplacenych uvéri negativné ovliviiuje
bankovni ¢innost tim, Ze dochazi ke sniZeni nakladové efektivnosti. V ramci
vnéjSich udalosti dluznici ztraci schopnost splacet své dluhy a bance nasledné

rostou provozni ndklady na spravu téchto uvérd.

2. Hypotéza Spatného tizeni: nizka efektivita rizeni ndkladi ma vliv na narast
nesplacenych uvért. Jde o situaci, kdy Spatny management bankovnich mana-
zerl (napriklad nedostate¢né monitorovani avért a s tim spojené Spatné po-
souzeni uvért) muize zapricinit vétsi objem nesplacenych avérd.

3. Skimping hypotéza: podle této hypotézy rlist nakladové efektivnosti nasledné
zvySuje rist nesplacenych uvéri. Jinak receno banky, které vénuji méné fi-
nanc¢nich prostredkli na spravu uvérového portfolia, ptsobi jako nakladové
efektivni, avSak z dlouhodobého hlediska to bance zvysSuje nariist nesplace-
nych uvéri. Je to zapricinéno tim, Ze banky mohou upiednostiiovat dlouhodo-
bé sniZeni kvality avért pred kratkodobym sniZenim nakladd, kvili kratkodo-
bym ziskim.

4. Moralni hazard: hypotéza stanovend na ocekavani, Ze banky s relativné niz-
kym kapitdlem (capital ratio) prokazuji vy$si miru nesplacenych uvéra. Tato
hypotéza se opira o riskantni chovani manazert bank, kdy v ramci pobidky

moralniho hazardu zvySuji bankovni portfolio rizikovymi uvéry.16

Berger a DeYoung objevili obousmérnou kauzalitu mezi nakladovou efektivnosti a

velikosti nesplacenych uvérl. Priinny vztah, v némz nesplacené uvéry ovliviuji

ndkladovou efektivnost, tzv. hypotéza smiily, vysvétlili jen jako shodu okolnosti

16 | kdyZ posledni hypotéza moralntho hazardu neodpovida zkoumanému vztahu mezi nesplaceny-
mi avéry a nakladovou efektivnosti bank, i presto ji autori Berger a DeYoung do svého testovani
zaradili, a to na zadkladé nékolika kritérii. Za prvé hypotéza moralniho hazardu poskytuje dal$i moz-
né reSeni vysoké miry nesplacenych avért. Za druhé hypotéza moralniho hazardu ma jiné politické
dtsledky. A za treti ostatni hypotézy mohou mit pfi¢innou souvislost pravé s moralnim hazardem.

Vsechny c¢tyti zkoumané hypotézy se vzajemné nevylucuji a naopak mohou ptlisobit spolu navzajem.
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ovlivnénou predevSim zhorSenim makroekonomickych podminek. Zato vztah,
vnémz nakladova efektivnost ovliviiuje velikost nesplacenych uvért, vysvétlili
hypotézou ,Spatného rizeni“, kdy nizkd nakladova efektivnost signalizuje nekvalit-
ni manaZerské procesy (Spatné zajisténi ivérl, monitorovani a rizeni) a v dlisledku
vede krastu uvértd vselhani. Hypotézu skimping, kterd nemd vzhledem
k vysledklim ekonometrické analyzy v porovnani s ostatnimi hypotézami takovy
vyznam, vSak nasla podporu u bank, které byly z dlouhodobého hlediska povazo-
vany za efektivni. Prokazalo se tedy, Ze tyto banky zamérné upiednostnuji dlouho-
dobé snizeni kvality uvérového portfolia pred kratkodobym sniZenim nakladi. A
v neposledni radé je ve studii Bergera a DeYounga také prokazana podpora pro
¢tvrtou hypotézu, kdy v ramci problematiky moralniho hazardu roste vySe nespla-
cenych avért v budoucnu.

Keeton a Morris (1987), ktefi zkoumali data témér z dvou a ptl tisici americ-
kych bank v letech 1979-1985, nasli také podporu pro hypotézu moralniho hazar-
du. Dle jejich zjiSténi se banky, které disponuji relativné nizkym kapitalovym po-
meérem, nasledné potykaji snadmérnou mirou nespldcenych uvérd. Keeton a
Morris obecné vychazi z tvrzeni, Ze banky, které v ramci poskytovani tvérovych
sluzeb podstupuji vétsi riziko, se nasledné potykaji s vétSim mnozstvim nesplace-
nych uvéra.

Podporu pro nadmérné poskytovani uvéra (credit growth) nasli Salas a Sauri-
na (2002) ve studii zamérené na Spanélské banky a sporitelny v letech 1985-1997,
a nebo Jimenez a Saurina (2005) taktéZ v rdmci zkoumani uvérovych portfolii Spa-
nélského bankovniho sektoru. Mezi dal$i proménné, které maji vyznamny vliv na
nesplacené uvéry, radi dale Salas a Saurina kapitalovy pomér, velikost bank a jejich
trzni silu. Velikost a trzni sila bank pak negativné koreluje s nesplacenymi avéry.
Salas a Saurina to vysvétluje tim, Ze velké banky maji vétSi moZnosti diverzifikace
obchodnich prileZitosti.

V roce 2004 vznikla dalsi studie, kde se Williams (2004) zaméril na vztah mezi
kvalitou uvért a efektivnosti ndkladli na vzorku spofitelen z Sesti evropskych zemi
v rozmezi let 1990-1998. Navazal na praci Bergera a DeYounga a pftijal ve své stu-
dii jimi stanovené hypotézy. Dospél k zavéru podporujici pouze hypotézu Spatného
rizeni. Zbylé tri hypotézy na zakladé nizké vyznamnosti statistickych proménnych
vylucuje. Williams to vysvétluje obecnym vykladem, Ze evropské sporitelny se

chovaji opatrnéji, co se tykd manazerského rizeni banky, tudiZ zde nenastava pro-
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stor pro skimping hypotézu nebo problém moralniho hazardu. Také diky novému
pristupu minimalni kapitalovych pozadavki zaloZeném na Basel II vyznamné klesl
pocet problémovych uvéra sporitelen.

Podpiera a Weill (2008) se zaméfili na analyzu pricin selhani bank
v transformujicich se zemich, kde zkoumali priinnou souvislost mezi nakladovou
efektivnosti a nesplacenymi uvéry. Také oni ve své studii vyuZili hypotézy stano-
vené v praci Bergera a DeYounga.l” Pro své zkoumani zvolili ¢esky bankovni trh v
letech 1994-2005, ktery dle autori poskytuje dostate¢né nazorny piiklad toho, co
se v transformujicich zemich udalo. Jejich cilem bylo poskytnout empirické diikazy
o pri¢innych zdrojich bankovnich krachii v Ceské republice. Ve své praci dospéli
k nazoru, Ze nakladova efektivnost bank je klicovym faktorem ovliviiujici kvalitu
uvérového portfolia, naopak hypotézu smiily, ktera ptsobi v druhém sméru, vylu-
Cuji.

Pro hypotézu Spatného rizeni nasli podporu také Louzis, Vouldis a Metaxas
(2010), kteri zkoumali determinanty nesplacenych uvéri v reckém bankovnim
sektoru v letech 2003-2009. Zbylé hypotézy stanovené Bergerem a DeYoungem
zamitaji.1® Navazali také na vysledky Salase a Sauriny (2002) a testovali jimi identi-
fikované bankovni proménné, a to velikost bank a trzni silu. V rdmci procyklické
uvérové politiky zkoumali vliv nadmérného poskytovani uvért (credit growth),
dale vliv rentability aktiv (ROA) a rentability vlastniho kapitalu (ROE). Potvrdili
pouze vyznamny vliv a negativni korelaci ukazateld ROA a ROE s nesplacenymi
uvéry. Tyto dva faktory rentability ve své praci identifikuji jako dals$i ukazatel pod-
porujici hypotézu Spatného rizeni.

Vyznamny a negativni vliv ROA na Gvérové portfolio ve své praci potvrzuje ta-
ké Messai & Jouini (2013). V ramci testovani Givérového portfolia v Italii, Recku a
Spanélsku v letech 2004-2008 dale objevili vyznamnou pozitivni korelaci mezi
nespldcenymi Gvéry a rezervy na uvérové ztraty (the loan loss reserves to total
loans). Tento determinant vysvétluji tim, Ze banky, které planuji vysoké drovné
kapitalové ztraty, mohou vytvaret vyssi rezervy ke snizeni volatility ziskt a posile-
ni strednédobé platebni schopnosti. Ve své praci vsak zamitaji vliv nadmérného

poskytovani avérl (loan growth).

17 Kromé hypotézy moralniho hazardu.

18 Kromé hypotézy smuly, kterou ve své praci netestovali.
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Klein (2013) zkoumal problematiku nesplacenych uvéra v zemich stiedni, vy-
chodni a jihovychodni Evropy vletech 1998-2011. Dle jeho vysledkd ovliviiuje
uvérové portfolio jiz nékolikrat zminény kapitalovy pomér (equity to assets), nad-
mérné poskytovani uvérd (mérené jako loans growth rate a loans to assets) a ren-
tabilita vlastniho kapitalu.

Makri, Tsagkanos a Bellas (2014) testovali souvislosti mezi kvalitou tvérové-
ho portfolia a vybranymi faktory ve 14 zemich eurozoény v letech 2004-2008. Na
zakladé udajl ze vzorku 120 bank identifikovali silnou zavislost a negativni kore-
laci mezi ROE a nesplacenymi uvéry (stejné jako Louzis, Vouldis a Metaxas, 2010;
Klein, 2013). Vliv ROA ve své praci ale naopak zamitaji. Dale prokazuji vyznamny
vliv kapitadlového poméru (bank capital and reserves to total assets), avSak nepro-
kazuji zavislost mezi nesplacenymi avéry a pomérem uvérl k celkovym vkladim

(loans to deposit ratio).1?

4.3 Dilci zavér

V této kapitole byla provedena literarni reserse, v ramci které byly identifikovany
makroekonomické a mikroekonomické faktory ovliviiujici uvérové portfolio. Na
zakladé historického vyvoje uvérovych portfolif a této reSerSe budou dale zvoleny
proménné pro ekonometrickou analyzu. ProtoZe vramci obou skupin existuje
hned nékolik faktort, které plisobi na avérové portfolio, byla pro lepsi prehled vy-
tvorena nasledujici tabulka, kde je uvedeno, kolikrat je dany faktor podpofen a

kterymi autory.

Tab. 1 Identifikované proménné z literarni reserse

Proménna: Podporieno: Autori:

Keeton a Morris (1987); Salas a Saurina
(2002); Jimenez a Saurina (2005); Louzis,
Vouldis a Metaxas (2010); Nkusu (2011);
Rist redlného HDP 10x ECB (2011); Messai a Jouini (2013); Klein
(2013); Makri, Tsagkanos a Bellas (2014);
A. Malecky, M. Malecky a Sulganova
(2015);

19 Oba tyto faktory jsou v ramci dané problematiky povazovany za ukazatele moralniho hazardu.



Obsah

29

Mira nezaméstna-

Jimenez a Saurina (2005); Louzis, Vouldis
a Metaxas (2010); Nkusu (2011); Messai a

ztraty

nosti ox Jouini (2013); Klein (2013); Makri, Tsag-
kanos a Bellas (2014)
Mira inflace 2X Klein (2013)
Jimenez a Saurina (2005); Louzis, Vouldis
- , a Metaxas (2010); Nkusu (2011); ECB
Urokova sazba >X (2011); A. %/Ialec%(y, M. Mageck)'l 21 Sulgano-
va (2015)

" , ECB (2011); Klein (2013); A. Malecky, M.
Ménovy kurz 3% Male(ck)'/ a %ulgénm(/é (20)1 5) o
Cena aktiv 1x Nkusu (2011)

Cena akcii 1x ECB (2011)
Verejny dluh 1x Makri, Tsagkanos a Bellas (2014)
Nakladova efektiv- Berger a DeYoung (1997); Williams
nost (hypotéza Spat- 4x (2004); Podpiera a Weill (2008); Louzis,
ného rizeni) Vouldis a Metaxas (2010)
Kapitalovy pomér Berger a DeYoung (1997); Keeton a Morris
(hypotéza moralni 5x (1987); Salas a Saurina (2002); Klein
hazard) (2013); Makri, Tsagkanos a Bellas (2014)
Skimping 1x Berger a DeYoung (1997)
Smiila 1x Berger a DeYoung (1997)
Nadmérné poskyto- 3x Salas a Saurina (2002); Jimenez a Saurina
vani uvéra (2005); Klein (2013)
Louzis, Vouldis a Metaxas (2010); Messai a
ROA 2x Jouini (2013)
ROE 3% Louzis, Vouldis a Metaxas (2010); Klein
(2013); Makri, Tsagkanos a Bellas (2014)
Velikost 1x Salas a Saurina (2002)
TrZni sila 1x Salas a Saurina (2002)
Rezervy na verove 1x Messai a Jouini (2013)

Makroekonomické faktory, které dle historického vyvoje nejvice ovlivnily ivérova

portfolia zemi Visegradské ctyrky, byly rist redlného HDP, mira nezaméstnanosti,

urokova sazba, mira inflace a ménovy kurz. Hruby domaci produkt a nezaméstna-

nost reprezentuji hospodarsky vyvoj téchto zemi v celém sledovaném obdobi, mé-

novy kurz ovlivnil vyvoj uvért predevsim v dobé hospodaiské krize, vysoka tro-

kova mira zplisobovala problémy hlavné béhem transformac¢niho procesu, inflace

naopak pomohla k ¢astecnému oddluZeni dluznika.
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Také dle jednotlivych autort ovlivituji tyto faktory avérové portfolio nejcaste-
ji. Ukazatel rist realného HDP podporuji vSichni vySe zminéni autoii, ukazatelé
ménového kurzu a urokové miry jsou zastoupeny také hned v nékolika studiich a
zadny z vySe uvedenych autori je nezamita. Tyto faktory podporuje napriklad také
A. Malecky, M. Malecky a Sulganova (2015), kteff se zamétili na Gvérové portfolio
Ceské republiky, nebo Klein (2013), ktery zkoumal dvérova portfolia v zemich
stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy, mimo jiné tedy i v zemich Visegradské
Ctyiky. Autori se vSak rozchazi v ndzoru na vliv nezameéstnanosti a inflace. Zatimco
Klein nasSel ve své studii podporu pro inflaci i nezaméstnanost, A. Malecky, M. Ma-
lecky a Sulganova vliv obou proménnych zamitaji.

Na zakladé literarni reSerse mikroekonomickych faktori byly dle jednotlivych
autort nejvice podporeny faktory jako je nakladova efektivnost, kapitalovy pomér,
nadmérné puljcovani a ukazatelé rentability ROA a ROE. Jako hlavni pri¢iny pro-
blému nesplacenych uvérd béhem historického vyvoje uvadi autofi nedostatecné
vzdélani managementu ¢i moralni hazard bank pii poskytovani uvéri. Pro ekono-
metrickou analyzu byl proto dale vybran ukazatel nakladové efektivnosti jako vy-
jadreni kvality managementu bank, a dale ukazatel kapitalového poméru a s tim

souvisejici moralni hazard.
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5 Identifikace a graficka analyza vstupnich
promeénnych

V predchozi kapitole byly na zakladé literarni reSerSe a popisu vyvoje uvérovych
portfolii vybrany makroekonomické a mikroekonomické faktory, které budou
v diplomové praci pouzity ke zkoumani kvality avérového portfolia. Ze skupi-
ny makroekonomickych proménnych byl zvolen ekonomicky rilist, nezaméstna-
nost, ménovy kurz, urokova mira a inflace. V ramci specifickych bankovnich pro-
ménnych se konkrétné jednd o ndkladovou efektivnost a ukazatel kapitalového
poméru.

Pro ucely ekonometrické analyzy budou tyto proménné dale méreny takto:
vysvétlovand proménna - kvalita uvérového portfolia bude mérena pomoci ukaza-
tele non-performing loans, to je, dle definice MMF, uvéry vice jak 90 dni po splat-
nost. V ramci vysvétlujicich proménnych byl pro méreni ekonomického riistu zvo-
len ukazatel HDP ve stalych cenach roku 2010, na jehoz zakladé byly dale spocita-
ny jeho meziro¢ni zmény, nezaméstnanost je vyjadrena jako procentni mira neza-
méstnanosti z celkového poctu pracovnich sil dle metody Mezinarodni organizace
prace (ILO), ménovy kurz je méren nomindlnim efektivnim ménovych kurzem ve
stalych cenach roku 2010, pro méreni inflace byl zvolen index spotiebitelskych cen
(CPI). Nakladova efektivnost vyjadiuje pomér provoznich nedrokovych nakladl a
provoznich vynosi, kapitadlovy pomér je méfen jako podil regulatorniho kapitalu a
celkovych rizikové vaZenych aktiv, jedna se tedy o ukazatel kapitalové primérenos-
ti. K méreni irokové miry na avérovém trhu byla vybrana zaptijcni tirokova sazba,
protoze je vsak tento ukazatel pro Polskou republiku zvetejiiovan pouze do roku
2006, nemtiZe byt tato proménna do ekonometrické analyzy zahrnuta.

Definice vybranych ukazatelli a jejich graficka analyza je obsahem nasledujici-
ho textu.

5.1 Vysvétlovana proménna

5.1.1 Non-performing loans

Pro méreni kvality uvérového portfolia byl zvolen ukazatel non-performing loans,
dle definice MMF se jedna o pujcky, kdy jsou platby jistiny a drokii po splatnosti 90

dnti a vice, nebo alespon 90 dnti ode dne platby trokt byly aktivovany, refinanco-
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vany nebo na zadkladé dohody zpoZdény, nebo uvéry které nejsou vice jak 90 dni po
splatnosti, ale existuji zde vyznamné divody pochybovat o tom, zda budou splace-
ny v plné vysi, tj. uvéry vice jak 90 dni po splatnosti. Vyvoj non-performing loans

v jednotlivych statech Visegradské ctyiky je na obrazku 2.
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Ceska republika Slovensko Polsko Madarsko

Obr. 2 Vyvoj NPL v zemich V4
Zdroj: Svétova banka (2016), autor

Hned na zacatku sledovaného obdobi vidime, Ze s vysokou vysi NPL se potykalo
Slovensko, Ceska republika a Polsko. To bylo zptisobeno hlavné kviili vysoké miie
ynovych Spatnych avéri“ poskytnutych po vzniku nového rezimu a $patné hospo-
darské situaci. Mad'arsko se jako jediné ze zemi V4 nepotykalo s velkym naristem
nesplacenych avért béhem transformacniho procesu, a do roku 2009 dokonce dis-
ponovalo nejnizsi mirou ukazatele NPL v kazdém jednotlivém roce. V roce 2009 na

7

zakladé nasledki celosvétové financni krize dochazi opét k nartstu NPL. Paradox-
né nejvyssi narist NPL zaznamenala uvérova portfolia mad'arskych bank. Hlavnim
diivodem tak velkého naristu nesplacenych uvért byl velky podil cizoménovych
uvérd v portfoliich mad'arskych bank a nasledné prodrazeni téchto uvért kviili
znehodnoceni domaci mény v dobé finan¢ni krize. Ve zbylych zemi Visegradské
Ctyrky také dochazi ke zvySeni Urovné nesplacenych uvért, avsak jeji vyse neni

povazovana za rizikovou.
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5.2 Vysvétlujici proménné
5.2.1  Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt predstavuje soucet penézné vyjadiené finalni produkce
vyrobkil a sluzeb, vytvorené v urcité zemi v priibéhu daného obdobi (nejcastéji je
to jeden rok). Zména HDP za urcité obdobi pak vyjadiuje rychlost hospodaiského
ristu zemé. Pro ekonometrickou analyzu byl zvolen ukazatel HDP na obyvatele ve
stalych cenach roku 2010, na jehoz zakladé byly dale spocitany jeho meziroCni
zmény. Vyvoj tohoto ukazatele je na obrazku 3.
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Obr. 3 Vyvoj HDP v zemich V4
Zdroj: Svétova banka (2016), autor

Ve vSech zemich Visegradské ¢tyfky miizeme od pocatku sledovaného roku pozo-
rovat rostouci trend ukazatele, tedy hospodarsky rist. K preruseni tohoto trendu
dochazi az v roce 2009, kdy na ekonomiku Ceské republiky, Slovenska a Mad’arska
dolehly nasledky celosvétové financni krize a zemé upadly do recese. Polsko jako
jediné ze zemi V4 a také zemi Evropské unie predstavovalo vyjimku a udrzelo si

rist HDP i po ¢as finan¢ni krize.
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5.2.2 Nezaméstnanost

Mezindrodni organizace prace (ILO) definuje nezaméstnanost jako stav na trhu
prace, kdy cast ekonomicky aktivniho obyvatelstva nema praci, ale aktivné praci
hleda, vCetné lidi, ktefi o praci prisli, nebo ktefi praci dobrovolné opustili. Vyvoj
nezaméstnanosti, mérené jako procentni vyjadreni z celkového poctu pracovnich

sil, je na obrazku 4.
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Obr. 4 Vyvoj nezaméstnanosti v zemich V4

Zdroj: Svétova banka (2016), autor

Nejniz$i nezaméstnanost ma v porovnani s ostatnimi zemémi Visegradské ctyrky
Ceska republika. Nizkou nezaméstnanost zaznamenalo od poc¢atku sledovaného
obdobi také Mad'arsko, avsak od roku 2008 se jeji hodnota vyznamné zvysila. Nej-

Vv ’

vy$s$i mirou nezaméstnanosti se naopak po celou dobu sledovaného obdobi vyzna-
Cuje Slovensko, nepatrné nizsi ma pak Polsko. V Polsku a na Slovensku se vSak ne-
zameéstnanost znacné snizila v obdobi let 2004-2008. Po vstupu zemi do EU vyuzili
slovenSti a polsti pracovnici moznosti uplatnéni na pracovni trhu Velké Britanie a
Irska, a nezaméstnanost v obou zemich vyrazné klesla. Vroce 2009 se v zemich
Visegradské ctyrky projevila finan¢ni krize a mira nezaméstnanosti ve vSech ze-

mich opét vzrostla. Rostouci trend nezaméstnanosti trval aZ do roku 2013.
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5.2.3 Inflace

Pro méreni inflace byl zvolen index spotiebitelskych cen. Vyjadiruje vazeny primér
cen vybranych vyrobki a sluzeb (spotiebitelského kose) nakupovanych domac-
nostmi. Meziro¢ni zmény indexu spotrebitelskych cen (2005 = 100) jsou na obraz-
ku 5.
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Obr. 5 Vyvoj inflace v zemich V4
Zdroj: Svétova banka (2016), autor

V priibéhu let zaznamenala inflace v zemich Visegradské skupiny podobny vyvoj.
Na zacatku sledovaného obdobi byla mira inflace ve vSech zemich V4 pomérné vy-
soka. V poslednim roce sledovaného obdobi musely staty Visegradské Ctyrky resit

predevsim problém deflace.

5.2.4  Nominalni efektivni ménovy kurz

Nominalni efektivni ménovy kurz vyjadiuje hodnotu jedné mény vici vazenému

geometrickému primért kosi vybranych cizich mén. Tento koS je tvofen ménami
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statd, kteri patii k nejvyznamnéjSim obchodnim partnerim dané zemé.2? Zvyseni
nomindlniho efektivniho kurzu zemé udava zhodnoceni domaci mény vici koSi
vybranych mén a naopak. V praci bude pouZit index nominalniho efektivniho mé-
nového kurzu vztazeny Kk referenénimu roku 2010. Graf na obrazku 6 tedy zobra-
zuje zhodnoceni (index vétSi nez hodnota 100) nebo znehodnoceni (index mensi
nez hodnota 100) dané mény vici kosi vybranych cizich mén oproti sledovanému
roku 2010.

NEER index (2010 = 100)
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Obr. 6 Vyvoj ndkladové efektivnosti v zemich V4
Zdroj: Bluenomics (2016), autor

Na grafu vidime, Ze ke znehodnoceni mén stati doslo v obdobi finan¢ni krize, a to
predevsim v roce 2009. Nejvétsi pokles ve vyvoji NEER pak zaznamenalo prede-
v§im Madarsko a Polsko. Vyjimku tvoti Slovensko, které zaznamenalo, oproti zby-
lym statim V4, pouze mirné znehodnoceni mény, a to az v nasledujicim roce. Tento

jev byl zapri€inén vstupem Slovenska do Eurozény v roce 2009.

20 Naptiklad pro Ceskou republiku je tento ko3 tvofen ménami téchto statl: zemé Eurozény, Cina,
Polsko, Velka Britanie, Mad’'arsko, Rusko, USA, Svycarsko, Korea, Rumunsko, Svédsko, Japonsko,
Dansko (CNB, 2015).
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5.2.5 Nakladova efektivnost

Nakladova efektivnost bank udava efektivnost bank vrizeni jejich nakladi
z hlediska jejich celkovych vynost. Ukazatel se pocita jako pomér provoznich neu-
rokovych nakladii a provoznich vynost. Provozni neturokové naklady zahrnuji
mzdy, najemné a ostatni spravni naklady, provozni vynosy zahrnuji irokové vyno-
sy a ostatni provozni vynosy (InvestingAnswers, c2017). Jako optimalni hodnota
fizeni nakladové efektivnosti se dle finan¢niho serveru Investopedia (c2017) po-
vaZuje hodnota 50 %. To znameng, Ze banka potrebuje k vytvoreni 1 jednotky vy-
nost 0,5 jednotky nakladd. Cim je ukazatel nakladové efektivnosti nizsi, tim je ¥i-
zeni nakladovosti bank efektivnéjsi. Vyvoj nakladové efektivnosti zobrazuje obra-
zek 7.
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Obr. 7 Vyvoj nakladové efektivnosti v zemich V4
Zdroj: Ekonomicka databaze FRED (2016), autor

Na grafu vidime, Ze ve sledovanych letech se 50% nakladové efektivnosti nejvice
priblizuje Ceska republika, druhych nejniz$ich hodnot pak dosahuje Polsko. Ceska
republika se dokonce v poslednich letech nachazi pod 50% hranici a dosahuje
hodnoty bliZici se 40 %. Zajimavé se jevi vyvoj nakladové efektivnosti v Mad'arsku,
ktery se v jednotlivych letech stridavé pohybuje mezi 50 - 70 %, ovSem kromé ro-
ku 2014, kdy hodnota tohoto ukazatele dosahla hodnoty 117 %. Zna¢né nepravi-

delny vyvoj nakladové efektivnosti je pozorovan také na Slovensku, kde se jeji
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hodnota v kazdém roce vyrazné méni, a pohybuje se v intervalu zhruba od 54 % do
94 %. V poslednich letech se vSak vyvoj nakladové efektivnosti ustalil a od roku
2007 se pohybuje okolo 60 %.

5.2.6  Kapitalova primérenost

Kapitalova primérenost reprezentuje podil regulatorniho kapitalu a celkovych ri-
zikoveé vazenych aktiv. Do ukazatele se promitaji vSechny aktivity banky (rozvaho-
vé a podrozvahové) i potencialni ztraty, které bance vyplyvaji ze znehodnoceni
aktiv. Vyvoj ukazatele kapitadlové primérenosti je na obrazku 8. Dle poZadavku
bankovnich regulatorti by neméla jeho hodnota klesnout pod 8 % (CNB, c2003-
2017b).
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Obr. 8 Vyvoj kapitalové primérenosti v zemich V4
Zdroj: Ekonomicka databaze FRED (2016), autor

Na grafu vidime, Ze kromé prvniho sledovaného roku na Slovensku, kdy kapitalova
primérenost dosahovala vyse 6,6 %, byla hodnota 8 % ve vSech zemich dodrZena.
Dokonce kapitalova primérenost neklesla ani vjednom ze sledovanych let pod
10% hladinu. Banky zemi Visegradské ¢tyrky ve sledovaném obdobi tak dispono-

valy dostatecnym krytim kapitalu k pripadnym ztratam.
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6 Ekonometricka analyza

V této kapitole bude provedena ekonometricka analyza panelovych dat, kde budou
zkoumdany vztahy mezi kvalitou ivérového portfolia a vybranymi faktory. V prvni
Casti prace bude nejprve upresnén oCekavany vliv nezavisle proménnych na zavis-
le proménnou (NPL), v nasledujici ¢asti pak bude pomoci metody fixnich efekti
odhadnut ekonometricky model.

6.1 Specifikace modelu

Jako zavisle proménna byl zvolen ukazatel non-performing loans (NPL), tj. uvéry
vice jak 90 dni po splatnosti. Nezavisle proménné prezentuje rilist redlného HDP
(HDP), mira nezaméstnanosti (NEZ), mira inflace (INF) a nominalni efektivni mé-
novy kurz (NEER) na makroekonomické urovni. Za skupinu mikroekonomickych
proménnych byl zvolen ukazatel nakladové efektivnost (CIR) a kapitalova primé-

renost (KAP). Ekonometricky model pak odpovida nasledujicimu vztahu:

NPL = f(HDP, NEZ, INF, NEER, CIR, KAP),

kde jednotlivé proménné jsou méreny jako:

NPL: pomér nesplacenych uvéri k celkovym hrubym avérim (%)

HDP: meziro¢ni zména realného HDP (%)

NEZ.: mira nezaméstnanosti (%)

INF: mira inflace (%)

NEER: index nomindlniho efektivniho ménového kurzu (2010 = 100)

CIR: pomér provoznich (nedrokovych) nakladl k provoznim vynosim (%)
KAP: pomér bankovniho regulatorniho kapitalu a rizikové vazenych aktiv (%)

Predpokladany vliv vybranych proménnych na NPL

Vybrané faktory mohou ptisobit na NPL v pozitivnim nebo negativnim sméru. U
nékterych determinantd neni vsak tento vliv zcela jednoznacny. Ocekavany vliv
jednotlivych proménnych je popsan v nasledujicim vyctu. Predpoklddany vztah

mezi NPL a jednotlivymi proménnymi je pak zobrazen v tabulce za vyctem.
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Makroekonomické proménné:

o

e Hruby domaci produkt - riist HDP vede ke zlepSeni celkové ekonomické situa-
ce statu a podporuje vyssi prijmy, domacnosti a firmy maji dostatek financ-
nich prostiedkl ke splaceni svych piijcek, coZ nasledné pozitivné ovliviiuje
vysi nesplacenych avéri. Predpokladany vztah mezi riistem HDP a NPL je ne-
gativni.

e Nezameéstnanost - zhorsSuje financni situaci dluznik(i a tim jejich schopnost
splacet dluh. S tim spojeny pokles kupni sily obyvatelstva pak mtze v ramci
snizeni poptavky negativné ovlivnit také platebni schopnost firem. Riist ne-
zameéstnanosti tedy vede k ristu NPL. Ocekavany vztah mezi nezaméstnanosti
a NPL je tedy pozitivni.

¢ Inflace - dopad inflace nemusi byt vZdy jednoznacny. Jak uvadi Nkusu (2013)
na jedné strané miize vyssi inflace snizit dluhovou sluzbu diky sniZeni hodno-
ty nesplacené Casti uvéru, ale na druhé strané muze inflace p¥i strnulosti mezd
také snizit readlné prijmy dluzniki. V zemich, kde jsou drokové sazby uvért
pohyblivé, miiZe vyssi inflace vést v ramci snahy o jeji sniZeni k riistu uroko-
vych sazeb. Predpokladany vztah mezi inflaci a NPL miiZe byt negativni i pozi-
tivni.

e Nomindlni efektivni ménovy kurz - znehodnoceni ménového kurzu zvysuje
neplacené uvéry zejména v zemich s velkym mnozstvi nezajisténych uvért
v cizi méné. Naopak zhodnoceni ménového kurzu sniZuje dluhovou sluzbu
dluznikd. Oc¢ekavany vztah mezi nomindlnim efektivnim ménovym kurzem a

NPL je negativni.

Mikroekonomické promeénné:

e Nakladova efektivnost (hypotéza Spatného fizeni) - nizka efektivita rizeni
provoznich nakladt (vysoka hodnota ukazatele nakladové efektivnosti), za-
pric¢inéna slabymi manaZerskymi dovednostmi v procesu poskytovani, provo-
zovani a kontroly dvérového portfolia zvysuje riziko nesplaceni avért. Oceka-
vany vztah mezi ukazatel nakladové efektivnosti a NPL je pozitivni.

e Kapitalova primérenost (hypotéza moralniho hazardu) - kapitalova primére-
nost muze ovlivnit vyvoj nesplacenych uvéri v obou smérech. Na jednu stranu
miiZe vysoka uroven kapitalové primérenosti pobizet manazery banky k vice
riskantnimu chovani z hlediska rizeni Gvért. Na druhou stranu to miiZe byt

naopak nizka kapitalova primeérenost, ktera v ramci pobidek moralniho ha-
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zardu vede manaZery ke zvySeni objemu poskytovanych uvért. Vyssi posky-
tovani uvérl pak v obou piipadech miize vést ke zvySeni NPL. Vztah mezi ka-

pitadlovou primérenosti a NPL muZe byt tedy pozitivni i negativni.

Tab. 2 Predpokladany vztah vysvétlujicich proménnych k NPL

Ocekavany vztah k NPL

HDP Q

Nezaméstnanost (+)
Inflace (+), ()

NEER )

Nékladova efektivnost (+)
Kapitalova pfiméienost (+), ()

Poznamka: Rlist nominalniho efektivniho ménového kurzu znaci zhodnoceni mény.

6.2 Empiricka analyza

Zde bude provedena analyza vlivu vybranych proménnych na vysvétlovanou (za-
visle) proménnou - podil nesplacenych avért k celkovym hrubym tvértim (NPL).
Pred vystavbou samotného modelu je diilezité testovat nékteré vlastnosti jednotli-
vych proménnych. Konkrétné se jedna o ovéreni, zda jsou vSechny v modelu zahr-
nuté proménné stacionarni. Pokud jsou proménné nestacionarni (maji jednotkovy

koren), miize vzniknout v modelu problém zdanlivé regrese.

Test jednotkového korene

Stacionarita bude testovana pomoci Dickeyho-Fullertiv ADF testu, kde:
Ho: vSechny skupiny maji jednotkovy kofen (nestacionarita)

H1: vSechny skupiny jsou stacionarni

Vysledky testu jsou zobrazeny v nasledujici tabulce.
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Tab. 3 Test jednotkového korene

ADF P-hodnota
NPL 55,9065 0,0000
HDP 19,1407 0,0141
NEZ 22,4058 0,0042
INF 42,6708 0,0000
NEER 13,6145 0,0924
CIR 29,7951 0,0002
KAP 35,9215 0,0000

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

VysledKky testu jednotkového kofene se urcuji na zakladé p-hodnoty. P-hodnota je
ve vSech pripadech niZsi nezli hladina vyznamnosti a = 10 %,2! a nulovou hypotézu
proto zamitame. Na zadkladé ADF testu tedy zamitame nestacionaritu a model mize

byt odhadnut pomoci ptivodnich dat.

Odhad modelu

Odhad modelu bude proveden pomoci metody fixnich efektl. V ramci vybéru
vhodné metody odhadu bylo rozhodovano pouze mezi modelem s fixnimi efekty a
spojenym regresnim modelem. Model s ndhodnymi efekty nemohl byt odhadnut
kviili nedostate¢nym stupntiim volnosti regrese.22 Vhodnost metody fixnich efekti
pak potvrdil test pro rizné intercepty, kdy na zakladé testové statistiky a p-
hodnoty nizsi nezli hladina vyznamnosti o = 5 %, byla zamitnuta nulova hypotéza o
spole¢ném interceptu mezi skupinami.

Panelova data v sobé zahrnuji kombinaci prirezovych dat a ¢asové rady. Pri
praci s ¢asovou radou se vliv nékterych vysvétlujicich proménnych mize projevit
az s urcitym zpozdénim. Dopad makroekonomickych a mikroekonomickych fakto-
ri na nesplacené uvéry bude proto zkouman pro dvé obdobi, a to v Case t a t-1.

Vzniknou pak tedy tyto dva modely:

NPLit = ai + B1HDPit + B2NEZit + B3INFit + B4NEERit + BsCIRit + BeKAPit + uit

21 Program Gretl vyuziva pri testovani stacionarity hladinu vyznamnosti 10 %.
22 Divodem je niz$im pocet prirezovych jednotek ve zkoumaném panelu dat v porovnani s poctem

nezavisle proménnych.
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a
NPLit = ai + B1HDPit-1 + B2NEZit-1 + B3INFit-1 + B4NEERit-1 + B5CIRit-1 + BeKAPit-1 + uit-1,

kde v prvnim modelu (Model 1) je NPL zavisle proménna u i-tého pozorovani
v Case t a proménné HDP, NEZ, INF, NEER, CIR, KAP jsou nezavisle proménné u i-
tého pozorovani v ¢ase t. V.druhém modelu (Model 2) je pak NPL zavisle proménna
u i-tého pozorovani v ¢ase t a proménné HDP, NEZ, INF, NEER, CIR, KAP jsou neza-
visle proménné u i-tého pozorovani v Case t-1, tzn. zpoZdéné o jeden rok. ai pred-
stavuje specifickou konstantu pro kazdou priifezovou jednotku, 1 aZ ¢ piedsta-
vuji neznamé parametry, uita uit-1je nahodny chybovy €len v Case t, respektive t-1.
Kazdy z téchto modelli bude odhadnut postupné, nejprve pouze s makroeko-
nomickymi vysvétlujicimi proménnymi, nasledné s makroekonomickymi i mikroe-

konomickymi vysvétlujicimi proménnymi dohromady.
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Tab. 4 Odhad modelu
Model 1 Model 2
HDPit -0,57734 -0,66755***
(0,24687) (0,137900)
HDPit-1 -0,694570*** -0,74116***
(0,135356)  (0,235522)
NEZit 0,607213 0,74887**
(0,69386) (0,313905)
NEZit-1 0,577751 0,86743***
(0,618733)  (0,233413)
INFit 0,079914 -0,026825
(0,26415) (0,255759)
INFit-1 0,302744 0,22338
(0,426059)  (0,333255)
NEER:it -0,33471*% -0,32675***
(0,12357) (0,0899682)
NEERit-1 -0,198590 -0,22154**
(0,147969)  (0,101551)
CIRit 0,086835
(0,0881581)
CIRit-1 0,029177
(0,0610376)
KAPit -0,87735
(0,676741)
KAPit-1 -1,0153***
(0,336764)
Pocet pozoro- 68 68 64 64
vani
Adj. R2 0,48 0,57 0,41 0,54

Poznamka: *, ** a *** znaci vyznamnost na urovni 10 procent, 5 procent a 1 procento. Robustni

smérodatné odchylky jsou uvedeny v zavorkach pod odhady parametrd. NPL je pomér nesplace-
nych uvért k celkovym hrubym tGvértim (%), HDP je meziro¢ni zména realného HDP (%), NEZ je

mira nezaméstnanosti (%), INF je mira inflace (%), NEER je index nomindalniho efektivniho méno-

vého kurzu (2010 = 100), CIR je nakladova efektivnost mérena jako pomér provoznich (netroko-
vych) nakladi k provoznim vynostim (%), KAP je kapitalova primérenost definovana jako pomér

bankovniho regulatorniho kapitalu a rizikové vazenych aktiv (%).

Zdroj: Vypocty v programu Gretl
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Vysledky panelové regrese odkryvaji, Ze na nesplacené uvéry v zemich Visegradské
skupiny mél vramci makroekonomickych proménnych vliv rlist redlného HDP,
mira nezameéstnanosti a nominalni efektivni ménovy kurz, a to v ¢ase t i t-1. Vyvoj
NPL také ovliviioval s jednoletym zpoZdénim ukazatel kapitalové primérenosti.

Zjisténé vysledky také potvrzuji o¢ekavany vliv vyznamnych proménnych na
NPL. Negativni znaménko mezi NPL a redlnym HDP prezentuje, Ze s rlistem HDP se
sniZuje rast nesplacenych uvéri, pozitivni vztah mezi NPL a nezaméstnanosti po-
tvrzuje hypotézu, Ze s riistem nezaméstnanosti roste NPL, a negativni vztah mezi
NPL a nomindlnim efektivnim ménovym kurzem udava, Ze pti znehodnocenim
mény dochazi k riistu nesplacenych uvéra. Vztah mezi NPL a kapitalovou primére-
nosti nebyl jednoznacny, vysledky regrese panelovych dat ale ukazaly, Ze nizka
kapitalova primérenost vede, v ramci hypotézy moralniho hazardu, ke zvySeni ne-
splacenych uvéra.

Modely byly odhadovany s robustnimi smérodatnymi odchylkami tzv. HAC
(heteroskedasticity autocorrelated consistent). To zarucuje, Ze ziskané vysledky
jsou odolné vici heteroskedasticité a autokorelaci. Multikolinearita a normalita

7 v

reziduf je otestovana v nasledujici ¢asti.

Ovéreni multikolinearity

K posouzeni pritomnosti multikolinearity v modelu byla pouZita matice parovych
korelacnich koeficientd. Hodnoty korelacni matice jsou uvedeny v nasledujici ta-
bulce 5.
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Tab. 5 Matice parovych korelacnich koeficient
HDP NEZ INF NEER CIR KAP
HDP 1,0000
NEZ 0,0889 1,0000
INF 0,0593 0,0598 1,0000
NEER -0,1307 -0,3656 -0,1017  1,0000
CIR 0,1944 0,4191 0,1859  -0,2983 1,0000
KAP -0,0581 0,3279 -0,1152 -0,2902 0,2990 1,0000

Poznamka: HDP je mezirotni zména redlného HDP (%), NEZ je mira nezaméstnanosti (%), INF je
mira inflace (%), NEER je index nomindlniho efektivniho ménového kurzu (2010 = 100), CIR je
nakladova efektivnost méfena jako pomér provoznich (netirokovych) nakladt k provoznim vyno-
stim (%), KAP je kapitalova priméienost definovana jako pomér bankovniho regulatorniho kapitalu
a rizikové vazenych aktiv (%).

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

Na problém multikolinearity mezi jednotlivymi proménnymi upozornuje hodnota
parovych korelacnich koeficientl v absolutni hodnoté vétsi jak 0,8. Multikolineari-

ta zde tedy neni prokazana.23

Test normality rezidui

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vysledky testli normality rezidui, konkrétné
Chi-kvadrat testu, kde zkoumame tyto hypoteézy:
Ho: normalita chybového ¢lenu.

Hi: chybovy ¢len neni normalné rozdélen

Tab. 6 Testy normality

Testova statistika p-hodnota

Model 1 12,465 0,00196
Model 2 8,582 0,01369

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

Test normality se posuzuje podle statistické p-hodnoty. ProtoZe je p-hodnota testu

mens$i neZz hladina vyznamnosti a =5 %, zamitdme nulovou hypotézu. Chybovy

23 Multikolinearita nebyla prokazana ani v ramci zpozdénych proménnych.
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Clen neni normalné rozdélen. Vysledky lze graficky ovérit také pomoci QQ grafu.

QQ graf pro Model 1 je mliZeme vidét na obrazku 9.

Obr. 9 QQ graf ovétujici normalitu rezidui

Zdroj: Gretl

6.3 Dilci zavér
V ekonometrické c¢asti prace byla provedena regresni analyza panelovych dat
s vyuZzitim fixnich efektli. Pfed vystavbou samotného modelu byly nejprve specifi-
kovany predpokladané vztahy mezi vysvétlovanou proménnou a vysvétlujicimi
proménnymi a provedeny testy pro ovéreni vlastnosti jednotlivych proménnych.
Konkrétné se jednalo o test na pritomnost jednotkového kotene. Testy jednotko-
vého koreny byly provedeny pomoci Dickeyho-Fullerova testu a nestacionarita
nebyla prokazana.

Na zdkladé ziskanych vysledkl panelové regrese bylo zjisténo, Ze na nespla-

cené uvéry v zemich Visegradské Ctyrky pulsobi riist redlného HDP, nezaméstna-
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nost, nominalni efektivni ménovy kurz a kapitalova primérenost. Vliv inflace a na-
kladové efektivnosti nebyl v rdmci tohoto modelu prokazan.

V modelu byl dale proveden test na pritomnost multikolinearity a test nor-
malniho rozdéleni chybového ¢lenu. Multikolinearita byla ovéiena pomoci matice
parovych korelacnich koeficienti a nebyla prokdzana. Normalita rezidui byla
zkoumana na zakladé chi-kvadrat testu a dle jeho vysledkl nebyla potvrzena. Ne-
byl tak splnén predpoklad normalniho rozdéleni chybového ¢lenu. Nesplnéni toho-

to predpokladu vSak neovlivituje statistickou vyznamnost ziskanych vysledkii.
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7 Diskuse

V této Casti prace budou nejdrive zhodnoceny metody a vysledky ekonometrické
analyzy, v nasledujici podkapitole pak bude posouzeno, zda faktory, které mély
vyznamny vliv na vyvoj uvérovych portfolii v letech 1998-2014, je mohou ovlivnit
také v budoucnu.

7.1 Ekonometricka analyza

7.1.1 Metody

Pro vytvoreni ekonometrického modelu byla ptivodné zvolena vicendsobna regre-
se casové fady. Mély tak byt vytvoreny 4 modely, kde by byl vliv vybranych pro-
ménnych na NPL zkouman pro kazdou zemi zvlast. Vzhledem k tomu, Ze nékteré
vybrané proménné nebylo mozné dohledat ve ctvrtletnim vyjadreni, nebo pokud
to moZné bylo, byla ¢asova rada prilis kratka, bylo radéji pristoupeno ke zkoumani
rocCnich ¢asovych fad za vyuZiti panelové regrese. Konkrétné se jedna o panelovou
regresi fixnich efektl. Takovy model se dle Gujaratiho (2003) jevi jako nejvhodné;j-
$1 pro modely, které maji malo pozorovanych jednotek, ale relativné mnoho pozo-
rovani pro kazdou z nich.

Kvalita uvérového portfolia byla mérena jako podil non-performing loans
k celkovym hrubym uvérim (NPL). Dle MMF to jsou avéry vice jak 90 dni po splat-
nosti. Alternativou k NPL miize byt méfeni kvality ivérového portfolia jako podil
opravnych poloZek k celkovym hrubym uvértim. Z divodu toho, Ze opravné poloz-
ky maji v riznych zemich rozdilnou problematiku vykazovani a v ramci srovnani
vysledkil by vyuziti opravnych poloZek bylo velmi problematické, byl zvolen uka-
zatel NPL. NPL je obecné vykazovan a jeho metodickd zakladna zjistovani je

v riznych zemich stejna.

7.1.2  Vysledky

Vysledky ekonometrické analyzy potvrzuji vyznamny vliv riistu redlného HDP na
nesplacené uvéry v zemich Visegradské ctyrky, a jeho negativni vztah k NPL. Vy-
zlepSenim ekonomické situace stdtu maji domacnosti a firmy dostatek finan¢nich

prostiredkii ke splaceni svych piijcek a nedochazi tak ke zvySeni nesplacenych uveé-
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rd. Jde tak jiz o nékolikaté potvrzeni této hypotézy a vysledky diplomové prace tak
souhlasi napriklad s Keeton a Morrise (1987), nebo Nkusu (2011).

Vysledky panelové regrese také potvrdily vliv nezaméstnanosti a jeji pozitivni
vztah k NPL. Rlist nezaméstnanosti mliZe v rdmci zhorSeni finan¢ni situace dostat
dluzniky do platebni neschopnosti, coZ nasledné vede k nartistu nesplacenych uveé-
ri. Tento fakt ve své praci potvrzuje napiiklad Klein (2013), ktery zkoumal Gvéro-
va portfolia v centralni, vychodni a jihovychodni Evropé v letech 1998-2011.

V rdmci posouzeni téchto vysledki v souvislosti s vyvojem dvérovych portfolii
bylo tedy potvrzeno, Ze hospodarsky vyvoj, tedy vyvoj ristu realného HDP a s tim
souvisejici vyvoj nezameéstnanosti, byl jednim z klicovych faktord, ktery ovlivnil
kvalitu uvérovych portfolii v zemich Visegradské ctyrky béhem let 1998-2014.

Ekonometricka analyza také potvrdila vliv nomindalniho efektivniho ménového
kurzu. Dle studie ECB (2011) ma pak znehodnoceni domaci mény negativni dopad
na kvalitu avérovych portfolii v zemich s velkym mnoZstvim Gvérl v cizi méné u
nezajisténych dluznikt. Znehodnoceni ménového kurzu mélo dle historického vy-
voje zasadni dopad na kvalitu avérovych portfolii b€hem finan¢ni krize, a to pre-
dev$im v Mad'arsku.

Dals$i zkoumanou proménnou byla mira inflace. Vysoka mira inflace béhem
transformacniho procesu vyznamné snizila dluhovou sluzbu dluznikt v Polsku, a
castecné také v Mad'arsku (Holman, 2000). Vysledky panelové regrese vSak vy-
znamny vliv inflace na ivérové portfolio béhem vyvoje v pozdéjSim obdobi jiZ ne-
potvrdily. Vliv inflace na kvalitu tvérového portfolia zamita také napriklad A. Ma-
lecky, M. Malecky a Sulganova (2015), ktef{ ve své studii zkoumali kvalitu dvéro-
vych portfolii v Ceské republice v letech 1993-2014. Naopak vyznamny vliv inflace
na vysi nesplacenych uvért potvrzuje ve své praci Klein (2013), ktery mimo jiné
zkoumal v rdmci svého modelu také zemé Visegradské ctyrky v letech 1998-2011.
Dle jeho vysledkli vSak vysokd mira inflace ovliviiuje vysi nesplacenych uvért
v negativnim sméru, tzn., Ze negativné koreluje s NPL.

Vysledky ekonometrické analyzy také nepotvrdily vliv nakladové efektivnosti
na NPL. Vysledky jsou tak v rozporu s tvrzenimi Podpiery a Weilla (2008), ktefi
prokazuji vyznamny vliv nakladové efektivnosti na NPL. Podpiera a Weill tvrdi, Ze
v ramci toho, co se v transformujicich se zemich stfedni a vychodni Evropy v 90.
letech udalo, maji data Ceské republiky dostate¢nou vypovidaci hodnotu. Autofi

tak zobecriuji vysledky ziskané na zakladé zkoumani dat Ceské republiky na
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vSechny transformujici se zemé. Vysledky ziskané na zakladé této diplomové prace
tomu ale neodpovidaji. To vSak miiZe byt prisouzeno rozdilné délce a hlavné po-
catku casové trady. Podpiera a Weill zkoumali vliv ndkladové efektivnosti na NPL
v Casovém intervalu 1994-2005, zatimco tato diplomova prace zkoumala data
v letech 1998-2014. Lze tedy predpokladat, Ze management obchodnich bank je
v poslednich letech opatrnéjsi v procesu poskytovani, provozovani a kontroly uveé-
rového portfolia.

Posledni zkoumanou proménnou ekonometrické analyzy byla kapitalova pri-
mérenost. Tento determinant byl vybran zejména na zakladé vyvoje uvérovych
portfolii béhem transformacniho procesu, stejné jako nakladova efektivnost a in-
flace. Na rozdil od zbylych dvou ukazateld byl v ramci kapitalové primérenosti po-
tvrzen vyznamny vliv na NPL. Zavéry tak potvrzuji hypotézu moralniho hazardu i
béhem vyvoje uvérovych portfolii v letech 1998-2014, dle které nizka vyse kapita-
lového poméru vede v ramci riskantniho chovani manazert bank ke zvysSeni ne-
splacenych uvéri. Vysledky tak odpovidaji stejnym zavértm, ke kterym dosel na-
priklad Berger a DeYoung (1997), nebo Klein (2013).

7.2 Vliv faktori na budouci vyvoj NPL

Vysledky panelové regrese tedy ukazaly, Ze na vyvoj nesplacenych uvéra v zemich
Visegradské ctyrky meély vliv zejména makroekonomické faktory (rist readlného
HDP, mira nezaméstnanosti, nominalni efektivni ménovy kurz) a kapitalova primé-
Fenost. Vramci stanoveného cile diplomové prace bude na tomto zakladé dale
zhodnoceno, zda a jak tyto proménné mohou ovlivnit dal$i vyvoj nesplacenych
uveérd.

Pfi prognéze moZzného vyvoje nesplacenych avérl v zemich Visegradské ctyt-
Ky je tedy potreba vychazet také z budouci hodnoty téchto proménnych. Evropska
komise (2017) zverejnila predikce pro riist HDP a nezaméstnanost v letech 2017-
2018. Jejich hodnoty soucasné s roky 2015 a 2016 jsou zobrazeny v nasledujicim

grafu.
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Obr.10  Soucasny a oc¢ekavany vyvoj HDP a nezaméstnanosti v zemich V4
Zdroj: Evropska komise (2017), autor

Na grafu vidime, Ze v letech 2017 a 2018 je ve vSech zemich Visegradské ctyrky
ocekavan rist redlného HDP a pokles nezaméstnanosti. ZvySeni tempa riistu real-
ného HDP ma pozitivni vliv na nesplacené uvéry, sniZzeni nezaméstnanosti ma pak
pozitivni vliv na nesplacené uvéry predevsim v pripadé uveéri fyzickych osob. Vy-
znamné zvysSeni tempa ristu miizeme pozorovat zejména v Mad'arsku v roce 2017,
ve zbylych zemi Visegradské ctyrky se vyvoj ristu redlného HDP, v porovnani
s minulym rokem 2016, jevi jako pomérné konstantni, tedy bez vyraznych vykyvi
ohroZzujicich kvalitu uvérového portfolia. Na zakladé téchto udaji Ize tedy konsta-
tovat, Ze oCekavany stabilni hospodairsky riist doprovazeny poklesem nezamést-
nanosti ovlivni pozitivné kvalitu uvérovych portfolii.

Predikce nominalniho efektivniho ménového kurzu nejsou v ramci ekonomic-
kych databazi zverejnovany. AvSak vzhledem k opatfeni mad'arské vlady, kdy ban-
ky na zakladé nové legislativy z roku 2014 musely vroce 2015 prevést uvérové
smlouvy ve Svycarskych francich zpét na forintové, by se mohl vliv této proménné
v budoucim vyvoji NPL jevit jako ne ptiliS podstatny. Tento fakt doklada také pfri-
pravovany krok polskych bank, které planuji prevést cizoménové hypotéky u nej-

zadluzZenéjsich klientd na polsky zloty (Investi¢ni web, 2016). Diky témto opatie-
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nim budou tedy alespon soucasné nesplacené uvéry v Mad'arsku a ¢astecné i v Pol-
sku zajisténé proti dalSimu piipadnému znehodnoceni ménového kurzu.

V Ceské republice a na Slovensku byly avéry v cizich ménach pred prichodem
finan¢ni krize spiSe jen ojedinély jev. V poslednich letech, konkrétné tedy v roce
2015 a 2016, se ale v Ceské republice rozmohl trend firemnich Gvérd v cizich mé-
nach, a to zejména v eurech a dolarech. Hlavnim divodem tohoto nartistu byly niz-
ké irokové miry a vidina nizsich splatek pii o¢ekavaném posileni korunu po ukon-
¢eni devizovych intervenci Ceské narodni banky (Bukovsky, 2016). Tato oéekavani
byla naplnéna 6. dubna 2017, kdy Ceska narodni banka vyhlasila ukonéeni reZimu
devizovych intervenci. V ramci dlouhodobého vyvoje oCekavaji analytici spiSe posi-
leni ¢eské koruny neZli jeji oslabeni (CTK, 2017). Na zakladé té&chto tidaji by mé-
novy kurz nemél v budoucnu ohrozit kvalitu ivérovych portfolii Ceské republiky.

Posledni proménnou, kterd méla dle vysledki ekonometrické analyzy vy-
znamny vliv na kvalitu uvérovych portfolii, byla kapitalova primérenost, na zakla-
dé zkoumani hypotézy moralniho hazardu. V ramci tohoto determinantu nelze ur-
¢it, zda by mohl ovlivnit kvalitu tvérovych portfolii i v budoucnu. V soucasnosti,
konkrétné od roku 2014, jsou na zakladé tieti basilejské dohody, tzv. Basel III, po-
stupné implementovany do legislativy bank nova pravidla, ktera také prostiednic-
tvim zavadéni tzv. kapitalovych rezerv posiluji kapitadlovou primérenost bank.24
Dle Stivové (2013) zavadéni kapitalovych rezerv na jednu stranu zvysi odolnost
bankovniho sektoru, na druhé strané z hlediska instituci prinasi tento novy prvek
regulatorni nejistotu. Zda by tyto zmény mohly ovlivnit také rizikové chovani ma-
nazeru bank, vsak s nejvétsi pravdépodobnosti ukaze az cas.

Ke zlepSeni situace na bankovnim dvérovém trhu také pomaha odkup nespla-
cenych avéri specializovanymi firmami. Naptiklad ¢eska pohledavkova spolec¢nost
APS Holding nedavno odkoupila od mad’arské pobocky italské bankovni spolec-
nosti UniCredit pohledavky v transakéni hodnoté zhruba jedné miliardy ceskych
korun. Dle centralni banky Mad'arska se odhaduje, Ze pti souasném tempu bude
ociSténi bilanci mad'arskych bank trvat zhruba dalSich pét az Sest let. Odkoupeni
téchto Spatnych uvért témito specializovanymi spole¢nostmi by mohl tento proces
znacné urychlit (Faktor S, 2017).

24 Kapitalové rezervy jsou povazovany piredevsim za tzv. nastroj makroobezietnostni politiky. Maji
byt vytvareny v piiznivych fazich ekonomického cyklu, tak aby vytvarely urcity naraznik zajistujici

stabilitu instituci a neprerusSenost ivérovani v neptiznivych obdobich“ (Stvova, 2003).



Obsah 54

8 Zavér

Zemé stiedni a vychodni Evropy prosly v 90. letech minulého stoleti slozitym a
nakladnym procesem transformace. Priibéh byl doprovdazen mnoha ekonomickymi
a politickymi problémy a nevyhul se ani bankovnimu sektoru. Zdédéné portfolio
Spatnych uvért, slaba regulace ze strany narodnich bank, ¢i nedostatecné kvalifi-
splacenych uvért v portfoliich bank, ktery v horsim pripadé pak vedl k bankovnim
krachlim. Problém velkého mnoZstvi nesplacenych uvérid ustoupil v zemich Vise-
gradské ctyrky az ke konci 90. let, kdy na zakladé konsolida¢niho programu c¢i
uspésné restrukturalizaci zacaly nesplacené uivéry postupné klesat.

Spatna kvalita uvérovych portfolii nebyla problémem jen transformaé¢niho
procesu. Na tuto problematiku znovu upozornila i nedavna celosvétova financni
Kkrize, ktera zasahla Evropu v roce 2008. Zpomaleny hospodarsky rist, doprovazen
dalsi procentni nardst nesplacenych uvért, s kterym se nékteré evropské banky
potykaji dodnes.

Uvéry v selhani se tak v poslednich nékolika letech dostaly do poptedi zdjmu
mnoha ekonomi, ktefi se v zajmu zajisténi stability na finan¢nim trhu pokousi ur-
¢it klicové faktory ptlisobici na kvalitu uvérového portfolia. Cilem této diplomové
prace bylo identifikovat tyto faktory a zhodnotit jejich plisobeni ve vybranych ze-
mich stfedni a vychodni Evropy. Na tomto zakladé pak urcit faktory, které mohou
ovlivnit budouci vyvoj portfolii ve vybranych zemich. Zkoumanymi zemémi byla
Ceské republika, Slovensko, Polsko a Mad'arsko. Data byla zkoumana v rozmezi let
1998 az 2014. V ramci dostupnych empirickych studiich se zfejmé jedna o prvni
studii, kdy byly zkoumany faktory vyvoje nesplacenych uvéri pouze v zemich Vi-
segradské Ctytky.

V prvni ¢asti prace byla provedena literarni resersSe a identifikovany faktory,
které ovliviiuji kvalitu uvérového portfolia. Empirické studie poukazuji na vy-
znamny vliv mnoha faktort. Tyto faktory mohou zahrnovat makroekonomické ne-
bo bankovni specifické proménné. Pro ekonometrickou analyzu byly vybrany ty
faktory, které mohly ovlivnit vyvoj Gvérovych portfolii ve zkoumanych zemich.
V ramci makroekonomickych proménnych byl zvolen hruby domaci produkt, ne-

zameéstnanost, inflace a nominalni efektivni ménovy kurz. Ze skupiny bankovnich
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specifickych proménnych byl vybran ukazatel nakladové efektivnosti a kapitalova
primérenost.

Pomoci ekonometrické analyzy pak byly urCeny proménné, které mély vy-
znamny vliv na vyvoj kvality avérového portfolia ve vybranych zemi. Vysledky pa-
nelové regrese ukazaly, Ze kvalita uvérového portfolia byla ovlivnéna predevSim
makroekonomické faktory (rtist redlného HDP, mira nezaméstnanosti, nominalni
efektivni ménovy kurz) a kapitalovou primérenosti.

Na zakladé téchto vysledkli bylo v praci dale zhodnoceno, zda a jak mohou
faktory, identifikované v ekonometrické analyze jako vyznamné, ovlivnit dalsi vy-
voj nesplacenych uveért v zemich Visegradské c¢tyrky. Dle dostupnych dat a soucas-
nych opatrenich na trhu dvérovych portfolii lze ocekavat, Ze vysSe nesplacenych
uvéra vletech 2017 a 2018 poklesne. Tyto zavéry podporuje hlavné stabilni hos-
podarsky rist a pokles nezaméstnanosti, kterd plsobi na uUvérova portfolia
v pozitivnim sméru. Dale pak v Mad'arsku jiZ fungujici a v Polsku planované legisla-
tivni opatfeni, které by prostifednictvim prevedeni avérovych smluv v cizi méné
zpét na domaci ménu mélo zajistit, Ze kvalita uvérovych portfolii nebude dale
ohroZovana neschopnosti dluzniki splacet své dluhy kvili znehodnoceni ménové-
ho kurzu. Kvalitu uvérovych portfolii mliZe pozitivné ovlivnit také soucasny trend
v odkupu nesplacenych pohledavek specializovanymi firmami.

Zjisténé vztahy mezi nesplacenymi Uvéry a zkoumanymi faktory mohou
v ramci sledovani téchto ukazatelli spole¢né s vyvojem nesplacenych avéra slouzit
k identifikaci problémovych bank, tedy bank, které by mohly smérovat k selhani.

Vysledky prace by mohly byt také vyuzity jako vstupni data k podrobnéjSimu
testovani uvérovych portfolii v Ceské republice, na Slovensku, v Polsku a
v Mad’arsku. Uvérova portfolia mohou byt naptiklad testovana oddélené pro jed-
notlivé typy uvéra. Pri vyuziti Ctvrtletnich dat Ize testovat proménné v ramci krat-
S$ich ¢asovych usekii a zhodnotit tak plisobeni jednotlivych faktort v dobé ekono-
mické krize a v obdobi pred Krizi. V neposledni fadé lze zahrnout do modelu také

dalsi proménné z literarni reserse, jako je napriklad nadmérné poskytovani uvérd.
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