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SOUHRN

1. Cil prace:

Cilem bakalarské prace bude analyza hospodareni podniku KINETIKA s. r. 0.,

a to od jeho zaloZeni roku 2004, porovnani s rokem 2005 z dlvodu prejmenovani
spoleCnosti z Elektro Jezek s. r. o na KINETIKA s. r. 0. a porovnani hospodareni

s poslednim Gcetné uzavienym rokem a to je rok 2012.

Hlavnim cilem této bakalarské prace je nalézt diky provedené analyze a za uziti
primarnich a sekundarnich zdroji odpovédi na nize poloZené otazky.

Jak firma KINETIKA s. r. 0. vyuziva vlastni kapital pro financovani zavazki?

Jaké cizi zdroje vyuziva firma KINETIKA s. r. o. k financovani stavajicich zavazki?
Jaké jsou hodnoty firmy ukazatel( rentability, likvidity a zadluZenosti za roky 2004,
2005 a 20127

2. Vyzkumné metody:

- Popis zakladni charakteristickych pojmi vztahujici k tématu bakalédiské prace
(pouziti literatury, kterd je uvedena v této bakalarské praci)

- Pomoci analyzy Uéetnich vykazl dané spoleénosti, si stanovime finanéni
analyzu

- Vzorce pomérovych ukazatel( (ukazatele zadluZzenosti, rentability a likvidity)

- Metody komparace s porovnanim stavu podniku pfi jeho zalozeni rok 2004, rok
2005 az po urcitou dobu jeho fungovani rok 2012

3. Vysledky vyzkumu/prace:

Bézna likvidita u firmy KINETIKA s. r. o. v roce 2004 se nachazi v agresivni
strategii. V roce 2005 se nachazi v konzervativni strategii. Pohotova likvidita
pouzivd v letech 2004 a 2012 prdmérnou strategii. Penézni likvidita u firmy
KINETIKA s. r. o. ve srovnavanych letech 2005 a 2012 neodpovida doporucené
hodnoté. V roce 2004 firma dosahuje na doporucenou hodnotu. Celkova
zadluzenost firmy KINETIKA s. r. 0. v roce 2012 se pohybuje okolo 65 %, kdy je
tato hodnota vysoka a je rizikem pro véfitele, coz znamena pro banku. Zde jde
vidét, ze srovnavané hodnoty u ukazatele ROE v letech 2005 a v 2012 nevykazuji
doporucené hodnoty, které by se méli pohybovat mezi 35 % az 40 %. Jediny rok
2004 efektivné vyuzival vlastni kapital.

4. Zavéry a doporuceni:
Doporuceni pro firmu KINETIKA s. r. o.:

- Investice

- Omezeni pljéek a Uveért

- Kratsi doba splatnosti dluhd

- Zaméfit se na obratovost a ziskovost spolecnosti

KLICOVA SLOVA

Rozvaha
Finan¢ni analyza
Podnik
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SUMMARY

1. Main objective:

Aim of this work is the analysis of the management company Kinetics Ltd. , from its
founding in 2004 compared to 2005 due to the renaming of the company Elektro
Hedgehog sr on the Kinetics Ltd. and management compared with the last financial
year closed , and it is the year 2012. The main objective of this thesis is to find
thanks to the analysis, and the use of primary and secondary sources to answer the
questions below.

As the company Kinetics Ltd. uses equity financing commitments?

What foreign sources Kinetics Ltd. company uses to finance existing commitments?
What is the value of the firm indicators of profitability, liquidity and indebtedness
for the years 2004, 2005 and 2012?

2. Research methods:

- Description of the basic characteristics of terms related to the topic of the
bachelor thesis ( using literature that is presented in this thesis )

- An analysis of the financial statements of the company , we set a financial
analysis

- Formulas ratios ( debt ratios , profitability and liquidity )

- By comparison , comparing the state of the company at its founding in 2004 , the
year of 2005 and after a certain period of its operation in 2012

3. Result of research:

Current liquidity at the company Kinetics Ltd. in 2004, is located in an aggressive
strategy. In 2005, a conservative strategy. Quick ratio used in 2004 and 2012, the
average strategy. Cash liquidity of your company Kinetics Ltd. in the comparison
between 2005 and 2012 does not match the recommended value. In 2004 the
company achieved the recommended value . Total debt of the company Kinetics
Ltd. in 2012 to around 65 % when the value is high and the risk for the lender ,
which means the banku.Zde can see that compared with the value of ROE in 2005
and in 2012 show the recommended values which should be between 35 % to 40%.
The only 2004 effectively the equity.

4. Conclusions and recommendation:
Recommendations for the company Kinetics s.r.o. :
- Investments

- Restrictions on borrowing and lending

- Shorter maturity debt

- Focus on Turnover and profitability

KEYWORDS

Budget
Financial Analysis
Company

JEL Classification

G32 Financial Risk and Risk Management
H61 Budget
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1 Uvod
Cil prace

Cilem bakalafrské prace bude analyza hospodaieni podniku KINETIKA s. r. 0.,
a to od jeho zalozeni roku 2004, porovnani s rokem 2005 z divodu piejmenovani
spolecnosti z Elektro Jezek s. r. o na KINETIKA s. r. 0. a porovnani hospodateni

s poslednim tGcéetné uzavienym rokem a to je rok 2012.

Cile teoretické Casti prace bude vymezit souvisejici zakladni pojmy z primarnich

zdroj.

V praktické casti bakalarské prace bude piedstavena spole¢nost KINETIKA
S. I. 0., kde bude popsana pravni forma podniku, strategie podniku ve fazi zalozeni.
Tato Cast prace bude zaméfena na vypocty pomoci ukazatelti zadluzenosti, ukazateld
rentability a ukazatela likvidity, zejména na srovnavani jejiho hospodatského vyvoje od
faze zaloZeni (rok 2004 a rok 2005 po piejmenovani spolecnosti) a dale se prace bude
vénovat roku 2012. Ukazatele zadluzenosti, ukazatele rentability a ukazatele likvidity,
které se budou vénovat roku 2004, 2005 a 2012. Spole¢nost byla zalozena roku 2004,
vznikla z firmy Elektro Jezek s. r. 0. Tato firma se pifejmenovala na spole¢nost
KINETIKA s. r. o. Nakonec autorka bakalaiské prace zhodnoti vysledky
vyjmenovanych ukazatel, jak dany podnik vyuZzival pro financovani svych aktivit cizi
kapital za dobu jeho trvani v letech 2004, 2005 a 2012. Utelem finanéni analyzy
s uzitim pomérovych ukazatelti (rentability, likvidity a zadluzenosti) bude zhodnoceni

finan¢niho hospodateni u firmy KINETIKA s. r. 0. v letech 2004, 2005 a 2012.

Hlavnim cilem této bakalafské prace je nalézt diky provedené analyze a za uZziti
primarnich a sekundarnich zdroji odpovédi na nize polozené otazky. Primarni

a sekundarni zdroje, které byly pouzity v této praci, jsou uvedené v kapitole literatura.

Jak firma KINETIKA s. r. o. vyuziva vlastni kapital pro financovani
zavazki?
Jaké cizi zdroje vyuziva firma KINETIKA s. r. 0. k financovani stavajicich

zavazku?
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Jaké jsou hodnoty firmy ukazateli rentability, likvidity a zadluZenosti za

roky 2004, 2005 a 2012?

Predmét zkoumani

Pfedmétem zkoumani bude analyza spolecnosti KINETIKA s. r. 0. se zietelem
na jeji financovani ve fazi jejiho zalozeni, coz znamena rok 2004. DalSim rokem
zkoumani je rok 2005, tato spolec¢nost se v roce 2005 piejmenovala, ze spolecnosti
Elektro Jezek s. r. 0. na spolecnost KINETIKA s. r. 0. A rok 2012 pro srovnani

soucasnosti podniku.

Teoretické Cast prace se zaméfuje na popisovani teoretickych pojmi: podnik,
pravni formy podnikl. Tato ¢ast bude také zaméfena na charakteristiku finanénich
moznosti pii zalozeni podniku, na charakteristiku finanéni analyzy a dale se pak bude

vénovat ukazatelim zadluzenosti, ukazatelim rentability a ukazatelim likvidity.

V praktické ¢asti prace bude seznameno s charakteristikou spole¢nosti. Dale bude
tato Cast bakalaiské prace zaméfena na zarazeni metod financovani, kde bude
zhodnoceno financovani podniku od jeho faze zalozeni, coz je rok 2004, rok 2005 po
prejmenovani spolec¢nosti Elektro Jezek s. r. 0. na KINETIKA s. r. 0. a rok 2012 pro
srovnani soucasnosti podniku. V této ¢asti budou pouZity ukazatelé zadluZenosti, kteti
ukazi, jak dany rok ¢i roky spole¢nost vyuzivala cizi zdroje pro financovani zavazki.
Dalsimi ukazateli, kterymi se prace bude zabyvat, se nazyvaji ukazatele rentability
a ukazatele likvidity. Z uvedenych analyz, které budou provedeny v praktické casti

prace, budou spolecnosti dand ptipadna doporuceni do budoucnosti.
1.1.Metody a techniky
V praktické ¢asti bakalaiské prace budou pouzity tyto metody a techniky:

- Popis zékladni charakteristickych pojma vztahujici k tématu bakalarské prace

(pouziti literatury, ktera je uvedena v této bakalarskeé praci)

- Pomoci analyzy ucetnich vykazli dané spolecnosti, si stanovime finan¢ni

analyzu
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- Vzorce pro vypocet ukazatele zadluzenosti (vétitelské riziko, vlastnické riziko

a celkové riziko)

- Vzorce pro vypocet ukazatelt rentability (rentabilita aktiv, rentabilita vlastniho

kapitalu a dalsi.)
- Vzorce pro vypocet ukazateld likvidity (béznd, pohotova a penézni)

- Metody komparace s porovnanim stavu podniku pii jeho zalozeni rok 2004, rok

2005 az po urcitou dobu jeho fungovani rok 2012

Vyhodnoceni finan¢ni analyzy podle zjisténych informaci dle uvedenych metod, které

budou vypracovany V analytické ¢asti této bakalaiské prace.
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2 Charakteristika zakladnich pojmi

V této teoretické Casti se prace bude vénovat zakladni charakteristice pojmti, ktera
se vztahuje k tématu podniku. Tato ¢ast bude zaméfena na charakteristiku pojmu, ktera
bude ¢erpana z primarnich a sekundarnich zdroji. Budou zde popsany formy podniku,
formy pravnich forem financovani podniku a dale zde budou popsany ukazatelé
zadluzenosti jak teoreticky tak, zde budou uvedeny i vzorce podle kterych se pocita

napf. financ¢ni stabilita spolecnosti, ukazatelé rentability a ukazatel¢ likvidity.

2.1 Charakteristika podniku

Pojem podnikatel:

Siman, Petera (2010, s. 2) uvadgji, e osoba, ktera je podnikatelem:

- Je zapsana v obchodnim rejstiiku

- Vykonava svoji ¢innost, podle Zivnostenského opravnéni

- Podnikd na zéklad€ jiného, nez zivnostenského opravnéni podle zvlastnich
predpist

- Provozuje napt. zemédé€lskou vyrobu

- Je zapsana do evidence podle zvlastniho predpisu

Pojem podnik:

Autofi nadale v publikaci uvadéji, ze ,, podnik Ize chdpat jako usporddany
a Fizeny celek se vstupy a vystupy vznikly za ticelem podnikani “ Siman, Petera (2010,

S. 2)

Podnik se déli na dva druhy pojeti: na ekonomické pojeti a pravni pojeti
podniku. Do ekonomického pojeti podniku patii napt. ekonomické statky, to znamena
vyrobky nebo sluzby. ,, Ddle pravni pojeti je popsano v obchodnim zdkonu §35, kde je
podnik definovan jako soubor hmotnych, nehmotnych a osobnich slozek slouZicich

k podnikani. “ (Simon, Petera, 2010, s. 3)
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Tridéni podniku se déli:

- Pravni forma podnikéani: rozliSuje n€kolik forem napt. podnik jednotlivce, osobni
spole¢nosti, kapitalové spole¢nosti, druzstva a dals$i. Formy podniku jsou dale

detailnéji rozepsany Vv dalsi kapitole.

- Velikost podniku: hlavnim kritériem je ro¢ni obrat, vysledek hospodateni, pocet
zamé&stnancl. Podniky délime podle velikosti na mikro podniky, malé, stfedni

a velké podniky.

- Vyrobni program: podniky se rozd€luji podle daného odvétvi napf. na
zemédéElské, stavebnické, primyslové, velkoobchod, maloobchod, stravovani

a pohostinstvi a mnoha dalSich odvétvi.

Pojem podnikani:

Cinnost podnikani je detailngji vymezeno v obchodnim zakoniku (dle
§ 2 odstavci 1) ,,Soustavnad cinnost provdadénd samostatné podnikatelem pod viastnim

jménem a na viastni odpovédnost za ucelem dosazeni zisku “.

Podle Simon, Petera, (2010, s. 4) tato ¢innost se definuje napf. jako vloZeni
vlastniho kapitalu popiipadé ciziho kapitalu do podnikani pti jeho zaloZeni, hodnota
kapitalu je urCena pfedmétem a rozsahem podnikani. ZvySovani trzni hodnoty podniku
muze byt napf. zhodnocovani kapitdlu, to znamena napt. tvorba zisku spolecnosti.
ZvySovani zisku spole¢nosti mize byt realizovano napf. prodejem vlastni produkce na

trhu, to znamena existenci podnikatelského rizika.
2.2 Charakteristika pravni formy s. r. o.

V této kapitole bude vénovano charakteristice spole¢nosti s ru¢enim omezenym
a kratce zde bude vymezena charakteristika i ostatnich pravnich forem podniku. Bude
zde vénovano zalozeni spole¢nosti srufenim omezenym, zakladnimu kapitélu,

financovani této spolec¢nosti, ruceni spolecnosti a dalsi.

Monika Kolafova (2013, s. 12), uvadi, ze do zakladnich forem podnikani patii
fyzicka osoba a pravnicka osoba. Tyto osoby se lisi napt. vysi potiebného pocate¢niho
kapitalu, mirou ruceni za zdvazky a dals§i. Typy forem podnikani upravuje obchodni

zékonik. Pfi vybéru forem podnikéni se zvazuji nékteré faktory, které jsou znamy jako:
5
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- Pocet zakladatelii

- Pozadavky na zakladni kapital

- Rozsah ruceni za zdvazky z podnikani
- Finan¢ni moZnosti

- Administrativni zatiZzeni

- Danové zatiZeni
- Pravni rdmec podnikani a mnoha dalsi

a) Podet zakladateli

Synek (2011, s. 27) publikuje, Ze toto kritérium je v kazdé zemi upraveno odchylné.
V Ceské republice u spoleénosti s ruéenim omezenym (dale jen s. r. 0.) i u akciové
spole¢nosti (dale jen a. s.) je mozné, aby je zalozila za splnéni urcitych podminek osoba
fyzicka nebo pravnicka. Obchodni zakonik u spole¢nosti s ru¢enim omezenym jako
u jediné spoleénosti limituje i maximalni pocet spole¢nikll, a to na 50 osob. Dale je
V obchodnim zdkoniku uvéddéno, Ze fyzickd osoba zaklddajici spolecnost s rucenim
omezenym, muze byt jedinym spolecnikem nejvySe u tii spole¢nosti s rucenim

omezenym.

b) Pozadavky na zikladni kapital

Jaromir Veber, Jitka Srpova a kolektiv (2008, s. 106) uvadgji, ze ,, Vyse
pocatecniho kapitalu souvisi i se zvolenou pravni formou podnikani. Nejjednodussi,
z pohledu pozadovaného kapitalového vkladu, je zalozZeni téchto forem podnikani,
kde je neomezené ruceni. Zde neni zakonem stanovena vySe kapitalového vkladu.
Naopak u kapitalovych obchodnich spolecnosti (napr. u spolecnosti s rucenim
omezenym) se musi pocitat se slozenim ve stanovené vysi kapitalu. Pri zakladani

a dalsim rozvojem firmy miizeme pouZivat riizné financni zdroje “.

Jak dale autofi uvadeji Veber, Srpova a kolektiv, Ze finan¢ni zdroje se d€li na
cizi a vlastni. Do vlastnich zdrojii se fadi napt. vklady vlastnikd, zisk a odpisy.

K cizim zdrojim napf. uvery, leasing, dluhopisy, faktoring, tiché spolecenstvi a atd.
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Tabulka €. 1 Srovnani zakladniho kapitalu u jinych forem podnikéani
Spolecnost

Verejna Komanditni Akciova 5
obchodni X S rucenim X Druzstvo
spolecnost spoleCnost
spole¢nost omezenym
Minimalni 20 mil. K&
zakladni s vefejnou
o Komanditista nabidkou. 2 _
kapital ne _ | 200000K¢ g 50 tisic K&
S il 1 mil. K¢ bez
verejné
nabidky
Zdroj: Kolafova, Vlastni zpracovani
c) Rozsah rudeni za zdvazky
Tabulka €. 2 Srovnani ruceni spole¢nikii u jinych forem podnikéani
Verejna Komanditni Spolecnost | Akciova
obchodni X S rufenim X Druistvo
spole¢nost spolecnost
spole¢nost omezenym
Ruéeni Komanditista do
Kazdy plné | 7 Do splaceni Ne ne
spolec¢nikii SR dCEINd
komplementaf plné

Zdroj: Kolarova, vlastni zpracovani

d) Finanéni moZnosti

Podle Synka (2011, s. 28) uvadi, Ze finan¢ni moznosti mize podnik ¢i spole¢nost
ziskat ve svych vlastnich nebo cizich zdrojich pro financovani rlstovych pfileZitosti.
Jedna se napiiklad o zvySeni vlastniho kapitdlu o pfistup k cizimu kapitalu. Cizimi
zdroji mohou byt naptiklad uvér od bank, ale i pijcky majiteld podniku. U pijcek
majitell podnikl se vyskytuji ur¢ité danové odlisnosti, které se odvijeji od konkrétni
finan¢ni situace spole¢nosti. Moznost dalsiho ziskavani externich zdroji pro
financovani podniku je velmi vyznamnd, nebot =z pohledu zajiSténi tzv.
,»going concern princip®“ (princip pokracujiciho podniku) plati, ze je nezbytné, aby
podnik trvale rostl a zvétSoval se. Rizné moZnosti financovani jsou spojeny s vyse
uvedenymi uveérovymi zdroji, které jsou pro podnik danoveé vyhodné, nebot’ urok je

zahrnovan do nakladia spolecnosti.
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Vklady do zakladniho kapitalu: toto téma se fidi podle obchodniho zdkoniku.
Vklady se rozlisuji na dvé skupiny, které se nazyvaji penézité a nepenézité
vklady. Nepenézité vklady museji byt ocenény znalcem.

Emise dluhopisi: ,, Dluhopisy se ridi zakonem ¢. 530/1990 Sb., o dluhopisech.
Emitent dluhopisu oznamuje Utvar dohledu nad kapitilovym trhem zdmér
emitovat dluhopis. Emisi dluhopisit muze podnik zajistovat sam, nebo vyuzivat
sluzeb opravnenych obchodnikii s cennymi papiry“. (Synek, 4. Aktualizované
vydani, rok 2007, s. 28)

Koupé jiného podniku: Synek (rok 2007, s. 28) uvadi, ze se jedna o pofizeni
aktiv a zavazku.

Kapitalové ovladnuti jiného podniku: tyka se to koupé obchodnich podilt.
Fuze: autor uvadi, Ze tato forma je vyznamna. V obchodnim zikoniku se
specifikuje tato forma jako slucovani a splyvani obchodnich spole¢nosti
a druzstev. (Synek, 2007, s. 28)

Vytvareni tichych spole¢nikii: tzv. tiché spoleCenstvi je opét vymezeno
V obchodnim zakoniku v dilu XIX, § 673, znamena, ,, Ze podnik pisemnou formou
prijima vklad tichého spolecnika, spolecnost na sebe smlouvou prijima zdavazek
vyplacet tichému spolecnikovi podil na hospodarskéem vysledku po odecteni
povinného pridelu do rezervniho fondu a dalsi”. (Obchodni zakonik dil XIX,
§ 673)

Darnové zatizeni

Dan u spolecnosti s ru¢enim omezenym délime na dan z pfijmu a dan ze zisku,

coz znamena na srdzkovou dan, kterd ¢ini 15 %. Vyhody u této formy podnikéni je

Vv tom, ze pokud méme kladny vysledek hospodateni za béznou ¢innost, tak firma tvoii

dobrou napi. uvérovou politiku. Déle dané: délime na pfimé a neptimé. Do pfimych

dani patfi napt. dan z ptijmu fyzickych osob, dan z ptfijmu pravnickych osob, silni¢ni

dan, dan z nemovitosti, dan z pfevodu nemovitosti, dann dédickou a dan darovaci. Do

nepiimych dani patii napt. dan z ptidané hodnoty (dale jen DPH) a spotiebni dan.



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

Rozdéleni ostatnich forem podnikani

Obr. €. 1 Rozd¢leni obchodnich forem spolecnosti

OBCHODNI

OSOBNI KAPITALOVA

N N

VER. OBCHO. KOMANDITNI SPOLECNOST AKCIOVA
SPOLECNOST S RUCENIM SPOLECNOST

SPOLECNOST ,
OMEZENYM

Zdroj: Vlastni zpracovani
Fyzické osoby

Jde o nejcastéjsi formu podnikani. Tato forma je nejjednodussi, tykd se to
zivnostenského opravnéni. Jedna se napft. o osoby, které podnikaji podle zivnostenského

zakona a nejsou zapsany vV obchodnim rejstiiku.

SdruZeni fyzickych osob: tzv. sdruzeni fyzickych osob nema pravni
subjektivitu a nevstupuje do vztaht, které se tykaji zavazkl. Tyka se to spoluprace mezi
fyzickymi osobami. Uastnici tohoto sdruzeni vystupuji pod svym vlastnim jménem
nebo jednoho z fyzickych osob. Aspon jeden z ucastnikti touho sdruzeni je platcem
DPH.

Pravnické osoby

Kolarova (2013, s. 13) uvadi, Ze ,,prdavnicka osoba je zdsadé uméle vytvoreny
subjekt zapsany do obchodniho rejstriku. Zvoleni této forma podnikani miize byt napr.

¢

vys$si ditveryhodnost pravnické osoby, omezeni ruceni za zavazky a dalsi“.
Osobni obchodni spolecnosti

Tato forma podnikéni je spolecnost, u které je podstatou podnikani pravnické
0soby. Do osobni obchodni spole¢nosti patii vetejna obchodni spole¢nost a komanditni

spolecnost. Tato forma vyZaduje osobni tcast podnikatele.

9
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Kapitalové spole¢nosti

Do kapitdlovych spolecnosti patii akciova spolecnost a spolecnost s ru¢enim
omezenym:

- Akciova spolecnost: zkratka pro tuto formu spolecnosti je a. S.
Minimalni pocet spole¢nikli je jeden. Statutdrni organ této formy je
pfedstavenstvo. Dal§imi orgdny je valnd hromada a dozor¢i rada. Tato
forma ma i rezervni fond.

- Spole¢nost s ru¢enim omezenym: zkratka této spole¢nost je s. r. 0.
Minimalni pocet spole¢nikil je jeden. Statutdrnim organem jsou jednatelé
spole¢nosti. Dalsimi organy této formy spoleCnosti je valnd hromada.

Tato spole¢nost ma také rezervni fond.
Druzstva

Minimalni pocet spole¢nikil druzstva je pét fyzickych osob a dvé pravnické osoby.
Statutarnim organem je predstavenstvo. DalS§imi organy této spolecnosti je Clenska
schiize a kontrolni komise. Tato spole¢nost ma také rezervni fond, ktery se nazyva

nedélitelny fond.

2.3  Financovani podniku
Pojem financovani: ¢innost sméfujici k opatieni kapitalu a jeho uziti ke splnéni

podnikovych cild. (Ekonomie - financovani podniku)

Schéma €. 1 Pouziti finan¢nich zdroji

Ziskavani zdroji Pouziti zdroju
Zakladani podniku Vklady od investor Vybaveni podniku DM a OM
BéZna Cinnost podniku Trzby za prodané vyrobky, Nakup materialu a sluzeb,

zboZi a sluzby, kratkodobé DM, mzdy, dané, ZP a SP,

cizi zdroje splaceni Gvért véetné tirokd
Roz§irovani podniku Nerozdéleny zisk podniku, Rozvojové investice, finan¢ni
dalsi vklady investor( investice
Zru§eni podniku Prodej majetku Uhrada zavazki, vyplaceni
podilt

Zdroj: Financovani podniku. In: Financovani podniku, vlastni zpracovani

10
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Financovani pri zakladani podniku

Tato forma spociva v ziskavani pen¢z od investort a jejich vkladanim na prvni
vybaveni podniku dlouhodobym a ob&Znym majetkem. Vybaveni podniku
dlouhodobym majetkem a nutnymi zasobami by mélo byt profinancovano
z dlouhodobych zdroji. Jde predevsim o zékladni kapital. Pokud by vlastnici na toto
pocatecni vybaveni podniku majetkem neméli dostatek vlastniho kapitalu, mohli by ho
za urCitych podminek vybavit majetkem z ciziho kapitalu. Financovani pocatecniho
majetku pii zaloZeni podniku z ciziho kapitalu je z hlediska udrzeni budouci platebni
schopnosti podniku rizikoveéj$i nez z financovani z vlastniho kapitalu. Dlouhodobé
zdroje, které prevySuji hodnotu dlouhodobého majetku, mohou byt pouzity
k financovani ob&zného majetku, predstavuji tzv. isty pracovni kapital. Cast majetku
pfi zalozeni podniku i v pribéhu jeho cCinnosti se financuje z kratkodobych cizich

zdroju. (Studentka: studijni material)

Finan¢éni fizeni ma dané ukoly, které jsou:

- Ziskavani kapitalu
- Rozhodovévani o umisténi kapitalu
- Rozhodovani o rozd¢€leni zisku

- Rizeni hospodaiské stranky ¢innosti podniku

Financovani podniku je ovlivhéno dvéma faktory, které se nazyvaji:

a) Faktor ¢asu: tyka se ¢asového nesouladu piicin, rozhodnuti a nasledkii a vlivu
rozhodnuti na ekonomiku podniku.

b) Faktor rizika: tyka se to vné&jsich a vnitinich pfic¢in. Vnéjsi pfiCiny se tykaji
napt. odbératelli, kdyZ nezaplati a atd. Vnitini pfi€iny jsou napt. nizké prodeje

nebo hospodaiskeé krize.

Zdroje financovani:

1) Vlastni zdroje: do vlastnich zdroju patii napt. zisk, odpisy, vklady vlastnik,
ostatni vlastni zdroje, fondy ze zisku, kapitalové fondy, nerozdéleny zisk a dalsi.

Zisk je nejbézngjSim zdrojem financovéani. Odpisy znamenaji opotiebeni

11
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majetku. Vklady vlastnikii zajistuji zakladni kapitdl. Do ostatnich vlastnich

zdroju patii prodeje strojti, budov a dalsi.
Zakladni kapital: je tvoien vklady spole¢nikti do spole¢nosti, jak penéZznimi tak
1 nepenéznimi.
Kapitalové fondy: tvofeny z dotaci, dary a dalsi.

Fondy ze zisku: u spole¢nosti s ru¢enim omezenym je tvoten rezervni fond, ktery je

tvoren ze zakona.

2) Cizi zdroje: do cizich zdroji patii zakonné rezervy, zavazky vuci
zaméstnancim, zavazky vuci statu, dodavatelsky tuvér, bankovni uvéry
(eskontni, kontokorentni a dal$i.), nebankovni zdroje (dotace, dary, leasing

a dalsi.)
Rezervy: spole¢nost si je vytvaii na budouci dluhy.
Dlouhodoby cizi kapital: bankovni Gvéry

Kratkodoby cizi kapital: bankovni uvery, zavazky vic¢i zaméstnancum, zavazky

vici dodavatelim a dalsi.
3) Samofinancovani: Spolecnost financuje z vlastnich zdroju.

Dalsi déleni zdrojti financovani je na kratkodobé a dlouhodobé. Do kratkodobych patii
napt. dluhy a pijcky do jednoho roku. Do dlouhodobych patii napt. vlastni cizi zdroje

a dlouhodobé cizi zdroje.

2.4 Financni analyza

Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 17 uvad@ji, ze ,, Financni analyza slouzi ke
komplexnimu zhodnoceni financni situace podniku. Pomaha odhalit, zda je podnik
dostatecne ziskovy, zda ma vhodnou kapitalovou strukturu, zda vyuziva efektivné svych
aktiv, zda je schopen vcas splacet zavazky a celou Fadu dalsich vyznamnych skutecnosti.
Prubézna znalost financni situace firmy umoznuje manazerum spravné se rozhodovat
pri ziskavani financnich zdrojii, pri poskytovani obchodnich uveri, pri rozdelovani
zisku apod. Znalost financniho postaveni je nezbytna jak ve vztahu K minulosti a to

zejména pro odhad a prognozovani budouciho vyvoje “.

12
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Do finan¢ni analyzy patii rizné dokumentace finan¢niho procesu firmy. Napitiklad

tam patii rozvaha jak pocatecni tak konecnd, cash flow a vykazy zisku a ztrat.

2.4.1 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Zdroje pro finan¢ni analyzu podniku ziskavame z vnitropodnikovych dat, které jsou
zpracovany do riiznych ucetnich vykazi firmy, jako napi. rozvaha, cash flow, vykazy
zisku a ztrat, vyro¢ni zpravy. Vyrocni zpravy obsahuji ekonomické udaje o hospodateni
podniku, dale také obsahuji vSechny vnitropodnikové udaje, jako naptf. udaje
o ziskovosti nebo ztratovosti daného podniku. Pokud podnik provadi finan¢ni analyzu
podniku a vede si finan¢ni analyzu o vnitropodnikovém Ucetnictvi, tak se mize zp&tné
podivat do minulych let, jak si vedla ohledn¢ obratu, zisku a rentabilit ¢i likvidit

a dalSich ukazatelii finan¢niho ti€etnictvi a finan¢ni analyzy podniku.

2411 Rozvaha

Podle Peskové a Jindfichovské (2012, s. 208) rozvaha patii do Gcetnich vykazi,
ktery ukazuje ptehled o majetku podniku v uréitém okamziku. Rozvaha se déli na aktiva
a pasiva. Do aktiv se zahrnuje majetek, pomoci kterého podnik zajistuje operativni chod
vyroby a prodeje. Pasiva zahrnuji polozku cizi zdroje, do kterych patii napt. vlastni
kapital.

Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 23) uvadgji, Ze rozvaha se vzdy sestavuje
K ur¢itému datu a musi platit tzv. bilan¢ni pravidlo, Zze aktiva se musi rovnat pasivim.
Rozvaha se tidi vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb.
Tabulka ¢. 3 Struktura rozvahy

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky za upsany kapital | A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek A.l. | Zakladni kapital
B.l Dlouhodoby nehmotny majetek | A.ll. | Kapitidlové fondy
B.II Dlouhodoby hmotny majetek A.lll. | Rezervni fondy, ....
B.11I Dlouhodoby finan¢ni majetek A.IV. | VH minulych let

A.V. | VH béZného €. Obdobi

C. ObéZna aktiva B. Cizi zdroje
C. Zasoby B.l. | Rezervy
C.1 Dlouhodobé pohledavky B.1l. | Dlouhodobé rezervy
C.1l Kratkodobé pohledavky B.11l. | Kratkodobé rezervy
C.Iv Kratkodoby finan¢ni majetek B.IV. | Bankovni uvéry a vypomoci
D. Casovy rozliSeni C. Casové rozliSeni

Zdroj: Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 23), vlastni zpracovéni
13
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Rozvaha se déli na fddnou a mimotadnou, podle toho, kdy a za jakych podminek
je sestavena. Radna rozvaha se sestavuje za Gietni obdobi, to znamen4, od 1.1 do 31.12,
ktera je samoziejmé povinna. A mimotadna rozvaha se sestavuje, kdyz se potiebuje

vykazat finan¢nich majetek s firmy nebo pro bankovni ucely.

2.4.1.2 Vykaz zisku a ztraty
Hindls, Holman, Hronova a kol. (2003, s. 460) definuje, ze vysledovka, Ucetni

vykaz, ktery obsahuje informace o finan¢ni vykonnosti ucetni jednotky.

Hindls, Holma, Hronova a kol. (2003, s. 460) uvadéji, ze vykaz zisku a ztraty
, rozvadi zpiisob tvorby zisku pripadné ztraty ucetni jednotky za dané ucetni obdobi
a podava prehled o jejich nakladech a vynosech. Ukazuje, které operace zvysili, ¢i

snizily vlastni kapital “.

Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 37) uvadéji, ze vynosy mizeme
definovat jako penézni Castky, které podnik ziskal z veskerych svych Cinnosti za dané
ucetni obdobi bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo k jejich inkasu. Néklady pak
pfedstavuji penézni ¢astky, které podnik v daném obdobi ucelné vynalozil na ziskéni

vynost, 1 kdyz k jejich skutenému zaplaceni nemuselo ve stejném obdobi dojit.

Dale autofi uvadi ze, vykaz muze byt sestaven v druhovém nebo ucelovém
Clenéni. Druhové clenéni sleduje povahu nékladt, tj. jaké druhy néakladd byly
vynaloZeny (napf. spotfeba materidlu, odpisy dlouhodobého majetku, mzdové naklady).
Béhem sledovaného tucetniho obdobi se jednotlivé druhy ndkladi promitaji do
zakladniho vykazu zisku a ztraty (prostfednictvim vysledkovych Géti) podle ¢asového
hlediska (tzn. v okamziku, kdy byly vynalozeny) bez ohledu na jejich vécné hledisko
(na co byly vynalozeny). Pro zajisténi z hlediska vécné shody nakladd s vynosy jsou
v ¢eském ucetnictvi pouzivany polozky upravujici vynosy, které se nazyvaji aktivace

a Zména stavu zasob vlastni vyroby.
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Tabulka ¢. 4 Ukazka vykazu zisku a ztraty

Zpracovano v souladu s vyhlaskou VY'KAZ ZISKU A ZTRATY Obchodni firma
€.500/2002 Sb., ve znéni pozdgjsich Ke dni I:I
prepisi - Sidlo bydlisté
IC
Oznadeni TEXT Cislo Skute¢nost V iicetnim
. Trzby za prodej zbozi 01
A Néklady vynalozené na prodané zbozi 02
+ Obchodni marze (#.01-02) 03 0 0
Il Vykony (. 05+06+07) 04 0 0
Il. 1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a | 05
2. | Zmena stavu zasob vlastni ¢innosti 06
3. | Aktivace 07
B. Vykonova spotieba (¥. 09+10) 08 0 0
B. 1 Spotieba materialu a energie 09
B. 2 Sluzby 10
+ Piidana hodnota (. 03+04-08) 11 0 0
C. Osobni naklady 12 0 0
C. 1 | Mzdové naklady 13
C. 2 | Odmeny ¢lenim organti spolecnosti a | 14

Zdroj: Knapkova, Pavelkova Steker (2013, s. 39), vlastni zpracovani

2.5 Ukazatelé zadluZenosti

Peskova, Jindfichovska (rok 2012, s. 110) uvadgji, ze ukazatele zadluZenosti
ukazuji vztah mezi cizimi zdroji a vlastnim kapitadlem nebo jejich slozkami. Pokladaji si
otazku. Kolik majetku je financovano cizim kapitalem? Tyto ukazatele zajimaji hlavné
poskytovatele dlouhodobych uvért. Ukazatelé¢ zadluZenosti patii do vertikalni analyzy
rozvahy, odvozuji se z rozboru vztahli mezi polozkami dluhd, vlastniho kapitalu a aktiv.
Finan¢ni stabilita se snizuje Srostoucim pomérem mezi dluhy a Ucetni hodnotou

majetku.

1) Ukazatel véritelského rizika (tzv. Debt Ratio)

Ukazatel véfitelského rizika = (Dluhy/Aktiva)
*100 %

Cim vyssi je hodnota, tim je vys$si zadluzenost podniku a tim je vyssi riziko véftitelt.
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2) Ukazatel vlastnického rizika (tzv. Equity Ratio)

Ukazatel vlastnického rizika = (Vlastni kapital/
Celkova Aktiva) * 100 %

Jedna se o doplikovy ukazatel k predchazejicimu ukazateli, jejichz soulet je

roven 1 (neboli 100 %). Cim vysi je hodnota, tim je nizsi zadluZenost podniku.

Autofi dale uvadéji, Ze tteti hlavni ukazatel zadluzenosti, ktery navazuji na dva
pfedchozi ukazatel¢, je ukazatel poméru celkovych dluhii k vlastnimu kapitalu, tzv.
celkového rizika (Debt/Equity Ratio), nazyvany taktéz jako ukazatel zadluzenosti

vlastniho kapitalu.

3) Ukazatel celkového rizika (Debt/Equity Ratio)

Ukazatel celkového rizika = (Celkové dluhy/
vlastni kapital) * 100 %

Tento ukazatel je doplnén dalSim ukazatelem, ktery se nazyva ukazatel
urokového kryti. Doporuéena hodnota tohoto ukazatele je v intervalu 80 % az 120 %.
DalSim ukazatelem, ktery byva vyuzivan a fadi se k ukazatelim zadluZenosti, se
nazyva:

4) Ukazatel financni samostatnosti (Equity/Debt Ratio)

Ukazatel finan¢ni samostatnosti = (Vlastni kapital

/Dluhy) * 100 %

Uvadi, kolik korun vlastniho kapitalu ptipada na jednu korunu pouzitych cizich zdrojt.

5) Mira celkové zadluZenosti

Mira celkové zadluzenost = (Celkové cizi zdroje/

Aktiva) * 100 %

Doporucena hodnota je v rozmezi 30 % az 60 %.

2.6 Ukazatelé rentability
Podle Peskové (rok 2012, s. 70) uvadi, ze ukazatel rentability, také nazyvan jako
ukazatel finan¢niho zdravi ¢i vynosnost jako schopnost generovat zisk z vlozenych
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prostiedkd. Tento ukazatel je jeden z hlavnich kritérii podnikani, a také predstavuje
jeden z elementarnich pojmi a indikatorti tzv. finan¢niho zdravi podniku. Dal§imi
indikatory finan¢niho zdravi podniku jsou ukazatelé likvidity (platebni schopnost
podniku) a ukazatel zadluzenosti (platebni stabilita) podniku. Tyhle ukazatelé¢ by méli
byt v souladu s rentabilitou podniku.

Vypocet rentability se vypocita podle vzorce:

Rentabilita = (Zisk/Vlozeny kapital) * 100 %

, Do Ccitatele lze dosadit zisk pred uroky a zdanénim, zisk pred zdanenim, zisk po

zdaneéni apod “.(Peskova, Jindfichovska rok 2012, s. 70)

Schéma ¢. 2 Kategorie zisku

EAC Vyplacené dividendy

za prefencni akcie

Daii z prijmu z béZné ¢innosti
EAT pri)

a mimoradné ¢innosti

EBT Nakladové
urokv
EBIT ODPISY

Zdroj: Peskova (s. 71), vlastni zpracovani
EAT - zisk po zdanéni (anglicky nazev Earnigs After Taxes) = vysledek hospodateni

za ucetni obdobi. Jedna se o tzv. Cisty zisk.

EBT - zisk pred zdanénim (anglicky nadzev Earnings Before Taxes) = zisk po zdanéni
zvySeny o danl z pfijml za béZnou ¢innost a dan z pfijmu za mimofadnou ¢innost. Jedna

se o indikator vykonnosti podniku.

EBIT — zisk pred uroky a zdanénim (anglicky nazev Earnings Before Interest and

Tax) = provozni zisk. Pfedstavuje EBT zvySeni o ndkladové uroky.

EBITDA - zisk pred odpisy, iroky a zdanénim (anglicky nézev Earnings Before
Interests, Taxes, Depreciation and Amortization). Jednd se o provozni zisk EBIT

zvySeny odpisy.
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Rentabilita Aktiv

Autorky uvadé¢ji, Ze rentabilita aktiv je uddvéna jako zdkladni méfitko
vynosnosti neboli finan¢ni vykonnosti podniku. Dany ukazatel poméiuje zisk
s celkovymi aktivy investovanymi do podnikéni bez ohledu na to, z jakych zdrojt jsou

financovany. Znaci se ROA (Return on Assets). (Peskova, Jindtichovska, s. 74, 2012)

ROA = (Ebit/Aktiva) * 100 %

Doporucena hodnota je okolo 10 %. Udava, kolik korun zisku pfinese sto korun

vlozeného kapitalu.

Rentabilita celkového vloZeného jméni ROI (Return on Investment) jedna se o tzv.

¢istou rentabilitu podniku.

ROI = (Cisty zisk/Aktiva))

Rentabilita vlastniho kapitala ROE (Return on Eguity). Tento ukazatel znaci, jak

efektivné podnik vyuziva vlastni kapital.

ROE = Ebit/Vlastni kapital * 100 %

Doporucena hodnota €ini v intervalu 35 az 40 %. Udava, kolik korun zisku pfinese sto

korun, ktefi majitelé vloZili do podnikani.

2.7 Ukazatel likvidity

Peskova, Jindfichovska (rok 2012, s. 103) publikuje, ze likvidita odvozuje platebni
schopnost podniku jako pomér mezi kratkodobymi obé€Znymi aktivy (sménitelnymi za
penize) a kratkodobymi dluhy (splatnymi v blizké budoucnosti obvykle do 1 roku).

Tento pomér vyjadiime procenty. RozliSuji se tfi konkrétni likvidni aktiva:
e Bézna likvidita (Current Ratio — CURA) — likvidita 3. Stupné
e Pohotova likvidita (Quick Ratio — QUIRA) likvidita 2. Stupné
e Penézni (okamzitd) likvidita (Cash Ratio — CARA) likvidita 1. Stupné
Bézna likvidita
., Tento ukazatel vyjadruje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva krdtkodobé zavazky

firmy tj. kolika korunami obeznych aktiv je kryta jedna koruna kratkodobych dluhii.
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Hodnotove lze vychdzet z doporucenych strategii, které se pohybuji v rozmezi 1,6
— 2,5 pro konzervativni strategii je vyssi nez 2,5 a pro strategii agresivni je

doporucena 1 —1,6 “. (Peskova, Jindiichovska, rok 2012, s. 105)

BEZNA LIKVIDITA= Obé&zna aktiva / Kratkodoba pasiva

Pohotova likvidita

Autorky se dale v publikaci zminuji, ze tento ukazatel je testem inkasniho rizika.
Je to pomér mezi pohotovymi obéznymi aktivy a kratkodobymi zavazky. Je to
schopnost podniku kryt svymi pohledavkami a penéznimi prostiedky bézné potieby
a kratkodobé dluhy. Zahrnuji zasoby (napf. material, suroviny, polotovary,
nedokonéena vyroba a dalii). Cim je tento ukazatel vyssi, tim ma podnik vétsi jistotu
splacet zavazky. Hodnoty, které¢ jsou doporucené, se pohybuji v rozmezi 0,7 az 1,2
u prumé&rné strategie, u konzervativni to je 1,2 az 1,5 a u agresivni strategie v rozmezi

0,4 az 0,7.(Peskova, Jindfichovska, s. 105, 2012)

POHOTOVA LIKVIDITA = (Ob&zna aktiva — Zasoby) / Kratkodob4 pasiva

PenéZni (okamzita) likvidita

Dale se autorky zminuji, Ze tento ukazatel je nepfisnéjsi indikator platebni
schopnosti, ktery je vypoc€itdn jako pomér mezi hotovosti a kratkodobymi zavazky. Za
hotovost je povazovano napf. ceniny, penize v pokladné a na uctech a dalsi. Pokud by
byla provozni pohotova likvidita nizs$i nez 1. Nasvédcovalo by to znaCenému inkasnimu

riziku. Doporucend hodnota pro tento ukazatel je 0,2. Optimalni hodnota je 0,5 az 0,7.

PENEZNI LIKVIDITA = Penézni prostiedky / Kratkodoba pasiva

Shrnuti teoretické ¢asti prace:

V teoretické Casti této bakalarské prace je uvedena charakteristika pojmd, které
se vztahuji k danému tématu napf. charakteristika zaloZeni spolec¢nosti s rucenim
omezenym, moznosti financovani podniku pii zalozeni, finanéni analyza. Jsou zde
uvedeny vzorce ukazateld rentability, ukazatelti likvidity a ukazateli zadluzenosti, ze

kterych je provedena analyza, ktera je uvedena v praktické ¢asti bakalarské prace.
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3 Popis spolecnosti a analyza financovani

V této Casti se bude autorka vénovat charakteristice spolec¢nosti a bude zde pouzita
metoda komparace, ktera ukéze jak spole¢nost KINETIKA s. r. 0. vyuziva svijj vlastni

nebo cizi kapital pro financovani svych budoucich zavazki.

3.1 Charakteristika spole¢nosti KINETIKA s. r. 0.

ZaloZeni spole¢nost: rok 2004

Sidlo spole¢nosti: Nadrazni 265, Chodov, 357 35
Identifikacni Cislo: 26346117

Pravni forma podniku: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Predmét ¢innosti:

» Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3
zivnostenského zdkona

» Vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji
a pfistroji, elektronickych a telekomunikacnich
zafizeni

» Provadeéni staveb, jejich zmén a odstranovani

» ZamecCnictvi, nastrojaistvi

> Velkoobchod
Ué&etni obdobi: Rok 2004 a rok 2005, rok 2012
Zakladni kapital: 200 000 K¢

Statutarni organ:

> Pan X, den vzniku: 15. Prosince 2004
» Pani Y, den vzniku: 9. Zafi 2005

Zpusob jedndni: Jménem spolecnosti jednd jednatel samostatné. Podepisovani za

spolecnost se dé&je tak, Ze k napsané, vytisténé nebo jinak zobrazené obchodni firmé
spolecnosti pfipoji samostatné svlij podpis
Spolecnici:

» X

> Y
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Historie podniku KINETIKA s.r.o.

Firma KINETIKA s. r. 0. byla zalozena roku 2002, pod nazvem Elektro Jezek
s. r. 0. firma Elektro JeZek s. r. o., byla pfejmenovana roku 2005 na firmu KINETIKA
s. r. 0. firma KINETIKA s. r. 0. je pravni formou spole¢nosti s ru¢enym omezenym, jeji
zakladni kapital ¢ini 200 000 K¢&. Spolecnost s ru¢enim omezenym ma dva jednatele,
ktefi se jmenuji pani Y a pan X. Zplsob jednani jednatelt je takovy, zZe podepisovani za
spolecnost se d¢je tak, ze napsané nebo natisténé obchodni firmy spolecnosti piipoji
svlj podpis. Kazdy z jednateld ma 50 % vklad do zékladniho kapitalu, coz €ini pro
kazdého castka 100 000 K¢. Sidlo spolecnosti se nachazi v ulici Nadrazni 124, 350 06,
Chodov.

Firma ma ¢tyfi pfedméty podnikéni, které jsou upraveny zivnostenskych
zdkonem. VSechny Zivnosti jsou tzv. vdzané, kromé predmétu ,,Vyroba, obchod
a sluzby neuvedené v pfilohdch 1 az 3 zivnostenského zakona* je Zzivnost volna.
Predméty podnikani jsou naposledy aktualizovany a upraveny dne 30. bfezna roku

2011.

V této bakalafské praci nejsou uvedena pravd jména jednatelll a prava adresa

spolecnosti, protoze si firma zada o ochranu administrativnich, tak i ucetnich dat.

3.2 Analyza finan¢nich vykazi zvolené spole¢nosti ve fazi zaloZzeni

Pro analyzu spolecnosti bude pouZito zékladnich Uc€etnich vykazu spole¢nosti.
Do zakladnich Uc¢etnich vykazl je zahrnuta rozvaha, vykaz zisku a ztraty. Spolecnosti
KINETIKA s. r. 0. poskytla G€etni vykazy za roky 2004, 2005 a 2012. V téchto letech
probéhnou analytické vypocty ukazatel zadluzenosti, rentability a likvidity. Autorka
prace se pokusi zjistit, jak firma KINETIKA s. r. 0. pouzivala svijj vlastni kapital a cizi
zdroje pro financovani zavazkt. Budou zde pouzity ukazatele rentability, ukazatele

likvidity a ukazatele zadluzenosti ke zhodnoceni finan¢niho hospodafeni firmy

KINETIKA s. r. 0. v letech 2004, 2005 a 2012.

Shrnuti ¢astek v letech 2004, 2005 a 2012:

U firmy KINETIKA s. r. 0. v roce 2004 vlastni kapital ¢inil 156 000 K¢, tento
rok firma vyuzivala kratkodobé zavazky (tivéry nebo pijcky), které Cinily 229 000 K¢&.
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V roce 2005 vlastni kapital ¢inil 37 000 K¢, kratkodobé zavazky ¢inili tento rok 34 000
K¢. Tyto roky jsou roky pocatecnimi, kdy vlozené kapitalové ¢astky jsou nizké. V roce
2012 vlastni kapital ¢inil ¢astku 3 241 000 K¢, cizi zdroje neboli ptijcka od spolecnika
¢inila C¢astkou 6232 000 K¢. V téchto letech firmy pouzivala cizi zdroje neboli
kratkodobé zavazky (pujcky, uvéry). VSechny tyto Céastky jsou zaznamenavany ve
vykazech zisku a ztraty v priloze této bakalatské prace.

Firma KINETIKA s. r. 0. byla v roce 2012 platcem DPH c¢tvrtletni. Zaklad dané
¢inil 344 508 K¢&. Sazba dané je 19 %, proto ¢astka ¢inila 65 360 K¢. Ro¢ni thrn ¢istého

obratu ¢ini ¢astku 2 267 578 K¢. Firma KINETIKA s. r. 0. ma zaplaceno na zalohach na
dan 191 000 K¢. Preplatek na této dani ma tato firma ¢astku 125 640 K¢.

3.3 Vypocet ukazatel rentability, likvidity a zadluZenosti

Vypocet polozek, které se vztahuji k danym vzorciim, jsou zde vypocteny v danych
tabulkach. Jedna se 0 vypocty polozek firmy KINETIKA s. r. 0. za roky 2004, 2005
arok 2012 jako napft. dluhy, vlastni kapital, vlozeny kapitél, aktiva, zasoby a dalsi.

Dluhy = Cizi zdroje — Rezervy

Tabulka ¢. 5 Vypocet dluhti firmy KINETIKA s. r. 0. (V tis. K¢&)

Cizi zdroje Rezervy Celkem
2004 229 10 219
2005 34 10 24
2012 6232 40 6 192

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

Uvedené¢ hodnoty v tabulkdch jsou V tisicich korunach ceskych. Rezervy
spolecnosti KINETIKA s. r. o. ¢ini za srovnavané roky 2004 a 2005 10 000 K¢. Rok
2012 u firmy KINETIKA s. r. o. rezervy ¢ini 40 000 K¢&. Cizi zdroje firmy KINETIKA
S. r. 0. Vroce 2012 ¢ini 6 232 000 K¢. Tato castka je pujcka od jednoho z jednateli
spolecnosti KINETIKA s. r. 0.

Cisty zisk (EAT, vysledek hospoda¥eni za iéetni obdobi)

Tabulka ¢. 6 EAT firmy KINETIKA s. r. 0. (V tis. K<)

Vysledek hospodareni za u¢etni obdobi (EAT)
2004 -67
2005 -120
2012 153

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani
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Hodnoty se nachazeji v tisicich korunach ¢eskych. Firma KINETIKA s. r. 0. ma
za roky 2004 a 2005 zaporny EAT. Vysledky hospodafeni za ucetni obdobi jsou
prevzaty z Gcetnich vykazi firmy KINETIKA s. r. 0..

Obézna aktiva

Tabulka ¢. 7 Obézna aktiva firmy KINETIKA s. r. 0. (v tis. K¢

Obézna aktiva
2004 286
2005 71
2012 5957

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

Hodnoty jsou v tisicich korunach ¢eskych. Rok 2004 je rok zaloZeni spole¢nosti,
proto uvedena hodnota je v tabulce nizka. Uvedena hodnota za rok 2012 je vysoka

z diivodu ptijeti ptij¢ky od jednoho z jednatelt spole¢nosti.

Zasoby

Tabulka ¢. 8 Zasoby firmy KINETIKA s. r. 0. (V tis. K<)
Zasoby

2004 81

2005 0

2012 264

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

Hodnoty jsou uvedeny v tisicich korunach &eskych. Rok 2005 ma nulovou

hodnotu z diivodu, Ze na tento rok firma nekladla tak vysoky diiraz na zasoby.

Penézni prostredky = Hotovost + bankovni ucet

Tabulka ¢. 9 Penézni prostiedky firmy KINETIKA s. r. 0. (V tis. K¢)

PenéZni prosticedky Bankovni ucet Celkem
2004 22 0 22
2005 54 2 56
2012 24 15 39

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

Hodnoty jsou V tisicich korunach Ceskych. Uvedené penézni prostfedky jsou
souctem hotovosti firmy KINETIKA s. r. o. a finan¢nich prostfedki na bankovnich

uctech.
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EBIT (Zisk pred iroky a zdanénim, Provozni zisk)

Tabulka ¢. 10 EBIT firmy KINETIKA s. 1. 0. (v tis. K¢)

Provozni zisk EBIT
2004 -62
2005 -114
2012 370

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

Tyto hodnoty v tabulce ¢. 8 jsou také v tisicich korunach ceskych. Uvedené

hodnoty v tabulkach jsou pfevzaty z Gi¢etnich vykaza firmy KINETIKA s. . 0.

Vlastni kapital

Tabulka ¢. 11 Vlastni kapital spole¢nosti KINETIKA s. r. 0. (V tis. K¢)

Vlastni kapital
2004 156
2005 37
2012 3241

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

Hodnoty jsou v tisicich korunach ¢eskych. Uvedené hodnoty v tabulkach jsou

pfevzaty z Gcetnich vykazl firmy KINETIKA s. r. 0.

Aktiva

Tabulka ¢. 12 Aktiva firmy KINETIKA s. r. 0. (V tis. K<)
Aktiva

2004 386

2005 71

2012 9474

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

Vysledné hodnoty v tabulkach jsou v tisicich korunach ¢eskych.

Vlozeny kapital = Vlastni kapital - Rezervy

Tabulka ¢. 13 Vlozeny kapital firmy KINETIKA s. r. 0. (v tis. K¢&)

Vlastni kapital Rezervy Celkem
2004 156 10 166
2005 37 10 47
2012 3241 40 + 453 2748

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

odectenim vlastniho kapitalu firmy od rezerv.
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Kratkodoba pasiva

Tabulka ¢. 14 Kratkodoba pasiva firmy KINETIKA s. r. 0. (v tis. K¢

Krat. Pasiva
2004 229
2005 34
2012 6 232

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

Hodnoty jsou Vv tisicich korunach ¢eskych. Firma KINETIKA s. r. 0. v roce 2012
piijala ptjc¢ku od jednoho z jednatell spole¢nosti KINETIKA s. r. 0.

3.4 Vysledky spole¢nosti zjisténé financnim rozborem

V tabulkach jsou uvedeny vysledné hodnoty, které autorka vypocitala podle danych
vzorcu, které jsou uvedeny a popsany v teoretické ¢asti prace. Jsou pocitany z ucetnich

vykazi, které poskytla firma KINETIKA s. r. 0.
3.4.1 UkKkazatelé rentability

1) Ukazatel rentability = (Zisk / VloZeny kapital) * 100 %
Soucasti vlozeného kapitalu jsou rezervy odectené od vlastniho kapitalu.

Tabulka ¢. 15 Rentabilita firmy KINETIKA s. r. 0. (v %)

Rentabilita
2004 - 40,36 %
2005 -255,31 %
2012 5,56 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnota ukazatele rentability je pocitana v celych tisicich korunach ¢eskych. Rok
2012 je ze vSech rokl nestabilnéjsi. Rok 2004 ma vyslednou hodnotu rentability
-40,36 %, kdy firma nepodnikla zadné investice. Hodnoty se nachazeji v minusovych
hodnotach z diivodu zaporného zisku. Rok 2005 ma vyslednou hodnotu -255,31 %
z divodu zéporného vysledku hospodateni za béznou Cinnost. Rok 2012 mé vysledek
5,56 %, protoze firma KINETIKA s. r. 0. byla vtomto roce stabiln¢jsi a dosahuje
kladného vysledku hospodateni.
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2) Rentabilita aktiv (ROA) = (EBIT / Aktiva) * 100 %
Tabulka ¢. 16 ROA firmy KINETIKA s. r. 0. (v %)

ROA
2004 -16,06 %
2005 -160,56 %
2012 13,27 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ukazatel rentability aktiv se také pohybuje v minusovych procentualnich hodnotach,
je pocitan v tisicich K¢&. Doporu¢ené hodnoty se pohybuji okolo 10 %. Podnik
KINETIKA s. r. 0. se nachazi v letech 2004 a 2005 v zapornych hodnotach z diivodu
zaporné¢ho vysledku hospodareni za béznou ¢innost, nizkych aktivech spolecnosti napf.
vroce 2005 firma neméla zadné zasoby. Rok 2012 vychazi v kladném vysledku

z ditvodu kladného provozniho zisku firmy KINETIKA s. r. 0.
Rentabilita celkového vloZzeného jméni ( ROI) = (Cisty zisk / Aktiva)

Tabulka ¢. 17 Vypocet ROI firmy KINETIKA s. r. 0. (v tis. K<)

ROI
2004 -0,17
2005 -1,69
2012 0,06

Zdroj: Vlastni zpracovani

Podle daného vypoctu a pomoci ucetnich vykaza firmy KINETIKA s. r. 0. je
vypoctena tato hodnota, ktera se nazyva rentabilita celkového kapitalu. Hodnoty jsou
pocitany V tisicich korunach ceskych. Hodnoty se nachdzeji v minusovych hodnotach
z dtvodu nizsich trzeb. Hodnota roku 2004 je -0,17 a rok 2005 ma vyslednou hodnotu
-1,69 z divodu zaporného Ccistého zisku. Rok 2012 ma vyslednou hodnotu 0,06

z ditvodu kladného cistého zisku a z diivodu zacinajici investic.

3) Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) = EBIT / Vlastni kapital * 100 %
Tabulka ¢. 18 Vypocet ROE firmy KINETIKA s. 1. 0. (Vv %)

ROE
2004 -40%
2005 -3,08%
2012 0,11 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pro vypocet rentability vlastniho kapitalu je pouZita zkratka EBIT (tzv. provozni
zisk). Konecné vysledky jsou opét pocitany v tisicich korunach. Vysledné hodnoty

26



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

ukazatele ROI nevychazeji v procentech, zatimco ukazatel ROA a ROE vychazi
v procentech. Zde jde vidét, Ze srovnavané hodnoty V letech 2005 a v 2012 nevykazuji
doporucené hodnoty, které by se méli pohybovat mezi 35 % az 40 %. Jediny rok 2004,
kdy firma KINETIKA s. r. 0. efektivné vyuzivala vlastni kapital.

3.4.2 Ukazatel Likvidity

Likvidita = schopnost splacet své zavazky. Zde jsou uvedeny v tabulkach vypocty
danych likvidit firmy KINETIKA s. r. o. Likvidita se vypocitava v bézné, pohotové
a okamzité (penézni) likvidité. Vyhodnoceni téchto rokt firmy KINETIKA s. r. 0. bude

popsano v dalsi kapitole.

1) BéZna likvidita = ObéZna aktiva / Kratkodoba pasiva

Tabulka ¢. 19 Vypocet bézné likvidity firmy KINETIKA s. r. 0. (v tis. K¢

Bézna likvidita
2004 1,24
2005 2,08
2012 0,95

Zdroj: Vlastni zpracovani

Castky, které slouzi pro vypolet b&zné likvidity, jsou uvedeny WV tisicich
korunach &eskych. Cisla, které jsou pouzity pro vypoéet této likvidity, jsou
zobrazeny v ucetnich vykazech spolecnosti KINETIKA s. r. 0. Dané roky vykazuji
jiné hodnoty, které se hodnoti do konzervativni a agresivni strategie, které¢ podnik ¢i

firma pouziva.

2) Pohotova likvidita = (ObéZna aktiva — Zasoby) / Kratkodoba pasiva
Tabulka ¢. 20 Vypocet pohotové likvidity firmy KINETIKA s. r. 0. (v tis. K¢

Pohotova likvidita
2004 0,89
2005 2,08
2012 0,91

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vysledky pohotové likvidity se také déli do tii danych strategii, podle danych
hodnot. Firma KINETIKA s. r. 0. ma tyto hodnoty, které byly vypocteny podle daného
vzorce pro pohotovou likviditu. Doporuc¢ena hodnota pohotové likvidity se déli do tii

strategii (primérné, konzervativni a agresivni).
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3) PenéZni likvidita = PenéZzni prostiedky / kratkodoba pasiva

Tabulka ¢. 21 Vypocet penézni likvidity firmy KINETIKA s. r. 0. (v tis. K¢)

PenéZni likvidita
2004 0,96 =0,1
2005 1,65
2012 0,0062 = 0,001

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dané roky vykazuji dané hodnoty, které jsou vypocteny podle daného vzorce,
ktery je zde uveden. Hodnoty jsou vypocteny z Castek, které jsou v tisicich korunach

ceskych poskytnuty firmou KINETIKA s. r. 0.

3.4.3 Ukazatelé ZadluZenosti
1) Véritelské riziko = Dluhy / Aktiva
Tabulka ¢. 22 Vypocet vlastnického rizika firmy KINETIKA s. r. 0. (v %)

Véritelské riziko
2004 56 %
2005 33%
2012 65 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tento ukazatel patii k ukazatelim zadluZenosti jen jako doplikovy ukazatel.
Vypocet je proveden z ¢astek, které jsou uvedeny v tisicich korunach ceskych a jsou
vzaty z finan¢nich vykazii spolec¢nosti KINETIKA s. r. 0. Véfitelské riziko v roce 2004
je 56 %; v roce 2005 je vysledna hodnota 33 % a rok 2012 ¢ini 65 %. Tento ukazatel
pométuje vysledné hodnoty tak, Ze ¢im vysSi je jeho hodnota, tim vyssi je riziko
veériteli. Zde mulzeme vidét, ze nejvyssi riziko véfiteld je vroce 2012 u firmy

KINETIKASs. 1. 0.
2) Vlastnické riziko = Vlastni kapital / Celkova Aktiva

Tabulka ¢. 23 Vypocet vlastnického rizika firmy KINETIKA s. r. 0. (v %)

Vlastnické riziko
2004 40 %
2005 52 %
2012 34 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z dané tabulky, jde vidét, ze vlastnické riziko u firmy KINETIKA s. r. o. je
nestabilni z divodu nestalych aktiv firmy KINETIKA s. r. o. za uvedené roky. Rok

zalozeni spolecnosti ma vyslednou hodnotu 40 %, rok 2005 ma vyslednou hodnotu
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52 % a posledni srovnavaci rok ma hodnotu 34 %. Tento ukazatel uvadi, ze ¢im vyssi

vuci véeritelim zadluzenost v roce 2012 a vroce 2005 je nejnizSi zadluzenost vaci
vétitelam.
3) Celkova rizika = Celkové dluhy / Vlastni kapital

Tabulka ¢. 24 Vypocet celkového rizika firmy KINETIKA s. r. 0. (v %)

Celkové riziko
2004 140 %
2005 64 %
2012 191 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Zde je shrnuto celkové riziko firmy KINETIKA s. r. 0. za dané roky, které jsou
srovnavany v této bakalarské praci. Celkové riziko této firmy bylo v roce 2004 = 140 %
kdy si firma vedla docela stabilné. V roce 2005 = 64 % je tato hodnota nizsi oproti
piedchozimu roku a nasledujicimu roku z dvodu nestability celkovych dluht. V roce
2012 = 191 %, je tato hodnota vyssi ze vSech tfech srovnavanych let. Doporucena
hodnota se pohybuje v rozmezi 80 % az 120 %. U firmy KINETIKA s. r. 0. se

vV doporuceném rozmezi nepohybuje Zadny rok.
4) Financ¢ni samostatnost = Vlastni kapital / Dluhy

Tabulka ¢. 25 Finanéni statnost firmy KINETIKA s. 1. 0. (v %)

Finan¢éni statnost
2004 71 %
2005 154 %
2012 52 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Finanéni samostatnost firmy KINETIKA s. r. o. vidime z tabulky, Ze posledni rok,

cv v

nejlepsi finan¢ni samostatnost U firmy KINETIKA s. r. 0. Tento ukazatel udava, kolik

korun vlastniho kapitalu pfipada na 1 K¢ pouzitych cizich zdrojl.
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5) Mira celkové zadluZenosti = Celkové cizi zdroje / aktiva

Tabulka ¢. 26 Vypocet miry celkové zadluzenosti firmy KINETIKA s. r. 0. (v %)

Celk. zadluzenost
2004 59,32 %
2005 47,88 %
2012 65,78 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tento ukazatel ma doporu¢enou hodnotu v rozmezi 30 % az 60 %. U firmy
KINETIKA s. r. o. jde fict, ze vSechny srovnavané roky jsou v optimalnim rozmezi

tohoto ukazatele.

3.5 Hodnoceni zjisténych vysledkii
Zde v této kapitole bude zahrnuto kratké shrnuti hodnoceni zjisténych vysledku

firmy KINETIKA s. r. 0., které byly provedeny pomoci finan¢ni analyzy.

Hodnoceni vysledka ukazatele likvidity

Tabulka ¢. 25 Vysledné hodnoty ukazatell likvidity firmy KINETIKA s. r. 0. (V tis. K¢)

BéZna Pohotova PenéZni
2004 1,248 0,89 0,1
2005 2,088 2,088 1,65
2012 0,95 0,91 0,00062

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 27 Vyhodnoceni vysledkt ukazatelt likvidity firmy KINETIKA s. r. 0. (v tis. K¢)

Bézna Pohotova PenéZni
2004 Agresivni str. Primérna str. Doporucena hodnota
2005 Konzervativni str. Konzervativni str. Neoptimalni hodnota
2012 Agresivni str. Primeérna Neoptimalni hodnota

Zdroj: Finan¢ni vykazy firmy KINETIKA s. r. 0., vlastni zpracovani

Tyto tabulky ukazuji vysledné hodnoty v tis. K& firmy KINETIKA s. r. 0. za
roky 2004, 2005 a 2012. Tabulka ¢. 26 ukazuje dané vyhodnoceni podle hodnot, které
vysli ve finan¢ni analyze spoleCnosti KINETIKA s. r. 0. Bézna likvidita u firmy
KINETIKA s. 1. 0. v roce 2004 se nachézi v agresivni strategii podle dané¢ho vysledku,
coz znamena, ze firma ma napf. vysoké hodnoty zavazkl. V roce 2005 se nachazi
v konzervativni strategii, coz znamena, ze preferuje strategii S vysokym vynosem.
A vroce 2012 se opét vraci se agresivni strategii. Pohotova likvidita pouziva v letech

2004 a 2012 stejnou strategii, strategii vyvazZenosti. Penézni likvidita u firmy
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KINETIKA s. r. 0. ve srovnavanych letech 2005 a 2012 neodpovidd doporucené
hodnoté. V roce 2004 firma dosahuje na doporuc¢enou hodnotu. Penézni likvidita udava
schopnost zaplatit své kratkodobé zavazky ihned svymi finanénimi prostfedky

(hotovost, bankovni ucet, ceniny a atd.)

Hodnoceni vysledku ukazatele zadluZenosti

Zde na tomto grafu ¢. 1 je srovnani firmy KINETIKA s. r. o. je vidét, Ze
ukazatele zadluzenosti vykazuji kazdy rok nestabilni hodnoty firmy KINETIKA s. r. 0.
Finan¢ni samostatnost byla nejhorsi v roce 2005 u firmy KINETIKA s. r. o. Celkova
zadluzenost podniku se pohybuje okolo 50 %. Celkova zadluzenost firmy KINETIKA
S. . 0. v roce 2012 se pohybuje okolo 65 %, kdy je tato hodnota vysoka a je rizikem pro
vétitele, coZ znamena pro banku. Zde u této firmy to znamend, ze pro spolecnika,

protoze ten dal do firmy ptjc¢ku okolo 6 000 000 K¢.

Graf ¢. 1 Srovnani vysledkt roki v ukazatelich zadluzenosti firmy KINETIKA s. r. 0.

Srovnani ukazatell zadluZenosti firmy
KINETIKA s. r. 0. (%)

200% | Véritelské riziko

150% B Vlastnickeé riziko

100% Celkové rizika

50% B Finan¢ni samostatnost

M Celkova zadluzenost

0%
2004 2005 2012

Zdroj: Vlastni zpracovani, V %

Hodnoceni vysledku ukazatele rentability

Tabulky ¢. 13 az 16 zobrazuje ukazatele rentability firmy KINETIKA s. r. 0. za
roky 2004, 2005 a 2012. Firma v letech 2004 a 2005 dosahovala zaporné zisky. Firma

vroce 2012 dosahovala kladné zisky, a proto neméla problém napt. s krytim splatek
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daného uvéru, které poskytl firmé jednatel spolecnosti firmy KINETIKA s. r. o.
Ztratovost EBIT tzv. provozniho zisku v letech 2004 a 2005 u firmy KINETIKA s. r. 0.
oslabovala likviditu a zvySovala rizikovost firmy KINETIKA s. r. 0. Firma v roce 2012
ma kladny provozni zisk, ktery ¢ini 370 000 K¢, a proto stabilizovala likviditu
spolecnosti. Vysledni hodnoty rentability jsou uvedeny v tabulkach ¢. 13 — 16. Zde jde
vidét, ze srovnavané hodnoty u ukazatele ROE v letech 2005 a v 2012 nevykazuji
doporucené hodnoty, které by se méli pohybovat mezi 35 % az 40 %. Jediny rok 2004

efektivné vyuzival vlastni kapital.
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4 Zavér

Tato bakalai'ska prace na téma ,,financovani podniku firmy KINETIKA s. r. 0. ve
fazi jeho zalozeni“ je zaméfena na finan¢ni analyzu ucetnich vykazi, ze kterych jsou
vzaty Castky firmy KINETIKA s. r. o. a pomoci nich jsou vypocteny poméroveé
ukazatelé tzv. ukazatelé rentability, likvidity a zadluZzenosti firmy KINETIKA s. r. o.
V této praci jsou pouzity hlavni Gcetni vykazy podniku KINETIKA s. r. o. jako napf.

vykaz zisku a ztraty a rozvaha v uvedenych letech.

V teoretické casti této bakalafské prace je veénovano charakteristice zaloZeni
podniku, finan¢ni analyze, pomérovym ukazatelim, které budou pouzity k analyze
v praktické praci. V praktické casti bakalaiské prace je vymezena analyza danych
ukazateld, kterym se prace vénuje, to znamena ukazatelim rentability, likvidity
a zadluzenosti. Jsou zde uvedeny poznatky ptedlozené v teoretické Casti prace, které
jsou nésledné aplikovany na zvolenou spole¢nost KINETIKA s. r. o. Pomoci finanéni
analyzy za roky 2004, 2005 a 2012 jsou nakonec predlozeny ukazatele rentability,

ukazatele zadluzenosti a ukazatele likvidity.

4.1 Zhodnoceni naplnéni cili
V této kapitole jsou zahrnuty odpovédi na dané otazky, které byly polozeny v tivodu
této prace. Budou zde popsany vysledky analyzy, ktera byly provedeny v praktické ¢asti
této bakalarské prace. Zdali byla prospésna a zda bylo zjisténo nedostatkil, které se
tykaji vlastniho kapitalu a cizich zdrojl, kterymi jsou financovany stavajici zavazky

spole¢nosti KINETIKA s. r. 0.

e Jak firma KINETIKA s. r. 0. vyuziva vlastni kapital pro financovani zavazku?

e Jaké cizi zdroje vyuziva firma KINETIKA s. r. 0. Kk financovani stavajicich
zavazkl?

e Jaké jsou hodnoty firmy ukazateld rentability, likvidity a zadluzenosti za roky

2004, 2005 a 20127
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Jak firma KINETIKA s. r. o. vyuZiva vlastni kapital pro financovani zavazka?
Jaké cizi zdroje vyuziva firma KINETIKA s. r. o. k financovani stavajicich

zavazku?

Firma KINETIKA s. r. o. spiSe vyuziva cizi zdroje nez vlastni kapital pro
financovani svych stavajicich zavazku. Je to z divodu nizkého vlozeni vlastniho
kapitalu a nizkého zisku spolecnosti. Firma vyuziva pro hrazeni splatek véfitelim

pijcku od jednatele spole¢nosti, ktera ¢ini okolo 6 000 000 K¢.

Jaké jsou hodnoty firmy ukazatelii rentability, likvidity a zadluZenosti za roky

2004, 2005 a 2012?

Hodnoty rentability firmy KINETIKA s. r. 0. vroce 2004 jsou zéaporné
z divodd, Ze cisty zisk neboli vysledek hospodateni za béznou ¢innost k 31. 12. 2004
¢inil — 67 000 K¢&. Provozni zisk této firmy je také v zaporné castce — 62 000 K¢. Proto
dané vysledky rentabilit jsou zaporné. Rok 2005 vykazuje také zaporné hodnoty,
protoze vysledek hospodaieni za béznou cCinnost k 31. 12. 2005 je — 120 000 KG¢.
Provozni zisk (EBIT) ¢inil -114 000 K¢&. A rok 2012 v tomto ukazateli dosahuje kladné
vysledky, protoze vysledek hospodateni za béznou ¢innost k 31. 12. 2012 ¢ini 153 000
K¢. EBIT ¢ini 370 000 K¢é. U firmy KINETIKA s. r. 0. bylo zjisténo, Ze v letech
2004 a 2005 byla ziskovost firmy velmi nizka, neprovedla Zidné investice,
zvySovala likviditu spolecnosti. V roce 2012 zacala stabilizovat financni

hospodarnost spolecnosti.

Hodnoty likvidity se v roce 2004 pohybuji mezi agresivni strategii v bézné
likvidité, v likvidité pohotové je vysledek primérnd strategie a posledni penézni
likvidita se pohybuje okolo 0,1, coz je skoro doporu¢ena hodnota. V roce 2005 se
ukazatelé¢ pohybuji ve strategii konzervativni, jak u bézné likvidity, tak pohotové
likvidity. Likvidita penézni v tomto roce Cinila 1,647, coz nevykazuje doporucenou
hodnotu ani optimalni hodnotu. U bézné likvidity je vysledek agresivni strategie
a u likvidity pohotové je vysledek primérna strategie. Opét u penézni likvidity v roce
2012 ¢ini 0,00062, coz neni doporucend hodnota. Shrnuti danych likvidit u firmy
vychazi, Ze firma KINETIKA s. r. 0. nema problémy splacet své zavazky a ma

dostatecnou rezervu, protozZe ¢erpa z pijcky od jednatele.
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Hodnoty ukazatele zadluzenosti firmy KINETIKA s. r. 0. z danych vypoctt
vyplyva, ze mezi danymi roky se ukazatel véfitelského rizika pohybuje v intervalu
hodnot od 33,8 % do 65 %, je to z divodu nestalé polozky dluht. Ukazatel, ktery dale
patii k ukazatelim zadluzenosti, se nazyva vlastnické riziko, které se pohybuje mezi
danymi roky v hodnotach od 34 % do 56 %. Ukazatel celkového rizika se pohybuje
mezi srovnavanymi roky od 64 % do 191 %. A posledni ukazatel finanéni
samostatnosti? Tento ukazatel je doplitkovym ukazatel pro ukazatele zadluzenosti, ktery
se pohybuje mezi danymi roky Vv intervalu hodnot od 52 % do 154 %. Mira
zadluzenosti, kterd vykazuje vysoké procentualni castky spolec¢nosti KINETIKA s. r. 0.
V roce 2004 ¢inila to 59,32 %, v roce 2005 47,88 % a v roce 2012 65,78 %. Je to z
diivodu ¢erpani z pijcek, coZ znamena, Ze firma KINETIKA s. r. o. vice pouZiva

k financovani svych stavajicich zavazku cizi zdroje.

Shrnuti firma KINETIKA s. r. 0.: Rok 2004 je rok zalozeni spole¢nosti, ve

kterém nebyla pouzita spravna strategie pro kladny vysledek hospodateni. V roce 2012
ma firma KINETIKA s. r. o. velky dluh vuci jednateli spole¢nosti, protoze jednatel
spole¢nosti na zacatku ucetniho obdobi 2012 vlozil do firmy KINETIKA s. r. o. ptjcku,
ktera ¢ini okolo 6 000 000 K¢, kdy z této ptjcky firma Cerpa na splaceni svych zavazkt
(dodavatelt a atd.). Ztratovost EBIT tzv. provozniho zisku v letech 2004 a 2005 u firmy
KINETIKA s. r. o. oslabovala likviditu a zvySovala rizikovost u véfitela firmy
KINETIKA s. r. 0. Firma v roce 2012 ma kladny provozni zisk, ktery ¢ini 370 000 K&
a Vvtomto roce spolecnost stabilizovala likviditu spolecnosti a omezila finanéni

rizikovost.

4.2  Doporuceni pro podnik

Doporuceni pro firmu KINETIKA s. 1. 0. je, Ze spolecnost by se méla zaméfit vice
na strategii ohledn¢ obratovosti a ziskovosti podniku. Dale by se m¢la zaméfit vice na
predméty jeji Cinnosti podle Zivnostenskych listdl, a popiipadé moznych investic napf.
stavbou malé vodni elektrarny, které jsou jejich obchodni ¢innosti, tak aby firma méla
kladné vysledky hospodateni neboli Cisté zisky = EAT. M¢la by si zajistit lepsi finan¢ni
zdravi spole¢nosti a nadale tak snizovat finan¢ni rizikovost podniku. Déle by si méla

opatfit vyss$i rezervy na financni krize spolecnosti, tak aby nemusela Cerpat z cizich
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zdroju napt. z pujcky od jednatele. M¢la by se zaméfit na nejrychlejsi splaceni pijcky
od jednatele spole¢nosti.

V Gplném zavéru této bakalaiské prace lze fici, Ze stanovené cile se povedlo
realizovat, a tim byl naplnén cil bakalaiské prace. Tato prace byla velice ptinosna

z divodu moznosti nahlédnuti na chod této spolecnosti a pracovat s daty z Gcetnich

vykazu, které poskytla firma KINETIKA s. r. 0.
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P¥ilohy

Tabulka ¢. 28a Rozvaha (AKTIVA) ke dni 31. 12. 2004

Oznad. AKTIVA rad. BéZné ucetni obdobi Minulé
Brutto 1l | Korekce2 | Netto3 | Netto 4
Aktiva Celkem 001 398 -12 386 385
A Pohledavky za upsany | 002 100 0 100 100
kapital
B Dlouhodoby majetek 003 12 -12 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny | 013 12 -12 0 0
majetek
3. | Samostatné movité véci | 016 12 -12 0 0
a soubory movitych véci
C. Obézna aktiva 031 286 0 286 286
C.L Zasoby 032 81 0 81 81
2. | Nedokoncena vyroba 034 80 0 80 80
5. | Zbozi 037 1 0 1 1
C. . Kratkodobé pohledavky | 048 182 0 182 182
C.lIIl. 1. | Pohledavky 049 91 0 91 91
4. | Pohledavky za spolec. 052 85 0 85 85
6. | Stat- danové pohl. 054 3 0 3 3
7. | Kratkodobé pohledavky | 055 3 0 3 3
C.IV. Kratkodoby finan¢ni | 058 22 0 22 22
C.IV. 1. | Penize 059 22 0 22 22
Zdroj: Firma KINETIKA s.r.o., vlastni zpracovani
Tabulka ¢. 28b, Rozvaha (PASIV) ke dni 31. 12. 2004
Oznac. PASIVA rad. | Stavvbézném | Stav v minulém
PASIVA CELKEM 067 386 385
A Vlastni kapital 068 156 156
Al Zékladni kapital 069 200 0
Al. 1. | Zékladni kapital 070 200 0
AllL Rezervni fondy, nedélitelné fondy a | 078 10 10
Alll. 1. | Zakonny rezervni fond/ Nedélitelny | 079 10 10
AlV. Vysledek hospodareni minulych let | 081 14 14
AlV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 082 14 14
AV. Vysledek hospodafeni béZného | 084 -67 -68
B. Cizi zdroje 085 229 229
B. Il Kratkodobé¢ zavazky 102 229 229
B. lll. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 103 23 23
4. | Zavazky ke spol., ¢lenim druzstva a | 106 53 53
11. | Jiné zavazky 113 153 153

Zdroj: Firma KINETIKA s.r.o., vlastni zpracovani

39




VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

Tabulka €. 29, Vykaz zisku a ztraty rok 2004

TEXT Cislo | Skute¢nost v (i¢etnim
A B o Sledovaném | Minulém 2
. Trzby 001 28 28
A Néklady vynalozené na prodané zbozi 002 28 28
B. Vykonova spotieba 008 62 62
B.2 Sluzby 010 62 62
+ Ptidana hodnota 011 -62 -62
* Provozni vysledek hospodaieni 030 -62 -62
0. Ostatni finan¢ni naklady 045 5 5
* Finan¢ni vysledek hospodateni 048 -5 -5
** Vysledek hospodateni za béznou ¢innost 052 -67 -67
ek Vysledek hospodateni za uéetni obdobi (+/-) | 060 -67 -67
falokale Vysledek hospodateni pted zdanénim 061 -67 -67
Zdroj: firma KINETIKA s.r.0., vlastni zpracovani
Tabulka €. 30a Rozvaha (AKTIVA) ke dni 31. 12. 2005
Oznac. AKTIVA rad. BéZné ucetni obdobi Minulé
Bruttol | Korekce2 | Netto3 | Netto 4
Aktiva Celkem 001 83 -12 71 71
B Dlouhodoby majetek 003 12 -12 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny | 013 12 -12 0 0
majetek
3. | Samostatné movité véci | 016 12 -12 0 0
C. Obé¢zna aktiva 031 71 0 71 71
C. . Kratkodobé pohledavky | 048 15 0 15 15
6. | Stat- danové pohl. 054 15 0 15 15
C.IV. Kratkodoby finan¢ni | 058 56 0 56 56
majetek
C.IV. 1. | Penize 059 54 0 54 54
2. | Utty v bankach 060 2 0 2 2
Zdroj: Firma KINETIKA s.r.o., vlastni zpracovani
Tabulka ¢. 30b, Rozvaha (PASIV) ke dni 31. 12. 2005
Oznac. PASIVA rad. | Stavvbézném | Stav v minulém
PASIVA CELKEM 067 71 71
A Vlastni kapital 068 37 37
Al Zékladni kapital 069 200 0
Al. 1. | Zakladni kapital 070 200 0
AL Rezervni fondy, nedélitelné fondy a | 078 10 10
Alll. 1. | Zakonny rezervni fond/ Nedélitelny | 079 10 10
AlV. Vysledek hospodafeni minulych let | 081 -54 -53
AlV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 082 14 14
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 083 -67 -67
AV. Vysledek hospodafeni béZného | 084 -120 -120
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B. Cizi zdroje 085 34 34
B. Ill. Kratkodobé zavazky 102 34 34
B. lll. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 103 34 34
Zdroj: Firma KINETIKA s.r.o., vlastni zpracovani
Tabulka ¢. 31, Vykaz zisku a ztraty za rok 2005 V
TEXT Cislo | Skute¢nost v ucetnim
A B c Sledovaném | Minulém 2
Néklady vynalozené na prodané zbozi 002 1 1
+ Obchodni marze 003 -1 -1
. Vykony 004 497 497
1.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 005 497 497
B. Vykonova spotieba 008 480 480
B.1 Spotieba materidlu a energie 009 402 402
B.2 Sluzby 010 77 77
+ Pfidand hodnota 011 16 17
Ostatni provozni naklady 027 130 130
Provozni vysledek hospodareni 030 -114 -113
Ostatni finan¢ni naklady 045 6 6
* Finan¢ni vysledek hospodateni 048 -6 -6
** Vysledek hospodateni za béznou ¢innost 052 -120 -120
ek Vysledek hospodateni za uéetni obdobi (+/-) | 060 -120 -120
Fkx Vysledek hospodaieni pted zdanénim 061 -120 -120
Zdroj: firma KINETIKA s.r.o., vlastni zpracovani
Tabulka ¢. 32a Rozvaha (AKTIVA) ke dni 31. 12. 2012
Oznac. AKTIVA rad. BéZné ucetni obdobi Minulé
Brutto 1 | Korekce2 | Netto3 | Netto 4
Aktiva Celkem 001 12.473 -2.999 9.474 0
B Dlouhodoby majetek 003 6.516 -2.999 3.517 0
B. I Dlouhodoby hmotny | 013 6.516 -2.999 3.517 0
B.Il. 1. | Pozemky 014 463 0 463 0
2. | Stavby 015 3.407 -1.221 2.185 0
3. | Samostatné movité véci | 016 2.646 -1.778 868 0
C. Obé¢zna aktiva 031 5.957 0 5.957 0
C. L Zasoby 032 264 0 264 0
5. | Zbozi 037 264 0 264 0
C. 1. Kratkodobé pohledavky | 048 5.654 0 5.654 0
C.lIIl. 1. | Pohledavky 049 164 0 164 0
6. | Stat- danové pohl. 054 210 0 210 0
9. | Jiné pohledavky 057 5.280 0 5.280 0
C.lv. Kratkodoby financni | 058 39 0 39 0
C.IV. 1. | Penize 059 24 0 24 0
2. | Uéty v bankach 060 15 0 15 0

Zdroj: Firma KINETIKA s.r.o., vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 32b, Rozvaha (PASIV) ke dni 31. 12. 2012

Oznac. PASIVA rad. | Stavvbézném | Stav v minulém
PASIVA CELKEM 067 9.474 0
A Vlastni kapital 068 3.241 0
Al Zakladni kapital 069 200 0
Al. 1. | Zékladni kapital 070 200 0
AL Rezervni fondy, nedélitelné fondy a | 078 40 0
Alll. 1. | Zakonny rezervni fond/ Nedélitelny | 079 40 0
AlV. Vysledek hospodafeni minulych let | 081 2.849 0
AlV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 082 2.849 0
AV. Vysledek hospodafeni béZného | 084 153 0
ucetniho obdobi (+/-)
B. Cizi zdroje 085 6.232 0
B. Ill. Kratkodobé zavazky 102 6.232 0
B. lll. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 103 181 0
4. | Zavazky ke spol., ¢leniim druzstva a | 106 2.304 0
5. | Zavazky zaméstnancim 107 8 0
6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a | 108 4 0
8. | Kratkodobé piijaté zalohy 110 750 0
11. | Jiné zavazky 113 2.986 0
Zdroj: Firma KINETIKA s.r.o., vlastni zpracovani

Tabulka €. 33, Vykaz zisku a ztraty za rok 2012 v
TEXT Cislo | Skutecnost v ucetnim
A B c Sledovaném | Minulém 2
. Vykony 004 2.268 0
1.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 005 2.268 0
B. Vykonova spotieba 008 1.525 0
B.1 Spotfeba materialu a energie 009 245 0
B.2 Sluzby 010 1.280 0
+ Pridana hodnota 011 742 0
C. Osobni naklady 012 127 0
C.1 Mzdové naklady 013 94 0
C.3 Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni | 015 32 0
D. Dan¢ a poplatky 017 23 0
E. Odpisy  dlouhodobého nehmotného a | 018 675 0
G. Zména stavu rez. A oprav. Polozek ... 025 -453 0
* Provozni vysledek hospodateni 030 370 0
N. Nakladové aroky 043 8 0
0. Ostatni finan¢ni naklady 045 18 0
* Finan¢ni vysledek hospodateni 048 -26 0
Q. Dan z ptijmu za béznou ¢innost 049 192 0
Q1 - Splatna 050 192 0
** Vysledek hospodateni za béznou ¢innost 052 153 0
ik Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) | 060 153 0
Fkkx Vysledek hospodateni pied zdanénim 061 345 0

Zdroj: firma KINETIKA s.r.0., vlastni zpracovani
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