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Cilem bakalarské prace je ovérit vynosnost dvou vybranych akciovych titull podle stanovych kritérii a za
pomoci technické analyzy na dennich az tydennich grafech akciovych derivati CFD modelovat ziskovou
obchodni strategii pro hypotetického spekulanta s obchodnim uc¢tem ve vysi 1 000 000 CZK se
stanovenym rizikem. Pro lepsi porovnani jsou analyzovany akcie ze dvou trhi — Volkswagen, jenz je
jednim z nejvétsich automobilovych koncern( a je obchodovany na némecké burze — XETR —a Apple,
ktera je obchodovana na americké burze NASDAQ.

Metodika

Bakalarska prace je rozdélena na ¢ast teoretickou a praktickou. Prvni segment teoretické casti se zabyva
pojmy jako jsou akcie a akciové derivaty. Nasledujici ¢ast popisuje zdklady fundamentdlni analyzy, které
jsou vyuzivany mezi investory, jako metoda pro vhodny vybér akcie. V neposledni fadé je zde popsana
technicka analyza a nékteré jeji nastroje spolecné s feSenim rizika a jeho minimalizaci, dale jak pracovat
s kapitdlem, ale i jeho rozloZeni na obchodnim Uctu. VSechny informace obsazené v teoretické ¢asti byly
opatreny na zdkladé metody literarni reSerse.

K nalezeni vhodné akcie spole¢nosti byly pouZity zakladni vypocty fundamentdlni analyzy, kterymi jsou —
P/E, U¢etni hodnota na akcii, mira zadluZenosti spole¢nosti, historie dividend, volatilita a likvidita. U¢elem
téchto vypoctl bylo, aby do obchodniho portfolia nebyly zafazeny akcie, u kterych s vysokou pravdépodob-
nosti mUZe nastat néjakd nepredvidatelnd uddlost, jakou je krach, insolvence a dalsi. Pro vyhledani vstup(
do trhu byla pouZita Cisté technickd analyza. Z ndstroju a indikator(, které nam nabizi byl vybran exponen-
cialni klouzavy prlmeér slouzici pro stanoveni trendu a vyhlazeni extrémnich hodnot v grafu. Dale trendovy
indikator MACD a jeden oscilator — force index. K uréeni situace, kam umistit take-profit neboli vystoupeni
z oteviené pozice, byly zvoleny hranice podpory a odporu, spole¢né s metodou Fibonacci retracement.

Na zavér jsou zasady dodrZovani money-managementu a principy nakladani s kapitadlem na obchodnim
uctu. Druhd polovina praktické ¢asti obsahuje prevedeni a teoretickych poznatk( do praxe a jejich otesto-
vani na dvou vybranych akciovych titulech, zvolenych dle zakladnich principd fundamentalni analyzy a ob-
chodovanych s pouzitim nastrojli a metod technické analyzy na realnych datech z let 2019-2020.
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Vyuziti technické analyzy v obchodu s akciemi
vybranych spole¢nosti

Abstrakt

Tato prace se zabyva problematikou obchodovani finan¢niho derivatu
s podkladovym aktivem akcie na zakladé¢ predikce budoucich cen prostfednictvim technické
analyzy a S dopomoci analyzy fundamentéalni. Teoretickd vychodiska se zamétuji na
zakladni popis pojmd, teorii, vypoctd a s nimi spojenych metod, souvisejicich S tématem
prace. Postupn¢ jsou popsany druhy akcii, finan¢ni derivaty a jakymi zptisoby se obchoduji;
zdali se obchoduji na burze, nebo jsou pfedmétem mimoburzovnich trhii. Nasledné jsou
vysvétleny zplsoby pro vhodny vybér akciového titulu pomoci zdkladnich meéfitek
fundamentalni analyzy. Nakonec jsou popsany nastroje technické analyzy a jejich praktické
vyuziti, rozSifené metodami fizeni rizik spojenych se zdkladnimi principy money
managementu.

Prakticka ¢ast bakalaiské prace je zaméfena na vytvoreni ziskové obchodni strategie
s pomoci technické a ¢asteéné fundamentalni analyzy. V prvni fad¢ jsou vybrané akciové
spole¢nosti vyhodnoceny podle principti fundamentalni analyzy. Dale je vytvoren obchodni
systém, ve kterém je zahrnut vybér brokera, poplatky, stanoveni rizika na jednu pozici a
zvolené nastroje technické analyzy. V zavéru prace je obchodni strategie aplikovana na

realna data z let 2019-2020.

Kli¢ova slova: akcie, akciové derivaty, technicka analyza, fundamentalni analyza,

indikatory, oscilatory, stop-loss, take-profit, supporty a resistence, MACD, Force Index



Use of technical analysis in the trading of shares of

selected companies

Abstract

This work deals with the issue of financial derivative trading, with the underlying
active stock, based on the estimation of future prices through technical analysis and with the
help of fundamental analysis. The theoretical background focuses on a basic description of
concepts, theories, calculations and adequate methods related to the topic of the work.
Gradually, various types of shares and financial derivatives are described, also the ways in
which they are traded’; whether they are traded on a stock exchange or are subject to over-
the-counter markets. Subsequently, the methods for appropriate stock selection, using the
basic criteria of fundamental analysis, are explained. Finally, the tools of technical analysis
and their practical use are described, extended by risk management methods associated with
the basic principles of money management.

The practical part of the bachelor thesis is focused on creating a profitable business
strategy with the help of technical and partly fundamental analysis. First of all, selected joint-
stock companies are evaluated according to the principles of fundamental analysis.
Furthermore, a trading system is created, which includes broker selection, fees,
determination of risk for one position and selected technical analysis tools. At the end of the

work, the business strategy is applied to real data from 2019-2020.

Keywords: shares, derivatives, technical analysis, fundamental analysis, indicators,
oscillators, stop-loss, take-profit, support and resistance, MACD, Force Index
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Seznam pouzitych zkratek

Broker — zprostifedkovatel obchodnich pokynii na trzich, vybira za tuto sluzbu poplatky
Dlouha pozice (long) — nakupni pozice, spekuluje se rast aktiva
Kratka pozice (short) — prodejni pozice, spekuluje se pokles aktiva

Bull trend — trend s rostouci tendenci, cena instrumentu stoupa, ,,bull*“ odvozeno od

pohybu by¢i hlavy od spodu vzhtru

Bear trend — trend s klesajici tendenci, cena instrumentu klesa, ,,bear” odvozeno od

pohybu medvédi tlapy shora dolit

Spekulace — obchodovani s kratkodobym vyhledem na zménu hodnoty a néasledny zisk pfi

nakupu, piipadné prodeji, neni spojeno s dlouhodobym vykonavanim vlastnickych prav

Marze (margin) — zaloha (blokovana ¢astka na uctu) brokera za poskytnuti tzv. pakové

pozice, kterou musi investortv kapital disponovat pro vstup do pozice

Finanéni paka — strategie, kdy investor vyuziva pii vstupu do pozice ptijcené penize

(dluh) od brokera, umoznuje otevtit vyssi pozice, bézné tieba 1:10 (10 %)

Stop-loss — pokyn zadavany pii vstupu do obchodni pozice, uroven zastaveni ztraty,

pouziva se pro snizeni rizika maximalni ztraty na pozici
Take-profit — pokyn zadavany pfi vstupu do obchodni pozice, uroven realizace zisku
Tick — hodnota minimalniho pohybu obvykle vyjadien v bodech

Spread — rozdil mezi nakupni a prodejni cenou (napt. akcie)



Slippage — poplatek za rozdil pipt mezi zadanou cenou objednavky a cenou kdy je

objednéavka vykonana (skluz)

Komise — poplatek za sluzby brokera, nejéastéji za provedeni obchodu

Money management — zasada fizeni vlastnich penéz, hlavnim cilem je omezeni ¢i Gplna

minimalizace ztrat



1 Uvod

Obchodovéani na svétovych trzich s vidinou nekoncicich ziskli a pohddkového Zivota
bez zavazkl. To je ldkava predstava pro vétSinu novych investord a spekulantti, kteti
s divérou vkladaji své naspoiené penize do riznych financ¢nich instrumentt, které viibec trh
mize nabidnout. Jedingé, co potiebujete, abyste se v dnesni dobé stal/a soucasti trhu je pocitac
S pfipojenim na internet.

Diive bylo mozné na burze obchodovat pouze tim zpiisobem, Ze vase nakoupené
portfolio pusobenim makroekonomickych vliva rostlo, nebo klesalo. Ale od téchto dob uz
uplynulo par desetilety, béhem kterych burza prosla vyvojem a dala za vzniku novym
produktim tzv. derivatim. Pomoci téchto derivati mtizete vyd¢lat jak na ristu ceny, tak i na
jejim poklesu. Pravé témto derivatim a jejich analyze pomoci technické a okrajové i
fundamentalni analyzy se bude tato prace vénovat.

Technickd analyza je jednim z nejstarSich analytickych postupl pro studium vyvoje
kurzli investi¢nich instrument. A ackoliv se v posledni dobé stala nezbytnou soucasti
analyzy trhl, tak ma krom¢ mnozstvi vyznavaci i velké mnozstvi odptrct. Mezi tyto
odpurce patii i svétoznamy investor Benjamin Graham. B. Graham ve svém Zivotnim dile
stroze rozliSuje pojmy investor a spekulant, kdy spekulanta pfirovnava k hazardnimu hragi,
ktery je postupem ¢asu odsouzen k jistému prodélku. ,,Lidé, kteri investuji, vydélavaji penize
pro sebe; lidé kteri spekuluji vydélavaji penize svym maklérim. A to je v podstaté i diivod,
proc¢ Wall Street neustale bagatelizuje trvanlivé vyhody investovani a halasné vychvaluje
kriklavou pritazlivost spekulace.“ (Graham, a dalsi, 2007). Cilem prace bude tato tvrzeni
vyvratit a za pomoci vysledkt obchodni strategie zaloZené na technické analyze porovnané
s vysledky investicni strategie dokazat, ze spekulant mize dojit ke stejnym, nebo dokonce

vy$$im ziskiim nez investor.
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2 Cil prace a metodika

Tato ¢ast obsahuje stanoveny cil prace a metodiku, pomoci které byla prace zhotovena.

2.1 Cil prace

Cilem bakalaiské prace je ovéfit vynosnost dvou vybranych akciovych titulli podle
stanovenych kritérii a za pomoci technické analyzy na dennich az tydennich grafech
akciovych derivati CFD modelovat ziskovou obchodni strategii pro hypotetického
spekulanta s obchodnim tétem ve vysi 1 000 000 CZK se stanovenym rizikem. Pro lepsi
porovnani jsou analyzovany akcie ze dvou trhit — Volkswagen, jenz je jednim z nejvétSich
automobilovych koncernt a je obchodovany na némecké burze — XETRA — a Apple, ktera

je obchodovana na americké burze NASDAQ.

2.2 Metodika

Bakalafskd prace je rozdélena na cast teoretickou a praktickou. Prvni segment
teoretické Casti se zabyva pojmy jako jsou akcie a akciové derivaty. Nasledujici ¢ast popisuje
zaklady fundamentalni analyzy, které jsou vyuzivany mezi investory, jako metoda pro
vhodny vybér akcie. V neposledni fadé je zde popsana technickd analyza a nékteré jeji
nastroje spolecné s feSenim rizika, jeho minimalizaci a jak pracovat s kapitalem. VSechny
informace obsazené v teoretické ¢asti byly opatieny na zaklad€ metody literarni reserse.

K nalezeni vhodné akcie spole€nosti byly pouzity zdkladni vypocty fundamentalni
analyzy, kterymi jsou — P/E, ROE, P/BV, DJ/E, tucetni hodnota na akcii (BV), mira
zadluZenosti spolecnosti. (Musilek, 2011) (Rejnus, 2014)

/ aktualni trini cena akcie
E ™ posledni zvefejnény rotni &isty zisk na akcii

(1)

P aktualni trini cena akcie

BV ~ GCetni hodnota vlastniho kapitalu ptipadajici na jednu akcii

(2)

11



Cisty zisk
ROE =

vlastni kapital

(3)

vlastni kapital

~ potet kmenovych akcii

(4)

D / _ Dluh
E ™ Viastni kapital

(5)

Ugelem téchto vypoétl je, aby do obchodniho portfolia nebyly zafazeny akcie, u
kterych s vysokou pravdépodobnosti miize nastat néjaka neptedvidatelna udalost, jakou
muze byt insolvence, krach a dal$i. Mira zadluZenosti porovnava cizi a vlastni kapital, pro
vétsi relevantnost je lepsi ukazatele posuzovat po vice obdobi pro jasnéjsi dlouhodoby vyvoj.

Pro vyhledani samotnych vstupt do trhu byla pouzité Cisté technicka analyza. Pro
prehlednost ve vstupnich, uzaviracich cenach a dennim maximu, minimu byl pouzit pro
grafické zobrazeni svickovy graf v daném casovém rozpéti. Z nastroji a indikatora, které
nam technickd analyza nabizi byl vybran exponencialni klouzavy primér slouZici pro

stanoveni trendu a vyhlazeni extrémnich hodnot v grafu.

EMA = Pyoq . K + EMA s, . (1= K)
(6)

N = pocet dnti, pro které EMA pocitame
Ptwd= dnesni cena

EMAes= vcerejsi hodnota EMA

Strednédoba EMA s periodou 12 byla zvolena jako indikator trendu pro tydenni
casovy ramec, z divodu ze jde o spolehlivy jednoduchy indikator, ktery slouzi k vyhlazeni
extrémnich hodnot v grafu. Stanoveni zmény trendu nastane, kdyz 4 po sobé& jdouci tydenni
svicky jdou ve zménéném sméru trendu napf. z rostouci na klesajici ¢i naopak. Dal§imi

nastroji jsou MACD, Force index, Fibonacci retracement. (Rejnus, 2014)
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MACD = EMA(12) — EMA (25)
(7)
Signalni ktivka = EMA (9)

Indikator MACD byl vybran pro svou velikou oblibenost u soucasnych investord a
obchodnikt. Pro jeho sestrojeni je potieba vypocitat exponencialni klouzavé praméry, nebot’
vychézi z jejich rozdilu, piesnéji tedy EMA s periodou 25 dni a EMA 12, jejichz rozdil se
zanese jako plna cara, ¢imz vznikne MACD a EMA 9, ktera slouzi jako signdlni linie.
Signalizace vstupu do trhu je déna vzajemnym piekiizenim signalni a MACD linie na
dennim grafu. Béhem nasledujicich tfech dennich svicek je nutné potvrzeni signalu MACD
na utvrzeni sméru nebo Gplného otoceni trhu ve sméru trendu, do pozice se vstupuje ve tieti
den od signalizace. Oscilator Force Index se pouziva na potvrzeni vstupu do pozice, pro
dlouhé pozice musi byt EFI stoupajici nad bodem 0 nebo tésné u ni, pro kratkou pozici

klesajici od 0 nebo tésn€ u ni. BéZzn¢ se nastavuje z uzaviracich cen se sttednédobou periodou

13. (Elder, 2006)

Force index = objemg,,s - (zaviraci CeNa g, — zaviraci cendpiedchozino dne)

(8)

Pro obchodovani byl stanoven maximalni mozny risk 2 % z ptivodniho kapitalu na
jednu obchodovanou pozici. U akcii obou spole¢nosti se Giroven stop-loss umistovala 20
tickll pod lokalni dno pti dlouhé pozici nebo nad lokalni vrchol pfi pozici kratké. Mnozstvi
nakoupenych CFD akcii bylo vypoc¢itano rozdilem ceny vstupni a ceny, na které byl umistén
stop-loss, aby vysledna ztrata kapitalu nebyla vic nez zminéna 2 %. Ptikaz take-profit byl
umist'ovan na nejblizsi swing ¢i n€kolikanasobné vrcholy, nebo otestované hranice support
a rezistenci v toleranci risk reward ratio minimaln¢ 1:1. Kdyz nebylo mozné umistit pokyn
realizace zisku na swing ¢i troven supportl a rezistenci na zakladé historickych dat, stanovil
se take-profit pomoci pokynu Fibonacci retracement. Hodnota pro stanoveni take-profit ve
Fibonacci retracement byla 1,618.

Testovani obchodniho systému probihalo na redlnych datech v letech 2019 a 2020,
zpracovani pomoci platformy Tradingview.com, platforma v zékladni neplacené verzi

obsahuje dostatek prostiedkll na zobrazovani grafi a jejich analyzu.
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3 Teoreticka vychodiska

V nasledujici ¢asti prace jsou popsdna teoreticka vychodiska zjiSténa na zakladé

literarni resSerSe a ostatnich zdroja.

3.1 Akcie

Dle Ceské legislativy (CESKO, 2012) je akcie definovana nasledujicim zptisobem:

,akcie je cennym papirem, s nimz jsou spojena prava akcionafe jako spoleCnika
podilet se podle tohoto zdkona a stanov spolecnosti na jejim fizeni, jejim zisku a na

likvida¢nim ztstatku pii zaniku spolecnosti...*

Akcii je oznacen cenny papir, ktery predstavuje podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti. Drzitel akcie si vSak nepofizuje jen Cast firmy, nybrz také pravo podilet se
vymezenym zpusobem na jejim fizeni a zisku i likvidacnim zGstatku v ptipad¢, Ze spole¢nost

zanikne. (Radova, a dalsi, 2013)

3.1.1 Kmenové akcie

Jedna se o nejbeznéjsi akcie, kterym nejsou piipisovana zadna zvlastni prava. Neboli
jde o akcie, s nimiz jsou spojena vSechna veskera akcionai'ska prava, ktera obchodni zékonik
do akcie vtéluje. Majitel akcie ma pravo podilet se na zisku spolecnosti, stejné jako na
likvida¢nim zGstatku pfi jejim zruSeni. Pravo Ucastnit se valné hromady — hlasovat zde, pravo
obdrzet vysvétleni jednani valné hromady, uplatiovat navrhy a protindvrhy. (Kotasek, a

dalsi, 2009)
3.1.2 Prioritni akcie

Jsou jimi akcie, s nimiZ je na zakladé stanov spolec¢nosti spojeno piednostni pravo na
dividendu nebo na podil na likvidaénim zistatku. Spolu s akciemi kmenovymi jsou dal§im
jedinym druhem akcii, jehoz vydani obchodni zakonik akciovym spole¢nostem povoluje.
(Kotasek, a dalsi, 2009)
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3.1.3 Zaméstnanecké akcie!

Akcie vydavané zaméstnancim za zvyhodnénou cenu. Zaméstnanecké akcie musel
zameéstnanec pi1 odchodu ze zaméstnani zpét prodat firmé nebo jinému zaméstnanci, pokud
odchazel z divodu zmény zaméstnani. Pfi odchodu do diichodu si mohl akcii ponechat, ale
dédicové je museli opét vratit. Nejedna se jiz o zvlastni kategorii akcii, ale stale jsou danove
zvyhodnény. Jejich udéleni se slevou totiz neni pro zaméstnance piijmem podléhajicim

zdanéni. (Kotasek, a dalsi, 2009)
3.1.4 Zakladatelské akcie

Takto jsou oznaceny vSechny emise akcii, které jsou emitovany pii zalozeni
spole¢nosti. Takova akcie je souasné kmenovou akceii. V ptipadé zvySeni kapitalu a vydani

nové emise akcii je jiz kazdé dalsi emise jen kmenovou. (Kotasek, a dalsi, 2009)

3.1.5 Zlaté akcie

Obchodni zakonik vyslovné zakazuje vydéavani takzvanych Zlatych akcii. Jsou to
akcie, u nichZ jsou posilena fidici opravnéni ve vztahu ke spole¢nosti tak, ze je s nimi
spojeno vice hlasovacich prav, nez by odpovidalo jejich jmenovité hodnoté, poptipadé i tzv.

pravo veta, tedy pravo absolutniho hlasu, které pfevazi vSechny ostatni hlasy. (Kotasek, a

dalsi, 2009)

10d 1. 1. 2001 nemohou byt vydavany
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3.2 Akciové derivaty

Akciovy derivat je finanéni instrument, ktery jako podkladové aktivum vyuziva
akciové nastroje, popiipad¢ akcie samotné. Akciovym ndstrojem se rozumi koS vybranych
akcii v jednom sektoru (farmacie, energetika, automobilovy primysl apod.) nebo piipadné
indexy celého akciového trhu (S&P500, DOW nebo ¢eska PX). (FXstreet, 2012)

Derivaty se staly neodmyslitelnou soucasti financnich trhii a tési se velké oblibé¢ 1 pres
jejich kratkou existenci. Cena derivatu je odvozena od hodnoty svého podkladového aktiva.
(Némecek, 2002)

Zakladnimi typy finan¢nich derivati jsou:

Futures
Forward
Opce
Swapy

(Rejnus, 2014)

3.2.1 Forward

Forwardové kontrakty se uzaviraji smluvné, z toho vyplyva, ze v uzaviené smlouvé
mohou byt dohodnuty libovolné podminky, se kterymi ovSem musi souhlasit obé strany.
Mezi nevyhody kontrakti forward patii jejich neobchodovatelnost, jelikoz bez vzajemné
smluvni dohody, nemliZe byt kontrakt zruSen ani pfeveden na jiny subjekt. To znamena, ze
bez vyslovné dohody v uzaviené smlouvé nemliZe byt zadvazek preveden na stranu treti. Dale
zde existuje riziko, Ze jedna z u€astnénych stran porusi podminky individuélni smlouvy, coz
je mezi smluvnimi stranami nutno fesit soudnim sporem. (Rejnus, 2014)

JelikoZ jsou kontrakty forward nepfevoditelné, nedavaji ptiliS moznosti ke spekulacim
a jsou spi§ vyuzivany k hedgingu — kupujici forwardového kontraktu (dlouha pozice) se jeho
uzavienim chrani pfed pfipadnym zvySovanim cen konkrétniho aktiva v budoucnu a naopak
prodavajici (kratkd pozice) se naopak chrani pfed jeho pifipadnym poklesem.

(Rejnus, 2014)

3.2.2 Futures

Futures jsou specialni ,,vylepSené* forwardové kontrakty, které jsou standardizovany
na terminovanych burzach, garance vykonnosti a likvidity. Investofi zastupujici kupujici

(dlouhou) pozici se zavazuji v okamziku vyprSeni zivotnosti futures odebrat ptisluSné
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podkladové aktivum za dohodnutou cenu, prodavajici ucastnici (kratka pozice) se naopak
zavazuji v daném terminu toto aktivum dodat. Vyznamnou skuteCnosti je, ze se ob¢
protistrany neznaji, a proto je z pravniho hlediska protipartnerem kazdého ucastnika samotna
burza. (Rejnus, 2014)

Rozdil, kterym se odlisuji Futures od forwardu je, ze se ve vétSin€ piipadi uzaviraji a
obchoduji za ucelem spekulace — neni potieba dodat podkladové aktivum za predem
stanovenou cenu, jako u hedgingu. Nakupujici i prodavajici strana ma moznost pred
vyprsenim kontraktu svoji pozici uzavftit a vyhnout se tak nutnosti odkoupeni. (Vohra, a

dalsi, 2007)

3.2.3 Opce

Opce je dal$im finan¢nim derivatem, ktery je hojné vyuZivany a neni aZ tak moc
odlisny od futures kontraktd. Obchoduji se smluvné prostiednictvim OTC trhu, nebo na
specializovanych opcnich burzach. Kupujici (drzitel opce) ziskava ,,pravo volby®, za které
zaplati kupni cenu opce (opcni prémii), tato cena ovSem piedstavuje pouhy zlomek trzni
ceny podkladového aktiva, které je pfedmétem budouciho obchodu. Opcni pravo je
zaplacené prémii a jeho vyhoda spociva v tom, Ze jeho drziteli ddva moznost pfi nepiiznivém
vyvoji ceny podkladového aktiva své pravo neuplatnit (nechat opci propadnout) a obchod
neuskutecnit.

Vypisovatel opce (prodavajici strana) ma ovSem opacné postaveni. Obdrzi op¢ni
prémii, bez ohledu na to, zdali je opce vyuZita nebo ne, ale je povinen na vyzvani drZitele

mu bud’ opci prodat (kupni opce), nebo od néj koupit (prodejni opce). (Rejnus, 2014)

3.2.3.1 Kupni opce

Kupni opce (call options) jsou opce na koupi podkladového aktiva, jejich drzitel je
Vv dlouhé pozici a ma pravo (nikoliv povinnost) si vyzadat podkladové aktivum za pfedem

dohodnutou cenu od vypisovatele opce. (Rejnus, 2014)

3.2.3.2 Prodejni opce

Prodejni opce (put options) jsou spojeny s pravem na prodej predmétnych
podkladovych aktiv. Drzitel opce je v dlouhé pozici a ma pravo (nikoliv povinnost) ve
stanoven¢ lhuté prodat za pfedem dohodnutou cenu podkladové aktivum vypisovateli opce.

(Rejnus, 2014)
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3.2.3.3 Evropské opce

Evropské opce se vyznacuji tim, Ze se jejich vyuziti omezuje pouze na dobu jejich

expirace neboli na okamzik jejich vyprseni, tedy v pfedem urceny den. (Vohra, a dalsi, 2007)

3.2.3.4 Americké opce

Americké opce mohou byt uplatnény kdykoliv béhem jejich Zivotnosti, zalezi pouze
na potiebach drzitele, to poskytuje lepsi podminky pro spekulaci nez u Evropskych opci.

(Vohra, a dalsi, 2007)

3.2.4 Swap

Swap pielozeno z angli¢tiny jako prohozeni nebo vyména, je derivatovy kontrakt,
jehoz prostiednictvim si dvé strany vyméiuji penézni toky nebo zavazky ze dvou riznych
finan¢nich néstroji. VétSina swapil zahrnuje penézni toky zalozené na nominalni vysi jistiny,
jako je ptjcka nebo dluhopis, ackoli nastroj miize byt témét cokoliv. Vyuzivaji se za ucelem
fizeni rizika, ke spekulaci, a pfedev§im za ucelem snizeni transak¢énich nakladd vyuzitim
toho, ze domaci subjekty maji na domécim trhu vyhodnéjsi urokové podminky nez subjekty
zahrani¢ni. Swapy jsou spiSe kontrakty mimoburzovnich trhtt (OTC — over the counter),

mezi podniky nebo finan¢nimi institucemi, které jsou ptizplisobeny potfebam obou stran.

(Rejnus, 2014) (tradesmart.cz, 2019)

3.25 CFD

Contracts for difference (CFD), neboli kontrakt pro vyrovnani rozdilu je novym
druhem derivatu, ktery byl vyvinut na pocatku 90. let 20. stoleti v Londyné na zakladé
zakladnich vlastnosti (akciovych) swapl. Zpocatku byly urceny pouze pro velké financni
spole€nosti, az pozdéji na prelomu 20. a 21. stoleti zacaly byt nabizeny investortim, mezi
kterymi si ziskaly oblibu a diky svym specialnim vlastnostem se rozsifily do celého svéta.
(Rejnus, 2014)

CFD kontrakty jsou obchodovany ,,na paku®, navic obchodnik spekulujici o CFD
kontraktech nevlastni podkladové aktivum. Tato skutecnost piedstavuje vyhodu naptiklad
oproti futures ¢i forwardiim, odpada totiz povinnost fyzicky dodat, uskladnit nebo piebrat
podkladové aktivum. CFD kontrakty mlZou byt nakupovéany (dlouha pozice) a stejné tak 1
prodavany (kratka pozice). Jedna se o kontrakt obchodovany na marzi (anglicky margin)

mezi klientem a poskytovatelem, o zaplaceni rozdilu mezi oteviraci a zaviraci cenou

18



transakce. Rozdil této ceny neplati broker ze svych penéz, ale je zaplacena ze sparovanych
obchodt s dalSimi tcastniky. Za drzeni CFD derivatt se kazdy den plati poplatek tzv. swap
za drzeni pakové pozice pies noc. Tyto poplatky si kazdy broker vypocitava rozdiln¢, ale
vétSina z nich vychazi z urokovych sazeb na mezibankovnim trhu, jenz se vztahuje na
hodnotu celé oteviené pozice. Pokud je obchodnik drzitelem dlouhé pozice, zpravidla swap
urok plati, pfi kratké obdrzi. (Norman, 2009)

Pro otevieni pozice je navic nutné, aby obchodni kapital disponoval urcitou ¢astkou,
ktera dokaze ,,pokryt“ cast nakladi na transakci, této Castce se fika Marze. Marze
nepiedstavuje néklad, je to ¢astka, kterd je na uctu zablokovana po dobu drzeni pozice a po
jejim uzavieni je opét navracena na obchodni ucet. Vzhledem k tomu, Ze je drzeni obchodni
pozice podminéno placenim poplatkd, tak neni tento typ obchodovdni vhodny pro

dlouhodobé drzeni. (Rejnus, 2014)

3.3 Fundamentalni analyza

Primarnim motivem nékupu akcii je dosazeni kapitalového zisku. Toho cile se snazi
analytici dosdhnout tim, ze hledaji na akciovém trhu podhodnocené akcie. Fundamentalni
analyza je zaloZena na predpokladu, Ze kurz akcie neboli cena, za kterou se akcie obchoduji
na vetejnych trzich se lisi od jejich vnitini hodnoty. To znamena4, ze kdyZ je kurz akcie vyssi
neZ jeji vnitini hodnota, tak je akcie nadhodnocena, naopak pokud je kurz niz$i tak
podhodnocena. Za Gcelem porovnavani téchto hodnot provadéji investofi rizné vypocty,

které se v mnoha piipadech lisi podle informaci a dat, se kterymi pracuji. (Rejnus, 2014)

3.3.1 PIE

Pomérovy ukazatel P/E je jednim z nejvyznamnéjSim a nejsledovanéj$im ukazatelem
ve skuping fundamentalni analyzy. Jeho vypocet vyplyva z jeho anglického piekladu ,,price
to earnings®, neboli vyjadfuje pomér ceny ku pii{jmim spolecnosti a vypovidéa o tom, kolik
penéznich jednotek jsou v daném piipade investofi nuceni zaplatit za jednu penézni jednotku
zisku na pfedmétnou akcii. (Rejnus, 2014) (Musilek, 2011)

Benjamin Graham ve své knize Inteligentni investor vydal doporudeni, jakym
zpisobem by se investor mél na P/E pomér divat. Dle jeho slov je ¢islo 10 nizké, mezi 10 a
20 normalni a nad 20 rozhodné jiz pfili§ vysoké a hrozi zde nebezpeci, ze je trh ptekoupeny

a mohlo by dojit k ne¢ekané korekci. (Graham, a dalsi, 2007)

19



3.3.2 ROE

Ukazatel ROE je jednim ze zéakladnich ekonomickych ukazatelti. Zkratka ROE
z anglického return on equity v piekladu znamena navratnost vlastniho kapitalu neboli
udava, kolik penéznich jednotek Cistého zisku pfipada na jednu penézni jednotku vlozenou
do podniku jeho vlastniky. Pro investora na burze je dulezité, aby toto Cislo bylo co mozna
Nejvyssi, na druhou stranu je mozné, ze je tato hodnota zkreslena v dasledkl tzv.
obchodovani ,,na paku‘ (margin), kdy se obchoduje na dluh zprostiedkovatele trhu, proto je

dulezité mit piehled i o zadluzenosti spole¢nosti. (Rejnus, 2014)
3.3.3 Uéetni hodnota na akcii

Ucetni hodnota akcie ve fundamentélni analyze plni uéel zjistovani piekoupeného
nebo preprodaného trhu dané akcie. Lze vypocist vydélenim vlastniho kapitalu (ocisSténého
o dluhy) poétem vydanych kmenovych akcii. Pro vypocet tohoto ukazatele se pouzivaji
udaje konce posledniho fiskdlniho roku, rtst této hodnoty poukazuje na prosperitu podniku.

(Rejnus, 2014)

3.34 P/IBV

Tato zkratka (price/ book value) vyjadiuje pomér mezi trzni cenou akcie a jeji ucetni
hodnotou, ovSsem zavéry vyvozené z vysledné hodnoty jsou diskutabilni a je ptirovnat
k aktualni kondici ekonomiky. Ukazatel u spole¢nosti by nikdy nemél jit pod hodnotu 1,
protoze kdyby se P/BV rovnalo jedna tak se tcetni hodnota rovna trzni hodnoté, mohli
bychom totiz akcie nakoupit a prodat za stejnou cenu. Pokud obliba spole¢nosti roste, roste
i jeji jméno, hodnota ukazatele stoupa a akcie spolec¢nosti jsou draz$i nez jejich ucetni
hodnota. Benjamin Graham urcil hledat akcie do hodnoty 1,2, nicméné obecné se nizké

hodnoty povazuji do P/BV=2. (Graham, a dalsi, 2007) (finex.cz, 2021)
3.3.5 ZadluZenost podniku

Investor si také musi dat pozor na zvySujici se zadluZeni podniku, jak uvadi (Graham,
a dalsi, 2007) ve své knize Inteligentni investor: ,,...rust celkového zadluzeni spolecnosti
mezi roky 1950 a 1969. Je piekvapujici, jak malo pozornosti vénovali tomuto vyvoji
ekonomové a akciovy trh na Wall Street. ZadluZeni podniki se téméf zpétinasobilo, pficemz
zisky po zdanéni se zvetSily pouze dvakrat. Investor musi byt na pozoru, zda rast dluhti

spolecnosti odpovida ristu zisku, a zdali zadluzeni zisk neptevysuje a spolec¢nost ho dokaze
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splacet. Tato okolnost by mohla vypovidat o budoucich problémech s udrzitelnosti firmy a

pro investora mize znamenat vyznamny negativni faktor. (Graham, a dalsi, 2007)
3.4 Technicka analyza

Podle technické analyzy ma na vyvoj kurza instrumentti zcela zasadni vliv struktura
nabidky a poptavky. Z toho vyplyva, ze vyznamnou roli na trhu tvoii lidsky faktor, protoze
kurz cenného papiru predstavuje shodu na dohodnuté cen¢ mezi prodavajicim a kupujicim.
Predpoklad technického analytika tedy vychazi ze skutecnosti, ze vedle fundamentalnich
faktori (dividendy, zadluzeni, inflace a dalsi.), jsou v pohybu kurzu zahrnuté také
psychologické vlastnosti (strach, chamtivost, nad¢je) a dalsi vlivy jako objem obchodd.
Technickd analyza se zaméfuje na vyvoj cen investiCnich instrumentii, pfi¢emz bere
V tvahu, ze prostfednictvim nabidky a poptavky jsou veskeré kurzotvorné faktory do pohybu

cen investi¢nich instrumentd promitnuty. (Vesela, 2015)

Zakladni myslenky a principy Technické analyzy se daji shrnout do 3 tezi, které spolu

vzajemné souvisi a jsou v sobé schopny obsahnout podstatu Technické analyzy:

e Trh diskontuje vSe
VSechny informace souvisejici sdanym investicnim instrumentem jsou
pohlceny(absorbovany) jeho kurzem, na ktery maji rostouci nebo klesajici vliv. Kdyz se kurz
instrumentu pfizpiisobuje uvoliovanym informacim, tak davd za vznik trendim a jejich
trvani.
e Existuji vzory ve vyvoji kurzi
Ve vyvoji kurzli se objevuji vzory a obrazce - tzv. formace. Téchto formaci jsou
nalezené a zanalyzované celé soustavy, kazda ma své charakteristické rysy. Seznami-li se
analytik s podobou téchto tikazti, miize odvodit dalsi situaci na trhu.
e Historie se opakuje
Analytické zkoumani téchto vzor — formaci po mnoho let bylo pfesvédCujicim
faktem, ze se za urcitych podminek stale opakuji. Tato iraciondlni okolnost ma jednoduché
vysvétleni. Kurzy investi¢nich instrumentll jsou determinovany strukturou nabidky a
poptavky, ta je ovliviiovdna mysSlenim a chovanim trznich ucastnikli neboli lidskou

psychikou — zpisobem, ktery se v Case pfilis neméni.
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Od vzniku az do dnesni dobu byla vymyslena pomérné rozsahla a riznorodé zakladna
s metodikou pro technickou analyzu. Existuji desitky metod a nastroju, ale lze je zcela
jednoduse rozdélit na dvé skupiny (Vesela, 2015) (Musilek, 2011):
1) Grafické metody

2) Metody zalozené na technickych indikatorech

3.4.1 Grafické metody

Analyza pomoci grafii neboli charting je v technické analyze bran jako zakladni nastroj
k rozboru investi¢niho instrumentd. Tyto metody mohou byt aplikovany na celkovy trh,
nebo na jednotlivé akcie. V analyze celkového trhu je cilem identifikovat primarni trend.
Pokud jsou pouzivané pro jednotlivé akcie, je motivem investora ziskani informaci 0
nakupnich nebo prodejnich signalech. Prostfednictvim téchto grafl lze z riiznych pohledii
sledovat charakter ceny, hledat standardizované formace, provadét analyzu trendu, mohou
byt 1 vyuzivany jako soucast analyzy pomoci technickych indikatord. Grafy se li§i svou
sloZitosti a podle toho jsou rizn¢ oblibené u analytiki, nejcastéjsi jsou predevsim tyto tii

typy grafu: carovy, sloupcovy a svickovy. (fxstreet.cz, 2020) (Veseld, 2015)

3.4.1.1 Cérovy graf

Céarovy graf neboli line chart je nejjednodusiim typem grafu, ktery se pouziva
Vv technické analyze. K sestrojeni ¢arového grafu jsou potieba pouze udaje o uzaviracim
kurzu (cené) za stanovené ¢asové obdobi. Udaje o jednotlivych uzaviracich kurzech jsou
postupné zanaSeny do grafu a spojovany pomoci ¢ar, ¢imz vznikne souvisla ¢ara. Jeho
vyhodou, ale zaroven i nevyhodou je jeho jednoduchost, kterd je vazana i s nizkou
informativni hodnotou. Malokdy se vyuZiva k analyze, je spiSe vyuzivan pro informativni

ucely, protoze zde chybi tidaje 0 maximu, minimu a oteviracim kurzu. (fxstreet.cz, 2020)
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Obrazek 1: Carovy graf
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Zdroj: (forex-zone.cz, 2021)

3.4.1.2 Sloupcovy graf

Nézev tohoto grafu je odvozen od jeho podoby, je totiz tvofen sérii rizné vysokych
valecktl. Jedna se uz o podrobnéjsi graf, zaznamenava totiz na rozdil od ¢arového grafu
kromé uzaviraci ceny i oteviraci cenu, maxima a minima — to jsou ceny nejvyssi a nejnizsi
v daném Casovém tuseku (viz. Obrdzek 2). Na grafu jsou typické zobacky z levé a pravé
strany, kde ten levy vyjadiuje hodnotu oteviraciho kurzu (open) v dané period€ a zobacek
vpravo udava hodnotu kurzu pfi uzavieni (close), hodnotu na konci periody. Pokra¢ovani
sloupce do nejvyssi horni pozice udava nejvyssi hodnotu v dané periodé (High), smérem
dolti zase tu nejnizsi (low). Seskupeni téchto sloupcti na trhu davaji za vznik sloupcovym

grafum (viz. Obradzek 3). (fxstreet.cz, 2020) (Elder, 2006)

Obrazek 2: Sloupec v bull a bear trendu
high high
e ClOSE  OPEN =

open = — close

low low

Zdroj: (forex-zone.cz, 2021
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Obrazek 3: Sloupcovy graf
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3.4.1.3 Svickovy graf

Podle (Elder, 2006) byl svickovy graf pouzivan jiz v 18. stoleti jako technika pro
analyzu vyvoje ceny ryze. Zapadnimu svétu byly piedstaveny pomérné nedavno v 90. letech.
Svickové grafy znazornuji jeden ¢asovy usek a vyctete z néj stejné mnozstvi informaci, jako
z grafu sloupcového. Nicméné diky jednoduchosti sloZeni ze dvou ¢asti: télo a knot (stin) je
pro obchodniky nejlépe Citelnym, a také dnes nejpouzivanéj$im typem grafu. Na misto ¢arek
v grafu slouzi télo svicky, které predstavuje vzdalenost mezi oteviraci a zaviraci cenou

Vv dané periodé (viz. Obrdzek 4).

Obrazek 4: Svicka

High
Horni stin

Close

Télo svice

Open

Spodni stin

Zdroj: (forex-zone.cz, 2021)
Spi¢ka horniho knotu piedstavuje nejvyssi cenu daného dne, spodni bod dolniho

knotu zobrazuje cenu nejnizsi. Pokud je oteviraci cena niz$i nez cena uzaviraci, znamena to

rist ceny, obvykle je v grafu vykreslena svice s télem v bilé, nebo zelené barve (dle
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preference nastaveni uzivatele v platform¢). Pokud se jedna o situaci opa¢nou a uzaviraci
cena je nize nezli cena oteviraci, tak cena ma tendenci poklesu a v grafu je vykreslena svice
s télem v Cerné nebo Cervené barve.

Japonské svickové grafy pracuji se specifickou soustavou formaci, ktera je velmi
pocetnd a jednotlivé formace maji zvlastni, mnohdy japonské nazvy. (Elder, 2006)

(fxstreet.cz, 2020)

Obrazek 5: Svickovy graf
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Zdroj: (forex-zone.cz, 2021)

3.4.2 Indikatory technické analyzy

Za pomoci indikatorti je mozné urcit pribéh trendu a jeho body zvratu. Jsou
objektivngj$i nez svickové formace v grafech a nabizeji obséhlejsi pohled do pomé&fovani sil
mezi by¢im a medvédim trhem. BohuZel vSak jeden ¢asto neodpovida druhému, funguje
pouze na trendujicich nebo netrendujicich trzich. (Elder, 2006)

Rejnus (Rejnus, 2014) popisuje technické indikatory jako matematické funkce, jejichz
ucel je stejny jako pouzivani grafli a obrazcl v grafické analyze. Jsou to ukazatelé, jez
interpretuji cenovy vyvoj dané¢ho podkladového instrumentu v zavislosti na riznych
proménnych, napt. Case, objemu obchodi. Jednotlivé indikatory jsou graficky zndzornény
pod cenovym grafem, nebo vykreslovany ptimo do cenového grafu.

Dle (Vesela, 2015) se technické indikatory déli na 4 zakladni druhy indikatord, a to
podle ucelu: klouzavé pruméry, pdsmova analyza, oscilatory, cenové objemové a objemové
indikétory. Zatimco jini autofi, ktefi se pfedevSim vénuji obchodovani indikatory déli na:

trendové indikatory, oscilatory a piipadné smiSené indikatory. (Elder, 2006)
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3.4.2.1 Indikatory trendu

Trendové indikatory mohou byt nazyvany i jako takzvané zpozdujici se indikatory.
Jejich ucelem je zjisténi sméru, sily nebo zmény trendu kurzu, nicméné tyto vlastnosti jsou
soucasti udalosti na trhu, které uz zacaly. Trendové indikatory tedy pracuji s daty minulych

dni a jejich vysledky jsou opozdéné. (fxstreet.cz, 2009)

3.4.2.1.1 Klouzavy pramér (MA)
Klouzavé praméry jsou viibec jedny z nejstarSich analytickych indikatori, ptedstavuji

pramérnou cenu nebo praimérnou hodnotu indikatoru za néjaké vymezené ¢asové obdobi, to
je kazdy nasledujici den korigovano nejéastéji tim, Ze se pripocita kurz za kazdy novy den a
hodnota nejstarsiho kurzu se z vypoctu odstrani. Klouzavy primér (moving average — MA)
se pak promita v grafu jako kiivka. Dle (Elder, 2006) md MA jeden fatilni nedostatek a to
ten, Ze se zménou ceny se méni dvakrat. Poprvé kdyz do soustavy vstoupi extrémni hodnota
a podruhé kdyz ta sama hodnota z priméru vystupuje, MA potom miiZze naznacovat signaly,

které viuibec nesouhlasi s realitou. (Elder, 2006) (Vesela, 2015)

P1+P2+"'+PN
N

jednoduchy MA =

(9)
Kde
P urcuje cenu, ze které pocitame pramér (nejcastéji uzaviraci cena)

N pocet dni, za néz MA pocitdme

3.4.2.1.2 Exponencialni klouzavy prumér (EMA)

Exponencialni klouzavy primér (EMA) je k potiebdm moderniho obchodnika
mnohem vice k uzitku nez jednoduchy MA. Jedna se totiz o klouzavy pramér, jehoz vahy
nejsou brany linearné, ale exponencidlné. Nejvyssi vaha je pfifazena poslednimu
obchodnimu dni a smérem do minulosti vahy klesaji, pfiklada tedy vétsi vahu aktudlnim
datim a na zmény odpovida rychleji néz bézny klouzavy pramér. (Rejnus, 2014)

Vybér délky klouzavého priméru by mél odpovidat trendu ktery chceme zachytit.
Relativné kratky EMA je citlivéj$i na zmény cen — to umoziuje diivejsi identifikaci nového
trendu. Relativné dlouhy EMA neni tak citlivy na nahlé a nepatrné vykyvy, ale zdsadni body

zvratu se v ném projevi pozd¢ji. (Elder, 2006)
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Prestoze je vypocet exponencidlniho klouzavého priiméru ve srovnani s klasickym

wewr

cely proces automatizuje, tak si mtizeme uvést jeho vypocet:

34.21.3 MACD

Indikator Moving Average Covergence-Divergence (sbihavost-rozbihavost
klouzavych prumért) je takzvany trend following indikator, tedy indikator, ktery nasleduje
trend a je schopny poskytnout informace vzdy az s urcitym zpozdénim po zméné¢ trendu. I
pfesto, ze se bere jako pomalejsi indikétor, tak umi eliminovat zbyte¢né signaly a sledovat
hlavni €1 vyznamnéjsi trend. Je to ukazatel zaloZeny na klouzavych primérech a zaroven
ukazatel, ktery se vyznacuje znaky oscilatorti. Graficky je MACD zobrazen jako dv¢ kiivky:
plna cara (nazyvana MACD) a carkovana (nazyvana signalni) (viz. Obrdzek 6). Jeho
manualni vypocet je pomérné slozity a mnoho analytika radéji vyuziva pocitace pro rychlejsi
a presnéjsi vysledky. (Vesela, 2015)

Pro jeho sestrojeni je tfeba vypocitat exponencialni klouzavé priméry, nebot’ vychazi
z jejich rozdilu, ptesnéji tedy EMA s periodou 25 dni a EMA 12, jejichz rozdil se zanese
jako plna ¢ara, ¢imz vznikne MACD. Pro zakresleni tzv. signalni kiivky je nutné vypocitat

9denni EMA, které je nasledné naneseno do grafu indikatoru jako ¢arkovana ¢ara. (Elder,
2006)

Obrazek 6: Moving Average Convergence Divergence
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Zdroj: (Rejnus, 2014)
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MACD osciluje kolem tzv. nulové linie, ptedstavujici dlouhodoby klouzavy primér.
Pokud je trend rostouci, je zobrazen hodnotami vys$Simi nez nula, klesajici trend zase
hodnotami niz8imi. Spoustéci linie v grafu oscilatoru slouzi ke generovani obchodnich

signalt. (Rejnus, 2014)

3.4.2.2 Oscilatory

Uz znazvu vyplyva, ze vysledna ¢iselnd hodnota nebo grafické vyjadieni téchto
indikatort osciluje (kmitd) kolem uréité hodnoty nebo v pfedem daném intervalu. Jsou to
tedy indikatory, které méfi zménu kurzu (ceny) za zvolenou casovou periodu. K jejich
vytvofeni je potifeba dlouhé nepterusované obdobi vstupnich hodnot, u kterych se urcuje
horni a dolni hranice a jejich prolomenti je signalizaci k ndkupu nebo prodeji. Oscilatory je
vhodné pouzivat pfedevsim na postrannich trzich, piesto se pouzivaji na by¢ich a medvédich
trzich, kde ovSem casto indikuji falesné signaly. (Rejnus, 2014)

Mezi oblibené a autory zmiflované patii predevS§im indikatory: Stochastic, Rate Of
Change (ROC), Momentum, Relative Strenght Index (RSI) a Index sily (Force Index) ktery
je vytvorem autora Alexandra Eldera. (Rejnus, 2014) (Elder, 2006)

3.4.2.2.1 Stochastic

Existuji dva zptsoby Stochasticu, obchodniky vice oblibeny je tzv. pomaly Stochastic
a to diky své nizsi sensitivité, druhy rychly Stochastic, ktery je naopak velice citlivy na trzni
zvraty. Oscilator je tvofen dvéma kiivkami - %K (rychlé) a %D (pomalé) a je konstruovan
tak, aby se pohyboval v intervalu <0;100>. Pokud Stochastic naroste nad svou horni
referenni linii, je to signal, Ze je trh pfekoupeny — trh je pfiliS vysoko a je pfipraven ke
zvratu smérem doli. Naopak pokles pod dolni referencni linii zna¢i o tom, Ze je trh

“pieprodany* a je zde tendence k ristovému zvratu. (Elder, 2006)

Hn
%D = 100 (—)

Ln
(10)
%K = 100 |-c —L*)
o (Hx — Lx)
Hn = je soucet periody n pro (C — LX) Ln = je souctem periody n pro (Hx — LX)

C = posledni zaviraci cena na daném ¢asovém ramci

cvvr

Hx = nejvyssi bod (high) za zvolenou periodu
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3.4.2.2.2 Momentum

Momentum je nejznaméjSim typem oscilatoru, ktery umoziuje zméiit zrychleni ¢i
zpomaleni trendu. Je to typicky cenovy oscilator, jenz je vytvoien pomoci dvou kurzovych
hodnot. Kalkulovat je mozné dva druhy Momenta, které se 1isi stftedovou linii, kolem které¢
kmitaji. Hodnoty oscila¢ni linie mohou byt 0 (absolutni momentum) nebo 1, 50, poptipadé
100 (relativni momentum). (Rejnus, 2014)

Absolutni momentum vznikne rozdilem mezi kurzem soucasnym a kurzem,

dosazenym pied n obchodnimi dny neboli:

M, = Kurz, — Kurz;_,

(11)

Kde n je z uzavieného intervalu 5 az 25 dni.
Relativni momentum vznikne podilem soucasného kurzu a kurzu zpozdéného o n
obchodnich dnt. Vysledek ndsobeny stem udava procento, o které se kurz akcie zménil za

n casovych obdobi:

Kurz,
C Kurze_,
(12)

Kde n je opét z uzavieného intervalu 5 az 25 dni. (Vesela, 2015)

3.4.2.2.3 Rate Of Change (ROC)

Oscilator ,,Rate of Change* (ROC) je méné oblibenym oscildtorem typu
»~Momentum®, ktery poskytuje obdobné informace (ovSem nikoliv naprosto stejné). Udava
relativni zménu soucasného akciového kurzu vzhledem k hodnoté kurzu platného pted

zvolenym poctem obchodnich dni.

Kurz, — Kurz,_,
ROCi(n) = .100
t Kurz,_,

(13)

Obvykla €asova perioda n roste s délkou investicni strategie, zpravidla se pohybuji

okolo téchto hodnot:12 (kratkodobd), 25 (sttednédoba), 255 (dlouhodoba) (Rejnus, 2014)
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3.4.2.2.4 Relative Strenght Index (RSI)

Index relativni sily byl vytvofen americkym analytikem J. Wellesem Wilderem a
poprvé predstaven v Casopise Commodities. Od té doby se indikator RSI stal velmi
popularnim néstrojem nejen na zminénych komoditnich, ale i na akciovych a derivatovych
trzich. Jedna se o velmi oblibeny, spise pomalejsi cenovy oscilator, jezZ ma presné vymezena
a standardizovana oscila¢ni pasma. Byl vytvofen z diivodu odstranéni obecné znamych
nedostatk oscilatort a slouzi k identifikaci trendu a k indikaci signaltt doporucujicich vstup
na trh, respektive jeho opusténi.

Jeho vypocet je pomérn€ jednoduchy, ale je ndro¢ny na interpretaci.

100

RSI=100—1+RS

(14)

RS prameér Cistych ristovych zaviracich zmén za vybrany pocet dni

prameér Cistych poklesovych zaviracich zmén za stejny pocet dni

Jako vhodné ¢asové obdobi pro vypocet RSI autor J.W.Wilder doporucuje dobu 14
dni, nicméné v praxi si ziskaly oblibu rovnéz periody 9 a 25. Délku obdobi je mozno volit
libovolng, je ale ov§em nutné védét, Ze v krat§im casovém obdobi dochazi k vétsi kolisavosti
indikatoru. (Elder, 2006)

RSI kolisa v intervalu <0;100> a kdyZ dosdhne svého maximu a stoci se zpét dolu,
identifikuje vrchol. KdyZ spadne dolli a sto¢i se zpé€t vzhiru, identifikuje dno. Obé&
horizontalni linie by mély prochézet skrz vSechny nejvyssi vrcholy a nejnizsi dna Relative
Strenght Indexu. Dle (Elder, 2006) existuje pravidlo “5 %*: kde by kazda referenéni linie
méla byt zakreslena v Girovni, pod nebo nad niZ RSI v poslednich 4-6 mé&sicich stravil méné
nez 5 % Casu a je nutné tyto urovné kazdé tii mésice upravovat. V jinych pfipadech je mozné

pouzit hladiny v urovni 20 a 80 na bycich trzich a 40 a 60 na medvédich.

3.4.2.2.5 Force Index

Force Index byl vytvoien a piedstaven Dr. Alexandrem Elderem ve své knize Trading
for a living v roce 1993. Force Index kombinuje tfi hlavni trzni informace — smér odchylek
cen, jejich rozpéti a objemy obchodi. Tento index odhaluje, zdali je rist nebo piipadny

pokles na trhu ovladan emocemi. Nejlépe funguje, pokud se vyhladi pomoci klouzavého
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pruméru, kdy pomtize precizné lokalizovat vstupni a vystupni body a vyrazné odchylky
zpisobené pusobenim vzajemnych sil bykli a medvédd. Pro vyhlazeni se pouziva
exponencialni klouzavy prumér s periodou 2 pro kratkodoby a 13 pro dlouhodoby. Stiedova

linie Force indexu je 0, pfi¢emz indikator dosahuje kladnych i zapornych hodnot od 0.
(Elder, 2006)

3.5 Analyza Trendu

Hlavnim pfedpokladem pro Gspésné aplikovani technické analyzy pti sledovani vyvoje
Kurzu je existence trendu. O sledovani a rozliSeni souc¢asného trendu na trhu, pfipadné
identifikaci jeho zmény se technicka analyza pokouSi pomoci svych nastroji. Témito
analytiky vyuzivanymi nastroji jsou trendové linie a jejich specifické druhy v podobé¢ hranic

podpory a odporu. (Vesela, 2015)

3.5.1 Trendové linie

K vyznaceni trendu a jeho identifikaci se pouziva trendova linie. Je to pfimka, ktera
propojuje vyznamné body ve sméru kurzu. Miize se jednat o Rostouci trendovou linii, ktera
vznikne spojenim dvou nebo vice minim ve vyvoji kurzu. Klesajici trendova linie naopak
vznikne spojenim dvou ¢i vice maximalnich hodnot ve vyvoji kurzu. (Vesela, 2015)

Vypovidaci schopnost trendové linie je udavéana délkou Casové periody, po jejiz Cas
zlstane linie neporusena, poftem minim nebo maxim, kterd spojila a danym sklonem.
Trendova linie ma piikladany vétsi vyznam, pokud zistane delsi dobu neporusena a spoji-li
vEtSi mnoZstvi minim nebo maxim. Trendy, které maji extrémni vzestup vétSinou netrvaji
pfilis dlouho. Pokud po spojeni bodl v trendu vznikne plocha trendova linie, tak to vypovida
o nizké volatilité¢ daného trhu neboli Ze se jedna o trh bez vyrazného trendu. Na tomto typu
trhu neni vhodné aplikovat tzv. trend sledujici (trend-following) metody technické analyzy,
jako jsou naptiklad klouzavé prumeéry, nebot’ zde neni zietelny trend.

Pokud do vyvoje kurzu zakreslime dvé trendové linie paralelné nad sebou, daji nam
vzniku tzv. Trendového kanalu, ve kterém se instrument néjakou dobu pohybuje. Po dobu
trvani trendového kandlu miiZze byt vyuzit k odvozeni kratkodobych ndkupnich signélu (pfi
ptibliZzeni, nebo doteku spodniho pasmem) a prodejnich signali (pfi ptiblizeni, nebo doteku
horniho pasma. Tento smér trendu je vyrusen, kdyZ dojde k prorazeni jedné z trendovych

linii a dojde na zménu trendu. (Veseld, 2015)
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3.5.2 Supporty a resistence

Dle (Elder, 2006) supporty a resistence existuji diky tomu, ze lidé maji vzpominky a
na zaklad¢ téchto vzpominek nakupuji a prodavaji na urcitych cenovych urovnich.

Supporty a resistence neboli hranice podpory a odporu jsou velmi dilezitou soucasti
technické analyzy. Predstavuji psychologické bariéry v cenovych grafech, které vznikaji
masovymi nakupy a prodeji.

Hranice podpory (support level) mize byt reprezentovana jako uroven, kde investofi
zastavuji své prodeje, protoze instrument v disledku pievisu nabidky nad poptavkou klesl
prilis nizko a stal se pfili§ lacinym. Za tak nizké ceny se jiz instrument nevyplati prodavat a
ucastnici trhu zde zastavuji své prodeje. Kdyz se kurz dlouhodobé pohybuje v blizkosti
urovné supportu, znaci to preprodany (oversold) trh. V této situaci je pouze otazkou casu,
kdy investoii za¢nou poptavat a kupovat tento ,,laciny* instrument, coz bude mit za dtisledek
vzestup jeho kurzu.

Hranice odporu (resistence level) je naopak brana jako uroven, ve které vystoupa cena
ptili§ vysoko a investofi povazuji instrument za pfili§ drahy a je nevyhodné ho nadale
poptavat. Resistence predstavuje pievis poptavky nad nabidkou a pohyb v jeho urovni znaci
piekoupenost (overbought) trhu.

S/R hranice se stavaji silnéj$imi s tim, kolikrat se cena od jejich urovné odrazi. Pti
prorazeni jedné z trovni je pravdépodobné, Ze se hranice prostiidaji (ze supportu se stane

resistence) a nékdy se stava Ze se k nim trend i vicekrat vraci. (Vesela, 2015)

3.5.3 Fibonacciho trovné

Dalsi oblasti podpory a odporu se mohou stat Fibonacciho urovné, které na obchodnich
platformach nesou nazev Fibonacci retracement.

Leonardo Fibonacci byl italsky matematik a je autorem Fibonacciho posloupnosti,
ktera je vyuzivana v mnoha védnich oborech. Metoda posloupnosti vychazi z nekone¢né
fady po sobé¢ jdoucich ¢isel, z nichz kazdé jedno je vysledkem souctu dvou bezprostiedne
predchozich cisel v posloupnosti (0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233 atd.).
Vydélenim hodnot vedle sebe, nebo Cisel ob jedno, ¢i o dvé vznikaji hodnoty které jsou
vyuzivany pro studie a jsou jimi: 23,6 %, 38,2 %, 50 %, 61,8 %.

Fibonacciho retracement méa podobu tadkii v trendu, pro jejich umisténi je nutné
zakreslit trendovou linii mezi dva extrémni vyznamné body v kurzu (vyznamné dno a

vyznamny vrchol), tyto body urcuji trovné 0 % a 100 %. Poté se v rozpéti trendové linie
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zakresli vodorovné ftadky v procentudlnich hodnotach odpovidajicich Fibonacciho
posloupnosti.

Jednotlivé vodorovné fadky mohou plnit roli hranic odporu a podpory. (Horner, 2011)

3.6 Riziko a jeho minimalizace

Kdyz si zakladate obchodni ucet u brokera, tak jste soustavné informovan o nebezpeci
spojenym s obchodovanim a ztratami které mohou vzniknout. Tyto vystrahy jsou nasledkem
toho, ze kratkodobi a stiednédobi obchodnici na burze maji problém s dodrzovanim ¢i
uplnym nepochopenim principu fizeni rizika. Pro tento ucel jsou vytvofena vefejnd dobie

znama voditka, kterd by méla byt na paméti kazdého budouciho obchodnika. (Lien, 2009)

3.6.1 Stop-loss a take-profit

Funkce stop-loss jak uz vyplyva z anglického piekladu zastavit ztratu je nastroj kterym
se obchodnik snazi snizit své obchodni ztraty. Jedna se o automaticky obchodni piikaz, ktery
umoziuje uz pfedem znat maximalni moznou ztratu uz pti otevieni obchodni pozice, takze
1 kdyz obchodnik utrpi ztratu, predejde tak pravdépodobné mnohem vétSim ztratdm. Tento
piikaz se uzavie ve chvili, kdy je dosaZeno urcité cenové Urovné, nebo vySe ztraty.
Prikaz take-profit je stejné jako stop-loss pokyn k uzavieni obchodu se specifickou sazbou.
Pokud se cena posouva vasim smerem, umistény piikaz take-profit pti dosaZeni definované

Castky uzavie pozici a zrealizuje vami piedem nastaveny zisk. (Elder, 2006) (fxstreet.cz,
2020)

3.6.1.1 Umisténi stop-loss

Umisténi pokynu stop-loss je standardné dano konkrétnim procentem uctu, které je na
zaklad¢ money managementu obchodnik ochotny riskovat na jednu obchodni pozici. Jedna
z nejjednodussich metod, zaroven ale ovéfena metoda, ktera dle principil technické analyzy
bude mit vzdy své vyuziti, je umistovani pokynt stop-loss na swingy. V konkrétnich
situacich se tedy umist'uji stop-loss; pro dlouhou pozici pod swing lows?(viz. Obrazek 7) a
pro kratkou nad swing highs®. (Nesnidal, 2013)

2 Pohyb ceny kurzu, kdy cena ur¢itou dobu klesé ,,zhoupne se doli a odrazi se zase nahoru
% Pohyb ceny kurzu, kdy cena ur€itou dobu stoupa ,,piehoupne se* a klesa smérem doli
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Obrazek 7: Umisténi stop-loss na swing lows v dlouhé pozici
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Zdroj: (Nesnidal, 2013)

Dle (Elder, 2006) by m¢l byt stop-loss v ptipadé nakupu (dlouha pozice) umistén 20
tickii bod pod dno (low) dnesniho nebo vcerejsiho dne, podle toho, kdy je dno nizsi. U
prodeje je stop-loss umistén 20 tickti bod nad vyssi strop (high). Piikaz stop-loss je nutné

posunovat s kazdym pohybem trendu vasim smérem. (Elder, 2006)

3.6.2 Rizeni rizik a Risk kapitalu

Kazdy obchodnik, by mél mit kontrolu nad riziky, kterd podstupuje pii obchodovani
na burze. Ztrata penéz z obchodu je vzdy tak ¢i tak nepfijemna, ale kdyz je tato ztrata pod
kontrolou, nemusi vzdy znamenat ztratu celého vkladu nebo jeho nucené navySovéni po
kazdém uzavieném obchodu.

V prvni fad¢ by se obchodni kapital mél sklddat z penéz, které jsou k této ¢innosti
ur¢ené a ptipadna ztrata nebude mit drastické nasledky na osobni nebo rodinny Zivot.

Dalsim pravidlem je pouzivani pokynu stop-loss u kazdého obchodu, kdyby se trh
rozhodl jit proti predpokladaného trendu. Stanoveny stop-loss, by mél vzdy spliiovat pomér
alespon 1:1(ztrata:zisk) nebo vice ku prospéch zisku. Nakonec je dilezité zvolit si vhodnou
¢astku, kterou jste ochotni ztratit na jednu obchodni pozici. Zac¢inajici obchodnici Casto
obchoduji s maximalnim riskem 2 % kapitalu na jeden obchod, protoze takova ztrata je
neomezi pii dal§im obchodovani i kdyby byla nékolikrat za sebou opakovana a obchodnik

miuize stale ziskavat zkusenosti z ¢innosti na trhu. (finex.cz, 2021)
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4 Vlastni prace

Nasledujici kapitola ptredstavuje aplikaci teoretickych poznatkli v praktickém realném
hledisku. Vlastni prace se déli na rozbor spolec¢nosti dle fundamentalni analyzy, déle je
popsan vybér finanéniho instrumentu, brokera a stanoveni obchodniho systému dle principt

analyzy technické. Na zavér je obchodni systém aplikovan na realna data z let 2019-2020.

4.1 Fundamentilni analyza zvolenych spolecnosti

Pro tuto praci byly zvoleny dvé spole¢nosti, z nichz kazda zastupuje jiné odvétvi trhu,
témito spolecnostmi jsou Apple a Volkswagen.

Spole¢nost Apple je americka firma se specializaci na vyrobu hardware a software.
Pro vétSinu vefejnosti je znama piedev§im vyrobou mobilnich telefond iPhone a dalSich
technologickych zatizeni S vlastnim opera¢nim systémem. V soucasnosti ma tato firma
nejvyssi trzni kapitalizaci na svété. Tato spole¢nost byla vybrana kvuli svému dobrému
postaveni na trhu. Akcie Apple se obchoduji na americké burze NASDAQ.

Némecka spole¢nost Volkswagen je jeden z nejvétSich svétovych automobilovych
koncernti na svété, do néhoz spadaji i dalsi znacky automobili jako je Audi, Skoda Auto,
Porsche a dal8i. Tato spolecnost je znama ptedevSim vyrobou tzv. ,lidovych vozi®, coz
predstavuje i samotny nazev spoleénosti. Znamé automobily znacky Volkswagen jsou
napiiklad Volkswagen Passat nebo Golf. Tato spole¢nost byla vybrana z dtivodu jeji stability
(zalozeni roku 1937). Akcie spoleCnosti Volkswagen se obchoduji na némecké burze

XETRA.

4.1.1 Apple

Akcie Apple jsou dividendovy titul, firma tedy vyplaci dividendy Ctvrtletné ¢astkou
0,22 USD, ro¢né to tedy vychazi zhruba na 0.88 dolaru na akcii, coz je pfi porovnani
naptiklad s rokem 2013, kdy byla ¢tvrtletni dividenda na akcii 3.05 dolaru velmi malo.

Akcie spole¢nosti Apple se nyni pohybuji na cené 149* dolarti za akcii, pficemz
vV obéhu ma spolecnost 16 410 000 000 akcii. Trzni kapitalizace spolecnosti Apple
predstavuje zhruba 2.565 biliont dolarii. Ugetni hodnota firmy &ini 94 680 000 000 dolart,
coz pii téchto Cislech udava ucetni hodnotu na akcii 5.77 dolart. Apple drzi v hotovosti a

kratkych investicich 62,64 miliard dolart, celkova zadluzenost ¢ini 124,72 miliardy dolarg;

411.11.2021
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z toho 109,106 miliard ¢ini dlouhodoby dluh a 15,613 miliardy kratkodoby dluh nebo dluhy
kratkodobé splatné v roce 2021.°

Obrazek 8: Dosazeny zisk spolecnosti Apple
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Zdroj: (statista.com, 2021)

P/E pomér spolecnosti Apple je 26.33 — na zéklad¢ teoretickych predpokladi je tento
pomér vysoky (>20) a znaci piekoupeny trh. Ukazatel P/BV je roven 25,82; kupujici tedy
zaplati témé&f pétadvacetkrat vic za akcii, nezZ je jeji GCetni hodnota. Rentabilita vlastniho
kapitalu (ROE) se momentalné pohybuje okolo 150 %, coz je oproti historickym hodnotadm
spole¢nosti Apple, kdy bylo vrozmezi 30-40 % az napadné vysoké ¢islo®. Nékteré
spole€nosti totiz maji vysokou rentabilitu hlavné diky vysokym pakam, proto je nutné se
podivat na pomér D/E (pomér dluhu K vlastnimu kapitalu). Spoleénosti, které maji dluhovy
pomér vyssi nez 2 se uz mohou povazovat jako velmi riskantni, mohlo by to znamenat, ze
vV budoucnu nebudou schopné splacet své dluhy. Dluhovy pomér spole¢nosti Apple je 1,97
coz je na hrané€ unosnosti. Tato hodnota je ale dobie kryta provozni cash flow, ktera ¢ini
104,038 miliard dolari, spole¢nost tedy dokaze vytvorenym ziskem pokryt 83,4 % dluhu.

Znepokojivé udaje z pohledu fundamentalni analyzy u akcii spolecnosti Apple jsou
vysoky P/BV pomér a mira zadluzeni, idaj ktery béhem poslednich 5 let vzrostl z 67,8 % na
197,7 %. Z fundamentalniho hlediska je jinak Apple stabiln¢ silny titul, pfedevsim jeho

® Informace o firmé& byly pievzaty z posledni &tvrtletni rozvahy vydané spole¢nosti Apple ke dni 25.9.2021
6V letech 2008-2018 se ROE spole¢nost Apple pohybovala v rozmezi 30-40 %
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rentabilita je excelentni, nicméné pfi jeho neustalém rustu musi cena dojit ke svému maximu,

proto je dulezité tato data nadale sledovat. (Nasdag.com, 2021) (simplywall.st, 2021)

Obrazek 9: Ctvrtletni zadluZeni spole¢nosti Apple (mld. USD)
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Zdroj: (Vlastni zpracovani, 2021)

4.1.2 Volkswagen

Akcie Volkswagen jsou dividendovy titul, ktery vyplaci své dividendy jednou ro¢né.
Za posledni 3 roky se hodnota dividendy drzela na cené 4,86 eura za akcii, nicméné
v minulych letech byla tato cena volatilni, naptiklad v roce 2016 jeji cena spadla na 0,170
euro. Tato cenova zména byla zptisobena v dusledku skandalu v zaii 2015, kdy Volkswagen
do zhruba 11 milionl aut nainstaloval software, ktery umoznoval manipulovat s testy emisi
oxidu dusiku. Proto spolecnost za Ucelem konzervace penéz musela snizit hodnotu
vyplacenych dividend, aby bylo mozné pokryt pokuty a odkup “zavadnych* vozi.

Akcie spolecnosti Volkswagen se nyni pohybuji na cené 185,587 euro za akcii,
pfiCemZ v obéhu ma spole¢nost 319 470 000 akcii. Trzni kapitalizace spolecnosti
Volkswagen je zhruba 110 120 000 000 euro. U¢etni hodnota firmy ¢ini 10 865 000 000
euro, coz pii téchto Cislech udava ucetni hodnotu na akcii 34 euro. Volkswagen drzi
V hotovosti a kratkych investicich 55 milioni euro, celkova zadluzenost ¢ini 219,17 milionti
euro; z toho ¢ini dlouhodoby dluh 130,522 miliond euro a kratkodoby dluh 87,643 milioni;
dluhy kratkodobé splatné v roce 2021¢ini 1 milionu eur.8

711.11.2021
8 Informace o firmé byly pievzaty z posledni &tvrtletni rozvahy vydané spole¢nosti Volkswagen ke dni
30.9.2021
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Obrazek 10: Dosazeny zisk spolecnosti Volkswagen
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Zdroj: (statista.com, 2021)

P/E pomér u spolecnosti Volkswagen je 7,81 (mens$i nez 10) coZ znaci o tom, Ze je
zisk spolec¢nosti na akcii vysoky, vzhledem k jeji cené (akcie je podhodnocena). Nicméné
spolecnosti ve stejném odvétvi se pohybuji na podobnych hodnotach, naptiklad: Porsche
(4,7), BMW (5,5), Honda (6,3). P/BV je roven 5, znamena to, Ze cena akcie je pétinasobkem
jeji vnitini hodnoty. Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) se momentalné pohybuje okolo 13
%, coz je brano jako nizkad hodnota a je pravdépodobné zplisobena mirou zadluZeni této

spole¢nosti. (wsj.com, 2021)

Obrazek 11: Ctvrtletni zadluZeni spoleénosti Volkswagen (mld. EUR)
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Zdroj: (Vlastni zpracovani, 2021)

Jednim z hlavnich negativnich udaji o spole¢nosti Volkswagen je mira zadluzeni.

Ptestoze se D/E za poslednich 5 let snizilo ze 166 % na 145 % a jeho hodnota je nyni 1,74,
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provozni cash flow ¢ini 24,901 milionti euro. Spole¢nost Volkswagen tedy dokaze svymi
zisky pokryt pouhych 11,3 % svych dluht. Na druhou stranu primérny pfirtstek na zisku
spole€nosti je 6,75 % za rok, vyjimkou je rok 2020 kdy cely technologicky trh zastihl

problém s nedostatkem ¢ipti a spole¢nost musela omezit vyrobu. (simplywall.st, 2021)

4.2 Zvoleni Instrumentu pro obchodovani s akciemi

Pro obchod s akciemi vybranych spole¢nosti byl zvolen derivat CFD, ktery umoziuje
provadét obchody na zakladé zmény ceny podkladového aktiva, aniz bychom ho museli
fyzicky vlastnit.

Mezi vyhody contract for difference patfi:
- Moznost spekulovat na rist (long) ¢i pokles (short) ceny aktiva
- Redlné nevlastnite podkladové aktivum
- Vysoka likvidita kontrakti. VétSina brokerti poskytujicich kontrakty CFD jsou typu
market makers (broker je tzv. tvliirce trhu na kterém obchodujete) a zarucuji plnéni
pokynt i bez momentalni protistrany.

- Moznost obchodovat s finan¢ni pakou

4.3 Vybér brokera

Pro tuto praci byl vybran broker X-trade brokers (XTB). Spole¢nost nabizi piistup
k vice nez 3000 finan¢nim instrumentim, zaru¢uje rychlost transakci a je pod dohledem
kontrolnich ufadf jako FCA, KNF, CySEC, IFSC®. Platforma brokera je velice piehledna a
nabizi moznost ekonomického kalendafe a trzni informace o danych instrumentech. VétSina
tuzemskych brokert v posledni dobé ménila podminky svych klientti a s tim 1 poplatky za
sluzby, nicméné spole¢nost XTB mezi né nepatii a poplatky za obchodovani CFD si drzi

pomérné piijatelnou troven.

4.3.1 Poplatky

Komisni poplatek za otevieni nové pozice pii obchodovani CFD u brokera XTB je 0.08 %

Z hodnoty transakce. Poplatkovy rozdil mezi evropskym a americkym trhem je pouze

® FCA- Financial Conduct Authority — finanéni kontrolni ufad se zdzemim ve Velké Britanii
KNF — Komisja Nadzoru Finansowego — jedna se o polsky kontrolni organ pies finance
CySEC — Cyprus securities and Exchange Comission — finanéni regulaéni Gfad sidlici na Kypru
IFSC — International Financial Services Commission — agentura odpovédna za finanéni regulaci v Belize
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Vv typu zakladni mény (viz. Tabulka 1). Pti obchodovani CFD kontrakta si broker uctuje

tzv. swap poplatek, je to tirok za umoznéni drzeni ,,pakové pozice ptes noc. Poplatky se

1181 podle typu finan¢niho derivatu a podle typu oteviené pozice.

Tabulka 1: Poplatky za komisi a swap u brokera XTB

Komise Poplatek z dlouh¢ pozice | Poplatek z kratké pozice
pro 1 CFD akcii pro 1 CFD akcii

Apple 0.08% z hodnoty 0.01274 % z hodnoty 0.01226 % z hodnoty
(US akcie) pozice pozice pozice

min. 8 USD
BMW 0.08% z hodnoty 0.01091 % z hodnoty 0.01409 % z hodnoty
(EU akcie) pozice pozice pozice

min. 8 EUR

Zdroj: (Vlastni zpracovani, 2021)

4.4 Technicka analyza

4.4.1 Vybér nastroji technické analyzy

Pro technickou analyzu byl vybran svi¢kovy graf pro svou piehlednost a zobrazovani

ceny oteviraci, uzaviraci, minima a maxima na svicce v daném ¢asovém ramci.

Jako néstroje byly zvoleny:

442

4421

EMA pro stanoveni trendu v tydennim casovém ramci

Indikator MACD pro hledéani vstupu do obchodli v dennim ¢asovém ramci

Oscilator Force index pro potvrzeni signali z MACD

Urovné odporu a podpory pro stanoveni stop-loss a take-profit

Fibonacci retracement pro stanoveni trovni realizace zisku, pokud neni mozné

vyuzit irovné odporu a podpory

Stanoveni money managementu

Risk kapitalu

Pro kazdy obchod je stanovena maximalni riskovana ¢astka 2 % z celkového kapitélu,

coz z 1 milionu CZK ¢&ini 20 000 CZK. Urovni stop-loss piedchazime vy$§im ztratam a

kontrolujeme s ni své riziko. Z tohoto diivodu jeho umisténi nesmi jit za troven 20 000 CZK

po odectu komise a stanovené rezervy 2 000 CZK pro poplatky za drzeni pakového kontraktu
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pfes noc (swap) za drzeni dlouhé nebo kratké pozice a spread, ktery je minimalni u obou
akcii, presnéji 2 ticky u akcii Apple i Volkswagen. U akcie Apple odpovidaji 2 ticky 0,02

dolaru, u akcie Volkswagen 0,02 euro.

4.4.2.2 Stanoveni hranice pro umisténi stop-l0ss

Uroveti stop-loss je umistovana 20 tickdi nad nebo pod lokalni vrchol &i dno, na
zakladé oteviené pozice, na kterém indikator MACD vykazal signal. K Grovni stop-loss se
také vaze pocet nakoupenych ¢i prodanych CFD akcii na oteviranou pozici, pficemz se bude
nakupovat maximalni mozné mnozstvi s ohledem na stanoveny maximalni risk kapitalu 18

000 CZK na dané Grovni zastaveni ztrat.

4.4.2.3 Stanoveni Grovné pro umisténi take-profit

Uroveti take-profit pro kratké i dlouhé pozice bude umistovana na nejblizsi swingy ¢
nckolikandsobnd dna ¢i vrcholy — otestované urovné supporti a resistenci, které odpovidaji
RRR 1:1 nebo vice ve prospech realizace zisku. Pokud nebude moznost vyuzit pti otevieni
dlouhé ¢i kratké pozice téchto urovni a signal pro otevieni pozice ve smeru trendu (signal
pro dlouhou pozici v ristovém trendu a naopak) ur¢ené¢ho dle tydenniho grafu vyuzije se
metody Fibonacci retracement, ktery se ,,natahne* (méti) od vrcholu ¢i dna k cenové Grovni
predchazejiciho dna &i vrcholu, které piedchézelo stavajicimu rostoucimu trendu. Uroveit
realizace zisku se stanovi na Grovni Fibonacciho ¢isla 1,618 —tedy 161,8 % nad vrchol/pod

dno — jelikoz je to nejbliz$i mozna uroven.
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Princip obchodniho systému

Strategie pro obchodovani na akciich Apple a Volkswagen se sklada z:

Dodrzovani popsaného money managementu

Stirednédoba EMA12 pro tydenni ¢asovy ramec, ktera stanovuje aktualni tydenni
trend, trend se stanovi dle sklonu ktivky — kdyz kiivka sméfuje horizontalné — trh
jde do strany, kdyz smétuje dolii, jedna se o klesajici trend a naopak, zména trendu
se stanovi po 4 po sobé jdoucich tydennich svi¢kach, které jsou doprovazeny
zménou sméru kiivky.

MACD nastaveny na doporuc¢ovanou urovei: 25 pro dlouhy exponencialni
klouzavy pramér, 12 pro kratky a EMA 9 pro spoustéci linii (trigger line)

Force index vyhlazeny exponencialnim klouzavym primérem s periodou 13 svicek,
ktery se pocita ze zaviracich cen

Signal k ndkupu znaci ptektizeni (cross) MACD a signdlni (trigger line) linii na
dennim grafu. Béhem nasledujicich 3 svicek (3 dnt) je nutné potvrzeni signalu
MACD na smér obchodovaného sméru nebo tplného otoceni trhu — linie jdou

V nasledujicich dnech, pod/nad uroven histogramu podle typu signélu, pro nakupni
(long) pozici ptejdou z negativni ¢asti do pozitivni, pro kratkou (short) pozici
naopak z pozitivni do negativni ¢asti. Pro potvrzeni signalu Force index musi EFI
linie stoupat nad nulovym bodem pro nédkupni pozici, V prodejni pozici naopak
klesat pod nulovou linii. Vstup do pozice se provede tieti den za potvrzeni

signalizace indikatoru.

Aplikace obchodniho systému na realna data akcii Apple

Obchodni strategie je vramci platformy brokera fizena do urcité miry automaticky.

Obchodnik pii vstupu do pozice zada pokyny zastaveni ztraty (stop-l0ss) a realizace zisku

(take-profit), pak se uz pouze stara o dodrzovani money managementu a zadavani piikaza

V souvztaznosti s jeho obchodnim systémem.

Analyza zvolené strategie byla provadéna v letech 2019-2020, pro zjednoduseni je

pocitana s praimérnym kurzem dolaru 23,00 korun za oba roky. Na obrazku (viz. Obrdzek

12) je zobrazen prubéh denniho grafu akcii spole¢nosti Apple (AAPL), tucné vertikalni

pfimky ohraniduji ¢asovy ramec dvou let, prostiedni oddéluje oba roky samotné. Sipky

oznacuji vstupy do obchodu; nakupni pozice jsou vyznaceny Sipkou sméiujici vzhiru,
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prodejni pozice jsou vyznaceny Sipkou sméiujici dolu, Sipky s kiizkem oznacuji obchodni
vstupy, které¢ nebyly potvrzeny indik4torem Force index, tudiZz nebyly provedeny. Svétlé
vertikalni pfimky oznacuji zménu trendu dle tydenniho grafu, v roce 2019 konkrétné od
2.ledna 2019 do 31.prosince 2019 se jednalo o rostouci trend, prvni korekce nastala az 18.
unora 2020, kdy trend zacal klesat po dobu 33 dni, po kterych opét doslo k otoceni do
rostouciho trendu - 23. bfezna 2020. Dalsi zvrat probehl 2. zaii 2020, kdy nastal klesajici

trend a k hodnoté kurzu pied timto poklesem se trend dostal az koncem prosince 2020.

Obrazek 12: Zobrazeni obchodni strategie na vyvoji kurzu akcii Apple
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Zdroj: (Vlastni zpracovani v prostiedi platformy tradingview.com, 2021)

Za celé sledované obdobi indikator MACD vykazal 13 signalti pro otevieni pozice,
pticemzZ 9 z nich by bylo realizovano a 4 vstupy byly zneplatnény nepotvrzenim signalu
oscilatoru Force index. Signdly obchodi, které nebyly provedeny byly ke dni 9.1.2019,
22.11.2019, 28.1.2020, 31.3.2020. Z 9 provedenych obchodt bylo 6 ziskovych a 3 ztratové,
coz za dodrzovani stanoveného rizika alespoit RRR 1:1 znamena, ze zvolend obchodni
strategie byla uspésna. Celkove bylo otevieno 5 dlouhych pozic, které byly vSechny ziskové
a 4 kratké pozice ze kterych byla 1 ziskova a 3 ztratové. Nejvice neziskovych pozic bylo
v roce 2020, konkrétn€ ke dni 9.9.2020 a 26.10.2020, v tomto roce bylo uzavieno celkem 5
pozic s celkovym ziskem 33 759 CZK. V roce 2019 byly uzavieny celkem 4 pozice, z toho
byla jedna netspésna ze dne 5.8.2019 a 3 tspésné s celkovym ziskem za toto obdobi 36 589
CZK.
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V ptipadé jednoho obchodu bylo nutné pouzit metody Fibonacci retracement, kdy se
pozice nachazela v bodé¢ s nejvyssi hodnotou v historii (ATH - all time high), v rostoucim
trendu a nebylo mozné zvolit piikaz take-profit na zakladé historickych dat v ramci
stanoveného rizika 1:1. Obchodni piikaz byl zadan ke dni 18.12.2019 pfti vstupni cené 69.95
USD kdy bylo na zékladé stanoveného rizika a money managementu nakoupeno 141 CFD
akcii, pozice byla uzaviena 9.1.2020 na stanovené cen¢ realizace zisku 76.43 USD pti RRR
1:1,17 a zisku 20 197 CZK. Nejdelsi provedeny obchod trval 111 dni, jednalo se o kratkou
pozici pii vstupu dne 9.9.2020 na cené 117.31 USD a uzavieni na tGrovni stop-loss dne
29.12.2020 pii cen¢ 137.41 USD pfi celkové ztraté - 19 140 CZK.

Celkové poplatky na komisich a drzeni pakovych pozic ptes noc ¢inily 10 279 CZK,
pritom zadna z pozic nepiekrocila stanovenou moznou ztratu na pozici

2 % (20 000 CZK). Vysledek stanovené obchodni strategie na akciich spole¢nosti
Apple v letech 2019-2020 vykazal zisk 70 348 CZK, ¢imz byla hodnota kapitalu zhodnocena
0 7,03 %.

4.4.4.1 Aplikace obchodniho systému na redlna data akcii Volkswagen

Analyza zvolené strategie byla provadéna v letech 2019-2019, pro zjednoduseni je
pocitana s primérnym kurzem eura 25.672 CZK pro rok 2019 a 26.444 CZK pro rok 2020.
Na obrazku (viz. Obrazek 13) je zobrazen pribéh denniho grafu akcii spolecnosti
Volkswagen (VOW3), tuéné vertikalni pfimky ohranicuji ¢asovy ramec dvou let, prostfedni
oddéluje oba roky samotné. Sipky oznacujici vstupy do obchodu — nékupni pozice jsou
vyznaceny Sipkou sméfujici vzhiru, prodejni pozice jsou vyznaceny Sipkou smétujici dolu,
Sipky s kiizkem oznacuji obchodni vstupy, které nebyly potvrzeny indikatorem Force index,
tudiZ nebyly provedeny. Svétlé vertikalni pfimky oznacuji zménu trendu dle tydenniho
grafu, za rok 2019 trh konsolidoval a pohyboval se do strany, jedina zména v trendu nastala
20. ledna 2020 kdy trend zacal klesat a tento pohyb nasledoval az do 3. unora 2020, kdy se
trh ustalil a znovu pokracoval v pohybu do strany az do konce roku 2020. Pfestoze se v
témet celém obchodovaném ¢asovém useku trend pohyboval smérem do strany, bylo mozné

provést mnoho obchodnich piikaza diky dobré volatilité tohoto akciového titulu.
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Obrazek 13: Zobrazeni obchodni strategie na vyvoji kurzu akcii Volkswagen
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Zdroj: (Vlastni zpracovani v prostiedi platformy tradingview.com, 2021)

Za celé sledované obdobi indikdtor MACD vykazal 25 signalt pro otevieni pozice,
pricemz 18 z nich bylo realizovano a 7 vstupt bylo zneplatnéno nepotvrzenim signalu
oscilatorem Force index. Signaly obchodu, které nebyly provedeny byly ke dntim 6.5.2019,
13.6.2019, 27.8.2019, 27.9.2019, 27.3.2020, 12.10.2020, 1.12.2020. Z 18 provedenych
obchodt bylo 11 ziskovych a 7 ztratovych, coz pii dodrzovani stanoveného rizika alespon
RRR 1:1 znamen4a, ze zvolena obchodni strategie byla uspés$na. Celkové bylo otevieno 9
dlouhych pozic, z nichz bylo 6 Gspésnych, 3 netspésné a 9 kratkych pozic, ze kterych bylo
5 uspésnych a 4 netspésné. Nejvice neziskovych pozic bylo v roce 2020, konkrétné to byly
obchody ze dnd 14.2.2020, 15.6.2020, 7.7.2020, 22.9.2020 a pozice ktera byla oteviena
Vv piedeslém obdobi ke dni 17.12.2019, ale uzaviena 27.1.2020. V roce 2020 bylo uzavieno
celkem 10 pozic, ze kterych vznikla ztrata — 7 519 CZK. V roce 2019 bylo uzavieno celkem
8 pozic, kdy byly 2 netispésné a 6 uspesnych, s celkovym ziskem za toto obdobi 148 322
CZK.

Nejdelsi provedeny obchod trval 84 dni, jednalo se o kratkou pozici pii vstupu k 15.6.2020
na cené 130,18 EUR a uzavieni na Grovni stop-loss dne 7.9.2020 na cen¢ 148.98 EUR pii
celkové ztrate — 19 565 CZK. Nejkratsi provedeny obchod byl otevien i uzavien v jeden
jediny den. Jednalo se o kratkou pozici konkrétné tedy 18.11.2019 pfi vstupni cené 182.92
EUR a uzavfeni na urovni realizace zisku 177.78 EUR pii RRR 1:3, zaroven to byl 1

nejziskovéjsi obchod kdy bylo na zdklad€ stanoveného rizika a money managementu
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nakoupeno 443 CFD akcii a byl utrzen zisk 56 791 CZK. Dlouhé pozice se vstupem ke dni
10.11.2020 na 143.04 EUR byla ukoncena poslednim obchodnim dnem na konci méfené
periody, tedy ke dni 30.12.2020 na trovni 151.92 EUR, zisk z tohoto obchodu ¢inil 7 816
CZK.

Celkové poplatky na komisich a drzeni pakovych pozic ptes noc €inily 17 503 CZK.
Jedna z pozic piekrocila stanovenou vysi riskovaného kapitalu na jeden obchod (2 % - 20
000 CZK), konkrétn¢ pozice z obdobi 17.12.2019 — 27.1.2020 a jeji vysledna hodnota byla
ztrata -20 015CZK. Tato chyba byla zplisobena vstupem do pozice v roce 2019 a zménou
kurzu Eura pro vystup z pozice pro rok 2020. Vysledek stanovené obchodni strategie na
akciich spole¢nosti Volkswagen v letech 2019-2020 vykazal zisk 140 803 CZK, ¢imz byla
hodnota kapitalu zhodnocena o 14,08 %
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5 Vysledek a diskuse

Nasledujici kapitola obsahuje shrnuti vysledkli pouzité obchodni strategie.
5.1.1 Vysledek a statistika obchodni strategie

Dle zvolené obchodni strategie v roce 2019 vygeneroval indikator MACD celkem 20
signall k otevieni pozice, z toho 10 uspésnych — 7 dlouhych a 3 kratké, 4 neuspésné — 1
dlouhy a 3 kratké a 6 pozic bylo zneplatnéno na zakladé nepotvrzeni signalu indikatorem
Force index. Po se¢teni vSech ziskl a ztrat z obchodnich pozic uzavienych v tomto roce byl
konec¢ny zisk 184 912,56 CZK.

V druhém roce bylo vygenerovano celkem 18 signalti, z toho 7 uspésnych — 4 dlouhé
a 3 kratké, 6 netspéSnych — 2 dlouhé a 4 kratké a 5 pozic bylo zneplatnéno na zaklade
nepotvrzeni signalu indikatorem Force index. Jedna z pozic byla uzaviena na konci
stanovené Casové periody, z divodu nedosazeni bodu realizace zisku, presto se jednalo o
uspésnou pozici. Po seéteni vSech ziski a ztrat z obchodnich pozic uzavienych v tomto roce

byl koneény zisk 26 239,4 CZK.

Obrazek 14: vyvoj zisku na CFD akciich Apple
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Zdroj: (Vlastni zpracovani, 2021)

Pocet potvrzenych signalti pro vstup do obchodnich pozic byl 9 pro akcie Apple a 18
pro akcie spole¢nosti Volkswagen. Cimz vznikl nepomér celkovych vstupi 1:2
(Apple:Volkswagen). Tento rozdil v signalizaci vzeSel z velké ¢asti z omezeni vybranych
nastroju technické analyzy a jejich zavislosti na daném trendu. V obchodni strategii bylo
stanoveno, ze vstup do pozice signalizuje piekiizeni linie MACD s jeji signalni linii a

naslednym potvrzenim indikatoru Force Index. Trend na grafu akcii Volkswagen se
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pohyboval do stranu, nicmén¢ byl dostate¢né volatilni a indikator MACD ¢asto signalizoval
tzv. otoceni trendu, kdy mohl byt vytvoten vstup do pozice v kratkych ¢asovych intervalech.
Naopak pohyb na grafu spole¢nosti Apple se ve vétSing ¢asu sledovaného obdobi nachazel
ve stoupajicim trendu, kde nedochazelo k tzv. ,otoceni trendu“ a indikdtor MACD
nevydaval pfiliS§ jasné signdly pro vstup.

Ve sledovaném obdobi bylo celkem otevieno a uzavieno 14 dlouhych a 13 kratkych
obchodnich pozic, jejichz kone¢ny zisk po odecteni poplatkii za drzeni pakové pozice a
komise ¢inil 211 151,96 CZK. V piipad¢ obchodovani CFD akcii spole¢nosti Apple Cinily
poplatky za oba roky celkem 10 279,96 CZK, u akcii Volkswagen, kde byl dvojnasobny
pocet otevienych pozic poplatky ¢inily 17 503,83 CZK, celkem tedy bylo na poplatcich
zaplaceno 27 783,79 CZK. V jednom piipadé byla na pozici vytvoiena vyssi ztrata, nez jaka
byla stanovena maximalni pomoci principu money managementu, konkrétn¢ pozice VOW3
ze 17.12.2019 kdy chyba vznikla po pfepoctu na novy kurz eura v daném roce a vznikla
ztrata ve vysi — 20 015,4 CZK.

Obrazek 15: Vyvoj zisku na CFD akciich Volkswagen
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Zdroj: (Vlastni zpracovani, 2021)

Pro srovnani vysledku zvoleného obchodniho systému byla zvolena strategie zvana
Buy and hold, ktera je zalozena na piedpokladu, ze akcie budou v dlouhodobé perspektiveé
rast. Kdyby investor na pocatku obchodniho obdobi rozlozil sviij kapital rovnym dilem
(50/50), nakoupil by 565 akcii AAPL za cenu 39.21 USD a 141 akcii VOW3 za cenu 138.91
USD. Trh u akcii VOW3 se pohyboval témét celé sledované obdobi do strany a pii uzaviraci

cen¢ 151.78 USD a rozdilu 12.87 pipt na konci roku 2020 tvoril zisk 82 164 CZK véetné
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dividend. Ovsem trh u akcii AAPL se v téméf celém obdobi nachazel v rustovém trendu a
pii uzaviraci cen¢ 133.71USD a rozdilu piptt 94.5 tvoftil zisk 1 303 356 CZK, vcetné
dividend. Kapital by se tedy zhodnotil o 138,5 %, kdyby v souétu piinesl zisk 1 385 520
CZK. Vysledek investi¢ni strategie dosahl vyssiho zisku nez vySe popsana strategie o 1 174
368,04 CZK, nicméné by byl podstoupen risk 100 % kapitalu.

Vysledek obchodniho systému lze povazovat za Gspésny, nebot’ cil prace bylo ovérit
ziskovost zvolené obchodni strategie. Nicméné v konkrétnich Cislech vysledek piedstavuje
zhodnoceni kapitalu 0 21,1 % za dva roky, ktery kdyz porovndme s vysledkem alternativni
investi¢ni strategie, tak je nizsi o 117,4 %. Mizeme tedy konstatovat, ze v konkrétnim
obdobi Vv letech 2019-2020 byl vyvoj trhu vykonné&jsi nez zvolena strategie, alespon co se
tyce Akcii spolecnosti Apple. Nicméné takovyto nartist u akcii Apple byl spise ndhodny jev.
Srovname-li vysledek obchodni strategie napiiklad s indexem S&P500, ktery ma od svého
zavedeni roku 1957 kazdoro¢ni zhodnoceni 7 %, tak by byl vysledek obchodni strategie
vyssi o 3,55 % za rok; o 7,1 % za dva roky.

Obrazek 16: Vyvoj ptirtstki na obchodnim u¢tu
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Zdroj: (Vlastni zpracovani, 2021)
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6 Zavér

Cilem této prace bylo ovéfit vynosnost dvou vybranych akciovych tituld a podle
stanovenych kritérii za pomoci technické analyzy modelovat ziskovou obchodni strategii pro
hypotetického investora s tétem ve vysi 1 000 000 CZK ve sledovaném obdobi s daty z let
2019-2020.

Pro testovani obchodni strategie byly zvoleny tituly dvou spolecnosti zastupujici
predstavitele dvou riznych odvétvi. Spolecnost Apple, americky technologicky gigant, ktery
se obchoduje na burze NASDAQ a spolecnost Volkswagen, kterda je jedna z nejvétsSich
evropskych automobilovych koncernd, jejiz akcie se obchoduji na némecké burze XETRA.
Oba akciové tituly byly podrobeny zakladnim vypoctim fundamentalni analyzy, pro ovéteni
jejich validity a vylou¢eni moznosti krachu, insolvence apod.

Pro tuto praci byl vybran broker X-trade brokers, jelikoz nabizi ptistup k vice nez 3000
finan¢nim instrumentim, ma relativné nizké poplatky a je pod dohledem evropskych
kontrolnich ufadt. Pro obchod s finan¢nimi derivaty téchto spole¢nosti byl vybran akciovy
derivat CFD, jelikoz umoziuje spekulovat na rust ¢i pokles ceny, bez vlastnéni
podkladového aktiva. Navic CFD kontrakty poskytuji vysokou likviditu a moznost
obchodovani s finan¢ni pakou.

Testovani probéhlo na svickovych grafech, tydenni casové rozliSeni slouZilo pro
urceni vyvoje trendu, denni na samotnou technickou analyzu a vstupy do obchodnich pozic.
Jako néstroje technické analyzy byly zvoleny EMA s periodou 12, pro ur€eni trendu
Vv tydennich grafech, MACD s nastavenim - 25 dlouhy exponencialni klouzavy primér, 12
pro kratky, 9 pro signalni linii, pro signalizaci vstupti do pozic a Force Index s periodou 13
svicek pro potvrzeni signalizace. Signalizaci vstupu do pozice pfedstavovalo piekiizeni linie
MACD s jeji signalni linii a naslednym potvrzenim indikatoru Force index. Zdali se jednalo
o dlouhou, nebo kratkou pozici rozhodovalo umisténi indikace vstupu MACD nad, nebo pod
nulovou linii. Aby byl signél potvrzen, musel se indikéator Force index nachézet, nad nulovou
linii pro potvrzeni dlouhé pozice, pod nulovou linii pro potvrzeni kratké pozice. Vstup do
pozice byl proveden tfeti den od jeho indikace, za podminky, ze indikatory stale potvrzovaly
signal. Dle principu money managementu byl stanoven maximalni risk na jednu pozici 2 %
Z daného kapitalu. Pro splnéni této podminky bylo potieba v pozicich umistovat pokyny
stop-loss, pro pfipadné zastaveni ztraty pii otoCeni trendu proti indikovanému smeéru.

Pokyny take-profit pro realizaci zisku byly umistovany v poméru zisk ku ztraté alespon 1:1
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nebo vice ve prospech zisku. Pokyny stop-loss se umist’ovaly 20 tickl pod lokalni dno pfti
dlouhé pozici, nad lokalni vrchol pti kratké pozici. Pokyn take-profit byl umistovan na
nejblizsi swingy, nebo urovné supporti a resistenci, pokud nebylo mozné umistit pokyn
realizace zisku v poméru RRR alesponn 1:1 nebo vice k zisku, byl umistén za pomoci
Fibonacci retracement na urovei hodnoty 1,618.

Ve sledovaném obdobi bylo celkem uzavieno 14 dlouhych a 13 kratkych obchodnich
pozic, 11 pozic bylo zneplatnéno pomoci indikatoru Force index. Pocet potvrzenych signalt
pro vstup do obchodnich pozic byl 9 pro akcie Apple a 18 pro akcie Volkswagen. Tento
nepomér vzesel z rozdilnosti trendit kazdé z akcii, kdy trend na akciich Apple byl téméf
celou periodu v ristu a indikator MACD neindikoval tolik vstupti. Trend akcii Volkswagen
se pohyboval do strany, nicméné diky jeho dostacujici volatilité, dochézelo Casto k tzv.
otoceni trendu kdy indikator MACD signalizoval vice vstupt. Celkovy zisk z obchodni
strategie po odecteni poplatkli za drzeni pakové pozice a komise Cinil 211 151,96 CZK.
Vysledek obchodniho systému tedy Ize povazovat za Gispésny, nebot’ byl splnén cil prace
ovéfeni vynosnosti obchodni strategie.

Pro porovnani byla zvolena investi¢ni strategie Buy&Hold, u které by investor rozdélil
svij kapital a nakoupil za n¢j na zacatku sledovaného obdobi 50 % akcii Apple a 50 % akcii
Volkswagen. Na konci sledovaného obdobi by zisk z rozdilu kurzi ¢inil 1 385 520 CZK
vcetné zapocitanych dividend. Kapital by se tedy zhodnotil o 138,5 % a oproti testované
obchodni strategii by bylo zhodnoceni vyssi o 117,4 %. V tomto piipadé bychom tedy mohli
konstatovat, ze ve sledovaném obdobi 2019-2020 byl vyvoj trhu vykonné&jsi neZ zvoleny
obchodni systém. Takovyto nartst ale nemohl byt bran do poméru s obchodni strategii,
nebot’ byl pfilis vysoky a vétSinove ho tvoril cenovy nartst akcii Apple. Proto byla obchodni
strategie nasledn¢ dana do poméru s indexem S&P 500, ktery ma od svého zavedeni
pravidelné ro¢ni zhodnoceni 7 %. V tomto piipadé¢ by bylo zhodnoceni zvoleného
obchodniho systému vyssi o 3,55 % zarok a o 7,1 % ve dvouletém obdobi.

Systém by mohl byt optimalizovan posuvnym pokynem stop-10ss a zménou parametra
indikatoru MACD a Force index tak, aby signalizace byla uspésna i v situacich kdy trend
jde pouze jednim smérem.

Testovani této optimalizace a jeji aplikace na data by obnasela dodate¢ny vyzkum

Vv Sir§im ¢asovém obdobi.
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8 Prilohy

Ptiloha 1: Oteviené a neoteviené pozice na akciich Apple s poplatky a ziskem

Vstup do Vystgp z Stop-loss Take:— Komise Poplavtek’ Pocet’ .Ce]km’/y
pozice pozice (USD) profit (CZK) za drzeni | nakoupenych | zisk/ztrata
(USD) (USD) (USD) (CzK) CFD akcii (CzZK)
i'ér?aUY 9.1.2019 nerealizovany vstup - nepotvrzeni signalu EFI
2. SELL | 852019 | 1352019 54.00 46.48 205.23 | 220.16 221 19855.78
cena 50.47 46.48
3. BUY | 10.6.2019] 31.7.2019 43.51 52.93 177.34 | 1278.84 175 18548.07
cena 47.96 52.93
4. SELL | 582019 | 10.9.2019 54.29 43.31 177.34 | 813.87 162 -18876.01
cena 49.49 54.29
5BUY | 21.82019]11.10.2019 48.33 58.36 177.34 | 1257.79 158 17061.93
cena 53.27 58.36
Sé:aELL 22.11.2019 nerealizovany vstup - nepotvrzeni signalu EFI
7. BUY |18.12.2019| 9.1.2020 64.42 76.43 181.48 | 635.81 141 20197.35
cena 69.95 76.43
i::LL 28.1.2020 Nerealizovany vstup - nepotvrzeni signalu EFI
(g:ér?aUY 31.3.2020 Nerealizovany vstup - nepotvrzeni signalu EFI
10 SELL | 9.9.2020 |29.12.2020 137.41 96.12 177.34 | 1395.28 38 -19140.02
cena 117.31 137.41
11. BUY |5.10.2020|31.10.2020 10455 | 128.93 | 177.34 | 728.27 84 28325.55
cena 113.80 128.93
12. SELL |26.10.2020| 9.12.2020 12543 | 101.52 | 177.34 | 946.99 67 -18861.24
cena 113.92 125.43
13. BUY |10.11.2020}15.12.2020 108.61 | 125.32 | 236.12 | 1316.08 111 23237.42
cena 115.61 125.32
CELKEM 1686.87 | 8593.09 1157 70348.84

Zdroj: (Vlastni zpracovani, 2021)
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Ptiloha 2: Oteviené a neoteviené pozice na akciich Volkswagen s poplatky a ziskem

Vstup do Vyst.up z Stop-loss Take.- Komise Popleitek, Pocet' .Ce]km’/y
pozice pozice (EUR) profit (CZK) za drzeni | nakoupenych | zisk/ztrata
(EUR) (EUR) (EUR) (CZK) CFD akcii (CZK)
b SN |10 A | 29 LA 134.72 | 151.42 | 349.10 | 523.69 121.00 33110.26
cena 140.48 151.42
2. SELL | 13.2.2019 | 22.2.2019 149.62 | 139.80 | 449.61 | 712.69 151.00 -19149.12
cena 144.98 149.62
BN || AN || AT 139.80 | 154.82 | 344.50 | 469.81 115.00 25638.13
cena 145.86 154.82
4 SELL | 1332019 15.4.2019 154.62 | 134.22 | 201.71 | 1172.25 68.00 -19180.10
cena 144.42 154.62
> BUY | 4.4.2019 | 17.4.2019 138.48 | 158.84 | 227.57 | 403.45 75.00 20740.93
cena 147.74 158.84
Sé:aELL 6.5.2019 Vstup nebyl realizovan - nepotvrzen signal EFI
Zér?aUY 13.6.2019 Vstup nebyl realizovan - nepotvrzen signal EFI
8 SELL |30.7.2019 | 15.8.2019 160.86 | 138.34 | 269.74 | 760.13 86 30718.18
cena 152.72 138.34
9. BUY . .
cora 27.8.2019 Vstup nebyl realizovan - nepotvrzen signal EFI
i'(e);‘]:ELL 27.9.2019 Vstup nebyl realizovan - nepotvrzen signal EFI
L CIBCI@IToH 070 T RFTTA0L) 147.84 | 18248 | 201.71 | 434.79 43 19653.10
cena 164.10 182.48
12. SELL |18.11.2019]18.11.2019 184.50 | 177.78 | 1664.23 0.00 443 56791.42
cena 182.92 177.78
13 BUY |17.12.2019] 27.1.2020 173.92 | 195.70 | 249.98 | 1439.75 66 -20015.42
cena 184.42 173.92
14.SELL | 24.1.2020 | 27.1.2020 186.38 | 173.20 | 277.50 | 146.62 74 25367.24
cena 177.26 173.20
15. BUY | 14.2.2020 | 24.2.2020 160.64 | 181.92 | 245.36 | 334.61 68 -18418.03
cena 170.56 160.64
16.SELL | 262.2020 | 11.3.2020 173.60 | 131.92 | 201.71 | 244.78 33 18071.18
cena 153.14 131.92
i';]aBUY 27.3.2020 Vstup nebyl realizovan - nepotvrzen signal EFI
18 SELL | 156.2020 | 7.9.2020 148.98 | 111.32 | 201.71 | 1466.78 36 -19565.79
cena 130.18 148.98
19. BUY | 7.7.2020 | 30.7.2020 128.56 | 148.96 | 210.14 | 659.12 72 -18766.56
cena 137.96 128.56
20. SELL | 30.7.2020 | 31.7.2020 147.78 | 124.96 | 201.71 30.52 60 18109.33
cena 136.52 124.96
21. BUY | 14.8.2020 | 39.2020 | 13566 | 145.76 | 323.04 | 88110 110 18983.20
cena 138.82 145.76
22. SELL | 22.9.2020 |13 11,2020 151.92 | 117.04 | 201.71 | 1016.92 39 -19101.65
cena 134.58 151.92
izhaBUY 12.10.2020 Vstup nebyl realizovan - nepotvrzen signal EFI
24. BUY |10.11.2020|30.12.2020 125.16 | 162.46 | 201.71 | 784.08 38 7816.88
cena 143.04 151.80
iSHSaELL 1.12.2020 Vstup nebyl realizovan - nepotvrzen signal EFI
CELKEM | 6022.73 | 11481.10 | 1698 140803.19

Zdroj: (Vlastni zpracovani, 2021)
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