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1. Uvod

Jako téma své bakalafské prace jsem si vybrala ,,Modely Gro¢eni kapitdlu“. Jelikoz jsem
vté dobeé jesté ve Skole neabsolvovala Financni matematiku 1, kterd se touto
problematikou zabyva, tak jsem moc netusila, ¢eho se toto téma tyka. Vybrala jsem si jej,
protoze pojem uroceni kapitalu je u nas 1 ve svété velmi Casto pouzivan. Zabyvani se touto

problematikou by mi mohlo dat néco, co tfeba i v budoucnosti vyuziji.

Za cil této prace si kladu vysvétleni jednotlivych modeld uro€eni a jejich ptfipadnou

aplikaci na skute¢ny produkt v bankovnim systému.

Ve druhé kapitole bych chtéla probrat druhy uroceni kapitalu a pouziti vzorct ukazat na
ptikladech. Dalsi kapitola by se mohla zabyvat pojmem spofeni, které je s tématem mé

bakalaiské prace uzce spjato.

V dalsi ¢asti své prace bych se chtéla vénovat praktickému pouziti zjiSténych vzorcl. Aneb
zjistit, jestli banky pouzivaji nékteré modely troc¢eni kapitalu. Jednotlivé vysledky bych

chtéla zanést do grafu.

V posledni kapitole bych se chtéla vénovat ceskému bankovnimu systému. Zjistit nabidky
spoficich uctl a terminovanych vkladii na tomto trhu. A porovnat je podle nabizenych

urokovych sazeb.



2. Modely uroceni kapitalu

Co vlastné¢ znamend pojem ,,modely troceni kapitdlu“? Jde o rizné metody
ptipisovani urokd k vlozené ¢astce. Za pomoci financni matematiky dokédzeme vypocitat
urok, pocatecni ¢i splatnou c¢astku. Mezi druhy uroCeni patii jednoduché a slozené,

predlhiitni a polhtitni.
2.1. Zakladni pojmy

Kapitél — jsou to prostfedky, které nespotifebovavame, ale vyuzivame je k tvorbé
zisku ve formé dividend, urokd. Délime ho na financni kapital (penize, cenné papiry) a

redlny kapital (hmotné statky, vyrobni prostiedky).

Urok - 1ze na né&j pohliZet ze dvou hledisek. Z hlediska véfitele trok chapeme jako
odménu za to, Ze docasn¢ poskytneme volny kapital jiné osobé a podstoupime riziko
spojené s v€asnym nevracenim kapitalu. Z hlediska dluznika jde o cenu za poskytnuti

uveru.

UroCeni — zpusob zapocitdvani uroki. Jednotlivd urofeni budou rozebrany

v nasledujicich podkapitolach.

Urokova mira (Urokova sazba) — pomoci ni byvd uvedena v procentech za
urokovaci obdobi vySe troku. Zavisi na délce a rizikovosti pijcky a také na vysi

zapujceného kapitalu.

Urokovaci obdobi — obdobi, za které se tiroky pravidelng& piipisuji. Nejpouzivangjsi
obdobi je ro¢ni a znadi se p. a. (per annum). Déle existuje obdobi pololetni — p. s. (per
semestre), Ctvrtletni — p. q. (per quartale), mesi¢ni — p. m. (per mensem), tydenni — p. sept.

(per septimanam) a denni — p. d. (per diem).

Doba splatnosti (Urokovd doba) — doba, po kterou je véfiteliv volny kapital

k dispozici dluznikovi.

Urokova marze — rozdil mezi arokovou mirou vkladu bance a trokovou mirou

uveru.



2.2. Jednoduché uroceni

Dochazi tu k Girodeni vzdy jen zakladni &astky. Uroky se k ni nepfiéitaji, takze
nedochazi k tro¢eni urokti. Podle doby pfipisovani urokt se déli na predlhitni

(anticipativni) a polhttni (dekursivni).
2.2.1. Polhttni tro¢eni

Uroky se pfipisuji vzdy na konci urokovaciho obdobi. V praxi se s nim setkdvame

nejcastéji. Uziva se vétSinou pro obdobi kratsi nez jeden rok.
Jednoduchy trok vypoctu pomoci vztahu

u=P-i-t, (1)

kde

P ... pocatecni Castka (kapital),
i ... ro¢ni urokova mira vyjadiena v procentech,

t ... doba uroceni kapitalu vyjadiena v letech.

Tento vzorec také muze byt ve tvaru

u:PLL’ (2)
100 360

kde p je urokové mira dand v procentech a k je doba splatnosti kapitalu ve dnech.

Ve zlomku % je uveden pocet dni jako 360. Vyvinulo se ne€kolik standardu, jak

tento zlomek zapsat.
Pocet dni v cCitateli mize byt uveden podle néasledujicich kodii:
e ACT - skute¢ni pocet dni tirocenti,
e 30E — kazdy mésic ma 30 dni bez ohledu na skutecny pocet dni v mésici,

e 30A — od 30E se li$i maximalné o jeden den a to v pfipadé, pokud by

smluvni vztah skoncil 31. den v mésici a zaroven nezacal 30. nebo 31. den.



Ve jmenovateli mize byt:

e rok jako 365 dnt,

e 1ok jako 360 dnt.
Kombinaci vyse uvedenych moznosti ziskdm standardy:

e standard ACT/365 (anglicka metoda),

e standard ACT/360 (francouzska ¢i mezinarodni metoda),

e standard 30E/360 (evropskd, némecka ¢i obchodni metoda).
Urok miizu rovnéz vyjadiit pomoci Grokovych &isel vztahem

_uc
Ub , (3)

u

kde UC je trokové ¢islo definované jako

UC = Pi
100 (4)
a UD je trokovy délitel definovany jako
UD = 360
P

(5)
Tento vztah lze vyuzit, pokud se méni vyse kapitdlu béhem urokového obdobi, a

sice ve tvaru

>uc,
= =1

u=

V praxi se tento vztah pouziva pii vypoctu troki na bézném uctu.
Jednoduché polhtitni uroceni je vyjadieno zakladni rovnici

S=P+u=P(l+it), (7



kde S je splatna castka a P je ¢astka pocatecni.

Touto rovnici vypoctu splatnou cCastku, kterd méa byt vyplacena nebo splacena

posledni den splatnosti.

Piiklad 1: Castku 150 000 K& ulozim na dobu 9 mésici pfi urokové mife 5,9 %.

Jaka bude splatna ¢astka na konci urokovaciho obdobi pti jednoduchém troceni?

ReSeni: Pro vypodet vyuzijeme vztah (7), kde P je 150 000 K&, i je 5,9 % = 0,059 a

t se pti vyuziti némeckého standardu rovna 270 = E
360 4
S = 150000(1 + 0,059 - %) =156637,5

Splatna ¢astka na konci obdobi bude ve vysi 156 637,5 K¢.

2.2.2. Predlhutni uroceni

Dochazi tu k placeni trokt na zacatku urokovaciho obdobi. Uroku se tu ftika

diskont a pocité se ze splatné ¢astky rovnici

DZS'd-t, (8)
kde

D ... diskont (ptislusny trok),
S ... splatna castka na konci obdobi,
d ... diskontni urokova mira,

t ... doba do splatnosti.
Vztahem P:S(l—dt) vypoctu pocatecni Castku, coz je vlastné splatnd castka

snizena o diskont.

. . .o . , i y
Diskontni trokova mira d je definovana vztahem d = o7 Coz plyne ze vztahu
+

P=P(1+i(1-¢))=S(1-dt), (9



kde S = P,(1+i). To dosadim do vztahu a vyjadiim d:

P(1+i(1-1))= B(1+i)1-dt),
V+i—it=1—dt+i—idt,
—it = —dt(1+1),
d=—

I+i

2.3. Slozené urocCeni

Tento druh troceni se od predchoziho jednoduchého urocenti lisi v urocich z uroku.
K zédkladni ¢astce pric¢itam uroky a v dal§im obdobi pocitam jiz s ¢astkou navysSenou o
urok (jiz ziroceny kapital). Pouziva se vétSinou pro doby delsi nez jeden rok. I tady mizu
slozené uroceni rozdélit na ptredlhiitni a polhltni. Jelikoz se ptfedlhiitni Gro¢eni v praxi

nepouziva, tak tu uvedu jen polhltni variantu.

Zakladni rovnice slozeného uroceni je ve tvaru

S =P(l+i), (10)

kde

P ... pocatecni Castka (kapital),
S ... splatné (koncova) Castka,
n ... pocet obdobi (let), ne N,

i ... ro¢ni urokova mira.

Pro vypocet pocatecni ¢astky pouzivam vztah

S

(1+:)

P=

=S-v' =S(1-d), (11)

s 1 o , C - i
kde se veli¢ina v:? nazyva diskontni faktor neboli odurocitel a veli¢ina d ~ 17
+1 +1

ro¢ni diskontni mira.

Priklad 2: Mam k dispozici 85 000 K¢. Jaké vyse dosdhne tento kapital, pokud jej
ulozim na 4 roky pfi slozeném uroceni, jestlize urokovaci obdobi je ro¢ni a irokova sazba

3,6 % p.a.?



ReSeni: Tentokrat pouziji pro vypocet splatné ¢astky vztah (10), kde P je 85 000
K¢, ije 3,6 % =0,036 a n se rovna 4.

S =85000(1 +0,036)* =97916,97
Kapital za 4 roky dosahne vyse 97 916,97 K¢.
2.3.1. Podroc¢ni tiroceni

Dalo by se fict, ze jde o zvlastni pfipad slozeného tGroc€eni, protoze jsou tu uroky
opét urodeny a pfipisovany m-krat do roka. Urokovaci obdobi tedy neni jeden rok, ale je
tvofeno m podobdobimi krat§imi neZ jeden rok. Uroky se piipisuji na konci podobdobi,
jsou tedy polhitni. Urokova mira pro urokova obdobi kratsi neZ jeden rok se nazyva

nominalni urokova mira.

Splatnou castku pii podro¢nim troceni vypoc¢tu pomoci rovnice

RN .\ nm+k
S:P@+iJ=P@+ij , (12)

m m

kde

S ... splatnd castka,

P ... pocatecni Castka,

J ... nominalni irokova mira,

m ... pocet podobdobi v jednom roce,
h ... celkovy pocet podobdobi,

n ... pocet celych obdobi (let),

k ... poCet podobdobi v poslednim netiplném obdobi (roce).

Priklad 3: Pro srovnani se slozenym uro¢enim v pt. 2 budu mit stejnou hodnotu
pocatecni castky 85 000 K¢ ulozenou na 4 roky pfi nominalni urokové mitfe 3,6 %. Rozdil

bude v délce urokovaciho obdobi, které tu bude mésic.

ReSeni: Pouziji tedy vztah pro podroéni Gro¢eni (12) , P je 85 000 K¢&, / je 3,6 %,

m se rovna 12 (pocet podobdobi v jednom roce) a / se rovna 48 (4 . 12).

-10 -



48
0’0236j =98143,99

S = 85000(1 +

Splatna c¢astka pii podrocnim UroCeni dosahne vyse 98 143,99 K¢. Jelikoz tu
dochdzi k CastéjSimu uroceni urokd, je castka vyssi o 227,02 K¢ nez splatnd ¢astka pfi

slozeném uroceni z ptredchoziho ptikladu (97 916,97 K<).

Pro ucely porovnani riznych urokovych meér srovndvanych za stejné cCasové

obdobi, avSak sriznou cetnosti pfipisovani Urokl existuje efektivni Urokova mira i, .
Kazdému ; a pfislusnému m odpovidd efektivni trokovd mira dle piedpisu

1+Q:(Lhij.Pbﬁw®gh
m

ie:(1+ijm—l, (13)

m

kde j je nominalni Urokovd mira a m pocet urokovych obdobi (m-krat za rok jsou

pfipisovany uroky).
2.4. SmiSené uroceni

Je kombinaci slozen¢ho a jednoduchého troc¢eni. Doba splatnosti nelze vyjadrit

celym kladnym c¢islem. Napft. urokovaci obdobi je dlouhé 3 roky a 60 dni.

Zakladni rovnice pro smiSené uroceni je ve tvaru

S=P+i)(1+4), (14)
kde
S ... splatnd castka,
P ... pocatecni Céstka,
n ... pocet celych obdobi (let),

t ... ¢ast posledniho roku (0,1),

i ... roéni urokova mira.

-11 -



Z tohoto vztahu lze vidét, Zze po dobu n jsou uroky pfipisované na konci
urokového obdobi a v dalSim obdobi opét urofeny (slozené troCeni). V necelé c¢asti

posledniho roku dochézi k jednoduchému troceni.

Priklad 4: Jakou c¢astku musim vlozit na ucet, abych za 3 roky a 4 mésice pfi
tirokové sazbé 8 % dosahla &astky 320 000 K&. Uroky jsou na tétu ponechany a dale

uroceny.

ReSeni: Jedna se o smiené Grodeni, pouziji tedy k vypoctu vztah (14), kde S je
320 000 K¢, i je 8 %, n se rovna 3 a ¢ se pii pouZziti némeckého standardu (30E/360) rovna
120 1
360 3

P= 320000 =247428,23

(1+ 0,08)3(1 +0,08- ;j

Na ucet musim vlozit ¢astku 247 428,23 K¢, abych za 3 roky a 4 mésice dosahla

pozadované vyse.
2.5. Spojite uroceni

Jde o limitni pfipad podro¢niho uroceni, kdy Cetnost pfipisovani trokl roste az do
nekonecna a tak se délka obdobi zkracuje a klesa k nule. Nominalni Grokova mira, ktera

odpovida spojitému uroceni, se nazyva urokova intenzita. Plati tu vztah

1+ie:1im(1+ij —fim| | 14— | | =¢/, (15)

kde

i ... rocni urokova mira,
j ... urokova intenzita,

m ... pocet urokovych obdobi v roce.

-12 -



Pro vypocet limity byl pouZzit vztah

lim(l + lj =e,
X—>00 x

kde e je Eulerovo ¢islo (2,718).
Splatnou castku pii spojité tiroceni vypocteme vztahem

S=Pe’,teR".

- 13-

(16)

(17)



3. Sporeni

U vyse popsanych modelti uroceni jsem piedpokladala jedinou pocateéni ¢astku,
kterd byla zhodnocovéana v ¢ase. Spofeni naopak ptredpokladd ukladani néjaké castky
v pravidelnych intervalech. Délka spoieni je dopredu zndma. Soucet téchto Castek (tlozek)

nazyvame castka ulozend. Soucet vSech tlozek a tirokl se nazyva ¢astka naspotena.

Spoteni lze rozdélit podle Cetnosti vkladani ulozek. Jestlize ulozky vkladam
nékolikrat za rok, muze jit o kratkodobé nebo kombinované spofeni. Pokud je vkladdm
pouze jednou za rok, tak se jedna o spotfeni dlouhodobé. U dalSiho déleni zalezi na Case
ulozek (na zacatku nebo konci pravidelného intervalu), podle toho existuje piedlhiitni a

polhiitni varianta spofent.
3.1. Kratkodobé spoteni

Dochazi tu k pravidelnym tlozkam po dobu jednoho roku. Urokové obdobi je
tedy jeden rok. Pevna Castka bude uklddana m-krat do roka v pravidelnych intervalech.
Uroky budou pfipisovany na konci tGirokového obdobi a po¢itany pomoci jednoduchého

uroceni.
3.1.1. Kratkodobé spoteni predlhitni

Predpokladam, ze budu pravideln¢ na zacatku kazdé m-tiny trokového obdobi

ukladat jednu m-tinu koruny pii neménné trokové mitre i. Urok vypoctu vztahem

m+1.
u= i, (18)

2m

kde
u ... urok za jedno trokové obdobi (rok),
m ... pocet vkladl v ramci jednoho trokového obdobi,

i ... roéni urokova mira.

-14 -



Vzorec (18) odvodim jako soucet tirokil z jednotlivych ulozek, kde vyse ulozky je

1 L , . U PR
— . Tu zhodnotim trokovou mirou i po dobu ulozeni kazdé¢ z ulozek:
m

(19)

Po vytknuti v zavorce zistal soucet clenti aritmetické posloupnosti, ktery

n.(al +an)

nahradim jejim souctovym vzorcem s, = a ziskdm

l_i‘.m-(m+1):m+1_l,
m m 2 2m

u= (20)

Celkovou naspofenou ¢astku za rok S| pii celkové ulozené ¢astce 1 K& vypoctu

pomoci jednoduchého uroceni vztahem

m+1 .
1. (21)

Sl':m-l+u=1+
m 2m

Pokud neni celkova ulozena Castka 1 K¢, ale m - x K&, ukladam v kazdé m-tiné

roku x K¢. Takto naspofenou ¢astku pak mizu vyjadfit vzorcem

S . :mx(1+m+lij, (22)
2m

kde S’ je celkova naspofena Castka pii ulozeni m-x K¢&. Pokud nespofim cely rok, ale
pouze k m-tin, musi se vzorec modifikovat. Aritmeticka posloupnost v tomto piipadé
nezacne Clenem m, ale napiiklad ¢lenem m-3. Napiiklad, pokud spofim mési¢né (m =12),
ale zaCnu spofit az v zafi, zacne aritmetickd posloupnost ¢lenem 4. Budu totiz spofit pouze

po dobu ¢tyfech mésict. Vzorec pro spoieni po necelou Cast roku tak upravim na tvar

S;_X:kx(1+k+lij, (23)
2m

kde k je pocet podobdobi po které spotfim, m je pocet podobdobi za rok a i je rocni trokova

mira.

-15 -



3.1.2. Kratkodobé spoteni polhtitni

Ptredpoklad v tomto spofeni je, ze budu pravidelné na konci kazdé m-tiny roku

spofit m-tinu jedné koruny pfi nemeénné urokové miie. Urok vypoctu pomoci vztahu

i. (24)

Celkovy urok opét odvodim jako soucet urokd z jednotlivych ulozek, kde vyse
N .
ulozky je — a je zhodnocena trokovou mirou i po dobu ulozeni kazdé z ulozek. Jelikoz
m

jde o polhiitni spofeni, tak prvni ulozka je uro¢ena po dobu m —1 a naopak posledni ulozka

je troc¢ena po dobu 0 obdobi (neni tedy urocena):

1 i
u=—- —-
m m (25)

I tady po vytknuti v zavorce zlistane soucet ¢lent aritmetické posloupnosti, ktery

muZu piepsat pomoci souctového vzorce na tvar

l.i'm-(m—l):m—l.
m m 2 2m

u= i (26)

Celkovou naspotenou ¢astku S, pfi celkové uloZené Castce 1 K¢ vypoctu pomoci

jednoduchého uroceni vztahem

SIZH’I'l-i-u:l-‘rm_l

i. 27
m 2m (27)

Bude-li ulozena ¢astka ve vysi m - x K¢ misto 1 K¢, vyjadiim naspoienou ¢astku

vztahem

S = mx(l cmod ij, (28)
2m

kde S, je celkova naspotfend ¢astka pii uloZeni m - x K¢&.
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V ptipadé, ze nebudu spofit po celou ¢ast roku, ale zacnu spofit nékdy v prib&hu

roku, musim vzorec pro vypocet naspofené ¢astky upravit na tvar

Sk,x:kx[1+k_1-ij, (29)
2m

kde k je pocet ulozek, které na Gcet za necely rok vlozim, m je pocet podobdobi za rok a i

je ro¢ni urokova mira.
3.2. Dlouhodobé¢ spofeni

Jedna se o spofeni na n¢kolik urokovych obdobi. Budu predpokladat, ze béhem
jednoho urokového obdobi (roku) ulozim ¢astku pouze jedenkrat. Spofit budu po dobu n
let. Podle toho, jestli bude castka ulozena na zacatku nebo na konci urokového obdobi,

budu rozliSovat spofeni predlhtitni a polhtitni.
3.2.1. Dlouhodobé¢ spoteni predlhiitni

Vzdy na zacatku urokového obdobi ukladame ¢astku a K¢ po dobu n urokovych
obdobi pfi neménné urokové mite i. Pfedpokladam, ze trokové obdobi je jeden rok, troky
se tak pfipisuji na konci roku. Naspotfenou ¢astku ozna¢im S’. Jelikoz je kazda tlozka
urocena pies vice obdobi, je vypocet naspofené ¢astky odvozen pomoci slozeného tiroceni.

Naspotenou ¢astku vypoctu rovnici

"= a1 +i)(lL_)_1, (30)

l

kde

a ... vyse ulozky, ktera je ukladana na zacatku tirokového obdobi,
n ... pocet urokovych obdobi,

i ... ro¢ni urokova mira.

Vyraz (lJri)(lJrl—‘)_1 je nazyvan jako stfadatel predlhitni, zna¢i se s .
i

Vyjadiuje ukladani 1 K¢ na pocatku kazdého urokového obdobi po dobu n urokovych

obdobi. Naspoienou ¢astku tak mizu vyjadfit pomoci vztahu

-17 -



S'=a-s". (31)

Vzorec (30) pro vypocet naspoiené ¢astky pti dlouhodobém spoteni vychazi ze
slozeného urocCeni, ukazu tu jeho odvozeni. Na zacatku kazdého roku vkladam castku a.

Prvni vklad je urocen po n obdobi, naopak posledni vklad je urocen jen po jedno obdobi.

S'=a-(1+i) +a-(1+i)" +..+a-(1+i)=

—a () [y ey ] 3

Jde tu o soucet clent geometrické posloupnosti, ktery mizu prepsat pomoci jejiho

n

q" -1
qg-1

souctového vzorce s, =a, - na tvar

S':a-(1+i)-(1L?_l. (33)

l

3.2.2. Dlouhodobé¢ spoteni polhtitni

K ukladani ¢astky a K¢ dochéazi na konci urokového obdobi, které je jeden rok.
Také uroky jsou pfipisovany na konci roku. I tady je ¢astka uroCena pres vice urokovych
obdobi, a tak vztah pro vypocet naspofené ¢astky, kterou oznacujeme S, je odvozen od
slozeného tiroceni. Tento vztah je ve tvaru
(1+i) -1

S=a—"——, (34)
l

kde

a ... vyse ulozky na konci urokového obdobi,
n ... pocet urokovych obdobi (let),

i ... roéni urokova mira.

Vyraz M nazyvame stfadatel polhitni, zna¢i se s’ . Vyjadfuje, kolik
1

naspofime pii uklddani jedné koruny na konci kazdého urokového obdobi za n let.

Naspotenou ¢astku tak mizeme vyjadfit pomoci vztahu

S=a-s'. (35)

n
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I vtomto piipadé¢ vychdzi odvozeni vzorce pro vypocet naspofené Castky ze
sloZzeného uroceni. Na konci kazdého urokového obdobi vkladdm castku a. Prvni vklad je

uro¢en po n —1, naopak posledni vklad neni urocen:

/-\

+i) " a-(1+i) 7+ ra-(1+i) =

[1+z +(1+i1)" +...+1] 9

I tady se jednd o soucet Clenti geometrické posloupnosti, ktery mizu pomoci
souctového vzorce piepsat na tvar
(1+i) -1

S=a- 1. (37)
l

aplati s =(1+i)-s’
3.3. Kombinace kratkodobého a dlouhodobého spoteni

Ptredpokladam, ze irokové obdobi je jeden rok. Spofim po dobu 7 let, ale ¢astka je
ukladana m-krat za urokové obdobi (rok). Podle toho, jestli je tato Castka ukladana na
zaCatku nebo na konci kazdé m-tiny urokového obdobi, rozliSujeme ptedlhlitni nebo
polhiitni kombinaci kratkodobého a dlouhodobého spoteni. Urok je pfipisovan na konci

kazdého urokového obdobi.
3.3.1. Kombinace ptedlhitniho kratkodobého a dlouhodobého spoteni

Na pocatku kazdé m-tiny roku ukladam castku x K¢&. Za prvni rok uspoiim ¢astku

S’ _ vypoctenou pomoci kratkodobého spotfeni rovnici

S .= mx(l i 1 ij. (38)
2m

Nyni vyuziji dlouhodobé spofeni, kdy misto ¢astky a spofim na konci roku

¢astku S’ . Coz jde vidét v rovnici

(1+i) -1
—

S'=8 .

(39)
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Plati tedy

S'=mx(1+m+1ij(l+l? _1, (40)
2m I

kde S’ je celkova naspofena ¢astka.

Pokud bych prvni rok nespofila cely, ale zacala spoftit naptiklad v Cervenci, tak

mohu vysi naspotfenych ¢astek vypocitat dvéma postupy.

Postup prvni: Na zacatku spocitam, kolik naspofim za celé roky, kde rok beru
napiiklad od cervence do cervna. Naspotfenou castku v tomto ptipadé spocitdm jako
obvykle vztahem (40). Pak spocitam, kolik naspofim za necelou ¢ast roku vztahem (23).
Castku naspofenou za celé roky musim zhodnotit za necelou &ast roku pomoci
jednoduchého uroceni vztahem (1). Vypocet pomoci tohoto postupu lze vidét

v podkapitole 4. 4. 1.

Postup druhy: Za prvni necely rok vypocitam naspoienou ¢astku pomoci vztahu
(23). Kolik naspotim za celé roky vypocitdm pomoci vztahu (40). Naspoienou ¢astku za
prvni necely rok musim kazdy rok zuroc¢it pomoci slozeného uroceni vztahem (10).

Vypocet pomoci tohoto postupu je rozebran v podkapitole 4. 4. 1.
3.3.2. Kombinace polhitniho kratkodobého a dlouhodobého spoteni

Tentokrat ukladame castku x K¢ na konci kazdé m-tiny roku. Za rok tedy

naspofime ¢astku S, vypoctenou pomoci kratkodobého spofeni vztahem

S . =mx[l+m_1ij. (41)
2m

Nyni pouZijeme dlouhodobé spotfeni, kdy misto ¢astky a spofime na konci

kazdého roku ¢astku S, = pomoci vztahu

(42)
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Plati tedy

S:mx(l+m_1ij(l+l? iy (43)
2m I

kde S je celkova naspotfena castka.

Pokud bych prvni rok nespofila cely, ale zacala spoftit naptiklad v Cervenci, tak

mohu vysi naspotfenych ¢astek vypocitat dvéma postupy.

Postup prvni: Na zacatku spocitam, kolik naspofim za celé roky, kde rok beru
napiiklad od cervence do cCervna. Naspotfenou castku vtomto piipadé spocitdm jako
obvykle vztahem (43). Pak spocitam, kolik naspofim za necelou ¢ast roku vztahem (29).
Castku naspofenou za celé roky musim zhodnotit za necelou &ast roku pomoci
jednoduchého uroceni vztahem (1). Vypocet pomoci tohoto postupu lze vidét

v podkapitole 4. 4. 2.

Postup druhy: Za prvni necely rok vypocitdam naspoienou ¢astku pomoci vztahu
(29). Kolik naspoiim za celé roky vypocitdm pomoci vztahu (43). Naspoienou ¢astku za
prvni necely rok musim kazdy rok zuroc¢it pomoci slozeného uroceni vztahem (10).

Vypocet pomoci tohoto postupu je rozebran v podkapitole 4. 4. 2.

-21 -



4. Vypocet uroku na terminovaném vkladu

V této praci jsem chtéla jednu kapitolu vénovat tomu, jak banky Uro¢i volné
penézni prostfedky, konkrétné terminované Ucty. V dobé technologického rozvoje a stale
vetsitho vyuziti vypocetni techniky se vétSina pracovnikli bank s vypoctem urokti viibec
nesetka. Uroky spocita po¢itaé resp. softwarovy program a k pracovnikovi se dostanou uz
jen vysledna cisla. Z tohoto diivodu mi informace k pouzitym zptsobim uroceni nejsou
schopni poskytnout. A to je pravé to, co mé zajima. Jak banka piesné¢ uroci terminované

vklady.

Rozhodla jsem se tedy ovéfit postup uroCeni vypoctem. Diky informacim
z redlného vypisu bych se mohla pokusit aplikovat jednotlivé vzorce a tim zjistit, jestli se

nékterym modelem nedopocitdm spravného vysledku.
4.1. Informace z vypisl

Diky ochoté nejmenované osoby jsem méla moznost nahlédnout do jeji smlouvy a
vypist k vkladovému tétu bez obnovy. Jedna se o terminovany vklad u Ceské spofitelny,
ktery po uplynuti doby splatnosti skon¢i a nebude znovu automaticky obnoven. Castka,
ktera byla na tento ucet vlozena (pocatecni Castka), byla ve vysi 300 000 K¢. Smlouva byla
sjednana v roce 2009 na 36 mésictl. Castka byla na et vloZena 15. &ervna 2009 a od toho
dne je uro¢ena urokovou mirou 2,9 % p. a. Touto sazbou nejsou tro€eny pfipsané uroky.
Ty totiz tato banka bere jako tzv. ptfivklady a ro¢i je irokovou sazbou vyhlasenou v den
pfipsani urokii na ucet. Piivklad je tedy Castka, ktera béhem doby troceni prevysi zdkladni
¢astku (300 000 K¢). Ptipsané uroky jsou snizeny o dan z piijmu fyzickych osob, ktera je

ve vysi 15 %. Dail se zaokrouhluje na celé koruny dolu.

Z vypist je patrné, Ze uroky jsou na ucet pfipisovany vzdy k 31. 12. daného roku.
Urok za rok 2009 dosahl vyse 4 809,16 K&, z n&j byla odvedena dai 721 K&, a tak na konci
roku bylo na uétu 304 088,16 K&. Castka 4 088,16 K& je az do konce doby splatnosti
uro¢ena urokovou sazbou 2,55 % p. a. V dal$im roce byl zaznamenén urok 8 926,52 K¢,
z ngj byla opét odvedena dail a to ve vysi 1 338 K¢ a ucet dosahl vyse 311 676,68 K¢.
Ptivklad 7 588,52 K¢ je urocen nové vyhlasenou urokovou mirou 0,85 % p. a. Posledni

vypis, ktery jsem méla k dispozici, je z roku 2011. Za tento rok piibyl na ucet urok ve vysi
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9 017,59 K&, do jeho hodnoty uz je zapocitana prémie za privklady 25,66 K&. Za rok 2011
byla odvedena dai 1 352 K&. Castka 7 665,59 K¢& je opét brana jako pfivklad a je uroéena
az do konce doby splatnosti trokovou sazbou 0,35 % p. a. Posledni zjistitelny stav uctu je
tedy 319 342,27 K¢ ke dni 31. 12. 2011. Smlouva k tomuto vkladovému uctu kon¢i 15. 6.
2012, v tu dobu prtijde i posledni vypis a pfipiSe se posledni urok.

Tabulka 1: Piehled informaci z vypisu

2009 2010 2011
Urok 4 809,16 K¢ 8 926,52 K& 9 017,59 K¢
Dan 721 K& 1 338 K¢ 1352 K&
Splatn4 Castka 304 088,16 K¢ 311 676,68 K¢ 319 342,27 K¢

4.2. Vypocet troki

Pocatecni castka 300 000 K¢ by méla byt urocena od toho dne, kdy doslo k jejimu
pripsani na ucet. Tento obnos na ucet dorazil 15. 6. 2009. Béhem tohoto roku je tedy castka
urocena po dobu 199 dni. K tomuto ¢islu jsem dosla nasledujicim vypoctem 31. 12. 2009 —

15. 6. 2009 = 199, tento vypocet nezapocitava posledni den v roce.
4.2.1. Jednoduché troceni se standardem ACT/365

Jako prvni variantu vypoctu jsem se rozhodla pouzit jednoduché uroceni s

anglickym standardem, &ili ¢ bude ve tvaru ACT/365. Urok za rok 2009 vypoétu vztahem
(1):

u(2009) = 300000 - 0,029 - % =4743,29.

Po odecteni dan¢ 711 K¢ urok doséahl vyse 4 032,29 K¢&. Dalsi urok budu pocitat

stejnym vztahem, ale s odliSnou trokovou mirou pro privklad. Jako u1(2010) oznac¢im
urok z pocatecni Castky a jako u2(2010) urok z predchoziho troku (ptivkladu). Konecny

urok bude roven souctu téchto dvou uroka:
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u,(2010) = 300000 - 0,029 % = 8700,

u,(2010) = 4032,29-0,0255 % =102,82,

1(2010) = 1,(2010) + 1, (2010) = 8700 + 102,82 = 8802,82.

Za rok 2010 by byl na cet pfipsan Grok ve vysi 7 482,82 K¢ jiz zdanény o ¢astku
1 320 K¢. V dalsim vypoctu opét prvni vztah vyjadiuje urok z pocateni Castky, druhy
vztah vyjadiuje urok z uroku zjisténé¢ho v roce 2009 a tfeti vztah vyjadfuje urok z uroku

zjisténého v roce 2010. Urok za rok 2011 vznikne souétem téchto diléich aroki:

u,(2011) = 300000 - 0,029 395 _g700,
: 365

1,(2011) = 4032,29 - 0,0255 39 020,
? 365

u;(2011) = 7482,82 - 0,0085 305 636,
} 365

u(2011) = ,(2011) +u,(2011) + u,(2011) = 8700 + 102,82 + 63,6 = 8866,42.

Castky u, a u, ziistavaji stejné. Posledni trok (za rok 2011) by po piiéteni prémie
za privklady 25,66 K¢ a odecteni dan¢ 1 333 K¢ byl ve vysi 7559,08 K¢. Pokud by byly
uroky pocitany touto metodou, bylo by na konci roku 2011 na vkladovém uctu 319 074,19
K¢. Jak jde vidét, uroky vypoctené touto metodou se skute€nym uroktim nerovnaji. Splatna

¢astka na konci roku 2011 je nizsi o 268,08 K¢ nez skute¢na splatna castka.

4.2.2. Podro¢ni uro¢eni mésiéni

Jako dal$i variantu jsem se rozhodla pouzit podro¢ni uroceni mési¢ni, pocet
podobdobi tu tedy bude roven m =12 . Prvné si pfepocitdm ro¢ni urokové sazby na

nominalni pomoci vztahu (13):

j= 1+'—1)-m. (44)

Q‘

Odtud postupné dostavam:

ji = (§1+0,029 ~1)-12 = 0,028621535,
Jj» = (10,0255 ~1)-12 = 0,02520673s,
J, = (§1+0,0085 —1)-12 = 0,00846706404.
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Prvni vztah vyjadifuje piepoctenou ro¢ni urokovou miru 2,9 % na nomindlni
mésicni. Nasledujici vztahy vyjadiuji to samé, akorat prepocitdvaji ro¢ni Grokové miry
2,55 % a 0,85 %. Vysledky jsem nezaokrouhlovala, abych tak dostala co nejpfesné;si
vysledky v dalSich vypoctech.

Prvni urok vypoctu vztahem (12), kde za s dosadim cislo 6,5. Doslo totiz
k uro€eni po dobu 6 mésict a 15 dni:

=304681,62,

6,5
S = 300000(1 + Wj

1(2009) = 304681,62 — 300000 = 4681,62.

Po odecteni dan¢ 702 K¢ bude trok za rok 2009 ve vysi 3 979,62 K¢. V dal$im
vypoctu vyuziji opét stejny vztah, ale pro 2 = 12. Prvni vztah vyjadii urok z pocatecni
¢astky a dalsi vztah vyjadii urok z uroku (ptivkladu) zjisténého v roce 2009:

=308700,

12
S, = 300000[1 +WJ

u,(2010) = 308700 — 300000 = 8700,

0,025206735

12
S, = 3979,62(1 + j =40811,

1,(2010) = 4081,1-3979,62 = 101,48,
1(2010) = u,(2010) +1,(2010) = 8700 + 101,48 = 8801,48.

Vztahy S, a S, lze vypocitat jednoduseji s vyuZitim ro¢ni irokové miry, nebot se

uroci po cely rok:

S, =300000(1+0,029)' = 308700,
S, =3979,62(1+0,0255)" = 4081,1.

Urok za rok 2010 po odedteni dané 1320 K& dosahl vyse 7 481,48 K&. 1
v poslednim roce pouziji stejny vzorec, ktery v prvnim a druhém piipadé€ vyjadiuje to samé
jako pfi vypoctu uroku za rok 2010. Tteti vztah vyjadifuje urok z uroku zjiSténého za rok

2010. Uroky u, a u, jsou stejné jako v predchozim roce, proto je tu nebudu znovu poéitat,

vypocitam pouze u, a pak celkovy urok:
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0,00846706404

12
S, = 7481,48(1 + j =7545,07,

u,(2011) = 7545,07 — 7481,48 = 63,59,
u(2011) = ,(2011) + 1, (2011) + u,(2011) = 8700 + 101,48 + 63,59 = 8865,07.

Posledni trok by po pficteni prémie za piivklady 25,66 K¢ a odecteni dané 1 329
K¢ dosahl vyse 7 557,73 K& Na vkladovém uctu by tedy bylo na konci roku 2011
319 018,83 K¢&. Ani tady se vypoctené iroky nerovnaji skuteCnym uroktim. Splatna castka

je tu nizsi o 323,44 K¢ nez skutecna splatna ¢astka.
4.2.3. Podrocni troceni tydenni

U podro¢niho uroceni jesté ziistanu, pouze provedu zménu v poctu podobdobi
v jednom roce. Tentokrat ptijde o tydenni uroCeni, proto se m bude rovnat 52. Pro srovnani

si opét pfepocitam trokové sazby dle vztahu (44):

Ji = ([@170,029 ~1)- 52 = 0,02859532,
J» = ([%170,0255 —1)- 52 = 0,025186396,
J3 =

(%/1+0.0085 —1)- 52 = 0.0846476696.

Jednotlivé vztahy ptepocitavaji ro¢ni urokové miry 2,9 %, 2,55 % a 0,85 % na

nomindlni tydenni.

Do vztahu (12) bude u vypoctu uroku za rok 2009 dosazeno za & cislo 28,86,

protoze dochézi k tiroceni po dobu 28 tydni a 6 dni:

=304706,57,

28,86
S= 300000(1 + —0’02859532j

1(2009) = 304706,57 — 300000 = 4706,57.

Urok za rok 2009 po odeéteni dang 705 K¢& bude ve vysi 4 001,57 K¢&.

Urok za rok 2010 bude vypoéten stejnym vztahem, tentokrat je za # dosazena
hodnota 52. Nejprve vypocitdm urok z pocatecni ¢astky a pak urok z Groku zjisténého za

rok 2009:

-26 -



0,02859532

52
S, = 300000[1 + j = 308700,

u,(2010) = 308700 — 300000 = 8700,

0,025186396
+ .

52
S, = 4001,57(1 j =4103,61,

u,(2010) = 4103,61—4001,57 = 102,04,
u(2010) = u,(2010) + ,(2010) = 8700 + 102,04 = 8802,04.

V roce 2010 vySel urok snizeny o dai 1 320 K¢ ve vysi 7 482,04 K¢. K vypoctu
posledniho uroku pouziji stejny vzorec. Prvné musim spocitat arok z pocatecni Castky, pak
tirok z troku zji§téného v roce 2009 a nakonec tirok z tiroku zjisténého za rok 2010. Urok
za rok 2011 tak vypocitam sectenim téchto dil¢ich urokl, kde u, a u, jsou stejné jako

v predchozim roce:

u,(2011) = 8700,
u,(2011)=102,04,

N 0,00846476696

52
S, = 7482,04(1 j =7545,64,

1,(2011) = 7545,64 — 7482,04 = 63,6,
u(2011) = ,(2011) + 2, (2011) + ,(2011) = 8700 + 102,04 + 63,6 = 8865,64.

Posledni urok za rok 2011 by po pficteni prémie za pfivklady 25,66 K¢ a
odectenim dané 1 333 K¢ dosahl vyse 7 558,3 K¢. Na vkladovém uctu by pak na konci
roku bylo 319 041,91 K¢&. Tato hodnota je sice vyssi nez u predchoziho vypoctu, presto se
skutecnym hodnotam nerovna. Tato splatna Céstka je nizsi o 300,36 K¢ nez skutecna

splatné castka.
4.2.4. Podro¢ni uroceni denni

Pro srovnéni jsem se rozhodla pouzit ¢tvrty vypocet pomoci podro¢niho troceni
denniho. Pro lepsi srovnani si prvné piepocitdm urokové sazby dle vztahu (44), kde za m
budu dosazovat 365 jakoZzto denni uroceni, takze dostanu postupné tfi nominalni miry

denni:
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Ji = (/140,029 —1)- 365 = 0,028588573,
Jj» = (/40,0255 ~1)-365 = 0,025181163,

J, = 5T+ 0,0085 —1)- 365 = 0,0084641748.

Pro vypocet urokti budu pouzivat vztah (12):

=304712,44,

199
S= 300000(1 + WJ

u(2009) =85 -P=304712,44 -300000 = 4712,44.

Urok za rok 2009 vysel 4 712,44 K¢. Snizim ho o dan 706 K¢, bude tak dosahovat
vyse 4 006,44 K&. Urok za rok 2010 budu poéitat stejnym vzorcem. Jako prvni vypoéitam
urok z pocatecni ¢astky a jako druhy trok z uroku zjisténého v roce 2009:

N 0,028588573

365
S, = 300000(1 j = 308700,

u,(2010) = 308700 — 300000 = 8700,

, 0,025181 163)3“

S, = 4006,44(1 =4108,6,

u,(2010) = 4108,6 — 4006,44 = 102,16,
1(2010) = 1,(2010)+ 1,(2010) = 8700 + 102,16 = 8802,16.

Urok za rok 2010 sniZeny o dafi 1 320 K& by byl ve vysi 7 482,16 K&. Urok za rok
2011 se bude skladat z Giroku z pocate¢ni astky - u,(2011), z uroku z troku zjidténého
v roce 2009 - u,(2011) a z troku z Groku zjisténého v roce 2010 - u,(2011), kde prvni dva

dil¢i troky jsou stejné jako v ptfedchozim roce:

u,(2011) = 8700,
u,(2011)=102,16,

0,0084641748

365
S, = 7482,16(1 + j =7545,76,

1, (2011) = 7545,76 — 7482,16 = 63,6,
u(2011)=1,(2011)+,(2011) +u;(2011) = 8700 + 102,16 + 63,6 = 8865,76.

Posledni urok za rok 2011 by po pficteni prémie za ptivklady 25,66 K¢ a
odectenim dan¢ 1 333 K¢ dosahl vyse 7 558,42 K¢&. Na uctu by tedy bylo na konci roku
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2011 319 047,02 K¢. Tato ¢astka je vyssi nez u predchozich dvou piipadi podro¢niho
uroceni, presto se skute¢né hodnoté nerovnd. Je nizsi o 295,25 K¢ nez skutena splatna

castka.
4.2.5. Spojité uroceni

Jako dalsi vypocet jsem zvolila spojité uroceni, kdy pocet podobdobi roste nade
vSechny meze, tim se délka podobdobi zkracuje. Vysledek by tedy mél byt vyssi nez u

podrocniho troceni denniho. I tady si pfepocCitdm trokové sazby dle vztahu (16):

e’ =1+1i,
j=In(1+1),
7, =In(1+0,029) = 0,028587456,
7, =In(1+0,0255) = 0,025180298,
75 = In(1+0,0085) = 0,008464078412.

Vyraz j; vyjadiuje prepocet ro¢ni tirokové miry 2,9 % na miru nomindlni ¢ili
intenzitni. To stejné vyjadiuji vyrazy j, a js;, akorat pfepocitavaji rocni rokové miry 2,55

% a 0,85 %.
Pro vypocet splatné ¢astky pouziji vztah (17):

0,028587456~g

S =300000-¢ 365 =304712,44,
u(2009) =85—-P=304712,44 —300000 =4712,44.

Urok za rok 2009 po snizeni o dai 706 K& je ve vysi 4 006,44 K¢&. Urok za rok
2010 vypoctu opét podle stejného vzorce. Prvni vypocitdm Urok z pocatecni ¢astky a jako

druhy vypocitam trok z uroku zjisténého za rok 2009:

S, =300000 - ""**"*¢ = 308700,
u,(2010) = 308700 — 300000 = 8700,
S, = 4006,44 - "% = 4108,6,
u,(2010) = 4108,6 — 4006,44 = 102,16,
1(2010) = 1,(2010)+ u,(2010) = 8700 + 102,16 = 8802,16.

V roce 2010 by na tcet byl pfipsan Grok ve vysi 7482,16 K¢, ktery uz je snizeny o
dafi 1 320 K&. Urok za rok 2011 vypogitam stejnym zptisobem:
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u,(2011) = 8700,
u,(2011)=102,16,
S, = 7482,16 - "2 — 7545 76,
u,(2011) = 7545,76 — 7482,16 = 63,6,
u(2011) =1, (2011)+u,(2011) + 2, (2011) = 8700 + 102,16 + 63,6 = 8865,76.

Posledni trok vypocitany touto metodou zvySeny o prémii za piivklady 25,66 K¢
a nasledné snizeny o dan 1 333 K¢ byl ve vysi 7 558,42 K¢. Na vkladovém uctu by na
konci roku bylo 319 047,02 K¢. Ze zjisténych hodnot jde vidét, Ze se rovnaji hodnotam
zjisténym podro¢nim tUroCenim dennim, protoze i pirepocitané urokové miry se skoro

rovnaji nominalnim urokovym miram dennim.
4.2.6. Jednoduché tiroceni se standardem ACT/360

V tuto chvili mé ptepadla bezradnost. Vypadalo to, Ze na skute¢ny postup uroceni
nepiijdu. Az diky konzultaci jsem si uvédomila, Ze se vysledky mohou liSit pouzitymi
standardy. Jako dalsi variantu vypoctu jsem se tedy rozhodla pouzit jednoduché uroceni.
Rozdil oproti vypoctu v podkapitole 4. 2. 1. bude pouze v pouziti jiného standardu.
Tentokrat pouziji mezinarodni standard, ktery je ve tvaru ACT/360. Urok za rok 2009
vypocitam vztahem (1):

u(2009) = P-i -t =300000-0,029 -% = 4809,17.

Tato hodnota se rovna uroku zjisténému z vypisu. Ziejmé tedy banka pouziva
k vypoctu jednoduché troceni, pro kontrolu zkusim vypocitat 1 dalsi iroky opét pomoci
vztahu (1). Urok musi byt snizen o daii (15 %) ve vysi 721 K&. (Dai je zaokrouhlena na

celé koruny dolt.)

V roce 2010 doglo k tiro¢eni po dobu 365 dni. Castka 300 000 K& je opét po tuto
dobu uro€ena trokovou sazbou 2,9 %. Pfedchozi Grok sniZzeny o dan (4088,17 K¢) je bran

jako ptivklad a je tedy po dobu 365 dni uro€en urokovou sazbou 2,55 % p. a.:
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1,(2010) = 300000 - 0,029 395 _ 882083,
: 360

1,(2010) = 4088,17 - 0,0255 365 _ 105,7,
2 360

u(2010) = 1,(2010)+ u,(2010) = 8820,83 + 105,7 = 8926,53.

Vztah u,(2010) vyjadiuje urok zpocateéni &astky a vztah u,(2010) vyjadiuje
urok z uroku zjisténého za rok 2009. I dalsi urok ve vysi 8 926,53 K¢ vysel stejné jako
urok skute¢ny. Opét musi byt snizeny o dan ve vysi 1338 K¢&. Vroce 2011 dochazi
k Grogeni po dobu 365 dni. Castky 300 000 K& a 4 088,17 K¢& jsou v tomto roce Girodeny
stejnou trokovou sazbou jako v roce predchozim. Cisty trok za rok 2010 ve vysi 7 588,53
K¢ je trocen jako dalsi ptivklad trokovou sazbou 0,85 % p. a. Vyrazy u, a u, jsou stejné

jako v roce 2010, vypocitam tedy pouze urok z tiroku zjisténého za rok 2010:

u,(2011) = 8820,83,
u,(2011)=105,7,

u,(2011) = 7588,53 - 0,0085 39 654,
} 360

u(2011) = ,(2011) + 2, (2011) + 1, (2011) = 8820,83 +105,7 + 65,4 = 8991,93.

Vyraz u3(2011) vyjadiuje urok z uroku zjisténého za rok 2010. V tomto roce je

k hodnot& uroku pifiétena i prémie za piivklady 25,66 K&. Urok za rok 2011 tedy dosahl
vyse 9 017,59 K¢&. I tady se mnou vypocitand hodnota rovna troku zjisténému z vypisu.
Opét je odvedena 15 % dail ve vysi 1 352 K¢, urok tak dosahl hodnoty Dle mych vypocth
by na konci roku 2011 mélo byt na uctu 319 342,29 K¢, coz odpovidad i skute€nému
zustatku na vkladovém uctu. Na tomto piikladu jde vidét, Ze nekteré metody uroceni
kapitalu se v praxi opravdu pouzivaji. Ne vSechny banky pfi vypoctu trokit musi pouzivat
pravé vyse uvedenou metodu. Jak jde vidét na predchozich vypoctech jinymi metodami,

mohou se vysledné hodnoty trokti pfi stejnych tirokovych mirach lisit.

KdyZz uz znam zpisob vypoctu urokii v tomto konkrétnim piipadé, dopocitam
jeste urok za rok 2012. Splatnost vkladového uctu je 15. 6. 2012, dojde tu tedy k Groceni
po dobu 168 dnii. Opét pouziji vztah (1):
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1,(2012) = 300000 - 0,029 - 168 _ 4060,
: 360

1,(2012) = 4088,17 - 0,0255 168 _ 48,65,
2 360

1,(2012) = 7588,53 - 0,0085 168 _ 30,1,
: 360

u,(2012) = 7665,59 - 0,0035 168 _ 12,52,
! 360

u(2012) = 1,(2012) + u,(2012) + 1, (2021) + 1, (2012) =
= 4060 + 48,65 + 30,1 +12,52 = 4151,27.

Vztah u,(2012) vyjadiuje trok z po¢ateéni ¢astky, vztah u,(2012) vyjadiuje tirok
z Uroku zjisténého za rok 2009, vztah u3(2012) vyjadiuje urok z troku zjisténého za rok

2010 a vztah u,(2012) vyjadiuje urok z aroku zjisténého za rok 2011. Ziejmé i letos by
byla k tomuto Groku pfictend prémie za ptivklady. JelikoZ nevim vysi této prémie za rok
2012 pfictu stejnou prémii jako u pfedchoziho troku 25,66 K¢. Od uroku odectu dan 626
K¢, bude tak ve vysi 3 550,93 K¢. Ke dni splatnosti by tedy mohlo byt zhruba 322 893,22
K¢.

Jaka je skute¢na vynosnost (irokova mira) pfi skute¢ném postupu? V podkapitole
4.2.6. jsem dopocitala splatnou ¢astku k 15. 6. 2012. Ta je ve vysi 322 893,22 K¢. Jaka je

vynosnost za 3 roky pfi jednoduchém uroceni? K vypoctu pouziji vztah (7):

322893,22 =300000(1+ i - 3),
_322893,22

430 =220
300000

3. = 322893,22 1
300000

32289322 113200054
300000

5

Vynosnost za 3 roky pfi jednoduchém uroceni je 2,54 %. Jaka je vynosnost za 3

roky pfi slozeném uroceni? K vypoctu pouziji vztah (10):
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322893,22 = 300000(1+i)’,
(1+if::32289l22
300000

- [322893,22
147 =372
300000
j=3 22289322 4 048
300000

y V4 i1 slozeném uroceni j 0. vy je nizsi
Vynosnost za 3 roky pfi slozeném troceni je 2,48 %. Tato vynosnost je nizsi,

2

protoZze metoda slozeného UroCeni dosdhne stejné splatné castky jako jednoduché troceni

cvwr

Kolik by se naspoftilo skutenym postupem bez dané z troki? Vypocet skutenym
postupem jsem popsala v podkapitole 4.2.6. Nezdanény urok za rok 2009 je ve vysi
4 809,17 K& Urok za rok 2010 vypoétu stejnym zptisobem, pouze budu dosazovat

nezdanény urok:

u(2010)=300000-&029-§§§<:882Q81
! 360

14(2010):=4809J7-(L0255-§§§c:12434,
? 360

1(2010) = 1,(2010)+ u,(2010) = 8820,83 + 124,34 = 8945,17.

Nezdanény urok za rok 2010 by byl ve vysi 8 962,23 K¢. Nezdanény trok za rok
2011 vypocitam stejnym zptisobem. Vypoctu urok z po€atecni ¢astky, Grok z nezdanéného

uaroku za rok 2009 a urok z nezdanéného uroku za rok 2010:

u(2011):300000-QD29-§§§::8820£3,
: 360

11(2011)::4809J7-(LO255-§§§::124343
: 360

tt(2011)=:8945J7-(LOO85-§§§-='TLO9,
} 360

u(2011) = ,(2011) + 2, (2011) + 1, (2011) = 8820,83 + 124,34 + 77,09 = 9022,26.

Nezdanény trok za rok 2011 by byl ve vysi 9 022,26 K¢. Na konci roku 2011 by
tedy bylo na vkladovém uctu 322 776,6 K¢. Splatna Castka je v ptipad€ nezdanéni urokt

vyssi o 3 434,31 K¢ nez pti zdanovani urokt.
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4.3. Vypocet trokl pti pevné urokove mire

4.3.1. Jednoduché uroCeni pii netiroceni uroki

Nejnizsi hodnoty by mélo dat jednoduché troceni. To jsem sice uz pocitala v ptedchozich
variantach, ale tentokrat nebudu uroc€it Groky. Pouze bude ziroCovana pocatecni Castka

urokovou mirou 2,9 %.

Pro vypocet budu pouzivat vztah (7). Pro srovnani s postupem, ktery pouziva

banka, budu 7 vyjadfovat standardem ACT/360:

S = 300000(1 + 0,029 %) =322450.,83.

Timto vztahem jsem vypocitala celkovou naspoienou ¢astku za 2 roky a 199 dni.
Pokud by nedochazelo ke zdanéni urokt, bylo by na uctu 322 450,83 K¢. V dalSich

vypoctech zjistim vysi trokil v jednotlivych letech. Ty pak budu snizovat o dan:

u(2009) = 300000 - 0,029 -% = 4809,17.

Tento trok za rok 2009 snizim o dan 721 K¢, bude tedy dosahovat vyse 4 088,17
K¢&. Urok za rok 2010 vypoétu opét vztahem (1):

u(2010) = 300000 - 0,029 % = 8820,83.

O 1 323 K¢ snizeny urok za rok 2010 bude ve vysi 7 497,83 K¢. Stejné hodnoty
bude dosahovat i trok za rok 2011. Naspotena castka bude dosahovat vyse 319 083,83 K¢.

4.3.2. SloZené uroceni pii 2,9 %

Naopak nejvyssi variantu vypocitam pomoci slozeného uroceni. Kdy i troky se
budou trocit trokovou mirou 2,9 %. V ptedchozich vypoctech totiz byly uroky (ptivklady)

uroceny snizenymi urokovymi sazbami. Pro vypocet pouziji vztah (10). Jelikoz daval vyssi
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hodnoty trokti standard ACT/360, budu »n vyjadfovat pravé v tomto standardu. Od roku
2009 do roku 2011 doslo k uroceni po dobu 929 dni:

929
S =P(1+7)" =300000(1+0,029)30 = 322968,24.

Timto vztahem jsem vypocitala vysi naspofené Castky, pokud by nedochazelo
v prubéhu uroCeni ke zdanovani trokd. V dalSim postupu vypoctu vysi urokl
v jednotlivych letech, zdanim je a aZz potom snimi budu nasledné¢ pocitat dal. Splatna
¢astka by v tomto ptipadé méla vyjit nizsi nez splatna ¢astka z predchoziho vypoctu. Pro
vypocet budu pouzivat stejny vztah (10):

199

S =300000(1+0,029)360 = 30477841,
1(2009) = S — P =304778,41 — 300000 = 4778,41.

Urok za rok 2009 by dosahl po odeéteni dané 716 K& vyse 4 062,41 K& S touto

hodnotou budu pocitat v nasledujicim vztahu:

365

S =304062,41(1+0,029)s0 = 313004,47,
1(2010) = 313004,47 — 304062,41 = 8942,06.

I arok za rok 2010 snizim o dan 1 341 K¢, bude tak dosahovat vyse 7 601,06 K¢.

365

S =311663,47(1+ 0,029 )30 = 320829,07
u(2011) = 320829,07 - 311663,47 = 9165,6

Urok za rok 2011 opét snizim o dafi 1 374 K&, bude tak dosahovat vyse 7 791,6
K¢&. Splatna ¢astka v tomto piipadé bude 319 455,07 K¢.

4.3.3. SmiSené uroceni

V tomto konkrétnim piipad¢, kdy dochéazi k uroCeni po dobu 2 let 199 dni,
neziskdm nejvyssi vysledky pomoci slozeného uroceni. Z toho divodi jesté¢ pouziji
smiSené uroCeni, které u necelé casti roku pouziva jednoduché urocCeni, které je tu

vhodnéjsi nez uroceni slozené. Vysi urokl ovliviiuje pouzity standard. Ze dvou vyse
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pouzitych daval vétsi hodnoty standard ACT/360. Jelikoz chei vypocitat nejvyssi hodnotu,
tak ho za t dosadim. Pro své vypocty pouZziji vztah (14):

S = P(1+1)"(1+)=300000(1 + 0,029)223[1 +0,029 %j =323000,83.

Timto vztahem jsem vypocitala vysi naspoiené ¢astky, pokud by nedochézelo ke
zdafiovani uroki. Také tady vypocitdm jednotlivé uroky a ty zdanim, abych pak mohla

pocitat se snizenym trokem:

S = 300000(1 + 0,029 %) =304809,17,

1(2009) = 304809,17 — 300000 = 4809,17.

Urok za rok 2009 snizim o daii 721 K& na ¢astku 4 088,17 K&. Tuto &astku vyuziji

v nasledujicim vypoctu troku pomoci slozeného troceni:

365
S =304088,17(1+0,029)30 =313030,99,
1(2010) = 313030,99 — 30408817 = 8942,82.

Urok za rok 2010 snizim o dai 1341 K&, bude tak ve vysi 7 601,82 K¢.

Naésledujici trok opét vypoctu vztahem (10):

365

S =311689,99(1+0,029)se0 = 320856,37,
u(2011) = 320856,37 —311689,99 = 9166,74.

Jeste i tento posledni trok snizim o dan 1375 K¢ na hodnotu 7 791,74 K¢.
Splatna ¢astka by tu na konci roku 2011 dosahovala vyse 319 481,73 K¢.

Pro zptehlednéni zanesu vysledky jednotlivych metod do tabulky.
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Tabulka 2: Piehled tirokt vypoctenych jednotlivymi metodami

pfi neuroceni
uroceni
(ACT/365)
uroceni
(ACT/360)
uroceni pfi
2,9 %
misSené
uroceni

Jednoduché
S

Jednoduché
Jednoduché

Podroéni
uroceni
Podrocni
uroceni
Podrocni
uroceni
uroceni

Urok 2009 4809.16 4809,17 4681.62 4706.57 4712.44 4712.44 4743.29 4809.17 4778.41 4809.17
Urok 2010 8926.52 8820,83 8801.48 8802.04 8802.16 8802.16 8802.82 8926.53 8942.06 8942.82
Urok 2011 9017.59 8820,83 8890.73 8891.3 8891.42 8891.42 8892.08 9017.59 9165.6 9166.74
Splatna

Egit:a:'gl? 319342.27 | 319083,83 | 319018.83 | 319041.91 | 319047.02 | 319047.02 | 319074.19 | 319342.29 | 319455.07 | 319481.73
I u

2011

Tabulka 3: Piehled naspofenych castek vypoctenych jednotlivymi metodami

2,9

pfi neuroceni
i denni

Jednoduché
Podroéni
Podroéni
uroceni
uroceni
Spojité
uroceni
Jednoduché
uroceni
(ACT/365)
Jednoduché
urocéeni
(ACT/360)
Uroceni pfi
misSené
urocéeni

S

15.6.2009 300000 300000 300000 300000 300000 300000 300000 300000 300000 300000

31.12.2009 [§ 304088.16 | 304088.17 | 303979.62 | 304001.57 | 304006.44 | 304006.44 | 304032.29 | 304088.17 | 304062.41 304088.17
31.12.2010 |§ 311676.68 311568 311461.1 311483.61 311488.6 311488.6 311515.11 311676.7 311663.47 | 311689.99
31.12.2011 319342.27 | 319083,83 | 319018.83 | 319041.91 319047.02 | 319047.02 | 319074.19 | 319342.29 | 319455.07 | 319481.73

4.4. Vypocet naspofené Castky pii mési¢nich tlozkach

Jak by se asi ménila naspofend ¢astka, pokud bych krom pocatecniho vlozeného
vkladu pravideln¢ mésicné spoftila? Pro svlij konkrétni priklad jsem si urcila, ze budu spoftit
mésicné 500 K¢. V ¢ervnu vlozim na tcet pocatecni ¢astku 300 000 K¢. Od cervence budu
na ucet pravidelné mési¢né spofit 500 K¢. Mési¢ni ulozky budu trocit trokovou sazbou

2,9 %. Pro zjednoduSeni nebudu Groky a naspofené ¢astky zdanovat.
4.4.1. Spoteni predlhltni

Vypocet provedu pomoci prvniho postupu rozebraného v podkapitole 3. 3. 1.

V tomto piipadé budu pravidelnd na za¢atku kazdého mésice ukladat 500 K¢&. Castku
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300 000 K¢ budu trocit pomoci jednoduchého uroCeni. Za prvni cely rok tuto castku

zuro¢im pomoci vztahu (1):
u(l) =300000-0,029-1=_8700.

Kolik naspotim za prvni cely rok ukladdani ¢astky 500 K¢ vypoctu pomoci vztahu

(40):

1
13 j_(1+0,029) 1 _ 609425,

S'(1)=12-500-| 1+—-0,029
24 0,029
Za jeden rok tedy naspotfim 6 094,25 K¢. Na uctu by tedy za jeden rok spofeni a
uroceni bylo 314 794,25 K¢.

Za dalsi rok uroceni se ¢astka 300 000 opét zvysi o urok 8 700 K¢. Za dalsi rok

pravidelného ukladani ¢astky 500 K¢ naspofim ¢astku vypoctenou rovnici

2
13 j_(1+0,029) —1_6094’25:

s'(2)=12- 500-(1 +-=.0,029
24

2

=12365,23 - 6094,25 = 6270,98.

Za dalsi jeden rok ukladani naspofim Castku 6 270,98 K¢. Za dva roky troceni a
sporeni by bylo na uc¢tu 329 765,23 K¢. Za posledni obdobi od ¢ervence 2011 do prosince
2011 ¢astku 300 000 K¢ zhodnotim vypoctem

u.,(3)=300000- 0,029 A9 _ 47439
: 365

Urok za posledni necelou ¢ast roku doséhne 4 743,29 K&. Stejnym zptisobem

musim zhodnotit ¢astku 12 365,23 K¢ naspotenou za 2 roky:
6
u,(3)=12365,23-0,029 5 = 1793
Naspotenou c¢astku 12 365,23 K¢ navysim o urok 179,3 K¢. Jest€ musim

vypocitat, kolik naspofim za tu posledni necelou ¢ast roku. K vypoctu pouziji odvozeny

vztah (23). Castku 500 K& budu ukladat po dobu $esti mésict, proto se k bude rovnat 6:
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S'(3)=6-500- (1 +2—74 : 0,029) =3025,38.

Za poslednich 6 mésici naspoiim 3 025,38 K¢. Ke konci roku 2011 by tedy bylo
na uctu 337 713,2 K¢, z toho troky ¢ini 22 713,2 K¢.

Pokud bych chtéla zjistit vysi naspofené ¢astky vzdy na konci roku, pouZziji postup
druhy. Rok 2009 budu brat jako necely. Prvni zhodnotim za necelé obdobi ¢astku 300 000
K¢:

u(2009) = 300000 - 0,029 - % =4743,29 .

Pak za¢nu v Cervenci pravidelné meésicné spofit 500 K¢, naspofenou ¢astku za

necely rok vypoctu vztahem (23):

5'(2009)=6-500 - (1 +2—74 - 0,029j =3025,38.

Na konci roku 2009 by tedy na uctu bylo 307 768,67 K¢. V roce 2010 musim opét
zhodnotit ¢astku 300 000 K¢, tentokrat za cely rok:

u,(2010) = 300000 - 0,029 = 8700 .
Nasledné musim zhodnotit naspoienou ¢astku za rok 2009 vztahem (10):
1,(2010) = 3025,38 - (1+0,029) - 3025,38 = 87,74
A nakonec za rok 2010 pfi ukladani 500 K& mési¢né naspotim:

5'(2010)=12-500- [1 + % : 0,029j = 6094,25.

Na konci roku 2010 by tedy bylo na uctu 322 650,66 K&. Za rok 2011 z Castky
300 000 K¢ opét vyjde urok 8700 K¢&. Naspotfenou ¢astku za rok 2009 opét zuro¢im

slozenym troc¢enim:

1,(2011)=3025,38 - (1+0,029)° —3113,12 = 90,28..
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Za cely rok 2011 jesté naspoiim ¢astku vypoctenou vztahem (40):

1,029° -1

§'(2011) = 6094,25 - —6094,25 = 6270,98 .

Na konci roku 2011 by tedy bylo na uctu 337 711,92 K¢. Jde vidét, Ze tato ¢astka

je niz8i pouze o 1,28 K¢. Tento rozdil vznikl z diivodu, Ze ve druhém postupu bylo pouzito

sloZzené iroc¢eni o néco pozdeji.
4.4.2. Spoteni polhiitni

V tomto piipadé ¢astku 500 K& ukladam na konci jednotlivych mésici. Castku

300 000 K¢ opét tro¢im jednoduchym trocenim:
u(l) =300000-0,029 -1 =_8700.

Za obdobi od cervence 2009 do cCervna 2010 naspofim castku vypoctenou

vztahem (43):

1
11 j (1+0,029) -1 _ 6079.75.

S(1)= 12-500-(1+—-0,029
24 ,

Za prvni cely rok spofeni naspoiim 6 079,75 K¢. Za jeden rok by bylo na uctu

314 779, 75 K¢. Za dalsi cely rok bude opét tirok z ¢astky 300 000 K¢ ve vysi 8 700 K¢. Za

druhy cely rok naspofim ¢astku, kterou vypoctu rovnici

2
11 j (LH0.029F —1 1) aas et 607075 = 6256,06.

S(2)=12- 500-(1 +—-0,029
24

b

Za dalsi rok tedy naspofim ¢astku 6 256,06 K¢. Za dva roky uroceni a spofeni by
na uctu bylo 329 735,81 K¢&. Za obdobi od cervence 2011 do prosince 2011 zhodnotim

¢astku 300 000 K¢ opét pomoci jednoduchého troceni:
u,(3)=300000-0,029 % = 4743,29.

Také musim zhodnotit doposud naspofenou castku 12 335, 81 K¢&. K tomu opét

pouziji jednoduch¢ Groceni:
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u,(3)= 12335.81.0,029- 2 — 178,87
? 12

Nyni jest¢ budu po tuto necelou €ast roku spofit. Pocet tlozek k bude 6.

K prvnimu vkladu dojde v ¢ervenci. K vypoctu pouziji vztah (29):

S(3)=6- 500-(1 +%-o,oz9j =3018,13.

Za posledni ¢ast roku naspoiim castku 3 018,13 K¢. V prosinci 2011 by tedy na
bylo na uctu 337 676,1 K¢, ztoho uroky ¢ini 22 676,1 K¢&. Jde tu vidét, Zze polhitni

varianta vychdzi méné€ nez ptredlhltni varianta. Rozdil ¢ini 37,1 K¢.

Pokud bych chtéla védét, kolik bude na uctu vzdy na konci roku pouziji postup :

Za rok 2009 nejprve zhodnotim ¢astku 300 000 K¢ vztahem (1):

1(2009) = 300000 - 0,029 - % =4743,29 .

Poté za necelou ¢astku roku naspotfim ¢astku vypoctenou vztahem (29):

5(2009)=6-500- (1 +% : 0,029) =3018,13.

Na konci roku 2009 by tedy na uctu bylo 307 761,42 K¢. Vroce 2010 opét
zhodnotim ¢astku 300 000 K¢ vztahem (1):

1,(2010) = 300000 - 0,029 - 1 = 8700.

Nasledné musim zuroCit naspofenou c¢astku za rok 2009 pomoci sloZzeného

uroceni:
1,(2010)=3018,13-(1+0,029)-3018,13 = 87,53.
Poté vypocitdm naspoienou castku za rok 2010 vztahem (43):

5(2010)=12-500- (1 + % - 0,029) = 6079,75.
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Na konci roku 2010 by tedy bylo na uctu 322 628,7 K¢. Za rok 2011 se ¢astka
300 000 K¢ opét zaro¢i o urok 8 700 K&. Také naspofenou ¢astku za rok 2009 zhodnotim

pomoci slozeného uroceni:
1,(2011)=3018,13-(1+0,029)° - 3105,66 = 90,06..
A nakonec za rok 2011 naspotim ¢astku vypoctenou vztahem (43):

1,029° -1

S(2011)=6079,75- ~6079,75 = 6256,06.

b

Na konci roku 2011 by tedy na uctu bylo 337 674,82 K¢. Tato ¢astka je opét nizsi

o 1,28 K¢ nez celkova naspoirena ¢astka vypocitana predchozi metodou.

4.5. Shrnuti vypocth

K hodnoté¢ urokti jsem se pokusila dojit nékolika raznymi metodami. Nejmensi
hodnoty by meélo davat jednoduché turoceni, protoze netro¢i troky. Naopak nejvyssi
hodnoty by mélo déavat sloZzené uroceni, které zhodnocuje i Groky. Nejvyssi variantu jsem
spoc¢itala pomoci smiSeného turoCeni v podkapitole 4. 3. 3., kde dochazelo 1 ke
zhodnocovani urokli trokovou sazbou 2,9 %. Splatnd castka na konci roku 2011
uro¢enim, Uroky se neurocili viibec poskytla na konci roku 2011 splatnou ¢astku ve vysi
319 083,83 K¢&. Rozdil mezi nejvyssi a nejnizsi splatnou Castkou je 397,9 K¢. Banka si pro
svlyj vypocet zvolila jednoduché uroceni, navic timto zpisobem zhodnocovala i troky.
Akorat je neurocila vSechny trokovou sazbou 2,9 %, ale tuto sazbu kazdy rok snizovala az
na 0,35 %. Splatna ¢astka na konci roku 2011 vypoctena v podkapitole 4. 2. 6. je ve vysi
319 342,29 K<¢. Podle snizujici se urokové sazby se zda, ze banka vyrazné snizuje
zhodnoceni volnych prostiedkl klienta. Z celkové naspoiené ¢astky vSak jde vidét, Ze si
139,44 K¢ nez mnou vypoctend nejvyssi varianta. U vSech téchto zptsobi tiroeni jsem
vypocitané uroky zdanila. V grafu 1 jde vidét vyvoj penéz na terminovaném uctu pomoci
téchto tiech metod. Navic pii vypoctu banka za ¢ dosazovala standard ACT/360, ktery dava
vys$si hodnoty nez standard ACT/365. Kdyby pouzila standard ACT/365, byla by v roce
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2011 splatna ¢astka 319 074,19 K¢. Byla by tak nizsi o 407,54 K¢ nez nejvyssi varianta.

Skute¢na vynosnost na vkladovém uctu by za 3 roky byla zhruba 2,54 %. Pokud by

nedochazelo ke zdanéni Grokt dosahovala by splatné ¢astka na konci roku 322 776,6 K¢.

V podkapitole 4. 4. jsem zkousela pocitat obménu svého piikladu a to v pfipad¢€, ze bych

pravidelné mési¢n€ na ucet spofila 500 K¢. Tyto tlozky jsem zhodnocovala sazbou 2,9 %.

Splatna castka by se tak v tomto ptipadé mohla vySplhat az na 337 713,2 K& U vypoctl

nasporené ¢astky jsem vysledky nezdanila.

Graf 1: Vyvoj penéz na terminovaném vkladu
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5. Spoteni v Ceské republice

Jaké moznosti zhodnoceni volného kapitalu nabizi ¢esky bankovni systém? Lisi se
urokové sazby u novych bank na rozdil od bank, které tu funguji uz dlouho? Mohou lidé o
své ulozené penize v dobé krize pfijit nebo jsou tyto vklady néjak pojistény? Jsou
vyhodnéjsi spofici ucty nebo terminované vklady? Je podminkou mit u dané instituce

bézny tcet? Mohu s uloZzenymi penézi v piipad¢€ potieby disponovat?

Na tyto otazky by asi kazdy ¢lovek, pokud ma volné penézni prostiedky, rad znal

odpoveéd'. Proto bych tuto kapitolu chtéla vénovat prizkumu ¢eského bankovniho trhu.
5.1. Fond pojisténi vklada

Hlavné v této nejisté dob¢ se hodné lidi obava, co by se stalo s jejich ulozenymi
penéznimi prostfedky v ptipadé krachu dané financni instituce. Lidé se o sviij finan¢ni
majetek nemusi obévat, protoze je pojistény u Fondu pojisténi vklada, ktery pak v ptipadé
neschopnosti finan¢nich instituci dostat svym zavazkim vyplaci jejim klientim ndhrady.

Fond pojisténi vklada je zifizen zdkonem ¢. 156/1994 Sb. Je fizen pétiClennou spravni

radou, kterou jmenuje a odvolava ministr financt.

PojiStény jsou vklady fyzickych osob (obc¢anil) i pravnickych osob (firem) v ¢eské
1 cizi méné¢ vcetné uroki, které jsou vedeny v bankach, stavebnich spofitelnach a
druzstevnich zaloznach, které podnikaji v Ceské republice na zakladé licence udélené
Ceskou narodni bankou. Pojitény jsou tedy nejen b&Zné udty, ale i spofici, terminované Gi
vkladové ucty a vkladni knizky. Vklady vedené u pobocek zahrani¢nich bank jsou
pojistény u systému pojisténi vkladi v zemi, kde sidli matetskd banka. Vklad je pojistény

automaticky ode dne vloZeni na et aniz by bylo nutné néco podepisovat.

Fond zafne poskytovat ndhrady klientim, pokud finan¢ni instituce vyhlasi
platebni neschopnost. Nahrada je poskytovana ve vysi 100 % vkladid, max. do 100 000 eur
na jednoho klienta v jedné bance, stavebni spofitelné ¢i druzstevni zalozn€. Nahrady jsou
vyplaceny v ¢eské meéné. Za dobu své existence jiz vyplatil Fond pojisténi vklada v 17
ptipadech celkovou sumu pfiblizn¢ 25 miliard K¢. V roce 2011 doslo k vyplaté néhrad

vkladii klientd zkrachovalé Vojenské druzstevni zalozny.
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Seznam tcastnikli pojisténi vklad

Banky: Air bank a. s., Ceska exportni banka a. s., Ceska spofitelna a. s.,
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka a. s., Ceskoslovenska obchodni banka a. s.,
Equa bank a. s., Evropsko-ruskd banka a. s., GE Money Bank a. s., Fio banka a. s.,
Hypote¢ni banka a. s., J&T BANKA a. s., Komer¢ni banka a. s., LBBW Bank CZ a. s.,
PPF banka a. s., Raiffeisenbank a. s., UniCredit Bank Czech Republic a. s., Volksbank CZ

a. s., Wiistenrot hypote¢ni banka a. s.

Stavebni spofitelny: Ceskomoravska stavebni spofitelna a. s., Modra pyramida,
stavebni spofitelna a. s., Raiffeisen stavebni spofitelna a. s., Stavebni spofitelna Ceské

spofitelna a. s., Wiistenrot — stavebni spofitelna a. s.

Druzstevni zalozny: AKCENTA, spofitelni a avérové druzstvo, ANO spoftitelni
druzstvo, Artesa spofitelni druzstvo, Citfin spofitelni druzstvo, Ceské spotitelni druzstvo,
Druzstevni zadlozna Kredit, Druzstevni zdlozna PSD, Metropolitni spofitelni druzstvo,
Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druzstvo, Penézni dim spofitelni druZstvo,
Podnikatelska druzstevni zalozna, UNIBON — spofitelni a tvérni druzstvo, WPB Cupital

spotitelni druzstvo, Zalozna Creditas spofitelni druzstvo.

Aktualita ze dne 8. bfezna 2012: Server Novinky.cz uvefejnil, Ze ¢tvrtd nejvetsi

ey e

licenci. Tato zalozna spravovala ke konci roku vklady 4 400 klientd v hodnoté pies 2

miliardy K¢.
5.2. Spotici Gty versus terminované vklady

Na ceském bankovnim trhu figuruje mnoho moznosti zhodnoceni volného
pené¢zniho kapitalu. Napiiklad jde o spofici ucty, terminované vklady, vkladni knizky,

stavebni spofeni, podilové fondy a dalsi rizikovéjsi investice. Ja se tu budu zabyvat pouze

spoficimi ucty a terminovanymi vklady.
5.2.1. Spofrici Ucty

Tyto Gcty jsou vétSinou otevieny na dobu neurcitou ¢i s vypoveédni lhiitou. Muze

tu byt podminka bézného uctu u stejné banky. Ve vétSin¢ piipadld ucet lze ovladat pres
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elektronické bankovnictvi, mize tak byt pouzivan k platebnimu styku, ale je to drazsi nez
na bézném uctu. Nékteré banky dokonce ani nepozaduji pocatecni vklad. Je umoznéno
libovolné vkladani prostiedkti a u spoficiho uctu bez vypovédni lhiity mohu kdykoliv
s ulozenymi prostiedky libovolné nakladat. Urokova sazba se miize po dobu spofeni ménit,
penize tak znehodnocuje inflace. Je vhodny pro lidi, ktefi tfeba nemaji nasettenou hotovost,

ale n¢kdy jim z vyplaty zlstavaji penize, které by chtéli zhodnotit. Podrobnéjsi informace

o spofticich uctech na trhu jsou v nasledujici tabulce 4.

Tabulka 4: Prehled spoficich uctl na ¢eském trhu
Banka / nazev uctu

Air bank 259, Maly tarif — 0 K¢
Spofici ucet =70 Velky tarif — 150 K&

Platebni
karta

0— 5 mil. K& -
1,9 %, nad 5 mil. Ztizeni a vedeni zdarma
Ké¢-1,3%

AXA bank
Spotici ucet

Clgb’ar,ﬂf 0.5 1.75 % Ne ZaloZeni a vedeni
Sporici ucet zdarma

AKCENTA Min. 6 mésicd, ZaloZeni a vedeni
VA 0,6 -4,5%
Sporici ucet max. 5 let zdarma

CRE]V)’I”L’AVS - 3.5% 36 msici Zalozeni a vedeni
Spotici ucet zdarma

ZalozZeni a vedeni

CSOB — Spofici ucet 1,1 % 1 den
zdarma

Ceska spotitelna — 0.8-32% . ZalozZeni a vedeni
zdarma

Sikovné spoteni

Equa bank — sporici 239 ZalozZeni a vedeni
;v (]
ucet ’ zdarma

Fio banka — Spofici o Zalozeni a vedeni
. 1,25 %
Fio konto zdarma

GE Money bank — 140 ZaloZeni a vedeni
Spofici ucet Genius A% zdarma

had

ING bank — ING ZalozZeni a vedeni
1,75 %
konto zdarma

Komervc’n} banka — 0.8 % 5000 K& Zalozeni a vedeni
Spofici konto zdarma

LBB\y Barvlk — 025175 % Zalozeni a vedeni
Spotici ucet zdarma

mBank — Spofici 0.5 % ZaloZeni a vedeni
ucet eMAX Plus =70 zdarma

Metropolitni
sporitelni druzstvo — 2,8 %
Sporici ucet

ZalozZeni a vedeni
zdarma
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Tabulka 4: Ptehled spoficich uctl na ¢eském trhu (pokracovani)

Banka / nazev uctu

Vypoveédni
lhita

Poplatky

Platebni
karta

Moravsky penézni
ustav — Spoftici ucet

2,1-4,1%

100 000
K¢

1,3,6,12,18
a 24 mésicu

ZalozZeni a vedeni
zdarma

z
o

Oberbank — Sporici
ucet limit

1-1,25%

0

Ne

ZalozZeni a vedeni
zdarma

Penézni dim —
Spotici ucet

02-4%

14 dni - 5 let

ZalozZeni a vedeni
zdarma

Postovni spofitelna —
Era Cervené konto

Do 50 000 K¢ —
0,1 %, nad 50 000
Ke-1,6%

ZalozZeni a vedeni
zdarma

Raiffeissen bank —
ekonto Plus

0,3-0,8%

ZaloZeni a vedeni
zdarma

UniCredit bank —
Sporici ucet

0,1 -1,6 %

ZaloZeni a vedeni
zdarma

Volksbank — Spofici
ucet

1,33 %

ZalozZeni a vedeni
zdarma

Waldvneiertler
Sparkasse — Spoftici

I

0,5-2%

ZalozZeni a vedeni
zdarma

WPB Cupital —
Spotici ucet

2,15-4,35%

6 mésict — 5
let

ZalozZeni a vedeni
zdarma

Wiistenrot — Spotici
ucet

Pod 30 000 K& —
0,1 %, 30 000 —
50 mil. K& — 2,3

ZaloZeni a vedeni
zdarma

ZUNO — Sporici
ucet

Do 127 500 K¢ —
2,3 %, jinak 2 %

ZalozZeni a vedeni
zdarma

5.2.2. Terminované vklady

Na rozdil od spofticich uctd je tu vklad ulozen na dobu urcitou. Délka trvani je
miniméln¢ 7 dni a maximaln¢ 5 let. Tuto dobu trvani si uréi sam klient. Je stanoven
minimalni vklad. Klient miize mit na vybér mezi pevnou a pohyblivou urokovou sazbou.
Pokud v budoucnu ocekava pokles urokové sazby, zvoli si pevnou, kterd je po celou dobu
trvani terminovaného vkladu stejnd. Pohybliva irokova sazba se meéni podle podminek na
trhu, mize rist, ale také klesat. Klient nemiize u tohoto typu zhodnoceni s ulozenymi
prostiedky libovolné naklddat. Za ptredCasny vybér si banka uUctuje sankce, vétSinou
procentem z vybrané castky. Terminované vklady jsou vhodné pro lidi, ktefi maji
naSetfené penize, které chtéji nechat zhodnotit a pfitom je po dobu ulozeni nebudou

v

pottebovat. Podrobngjsi informace o terminovanych vkladech jsou uvedeny v tabulce 5.
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Tabulka 5: Piehled terminovanych vkladl na ceském trhu

AKCENTA

1 000 K¢

Urokova
mira

0,6 —4,5 %

Doba trvani

6 mésicu — 5 let

Poplatky

Zdarma

Nutnost
bézného
uctu

Sankce za
predcasny vybeér

5 % z celé jistiny,
nebudou vyplaceny
uroky

Artesa

20 000 K¢

0,4-3,9%

1 mésic — 3 roky

Zdarma

Vybér mozny ke dni
splatnosti

Citibank

50 000 K¢

0,18—12%

1 tyden — 5 let

Zdarma

CREDITAS

5000 K¢

3-43%

1,2,3 a4roky

Zdarma

Nelze vybrat

CSOB

5000 K¢

0,15-2,3%

7 dni — 1 rok

Zdarma

0,75 % nebo 1,5 %
z vybirané castky

Ceska spofitelna

5000 K¢

0,1 -1,5%

1 tyden — 4 roky

Zdarma

Bez sankce lze
vybrat 25 % vkladu

Equa bank

20 000 K¢

1,7-3%

3, 6 mésica, 1,3
roky

Zdarma

2 % jistiny

Fio banka

3000 K¢

1,2-2,5%

1 tyden — 5 let

Zdarma

Platna ur. Sazba *
(pocet dni do
splatnosti/365)

GE Money bank

40 000 K¢

0,15-2,3%

1 tyden — 5 let

Zdarma

0,1 %, min. 500 K¢

J&T Banka

500 000
K¢

0,2-4%

1 tyden — 5 let

Zdarma

Komer¢ni banka

5000 K¢

0,1 -0,8%

7 dni — 1 rok

Zdarma

LBBW Bank

30 000 K¢

0-1.13%

1 tyden — 5 let

Zdarma

Metropolitni
spoftitelni
druzstvo

100 000
K¢

33-48%

6 mésici, 1, 2
roky

Zdarma

Ne, ale

spofici

konto
ano

Je nutné povoleni, 2
% jistiny a nebudou
vyplaceny uroky

Oberbank

30 000 K¢

2,25 %

1,2, 3 roky

Zdarma

Ne

Bez sankce 1ze
vybrat 20 % vkladu

Penézni dum

100 K¢

02-4%

7 dni— 5 let

Zdarma

Ne

10 % z vybirané
castky

Postovni
spotitelna

5000 K¢

0,25-1,5%

1 mésic — 6 let

Zdarma

Ne

Bez sankce lze
vybrat 20 % vkladu

Raiffeissen bank

10 000 K¢

0,1 -2,5%

1 tyden — 4 roky

Zdarma

Ne

2 % z vybirané
¢astky, min. 1 000
K¢

UniCredit bank

30 000 K¢

0,1 -2,5%

1 tyden — 5 let

Zdarma

Ne

0,5 % z vybirané
¢astky, min. 300 K¢

Volksbank

30 000 K¢

0,1 —2,65 %

1 tyden — 5 let
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Tabulka 5: Piehled terminovanych vkladl na ¢eském trhu (pokracovani)

Banka

Min.
vklad

Urokova
mira

Doba trvani

Poplatky

Nutnost
bézného
uctu

Sankce za
predcasny vybeér

Waldviertler
Sparkasse

30 000 K¢

0,4-2%

1 mésic — 3 roky

Zdarma

Ne

02-1,8%
z vybirané Castky

WPB Cupital

20 000 K¢

1-425%

1 mésic — 5 let

Zdarma

Neni povoleno
vybirat

Wiistenrot

50 000 K¢

2,5-33%

1-51et

Zdarma

Lze vybrat 20 %
vkladu bez sankce

ZUNO

5.2.3.

0 K¢

1,3-2,6%

1 mésic — 3 roky

Zdarma

Urokové sazby pii konkrétnich podminkach

Nejsou vyplaceny
uroky

Nekteré terminované vklady ¢i spofici ¢ty nemaji stanovenou jednu konkrétni

urokovou miru. Ja ji vtabulce mam v nékterych ptipadech uvedenou jako rozpéti

urokovych mér. Konkrétni urokovou sazbu banka ptidé€li az naptiklad podle vyse ulozené

¢astky, podle doby uloZeni ¢i podle délky vypovédni lhlty. Proto jsem si stanovila

konkrétni piipady a u téch v grafu ukézu vysi arokové sazby.

Stanovila jsem si, ze na spoficim u¢tu bude momentaln¢ 200 000 K¢ a vypoveédni

lhuta bude max. 1 mésic.

Graf 2: Urokové sazby na spoficich uétech
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Jak jde vidét z grafu, za téchto podminek poskytuje nejnizsi irokovou sazbu 0,4
% Raiffeissen bank. Naopak nevys$si urokovou sazbu 2,8 % poskytuje Metropolitni
spotitelni druZstvo. Primérnd trokova sazba za téchto podminek je 1,51 %. Primérna
tirokova mira tfech nejvétsich a tady uz dlouho puisobicich bank (Ceska spotitelna, CSOB,
Komer¢ni banka) je 1,38 %. U spoticich uctl vétSinou neni trokova sazba dana fixné, ale
v pritbéhu spofeni se miize ménit. Proto by se klienti pfi vybéru spofeni neméli ohliZet jen
na vysi urokové sazby. Nekteré bankovni subjekty poskytuji vyssi tirokovou sazbu nez tii
naSe nejznaméjsi banky, ale maji naptiklad podminku, ze u nich musi mit klient i bézny

ucet. Na nich pak mohou byt vétsi poplatky nez u jinych bank.

U terminovanych vkladi jsem si ur€ila vysi vlozené ¢astky 400 000 K¢ ulozené

na 1 rok. Pro tento konkrétni pfipad na grafu ukazu vysi irokové sazby.

Graf 3: Urokové sazby na terminovanych vkladech
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Za téch podminek poskytuje nejnizs$i trokovou sazbu 0,53 % LBBW bank.
Naopak nejvyssi urokovou sazbu 3,8 % Metropolitni spofitelni druzstvo. Primérna
trokova sazba je 1,82 %. Primérna sazba tfech u nas uz dlouho piisobicich bank (Ceska
spotitelna, CSOB, Komeréni banka) je 0,75 %. U terminovanych vkladi je tirokova sazba

fixni, tim padem je stejna po celou dobu trvani. Penize jsou tu ulozeny na pevnou dobu a
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pokud by je klient chtél vybrat diiv, vétSinou musi zaplatit pendle nebo mu nejsou
vyplaceny uroky. Banka se tak chce pojistit, ze u ni ulozené penize budou k dispozici po
urcitou stanovenou dobu. Klient si mize vybrat dobu trvani terminovaného vkladu. Od
toho a jeste od vyse ulozené castky se vyviji urokova sazba. I tady se nékteré banky kladou
podminku mit u jejich penézniho ustavu i bézny ucet. Na Cesky bankovni trh za posledni
dva roky vstoupilo mnoho novych bank. Aby naldkaly klienty, tak nabizi vétsi zhodnoceni
penéznich prostiedkll nez tady uz zabéhlé banky. Ja konkrétn€ bych si vybrala spiSe banku,

ktera tu funguje uz déle a ma své dobré jméno nez banku novou.
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6. Zaver

Ve své bakalafské praci jsem se vénovala jednotlivym metoddm troceni volného
kapitalu. Mezi zakladni dva typy Uroceni patifi jednoduché troceni a sloZzené uroceni.
Zakladni rozdil mezi nimi je v uroCeni Urokd. U jednoduchého troCeni nejsou uroky
zhodnocovany, kdezto slozené turoCeni Uro¢i i1 Uroky. V dalSi teoretické casti jsem
rozebrala pojem spofeni. Mezi zakladni druhy patii spofeni kratkodobé, dlouhodobé a
kombinované. Rozdil je pfevazné v tom, jestli ukladam castku vicekrat za rok nebo jen

jednou.

V praktické casti své prace jsem se veénovala vypoctim pomoci vzorclh
probranych v teoretické ¢asti. Zvolila jsem si svlj piiklad. Jelikoz jsem méla k dispozici
vypisy z terminovaného vkladu, chtéla jsem si ovéfit, jestli banky pouzivaji néktery z vyse
uvedenych zptsobl uroceni. Vypocet jsem provedla riznymi metodami od jednoduchého
uroCeni pies podrocni az po spojité uroceni. Nakonec uroky vypocitané pomoci
jednoduchého uroceni s pouzitim standardu ACT/360 vysly stejné jako uroky skutecné.
Dokazala jsem tedy, Ze banka (Ceska spofitelna) pouZiva pro vypoéet urokt tuto metodu.
Na zaklad¢ vypocti urokl vice metodami mtizu fict, Ze nezalezi jen na vysi urokové miry,
kterou mi banka nabidne. Zalezi také na metod¢ vypoctu urokli. Rozdil mezi hodnotami
vypoctenymi jednotlivymi metodami miize byt az nckolik stovek K& pii pocatecnim

vkladu 300 000 K¢ a v ¢asovém rozmezi tii let. Také jsem zjistila, Ze banka samoziejmé

cvwr

V dalsi ¢asti jsem si udé€lala prizkum spofticich uctl a terminovanych vkladi. Na
zéakladé toho bych spofici ucty doporucila lidem, ktefi si mohou dovolit obcas z vyplaty
odlozit n¢jakou korunu a zaroven potiebuji, aby ulozené prostiedky mohli bez néjakych
vetsich problémt vybrat. Naopak terminované vklady jsou vhodné pro lidi, ktefi maji veétsi
mnozstvi volného kapitalu, na ktery nebudou potiebovat po dobu nékolika let Sahnout.
Banka totiz stanovi pfi podpisu smlouvy vysi trokové sazby, ktera zlistane fixni po celou

dobu trvani. Tim je ¢lovek chranén pred piipadnymi poklesy trokovych sazeb.

Vypracovavani této bakaldiské prace mi urcit¢ dalo néco praktického do zivota,
protoze urocCeni kapitidlu se opravdu pouzivd a pouzivat bude. Zjistila jsem, ze urcité

socialni skupiny lidi pouzivaji urcité¢ zhodnoceni penéznich prostfedkd. Na ptiklad lidé
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spiSe socialn¢ slabi, pokud maji moznost, tak spiSe voli spofici ucty uz jen diky moznosti
rychlého disponovani s penézi. Lidé ze stfedni skupiny, ktefi i maji néjaké naSetiené
penize, davaji ptfednost terminovanym vkladim. U téch neni zhodnoceni nijak moc vysoké,
zato jde o bezpecCnou investici. Naopak ,,bohati“, kteti si mohou dovolit investovat az
miliony, maji mnohem vice moznosti, kam penize investovat. Jen se musi rozhodnout, jak
moc chtéji riskovat. Cim je investice rizikov&jsi, tim vétsi zisk miize piinést. Samoziejmé
Cloveék také miize o své investované penize piijit. Mezi moznosti zhodnoceni penéz
v tomto piipadé patfi obchodovani na burze, spekulace s cennymi papiry, obchodovani
s cizi ménou ... atd. Moznosti, jak zhodnotit volny kapital, je mnoho. Clovék si jen musi

uvédomit, kolik a do jak rizikovych investic si mize dovolit penize investovat.
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