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Uvod

Obchodovani na financnich trzich se stava ¢im dal vice dostupnéjsi pro retailové
obchodniky a obecnou vefejnost. V praxi existuje nepieberné mnoho zpusobii, jak se
na finan¢ni trhy divat a také jak je analyzovat. Rlzné analytické¢ nastroje dostupné
V obchodnich softwarech jsou praveé jednim Siroce vyuzivanym zptsobem pro rozbory
trhu. Jednim z téchto nastroji jsou i Fibonacciho analytické nastroje, o které se tato
bakalarska prace opird. Tyto nastroje vznikly na zékladé matematickych objeva
italského matematika Leonarda Fibonacciho, ktery se zaslouzil 0 Sirokou S$kalu
matematickych objevil ve sttedoveku. Jeden z nejvyznamnéjsSich objevi je Fibonacciho
posloupnost a zejména &islo Fi. Od této posloupnosti se odviji i jednotlivé Fibonacciho
analytické nastroje, které slouzi k analyzovani jednotlivych trhti grafickym zptisobem.

V jednotlivych kapitolach nas ¢eka nejprve tivod do problematiky obchodovani,
definovani financ¢nich trhl, na kterych budou aplikovany naSe rozbory. Podivame se
blize na Fibonacciho posloupnost, jelikoz je nezbytna pro vymezeni dilezitych Cisel,
Které nam poslouzi jako zakladni kameny pro dil¢i rozbory trhli. Posléze si popiSeme
funkce jednotlivych Fibonacciho analyticky néstroji, jejich vyhody a nevyhody
a praktické ukazky jejich aplikace.

Hlavnim cilem této prace za pomoci védecké metody analyzy je sestaveni
nového funkéniho obchodniho systému na zakladé rozboru teoretickych poznatkl
o Fibonacciho posloupnosti a jeho vybranych analytickych nastrojt. Praktick4 ¢ast bude
zam¢fena praveé na tuto problematiku. Budeme se zde snazit sestavit takovy obchodni
systém, ktery bude obsahovat dilezité ¢asti nezbytné pro kvalitni profitabilni obchodni
systétm. Pro sestaveni obchodniho systému vyuzijeme zjiSt€énych poznatkl
o Fibonacciho posloupnosti a jeho analytickych nastroji. Jeho funk¢nost si ovéfime
v redlnych trznich podminkach, kde zaroven budou pfedstaveny jeho dil¢i vyhody
a nevyhody. Prace pak muze slouzit pro vefejnost, kterd se aktivné zajima o finan¢ni
trhy jako inspirace k sestaveni svého obchodniho systému nebo vyuziti obchodniho

systému, ktery je zde popsan.



1. Definice trzniho prostredi a vymezeni Fibonacciho

posloupnosti

1.1 Zakladni pojmy a vyrazy

Jako kazdy obor ma své odborné vyrazy a pojmy, tak i prostfedi finan¢nich trha
toho neni vyjimkou. Proto si na zacatku vyclenime zédkladni pojmy, se kterymi
se budeme setkavat v priabéhu prace.

V préci jsou pozity grafy, které se vzdy skladaji z €asové osy (x) a cenové osy
(Y). Vyvoj ceny v grafu za urcité obdobi je vzdy znazornén svickami. Svicky se skladaji
z téla svicky, které je pro rostouci svicku v ¢erné barvé a pro klesajici svicku v bilé
barve, dale z vyenélkil nad a pod télem svicky. Je-li vycnélek nad télem svicky, nazyva
se knot, je-li vy¢nélek pod jejim télem, nazyva se stin svicky. Vyenélky u svicek maji
své praktické opodstatnéni. Knot u svicek prestavuje maximum ceny dosazené za danou
¢asovou periodu a stin svi¢ek predstavuje minimum ceny dosazené za danou casovou
periodu. Samotné t€lo svi¢ek predstavuje oteviraci a zaviraci cenu za danou casovou
periodu a naopak, zalezi, zda se jednd o rostouci ¢i klesajici svicku.

Pro ¢asovou periodu v grafu budeme pouzivat anglicky vyraz timeframe.
Timeframe nam znazornuje dobu, po kterou se nam vytvaii svicka v grafu. Bavime-li se
o hodinovém grafu (H1), kazda svi¢ka v grafu zde representuje vyvoj ceny za jednu
hodinu. Nejcastéji se budeme setkavat s téicet-i minutovym grafem (M30), s hodinovym
grafem (H1), étythodinovym grafem (H4) a dennim grafem (D1).

Bazicka aktiva, na kterych jsou aplikovany analyzy, tvofi primarné¢ ménové
pary. Pro tuto bakalafskou praci byly vybrany nejlikvidnéjsi ménové pary, kde zakladni
ménou je USD. Jednd se o pary EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, USD/JPY,
AUD/USD, NZD/USD a USD/CAD. Jako jediny zastupce komodit bylo vybrano zlato
(GOLD), jehoz cena je vyjadiena rovnéz v USD.

M¢nové pary se obchoduji na svétovych trzich, pro které se pouzivd oznaceni
FOREX. Slovo FOREX je jiz samo o sob¢ zkratka anglického vyrazu ,,Foreign
Exchange®. Z praktického hlediska vS8ak bylo toto slovo v praci zkraceno jednoduse
na FX. Zkraceno bylo i slovo Fibonacci, jakozto kli¢ovy vyraz v této praci na zkratku
FIBO.



1.2 Charakteristika vybraného trhu

Cela tato prace se odehrava na FOREXOVYCH trzich. V praxi jsou pod timto
nazvem oznaceny zejména meénové pary. Diky celosvétové popularizaci FOREXU
a obecnému zpiistupnéni obchodovani pro retailové obchodniky se do portfolia
poskytovanych sluzeb piidala 1 fada dalSich investicnich instrumenti jako jsou
naptiklad komodity (zlato, stfibro, ropa, meéd’, atd.), statni dluhopisy, akcie a dalsi
derivatové instrumenty finan¢niho trhu. Obchodovéni v dnesni dob¢ jiz neni ,,hra* pro
bohaté, ale zkusit si zaspekulovat ¢i investovat si dnes mlize témét kazdy. Nez se vSak
do této ¢innosti pustime, méli bychom znat zdkladni informace o prostiedi, na kterém
budeme své obchody realizovat.

Me¢novy trh je v mnoha ohledech specifické prostedi, nez je tomu u akciovych
a dalSich trhii. Jedna se o nejvétsi trh na svété. Odhadovany denni obrat na trhu je
3 biliony USD. Toto c¢islo je astronomické, ale pro¢ tomu tak je, ma své divody.
Dtlezitou vlastnosti oproti akciovym trhiim je ta, ze FOREX nema své centralni sidlo.
Jedna se takzvané o decentralizovany trh, jehoz castnici jsou propojeni siti pocitacu,
pomoci nichZ probiha vétSina transakeci.

Hlavni ucastnici FOREXU jsou zejména banky. Pravé diky bankam byl
ucastnikem ménového trhu pravdépodobné téméi kazdy z néas a to pii potfebé sménit
koruny za jiné valuty na ptiklad pfi cest€¢ do zahrani¢i. Banky hraji na FOREXU
nejvetsi roli a maji na celkovém obratu nejvetsi podil. Komeréni banky se snazi
pfedev§sim vydé¢lavat a participovat na ur€itém kurzu mény, centralni banky se snaZzi
svoji ménu piimo i nepfimo regulovat. Krasny piiklad ndm dava centralni banka
Svycarska, ktera se snazi od zaii 2011 udrZovat svoji ménu viiéi euru uméle na hranici
1.20 EUR/CHF a diky intervencim se ji to Gspé$né dafi, jak mizeme vidét na grafu

1.1, ktery znézortiuje vyvoj tohoto paru na tydennim timeframu.



Graf 1.1: Vyvoj paru EUR/CHF na tydennim rozliSeni
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ZdrOJ MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp

Dal8i vyznamnou skupinou pohybujici se na ménovém trhu jsou zakaznici.
Zakaznici predevSim instituci, které maji pfimi pfistup na finanéni trhy a v ramci
urcitych investic na né&j vstupuji jménem zakaznika. Jedna se o velké podilové fondy,
hedgeové fondy a soukromé investory.

Posledni vyznamnou skupinou jsou zprostiredkovatelé obchodi neboli makléti
(anglicky brokers). Jejich hlavnim ukolem je zprostiedkovat obchod mezi dvéma
stranami. Obvykle jsou schopni diky informa¢nim technologiim nabidnout klientovi
lepsi kurz, nez banky. Na celém svété existuje celd fada makléia a také rtzné typy.

Jejich tloha je vyznamna, protoze jsou schopni poskytovat klientim velkou likviditu

a urychlit plnéni obchodi.



Obrazek 1.1: Schéma tdastniki FOREXU !
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Jeden z dalsich rozdili mezi FOREXEM a akciovymi trhy je, Ze se na ménovych
trzich neobchoduje pouze o vikendu. Obchodovani na ménovych trzich za¢ina v nedéli
ve 23:00 SEC v Sydney a probiha nepietrzité az do patku 22:00 SEC, kdy se piestava
obchodovat na New Yorskych burzach. Trh je aktivni v podstaté 24 hodin denné, ovsem
aktivita na trhu je ovlivnéna poctem ucastnikli v ¢ase. Nejaktivnéj$i obchodni seance
byva od 14:00 do 18:00 SEC, kdy obchoduje zaroveir Evropa a Amerika. Nejmensi

aktivita na trzich byva pfi australsko-asijské seanci.
1.3 Fibonacciho posloupnost

V této kapitole se v teoretické roviné podivdme do objevii matematika
Fibonacciho, o kterého se tato bakalarska prace opira. Leonardo Fibonacci se zaslouzil
o nékolik vyznamnych matematickych objevl, mimo jiné také o rozsifeni arabskych
¢islic v Evropé. Matematické zakonitosti jeho objevil jsou staré vice nez 800 let a stale
funguji a plati. Tato prace stavi na zakladech jeho nejznaméjsiho objevu — Fibonacciho
posloupnosti:

! Schéma ucastnikis FOREXU, <http://www.forex-central.net/forex-market-players.php>

10



w0—-1-1-2-3-5-8-13-21-34-55-89-144-233-377-610 — atd.

V této nekonecné posloupnosti je kazdé dalsi ¢islo souctem dvou piedchozich Cisel.
Co vSak je na této posloupnosti nejvice zajimavé, kdyz vydélime za sebou nasledujici
Cleny, budeme se blizit k ¢islu 1.618. Toto ¢islo se nazyva ,,Zlaty pomér* (Golden
Ratio) nebo je také velmi &asto oznadovano v matematice jako velké FI. Vydé&lime-li
gisla 0.618, coz piedstavuje malé FI. Tyto dvé& ¢&isla nam poslouzi jako zakladni
kameny pro odvozeni dalSich dulezitych Cisel potfebnych pro nas budouci obchodni
systém.* 2

Nez zacneme tuto posloupnost aplikovat na finan¢ni trhy, nahlédneme na rtizné
ptiklady z ptirody ¢i architektury, jako to kdysi délal Leonardo Fibonacci pii svych
objevech. V ptirodé l1ze Fibonacciho sekvence najit na piiklad u bertramu obecného.
U této rostliny kazda nova vétev vyrustd z uzlabi a kazda dalsi vétev dava rust nové
vétvi. Poskladame-li vSechny vétve dohromady, dostaneme se k Fibonacciho

posloupnosti.

Obrazek 1.2: Fibonacciho posloupnost u bertramu obecného 3

,Podle stejného algebraického principu mizeme najit Fibonacciho sérii Cisel

(tzv. zlatych cisel) u listkl jinych béznych rostlin. Naptiklad u clony jsou to 3 listky,

2 Srov. BORODEN, C. Fibonacci trading, s. 1.
% Fibonacciho posloupnost u bertramu obecného, <http://www.guerillastocktrading.com/stock-trading/3-

reasons-its-not-cool-to-admit-youre-a-fibonacci-trader/>
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u petrklice je to 5 listkd, staréek ma 13 listki, sedmikraska 34 listki a michaelmas
kopretina ma 55 (a 89) listku. Je tedy otazkou, zda tento model je pouze nahoda nebo
zvlastni ptirodni zakon.* 4

,Pro dalsi piiklady Fibonacciho sérii ¢isel se pieneseme z pfirody
do geometrickych tvart. Slavny fecky matematik Euclid Megara (450 — 370 pf. n. L)
byl prvnim védcem, ktery zacal psat o zlatém fezu a zaméfil se na analyzu pfimky.
Slozit€jsi konstrukce zlat¢ho obdélniku je na obrazku 1.3. Poméry delSi strany

obdélniku dé€lena kratkymi stranami obdélniku ma Fibonacciho pomeér 1.618. >

Obrazek 1.3: Geometrie zlatého obdélniku °

1.618

< >

A B F
A

1.0

v

D C G

< >4 >

1.618 1.0

Jeden zdalsich ptikladd vyuziti zlat¢ého obdélniku V praxi nam poslouzi chram
zasvéceny fecké bohyni Athéné ze stejnojmenného hlavniho mésta Recka Partheon,
ktery byl vystaven v letech 447 — 438 pf. n. I. na athénské Akropoli. ,,Samostatny chram

ma proporce pro vliv zlatého obdélniku, jeho celkova §itka je 1.618 krat jeho vyska.

* Srov. FISHER, R. Candlesticks Fibonacci and Chart Pattern trading tools, s. 13.
® Srov. FISHER, R. Candlesticks Fibonacci and Chart Pattern trading tools, s. 14.
® Srov. FISHER, R. The New Fibonacci Trader Workbook, s. 7.

12



Obrazek 1.4: Partheon v Aténach ’

Dalsi ptfiklady vyznamnych geometrickych kiivek jsou hojné zastoupeny
v pfirodnich jevech. Nejznaméjsi jevy, s kterymi se muzeme setkat, jsou napiiklad
horizont oceanu, parabola vodopadu, oblouk po kterém se pohybuje Slunce na obloze
nebo doristajici mésic. Pro mnohé z téchto geometrickych kiivek mizeme modelovat
elipsy. Toto zjisténi vede do stru¢ného popisu obchodnich néstroju, které vyuzivaji
Fibonacciho pomér. V dalsi kapitole se dozvime =zakladni popisy jednotlivych
analytickych nastroji, které je tfeba pochopit pro sestaveni konkrétniho obchodniho

systému. “ 8

" Srov. FISHER, R. The New Fibonacci Trader Workbook, s. 7.
® Srov. FISHER, R. Candlesticks Fibonacci and Chart Pattern trading tools, s. 15.
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2. Aplikace Fibonacciho posloupnosti na trzni prostredi

Obecné plati, ze hlavnim impulsem pro aplikaci Fibonacciho analytickych
nastroji je cenova vlna, kterd definuje hlavni smér naseho zkoumaného trendu
(uptrend/downtrend). Aplikaci jednotlivych nastroji na vinu dostaneme informace,
které poslouzi k budouci predikci cenového vyvoje podkladového aktiva. Zkoumany
trend bude vzdy vymezen od 0% - 100%. Ten rozdélime na pét zdkladnich casti,

pricemz vyuzijeme Fibonacciho ¢isla:

0 % (dno méfeného trendu)
38,2 % (1-0,618 nebo 0,618?)
50 % (polovina trendu)

61,8 % (malé fi)

100 % (vrchol trendu) °

Tyto hodnoty jsou zakladnimi kameny, které nas budou provazet celou praci a budou
vyuzity u vSech typid Fibonacciho analytickych néstroji. V nékterych piipadech

st zakladni ¢iselné hodnoty rozsifime o dalsi derivaty ¢isla malého fi:

78,6 % (V0,618)
23,6 % (0,618-0,382)

Ve vétsiné piipadu plati, ze ¢im vétsi agregace dat v grafu figuruje, tim vic je graf
nepiehledny a ¢teni z néj je neefektivni. VEtSinou se do grafii aplikuje vice jednotlivych
sekvenci z riznych trendd, které se navzajem dopliiuji, proto neni nutné rozebrané grafy
dopliiovat o dal$i mocniny a odmocniny cisla Fi.

Daleko podstatnéjsi otazka nez agregace dat uvniti viny je zakoncovaci troven
celé Fibonacciho sekvence. Podle obecnych poucek plati, ze limitni uroven
pro jakoukoliv Fibo sekvenci je hodnota 423,6 % ptvodniho trendu. Tato hranice nam
poslouzi jako ,strop® nasi predikce a jakdkoliv hodnota nad tuto hranici jakékoliv

cenové viny nebude pro nas podstatna, protoze z nejvétsi pravdépodobnosti mizeme

¥ SCHLOSSBERG, B. Technical analysis of the Currency market, s. 102.
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nalézt v historickych cenach kvalitn€jsi a aktudlngjsi data pro lepsi budouci predikci.
Proto je nutné rozsifit si nase zakladni hodnoty, jelikoz v praxi se obvykle stava, Ze cena
se nepohybuje pouze vevniti cenové viny, ale prorazi nad 100 % plvodniho trendu.

Proto budeme pracovat s nasobky zakladnich kamenti trendu:

138,2 %
150 %
161,8 %
200 %

az do ur¢eného stropu trendu — 423,6%

Tyto Ciselné hodnoty rizn¢ odvozené od ¢isla Fi a zkoumaného trendu budeme rizné
vyuzivat v jednotlivych analytickych Fibo nastrojich. Celkem Sest Fibo nastroji

si mizeme rozdélit do tii skupin:

a) Cenové nastroje — Fibonacciho urovné zpétnych pohybu (Fibonacci
Retracement) a Fibonacciho expanze (Fibonacci Expansion)

b) Uhlové nastroje — Fibonacciho oblouky (Fibonacci Arcs), Fibonacciho Véjire
(Fibonacci Fans) a Fibonacciho cenové kanaly (Fibonacci channels)

¢) Casovy nastroj — Fibonacciho ¢asové pasma (Fibonacci Time zones)

Kazdy z téchto zminénych nastroji ma sva specifika, jak jiz napovida jejich
rozdéleni. V nasledujicich kapitolach se podivame na tskali aplikace nastroj v redlném
trznim prostiedi a popiSeme si kompletni problematiku jednotlivych nastroju s jejich

nazornymi piiklady.

2.1 Fibonacciho urovné zpétnych pohybii (Fibonacci retracement)

Fibonacciho urovné zpétnych pohybii je klasicky nejpouzivanéj$i ndstroj pro
graficky rozbor bazického aktiva. Tento nastroj je standardni ,,zbran* velkych fondu
a bank, které maji tendence vyhanét ceny pravé k dulezitym FIBO hodnotam. Budeme
zde vyuzivat zakladni hodnoty zminéné vySe pro urCeni dulezitych hodnot uvnitf

cenové viny a jejich ndsobky pro urceni hodnot nad 100 % zkoumané viny.
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Tyto hodnoty ndm budou slouzit v grafu jako dulezité urovné podpory (supporty),
to znamena mista v trhu, kde ma cena tendenci se odrazit smérem nahoru a dosahovat
vysSich hodnot a jako urovné odporu (rezistence), kde ma cena tendenci se odrazet

smérem dolt a dosahovat nizsich hodnot. Nejlépe si vSe vysvétlime na grafu nize.

Graf ¢. 2.1: EUR/USD Denni graf, Fibonacci Retracement

2012 25l 2012

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

Na grafu €. 2.1 mizeme vidét vyvoj ménového paru EUR/USD na dennim grafu.
Mame zde zakreslené zékladni nastaveni Fibonacciho urovni zpétnych pohybt. Pro nas
rozbor jsme si vybrali posledni vinu klesajiciho trendu. Vrchol viny byl 20. 6. 2012
a predstavuje jej troven 100 %, dno trendu bylo dosazeno 24. 7. 2012, coz odpovida
hodnoty 0 %. Od tohoto data mizeme vidét, jak trh respektoval nase vygenerované
urovng. Po prolomeni hranice 100 % cena vySplhala az k hranici 161,8 % (velké Fi),
kterd nam poslouzila jako resistence a od ni se odrazila smérem doll, kde zapocala
korekci. Dalsi odraz smérem nahoru nastal 16. 11. 2012, kdy cena oscilovala okolo
dalezitého supportu — 100 % a odtud se pres bézné korekce vySplhala az k soucasné
hodnoté. Tento jednoduchy piiklad ndm ukazuje, jak se d4 jednoduse predikovat vyvoj
trhu pouze se zakladnim nastavenim a poukazuje na diilezitost Fibonacciho hodnot.

Obecné pravidlo fika, Ze z dlouhodobého hlediska ma cena tendenci respektovat

FIBO hranice, jak mizeme vidét na piikladu vySe. Nyni se podivame na pfiklad,
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kde si rozebereme 5M graf, na kterém si ovéfime funk¢énost Fibonacciho Cisel
z kratkodobého hlediska.

Graf ¢. 2.2: USD/JPY 5M graf, Fibonacci Retracement

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

Na grafu vidime vyvoj ménového paru USD/JPY ze dne 29. 1. 2013
na pétiminutovém grafu. V dopolednich hodinach se vytvofila vina, ktera je znazornéna
zakladnim nastavenim FIBO retracementu. V grafu jsou také vyznaleny elipsami
dalezité hranice, které nam slouzily cely den pro tento ménovy par jako support nebo
rezistence. Dilezité je si vSimnout jakou roli hraje pro trh hranice 100 %. Pro cely den
nam slouzila jako voditko, protoze trh kolem ni dokazal oscilovat v rozpéti zhruba
18 bodu. Dikazem jsou tomu urovné 50 %, od které se cena v 17:30 odrazila a Groven
150%, kam se cena postupné vysplhala. Na této Grovni se nasli prodavajici a poslali
cenu o n¢kolik bodl niZe.

Grafem jsme chtéli dokéazat, Ze Fibonacciho urovné zpétnych pohybi funguji
1 na menSich timeframech a v rdmci komplexniho obchodniho systému ma smysl se jimi
zabyvat, nebo je alesponl brat v potaz. Obecna nevyhoda malych timeframt je ta, Ze pii
vyhlaSeni dilezitych ekonomickych zprav pro dany par se na trh dostane vysoka

likvidita a veskeré Fibonacciho zony budou nerespektované. Proto je dilezité v ramci
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obchodni seance se nespoléhat pouze na technické a grafické analyzy trhu, ale i vnimat
skute¢né ekonomické déni v zemich, které nasledné udava dlouhodoby trend.

Dalsi moznosti jak rozebirat grafy pomoci FIBO retracementii je hledani
tzv. cenovych shluki (anglicky — confluence zones). Cenové shluky v trhu najdeme
tim, ze budeme aplikovat n€kolik jednotlivych FIBO retracementi do cenového grafu.
Zakladnim piedpokladem k uspéchu k nalezeni shlukd je vybrat si nejkvalitngjsi
vrcholy ¢i dna predchazejiciho trendu. Neexistuji zde konkrétni pravidla ¢i definice,
vybér jednotlivych vrcholi je Cist¢ subjektivni zalezitost. Zakladem je,
aby vygenerované FIBO supporty a rezistence byli co nejvice v souladu strhem.

Nejlépe si vSe vysvétlime na prikladu.

Graf ¢. 2.3: USD/CHF HI1 graf, Cenové shluky

USDCHF-Pra,H1 92144 092146

3. vrchol

I A
‘H ”M ‘"H 2. vrchol
\ | \"““

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

Pro nalezeni cenovych shlukli jsme si vybrali ménovy par USD/CHF a jeho
zobrazeni na jednohodinovém timeframu. V trhu jsme si vybrali tfi hlavni vrcholy
predeslého klesajiciho trendu, ze kterych jsme si postupné zobrazovali jednotlivé FIBO
trovné. Viechny tii trovné maji po¢atek na dnu trendu, které bylo 1. 2. 2013. Cervené
FIBO trovné maji pocatek v 3. vrcholu dne 18. 1. 2013 a pfi nasledné predikci vidime,
ze vsechny jeho trovné 38.2 %, 50 % a 61.8 % ptedstavovaly dulezité hranice podpory

a odporu. Modré FIBO turovné zacinaji ve 2. vrcholu ze dne 24. 1. 2013.
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ktera slouzila jako rezistence a pozd¢ji jako support nové cenové viny.

Vsechny vyse vyjmenované hranice jsou zvyraznény na grafu ve dvou modrych
obdélnicich. V prvnim obdélniku cenového shluku se sesly hodnoty modrého FIBA
38.2 %, zlut¢tho FIBA 61.8 % a cerveného FIBA 38.2 %. Tento cenovy shluk
vygenerovanych hodnot nam poskytl detailnéjsi trovné podpory a odporu v trhu, které
cena nasledné respektovala. Diky témto irovnim jsme pak schopni nalézt v trhu idealni
misto pro zadani ndkupniho piikazu.

Ve druhém obdélniku cenového shluku mame zvyraznény urovné Cerveného
FIBA 50 % a modrého FIBA 61.8 %. Tento cenovy shluk pfedstavoval rezistenci pro
cenu, ktera se od téchto hranic dvakrat odrazila. Napotieti vSak dne 14. 2. 2013 doslo
K prirazu nad tento shluk, cena téméf dosla k hranici ¢erveného FIBA 61.8 % a odrazila
se zpét k cenovému shluku, ktery se stal supportem. Vytvoftila se tak dal$i ptilezitost pro
spekulaci na posileni americké mény proti Svycarské, kde ndkupni piikaz bychom
zadavali pravé v naSem modrém obdélniku.

Tvorba cenovych shlukli na trzich je disledkem pouzivani FIBO retracementu
velkymi korporacemi a hra¢i na trhu, ktefi maji snahu hnat ceny k témto jednotlivym
urovnim. Spravné zakresleni jednotlivych retracementii ndm tak poskytne potencialni
nich se rozhodovat pro jednotlivé vstupy do obchodu. Je tteba upozornit, Ze vstupovat
do obchodl pouze na zékladé FIBO urovni by se nemuselo vzdy vyplacet. Je dilezité
brat vzdy v potaz nékolik faktorh, které ovliviiuji trhy jako na piiklad ekonomicka
situace dané zemé, vyhlasovani dileZitych makro dat pro konkrétni ménovy par a tak
dale. Cenové shluky nicméné slouzi jako urcitd vyhoda nebo informace o trhu
s technického (grafického) hlediska.

2.2 Fibonacciho expanze (Fibonacci Expansion)

Fibonacciho expanze jsou jednim z dalSich Fibonacciho analytickych nastroji,
zkoumajici cenové pohyby v budoucnu. Nejsou tak oblibeny a vyuzivany nastroj jako
retracement, ale jejich u¢innost pfi spravném zakresleni je podstatna a mize byt dobrym

voditkem pro méfeni sily trendu a urceni potencionalnich cili ceny. | v ptipadé¢ FIBO
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expanzi budeme vyuzivat zakladni FIBO hodnoty pro méteni trendu, tak jak tomu bylo
u retracementu (38.2 %, 50 %, 61.8 % 100% a jejich ndsobky az po 423.6 %). Jejich
zakresleni se vSak od FIBO retracementu podstatné lisi. Zatimco u retracementu jsme
rozebirali jiz skonceny trend, u expanzi nas bude zajimat pocatek nového trendu,

respektive jeho prvni vina neboli swing.

Graf ¢. 2.4: EUR/USD D1 graf, Fibonacciho expanze

EURUSD-Pro, Daily 1.33500 1.33931 1.33063 1,33619

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

Nazorny ptiklad projekce FIBO expanze nam zobrazuje denni graf ménového
paru EUR/USD. V definovaném rostoucim trendu znidzornéném pro lepsi prehlednost
cervenou trendovou carou jsme Si definovali prvni dilezitou cenovou vinu na pocatku
trendu. Bod A predstavuje dno trendu a zaroven pocatek cenové projekce dané expanze,
ktera ma vrchol vbodu B a zakonceni vbodu C. Tento pocateéni swing nam
vyprojektoval budouci dtlezité hodnoty, od kterych se cena nésledné odrazela obéma

sméry.
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U Fibonacciho expanzi je velmi dilezita hranice FE 100 %. Obecné pravidlo
fika, prorazi-li cena nad tuto hranici, znamena to silu trendu a cena se z velké
pravdépodobnosti bude pohybovat danym smérem v ramci trendu. V grafu vidime,
Ze cena prorazila hranici FE 100% hned na poprvé a méla silu vySplhat az k hranici
FE 238.2 %, kde zapocala zdravou korekci. V elipsach jsou zvyraznény dualezité body,
od kterych se cena odrazela. Nakonec se piiblizila zpatky k hranici FE 100%, kde nasla
na cenové hladiné 1.2700 support a odrazila se smérem nahoru, kde vytvofila nova
maxima. Tady mame mozZnost vidét kombinaci FIBO hladiny FE 100 % a kulatého ¢isla
ceny 1.2700. Tento moment ve vétsSing€ pripada je velice silny signal k nakupu nebo
prodeji, protoze pravdépodobnost, ze dojde k odrazu a vytvofeni novych maxim
je velmi vysoka.

Tato predikce se nam potvrdila, kdyz cena ptes drobné korekce zndzornéné opét
Vv elipsach dorazila az na uroven 361.8 %, ktera reprezentuje cenu 1.3684 EUR/USD.
Zde se cena odrazila opét doli a vydala se na korekci. Dulezitd hranice bude
FE 261.8 %, ktera by mohla slouzit jako dalsi support pro cenu, tak jak tomu bylo
Vv piedeslém piipadé. Dalsi vyhlidky jsou pro vyvoj ménového paru pak jasné. Udrzi-li
se cena Vrostoucim trendu, obchodnici by se méli zaméfit na nakup daného
instrumentu. Kdyby doslo k vyraznému proraZeni trendové linie, znacilo by to signal
K otoceni trendu.

Fibonacciho expanze jsou velmi jednoduché na aplikaci pro trzni prostiedi
a dokaZzi nam poskytnout velmi kvalitni a robustni informace pro budouci predikci, coZ
je u grafu 2. 4. jasn€ dokézano. Za povSimnuti stoji také dlouhodobd uc€innost a platnost
jednoho nastaveni. FIBO expanze byla zakreslena dne 9. 8. 2012 a jeji hodnoty plati jiz
témet ti1 Ctvrt€ roku (graf byl pofizen dne 15. 2. 2013). Ovéfeni platnosti, Ze grafické
nastaveni FIBO expanzi plati v obou smérech, nam dokazuje graf ¢. 2.5 a na ném

ménovy par USD/CHF v klesajicim trendu.
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Graf ¢. 2.5: USD/CHF D1 graf, Fibonacciho expanze

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

Graf nam zobrazuje klesajici trend ménového paru USD/CHF zvyraznén
cervenou klesajici trendovou carou. FIBO expanze byla opét naprojektovana na prvni
viné trendu (swingu). Vrchol klesajiciho trendu je v bod¢ A, bod B reprezentuje vrchol
prvni viny a bod C jeho konec. FIBO expanze vygenerovala ndm jiz znamé hodnoty,
dilezité pro budouci predikci. Jako prvni je v elipse zvyraznéna opét hladina FE 100 %,
ktera byla silou trendu prorazena hned na poprvé, ale cena se k ni vratila jakozto
k novému supportu a néjakou dobu se na ni ,,nalepila®.

Po odrazu ceny od hladiny FE 100 % jsme byli svédky propadu aZ na troven
FE 238.2 %, a po korekci az k hranici FE 250 % pavodniho trendu. Zde trh naSel
slusnou podporu a poslal cenu na rezistenci mezi urovné¢ FE 138.2 % - FE 150 %.
Na této hladin€ posléze cena zapocala dalsi poklesy a prorazila vSechny irovné podpory
az tém¢ert k hladin€ FE 300 %. Nastala opét korekce a navrat k hladiné FE 200%, ktera
se stala kvalitni rezistenci ceny. Zde zacal prudky pokles az k hladin¢ FE 300 %, kde

se cena dosud zastavila a odrazila opét vyse.
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FIBO expanze pro USD/CHF byla naprojektovana piiblizné ve stejnou dobu
jako v prvnim ptipadu EUR/USD a to dne 2. 8. 2012. Tyto dva ménové pary byly pro
rozbor trhil vybrany zamérné, jelikoz je mezi nimi z dlouhodobého hlediska pozitivni
korelace. Nenechte se zmast tim, Ze grafy se nevyviji ve stejném sméru. Tento fakt
je dan kotaci téchto ménovych pari. V prvnim piipadé je zakladni ména EUR a USD
kotovaci ménou, u USD/CHF je to presné naopak. Proto je velmi zajimavé porovnat

tyto dva ménové pary a jejich vyznamné vzajemné pohyby.

2.3 Fibonacciho cenové kanaly (Fibonacci channels)

V nasledujici kapitole se budeme zabyvat prvnim uhlovym Fibonacciho
analytickym nastrojem. U FIBO cenovych kanali nebudeme vyuzivat v§echna zakladni
FIBO hodnoty a to z divodu prakti¢nosti a pichlednosti celkového rozboru. Pracovat
budeme s hodnotami 0 %, 61.8 %, 100 %, 161.8 % a 261.8 %, kde pro jejich nalezeni
spojime zasadni cenové korekce dané viny trendovou ¢arou FIBO cenového kanalu.
Vygenerované hodnoty v grafu nam pak poslouzi k nalezeni takovych mist v trhu,
od kterych se cena odrdZi a davd nam tak informace o jejim dalSim vyvoji. Hlavni
pfedpoklad Uspéchu provedeni rozboru daného trhu je jeho spravné zakresleni
do daného grafu. Pfi zakresleni je dileZité nastavit thel trendu tak, aby hlavni vrcholy
v trendu kopirovaly vygenerované FIBO hodnoty.

Graf 2.6 zobrazuje klesajici trend ménového paru USD/CHF na hodinovém
grafu. Spojenim hlavnich korekénich bodt klesajiciho trendu A, B a C jsme
vygenerovali z klesajiciho trendu FIBO trendové Cary, které nam dany trend rozdéluji
do dil¢ich pasem. Prvni rozd¢leni dil¢iho trendu mizeme vidét mezi zakladni trendovou
¢arou a hodnoty 0 %. Dil¢i trendova Céara byla tiikrat pro cenu hladinou podpory, nez
se ji podafilo prorazit a dostat se na niz§i hodnoty. V poklesu ji zastavila trendova ¢ara
100 %, od které se cena odrazela a oscilovala v izkém pasmu piesné mezi touto hranici
a hranici 61.8 %. Napotieti doSlo k uspéSnému prorazeni hranice 100 % a cena
se vydala opét na jih, kde uroven podpory byla pro ni hranice 161.8 %.
Ta predstavovala i dno celkového trendu, jelikoZ po odraZeni od této hranice zacalo
posileni ceny, kde po drobnych korekcich opét u trendové cary 61.8 % se cena vydala

smérem k zakladni trendové Care.
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Graf ¢. 2.6: USD/CHF H1 graf, Fibonacciho cenovy kanal
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P W

Zdroj: MetaTrar, 2001-2012 MetaQuotes SoftwaeCorp.

Ovéteni funkénosti FIBO cenovych kanélii na dlouhodobych grafech se ndm
uspésné povedla. V dal§im piikladu se proto podivame na piiklad pétiminutového grafu,
kde je vetsi pravdépodobnost, ze cena bude vice rozkolisana. Jako nazorny ptiklad nam
bude slouzit graf 2.7, ktery zobrazuje ménovy par USD/CHF na pétiminutovém grafu.
Graf byl pofizen dne 13. 2. 2013, kde cena zacala postupné po pfedchozim rannim rastu
v 11:00 klesat a vytvofila klesajici cenovou vlnu. Maximalnimi hodnotami klesajiciho
trendu znazornéné body A a B jsme vedli hlavni trendovou c¢aru, kterd ndm
vygenerovala FIBO trendové ¢ary na které se meéla cena tendenci lepit po celou
odpoledni seanci. Z grafu se da vyc¢ist, Ze voditkem ceny byla po celé odpoledne hranice
100 %, ktera pomyslné rozdélila vyvoj ménového paru na poloviny. Po 15:00 se vyvoj
pohyboval v rozpéti hranic 261.8 % a 100 %. Pro obchodniky, ktefi sleduji kratkodobé
timeframy tak byl na§ rozbor urcitym voditkem pro zadavani obchodnich ptikazi.
Na grafu miZeme vidét dva kvalitni signaly na nadkup podkladového aktiva na hranici
261.8 % a dalsi dva, respektive tii signaly pro prodej ménového paru. Nutno dodat, Ze
vramci kvalitniho a obchodniho systému jsou samostatné FIBO cenové kanaly
nedostacujici. Jejich funkce je predev§im dostat nadhled o cené a o jejim

predpokladaném vyvoji, kde jsou schopny nam poskytnout pomérné robustni informace.
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Graf ¢. 2.7: USD/CAD 5M graf, Fibonacciho cenovy kanal

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

2.4 Fibonacciho véjiie (Fibonacci fans)

Fibonacciho vé&jife jsou nastroj zalozeny na zakresleni trendové cary mezi
dvéma extrémnimi body, napf. mezi dnem (bod A) a protilehlym vrcholem (bod B).
Nebo obréacen& mezi vrcholem a dnem v downtrendu.'® P¥i rozboru pomoci FIBO vijiti
si rozsitfime klasické hladiny 38.2 %, 50 %, 61.8 % a 100 % o dalsi dv¢ hladiny
vychazejici z ¢isla malé fi 23.6 % a 78.6 %. Po aplikaci analytického néstroje
dostaneme trendové cary, které rozd€li dany trend do urcitych pasem a primarné nam
poslouzi jako hladiny supportu a rezistence.

Nazorny piiklad aplikace FIBO v¢jife je vidét na grafu 2.8. Tento graf
znazoriiuje vyvoj zlata na dennim grafu. Rozebirany klesajici trend méa pocatek dne
29. 2. 2012 a dno trendu 15. 5. 2012. Mezi témito vztyénymi body jsme aplikovali
FIBO vgjit, ktery nam vygeneroval vyse ocekavané hodnoty. Fibonacciho hodnoty
rozdé¢lily klesajici trend do né€kolika tsekil, mezi kterymi se cena nasledné pohybovala.
V elipsach jsou vyznaceny vyznamné supportni a rezistencni urovné, od kterych se trh

v

dokézal odrazet. V tomto pfipadé mizeme povazovat za nejrobustnéjsi irovné hladiny

10 HARTMAN, O. Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 136.
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50 %, 61.8 % a 78.6 %. Hladiny 50 % a 61.8 % slouzily pro cenu v obou piipadech jako
rezistence, ale po jejim odrazeni smérem dolii se pfeménily na trovné podpory.
V ptedposledni elipse je vyznaCen téméf piesny odraz od hladiny 78.6 %, o které
muzeme fict, ze zasahovala do nového rostouciho trendu. Tento fakt pouze potvrdil,
ze trh ma tendenci respektovat dulezité FIBO hladiny i dlouhou dobu po jejich aplikaci.
Posledni troven ptivodniho trendu 100 % slouzi u FIBO v¢jiii pouze pro celkovy
piehled, nicméné v nasem piipadé muzeme vidét, ze trh se pfesn¢ vratil na troven

naSeho zkoumaného trendu a po odrazeni zapocal dalsi pokles.

Graf ¢. 2.8: GOLD D1 graf, Fibonacciho v¢jite

by piesn¢ definovalo jakd cenova vina je pro aplikaci ,,idealni“. Proto muzeme
povazovat tento nastroj do jisté miry jako flexibilni. Pro budouci predikci si mizeme
zvolit jakoukoliv vlnu a po zobrazeni FIBO hodnot pak hodnotit, zdali jsou
vyprojektované hladiny v souladu s trhem a jeho vrcholy ¢i dny. Muzeme ale fict,
ze ¢im vétsi pohyb rozebirdme, tim robustnéj$i vysledky vygenerovanych hodnot

ziskavame, presné tak, jak tomu bylo v nasem ptipadé.
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2.5 Fibonacciho oblouky (Fibonacci Arcs)

Jako posledni Fibonacciho thlovy nastroj si ptredstavime FIBO oblouky.
Aplikace FIBO obloukii bude odlisnd od aplikace vé&jiii. Podobné jako tomu bylo
u FIBO expanzi i oblouky budeme aplikovat na prvni vinu zapocatého trendu. Software
pak vygeneruje potencialni budouci trovné podpory a odporu, které cena miize
atakovat. Vybrané FIBO urovné jsou klasické 0 %, 38.2 %, 50 %, 61.8 %, 100% a jejich
nasobky az kposledni hladin¢ 423.6 %. Za hladinu 423.6 % ptvodniho trendu
nepredikujeme, doSlo by k prirazu této hladiny, méli bychom vybrat aktudlné;si

cenovou vinu poskytujici lepsi data.

Graf ¢. 2.9: NZD/USD D1 graf, Fibonacciho oblouky

\H !| i Wlh ‘

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

Na grafu vySe vidime vyvoj ménového paru NZD/USD v dennim rozliSeni. Pred
aplikaci jsme si definovali rostouci trend, ktery byl nasledné rozebran. FIBO oblouky
jsme aplikovali z bodu A (dno trendu) do bodu B (prvni cenova vlna zapocatého
trendu). Vygenerované FIBO hladiny nam rozd¢lily rostouci trend do jednotlivych
pasem. Prvni pro nas vyznamnd rezistence byla hladina 138.2 %, od které se cena
odrazila zpét k hladiné¢ 100 %. Na hladiné 100 % doslo s mensi odchylkou k odrazu
smérem nahoru k vy$§im hodnotdm. Ruist ceny zastavila az hladina 161.8 %, kterou trh

respektoval, nez doslo k jejimu prorazeni. Po prorazeni hladiny 161.8 % jsme se dostali
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témer k hladin€ 200 %, od které se trh odrazil smérem dolt. Déle vidime, ze dalsi vyvoj
ceny nasel rovné podpory a odporu mimo vykreslené hodnoty obloukti. Proto je vzdy
vhodné zkombinovat n¢kolik analytickych néstrojii mezi sebou. Dostaneme tak vice

obchodnich signalt pro zadavani obchodnich prikazii.
2.6 Fibonacciho ¢asova pasma (Fibonacci time zones)

Posledni Fibonacciho analyticky néstroj spadd do samostatné kategorie, ktery
hleda spojitost mezi FIBO sekvenci a ¢asem. Casové zény nam slouzi pro uréeni
potenciondlniho obratu trendu. Aplikace tohoto néstroje bude stejna jako u pfedchozich
FIBO nastrojii, v trhu se budeme snazit najit idedlni cenovou vlnu a spojit jeji dno
s vrcholem.?* Vyuzivat budeme klasické FIBO hodnoty a jejich nasobky. Kone&na
FIBO hodnota v sekvenci nastroje bude tentokrat 361.8 %.

Graf ¢. 2.10: GBP/USD D1 graf, Fibonacciho ¢asové zony

13 12 Feb 2013

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

Graf vyse je nazorny ptiklad zakresleni FIBO ¢asovych zon. Pro rozbor jsme
si vybrali ménovy par GBP/USD, a jeho zobrazeni na vys$§im timeframu. Vrchol a dno

dil¢i viny je vyznaceno body A a B, vlna se vytvéiela od 3. 6. 2012 do 21. 9. 2012.

1 Srov. BORODEN, C. Fibonacci trading, s. 158.
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Vybrali jsme vyznamny cenovy pohyb piedeslého rostouciho trendu, z kterého
vyplynuly FIBO casové zony, které nam rozdélily pohyby ceny.

Jako prvni stoji za povSimnuti pohyb ceny na hladin¢ 138.2 % vyznaden¢ho
elipsou, kde v tento den doslo k vyraznému poklesu ceny o témét 250 bodi. Tento
cenovy pokles se zastavil na dal$i hodnoté 150 % plvodniho trendu. Zde doslo
ke ,,zlomeni“ a obratu ceny smérem nahoru az k maximalnim hodnotam na uroven
vrcholu B. V tomto rostoucim kanalu je vyznacena troven 161.8 %, kterd piesné
predikovala konec kratkodobé korekce trendu. Daéle dtlezitou roli v naSem rozboru
hréla troven 200 %. Témét presné od této irovné nastal obrovsky propad ceny, ktery
se zastavil na nasledujici FIBO trovni 238.2 %. Cena se béhem mésice propadla
o témet 1000 bodh. Nutno dodat, Ze k propadu piispéla v grafu vytvoiend technicka
formace dvojity vrchol, coz je povazovano za velmi silnou formaci naznacujici otoceni
sméru trendu. Casové zony nam vsak nabidly predikovat mozné vstupy a vystupy

do obchodu a k celkovému vyvoji kvalitni informace.
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3. Sestaveni obchodniho systému

V této Casti bakalarské prace zamétené spiSe prakticky si sestavime na zaklade
predeslych informaci komplexni obchodni systém, ktery ndm poskytne urcitou vyhodu
na meénovych trzich. Nejdiive je dulezité si viibec definovat co to obchodni systém nebo
plan je. Obchodni plan se da piirovnat k nékterym Cinnostem, znaméjs$i pro Sirokou
vetejnost. Muze to byt urcita taktika, ktera je aplikovana na riiznych ptipadech nebo
skute¢nosti. Podivame se na ptiklady z kolektivnich sporti, jako jsou fotbal, hokej,
basketbal, ragby a tak dale. V kazdém odvétvi maji jednotlivé tymy spolecné
podstatnou véc — trenéra, vedouciho, manazera, kouce, zkratka nékoho, kdo ma urcity
kolektiv na starosti a néjakym zptsobem jej vede. Kazdy koué, trenér nebo manazer
se pak snazi vytvofit ur€itou taktiku, kterou bude nasledné aplikovat na svoje svéfence
v daném utkani, jelikoz vi, Ze dobfe aplikovana taktika na jednotlivé duely zvySuje
Sanci na uspéch celého tymu.

Dalsi ptiklad, ktery si nastinime je z oblasti valek. Zaklady bitevnich strategii
jsou znamy z knihy Uméni véalky od Sun Tza. Uméni valky je dilo klasické ¢inské
literatury psané jasnym a uméleckym stylem. Je to stejné tak kniha filozofie, jako
1 vojenska strategie. Najde uplatnéni nejen v boji a valecnictvi, ale 1 v kazdodennim
zivoté. MysSlenky a teorie jsou sice starodavné, ale pfesto i dnes jesSté ziji a mohou
nabidnout mnoho komukoliv, kdo se chce ucit. Jak fekl Sun Tzu: "Ten, kdo zna druhé
a zna sebe, nikdy neutrpi poraZku ani ve stovce bitev." Sun Tzuovy teorie spocivaji
na zéasadé, ze zakladem jakékoliv bitvy je donutit nepfitele, aby se vzdal bez boje.
Naplanovat strategii tak, ze nemusite bojovat o vitézstvi.'?

Vsechny piedeslé piiklady vystihuji, co nas Ceka v této Casti prace. Je to
vytvofeni strategie, kterou nejlépe ptizpiisobime danému trznimu prostiedi. Pro tvorbu
profitabilniho obchodniho systému vyuzijeme vSechny mozné dostupné nastroje, které
nam poskytnou informace pro =zaddvani jednotlivych piikazl. Rozklicujeme
si problematiku vstupu, fizeni a vystupu z obchodu, fizeni penéz a obecné poznatky
z fundamentélni oblasti. Vysledek naseho snazeni bude zcela diskreéni obchodni
systém. To znamena, Ze hlavnim hybatelem vSech ¢innosti bude ¢lovek, ktery bude stat

za uspéchem, ¢i neuspéchem daného systému.

12:5un Tzu — Uméni valky, <http://cina.yin.cz/clanky/sun-tzu-umeni-valky/>
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3.1 Princip strategie

Nez se budeme zabyvat principem naseho obchodniho systému, fekneme si,
co vSechno musi brat kvalitni obchodni systém v potaz. Existuji tii zékladni uhly
pohledu na trzni situaci. Technické hledisko — zde zatazujeme jednotlivé indikéatory,
trendové cary, razné support/rezisten¢ni urovné, které se daji variabiln¢ nastavit.
Fundamentalni hledisko — tady patii celkova situace na trhu, vyhlasovani dulezitych
makroekonomickych zprav, hospodatska situace dané¢ zemé. Psychologické hledisko —
to bere v potaz ¢lovéka jako jednotlivee, ale i jako dav lidi a pfedevsim jejich chovani
Vv urCitych situacich. VSechny tii faktory jsou bez diskuzi dtlezit¢ pro dlouhodoby
uspéch na financnich trzich a pro jakykoliv typ obchodnika. V nésledujicich fadcich
si rozebereme vSechna tii hlediska, ktera piizptisobime konkrétnimu obchodnimu
systému.

V této kapitole se zamétime pouze na technické hledisko obchodniho systému.
Zaklad naSeho planu budou tvofit vybrané Fibonacciho néstroje. Jedna se o FIBO
urovné zpétnych pohybu, FIBO expanze a FIBO kanaly. Tyto néstroje byly vybrany
zameérng, jelikoz kazdy z nich mé sva specifika. Pfipomeneme si jejich vyhody a vyuziti
v trznich situacich. Urovné zpétnych pohybl jsou nejpouzivangj§i nastroj jak
jednotlivet, tak velkych bankovnich domt, ktefi operuji na trzich. FIBO urovné
zpétnych pohybii budeme vyuzivat pfi rozebrani vyznamné piedchozi cenové viny.
Blize toto nelze specifikovat, jelikoz kazdd cenova vlna, kazdy cenovy pohyb
je na trzich unikatni. Urovné zpétnych pohybii ndm poskytnou jiz znamé FIBO trovné,
které mohou byt potencionalni supporty a rezistence v dalSim vyvoji bazického aktiva.

FIBO expanze jsme si v predeslych kapitolach piedstavili jako velmi uzitecny
nastroj pro predikovani dal§iho vyvoje trhu. VSechna uvedend pravidla budou platit
1 pro nas obchodni systém. Zakladem bude aplikace na vytvotfenou prvni vinu nového
trendu FIBO expanzi. Dostaneme tak dal$i FIBO urovné potencidlnich tirovni podpory
a odporu. Na zdklad¢ téchto tirovni budeme urcovat i dynamiku trhu. Dostaneme tak
komplexni nadhled na vyvoj daného ménového paru.

Jako jediny néstroj thlové analyzy jsem vybral FIBO kandaly. Jak jiz vime,
jedna se o velmi jednoduchy néstroj s jednoduchou aplikaci. FIBO kanaly vygeneruji
jednotlivé FIBO hodnoty, které nam naznaci jak silu cenového pohybu, tak

1 potencionalni mista, kde cena bude mit tendenci zastavit sviij rist, nebo naopak v ném
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pokracovat. FIBO kandly nezakresluji do grafu vSechna FIBO ¢isla, kterda jsou
standardné aplikovana ve FIBO cenovych nastrojich, coz doda na celkové piehlednosti
a lepsi orientaci v naSem grafickém rozboru.

Vsechny zminéné FIBO nastroje maji jedno spolec¢né. Budeme je aplikovat vzdy
na dennich grafech (D1). Je to ztoho divodu, Ze aplikace na dlouhodobégj$im
horizontu je Uspésnéjsi z dlouhodobého hlediska. Z aplikaci dostaneme urcité
informace, na zaklad¢ kterych mizeme urCovat smér, uhel a dynamicnost daného
trendu. Fibonacciho nastroje tak muzeme povazovat za zadkladni kameny naSeho
obchodniho systému. To ndm v praxi bohuzel stacit nebude. Proto pro lepsi ,,pfecteni‘
trznich situaci budeme potfebovat dalsi analytické nastroje.

Nas systém obohatime o samostatné urovné podpory a odporu. Tyto urovné
budou v grafech vyznafeny Eervenou horizontalni Carou. Jedna se o b&zny nastroj
kazdého softwaru poskytujici obchodni data. Diivod rozsifeni o tento nastroj je fakt, ze
Fibonacciho vyprojektované trovné nezachyti vzdy vSechny dulezité Grovné v trhu,
které mohou byt pro nas obchodné zajimavé. Aplikovat jednotlivé trovné podpory
a odporu budeme pifevdzné na Ctythodinovych, hodinovych a poptipadé i nizSich
timeframech. Dulezité je byt stale v souladu s trhem a jeho celkovym sentimentem.
Dopliovat nas§ rozbor o tyto urovné budeme v situacich, které maji spiSe operativni
charakter. Z kratkodobého hlediska se pokusime ur€it vyznamnost jednotlivych bariér
pro rist ¢i pokles ceny k naSemu potenciondlnimu cili.

Jednotlivé trendové ¢ary jsou dal$im nastrojem, ktery budeme vyzivat v ramci
naSeho obchodniho systému. U trendovych Car je to podobné jako u samostatnych
urovni podpory a odporu. V grafech budou aplikovany na nizsich timeframech a to
¢ervenou rostouci nebo klesajici ¢arou, ktera bude spojovat vZdy minimalné dva cenové
swingy daného trendu. Budou ndm poskytovat informace o cené¢ v hlavnim trendu
a primarné¢ nam pomohou nacasovat nase obchodni ptikazy. Na kratkodobych grafech
se zamétime na jejich odrazy a proradzeni. Podle téchto skutecnosti pak budeme zadavat
obchodni ptikazy.

Posledni faktor, ktery je zahrnut do naseho obchodniho systému, a budeme se
podle ng&j tidit, je samotny svickovy graf. Lépe feceno svickové formace. Mozna to tak
na prvni pohled nevypadd, ale ze svickového grafu lze vycCist mnoho informaci
o soudasné trzni situaci. Cteni z &isté svickovych grafii je zndamé také pod pojmem
»price action“. Rozhodovani podle svickovych formaci patii mezi nejstarsi ukazatele

trzni situace. ,,Samostatné svickové grafy vzniky v 17. stoleti v dalekém Japonsku jako

32



pomucka pfi obchodovani ryze. Nasemu svétu je ve 20. stoleti predstavil Ameri¢an
Steve Nison ve své knize Japanese Candlestick Charting Techniques“.** V nasem
obchodnim systému nds budou zajimat jednotlivé byc¢i formace, medvédi formace
a reverzni formace jako jsou dvojity vrchol, dvojit¢ dno, hlava a ramena, vlajky,
trojihelniky. Tyto formace budeme nezistn¢ vyhleddvat na vSech timeframech,
vyhodnocovat je a hledat spojitosti a kombinace s nasimi pfedchozimi néstroji.

V komplexnim obchodnim syst¢tmu pak budeme sledovat zejména
patnactiminutové, tficetiminutové, hodinové, ctythodinové a denni timeframy. A to
proto, abychom ziskali celkovy nadhled nad trhem a jeho budoucim vyvojem. Co se
ty¢e zadavani prikazti a drzeni obchodii, obchodni systém muzeme definovat jako
kombinaci intradenniho a swingového systému. NaSe zadané pozice budeme drzet
V horizontu od nékolika minut do maximéln¢ dvou dnl. VSechno bude zileZet
na aktudlni situaci na trhu. Na grafu niZe si ukdzeme jednoduchy ptiklad kombinace

vSech nasSich nastroja.

Graf ¢. 3.1: NZD/USD H1 graf, doplnéni obchodniho systému

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

13 HARTMAN, O. Jak se stat forexovym obchodnikem, s. 51.
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Na grafu vySe vidime vyvoj ménového paru NZD/USD na jednohodinovém
timeframu. Zékladni aplikace FIBO nastrojii byla na dennim grafickém rozliSeni. Proto
na grafu mizeme vidét pouze jednu vygenerovanou FIBO hranici FE 61.8 %, takze bylo
potfeba na mensim Casovém rozliSeni zakreslit dil¢i support/rezistencni trovné, které
trh rozdéluji do urcitych pasem. Tyto trovné budeme vyuzivat pii urCovani vstupl
a vystupu z obchodu. Pro komplexni doplnéni a grafického urceni klesajiciho trendu
byla zakreslena dil¢i trendova cara. Dulezité je si vSimnout také zvyraznéné svickové
formace — dvojity vrchol. Tato vytvoiena formace byla pfi¢inou toho, ze trh klesnul
az na soucasnou cenovou uroven. Dale stoji za povSimnuti dvou svi¢ek vyznacené
Vv elipsach s kratkym télem a dlouhymi knoty. Toto elementarni uskupeni nam poskytlo
velmi dilezitou informaci. Téméf piesné na stejné Grovni se béhem casové periody
dvakrat pokusili kupci ptekonat tuto hranici, le¢ marn€. Proto po druhém pokusu
se sentiment otocil a v trhu zacali dominovat prodejci.

Tento nazorny piiklad nam ukazuje silu svickovych formaci a elementarnich
urovni podpory a odporu. Jejich spravné zakresleni poskytuje robustni informace o trzni
situaci a jejich respektovani. FIBO FE uroven hrala v naSem piipadé tentokrat vedle;jsi
roli, podle které jsme se pouze orientovali. Na ¢tythodinovém a dennim grafu je tato
uroven vyznamna a proto muzeme ocekavat respektovani této Urovné na vysSich
casovych grafech s vyssi presnosti. Diky zakresleni dalSich urovni tak mizeme
jednotlivé grafy rozebrat do sebemensich detaili od denniho rozliSeni az prakticky

po minutové rozliseni a tomu prizptisobit nase vstupy do obchodi.

3.2 Podminky pro vstup a vystup z trhu

Jaké technické a analytické pomicky v rozborech trhu pouzijeme, jiz vime.
V této kapitole si nastinime, jak podle naSich vybranych nastroji budeme zadavat
obchodni piikazy pro vstup a vystup ztrhu na zaklad¢ technického nastaveni.
Problematika fundamentalni analyzy bude rozebrdna v samostatné kapitole.

Zakladni princip celé této problematiky je zalozen na kombinaci pouzitych
nastroji a svickového uskupeni v grafu. Obchodovani na ménovych trzich ma jednu
velkou vyhodu oproti klasickému obchodovani s akciemi. Na forexu mulzeme
spekulovat na vyvoj podkladového aktiva obéma sméry. To znamena, kdyz

predpokladdme rist daného ménového paru, tak se jej snazime nakoupit za nizsi cenu
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a za vysS$i jej pak prodame. U spekulace na pokles je tento proces opacny. Nejdiive
prodame dany ménovy par, a kdyz chceme obchod ukoncit, tak ménovy par opét
nakoupime.

Vratme se ale k problematice vstupu do obchodu. P¥i vstupu budeme vychazet
nejdiive ze zdkladniho rozboru na dennim grafu, kde si budeme vS§imat zakreslenych
FIBO hodnot vsech pouzitych nastroji. Dorazi-li cena K jedné ze zakreslenych hladin
a vytvori se u ni urCitd svickova formace, kterd by znacila zménu sméru aktualniho
vyvoje, bude to pro nas signal zamé&fit se na mensi Casovy usek. Ve skutecnosti budeme
postupovat od denniho grafu (D1) az po tficeti (M30), nebo dokonce patnécti minutovy
(M15) graf. Kazdy timeframe si rozebereme a dokreslime dil¢i hranice podpory
a odporu a doplnime jej o dil¢i trendovou ¢aru. Pak bude nas kol jednoduchy. Budeme
¢ekat az se na libovolném timeframu vytvoii zajimavé svickové uskupeni u nékteré
zakreslené hladiny (FIBO, support/rezistence nebo trendova c¢ara), coz bude
signalizovat cenovou akci, kterd by mohla nastat. Po uréitém potvrzeni budeme pak
zadavat obchodni pfikaz a v ten moment i1 ptikaz, ktery nas ochrani pted piipadnou
ztratou (stop-10ss). Dale si uréime cilovou cenu (profit target), kde z trhu budeme chtit
vystoupit.

Po zadani ptikazu a prib¢hu obchodu budeme neustale vyhodnocovat aktualni
situaci a svickové formace, které se v trhu vytvori. Po vytvotfeni formace, ktera by
znaCila otoceni v naS neprospéch, bychom obchod po wuvaZeni méli ukoncit.
To i v pfipad¢, Ze cena protne dileZitou hranici podpory a odporu nebo trendovou ¢aru
Vv protisméru nasi spekulace. Béhem obchodu si musime vSimat 1 aktualni volatility trhu
a celkového sentimentu, coz jsou ukazatele v ase se ménici. Volatilita se méni na
zaklad¢ obchodni seance, sentiment zase na zdklad¢ zvetejnénych makroekonomickych
dat. Vyviji-li se situace na trhu v nas prospéch, obchod nechame voln¢ plynout do doby,
nez zasahne nas profit target. Ten umistime Vv trhu na doptfedu zvolenou hranici
podpory nebo odporu, kde si subjektivné myslime a zaroven z logické situace na trhu
vyplyvd zména sméru aktualniho trzniho pohybu. Casto se stava, ze trh v uréitych
mistech nabere dynamiku a cena pak béhem kratkého ¢asového tiseku roste nebo klesa
rychleji nez obvykle. V téchto ptipadech je potieba rychle vyhodnotit danou situaci
a piipadné nas profit target posouvat, abychom ze situace vytézili co nejvice v nas
prospeéch. Nazorny ptiklad vstupl a vystupl z trhu bude zndzornén v dals$i samostatné

kapitole v praktickém ptikladu.
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3.3 Obecna situace na trhu

V této kapitole si zhodnotime na co si béhem obchodni seance déat pozor
z pohledu fundamentalnich dat, které se promitaji v trzich. Dulezitou roli pfi
vyhodnoceni aktudlni makroekonomické situace a piipadné posouzeni sily dané mény
hraji roli spolehliva data. Existuje spousta zdroji, ze kterych lze Cerpat aktualni
informace at’ placenych, tak i bezplatnych. V této bakalédiské praci se budu zabyvat
bezplatnymi informacnimi zdroji, které jsou voln€ pfistupné na internetu. V ramci
naseho systému volné dostupna data povazuji za kvalitni a dostate¢na pro rozhodovani
o dané aktudlni situaci. Budeme se opirat o tii zakladni zdroje informaci pro nas systém.

Prvni volné piistupny zdroj je server www.forexfactory.com. Tento server
povazuji jako =zaklad pro kazdého obchodnika. Najdeme zde aktualni clanky
z nejdulezitéjSich svétovych informacnich zdroji, centrdlnich a komerénich bank
a dalSich vyznamnych instituci finanéniho trhu. Velmi dulezity je ekonomicky kalendar

s aktudlnimi makro daty nejvétsich svétovych ekonomik.

Obréazek 3.1: Ekonomicky kalendar **

4 Mar 8, 2013 » Up Next Today  This Week
21:55 Currency  Impact Actual Forecast Previous
0:50 JPY (] Current Account .j 0.36T 0.11T 0.1174

JRY ] Final GDP a/q B 0.0% -0.1% -0.1%
1PY =) Bank Lending y/y B 1.5% 1.3%
IPY (] Final GDP Price Index yv/y .j -0.7% -0.6% -0.6%
3:02 CNY [ Trade Balance B 15.3B -8.8B 29.2B
5:00 1PY ] BOJ Monthly Report B
JPY (] Economy Watchers Sentiment .j 53.2 51.2 49.5
8:45 EUR = French Gov Budget Balance =5 -12.88 -87.2B
9:15 CHF [ CPI m/m 5= 0.3% -0.3% -0.3%
10:30 GBFP [ ] Consumer Inflation Expectations B 3.6% 3.5%
12:00 EUR === German Industrial Production m/m B 0.0% 0.6% 0.6%1
14:13 CAD = Housing Starts = 181K 173K 159K
14:30 CAD (] Employment Change .j 50.7K 7.8K -21.9K
CAD (] Unemployment Rate .j 7.0% 7.1% 7.0%
CAD [ ] Labor Productivity g/qg [E=1 0.1% -0.1% -0.4% 4
usD (] Non-Farm Employment Change .j 236K 162K 119K4
usD - Unemployment Rate &= 7.7% 7.9% 7.9%
usD [ ] Average Hourly Earnings m/m .j 0.2% 0.2% 0.1%4
16:00 usoD (] Wholesale Inventories m/m [E=] 1.2% 0.4% 0.1%4

s

4 Ekonomicky kalendat, <http://www.forexfactory.com>
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Na obrazku 3.1 vidime ptiklad ekonomického kalendate ze dne 8. 3. 2013. Tento
konkrétni den byl vyznamny na makroekonomicka data rano z Asie a odpoledne z USA
a Kanady. Prakticky kazdy pracovni den mizeme o¢ekavat zajimava data, ktera s trhy
bud kratkodobé, nebo dlouhodobé zahybaji. Je dobré si vSimnou znézornéni
vyznamnosti jednotlivych Gidaji tfemi barvami. Zluta barva znamena maly dopad na trh,
oranzova stfedni dopad na trh, a Cervend vyznamny dopad na trh. Nejvyznamngjsi

makroekonomické indikatory, které budeme sledovat, jsou:

e Bé&zny cet daného statu

e Hruby domaci produkt

e Index cen vyrobct (PPI)

e Index IFO

e Index institutu fizeni dodavek (ISM)

¢ Index prodeje nové postavenych domil

e Index priimyslové produkce

¢ Index spotiebitelskych cen

e Index spotiebitelské divéry

e Index spotiebitelského sentimentu University Michigan
e Obchodni bilance

e Mira nezamé&stnanosti

e Objednavky zboZi dlouhodobé spotieby

e Rust poctu zaméstnanci mimo zemedélstvi

e Zahajen¢ stavby a vydana stavebni povoleni

Dal8imi vyznamnymi zdroji jsou dva informacéni servery. Prvni jeden nejvétsi
celosvétovy poskytovatel informaci www.bloomberg.com. Zde muZeme najit celou
fadu aktudlnich informaci, finan¢nich analyz pro vSechny druhy obchodnikii nebo
investorti. Pro nejzhavéjsi novinky ze svéta financi je dostupnd Bloomberg televize
a radio. Posledni informacni zdroj je Cesky server www.fxstreet.cz, kde mizeme najit

kvalitni aktudlni clanky popisujici vyvoj trhii v ceském jazyce.
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3.4 Money management

Money management neboli fizeni penéz je nezbytna soucast kazdého ziskového
obchodniho systému. Obchodovani obecné mé jednu nespornou vyhodu oproti
klasickému podnikani. Mizeme zde efektivné kontrolovat riziko. U klasického
podnikani tomu tak vzdy neni, riziko na podnik mutze pusobit z riznych stran (statni
regulace, korupce, nedostatek zakazek, Spatna povést, a tak dale). U obchodovani riziko
definujeme trochu jinak. Jedna se o potencionalni ztraty, které mizeme utrpét v daném
obchodu. Diky obchodnim platformédm a dal$im softwarovym pomickam této doby
muzeme riziko pii kazdém obchodu ovliviiovat velmi jednoduchym zpiisobem.
U kaZzdého otevieného obchodu zaddme do obchodniho softwaru piikazy, na které
cenové hladiné obchod ukon¢ime tak, aby prodélana c¢astka v jednom obchodu
neovlivnila na§ obchodni ucet.

Odborné knihy, clanky a rady zkuSenych obchodnikli udavaji, ze na jeden
otevieny obchod je moZzné riskovat maximalné 3 % celkového obchodniho kapitalu.
Na této teorii postavime i nd$ obchodni systém, respektive jeho fizeni penéz v ramci
jednoho obchodu. Maximalni riskovana ¢&astka v jednom obchodu bude 3 %
celkového kapitalu, v ramci konzervativnéj§iho ptistupu, ktery je umérny nabytym
zkusenostem budeme Vv priaméru riskovat 2 % obchodniho kapitalu na jeden obchod.
Diky tomuto pfistupu se nemusime bat, Ze v jednom obchodu ztratime veSkery kapital
potiebny na obchodovani. Diky money managementu madme moznost se dlouhodobé
udrZzet na financnich trzich se zdravym pfistupem dodrZovéani pravidel pro ochranu
obchodniho kapitalu.

V ramci uspésného fizeni penéz v ramci obchodni strategie je dulezité udrzovat
pramérny zisk na jeden obchod vyS$$i nez primérnou ztratu na jeden obchod.
To znamend, budeme-li riskovat konstantné¢ 2 % celkového Uc¢tu na jeden obchod,
celkovy zisk na jeden obchod musi byt minimaln¢ 2,1 % celkového uctu. V praxi
se setkame s anglickym pojmem ,,risk reward ratio® (RRR), neboli pomér risku a zisku
na jeden obchod. Efektivni RRR je 1:2 a vy$8i (1:3, 1:4, 1.5, atd.). To znamena,
ze prumérné vydélame v jednom obchodu alespon dvojnasobek ¢astky, ktery konstantné
riskujeme. Toto bude druhé pravidlo naseho obchodniho systému, podle kterého
se budeme fidit pifi zadavani obchodnich ptikazi. Aktivni fizeni penéz zabraiuje

devastaci obchodniho kapitalu, udrzuje stabilni zisky a nebere obchodovani jako hazard.
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Jako dikaz dulezitosti riskovani malého procenta obchodniho uctu na jeden

obchod dopliuji tuto kapitolu o dvé tabulky, kde je zndzornén pohyb kapitalu

(v americkych dolarech), pii sérii Sestnacti ztratovych obchod a riznému poméru

riskované ¢astky.

Tabulka 3.1: Srovnani obchodnich Gétdl v fizeni rizika *°

) Na kazdy Na kazdy
Obchod Ucet celkem obchod ) obchod
Cislo: v$ riskujeme 2%|  [Obchod Ucet celkem| riskujeme
1 $ 10 000 $200 [Cislo: v$ 10%
2 $9800 $ 196 1 $ 10 000 $ 1000
3 $9604 $ 192 2 $9000 $900
e m—— S T S
5 $9 224 $184
o [l i
1 $885%8 S 71 s$5314 $531
8 38681 3174 8 $4783 $ 478
9 $8508 $170 o  $4305 $430
10 $83%7 3167 10| 3874 $ 387
1  $817 3163 1] $3487 $ 349
12 $ 8007 $ 160 12l $3138 $ 314
13 $ 7847 $ 157 13 $ 2824 $ 282
14 $ 7 690 $ 154 14 $ 2542 $ 254
15 $ 7536 $ 151 15 $ 2288 $ 229
16 $ 7 386 $148 16 $2 059 $ 206

1> Srovnani obchodnich tsti v ¥zeni rizika, <http://www.fxstreet.cz/9-cast-money-management.html>
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3.5 Komplexni priklad

Nyni si shrneme vSechny dosavadni poznatky o nasem sestavovaném obchodnim
systému a ukazeme si je na praktickém ptikladu. Pro nazorny obchod byl vybran trh
EUR/USD. Budeme zde pocitat s tim, Zze nas$ dostupny obchodni kapital je 50 000 K¢.
To znamend, ze maximalni castku, kterou si mizeme dovolit riskovat je 1 000 K¢

na jeden obchod.

Graf ¢. 3.2: EUR/USD H4 graf, komplexni ptiklad
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Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

Nejdiive si trh zobrazime z dlouhodobého hlediska, abychom zjistili dalezité
FIBO hladiny a podle nich se nésledné orientovali. Z grafu vidime, Ze cena dosahla
maxima u hladiny FE 361.8 % a odtud zapocala klesajici trend. V zapocatém klesajicim
trendu jsme aplikovali FIBO kanal pro zpfehlednéni celkové situace. Dale jsme nas
rozbor rozsifili o samostatné Grovné podpory a odporu a o rostouci trendovou caru,
ktera byla nasledné prolomena a potvrdila zapocaty klesajici trend, proto se budeme
soustied'ovat na kratké pozice, tedy spekulace na pokles ceny meénového paru.
Na zaklad€ téchto zakreslenych urovni se budeme dal rozhodovat a ¢ekat na urcity

signal, ktery ndm potvrdi vstup do kratké pozice. Graf si nasledné piiblizime na niz$i

40



timeframe, kde situaci budeme dale vyhodnocovat a ¢ekat na potencialni obchodni

pfilezitost.

Graf ¢. 3.3: EUR/USD H1 graf, komplexni piiklad
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Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

Na dalSim grafu, ktery je v hodinovém zobrazeni vidime trh detailngi,
respektive jeho odrazy od dulezitych zakreslenych hranic a svickové formace u nich
vytvofené. Na grafu néasledné vidime, Ze jsme se rozhodli vstoupit do kratké pozice
u rezistence znazornéné Cervenou carou na cené 1.3144 EUR/USD. Toto rozhodnuti
vyplynulo ze situace, kdy jsme vyhodnotili silu klesajicitho trendu a vyznamnost
zakreslené dil¢i rezisten¢ni hladiny, jako silny signal ke vstupu do obchodu. Byla
oteviena kratkd pozice o velikosti 0.1 lotu. V ramci dodrzeni pravidel money
managementu byl umistén stop loss na strategickou hranici 1.3180, ktera je
nad rezistencni Carou. Velikost riskované ¢astky v tomto ptipad€ je zhruba 700 K&,
coz odpovida nasemu pravidlu o riskovani procenta obchodniho kapitalu v jednom
obchodu. Potencialni zisk z obchodu tak musi byt podle dal§iho pravidla money
managementu alespont 1400 K¢. Jestli se ndm to podafilo je zndzornéno na dalSim

grafu.
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Graf ¢. 3.4: EUR/USD H1 graf, komplexni ptiklad

!

Ll
A R iy
i "lékum “’ |\

Vs

“\M

il
|

m n IZisk z obchodu - 2 900 K&
(!

‘ i
Ml p Mlﬂhb ”‘”

th
WAy

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.

Z posledniho grafu muzeme vycist, ze na§ ukazkovy obchod dopadl dobte
s velice peknym profitem 2 900 K¢. Obchod jsme nechali béZet k dalSi zakreslené
urovni podpory, kde na zakladé vytvoiené svickové formace, ktera svymi dlouhymi
stiny naznacila oslabeni prodejni sily a posileni ceny. Obchod byl tedy uzavien na
urovni 1.2979, tedy tésné€ pod psychologickou hranici kulatého ¢isla 1.3000 EUR/USD.
Z dalsiho vyvoje grafu vidime, Ze cena pak okolo této psychologické hranice oscilovala
v ramci konsolidace klesajiciho trendu.

Obchod miizeme hodnotit jako velmi GspéSny, nebot” jsme dodrZeli vSechna nase
doptedu uréené pravidla. Skute¢ny pomér risku a zisku na obchod byl ptes pomér 1:4,
coz je v ramci celkové riskované castky velmi uspokojivé zhodnoceni. V tomto piipade
jsme vstupovali a vystupovali do obchodu u hranic jednotlivych support/rezisten¢nich
urovni. Fibonacciho zakreslené¢ urovné poskytovaly dulezité informace a daly nam
nadhled o dal$im vyvoji tohoto ménového paru. Proto jsou soucésti a zdkladnimi pilifi

naSeho obchodniho systému.
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3.6 Paper trading

Online obchodovani ma jednu velkou vyhodu. Kazdy si mize vyzkouset
obchodovat s fiktivnim kapitdlem na fiktivnim (demo) uctu, ktery poskytuje téméf
kazdy online makléf. Obchodovani na demo uctu probihd za stejnych podminek
a na stejnych redlnych datech jako skutecné obchodovani. Cely tento proces se nazyva
prave paper trading. Vyhody paper tradingu jsou, zZe si miizeme otestovat naSe obchodni
strategie na skute¢nych datech, ale s fiktivnimi penézi. Tento proces miizeme povazovat
jako trénink na nase realné obchodovani. Jako dikaz funk¢énosti naseho obchodniho
systému jsme provedli test naSi obchodni strategie pravé obchodovanim nanecisto.

Vysledky tohoto testu jsou uvedeny nize v tabulkach a grafu.

Tabulka 3.2: Vysledky testovani strategie

Celkem swap -452 CZK
Celkem pocet obchodnich dni 44
Primérny pocet obchodl na den 1,27
Celkem pocet obchodu 56
Pocet ziskovych 24
Pocet ztratovych 27
Pocet obchodl bez zisku/ztraty 5
MAX zisk 1631 CZK
MAX ztrata -942 CZK
Celkem zisk 22 073 CZK
Celkem ztata -15 057 CzZK
CELKEM 6 564 CZK
Pramérny zisk 920 CzZK
Primérna ztrata 558 CZK
Primérné RRR 1,65

Nasi strategii jsme otestovali na 56 jednotlivych obchodech. Z 56 obchodi
skoncCilo 24 v zisku, 27 ve ztraté a 5 obchodl skonc¢ilo na nule. Tento test trval 44
obchodnich dni, kdezto priimérny pocet obchodli na jeden obchodni den byl 1,27.
Primérny zisk na jeden obchod byl 920 K¢&. Primérna ztrata z jednoho obchodu ¢inila
558 K¢&. Zde vidime, Ze i1 pres celkovy vétsi pocet ztratovych obchodl jsme dokazali

udrzet ztratu na jeden obchod nizsi, nez celkovy zisk na jeden obchod. Tento pomér
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muzeme vidét v tabulce v kolonce ,,Primérné RRR®, které c¢ini 1:1,65. V kapitole
o money managementu jsme si fekli, ze bychom se méli snazit udrzovat pomér risku
a zisku v minimalnim poméru 1:2 a vys$i. To se nam sice v nasem testu nepodatilo,
nicméné¢ jsme si udrzeli primémé RRR v kladnych hodnotach, coz se projevilo
na celkovém zhodnoceni financ¢nich prostiedkll. Po odeéteni naklada na drzeni obchodii
ptes noc (urokové swapy) jsme skoncili se ziskem 6 564 K¢. V grafu nize pak mtizeme

vidét vyvoj kapitalu na obchodnim tctu v Case.

Graf €. 3.5: Vyvoj obchodniho kapitalu
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Dale v pfiloze miizeme najit kompletni vypis vSech obchodt z obchodniho uctu
za sledované obdobi. Pocatec¢ni kapital, se kterym jsme pracovali, byl 200 000 K¢,
standartni velikost pozice byla vSak pouze 0,1 lotu. V ramci vySe poskytnutého
obchodniho kapitalu jsme pracovali s malymi pozicemi, jelikoz tento test nas mél
nachystat na zivé obchodovani, pro které¢ je vyclenéno 50 000 K¢, coz odpovida naSim

pravidlim o fizeni penéz.
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Z.avér

V této bakalafské praci jsem se zabyval problematikou obchodovani
na financnich trzich, kde byly pouzity vybrané analytické nastroje, které se opiraji
o zaklady Fibonacciho posloupnosti. Hlavnim cilem této prace bylo vytvoieni
profitabilniho obchodniho systému, ktery je zaloZen pravé na Fibonacciho metodé,
respektive jeho analytickych nastrojii. Fibonacciho analytické néstroje ndm primarné
slouzi jako pomiicka pro predikovani dalSiho vyvoje jednotlivého trhu. Zakladni
ptedpoklad uspéchu kvalitni predikce je spravna aplikace téchto néastrojii na grafy trhi.
Této problematice byla vénovana celd prvni cast.

Na zékladé poznatkli z prvni Casti jsem vybral tfi Fibonacciho ndstroje pro
sestaveni konkrétniho profitabilniho obchodniho systému. Tento systém byl dale
upraven a rozSifen o dal$i analytické ndstroje — dil¢i support/rezistencni cary, dilci
trendové Cary a rizné svickové formace. V dalSich kapitolach byla celd problematika
systému definovana z hlediska vstupu a vystupu z pozic, efektivniho fizeni penéz
v ramci obchodniho uctu a fundamentalni situace na trhu. Na zakladé téchto podminek
jsme si ukazali nazorny piiklad, kde byla vSechna pravidla aplikovana. Jako dalsi dikaz
o profitabilité¢ systému poslouzila posledni kapitola, kde cely systém byl testovan
na demo uctu. Test byl proveden na vzorku 56 jednotlivych obchodi a skoncil pro nas
uspésné. Vysledny obchodni systém je zaméfeny hlavné na ménové trhy, poptipadé trhy
zlata a stiibra. Pfipadna Gspé&Snost aplikace tohoto systému je podminéna urcitou praxi
a zkuSenostmi, coz miize byt brano jako nevyhoda. Naopak vyhodou tohoto systému je
po osvojeni si zékladnich poucek jednoducha aplikace.

Na zavér bych chtél dodat, ze stanoveny cil prace se ndm podatilo naplnit,
nicméné vySe popsany obchodni systém je unikatni zélezitost, kterd nejlépe vyhovuje
mé povaze a ndzoru na obchodovéani. V obchodnim systému se najdou urcité faktory,
podle kterych se mohou inspirovat ostatni obchodnici a pouzit je pro svoje obchodni
strategie. Na obchodnich dovednostech je potieba neustale pracovat a zdokonalovat
se po vSech strankach. To samé plati i pro obchodni systémy. Proto budu v budoucnu
na obchodnim systému dale pracovat a zdokonalovat jeho jednotlivé definované

parametry, které budou zvySovat Sanci na uspéch v obchodovani.
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V této praci se zabyvam problematikou obchodovani na finan¢nich trzich. Pro rozebrani
trht  vyuzivam Fibonacciho matematicko-obchodni metodu, kterda se opira
o matematické objevy sttedovékého matematika Leonarda Fibonacciho. V prvni ¢asti
prace popisuji jednotlivé Fibonacciho analytické nastroje pro finan¢ni trhy. V druhé
¢asti je sestaven obchodni systém, Vv kterém jsou zakomponovany vybrané Fibonacciho

nastroje.

In this work | interest in the problem of trading on financial markets. I use for analyzing
markets the Fibonacci mathematical-trading method, which is based on the
mathematical discoveries of medieval mathematician Leonardo Fibonacci. In the first
part | describe individual Fibonacci analysis tools for financial markets. The second part

consists trading system, in witch are incorporated the selected Fibonacci tools.
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Piilohy

Piiloha 1 — Vypis s demo uctu

X-Trade Brokers

Account: 335236128 Name: Grygar Tomas Currency: CZK 2012 March 2, 21:59
Closed Transactions:

Ticket Open Time Type Size Item Price SfL T/P Close Time Price Commission Taxes Swap Profit
37099738 2011.11.03 13:29 balance 200 000.00
37101641 2011.11.03 1400 sell 0,10 eurusd 1.3767 1.3800 1.3683 2011.11.03 14:54 1.3683 0.00 0.00 0.00 1535.94
37118538 2011.11.03 21:20 sell 0,10 ewrusd 1.3807 1.38359 1.3759 2011.11.04 13:30 1.3859 0.00 0.00 -18.79 937.72
37213378 2011.11.08 22:58 sell 0,10 ewrusd 1.3833 1.3383 1.3783 2011.11.09 09:07 1.3783 0.00 0.00 -17.71 919.00
37224713 2011.11.09 11:36 sell 0,10 gbpusd 1.5993 1.5993 1.5946 2011.11.09 13:03 1.5%45 0.00 0.00 Q.00 879.37
37263421 2011.11.10 14:36 gell 0.10 usdcad 1.0181 1.0211 1.0177 2011.11.10 15:55 1.0211 0.00 0.00 0.00 -553.99
37296640 2011.11.1117:00 sell 0.10 usdcad 1.0125 1.0125 1.0100 2011.11.1120:46 1.0125 0.00 0.00 0.00 0.00
37323312 2011.11.1415:52 sell 0.10 audusd 1.0207 1.0194 1.0157 2011.11.14 19:39 1.0194 0.00 0.00 0.00 246.53
37331858 2011.11.14 20:02 sell 0,10 usdcad 1.0167 1.0200 1.0117 2011.11.1507:29 1.0200 0.00 0.00 487 £17.07
37334227 2011.11.16 13:13 sell 0,10 usdcad 1.0247 1.0290 1.0200 2011.11.16 17:25 1.0200 0.00 0.00 0.00 874.71
37429658 2011.11.17 17:09 sell 0,10 ewrusd 1.3506 1.3506 1.3446 2011.11.17 21:21 1.3459 0.00 0.00 Q.00 894.27
37432532 2011.11.17 18:33 sell 0,10 gbpusd 1.5762 1.5812 1.5712 2011.11.17 20:35 1.57562 0.00 0.00 Q.00 0.00
37451460 2011.11.18 12:07 sell 0.10 eurusd 1.3515 1.3555 1.3465 2011.11.18 12:46 1.3555 0.00 0.00 0.00 -754.60
37476934 2011.11.2109:12 sell 0.10 eurusd 1.3465 1.3485 1.3430 2011.11.21 11:16 1.3465 0.00 0.00 0.00 0.00
37501648 2011.11.21 20:03 sell 0,10 ewrusd 1.3500 1.3545 1.3450 2011.11.2209:30 1.3545 0.00 0.00 -17.30 -349.96
37558377 2011.11.23 16:00 sell 0,10 ewrusd 1.3366 1.3330 1.3305 2011.11.2403:39 1.3380 0.00 0,00 -17.54 -269.95
37585682 2011.11.24 14:01 sell 0,10 ewrusd 1.3367 1.3367 1.3320 2011.11.2415:49 1.3322 0.00 0.00 Q.00 859,98
37622380 2011.11.2517:13 sell 0,10 gbpusd 1.5489 1.5518 1.5453 2011.11.25 18:11 1.5453 0.00 0.00 Q.00 710.79
37645345 2011.11.23 14:20 sell 0,10 ewrusd 1.3360 1.3405 1,3315 2011.11.28 18:32 1.3315 0.00 0.00 0.00 869.94
37692355 2011.11.29 17:17 sell 0.10 gbpusd 1.5615 1.5640 1.5550 2011.11.3008:13 1.5550 0.00 0.00 -18.51 125476
37692494 2011.11.29 17:01 sellstop 0.10 gbpusd 1.5590 0.0000 0.0000 2011,11,29 17:05 1,5602 cancelled
37692908 2011.11.29 17:08 sellstop 0.10 gbpusd 1.5590 1.5640 1.5540 2011.11.29 17:20 1.55614 cancelled
37745349 2011.11.30 23:27 sell 0,10 audusd 1.0267 1.0315 1.0219 2011.12.0101:52 1.0219 0.00 0.00 -3271 207.01
37764126 2011.12.0115:24 selllimit 0.10 eurusd 1.3481 1.3531 1.3431 2011.12.0115:32 1.3475 cancelled
37764393 2011.12.01 15:32 sell 0,10 ewrusd 1.3477 1.3495 1.3432 2011.12.0120:39 1.3475 0.00 0.00 Q.00 37.58
37800597 2011.12.02 16:34 sell 0.10 audusd 1.0261 1.0261 1.0211 2011.12.02 18:03 1.0211 0.00 0.00 0.00 S945.40
37317030 2011.12.0511:07 sell 0.10 usdcad 1.0158 1.0155 1.0120 2011.12.05 18:47 1.0140 0.00 0.00 0.00 331.51
37356104 2011.12.06 16:01 sell 0,10 usdcad 1.0117 1.0143 1.0100 2011.12.06 13:03 1.0120 0.00 0.00 0.00 -55.95
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37876446
37968681
37980572
37982098
38124099
38149881
38173723
38173935
38223903
38224133
38366563
38418356
38418377
38418513
38431015
38531397
38596713
38671700
38675609
38753752
38759568
38781791
38782205
33846683
38858604
38859822
38889001
38988572
39064305
39071177
39103387
39103385
39141262
39141579
39147870
39143974
39151241
39291805
39300745
39310832
39338329
39370431
39389428
394013598

2011.12.07 11:57
2011.12.12 13:02
2011.12.12 19:29
2011.12.12 20:36
2011.12.20 13:20
2011.12.21 153:31
2011.12.22 1445
2011.12.22 14:51
2011.12.28 15:22
2011.12.28 15:26
2012.01.06 1439
2012.01.10 17:01
2012.01.10 17:02
2012.01.10 17:09
2012.01.13 11:32
2012.01.17 15:14
2012.01.20 10:36
2012.01.25 13:28
2012.01.25 16:01
2012.01.30 17:15
2012.01.30 21:05
2012.01.31 17:48
2012.01.31 17:58
2012.02.03 02:02
2012,02.03 14:33
2012.02.03 14:42
2012,02.06 13:10
2012.02.07 14:35
2012,02,10 11:00
2012.02.10 14:31
2012.02.13 21313
2012.02.13 21:13
2012.02.15 13:16
2012.02.15 13:30
2012.02.15 16:01
2012.02.15 16:30
2012.02.15 17:52
2012.02.23 15:14
2012.02.23 21:36
2012.02.24 13:15
2012.02.27 16:17
2012.02.28 20:53
2012.02,29 16:09
2012.02.29 21:44

Open Trades:

Ticket

Open Time

Working Orders:

Ticket

Open Time

Summary:
Deposit/Withdrawalk:
Closed Trade P/L:

Balance:

sell 0.10
sel 0.10
sell limit 0,10
sell 0.10
sell 0.10
sell 0.10
sell 0.10
sell stop 0,10
sell 0.10
sell 0.10
sell 0.10
buy limit 0,10
sell 0,10
buy 0.10
sell limit 0,10
sell 0.10
sell 0,10
sell 0.10
sel stop 0.10
buy 0.10
buy limit 0,10
sell 0.10
sell 0,10
buy 0.10
sell stop 0,10
sell 0.10
buy 0.10
sell 0.10
sell 0.10
sell 0.10
sel 1.00
sell 0.10
sell limit 0,10
sell 0.10
sell limit 0,10
sell limit 0,10
sell 0,10
sell 0.10
sell 0,10
sell 0.10
sell limit 0,10
sell 0.10
sell 0.10
sell 0.10
Type Size
Type Size
200 000.00
6 575.06
206 762.80

audusd
usdcad
usdcad
usdcad
audusd
gudusd
audusd
gbpusd
eurusd
gudusd
gbpusd
usdcad
audusd
usdcad
eurusd
gbpusd
gbpusd
eurusd
eurusd
eurusd
eurusd
gbpusd
eurusd
gbpusd
gbpusd
gbpusd
eurusd
usdcad
usdcad
gbpusd
gudusd
audusd
eurusd
eurusd
audusd
audusd
gudusd
usdcad
usdcad
audusd
usdcad
audusd
gudusd

gbpusd

Item

Item

1.0256 1.0306 1.0206 2011.12.07 21:43
1.0245 10285 1.0190 2011.12.12 16:20
1.0270 0.0000 0.0000 2011.12.12 19:30
10265 1.0285 1.0210 2011.12.13 15:18
0.9934 1.0024 0.9934 2011.12.20 1444
10109 1.0109 1.0003 2011.12.2123:29
1.0100 1.0147 1.0053 2011.12.22 17:43
1.5640 0.0000 0.0000 2011.12.22 18:01
1.3047 1.3047 1.2965 2011.12.28 16:28
10182 1.0182 1.0128 2011.12.28 16:24
1.5438 1.5438 1.5375 2012.01.06 18:46
1.0180 1.0150 1.0230 2012,01.10 17:09
1.0324 1.0335 1.0265 2012.01.12 11:00
10186 1.0140 1.0209 2012.01.110%:19
1.2818 12848 1.2768 2012.01.13 12:13
1.5354 1.5385 1.5303 2012.01.17 17:31
1.5461 1.5500 1.5414 2012.01.20 14:56
1.2945 1.2980 1.2895 2012.01.25 15:31
1.2930 0.0000 0.0000 2012.01.25 16:10
1.3085 1.3070 1.3156 2012.01.30 21:04
1.3080 13070 1.3171 2012.01.310%17
1.5751 1.5790 1.5710 2012.01.3122:31
1.3049 1.3085 1.3000 2012.01.3119:13
1.5795 1.5810 1.5855 2012.02.03 11:05
1.5768 0.0000 0.0000 2012.02.03 1442
1.5788 1.5845 1.5705 2012.02.03 18:14
1.3055 1.3028 1.3100 2012.02.06 14:59
0.9957 0.9958 0.9500 2012.02.10 12:34
0.9979 1.0005 0.9930 2012.02.10 12:38
1.5739 1.5793 1.5759 2012.02.10 15:43
1.0736 0.0000 1.0736 2012.02.13 21:50
1.0735 1.0780 1.0683 2012.02.1403:05
1.3160 1.3197 1.3105 2012.02.15 13:48
1.3154 1.3192 1.3100 2012.02.15 14:13
1.0745 10733 1.0690 2012.02.15 16:22
1.0735 1.0783 1.0680 2012.02.15 16:56
1.0740 1.0734 10670 2012.02.16 06:22
0.9966 0.9986 0.9920 2012.02.23 15:43
0.9977 1.0007 0.9928 2012.02.2415:16
1.0734 1.0765 1.0665 2012.02.2701:33
1.0015 1.0055 0.9950 2012.02.27 17:17
1.0751 1.0795 1.0705 2012.02.29 00:55
1.0815 1.0865 1.0750 2012.02.29 21:20
1.5915 1.5955 1.5835 2012.03.0111:02

Price S/L T/P

Mo transactions

Price  S5/L T/P Market Price

Mo transactions

Credit Facility: 0.00
Floating P/L: 0.00
Equity: 206 762.80

1.0306
1.0285
1.0265
10272
1.0024
1.0109
1.0147
1.5667
1.2965
10128
1.5413
1.0188
1.0335
1.0140
1.2797
1.5357
1.5500
1.2972
1.2959
1.3125
1.3168
1.5755
1.3085
1.5855
1.5788
1.5789
1.3028
0.9938
1.0005
1.5759
1.0736
1.0683
1.3145
1.3100
1.0714
1.0711
1.0670
0.9996
0.9932
1.0665
0.9987
1.0795
1.0750
1.5855

0.00 0.00
0.00 0.00

0.00 10.00
0.00 0.00
0.00 10.00
0.00 0.00

0.00 0.00
0.00 10.00
0.00 0.00

0.00 0,00
0.00 0,00

0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00

0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0,00 0,00
0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00

0.00 0.00
0,00 0,00
0.00 0.00
0,00 0,00
Closed P/L:

Price  Commission Taxes

0.00 0.00
Floating P/L:

Margin:
Free Margin:

Zdroj: MetaTrader 4, 2001-2012 MetaQuotes Software Corp.
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0.00 -942.25
0.00 -754.81
cancelled
—La1 -132.61
0.00 -779.75
0.00 0.00
0.00 -326.65
cancelled
0.00 153188
0.00 107266
0.00 509.43
cancelled
-69.20 -221.78
-15.15 -914.95
cancelled
0.00 -60.47
0.00 -769.35
0.00 -528.17
cancelled
0.00 575.34
cancelled
0.00 -77.64
0.00 -697.39
0.00 1135.64
cancelled
0.00 -19.07
0.00 -516.78
-14.67 -783.38
0.00 -496.85
0.00 0.00
0.00 0.00
-32.51 9493.57
cancelled
0.00 1038.31
cancelled
cancelled
-32.99 1359.54
0.00 -567.89
-4,68 -280.15
-100.05 1286.09
cancelled
-32.92 -816.07
0.00 121802
-17.98 -746.48
-452.50 7027.58
6 575.06

Swap Profit
0.00 0.00
0.00
0.00
206 762.80



