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Abstrakt

Tato bakalatskd prace se zabyva analyzou slozeni vlastniho kapitalu ve spolecnosti
Pivovary Staropramen a. s. v rozmezi let 2006 az 2009. Préce je rozdélena do dvou
hlavnich ¢asti. Teoretickd cCast prace se zabyvd vysvétlenim pojmi, které
s problematikou vlastniho kapitdlu souvisi. V praktické casti je predstavena spolec-
nost Pivovary Staropramen a. s., dale je pak provedena samotna analyza vlastniho
kapitalu a zhodnoceni jeho vyvoje a to tak, aby byl splnén cil prace provedeni po-

drobné charakteristiky slozeni vlastniho kapitalu.

Abstract

This bachelor‘s work consists of analyzing the equity within the company Pivovary
Staropramen a. s. in the years 2006 to 2009. The work is divided into two main parts.
The theoretical area consists of explaining subjectes that are related to the equity.
The practical area consists of an introduction to the company Pivovary Staropramen
a.s., as well as an analysis of its equity and an analysis of its net worth to fulfill the

goal of the work to give a detailed account of the characteristics of the firm‘s equity.
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1. Uvod

Kazdy podnik, ptsobici v trznim hospodaistvi Ceské republiky, musi disponovat
dostatecnym kapitdlem. Tento rozdé€lujeme na vlastni a cizi zdroje kryti majetku
podniku. Mezi vlastni zdroje financovani aktiv fadime vklady spole¢nikit do spolec-
nosti, kladné vysledky hospodateni, ale také naptiklad dary nebo dotace. Cizi zdroje

ptedstavuji bankovni a obchodni uvéry, rtizné druhy zavazki a rezervy.

V této praci se zaméfim na vlastni kapital specifikovany dle sou€asnych platnych

pravnich a G¢etnich piedpisi Ceské republiky.

Vlastni kapital se sklad4 z nékolika slozek, které jsou charakterizovany na zakladé
pravni formy podnikani v dané zemi. Ve spole¢nostech, kde spole¢nici ruci za za-
vazky neomezen¢, neni tieba vlastni kapital strukturovat, naopak ve spolecnosti s

ru¢enim omezenym a v akciové spolec¢nosti musime kapital presné definovat.

Jedna se o polozky tvofené povinné ze zakona a o polozky tvofené na zaklad¢ roz-
hodnuti Gcetni jednotky. VySe vlastniho kapitalu se v pribé¢hu obchodni ¢innosti me-
ni a jeji vyvojové trendy jsou urcitym obrazem stability a prosperity podnikatelského
subjektu. Je patrné, Ze se jedna o slozku kapitalu, kterd ma Siroky vyznam vyuziti jak
pro samotnou spole¢nost, tak pro externi uzivatele vystupt hospodateni. Hodnota
vlastniho kapitdlu je pomérné¢ dulezita nejen v oblasti ucetnictvi, ale 1 pro dan z pfti-

jmu.

Celou bakalatfskou praci jsem strukturoval do ¢tyt hlavnich ¢asti. Na nasledujicich
strankach budu obecné charakterizovat vlastni kapital a detailnéji se zamétim na jeho
strukturu, tzn. zékladni kapitdl a jeho vyznam v obchodnich spole¢nostech, fondy ze

zisku a jejich funkce.

Ve druhé ¢asti se budu vénovat rozboru akciové spolecnosti od jejiho zalozeni, popi-

su akcii, az po rizné zptisoby zvySovani a snizovani zadkladniho kapitélu.



V praktické ¢asti uvedu akciovou spole¢nost Pivovary Staropramen a. s. a provedu

rozbor vlastniho kapitalu v této spolec¢nosti v letech 2006 az 2009.

Analyzou v zavéru vyhodnotim zpiisob a styl podnikdni uvedené akciové spolecnosti

s vlastni avahou a komentarem.

Cilem je podrobnéji charakterizovat vlastni kapitdl, se zaméfenim na akciovou spo-
lecnost, s naslednou praktickou ukazkou takovou formou, ktera bude piehledna a
jasn¢ definuje dilezitost a vyznam jak pro podnikatelsky subjekt, tak pro externi uzi-

vatele.



2. Vlastni kapital

Finan¢ni strukturu chapeme jako strukturu zdrojl, z nichz majetek podniku vznikl.
Pokud vklad pochazi od vétitele napt. banky, jedna se o cizi (iv€rovy, dluhovy) ka-
pital. Pokud majetek ptichazi ze zdroji samotného zakladatele nebo skupiny zaklada-

telll podniku, hovotime o vlastnim kapitalu.

Takové ¢lenéni kapitalu plati jak pii zalozeni podniku, tak 1 pfi zvétSovani majetku
podniku, ale i pro financovani jeho bézné ¢innosti. Kapitdlova struktura je zachycena
v Casti rozvahy — na strané pasiv. Zvlastni skupinu pasiv tvoii polozky pfechodného
charakteru — pfechodna pasiva. Velikost podnikového kapitdlu zavisi na mnoha

okolnostech — zde jsou uvedeny nékteré z nich:

. ,»velikosti podniku, pfi¢emZ samotna velikost podniku by méla byt optimal-
ni, obecné plati: ¢im vétsi podnik, tim veétsi kapital vyzaduje,

. stupni mechanizace, automatizace, robotizace (¢im vysSi pouziti techniky,
tim vétsi kapital),

. rychlosti obratu kapitélu (¢im rychlejsi obrat, tim mensi kapital),

. organizaci odbytu (podnik s vlastni prodejni siti vyzaduje vyssi kapital nez

prodej pies obchodni podniky) aj.« (str. 50)'

V nejlep§im moZném piipadé podnik disponuje praveé takovym mnozZstvim kapitalu,
jaky pottebuje. Ma-li kapitalu vice, mluvime o ptekapitalizovani podniku — to zna-
mena, ze podnik vyuziva kapital nehospodarné.

Naptiklad u ptekapitalizované akciové spole€nosti mohlo dojit k emisi vét§iho poctu
akcii, nez bylo nutné. Nésledkem ¢ehoz neni akciova spole¢nost schopna vytvotit
takovy zisk, aby akcionafi dostali pozadovanou miru dividend.

Obvyklym ukazatelem ptekapitalizovani podniku je pomér vlastniho kapitalu a dlou-
hodobého majetku. Je-li vysledek vétsi nez 1, hovotime o piekapitalizovani. Naopak,
pokud je podnik podkapitalizovan, mohou nastat velké poruchy v jeho chodu. Tato

situace Casto nastavd v dob¢é mohutné expanze podniku, kdy je rozSifovana vyroba a

: SYNEK, M. Manazerska ekonomika. Praha: Grada Publishing a.s., 2007. 452 s. ISBN 8024719924.
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prodej, rostou aktiva, aniz by byla kryta finan¢nimi zdroji. Podnik se zadluzuje a
kratkodobym cizim kapitadlem kryje dlouhodoby majetek. Disledkem je platebni
neschopnost podniku, ktera mize vést az k ukonceni ¢innosti. Ukazatelem odkapita-
lizovani mize byt pomér dlouhodobého majetku k dlouhodobym zdrojim, je-li hod-
nota vétsi nez 1, jsou stala aktiva kryta 1 kratkodobymi zavazky a podnik je podkapi-

. ;2
talizovan.

,»Vlastni kapital, neboli Cistd aktiva, je rezidualni tedy zbytkova Cast pasiv vyplyvaji-

ci z rozdilu mezi aktivy a dluhy.“ (str. 97)

Vlastni kapital musi definovat minimalné dva ukazatele:

. kolik bylo do podniku k rozvahovému dni celkové vlastniky vloZeno a
k jakym zménam doslo za posledni obdobi,

. kolik z celkovych ziskli respektive ztrat, které podnik uskute¢nil po celou
dobu existence, si zadrzel pro své vlastni potieby a k jakym zménédm doslo od

posledniho obdobi, pfipadng i na jaké t&ely je zisk urden.’

2.1. Struktura vlastniho kapitalu

Vlastni kapital patti mezi dlouhodobé vlastni zdroje financovani obchodniho majetku
podnikatele. V rozvaze se vykazuje na stran¢ pasiv v uctové tfid¢ 4. Vlastni kapital je
mozno tvofit z externich a internich zdrojt.

Mezi externi fadime ty zdroje, které pochazi od subjektl stojicich mimo podnik, jako
jsou naptiklad vlastnici nebo stat. Do internich zdroja zahrnujeme prostfedky vytvo-
fené uvnitt podniku jeho vlastni ¢innosti. Jedn4d se o vytvoreny zisk. Mezi interni
zdroje patii i odpisy dlouhodobého majetku, ale tento zdroj ve vlastnim kapitalu

podniku nenalezneme, protoze je vytvaren specifickym zptisobem. Odpisy se zahr-

2 SYNEK, M. Manazerskd ekonomika. Praha: Grada Publishing a.s., 2007. 452 s. ISBN 978-80-247-
1992-4.

> LANDA, M. Ucetnictvi podniku. Praha: EUROLEX BOHEMIA, 2005. ISBN 80-86861-01-5.

* LANDA, M. Ucetnictvi podniku. Praha: EUROLEX BOHEMIA, 2005. ISBN 80-86861-01-5.

11
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nou do nakladii b&Zného obdobi, takZe se o jejich vysi snizi vysledek hospodafeni.’
Vlastni kapital se dale mize rozdélit na zékladni kapital, kapitalové fondy, emisni
azio, rezervni fondy, vysledek hospodateni minulych let, vysledek hospodateni béz-

ného ucetniho obdobi atd.

2.1.1. Zakladni kapital

Kmenovy (zékladni) kapital tvofi penézni 1 nepenézni vklady spolecnik.

V obchodnich spolecnostech (akciové spole€nosti a spole€nosti s ru¢enym omeze-
nym) je jeho tvorba povinna a byvéa uvedena v obchodnim rejstiiku. V akciové spo-
lecnosti je vznik zakladniho kapitalu spojen s vydanim (emisi) akcii o urcité jmeno-
vité (nominalni) hodnoté (obvykle tak, Ze v prvni fazi dojde k upisu akcii, ve druhé

fazi ke splaceni upsaného kapitalu).®

Samotny pojem vlastni kapital mize vyjadrovat nékolik riznych informaci:

Vyjadiuje poskytnuti ur¢itého majetku spole€nosti vkladem spole¢nikii. At' uz pené-
zitou nebo nepenézitou (prava, cenné papiry apod.) formou. V tomto ptipadé ma tedy
zékladni kapital urcitou majetkovou strukturu. Veskeré vklady od spolec¢nikil precha-
zeji do majetku spolecnosti, pokud byl vklad nepenézity, ptfechazi do spole¢nosti
vlastnické pravo. Spole€nici nemaji pravo na vraceni svych vkladd, jejim jedinym
pravem je pravo na vynos z ¢innosti. V pritbéhu podnikatelské ¢innosti se struktura
majetku neustdle proméiuje. SpoleCnici proto nemohou ocekévat, ze obdrzi své
vklady v pavodni podobsg.’

»Vklad vyjadiuje, Ze spole¢nici poskytli spolecnosti vlastni zdroje pro financovani

jejich potieb. V tomto piipade jde o €iselnou hodnotu vytvotfenou souctem Ciselnych

> SYNEK, M. ManaZerska ekonomika. Praha: Grada Publishing a.s., 2007. 452 s. ISBN 978-80-247-
1992-4.

® SYNEK, M. ManazZerska ekonomika. Praha: Grada Publishing a.s., 2007. 452 s. ISBN 978-80-247-
1992-4.

" Nakladatelstvi ekonomické a pravni literatury Ostrava. 2004 [cit. 2011-02-14]. Zakladni kapital
obchodni spole¢nosti. Dostupné z WWW:
<http://www.sagit.cz/pages/lexikonheslatxt.asp?cd=152&typ=r&levelid=ob_438.htm>
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hodnot jednotlivych vkladl, ktera ziistava jako takova konstantni, vyjadiuje velikost
zdroje poskytnutého spolecniky na zakladé spolecenské smlouvy nebo jiného zava-
zovaciho dokumentu, ktery zaklada jejich postaveni jako spole¢nika (napft. prohlase-
ni o prevzeti vkladu podle § 143 odst. 3 obchodniho zédkoniku). Tato ¢iselna hodnota
nepfedstavuje zadny konkrétni majetek, ale vyjadiuje, nakolik jsou potieby spolec-
nosti pokryty zdroji, které patii spole¢nosti, a tudiz ji nezatézuji povinnosti jejich
hodnotu vracet, popi. vydélavat jesté vlastni ¢innosti za cenu, za niz byly zdroje spo-
le¢nosti poskytnuty.«®

Takové pojeti naznacuje dilezitost zdkladniho kapitalu jako stabiliza¢niho prvku v
¢innosti spole¢nosti. I v ucetnim vyjadieni (rozvaha) najdeme zakladni kapital a cizi
zdroje na strané financovani potieb spolenosti (pasiva), naopak na stran¢ druhé (ak-
tiva) majetkovou strukturu. Bilance musi byt vzdy vyrovnana, rozdily se vyjadiuji
pomoci zisku nebo ztraty. ,,Vzhledem k tomu, ze se na pasivni stran¢ bilance zobrazi,
z jakych zdrojt byly jednotlivé majetkové polozky na aktivni stran¢ pokryty, je roz-
vaha dillezitym zdrojem informaci o hospodarské situaci dané spole¢nosti. Z tohoto
pohledu je pro spole¢nost vyhodné mit takovy pomér vlastnich a cizich zdrojt finan-

r~r

covani, aby se nedostavala do platebnich potizi a byla schopna vcas plnit svoje za-

vazky.*’

Tento pomér neni nijak pravné upraven (kromé specifickych ¢innosti jako naptiklad
bankovnictvi). Zakladni kapital umoziuje srozumitelnou identifikaci majetkovych a
nemajetkovych prav, ktera jsou kvantifikovatelna a zaviseji na vysi ucasti spolecnika

na spole¢nosti.'’

¥ Nakladatelstvi ekonomické a pravni literatury Ostrava. 2004 [cit. 2011-02-14]. Zakladni kapital
obchodni spole¢nosti. Dostupné z WWW:
<http://www.sagit.cz/pages/lexikonheslatxt.asp?cd=152&typ=r&levelid=ob_438.htm>

? Nakladatelstvi ekonomické a pravni literatury Ostrava. 2004 [cit. 2011-02-14]. Zakladni kapital
obchodni spole¢nosti. Dostupné z WWW:
<http://www.sagit.cz/pages/lexikonheslatxt.asp?cd=152&typ=r&levelid=ob_438.htm>

' Nakladatelstvi ekonomické a pravni literatury Ostrava. 2004 [cit. 2011-02-14]. Zakladni kapital
obchodni spole¢nosti. Dostupné z WWW:
<http://www.sagit.cz/pages/lexikonheslatxt.asp?cd=152&typ=r&levelid=ob 438.htm>
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2.1.2. Emisni azio

Stejné jako dary, dotace, ocenovaci rozdily, fondy ze zisku je 1 emisni 4zio fazeno do
kapitalovych fondi.

,Je-11 emisni kurz vy$si nez jmenovitd hodnota emitované akcie, predstavuje rozdil
emisni 4zio. Emisni 4zio tedy piedstavuje souhrn prostfedka, které upisovatelé (akci-
onafi) poskytuji spole€nosti nad ramec svych vkladi zapocitanych na jmenovité
hodnoty emitovanych akcii. Prostiedky tvofici emisni dzio nejsou nikdy soucasti

zékladniho kapitalu a nezapisuji se do obchodniho rejstiiku. (str. 591 a 592)"

2.1.3. Zakonny rezervni fond

Zakonny rezervni fond je fond tvofeny ze zisku. Vysi nerozdéleného zisku neptimo
ovliviiuje 1 tvorba rezervnich fonda podniku. Ty jsou také soucésti vlastniho kapitalu
firmy. Tuto ¢ast zisku si podnik ponechdva jako ochranu proti rizikim. Pokud nejsou
pouzity ke svému pivodnimu tcelu, mize je podnik docasné a do urc€ité miry pouzit

. . , . roor 12
jako interni zdroj financovani.

. Povinné rezervni fondy — jsou tvofeny na zdklad€ zdkona. Stat tak ochratnuje
zajmy akcionaril a vétiteld. Vedle povinné tvofenych fondi ze zdkona se mii-
zeme setkat 1 s rezervnimi fondy tvofenymi ze statutu akciové spole¢nosti.

. Dobrovolné rezervni fondy — vznikaji na zdklad€ vlastniho rozhodnuti podni-

ku. Maji pfesn¢ vymezeny ucel pouziti.

"DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropska spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.

'2VALACH, J. Investicni rozhodovdni a dlouhodobé financovani. Praha: Ekopress s. r. 0., 2001.
446 s. ISBN 80-86119-38-6.
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Vedle rezervnich fonda existuji jeste rezervy. Od rezervnich fondi se odliSuji zptiso-
bem své tvorby a uzsi ucelovosti mozného pouziti. V rozvaze jsou vSak zahrnovany

pod cizi kapital nebo ostatni kapital."

Principy tvorby a uZiti rezervnich fondil lze vyjadtit v nasledujicich bodech:

o Rezervni fond je univerzalni finan¢ni rezerva, tvofend prevazné ze zisku po
zdanéni.
o Tvofi se povinn¢ u akciovych spolecnosti a spolecnosti s ru¢enim omezenym,

jakmile tyto dosdhnou zisku.
o Dobrovolné se mize tvoftit jiz pfi vzniku spolecnosti a to z ptiplatkli spolec-

nikd nad hodnotu vkladu.

,Jestlize si podnik ptid€li do rezervniho fondu vice, neZ je povinen, vznika dobro-
volna ¢ast rezervniho fondu, jeho uziti neni zdkonem omezeno a mize byt pouzito
dle rozhodnuti podniku.

Zpusob tvorby rezervniho fondu a vysi, do které je spolecnost povinna jej dopliovat,
musi byt zachyceny ve stanovach spoleCnosti. O pouziti rezervniho fondu, mimo
pouziti vyplyvajici ze zdkona, ev. ze statutu spolecnosti, rozhoduje piedstavenstvo.

(str. 112)"

2.1.4. Nerozdéleny zisk a neuhrazena ztrata let minulych

Jeden z nejvyznamnéjSich zdroji financovani investice je nerozdéleny zisk. Je to ¢ast
zisku po zdanéni, ktera neni pouZita na vyplatu dividend ¢1i na tvorbu fondl ze zisku.
V bilanci podniku jej najdeme jako soucast vlastniho kapitalu vedle zakladniho kapi-
talu, emisniho 4zia a fonda ze zisku. Tvorbu nerozdélen¢ho zisku v akciové spolec-

nosti zachycuje nasledujici schéma:

'2VALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. Praha: Ekopress s. r. 0., 2001.
446 s. ISBN 80-86119-38-6.
'“ VALACH, J. Investicni rozhodovdni a dlouhodobé financovani. Praha: Ekopress s. r. 0., 2001.
446 s. ISBN 80-86119-38-6.
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Zisk z bézného roku pred zdanénim

— dan ze zisku

— ptidél rezervniho fondu ze zisku

— ptid€ly ev. jinym fondim ze zisku podle stanov a. s. (napt. fond socialni)

— thrada tantiém (odmény ¢lentim piedstavenstva, dozor¢i rady)

— vyplata dividend ¢i podilii na zisku

— ostatni pouziti zisku (napft. ke zvySeni zakl. kapitalu, thrad¢ ztrat z minulych let)
= nerozdéleny zisk béZného roku

+ nerozdéleny zisk z minulych let (pocatkem roku)

= nerozdéleny zisk koncem roku."

Vysi nerozdéleného zisku ovliviiuji zejména:

. zisk bézného roku (vyjadiuje tcelnost a hospodarnost celkové ¢innosti pod-
niku), dan ze zisku (ta ovliviiuje nerozdéleny zisk nepiimo),

. dividendy vyplacené akcionaitim (rozhodnuti o podilu nerozdéleného zisku a
dividend na celkovém zisku po zdanéni je jednim z nejdilezitéjSich rozhod-

nuti podniku, touto problematikou se zabyva dividendova politika).

Dividendova politika rozliSuje 4 zakladni politiky podilu dividend na nerozdéleném

zisku:

. rezidualni dividendova politika (firma reinvestuje zisky tak, aby investi¢ni
prilezitosti pfinasely vys$i miru vynosu, nez je pozadovano. Zbytek se pak
pouzije na vyplaceni dividend),

. politika stabilizace dividend (cilem je zabranéni vykyvl ve vysi dividend v
jednotlivych letech. Tento pfistup je v priimyslové vyspélych zemich nejvice
preferovan),

. politika stalého dividendového podilu (podnik pouZziva pevnou procentudlni

¢ast zisku na stanoveni dividend naptiklad 40 %),

'S VALACH, J. Investicni rozhodovdni a dlouhodobé financovani. Praha: Ekopress s. r. 0., 2001.
446 s. ISBN 80-86119-38-6.
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. politika nizkych dividend béhem roku a prémie na konci roku (je vhodna pro

podniky s rychle se ménicimi zisky, umoziuje managementu zadrzet pruzné

zisky).'¢

Cinnost akciové spole¢nosti je spojena s celou fadou zakonnych povinnosti, proto je

nutné poznat zpusob jejiho fungovani, zdkonné néalezitosti, organy spole€nosti atd.

3. Akciova spolec¢nost

Zatazeni akciovych spole¢nosti mezi obchodni spolecnosti upravuje obchodni zéko-
nik. Akciova spole¢nost je v ném oznacovana za obchodni spole¢nost ¢isté kapitalo-

vého typu a je charakterizovana n¢kolika znaky:

. povinnost vytvofit zakladni kapital, minimalné ve vysi stanovené zakonem,

. povinnost akcionait ke vkladiim, jejichz souhrn vytvofi zakladni kapital,

. existence podilu spole¢nika (akcie),

. pevna organizacni struktura dana zdkonem (existence organti spolecnosti),

. vazba mezi akcionafi a spolecnosti (management Casto ani nezna majitele
akeif)."”

3.1. ZaloZeni a vznik akciové spolecnosti

Proces zaloZeni akciové spole¢nosti 1ze rozdélit na dvé zékladni etapy a to na fazi
zakladani spolecnosti a fazi vzniku spolecnosti. Bez platného zaloZeni spole¢nosti

nemuze dojit k jejimu vzniku (zapisu do obchodniho rejstiiku).

' VALACH, J. Investicni rozhodovdni a dlouhodobé financovani. Praha: Ekopress s. r. 0., 2001.
446 s. ISBN 80-86119-38-6.

""DVORAK, T. Akciova spolecnost a Evropska spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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Akciovou spole¢nost mohou zalozit nejméné dva zakladatelé, pti tomto poctu zakla-
datelt nerozliSujeme, jestli se jedna o pravnické nebo fyzické osoby. Pokud spolec-

r 1z . ’ . , . 1
nost zaklada pouze jedna osoba, musi se jednat o pravnickou osobu.'®

3.1.1. Zalozeni akciové spolecnosti

Na zacatku zaloZeni akciové spolecnosti by mél stat obchodni zamér, ktery upravi

obchodni a organizacni otazky.

Dokumenty

Ma-1i spole¢nost dva a vice zakladateli uzavird se zakladatelska smlouva, v ptipadé
ze spoleCnost zaklada jeden subjekt, hovotime o zakladatelské listiné. Kromé tohoto
dokumentu musi mit spole¢nost i druhy obligatorni dokument — stanovy."
Zakladatelska smlouva

NéleZitosti zakladatelské smlouvy lze rozdé€lit na povinné a nepovinné. Bez povin-

nych nalezitosti by byla zakladatelska smlouva neplatna.

Jedna se napftiklad o:

o ,obchodni firma a sidlo spole¢nosti,
. predmét podnikani nebo predmét ¢innosti (popft. oboji),
. pocet akcii, jejich jmenovita hodnota, podoba akcii a urceni, zda budou akcie

na jméno nebo na mayjitele,
. pi1 emisi akcii riznych druhli: ndzev a popis prav s nimi spojenych,
. kolik akcii ktery zakladatel upisuje, za jaky emisni kurs akcii, zptsob a lhita

pro splaceni emisniho kursu a jakym vkladem bude emisni kurz splacen,

"8 DVORAK, T. Akciova spolecnost a Evropska spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
Y DVORAK, T. Akciova spolecnost a Evropska spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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. navrh stanov atd. (str. 61)*°

Pro zakladatelskou listinu plati stejné pravidla jako pro zakladatelskou smlouvu.

Stanovy

Druhym zasadnim dokumentem pii zakladani spolecnosti jsou stanovy — ,Ustava
akciové spole¢nosti. Stanovy by mély fesit celou fadu podstatnych otazek. Podobné
jako zakladatelska smlouva tak 1 stanovy maji povinné a nepovinné nalezitosti. Mezi
povinné patii pocet akcii, jmenovita hodnota akcii, podoba akcii, zptisob hlasovani

r v o v P 21
na valné hromadé¢, zptisob rozd¢leni zisku atd.

Jednotlivé zpusoby zaloZeni spole¢nosti

Pravni uprava zna dva zpusoby zalozeni akciové spolec¢nosti a to s vefejnou nabid-
kou akcii a zalozeni bez vetfejné nabidky akcii. ZaloZeni s vetejnou nabidkou akcii je
slozit&jsi, organiza¢né narocnéjsi a drazsi. V praxi je vSak vyuzivanéjsi zpiisob zalo-
zeni akciové spole€nosti bez vefejné nabidky akcii — kdy zakladatel nebo zakladatelé

upisi veskeré akcie na cely zdkladni kapital spole¢nosti.

Po tspé&Sném zakonceni procesu zalozeni spole¢nosti podava ptredstavenstvo navrh
na prvozapis do obchodniho rejstiiku. Spole¢nost pak vznikd dnem, kdy je tento za-

. 22
pis proveden.

2 DVORAK, T. dkciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
2l DVORAK, T. dkciova spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
22 DVORAK, T. Akciova spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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3.2. Organy akciové spolecnosti

Valna hromada

je nejvyssim organem akcioveé spolecnosti, sklada se z akcionatti. Tedy z osob, které
maji podil v akciové spolecnosti. Pocet hlast pottebnych k platnému rozhodnuti urci

stanovy spolecnosti.

Valna hromada rozhoduje o:

° zméne stanov,

o zvySeni nebo sniZzeni zédkladniho kapitalu,

o vydani dluhopist,

. volbé nebo odvolani ¢lenli pfedstavenstva, ¢lenit dozorc¢i rady nebo jinych

organt, schvaleni G€etni zavérky,

o rozdéleni odmén mezi ¢leny predstavenstva a dozorc¢i rady,
o zruSeni spolecnosti likvidaci,

° osob¢ likvidatora,

o fazi, pfevodu jméni na akcionate atd.

Valna hromada nemuze rozhodovat o zalezitostech, které nespadaji do jeji kompe-
tence. Ty jsou upraveny v zakoné¢ nebo ve stanovach. Pokud ma spole¢nost jediného
akcionare, tak se valnd hromada nekona a tento akcionaf vyda rozhodnuti o ptisob-
nosti valné hromady pisemnou formou. Tento akcionaf je pak opravnén vyzadovat,

IR s vr e ’ 2
aby se rozhodovani pedstavenstva a dozor¢i rady, Fidilo timto dokumentem.?

2 STEPANKOVA, I. Co by méli védét lenové organt akciové spolenosti. Bulletin Ceskomoravské

komory odborovych svazii. 2003, 4, s. 56
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Predstavenstvo

je statutarni organ, ktery fidi ¢innost spole€nosti a jedna jejim jménem. Ptredstaven-
stvo rozhoduje o vSech zalezitostech, které nevykonavd dozorci rada nebo valna
hromada. Clenové piedstavenstva jsou uvedeni v obchodnim rejstiiku. Voli je valna
hromada, pokud nejsou zpiisoby jejich volby upraveny stanovami jinak. Pfedstaven-
stvo dohlizZi na spravny chod spolecnosti, pfedklada valné hromadé€ fadnou popiipade

se o1 % ’ S A v ;. , 1 24
jiné druhy ucetnich zavérek a ndvrh na rozdéleni zisku nebo thradu ztraty.

Dozor¢i rada

dohlizi na pisobeni predstavenstva a podnikatelskou &innost spole¢nosti. Clenové
maji pravo nahlizet do vSech dokumentii a dokladt tykajicich se ¢innosti spolecnosti.
Dals$im ukolem je ptezkoumavani ucetni zavérky. Dozor¢i rada ma pravo svolat mi-
moiadnou valnou hromadu, pokud k tomu nastane fadny divod. Clenem dozoréi
rady se mlize stat pouze osoba starsi 18 let.

Zakladni povinnosti je tedy dohled nad ¢innosti piredstavenstva. Je to organ kolektiv-

r 4 LI r 4 W W o ¢ 2
ni a voleny, minimalni poet &lenti je 3.2

3.3. AKkcie

,»Akcie je cenny papir, s nimz jsou spojena prava akcionare jakoZzto spolecnika a. s.
podilet se podle obchodniho zakoniku a stanov spole¢nosti na jejim fizeni, jejim zis-
ku — pravo na dividendu a likvida¢nim ziistatku pti zaniku spole€nosti bez pravniho

nastupce.* (str. 152)*°

#* STEPANKOVA, I. Co by méli védét lenové organt akciové spolenosti. Bulletin Ceskomoravské
komory odborovych svazii. 2003, 4, s. 56

2 STEPANKOVA, I. Co by méli védét lenové organt akciové spolenosti. Bulletin Ceskomoravské
komory odborovych svazii. 2003, 4, s. 56

 DVORAK, T. Akciova spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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Vsechny ¢asti zdkladniho kapitdlu musi byt rozvrzeny mezi akcie — jmenovitd hod-
nota emitovanych akcii se musi rovnat vysi zdkladniho kapitdlu. Z této charakteristi-
ky miizeme soudit, ze akcie piedstavuje ,,Cast zakladniho kapitalu spole¢nosti vyjad-
fen¢ jmenovitou hodnotu akcie, podil akcionafe na spolecnosti, tj. jeho prava a po-

vinnosti vii¢i spole&nosti a doklad o akcionafové poméru ke spole¢nosti.“(str. 152)*’

Préava akcionaie poc¢inaji dnem vzniku spole¢nosti nebo dnem zapisu zvyseni zaklad-

niho kapitalu do obchodniho rejsttiku. Akcie mizeme vymezit jako cenné papiry:

° »kauzalni — uvadi pravni divod zavazku mezi akcionafem a spole¢nosti,

o podilnické (ucastnické), predstavuje (majetkovou 1 nemajetkovou) ucast ak-
cionafe na podnikani spolecnosti,

o cirkulaéni — akcie je ptevoditelna, nikdy nemiize byt zcela neptevoditelna,

o spekulaéni — dividenda ze spole€nosti neni v zddném ohledu zarucena, pravé
naopak, akcionai muze (typicky v disledku poklesu kursu akcie nebo tpadku
akcie) prijit o prostfedky vynaloZené za ticelem ziskani akcie,

o s proménlivym vynosem — s akcii je sice spojeno pravo na dividendu, pokud

viak spole¢nosti nedocili zisku, nelze dividendu poskytnout.* (str. 153)*®

,Obecnymi obligatornimi nalezitostmi akcie jsou nasledujici udaje:

obchodni firma a sidlo spole¢nosti,

o jmenovitad hodnota akcie,

o oznaceni formy akcie,

o u akcie na jméno nazev (obchodni firmu) nebo jméno akcionafie,
o vyse zakladniho kapitdlu a pocet akcii k datu emise akcie,

o a datum emise.* (str. 156)*

" DVORAK, T. Akciova spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
® DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
¥ DVORAK, T. dkciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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3.3.1. Vydani akcie

Akcie miize byt vyddna az po Uplném splaceni emisniho kurzu nebo po zapisu zvy-
Seni zakladniho kapitdlu do obchodniho rejsttiku. Podoba akcie se rozd€luje na lis-
tinnou podobu nebo zaknihovanou podobu, z pohledu pravni Gpravy mezi nimi nee-
xistuje rozdil. Listinnd podoba ma rub a lic (zde jsou uvedeny obligatorni tidaje).
Déle miizeme akcie rozdélit podle formy na majitele a na jméno.

Akcie na majitele jsou typické neomezenou a ni¢im neomezitelnou prevoditelnosti
(naptiklad vyhodou u listinnych akeii je jejich tplna anonymita vlastnika).

Akcie na jméno se vyznacuji moznym omezenim prevoditelnosti téchto akcii. Vyho-

dou pro spole¢nost je piehled o akcionarské struktuie.

Pravni uprava rozeznava dva druhy akcii a to prioritni a kmenové. Kmenové akcie
jsou zcela béznymi akciemi a nejsou s nimi spojena zadna prava ani povinnosti. Ma-
jitelé prioritnich akcii maji pfednostni pravo na dividendu, podil na likvidaénim z{-

statku nebo oboji.*

YA

3.3.2. Prava a povinnosti akcionari

,,Za zékladni prava jsou tradi¢né povazovana:

. pravo na podil na zisku, pravo na podil na likvida¢nim zistatku,

. pravo zucastnit se a hlasovat na zasedani valné hromady.

Doplitkovych prav je cela fada, naptiklad pravo:

o na dispozice s akciemi,
o podat k soudu navrh na vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady nebo
o vytlaCit ostatni vlastniky ucastnickych cennych papiri ze spolecnosti.

¥ DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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JOA]

TaktéZ povinnosti akcionait se ¢leni do dvou zdkladnich okruhi, totiZz na povinnosti
zékladni (hlavni) a doplnkové (vedlejsi).
Zakladni povinnosti akcionaie jsou dve, a to povinnost loajality a povinnost vklado-

va.

Povinnosti dopliikovych je vicero, naptiklad lze jmenovat povinnost:

podrobit se usnesenim valné hromady, 1 kdyZ s nimi akcionat nesouhlasi (ne-
byla-li soudné vyslovena neplatnost usneseni),
o podrobit se sistaci svého hlasovaciho prava v ptipadech uvedenych v ustano-

veni § 186 ¢ obchodniho zédkoniku,

° oznamovaci,
. ucinit nabidku ptevzeti,
o oznameni vSech relevantnich zmén spolecnosti pro ucely vedeni seznamu

akcionafa.« (str. 216)'

3.4. Struktura vlastniho kapitalu akciové spolecnosti

,Obchodnim majetkem spoleCnosti je veSkery jeji majetek, timto se rozumi veSkeré
veéci movité 1 nemovité, jakoz 1 prava a jiné majetkové hodnoty. Neni piitom podstat-

né, zda je tento majetek uréen k podnikani &i nikoliv.* (str. 564)*

Vlastni kapital se sklad4 z vlastnich zdroji financovani obchodniho majetku spolec-

nosti. Stejné jako v jinych spolecnostech tak 1 v akciové spole€nosti je tvoien za-

kladnim kapitalem, rezervnimi fondy, dalsimi zajistovacimi fondy a ziskem.>

' DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
2 DVORAK, T. Akciova spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
3 DVORAK, T. Akciova spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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3.5. Zvyseni zakladniho kapitalu

Zvyseni zakladniho kapitdlu je mozné provést n¢kolika zplisoby, jedna se o tyto ¢in-

nostt:

o upsani mladych akeii,

o podminéné zvysent,

o zvyseni z vlastnich zdroji spolecnosti,
. kombinované zvysenti,

. na zékladé povéieni predstavenstva.™

DileZitym krokem pro rozhodnuti o zvySeni zadkladniho kapitalu je vyhodnoceni
ekonomické situace akciové spolecnosti a moznych pozitivnich poptipadé negativ-
nich dopadt takové operace. Proces pfijeti rozhodnuti o zvySeni zakladniho kapitalu

ma nekolik povinnych krok jako:

o svolani zasedani valné hromady (rozhodnuti o zvySeni zakladniho kapitalu je
vyhradni pravomoci valné hromady),

o vlastni pfijimdni rozhodnuti valnou hromadou (usneseni musi byt ptijato kva-
lifikovanou vétSinou hlast),

o obsah usneseni valné¢ hromady (usneseni musi spliiovat vSechny zdkonné na-
leZitosti, je nutné rozlisit, zdali se jedna o podminéné zvysSeni zakladniho ka-
pitalu nebo o zvyseni kapitélu z vlastnich zdroji),

o vylouceni prednostniho prava akciondii na upis akcii (dosavadni akcionafi
maji prednostni pravo na Upis akcii, toto pravo vSak mize byt vylouceno, po-

kud jde o dllezity zdjem spole¢nosti).

¥ DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha : ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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Po tomto procesu rozhodovani o navysSeni zékladniho kapitalu pfichdzi na fadu zapis
usneseni valné hromady do obchodniho rejstiiku a zapis zvySeni zdkladniho kapitalu

do obchodniho rejstiiku.

ZvySeni zakladniho kapitalu upsanim mladych akcii

»Zvyseni zdkladniho kapitalu upsanim mladych akcii patii mezi tzv. efektivni zvySe-
ni zakladniho kapitdlu, kdy spolecnost od upisovatelii akcii ziskdva novy kapital.
Zvyseni zékladniho kapitalu je moZzné jen tehdy, jestlize jiz byl splacen emisni kurz
diive emitovanych akcii bez zietele ke skutecnosti, zda se splacel penézitymi nebo

nepenézitymi vklady.“ (str. 629)

Podminéné zvySeni zakladniho kapitilu

,2Podminéné zvysSeni zakladniho kapitdlu je vdzédno na emisi vyménitelnych nebo
prioritnich dluhopisi, jedno bez druhého neni mozné. Jiz v samotném oznaceni toho-
to zplisobu zvySeni zakladniho kapitdlu je obsaZena podstata véci: v dob¢, kdy valna
hromada o podminéném zvySeni rozhoduje, neni viibec ziejmé, zda a o kolik se real-

né zakladni kapital vibec zvysi.« (str. 630)°

ZvySeni zakladniho kapitalu z vlastnich zdroji

Jedna se o nomindlni zvySeni, v tomto piipad¢ nevstupuje do spole¢nosti novy kapi-
tal — podnik ziska zdroje z emise mladych akcii nebo zvySenim jmenovité hodnoty
akcii. Pfi zvySovani zdkladniho kapitdlu z vlastnich zdroji je vSak nutné dodrzet

nékolik zdkonnych podminek.

3 DVORAK, T. dkciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
 DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
" DVORAK, T. Akciova spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a.s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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Kombinované zvySeni zakladniho kapitalu

Ke kombinovanému zvySeni zékladniho kapitdlu dochézi v ptipadech zvyseni efek-
tivni 1 nominalni vySe zékladniho kapitalu. Efektivni zménou se rozumi situace, kdy
se realn¢ zméni majetkova struktura spolecnosti. Nominalni zménou se rozumi zme-

ny, které jiz realné nastaly a je nutné tyto zmény vefejné oznamit.*®

Zvyseni zakladniho kapitialu rozhodnutim predstavenstva

Tento zpiisob je velmi oblibeny v zahrani¢i, zejména v USA. Nejedné se ani tak o
specifickou formu zvyseni, ale spiSe o zvlastni Gpravu podminek, kdy misto valné
hromady rozhoduje o zvySeni zékladniho kapitdlu pfedstavenstvo. Valnd hromada
povétuje predstavenstvo ke zvySeni zdkladniho kapitdlu bud’ upisem mladych akcii,

nebo z vlastnich zdroji.*

3.6. SniZeni zakladniho kapitalu

SniZeni zdkladniho kapitdlu rozliSujeme na nucené a dobrovolné. K nucenému do-

chézi v nasledujicich ptipadech:

. »Spolecnost méd ve svém vlastnictvi akcie, zatimni listy a poukazky na akcie,
které nabyla v souladu se zakonem, avSak nezcizila je ve lhiitach pfedepsa-
nych v ustanoveni § 161a odst. 1-3 a § 161b odst. 4 obchodniho zékoniku,
snizeni se déje vzdy o Castku, kterd je rovna souctu jmenovitych hodnot emi-
tovanych akcii a akcii zastupovanych zatimnimi listy a poukdzkami na akcie.

o Spole¢nost ma ve svém vlastnictvi akcie, zatimni listy a poukdzky na akcie,
které nabyla v rozporu se zakonem, avSak nezcizila je ve lhiitach pfedepsa-

nych v ustanoveni § 161c odst. 2 obchodniho zédkoniku, snizeni se déje vzdy

¥ DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
¥ DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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o ¢astku, ktera je rovna souctu jmenovitych hodnot emitovanych akcii a akcii
zastupovanych zatimnimi listy a poukazkami na akcie.

. Jestlize spolecnost vykaze vlastni akcie v rozvaze, pficemZ soucet vysSe za-
kladniho kapitalu, vySe jmenovitych hodnot akcii, které¢ byly upsany na zvy-
Seni zakladniho kapitalu spolecnosti a zvySeni zakladniho kapitalu neni v den
nabyti akcii dosud zapsano v obchodnim rejstiiku, a té ¢asti rezervniho fondu
nebo dalsich rezervnich fondd, které nesmi byt podle zdkona a stanov spolec-
nosti pouzity k plnéni akcionaitim, piresahne vysi vlastniho kapitdlu. V tako-
vém pitipad¢ musi spolecnost bez zbyte¢ného odkladu rozhodnout o snizeni
zakladniho kapitdlu nejméné o €astku, ktera je rovna rozdilu mezi vysi vlast-
niho kapitalu a souctu uvedenych castek.

o V ptipadech stanovenych zvlastnimi zakony.* (str. 652)*

Zpiisoby snizeni zakladniho kapitalu jsou:

o vyuziti pouze vlastnich akcii,

. sniZzeni jmenovité hodnoty akcii,

° vzeti akcii z ob&hu na zaklad¢ losovani,
° vzeti akcii z ob&hu na zaklad€ navrhu,
o upusténi od vydani akcii.

Tyto zplisoby maji urcité spole¢né principy:

o ptijeti rozhodnuti o sniZzeni zakladniho kapitalu,

o zapis usneseni valné hromady do obchodniho rejstiiku,

° ochrana véritela,

. zapis snizeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejsttiku.

**DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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SniZeni zdkladniho kapitilu pouze s vyuZitim vlastnich akcii, zatimnich listt

a poukazek na akcie

Pti této forme dochazi k ruseni akcii, zatimnich listi a poukazek na akcie ve vlastnic-

tvi spole&nosti, nedochazi k vyplaceni jakychkoliv plnéni.*!

SniZeni zdkladniho kapitdlu sniZenim jmenovité hodnoty akcii

»niZzeni zdkladniho kapitdlu snizenim jmenovité hodnoty akcii miize byt efektivnim
(vypléci-li se plnéni akcionaiim z tohoto pravniho divodu), av§ak muiZe byt také
nominalnim (pokud se akciondiim nic nevyplaci) nebo i kombinovanym sniZenim
zékladniho kapitalu (kdyZ obchodni zdkonik nevylucuje, aby ¢ast plnéni byla akcio-
nafam vyplacena a ¢ast ponechana v majetku spole¢nosti).” (str. 657) **

Pti tomto zptisobu musi dojit ke sniZeni jmenovité hodnoty vSech emitovanych akcii

bez ohledu na formu, podobu nebo druh akcie. Tento postup je v souladu se zasadou

, ’ , . v 4
rovného zachazeni s akcionafi.*

SniZeni zakladniho kapitalu spole¢nosti vzetim akcii z obéhu na zikladé losova-

r

ni

Timto zpisobem se provadi efektivni snizeni zakladniho kapitalu. Podle zakona ,,1ze
timto zpisobem sniZzovat zdkladni kapitdl jen tehdy, pokud stanovy spoleCnosti v
dobé, kdy byla upisovéana ptislusna emise akcii, z niZ maji byt uréeny losem stahova-

né akcie, tento zpiisob snizeni zékladniho kapitalu dovolovaly.« (str. 660)** Toto

*' DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropska spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
2 DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
¥ DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
* DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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stanoveni mad ochranny charakter, jde o to, aby akcionafi uz v dobé rozhodovani o

tom, jestli se akcie upisi, véd&li, Ze mohou o akcie timto zpisobem prijit.*

SniZeni zakladniho kapitdlu spole¢nosti vzetim akcii z obéhu na zakladé navrhu

»Spolecnost mize vzit z obéhu své akcie dvéma riznymi dilé¢imi zplsoby, a to kon-

krétné, snizenim zakladniho kapitalu:

a) v rozsahu jmenovitych hodnot akcii, zatimnich listi a poukédzek na akcie,
které budou vzaty z obéhu. Vetejny ndvrh smlouvy musi byt v tomto ptipadé
omezen nejvys$im poctem akceii, zatimnich listii a poukdzek na akcie, na néz
se vztahuje (§ 213c odst. 3, § 183a odst. 3 obchodniho zakoniku) a

b) o pevnou &astku.“ (str. 664)*°

Volba konkrétniho zplisobu zavisi na usneseni valné hromady. Tato forma miize byt

efektivnim nebo nominalnim snizenim popiipadé kombinaci obou.

SniZeni zdkladniho kapitilu spole¢nosti upusténim od vydani akcii

,»Pojmoveé vzato se jedna o zvlastni formu efektivniho snizeni zakladniho kapitélu,
kdyz spole¢nost stahuje z obéhu jen ty akcie, které¢ dosud nebyly splaceny, jestlize
vlastnici zatimnich listli je nahrazujicich jsou v prodleni se splacenim emisniho kur-
su. Jak pfitom plyne z Gpravy, spolecnosti vraci celou nesplacenou cast emisniho
kurzu. Tedy v téch ptipadech, kdy byl emisni kurs vyssi nez jmenovita hodnota akeii,
musi spole€nosti vratit 1 tento rozdil. Tento zplsob feSeni problémil s prodlévajicimi
vlastniky zatimnich lista je pro spole¢nost znacné neprakticky, finanéné nakladné;jsi

a administrativné slozity. (str. 667)"

* DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
* DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
" DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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3.7. Zvyseni a snizeni zakladniho kapitalu soubézZné

Obchodni zékonik pfipousti 1 variantu soubézného sniZeni a zvySeni zakladniho kapi-
talu akciové spolecnosti, tomuto kroku muze piedchazet jedno rozhodnuti valné
hromady. Zakonnou tpravu rozliSujeme na obecnou a zvlastni. Obecna prava sesta-
va ze snizeni zékladniho kapitdlu zpisobem upusténi od vydani akcii nebo s vyuzi-
tim pouze vlastnich akcii, zatimnich listd a poukazek na akcie pticemz zpisob zvy-
Seni zakladniho kapitalu neni uréen.*®

Zvlastni Uprava ,,pfedstavuje nomindalni snizeni zakladniho kapitdlu zjednoduSenym
zpusobem a zvySeni zdkladniho kapitdlu upsanim mladych akcii na zéklad¢ vetejné
nabidky.“ (str. 674)*

Finan¢ni zdravi, stabilitu a prosperitu akciové spolecnosti je mozné posuzovat celou

fadou nastrojii finan¢ni analyzy.

4. Finan¢ni analyza

Ukolem finan¢ni analyzy je poskytnuti informaci o finanénim zdravi podniku, zobra-
zeni stavu, ve kterém se nachazi k okamziku ocenéni a informovani o mozném bu-

doucim vyvoji. SlouZi také k identifikaci moZnych rizik, spojenych s podnikénim.

,Finanéni analyza se opird prevazné€ o informace, které Cerpa z ucetni zavérky pod-
niku. Obsah ucetni zavérky je zdvazné upraven opatfenim Ministerstva financi, které
vychdzi jednak ze zakona ¢€.563/1991 Sb., o ucCetnictvi, ve znéni pozd¢jSich predpisa,
jednak z postupt G&tovani. Uetni zavérku v soustavé podvojného tdetnictvi tvoii
podle § 18 odst. 1:

. rozvaha,

. vykaz zisku a ztrat,

o priloha. (str. 40)™

*® DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
¥ DVORAK, T. Akciovd spolecnost a Evropskd spolecnost. 2., aktualizované vydani. Praha: ASPI
a. s., 2009. 936 s. ISBN 978-80-7357-430-7.
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Podklady nutné ke zpracovani finan¢ni analyzy se nachazeji také ve vyroc¢nich zpra-
vach. Uetni jednotky, podléhajici auditu, vyhotovuji podle zikona o G&etnictvi vy-
ro¢ni zpravu. Obsah vyroéni zpravy musi ovéfit auditor.”’

V praxi se pouziva horizontdlni a vertikdlni analyza, dale pomérova analyzy (ukaza-
tele rentability, aktivity, zadluZenosti, likvidity, produktivity prace, kapitdlového

trhu) a analyza pracovniho kapitalu atd.”

4.1. Horizontalni a vertikalni analyza

Finanéni analyza vychazi z vertikalniho a horizontdlniho rozboru finan¢nich vykazi.
Zatimco horizontdlni analyza sleduje vyvoj zkoumané veli¢iny v ur¢itém casovém
obdobi, vertikalni analyza sleduje strukturu finan¢niho vykazu vztaZenou k né&jakeé

smyslupIné veli¢ing.”

,Horizontalni (vodorovnd) analyza sleduje vyvoj polozek ucetnich vykazl v Case,
hodnoti stabilitu a vyvoj z hlediska ptimétenosti ve vSech polozkach, silu vyvoje.
Horizontalni analyza pfedstavuje hledani odpovédi na otdzku: Jak se méni prislusna

polozka v Case?
Horizontéalni analyzu Ize provadét dvéma zakladnimi zptisoby, kdy sledujeme:
o relativni rast hodnoty polozky rozvahy nebo vykazu zisku a ztraty, tj. pomeé-

fujeme hodnotu v obdobi n k hodnoté v obdobi minulém (n-1), provadime

podilovou analyzu,

3 KISLINGEROVA, E. Oceriovéni podniku. Praha: C. H. Beck, 2001. 367 s. ISBN 8071795291.
3! KISLINGEROVA, E. Oceriovéni podniku. Praha: C. H. Beck, 2001. 367 s. ISBN 8071795291.
> KISLINGEROVA, E. Financni analyza : krok za krokem. Praha: C. H. Beck, 2008. 135 s.
ISBN 8071797138.
¥ KISLINGEROVA, E. Financni analyza : krok za krokem. Praha: C. H. Beck, 2008. 135 s.
ISBN 8071797138.
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o nebo absolutni rist hodnoty polozky rozvahy nebo vykazu zisku a ztraty, tj.
sledujeme rozdil polozky v obdobi n a n — 1, provadime rozdilovou analyzu.*

(str. 152)**

,Vertikalni (svisld) analyza sleduje proporcionalitu polozek ucetnich vykazi vici

zékladni veli¢ing, hledd odpovédi na otazky:

. Me¢éni se pti vyvoji firmy vzajemné proporce jednotlivych polozek?
o Je struktura majetku, kapitalu i tvorby zisku stabilni, nebo dochazi k néjakeé-
mu vyvoji?

Cilem vertikdIni analyzy je urcit podil jednotlivych majetkovych sloZzek na celko-
vych aktivech, podil jednotlivych zdroji na financovani celkovych pasiv, podil jed-

notlivych polozek vysledovky na trzbach.* (str. 153)

4.2, Pomeérové analyzy

Pomérova analyza ukazuje vzajemny pomér mezi jednotlivymi polozkami. K nejvice
sledovanym ukazatelim v pomérové analyze patii ukazatel rentability, ktery infor-
muje o tom, jakého efektu bylo dosazeno vloZzenym kapitalem.
Obecny tvar:

vynos / vlozeny kapital

. Ukazatele aktivity méti uspéSnost vyuZiti aktiv podniku. Ukazatele se zamé-
fuji na obratkovost (rychlost obratu) nebo dobu obratu.

. Ukazatele zadluZenosti zobrazuji vztah mezi cizimi zdroji a vlastnimi zdroji.

** SCHOLLEOVA, H. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. Praha: Grada Publishing a. s.,
2008. 256 s. ISBN 8024724243.
¥ SCHOLLEOVA, H. Ekonomické a financni Fizeni pro neekonomy. Praha: Grada Publishing a. s.,
2008. 256 s. ISBN 8024724243.
> SCHOLLEOVA, H. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. Praha: Grada Publishing a. s.,

2008. 256 s. ISBN 8024724243.
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o Ukazatele likvidity se pouzivaji pro zobrazeni celkové likvidity, bézné likvi-
dity nebo kapitalizace podniku.
. Ukazatele produktivity prace zobrazuji vykonnost podniku ve vztahu k na-

kladiim na zaméstnance.

o Ukazatele kapitalového trhu vytvareji informace o tom, jak spolecnost hodno-
ti trh.
. Hodnotové ukazatele vykonnosti zobrazuji ekonomicky zisk, zahrnuji impli-

citni naklady do vysledku hospodateni firmy.*®

Kromé horizontdlni a vertikdlni analyzy mliZzeme provést ve spojitosti s vlastnim

kapitalem nasledujici analyzy:

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

,»ROE vyjadiuje efektivnost reprodukce vlastniho kapitalu vlozeného vlastniky. Sle-
duje, kolik ¢istého zisku ptipada na jednu korunu investovanou vlastniky spole¢nos-

ti. (str. 162)”

ROE = ¢isty zisk / vlastni kapital

Koeficient samofinancovani

,Ukazatel sleduje dlouhodobou stabilitu spole¢nosti, tedy to, jakym zptisobem spo-
lecnost financuje sva aktiva. Mél by byt posuzovan v navaznosti na rentabilitu. Vy-
soka hodnota znamend vysokou stabilitu spolecnosti, ale vzhledem k tomu, Ze vlastni
kapital je nejdraz§im zpisobem financovani, md vysok4 hodnota tohoto ukazatele
nepiiznivy vliv na rentabilitu spole¢nosti. Naopak nizk4 hodnota ukazatele znamena

vvvvv

niky. Je opakem ukazatele celkové zadluzenosti. Neni efektivni, aby veskeré potieby

¢ KISLINGEROVA, E. Financni analyza : krok za krokem. Praha: C. H. Beck, 2008. 135 s.
ISBN 8071797138.

3" SCHOLLEOVA, H. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. Praha: Grada Publishing
a.s., 2008. 256 s. ISBN 8024724243.
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byly kryty vlastnimi zdroji. Doporucuje se, aby hodnota neklesla pod 30%. (str.
158)°

Koeficient samofinancovani = Vlastni kapital / celkova aktiva
Pomér vlastniho a ciziho kapitalu neboli finan¢ni paka

Ukazatel zobrazuje riziko podniku, ,,pokud spole¢nost dokaze s vypijcenymi pro-
sttedky vydélavat vice, nez kolik zaplati na urocich, rapidné se zvySuje rentabilita

vlastniho kapitalu.« (str. 159)>

Finan¢ni péka = vlastni kapital / cizi kapital

5. Charakteristika podniku Pivovary Staropramen a. s.

V praktické casti prace jsou vyuzity data z vyro¢nich zprav spolecnosti Pivovary
Staropramen a. s. z let 2006-2009. Pivovary Staropramen a. s., jsou druhym nejvét-
§im producentem piva v Ceské republice, své produkty vyvazi do cca 30 zemi svéta.
Veskeré zde uvedené informace jsou Cerpany z primarnich zdroji: vyro¢nich zprav
spoleénosti, obchodniho rejstitku Ceské republiky a webovych stranek spoleénosti
Pivovary Staropramen a. s..

Ciselné Gidaje jsou uvadény v tis. K& (pokud neni uvedeno jinak).

5.1. Prredstaveni spolecnosti

Spole¢nost Pivovary Staropramen a. s. (dfive obchodni firma Prazské pivovary a. s.)
byla zaloZena 5. kvétna 1992 jako akciova spolecnost podle zakona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodniho zakoniku v tehdy platném znéni a je zapsana v obchodnim rejstiiku ve-
deném Mé&stskym soudem v Praze pod spisovou zn.: odd. B, vlozka 1512. Sidlo spo-

lecnosti je v Nadrazni 84, Praha 5, IC: 45273693.

8 DVORACEK, J. Interni audit a kontrola. Praha: C. H. Beck, 2003. 201 s. ISBN 8071798053.
3 DVORACEK, J. Interni audit a kontrola. Praha: C. H. Beck, 2003. 201 s. ISBN 8071798053.
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Podnikani akciové spole¢nosti Pivovary Staropramen a. s. se zabyva (v souladu se
stanovami €l. 5) pivovarnictvim a sladovnictvim, hostinskou ¢innosti, vyrobou, ob-
chodem a sluzbami neuvedenymi v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona a ¢in-

S ’ o Y . ’ ’ v 7 . 60
nosti t¢etnich poradcil, vedeni Gcetnictvi, vedeni daflové evidence.

5.1.1. Historie spolecnosti

Pivovar na Smichové byl zalozen v roce 1868, samotna vyroba piva ale zacala az o
nekolik let pozdé¢ji. Podobné na tom byl i pivovar Ostravar, ktery vznikl v roce 1896,
prvni varka piva zde byla uvafena v roce 1898.

Zacatkem stoleti zazivaly pivovary ruast a rozvoj, v roce 1911 byla znacka Staropra-
men poprvé zaregistrovana. O tfi roky pozdéji vSak v disledku vypuknuti prvni své-

tove valky, zazivaji pivovary vleklou krizi.

V obdobi prvni republiky se potéceji pivovary Ostravar a Branik na pokraji krize,
zatimco Staropramen se stavéa nejvétsim producentem piva v Ceskoslovensku.

Po druh¢é svétové valce v dobé planovaného hospodarstvi se staly pivovary Staro-
pramen a Ostravar hlavnimi dodavateli piva pro Prahu a Ostravu.

V roce 1992 vznikla spole¢nosti Prazské pivovary a. s., ktera vlastnila pivovary Bra-
nik a Staropramen. V roce 1997 ptichazi do spole¢nosti pivovar Ostravar. Vyroba
piva Branik je pfesunuta do arealu spolecnosti Staropramen. V zajmu budovani a
vylepSeni firemni identity méni Prazské pivovary a. s. v roce 2002 nazev za Pivovary

Staropramen a. s..

V soucasné dobé¢ je spole¢nost Prazské pivovary a. s. druhym nejvétSim producentem

r . - L . 1
a exportérem piva v Ceské republice.’

50 Pivovary Staropramen a. s. Pivovary Staropramen [online]. 2011 [cit. 2011-03-09]. Dostupné z
WWW: <http://www.pivovary-staropramen.cz/>
8! Pivovary Staropramen a. s. Pivovary Staropramen [online]. 2011 [cit. 2011-03-09]. Dostupné z

WWW: <http://www.pivovary-staropramen.cz/>
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5.1.2. Portfolio spolecnosti

Do portfolia spole¢nosti Pivovary Staropramen a. s., patti znacky:

o Staropramen (produkty Staropramen Svétly, Staropramen Lezak, Staropra-
men Cerny, Staropramen Granat, Staropramen Nealko, Staropramen LeZzak.

. Branik (Branik Svétly, Branik LeZak, Branik Svétly — plechovka 0,5 1, baleni

Branik Shrinfoil)
o Velvet (Velvet ¢epovany)
o Ostravar (Ostravar Original, Ostravar Premium)

° Stella Artois (v licenci, Stella Artois — 0,5 1, Stella Artois Nealko, Stella Arto-
is — plechovka)
o Belgické specialy (Hoegaarden white, Leffe Bruin)

. Ostatni znagky (Sladktiv M&§tan, Vratislav)®

5.2. Organizacni struktura spolecnosti

Vedeni spole¢nosti Pivovary Staropramen a.s.

Generalni feditel - Zbyn&k Kovar

Reditel obchodu On-trade - Petr Kovaiik

Reditel obchodu Off-trade - Jaroslav Vich

Reditel marketingu — Petr Skopalik

Reditel logistiky a distribuce - Pavel Sysel

Reditelka pravniho oddéleni a vn&jsich vztaht - Edita Silhanové
Reditelka oddéleni lidskych zdrojii — Zdenka Studena

Reditel vyroby — Zdenék Lux

Reditelka financi — Lucie Muchova

62 Pivovary Staropramen a. s. Pivovary Staropramen [online]. 2011 [cit. 2011-03-09]. Dostupné z

WWW: <http://www.pivovary-staropramen.cz/>
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Predstavenstvo

Ptfedseda - Zbynék Kovar
Mistoptedseda - Edita Silhanova

Clen - Frantisek Samal

Dozoréi rada

Ptfedseda - Jan Macejovsky

Clenové - Petr Kovaiik, Robert Kuzela, Radim Foltyn, Ivana Sajverova, Radek Bina

Dozor¢i rada spole€nosti Pivovary Staropramen a. s., pravidelné sleduje podnikatel-
skou ¢innost spolecnosti, vykon plisobnosti predstavenstva, dodrzovani obecné plat-
nych predpistl, stanov spole¢nosti a usneseni valnych hromad. Clenové dozoréi rady
maji k dispozici pravidelné mésicni finan¢ni zpravy a zpravy o prodejnich vysled-
cich. Dale ¢lenové dozor¢i rady prezkoumavaji Ctvrtletni bilance a jsou jim predkla-
dany zpravy o plnéni rozpoctu. V pravomoci dozor¢i rady spole€nosti Pivovary Sta-
ropramen a. s., je také projednavani rozpoctu na piisti obdobi. Povinnosti je potom

vyjadfit své stanovisko k ucetni zadvérce, k navrhu predstavenstva na rozdéleni zisku,

ke zpravé o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobu na valné hromadg.®

5.3. Vlastnicka struktura

Podle udajh z roku 2009 ma ve vlastnictvi nasledujici nemovitosti:

o pivovar v Praze 5 na Smichové
o pivovar v Ostraveé
o a skladovy aredl v Praze — Radotin.

83 Pivovary Staropramen a. s. Pivovary Staropramen [online]. 2011 [cit. 2011-03-09]. Dostupné z
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,»Spolecnost neni zavisla na Zadnych patentech, licencich, primyslovych, obchodnich
nebo finan¢nich smlouvach ¢i novych vyrobnich procesech, které¢ by mély zasadni
vyznam pro podnikatelskou ¢innost nebo ziskovost spolecnosti. V soucasné dobé
spole¢nost nevede zadny vyznamny soudni spor, jehoz vysledek by mohl mit zavaz-
ny vliv na jeji podnikatelskou ¢innost. Spole¢nost v u€etnim obdobi roku 2009 ani ve

tfech pfedchazejicich ucetnich obdobich nepterusila svoji podnikatelskou ¢innost.

Jedinym akcionafem spolec¢nosti Pivovary Staropramen a. s., (v roce 2008) je spo-
lecnost Interbrew Central European Holding B. V., ktera je soucasti globalni pivo-
varnické skupiny Anheuser-Busch InBev. Tato spolecnost jesté jako hlavni akcionaf
vyuZila moZnosti dané ustanovenim § 1831 a nasledné zékona ¢. 513/1991 Sb., ob-
chodniho zakoniku, a pozéadala ptfedstavenstvo spole¢nosti Pivovary Staropramen a.
s. 0 svolani mimofadné valné hromady, ktera by rozhodla o jeho navrhu na pfechod
veskerych akcii spole¢nosti na tohoto hlavniho akcionafe. Mimotadna valna hroma-
da, konand 26. srpna 2005, pfijala usneseni o pfechodu akcii na hlavniho akcionafe a
byl podén navrh na zapis tohoto usneseni do obchodniho rejsttiku vedeného M¢ést-
skym soudem v Praze. Rizeni o zapisu bylo pferuseno z diivodu fizeni u Ustavniho
soudu ohledn¢ ndvrhu na zruSeni novely obchodniho zdkoniku, zdkona ¢. 216/2005
Sb., umoziujici piechod veskerych akcii na hlavniho akcionate. Ustavni soud v
breznu 2008 zamitl navrh na zruSeni tohoto zakona, a v navaznosti na tuto skutecnost
byla spolecnosti Interbrew European Holding B. V. zapsana do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym soudem v Praze jako jediny akcionai spolenosti Pivovary Sta-
ropramen a. s., a pieslo na ni vlastnictvi k veskerym akciim této spole¢nosti. Na po-
catku roku 2009 byl zahajen proces vyplaty protiplnéni minoritnim akcionarim. Je-
dinym akcionafem spole¢nosti Pivovary Staropramen a. s., byla do prosince 2009
holandska spole¢nost Interbrew Central Europe Holding B. V.. Tato spole¢nost pro-
dala v prosinci cely svlij akcionarsky podil spole¢nosti Starbev Czech Republic s. .
0., vlastnéné spolecnosti Starbev Netherlands B. V.,a spole¢nosti Starbev Sarl. Spo-
lecnost Pivovary Staropramen a. s. se tak stala clenem novée vzniklé pivovarské sku-

piny StarBev.* 64

6% Pivovary Staropramen a. s. Pivovary Staropramen [online]. 2011 [cit. 2011-03-09]. Dostupné z
WWW: <http://www.pivovary-staropramen.cz/>
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Vlastnikem spolecnosti je tedy od roku 2009 spolecnost Starbev, ktera piisobi 1 na
Slovensku, v Mad’arsku, Bulharsku, Rumunsku, Chorvatsku, Srbsku, Bosné. Sidlo

spolecnosti Starbev je v Praze.

V roce 2009 vlastnila spolecnost Pivovary Staropramen a. s. tyto podniky:

° Staropramen Slovakia s. r. 0. se sidlem Tomasikova 30, Bratislava 821 01,
Slovenska republika

° InBev s. r. 0. —od 6. 1. 2010 Starbev s. r. 0. se sidlem TomasSikova 30, Brati-
slava 821 01, Slovenska republika

° InBev s. r. 0. —od 28. 12. 2009 Starbev s. r. 0. se sidlem Nadrazni 84, 150 54
Praha 5, Ceska republika

Ve vSech zminénych spolecnostech ma spole¢nost Pivovary Staropramen a. s. 100 %

majetkovy podil.

Pro srovnani v roce 2006 méla spolecnost Pivovary Staropramen a. s. 100 % majet-

kové podily v téchto spole¢nostech:

o Staropramen — Slovakia s. r. o. se sidlem Trnavské cesta 82, 821 02 Bratisla-

va, Slovenska republika

o Staropramen Polska sp. z 0. 0. w likwidacji se sidlem ul. Gleboka 25, Ciez-
syn, Polsko

° InBev s. r. 0. se sidlem Trnavska cesta 82, 821 02 Bratislava, Slovenska re-
publika

o InBev, sp. z 0. 0. w likwidacji se sidlem ul. Glekoba 25, Ciezsyn, Polsko

° InBev s. r. 0. se sidlem Nadrazni 84, 150 54 Praha 5, Ceska republika
V tnoru 2008 doslo k vymazu spolecnosti Staropramen Polska, Sp. z 0. o. w.

likwidacji a InBev Sp. z 0. 0. w likvidacji z obchodniho rejstiiku Polské Republiky, a

tim byla ukoncena jejich likvidace.
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Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 3 434 948 800 K¢ a je zcela splacen. Zakladni kapi-
tal je rozd€len na 137 397 952 akcii o nominalni hodnot¢ 25 K¢. Jedna se o kmenové
akcie na majitele v zaknihované podobé. Akcie v poctu 13 644 746 ks (ISIN
CZ0005111054) a akcie v poctu 123 753 206 ks (ISIN 770970000293) nejsou

vefejné obchodovatelné.®

5.4. Hlavni financ¢ni ukazatele v letech 2006 - 2009

Ptiloha ¢. 1, zobrazuje hlavni finan¢ni ukazatele, tak jak je uvadi vyro¢ni zpravy spo-
lecnosti Pivovary Staropramen a. s..

Z udaji vyplyva, Ze spolecnost byla v roce 2009, stejné jako jiné firmy, zasazena
hospodaiskou krizi. Byl zaznamenan pokles prodeje piva v hektolitrech a také export
piva do zahrani¢ni. Pozvolny nértst ukazateld, tak vysttidal propad nékterych polo-
zek. Spolecnost vSak tento propad Cekala a pripravila se na néj strategii podpory pro-
deje klicové znacky Staropramen. V roce 2009 se také snizil pocet zaméstnanci,
zatimco vysledek hospodaieni vyrazné vzrostl. Je také vidét ze vySe dividendy pii-
padajici na jednu akcii byla ve sledovaném obdobi nulova a spole¢nost neméla zadny

nerozdéleny zisk. Ostatni body ukazatelli budou rozebrany v dalSich ¢astech prace.

5.5. Rozvaha spolec¢nosti k 31. 12. 2006 az 31.12. 2009

Z rozvahy k 31. 12. 2006 v ptiloze II. je patrné, Ze v oblasti aktiv méla spolecnost
nejvétsi narlst (investice) v dlouhodobém hmotném majetku a dalsi penézni zdroje v
kratkodobych pohledavkach. Co se tyce pasiv, tak nejvétsi podil tvotil zékladni kapi-
tal a kratkodobé zavazky. Zajimavy je pokles kratkodobého finan¢niho majetku
oproti roku 2005 o 772 213 tis. K¢, coz bylo zptisobeno snizenim mnoZstvi pen¢z na
uctu - bankovni ucet. V rozvaze je také zaznamenan pokles kratkodobych zavazki

oproti minulému roku, ptfi¢inou byl pokles zavazkl z podstatného vlivu.

%5 Pivovary Staropramen a. s. Pivovary Staropramen [online]. 2011 [cit. 2011-03-09]. Dostupné z
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Rozvaha k 31. 12. 2007, ktera se nachazi v ptiloze I1I. zobrazuje narust aktiv oproti
minulému ucetnimu obdobi, coz bylo zplisobeno nartstem kratkodobého finan¢niho
majetku (bankovni ucty). VySe dlouhodobého hmotné¢ho majetku ztistala témét ne-
zménéna. Pokles zaznamenaly dlouhodobé pohledavky, pfi¢inou bylo snizeni hodno-
ty na uctu odlozené danové pohledavky. Na stran¢ pasiv je mozné sledovat nartst

cizich zdroj vyvolany zvysenim kratkodobych zavazki.

Rozvaha k31. 12. 2008 se nachazi v priloze IV. da se fici, ze stejné¢ jako
v ptedchozich letech 1 v roce 2008 pattil nejvétsi podil dlouhodobého majetku pod-
niku dlouhodobému hmotnému majetku a v oblasti obéznych aktiv mély nejveétsi
podil kratkodobé pohledavky. Ostatni ukazatele aktiv mély vice €1 méné stejnou
hodnotu jako v piedchozim roce. Pfi pohledu na pasiva je vidét velké snizeni na uctu
vysledek hospodateni minulych let.

Ptiloha V. obsahuje rozvahu spole¢nosti Pivovary Staropramen a. s. k 31. 12. 2009,
v tomto roce zaznamenal majetek spole¢nosti rozsahlé zmény, zejména je patrny
nartst hodnoty dlouhodobého hmotného majetku, celkem o 9 440 363 tis. K¢. Pfi
pohledu do rozvahy v plném rozsahu je vidét, Ze rozdil byl zpiisoben naristem hod-
noty na uc¢tu oceniovaci rozdil k nabytému majetku, jehoz stav byl vroce 2008
13 932 tis. K&, zatimco v roce 2009 to bylo 9 780 300 tis. K¢. Jiné ukazatele na stra-
né aktiv nezaznamenaly vyrazné zmény, kromé zvySeni kratkodobého finan¢niho
majetku. Nartstem aktiv musela byt logicky zasaZena i1 rozvaha na strané pasiv. Zpt-
sobené zmény vyvolaly narist vlastniho kapitalu, konkrétné tcet ocenovaci rozdily
z pfecendni pii preménach. Udet obsahuje ocefiovaci rozdily pii uplatnéni realné
hodnoty pii pfeméné ucetni jednotky formou akvizice a to na zdklad€ ustanoveni §
73 zakona ¢. 125/2008 Sb. zakon o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev,
kde je uvedena povinnost stanovit hodnotu ¢istého obchodniho jméni znalcem, for-
mou znaleckého posudku, kterd je zarovenn zohlednéna ve smyslu ustanoveni § 27
odst. 3 ve spojeni s § 24 odst. 2 pism. b) zédkona & 563/1991 Sb., o G&etnictvi.*®
Oproti minulému roku se také projevil nartist cizich zdroji a to v dasledku vzniku

dlouhodobych zavazk, ristu na G¢tu odloZzené danove zavazky o 1 845 379 tis. K¢.

% Pivovary Staropramen a. s. Pivovary Staropramen [online]. 2011 [cit. 2011-20-11]. Dostupné z

WWW: <http://www.pivovary-staropramen.cz/>

42



5.6. Vyvoj vlastniho kapitalu spolec¢nosti

Vyvoj vlastniho kapitalu spolecnosti v letech 2006 az 2009 Pivovary Staropramen a.
s., je zobrazen v ptiloze VI. Na néasledujicich grafech je uveden vyvoj vybranych

polozek pasiv spole¢nosti.

Obrazek 1.
Vyvoj vlastniho kapitalu v letech 2006 az
2009
12172117
2912613 3489498 3785559
2006 2007 2008 2009

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 2.
Vyvoj zakladniho kapitalu v letech 2006 az
2009
3434949 3434949 3434949 3434949
2006 2007 2008 2009

Zdroj: vlastni zpracovani
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Obrazek 3.

Vyvoj hospodareni bézného ucetniho obdobi v
letech 2006-2009
(zisk po zdanéni)
720581
578399
2
231248 89643
2006 2007 2008 2009

Zdroj: vlastni zpracovani

PoloZka na strané€ pasiv — vlastni kapital podniku, zaznamenévala v obdobi od roku
2006 az 2009 trvaly rist. Rozdil mezi rokem 2006 a 2009 tvofil 9 259 504 tis. K¢&.
Zakladni kapital spole¢nosti Pivovary Staropramen a. s., nedoznal béhem sledované-
ho obdobi zadnych zmén. Nedoslo ke zménam zakladniho kapitalu, nulové hodnoty

vykazovaly také vlastni akcie a vlastni obchodni podily.

Naproti tomu slozeni kapitdlovych fonda bylo v jednotlivych letech rizné a kopiro-
valo hodnoty uctu ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku. Pokles vykazovaly kapita-
lové fondy spolecnosti v roce 2007, v ostatnich letech doslo k jejich nartistu. Nejvetsi
hodnoty bylo dosazeno v roce 2009 a to 7 874 027 tis. K¢, v diisledku zmény na actu
A 1II. 4 — ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeméndch majetku.

Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku charakterizuje pribézny
rust, v roce 2006 byla jejich celkova hodnota 86 869 tis. K¢, zatimco v roce 2009 to
bylo 142 560 tis. K& Nejvetsi nartist v absolutni hodnoté byl zaznamendn v roce
2008 a to o 28 920 tis. K¢ oproti roku 2007. Zakonny rezervni fond vykazoval také
rust, vroce 2006 byla jeho hodnota 86 440 tis. K¢, o rok pozdéji 98 002 tis. K¢,
vroce 2008 126 922 tis. K¢ a vroce 2009 uz 141 404 tis. K&. Statutarni a rezervni

fond zvysil svoji hodnotu ve sledovaném obdobi o vice neZ dvojnasobek.

Co se tyce ukazateli vysledku hospodateni minulych let, tak zde se béhem sledova-

ného obdobi pribézné snizovala zdpornd hodnota az na nulu, z ptivodnich
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— 841 540 tis. K¢ v roce 2006, na — 623 154 tis. K& v roce 2007, az — 74 875 tis. K¢
v roce 2008. Vysledek hospodafeni minulych let byl sloZzen z neuhrazené ztraty mi-
nulych let.

Vysledek hospodateni bézného obdobi dosahl hodnoty 231 248 tis. K¢ v roce 2006,
vysoky narast zaznamenal v roce 2007 hodnotou 578 399 tis. K¢, vysledek hospoda-
feni bézného obdobi vSak v ndsledujicim roce 2008 poklesl na 289 643 tis. K¢, ale

v roce 2009 dosahl rekordni vyse 720 581 tis. K¢.

Vyse uvedené udaje z kapitoly 5. 6. mohou byt také interpretovany na tabulkach
z ptiloh VII., VIIIL., IX., X., kde jsou zobrazeny pribézné¢ zmény vlastniho kapitalu
ve spolecnosti v jednotlivych letech.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zddnym pohybim zakladniho kapitalu (zékladni
kapital tedy nebyl zvySen ani snizen). Naproti tomu na uctech zisk béZného obdobi,
neuhrazena ztrata, zakonny rezervni fond, socidlni fond, rozdily z pfecenéni majetka
a zavazku dochazelo k pravidelnym zménam. V kazdém roce bylo Cerpano ze social-
niho fondu, taktéZ plynuly ptidély do zdkonného rezervniho fondu. V roce 2009 do-

Slo k vyplaté dividend v hodnoté 199 086 tis. K¢.

5.7. Ostatni ukazatele

Obrazek 4.

Planované rozdéleni zisku vytvoreného v bézném obdobi
Rok 2006 2007 2008 2009
Zisk z béZného obdobi 231248 578 399 289 643 720581
Pfridél do zakonného
rezervniho fondu -11 562 -28 920 -14 482 -36 029
Uhrada ztrat minulych
Obdobi -219 686 -549 479 -74 875 -1200
Nerozdéleny zisk 0 0 200 286 683 352

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek €. 4 zobrazuje planované rozdéleni zisku v béZném obdobi v jednotlivych
letech. MensSi ¢ast plynula do zdkonného rezervniho fondu, zatimco vétsi ¢ast zisku

byla pouzita na Gthradu ztrat minulého obdobi nebo slouzi jako nerozdéleny zisk.

45



Obrazek 5.

Pohyby na tctu Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki
2006 | 2007 | 2008 | 2009
Zastatek k 1. 1. -2161| 1087 615 7961
Zména readlné hodnoty v dlouhodobém
Majetku 3248 -472| 7346| -1077
Zastatek k 31.12. 1087| 615| 7961| 6884

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek €. 5 zachycuje, jak ovlivitovaly zmény realné hodnoty dlouhodobého majet-

ku ucet ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zdvazka. K zapornym zméndm do-

Slo v letech 2007 a 2009. Zatimco pozitivni trend je mozné sledovat v letech 2006 a

2008. Zvlasteé zajimavy je nartist hodnoty v roce 2008 z 615 tis. K¢ na 7 346 tis. K¢.

Obrazek 6.
SloZeni ocenovacich rozdilli z pfecenéni majetku a zavazki
2006 2007 2008 2009
Staropramen Slovakia s. r. o. 1099 6 609 7941 6 867
Staropramen Polsko, Sp. Z o. o. (Polsko) -6 6 0 0
InBev, Sp. Z 0. o. -7 1 0 0
Inbev s. r. 0. (Slovensko) 1 -1 20 17
Celkem k 31. 12. 1087 615 7961 6 884

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce €. 6 je zobrazen rozdil mezi sloZenim ocenovacich rozdili z pfecenéni ma-

jetku a zévazki v jednotlivych zemich, kde spole¢nost ptisobi. Je patrné, ze nejvetsi

podil tvoti slovenska spole¢nost Staropramen Slovakia s. 1. o..
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5.8. Financ¢ni analyza spolecnosti

Kompletni vertikalni analyza spole¢nosti je zobrazena v ptiloze XI., nasledujici ob-
razky €. 7-14 zobrazuji vertikalni analyzu aktiv a pasiv spolecnosti v jednotlivych

letech.

Obriazek 7.

Vertikalni analyza aktiv spolecnosti v roce
2006

EDM
M Obezny majetek

m Casové rozlieni

Zdroj: vlastni zpracovani

Obriazek 8.

Vertikalni analyza aktiv v roce 2007

u DM
M Obezny majetek

m Casové rozliseni

Zdroj: vlastni zpracovani
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Obriazek 9.

Vertikalni analyza aktiv spolecnosti v roce
2008

EDM
M Obezny majetek

m Casové rozlieni

Zdroj: vlastni zpracovani

Obriazek 10.

Vertikalni analyza aktiv spolecnosti v roce
2009

3%

EDM
M Obezny majetek

m Casové rozlieni

Zdroj: vlastni zpracovani

Z vertikalni analyzy rozvahy — Casti aktiv je mozné vysledovat nadpolovicni podil
dlouhodobého majetku v aktivech firmy, tento podil od roku 2006 klesal z piivodnich
60 % v roce 2006 na 50 % v roce 2008, v nadchazejicim roce 2009 vsak zaznamenal
prudky nariist na celkovych 78 %. A to hlavné na tkor ¢asového rozliseni, jehoz
podil na celkovych aktivech se v pfedchozich letech pohyboval okolo 10 %. Vyvoj
obézného majetku dosahl maxima v roce 2008 hodnotu 39 %. V nadchézejicim roce
se vSak podilel obezny majetek na celkovych aktivech pouze 19 %. Je mozné

konstatovat, ze v letech 2006 az 2008 nedo$lo k vyraznym zménam v podilech
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dlouhobého majetku, obézného majetku a ¢asového rozliSeni na celkovych aktivech

spoleCnosti Pivovary Staropramen a. s.. Vyrazna zména nastala az v roce 2009.

Obrazek 11.

Vertikalni analyza pasiv spolec¢nosti v roce
2006

1%

M Vlastni kapital
| Cizi kapital

m Casové rozliseni

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 12.

Vertikalni analyza pasiv spolec¢nosti v roce
2007

1%

m Vlastni kapital
| Cizi kapital

m Casové rozliseni

Zdroj: vlastni zpracovani
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Obrazek 13.

Vertikalni analyza pasiv spolec¢nosti v roce
2008

1%

M Vlastni kapital
| Cizi kapital

m Casové rozliseni

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 14.

Vertikalni analyza pasiv spolec¢nosti v roce
2009

0%

M Vlastni kapital
| Cizi kapital

m Casové rozliseni

Zdroj: vlastni zpracovani

V oblasti pasiv hral ve sledovaném obdobi vyraznou roli vlastni kapital spole¢nosti,
jeho podil na celkovych pasivech spolecnosti se pohyboval v letech 2006 az 2009 v
rozmezi 76 az 80 procent. Pouze zanedbatelnou roli hralo ¢asové rozliSeni (v roce
2009 dosahlo dokonce téméi nulové hodnoty). Cizi kapital byl v podniku pfitomen
22 % v letech 2006 a 2007, celkem 23 % v roce 2008 a 20 % v roce 2009, cizi zdroje
se tedy podili na financovani pouze v mensi mife. Podily jednotlivych slozek na cel-
kovych pasivech se tedy nijak vyrazné nemeénily v pribéhu sledovaného obdobi.

Z vyse uvedenych zjisténi vyplyva znacna dilezitost vlastniho kapitalu ve spole¢nos-

ti Pivovary Staropramen a. s..
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Obrazek 15.

Horizontalni analyza

PoloZka 2008 v tis. | 2009 v tis. | zména v tis. K¢ | zménav %
Aktiva celkem 4990859 | 15261 761 10270902 | 305,79%
DM 2494 257 | 11925 080 9430823 | 478,10%
Obéiny majetek | 1968 158 | 2905 513 937 355 147,63%
Casové rozliseni 528 444 431168 -97 276 81,59%
Pasiva celkem 4990859 | 15261 761 10270902 | 305,79%
Vlastni kapital 3785559 | 12172 117 8386558 | 321,54%
Cizi kapital 1165564 | 3052522 1886958 | 261,89%
Casové rozliseni 39736 37122 -2614 93,42%

Zdroj: vlastni zpracovani

Horizontalni analyza je zobrazena na obrazku €. 15. Je z ni patrné, Ze v roce 2009
zaznamenala aktiva 1 pasiva obrovskou zménu oproti roku 2008 (jak jiz bylo vySe
uvedeno) a to celkem o 305,79%. Dlouhodoby majetek dokonce vzrostl o 478,1%.
Vysvétleni této vyznamné skutecnosti nalezneme v ucetni zavérce sestavené ke dni
31. 12. 2009, ktery pfedchazel rozhodnému dni fize sloucenim a na zékladé § 73 €.
125/2008 Sb., zdkona o preménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, musela byt
hodnota ¢istého obchodniho jméni stanovena znalcem, formou znaleckého posudku.
Timto vznikl ptirdstek dlouhodobého hmotného majetku (ocenovaci rozdil
k nabytému majetku) resp. vlastniho kapitalu (ocenovaci rozdil z pfecenéni pti pie-
ménach) ve vysi 7 867 143 mil. K&. Pokud by ke dni 1. 1. 2010 nedoslo k fazi slou-
¢enim a tato skuteCnost by nebyla zapsana do obchodniho rejsttiku, uvedena ucetni
zavérka nebude platna a spole¢nost sestavi t€etni zavérku k 31. 12. 2009 bez zohled-
néni ptecenéni obchodniho jméni.

Pokles byl zaznamenan v oblasti casového rozliSeni a to u pasiv 1 aktiv. Mirn€ vzrostl

1 obéZzny majetek a cizi kapital.

Obrazek 16.

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu

2006 2007 2008 2009
EAT (vysledek 231248 578 399 289 643 720 581
hospodafeni b. 0.)
Vlastni kapital 2912613| 3489498 3785559 12172117
Rentabilita viastniho 7,94% 16,58% 7,65% 5,92%
kapitalu

Zdroj: vlastni zpracovani
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Jak je vidét na obrazku €. 16, je rentabilita vlastniho kapitalu podniku na dobré Grov-
ni, dosahuje pozitivnich hodnot. Vynosnost vlastniky vlozeného kapitalu do podniku
byla v roce 2006: 7,94%, v roce 2007: 16,58%, v roce 2008: 7,65 %, v roce 2009:
5,92 %. S trochou predstavivosti miizeme konstatovat, ze tento ukazatel kopiroval
hospodatsky vyvoj v roce 2007, kdy byla ekonomika v CR na vrcholu, ukazatel do-
sahl maximalni hodnoty a v pozd¢jsich letech klesal. Hodnota je také vyssi nez vy-
nosy z ,,bezrizikovych investic* (statnich pokladni¢nich poukazek a statnich dluhopi-

st1), coz jen potvrzuje dobrou vynosnost.

Obrazek 17.
Mira zadluZenosti
2006 2007 2008 2009
Cizi zdroje 820272 998 151 1165 564 3052 522
Vlastni kapital 2912 613 3489 498 3785559 12172117
Mira zadluzenosti 28,16% 28,60% 30,79% 25,08%

Zdroj: vlastni zpracovani

Na zaklad¢ udaji z obrazku €. 17 mizeme konstatovat, ze zadluzenost podniku je
relativné nizké a pohybuje se okolo 30%, coz miize byt dobrou zpravou pro piipadné

investory nebo pro banky poskytujici uveér.

Obrazek 18.
Koeficient samofinancovani
2006 2007 2008 2009
Vlastni kapital 2912613 3489 498 3785 559 12172 117
Celkova aktiva 3777 457 4526 748 4990 859 15261 761
Koeficient samofinancovani 77,11% 77,09% 75,85% 79,76%

Zdroj: vlastni zpracovani

Koeficient samofinancovani na obrazku ¢. 18 zobrazuje zptisob financovani aktiv ve
spolec¢nosti. Vysledky okolo 78 % ukazuji vysokou stabilitu podniku, ktera v§ak mi-

Ze mit negativni vliv na rentabilitu.
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6. Vyhodnoceni struktury vlastniho kapitalu podniku

Udaje, nutné k nasledujicimu vyhodnoceni struktury vlastniho kapitalu v podniku
Pivovary Staropramen a. s., jsem Cerpal z veiejné dostupnych zdroji. Vlastni kapital

podniku byl vytvofen v roce 1992 na zaklad¢ privatiza¢niho projektu.

Celkova velikost vlastniho kapitalu k 31. 12. 2009 byla 12 172 117 tis. K¢&, to odpo-
vida konstatovanim uvedenym v teoretické ¢asti prace. Velikost vlastniho kapitalu je
ovliviiovana velikosti podniku, stupném mechanizace, organizaci odbytu, pfi¢emz by
meélo platit, ze ¢im vySsi tyto ukazatele jsou, tim vétsi je potieba vysokého vlastniho
kapitalu ve spolecnosti. Vyvoj poméru vlastniho kapitalu a dlouhodobého majetku
ukazuje, zda spolecnost disponovala pravé takovym mnozstvim vlastniho kapitélu,
jaky potiebovala. V roce 2006 byl ukazatel roven 1,30. Roku 2007 klesl na 0,69.
V letech 2008 a 2009 dosahl hodnot 0,41 resp. 4,03. Hodnotu, u které¢ je mozné mlu-
vit o rekapitalizaci, ptekrocil podnik v letech 2006 a 2009.

V zékladnim kapitdlu, tedy ve vkladech vlastnikit do podniku, nedoslo ve sledova-
ném obdobi od roku 2006 do roku 2009 k Zadnym zménam. Zakladni kapital byl
sloZzen podle zakonnych podminek a s jeho sloZzenim souviselo 1 vydani akeii (5.
kvétna 1992 bylo vydano 627 895 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1000 K¢&).
V priibéhu dalSich let byl zakladni kapital sniZovan a navySovan az dosahl dneSni

aktualni hodnoty.

Meénilo se vSak slozeni a hodnota kapitalovych fonda zvlaste¢ v dasledku zmén
v ocenlovacich rozdilech z pfecenéni majetku a ocenovacich rozdili z pfecenéni pii
pfeménach.

Dochazelo také ke zménam v oblasti fondl tvofenych ze zisku, rezervnich fondl a
nedélitelnych fonda.

Vysledek hospodatfeni minulych let vykazoval od roku 2006 zapornou hodnotu, ktera
vS8ak byla postupné snizovana, az dosdhla nulové hodnoty vroce 2009. Ztrata

z minulych let tak byla splacena. Hodnota nerozdéleného zisku byla nulova po celé
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sledované obdobi. Intenzita vyplaceni dividend je v podniku velmi nizka (b&hem
sledovaného obdobi byly vyplaceny pouze jednou), mizeme tedy konstatovat, Ze
podnik uplatituje rezidudlni dividendovou politiku. Snazi se zisk investovat do chodu

podniku.

Zapis spolecnosti do obchodniho rejstiiku probehl 5. 5. 1992.

»Zalozeni spole¢nosti: Akciova spolecnost byla zaloZzena podle § 172 obchodniho
zakoniku. Jedinym zakladatelem spoleénosti je Fond narodniho majetku Ceské
republiky se sidlem v Praze 1, Gorkého namésti 32, na ktery presel majetek statniho
podniku ve smyslu § 11 odst. 3 zak. ¢. 92/1991 Sb., o podminkach pfevodu majetku

statu na jiné osoby.* ¢’

Popis ¢innosti pfedstavenstva, dozor¢i rady a valné hromady ve spole¢nosti byl v této
praci jiz uveden. Podle dostupnych informaci lze konstatovat, ze Cinnosti podniku
Pivovary Staropramen a. s. probihaji v souladu se zakony CR.

Na zéklad¢é provedené finan¢ni analyzy vybranych ukazatell 1ze tvrdit, Ze firma zvo-
lila zplisob financovéani majetku pievazné z vlastnich zdrojl, a to signalizuje financ¢-
né zdravou a prosperujici spolecnost se silnym finanénim zdzemim v podob¢ velké
mezinarodni spole¢nosti jako majoritniho akcionafe. Provedena Setfeni neukazuji na
vaznéjsi problémy, které by mély spole¢nost v budoucnu ohrozit. Preference finan-
covani aktiv z vlastnich zdroji, vede ke sniZovani rizika pro akcionafe. Z malé neza-
vislosti na cizim kapitalu vyplyva, nizké ohroZeni pro podnik v podobé dlouhodobé
finan¢ni nestability. Zvlasté obdobi celosvétové financni krize zvladl podnik velmi

dobfe, snazil se nezadluzovat a prosperovat v co nejvyssi mozné mire.

87 Pivovary Staropramen a. s. Pivovary Staropramen [online]. 2011 [cit. 2011-20-11]. Dostupné z

WWW: <http://www.pivovary-staropramen.cz/>
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7. Zaver

Cilem této bakalatské prace bylo provedeni podrobné charakteristiky slozeni vlastni-
ho kapitalu ve vybrané akciové spole€nosti. A to jasnou a prehlednou formou, zobra-
zujici dalezitost struktury vlastniho kapitalu v akciové spolec¢nosti. Pro analyzu byla
vybrana akciova spole¢nost Pivovary Staropramen a.s., jedna z nejvétsich akciovych
spolecnosti ve svém oboru podnikéni. Vyvoj vlastniho kapitalu byl uveden pro ob-

dobi roku 2006 az 2009.

V teoretick¢ ¢asti byl proveden rozbor odborné literatury vztahujici se
k problematice vlastniho kapitalu, akciovych spolecnosti a financni analyzy. Byly
charakterizovany ucetni a danové aspekty vlastniho kapitdlu, vysvétlena struktura
vlastniho kapitdlu v akciové spolecnosti a pojmy zakladni kapitél, kapitalové fondy,
fondy tvofené ze zisku atd. V samotné praci a také v pfilohach se nachazi velké
mnozstvi grafi a tabulek pro lepsi prehled o situaci v podniku ve sledovaném obdo-

bi.

Prakticka cast prace se zabyvala pfedstavenim spole¢nosti Pivovary Staropramen a.
s., jeji historii a soucasnym postavenim na trhu, byla ukdzana organizaéni struktura a
organy spole¢nosti. Dale byla provedena analyza rozvah v jednotlivych letech, ana-
Iyza slozeni vlastniho kapitalu a vybranych ukazatelii finan¢ni analyzy a zavérecné

zhodnoceni.

Provedenou analyzou struktury a zmén vlastniho kapitalu v podniku Pivovary Staro-
pramen a. s. byl zjiStén pozitivni finan¢ni stav spole¢nosti, vyznacujici se dobrymi
vysledky ve vétsin€ analyzovanych oblasti. Protoze podnik vykazuje nizkou zadlu-
Zenost a vétSinu aktivit financuje z vlastniho kapitalu, je moZzné doporucit cerpani

dlouhodobého uvéru, ktery by pokryl investice do dalSiho rozvoje podniku.
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