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Abstrakt

Diplomova prace se zabyva analyzou a komparaci konsolidace ucetnich zavérek mezi
Ceskou republikou a Italii. V teoretické &asti jsou popsany eskd i italskd vychodiska pro
sestaveni konsolidované ucetni zavérky, nastinéni financni analyzy a porovnani
zdanovani pravnickych osob v obou zemich. Prakticka cast obsahuje modelové piiklady
vytvorené pro zobrazeni vSech konsolidacnich metod v obou zemich. Pro tcely
mezinarodniho srovnani a analyzy vysledkl je zde vyuzita financni analyza, a to ve své

elementarni podobé¢.

Abstract

The thesis deals with the analysis and comparison of the consolidation of financial
statements between the Czech Republic and Italy. The theoretical part describes the
Czech and Italian bases for the preparation of consolidated financial statements, outlines
the financial analysis and take comparison of corporate taxation in both countries. The
practical part contains model examples created to show all consolidation methods in both
countries. For the purposes of international comparison and analysis of results, financial

analysis is used here, in its elementary form.

Kli¢ova slova
konsolidovana ucetni zavérka, financni analyza, dan z pfijmu pravnickych osob, Ceska

republika, Itdlie, komparace

Key Words
consolidated financial statements, financial analysis, corporate income tax, Czech

republic, Italy, comparison
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UvVOoD

Moderni doba s sebou piinasi ¢im dal tim Cast€jsi divody pro spojovani podnika ¢ili pro
akvizice, a to nejen v ramci narodnich trhi, ale pfedevsim v ramci trhu globdlniho.
Duivodu pro tato spojeni muze byt mnoho od ziskani vétsiho trzniho podilu po logistické
divody. Proto je potieba zkoumat danové a uCetni aspekty nejen na urovni jednotlivé
tuzemské legislativy, ale i na drovni mezinarodni, a konat tak nejriznéjsi komparace
a porovnani, ktera umozni v budoucnu snadnéjsi pochopeni rozdild v dosahovanych
hodnotach ucetnich vykazi, které maji vysoky vliv napiiklad na finan¢ni analyzu,
ocefiovani podniku apod. Diplomova prace se zabyva porovnanim konsolida¢nich metod
v Ceské republice a v Italské republice, a také zde doflo k nastinéni problematiky

moznosti daniové optimalizace u dani z pfijmu pravnickych osob.

Diplomova prace se déli na dva samostatné dil¢i celky. Prvni Cast je zaméfena na
teoretické aspekty sledované problematiky. V Casti zaméfené na teoreticka vychodiska je
v prvni fadé uvedeno, jaké existuji hlavni ucetni systémy pouzivany ve svété, vCetné
jejich elementarniho popisu. Tyto UcCetni systémy hraji velmi vyznamnou roli v soucasné
dobg, a to primarné z divodu moznosti obchodovani na mezinarodnim trhu, predevsim
cennych papiru a kapitdlu. V ndvaznosti je ddle projedndna samotnd problematiky
konsolidace a jeji spojitost s Mezinarodnimi u¢etnimi standardy. Také jsou zde nastinény
zakladni zpasoby propojeni podnikatelskych subjektt, funkce konsolidované ucetni
zaveérky a kdo jsou jeji uzivatelé. Konsolidovana ucetni zavérka je zde vylicena z pohledu
Ceské i Ttalské republiky. U obou statu je uvedeno, z jakych legislativnich dprav vychazi,
jsou determinovany zakladni nazvoslovi a pojmy, urcena kategorizace ucetnich jednotek
a s timto vyznamem spojené povinnosti, stanoveni data akvizice, povinnost sestaveni a
zvefejnéni Gcetni zavérky, divody pro vylouCeni a osvobozeni konsolidace apod.
V teoretické Casti si 1ze povSimnout, ze se definice samotné konsolidace v jednotlivych
zemi pfili§ neli§i. V obou statech je konsolidace fizena narodni legislativni ipravou a k ni
dopliiujicimi G&etnimi standardy. Avsak v Italii a Ceské republice jsou legislativy odligné,
vtom smyslu, 7e Ceska republika upravuje problematiku udetnictvi v samostatném
zakoné o ucetnictvi, zatimco v Italii je oblast UcCetnictvi legislativné obsazena

v obCanském zakoniku, ktery je dale doprovazen ucetnimi standardy. Ani definice



konsolidace a konsolida¢niho celku neni odliSna, pouze se jedna o jinak zauzivané
nazvoslovi. Také v obou statech je ocekavan predpoklad tzv. , Going concern, coz
znamena, ze se ocekava trvald aktivita podniku i v budoucnu neboli jeho budouci
zivotaschopnost. Kategorizace ucetni jednotek, na které dopada povinnost konsolidace,
jsou ve v jednotlivych stitech odligné. V Ceské republice se jedna jak o stiedni, tak i o
velké ucetni jednotky dle zakona a ucetnictvi, avsak v Italské republice se jedna pouze
o podniky spadajici do kategorie velké podniky. Samoziejmé se zde lisi 1 v samotnych
intervalech hodnot pro dané kategorie. Dal§i znatelny rozdil je nalezen v dobé

odepisovani konsolida¢niho rozdilu stanovené zdkonem.

Teoreticka Cast dale obsahuje teoreticka vychodiska pro fundamentalni finan¢ni analyzu,
jez je poté vyuzita v analytické ¢asti pro porovnani konsolida¢nich metod u obou statu
a jejich dopadu na tcetni vykazy. JelikoZ v dané oblasti hraji velmi dulezitou roli dané
a dariové zatizeni pravnickych osob, jakozto i moznosti optimalizace dafiové povinnosti,
tak jsou tyto dafiové aspekty zde vyobrazeny, véetné vyvoje efektivni sazby dané v obou
zemich od roku 2007 do 2019. Ptestoze jsou oba staty Cleny Evropské unie, ktera se
dlouhodobé snazi o harmonizaci dani, jelikoz by neméli dafiové sazby pro spravné
fungovani vnitiniho trhu hrat dalezitou roli pfi rozhodovani o umisténi kapitalu Ci
investice, tak v této oblasti se 1 presto vyskytuji vzdy u jednotlivych statu odliSené prvky
arysy. Je zde 1 zminén akcni plan Evropské komise na spravedlivé a efektivni korporatni

zdafiovani v Evropské unii.

Druha c¢ast diplomové prace je zaméfena na samotné analyzy. Zacind analyzou
konsolidovanych ucetnich vykazi v jednotlivych statech. U této analyzy se predpoklada
znalost GGetnich vykazd v CR, a proto je zde podrobn&ji popsana tvorba konsolidovanych
vykazl v Italské republice. U Ceské republiky jsou zde vyobrazeny zmény v rozvaze
i vysledku zisku a ztraty plynouci z aplikace konsolidace. U ¢asti zamétené na Italskou
republiku jsou zde vyobrazeny typické podoby polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty
se zvyraznénim polozek vzniklych z divoda uziti italskych konsolida¢nich metod.
V Itdlii se od roku 2016 musi také povinné prikladat konsolidovany vykaz penéznich
tokd, coz v CR stale neni vyzadovano. U obou statd je popsano, co musi nebo by mé&la

obsahovat piiloha k ucetni zavérce. Podniky konsolidujici dle italské pravni upravy toho
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musi publikovat mnohem vice, nez v podniky konsolidujici dle ¢eské pravni upravy.
Jedna se predevsim o zpravu o fizeni a o vykaz tykajici se sesouhlaseni vlastniho kapitalu
a rocniho vysledku hospodateni matefské spolecnosti a skupiny, jejichz podrobnéjSimu
popisu je v této Casti vénovana pozornost. Jako dal§i specialitu, kterou je potfeba
zdUiraznit, je rozdilné vykazovani konsolida¢niho rozdilu u obou zemi. Zatimco v Ceské
republice se konsolidacni rozdil kladny vykazuje v aktivech a zdporny v pasivech, tak u
informovanosti a znacnou potiebu predikce budoucich vynosu ¢i ztrat, které z investice

mohou plynout.

CIiLE PRACE, METODY ZPRACOVANI

Cilem diplomové prace je popsat sestaveni konsolidovanych ucetnich zavérek podle
Ceské a italské legislativy a soucasné zhodnotit jeho efekty vyplyvaji z rozdilnych

pravidel pro jejich sestaveni véetné ekonomického obrazu celku.

Jadro této prace se nachdzi v analyze konsolidovanych ucetnich zavérek dle legislativ
vybranych statd. Zde je vytvoreny modelovy abstraktni piiklad, jehoz zadani je shodné
pro oblast konsolidace jak v Ceské, tak italské Casti. Shodnost zadani pro konsolidaci dle
obou statnich legislativ umoziuje komparaci metod konsolidace vyuzivanych v obou
statech. Zdkladni povaha jednotlivych metod konsolidace se v obou zemich piili§
neodliSuje, ale pfesto je zpusob vykazovani jiny. Pro oba zvolené staty byla vytvorena
konsolidace vztazena ke dvéma obdobi, obdobi k datu akvizice a rok ndsledujici. Pro
vyobrazeni konsolidagnich metod je v Ceské republice i v Itdlii sestavena rozvaha i vykaz
zisku a ztraty. U modelového ptikladu je vytvoreno i nékolik polozek vzajemnych vztaha
a precenéni majetku, aby byl poukdzana jejich uprava v rdmci jednotlivych metod
konsolidace. Avsak je zfejmé, ze z povahy vziajemnych transakci a spole¢né povahy
konsolida¢nich metod v obou statech je zpusob jejich vylouceni ve sledovanych zemi
stejny. Oba staty maji hlavni tfi metody konsolidace, a to metodu plnou, ekvivalentni
a pomérnou. U plné metody se v Italské legislative 1ze setkat s dvoji podobou, kdy prvni
z nich lze nazvat metodu dle matefského podniku, kterd je zrcadlenim plné metody

v Ceské republice a druha z nich je vytvorena dle teorie entity (mysleno jedné udetni
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jednotky), ktera nevykazuje ve své ucetni zavérce mensinové podily. Tyto dva druhy plné
metody souviseji s moznosti skupinového zdanéni, které v Ceské republice povoleny
nejsou. Ceska i Italska republika povazuji za nejjednodudsi metodu konsolidace metodu
ekvivalentni. U obou zainteresovanych statd je nutné ucinit jisté pfipravy na sestaveni
konsolidovanych t&etnich vykazd dle metody ekvivalence, které shodné pro Cesko
i Italii. Casto je tato metoda ekvivalence nazyvana jako dvouiadkova, avsak jeji aplikace
neni pro oba staty totozna a skytd v sob€ znacné& odlisné dopady na polozky rozvahy. Pti
analyze a sestaveni pomérné metody dle legislativy sledovanych zemi se ukazalo, ze
pouze tato metoda ma identickou aplikaci a tim pddem i identicky dopad na rozvahu
avykaz zisku a ztraty. Jak jiz bylo uvedeno vySe, pro porovnani dasledku aplikace
jednotlivych metod byla v této oblasti uzita zakladni finan¢ni analyza. U finan¢ni analyzy
se Casto vyuziva porovnani dosazenych vysledka s priméry dosazenymi v odveétvi, proto
jsou modelové priklady vytvofené pro firmy pusobici v textilni pramyslu. Financni
analyza je primarné zameéfena na prvni akvizicni rok, kterym je rok 2019, a to z divodu,
7e k tomuto roku jsou dostupné a dohledatelné relevantni oborové priméry v Ceské
republice. Co se tyka oborovych priméra v Italské republice, tak se podafilo dohledat

pouze informace starSiho data a pouze z urcitych oblasti, proto nebyly vyuzity.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

Tato Cast diplomové prace je v prvni fadé zaméfena na struéné sezndmeni se
s nevyznamnéjSimi ucetnimi systémy pouzivanymi nejen v ramci EU, ale i celosvétove.
Tyto systémy hraji vyznamnou roli pro fungujici podniky jejichz obchodni aktivity sahaji
za hranice jejich statni pfislu§nosti, a hlavné pro podniky s kotovanymi cennymi papiry.
Déle je zde determinovana podstata konsolidované ucetni jednotky, a to jak v obecném
meéfitku, které je platné nejen pro oba sledované stity, tak i pro konkrétni pravni
a metodickou upravu jednotlivych statd. U obou komparovanych statd jsou uvedeny
zakladni teoretické aspekty, které jsou relevantni k dané problematice konsolidace. Na
konci jsou shrnuty elementarni instrumenty financni analyzy, které jsou poté vyuzity
v analytické Casti a pfedevsim je zde nastinéna problematiky zdanovani korporaci v rdmci

obou zainteresovanych zemi.

1.1 Hlavni ucetni systémy ve svété

Sestaveni vysledné podoby soustavy ucti a pravidel uctovani pro kazdou narodni
ekonomiku se fidi ramcovymi pravidly, které stanovuj zakon nebo jsou Siroce ¢i uzce
doporucena, poptipadé mohou byt zcela volnd. Pro rdmcova pravidla je spolecna snaha
o objektivizaci vyslednych informaci a maximalni redukce néhodnych ¢i zadmérnych
zkresleni, a zabranéni jinych kreativnich metod. Za velmi vyznamnou normu lze
povazovat tzv. Mezinarodni UcCetni standardy, které predstavuji urcitou konvenci
ztotoznujici se se souhrnem zasad a principi ozna¢ovanych za obecn€ uznavané ucetni

zasady (1).

US GAAP aIFRS jsou hlavnimi G¢etnimi systémy ve svéte. Z téchto tcetnich systému
vychdzeji ramcova pravidla pro narodni Gcetni systémy jednotlivych statd. Jejich
charakteristika je nasledujici:
- americké obecné uznavané ucetni zasady (v angl. ,US generally accepted
accounting principles”, dale jen US GAAP) a
- mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (v angl. ,international financial

reporting standards®, dale jen IFRS) (2 str. 15).
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US GAAP jsou urceny pro nevladni ucetni jednotky, statni a mistni vlady i pro jednotky
federdlni vlady, a to konkrétné v prostredi USA. PiedevSim jsou ureny nevladnim
ucetnim jednotkam, které produkuji zisk (Cili ziskové orientované jednotky), ale i pro
neziskové organizace. Zvlasté vyznamné jsou pro emitenty vefejné obchodovatelnych
(kotovanych) cennych papirt, které maji povinnost zverejiiovat tcetni zaveérky (2 str. 15).
Zasady vznikali postupné a na zakladé pozadavku uzivatel, a to predev§im v USA
v ndvaznosti na ekonomickou krizi 30. let 20. stoleti (3 str. 5). Je potieba si uvédomit, ze
americky kapitalovy trh je nejvétsi a nejlikvidnéjsi na svété s ¢imz i souvisi, ze americké
ucetnictvi bylo a stale je nejpropracovanéj§im ucetnim systémem na svété. Pro
rozhodujici globdlni investory nejsou spolecnosti, jez neobchoduji v USA vyznamné (2

str. 23).

GAAP se déli na vyznamné predpoklady (v angl. ,.fundamentals®), jejichz nedodrzeni by
vedlo podstatnym zpisobem ke zméné kvality zachyceni skuteCnosti v ucetnictvi a na
pravidla (v angl. , principles®), ktera usmémuji zpracovani udaju tak, aby vysledny obraz

byl uspokojivy v co nejSir§im smyslu konvence (3 str. 6).

Existuji 4 predpoklady (v angl. ,,fundamentals®) v zdsadach:

1. Economic entity znamena piesné vymezeny celek predmétu ucetnictvi (3 str. 6).

2. Going concern znamena, ze aktivity dané entity smeétuji k zajisténi jeji ¢innosti
1 v budoucnu (3 str. 6).

3. Monetary unit/constant dollar znamena, ze do ucetnictvi vstoupily vSechny udaje
jako vysledky méfeni, vyjadiené v penéznich jednotkach o stalé kupni sile (3 str.
6).

4. Time period znamen4, ze finan¢né majetkova situace a hospodarsky vysledek jsou
vycCislovany v pravidelnych casovych intervalech, bez ohledu na nepfetrzitost

uskuteCriovani ¢innosti v dané jednotce (3 str. 6).

IFRS jsou urceny pro ziskové a neziskové orientované jednotky, a to v mnoha statech
svéta, vCetné statl Evropské unie (dile jen EU). V EU jsou urCeny piedev§im pro
emitenty cennych papird, které byly pfijaty k obchodovani na regulovaném evropském
trhu. I v tomto pfipadé se ucetni zaveérky jednotek zverejiuji (2 str. 15). IFRS upravuje
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skladbu, obsah a z¢asti format vykazi Gcetni zavérky vybranych tcetnich jednotek. Tyto
standardy jsou zaméfeny prioritné na obsah ucéetnich vykazi, nikoliv pfimo na ucetni
postupy, pravidla a metodiku zachycovani jednotlivych skutecnosti v uctech. Kazda
ucetni jednotky ma interné urCena ramcova pravidla pfi postupu ucetnich operaci (3 str.

5).

Diky trendu zvanému globalizace, ktery v sobé skyta proces integrace spolecCnosti na
vys$si geografické urovni, nez tomu bylo v pfedchéazejicich etapach vyvoje spolecnosti,
dochézi k nutné harmonizaci, koordinaci a spolupraci svétovych podnikd, ale i samotnych
stath (4). Z Cehoz plyne, ze rozdilné ucCetni systémy brani integraci financnich trhu
a zpusobuji spolecnostem dodatecné naklady, proto Evropska standardizace predstavuje
vyznamny krok v celosvétové standardizaci. V pripadé€, Ze si Clenské staty EU nepfeji
pouze vyrovnané podminky, ale také dosahovani tispéchti na mezinarodnich trzich, potom

by mél existovat jednotny globalni ti¢etni systém (2 str. 67).

IFRS jsou vyvijeny s deklarovanym zamérem usnadnit vyvoj globalniho systému.
Lze povazovat za zajimavé, ze hlavnim uchazeCem o svétové primarni uzivani nejsou
US GAAP, nybrz IFRS, které jsou uznany nejen v§emi evropskymi akciovymi burzami,
ale i akciovymi burzami jinych stat(. Standardim IFRS je Casto vycitana subjektivita,
jsou méneé popisné a méne detailni oproti US GAAP. Oba tyto systémy se snazi o to, aby
vedeni spolecnosti nemohlo tolik obelhdvat a podvadét své soucasné i potencionalni

akcionare a véfitele Cili zkreslovat své publikované informace (2 str. 67).

1.2 Konsolidovana acetni zavérka

Historie konsolidace se odviji od konce 19. stoleti a vaze se k rozvoji velkého primyslu
a s prvnimi akvizicemi (5 str. 15). Konsolidovana ucetni zavérka se fidi jak tuzemskou
pravni Upravou, tak i mezinarodnimi ucetnimi standardy. IFRS jsou vyuzivany piedevsim
v pfipadech, kdy konsolidujici ucetni jednotka emituje cenné papiry registrované
aregulované na evropském trhu (6 str. 138), ale také jako zadklad pro ndrodni upravy
ucetnictvi, jako mezinarodni méfitko pro zemé, které vyvijeji svou narodni tpravu i jako

unifikované méfitko pro nadnarodni/mezinarodni spolecnosti (2 str. 153).
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Propojeni tcetnich jednotek je mozné nejCastéji na zakladé drzeni vlastnickych podila,

smluvniho usporadani, personalniho propojeni, podobnosti pfedmétu ¢innosti, jiného

zpusobu aplikovaného vlivu apod. (5 str. 15).

Konsolidovana ucetni zavérka, rovnéz jako individudlni Ucetni zaveérka, ma za funkci

poskytovat relevantni informace o finanéni situaci, vykonnosti a zménach financni

situace ucetni jednotky zejména externim uzivatelim. Za smysluplné je povazovano

sestavovani ucetni zavérky za takovou skupinu podniku, u kterych méa vyznam

monitorovat finan¢ni situaci, vykonnost a penézni toky. Vhodné kritérium smysluplnosti

je mira vlivu zajist'ujici investorovi t€zit z propojené jednotky kyzené ekonomické efekty

(5 str. 15). Konsolidovana ucetni zavérka plnici informacéni charakter musi:

vyjadfovat financni situaci, vykonost a penézni toky ekonomické jednotky;
pfinaset svym uzivatelim relevantni a pravdivé informace;

obsahovat informace sinformacnim potencidlem prevySujicim informacni
potencial individualnich tcetnich zavérek zahrnutych do ekonomického celku;
umoznit transparentnost informaci pro srovnavani finan¢ni situace a vykonnosti
ekonomické jednotky sjinymi jednotkami, které mohou byt usporadany

i odlisnym zptsobem (napi. po pobockach, divizich apod.) (5 str. 16).

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) v Koncepénim ramci vymezuji

hlavni skupiny uzivateld ucetnich zavérek, které 1ze shrnout do tfi oblasti dle (5 str. 16):

1.

Poskytovatelé prostiedkt a zdroju.

2. Prijemci vyrobku, zbozi a sluzeb.

3. Uzivatelé s funkci dohledu.

Obecné lze tict, ze uzivateli UCetnich zavérek jsou zainteresovani ,stakeholdefi”. Za

interni stakeholdery jsou obecné povazovani vlastnici a zaméstnancei, za externi jsou

uvadéni nejCasté)i zakaznici, dodavatelé, investofi, banky a obdobné financni instituce,

média, statni organizace, konkurenti apod.
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1.3 Konsolidovana u&etni zavérka dle Ceské legislativy

V Ceské republice je konsolidace upravena predevsim:

1.

Zakonem &. 563/1991 Sb., o tdetnictvi (déle jen ZoU) v paragrafech 22, 22a,
22aa, 22b, 23, 23a, 23b, ktery vymezuje konsolidovanou ucetni zavérku,
stanovuje jeji povinnost, hlavni zasady pro vymezeni konsolida¢niho celku, vycet
metod a podminky pro pouziti IFRS pro konsolidaci (5 str. 22).

Provadéci vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., k zdkonu o ucetnictvi, kterou se provadeji
vybrand ustanoveni ZoU pro podnikatele (dale jen vyhlaska &. 500), kterd se
v paté Casti zabyva konsolidovanou ucetni zaveérkou. Vymezuje postup
zahrnovani Ucetnich jednotek do konsolida¢niho celku, popis metod konsolidace
a usporadani a obsahové vymezeni polozek konsolidované ucetni zavérky (5 str.
22).

Ceské G&etni standardy (dale jen CUS) tykajici se konsolidaci udetnich zavérky,
a to predeviim CUS pro podnikatele & 020 Konsolidovana G&etni zavérka, kde
jsou vymezeny vybrané pojmy, pozadavek na konsolida¢ni pravidla,
charakteristiky jednotlivych konsolida¢nich metod a pravidla pro konsolidaci
prehledu penéznich toka (5 str. 22).

Také je potieba prihlédnout k zakonu ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
(dale jen ZoOK), a to hlavné k §§ 71 - 91, které vymezuji pojmy ovladajici

a ovladané osoby, jedndni ve shodé, vétSinového spolecnika a jiné (1 str. 138).

Z divodu, ze individualni ucetni zavérky ucetnich jednotek, které jsou pod vlivem jinych

jednotek ¢i jednotky, zobrazuji ekonomické jevy s uréitym omezenim, vyvinula si ucetni

praxe vykazovani financni situace (v€. jejich zmén), jakoz i finanéni vykonosti nikoli

pouze za formalné pravni subjekty, ale pfedevsim za ekonomické jednotky! (3 str. 187).

Jinak fecCeno, v Ceské republice je konsolidovana ucetni zavérka sestavena za skupinu

samostatnych jednotek, které jsou spolu ur€itym zptisobem propojeny, a to v podobé¢ jako

by se jednalo o jeden celek, avSak pravni subjektivita ziistava na arovni jednotlivych

jednotek (5 str. 15). Protoze seskupeni téchto subjektil nema pravni subjektivitu, nema

! Ekonomické jednotky jsou piedstavovany skupinami jednotek, které jsou urditym zpusobem (nejéastéji

kapitalov¢) propojeny.
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konsolidovana ucetni zavérka zadnou souvislost s dani z pfijmu, a ani s rozdélovanim
dosazeného hospodarského vysledku. Veskeré tyto skute¢nosti fesi podniky samostatné
v ramci individualnich vysledka. Z ¢ehoz plyne, ze kazda ucetni jednotka participovana
v ekonomické jednotce sestavuje svoji ucetni zavérku se vSemi dusledky z ni plynouci,
tzn. odvadi dan a rozdéluje dosazeny vysledek hospodateni. Individualni Gcetni zavérky

slouzi, v tomto kontextu, jako podklad pro zpracovani konsolidované ucetni zavérky (7).

Aktualni znéni ZoU za konsolidaéni celek povazuje seskupeni jednotek, jez obsahuje
konsolidujici matetfskou ucetni jednotku neboli ovladajici Ucetni jednotku, ktera je
obchodni spolecnosti a konsolidované dcefiné ucetni jednotky neboli ovlddané osoby.
Vyjimku predstavuji ty, kde je vykonavany spole¢ny vliv (ve svétovém méfitku zname
jako joint venture“?). ZoU determinuje v § 22 konsolidovanou udetni zavérku
nasledovneé: ,, Konsolidovanou ucemi zdaverkou se rozumi ucemi zaverka sestavend
a upravend metodami konsolidace. “. ZoU a provadéci vyhlaska &. 500 dale uvadi, ze
konsolidaci podléhaji vedle konsolidovanych (dcefinych) jednotek i osoby pod
spoleCnym vlivem i pridruzené ucetni jednotky ¢ili osoby v nichz je uplatiiovan podstatny
vliv. Skupina t&etnich jednotek se dle ZoU tedy sklddd z konsolidujici t&etni jednotky
a konsolidovanych ucetnich jednotek, vcetné spoleénych a pridruzenych ucetnich

jednotek (5 str. 53).

Ovladajici osoba neboli matefsky podnik a ovladana osoba neboli dcefiny podnik, je
definovdna v ZoOK v § 74 odst. 1, jako: ,, Oviddajici osobou je osoba, kterd miize v
obchodni korporaci primo ¢i nepiimo uplatiiovat rozhodujici viiv. Oviddanou osobou je
obchodni korporace oviddand ovladajici osobou. . Pfimy vliv je v jiném subjektu
uplatiiovan pfimou ucasti. Viz. Obrazek 1, kde podnik A vlozi prostiedky do zakladniho

kapitalu podniku B.

2 Joint venture (joint adventure, joint enterprise) je forma spoluprace dvou ¢i vice osob podlozena smluvnim

zakladem.
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Obrazek 1 Uplatiiovani primého vlivu

Zdroj: Vlastni zpracovani dle informaci vyse

Nepiimy vliv investora je uplatiiovan prostfednictvim jiného subjektu. Neptimy vliv lze
uplatiiovat i v nékolika stupnich se slozitymi vazbami. Zakladni ¢ili ,,jednodussi“ varianta
je zobrazena na Obrazek 2, kde podnik A vlozi prostfedky do podniku B (pfimy vliv),
podnik B vlozi prostfedky do podniku C (pfimy vliv), pak podnik A vykonava neptimy
vliv v podniku C.

Obrazek 2 Uplatiovani neprimého vlivu

Zdroj: Vlastni zpracovani dle informaci vyse

Dle § 75 v ZoOK ovladajici osoba ma pravo: ,, Md se za to, Ze oviddajici osobou je osoba,
ktera miize jmenovat nebo odvolat vétsinu osob, které jsou cleny statutdrniho orgdanu
obchodni korporace nebo osobami v obdobném postaveni nebo cleny kontrolniho orgdnu
obchodni korporace, jejimz je spolecnikem, nebo miize toto jmenovdani nebo odvoldni

prosadit. “.

Dile § 75 ZoOK stanovi, ze za ovladajici osobu se povazuje ten, ,, kdo nakldadda s podilem
na hlasovacich prdvech predstavujicim alespori 40 % vSech hlasii v obchodni korporaci,
ledaze stejnym nebo vy$sim podilem nakladd jind osoba nebo jiné osoby jednajici ve
shodé. Ma se za to, Ze osoby jednajici ve shodé, které spolecné nakladaji podilem na
hlasovacich pravech predstavujicim alespori 40 % vSech hlasit v obchodni korporaci, jsou
osobami oviddajicimi, ledaze stejnym nebo vyssim podilem naklada jind osoba nebo jiné
osoby jednajici ve shodé. M se za to, Ze osobou oviddajici nebo osobami ovlddajicimi je

také ten, kdo sam nebo spolecné s osobami jednajicimi s nim ve shodé ziskd podil na
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hlasovacich prdvech predstavujici alespon 30 % vSech hlasii v obchodni korporaci a tento
podil predstavoval na poslednich 3 po sobé jdoucich jednanich nejvyssiho orgdnu této

osoby vice nez polovinu hlasovacich prav pritomnych osob. “.

Shrnuti 1ze formulovat nasledovné, k ovladajicim subjektim patii:

a) vetSinovy spolecnik, ktery vlastni vétSinu hlast, plynouci z G¢asti v obchodni
korporaci;

b) fidici osoba dlouhodobé provadejici koordinace a koncepéni fizeni alespoti jedné
z vyznamnych ¢innosti;

c) osoba, ktera maze pfimo ¢i nepfimo uplatiiovat rozhodujici vliv (tzn. Ze naklada
s podilem na hlasovacich pravech ve vysi 40 %, a to vlastnim nebo s osobami
jednajicimi ve shod¢);

d) osoba, kterd sama nebo s osobami jednajicimi ve shodé disponuje minimalne 30%
podilem na vSech hlasovacich pravech a soucasné tento podil predstavoval na
poslednich tiech jednanich nejvyssiho organu vice nez polovinu hlasovacich prav

piitomnych osob (7).

Ugetni jednotka, u niZ je takovy vliv uplatiiovan, je v ZoOK definovina, jako ovlidana
dcefind obchodni korporace a ovladajici osoba je matefskou obchodni korporaci. Dle

ZoU jsou tyto subjekty soudasti konsolidagniho celku.

Za osoby jednajici ve shodé Ize povazovat osoby, které jednaji spolecné a nerozdilng.
Jednanim ve shodé je jednani dvou osob, které nakladaji s hlasovacimi pravy za ucelem
ovlivnéni, ovladani nebo jednotného fizeni obchodni korporace. ZoOK v § 78 definuje
jako osoby jednajici ve shodé:
,pravnickda osoba a clen jejiho statutdrniho orgdnu, osoby v jeho primé
piisobnosti, ¢len kontrolniho orgadnu, likvidator, insolvencni spravce a dalsi
sprdvci podle jiného prdvniho predpisu, nuceny sprdvce,
- ovlddajici osoba a ji ovlddané osoby,
- vlivné a ovlivnéné osoby,
- spolecnost s rucenim omezenym a jeji spolecnici nebo pouze jeji spolecnici,
- verejnd obchodni spolecnost a jeji spolecnici nebo pouze jeji spolecnici,
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- komanditni spolecnost a jeji komplementari nebo pouze jeji komplementdri,

- osoby blizké podle obcanského zdakoniku,

- investicni spolecnost a ji obhospodarovany investicni fond ci penzijni fond nebo
pouze ji obhospodarované fondy, nebo

- osoby, které uzavrely dohodu o vykonu hlasovacich prav. “.

Spole¢nost sestavujici konsolidovanou ucetni zavérku se nazyva konsolidujici ucetni
jednotka. SpoleCnost, kterd spadd pod konsolidaci a je vlastnéna nebo ovladana
konsoliduyjici ucetni jednotkou je pojmenovana jako konsolidovana tcetni jednotka. Tyto
dvé jednotky ¢ili konsolidovana a konsolidujici ti€etni jednotky, spolu tvofi konsolida¢ni
celek, jak jiz bylo zminéno vySe. Konsolidované ucetni zavérce podléhaji matefsky
a dcefiny podnik (v pfipadé rozhodujiciho vlivu), konsolidujici ucetni jednotka
a pridruzené jednotky®. ZoU v § lc definuje tii velikosti kategorie skupin udetnich
jednotek (vice viz. Tabulka 121), kde jsou stanoveny hrani¢ni hodnoty vybranych
ukazatelt a pti prekroCeni alespon dvou z nich, je supina zafazena do velikostné vyssi

kategorie skupin ucetnich jednotek (8).

1.3.1 Spolecny vliv

ZoU v § 22 stanovuje spole&ny vliv jako vliv pfi némz osoba zahrnuta do konsolidaéniho
celku spolu s jednou nebo vice osobami mimo konsolidacni celek ovlada jinou osobu
a souGasné nejde o samostatné vykonavani rozhodujiciho vlivu. Déle ZoU upfesiiuje, Ze
osoba, ve které je spole¢ny vliv uplatiiovan je oznacovana jako ucetni jednotka pod

spoleCnym vlivem.

1.3.2 Podstatny vliv

ZoU v § 22 stanovuje podstatny vliv jako vyznamny vliv na fizeni nebo provozovani
ucetni jednotky, ktery neni rozhodujicim nebo spole¢nym vlivem. Existence podstatného
vlivu je podminéna drzbou 20% podilem na hlasovacich pravech. Subjekt, ve kterém je

uplatiiovan podstatny vliv, je oznacovan terminem pridruzeny podnik.

3V tomto vyznamu myS$leno jako jednotky pod spole¢nym vlivem dle zakona o uéetnictvi.
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1.3.3 Kategorizace skupin tucetnich jednotek dle zdkona o ucetnictvi

Stredni a velké skupiny ucetnich jednotek maji povinnost sestavit konsolidovanou ucetni
zavérku. Aby matetska spoleCnost zjistila, zda spada do velké ¢i stfedni skupiny ¢ili ¢i
ma povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, musi zjistit, zda prekrocila
alesponl dvé z nize uvedenych kritérii viz. Tabulka 1. Vzhledem ke skuteCnosti, ze kritéria
maji byt posuzovany na konsolidovaném zakladg, tak to znamenad, ze musi udélat jakousi
pro-forma konsolidaci rozvahy (kvuli kritériu vySe aktiv) a vysledovky (kvuli kritériu
vyse obratu) (5 str. 54). Tedy pii sestavovani uCetni zavérky se zacina agregaci ucetnich
vykazli. Agregované ucetni vykazy by se mély vyznaCovat stejnou strukturou vykazi,
a proto je vice nez zadouci, aby konsolidované jednotky pfizptuisobily a upravily své
vykazy do stejné formy, jakou vyuziva konsolidujici t€etni jednotka. Nastane-li problém
pii sjednocovani vykazi, je potieba naleznuti kompromisu, které je nutné uvést v priloze

konsolidované ucetni zavérky (9 str. 18).

Tabulka 1 Kategorizace skupin acetnich jednotek dle zikona o ucetnictvi (v mil. K¢)

Zdroj: Vlastni zpracovani dle zakona ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi, §1c

. Roc¢ni thrn cCistého
Hodnoty Aktiva (netto) na Primérny pocet
obratu na
konsolidovaném zaméstnancu za
) konsolidovaném
Skupiny zakladé dané ucetni obdobi
zaklade

Mala skupina <100 <200 <50
Stredni skupina >100, < 500 >200, < 1000 > 50, < 250
Velkd skupina >500 >1000 >250

Zakon o ucetnictvi v § le také stanovi, ze matefska jednotka ve dvou po sobé
nasledujicich tcetnich dnech fadnych ucetnich zavérek prestala prekracovat (¢i naopak
by prekrocila) dve hrani¢ni hodnoty vySe zmifiovanych tii kritérii, pak zmeéni od pocatku
bezprostiedné nadchazejiciho ucetniho obdobi velikostni zatfazeni skupiny, dle které je
stanoven rozsah a zpusob sestavovani ucetni zavérky. Zakon o ucetnictvi dale v § le

stanovuje, ze v prvnim ucetnim obdobi po svém vzniku postupuje ucetni jednotka pro
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takovou kategorii skupin ti€etnich jednotek, u niz l1ze divodné predpokladat, ze splni jeji

podminky k rozvahovému dni prvniho ucetniho obdobi. Staci tedy divodny predpoklad.

1.3.4 Datum akvizice

Datum akvizice znaCi den, k némuz zac¢ne konsolidujici ti€etni jednotka uplatiiovat svij
vliv v konsolidované ucetni jednotce. K tomuto datu se vaze spravné prifazeni
odpovidajiciho podilu vlastniho kapitalu a vycisleni konsolida¢niho rozdilu. Datum
nakupu cennych papiru vzdy neodpovida datu akvizice. Je mozna 1 situace, kdy cenné
papiry ¢i podily nakoupi uCetni jednotka na konci roku, ale sviij vliv zacne uplatiovat az
od zacatku ledna, coz v kone¢ném dusledku znamena, Ze soucasti konsolida¢niho celku
se stane az od ledna. Dulezité je i sledovat zapoceti ovladani v pripadé uskutecnéni
ptipadného nakupu, kdy se z nevyznamné ucetni jednotky pro konsolidaci muze stat

jednotka vyznamna (9 str. 21).

1.3.5 Datum sestaveni a zverejnéni konsolidované ucetni zavérky

Konsolidovana ucetni jednotka se fidi dle pravidel konsolidujici ucetni jednotky,
tzn. ze uplatiiuje stejné ucetni obdobi jako konsolidujici ucetni jednotka a sestavuje
se k datu ucetni zavérky konsolidujici ucetni jednotky. Stejnd pravidla plati i pro
individualni uéetni zavérky konsolidovanych uéetnich jednotek. ZoU v § 23 je dano, Ze
do konsolidace je mozné zahrnout Gi€etni zaverky staré nejvyse tfi mesice. Nastane-li tato
situace, je nutné uskutecnit takové kroky a postupy za ucelem upravy o realizované
vyznamné skutecnosti. Stars§i individualni zavérky musi konsolidované ucetni jednotky
sestavit znovu. ZoU v § 21a stanovi, Ze sestavena ucetni zavérka s vypracovanou vyroéni
zpravou musi byt zkontrolovana a ovéfena auditorem. Takto ovéfené dokumenty je tfeba
zvefejnit neboli ulozit do sbirky listin v obchodnim rejstiiku, do 30 dnd, nejpozdéji vSak
do 12 mésictu od rozvahového dne zvefejiiované ucetni zavérky, bez ohledu na to, zda
byly tyto ucCetni zaznamy uvedenym zpusobem schvaleny. AvSak tentyz paragraf
zakazuje uCetnim jednotkam, jimz maji povinnost mit Ucetni zavérku schvalenou
auditorem, zvefejnit informace, které nebyly ovéfeny auditorem, zpisobem, ktery by

mohl uzivatele uvést v omyl, ze auditorem ovétreny byly.

Reseni v pripadé, Ze maji UCetni jednotky rizné terminy pro vyroéni ucetni zaveérku
mohou byt nésledujici:
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- ucetni jednotky sestavuji mezitimni ucetni vykazy, nebo

- nabytd jednotka sestavuje ucetni vykazy v Casovém rozmezi maximalné tfi

meésict, které mohou byt stale pouzity pro konsolidovanou tcetni zavérku, a tudiz

nemusi sestavovat zvlastni vykazy pro vstup do konsolidace. AvSak do

konsolidace musi byt zahrnuty vzdjemné transakce mezi jednotkami z ¢asového

obdobi mezi terminem individualnich ucetni zaveérky nabyté jednotky a terminem

konsolidace (10).

1.3.6 Osvobozeni od konsolidace

Z logiky véci jsou dle informaci uvedenych vySe osvobozeny od konsolidace malé

skupiny ucetnich jednotek, avSak s vyjimkou téch, které zahrnuji UcCetni jednotku

vefejného zajmu. Dale ZoU v § 22a odst. 3 urluje, Ze je konsolidujici Gdetni jednotka

od povinnosti konsolidovat osvobozena, pokud konsolidujici tcetni jednotka ovlada jen

konsolidované tletni jednotky, které jsou jednotlivé i v dhrnu bezvyznamné. ZoU

v § 22aa urcuje dalsi divod pro vylouceni z konsolidace:

- Konsolidujici ucetni jednotka je soucasné konsolidovanou ucetni jednotkou

zahrnutou do konsolida¢niho celku jiné konsolidujici osoby (tato jind

konsolidujici osoba se musi fidit pravem clenského statu EU) za predpokladu, ze

tato jina konsolidujici ucetni jednotka drzi
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veskeré podily konsolidujici ucetni jednotky nebo

alesponi 90 % podilu konsolidujici t¢etni jednotky a nesestaveni schvalili
jeji ostatni spolecnici nebo akcionafi;

méneé nez 90 % podilu konsolidujici tcetni jednotky a ostatni jeji
spolec¢nici nebo akcionafi drzici celkem alesponi 10 % nepozadali
nejpozdéji Sest mésich pred koncem ucetniho obdobi o sestaveni
konsolidované ucetni zavérky;

osvobodit od konsolidace lze, pokud konsolidujici a vSechny jeji
konsolidované ucetni jednotky jsou zahrnuty do konsolidované ucetni
zaveérky vyssi konsolidujici jednotky a zaroveri konsolidovana ucetni
zavérka a konsolidovana vyrocni zprava jsou sestaveny touto vyssi

konsolidujici jednotkou a jsou ovéfeny auditorem v souladem s pravem



statu, kterym se tato vysSi konsolidujici jednotka fidi, a zaroveni bude
podle zékona o tcetnictvi v Ceském jazyce zverejnéna tato konsolidovana
uCetni zaveérka, konsolidovana vyro¢ni zprava a zprava auditora
odpov&dného za ovéfeni této zaveérky a vyrocni zpravy konsolidujici
ucetni jednotkou a zaroven piiloha v Gcetni zavérce konsolidujici ucetni
jednotky obsahuje nédzev a sidlo vyssi konsolidujici ucetni jednotky
a davody pro nesestaveni konsolidované ucetni zavérky;

- toto osvobozeni nelze pouzit, sestavuje-li se konsolidovana ucetni
zavérka, véetné vyrocni zpravy, za ucelem informovani zameéstnanct
¢ijejich zastupcu dle zvlastniho pravniho predpisu, nebo a zadost

spravniho organu nebo soudu (35 str. 55).

Na zaklad& znéni ZoU lze odvodit, Ze osvobozen od konsolidace se nevztahuje na situace,
kdy:
- matefské jednotka ma podil v n€kolika dcefinych jednotkach, z nichz jen nékteré
jsou nevyznamné;
- matetska jednotka je sama nevyznamnou, kdy se pfihlizi ke skutecnosti, zda drzi
jednu ¢i vice dcefinych jednotek;
- matefskd jednotka drzi fadu dcefinych jednotek, které jsou sice jednotlivé

bezvyznamné, ale v thrnu vyznamné jsou (5 str. 55).

Ceska pravni Gprava nenabizi moznost nezahrnuti do konsolidované uletni zavérky
takovou dcefinou spoleCnost, jez by samostatné byla nevyznamna, a tudiz sestavit
konsolidovanou ucetni zavérku jen se zahrnutim téch dcefinych jednotek, které jsou
vyznamné. AvSak v praxi je tato metodika nezahrnuti Casto uzivana, a proto by zde mél
byt silny akcent na to, aby tato situace vyznamné neznehodnotila vypovidaci schopnost

konsolidované ucetni zavérky (5 str. 55).

1.3.7 Vylouceni z konsolidace

Utetni jednotka nemusi byt zahrnuta do konsolidagniho celku, jestlize nastane jedna
z téchto situaci uvedena v ZoU v §22a:
-, Mimorddné nelze informace nuté pro sestaveni konsolidacni 1icemi zaverky
ziskat bez neprimérenych ndkladii nebo bez zbytecného zdrzZeni.
- Podily ucemi jednotky jsou drzeny vyhradné za ucelem jejich ndsledného prodeje.
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- Prisna a dlouhodobd omezeni brani konsolidujici uicetni jednotce ve vykonu jejich
prdv tykajicich se nakldddni s majetkem nebo rizeni dané ucetni jednotky nebo
vykonu jednotného rizeni této ucemi jednotky, pokud jde o vztahy na zakladé
smlouvy s danou ucetni jednotkou nebo na zdkladé zakladatelské ci spolecné
smlouvy nebo stanov uicemi jednotky nebo jsou-li spravni, ridici Ci dozorci orgdny
této ucemi jednotky a jedné Ci vice jinych ucetnich jednotek, v nichz nevykondva
viiv, sloZeny prevdzné ze stejnych osob, které vykondvaji funkci béhem ucetniho

obdobi az do sestaveni konsolidované ucetni zaverky. *

1.3.8 Konsolida¢ni pravidla

Vsechny ucetni jednotky podléhajici konsolidaci musi byt vcasné informovany o jejich
zahrnuti do konsolida¢niho celku. Informacni povinnost s sebou nese matetska jednotka.
Mimo zvefejnéni konsolidac¢nich pravidel, vymezi formou organiza¢niho schématu
konsolidacni celek. Jednotky by méli byt informovany o jejich vstupu do konsolida¢niho
celku pied zaGatkem uletniho obdobi, za které budou konsolidovany. Dle CUS ma
matef'skd spolecnosti povinnost stanovit a vyhlésit konsolida¢ni pravidla, a to
v minimdlnim rozsahu a vcas. Z hlediska ndro¢nosti konsolidace by mélo byt jiz na
zacatku ucetniho obdobi nastaveno ve vSech jednotkach vstupujicich do konsolidace,
piislusné metody a ucty slouzici pro zachyceni piislusnych vztahd, aby doslo k jejich
bezproblémovému zjisténi. Konsolida¢ni pravidla stanovuji, ze nabyté jednotky
pripravuji podklady, pretiidi a upravi udaje, které jsou predlozené pro u¢ely konsolidace.
Provade¢ji se 1 dal§i upravy, jako je sladéni ucetnich metod v ramci konsolida¢niho celku,
a to v pripad€, ze by uzivani odliSnych metod podstatné ovlivnilo pohled na ocenéni
majetku a zavazkl v konsolidované ucetni zavérce a na vykazany vysledek hospodafeni
(11). Konsolida¢ni pravidla dale stanovi obsah a formu informaci pro konsolidaci,
pouzity systém konsolidace a metody konsolidace. Z konsolida¢nich pravidel musi

jednoznaéné vyplyvat jaky zpusob konsolidace bude vyuzit (12) (11).

CUS stanovi obsah konsolida¢nich pravidel:
1. ,,zpusoby ocenovani majetku a zdvazkii,
2. pozZadavky na udaje urcené pro konsolidaci, které predkladaji konsolidované

podniky,
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3. terminy predkldadani iidajii, terminy predloZeni konsolidovanych uicetnich zdavérek
nizSich konsolidacnich celkii a termin sestaveni konsolidované uceti zaverky
za konsolidacni celek v pripadé sestavovdani konsolidace po jednotlivych

113

urovnich.

Existuji dva druhy zpGsobu konsolidace dle Finan¢niho  zpravodaje
¢. 4/2002 v priloze €. 1 v €l. V je uvedeno:
1. Pfiméa konsolidace
Konsolidace vSech jednotek konsolidacniho celku, jenz je provedena okamzité,
bez toho, aby doslo k sestavovani dil¢ich konsolidaénich ucetnich zavérek (13).
2. Nepiima konsolidace
Casto nazyvana také jako postupna. Tento zpisob znamena, e se postupné
sestavuji  konsolidované ucetni zavérky za nizSi dil¢i celky vstupujici

do konsolidovanych tcetni zaveérek vyssich konsolidacnich celka (13).

1.3.9 Vybér metody konsolidace
Ceska republika ma vybé&r konsolidaéni metody legislativné upraven v CUS. Vybér
metody je stanoven v daném standardu ndsledovné:
e V piipadé rozhodujiciho vlivu v konsolidované ucetni jednotce se pouzije metoda
plné konsolidace.
e V piipadé uplatiovani podstatného vlivu v konsolidované ucetni jednotce
se pouzije metoda ekvivalence.
e V piipadé uplatiiovani spolecného vlivu v konsolidované ucetni jednotce

se pouzije pomerna metoda.

1.4 Konsolidovana ucetni zavérka dle Italské legislativy

V Italské republice se konsolidovana ucetni zavérka upravuje nasledujicimi predpisy:

e Legislativni vyhlaska D.Lgs.127/1991, kterou se provadi IV. a VII. evropska
smérnice o ucetnich zavérkach a konsolidovanych ucetnich zavérkach. Tato
legislativni vyhlaska stanovi obecnd i zdkladni pravidla a v dalSich technickych
zalezitost se odkazuje na vnitrostatni ucetni standardy. Vzhledem ke kritériim pro

sestaveni konsolidované ucetni zavérky hraji totiz acetni standardy dalezitou roli
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pfi integraci a interpretaci danych predpist, také obsazenym clankiim nastavuji
spravné pole pusobnosti (14).

e Legislativni vyhlaska D.Lgs.173/2008, kterou se provadi smérnice 2006/46/ES,
tykajici se rocnich ucetnich zavérek urcitych typu spole¢nosti, konsolidovanych
bank, jinych finan¢nich instituci a poji§toven. Je dulezita predevsim z hlediska
stanoveni, zda holding/skupina podnikt prekrocila ¢i nepiekrocila limity pro
povinnost sestaveni konsolidované ucetni zaveérky.

e Legislativni vyhlaska D.L.gs.139/2015, kterou se provadi smérnice 2013/34/EU
upravujici ucetni zaverky, konsolidované ucetni zavérky a s tim souvisejici
zpravy urcitych typu spolecnosti.

e Odstavec 1 <clanku 2359 italského obcanského zakoniku s oznacenim
R.D. 16 marzo 1942, n. 262 Approvazione del testo del Codice Civile (dale jen
italsky OZ) vysvétlujici pojem fizeni a zpusob odepisovani konsolida¢niho
rozdilu.

e The Italian Standards vydédvané italskou udetni organizaci (dale jen OIC* 17).

V Italské republice je konsolidovana tcetni zavérka nadefinovana jako ucetni dokument,
ktery slucuje ekonomickou, majetkovou a financni situaci celého holdingu, jako by se
jednalo o jedinou spoleCnost, ¢imz jsou prekonany pravni odliSnosti jednotlivych
spoleCnosti. Za holding je povazovana skupina spolecnosti, které jsou fizeny jednou
z nich, kterd se nazyva matefskou spole¢nosti. Prvnim krokem ke konsolidované ucetni
zavérce je 1 v tomto pfipadé vymezeni konsolida¢niho celku, tedy spolecnosti zahrnutych
do konsolidace. Matefska spoleCnost sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku
konsolidaci hodnot aktiv, pasiv, nakladi a vynosi a penéznich tokt ovladanych
spolecnosti, a to pfimo ¢i nepiimo, s vyloucenim transakci, které byly realizovany uvnitt
holdingu. Z této skuteCnosti vyplyva, ze je nutné odstranit majetkové a hospodarské
prvky vyplyvajici z internich vztaht, nebot’ ztraceji na vyznamu, jelikoz jsou spolecnosti
povazovany za jeden celek (15). Oproti Ceské republice je v této zemi umoznéno
skupinové zdanéni, z ¢ehoz plyne, ze konsolidovany vysledek zisku a ztrat mize po

pfislusnych upravach tvoftit zaklad dané.

4 Organismo Italiano di Contabilita ¢ili The Ttalian Standard Setter
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Pro ucely stanoveni ¢i vymezeni konsolida¢niho celku? ¢ili holdingu jsou nadefinovany
charakteristiky, kterymi se toto fizeni musi vyznaGovat. Odstavec 5 dle Ugetnich zasad
narodni rady autorizovanych t€¢etnich a narodni rady ucetnich ve znéni OIC v souvislosti
s reformou prava obchodnich spolecnosti, které provadéji D.Lgs 127/91, stanovuje, ze
fizeni je efektivni, kdyz je stdlé v Case (Cili s predpokladem dlouhodobého trvani,
tzv. ,,Going concern®), a nikoliv jedné-li se o vliv doCasny a pfilezitostny. Pozdéji dané
standardy OIC 17 dale uvadi, Ze fizeni jakozto takové musi byt vykonavané samostatné,
tak aby uplatiiovani hlasovaciho prava nezdviselo na spojenectvi a spolupréici s tfetimi

nezéavislymi stranami (16).

1.4.1 Kategorizace skupin tcetnich jednotek dle italského zdkona

Za charakteristicky prvek ve struktute holdingu je povazovano ovladani. D.Lgs.127/1991
definuje holding jako situaci, kdy jeden subjekt ovlada jiny pravnicky nezavisly subjekt.
Ustanoveni D.Lgs.127/1991 v €. 26, ktery ve svém prvnim bodé definuje pravni fizeni
a v druhém bodé faktické fizeni. Dale odst. 1 ¢lanku 2359 italského obCanského zakoniku
urcuje dalsi dva typy ovladani, a to ovladani vyplyvajici ze smlouvy ¢i stanov a ovladani
vyplyvajici z vlastnictvi hlasovacich prav, jez je zalozeno na dohodach mezi spolecniky.
Z téchto ustanoveni vyplyva, Ze podnik je povazovany za ovlddany, plati-li nektery
z nasledujicich pfipadi:
1. Pravni fizeni
Jedna se o pripad, kdy spoleCnost disponuje absolutni vétSinou hlasu
uplatnitelnych na fadné valné hromad¢ jiné spolecnosti. Nestaci hlasy vlastnit, je
to podminéno schopnosti s nimi disponovat.
2. Faktické tizeni
Tento druh znamena moci disponovat s poctem hlast dostatenym pro
vykonavani takzvané podstatného® vlivu na fadné valné hromadé jiné spolecnosti.
Jde tedy o relativni vétsSinu, kterd musi odpovidat alesponl 20 %.

3. Golden Share

3V Italském jazyce je vyuzivany pojem holding, pro tuto praci chapejme pojmy stejng.

6V Italském jazyce je vyuzivané spojeni ,,dominantniho vlivu®, pro tuto praci tyto pojmy chapejme stejné.
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Jeden podnik vykondvd dominantni vliv nad druhym diky ustanoveni ve
faktické

stanovach ¢ smlouveé, ktera fizeni udé€luje, a to dle
¢l. 26 D.Lgs.127/1991. Jedna se o velmi specificky typ podilu ve spolecnosti,
ktery dava jejich majitelim tzv. pravo veta. V soucasné dobé jsou zlaté akcie
vlastnéné samotnymi vladami zakdzané EU (17).

4. Dohody akcionatt
Jedna se o dohody mezi spolecniky, diky nimz jeden podnik sam fidi vétSinu hlast

uplatnitelnych na valné hromadé¢, a to dle ¢l. 26 D.Lgs.127/1991.

Déle ma povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku holding, jenz piekracuje
objemovy limit aktiv, zisku a poctu zameéstnancti. Holding musi piekrocit minimalné dvé
z uvedenych kritérii k rozvahovému dni a tato skute¢nost se musi opakovat dva po sobé
jdouci ucetni roky. D.Lgs.127/91 hovoii o skupiné stfedni velikosti, pokud po dvé po
sobé jdouci ucetni obdobi neprekroci dvé ztéchto omezeni: aktiva celkem ve vysSi
20 000 000 EUR, celkovy obrat ve vysi 40 000 000 EUR, praimérny pocet zaméstnancu
za ucetni rok roven 250. Velké tcetni jednotky musi sestavovat konsolidovanou tcetni
zavérku vzdy. V pifipadé, ze je podnik (jakékoli velikosti) emitentem cenny papird
obchodovatelnych na evropském regulovaném trhu, tak také na né dopada povinnost
sestaveni konsolidované ucetni zaveérky. U malych skupin mohou ¢lenské staty zvysit
prahovou hodnotu celkovych aktiv az na 6 000 000. EUR a prahovou hodnotu trzeb az na
12 000 000 EUR, ¢imz vznika vyjimka pro stfedni podniky.

Tabulka 2 Kategorizace skupin acetnich jednotek dle ¢L 27 D.Lgs. 127/91 (v mil. EUR)

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ¢l. 27 D. Lgs. 127/91

_ Roc¢ni thrn cCistého
Hodnoty Aktiva (netto) na Primérny pocet
obratu na
konsolidovaném zaméstnancu za
) konsolidovaném
Skupiny zakladé dané ucetni obdobi
zaklade
Mala skupina <4 <8 <50
Stredni skupina >4, < 20 >8, <20 > 50, < 250
Velka skupina > 20 > 40 >250
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Cl. 25 D.Lgs.127/91 stanovi, které formy podnikd jsou povinné k sestavovani
konsolidované ucetni zavérky, pfi¢emz se jedna predevsim o kapitalové spolecnosti, které
ovladaji alespon jednu spolecnost. Konkrétné se jedna o tyto druhy spolecnosti:
- jakakoliv akciova spolecnost (akciova — Spa, akciovd komanditni — Sapa,
s ru¢enim omezenym — Stl), které ovlada jakoukoliv jinou spole¢nost;
- druzstva, vzajemné pojiStovny a verejné hospodarské instituce, které ovladaji
jinou akciovou spolecnost, akciovou komanditni spolecnost nebo spolec¢nost

s ruCenym omezenym.

1.4.2 Datum akvizice a s ni spojené ucetni operace

V disledku umisténi podilu je mozné, ze dojde k vycisleni konsolida¢niho rozdilu.
Italsky predpis D.Lgs.127/1991 stanovi, ze rozdil musi byt vykézan k datu, kdy je
investice poprvé zahrnuta do konsolidace neboli k datu akvizice. Dle OIC 17, ur€eni
hodnoty pocate¢niho konsolidaniho rozdilu se zaklddd na porovndni mezi ndklady
puvodné vynaloZzenymi na nakup podilu a hodnotou odpovidajici Casti ucetniho jméni

dcefiné spolecnosti k datu jeho nabyti.

Kladny konsolidacni rozdil mize byt v souladu s Italskymi pravidly vyvolan tfemi
divody:

- pfitomnost zapornych hodnot;

- stanoveni kladného konsolida¢niho rozdilu tykajiciho se koupeného podilu;

- uzavreni S§patného obchodu.

Italské predpisy uvadeji postup, ktery je tieba dodrzovat pro nalezeni spravného umisténi
kladného konsolida¢niho rozdilu. Z kombinovaného textu odst. 2 a 3, ¢l. 33 legislativni
vyhlasky D.Lgs.127/1991 vyplyva, ze tyto kladné rozdily je tfeba nejprve piipsat
k precenéni prvka aktiv nebo devalvaci prvkla rozvahovych pasiv, a jakykoliv zbytek
nasledné pripsat k polozce konsolida¢ni rozdil, ktery je nasledné zaznamenany mezi
dlouhodoby hmotny majetek v konsolidované ucetni zavérce, nebo jako snizeni polozky
v pasivech konsolida¢ni rezervy. Ke druhému jmenovanému piipadu dojde, kdyz
matefska spole¢nost pro ziskani podilt uzavie S§patny obchod. Pokud je totiz divodem,

ktery vedl ke konsolidacnimu rozdilu, uzavieni §patného obchodu, muze k ucetnimu
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uznani rozdilu dojit jak v rozvaze snizenim konsolida¢ni rezervy, tak ve vykazu zisku

a ztraty zapsanim vétSiho nakladu do polozky mimotradné spravy.

Vznikne-li zaporny konsolida¢ni rozdil, je mozné ho podle italskych zakont pficist
Ctyfem ruznym ekonomickym divodim:
- podcenéni aktiv nebo precenéni pasiv;
- uznani zdporného konsolida¢niho rozdilu v diasledku predpovédi budoucich
Ztrat;
- uskutecnéni dobrého obchodu;
- narust Cistych aktiv dcefiné spolecnosti v prubéhu let v dusledku prefazeni

ziskt do rezerv nebo v dasledku precenéni jejiho kapitalu.

Stejné jako u kladného konsolidac¢niho rozdilu, také v tomto pfipade existuje hierarchicky
postup, ktery je tfeba pii pripisovani zaporného konsolida¢niho rozdilu dodrzovat. Ta je
také definovana v ¢l. 33, odst. 3 D.Lgs.127/1991. Nejprve je nutné tento rozdil piipsat k
upravé aktiv dcefiného podniku, a poté se zbyvajici cast bude alokovat na zakladé
ekonomické povahy, ktera tento rozdil vytvoftila. Pokud lze tuto hodnotu pficist prognoze
budoucich ztrat dcefiného podniku, je nutné vytvorit konsolidacni rezervni fond na
budouci rizika a néklady, kterd bude pouzita k zohlednéni prognéz ucinénych pfi jejim
odhadu dle OIC 17. Pokud lze naopak zbytkovy rozdil pfisoudit uzavieni dobrého
obchodu, bude z opatrnosti zapsan u polozky konsolidacni rezerva. Zaporny konsolidacni
rozdil bude uctovan do polozky rezervy z nerozdéleného zisku v pfipadé, kdyz je
zpusoben zvySenim vlastniho kapitalu dcefiné spolecnosti, a to v dusledku prevedeni

ziskt do rezervy.

Odepisovani konsolida¢niho rozdilu je stanoveno v odstavci 6 ¢l. 2359 italského OZ
vysvétlujici zpasob odepisovani konsolida¢niho rozdilu. ,, Odpisy konsolidacniho rozdilu
se provddeji dle jeho doby Zivotnosti; ve vyjimecnych pripadech, kdy neni mozné
spolehlivé odhadnout jeho Zivotnost, se odepisuje po dobu nepresahujici 10 let”. Volba
doby odepisovani musi byt vysvétlena ve zpravé o fizeni. Mimo jiné D.Lgs.139/2015

piejmenovala polozku , konsolida¢ni rozdil“ na polozku nesouci nazev ,,goodwill“’.

7V této praci je dale vyuZivan pojem konsolida¢ni rozdil.
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1.4.3 Vylouceni vzajemnych vztahu a transakci

Italska pravni norma upravuje transakce provadéné v rdmci podnikového holdingu
v ¢l. 31 D.Lgs.127/1991, ktery definuje prvky, jenz je nutné odstranit:
1. podily ve spolecnostech zahrnutych do konsolidace odpovidajici ¢asti jejich
vlastniho kapitdlu (vztahuje se pfedevsim k vypotadani kapitalovych investic);
2. pohledavky a zavazky mezi spole¢nostmi zahrnutych do konsolidace;
ptijmy a vydaje vztahujici se k transakcim mezi témito spolecnostmi;
4. zisky a ztraty v dasledku transakci provedenych mezi témito spole¢nostmi
a vztahujici se k hodnotam zahrnutych do vlastniho kapitalu, kromé nedokoncené

vyroby pro tfeti strany.

Presto jsou v souladu s Italskymi predpisy povoleny nékteré vyjimky z vylouceni
internich vztaht. Naptiklad ¢l. 31 D.Lgs.127/1991 v odstavci 3 stanovi, ze odstraiovani
marzi vramci holdingu nemusi byt aplikovany v pfipadé, ze je hodnota marze
nevyznamnd, marze se vztahuji k transakcim provedenym za béznych podminek trhu,
tykajici se hlavni ¢innosti podniku a jejich odstranéni by znamenalo vysoké naklady.

S tim, ze odivodnéni musi byt uvedeno v priloze konsolidované ucetni zaveérky.

1.4.4 Datum sestaveni a zveFejnéni

Cl. 30 D.Lgs.127/1991 je vénovan datu konsolidované ugetni zavérky, které musi byt
shodné s datem ucetni zavérky matetské spolecnosti. Konsolidovan4 entita, kterd uzavira
svlj ucetni rok k jinému datu nez entita referencni, musi neprodlené sestavit pribéznou
ucetni uzavérku, odpovidajici stejnému obdobi a se stejnym datem jako UcCetni uzavérka

konsolidovana.

Pro spravné a porovnatelné zpracovani konsolidované ucetni uzavérky je nutné, aby
spole¢nosti nalezejici do holdingu pouZivaly stejna hodnotici kritéria. Cl. 35
D.Lgs.127/1991 stanovi, ze hodnotici kritéria i obsahy, pouzité pifi sestavovani
konsolidovanych uzavérek, musi byt stejné, jaké pouziva matefska spoleCnost. Norma
pfesto umoziuje dcefinym spolecnostem pouzit jina kritéria v pfipade, ze poskytnou
presnéjsi a pravdivejsi obraz a je-li to povoleno predpisy pro ucetni zavérky a jejich
pouziti bude odivodnéné v priloze. Co se tyCe hodnoticich kritérii, ¢l. 34 D.1Lgs.127/1991
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vyzaduje, aby byla kritéria a struktura pouzivany jednotné pro vSechny slozky aktiv
a pasiv. Davody dle tohoto ¢lanku musi platit rovnéz pro dcefiné spolecnosti, které maji
stejnou povahu jako matefska spoleCnost, a proto musi tyto subjekty uplatiiovat stejna
hodnotici kritéria jako matefska spole¢nost. V piipad€, ze boudou bez racionalniho
divodu uplatnéna jina hodnotici kritéria nez u matei'ské spoleCnosti, je nutné provést

jejich dpravu (18).

Prevod ucetnich uzavérek v zahranicni meéné je dalsim tukonem konsolidace.
Podle ¢l. 38 D.Lgs.127/1991 musi byt hodnoty uvedené v ucetni uzavérce holdingu
vyjadieny v mén€, kterda byla pouzita v uCetni uzévérce matetské spoleCnosti. Je-li
holding slozen zucetnich jednotek, které sestavuji uzavérku v jinych ménéach nez
matefska spoleCnost, stanovi wvnitrostatni pravni predpisy povinnost popsat ve
vysvétlivkach kritéria a sazby pouzité k prepoctu ucetnich uzavérek v cizich ménach.
V ramci doplnéni zdkonného predpisu uvadi italsky ucetni standard OIC 17 jednu metodu
pro pievod polozek rozvahy a druhou pro polozky vykazu zisku a ztrat. V prvnim piipadé
stanovi pouziti prepocitaciho koeficientu dohodnutého ke dni uzavieni ucetni uzavérky,
ve druhém se naopak prevod provadi kurzem zapsanym ke dni kazdé transakce, coz z

praktickych divoda umoziuje pouziti primérného sménného kurzu za obdobi.

1.4.5 Osvobozeni od konsolidace

D.Lgs.173/2008 stanovi, ze vefejné a komanditni obchodni spole¢nosti, sdruzeni, nadace
a osoby samostatné vydelecné ¢inné, i kdyz ovladaji jakoukoliv kapitalovou spolecnost,
nemaji povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku. Existuje zde vSak vyjimka
zvyjimky pro vefejné a komanditni obchodni spolecnosti, a to sice, ze vyjimka na
nesestavovani konsolidované ucetni zavérky holdingu neplati, pokud vSichni spolecnici s
neomezenym ruc¢enim ruci jakékoli kapitdlové spolecnosti, v takovém piipadé musi
konsolidovanou ucetni uzavérku vypracovat i vefejnd obchodni spolecnost (SNC)
a komanditni spolecnost (SAS). Tedy v pripadé existence neomezeného ruceni dopada

povinnost konsolidace 1 na vefejnou obchodni spole¢nost a komanditni spole¢nost.
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Cl. 27 D.Lgs.127/91 uréuje vyjimky, kdy ani holding nemd povinnost sestavovat

konsolidovanou ucetni zavérku. Clanek totiz hovoii o vynéti holdingu z povinnosti

konsolidace z divodu omezené velikosti, ,,subholdingu a nevyznamnosti holdingu.

1.

3.
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Holding, jenz nepiekracuje objemovy limit aktiv, zisku a poc¢tu zaméstnanct.
Predpis hovoii o skupiné malé velikosti, pokud po dvé po sobé jdouci ucetni
obdobi neptekroci dvé z téchto omezeni: aktiva celkem ve vysi 17 500 000 EUR;
celkovy obrat ve vysi 35 000 000 EUR; pramérny pocet zaméstnanca za ucetni
rok roven 250. Tento druh osvobozeni nelze pouzit, je-li kterykoliv z podnikt
holdingu kétovéan na regulovaném evropském trhu, a ddle tato moznost neplati,
pokud budou piekroceny dva z vyse uvedenych limitt, a to i jen na jedno ucetni
obdobi (19).

Legislativni vyhlaska stanovi od tucetniho roku 2016 identifika¢ni limity
nasledovné: 20 000 000 EUR aktiv celkem; 40 000 000 EUR obratu; pramérny
pocet zaméstnancu 250.

Jiz existuje konsolidovana ucetni zavérka vyssi urovné, do které je zahrnuta
osvobozena matefska spoleCnost a jeji dcefiné spoleCnosti (tzv. ,,subholding™)
(15). Osvobozeni pro subholding se pouziva pouze v pripad€, ze budou splnény
nasledujici podminky pro matefskou spolecnost, ktera je sama ovladana:

a. matefska spolec¢nost podléha zakoniim jiného ¢lenského statu a sestavuje
konsolidovanou ucetni uzavérku;

b. jeji dcefina spolecnost nema kotované tituly;

c. matefska spolecnost vlastni vice nez 95 % dcefiné spolecnosti a soucasné
spoleCnici predstavujici 5 % subholdingu nepozadali o predlozeni
konsolidované tcetni uzavérky ve lhaté alespon 6 mésicti predem;

d. priloha musi uvadét davody, pro¢ konsolidovana ucetni uzavérka nebyla
sestavena dcefinou spolecnosti;

e. konsolidovana ucetni uzavérka matetské spole¢nosti a vSechny pfilozené
dokumenty se zakladaji do obchodniho rejstfiku v misté sidla subholdingu
(14).

Vsechny ovladané spole¢nosti jsou nevyznamné. Samotnd skupina podnika je

nevyznamnd, kdyz je konsolidovana ucetni uzavérka nevyznamna pro spravné



a pravdivé predstaveni hospodarsko-majetkové a financ¢ni situace celého holdingu

(15).

1.4.6 Vyloudeni z konsolidace

UrCeni rozsahu holdingu vede k definovani ucCetnich jednotek, které maji byt
konsolidovény, a tedy k determinaci konsolida¢niho celku. D.Lgs.127/1991 stanovuje, ze
konsolidaci podléhaji vSechny podniky, jez jsou zahrnuty do holdingu, s vyjimkami
zvlastnich pripadu, kde je fakultativné legalni nezahrnout nékteré ucetni jednotky do
konsolida¢niho celku. CI. 28 D.Lgs.127/1991 vyjmenovavé predpoklady pro vyloudeni
z konsolidace, nastane-li néktery z nasledujicich ptipadu:

- jejich zahrnuti by bylo bezvyznamné pro tcely pravdivé a spravné hospodarskeé,
financni a majetkové informovanosti o celém holdingu;

- skutecné vykonavani pravomoci vyplyvajicich zfizeni je charakterizovano
neustalymi a vaznymi omezenimi (jedna se naptiklad o situace: vyhlaseni upadku
na dcefinou spoleCnost, znarodiiovaci nebo vyvlastiiovaci fizeni a opatfeni
zakazujici ndvrat kapitalu a dividend dcetinych spole¢nosti; politicka rizika, ktera
fakticky omezuji vykonavani vlivu na spolecnosti pusobici za hranicemi statu;
dcefina spolecnost je neaktivni);

- informace potiebné pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky neni mozné ziskat
vc€as nebo bez nepiimérenych nakladu;

- akcie nebo podily dcefiné spolecnosti jsou drzeny vyhradné za ucelem jejich

nasledujiciho prodeje.

Nevyznamnost je tieba chéapat jak ve smyslu kvantitativnim, tedy napt. ve vysi 1 %
z obratu, tak i ve smyslu kvalitativnim. V tomto pfipad¢ je tfeba posoudit strategickou
pozici dcefiné spoleCnosti v ramci holdingu. Pripady, které nespliiuji pozadavek
nevyznamnosti, jsou:

- drobné dcefiné spolecnosti s vysokym zadluzenim u tvérovych instituct;

- ptipady, kdy dochazi k prodejim v ramci skupiny s vysokymi kapitalovymi zisky;

- pripady, kdy dochazi k prodeji zbozi / sluzeb, které jes§te nebyly vyrobeny tretim

stranam, a proto jesté nebyly pfijaty na sklad;
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vSechny spoleCnosti, které vykazuji tituly koétovanych cennych papird na

regulovanych evropskych trzich (18).

1.4.7 Vybér metody

Pro ucely sestaveni konsolidované ucetni zavérky holdingu je nutné predevsim zvolit

metodu konsolidace a urcit nasledné zachazeni s podily tietich osob na vlastnim kapitalu

a zisku za dany rok (15). Vice o metodach konsolidace viz. kapitola 1.5 na str. 37.

Jsou zde tf1 mozné varianty dle D.Lgs.127/1991:

36

V ¢l 31-33 D.Lgs.127/1991 je upravena metoda plné konsolidace, kterd je platna
pfi rozhodujicim vlivu, kdy podnik disponuje absolutni vétsinou hlasi. U metody
plné konsolidace dochdzi k jejimu rozvétveni na metodu dle teorie matetského
podniku a na metodu dle teorie jedné GiCetni entity. Prvni piipad, tedy plna metoda
dle teorie matefského podniku se pouzije v pfipadé, ze existuje matefska
spole¢nost a je vhodné zobrazit mensinové podily. Druhy pfipad, tedy plna
metoda dle teorie entity, se pouzije v piipade, ze se jedna o spoleCnosti lezici
atidici se italskou legislativou a jeji pouziti souvisi s moznosti skupinového
zdanéni, neni zde tedy existence mensinovych podilu (nebo je nevyznamna) a na
podniky se hledi jako na jednu ucCetni jednotku bez existence matefské
spolecnosti. Metoda plné konsolidace, pfi niz konsolidovand ucetni zavérka
vyjadiuje:
- konsolidovana aktiva a pasiva, vCetné kapitalovych ziskl/ztrat aktiv
a zavazku dcefinych spolecnosti po rozdéleni konsolida¢niho rozdilu
vzniklého po konsolidaci kapitdlovych investic;
- zaékladni jméni a rezervy matefské spolecnosti;
- nerozdélené zisky a ostatni kapitalové rezervy vytvorené v dusledku
konsolida¢nich tprav provedenych od data prvni konsolidace;
- zisky nebo ztratu za konsolidovany ucetni rok;
- podil cistych aktiv a vysledku hospodafeni za rok pfipadajici
na menS$inové investory u metody dle teorie matetského podniku (15).
Metoda pomérné konsolidace, ktera dle ¢l. 37 D.LLgs.127/91 se pouzije v piipade,
kdyz spolecnost spadajici do konsolida¢niho celku ovlada urcity podil spole¢né

s dal§imi spole¢niky, a to na zakladé smluvniho vztahu (tzv. ,joint venture®),



a zaroveil tento podil je roven minimalné 20 % nebo 10 % v pfipadé, ze ma
konsolidovana spolecnost akcie kotované na burze. Metoda pomérmé konsolidace
spociva v konsolidaci jednotlivych aktiv a zavazkd této spoleCnosti ve vysi
odpovidajici procentnimu podilu, jenz drzi spole¢nost konsolidujici (15).

- Metoda ekvivalence spada pod upravu ¢l. 36 D. Lgs.127/1991, ktera se pouziva
k hodnoceni podilu ve spolecnostech propojenych nebo ovladanych, avSak
nespadajicich do konsolida¢niho celku (tzv. pfidruzené podniky). Na rozdil od
predchozich dvou metod nezahrnuje do ucetni uzaveérky celku majetek, zavazky
a slozky hospodarského vysledku, ale provadi konsolida¢ni Gpravy pfimo na

hodnotu investice (15).

Tabulka 3 Ocenovaci kritéria pro kapitalové investice v Italii

Zdroj: Vlastni zpracovéni dle D.Lgs.127/1991 a inspirace dle (20)

Vztahy mezi spolecnostmi Konsolidacni metoda

Rozhodujici vliv PIn4 metoda dle teorie matetského podniku

Skupina podniki bez existence | Plnd metody dle teorie entity

matefského podniku v rdmci

uzemi IT
Spole¢ny vliv Pomérna metoda nebo metoda ekvivalence
Podstatny vliv Metoda ekvivalence

Irelevantni pfidruzené podniky | Pofizovaci cena investice

Podil v nepodstatnych . ) ) )
5 Pofizovaci cena investice
spolecnostech

1.5 Konsolida¢ni metody a ekvivalencni metody

Jak jiz bylo uvedeno, konsolidovana i nekonsolidovana ucetni zavérka se vyznacuji
zakladni sadou ucetnich vykazi, a to rozvahou, vykazem zisku a ztrat, vykazem
o penéznich tocich, vykazem zmeén vlastniho kapitalu a piilohou k ucetni zavérce, a to
v podstaté u obou sledovanych zemi. Italska republika tuto sadu jesté rozsifuje, coz je

nastinéno nize v kapitole 2.2 na str. 69.
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Pouzivané metody konsolidace v rizném rozsahu uplatiiuji koncepci skupiny podnikt

jako jednoho ekonomického celku. Lze rozliSit tfi zékladni koncepce pojeti

konsolidované ucetni zavérky:
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1.

Vlastnickou koncepci

Dle této koncepce je ucCetni zavérka sestavovana za ucelem uspokojeni
informacénich potieb akcionait. Pozadovanymi pfinosy maji byt informace
o Cistych aktivech, které jsou pfedmétem vlastnictvi akcionaid. Investor by mél
v ucetni zaveérce doplnit informaci o ekonomickych dopadech své financni
investice. Tyto finan¢ni investice zakladaji podil na vlastnictvi majetku a tomu
odpovidajici podil na vlastnim kapitdlu, a to vcetné podilu na vysledku
hospodateni. Ugetni zavérka se tedy doplni o hodnoty, které odpovidaji
vlastnickému podilu investora v nabyté ucetni jednotce. AvSak podily ostatnich
vlastnikli nejsou zobrazeny, coz znamena, ze v Gcetni zavérce neni podchycen
celkovy ovlddany majetek. Tato koncepce predstavuje vychodisko pro metodu
pomérné konsolidace a ekvivalencni metodu. V Italské republice tato koncepce
dopadd i na metodu plné konsolidace dle teorie entity (21).

Koncepce ekonomické jednotky

Zde je uplatiovan pohled na skupinu jako ekonomicky celek. Tato koncepce tedy
pfinasi moznost posouzeni ekonomické sily celé skupiny, kterou jist€ oceni
externi uzivatelé. Podle této koncepce konsolidovana ucetni zavérka uspokojuje
informacéni potieby vSech uzivateli. Nejsou to tedy, tak jako u ptedchozi
koncepce pouze majoritni akcionafi, ale 1 vlastnici, ktefi maji men§inové tiCasti ve
spoleCnostech patiicich do skupiny. Za tyto ostatni akcionafe lze povazovat
uveérové instituce, dodavatelé, zakazniky, zaméstnance aj. Je tedy dana prednost
informacim o celé ekonomické jednotce, nikoliv o ekonomickém podilu
odpovidajicimu procentu vyplyvajicimu z pfislusné financni investice. Aplikace
této koncepce vede k agregaci polozek, coz znamena, Ze na jednu stranu se ztrati
urcité informace, ale na druhou stranu lze informace 1épe zpracovavat. Koncepce
je vychodiskem pro plnou metodu a v IT pro metodu plné konsolidace dle teorie

matefského podniku (22).

3. Koncepce matefského podniku



Koncepce, jenz spojuje dvé piedchozi. Ugetni zavérka tedy poskytuje informace
o uskute¢néné financni investici i o tom, jaky je celkovy majetek a vynosnost
kapitdlu, ktery je investici ovladdn. Coz znamend, Ze matefskd spolecnost
sestavuje samostatnou ucetni zavérku, ale také i konsolidovanou ucetni zavérku.
Koncepce matetského podniku tedy spojuje uziti konsolidované tcetni zavérky
sucetni zavérkou matefského podniku. Jednotlivé podniky ve skupiné tedy
sestavuji individudlni uCetni zavérky, které nenahrazuje konsolidovana ucetni
zaverka individualni zavérky nabytych i nabyvajicich podnikd. Tato posledni
koncepce je vychodiskem soucasnych pristupt ke konsolidované ucetni zavérce

v CR (22).

Metody konsolidacniho charakteru vychdzi ze skutecnosti, ze pro uzivatele je piinosné&jsi
informace o aktivech a zdvazcich €ili o tzv. &istych aktivech® nabyvané jednotky, spolu
s Cistymi aktivy investora a dalS§imi jednotkami zahrnutymi do konsolidace, tzv. Cista
aktiva skupiny nezli informace, kterou by ziskal v pfipad€, ze by nabyvana jednotka
v rozvaze investora byla vykdzana v podobé cenného papiru. Konsolidace je zalozena na
tom, ze se agreguji polozky aktiv a ciziho kapitalu investora s polozkami aktiv a ciziho
kapitalu jednotky, do niz bylo investovano, a to za urcitych pravidel a uréitym zptisobem

(5 str. 61).

Pred avodem do samotnych konsolida¢nich metod je vhodné determinovat konsolidacni
rozdil. Jedna se o dalsi z postupt konsolidace ucetnich dat, ktery se pouzije v piipade, ze
se jedna o prvni zafazeni jednotky do konsolidacniho celku. Konsolidac¢ni rozdil, je rozdil
mezi cenou potizeni podild a vkladi konsolidované korporace a jejich redlnou hodnotou
¢ili ocenénim podle ucasti materské korporace na skutecné vysi vlastniho kapitalu
korporace, a to pifi prvnim zafazeni jednotky do konsolidacniho celku (23). Vypocteny

rozdil se odepisuje rovnomeérnym odpisem po dobu 20 let dle Ceské legislativy ¢i 10 let

8 7 angl. literatury ..net assets“. Castkou &istych aktiv je minéna rozvahova hodnota sumy aktiv snizena
o rozvahovou hodnotu souctu ciziho kapitalu. Vyse Cistych aktiv je rovna vlastnimu kapitdlu, avSak Cista

aktiva nejsou totoznd s vlastnim kapitalem.
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dle italské legislativy (24). Kladnému a zdpornému konsolida¢nimu rozdilu je vénovana

pozornost u jednotlivych zemi v kapitole 2. na str. 65.

1.5.1 Stanoveni konsolida¢niho rozdilu

Konsolidacni rozdil se vykazuje jako rozdil mezi pofizovacimi néklady vynalozenymi
nabyvatelem za majetkovou ucast na nabyvané jednotce a jeho podilem na vlastnim

kapitalu (Ci Cistych aktiv) této nabyvané jednotky k datu akvizice (5 str. 105).

KR = MU — (p x VK)

Vzorec 1 Vycisleni konsolidac¢niho rozdilu

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (5 str. 105)

1.5.2 PIna metoda konsolidace k datu akvizice

Jedna se o metodu odpovidajici zakladni myslence konsolidace. Zde konsolidovana
ucCetni zavérka predstavuje zobrazeni majetku, zavazkl, vlastniho kapitalu a vysledka
hospodareni skupiny podniki, jako by se jednalo o jeden jediny podnik. Aplikace této
metody umoziluje zobrazit podil na vysledcich, vyplyvajici z vlastnického podilu
matefského podniku, ale 1 celkové vysledky a celkovy pohled na aktiva a pasiva, v€etné
jejich struktury. Tohoto vysledku se dosahne pomoci toho, ze se v konsolidované ucetni
zaverce nahradi finanéni investice do konsolidujici ucetni jednotky jejimi konkrétnimi

polozkami majetku a zavazku (7).

Shrnuty postup plné metody konsolidace v obou zemich:

1. Agregace polozek Cistych aktiv nabyté jednotky v plné vySi s Cistymi aktivy
nabyvatele (tzn. ve 100% vys$i) (5 str. 64). Pred touto agregaci se musi vyloucit
transakce, které probehly mezi jednotlivymi samostatnymi podniky
a v individudlnich tcetnich zavérkach jsou zobrazeny (7).

2. Vylouceni ucetni hodnoty majetkové ticasti na nabyté jednotce z aktiv nabyvatele.
Obé¢ zemé ve vykazech snizuji polozku dlouhodobého finan¢niho majetku o icetni
hodnoty odpovidajici nabytému podilu na ziskaném podnikatelském subjektu.

3. Vylouceni vlastniho kapitalu nabyté jednotky ve vysi podilové ucasti nabyvatele.
Ze samotné podstaty konsolidace vyplyva, ze nelze v konsolidované rozvaze

k datu akvizice vykazovat vlastni kapitdl nabyté jednotky, nebot jeji Cista aktiva
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jsou kryta vlastnim kapitdlem nabyvatele. To plati pro podil. Bilan¢ni kryti podilu
(tzn. 1 - podilova ucast) na Cistych aktivech nabyté jednotky je zaji§téno pomoci
polozek nekontrolniho/mensinového podilu (5 str. 64). AvSak v Italské republice
existuje dvoji pojeti plné metody konsolidace, a druhé pojeti dle teorie entity tuto
polozku nevykazuje, vice viz. kapitola 1.4.7 na str. 36.
4. Vykazani nekontrolniho podilu na ¢istych aktivech nabyté jednotky.

Nema-li nabyvatel 100% podil na nabyvané jednotce (tzn. podilova ucast # 1),
vykazuji se nekontrolni/mensinové podily. Nekontrolni/mensinové podily
predstavuji hodnotu rovnou ((1 - podilova acast) * 100) podilu na Cistych aktivech
nabyvané jednotky. Nekontrolni podily se vycisli dle nasledujictho Vzorec 2 (5

str. 64). I zde plati rozdil pro italskou metodu plné konsolidace dle teorie entity.

NP = (1 —podil) x CAy

Vzorec 2 Vy¢isleni nekontrolniho podilu u plné metody konsolidace

Zdroj: Vlastni zpracovéni dle (5 str. 64)

5. Vyg¢isleni konsolidaéniho rozdilu. Existuje-li nerovnost MU # p x CAy, tj.
pokud je investice nabyta za Castku odliSnou od podilu nabyvatele na Cistych
aktivech (Ci vlastnim kapitdlu) nabyvané jednotky, vykazuje se k datu akvizice
konsolidaéni rozdil. Obecny postu pro vycisleni konsolida¢niho rozdilu se

nachazi ve Vzorec 1 na str. 40.

1.5.3 Pomérna metoda konsolidace k datu akvizice

Tato metoda je kompromisem plné metody konsolidace a metody ekvivalen¢ni. Podobné
jako plnd metoda konsolidace, je i tato metoda zalozena na vlastnické koncepci.
Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje i majetek a vysledek hospodateni, avsak pouze
ve vy$i odpovidajici investicnimu podilu nabyvatele (7). Tato metoda je u obou

sledovanych zemi identicka.

Za hlavni kroky pfi pomérné metodé 1ze povazovat:
1. Agregace polozek Cistych aktiv nabyté jednotky ve vysi podilu investora s jeho

Cistymi aktivy. Za hlavni znak této metody je, ze polozky Cistych aktiv nabyvané
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jednotky jsou agregovany s polozkami Cistych aktiv nabyvatele pouze v pomérné
vysi odpovidajici podilové ucasti (5 str. 66).

2. Vylouceni majetkové uiCasti na nabyté jednotce z aktiv nabyvatele. Vylucuje se
majetkova uicast odpovidajici podilu nabyvatele, a polozky Cistych aktiv nabyvané
jednotky se agreguji ve vysi odpovidajiciho podilu. Z tohoto divodu neexistuje
divod pro existenci polozky nekontrolnich/mensinovych podila (5 str. 66).

3. Vylouceni vlastniho kapitalu nabyté jednotky ve vy$i podilové UiCasti nabyvatele.
Z povahy této metody vyplyva, Ze v konsolidované rozvaze neni mozné k datu
akvizice vykazovat vlastni kapitdl nabyté jednotky, a to z divodu, Ze jeji Cista
aktiva jsou kryta vlastnim kapitdlem investora. To plati pro podil. Pfi pomémé
konsolidaci je podil ostatnich akcionaiti na vlastnim kapitalu ignorovan, coz
souvisi se skuteCnosti, ze jsou Cistd aktiva nabyvané jednotky agregovany

s Cistymi aktivy nabyvatele jen ve vysi odpovidajici jeho podilu (5 str. 66).

4. Vy¢isleni konsolidaéniho rozdilu. Vznikne-li nerovnost MU # p X CAy, tj.
pokud je investice nabyta za Castku odliSnou od podilu nabyvatele na Cistych
aktivech (vlastnim kapitdlu) nabyvané jednotky, vykazuje se k datu akvizice
konsolidaéni rozdil. Obecny postu pro vycisleni konsolida¢niho rozdilu se

nachazi ve Vzorec 1 na str. 40. (5 str. 66).

1.5.4 Ekvivalen¢ni metody k datu akvizice

Ceské i Italské legislativni predpisy tuto metody fadi mezi jednu z uznivanych metod
konsolidace, 1 presto ze IFRS tuto metodu neuznavaji. V anglicky mluvicich zemich se
metoda ekvivalence ¢asto oznacuje jako ,jednoradkova konsolidace”, pfi jejiz uziti se
dopady zmén ve vys$i Cistych aktiv pfidruzené jednotky promitaji do jediné polozky

nabyvatele/investora, a to do akcii piidruzené jednotky (5 str. 68).

Jednd se o metodu, pfi niz jsou zjisStovany pouze dopady vkladi do jiného podniku,
dopady vlastnictvi cennych papira jiného subjektu. Konsolidace se promitne v majetkové
struktufe konsolidujici ucCetni jednotky upravou podilu, které vlastni a to tak, ze jeji
historickd cena se nahradi skute¢nou hodnotou investice. V kategorii vysledku

hospodareni se zjistuje podil konsolidujici ti€etni jednotky na vysledku hospodarent,
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kterého nabyta ucCetni jednotka dosahla. Tato metoda uplatiiuje vlastnickou koncepci

metody konsolidace (7).

1.6 Upravy o vzajemné zistatky a transakce

Pred agregaci udaju se musi vyloucit vzajemné operace mezi subjekty konsolidace (7).
Vysledkem nespravného ¢i Uplného vylouceni vzajemnych zistatkti a transakci mezi
jednotkami skupiny z agregovanych castek za skupinu mohou mit vliv na vypovidaci
schopnost konsolidované ucetni zavérky (5 str. 227). Vylouceni vzajemnych operaci, jez
nastali mezi jednotkami skupiny konsolida¢niho celku, je tedy podstatné pro realizaci
pocatecni mySlenky konsolidace (7). Z hlediska konsolida¢niho celku by totiz doslo
k vykazovani polozek, které se sice na urovni ucetnich vykaza jednotlivych jednotek
vykazuji jako externi polozky, ale jejich vykazovani na urovni konsolida¢niho celku
postrada smysl, protoze na této trovni se jiz nejednéd o externi polozky, ale o polozky
vnitroskupinové, které se nevztahuji ke tfetim osobam stojicim mimo skupinu (5 str. 227).
Po aplikaci vylouceni vzajemnych vztahi a transakci jsou v konsolidované ucetni zavérce
zachyceny operace, které jednotlivé podniky v ramci konsolidac¢niho celku realizovali
vuci svému okoli. Pro spravné vylouceni téchto transakci a vazeb je dilezité jejich presné
zaznamenani. Rozsah vylouceni vz4jemnych operaci se lisi dle uzité metody konsolidace
(7). Pti pouziti plné a pomérné konsolida¢ni metody se vylucuji vS§echny transakce uvnitt
skupiny podnikd. Pii pouziti ekvivalencni metody se vylucuji prokazatelné zjistitelné
vzdjemné vztahy, které maji vyznamny dopad na hodnotu vlastniho kapitdlu a vysledek

hospodateni bézného obdobi pfidruzeného podniku (5 str. 228).

Upravu agregovanych &astek o vzajemné vztahy mezi jednotkami zaGlenénymi
do konsolidac¢niho celku 1ze rozdélit do tii zakladnich typu:

1. Bez dopadu na konsolidovany vykaz zisku a ztrat, kdy se jednd o operace, které
maji dopad pouze na konsolidovanou rozvahu. Spada sem predevsim eliminace
vzajemnych zavazka a pohledavek a eliminace podila se zpétnou vazbou (7).

2. Bez dopadu na konsolidovanou rozvahu, kde se jedna o operace, které maji dopad
pouze na konsolidovany vykaz zisku a ztrat. Tyto transakce jsou nazyvany jako
spotiebované dodavky. Spada sem predev§im eliminace prodeje a nakupu zasob,

veetné sluzeb a eliminace prodeje a nakupu dlouhodobého majetku (7).
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3. S dopadem jak na konsolidovanou rozvahu, tak i na konsolidovany vykaz zisku
a ztraty. Tyto transakce jsou nazyvany jako nespotfebované dodavky. Spada sem
predevsim eliminace prodeje a nakupu vyrobk, zbozi a sluzeb, eliminace prodeje

a nakupu dlouhodobého majetku a eliminace pfijaté a vyplacené dividendy (7).

1.6.1 Vylouceni vnitropodnikovych zustatkia a transakci pri plné metodé

konsolidace

Nelze vykazovat aktiva a zdvazky, které vznikly mezi jednotkami konsolidované skupiny.
Mimo bézné pohledavky, zavazky 1 uveéry, také prichazi v uvahu 1 vylouceni polozek
casového rozliSeni. Eliminace téchto polozek ze souctu pfiislusnych polozek za celou
skupinu neni slozita, av§ak komplikace mohou nastat v pfipadé, ze prislusné jednotky
skupiny vykazuji odliSné vzajemné zustatky danych polozek, a to z divoda tvorby
opravnych polozek, odpisu pohledavek nebo prepoctu z cizi mény. Tyto komplikace
nastavaji predev§im v pfipadé, Zze maji podniky nastavena nesourodé pravidla
vykazovéni. V tomto pfipadé je potieba opravit pfipadné chyby. U téchto situaci se Casto
aplikuje princip pfednosti vynosu €ili pohledavky, pfed ndkladem cili zavazkem. Tento
princip spoc¢iva v tom, Ze za spravnou ¢astku je povazovana cCastka pohledavky. Zavazek
ze vzajemného vztahu se pred agregaci upravi konsistentné spolu s ptislusnou polozkou
(napf. nakladem, nerozdélenym ziskem apod.) tak, aby odpovidal ¢astce pohledavky (5
str. 228). Pti tvorbé opravnych polozek ¢i pfi odpisu pohledavky se postupuje tak, ze se
vylou€i pohledavky a zavazky v puvodni zauCtované Castce a o piislusny rozdil se
v pfipadé, ze operace probeéhly vbé€zném ucetnim obdobi, snizi naklady
v konsolidovaném vykazu zisku a ztrét, ale v ptipad€, ze operace prob&hly v minulosti
anebyly dosud vylouceny, se vyporadaji s vysledkem hospodafeni minulého ucetniho

obdobi (11).

Vzajemné dodavky zbozi nelze vzdy vyloucit stejnym zptisobem, ale zalezi na tom, zda
doslo k jejich spottebé ¢i nikoliv. Spotfebované dodavky se vylucuji tak, ze u dodavatele
se prislusny objem dodavek vylouci z vynosu a soucasné u piijemce dodavky se vylouci
z nakladi. Tato operace nema vliv na vysledek hospodafeni ¢i rozvahu v ramci
konsolidace. Nespotiebované dodavky jsou dodavky, jez jsou na strané¢ dodavatele

uctovany ve vynosech, ale u odebirajici spolenosti jsou na konci ucetniho obdobi

44



za¢tovany na skladg, jelikoz nebyly prodany tfetim osobam. Z pohledu skupiny doslo
pouze k premisténi majetku. V trzbach je obsazeny odpovidajici vysledek hospodareni,
ktery je vSak nerealizovany. U pfijemce dodavky se tato operace zachyti v rozvahové
polozce majetku snizenim zasob. Celou transakci je potfebné vyloucit z konsolidovaného
vykazu zisku a ztrat, a to vCetné piislu§ného nerealizovaného zisku a v konsolidované

rozvaze uveést ocenéni prislusného majetku ve vysi pivodniho ocenéni u dodavatele (23).

Predavaji-li si podniky ve skupiné dlouhodoby majetek, je v konsolidaci nutné upravit
vykazy tak, jako by k zadnému prodeji nedoslo. Tato tprava se v tomto piipadé tyka nejen
obdobi, ve kterém k prodeji doslo, ale 1 vSech nasledujicich, a to do okamziku uplného
odpisu ¢i vyfazeni majetku. Divodem je skuteCnost, ze prodejem se zméni hodnota, ze
které se majetek u nového vlastnika odepisuje. Vyrazenim dlouhodobého majetku u
dodavatele dojde k oductovani jeho pofizovaci ceny z dlouhodobého majetku
a oductovani jeho opravek (11). U odbératele dojde k zactovani majetku v hodnoté, ktera
obsahuje vysledek hospodareni realizovany dodavatelem. Vysledek hospodateni je rozdil
mezi pofizovaci cenou a zistatkovou. V postupu praci je nutné provést korekci hodnoty
dlouhodobého majetku na ptvodni pofizovaci cenu, zjisténi a vylouceni
vnitropodnikového vysledku hospodateni z prodeje, pirepocet odpist a korekce nakladd,
vypocet odlozené dané a v jeji vysi upravit vysledek hospodateni. V nasledujicich letech
je potiebné provadét provedené upravy vramci konsolidacnich uprav, protoze

individualni ucetni zavérky tyto operace neobsahuji (7).

Provadi se 1 eliminace vzajemného obratu, doSlo-li mezi jednotkami skupiny
ke vzajemnym vynosum ¢i nakladim. Divod k vylouceni téchto polozek je ten, Ze
z pohledu skupiny jako celku se o vynosy ¢i naklady nejedna. I zde je mozné, ze nastane
rozkol ve vysi vynost a nakladi mezi jednotkami. Reseni je zde obdobné, jak je zminéné
v predeslém odstavci, tzn. Ze se nejprve opravi ziejmé chyby a pak se rozhodne pro dalsi
upravy (napftiklad aplikace principu pfednosti vynosu pred naklady). Nasledné dojede
k eliminaci vzdjemného obratu, ktery je i nedilnou soucasti vylouceni vysledkti mezi

jednotkami skupiny, které nebyly dosud realizovdny mimo skupinu (5 str. 228).

45



Vylouceni podléhaji 1 vzajemné platby mezi jednotkami zaclenénymi do konsolidované
skupiny. Jde o platby z obchodnich stykd, z uvérd, emitovanych dluhopist, dividend
placenych mateiské spole¢nosti apod. V tomto pfipadé€ v rozdilu ve vysi pfijma a vydaja

dochazet nemuize. Jakykoliv rozdil ve vysi je chybou, kterou je nutné opravit (5 str. 228).

Je potiebné vycislit a v konsolidovanych vykazech uvést i odlozenou dar, jenz vznika
z rozdilu mezi ucetni hodnotou a danovym zakladem takovych polozek, u kterych je
hodnota upravena eliminaci nerealizovanych ziskd a ztrat, které vznikly mezi podniky
skupiny. Za ucetni hodnotu je povazovana ¢astku uvedené v konsolidovaném vykazu.
Dariovou zékladnou je ucetni hodnota uvedend v individudlnich ucetnich vykazech.
S odlozenou dani, ktera je vypoctena z konsolida¢nich uprav, se pracuje v rozvaze proti

vysledku hospodateni (7).

1.6.2 Vylouceni vnitropodnikovych zustatki a transakci pFi pomérné

metodé konsolidace

Eliminace vnitropodnikovych zistatkti a transakci se pti pomérné metodé piilis nelisi od
aplikace vylucovani téchto vazeb v plné konsolida¢ni metod€. Zakladni rozdil spociva
v tom, Ze se veSkeré vzajemné zustatky, naklady, vynosy, pfijmy a vydaje z agregace
ptislusnych polozek investora a podilu na pfislusnych polozkach spoluovladané jednotky
vylu€uji ve vysi odpovidajici podilu investora na spoluovlddané jednotce. Nebylo-li by
to takto aplikovéno, eliminovaly by se z agregovanych polozek ¢astky presahujici podil

investora na danych polozkach ovladané jednotky (5 str. 253).

1.6.3 Vylouceni vzajemnych vztahu a transakci pri aplikaci ekvivalenéni

metody

Povaha ekvivalen¢ni metody nevyhovuje vyluCovani vzajemnych vztahi a transakci,
jelikoz zde nedochazi k souctu polozek cCistych aktiv, polozek vynost a nakladt a polozek

piijmu a vydaji mezi investorem a ptidruzenou jednotkou (5 str. 255).

I vtomto pfipadé je mozné nalézt vyjimky. Oblast, u niz lze principy vzajemnych
transakci mezi investorem a pfidruzenou jednotkou pouzit se tyka transakci mezi nimi,

které maji dopad na vlastni kapitdl a na vysledek hospodafeni jedné ze stran. Tato
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eliminace je mozna proto, ze se pii ekvivalencni metodé v rozvaze objevuje vedle

vlastniho kapitdlu investora i podil na zménach vlastniho kapitalu pfidruzené jednotky,

a ze pii této metode rozvaha vedle Cistych aktiv investora obsahuje rovnéz jeho podil na

zméné vySe Cistych aktiv pfidruzené jednotky jako soucast ocenéni investice do

pridruzené jednotky. Také se v konsolidované rozvaze objevuje polozka obsahujici

dosazeny podil na vysledku hospodateni v pridruzeném podniku (5 str. 255).

1.7 Postup pri konsolidaci ucetni zavérky

Sestaveni konsolidované ucetni zavérky je doprovazeno nekolika praktickymi kroky,

ukony a ¢innostmi, které jsou specifické praveé pro konsolidaci. V ndsledujicich bodech

budou stru¢né popsany:

1.

47

Vymezeni konsolida¢niho celku Cili zjistit vzajemné vztahy mezi subjekty
a urovné uplatiiovanych vlivii. Také je nutné v Ceskych i italskych podminkach
zjistit soucet aktiv, Cistého obratu a poCtu zaméstnanct vSech subjektl a porovnat
je s kritérii pro zji§t&ni, zda nastala povinnost zpracovat t&etni zavérku (viz. v CR
kapitola 1.3.3 na str. 21, a v IT kapitola 1.4.1 na str. 28). Pii vymezeni celku, jez
podléhd konsolidaci se také uplatni hledisko vyznamnosti, které umoziuje do
konsolidace nezahrnout velikostné ¢i jinak nevyznamny podnik (7) (25).
Pretiidéni a Upravy individudlnich ucetnich zavérek a sladéni ucetnich metod
uvniti skupiny a s tim souvisejici vydani konsolida¢nich pravidel (25).

Vypocet konsolidacniho rozdilu v ptipadé prvniho zafazeni do konsolida¢niho
celku (25).

Zaclenéni slozek z individualnich tcetnich zavérek do rozvahy a vykazu zisku
a ztrat matetského podniku v rozsahu a polozkach odpovidajicich piislusné
metod¢ konsolidace a jejich piislusné roz€lenéni podle struktury konsolidovanych
ucetnich vykazi vCetné prenosu prislusnych zustatkti z minulych let (25).
Vylouceni vzajemnych vztaht v rozsahu odpovidajicim metodé konsolidace,
vyporadani existujicich konsolida¢nich rozdilti vcetné jejich odpisu (25).
Agregace udaju jednotlivych subjekti véetné provedenych uprav a sestaveni

konsolidovanych vykaz a piilohy ke konsolidované ucetni zavérce (25).



1.8 Teoreticka vychodiska pro vytvoreni financni analyzy

konsolidovanych vykazu

Profesionalni investoii, ¢asto rozhoduji o komplikovanych otazkach tykajicich se
umisténi jejich investice. Pro ur€eni hodnoty, kterd bude obdrzena za vynalozenou
investici musi byt ur€ena relativni hodnota podniku vztazend vzhledem k trhu i ke
konkuren¢nim podnikam, a predikovat jeji vyvoj do budoucna. Investofi se tedy Casto
ucastni procesu zvaného ocenéni. Ocenéni je odhad hodnoty aktiva zalozeny na proménné
vnimané vzhledem k budouci navratnosti investice nebo na zakladé srovnani
s obdobnymi aktivy. Dovednost ocefiovani je jednim z velmi dulezitych prvka uspéchu

v investovani (26). Podkladem pro ocefiovani podnikt je financni analyza.

Zanormalnich okolnosti, finan¢ni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finanéniho
zdravi/finanéni situace podniku. Finan¢ni analyza pomaha odhalit slaba 1 silnad mista
uvnitf podniku, jako je informace o ziskovosti podniku, zdd md vhodnou kapitdlovou
strukturu, zda vyuziva efektivné svych aktiv, zda je schopen splacet fadné€ a véas své
zavazky apod. Znalosti v oblasti finan¢ni situace podniku pfinasi manazerim podklady
pro jejich rozhodovani pii ziskavani financnich zdroji €i jejich poskytovani, pfi
rozdélovani zisku, popf. uhrazovani ztraty apod. Je tedy nedilnou soucasti finan¢niho
fizeni podniku a pfinasi svym uzivatelim (internim, ale i zainteresovanym externim)
informace z minulosti, které 1ze vyuzit i k progn6zovani budouciho vyvoje (27 str. 17).
V této praci bude slouzit k posouzeni dopadid konsolidacnich metod na teoreticky
vytvotenych piikladech, jelikoz zakladni zdroj dat pfedstavuji ucetni vykazy podniku,

proto zpusob tvorby ucetnich vykazii ma na ukazatele financni analyzy dopad.

Diplomova prace vyuzije zakladni metody financni analyzy. Poc¢inaje analyzou stavovych
ukazatell, které obsahuje rozvaha (stav majetku a zavazkt k ur¢itému datu) a analyzou
tokovych ukazatelti, kterymi disponuje vykaz zisku a ztraty (udaje za dany cCasovy
interval). V tomto kontextu je mySlena horizontdlni a vertikdlni analyza. Horizontaln{
analyza se zabyva porovnanim zmeén polozek jednotlivych vykazi v Casové posloupnosti.
Vertikalni analyza vyjadiuje jednotlivé polozky ucetnich vykazi jako procentni podil,
k jediné zvolené zakladné polozené jako 100 %, vét§inou se jedna o sumu aktiv, pasiv
nebo velikost celkovych vynosu ¢i naklada (27 str. 71).
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Absolutni A = ukazatel, — ukazatel,_,

absolutni A
%A= —
ukazatel,_,

Vzorec 3 Potiebné vzorce pro horizontilni analyzu

Zdroj: vlastni zpracovani dle (27 str. 71)

Ziskané hodnoty je vhodné porovndvat s analyzou odvétvi, kterou vydava kvartalné
v Ceské republice Ministerstvo primyslu a obchodu. V Italské republice jsou tyto data
také zpracovavané, avSak jsou mifené pfimo na pramyslové oblasti Italie spiSe nez na
jednotlivé obory, a pokud jsou strukturované dle obord, tak se nepodafilo dohledat data

novéjsi nez z roku 2017.

Rozdilové ukazatele financni analyzy jsou orientované na likviditu podniku, a v této
souvislosti slouzi k analyze a fizeni financni situace podniku. Za nejvyznamngjsi
rozdilovy ukazatel je povazovan &isty pracovni kapital (dale jen ,,CPK®), ktery je
determinovan jak rozdil mezi ob&éznym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji a ma
vyznamny vliv na platebni schopnost podniku. V piipad€, ze ma byt podnik likvidni, musi
dosahovat potiebné vyse relativng volného kapitalu. Ukazatel CPK piedstavuje tu &ast
obézného majetku, ktera je financovana dlouhodobymi zdroji. Dalsi rozdilovy ukazatel
jsou &isté pohotové prostiedky (dale jen ,,CPP“) uréujici okamzitou likviditu pravé
splatnych kratkodobych zavazkt. Jedna se o rozdil mezi pohotovymi penéznimi
prostiedky (dale jen , PPP*) (Casto obsahuje i kratkodobé cenné papiry a kratkodobé
terminované vklady) a okamzité splatnymi zavazky (27 str. 86). Jako posledni ukazatel
se znazorniuje Cisty penézni majetek, ktery je predstavovan v podobé snizeni ob&znych
aktivy o zdsoby, nedobyté pohleddvky i o kratkodobé zdvazky. Také je Casto nazyvan
jako penézné pohledavkovy finanéni fond. Predstavuje urcity kompromis mezi zbylymi
dvéma ukazateli, kde vedle PPP a jejich ekvivalentt, zahrnuje do obé&znych aktiv jesté

kratkodobé pohledavky, av§ak bez nedobytnych (28).

Mezi pomérovou analyzu spadaji ukazatelé zadluzenosti, slouzici jako indikatory daného
rizika, které podnik nese pfi daném pomeéru a strukture vlastniho kapitalu a cizich zdroju.
Celkova zadluzenost se vypocita jako pomér cizich zdroja k sumé aktiv. Doporucena
hodnota se pohybuje okol 30 - 60 %. Mira zadluzenosti pométuje cizi zdroje a vlastni
kapital a signalizuje do jaké miry by mohly byt ohrozeny naroky véfiteld. Urokové kryti
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disponuje vyobrazenim, jak je podnik zadluzen vzhledem k jeho schopnosti splacet
nakladové uroky, zde je doporucena hodnota vyssi nez 5, a vypocet je pomér EBIT
k nakladovym urokim (27 str. 88). Koeficient samofinancovani vyjadiuje podil vlastniho
kapitalu na bilan¢ni sumé aktiv a vyjadiuje jaky podil aktiv ztistane vlastnikim v pfipad€,

ze splati veskeré zavazky (29).

Ukazatelé likvidity vyjadiuji schopnost podniku hradit své kratkodobé zavazky. Tyto
ukazatelé se déli na tfi stupné. Likvidita bézna ¢ili IIL. stupeii se vypocita jako pomér
obéznych aktiv na kratkodobé zavazky a je zde obecné doporuceny interval
dosahovanych hodnota 1,5 — 2,5. Likvidita pohotova ¢ili II. stupné se vycisli jako pomér
sumy kratkodobych pohledavek a kratkodobého finan¢niho majetku vcetné penéznich
prostiedkti na kratkodobé zavazky, ktera by se méla pohybovat v rozmezi 1 — 1,5.
Likvidita hotovostni/okamzita Cili I. stupné se vyjadii pomérem penéznich prostiedka ke

kratkodobym zavazkiim a meéla by dosahovat hodnot 0,2 — 0,5 (27 str. 94).

Ukazatelé rentability neboli vynosnosti kapitdlu, zrcadli schopnosti podniku vytvaret
nové zdroje. Rentabilita celkového kapitalu (return on assets; ROA) tvoii podil EBIT na
aktivech a slouzi k méteni produkéni sile podniku, jinymi slovy k méfeni vykonnosti, a to
bez vlivu zadluzeni a danového zatizeni. Rentabilita vlastniho kapitdlu (v angl. ,return
on equity”; ROE) je pomér EAT ku vlastnimu kapitalu, ktera slouzi k méteni vynosnosti
kapitalu vlozeného vlastniky. Rentabilita investovaného kapitalu (v ang. ,return on
investment“; ROI) udava EAT na aktiva snizena o obchodni zévazky. Aktiva snizena o
obchodni zavazky by méla odpovidat podilu dlouhodobého kapitalu, a proto je to ukazatel
mefici vynosnost dlouhodobého kapitdlu (27 str. 100).

Jako posledni vyuzité modely financni analyzy jsou tzv. bankrotni modely. Tyto modely
pracuji s vybranymi ukazateli, kterym jsou pfifazeny urcité vahy. Vysledkem modelu je
jedina hodnota umoziujici hodnoceni podniku. Ugelem t&chto metod je vyjadieni, zda je
spolecnost finan¢ni zdrava a zda ji v blizké dobé nehrozi nebezpeci upadku (30). V této
diplomové praci je vyuzito Altmanovo z-skore a Index diveéryhodnosti INOS pro akciové

spolecnosti.
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1.9 Darnové aspekty pusobici ve vybranych statech

Jelikoz oba vybrané staty jsou Cleny EU je dualezité nastinit problematiku i z oblasti
tykajici se dani. Jiz od vzniku Evropského spoleCenstvi (dale jen , ES®) patfi dafiova
politika k nejcitlivéjsim slozkam vladnich politik, jelikoz znacnym zptusobem ovliviiuji
piijmy statnich rozpoctt, tvorbu cen a kupni silu obyvatelstva, avSak i pfesto projevila
EU snahu o harmonizaci daniovych systému Clenskych zemi (31 str. 6). Danové, ale
iucetni systémy se v zemich EU pfili§ nelisi, avSak kazdd ze zemi stale disponuje

urcitymi specifikacemi a odli§nostmi.

Ttalsk4 republika ma od roku 1985 s tehdejsi Ceskoslovenskou socialistickou republikou
uzavienou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni (dale jen ,SZDZ*). Zde je nutné zminit,
ze zde plati aplikacni pfednost pfed zakony, ale smlouvy se zase musi podfizovat
vyhlaskam a smérnicim Evropské Rady a Evropské komise (EU organim). Davoda pro
uzavieni SZDZ je hned nékolik. Mezi ty zékladni se fadi zamezeni dvojiho zdanéni,
zamezeni dvojiho nezdanéni, eliminace kolize v otdzkiach tykajicich se rezidenstvi,
prohloubeni spoluprace mezi staty (zajisténi vymeény informaci, spoluprace pfi vymahani

pohleddvek danového razu apod.), také k urCeni, ktery stat ma ve zdanéni prednost.

Evropska unie vydala nekolik ak¢nich pland, jez se snazi o dosazeni spravedlivéjsiho
a efektivn€js§iho zdanéni a zaroven se snazi zabranit poplatnikim ve vyhybani se
datiovym povinnostem. Jelikoz se svét nyni propojuje nejen vramci sveétovych
a nadndrodnich ekonomik, ale i za pomoci digitdlniho rozhrani, tak se spole¢nosti nabizeji
dal§i moznosti a zpusoby, jak vyuzit minimalizace dafového zatizeni. Je nutné si
uvédomit, ze dafiovy systém, ktery je pouzivan v soucasné dob¢ byl navrzen jiz pred vice
nez sto lety, a diky jeho nedostatecné reflektivnosti na dynamicky vyvoj, umoznil
nadnarodnim spole¢nostem vyuzivat jeho nedostatky pro agresivni dafiové planovani®.
Za jeden z nejvyznamnéjsich akcnich plant je povazovan BEPS (z angl. Base Erosion
and Profit Shifting). Tento ak¢ni plan k erozi zaklad dané a prevodu zisku byl predlozen

v Cervenci roku 2013 OECD (z angl. Organization for Economic Co-operation and

° Datiové planovani znamena dosaZeni optimalni sazby dané za celé uskupeni, je-li agresivni, tak znaci

agresivni jednani za u¢elem ziskani vyhod bez dostatecné ekonomické podstaty.
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Development) a identifikuje 15 specifickych akci. V roce 2015 pfisla Evropska komise
s dalsim akcnim planem, ktery mél zajistit efektivni a spravedlivy systém dané z ptijmua
pravnickych osob v EU. Cilem darnové politiky EU v oblasti korporatniho zdafiovani by
mélo byt obnoveni vazeb mezi mistem, kde je vykonavanéa ekonomicka aktivita a mistem,
kde je zisk z ni plynouci, zajiSténi spravnosti legislativnich uprav jednotlivych zemi
v oblasti dané z pfijmu korporaci a ochrana jednotného wvnitfniho trhu a opatfeni
implementaci BEPS na feSeni problematiky nespolupracujicich danovych jurisdikci a ke
zvySeni danové transparentnosti. Bylo zde tedy nastinéno pét klicovych oblasti akéniho
planu:
1. spolecny konsolidovany zaklad dané€ jako komplexni feSeni problematiky
presouvani zisku;
2. zaji§téni efektivniho zdanéni zisku v miste, kde byl vytvoten;
dodateCna opatteni ke zlepSeni danového prostiedi pro podnikani;
4. dal§i pokrok v oblasti danové transparentnosti (hlavné v souvislosti
s nespolupracujicimi jurisdikcemi);
5. nastroje EU pro koordinaci (zaméfeno na oblast spoluprace pii preshrani¢nich

daniovych kontrolach (31).

1.9.1 Darnové systémy vybranych stati

Je dulezité vyobrazit zakladni parametry dafiovych systému v zainteresovanych zemich
pro predstavu podoby a struktury dani, predevSim se zaméfenim na dané z pfijmu
fyzickych osob, které ovliviiuji hrubé mzdy, které jsou ndkladem pro spolecnost, a tim
i vysledek hospodareni korporaci, a se zaméfenim na samotnou korporatni daii v obou
zemich. Dan zpfijmu korporaci vyznamnym zpisobem ovliviiuje podnikani
na jednotlivych trzich. Je to zdivodnéno predevsim vysokou mobilnosti kapitalu, ktery
je jednoduse mozné presouvat do zemi s vyhodné&jsimi danovymi podminkami (31 str.
17). AvSak podstata jednotného vnitiniho trhu povazuje zpusoby zdanéni, jako

instrumenty, které by neméli ovlivilovat poplatnika pfi jeho volbé o umisténi investice.

1.9.2 Ceska republika

Dafiovou soustavu v CR (viz. Obrdzek 3) tvoii dan z pfidané hodnoty, spotiebni

a energetické dan€, dan€ z pfijmu, dan z nemovitych véci a dai silni¢ni. Dal§imi odvody
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obdobného charakteru jsou na socidlni a zdravotni pojisténi ¢i mistni poplatky (32 str.

222).

Dané

Pifimé dané
duchodové

Ptimé dané
majetkové

Neptimé dané

Dan z ptijmu
pravnickych osob

Daii z nemovitych
vécl

Univerzalni dati -
DPH

Dan z ptijmu
fyzickych osob

— Dail silni¢ni

Selektivni dan -
Spotiebni dai

Obriazek 3 Daiiova soustava v CR

Zdroj: Vlastni zpracovéni dle ZoDP

Dan z pfijmu pravnickych osob zatézuje vynosy z veskeré cCinnosti a z nakladani
s veSkerym majetkem (tzv. vefejné prospésni poplatnici). Prioritné tato dani dopada na
piijmy uskuteciiované za ucelem dosahovani zisku. Zakladem dané je upraveny vysledek
hospodareni dosazeny za zdanovaci obdobi upraveny o odpocty (33 str. 60). Dle zdkona
C. 586/1992 Sb., o dani z piijmu (dale jen ,,ZoDP*) v § 21 nominalni sazba dané z pfijma
pravnickych osob €ini 19 %. Sazba dané v z pfijmu fyzickych osob ¢ini 15 % z hrubé

mzdy.

U DPPO lIze povazovat za jeden ze zakladnich dafiové uznatelnych nakladd odpisy. V CR
jsou upraveny v ZoDP v § 26, ktery povazuje za danové uznatelné naklady odpisy
hmotného majetku jako jsou budovy, domy a jednotky, péstitelské celky trvalych porosta
s dobou pouzitelnosti del§i nez tfi roky a samostatnych hmotnych movitych véci se
samostatnych technicko-ekonomickym urcenim, jejichz vstupni cena je vyssi nez 80 000

K¢ a maji provozné-technické funkce delsi nez jeden rok a také dospéla zvirata a jejich
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skupiny se vstupni cenou vy$si nez 80 000 K¢ a jiny majetek'°. Odepisovat 1ze zrychleng
nebo linearné a pocet let se odviji od odpisové skupiny, pod kterou hmotny majetek spada.
Rovnomeérné odpisy se dostavaji do nakladi v prabéhu odpisovych let rovnoméme,

kdezto zrychlené jsou v prvnich letech vyssi.

Tabulka 4 Danové odpisy v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani dle piilohy €. 1 ZoDP

Datiové odpisy v Ceské republice
Odpisova Doba
_ _ Piiklady
skupina | odepisovani
Skot plemenny, plastové kancelaiské ¢i Skolni potieby,
1 3 roky ‘ ‘
elektrické pristroje pro telefony apod.
) s Koberce a kobercové predlozky, zamky a kovani, osobni a
et
dodéavkové automobily apod.
3 01 Mosty a jejich dily ze zeleza nebo oceli, tazna zafizent,
et
patenty, klimatizacni zafizeni apod.
A 01 Budovy ze dieva a plasti, oploceni, primyslové kominy,
et
koupaliste (bazény) nekryté ze dieva a plasti apod.
Dalnice, silnice, mistni a ucelové komunikace (nejsou-li
5 30 let uvedeny jinde v ramci piilohy ¢.1 ZoDP), nadrze, jimky
apod.
Budovy hoteld, administrativni budovy, muzea a knihovny
6 50 let
apod.

Zdanovaci obdobi dle ZoDP stanovi § 21a na kalendaini rok, hospodarsky rok, obdobi od
rozhodného dne fuze ¢i rozdeleni obchodni korporace nebo prevodu jmeéni na spolecnika
do konce kalendarniho roku nebo hospodaiského roku, ve kterém se prevod nebo

pfemeéna staly ucinnymi. Také se mizu jednat o UCetni obdobi, je-li delsi nez nepretrzite

10 ZoDP v § 26 definuje jako jiny majetek napf. technické zhodnoceni, vydaje na otvirky novych lom,
piskoven a hliniSt’ v pfipad€, ze nezvySuji vstupni a zistatkovou cenu hmotného majetku, pravo stavby

apod.
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po sobé jdoucich dvanact meésici. Danové priznani se podava do tfetiho mésice po
skonc¢eni zdariovaciho obdobi. Existuje zde vyjimka, u pravnickych osob, které podléhaji
auditu je lhiuta prodlouzena az do Sesti mésict po skonCeni zdanovaciho obdobi. Den
splatnosti dan€ je ve shod€ s poslednim dnem lhity pro podani danového pfiznani. Vyse
zaloh a jejich pocet se odviji od vySe posledni znamé danové povinnosti. Skupinové

zdanéni neni v CR mozné (32 str. 223).

Systém socialniho pojisténi se v CR sklada zvefejného zdravotniho pojisténi,
nemocenského pojisténi, dichodového pojisténi a prispévku na statni politiku
nezameéstnanosti. V pfipade€, ze se jedna o pfijmy ze zavislé Cinnosti a jejich vySe u
poplatnika presahuje 10 000 K¢ za dané obdobi, odvadi za tohoto poplatnika zdravotni a
socialni pojisténi (dale jen ,, SZP*) zaméstnavatel. Odvody socialniho pojisténi (dale jen
,SP“) Cini za zaméstnance 6,5 % a za zaméstnavatele vySe SP predstavuje 24,8 %
z vymétovaciho zdkladu (z toho 2,1 % na nemocenské pojisténi, 21,5 % na dachodové
pojisténi a 1,2 % na statni politiku zaméstnanosti). Odvody zdravotniho pojisténi (dale
jen . ZP“) je ve vysi 4,5 % a za zaméstnavatele 9 % z celkovych pfijmi poplatnika.
U odvodu na SP je stanoven vymeétovaci zaklad ve vysi 48nasobku primérné mzdy, pro

rok 2020 se jednd o 1 672 080 CZK (34).

1.9.3 Italska republika

Italsky daniovy systém (viz. Obrazek 4) je zaloZen na pfimych dichodovych dani,
pfimych majetkovych dani a nepfimych dani. I zde se 1ze setkat se systémem socidlniho

pojisténi, kde jeho odvody maji podobné rysy jako danové (32 str. 254).
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Dané

Pfimé dané¢ | |Pifimé dané Neptfimé
dichodoveé majetkové dané
| | Dla;nzensl/(u | | Daiz | | DPH
orporact nemovitosi
Osobni a1 s
| diichodova |Pafdedickdall fo vpni daii
dait darovaci

Obrazek 4 Danova soustava v IT

Zdroj: Vlastni zpracovani z (32 str. 254)

Dari ze zisku korporaci dopada prfedevsim na akciové spolecnosti (Spa), spoleCnosti
s ruc¢enim omezenim (Srl), komanditni spolecnosti, druzstva, vzajemné pojistovny a dalsi
verejné 1 soukromé subjekty, at’ uz byly zalozeny za ucCelem podnikani ¢i nikoliv. Za
ptijem podléhajici této dani se povazuje veskery piijem ziskany z podnikdni a vydaje na

jeho dosazeni jsou obecné danove odCitatelné (32 str. 254).

Za danové uznatelné néklady se 1 v této zemi povazuji odpisy. Obecné se zde hmotny
majetek odepisuje linearnim zptasobem na zaklad€ aplikace koeficientu, jenz je stanovany
ministerstvem k nakladové cené snizené o polovinu pro prvni rok zdaovaciho obdobi.
Koeficienty jsou stanoveny pro jednotlivé kategorie majetku dle bézné doby opottebeni
v raznych vyrobnich sektorech. Pozemky odepisovani nepodléhaji. Také zde existuje
systém danovych pobidek pro urcité jizni oblasti v Italii, pfedev§im na znamych
ostrovech Sicilie a Sardinie. Univerzity a vyzkumné instituce podléhaji dafiovym slevam.

Ztraty mohou byt uplatnény do 80 % zdanitelného pfijmu v kazdém roce (32 str. 254).

Sazba dané €ini 24 %. Firmy déale mohou podléhat regionalni dani z produkéni aktivity,
jejiz standardni sazba je 3,9 % a mistni municipality ji mohou o 0,92 % snizit ¢i zvysSit.
Sazba 38 % je pro korporace, ktery dosdhly v minulém finan¢nim roku vysSich pfijma
nez 10 mil. EUR a pusobi v urCitém odvétvi (napf. v energetice) (35). Zdanitelnym
obdobim je finan¢ni rok, ktery je stanoveny zadkonem nebo samotnymi spolecnostmi.

Neni-li stanoven nebo je-li delsi nez 2 roky, je zdaiiovacim obdobim kalendatni rok. Dari
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se odvadi ve dvou zdlohéach, a to v bézném roce stanovenych na zakladé vyse dainové
povinnosti zaplacené v pfedchozim zdafiovacim obdobim. Rozdil je poté splatny ve lhaté

pro podani dafiového pfiznani (32 str. 255).

Osobni diichodové dani podléhaji ital§ti daniovi rezidenti ze svych celosvétovych piijmi.
Nerezidenti podléhaji zdanéni pouze z piijmu ze zdroji na tzemi IT. V IT nejsou
uplatiiovany nezdanitelné Casti zakladu dané. Odpocty od danového zakladu souviseji
se zdravim. Slevy na dani jsou poskytovany na manzelku, a to dle vySe piijmu, na dité,
za dal§i vyzivovanou zavislou osobu. Existuje zde moznost uplatnéni zdpoctu na daiiovou
povinnost, a to do vySe 19 % z urcitych osobnich vydaji jako jsou chirurgické zakroky,
uroky z hypote¢niho Uvéru, pojistné na soukromé zivotni a zdravotni poji§téni, na
vysokoSkolské vzdélani apod. (31 str. 255). Sazba dané z piijmu fyzickych osob ma v IT
progresivni charakter, viz. Tabulka 5. Italskd republika m4 tuto dani uvalovanou na tfech
riznych Grovnich, a to na statni, regionalni a municipalni urovni (31 str. 255).
Zdanovacim obdobim je kalendafni rok. Poplatnici této dané maji povinnost podavat
rocni danové priznani mezi 1. kvétnem a 31. Cervencem nasledujiciho zdafiovaciho
obdobi. Je-li danové ptiznani podavano v elektronické podobé, tato lhita se prodluzuje
do 31. fijna. Poplatnici v pruibéhu zdanovaciho obdobi odvadéji zalohy na dari, a to
ve vy$i 100 %, které musi byt uhrazené v jedné ¢i dvou splatkach v zavislosti na vysi

posledni zji§téné danové povinnosti (32 str. 256).

Tabulka 5 Sazby osobni dichodové dané v Italii

Zdroj: Vlastni zpracovani, Cerpani informaci z elektronického zdroje (36)

Sazby osobni diichodové dan¢ v Itdlii

Zaklad dan¢ (v EUR) Sazba dan¢ (v %) Vypocet daniové povinnosti
Do 15 000 23 23 % ze ZD
15 001 - 28 000 27 3450 + 27 % ze ZD

piesahujiciho 15 000 EUR

6960 + 38 % ze ZD

28 001 - 55 000 38 presahujiciho 28 000 EUR
17 220 + 41 % ze ZD

55001 - 75 000 4l presahujiciho 55 000 EUR
25 420 +43 % ze ZD

75 001 43 presahujiciho 75 000 EUR
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Podnikatelské subjekty, jakozto zaméstnavatelé jsou povinni odvadét prispévky na
socialni pojisténi za své zaméstnance. VySe téchto prispévka zavisi na typu a velikosti
podniku a postaveni zaméstnance. Celkové piispévky se pohybuji okolo 40 % az 45 %
z celkovych platd v daném zdanovacim obdobi (37). Odvedené piispévky predstavuji
castku, kterou lze odecist od zakladu dané (38). U zaméstnanct funguje slozity systém
socialniho pojisténi, ktery zahrnuje zivotni pojisténi, zdravotni pfispévky, prispévky
v mateftstvi, prispévky na zdravotné postizené obCany, pfispévky v nezaméstnanosti a
rodinné prispévky. Prispévky jsou srazené zameéstnavatelem z platu zaméstnance a Cini
ptiblizné 10 % z celkové hrubé mzdy v zdvislosti na typu a velikosti podniku i na

postaveni zamestnance (37).

1.9.4 Komparace dané z prijmu pravnickych osob ve vybranych statech

Ceska i Ttalska republika maji problematiku dani obsazenou v predevsim v zdkonech
o dani z pfijmu. Sazby dan& v jednotlivych zemich jsou stanovené v CR na 19 % a v IT
na 24 %, pricemz v IT existuje dale jesté regionalni dan, kterou mohou samotné
municipality o necelé procento navysit Ci snizit a dale zde je 1 sazba ve vyS$i 38 % pro
podniky, jez dosahli v minulém roce trzby nad 10 mil. EUR. Lze tedy fict, ze v Itdlii jsou
sazby dané vyssi. Zaklad dané ve sledovanych zemich vyplyva z upraveného ucetniho
vysledku hospodateni. V IT je mozna dobrovolna aplikace IFRS (nevykazuji-li podniku
Gdetni zavérku ve zkracené podobg), kdezto v CR je tato moznost vazana na emitovani
cennych papiru na Evropském regulovaném trhu ¢ na aplikaci konsolidace (za
konsolidagni celek nebo konsolidované udetni vykazy). V CR tedy podniky v piipadg, ze
pouzivaji ucetni praktiky dle IFRS musi sestavit presto ucetni zavérku dle tuzemské
legislativy pro stanoveni zékladu dané, kdezto v IT se za zaklad dané€ povazuje upraveny
vysledek hospodareni zjistény i dle IFRS (39 str. 20). Tato skute¢nost italskym podnikiim
eliminuje zbyte¢né naklady na sestaveni dvojiho typu ucetnich vykazi, ale i na potifebnou
kvalifikace pracovnika u€etniho oddé€leni i externich ucetnich. Také v ptipade€, ze musi
mit ucetni zavérku ovéfenou auditorem, tak italskému podniku staci predlozit ucetni

zavérku dle IFRS.
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Italska republika je dale specificka existenci danové povinnosti pro tzv. shell
companies'!, které jsou klasifikovany jako neaktivni spoleénosti. U téchto spoleénosti
nehraje zdsadni roli, zda se jednd o rezidenty Ci nerezidenty, ale zda tyto spole¢nosti
vykazuji dafiovou ztratu v obdobi presahujici po sobé jdoucich pét let, nebo dokonce zda
tyto spoleCnosti maji primérné vynosy zaznamenané v bézném roce a ve Ctyfech
predchazejicich nizsi, nez je hodnota vyplyvajici z legislativniho standardu upravujici
korporatni dain (z it. ,imposta sulla societa”, IRES) stanoveného vypoctu
predpokladaného prumérného vynosu. Za zaklad dané se v téchto pfipadech pouzije
stanovené procento z ucetni hodnoty specifickych aktiv a standardni sazba je dle IRES a
dle standardu regionalni produk¢ni dané (z angl. ,regional production tax“, IRAP)
stanovena na 34,5 % (24 % plus 10,5% danova ptirazka) (39 str. 21) (40). Nelze prevadéet
danové ztraty z doby, kdy byla spolecnost povazovana za neprovozni, ale existuji zde
orgdny stanovené vyjimky (napf. byla-li jejich neaktivita opravnéna a odtivodnitelna)

(40).

Osvobozeni od dané z pfijmu pravnickych osob jsou v obou zemich podily na zisku, a to
predevsim dle Smérnice Rady 2011/96/EU o spole¢ném systému zdanéni matetskych
a dcefinych spolecnosti (dale jen Smeérnice 2011/96/EU), jejiz cilem je zamezit dvojimu
zdanéni takovych piijmd. Pro osvobozeni je dle Smérnice 2011/96/EU nutné, aby
spoleCnost méla urcitou pravni formu, kterd je obsazena v piiloze této smérnice, byt
dafiovym rezidentem pfislusného statu EU a podléhat bez moznosti volby nebo
osvobozeni jedné z dani uvedenych v pfiloze této smérnice. Déle je potieba drzby
nejméné 10 % na zakladnim kapitalu nekteré spolecnosti jiného ¢lenského statu spliiujici
stejné podminky. V Ceském ZoDP je dale v § 19 uvedena podminka minimalni drzby
podilu na kapitdlu po dobu 12 mésici nepfetrzité, avSak tato podminka lze splnit i
tzv. ex ante. Za dalsi dalezitou smérnici musi byt v tomto kontextu zminéna Smérnice
Rady 2003/49/ES o spoleCném systému zdanéni urok(i a licen¢nich poplatkii mezi
piidruzenymi spole&nostmi z riznych &lenskych statd, jejiz nazev je dosti vystizny av CR

je to opét projektovano v ZoDP v § 19 a § 23 odst. 7, ktery determinuje problematiku

1 Pozn. autora: shell, jakozto prazdna skoidpka. Jedna se tedy o spole€nosti, které existuji pouze papirove,

avSak vlastni urcitd aktiva (pfedev§im bankovni ucty) ¢i pasiva.
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spojenych osob, avSak i smérnice a ZoDP povazuje za spojené osoby s kapitdlovou

propojenosti, kde je splnéna drzba na zakladni kapitalu nejméné ve vysi 25 %.

Odepisovani je v CR i IT pomémé rozdilné. Zikonodarce v CR dava poplatnikiim
u hmotného majetku, ktery spliiuje podminky pro odepisovani, na vybér mezi dvéma
metodami, a to zrychleného ¢i linearniho odepisovani. U nehmotného majetku se
uplatiiuji Casové odpisy, kde je odpis stanoven po dobu odpovidajici uzaviené smlouve,
popt. dle ZoDP . Avsak od roku 2021 se nehmotny majetek odepisuje na zakladé ucetnich
odpist dle § 24 odst. 2 pism. v. IT vyuziva linearnich odpist, kde je v prvnim roce odpis
vzdy snizen o polovinu a zalezi i v jakém sektoru se dané spole¢nost pohybuje. Odpisové
sazby jsou v IT nafizeny prohlaSenim ministerstva financi. U nehmotného majetku je
presné stanovena doba zivotnosti majetku dle prohlaseni ministerstva, a ten je pak po tuto
stanovenou dobu odepisovan. Italska legislativni Uprava neumoziuje vzdy 100%
uplatnéni amortizace, a to v pfedevS§im v piipadech, kde je majetek pouzivan
kombinované (tzn. pro osobni i podnikové ucely). Danovy poplatnici maji moznost vyuzit
super €1 hyper odpisy, které zvySuji zaklad pro vypocet odpisi u presné stanovenych
polozek dlouhodobého hmotného majetku. Super odpisy zasahuji majetek zakoupeny
pfed Cervnem 2019. Hyper odpisy jsou aplikovatelné na novd hmotna vysoce
technologicka aktiva (napf. digitalné fizené stroje a zafizeni). Hyper odpisy prevysuji
cenu aktiva pro ucely odepisovani o 50-150 %. Hyper odpisy tedy plati i pro majetek
potizeny po 1. Cervnu 2019. S odpisy souvisi i vyfazeni dlouhodobého majetku.
Spole¢nosti v CR maji pravo do zakladu dang zahrnout zistatkovou nebo pofizovaci cenu
a veSkeré vynosy ztoho plynouci jsou pfedmétem dané v okamziku kdy nastanou.
Spole¢nosti v IT mohou vzdy vykazat dafiovy zisk nebo ztratu, a v pripadé, ze vlastnili
majetek déle nez 3 roky, mohou si rozlozit vynosy z prodeje tohoto majetku po dobu 5 let

(39 str. 22).

Oblast pohleddvek po splatnosti je v CR feSena pomoci tvorby datiovych opravnych
polozek vztazenych k danym pohleddvkam po splatnosti, dle ZoDP v §§ 24-25 a v zadkoné
€. 593/1992 Sb. o rezervach, a to v hodnoté, jez zavisi s uplynulou dobou po splatnosti a
velikosti rozvahové hodnoty pohleddvky. Pohledavky po splatnosti jsou v IT také feSeny

pomoci opravnych polozek, a to v ¢l. 106 zdkona o dani z pfijmu D. P. R. 22/1986 (z it.
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Htesto unico delle imposte sui redditi, TUIR, dale jen zakon o dani z piijmu, ZoDP),
avSak ty se nevztahuji ke konkrétni pohledavce, ale obecné k rozvahové hodnoté vSech
pohledavek. V bézném tcetnim obdobi muze byt vytvorena opravna polozka ve vysi 0,5
% hrubé hodnoty pohleddvek v rozvaze, s podminkou, ze kumulované opravné polozky
za vSechny predchézejici obdobi nesmi piekroc€it 5 % rozvahové hodnoty pohledavek ke

konci zdanovaciho obdobi (39 str. 23).

Néklady na reprezentaci jsou v CR dafiové neuznatelné. Vyjimkou jsou naklady dle
§ 25 ZoDP na bezuplatna plnéni formou reklamnich ¢i propagacnich predméta
opatfenych jménem nebo ochranou zndmkou jehoz hodnota bez dané¢ z pfidané hodnoty
nepiesahuje 500 CZK, a ktery neni s vyjimkou tichého vina pfedmétem spotiebni dané.
Dle ¢lanku 108 zakona o dani z pfijmu jsou v naklady na reprezentaci dafiové uznatelné
v ptipad€, ze neptesahuji urcité procento z obratu za dany rok, viz.Tabulka 6. Uznatelné
v plné vysi jsou vzdy dary nepiesahujici jednotkovou hodnotu 50 EUR. Naklady na

propagaci a reklamu jsou v obou zemich plné dafiove uznatelné (39 str. 23).

Tabulka 6 Danové uznatelné naklady na reprezentaci v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani dle ¢lanku 108 italského zdkona o dani z piijmu

Danové uznatelné naklady na reprezentaci v Italské republice
Procento Obrat (v tis. EUR)
1,5 <10 000
0,6 10 000 — 50 000
0,4 > 50 000

Za dalsi rozdil je nutné zminit, Ze slevy na dani v Italské republice odpovidaji aplikacni
praxi spise odpo&tim v Ceské republice &ili sleva snizuje zaklad dané a aZ poté je sazbou
vypottena dafiova povinnost. V CR se slevy aplikuji v absolutni &astce az po vypoétu
dan&. V obou zemich se pod odpodet od zakladu dané fadi daiiova ztrata. ZoDP v § 34 CR
umoziuje uplatnit po dobu péti nasledujicich zdafiovacich obdobi v plné vysi nebo
castecné. Z cehoz plyne, ze se danovy poplatnik diky vyuziti dafiové ztraty v minulych
letech mtze dostat az na nulovy zéklad dang. Clanek 84 italského ZoDP umoziiuje
uplatnéni danové ztraty az do vyse 80 %, a to bez Casového omezeni, takze ji 1ze uplatnit

kdykoli v budoucnu. Tim, ze je uplatnéni omezeno na 80 % vySi, tak vzdy bude poplatnik
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muset odvadét daint minimalné ze zbylych 20 % a nikdy nedosahne nulového zakladu dané

(39 str. 24).

Upraveny téetni vysledek hospodafeni na zaklad dané je v CR dale upraven o odgitatelné
polozky a beziiplatné plnéni, a takto upraveny zaklad dané je vynasobeny nominalni
sazbou ve vysi 19 %. Vypoctena dafiova povinnost je dale popfipad€ snizena o slevy na
dani v absolutni vysi (napf. za zdravotné postizeného zameéstnance) a ziska vyslednou
dafiovou povinnost z pfijmu pravnickych osob. Italsky zaklad dan€ je ponizen o slevy na
dani a odpocet danovych ztrat a nasledné je vyjadiena hodnota odpovidajici 24 %, a takto

vypocitana dafiova povinnosti odpovida vysi dan€ z piijmu korporaci (39 str. 24).

Ttalska republika oproti Ceské republice umoziiuje skupinové zdanéni. Skupinové
zdanéni se zde vyskytuje na urovni narodni a globalni. Konsolidace globalni urovné vede
k vycisleni jednotného zakladu dané z zahrnujici zahrani¢nich konsolidované subjekty,
jejiz vynosové a nakladové polozky jsou zahrnuty v odpovidajici vysi podilu.
Konsolidace narodni urovné vede ke stanoveni jediného zakladu dan¢ skladajiciho se ze
zdanitelnych vynosu a nakladi tcastnénych jednotek, a jejich vySe je zahrnuta v plném
rozsahu. Je to podminéno drzbou nejméné 50 % zakladniho kapitalu konsolidovanych

subjekta (39 str. 24).

Pro porovnani je vhodné vyuzit instrumentu zvaného efektivni sazba dan¢ z korporaci.
Efektivni sazba dané se od nominalni vySe sazby dané lisi v tom, ze v sob& zahrnuje jiz
zvolené optimalizacni nastroje (napf. slevy, odpocty apod.). Lze ji vypocitat jako podil
vysledné danové povinnosti k vysledku hospodateni. V ndsledujicim Graf 1 je vyobrazen
vyvoj efektivni sazby dané v Ceské a Italské republice v porovnani s primérnym
vyvojem se stity EU. Z grafu je vid&t e efektivni sazba dané z korporaci se v CR od roku
2010 nezménila a je stale pod evropskym prumérem, kdezto v IT dochédzi ke kolisani

efektivni sazby dané€ a pohybuje se stale nad primérem, a to o cca 5 % v roce 2019.
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Vyvoj efektivni sazby dané v CR a v IT, v porovnani s EU-
28 v letech 2006-2019 (v %)
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Graf 1 Vyvoj efektivni sazby dané v CRavIT,v porovnini se EU-28 v letech 2006-2009 (v %)

Zdroj: vlastni zpracovani dle (41)

Za dalsi dulezity naklad tvori pro podniky odvody socialniho pojiSténi za zameéstnance.
Graf 2 zobrazuje vyvoj socialniho pojisténi v obou sledovanych zemich v porovnani
s prumérem 28 zemi EU (vCetné Velké Britanie). Oba staty se drzi nad primérem, avSak
Ceska republika presahuje primér o cca 3,4 p. b. v roce 2019 a Italskd republika pouze o
necelé 1 p.b. Odvody na socialni pojiténi jsou tedy v CR vyssi. Také zde stoji za zminku,
7e v CR je stanovena minimalni mzda, coz v IT neni. Mési¢ni minimalni mzda ¢inila

v roce 2020 14 600 CZK (34).
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Vyvoj socialni pojisténi v CR a v IT, v
porovnani s EU-28 v letech 2007-2019 (v %)
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Graf 2 Vyvoj socidlni pojisténi v CR a v IT, v porovndni s EU-28 v letech 2007-2019 (v %)

Zdroj: vlastni zpracovéni dle (41)
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2 ANALYZA KONSOLIDOVANYCH UCETNIiCH
VYKAZU VYBRANYCH STATU

V této Casti diplomové prace jsou popsany povinné ucetni vykazy a jejich prilohy. Je zde
predpoklad znalosti ¢eskych tdetnich vykazi. Utetni vykazy jsou zde i zjednodugend
zkonstruovany s vyraznénim polozek, jez plynou ze samotnych konsolidacnich Uprav.
Také je zde priblizena problematika konsolida¢niho rozdilu a jeho odivodnéné alokace
v Ttalské republice, jeliko tato zem& ma tyto pravidla komplikovangjsi. Cast této analyzy

obsahuje i podrobny popis a strukturu pfiloh k u€etnim zavérkam u obou zemi.

2.1 Konsolidované ucetni vykazy v Ceské republice

Obsah konsolidované ucetni zaveérky:
- rozvaha aktiv a pasiv;
- vykaz zisku a ztrat, vysledovku;

- ptilohu (12).

Dale maze obsahovat:
- prehled o penéznich tocich;

- prehled o zménach vlastniho kapitalu (12).

Obsah konsolidované ucetni zavérky je od individualni ucetni zavérky odliSny a je dan
pro podnikatelské subjekty tidici se Ceskou upravou vyhlaskou €. 500 pro ucetni jednotky,
které jsou podnikateli uctujicimi v soustaveé podvojného tcetnictvi, a to konkrétné v paté
casti a §§ 64 — 66. V této vyhlasce je upraveno usporadani, oznaCovani a obsahové

vymezeni ucetnich vykaza.

U konsolidované rozvahy je vymezen minimalni rozsah polozek, které jsou prevzaty
z usporadani rozvahy, predepsané pfilohou cislo 1 k vyhlasce ¢. 500, a jsou doplnény
polozkami, které vyplynou z procesu konsolidace. V néasledujici Tabulka 7 jsou obsazeny
vSechny polozky, které mohou vzniknout pfi jednotlivych metodach konsolidace. V dané
rozvaze se potom uziji polozky dle uplatnéné metody (vice o metodich konsolidace
kapitola 1.5 na str. 37). Aktiva, podléhajici amortizaci, se v konsolidované rozvaze
uvadeji snizena o opravné polozky a opravky spolu s netto hodnotami. Pasiva i aktiva se
uvadi za dveé ucetni obdobi, bézné a minulé.
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Tabulka 7 Polozky rozvahy konsolidované ucetni zavérky, které jsou zde doplnény oproti bézné

individualni rozvaze dle ¢eské legislativy

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. s vyuzitim znalosti metod konsolidace a dle (7)

Rozvaha konsolidované ucetni zavérky dle ceské legislativy

Aktiva Pasiva
- Kladny konsolidacni rozdil - Zdporny konsolidacni rozdil
- Cenné papiry a podily - Mensinovy viasmi kapitdl
v ekvivalenci - MenSinové kapitdlové fondy

- Mensinové fondy ze zisku vcetné
nerozdéleného zisku
a neuhrazené ztrdty minulych
let

- Mensinovy vysledek
hospodarent bézného ucetniho
obdobit

- Konsolidacni rezervni fond

- Podil na vysledku hospodareni

v ekvivalenci

Konsolidovany vykaz ziski a ztrat je definovan minimalnim rozsahem, danym pfi
druhovém clenéni vykazl v priloze ¢. 2 vyhlasky ¢. 500, ktery je doplnény o polozky
souvisejici s konsolidaci (vice viz. Tabulka 8). Opét rozsah a obsah polozek souvisi se
zvolenou metodou konsolidace. I ve vykazu ziskll a ztrat se polozky uvadéji za bézné
a minulé ucetni obdobi. Pfi ucelovém usporadani vykazu zisku a ztraty je minimalni
rozsah polozek vymezen piilohou €. 3 k vyhlasce 500, a dopliujicimi udaji, které

vyplyvaji z konsolidace.
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Tabulka 8 Polozky vykazu zisku a ztrat konsolidované ucetni zivérky, které jsou zde doplnény oproti

béznému individualnimu vykazu zisku a ztrat dle Ceské legislativy

Zdroj: Vlastni zpracovani dle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. s vyuzitim znalosti metod konsolidace a dle (7)

Vykaz zisku a ztrat konsolidované ucetni zavérky dle ¢eské legislativy

Naéklady Vynosy
- Zuctovani odpisu 7 kladného - Zuctovani odpisu ze zdporného
konsolidacniho rozdilu konsolidacniho rozdilu

- Mensinové podily na vysledku
hospodareni
- Podil na vysledku hospodareni

v ekvivalenci

Priloha konsolidované ucetni zavérky je taxativné vymezena v § 67 vyhlasky ¢. 500. Jsou

zde obsazeny informace dulezité pro doplnéni a objasnéni konsolidovanych ucetnich

vykaz:
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Zvoleny zpusob a pouzité metody konsolidace (10).

Obchodni firmu a sidlo konsolidovanych ucetnich jednotek zahrnutych a
nezahrnutych do konsolida¢niho celku (10).

Obchodni firmu a sidlo pfidruzenych ucetnich jednotek a ucetnich jednotek pod
spoleCnym vlivem, které ne/jsou zahrnuty do konsolidované ucetni zavérky (10).
Obchodni firma a sidlo ti€etnich jednotek, které nejsou uvedeny v predchazejicich
kategoriich, v nichz maji podil na vlastnim kapitalu nedosahujici 20 % a jsou
vyznamné z hlediska zachovani vémého a poctivého obrazu poskytovaného
v ucetnich vykazech konsolidovaného celku (10).

Informace o tcetnich metodach a praktikach, i o zpiisobu ocenovani, usporadani
polozek konsolidované ucetni zavérky a vysvétleni zmén v jejich obsahovém
vymezeni, zpusob pfepocltu cizi mény na ménu uzitou v konsolidované tcetni
zaveérce (10).

Vysvétleni polozek konsolidovany rozdil, at jiz kladny ¢i zaporny, véetné metod
pro jejich stanoveni (10).

Pramérny pocet zaméstnancti (10).



Vyse penéznich a nepenéZnich odmén c¢lenim statutarniho organu, fidiciho
a dozor¢iho organu spolu s podminkami jejich poskytnuti (10).

Vyse zavazku, které maji k datu sestaveni konsolidované ucetni zaverky splatnost
delsi nez pét let, zajisténé zavazky a zpusob zajisténi (10).

Zpusob stanoveni realné hodnoty majetku a zavazku (10).

Vyse financnich zavazka, které jsou vyznamné a nejsou uvedeny v konsolidované
rozvaze (10).

Rozvrzeni konsolidovanych vynosii z bézné Cinnosti podle kategorii Cinnosti
a podle zemépisnych trha (10).

Charakter a ucel transakci, které nejsou uvedeny v konsolidované rozvaze a jsou
vyznamné z hlediska rizika nebo uzitku (10).

Informace o celkovych nakladech na odmény statutdrnimu auditorovi v clenéni:
povinny audit, jiné oveéfovaci sluzby, dariové poradenstvi a jiné auditorské sluzby

(12).

Konsolidovany ptrehled o penéznich tocich neni v ¢eské upravé povinnou soucasti

konsolidované u&etni zavérky. Voditkem pro jeho sestavovani je CUS pro podnikatele

¢. 023 Prehled o penéznich tocich. Odchylky zpusobené konsolidaci jsou uvedeny

v CUS &. 020 Konsolidovana G&etni zavérka.

Kromé tucetni zavérky ma konsolidujici podnikatelsky subjekt povinnost zpracovat

konsolidovanou vyroéni zpravu. Obsah vyroéni zpravy je stanoven v ZoU v §§ 21 - 22b.

Ucelem vyrocni zpravy je ucelené, vyvazené a komplexné informovat o vyvoji jejich

vykonnosti, ¢innosti a hospodarském postaveni. Vyrocni zprava musi kromé informaci

nezbytnych pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy dale obsahovat finan¢ni a nefinancni

informace o:
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., skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
ucelu vyrocni zpravy;

predpokiddaném vyvoji cinnosti ucetni jednotky;

aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje;

nabyti viastnich akcii nebo viastich podihi;

aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnéprdvnich vztazich,

tom, zda ucetni jednotka mda pobocku nebo jinou cdst zavodu v zahranici;



- pozadované dle zvidstnich predpisu “ (8).

S prihlédnutim k vyznamu, pro posouzeni majetku a jinych aktiv, zavazku a jinych pasiv,
finan¢ni situace a vysledku hospodareni ucetni jednotky, musi uCetni jednotka, kterd
pouziva investi¢ni nastroje, pfipadné dal§i obdobna aktiva a pasiv, uvést ve vyrocni
zpravé 1 informace o:

-, cilech a metodach Fizeni rizik dané ucetni jednotky, véemé jeji politiky pro
zajisteni vSech hlavnich typii planovanych transakci, u kterych se pouziji
zajistovaci derivdty, a

- cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich souvisejicich s tokem

hotovosti, kterym je ucetni jednotka vystavena“ (8).

2.2 Konsolidované ucetni vykazy v Italské republice

Formu a schémata konsolidované ucetni zavérky upravuje Clanek 29 v 1. odstavci
D.Lgs.197/1991. V tomto clanku 29 je také uvedeno, ze ucetni zavérka musi byt
sestavena srozumitelné a pravdivé, dédle zachycovat kapitadlovou a financni situaci
a hospodarsky vysledek konsolidacniho celku. Zpusoby sestaveni konsolidované rozvahy
a vysledovkys, jejich strukturu a obsahu, jakoz i hodnotici kritérii nelze zménit z jednoho
roku na druhy, s vyjimkou vyjimecnych pfipadd. Zprava o fizeni musi odchylku
odavodnit a uvést jeji vliv na reprezentaci konsolidované finan¢ni situace
a hospodaiského vysledku. Uplna konsolidovana udetni zavérka se sklada z nésledujicich

ucetnich vykazi:

konsolidovana rozvaha;

konsolidovany vykaz zisku a ztraty;

pfiloha ke konsolidované ucetni zavérce;

konsolidovany vykaz penéznich toka.

D.Lgs.197/1991 stanovi, ze tyto vykazy musi byt doplnény tzv. zpravou o fizeni, finan¢ni
zprdvou, vykazem o sesouhlaseni vlastniho kapitdlu arocniho vysledku mateiské
spoleCnosti a skupiny, a to konkrétné v ¢lanku 40. Také by meél obsahovat organizacni
schéma skupiny. Co se ty¢e dokumentace souvisejici s konsolidovanou ucetni zavérkou,

doporucuy;i standardy OIC 17 doplnit ,,Ptilohu k ucetni zavérce* dalsimi dvéma piehledy:
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- Konsolidovanym vykazem penéznich tokl, kdy legislativni vyhlaska
D.Lgs.139/2015 stanovi, ze pocinaje konsolidovanou ucetni uzavérkou za
rok 2016 je povinné predkladat konsolidovany vykaz penéznich toku.

- Vykazem o zménach konsolidovaného vlastniho kapitalu.

Cilem konsolidované rozvahy je, tak jako v Ceské republice, pfinést svym uZivatelim
informacni portrét o entité a provoznim kapitalu skupiny se zaméfenim na rozliSeni aktiv,
zavazku a vlastniho kapitalu matefské spolecnosti od aktiv, zavazku a vlastniho kapitalu
mensinovych podnikii, ¢emuz nejlépe vyhovuje plna metoda konsolidace dle teorie
matefského podniku (42). Italské predpisy pomoci D.Lgs. 127/1991 v ¢l. 32 stanovi,
spolecné se standardy OIC 17, Ze obsah a struktura konsolidovanych ucetnich vykazt
musi odpovidat zakonnym pozadavkim pro ucCetni zavérky jednotlivych jednotek
patficich do konsolidacniho celku. V pftipadé, ze spoleCnosti podléhaji odliSnym
predpisiim, je tieba pouzit strukturu pfedepsanou smérnicemi prislusnych instituci a jejich

seznam uveést v priloze.

Rozvaha pozadovand italskymi predpisy prezentuje hodnoty ve dvou samostatnych
oddilech a jednotlivé polozky jsou clenény dle funkcniho kritéria, ale i dle finan¢niho
kritéria (viz. Tabulka 9). Toto funk¢ni kritérium plati pfedevsim pro polozky aktiv, které
jsou oznacovany jako dlouhodoby majetek a obézna aktiva, jejichz ¢lenéni je podle
funkce v ekonomické Cinnosti holdingu, takze je vhodné upftesnit, ze tato klasifikace neni
zalozena pouze na jejich vymahatelnosti nebo na jejich navratnosti do likvidni formy (jez
je charakteristicka pro Ceskou republiku), ale na zaklad& jejich funkce vzhledem
k vyrobnimu/pracovnimu cyklu holdingu. Majetkové polozky, které vznikaji a zanikaji
vlivem podnikovych pracovnich cyklu, je tfeba zahrnout do obéznych aktiv a prvky aktiv,
které se ucastni vice vyrobnich cykll, jsou klasifikovany jako dlouhodoby majetek.
Finan¢ni kritérium plati predev§im pro zavazky, které se déli podle stupné rostouci

vymahatelnosti (43) (obdobné jako v Ceské republice).
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Tabulka 9 Clenéni polozek konsolidované rozvahy v Italské republice

Zdroj: Vlastni zpracovani dle D.Lgs.127/91. s vyuzitim znalosti metod konsolidace

Aktiva

Pasiva

A) Pohledavky vaci
spolecnikiim za upsany zakladni
kapital

B) Dlouhodoby majetek

I. Dlouhodoby majetek
nehmotny

— Konsolidaéni rozdil

II. Dlouhodoby majetek hmotny
III. Dlouhodoby finan¢ni
majetek

— Majetkova ucast

C) Obézna aktiva
I. Zasoby

II. Pohledavky

III. Finan¢ni aktiva
IV. Penézni prostredky
D) Casové rozligeni

A) Vlastni kapitél

I. Zakladni jméni
IV. Z4konna rezerva
V. Statutérni rezervy

VII. Jiné rezervy

—Konsolida¢ni rezerva

— Vynosy z kapitdlové investice
— Rezerva na prepocet rozdilu
MensSinovy podily:

X-Kapitdl a rezervy

XI- Zisk/ ztrata VHBO

B) Rezervy na rizika a ndklady

— Konsolida¢ni rezerva na
budouci rizika a ndklady

C) Odstupné a vysluzné pro
zamestnance
D) Zéavazky

E) Casové rozliSeni pasiv

Jelikoz italské predpisy v ¢€l. 32 D.L.gs.127/91 a v ¢l. 2423 a 2424 italského OZ vyzaduyji,
aby k sestaveni konsolidované ucetni zavérky byla pouzita struktura predepsand pro
sestavovani individudlnich uc€etnich zavérek, tak je nutné provést piislu§né upravy
tykajici se kontrolnich podilu a znazornéni pravomoci mensinovych akcionaiu.
Konsolidacni rozdil (od roku 2016 goodwill dle D. Lgs.139/2015) se umistuje do aktiv
rozvahy, do podskupiny B-I s ndzvem dlouhodoby nehmotny majetek. V tomto piipade

hovotime o kladném konsolida¢nim rozdilu, ktery nelze zapsat jinam (viz. vySe kapitola
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1.4.2nastr.30). V polozce rezervy z nerozdéleného zisku se objevi zaporny konsolidacni
rozdil zpasoben zvySenim vlastniho kapitalu dcefiné spolecnosti, a to v duasledku
prevedeni ziskt do rezerv. V polozce konsolidacni rezerva se objevi kladny konsolidacni
rozdil v pfipad€ uzavieni §patného obchodu anebo zaporny konsolidaéni rozdil vznikly z
divodu dobrého obchodu. V polozce konsolidacni rezerva pro budouci rizika a naklady
se vyobrazi zaporny konsolidacni rozdil z davodu prognozy ocekavanych budoucich ztrat
dcefiného podniku. Polozky z konsolida¢niho rozdilu jsou pro piehlednost zpracovany
do schématu viz. Obrazek 5. Mezi polozky konsolidovaného vlastniho kapitélu je tfeba
zahrnout ¢ast vlastniho kapitalu vlastnénou mensinovymi akcionafi. Kromé toho je nutné
uvést i podil mensinovych akcionaiti na dosazeném zisku nebo ztrat€¢ v daném obdobi,
ktery je potieba uvést i do konsolidovaného vykazu zisku a ztraty. Jako dal§i muze
spoleCnost uvadet v polozkach vlastniho kapitalu rezervu na prepocet rozdilu, kde
predstavuje rozdil vyplyvajici z pfevodu ucetni zavérky konsolidovanych ucetnich
jednotek, v jinych ménach, nez ma jednotka konsolidujici (pfehlednéji viz. Tabulka 9 na

str. 71).

Konsolida¢ni

rozdil

——

Aktiva Pasiva

| |
( 1 ( A )
s N 's )

Kladny Kladny Zaporny
konsolidacni konsolidacni konsolidacni
U rozdil | rozdil | rozdil
& J & J \. J
| | | 1
( | [ | |
{ \ 4 . v
Rezervy z Konsolidacni
Konsolidacni vy Konsolidacni rezerva pro
nerozdéleného P
rezerva - rezerva budouci rizika
— ) e § ) a naklady

Obrazek 5 Schéma rozdéleni konsolidac¢niho rozdilu v Italské republice

Zdroj: Vlastni zpracovani dle D.Lgs.127/91 a 139/15, s vyuzitim znalosti metod konsolidace
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Hlavni ¢innosti holdingu a jeji kladné a zaporné slozky ptijmu vyplyvajici ze smény se
subjekty mimo skupinu jsou uvedeny v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty jehoz
cilem je uvést vysledek hospodafeni za obdobi dosazeny predmétnou skupinou podnikt
(44). Dle D.Lgs.127/91 ¢l. 2423 a 2425 italského OZ musi dodrzovat strukturu ¢lenéni
na integrdlni ndklady a vynosy z vyroby za obdobi. Také musi umoznit znazornéni
meziroCnich ¢astecnych vysledka klasifikovanych podle povahy. Diky tomuto Clenéni je
pak mozné rozdélit ptijmové slozky do tii kategorii:

- A aB jsou typické pro fizeni. Zahrnuji naklady a vynosy vzniklé v priabéhu roku,
které charakterizuji hlavni ¢innost skupiny.

- CaD, kde je popsano dopliikové fizeni. Zahrnuje néklady a vynosy souvisejici
pfimo s hlavni Cinnosti, ale nespadaji pod ni. Sem patfi také financni fizeni vydaja
a vynosu Cisté finan¢ni povahy souvisejicich s hlavni ¢innosti, ale nespadajici
do ni.

- E, které je vycClenéno pro mimofadnou spravu. Zahrnuje pfijmy a vydaje
pochazejici ze zdroji nijak nesouvisejicich s hlavni ¢innosti, jako pfilezitostné
udalosti nebo obc¢asné transakce nesouvisejici s béznym provozovanim hlavni
¢innosti. Vyjimecnost udalosti musi byt v kazdém piipadé urCovana ve vztahu

k hlavni ¢innosti podniku.

I zde je potiebné provést urcité tpravy, aby znazornovali realitu piijmia konsolida¢niho
celku. Mezi vyrobni néaklady k polozce odpisy dlouhodobého nehmotného majetku
(¢. 10a) je nutné uvést odpisovou kvotu vyplyvajici z konsolida¢niho rozdilu, pokud je
vsak kladny konsolidac¢ni rozdil zplisoben uzavienim Spatného obchodu, mize byt
vhodné piidat pod ¢. 21 mezi mimotfadné vydaje 1 zdporné konsolidacni rozdily. Dale je
nutné pripsat vysledek za obdobi minoritnim akcionaiim a spoleCnikim matefské
spolecnosti, a rozliSit pfitom polozky zisk/ztrata za obdobi piipadajici na tfeti strany
a zisk/ztrata za obdobi pfipadajici skupiné. Popsané skutecnosti jsou zobrazeny v Tabulka

10, ktera zachycuje pouze typické polozky vykazu zisku a ztraty s tim, ze nestandardni

polozky byly vynechany.
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Tabulka 10 Clenéni typicky uZivanych polozek konsolidovaného vykazu zisku a ztraty v Italské

republice

Zdroj: Vlastni zpracovani dle D.Lgs.127/91 a OIC 17 s vyuzitim znalosti metod konsolidace

Polozky vykazu zisku a ztraty konsolidovaného v IT

A) Vynosy z vyroby

1. Vynosy z prodeje a sluzeb

2. Zmény stavu nedokoncené vyroby, polotovara a hotovych
vyrobkd

Vynosy z vyroby celkem

B) Néklady na vyrobu

6. Suroviny, pomocné materialy, spotfebni zbozi
10. Odpisy

a) Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku

—Qdpisy konsolidacniho rozdilu
Naklady na vyrobu celkem

Rozdil mezi vynosy z vyroby a ndklady (A-B)

C) Finan¢ni vynosy a naklady
15. Podilové vynosy
17. Uroky a jiné finanéni vydaje (kurzové zisky/ztrity)

Finan¢ni vynosy a niklady celkem

D) Upravy hodnot finanénich aktiv
18. Precenéni
19. Devalvace

Upravy hodnot finanénich aktiv celkem

E) Mimoradné prijmy a vydaje
20. Piijmy

21. Vydaje

—Zaporny konsolida¢ni rozdil

Mimoradné prijmy a vydaje celkem
Vysledek pred zdanénim (A-B+/-C+/-D+/-E)
22. Dané z piijmu za obdobi
23. Vysledek za obdobi
— Zisk/ztrata za obdobi pripadajici na mensinoveé podily

— Zisk/ztrata konsolida¢niho celku za obdobi

—Vynosy z kapitdlové investice

Ptiloha k ucetni zavérce je popisny dokument, jehoz tikolem je pomoci ve srozumitelnosti

ucetnich dat systematicky znazornénych v rozvaze a v konsolidovaném vykaz zisku
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a ztraty, a to za pomoci podrobnych vysvétlivek a popistu (14). Funkce pfilohy k ucetni
zaverce je vysvétlit uvedené udaje za pomoci kvalifikovaného popisu jejich obsahu
avzniku. Aby plnila svou funkci musi obsahovat rozsah konsolida¢niho celku a jeho
zmény, hodnotici a klasifikacni kritéria pouzitd pro jednotlivé slozky rozvahy a také
obsah polozek, v pfipad€, ze neni homogenni nebo jsou-li pouzity syntetické hodnoty.
Diky tomu ma uzivatel moznost zjistit, jakym zpisobem se dospélo k prezentované
hodnot€, coz mu umozni propojit pouzita hodnotici kritéria, a ovéfit tak jejich spravnost.
V piiloze k tGcetni zavérce jsou rovnéz vysvétleny davody, které vedly k odchylkam
pouziti ucCetnich pfedpisi a standardd. Dale pfiloha obsahuje informace nutné
k pochopeni reality celé podnikové skupiny, které nelze vycist z jinych vykazi acetni
zaverky. Priloha je konkrétné popsana v ¢l. 38 D.Lgs. 127/1991, ktera predepisuje
minimalni povinny obsah. Také standard OIC 17 doporucuje nasledujici strukturu
s cilem, aby Cteni ptilohy bylo funk¢ni a mélo racionalni opodstatnéni:

- obecnd kritéria vypracovani a zdsady konsolidace;

hodnotici kritéria;
- kritéria pfevodu ucetnich uzavérek v cizi méng;
- podrobné informace:
- krozvaze;
-k vykazu zisku a ztraty;
- dalsi informace;
- ptilohy;
- seznam podnikt zahrnutych a nezahrnutych do konsolidace;
- vykaz o sesouhlaseni uCetni uzavérky matefské spolecnosti
a konsolidované ucetni uzavérky;
- prehled o pohybech na uctu vlastniho kapitalu;
- konsolidovana finan¢ni zprava,

- informace poskytované v ptipad€, ze dojde ke zméné konsolida¢niho celku.

Obecna kritéria vypracovani a zasady konsolidace v pfiloze k ucetni zavérce obsahuji
odavodnéni, pro¢ byly zvoleny konkrétni moznosti vypracovani, které jsou dané
predpisy. Informace obsazené v této kapitole ptilohy k ti€etni zavérce obsahuji napft.: udaj
o zvoleném referen¢nim datu konsolidované ucetni uzaverky; seznam ptipadnych tprav
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v pouziti uCetnich standardi pro ucely porovnatelnosti jednotlivych ucetnich uzaveérek;
udaj o vylouceni nékterych dcefinych spolecnosti, véetné odivodnéni; divody pouziti
konkrétni struktury pro rozvahu a vykaz zisku a ztraty u tcetnich jednotek podléhajicich
zvlastnim predpisim; divody, které si vyzadaly zménu struktury konsolidované rozvahy
a vykazu zisku a ztraty oproti predchazejicimu obdobi a pfislusny vliv na majetkové,

finan¢ni a vynosové hodnoty holdingu.

V hodnoticich kritériich jsou jednozna¢né a analyticky popsana hodnotici kritéria pouzita
pro kazdou polozku nebo homogenni skupinu polozek rozvahy. Zvlastni dulezitost je
pfipisovana popisu odivodnéni, pro¢ byla oproti pfedchozimu tc¢etnimu obdobi zménéna
hodnotici kritéria jedné a téze podskupiny polozek, vCetné€ pfislusnych vlivi na
konsolidovanou ucetni uzavérku a na vysledky hospodareni. Také je zde prostor pro
uvedeni pficin, které vedly dcefinou spole¢nost k pouziti odliSnych kritérii oproti
kritériim uvadénym matefskou spoleCnosti, a rovnéz objasnéni divodu, pro¢ pouziti
nejednotnych kritérii umozni lepsi zobrazeni majetkové, finanéni a ekonomické
skutecnosti. Kritéria pfevodu konsolidovanych ucetnich uzavérek vyjadienych v cizich
ménach a obsahuje seznam aktualnich sménnych kurzd, primérnych kurzi za obdobi
a kurzi pouzitych v predchozim roce. Popisna Cast je v€novana popisu ucetniho

zpracovani vzniklych konsolidacnich rozdila.

Cl. 38 D.Lgs.127/1991 stanovi, Ze udaje uvedené v rozvaze a ve vykazu zisku a ztrity
musi byt popisné vysvétleny v piiloze k ucetni zavérce, pficemz uvadi 1 predepsané
zpusoby co nejkvalitn€jsiho popisu, krome téchto tidaju jsou zde uvedena i doporuceni
ucetniho standardu OIC 17 (18). Predpisy pozaduji popis divodu, které zpisobily
vyznamné zmeény v polozkach konsolidovanych aktiv 1 pasiv oproti predchozimu
ucetnimu obdobi. OIC 17 ve véci téchto zmén doporucuje uvadét zvlast zmény
souvisejici se zménou konsolida¢niho celku. D.Lgs.127/1991 déle vyzaduje, aby bylo
analyticky popsano, z ¢eho se skladaji polozky ndkladi na provoz a rozsifeni vyrobnich
kapacit, a ndkladu na vyzkum a vyvoj. Jejich popis musi byt stejné€ konkrétni a podrobny,
nakolik je jejich hodnota konzistentni. U polozek zavazky a pohledavky musi byt
zvefejnéna dlouhodoba hodnota, jsou-li na ¢asové obdobi delsi 5 let. U zavazku je dale

nutné uvést, zda jsou kryty redlnymi majetkovymi zarukami konsolidovanych jednotek.
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V piipadé, Ze konsolidovana skupina pusobi v riznych odvétvich nebo na vice trzich, je
nutné predlozit tabulku obsahujici rozdéleni vynosu z prodeje podle zemeépisnych oblasti
nebo podle kategorii ¢innosti. Pokud jde o pracovni silu, legislativni vyhlaska stanovi, ze
ma byt uveden primérmny pocet zaméstnanci konsolidovanych spole¢nosti, rozdéleny do
kategorii. Udaj o fizeni holdingu lze nalézt v podrobnych informacich o zvefejiiovani
odmén jednatelG a dozorCich organi mateiské spoleCnosti, ktefi ptsobi v dcefinych
spoleCnostech. Tato informace totiz nevyplyva z ucCetnich uzavérek jednotlivych
jednotek, ale matetska spoleCnost jmenovanim jednatelti a dozor¢ich organu fidi hlavni

¢innost dceriné spolecnosti (16).

Krome vyse uvedenych udaji doporucuje ¢l. 33 D.L.gs.127/1991 zvefejnit v priloze k
ucetni zavérce presnou informaci a popis typickych polozek konsolidované ucetni
uzavérky plynoucich ze zruSeni kapitadlovych investic (rozumi se: konsolidacni rezerva,
konsolidaéni rezerva pro budouci ztraty a naklady apod.), vCetné kritérii pouzitych
kjejich definovani, pfi¢in jejich zmén a kompenzacnimi pohyby mezi kladnymi

a zapornymi konsolidacnimi rozdily.

Dal3i terminy jsou ureny k rozvedeni informaci uvedenych v pfiloze k Gcetni zavérce
pro piipad, ze by doslo k podstatné zméné konsolidacniho celku. V souladu s ucetnimi
standardy OIC 17 je v tomto piipadé nutné uvést dalsi informace nebo piizpusobit
konsolidovana schémata predchozimu ucetnimu obdobi, aby bylo mozné srovnani

majetkové, financni a ziskové situace dvou ucetnich obdobi.

Pro doplnéni informaci uvadénych v piiloze ke konsolidované ti¢etni zavérce zada ucetni
standard OIC 17 a D.Lgs.127/91 v €l. 38, aby k ni byly pfilozeny ¢tyfi dokumenty. Prvni
relevantni prilohou je seznam spoleCnosti zafazenych a spolecnosti vyloucenych z
konsolidacniho celku. Aby byly konsolidované spoleCnosti 1épe pouzitelné
a identifikovatelné, je nutné pripravit Ctyfi tabulky, z nichz dvé se budou tykat pouzité
metody konsolidace (v pfipad€ spolecnosti zafazenych do konsolidace) a dvé hodnoceni
nekonsolidovanych podila:

- Spolecnosti konsolidované metodou plné konsolidace;
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- Spolecnosti konsolidované metodou pomérné konsolidace;

- Podily hodnocené metodou vlastniho kapitélu;

- Jiné podily v propojenych a ovladanych spolecnostech, u nichz nebyla pouzita
metoda vlastniho kapitdlu z divodu jejich nevyznamnosti a z diavodu drzeni

podilt vyhradné za tiCelem jejich prodeje.

Prvni dvé tabulky popisuji konsolidacni celek, a posledni dvé celkové popisuji rozsah

holdingu.

D.Lgs.127/1991 vyzaduje, aby u kazdé spoleCnosti, zahrnuté nebo nezahrnuté do
konsolidace, bylo uvedeno: nazev, sidlo a zakladni jméni. Dale je nutné uvést pocet
vlastnénych podilii (at’ uz ptimo nebo nepiimo) a pocet hlasti na fadné valné hromadg,

pokud se odlisuje napt. na zakladé smluvniho ujednéni.

Dile je tieba prilozit k pfiloze k ucetni zavérce prehled o sesouhlaseni vlastniho kapitdlu
avysledku matetské spolecnosti za ucetni obdobi, a vlastniho kapitdlu a vysledku skupiny
za obdobi. Tento piehled zjistuje, z jakého divodu vlastni kapital a vysledek za obdobi,
uvedené v konsolidovanych schématech, neodpovidaji pfisluSnym hodnotam
zvefejnénym v ucetni uzaveérce materské spolecnosti. Tim ma uzivatel moznost ocenit
vliv procesu konsolidace na procesy skupiny. Jinymi slovy, ptehled sesouhlaseni
analyzuje a ilustruje operace provedené béhem procesu konsolidace. Konkrétn€ je mozné
ocenit proces anulovani podilt, a tim vzniklych rozdila, nehledé na marze realizované
mezi jednotkami nalezejicimi do holdingu. Diky tomuto schématu je tedy mozné
znazornit vlivy procesu konsolidace jak na hodnoty matefské spole¢nosti, tak i na

hodnoty patfici menSinovym spolecnostem (45).
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3 ZAVERY ANALYZY KONSOLIDOVANYCH
UCETNICH VYKAZU VYBRANYCH STATU

Pii porovnani konsolidovanych vykazi v Ceské republice a Italii lze usoudit, Ze plni
v obou zemich stejnou funkci, a to funkci sd€lovaciho prostiedku pro své uzivatele
o majetku a pohledavkach, vlastnim kapitalu, vysledku hospodareni a zavazcich. V obou
zemich je nutné obecné uzivané vykazy pro zpracovani individualni ucetni zaveérky
upravit o konsolidacni praktiky. Také je vhodné si uvédomit, ze v obou zemich slouzi
vykaz zisku a ztraty 1 pro dafiové ucely a zahrnuje v sobé dariovy dopad na vycislené
vysledky podniku. Ugetni systémy v obou zemich se nevyznauji prilisnou odlisnosti.
Presto za jednu z hlavnich odliSnosti 1ze povazovat, ze v Itdlii neexistuje explicitné
zaméfeny zakon zabyvajici se oblasti ucetnictvi. USetnictvi tedy upravuje predeviim
obcansky zakonik doplnény ucetnimi standardy, proto je orientace v italskych ucetnich

systémech komplikovana, a 1ze jim vyc¢ist nedostatek prehlednosti v iCetnich postupech.

Oblast této analyzy zaméfené na CR predpoklada znalost obecné, tj. nekonsolidované
rozvahy a vykazu zisku a ztréty, a jsou zde pouze vyobrazeny zmény v téchto vykazech
zptisobené konsolidaénimi metodami. V CR se jedna piedevsim o konsolidagni rozdil
v aktiv, je-1i kladny a o konsolidacni rozdil v pasivech, je-li zdporny. Déle se do rozvahy
pridava pfi uziti ekvivalen¢ni metody konsolidace polozka cenné papiry v ekvivalenci,
které vyjadiuji investoriv podil na vlastnim kapitalu dcefiné spole¢nosti. U ekvivalencni
metody v ndsledujicich letech po akvizici vznikd v pasivech konsolida¢ni rezervni fond,
jez obsahuje podil na vysledku hospodafeni z minulého roku a také se zde zobrazi podil
na vysledku hospodareni v ekvivalenci. Pfi uziti plné metody konsolidace se v pasivni
slozce rozvahy vyobrazi mensinové podily na vlastnim kapitalu, mensinové podily na
zadkladnim kapitalu, mensSinové podily na kapitalovych fondech, menSinové fondy ze
zisku véetné nerozdéleného zisku a neuhrazené ztraty minulych let a mensinovy vysledek

hospodareni. Mensinovy znamena patfici tfeti strané/stranam.

U Italské republiky je vyobrazena jak rozvaha, tak vykaz zisku a ztraty v zdkladni
zkracené podobé, vcetné zvyraznénych polozek vznikajicich na zakladé wuziti

konsolida¢ni metody. Pii pohledu na Ceskou rozvahu lze zpozorovat, e podléha fazeni
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dle finan¢niho kritéria Cili od nejméné likvidni polozku po nejlikvidnéjsi. Italie pouziva
finan¢ni kritérium taktéz, ale pouze u pasiv. V aktivech jsou polozky ¢lenény dle jejich
funk&nosti. V pasivech se také vyskytuji polozky, které rozvaha v CR nezachycuje, a to
konkrétné odstupné a vysluzné pro zaméstnance. Tato polozka je specidlni v tom, zZe je
urCena pro podporu zaméstnancu pii ukonceni pracovniho poméru z jakéhokoliv divodu.
Jinymi slovy, pracovniku je z platu odebirana urcita ¢astka, kterd je mu pii ukonceni
pracovniho poméru vyplacena '2. Zdkonodarce v Italské republice zamySlel tuto finanéni
podporu, jako zachytny mustek mezi obdobim od ztraty zaméstnani k nalezeni novému
(46). V Italii také existuje povinnost tvorby zakonné rezervy pro akciové spolecnosti, a to
dle ¢l. 2430 OZ, ktera se tvorii z Casti zisku. Pfesna citace ¢l. 2430 O.Z. zni: ,, Od rocniho
cistého zisku je tieba odecist castku odpovidajici alespor jejich dvacaté casti's, aby se
vytvorila rezerva, dokud nedosdhne jedné pétiny zdkladniho kapitalu. Rezerva musi byt
obnovena v souladu s predchozim odstavcem, pokud je z jakéhokoli ditvodu snizena.
Ustanoveni zvidsmich zdkonii jsou vyhrazena®. CR zikonné rezervy v tomto smyslu
povinného odvadéni &asti zisku jiz nevyuziva. Aviak v CR byl do roku 2013 povinné
tvofen rezervni fond, ktery byl obdobou nynéjsi zdkonné rezervy v Itdlii. V Itdlii je také
mnohem komplikovanéj§i rozhodnuti, do jaké polozky zaradit konsolidacni rozdil.
Podnik pro toto rozhodnuti musi mit dostatek informaci o souCasnosti a provedené
investici, ale 1 musi byt schopen predikovat budouci dopad jeho investice. Kladny
konsolidagni rozdil se objevuje v aktivech, tak jako v CR, ale je i moznost, 7e se objevi
v pasivech v ptipad¢€ uzavieni §patného obchodu. Co se tykd zaporného konsolida¢niho
rozdilu, tak u néj je mnoho zpusobu jeho zachyceni. Zaporny konsolidacni rozdil se

zapisuje do polozky rezervy z nerozdéleného zisku, v piipadé ze byl zplisoben zvySenim

12 Zakonné ustanoveni stanovi, Ze se vyse splatného odstupného vypocita prepoctenim ¢asti odstupného
vy¢lenéné pro kazdy pracovni rok. Tento podil se musi rovnat a v zddném piipad€ nesmi prekrocit Castku
roCniho platu délenou 13,5, coz je pocet bézn¢ pouzivany pro vSechny pracovniky bez ohledu na to, zda
dostavaji 12 mésici plus tiinacty nebo &trnacty mésic. CI. 2120 italského OZ stanovi, Ze pokud kolektivni
smlouvy nestanovi jinak, ro¢ni plat zahrmuje vSechny Cdstky, véetn¢ ekvivalentu vécnych davek
vyplacenych v zdvislosti na pracovnim poméru, piilezitostn¢ a s vylouc¢enim toho, co je vypldceno jako
nahrada vydaji. Od ro¢niho platu je nutné odecist 0,5 % , které se pouziva k financovani systému socialniho
zabezpeCeni garancniho fondu (CL. 2 odst. 8 zakona 297/1982 a pozd&jsi zmény).

13V prekladu znamena 20 %, coZ je stanovené minimum. Avs§ak pfesahne-li 1/5 vlastniho kapitélu, nespada

Jjiz pod polozku zdkonné rezervy a stava se rezervou dobrovolnou.
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vlastniho kapitalu dcefiné spoleCnosti, a to v dasledku prevedeni ziski do rezerv.
V poloZce konsolida¢ni rezerva se objevi zaporny konsolidacni rozdil z divodu dobrého
obchodu. V polozce konsolidacni rezerva pro budouci rizika a néklady se vyobrazi
zaporny konsolida¢ni rozdil z divodu prognézy ocekavanych budoucich ztrat dcefiného

podniku.

Rozvaha dle italské legislativy obsahuje vice zdkonem stanovenych polozek, nezli je
tomu v Ceské republice a z téchto divodd lze usoudit, Ze jeji sestaveni a tvorba je
slozitéj§i. AvSak u obou zemi plni stejnou funkci a v podstaté zachycuje polozky stejné
povahy 1 na stejnych stranach (v tomto kontextu mySleno na stranach aktiv a pasiv).
Nazvoslovi t&chto polozek také neni piilis odlisné. Ceska i Italska republika jej vyjadiuji
ve své narodni meéné zaokrouhlené na tisice. Italska republika se odliSuje v Sir§im pojeti
piiloh k udetni zavérce, kdy mimo klasické piilohy, jako je znama v CR, prikladaji
seznam podnika zahrnutych a nezahrnutych do konsolidace, vykaz o sesouhlaseni tcetni
uzavérky matefské spolecnosti a konsolidované ucetni uzavérky, piehled o pohybech na
¢ty vlastniho kapitalu a konsolidovana finanéni zprava. Ucetni zavérka podle italské

legislativy také musi obsahovat ptehled o pené€znich tocich.
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4 SESTAVENI KONSOLIDOVANYCH UCETNICH
ZAVEREK DLE LEGISLATIVY VYBRANYCH STATU

Vytvorené teoretické modelové priklady maji za ucel, co nejvice zachytit problematiku
konsolidace ucetnich zavérek ve vybranych stitech dle narodni legislativni upravy.
Konsolidované ucetni zavérky jsou sestaveny ve dvou letech, a to v roce akvizice a v roce

ndsledujicim.

Dariové sazby vyuzité pro vnitropodnikové transakce byly zvoleny jako efektivni sazby
dang dle statistiky Evropské komise, pro CR se jedna o 16,7 % a v IT se jednd o 24,6 %
(41).

Piiklady jsou smyslené. Tyto piiklady jsou nasimulované zplsobem, ze matefska
spole¢nost v CR je zaroveii dcefinou spole¢nosti v IT a naopak. Pro prepoéty kurzu jsou
vyuziti kurzy k 31. 12. pfislusného roku dle narodnich bank jednotlivych stata, které Cini
pro rok 2019 25, 41 CZK/EUR a pro rok 2020 26,245 CZK/EUR v Ceské republice a pro
rok 2019 25,408 CZK/EUR a pro rok 2020 26,242 CZK/EUR v Italské republice. Pro
sestaveni konsolidovanych ucetnich zavérek byla vytvorena stejna teoreticka vychodiska
z davodu snazsi a zieteln¢jSi komparace. Oba staty vychazeji ze tfech zakladnich
konsolidacnich metod, a to sice z plné metody, metody ekvivalentni a metody pomérné
konsolidace. Pro oba staty budou zobrazeny veskeré metody. Jak je jiz zvykem, uvedené
hodnoty jsou v tis. CZK ¢i v tis. EUR. Plati zde 1 pfedpoklad, ze vzdjemné transakce byly

provedené v eurech.

Pocatecni rozvahy ke dni akvizice jsou uvedeny nize. V pripad€, ze se akvizice udala
k jinému datu, nez ke konci roku (s tim, ze rozhodny den akvizice nastal 1. 1.), ptiklady
vychézi z ptedpokladu, ze nedoslo ke zméné polozek a jejich vyse se tedy nelisi. Stejna
situace plati 1 pro vykaz zisku a ztraty u obou spolecnosti. Jednotlivé rozvahy i vykaz
zisku a ztraty jsou vytvorené ve zjednoduseném obrazu a zachycuji veskeré relevantni
polozky pro konsolidacni metody a odrazujici strukturu polozek typicky uzivanou

v jednotlivych stétech.
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4.1 Sestaveni konsolidovanych ucetnich zavérek dle Ceské legislativy

Tato podkapitola zapocne zobrazenim rozvah a vykazu zisku a ztraty jednotlivych

spoleCnosti. Nasledné budou zobrazeny konsolida¢ni metody uzivané v CR a k nim se

vztahujici vypocty. Veskeré zde provedené vypocty, i ty mimo tabulky, jsou uvedeny

v tis. K¢.

Tabulka 11 Rozvaha &eské akciové spoleénosti MP k 31. 12. 2019 v Ceské republice (v tis. K&)

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Rozvaha &eské akciové spoleénosti MP k 31.12.2019 v Ceské republice (v tis. K&)
Aktiva 4 440 685 |Pasiva 4 440 685
SA 4116 000 VK 3 428 825
DNM 400 000 |ZK 3263 701
DHM 975 000 |VHMO -
DFM 2741 000 [VHBO 165 124
OA 324 685 CK 1011 860
Zasoby 313 000
Pohledavky obchod. 8 628
Pohledavky fin. 2 435 |Obchodni zdvazky 493 732
PP 623 |Finan¢ni zavazky 518 128
Casové rozliseni Casové rozligeni pasiv

Jak jiz bylo uvedeno, rozvaha dcefiného podniku je pfepocitana rozvaha matetrského

podniku v Italii. Kurz Ceské narodni banky ke dni 31. 12. 2019 &ini 25, 41 CZK/EUR.
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Tabulka 12 Rozvaha italské akciové spolecnosti DP k 31. 12. 2019 v Ceské republice (v tis. K¢)

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Rozvaha italské akcioveé spolecnosti DP k 31.12.2019 v Ceské republice (v tis. K¢)
Aktiva 4 394 741 Pasiva 4 394 741
SA 4 040 190 VK 3149 244
DNM 431 970 ZK 2 541 000
DHM 1 067 220 VHMO -
DFM 2 541 000 VHBO 608 244
0A 354 551 CK 1245 497
Zasoby 304 920
Pohledavky obchod. 15 754
Pohledavky fin. 15 581 Obchodni zavazky 590 783
Hotovost 18 295 Finan¢ni zavazky 654 714
Casové rozligeni - Casové rozligeni pasiv -

Tabulka 13 Vykaz zisku a ztrity akciovych spole¢nosti MP a DP ke dni 31. 12. 2019 v Ceské republice
(v tis. K¢)

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Vykaz ziskl a ztrat jednotlivych spolecnosti k 31.12. 2019 (v tis. K<)
Polozky MP DP

Provozni vynosy 711480 1270 500
Provozni naklady 500 000 406 560
Provozni VH 211 480 863 940
Financ¢ni vynosy - -
Financ¢ni naklady 7 623 20 328
Finanéni VH - 7 623 - 20 328
VH pred zdanénim 203 857 843 612
DzPO 38733 235 368
Zvyseni DzPO v IT -
VH po zdanéni 165 124 608 244
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Pro konsolidaci v druhém roce ¢&ili roce 2020 plati, Ze je nutné vyuzit kurzu Ceské narodni
banky k 31.12.2020, ktery ¢ini 26,245 CZK/EUR. Predpoklada se, ze k dal§im

transakcim mezi podniky nedoslo a ivér z minulého roku byl splacen i s droky.

Tabulka 14 Rozvaha &eské akciové spoleénosti MP k 31.12.2020 v Ceské republice (v tis. K&)

Zdroj: vlastni zpracovani

Rozvaha Ceské akciové spolecnosti MP k 31. 12. 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)
Aktiva 4 451 383 Pasiva 4 451 383
SA 4 119 500 VK 3579 760
DNM 410 000 ZK 3263701
DHM 1 005 000 VHMO 165 124
DFM 2 704 500 VHBO 150 935
0A 331 883 CK 871622
Zasoby 309 674
Pohledavky obchod. 5774
Pohledavky fin. 6 187 Obchodni zdvazky 550968
PP 656 Finanni zavazky 320 655
Casové rozligeni 9591 Casové rozligeni pasiv -

Tabulka 15 Rozvaha italské akciové spolecnosti DP k 31. 12. 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Rozvaha italské akciové spolecnosti DP k 31.12. 2020 v Ceske republice (v tis. K<)
Aktiva 5 385 999 Pasiva 5 385 999
SA 5016 574 VK 3574 915
DNM 419 920 7K 2 624 500
DHM 1972 154 VHMO 628 232
DFM 2 624 500 VHBO 322 184
0OA 369 425 CK 1811 083
Zasoby 326 750
Pohledavky obchod. 15 642
Pohledavky fin. 4120 Obchodni zavazky 1093 020
Hotovost 20 209 FinanCni zavazky 718 063
Casové rozligeni 2703 Casové rozligeni pasiv E -
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Tabulka 16 Vykaz zisku a ztraty akciovych spole¢nosti MP a DP k 31. 12. 2020 v Ceské republice
(v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz ziskd a ztrat jednotlivych spole¢nosti k 31.12.2020 v CR (v tis. K&)
Polozky MP DP

Provozni vynosy 419 920 1574 700
Provozni naklady 223 083 1 049 800
Provozni VH 196 838 524 900
Financ¢ni vynosy - -

Financ¢ni naklady 10 498 5249
Finan¢ni VH - 10 498 - 5249
VH pred zdanénim 186 340 519 651
DzPO 35 405 144 983
Zvyseni DzPO v IT 52 485
VH po zdanéni 150 935 322 184

Teoretickd vychodiska jsou ndsledujici (spolecnd pro v§echny metody):

Zivotnost nemovitého majetku je 10 let a Zivotnost patentd je stanovena na 5 let.
U zbyvajici Casti 1ze konsolidacni rozdil pfipsat konsolidacnimu rozdilu. Pro ucely
vypoctu ucinku odlozené dané na kapitalové zisky se zohlediuje efektivni dafiova sazba

16,4 % (41). Ocekavany odpis konsolidacniho rozdilu se odhaduje na 5 let.

Béhem ucetniho roku doslo mezi podnikem DP a MP k nasledujicim transakcim:

- Dcefiny podnik prodava zbozi za 12 000 EUR (304 920 CZK) materskému
podniku, se ziskem 3 000 EUR (76 230 CZK). Na konci roku bylo 50 % zbozi
neprodano. K 31. 12 2019 je vySe uvedena transakce regulovana o 40 %. Matetsky
podnik prodava suroviny dcefiné spolecnosti za 3 000 EUR. Na konci roku DP
dosud suroviny nepouzila. Na konci roku je tato transakce plné vyporadana.

- 5. brezna 2019 poskytla matefska spolecnost DP kratkodobou ptijcku splatnou do
konce roku i s uroky ve vysi 15 000 EUR (381 150 CZK) s mési¢nim spldcenim

uroku ve vys$i 5 % p. a.
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4.1.1 Plna metoda konsolidace dle ceské legislativy

Pro plnou metodu konsolidace plati:

Dne 1. ledna 2019 ziskala akciova spoletnost Mateisky podnik v Ceské republice (MP)
90% podil na zdkladnim kapitdlu italské spolecnosti DP za akvizicni hodnotu
100 000 tis. EUR (2 541 000 tis. CZK).

Upravy v polozkach:
- Nemovitosti maji ucetni hodnotu ve vysi 30 000 EUR, redlnd hodnota byla
vycislena na 38 000 EUR, hruby kapitalovy =zisk <¢ini 8 000 EUR
(203 280 CZK);
- Patenty maji uCetni hodnotu 12 000 EUR, realna hodnota byla vycislena na
15 000 EUR, hruby kapitalovy zisk ¢ini 3 000 EUR (76 230 CZK).

Vzhledem k tomu, ze doslo k pfecenéni u nemovitosti a patentu je potieba provést zde
potiebné vypocty pro jejich nasledné spravné zobrazeni v konsolidovanych ucetnich
vykazech. Nize jsou zaznamenany vypoclty souvisejici s pfecenénim na skuteCnou
hodnotu u jednotlivych metody. Tyto vypolty jsou nastin&né v piepoétu na kurz CNB ke
dni 31. 12. 2019.

Nemovitosti:

Hruby kapitédlovy zisk 8 000 EUR =203 280 CZK
Z toho podil MP na tomto zisku (90 %) 182 952 CZK

Dan (16,7 %) 30553 CZK

Cisty kapitalovy zisk 152 399 (viz. Tabulka 17)

182 952

Odpis (10 let) = 18 295CZK

Danovy dopad amortizace (16,7 %) 3055 CZK
Do konsolidované rozvahy v polozce DHM vstupuje tedy Castka (182 952 — 18 295)
164 657 K¢. A do polozky odlozeny danovy zavazek (30 553 — 3 055) 27 498 K¢.
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Patenty:

Hruby kapitdlovy zisk 3000 EUR =76 230 CZK

Z toho podil MP na tomto zisku (90 %) 68 607 CZK

Daii (16,7 %) 11 457 CZK

Cisty kapitalovy zisk 57 150 CZK (viz. Tabulka 17)
Odpis (5 let) 88897 — 13 721CZK
Danovy dopad amortizace (16,7 %) 2291 CZK

Do konsolidované rozvahy v polozce DNM vstupuje tedy castka (68 607 — 13 521)
54 886 K¢. A do polozky odlozeny danovy zavazek (11 457 —2291) 9 166 K¢.

V Tabulka 17 jsou vyobrazeny vypodty potiebné pro sestaveni konsolidace. Cist4 aktiva
v tomto pfipadé odpovidaji vlastnimu kapitalu dcefiné spoleCnosti. Pred-akvizicni
vysledek hospodateni nebylo nutné sestavovat z divodu, ze den akvizice probéhl k 1. 1.
Podil vlastniho kapitalu je vypocitan jako 90 % z vlastniho kapitdlu dcefiné spolecnosti.
Konsolida¢ni rozdil je tedy urcen rozdilem mezi ucetni hodnotou akvizice a podilem
vlastniho kapitdlu ke konsolidaci. Cisty kapitalovy zisk byl vy&islen vyse u polozek
nemovitosti a patenty, zde byla pro zjednoduSeni pouzita jejich suma. Upraveny
konsolidacni rozdil, predstavuje upravu konsolidacniho rozdilu o ¢isty kapitalovy zisk.
Zde vychazi kladny konsolida¢ni rozdil a jeho odpis neni tfeba promitat jako mésicni,
jelikoz byl den akvizice ke dni 1. 1. ¢ili odpovida ro¢nimu odpisu, ktery ziskame
vydélenim upraveného konsolidacniho rozdilu poctem let odepisovani (v tomto pifipadé
se jedna o 5 let). Post-akvizi¢ni vysledek hospodareni odpovida hodnoté vysledku

hospodareni bézného obdobi, a to z jiz uvedeného divodu, spocivajicim v datu akvizice.
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Tabulka 17 Pomocné vypoity u plné metody konsolidace v roce 2019 v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Plna metoda
Datum akvizice 01.01.2019
Pocet mésicu 0
Spolecny vliv Ne
Podil (v %) 90
Ucetni hodnota akcif 2 541 000
Pocet let odepisovani KR 5
Vliv Rozhodujici
Metoda PIn4 metoda
CA 2 541 000
Pred-akvizi¢ni VH -
VK ke konsolidaci 2 541 000
Podil VK ke konsolidaci 2286 900
KR 254 100
Cisty kap. Zisk 209 549
Upraveny KR 44 551
Zhodnoceni KR kladny
Odpis KR 8910
Opis KR (mésicni) 8910
Post-akvizicni VH 608 244

Vylouceni vz4jemnych vnitropodnikovych transakci
1. Prodej zbozi
- Uprava zbytkového obchodniho dluhu (regulovdno o 40 %) 12 000 EUR
v pfepoctu 304 920 CZK z toho 60 % cini 182 952 CZK. Jelikoz nedoslo ke
spotiebé 50 %, provede se i uprava zisku uvnitt skupiny, ke které se vaze 1 vznik

odlozené daniové pohledavky, viz. Tabulka 18.
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Tabulka 18 Uprava zisku uvniti skupiny u pIné metody konsolidace vztaZené ke zboii v roce 2019 v

Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Plnd metoda

Ptijmy DP 304 920
Zisk vytvoteny DP 76 230
MP

—Zasoby k 31. 12. 152 460
—neprodéno (v %) 50 %
—Zisk 38 115
Zmeéna konsolidovaného vynosu -38 115
Dari (v %) 16,7%
Darnovy dopad (pozitivni) 6 365

2. vzdjemna transakce se vztahovala k finan€nimu uvéru, ktera s sebou nese i nutnost
asového rozlideni, viz. Tabulka 19, z divodu platby mésiéniho uroku v prosinci. Urok
zde Cini 5 % p. a. a finan¢ni operace byla provedena v bfeznu patého dne, proto pocet
mésich  pajcky Cini 10 (vCetné bfezna), jeho vypoCet je nasledujici:
pocet mésict ptjcky

12 )

hodnota finanéni operace (ptijcky) x 0,05 x

Tabulka 19 Uprava vzijemnych polozek finanéni operace u plné metody konsolidace v roce 2019 v

Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Plna metoda
Poskytnuto 5.3.
Pocet mésicu 10
Hodnota 381 150
Urok p. a. 5%
Vypocet 15 881

Dopady predeslych tprav vcetné vyobrazeni mensinovych podilt, ktery ¢ini 10 % jsou
predstaveny v nésledujici Tabulka 20, kterd zaroven slouzi jako kontrola pro sestaveny
konsolidovany vykaz zisku a ztraty a obsahuje podrobné&jsi popis polozek vyuzitych praveé
pfi sestaveni tohoto konsolidovaného vykazu. MenSinové podily jsou vypocitany po

nutné uprave o doslou dodavku zbozi mezi podniky.
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Tabulka 20 Dopady konsolida¢nich dprav u plné metody konsolidace v roce 2019 v Ceské republice

(v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metody Plnd

Roky 1. rok

VHBO DP 608 244
Zisk uvnitt skupiny - 38115
Pozitivni dar efekt 6 365
Upraveny zisk 576 494
Mensinovy podil 0
VHBO 3. stran 57 649
VHBO celkovy 773 368
Konsolidacni Upravy:

Odpis z precenéni nemovitosti 18 295
Odpis z precenéni patentu 13721
Odpis KR 8910
Zisk uvnitt skupiny 38115
Dan. Dopady

— nemovitosti 3055
— patent 2291
— Vynos 6 365
Uprava konsolidace celkem - 67 330
Konsolidovany zisk 706 039
Mensinovy zisk 57 649
Zisk ptipadajici MP 648 389

Nyni lze prejit k samotnému sestaveni konsolidované ucetni zavérky plné metody v roce
2019, viz. Tabulka 21. Plna metoda konsolidace lze povazovat za fundamentalni metodu,
jejiz pochopeni je dilezité i pro ostatni metody. Dochazi u ni k agregaci polozek rozvahy,
jak matefského, tak i dcefiného podniku. U sloupce doplnéni ¢i vylouceni je nutné doplnit
hodnotu precenéného majetku snizeného o amortizaci, a to u patentt (DNM)
a nemovitosti (DHM), jejichz vypocet byl naznacen vyse. Polozky dlouhodoby finan¢ni
majetek je nutné snizit o Gcetni hodnotu akvizice, ktera je prepoctena ze 100 000 EUR na
2541 000 CZK. Vznikd zde kladny konsolidacni rozdil Cili je nutné jej zachytit
v aktivech a snizit jej o odpis konsolidacniho rozdilu, ktery je v tomto piipadé ro¢ni,
jelikoz k akvizici do§lo dne 1.1. Vznik odlozené dariové pohledavky se vaze k zisku,
ktery nebyl realizovan mimo skupinu ¢ili s tfetimi stranami. Zasoby jsou snizeny
o hodnotu nespotiebované dodavky zbozi (viz. Tabulka 18). Obchodni pohledavky jsou

snizené o zbytkovou hodnotu regulované pohledavky dcefiného podniku a dluhu
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matefského podniku dle vypocti vyse a jednalo se o regulaci ve vysi 40 %. Financni
pohleddvky a zavazky jsou upraveny o vznikly finanéni Givér mezi matefskou a dcefinou
spolecnosti. Poskytnuty financni uvér vedl ke vzniku ¢asového rozliSeni aktiv a pasiv
diky arokiim ve vysi 5 % p. a. zhodnoty Gvéru, jelikoz platba za prosinec se vaze

k tomuto roku, ale probéhne v roce nésledujicim, a to dle Tabulka 19.

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty je nutné upravit o vzdjemné transakce vzniklé mezi
podniky (viz. Tabulka 20). V provozni oblasti je zachyceno zbozi, které dcefiny podnik
dodava mateiskému podniku a ten jej z poloviny nespotieboval/neprodal. Cili pro jeden
z podnikd je to naklad a pro druhy zpoloviny potenciondlni zisk a z poloviny
uskuteCnény zisk (provozni vynosy tedy obsahuji — 304 920 CZK - 76 230 CZK,
a provozni naklady obsahuji totéz, viz. Tabulka 18). Déle jsou zde v provoznich
ndkladech zachyceny odpisy a opét nespotiebovana dodavka zbozi. Pro zjednoduSeni
auSetfeni prostoru jsou dariové dopady souvisejici se vzijemnymi transakcemi
zachyceny v polozce zvySena DzPO v IT a jejich vyc¢isleni polozka po polozce je zietelné

z Tabulka 20. Vesker¢ konsolidac¢ni dopady jsou zachyceny ve sloupci upravy.
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Tabulka 21 Konsolidovana rozvaha dle pIné metody konsolidace v roce 2019 v Ceské republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - PIna metoda v roce 2019 v Ceské republice (v tis. K¢)

SA 4116 000 4 040 190 2 315092 - 44 551 - 8910 5876 739
DNM 400 000 431970 54 886 886 856
DHM 975 000 1067 220 164 657 2206 877
DFM 2 741 000 2 541 000 2 541 000 2 741 000
Kladny KR 44 551 - 8910 35 641
CP v ekvivalenci -
Odlozend datiova pohl. 6 365 6365
OA 324 685 354 551 618 098 - - - 61138
Zasoby 313 000 304 920 38 115 579 805
Pohledavky obchdni 8 628 15754 182 952 - 158 570
Pohledavky finan¢ni 2435 15 581 381 150 - 363 134
PP 623 18 295 18918
Casové rozligeni aktiv - - 15 881 - 15 881
Aktiva (celkem) 4 440 685 4394 741 2933 191 - 44 551 - 8910 5937 877
VK 3 428 825 3 149 244 2 366 305 57 649 - - 8910 4 260 503
ZK 3263701 2 541 000 2 286 900 254 100 3263701
VHMO - - - -
VHBO 165 124 608 244 116 069 60 824 - 8910 587 565
Podil VH v ekvivalenci -
Konsolidovany rezervni
fond -
Zaporny KR - - -
MenSinové podily: -
—ZK 254 100 254 100
-VHMO -
-VHBO 118 474 118 474
Odlozeny dan. Zavazek 36 664 36 664
CK 1011 860 1245497 579 983 - - - 1677 373
Obchodni zavazky 493 732 590 783 182 952 901 563
Financni zavazky 518 128 654 714 381 150 791 692
Casové rozligeni pasiv - 15 881 - 15 881
Pasiva (celkem) 4 440 685 4394 741 2 946 289 57 649 - - 8910 5937 877
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Tabulka 22 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle plné metody konsolidace v roce 2019 v Ceské

republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovany vykaz ziski a ztrdt - PInd metoda roce 2019 v Ceské republice (v tis. K¢)
Polozky MP DP Upravy Celkem
Pvozni vynosy 711 480 1270 500 - 381 150 1600 830
Provozni naklady 500 000 406 560 - 302 108 604 452
Provozni zisk 211480 863 940 - 79 042 996 378
Finan¢ni vynosy - - 15 881 15 881
Financ¢ni néklady 7623 20 328 15 881 43 832
Finan¢ni VH - 7623 - 20328 - - 27951
VH pfed zdanénim 203 857 843 612 - 79 042 968 427
DzPO 38 733 235 368 274101
Zvysena DzPO v IT - - 11712 - 11 712
EAT 165 124 608 244 773 368
Konsolidovany VH 165 124 608 244 - 67330 706 039
Mensinové podily - 57 649 - 57 649
Cisty VH bez menginovych podili 648 389

Nyni lze piejit ke konsolidaci dle plné metody v druhém roce &ili v roce 2020. Upravy
v polozkach z roku 2019 (vyobrazené z divodu prepoctu mény):
- Nemovitosti maji ucetni hodnotu ve vysi 30 000 EUR, redlnd hodnota byla
vycislena na 38 000 EUR, hruby kapitdlovy zisk <cini 8 000 EUR
(209 960 CZK);
- Patenty maji uCetni hodnotu 12 000 EUR, redlnd hodnota byla vycislena na
15 000 EUR, hruby kapitalovy zisk ¢ini 3 000 EUR (78 735 CZK).

Kvili precenéni majetku, konkrétné nemovitosti a patentl, je zde potiebné ucinit
prepocCty a nasledné upravy. Tyto pfepocty jsou obdobné jako u prvniho roku konsolidace,
avSak je zde zména kurzu Cili zmeéna v jejich vysi. V tomto roce je dilezité si uvédomit,
Ze je nutné odecCist dvojnasobnou hodnotu odpist (odpisy z predeslého i souCasného

roku).

Nemovitosti:

Hruby kapitédlovy zisk 8 000 EUR = 209 960 CZK
Z toho podil MP na tomto zisku (90 %) 188 964 CZK

Dan (16,7 %) 31557 CZK

Cisty kapitalovy zisk 157 407 (viz. Tabulka 23)
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188 964
10

Dainovy dopad amortizace (16,7 %) 3156 CZK

Odpis (10 let) = 18896 CZK

Do konsolidované rozvahy v polozce DHM poté vstupuje hodnota (188 964 - 18 896 —
18896) 151 172 K& A do polozky odlozeného danového zavazku (31 557 - 3 156 -
3 156) 25 245 K¢.

Patenty:

Hruby kapitédlovy zisk 3000 EUR =78 735 CZK

Z toho podil MP na tomto zisku (90 %) 70 862 CZK

Dan (16,7 %) 11 834 CZK

Cisty kapitalovy zisk 59 028 CZK (viz. Tabulka 23)

70861

Odpis (5 let) = 14172 CZK

Danovy dopad amortizace (16,7 %) 2367 CZK

Do konsolidované rozvahy v polozce DNM poté vstupuje (70 862 - 14 172 — 14 172)
42 517 K¢. A do odlozeného dariového zavazku vstupuje hodnota (11 834 - 2 367 - 2 367)
7 100 K¢.

V Tabulka 23 jsou vyobrazeny vypodty potiebné pro sestaveni konsolidace. Cist4 aktiva
i vtomto pripadé odpovidaji vlastnimu kapitdlu dcefiné spolecnosti. Upraveny
konsolida¢ni rozdil je opét upraven o hodnotu cistého kapitalového zisku plynouciho

z pfecenéni majetku nemovitosti a patentu.
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Tabulka 23 Pomocné vypocty u plné metody konsolidace v roce 2020 v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Plna metoda

Datum akvizice 01.01.2019
Pocet mésicu 0

Spolecny vliv Ne

Podil (v %) 90

Ucetni hodnota akcif 2 624 500
Pocet let odepisovani KR 5

Vliv

Rozhodujici

Metoda Plna metoda

CA 2 624 500
Pred-akvizi¢ni VH

VK ke konsolidaci 2 624 500
Podil VK ke konsolidaci 2 362 050
KR 262 450
Cisty kap. Zisk 216 435
Upraveny KR 46 015
Zhodnoceni KR kladny

Odpis KR 9203

Vylouceni vzdjemnych vnitropodnikovych transakci

Jak jiz bylo uvedeno vySe, tak v tomto roce plati predpoklad, ze k vnitropodnikovym

transakcim nedoslo. Je zde vSak nutné ucinit patficné operace kvuli nespotiebované

doddvce z minulého roku, s tim, ze se predpoklada, ze byla v tomto roce jiz spotfebovana,

viz Tabulka 24

Tabulka 24 Upravy zisku uvniti skupiny vztazené ke zbozi u plné metody konsolidace v roce 2020

v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Plna metoda

Ptijmy DP 314 940
Zisk vytvoteny DP 78 735
MP

—Zasoby k 31. 12. 157 470
—neprodéano (v %) 50%
—Zisk 39 368
Zmeéna konsolidovaného vynosu - 39 368
Dari (v %) 16,7%
Danovy dopad 6574
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Tabulka 25 vyobrazuje dopad nespotiebované dodavky z roku 2019, v podobé reverzni
operace, a to v polozce zisk uvnitt skupiny a v daitovych dopadech se jedna o polozku
vynos. Pro prehlednost jsou tedy vyobrazeny oba roky, avSak prepoctené dle kurzu pro
rok 2020. Tato Tabulka 25 také podrobné popisuje polozky uprav v konsolidovaném
vykazu zisku a ztraty, které jsou v ném sectené. Také slouzi jako kontrola pro spravné
stanoveni konsolidovaného vysledku hospodateni. MenS§inovy vysledek hospodafeni je

nutné opét vycislit az po Upravach vztahujicich se k dodavce zbozi.

Tabulka 25 Dopady konsolida¢ni dprav u plné metody konsolidace v roce 2020 v Ceské republice (v

tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metody Plnd metoda

Roky 1. rok 2. rok

VHBO DP 628 232 322 184
Zisk uvnitt skupiny - 39 368 39 368
Pozitivni dan efekt 6574 |- 6574
Upraveny zisk 595 439 354 977
MenSinovy podil 10% 10%

VHBO 3. stran 59 544 35 498
VHBO celkovy 793 356 473119
Konsolidacni Gpravy:

Odpis z precenéni

nemovitosti 18 896 18 896
Odpis z precenéni patentu 14172 14172
Odpis KR 9203 9203
Zisk uvnitt skupiny 39368 |- 39 368
Dan. Dopady

— nemovitosti 3156 3156
— patent 2 367 2 367
— Vynos 6574 |- 6574
Uprava konsolidace celkem | - 69 542 |- 3956
Konsolidovany zisk 723 814 469 162
Zisk ptipadajici 3. stranam 59 544 35498
Zisk ptipadajici MP 664 270 433 665

Metoda plné konsolidace je vytvorena na zakladé¢ stejné logiky jako v prvnim roce, viz.

Tabulka 26. Pfecenény majetek nehmotny i hmotny je nutné nyni snizit i o odpisy z roku
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predchazejiciho, to samé plati pro konsolidacni rozdil a pro vysledek hospodareni
minulého obdobi (vypocCty jsou obsazené v této kapitole vyse). Jelikoz je v tomto roce
predpokladano, ze doslo ke spotiebé zbylych 50 % zbozi, tak je v tomto ohledu nutné
ucinit nalezité reverzni upravy. Tuto skuteCnost zieteln€ vyobrazuje Tabulka 25. Také
zde dochézi k dulezitému kroku, jenz tuto metodu reprezentuje, a to je prislusné vyjadieni
a zachyceni mensinovych podilg, a to jak zakladniho kapitalu, tak i vysledku hospodareni
bézného, ale 1 minulého obdobi. V tomto piipadé mensinové podily €ini 10 %. Vysledek
hospodarteni bylo také v tomto roce nutné snizit o odpisy a daniové dopady. Dal§i v prvnim
roce zminéna transakce Upravy dluhu dcefiného podniku vuci pohledavce matefského
podniku, nema na tento rok jiz dopad a vliv, ztohoto divodu neni zachycena ani
v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty a ani v konsolidované rozvaze. Finan¢ni uvér

byl jiz také splacen, 1 s uroky, proto zde neni jiz zachycen.

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty bylo nutné snizit o odpis konsolida¢niho rozdilu,
nemovitosti a patentu. Také zde dochdzi k Upravé o dariové dopady s témito aktivy
spojenymi, a to na fadku ZvySeni DzPO v IT, které podrobné popisuje Tabulka 25.
Predevsim v konsolidovaném vykazu vysledkt hospodareni dochazi k vyobrazeni podilu
na vysledku hospodareni tietich vlastnikd, a to v polozce mensinové podily (viz. Tabulka

27).

98



Tabulka 26 Konsolidovanad rozvaha dle pIné metody v roce 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - Plna metoda v roce 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)

SA 4 119 500 5016 574 - 2 430 812 - 36 812 - 9203 6 732 872
DNM 410 000 419 920 42517 872 437
DHM 1 005 000 1972 154 151171 3128 325
DFM 2704 500 2 624 500 - 2624 500 2704 500
Kladny KR 36 812 - 9203 27 609
CP v ekvivalenci -
Odlozend datiova pohl. -
OA 331 883 369 425 - - - - 701 307
Zasoby 309 674 326 750 636 425
Pohledavky obchdni 5774 15 642 21416
Pohledavky finan¢ni 6187 4120 10 308
PP 656 20209 20 865
Casové rozligeni aktiv 9591 2703 12 294
Aktiva (celkem) 4 451 383 5385999 - 2430 812 - 36 812 - 9203 7434179
VK 3579 760 3574 915 - 2 394 000 - 0 - - 9203 4751473
ZK 3263701 2 624 500 - 2362 050 - 262 450 3263701
VHMO 165 124 628 232 - 60 339 - 62 823 670 193
VHBO 150 935 322 184 - 3956 - 32218 - 9203 427741
Podil VH v ekvivalenci -
Konsolidovany rezervni
fond -
Zaporny KR - - -
MenSinové podily: -
—ZK 262 450 262 450
-VHMO 62 823 62 823
-VHBO 32218 32218
Odlozeny dai. Zavazek 32 346 32 346
CK 871 622 1811 083 - - - - 2 682 706
Obchodni zdvazky 550 968 1093 020 1643 988
Financni zavazky 320 655 718 063 - 1038718
Casové rozligeni pasiv - - - -
Pasiva (celkem) 4 451 383 5 385999 - 2 394 000 - 0 - - 9203 7434179
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Tabulka 27 Vykaz zisku a ztraty dle plné metody konsolidace v roce 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovany vykaz zisku a ztrat - PIna metoda v roce 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)
Polozky MP DP Upravy Celkem

Pvozni vynosy 419 920 1574 700 1994 620
Provozni néklady 223 083 1 049 800 2 904 1275 787
Provozni zisk 196 838 524 900 - 2904 718 833
Finan¢ni vynosy - - -

Finan¢ni néklady 10 498 5249 15 747
Finanéni VH - 10 498 - 5249 - - 15 747
VH pied zdanénim 186 340 519651 - 2 904 703 086
DzPO 35 405 144 983 180 387
Zvys$eni DzZPO v IT 52 485 1052 53 537
EAT 150 935 322 184 473 119
Konsolidovany VH 150 935 322 184 - 3956 469 162
Mensinové podily - 35 498 - 35 498
Cisty VH bez mensinovych podili 433 665

4.1.2 Ekvivalentni metoda dle ¢eské legislativy

Pro ekvivalentni metodu plati:
Dne 30. zarfi 2019 ziskala Ceskd matefska spolecnost MP podil v italské dcefiné

spolecnosti DP ve vy$i 30 % za akvizi¢ni hodnotu 100 000 EUR (2 541 000 tis. K¢).

V ekvivalentni metodé se v konsolidované rozvaze vzdjemné transakce nezachycuji,
avSak existuji-li mezi podniky vztahy, které maji dopad na vysledek hospodareni
dcefiného podniku ¢i na jeho vlastni kapital, tak je potfebné je zachytit v upravené ucetni

rozvaze sestavené pro ucely konsolidace.

Upravy v polozkach:
- Nemovitosti maji ucetni hodnotu ve vysi 30 000 EUR, redlnd hodnota byla
vycislena na 38 000 EUR, hruby kapitalovy =zisk <¢ini 8 000 EUR
(203 280 CZK) a podil 30 % na tomto zisku ¢ini 60 984 CZK;
- Patenty maji uCetni hodnotu 12 000 EUR, realna hodnota byla vycislena na
15 000 EUR, hruby kapitalovy zisk ¢ini 3 000 EUR (76 230 CZK) a podil
30 % na tomto zisku ¢ini 22 869 CZK.
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Na ekvivalentni metodu ma také dopad pfecenéni nemovitosti a patentu, proto je i zde

treba provést potiebné vypocty pro jejich zachyceni v upravené rozvaze pro ekvivalencni

metodu.

Nemovitosti:

Hruby kapitédlovy zisk 8 000 EUR =203 280 CZK
Z toho podil MP na tomto zisku (30 %) 60 984 CZK

Daii (16,7 %) 10 184 CZK

Cisty kapitalovy zisk 50 800 CZK (viz. Tabulka 30)

60984

Odpis (10 let) =6 098 CZK

Danovy dopad amortizace (16,7 %) 1018 CZK

Do upravené rozvahy vstupuje v polozce nemovitosti castka (60 984 - 6 098) 54 886 K¢.
A do polozky odlozeny danovy zavazek (10 184 - 1 018) 9 166 K¢. Precenéni k datu
akvizice poté predstavuje hodnotu rozdilu 54 886 K¢ a 9 166 K¢.

Patenty:

Hruby kapitédlovy zisk 3000 EUR =76 230 CZK

Z toho podil MP na tomto zisku (30 %) 22 869 CZK

Daii (16,7 %) 3819 CZK

Cisty kapitalovy zisk 19 050 CZK (viz. Tabulka 30)

22869

Odpis (5 let) = 4574 CZK

Danovy dopad amortizace (16,7 %) 764 CZK
Do upravené rozvahy vstupuje v polozce patenty Castka (22 869 - 4 574) 18 295 K¢. A

do polozky odlozeny danovy zavazek (3 819 - 764) 3 055 K¢. Precenéni k datu akvizice
poté predstavuje hodnotu rozdilu 18 295 K¢ a 3 055 K¢.
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Dale jsou v upravené rozvaze pro potieby ekvivalence obsazeny dopady nespotifebované

dodavky zbozi, véetné vzniklé odlozené daniové pohledavky.

Tabulka 28 Uprava zisku uvniti skupiny u ekvivalentni metody konsolidace vztaZzené ke zboZi v roce

2019 v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Ekvivalence

Ptijmy DP 91 476
Zisk vytvoteny DP 22 869
MP

—Zasoby k 31. 12. 45 738
—neprodéano (v %) 50%
—Zisk 11435
Zmeéna konsolidovaného vynosu -11 435
Daii (v %) 16,7%
Dartiovy dopad (pozitivni) 1910

Jak jiz bylo uvedeno, tak metoda ekvivalence s sebou nese povinnost sestaveni upravené
rozvahy pro konsolida¢ni ucely, jelikoz v zaddni, které je zde nasimulované existuji
upravy, které dopadaji na vlastni kapital i na vysledek hospodateni dcefiného podniku.
Tyto dopady je nutné zachytit, v jiz zminéné, upravené rozvaze a zahrnout je do vycisleni
hodnoty cistych aktiv, ze kterych vychazi konsolidacni rozdil a odpis tohoto rozdilu.
Upravend rozvaha pro tuto metodu konsolidace tedy obsahuje polozky plynouci
z pfecenéni majetku a s tim vzniklé odlozené danové zavazky a také snizeni vysledku
hospodateni o nespotifebovanou dodavku zbozi a s tim vzniklou odlozenou danovou
pohleddvky. Veskeré pridané polozky do této rozvahy jsou podbarvené oranzove.
V Ucetnictvi by se tyto polozky neupravovali takto zvlast, ale jiz v ramci samotného
pfislusného majetku ¢i vysledku hospodateni, ale zde je zvolena tato varianta z divodu

prehlednosti a snadnéjsiho pochopeni provedenych uprav.
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Tabulka 29 Upravena rozvaha dceriného podniku pro potieby ekvivalen¢ni metody konsolidace v

roce 2019 v Ceské republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Upravena rozvaha akciové spolecnosti DP k 31. 12. 2019 pro potfeby ekvivalence (v tis. K¢)
Aktiva 4 458 397 Pasiva 4 458 397
SA 4113 371 VK 3200 679
DNM 431970 7K 2 541 000
DHM 1 067 220 VHMO -
DFM 2 541 000 VHBO 608 244
Nemovitosti 54 886 Ptecenéni k datu akvizice 60 960
Patenty 18 295 Snizeni VHBO - 9 525
0OA 345 026 CK 1257 718
Zasoby 304 920
Nespotiebované zdsoby |- 11 435
Odlozend datiova pohl. 1910
Pohleddvky obchod. 15 754 Odlozeny dafovy zavazek 12 221
Pohledavky fin. 15 581 Obchodni zdvazky 590 783
Hotovost 18 295 Finan¢ni zavazky 654 714
Casové rozligeni - Casové rozligeni pasiv -

Je nutné vycislit pred-akviziéni vysledek hospodateni, konsolida¢ni rozdil a post-
akviziéni vysledek hospodateni, viz. Tabulka 30. Cista aktiva op&t odpovidaji polozce
vlastniho kapitalu dcefiné spolecnosti, av§ak z upravené rozvahy pro ucely ekvivalence
(Cista aktiva = 2 541 000 + 60 960). Pted-akvizicni vysledek hospodateni musi byt
v tomto pripadée vycislen, jelikoz doslo k rozhodnému dni akvizice k jinému dni nez 1. 1.
(konkrétné k 30. 9.) a jeho vypocet je pomérné jednoduchy ( (608 244 — 9 525) X %).
Predavkvizi¢ni vysledek hospodateni tedy vyjadiuje, jak jiz samotny nazev vypovida,
vysledek hospodareni spolecnosti pred akvizici. Vlastni kapital ke konsolidaci je poté
tvofen ze souctu Cistych aktiv a pfed-akvizi¢niho vysledku hospodareni. Nasledné je
z vlastniho kapitdlu ke konsolidaci vypocitan podil odpovidajici ziskanym 30 %
avycislen konsolida¢ni rozdil. Nyni je nutné prepocitat konsolida¢ni rozdil na
odpovidajici poCet mésicu, které v tomto pripadé odpovidaji 3. Post-akvizi¢ni vysledek
hospodareni je opét vypocitan z upraveného vysledku hospodareni ponizen o pred-
akvizi¢ni vysledek hospodareni a tento rozdil je vynasoben odpovidajicim podilem ve

vy 30 %.
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Tabulka 30 Pomocné vypoity pro ekvivalentni metodu v roce 2019 v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Metoda ekvivalence
Datum akvizice 30.09.2019
Pocet mésicu 9
Spolecny vliv Ne
Podil (v %) 30
Uéto. Hodnota akcii 2 541 000
Pocet let odepisovani KR 5
Vliv Podstatny
Metoda Metoda ekvivalence
CA 2 601 960
Pred-akvizicni VH 449 039
VK ke konsolidaci 3050999
Podil VK ke konsolidaci 915 300
KR 1 625 700
Cisty kap. Zisk
Upraveny KR 1 625700
Zhodnoceni KR kladny
Odpis KR 325140
Opis KR (mésicni) 81 285
Post-akvizicni VH 44 904
CP v ekvivalenci 960 204

U ekvivalentni metody lze také sestavit tabulku dopadt jednotlivych transakci mezi
spoleCnostmi na vysledek hospodareni, ktera krasné zachycuje, ze dopad ma predevsim

odpis konsolidac¢niho rozdilu, vice viz. Tabulka 31.
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Tabulka 31 Dopady konsolida¢nich dprav u ekvivalentni metody konsolidace v roce 2019 v Ceské

republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metody Ekvivalence
Roky 1. rok
VHBO celkovy 165 124

Konsolidacni Upravy:

Odpis z precenéni nemovitosti -

Odpis z precenéni patentu

Odpis KR 81 285

Zisk uvnitt skupiny -

Dan. Dopady

— nemovitosti -
— patent _
— Vynos -
Uprava konsolidace celkem - 81285
Konsolidovany zisk 83 839

Nyni Ize pfejit k tvorbé samotné konsolidacni rozvahy u ekvivalentni metody, viz.
Tabulka 32. Lze hned zpozorovat, ze se zde vzajemné vztahy a transakce mezi podniky
nezachycuji, jak jiz bylo uvedeno, k zachyceni relevantnich vzajemnych transakci doslo
pomoci upravené rozvahy dcefiného podniku. Je zde 1 ziejmé ze mezipodnikové
transakce se nezachycuji predevsim ztoho divodu, Ze jsou zde obsazeny polozky
rozvahy pouze matefského podniku a polozky rozvahy dcefiného podniku do
konsolida¢ni rozvahy nevstupuji. Dochdzi zde pouze k zobrazeni konsolida¢niho rozdilu
ajeho odpisu, ke snizeni dlouhodobého finan¢niho majetku o ucetni hodnotu akvizice, ke
tvorbé polozky cenné papiry v ekvivalenci, které vyjadiuji podil na vlastnim kapitalu
dcefiného podniku a k tvorbé polozky podilu na vysledku hospodateni v ekvivalenci,

ktery je vyjadren jako post-akvizi¢ni vysledek hospodateni (v Tabulka 30).

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty (Tabulka 33) je v provozni oblasti opét upraven
onaklady a wvynosy vzniklé na zakladé transakce se zbozim mezi podniky
a nespotrebované dodavce tohoto zbozi, ale pouze ve vysi odpovidajici ziskanému podilu
30 %, viz. Tabulka 28. Ddle je v provoznich nakladech zachycen odpis konsolida¢niho
rozdilu prepocCitany na odpovidajici mésice po datu akvizice. Na poslednim tadku se
nachazi vy¢isleni podilu na vysledku hospodatreni v ekvivalenci, ktery je opét vyjadien
jako post-akvizi¢ni vysledek hospodateni.
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Tabulka 32 Konsolidovana rozvaha dle metody ekvivalence v roce 2019 v Ceské republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - Metoda ekvivalence roce 2019 v Ceské republice (v tis. K¢)

SA 4116 000 - - 1580 796 - 1625 700 - 81 285 4079 619
DNM 400 000 - - 400 000
DHM 975 000 - - 975 000
DFM 2741 000 - - 2 541 000 200 000
Kladny KR - 1625 700 - 81 285 1544 415
CP v ekvivalenci - 960 204 960 204
Odlozend datiova pohl. - -
OA 324 685 - - - - - 324 685
Zasoby 313 000 - - 313 000
Pohledavky obchdni 8 628 - - 8 628
Pohledavky finan¢ni 2435 - - 2435
PP 623 - 623
Casové rozligeni aktiv - - - -
Aktiva (celkem) 4 440 685 - - 1 580 796 - 1625 700 - 81 285 4 404 304
VK 3 428 825 - 44 904 - - - 81 285 3392 444
ZK 3263701 - 3263701
VHMO - - -
VHBO 165 124 - - - 81 285 83 839
Podil VH v ekvivalenci 44 904 44 904
Konsolidovany rezervni
fond -
Zaporny KR - - -
MenSinové podily: -
7K -
-VHMO -
-VHBO -
Odlozeny dai. Zavazek - -
CK 1011 860 - - - - - 1011 860
Obchodni zdvazky 493 732 - - 493 732
Financni zavazky 518 128 - - 518 128
Casové rozligeni pasiv -
Pasiva (celkem) 4 440 685 - 44 904 - - - 81 285 4 404 304
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Tabulka 33 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle metody ekvivalence v roce 2019 v Ceské

republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovany vykaz zisku a ztrat - Metoda ekvivalence roce 2019 v Ceské republice (v tis. K&)
Polozky MP DP Upravy Celkem
Pvozni vynosy 711480 - - 22 869 688 611
Provozni naklady 500 000 - 58416 558 416
Provozni zisk 211480 - - 81 285 130 195
Finan¢ni vynosy - - - -
Finan¢ni naklady 7623 - - 7623
Finan¢ni VH - 7623 - - - 7623
VH pfed zdanénim 203 857 - - 81 285 122572
DzPO 38733 - - 38 733
Zvysena DzPO v IT - -
EAT 165 124 - 165124
Konsolidovany VH 165 124 - 81 285 83 839
Mensinové podily -
Cisty VH bez menginovych podilii 83 839
Podil na VH v ekvivalenci 44 904 44 904

Zde nyni bude vyobrazen druhy rok dle metody ekvivalence v CR. U metody ekvivalence
se v konsolidované rozvaze mezipodnikové transakce nezobrazuji ani v druhém roce.
Existuji-li v§ak vztahy mezi podniky, které maji dopad na vysledek hospodateni ¢i vlastni

kapital je potfebné je 1 v tomto roce zachytit v upravené rozvaze.

Upravy v polozkach (zobrazené kvili zméné kurzu eur):
- Nemovitosti maji ucetni hodnotu ve vysi 30 000 EUR, redlnd hodnota byla
vycislena na 38 000 EUR, hruby kapitalovy =zisk ¢ini 8 000 EUR
(209 960 CZK) a podil 30 % Cini 62 988 CZK;
- Patenty maji uCetni hodnotu 12 000 EUR, realna hodnota byla vycislena na
15 000 EUR, hruby kapitalovy zisk ¢ini 3 000 EUR (78 735 CZK) a podil
30 % cini 23 621 CZK.

Na ekvivalentni metodu md i v tomto roce vliv pfecenéni nemovitosti a patentu. Tedy
i v tomto roce budou vyobrazeny vypocty tykajici se zminénych polozek, ale dle kurzu

2020.

Nemovitosti:
Hruby kapitdlovy zisk 8 000 EUR =209 960 CZK
Z toho podil MP na tomto zisku (30 %) 62 988 CZK
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Daii (16,7 %) 10519 CZK
Cisty kapitalovy zisk 52 469 CZK (viz. Tabulka 36)

62988
10

Danovy dopad amortizace (16,7 %) 1052 CZK

Odpis (10 let) =6 299 CZK

Do upravené rozvahy poté v polozce nemovitosti vstupuji tyto uUpravy ve vysi
(62988-6299 — 6299) 50390 K¢ A vznik odlozeného daniového zavazku je
vyjadien v hodnoté (10519 - 1052 - 1052) 8 415 K¢&. Polozka precenéni majetku
vyjadiuje rozdil mezi 50 390 K¢ a 8 415 K¢.

Patenty:

Hruby kapitédlovy zisk 3000 EUR =78 735 CZK

Z toho podil MP na tomto zisku (30 %) 23621 CZK

Daii (16,7 %) 3945 CZK

Cisty kapitalovy zisk 19 676 CZK (viz. Tabulka 36)

23620

Odpis (5 let) = 4724 CZK

Dainovy dopad amortizace (16,7 %) 789 CZK

Do upravené rozvahy poté v polozce patenty vstupuji tyto upravy ve vysi
(23620-4724 — 4724) 14172 K¢ A vznik odlozeného danového zavazku je
vyjadien v hodnoté (3 995 - 7889 - 789) 2 416 K¢. Polozka precenéni majetku vyjadiuje
rozdil mezi 14 172 K& a2 416 K¢.

Jelikoz doslo v minulém roce k nespotiebované dodavce, tak letos je potfeba k tomuto
faktu prihlédnout v upravené rozvaze. V tomto roce 2020 se jiz spotfebovala, proto dopad
této dodavky na dpravu polozek v upravené rozvaze je opacny. Souvisejici vypocty jsou

Tabulka 34.
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Tabulka 34 Uprava zisku uvniti* skupiny vztaZena ke zboZi u ekvivalentni metody v roce 2020 v Ceské

republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Ekvivalence
Ptijmy DP 94 482
Zisk vytvoteny DP 23 621
MP
—Zasoby k 31. 12. 47 241
—neprodéno (v %) 50%
—Zisk 11810
Zména konsolidovaného vynosu - 11 810
Dari (v %) 16,7%
Danovy dopad 1972

Rok 2020 ssebou nese tedy opét nutnost sestaveni upravené rozvahy pro metodu
ekvivalence, ktera zachycuje dopady transakci pasobici na vlastni kapital ¢i vysledek
hospodareni. U polozky nemovitosti a patentt doslo k jejich odpisu jak za rok 2019, tak
za rok 2020. Opét je vhodné pfipomenout, ze takovéto podrobné upravy se v bézné
hospodareni apod., avSak zde se jedna o jejich zvyraznéni z divodu piehlednosti

a snadnéjsiho pochopeni uprav.

109



Tabulka 35 Upravena rozvaha dceriného podniku pro potieby ekvivalen¢ni metody konsolidace v

roce 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Upravena rozvaha akciové spolecnosti DP k 31. 12. 2020 pro potreby ekvivalence (v tis. K&)
Aktiva 5 460 400 Pasiva 5 460 400
SA 5081 137 VK 3 638 534
DNM 419 920 7K 2 624 500
DHM 1972 154 VHMO 628 232
DFM 2 624 500 VHBO 322 184
Nemovitosti 50 390 Ptecenéni majetku 53781
Patenty 14 172 Snizeni VHBO 9 838
0OA 379 263 CK 1 821 865
Zasoby 326 750
Nespotiebované zdsoby 11 810
Odlozena datiovd pohl. |- 1972
Pohleddvky obchod. 15 642
Pohledavky fin. 4120 Odlozeny dai zavazek 10 782
Odlozena darnova pohl. - Obchodni zdvazky 1 093 020
Hotovost 20 209 FinanCni zavazky 718 063
Casové rozliseni 2 703 Casové rozligeni pasiv -

Nasleduje vyobrazeni v podobé Tabulka 36, kterd zachycuje, tak jako v pfedeslém roce,
pomocné vypocty. V tomto roce jiz neni nutné vycislovat pred-akviziéni vysledek
hospodareni, jelikoz den akvizice nastal jiz v minulém roce. Obdobny argument je zde
pro vypocteni odpisu pouze v ro¢ni vysi. Post-akviziéni vysledek hospodareni je zde
vyjadien, ale jeho podoba se v tomto roce méni a jiz nezachycuje ziskany podil
matef'ského podniku na dcefiném vysledku hospodafeni snizeny o pred-akvizicni
vysledek, ale pouze podil na vysledku hospodateni matefského podniku na dcefiném za
cely ucetni rok. Post-akvizi¢ni vysledek hospodafeni zde tedy vyjadien byt nemusel, ale
vzhledem k ptehlednost zde k vypoctu doslo, aby bylo zfejmé, kde a jak se polozka podil
na VH v ekvivalenci v konsolidované rozvaze vycislila, prestoze jeji nazev je dosti
vystizny. Polozky v tomto roce tedy odpovidaji celému roku, a nejen jeho Casti odvijejici

se ode dne akvizice, jak tomu bylo v roce 2019.
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Tabulka 36 Pomocné vypoity pro ekvivalentni metodu v roce 2020 v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Metoda ekvivalence
Datum akvizice 30.09.2019

Pocet mésicu 9

Spolecny vliv Ne

Podil (v %) 30

Ucetni hodnota akcif 2 624 500

Pocet let odepisovani KR 5
Vliv Podstatny

Metoda Metoda ekvivalence

CA 2678 281
Pred-akvizi¢ni VH
VK ke konsolidaci 2678 281
Podil VK ke konsolidaci 803 484
KR 1821016
Cisty kap. Zisk
Upraveny KR 1821016
Zhodnoceni KR kladny

Odpis KR 364 203
Odpis KR (mésicni)
Post-akvizicni VH 99 606
CP v ekvivalenci 949 470

Pro zachovani struktury prace je i zde nastinéna Tabulka 37, kterd zachycuje dopady
ekvivalentni metody na konsolidovany vysledek hospodaten. U metody ekvivalence se

jedna predevsim o odpis konsolida¢niho rozdilu.
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Tabulka 37 Dopady konsolida¢ni iprav u ekvivalentni metody konsolidace v roce 2020 v Ceské

republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metody Ekvivalencni
Roky 1. rok 2. rok
VHBO celkovy 165 124 150 935

Konsolidacni Upravy:
Odpis z precenéni
nemovitosti - -

Odpis z precenéni patentu -
Odpis KR 84 055 364 203
Zisk uvnitt skupiny -

Dan. Dopady

— nemovitosti - -
— patent - -
— Vynos -

Uprava konsolidace celkem |- 84055 |- 364 203
Konsolidovany zisk 81069 |- 213 268

Metoda ekvivalence tedy i v tomto roce zachycuje vzdjemné transakce, které maji dopady
na vysledek hospodafeni ¢i vlastni kapital dcefiné spolecnosti v upravené rozvaze,
a v konsolidované jiz tyto Gpravy nemaji své misto, jelikoz i v tomto roce polozky
rozvahy dcefiného podniku nejsou zachyceny v konsolidované rozvaze. Ani tato metoda
v druhém roce nezmeénila zasadné logiku své tvorby. Je zde potfeba snizeni pfislusné
ucetni hodnoty odpovidajici nabytému podilu u polozky dlouhodoby finan¢ni majetek,
vycisleni cennych papiru v ekvivalenci, které i v tomto piipadé odpovidaji upravenému
vlastnimu kapitalu a vyjadieni podilu na vysledku hospodateni v ekvivalenci. Av§ak byl
zde vytvoren konsolidovany rezervni fond, ktery obsahuje podil na vysledku hospodateni
v ekvivalenci z predchazejiciho obdobi (vice viz. Tabulka 32 na str.106). Tento podil je
nutné 1 pricist k polozce cenné papiry v ekvivalenci, ktera je vyjadienim podilu na
vlastnim kapitalu dcefiné spolecnosti, viz. Tabulka 38. Vysledek hospodateni minulého
i bézného obdobi je potfebné upravit o odpis konsolidac¢niho rozdilu. Vykaz zisku a ztraty
je upraven pouze o odpis konsolidac¢niho rozdilu a je zde, tak jako v roce 2019, vyobrazen
podil na VH v ekvivalenci, jehoz tvorba byla popsana vySe u polozky post-akvizi¢ni
vysledek hospodareni, viz Tabulka 39.
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Tabulka 38 Konsolidovana rozvaha dle metody ekvivalence v roce 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - Metoda ekvivalence v roce 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)

SA 4119 500 1675 030 1736 961 - 364 203 3817228
DNM 410 000 - 410 000
DHM 1 005 000 - 1.005 000
DFM 2704 500 2624 500 80 000
Kladny KR 1736 961 - 364 203 1372758
CP v ekvivalenci 949 470 949 470
Odlozend datiova pohl. - -
OA 331 883 - - - 331 883
Zasoby 309 674 - 309 674
Pohledavky obchdni 5774 5774
Pohledavky finan¢ni 6187 6187
PP 656 656
Casové rozligeni aktiv 9591 9591
Aktiva (celkem) 4 451 383 1675 030 1736 961 - 364 203 4149111
VK 3579 760 145 986 - - 448 258 3277488
ZK 3263701 3263701
VHMO 165 124 - 84 055 81 069
VHBO 150 935 - - 364 203 - 213268
Podil VH v ekvivalenci 99 606 99 606
Konsolidovany rezervni
fond 46 380 46 380
Zaporny KR - - -
MenSinové podily: -
7K -
-VHMO -
—-VHBO -
Odlozeny dai. Zavazek - -
CK 871 622 - - - 871 622
Obchodni zdvazky 550 968 550 968
Financni zavazky 320 655 320 655
Casové rozligeni pasiv - -
Pasiva (celkem) 4 451 383 145 986 - - 448 258 4149 111
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Tabulka 39 Konsolidovany vykaz zisku a ztrity dle metody ekvivalence v roce 2020 v Ceské republice

(v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovany vykaz ziski a ztrat - Metoda ekvivalence v roce 2020 v Ceské republice (v tis. K<)
Polozky MP DP Upravy Celkem
Pvozni vynosy 419 920 - 419 920
Provozni ndklady 223 083 - 364 203 587 286
Provozni zisk 196 838 - - 364 203 - 167 366
Financni vynosy - - -
Financni naklady 10 498 - 10 498
Finan¢ni VH - 10 498 - - - 10 498
VH pied zdanénim 186 340 - - 364 203 - 177 864
DzPO 35 405 - - 35 405
Zvyseni DzPO v IT - -
EAT 150 935 - 150 935
Konsolidovany VH 150 935 - 364 203 - 213 268
Mensinové podily -
Cisty VH bez menginovych podilii - 213 268
Podil na VH v ekvivalenci 99 606 99 606

4.1.3 Pomérna metoda konsolidace dle ceské legislativy

Pro pomérnou metodu plati:
Dne 1. Cervence 2019 ziskal cesky matetsky podnik MP 50% spole¢ny podil na italské
dcefiné spolec¢nosti DP také za akvizicni hodnotu 100 000 EUR (2 541 000 tis. CZK).

Upravy v polozkach:
- Nemovitosti maji ucetni hodnotu ve vysi 30 000 EUR, redlnd hodnota byla
vycislena na 38 000 EUR, hruby kapitalovy =zisk <¢ini 8 000 EUR
(203 280 CZK), a podil 50 % na tomto zisku ¢ini 101 640 CZK;
- Patenty maji uCetni hodnotu 12 000 EUR, realna hodnota byla vycislena na
15 000 EUR, hruby kapitalovy zisk ¢ini 3 000 EUR (76 230 CZK) a podil
50 % na tomto zisku ¢ini 38 115 CZK.

Opét vzhledem k precenéni nemovitého majetku a patentu je nutné provést potrebné
vypocty pro jejich zachyceni v konsolidovanych ucetnich vykazech. Zde je vhodné
upozornit, ze v druhém roce budou muset hodnoty byt pfepocitany dle kurzu pro rok

2020, tak jako ve vSech sledovanych ptipadech.
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Nemovitosti:

Hruby kapitdlovy zisk 8 000 EUR =203 280 CZK
Z toho podil MP na tomto zisku (50 %) 101 640 CZK

Daii (16,7 %) 16 974 CZK

Cisty kapitalovy zisk 84 666 CZK (viz. Tabulka 40)

101 640
10

Odpis (10 let) =10 164 CZK

Danovy dopad amortizace (16,7 %) 1697 CZK

Do konsolidované rozvahy v polozce DHM vstupuje cCastka (101 640 - 10 164)
91 476 K¢. A do odlozeného dariového zavazku (16 974 - 1 697) 15 277 K¢.

Patenty:

Hruby kapitédlovy zisk 3000 EUR =76 230 CZK

Z toho podil MP na tomto zisku (50 %) 38 115 CZK

Daii (16,7 %) 6 365 CZK

Cisty kapitalovy zisk 31 750 CZK (viz. Tabulka 40)

38115

Odpis (5 let) =7 623 CZK

Danovy dopad amortizace (16,7 %) 1273 CZK

Do konsolidované rozvahy v polozce DNM vstupuje castka (38 115 - 7 623) 30 492 K¢.
A do polozky odlozeného datiového zavazku (6 365 - 1 273) 5 092 K¢.

U této metody, tak jako u metody ekvivalence, den akvizice neodpovidd k zac¢atku roku,
tudiz je nutné vycisleni pred-akvizi¢niho a post-akvizi¢niho vysledku hospodateni. Zde
doslo ke dni akvizice k 1. 7., ¢ili relevantni poCet mésicii je pro tuto metodu 6 pro
vycisleni pred-akvizicniho vysledku hospodateni. Jeho vypocet je vysledek hospodateni
dcefiného podniku vynasobeny pomérem 6 mésictu ku 12. Vlastni kapital ke konsolidaci
tedy Cini soucet Cistych aktiv a pfed-akvizicniho vysledku hospodareni. Vycisleny

konsolidacni rozdil opét odpovida rozdilu polozek podilu vlastniho kapitdlu ke
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konsolidaci a ucetni hodnoté nabytych akcii. Odpis konsolida¢niho rozdilu je nutné

stanovit na meési¢ni, a vynasobit poétem zbyvajicich mésici do konce roku od data

akvizice. Post-akvizi¢ni vysledek hospodateni predstavuje podil (odpovidajici 50 %) na

rozdilu mezi vysledkem hospodafeni bézného obdobi dcefiného podniku a pred-

akvizi¢nim vysledkem hospodateni.

Tabulka 40 Pomocné vypocty pro pomérnou metodu konsolidace v roce 2019 v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Pomérna metoda

Datum akvizice 01.07.2019
Pocet mésicu 6

Spolecny vliv Ano

Podil (v %) 50

Ucetni hodnota akcif 2 541 000
Pocet let odepisovani KR 5

Vliv Spolecny

Metoda Pomérna metoda

CA 2 541 000
Pred-akvizi¢ni VH 304 122
VK ke konsolidaci 2 845122
Podil VK ke konsolidaci 1422 561
KR 1118439
Cisty kap. Zisk 116 416
Upraveny KR 1 002 023
Zhodnoceni KR kladny

Odpis KR 200 405
Opis KR (mésicni) 100 202
Post-akvizicni VH 152 061

Vylouceni vz4jemnych vnitropodnikovych transakci

1. Prodej zbozi

- Uprava zbytkového obchodniho dluhu (regulovdno o 40 %) 6 000 EUR
v pfepoctu 152 460 CZK ztoho 60 % cini 91 476 CZK. Jelikoz nedoslo ke

spotiebé 50 %, provede se i uprava zisku uvnitt skupiny, ke které se vaze 1 vznik

odlozené daniové pohledavky, viz. Tabulka 41.
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Tabulka 41 Uprava zisku uvniti skupiny u pomérné metody konsolidace vztazené ke zboZi v roce

2019 v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Pomérna
Ptijmy DP 152 460
Zisk vytvoteny DP 38115
MP
—Zasoby k 31. 12. 76 230
—neproddno (v %) 50%
—Zisk 19 058
Zména konsolidovaného vynosu -19 058
Daii (v %) 16,7%
Dartiovy dopad (pozitivni) 3183

2. vzdjemna transakce se opét vztahovala k finanénimu uvéru, ktera s sebou nese i nutnost
casového rozliSeni. Urok zde Cini 5 % p. a. a pujcka byla provedena v bieznu patého dne,
proto pocet mésici puajcky ¢Cini 10 (véetné bfezna), jeho vypoCet je nasledujici:

pocet mésict ptjcky
12 )

(hodnota finan¢ni operace (ptij¢ky) X 0,5) x 0,05 %

Tabulka 42 Uprava vzijemnych polozek finanéni operace v roce 2019 v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Pomeérna
Poskytnuto 5. 3.
Pocet mésicu 10
Hodnota 190 575
Urok p. a. 5%
Vypocet 7 941

Shrnuti t€chto dopadu 1ze opét zachytit v Tabulka 43, ktera slouzi jako nasledné kontrola
pfi tvorbé€ vykazu zisku a ztraty u dané metody. Celkovy vysledek hospodareni je souctem
vysledku hospodareni bézného obdobi u matefského podniku a podilem odpovidajicim
na vysledku hospodateni dcefiného podniku. Finan¢ni operace zde zachycena neni,
jelikoz nema na vysledek hospodareni vliv, protoze se zachyti jak ve finan¢ni nakladech,

tak ve finan¢nich vynosech, viz. Tabulka 45.
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Tabulka 43 Dopady konsolida¢nich aprav u pomérné metody konsolidace v roce 2019 v Ceské

republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metody Pomérna

Roky 1. rok

VHBO celkovy 469 246
Konsolidacni Upravy:

Odpis z precenéni nemovitosti 10 164
Odpis z precenéni patentu 7 623
Odpis KR 100 202
Zisk uvnitt skupiny 19 058
Dan. Dopady

— nemovitosti 1 697
— patent 1273
— Vynos 3183
Uprava konsolidace celkem - 130 894
Konsolidovany zisk 338 353

Nasledujici a posledni metoda v roce 2019 je metoda pomeérné konsolidace. Nazev této
metody je dosti vystizny, nebot’ polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty dceriného
podniku vstupuji do konsolidované rozvahy a konsolidovaného vykazu zisku a ztraty
v pomérné vysi odpovidajici podilu nabytého akvizici na dcefinym podniku. Z divodu,
ze Jiz samotné polozky vstupuji do konsolidované rozvahy v pomérné vysi, tak 1 uprava
o vzdjemné transakce probihd v odpovidajicim poméru. Tato metoda je vyobrazena jako
posledni, jelikoz s sebou nese znaky jak plné, tak i ekvivalentni metody. Vzniklé vztahy
a transakce mezi akvizi¢nimi podniky jsou zde upraveny v pomérné vysi, jak jiz bylo
feCeno, aviak stejnym zpisobem jako u metody plné konsolidace. Cili dojde k Gpravé
majetku z divodu precenéni snizeného o odpis vCetné vzniku souvisejici odlozené
daniové pohledavky, dojde také ke vzniku a vyjadfeni odlozené danové pohledavky
a snizeni zasob se zbozim ve spojeni se vznikem nespotiebované dodavky, dojde tedy
ik vyjadieni finan¢niho uvéru v pohledavkdch a zdvazcich a casovému rozliSeni
odpovidajicimu mési¢nimu droku, a to vSe tedy v pomérné vys$i, ktera v tomto piipadé
odpovida 50 %. Upravy na vysledku hospodafeni, které souviseji s nastinénymi
transakcemi a dpravy majetku 1épe zachycuje Tabulka 43 avSak dochazi zde k odpoctu
post-akviziéniho vysledku hospodateni, ktery je vyobrazen v Tabulka 40. Odpis
konsolida¢niho rozdilu je i v tomto pfipadé prepocten na relevantni mésice.
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Upravy ve vykazu zisku a ztraty prehledng zobrazuje Tabulka 43, které jsou jiz zachyceny
v konsolidovaném vykazu zisku a ztrity ve sloupci tdpravy. V provoznich vynosech
i ndkladech je i v tomto pfipadé nutné v pomérmné vysi ucinit opravy o naklady a zisk
vzniklé (popt. nevzniklé) pii dodavce zbozi mezi matefskym podnikem a dcefinym, viz.
Tabulka 41. Ve finan¢nich vynosech a nakladech je obsazena hodnota vzajemné
poskytnuté financni pajcky, presnéji jsou zde upravené aroky plynouci z této financni
pujcky (vice viz Tabulka 42). Jako posledni v upravach jsou zde obsazeny dariové dopady

zminénych operaci, a to opét v fadku ZvySeni DzPO.
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Tabulka 44 Konsolidovana rozvaha dle pomérné metody konsolidace v roce 2019 v Ceské republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - Pomérna metoda v roce 2019 v Ceské republice (v tis. K¢)

SA 4116 000 2020 095 2 415 849 1002023 |- 200 405 4 521 864
DNM 400 000 215 985 30 492 646 477
DHM 975 000 533 610 91 476 1 600 086
DFM 2741 000 1270 500 2 541 000 1470 500
Kladny KR 1002 023 |- 200 405 801 618
CP v ekvivalenci -
Odlozend datiova pohl. 3183 3183
OA 324 685 177 275 320 166 - - 181 795
Zasoby 313 000 152 460 19 058 446 403
Pohledavky obchdni 8 628 7877 91 476 74 971
Pohledavky finan¢ni 2435 7791 190 575 180 350
PP 623 9148 9771
Casové rozligeni aktiv - - 19 058 19 058
Aktiva (celkem) 4 440 685 2197 370 2 736 015 1002023 |- 200 405 4 703 659
VK 3 428 825 1574 622 1432 884 - |- 200 405 3370 159
ZK 3263 701 1270 500 1270 500 3263 701
VHMO - - -
VHBO 165 124 304 122 182 753 - 200 405 86 089
Podil VH v ekvivalenci -
Konsolidovany rezervni
fond -
Zaporny KR - - -
MenSinové podily: -
7K -
—VHMO -
—-VHBO -
Odlozeny dai. Zavazek 20 369 20 369
CK 1011 860 622 748 301 109 - - 1333 500
Obchodni zavazky 493 732 295 391 91 476 697 647
Finan¢ni zavazky 518 128 327 357 190 575 654 910
Casové rozligeni pasiv - - 19 058 19 058
Pasiva (celkem) 4 440 685 2197 370 1733 992 - |- 200 405 4 703 659
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Tabulka 45 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle pomérné metody konsolidace v roce 2019 v Ceské

republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovany vykaz ziskii a ztrat - Pomérna metoda v roce 2019 v Ceskeé republice (v tis. K¢)
Polozky MP DP Upravy Celkem

Pvozni vynosy 711 480 635 250 - 190 575 1156 155
Provozni naklady 500 000 203 280 - 53 528 649 752
Provozni zisk 211 480 431970 - 137 047 506 403
Finan¢ni vynosy - - 7941 7941
Financ¢ni néklady 7623 10 164 7941 25 728
Finan¢ni VH - 7623 - 10 164 - - 17 787
VH pfed zdanénim 203 857 421 806 - 137 047 488 616
DzPO 38 733 117 684 156 417
ZvySeni DzPO - - 6153 - 6 153
Cisty VH - kosolidovany 165 124 304 122 469 246
Konsolidovany VH 165 124 304 122 - 130 894 338 353
Mensinové podily - -

Cisty VH bez menginovych podili 338 353

I u této konsolidaéni metody bude zobrazen rok nésledujici neboli rok 2020. Upravy
v polozkach (vyobrazeny kvili zméné kurzu):
- Nemovitosti maji ucetni hodnotu ve vysi 30 000 EUR, redlnd hodnota byla
vycislena na 38 000 EUR, hruby kapitdlovy zisk <cini 8 000 EUR
(209 960 CZK), a podil 50 % cini 104 980 CZK;
- Patenty maji uCetni hodnotu 12 000 EUR, realna hodnota byla vycislena na
15 000 EUR, hruby kapitdlovy zisk ¢ini 78 735 CZK ztoho 50 % c¢ini
39 267 CZK.

Vzhledem k pfecenéni nemovitosti a patentu doSlo i1 zde k nutnému pirepoctu dle

relevantniho kurzu u vypocti potiebnych pro konsolidovanou rozvahu.

Nemovitosti:

Hruby kapitédlovy zisk 8 000 EUR = 209 960 CZK
Z toho podil MP na tomto zisku (50 %) 104 980 CZK

Dan (16,7 %) 17 532 CZK

Cisty kapitalovy zisk 87 448 CZK (viz. Tabulka 46)

104 980
10

Odpis (10 let) = 10498 CZK
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Danovy dopad amortizace (16,7 %) 1753 CZK

Do polozky DHM v konsolidované rozvaze poté vstupuje tato uprava ve vysi
(87 448 - 10 498 — 10 498) 66 452 K<. A do polozky odlozeny danovy zavazek ve vysi
(17 532-1753-1753) 14 026 K¢.

Patenty:

Hruby kapitédlovy zisk 3000 EUR =78 735 CZK
Z toho podil MP na tomto zisku (50 %) 39368 CZK

Dani (16,7 %) 6 574 CZK

Cisty kapitalovy zisk 32793 CZK (viz. Tabulka 46)

39367

Odpis (5 let) = 7873 CZK

Danovy dopad amortizace (16,7 %) 1315 CZK

Do polozky DNM v konsolidované rozvaze poté vstupuje tato uprava ve vysi
(39368 - 7873 — 7873) 23 621 K¢. A do polozky odlozeny dafiovy zavazek ve vysi
(6 574 -1 315-1 315) 3 944 K¢.

Dle Tabulka 46 je viditelné, ze ani v tomto pripad€ neni jiz nutné vy¢islit pifed-akvizicni

ani post-akvizi¢ni vysledek hospodateni. Tyto fadky zde z divodu uSetieni mista nebyly

ani zachyceny. Odpis konsolida¢niho rozdilu je jiz na trovni ro¢ni vyse.
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Tabulka 46 Pomocné vypocty pro pomérnou metodu konsolidace v roce 2020 v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Pomérna metoda

Datum akvizice 01.07.2019

Podet mésicu 6

Spolecny vliv Ano

Podil (v %) 50

Ugetni hodnota akcif 2 624 500

Pocet let odepisovani KR 5

Vliv Spolecny

Metoda Poméra metoda

CA 2 624 500

VK ke konsolidaci 2 624 500
Podil VK ke konsolidaci 1312250

KR 1312250
Cisty kap. Zisk 120 241
Upraveny KR 1 192 009
Zhodnoceni KR kladny

Odpis KR 238 402

Vylouceni vz4jemnych vnitropodnikovych transakci
Pii této posledni metodé konsolidace v ramci Ceské republiky je nutné uinit ukony, které
v tomto roce zachyti dopad jiz spotfebované dodavky, ktera probé&hla v minulém roce, ve

kterém ptivodné spotiebovana nebyla z 50 %.

Tabulka 47 Uprava zisku uvnitié skupiny pro pomérnou metodu konsolidace v roce 2020 v Ceské

republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Pomérna
Ptijmy DP 157 470
Zisk vytvoreny DP 39 368
MP
—Zasoby k 31. 12. 78 735
—neprodéano (v %) 50%
—Zisk 19 684
Zména konsolidovaného vynosu - 19 684
Dari (v %) 16,7%
Dariovy dopad 3287
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Dopady vzajemnych transakci jsou opét zobrazeny v Tabulka 48, kde je viditelny i rozdil
upravy nespotiebované dodavky v prvnim roce a v roce nasledujicim. Také tato Tabulka
48 prehledné zobrazuje polozky uprav pro konsolidovany vykaz zisku a ztraty a je zde

obsazen odpis konsolida¢niho rozdilu odpovidajici roku 2019.

Tabulka 48 Dopady konsolida¢nich aprav u pomérné metody konsolidace v roce 2020 v Ceské

republice (v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metody Poméma

Roky 1. rok 2. rok

VHBO celkovy 479 240 312 027
Konsolidacni Upravy:

Odpis z precenéni

nemovitosti 10 498 10 498
Odpis z precenéni patentu 7874 7874
Odpis KR 119 201 238 402
Zisk uvnitt skupiny 19684 |- 19 684
Dan. Dopady

— nemovitosti 1753 1753
— patent 1315 1315
— Vynos 3287 |- 3287
Uprava konsolidace celkem | - 150901 |- 237 309
Konsolidovany zisk 328 339 74 718

Posledni metoda je metoda pomérné konsolidace. Nadale dochazi ke snizeni pfecefiované
hodnoty nemovitosti a patentu o odpis, a to odpis odpovidajici roku akvizici a roku
soucasnému, to samé plati i pro souvisejici danové dopady zachycené v polozce odlozeny
danovy zavazek (vypocty vysSe). Od dlouhodobych finan¢nich aktiv je nutné odecist
hodnotu akvizi¢niho nakupu investice prepoctenou dle kurzu pro rok druhy. Konsolida¢ni
rozdil je snizen o odpisy minulého roku a o odpis z minulého roku je snizen 1 vysledek
hospodafeni minulého obdobi. Upravy na vysledku hospodafeni z b&zného obdobi
zachycuje podrobn¢ji Tabulka 48. Jedn4 se o odpisy a dafiové dopady v jejich souctu. Do
rozvahy, 1 do vykazu zisku a ztraty se vkladaji vyse polozek dcefiného podniku v poméru

odpovidajici podilu i v letech nasledujicich. Vice viz. Tabulka 49 a Tabulka 50.
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Tabulka 49 Konsolidovana rozvaha dle pomérné metody v roce 2020 v Ceské republice (v ti. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - Pomérna metoda v roce 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)

SA 4119 500 2 508 287 2 516 896 953 607 - 238 402 4 826 097
DNM 410 000 209 960 23 621 643 581
DHM 1 005 000 986 077 83984 2075061
DFM 2704 500 1312250 2624 500 1392250
Kladny KR 953 607 - 238 402 715 205
CP v ekvivalenci -
Odlozend datiova pohl. -
OA 331 883 184 712 - - - 516 595
Zasoby 309 674 163 375 473 049
Pohledavky obchdni 5774 7821 13 595
Pohledavky finan¢ni 6187 2 060 8248
PP 656 10 104 10 760
Casové rozligeni aktiv 9591 1352 10 943
Aktiva (celkem) 4 451 383 2692 999 2 516 896 953 607 - 238 402 5 342 692
VK 3579 760 1787 458 1563 289 - - 238 402 3 565 528
ZK 3263701 1312250 1312250 3263701
VHMO 165 124 314116 31700 447 540
VHBO 150 935 161 092 237 309 - 238 402 - 163 684
Podil VH v ekvivalenci -
Konsolidovany rezervni
fond -
Zaporny KR - - -
MenSinové podily: -
7K -
-VHMO -
-VHBO -
Odlozeny dai. Zavazek 17970 17970
CK 871 622 905 542 - - - 1777 164
Obchodni zdvazky 550 968 546 510 1097 478
Financni zavazky 320 655 359 032 - 679 686
Casové rozligeni pasiv - - - -
Pasiva (celkem) 4 451 383 2 692 999 1563 289 - - 238 402 5 342 692
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Tabulka 50 Konsolidovany vykaz zisku a ztrity pomérné metody v roce 2020 v Ceské republice
(v tis. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovany vykaz ziski a ztrat - Pomérna metoda v roce 2020 v Ceské republice (v tis. K¢)
Polozky MP DP I'Ipravy Celkem

Pvozni vynosy 419 920 787 350 1207 270
Provozni ndklady 223 083 524 900 237 089 985072
Provozni zisk 196 838 262 450 - 237 089 222 198
Finan¢ni vynosy - - -

Finan¢ni naklady 10 498 2 625 13 123
Finan¢ni VH - 10 498 - 2 625 - - 13123
VH pred zdanénim 186 340 259 826 - 237 089 209 076
DzPO 35 405 72 491 107 896
Zvys$eni DzPO v IT 26 242 219 26 462
EAT 150 935 161 092 312 027
Konsolidovany VH 150 935 161 092 - 237 309 74 718
MenSinové podily -

Cisty VH bez mensinovych podili 74 718

4.2 Sestaveni konsolidovanych ucetnich zavérek dle italské legislativy

V této Casti budou sestaveny konsolidované ucetni zavérky dle italské legislativy.
Piiklady vychazeji z obdobného zadani jako u piikladu vytvorenych pro Ceskou
republiku. I zde dojde k sestaveni pIné metody konsolidace (dle teorie entity i1 dle teorie
matefského podniku), ekvivalentni metody konsolidace a pomérné metody konsolidace.
Pocatecni rozvahy pro rok 2019 jsou zobrazeny nize. Pro pfipomenuti kurzy odpovidajici
Italské néarodni bance c¢ini pro rok 2019 25,408 CZK/EUR a pro rok 2020
26, 242 CZK/EUR. Provedené vypocty, které jsou i mimo tabulky, jsou v tis. EUR.

Piedpoklady spole¢né pro nasleduji metody jsou obdobné jako u Ceské republiky, a to
sice, ze zivotnost nemovitého majetku je 10 let a zivotnost patentd je 5 let. Pro ucely
vypoctu ucinku odlozené dané na kapitalové zisky se zohlediuje efektivni dafiova sazba

24, 6 % (41). Ocekavany odpis konsolida¢niho rozdilu se odhaduje na 5 let.

Béhem ucetniho roku doslo mezi podnikem DP a SC k nésledujicim transakcim:
- DP prodava zbozi SC za 12 000 EUR, se ziskem 3 000 EUR. Na konci roku bylo
50 % zbozi neprodano. K 31. 12 2019 je vySe uvedena transakce regulovana
040 %. SC prodava suroviny spolec¢nosti DP za 3 000 EUR. Na konci roku
spolecnost dosud suroviny nepouzila. Ke konci roku je tato transakce plné

vyporadana.
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- 5.bfezna 2019 poskytla matef'ska spolecnost DP kratkodobou ptjcku se splatnosti

do konce roku ve vysi 15 000 EUR s mési¢nim splacenim uroku ve vysi 5 % p. a.

Pogatedni rozvahy ke dni akvizice jsou uvedeny niZe. A tak jako u Gasti zamé¥ené na CR,
v pfipadé, ze se akvizice udala kjinému datu, nez je 31. 12., piiklady vychazi
z predpokladu, ze nedoslo ke zméné polozek, jejich vyse se tedy nelisi. Stejna situace
plati pro vykaz zisku a ztraty u obou spolecnosti. Jednotlivé rozvahy i1 vykaz zisku a ztraty
jsou vytvorené ve zjednoduSeném obrazu a zachycuji veSkeré relevantni polozky pro
konsolidaéni metody. Ugetni vykazy a operace jsou zachyceny v tis. EUR. Vzdjemné

transakce mezi podniky se udaly v tis. EUR.

Tabulka 51 Rozvaha italské akciové spolecnosti SC k 31. 12. 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Rozvaha italské akcioveé spolecnosti SC k 31.12 2019 v Italske republice (v tis. EUR)

Aktiva 172 953 Pasiva 172 953

DM 159 000 VK 123 937
DNM 17 000 ZK (vCetn€ rezerv) 100 000
DHM 42 000 VHMO
DFM 100 000 VHBO 23 937

Rezervy na rizika a
poplatky
TRF

0A 13 953 CK 49 016
Zasoby 12 000
Obchodni pohledavky 620
Finan¢ni pohledavky 613 Obchodni dluhy 23 250
Hotovost 720 FinanCni dluhy 25766
Casové rozliSeni aktiv - Casové rozliSeni pasiv -

Rozvaha dcefiné spoleCnosti je prepocitana na EUR dle kurzu mén Italské narodni banky

vyhlaseného k 31. 12. 2019, kdy se jednalo o kurz 25,408 CZK/EUR.
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Tabulka 52 Rozvaha Ceské akciové spolecnosti DP k 31. 12. 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Rozvaha Ceske akciové spolecnosti DP k 31. 12. 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Aktiva 174 775 Pasiva 174 775

DM 161 996 VK 134 951
DNM 15743 ZK (vCetn€ rezerv) 128 452
DHM 38 374 VHMO -
DFM 107 879 VHBO 6 499

Rezervy na rizika a
poplatky
TRF

0A 12 779 CK 39 824
Zasoby 12 319
Obchodni pohledavky 340
Finan¢ni pohledavky 96 Obchodni dluhy 19 432
Hotovost 25 FinanCni dluhy 20 392
Casové rozligeni - Casové rozligeni pasiv -

Tabulka 53 Vykaz zisku a ztraty akciovych spolecnosti SC a DP k 31. 12. 2019 v Italské republice
(v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz ziski a ztrat jednotlivych spolecnosti k 31.12.2019 (v tis. EUR)
Polozky SC DP

Provozni vynosy 50 000 28 002
Provozni naklady 16 000 19 679
Provozni zisk 34 000 8 323
Financ¢ni vynosy - -
Financ¢ni naklady 800 300
Finan¢ni VH - 800 - 300
VH pred zdanénim 33 200 8 023
DzPO 9263 1524
Zvysena DzPO v IT -
Cisty VH 23 937 6 499

V druhém roce konsolidace nedoslo k zadnym dalSim transakcim mezi podniky a financni
uveéri s uroky byl jiz pln€ uhrazen. Ale do§lo ke zméné vyhlaSeného kurzu ke dni 31. 12.
2020 dle Italské narodni banky na 26,242 CZK/EUR. Se zménou kurzu dochazi

k prepoctu polozek vstupuyjicich do konsolidace, véetn€ vzajemnych vztaht a precenéni.
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Avsak v tomto nastinéném prikladu/ptikladech jsou vzajemné transakce a precenéni
majetku vyjadreno v eurech, tudiz na tyto skuteCnosti nebude mit zména kurzu vliv, tak

jako tomu bylo u CR.

Tabulka 54 Rozvaha italské akciové spolecnosti SC k 31. 12. 2020 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Rozvaha italské akciové spoleCnosti SC k 31.12 2020 (v tis.EUR)

Aktiva 205 220 Pasiva 205 220

DM 191 144 VK 136 213
DNM 16 000 ZK (vCetn¢ rezerv) 100 000
DHM 75 144 VHMO 23937
DFM 100 000 VHBO 12276

Rezervy na rizika a
poplatky
TRF

0OA 14 076 CK 69 007
Zasoby 12 450
Obchodni pohledavky 596
Finan¢ni pohledavky 157 Obchodni dluhy 41 647
Hotovost 770 Finan¢ni dluhy 27 360
Casové rozligeni aktiv 103 Casové rozli§eni pasiv -

Tabulka 55 Rozvaha Ceské akciové spolecnosti DP k 31. 12. 2020 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Rozvaha Ceské akciové spoleCnosti DP k 31. 12. 2020 (v tis. EUR)

Aktiva 169 628 Pasiva 169 628

DM 156 981 VK 136 413
DNM 15624 ZK (vCetn¢ rezerv) 124 369
DHM 38297 VHMO 6292
DFM 103 060 VHBO 5752

Rezervy na rizika a
poplatky
TRF

0OA 12 647 CK 33 215
Zasoby 11 801
Obchodni pohledavky 220
Finan¢ni pohledavky 236 Obchodni dluhy 20 996
Hotovost 25 Finan¢ni dluhy 12219
Casové rozliseni 365 Casové rozlideni pasiv -
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Tabulka 56 Vykaz zisku a ztrity akciovych spolecnosti SC a DP v roce 2020 v Italské republice (v tis.
EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz ziski a ztrat jednotlivych spolecnosti k 31.12.2020 (v tis. EUR)
Polozky SC DP

Provozni vynosy 60 000 16 002
Provozni naklady 40 000 8 501
Provozni zisk 20 000 7 501
Financ¢ni vynosy - -
Financ¢ni naklady 200 400
Finanéni VH - 200 - 400
VH pred zdanénim 19 800 7101
DzPO 5524 1 349
Zvysena DzPO 2 000
Cisty VH 12 276 5752

4.2.1 Plna metoda konsolidace dle italské legislativy

Pro plnou metodu konsolidace plati:
Dne 1. ledna 2019 ziskala italskd akciova spolecnost La Societa Capogruppo (SC) 90%
podil na zdkladnim kapitdlu Ceské akciové spoleCnosti DP za akvizi€ni hodnotu

100 000 EUR.

Upravy v polozkach:
- Nemovitosti maji ucetni hodnotu ve vysi 30 000 EUR, redlnd hodnota byla
vycislena na 38 000 EUR, hruby kapitalovy zisk ¢ini 8 000 EUR;
- Patenty maji uCetni hodnotu 12 000 EUR, realna hodnota byla vycislena na
15 000 EUR, hruby kapitidlovy zisk ¢ini 3 000 EUR.

Vzhledem k tomu, Ze je zadani shodné jako v CR, doglo i zde k piecenéni u nemovitosti

a u patentu. Potifebné vypocty pro tvorbu konsolida¢ni metody, jsou nastinény nize.

Nemovitosti:
Hruby kapitdlovy zisk 8 000 EUR
Z toho podil SC na tomto zisku (90 %) 7200 EUR
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Dati (24,6 %) 1771 EUR

Cisty kapitalovy zisk 5429 EUR (viz. Tabulka 57)
Odpis (10 let) 2 =720 EUR
Danovy dopad amortizace (24,6 %) 177 EUR

Do konsolidované rozvahy poté v polozce DHM vstupuje vyse (7 200 -720) 6 480 EUR.
A do odlozeného daniového zavazku (1 771 - 177) 1 594 EUR.

Patenty

Hruby kapitdlovy zisk 3 000 EUR

Z toho podil SC na tomto zisku (90 %) 2700 EUR

Dari (24,6 %) 664 EUR

Cisty kapitalovy zisk 2036 EUR (viz. Tabulka 57)
Odpis (5 let) 222 =540 EUR

Danovy dopad amortizace (24,6 %) 133 EUR

Do konsolidované rozvahy poté v polozce DNM vstupuje vyse (2 700 -540) 2 160 EUR.
A do odlozeného datiového zavazku (664 - 133) 531 EUR.

V Tabulka 57 jsou obsazeny vypocCty potiebné pro sestaveni konsolidované rozvahy.
Vlastni kapitdl obsahuje hodnotu z polozky vlastniho kapitalu v dcefiném podniku. Také
prave vlastni kapitdl ke konsolidaci odpovida podilu (90 %) nabytého spolecnosti SC ve
spole¢nosti DP. Konsolida¢ni rozdil je v tomto pfipadé€ rocni, jelikoz k akvizici doslo
k1.1. a je nutné jej upravit o Cisty kapitalovy zisk plynouci z pfecenéni patentl
a nemovitosti, viz. vypocCty vyse. Po téchto upravach vyjde zaporny konsolidacni rozdil.
Duvody pro vznik zaporného konsolidacniho rozdilu jsou vyjmenovany v kapitole 1.4.2

na str. 30. Zde je predpoklad, ze vznikl z divodu uzavieni dobrého obchodu.
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Tabulka 57 Pomocné vypocty pro plnou metodu konsolidace v roce 2019 v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Plna metoda
Datum akvizice 01.01.2019
Pocet mésicu 0
Spolecny vliv Ne
Podil (v %) 90
Ucetni hodnota akcif 100 000
Pocet let odepisovani KR 5
Vliv Rozhodujici
Metoda Plna metoda
VK 128 452
VK ke konsolidaci 128 452
Podil VK ke konsolidaci 115 607
KR - 15 607
Cisty kap. Zisk 7 465
Upraveny KR - 23071
Zhodnoceni KR zaporny
Odpis KR 4614
Odpis (na mésice) 4614

Vylouceni vz4jemnych vnitropodnikovych transakci
1. prodej zbozi
- Uprava zbytkového obchodniho dluhu (regulovdno o 40 %) 12 000 EUR
z toho 60 % cini 7 200 EUR. Jelikoz nedoslo ke spotfebé 50 %, provede se
uprava zisku uvnitt skupiny, ke kterému se vaze i vznik odlozené darnové

pohledavky.
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Tabulka 58 Uprava zisku uvniti skupiny pro plnou metodu konsolidace vroce 2019 v Italské

republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Plnd metoda

Piijmy DP 12 000
Zisk vytvoteny DP 3 000
SC:

—Zasoby k 31. 12. 6 000
—neproddno (v %) 50%
—Zisk 1 500
Zména konsolidovaného vynosu - 1500
Dari (v %) 24,6%
Dariovy dopad (pozitivni) 369

2. vzdjemnd transakce se vztahovala k finanénimu uvéru, tak jako v Ceské republice,
kterd s sebou nese i nutnost asového rozliseni, viz. Tabulka 59. Urok zde &ini 5 % p. a.
a pujcka byla provedena v bfeznu patého dne, proto pocet mésicti pijcky €ini 10 (véetné
bfezna), jeho vypoCet je nasledujici: hodnota finan¢ni operace (ptijcky) x 0,05 X

pocet mésict ptjcky
12 )

Tabulka 59 Uprava vzijemnych poloZek finan¢ni operace u plné metody konsolidace v roce 2019

v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Plna
Poskytnuto 05.03.2019
Pocet mésice 10
Hodnota 15 000
Urok p. a. 5%
Vypocet 625

Dopady jednotlivych dprav jsou zobrazeny v Tabulka 60, kde je nastinén 1 vypocet
mensinovych podilt a mensinového zisku, které odpovidaji 10 %. Také je zde zobrazen
dopad nespotiebované dodavky, precenéni majetku a odpis konsolida¢niho rozdilu. Tato
tabulka také slouzi jako popis polozek a kontrola pii sestaveni konsolidovaného vykazu

zisku a ztréty.
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Tabulka 60 Dopady konsolidacni dprav u plné metody konsolidace v roce 2019 v Italské republice (v

tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metody Plnd metoda

Roky 1. rok

VHBO DP 6 499
Zisk uvnitt skupiny - 1 500
Pozitivni dan efekt 369
Upraveny zisk 5368
Mensinovy podil 0
VHBO 3. stran 537
VHBO celkovy 30436
Konsolidacni Gpravy:

—Qdpis z pfecenéni nemovitosti 720
—Qdpis z pfecenéni patentu 540
—Odpis KR - 4614
—Zisk uvnitf skupiny 1 500
Dan. Dopady

— nemovitosti 177
— patent 133
— Vynos 369
Uprava konsolidace celkem 2533
Konsolidovany zisk 32 969
Mensinovy zisk 537
Zisk ptipadajici SC 32433

Vypocet konsolidacniho rozdilu je zobrazen a popsan viz. Tabulka 57. Protoze vysel
v tomto ptipadé zdporny, zapise se do pasiv do polozky rezervy na rizika a poplatky.
V polozce nemovitost a patentech se zobrazil podil na hrubém kapitdlovém zisku snizeny
o odpis viz. vypocty vyse. Od dlouhodobého financniho majetku je poteba odecist icetni
hodnotu investice. Odlozend danova pohledavka vznikla na zaklad€é nespotfebované
dodavky zbozi a snizeni hodnoty zasob je zachycené v Tabulka 58. Finan¢ni uvér
poskytnuty mezi podniky, a s tim souvisejici Casové rozliSeni aktiv, je zobrazeno v
Tabulka 59. V polozce obchodni zavazky se objevi snizeni o regulovanou
pohledédvka/zavazek o 40 % vypocet viz. vySe, jejichz vznik souvisel dodavkou zbozi
mezi podniky. V této varianté plné metody dle teorie matefského podniku se vylucuje

100 % zakladniho kapitalu dcetfiného podniku, vice viz. Tabulka 61.
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Varianta této plné metody konsolidace si vyzaduje i1 vyc€isleni mensinovych podilt, a to
na vlastnim kapitalu 1 vysledku hospodateni. Mensinové podily na vlastnim kapitalu jsou
vyjadieny jednoduse (nabyty podil 90 %; 100 % snizenych o 90 %) 10 % z polozky
vlastniho kapitalu. MenS§inové podily na vysledku hospodatenti je tfeba brat z upraveného
vysledku hospodareni bézného obdobi o nespotiebovanou dodavku zbozi a s tim
souvisejici odlozenou dafiovou pohledavkou, viz. Tabulka 60. O takto vycisleny
mensinovy podil se ponizi vysledek hospodafeni a dle legislativy musi byt vyjadien
v polozce mensinové podily. Upravy na vysledku hospodareni jsou zachyceny v Tabulka

62.

Ve vykazu zisku a ztraty, provozni vynosy je nutné ponizit o pfijmy spolecnosti DP a zisk
vytvoreny v DP, jelikoz se jedna o nakupni naklady vynalozené spolecnosti SC a vynosy
ziskané v DP plynouci z polovi¢ni nespotiebované dodavky zbozi (viz. Tabulka 58).
Provozni naklady jsou upraveny o jednotlivé odpisy a usly zisk z nespotfebovaného
zbozi, ale také zahrnuji dpravy provedené v provoznich vynosech, jelikoz se jednalo
o vnitroskupinové aktivity, takze na jedné strané vznikaly naklady a na druhé vynosy.
Finan¢ni vynosy a naklady pfedstavuji vypocet urokd, viz. Tabulka 59. V ramci uSetfeni
mista v této praci se dafiové dopady odpist z precenéni a nespotiebované dodavky zbozi
upravuji v ramci polozky zvySeni DzPO v IT, viz. Tabulka 60. Vypocet mensinovych
podilt je vyjadien vyse.
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Tabulka 61 Konsolidovana rozvaha dle plné metody konsolidace dle teorie mateiské spolecnosti v roce 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - PIna metoda v roce 2019 dle teorie matetské spoleCnosti v Italské republice (v tis. EUR)

DM 159 000 161 996 90 991 - - - 230 005
DNM 17 000 38 374 2 160 57 534
Konsolid¢ni rozdil - - -
DHM 42 000 15 743 6480 64 223
DFM 100 000 107 879 100 000 107 879
Majetkova ucast
Odlozena danova
pohledavka 369 369
OA 13 953 12 779 24 325 - - - 2 407
Zasoby 12 000 12 319 1500 22 819
Obchodni pohledavky 620 340 7200 6 240
Finan¢ni pohledavky 613 96 15 000 14 291
Hotovost a jeji
ekvivalenty 720 25 745
Casové rozligeni aktiv - - 625 625
Aktiva (celkem) 172 953 174 775 115 316 - - - 232 412
VK 123 937 134 951 128 944 13 382 23 071 - 166 397
ZK arezervy 100 000 128 452 128 452 100 000
VHBO 23 937 6499 2618 40614 32433
VHMO -
Vynosy z kapitalové
investice -
Mensinové podily: -
—ZK arezervy 12 845 12 845
— VHMO -
— VHBO 537 537
Rezervy narizika a
poplatky (v¢.
Konsolida¢ni rezervy) - - 23 071 4614 18 457
TRFE -
Odlozené danové
zavazky 2125 2125
CK 49 016 39 824 22 825 - - - 66 015
Obchodni dluhy 23 250 19 432 7200 35482
Finan¢ni dluhy 25766 20 392 15 000 31 158
Casové rozligeni pasiv - - 625 625
Pasiva (celkem) 172 953 174 775 151 769 13 382 23071 - 232 412
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Tabulka 62 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle plné metody dle teorie mateiského podniku v

roce 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz ziski a ztrat - PIna metoda v roce 2019 dle teorie matefského podniku v Italské republice (v tis. EUR)
Polozky SC DP I'Ipravy Celkem
Provozni vynosy 50 000 28 002 - 15 000 63 002
Provozni naklady 16 000 19679 |- 16 854 18 825
Provozni zisk 34 000 8323 1854 44 178
Finan¢ni vynosy - - 625 625
Finan¢ni naklady 800 300 625 1725
Finanéni VH - 800 - 300 - = 1100
VH pred zdanénim 33 200 8023 41 223
DzPO 9263 1524 10 787
Zvy$eni DzPO v IT - - 679 = 679
EAT 23 937 6499 30 436
Konsolidovany VH 23 937 6499 2533 32969
Mensinové podily - 537 - 537
Cisty VH bez menginovych podilii 32433

Jako dalsi bude provedena plna metoda dle teorie entity, ktera se v Italské republice uziva
pro skupiny podnikid bez matetské spolecnosti, které sidli na uzemi IT a na zakladé této
metody jim umozZfiuje podrobit se skupinovému zdanéni. Uprava vzajemnych vztaht je
stejna jako u plné metody dle teorie matefské spolecnosti. Odli$nost spociva v tom, ze
zde nedochazi k vyobrazeni mensinovych podilt a polozka vlastniho kapitalu a vysledku
hospodareni je zde zachycena v hodnoté odpovidajici podilu (napt. ZK a rezervy
128 452 *0,9). V této varianté plné metody skupina (v tomto pripadé akciové spolecnosti
SC a DP) predstavuje jedinou ekonomickou a ucetni jednotku, a proto majetek i vysledky
hospodateni patii do skupiny jako celku, aniz by rozliSovala zajmy tfetich stran, a to tedy

jak z ekonomického, tak i z kapitdlového hlediska.
Vykaz zisku a ztrdty md obdobnou podobu jako u plné metody konsolidace dle teorie

matefské spoleCnosti, avSak nezobrazuje polozku mensinovych podili z davoda

uvedenych jiz vySe.
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Tabulka 63 Konsolidovana rozvaha dle plné metody konsolidace dle teorie entity v roce 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - PIna metoda v roce 2019 dle teorie enitity v Italské republice (v tis. EUR)

DM 159 000 161 996 - 90 991 - - - 230 005
DNM 17 000 38 374 2 160 57534
Konsolida¢ni rozdil - - -
DHM 42 000 15 743 6 480 64223
DFM 100 000 107 879 - 100 000 107 879
Majetkova ucast -
OdloZena danova
pohledavka 369 369
OA 13 953 12 779 - 24 325 - - - 2407
Zasoby 12 000 12 319 - 1500 22819
Obchodni pohledavky 620 340 - 7 200 6240
Finan¢ni pohledavky 613 96 - 15 000 14 291
Hotovost a jeji
ekvivalenty 720 25 745
Casové rozligeni aktiv - - - 625 625
Aktiva (celkem) 172 953 174 775 - 115 316 - - - 232412
VK 123937 134 951 - 115 562 - 23 071 - 166 397
ZK arezervy 100 000 128 452 - 115 607 112 845
VHBO 23937 6499 - 2081 4614 32969
VHMO -
Vynosy z kap. Investic -
Mensinové podily: -
—ZK arezervy - -
- VHMO -
— VHBO - -
Rezervy narizika a
poplatky (v¢.
Konsolida¢ni rezervy) - 23071 4614 18 457
TRF -
OdloZené danové
zavazky 2 125 2125
CK 49 016 39 824 - 22 825 - - - 66 015
Obchodni dluhy 23 250 19 432 - 7 200 35482
Finan¢ni dluhy 25 766 20 392 - 15 000 31158
Casové rozlieni pasiv - - - 625 625
Pasiva (celkem) 172 953 174 775 - 138 387 - 23 071 - 232 412
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Tabulka 64 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle plné metody dle teorie entity v roce 2019 v Italské
republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz ziski a ztrat - PInd metoda v roce 2019 dle teorie entity v Italské republice (v tis. EUR)
Polozky SC DP Upravy Celkem

Provozni vynosy 50 000 28 002 - 15 000 63 002
Provozni naklady 16 000 19679 |- 16 854 18 825
Provozni zisk 34 000 8323 1854 44 178
Finan¢ni vynosy - - 625 625
Finan¢ni naklady 800 300 625 1725
Finanéni VH - 800 - 300 - - 1100
VH pied zdanénim 33200 8023 41223
DzPO 9263 1524 10 787
Zvys$eni DzPO v IT - - 679 = 679
EAT 23 937 6499 30 436
Konsolidovany VH 23 937 6499 2533 32969
MenSinové podily -

Cisty VH bez menginovych podilii 32 969

I u ¢asti zaméfené na metody dle italské legislativy budou vzdy vyobrazeny dva roky.
Nyni tedy budou nastinény upravy tykajicich se roku 2020 u plné metody konsolidace.
Upravy v polozkach zroku 2019 tykajicich se &asti precenéni nemovitého majetku
a patentu neni jiz nutné znovu vypocitavat, jelikoz jejich vyse se neméni, protoze byly jiz
puvodné vyjadieny v eurech. AvSak to neznamena, Ze v tomto roce nemaji na konsolidaci
dopad. V konsolidovanych vykazech budou stile zachyceny a ponizeny o odpisy
odpovidajici roku minulému i souasnému. Do konsolidované rozvahy poté v polozce
DHM vstupuje vyse (7200 -720—720) 5760 EUR. A do odlozeného datiového
zavazku (1 771 - 177 -177) 1 417 EUR. Do konsolidované rozvahy poté v polozce DNM
vstupuje vyse (2 700 -540 — 540) 1 620 EUR. A do odlozeného danového zavazku (664
- 133 - 133) 398 EUR.

Tabulka 65 jsou opét zachyceny doprovodné vypocty souvisejici s danou metodou
konsolidace, které predevsim slouzi k vyjadieni konsolida¢niho rozdilu a jeho odpisu,
ktery je v tomto piipad€ zaporny. Zaporny odpis s sebou nese i nutnost uvédomeéni, ze se

jiz nejedna o naklad ve vykazu zisku a ztréty.
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Tabulka 65 Pomocné vypocty u plné metody konsolidace v roce 2020 v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Plna metoda

Datum akvizice 01.01.2019
Pocet mésicu 0

Spolecny vliv Ne

Podil (v %) 90

Utetni hodnota akcii 100 000
Pocet let odepisovani KR 5

Vliv Rozhodujici

Metoda PIn4 metoda

VK 124 369
VK ke konsolidaci 124 369
Podil VK ke konsolidaci 111932
KR - 11932
Cisty kap. Zisk 7 465
Upraveny KR - 19 397
Zhodnoceni KR zaporny

Odpis KR - 3 879

Vylouceni vz4jemnych vnitropodnikovych transakci

Jak jiz bylo zminéno vySe, tak v tomto roce k dalSim vnitropodnikovym transakcim

nedoslo. AvSak i zde je nutné ucinit vhodné upravy souvisejici s nespotfebované

dodavkou z minulého roku. U této nespotiebované dodavky se predpoklada, ze v tomto

roce byla jiz spotfebovana.

Tabulka 66 Upravy zisku uvniti* skupiny vztaZzené ke zbozi u plné metody konsolidace pro rok 2020

v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Plna metoda

Ptijmy DP 12 000
Zisk vytvoreny DP 3 000
SC1

—Zasoby k 31. 12. 6 000
—neprodéano (v %) 50%

—Zisk 1500
Zména konsolidovaného vynosu - 1 500
Dari (v %) 24,6%
Danovy dopad 369
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Tabulka 67 zachycuje oba roky konsolidace pro vyobrazeni provedenych ukonu
souvisejicich se spotfebou nespotiebovaného zbozi z roku 2019. Opacné Upravy jsou
viditelné na fadku Pozitivni dariovy efekt a v bod€ dariovych dopadii u vynost. Tabulka
67 také zachycuje podrobné polozky tprav v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty, kde
jsou jiz shrnuté. Je potiebné si uvédomit, ze ve vSech pfipadech je tato Tabulka 67
prepoctena dle kurzu k roku 2020. Tato tabulka také zachycuje vypocet mensinovych
podilt, ktery i v tomto roce je pocitan z upraveného vysledku hospodafeni DP z divodu

vzniku zisku uvnitt skupiny.

Tabulka 67 Dopady konsolidacni uprav u plné metody konsolidace v roce 2020 v Italské republice
(v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metoda Plna

Roky 1. rok 2. rok
VHBO DP 6 292 5752
Zisk uvnitt skupiny - 1 500 1 500
Pozitivni dan efekt 369 - 369
Upraveny zisk 5161 6 883
MensSinovy podil 0 0
VHBO 3. stran 516 688
VHBO celkovy 30230 18 028

Konsolidacni Upravy:

—Odpis z preceneni

nemovitosti 720 720
—Odpis z precenéni patentu 540 540
—Odpis KR - 3879 - 3 879
Zisk uvnitt skupiny 1 500 - 1 500
Dan. Dopady

— nemovitosti 177 177
— patent 133 133
— Vynos 369 - 369
Uprava konsolidace celkem 1 798 4 060
Konsolidovany zisk 32 028 22 088
Mensinovy zisk 516 688
Zisk ptipadajici SC 31512 21 400
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V druhém roce u metody plné konsolidace dle teorie matetského podniku doslo tedy ke
snizeni naakumulovanych odpisii u nemovitosti, patentil i u zaporného konsolida¢niho
rozdilu. Také zde dochazi k vylouceni ucetni hodnoty nabyté akvizice v pivodni vysi.
Dochazi zde, tak jako v prvnim roce, k vyobrazeni mensinovych podilt, a to jak na
zdakladnim kapitdlu a rezervach, tak na vysledku hospodareni minulého obdobi i na
vysledku hospodateni bézného obdobi. Ostatni provedené upravy jsou obdobné jako
v prvnim roce. Tento rok jiz vSak nezachycuje snizeni zasob ani vzajemné obchodni
vztahy vztazené k nespotfebované dodavce zbozi. Financni uvér byl vyporadan také na

konci minulého roku, proto ani ten tu zachycen neni.

Ve vykazu zisku a ztraty (viz. Tabulka 69) doslo opét k agregaci polozek a k upraveé
provoznich nakladi o odpisy z precenéni majetku a konsolidacniho rozdilu, alei o upravu
zisku vzniklého meziskupinové v souvislosti s nespotfebovanou dodavkou zbozi,
podrobny popis polozek viz. Tabulka 67. Také je zde potieba si uvédom, ze zaporny

konsolidacni rozdil vede k odpisu, ktery se v tomto ptipadé pricita.
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Tabulka 68 Konsolidovana rozvaha dle pIné metody dle teorie mateiského podniku v roce 2020 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - PInd metoda v roce 2020 dle teorie matef'ského podniku v Italské republice (v tis. EUR)

DM 191 144 156 981 - 92 620 - - - 255 505
DNM 16 000 38 297 1620 55917
Konsolida¢ni rozdil - - -
DHM 75144 15 624 5760 96 528
DFM 100 000 103 060 - 100 000 103 060
Majetkova icast -
OdloZen4 datiova
pohledavka -
OA 14 076 12 647 - - - - 26 723
Zasoby 12 450 11 801 24 251
Obchodni pohledavky 596 220 816
Finan¢ni pohleddvky 157 236 393
Hotovost a jeji
ekvivalenty 770 25 795
Casové rozligeni aktiv 103 365 468
Aktiva (celkem) 205 220 169 628 - 92 620 - - - 282 228
VK 136 213 136 413 - 121779 13 641 15 518 - 180 007
ZK a rezervy 100 000 124 369 - 124 369 100 000
VHMO 23937 6292 1282 3879 35391
VHBO 12276 5752 - 507 17 520
Vynosy z kap. investic -
Mensinové podily: -
—ZK arezervy 12 437 12 437
—VHMO 516 516
— VHBO 688 688
Rezervy na rizika a
poplatky (v¢.
Konsolida¢ni rezervy) - - 15518 3 879 11 638
TRF -
OdloZené datiové
zévazky 1815 1815
CK 69 007 33215 - - - - 102 222
Obchodni dluhy 41 647 20996 62 642
Finan¢ni dluhy 27 360 12219 - 39 579
Casové rozligeni pasiv - - - -
Pasiva (celkem) 205 220 169 628 - 121779 13 641 15 518 - 282 228
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Tabulka 69 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle plné metody dle teorie materského podniku v
roce 2020 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz ziski a ztrat - PIna metoda v roce 2020 dle teorie matefského podniku v Italské republice (v tis. EUR)
Polozky SC DP Upravy Celkem

Provozni vynosy 60 000 16 002 76 002
Provozni néklady 40 000 8 501 - 4119 44 382
Provozni_zisk 20 000 7501 4119 31620
Finan¢ni vynosy - - -

Finan¢ni néklady 200 400 600
Finan¢ni VH - 200 - 400 - - 600
VH pied zdanénim 19 800 7101 26901
DzPO 5524 1349 6873
Zvyseni DzPO v IT 2 000 59 2059
EAT 12 276 5752 18 028
Konsolidovany vH 12 276 5752 4 060 22 088
Mensinové podily - 688 - 688
Cisty VH bez mensinovych podili 21400

PInd metoda konsolidace v Italské republice dle teorie entity se Upravou vzdjemnych
vztaht nelisi od metody plné konsolidace dle teorie matefského podniku. Bylo nutné tedy
ponizit polozky majetku i vysledku hospodareni o vzniklé odpisy jak z minulého roku,
tak ze soucasného roku. Rozdil je predev§im v tom, Ze zde nejsou zachyceny mensinové
podily a zékladni kapital je zde vyloucen v odpovidajici vysi nabytého podilu ¢ili 90 %
na tomto zakladnim kapitalu dcefiného podniku. Vykaz zisku a ztraty je také obdobny
jako u prvni uvedené plné metody, az na nevyjadieni podilu na vysledku hospodatreni

tretich stran.
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Tabulka 70 Konsolidovana rozvaha dle pIné metody dle teorie entity v roce 2020 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - PIna metoda v roce 2020 dle teorie entity v Italské republice (v tis. EUR)

DM 191 144 156 981 - 92 620 - - - 255 505
DNM 16 000 15 624 1620 33 244
Konsolidacni rozdil - - -
DHM 75 144 38297 5760 119 201
DFM 100 000 103 060 - 100 000 103 060
Majetkova ticast -
Odlozena darova
pohleddvka -
OA 14 076 12 647 - - - - 26 723
Zéasoby 12 450 11 801 24 251
Obchodni pohleddvky 596 220 816
Financni pohleddvky 157 236 393
Hotovost a jeji
ekvivalenty 770 25 795
Casové rozligeni aktiv 103 365 468
Aktiva (celkem) 205220 169 628 - 92 620 - - - 282 228
VK 136 213 136 413 - 108 138 - 15 518 - 180 007
ZK arezervy 100 000 124 369 - 111932 112 437
VHMO 23937 6292 1798 3879 35907
VHBO 12276 5752 181 18 209
Vynosy z kap. investic -
MenSinové podily: -
—ZK arezervy -
-VHMO - -
— VHBO - -
Rezervy na rizika a
poplatky (v¢.
Konsolida¢ni rezervy) - - 15518 - 3 879 11 638
TRF -
Odlozené daiové
zavazky 1815 1815
CK 69 007 33215 - - - - 102 222
Obchodni dluhy 41 647 20 996 62 642
Financni dluhy 27 360 12219 - 39579
Casové rozligeni pasiv - - -
Pasiva (celkem) 205 220 169 628 - 108 138 - 15 518 - 282 228
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Tabulka 71 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle plné metody dle teorie entity v roce 2020 v
Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz zisku a ztrat - Plna metoda v roce 2020 dle teorie enity (v tis. EUR)

Polozky SC DP Upravy Celkem
Provozni vynosy 60 000 16 002 76 002
Provozni ndklady 40 000 8501 4119 44 382
Provozni zisk 20 000 7501 4119 31620
Finan¢ni vynosy - - -
Finan¢ni naklady 200 400 600
Finan¢ni VH 200 400 - 600
VH pied zdanénim 19 800 7101 26 901
DzPO 5 524 1349 6873
Zvyseni DzPO v IT 2 000 59 2 059
EAT 12 276 5752 18 028
Konsolidovany vH 12 276 5752 4 060 22 088
Mensinové podily - -
Cisty VH bez menginovych podilii 22 088

4.2.2 Metoda ekvivalence dle italské legislativy

Pro ekvivalentni metodu plati:

Dne 30. zarfi 2019 ziskala italskd akciova spole¢nost SC podil v Ceské akciové

spolecnosti DP ve vy$i 30 % za akvizi¢ni hodnotu 100 000 EUR.

U ekvivalentni metody se v konsolidované rozvaze meziskupinové transakce a vztahy
neuvadeji, avSak jsou-li zde mezi podnikové vztahy, které maji dopad na vysledek
hospodarteni ¢i na vlastni kapital dcefiného podniku, je potfebné je zachytit v upravené
uCetni rozvaze sestavené pro ucely konsolidace. Je to tedy velmi obdobné jako

u ekvivalentni metody v Ceské republice.

Upravy v polozkach:

- Nemovitosti maji ucetni hodnotu ve vysi 30 000 EUR, redlnd hodnota byla
vycislena na 38 000 EUR, hruby kapitalovy zisk ¢ini 8 000 EUR a podil 30 %

na tomto zisku ¢ini 7 200 EUR;

- Patenty maji uCetni hodnotu 12 000 EUR, realna hodnota byla vycislena na
15 000 EUR, hruby kapitalovy zisk ¢ini 3 000 EUR a podil 30 % na tomto
zisku €ini 2 700 EUR.
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Na vlastni kapital ma precenéni majetku vliv, proto je nutné zde opét provést potiebné
vypocty. V upravené rozvaze pro potieby metody ekvivalence jsou upravy vztazené

k témto polozkdm podbarvené oranzovou barvou.

Nemovitosti:

Hruby kapitdlovy zisk 8 000 EUR

Z toho podil SC na tomto zisku (30 %) 2 400 EUR

Dari (24,6 %) 590 EUR

Cisty kapitalovy zisk 1 810 EUR (viz. Tabulka 74)
Odpis (10 let) % = 240 EUR

Danovy dopad amortizace (24,6 %) 59 EUR

Do upravené rozvahy pro ekvivalentni metodu vstupuji polozky nemovitosti ve vysi
(2400 - 240) 2 160 EUR. A do polozky odlozeny daniovy zavazek vstupuji ve vysi
(590 - 59) 531 EUR. A do polozky pfecenéni majetku vstupuje 2 160 EUR — 531 EUR.

Patenty

Hruby kapitédlovy zisk 3000 EUR

Z toho podil SC na tomto zisku (30 %) 900 EUR

Dan (24,6 %) 221 EUR

Cisty kapitalovy zisk 679 EUR (viz. Tabulka 74)
Odpis (5 let) 7= =180 EUR

Danovy dopad amortizace (24,6 %) 44 EUR

Do upravené rozvahy pro ekvivalentni metodu vstupuji polozky patenty ve vysi
(900 — 180) 720 EUR. A do polozky odlozeny dafiovy zavazek vstupuji ve vysi (221 - 44)
177 EUR. Do polozky precenéni majetku vstupuje 720 EUR — 177 EUR.

Vznik nespotiebované dodavky mé dopad na vysi vysledku hospodareni v bézném roce,
proto je potfebné i zde nastinit vypocCty tykajici se této transakce, viz. Tabulka 72 . Opét
i tyto dopady jsou v upravené rozvaze pro potifeby metody ekvivalence podbarveny

oranzovou barvou.
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Tabulka 72 Uprava zisku uvniti skupiny u ekvivalentni metody konsolidace vztazené ke zboZi v roce
2019 v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Ekvivalence
Ptijmy DP 3 600
Zisk vytvoteny DP 900
SC:
—Zasoby k 31. 12. 1 800
—neproddno (v %) 50%
—Zisk 450
Zména konsolidovaného vynosu - 450
Dari (v %) 24,6%
Dariovy dopad (pozitivni) 111

Po téchto vypoctech lze prejit k samotné tvorbé upravené rozvahy pro potieby
ekvivalenci metody. Tyto vypocty, jak jiz bylo uvedeno maji vliv na vysledek
hospodareni dcefiného podniku 1 na vysi vlastniho kapitalu dcefiného podniku. Zachycuji
se v upravené rozvaze praveé z divodu, ze v konsolidované rozvaze se jiz polozky
z rozvahy dcefiného podniku nezobrazuji a jejich uprava je nutna pro spravné vycisleni
vlastniho kapitalu, vysledku hospodateni a s tim souvisejicich polozek, jako konsolidacni
rozdil a jeho odpis, pred-akvizi¢ni a post-akvizi¢ni vysledek hospodareni. Tato upravena
rozvaha pro potieby ekvivalence tedy zachycuje dopady precenéni majetku, vCetné
vzniku odlozeného daniového zavazku a snizeni vysledku hospodateni o nespotiebovanou
dodavku zbozi, v¢etné vzniku odlozené dariové pohledavky. Pridané polozky do upravené
rozvahy jsou podbarvené oranzovou barvou, jak jiz bylo uvedeno. Stejn& jako u Ceské
republiky, tak i v Italské republice by v bézné tiCetni praxi do§lo k Gpravé samotnych
polozek majetku a vysledku hospodareni, avSak zde je opét pro prehlednost zvolen tento

zpusob.
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Tabulka 73 Upravena rozvaha dceriného podniku pro potieby ekvivalen¢ni metody konsolidace v
roce 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Upravena rozvaha akciove spolecnosti DP k 31. 12. 2019 pro potieby ekvivalence (v tis. EUR)
Aktiva 177 316 Pasiva 177 316
DM 164 876 VK 136 783
DNM 15743 ZK (vCetn€ rezerv) 128 452
DHM 38 374 VHMO -
DFM 107 879 VHBO 6 499
Nemovitosti 2 160 Precenéni majetku 2172
Patenty 720 Snizeni VHBO - 339
Rezervy na rizika a
poplatky
TRF
0A 12 440 CK 40 533
Zasoby 12 319
Nespotiebované zasoby |- 450
Odlozena danova pohl 111
Obchodni pohledavky 340 Odlozena danovy zavazek 708
Finanéni pohledavky 96 Obchodni dluhy 19 432
Hotovost 25 FinanCni dluhy 20 392
Casové rozliSeni - Casové rozliSeni pasiv -

Jelikoz se den akvizice neshoduje se zacatkem ucetniho roku a nastal ke dni 30. 9., tak je
nutné stanovit pred-akvizi¢ni vysledek hospodateni, konsolida¢ni rozdil mésicni a post-
akvizi¢ni vysledek hospodafeni, viz. Tabulka 74. Vlastni kapitdl odpovidd upravené
hodnoté kapitalu, plynouci z pfecenéni majetku. Pred-akvizi¢ni vysledek se vyjadri
pomoci stejného vypoétu jako v Ceské republice, a tento vypodet je pomérné logicky
((6499 — 339) x %).Takto vycisleny pred-akvizicni vysledek hospodareni je dilezity
i pro vycisleni post-akvizi¢niho vysledku hospodareni. Vlastni kapitdl ke konsolidaci je
souctem Cistych aktiv a pred-akvizicniho vysledku hospodareni. Poté je z vlastniho
kapitalu ke konsolidaci vypocitan podil odpovidajici ziskanym 30 % a vycislen
konsolidacni rozdil. Nyni je nutné prepocitat konsolidacni rozdil na odpovidajici pocet
mésict. Post-akviziCni vysledek hospodafeni je vyjadien zupraveného vysledku
hospodafeni a ponizen o pied-akvizicni vysledek hospodareni a vznikly rozdil je

vynasoben odpovidajicim nabytym podilem ve vysi 30 %.

149



Tabulka 74 Pomocné vypocty pro ekvivalentni metodu v roce 2019 v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Metoda ekvivalence
Datum akvizice 30.09.2019
Pocet mésicl 9
Spolecny vliv Ne
Podil (v %) 30
Utetni hodnota akcii 100 000
Pocet let odepisovani KR 5
Vliv Podstatny
Metoda Metoda ekvivalence
VK 130 623
Pred-akviziéni VH 4 620
VK ke konsolidaci 135243
Podil VK ke konsolidaci 40573
KR 59 427
Cisty kap. Zisk
Upraveny KR 59 427
Zhodnoceni KR kladny
Odpis KR 11885
Odpis (na mesice) 2971
Post-akvizicni VH 462

Nasleduje nastinéni dopadi provedenych konsolidacnich Gprav u metody ekvivalence,
kde ma hlavni slovo odpis konsolida¢niho rozdilu. Tato Tabulka 75 opét slouzi jako

kontrola pro spravné sestaveni konsolidovaného vykazu zisku a ztréty.
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Tabulka 75 Dopady konsolidacni iprav u ekvivalentni metody konsolidace v roce 2019 v Italské

republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metody

Ekvivalence

Roky

1. rok

VHBO celkovy

23 937

Konsolidacni upravy:

—Qdpis z pfecenéni nemovitosti

—Odpis z precenéni patentu

—Odpis KR

—Zisk uvnitf skupiny

Dan. Dopady

— nemovitosti

— patent

— Vynos

Uprava konsolidace celkem

- 2971

Konsolidovany zisk

20 966

Po upravené rozvaze a z ni vychazejicimu vycisleni hodnoty Cistych aktiv (upraveny
vlastni kapital) a konsolida¢niho rozdilu, viz. Tabulka 74, lze sestavit samotnou
konsolidovanou rozvahu, viz. Tabulka 76. Metoda ekvivalence nezachycuje polozky
rozvahy dcefiného podniku. Tato konsolidacni metoda je zachycena pouze na dvou
fadcich. Radek s nazvem majetkova Gdast obsahuje vy&islenou hodnotu konsolidagniho
rozdilu vcetné post-akvizi¢niho vysledku hospodatfeni (viz. Tabulka 74). A na fadku
nesouci ndzev vynosy z kapitdlové investice je zachycen post-akviziéni vysledek
hospodareni. Do zékladniho kapitalu a rezerv se piipocita konsolidacni rozdil a jeho odpis
se odecte od vysledku hospodafeni bézného obdobi. Avsak konsolida¢ni rozdil muze
a nemusi vzniknout, proto v Italii pouzivaji pro tuto metodu prezdivku: ,,metoda o dvou
fadcich®, jelikoz v pfipadé€, ze by nedoslo ke vzniku konsolidaéniho rozdilu, na fadku
majetkové ucasti by stale byl obsazen post-akvizi¢ni vysledek hospodateni. Hlavni rozdil
oproti Ceské metodé ekvivalence je znatelny v tom, Ze nedochézi k vylouceni ucetni

hodnoty akvizice u polozky dlouhodoby finan¢ni majetek.
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Ani do vykazu zisku a ztraty nevstupuji vysledky dosazené dcefinym podnikem,
viz. Tabulka 77. Zde vznikaji dpravy v provozni oblasti, jelikoz ovliviiuji vysledek
hospodareni. Jedna se tedy opét o Upravy o nespotiebovanou dodavku (viz. Tabulka 72)
a samoziejmé o odpis konsolida¢niho rozdilu (viz. Tabulka 74). Vznikly odpis
z precenované nemovitosti a patentu byl jiz upraven v upravené rozvaze. V polozce
zvySeni DzPO v IT nejsou vtomto piipadé zachycené datiové dopady plynouci
z nespotiebované dodavky ¢i z precenéni majetku, protoze zde doslo k jejich upraveé
v ramci upravené rozvahy. Vznika zde nova polozka, a to vynosy z kapitdlovych investic,

jez obsahuje hodnotu post-akvizi¢niho vysledku hospodateni (viz. Tabulka 74).
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Tabulka 76 Konsolidovana rozvaha dle ekvivalentni metody v roce 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - Metoda ekvivalence v roce 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

DM 159 000 - - - 59 889 - 2971 215918
DNM 17 000 - 17 000
KR -
DHM 42 000 - 42 000
DFM 100 000 - 100 000
Majetkova ucast 59 889 - 2971 56 918
OdloZena dafiova
pohledavka -
OA 13 953 - - - - - 13 953
Zasoby 12 000 - 12 000
Obchodni pohledavky 620 - 620
Finan¢ni pohledavky 613 613
Hotovost a jeji
ekvivalenty 720 720
Casové rozligeni aktiv - -
Aktiva (celkem) 172 953 - - - 59 889 - 2971 229 871
VK 123 937 - 462 - 59 427 - 2971 180 855
ZK arezervy 100 000 - 59 427 159 427
VHBO 23937 - - 2971 20 966
VHMO -
Vynosy z kapitalové
investice 462 462
Mensinové podily: -
— 7K arezervy -
- VHMO
— VHBO -
Rezervy narizikaa
poplatky (v¢.
Konsolidacni rezervy)
TRF -
OdloZen¢ dafiové
zavazky -
CK 49 016 - - - - - 49 016
Obchodni dluhy 23 250 23 250
Finan¢ni dluhy 25 766 25 766
Casové rozlideni pasiv - -
Pasiva (celkem) 172 953 - 462 - 59 427 - 2971 229 871
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Tabulka 77 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle metody ekvivalence v roce 2019 v Italské
republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz zisku a ztrat - Metoda ekvivalence v roce 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Polozky SC DP Upravy Celkem
Provozni vynosy 50 000 - - 900 49 100
Provozni ndklady 16 000 - 2071 18 071
Provozni zisk 34 000 - - 2971 31029
Financ¢ni vynosy - - - -
Finan¢ni naklady 800 - - 800
Finan¢ni VH - 800 - - - 800
VH pted zdanénim 33 200 - - 2971 30 229
DzPO 9 263 - 9263
Zvyseni DzPO v IT - - - =
EAT 23 937 - 23937
Konsolidovany VH 23 937 - 2971 20 966
Mensinové podily -
Cisty VH bez menginovych podilii 20 966
Vynosy z kapitalovych investic 462 462

Nasleduje opét zobrazeni roku 2020 pro metodu ekvivalencni a ani v tomto roce se
vzdjemné mezipondikové transakce nezachycuji v samotné konsolidované rozvaze.
AvSak 1 v tomto roce existuji dopady transakci mezi podniky, které probehly v predeslém

roce, a maji dopad na vysledek hospodareni a vlastni kapital dcefiného podniku.

Upravy v polozkach piecenéni majetku ani v tomto piipadé neni nutné znovu zobrazovat,
nebot jsou shodné s predeslym rokem a jejich vySe nezmeénila, pouze se snizila o odpisy.
Do upravené rozvahy pro ekvivalentni metodu vstupuji polozky nemovitosti ve vysi
(2400 - 240 — 240) 1920 EUR. A do polozky odlozeny danovy zavazek vstupuji ve
vysi (590-59-59) 472 EUR. Do upravené rozvahy pro ekvivalentni metodu vstupuji
polozky patenty ve vysi (900 — 180 — 180) 540 EUR. A do polozky odlozeny dafiovy
zavazek vstupuji ve vysi (221 —44 - 44) 133 EUR.

Jelikoz doslo v minulém roce k nespotfebované dodavce, je potrebné k této transakci

ptihlédnou v upravené rozvaze. V nynéjsSim roce doslo jiz ke spotiebé dodavky a z tohoto

divodu ma opacny dopad na polozky v upravené rozvaze.
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Tabulka 78 Uprava zisku uvnitié skupiny vztazeni ke zboZi u ekvivalentni metody v roce 2020

v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Ekvivalence

Ptijmy DP 3600
Zisk vytvoteny DP 900
SC1

—Zasoby k 31. 12. 1 800
—neprodéno (v %) 50%
—Zisk 450
Zmeéna konsolidovaného vynosu - 450
Dari (v %) 24,6%
Danovy dopad 111

Jak jiz bylo vyzrazeno, tak rok 2020 s sebou nese opétovnou nutnosti pro sestaveni
upravené rozvahy pro ekvivalentni metodu. Tato upravend rozvaha zachycuje dopady
transakci pusobici na vlastni kapital nebo vysledek hospodafeni. V polozce nemovitosti
a patentt doslo k jejich odpisu za rok 2019 i za rok 2020. Upravena rozvaha opét slouzi

k ucelu spravného vyjadieni vysledku hospodarni a vlastniho kapitalu.

Tabulka 79 Upravena rozvaha dceriného podniku pro potieby ekvivalen¢ni metody konsolidace v
roce 2020 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Upravend rozvaha akcioveé spolecnosti DP k 31. 12. 2020 pro potieby ekvivalence (v tis. EUR)
Aktiva 172 427 Pasiva 172 427
DM 159 441 VK 138 608
DNM 15 624 ZK + rezervy 124 369
DHM 38297 VHMO 6292
DFM 103 060 VHBO 5752
Nemovitosti 1920 Precenéni majetku 1 855
Patenty 540 Snizeni VHBO 339
Rezervy na rizika a
- poplatky
TRF
OA 12 986 CK 33 820
Zasoby 11 801
Nespotiebované zasoba 450
OdloZena dail. pohl. - 111
Obchodni pohledavky 220 OdlozZeny dai. zdvazek 605
Finan¢ni pohleddvky 236 Obchodni dluhy 20 996
Hotovost 25 Finan¢ni dluhy 12 219
Casové rozliseni 365 Casové rozliseni pasiv -
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Tabulka 80 i v tomto roce slouzi jako pomocné pro vyobrazeni konsolida¢niho rozdilu
a s tim souvisejiciho odpisu, ktery je v tomto piipadé jiz roéni. Tak jako v Ceské republice
v roce 2020 u této metody, 1 zde doslo k vypoctu post-akvizi¢niho vysledku hospodarenti,
ktery odpovida podilu 30 % na vysledku hospodateni bézného roku u dcetiného podniku.

Tabulka 80 Pomocné vypocty pro ekvivalentni metodu v roce 2020 v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Metoda ekvivalence
Datum akvizice 30.09.2019
Podet mésicu 9

Spolecny vliv Ne
Podil (v %) 30
Ucetni hodnota akcif 100000
Pocet let odepisovani KR 5
Vliv Podstatny

Metoda Metoda ekvivalence

VK 126 224
VK ke konsolidaci 126 224
Podil VK ke konsolidaci 37 867
KR 62 133
Cisty kap. Zisk
Upraveny KR 62 133
Zhodnoceni KR kladny

Odpis KR 12 427
Post-akvizicni VH 1 827

Tabulka 81 i v tomto roce slouzi k nastinéni dopadii uprav piedevsim na konsolidovany
vysledek hospodareni. U této metody si 1ze spiSe pov§imnout rozdilu oproti prvnimu roku

ve vysi odpisu konsolida¢niho rozdilu, jelikoz v tomto roce je jiz celorocni.
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Tabulka 81 Dopady konsolidacni iprav u ekvivalentni metody konsolidace v roce 2020 v Italské
republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metoda Ekvivalenéni metoda
Roky 1. rok 2. rok
VHBO celkovy 23937 12 276

Konsolidacni Upravy:

—Odpis z precenéni nemovitosti - -

—Qdpis z pfecenéni patentu - -

—Odpis KR 4 815 12 427

Zisk uvnitt skupiny - -

Dan. Dopady

— nemovitosti - -
— patent - -
— Vynos - -
Uprava konsolidace celkem - 4815 - 12 427
Konsolidovany zisk 19 122 - 151

Ekvivalencni metoda se znovu projevi na dvou fadcich, a to na fadku vynosy
z kapitalovych investic a na fadku majetkova ucast. AvSak nastava zde tvorba rezervy
odpovidajici podilu na vysledku hospodateni z roku 2019 ¢ili z roku minulého. Tato
rezerva vSak odpovida hodnoté podilu na vysledku hospodareni dosazeného po datu
akvizice ¢ili hodnoté post-akvizi¢niho vysledku hospodateni (viz. Tabulka 76 na str. 153).
O tuto rezervu je 1 nutné navyseni radku majetkové ucasti. Dale je zde typicky upraven
konsolidacni rozdil snizeny o odpis. Odpis konsolidac¢niho rozdilu odpovidajici hodnoté
zroku 2019 je nutné odecCist od polozky vysledku hospodareni minulych let. Odpis
konsolidacniho rozdilu odpovidajici nynéjsimu roku je nutné odecist od vysledku

hospodareni bézného obdobi.

Provozni ndklady je nutné upravit o odpisy z precenéni majetku, o odpis konsolidacniho
rozdilu a také o zisk uvnitf skupiny. Polozka zvySeni DzZPO v IT opét neobsahuje dopady
danového charakteru vyplyvajici z jednotlivych transakci, jelikoz byly obsazeny jiz
v upravené rozvaze pro metodu ekvivalence. Vynosy z kapitdlu obsahuji, tak jako
v prvnim sledovaném roce vysi post-akvizi¢niho vysledku hospodateni, ktery predstavuje
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vycisleny podil (v tomto piipadé 30 %) na vysledku hospodareni bézného obdobi. Byla
tedy sestavena konsolidovand rozvaha, viz. Tabulka 82 a konsolidovany vykaz zisku

a ztréty, viz. Tabulka 83, které tyto skuteCnosti zachycuji lépe.
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Tabulka 82 Konsolidovana rozvaha dle metody ekvivalence v roce 2020 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - Metoda ekvivalence v roce 2020 v Italské republice (v tis. EUR) |

DM 191 144 - - - 59 607 - 12 427 238 324
DNM 16 000 - 16 000
Konsolida¢ni rozdil -
DHM 75144 - 75 144
DFM 100 000 - 100 000
Majetkové ucast 59 607 - 12427 47 180
OdloZena dafiova
pohleddvka -
OA 14 076 - - - - - 14 076
Zasoby 12 450 - 12 450
Obchodni pohleddvky 596 - 596
Finan¢ni pohleddvky 157 - 157
Hotovost a jeji
ekvivalenty 770 - 770
Casové rozligeni aktiv 103 - 103
Aktiva (celkem) 205 220 - - - 59 607 - 12 427 252 400
VK 136 213 - 2289 - 62 133 - 17242 183 393
ZK arezervy 100 000 - 62 133 162 133
VHMO 23 937 - - 4815 19 122
VHBO 12 276 - - 12427 151
Vynosy z kap. Investic 1827 1827
Mensinové podily: -
— 7K arezervy -
— VHBO -
— VHMO -
Rezervy narizika a
poplatky (v¢.
Konsolida¢ni rezervy) - - 462 - - 462
TRF - - -
OdloZené dafiové
zavazky -
CK 69 007 - - - - - 69 007
Obchodni dluhy 41 647 - 41 647
Finan¢ni dluhy 27 360 - 27 360
Casové rozligeni pasiv - - -
Pasiva (celkem) 205 220 - 2289 - 62 133 - 17 242 252 400

159




Tabulka 83 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle ekvivalentni metody v roce 2020 v Italské
republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz zisku a ztrat - Metoda ekvivalence v roce 2020 v Italské republice (v tis. EUR)

Polozky SC DP Upravy Celkem
Provozni vynosy 60 000 - 60 000
Provozni naklady 40 000 - 12427 52 427
Provozni zisk 20 000 - - 12 427 7573
Finan¢ni vynosy - - -
Finan¢ni néklady 200 - 200
Finan¢ni VH - 200 - - - 200
VH pied zdanénim 19 800 - - 12427 7373
DzPO 5524 - 5524
Zvy$ena DzPO v IT 2 000 - 2000
EAT 12 276 - 12 276
Konsolidovany VH 12 276 - 12 427 - 151
Mensinové podily -
Cisty VH bez menginovych podilii -
Vynosy z kapitdlovych investic 13827 1827

4.2.3 Pomérna metoda konsolidace dle italské legislativy

Pro pomérnou metodu plati:

Dne 1. Cervence 2019 ziskala italska akciova spolecnost SC 50% spolecny podil na ¢eské
akciové spolecnosti DP, také za akvizi¢ni hodnotu 100 000 EUR.

Upravy v polozkach:

- Nemovitosti maji ucetni hodnotu ve vysi 30 000 EUR, redlnd hodnota byla
vycislena na 38 000 EUR, hruby kapitalovy zisk ¢ini 8 000 EUR a podil 50 %
na tomto zisku ¢ini 4 000 EUR;

- Patenty maji uCetni hodnotu 12 000 EUR, realna hodnota byla vycislena na
15 000 EUR, hruby kapitalovy zisk ¢ini 3 000 EUR a podil 50 % na tomto
zisku €ini 1 500 EUR.

Vzhledem k precenéni majetku je nutné provést i v tomto pripadé potfebné vypocty pro
jejich spravné zachyceni v konsolidované rozvaze a konsolidovaném vykazu zisku

a ztréty.
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Nemovitosti:

Hruby kapitdlovy zisk 8 000 EUR
Z toho podil SC na tomto zisku (50 %) 4 000 EUR
Dan (24,6 %) 984 EUR

Cisty kapitalovy zisk

Odpis (10 let)

Danovy dopad amortizace (24,6 %)

3016 EUR (viz. Tabulka 84)

2900 _ 400 EUR
10

98 EUR

Do konsolidované rozvahy v polozce DHM tedy vstupuji tyto operace ve vysi

(4 000 —400) 3600 EUR. A do odlozeného danového zavazku ve vysi (984-98)

886 EUR.

Patenty

Hruby kapitédlovy zisk 3000 EUR
Z toho podil SC na tomto zisku (50 %) 1 500 EUR
Dan (24,6 %) 369 EUR

Cisty kapitalovy zisk

Odpis (5 let)

Danovy dopad amortizace (24,6 %)

1 131 EUR (viz. Tabulka 84)

% — 300 EUR

74 EUR

Do konsolidované rozvahy v polozce DNM tedy vstupuji tyto operace ve vysi
(1500 —-300) 1200 EUR. A do polozky odlozené¢ho daniového zavazku vstupuji ve vysi
(369-74) 295 EUR.

Tak jako u metody ekvivalence, tak ani zde neni den akvizice shodny se zac¢atkem roku,
z ¢ehoz plyne nutnost vyjadieni polozek pred-akviziéniho a post-akvizi¢niho vysledku
hospodafeni. Ke dni akvizice doSlo k1. 7. Vypocet pred-akvizicniho vysledku
hospodareni je vysledek hospodateni dcefiného podniku vynasobeny 6 mésict, které je
nutné podélit 12, aby doslo k vyjadfeni odpovidajiciho podilu na vysledku hospodareni.
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Vlastni kapitdl ke konsolidaci prezentuje soucet Cistych aktiv a vycisleného pred-
akvizi¢niho vysledku hospodateni. Konsolida¢ni rozdil, jak je zvykem, odpovida rozdilu
polozek podilu vlastniho kapitalu ke konsolidaci a tcetni hodnoté nabytych akcii. Odpis
konsolida¢niho rozdilu je nutné stanovit jako mési¢ni ¢ili podélit 12, a nasledné vyndsobit
poctem zbyvajicich mésicti do konce roku od data akvizice cili po¢tem 6 mésict. Post-
akvizicni vysledek hospodatreni predstavuje podil 50 % na rozdilu vzniklého ponizenim
vysledku hospodafeni bézného obdobi dcefiného podniku o jiz vycisleny pred-

akvizi¢niho vysledku hospodateni.

Tabulka 84 Pomocné vypocty pro pomérnou metodu konsolidace v roce 2019 v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Pomérna metoda
Datum akvizice 01.07.2019
Pocet mésicu 6
Spolecny vliv Ano
Podil (v %) 50
Ucetni hodnota akcif 100000
Pocet let odepisovani KR 5
Vliv Spolecny
Metoda Pomérna metoda
VK 128 452
Pred-akvizi¢ni VH 3249
VK ke konsolidaci 131 701
Podil VK ke konsolidaci 65 851
KR 34 149
Cisty kap. Zisk 4147
Upraveny KR 30 002
Zhodnoceni KR kladny
Odpis KR 6 000
Odpis (na mésice) 3 000
Post-akvizicni VH 1 625

Vylouceni vz4jemnych vnitropodnikovych transakci
1. Prodej zbozi

- Uprava zbytkového obchodniho dluhu (regulovédno o 40 %) 6 000 EUR z toho
60 % cini 3 600 EUR. Jelikoz nedoslo ke spotiebé 50 %, provede se 1 uprava zisku

162



uvnitt skupiny, ke které se vaze 1 vznik odlozené dafiové pohledavky, viz. Tabulka

85.

Tabulka 85 Uprava zisku uvniti skupiny u pomérné metody konsolidace vztazené ke zboZi v roce

2019 v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Pom¢érna

Ptijmy DP 6 000
Zisk vytvoreny DP 1 500
SC:

—Zasoby k 31. 12. 3000
—neprodéno (v %) 50%
—Zisk 750
Zména konsolidovaného vynosu - 750
Dari (v %) 24,6%
Dariovy dopad (pozitivni) 185

2. vzijemnd transakce se vztahovala k poskytnutému finanénimu uvéru, ¢imz vznika
i nutnost ¢asového rozlisent, diky platbé uroku v prosinci. Urok zde &ini 5 % p. a. a pajcka
byla provedena v bieznu patého dne, proto pocet mésict pajcky Cini 10 (vetné biezna),
jeho  vypoCet je nasledujici:  hodnota finanéni operace (pijcky) x 0,05 X

pocet mésict ptjcky

X 0,5.
12

Tabulka 86 Uprava vzijemnych poloZek finanéni operace v roce 2019 v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Pomérna
Poskytnuto 05.03.2019
Pocet mésice 10
Hodnota 7 500
Urok p. a. 5%
Vypocet 313

V ndvaznosti na zachovéni stejné struktury u jednotlivych metod, tak i zde je vyobrazena
Tabulka 87, které slouzi predevsim jako kontrola pro spravné sestaveni konsolidovaného
vykazu zisku a ztraty, ale také velmi prehledné vyobrazuje jednotlivé polozky zachycené
v konsolidovaném vykazu zisku a ztréty, jelikoz ve sloupci upravy v konsolidovaném

vykazu zisku a ztraty jsou tyto polozky jiz ve svém souctu.
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Tabulka 87 Dopady konsolida¢nich Gprav u pomérné metody konsolidace v roce 2019 v Italské

republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metody Pomérna

Roky 1. rok

VHBO celkovy 27 187
Konsolidacni Upravy:

—Qdpis z precenéni nemovitosti 400
—Qdpis z pfecenéni patentu 300
—QOdpis KR 3 000
—Zisk uvnitf skupiny 750
Dan. Dopady

— nemovitosti 98
— patent 74
— Vynos 185
Uprava konsolidace celkem - 4094
Konsolidovany zisk 23 093

Pomérna metoda zachycuje veskeré tpravy v pomémé vysi. Cili i vzajemné vztahy
a transakce jsou v konsolidované rozvaze zachyceny ve vysi odpovidajici nabytému
podilu. Podobné¢ jako u plné metody je nutné z rozvahy odecist ucetni hodnotu nabytého
akvizi¢niho podilu. Podobné jako u metody plné konsolidace, dle teorie matetského
podniku, dochdzi k vyjmuti vlastniho kapitdlu v plné vysi, ktera vSak odpovida podilu
50 % z nezkonsolidované rozvahy dcefiného podniku. Od vysledku hospodateni je nutné
kromé odpist a danovych dopadt odecist i post-akvizi¢ni vysledek hospodafeni, coz ma
tato metoda zase spole¢né s metodou ekvivalence, ale spiSe z divodu rozdilného dne

akvizice, vice viz. Tabulka 88.

I do vykazu zachycujici vysledky hospodareni vstupuji vysledky dcefiného podniku
v pomérné vysi, véetné uprav o vzajemné vztahy a dariové dopady, vice viz. Tabulka 89.
Jednotlivé dopady uprav a blizsi vycisleni konsolidacnich uprav zachycuje Tabulka 87.
V provoznich vynosech a nakladech jsou tedy upravené polozky souvisejici
s nespotifebovanou dodavkou (viz. Tabulka 85) a odpisy. Finan¢ni vynosy a naklady opét
obsahuji vysi urokt plynouciho z poskytnuté finanéni operace (viz. Tabulka 86). Déle

zde byly provedeny upravy o danové dopady plynouct z jiz jmenovanych operaci.
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Tabulka 88 Konsolidovana rozvaha dle pomérné metody v roce 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovand rozvaha - Pomérna metoda v roce 2019 v Italské republice (v tis. EUR) |

DM 159 000 80 998 - 95 016 - 30 002 - 3000 171 985
DNM 17 000 19 187 1200 37387
Konsolida¢ni rozdil 30 002 - 3000 27002
DHM 42 000 7872 3 600 53472
DFM 100 000 53940 - 100 000 53940
Majetkova ucast -
Odlozend datiova
pohleddvka 185 185
OA 13 953 6 389 - 12 163 - - - 8 180
Zéasoby 12 000 6 159 - 750 17 409
Obchodni pohledivky 620 170 - 3 600 - 2810
Financ¢ni pohleddvky 613 48 - 7500 - 6839
Hotovost a jeji
ekvivalenty 720 12 732
Casové rozligeni aktiv - - - 313 - 313
Aktiva (celkem) 172 953 87 388 - 107 178 - 30 002 - 3000 180 165
VK 123 937 67 475 - 65 763 - - - 3000 122 649
ZK arezervy 100 000 64 226 - 64 226 100 000
VHBO 23937 3249 - 2718 - 3000 21468
VHMO
Vynosy z kap. Investic
Mensinové podily: -
—ZK arezervy -
- VHMO
- VHBO -
Rezervy narizikaa
poplatky (v¢.
Konsolidacni rezervy) - - - - -
TRF
Odlozené datiové
zdvazky 1181 1181
CK 49 016 19 912 - 11 413 - - - 57516
Obchodni dluhy 23250 9716 - 3 600 29 366
Financni dluhy 25766 10 196 - 7 500 28 462
Casové rozligeni pasiv - - - 313 - 313
Pasiva (celkem) 172 953 87 388 - 77 176 - - - 3000 180 165
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Tabulka 89 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle pomérné metody konsolidace v roce 2019

v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz zisku a ztrat - Pomérna metoda v roce 2019 v Italské republice (v tis. EUR)

Polozky SC DP Upravy Celkem
Provozni vynosy 50 000 14 001 - 7 500 56 501
Provozni néklady 16 000 9 839 - 3050 22 790
Provozni zisk 34 000 4162 - 4450 33 711
Finan¢ni vynosy - - 313 313
Finan¢ni naklady 800 150 313 1263
Finan¢éni VH - 800 - 150 - - 950
VH pied zdanénim 33200 4012 37212
DzPO 9263 762 10 025
Zvysena DzPO v IT - - 357 - 357
EAT 23 937 3249 27187
Konsolidovany VH 23 937 3249 - 4094 23 093
MenSinové podily -
Cisty VH bez menginovych podilii 23 093

I u této posledni metody konsolidace bude zobrazen rok nasledujici po roce akvizicnim,
a to rok 2020. Upravy v polozkach souvisejicich s pfecendnim neni nutné ani u této
posledni metody konsolidace zobrazovat, jelikoz se i vtomto piipadé jejich vySe
nezménila napf. z divodu prepodtu kurzu, jak tomu bylo v Ceské republice. Avsak
z divodu sniZzeni o odpis zde zakladni vypocty budou nastinény. Do konsolidované
rozvahy v polozce DHM tedy vstupuji tyto operace ve vysi (4 000-400 - 400)
3200 EUR. A do odlozeného daniového zavazku ve vysi (984 - 98 - 98) 788 EUR. Do
konsolidované rozvahy v polozce DNM tedy vstupuji tyto operace ve vysi (1 500 — 300 -
300) 900 EUR. A do polozky odlozeného datiového zavazku vstupuji ve vysi (369 - 74 -
74) 221 EUR.

Nasledujici Tabulka 90 poukazuje na skutecnost, ze jiz neni nutné vy¢islit pfed-akvizicni
ani post-akvizi¢ni vysledek hospodateni. Tyto fadky zde z divodu uSetieni mista nebyly
ani zachyceny. Také tato Tabulka 90 vykazuje skutecnost, ze v tomto roce se jiz odpis

konsolida¢niho rozdilu naskyta v plné vysi odpovidajici celému roku.
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Tabulka 90 Pomocné vypocty pro pomérnou metodu konsolidace v roce 2020 v Italské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Pomérna metoda

Datum akvizice 01.07.2019

Pocet mésict 6

Spolecny vliv Ano

Podil (v %) 50

Ucetni hodnota akcif 100000

Pocet let odepisovani KR 5

Vliv Spolecny

Metoda Pomérna metoda

VK 124 369

Pred-akvizi¢éni VH

VK ke konsolidaci 124 369

Podil VK ke konsolidaci 62 185

KR 37 815

Cisty kap. Zisk 4147

Upraveny KR 33 668

Zhodnoceni KR kladny

Odpis KR 6734

Post-akviziéni VH 2 876

Vylouceni vz4jemnych vnitropodnikovych transakci
I vtéto metodé konsolidace je nutné ucinit kroky, které v tomto roce pfislusnym
zpusobem zachyti dopad nespotiebované dodavky zbozi z minulého roku, ktera vSak

v tomto roce jiz spotfebovana byla.
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Tabulka 91 Uprava zisku uvniti* skupiny pro pomérnou metodu konsolidace v roce 2020 v Italské

republice

Zdroj: vlastni zpracovani

Pomérna

Ptijmy DP 6 000
Zisk vytvoteny DP 1 500
SCl1

—Zasoby k 31. 12. 3000
—neprodéno (v %) 50%

—Zisk 750
Zmeéna konsolidovaného vynosu - 750

Dari (v %) 24,6%
Danovy dopad 185

Tabulka 92 obsahuje polozky vykonanych konsolidacnich tprav a jejich dopada
predevsim na vysledek hospodateni. Tato tabulka také na prvni pohled poukazuje na
skuteCnost opacné operace provedené, u jiz spotiebované dodavky zbozi, proto je
zachycena pro oba roky. Opacnych operaci si lze povSimnout u polozky zisk uvnitf
skupiny a v bodé dariovych dopadi u vynosu. Také tato tabulka opét zachycuje
podrobnéjsi popis sectenych polozek ve sloupci tpravy v konsolidovaném vykazu zisku

a ztréty.
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Tabulka 92 Dopady konsolida¢nich Gprav u pomérné metody konsolidace v roce 2020 v Italské

republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Metoda Pomérna

Roky 1. rok 2. rok

VHBO celkovy 27 187 15152
Konsolidacni Upravy:

—Odpis z precenéni

nemovitosti 400 400
—Qdpis z precenéni patentu 300 300
—Odpis KR 3 367 6 734
Zisk uvnitf skupiny 750 |- 750
Dan. Dopady

— nemovitosti 98 98
— patent 74 74
— Vynos 185 |- 185
Uprava konsolidace celkem |- 4460 |- 6 696
Konsolidovany zisk 22727 7706

Posledni zbyvajici metoda je metoda pomérné konsolidace v druhém roce, viz. Tabulka
93, ktera je opét kombinaci metody plné konsolidace a metody ekvivalence. I u této
metody doslo ke snizeni hodnoty majetku a konsolida¢niho rozdilu z divodi odpist.
V roce 2020 je, tak jako v roce piedeslém, nutné odecist iCetni hodnotu nabyté akvizice,
a to v fadku dlouhodobého finan¢niho majetku. Polozka odlozeného datiového zavazku
jiz také byla ponizena o amortizaci se k ni vztahujici. Do vykazu zisku a ztraty (viz.
Tabulka 94) vstupuji polozky dcefiného podniku také v polovicni vysi a vznikaji zde
nutné upravy o odpisy a dané€ vznikajici v dusledku precenéni a presunu zbozi mezi

spolec¢nostmi DP a SC v roce 2019.
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Tabulka 93 Konsolidovana rozvaha dle pomérné metody v roce 2020 v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Konsolidovana rozvaha - Pomérna metoda v roce 2020 v Italské republice (v tis. EUR) |

DM 191 144 78 491 - 95 900 - 26 935 - 6734 193 936
DNM 16 000 19 149 3200 38 349
Konsolidacni rozdil 26 935 - 6734 20 201
DHM 75 144 7812 900 83 856
DFM 100 000 51530 - 100 000 51530
Majetkova ucast -
Odlozena datiova
pohledavka -

OA 14 076 6324 - - - - 20 400
Zasoby 12 450 5900 18 350
Obchodni pohleddvky 596 110 706
Financni pohleddvky 157 118 275
Hotovost a jeji
ekvivalenty 770 13 783
Casové rozligeni aktiv 103 183 286

Aktiva (celkem) 205 220 84 814 - 95 900 - 26 935 - 6734 214 335

VK 136 213 68 207 - 68 965 - - - 6734 128 721
ZK arezervy 100 000 62 185 - 62 185 100 000
VHMO 23937 3 146 - 1093 25990
VHBO 12276 2 876 - 6 696 - 6734 1722

Vynosy z kap. Investic -
Mensinové podily: -

—Z7ZK arezervy -
— VHBO -
— VHMO -

Rezervy na rizika a
poplatky (v¢.
Konsolidacni rezervy)

TRF -
Odlozené danové
zavazky 1 009 1 009
CK 69 007 16 607 - - - - 85614
Obchodni dluhy 41 647 10 498 52 145
Finan¢ni dluhy 27 360 6110 - 33 470
Casové rozligeni pasiv - - - -
Pasiva (celkem) 205 220 84 814 - 68 965 - - - 6 734 214 335
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Tabulka 94 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle pomérné metody konsolidace v roce 2020

v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: vlastni zpracovani

Vykaz zisku a ztrat - Pomérna metoda v rcoe 2020 v Italské republice (v tis. EUR)

Polozky e DP Upravy Celkem
Provozni vynosy 60 000 8 001 68 001
Provozni naklady 40 000 4250 7434 51684
Provozni zisk 20 000 3750 - 7434 16 317
Finan¢ni vynosy - - -
Finan¢ni néklady 200 200 400
Finan¢ni VH - 200 - 200 - - 400
VH pied zdanénim 19 800 3550 - 7434 15917
DzPO 5524 675 6199
Zvyseni DZPO v IT 2 000 12 2012
EAT 12 276 2 876 15152
Konsolidovany VH 12 276 2 876 - 7 446 7706
Mensinové podily -
Cisty VH bez mensinovych podilii 7706

4.3 Financni analyza konsolidovanych ucetnich vykazu

Finan¢ni analyza konsolidovanych ucetnich vykazii vypomize stanovit zavéry této
diplomové price a tvorby konsolidovanych metod. Jde tedy o posledni krok této
analytické Casti, ktery povede ke zhodnoceni ekonomické situace pred konsolidacni
metodou a po ni. Tyto hodnoty budou porovnany s oborovym prumérem dle Ministerstva
pramyslu a obchodu v CR, ktery byl zvolen pro oba podniky jako textilni (vyroba latek

a textilif), avSak pouze za rok 2019, jelikoz data za rok 2020 nebyly dosud zvefejnéna.

Horizontdln{ analyza aktiv (viz. Pfiloha 1 a Pfiloha 2) konsolida¢nich metod sestavenych
dle legislativy v Ceské republice v 1. roce poukazuje na skute¢nost, Ze pouZitim metody
ekvivalentni se hodnota aktiv spiSe snizuje (v fadu jednotek procent), naopak u plné
metody dojde k jejich navysSeni 0 33,72 % a u pomérné metody o 5,92 %. Zde je potteba
si uvédomit, ze v modelovych piipadech doslo k vyluCovani vzajemnych vztaht
a transakci, které snizovali hodnotu polozek aktiv, posléze 1 pasiv. V 2. sledovaném roce
hodnota aktiv poklesla pouze u metody ekvivalence, u plné metody byl jeji nartst o 67 %
a u metody pomémé narust Cinil 20 %. Horizontalni analyza pasiv (viz. pfilohy)
konsolidagnich metod sestavenych dle legislativy Ceské republiky v 1. roce md rostouct
tendenci pasiv pouze u plné metody konsolidace a u ostatnich v fadu jednotek procent

klesa. I 2. rok samoziejmé odrazi situaci horizontalni analyzy aktiv.
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Graf 3 Suma aktiv a pasiv p¥i jednotlivych metodach konsolidace v 1. roce v Ceské republice (v tis.
K¢)

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nyni se lze podivat na horizontdlni analyzu aktiv (viz. Ptiloha 3a Priloha 4)
konsolidacnich metod sestavenych dle legislativy v Italské republice v 1. roce. Ptesto, ze
Italské zakony umoziuji tvorbu plné konsolida¢ni metody dle teorie matefského podniku
a dle teorie entity, tak obé¢ tyto teoreticka vychodiska maji na hodnoty v rozvaze identicky
vliv, proto byla k analyze vyuzita pouze plnd metoda dle teorie matefského podniku,
jelikoZ je vice podobna plné metodé vyuzivané v CR. Horizontdln{ analyza aktiv, v &asti
zamétené na Italskou republiku v 1. roce, vykazuje rostouci tendenci. U plné metody tato
skute¢nost zarazejici neni, ale vezmeme-li v potaz tvorbu ekvivalentni metody, kterd byla
upravena o precenéni a nespotiebovanou dodavku, tak jeji nartst o cca. 60 % je
pfinegjmensim zajimavy. Jako vhodné wvysvétleni tohoto rozdilu oproti metodé
ekvivalence v Ceské republice se nabizi vysvétleni na fadku DFM, kde nedochdzi
k vylouceni akvizi¢ni ucetni hodnoty investice. Horizontalni analyza v druhém roce opét
vykazuje rostouci hodnotu aktiv. Z bilan¢nich diivoda rozvahy horizontalni analyza pasiv
(viz. prilohy) kopiruje tendence ristu a poklesu u konsolida¢nich metod horizontalni

analyzu aktiv, a to u obou let pozorovéni.
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Graf 4 Suma aktiv a pasiv pfi jednotlivych metodich konsolidace v 1. roce v Italské republice
(v tis. EUR)

Zdroj: Vlastni zpracovini

Horizontdlni analyza vykazu zisku a ztrity v 1. roce v CR zobrazuje zvyseni vysledku
hospodareni po zdanéni (polozka EAT, viz. Ptiloha 9 a Pfiloha 10) az 0 368 % u plné
metody a 184 % u metody pomémé, u niz predstavoval investoriv podil v nabyté jednotce
50 %. Dle metody ekvivalence k narastu nedoslo, avSak zde je vykazovana polozka podil
na VH v ekvivalenci, ktery reprezentuje vysi post-akviziéniho vysledku hospodateni
(tzn. podil na vysledku hospodafeni nabytého podniku snizeny o pred-akvizi¢ni podil).
Avsak dojde-li k porovnani polozky EAT s konsolidovanym VH, tak narast nebude takto
velky. U plné metody ¢ini procentualni zména misto 368 % pouze 328 %, a u metody
ekvivalentni dosahuje snizeni o -49 % (opét je potieba brat v uvahu polozku podil na VH
v ekvivalenci), a u metody pomérné Cini procentudlni zména pouze 105 % misto
ptvodnich 184 %. V 2. roce se hodnoty snizily. Pfi porovnani EAT matefského podniku
a EAT agregovaného dosahuje plnd metoda hodnoty 213 % a pii porovnani EAT
s konsolidovanym VH 211 %, hodnoty se tedy pfiblizuji. U ekvivalentni metody doslo
pfi porovnani konsolidovaného VH s EAT k poklesu o -241 %, ale je-li pfipoCten k tomu
podil na VH v ekvivalenci, tak dojde ke snizeni pouze o cca. -180 %. A u pomérné

metody doslo u agregovaného EAT knavySeni o 107 %, avSak v dusledku

konsolidovanych uprav pii porovnani konsolidovaného VH s EAT doslo ke snizeni na
-50 %.
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Graf 5 Vyvoj EAT a konsolidovaného VH pii metodach konsolidace v 1. roce Ceské republice
(v tis. CZK)

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty konsolidacnich metod v 1. roce v Itlii (vice
viz. Priloha 11 a Pfiloha 12) nastinuje vzrast EAT u plné a pomérné metody o 27 %
a 14 %. AvsSak porovname-li EAT s konsolidovanym VH (coz je EAT upraveny
konsolida¢nimi praktikami), tak u metody plné je narast o 38 % z duvodu vzniku
zaporného konsolida¢niho rozdilu a jeho odpisu, a u metody pomérné doslo dokonce
k poklesu na -4 %. Metoda ekvivalence vykazuje procentualni zménu opét zapornou, tak
jako u CR, a to -12 %, avsak i v Italské republice je nutné brét v potaz polozku vynosy
z kapitdlové investice, kterd obsahuje obdobnou hodnotu, jako v CR podil na VH
v ekvivalenci. I druhy rok pii srovnani EAT a konsolidovaného VH je pro plnou metodu
pfiznivy. AvSak pro metodu ekvivalence, kterd dosahuje procentudlni zmény -101 %,
a pro metodu pomérné konsolidace, kterd dosahuje zmény -37 %, se tento vyrok o pfizni

osudu pouzit neda.
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Graf 6 Vyvoj EAT a konsolidovaného VH p¥i metodich konsolidace v 1. roce v Italské republice
(v tis. EUR)

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Vertikélni analyza aktiv a pasiv i VZZ v 1. roce v CR (viz. Graf 7 na str. 176) zachycuje
skutecnost vzniku odpisu, které maji dopad na VH. Odpisy vzniknou vzdy v piipad€, ze
dojde ke vzniku konsolida¢niho rozdilu. V tomto pfipad€, odpisy zahrnuji 1 odpisy
vzniklé z divodu precenéni majetku. Podil stalych aktiv se pohybuje okolo 92-98 %.
Podil dani z pfijmi na EBIT (v tomto pfipadé vyhovoval této polozce nejvice VH
z provozni Cinnosti) se samoziejmé pii metodach konsolidace zvysuje, jelikoz IT ma
vy$si daii z pifjmu pravnickych osob nezli CR. V druhém roce se rapidné navysi podil
dani na vysledku hospodateni pred zdanénim, jelikoz v ptipadé€, ze vykazuje Italska
spolecnost vyssi vysledek hospodateni minulého obdobi, nez je 10 000 000 EUR, tak jeji
sazba dané je navySena na 38 %, misto ptivodnich 24 %, k nimz byly piipocitany 3.9 %

jako mistni poplatek.
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Zdroj: Vlastni zpracovéini

Vertikdlni analyza aktiv, pasiv i VZZ v 1. roce v Italii poukazuje na tytéz zmény, jako
v CR. Zkracené se tedy jedna o vznik odpist, jak zkonsolidaéniho rozdilu, tak
z precenéni. AvSak u konsolidace dle plné metody doslo ke snizeni podilu odpist na VH,
jelikoz zde vznikl, jak jiz bylo fec¢eno, zaporny konsolida¢ni rozdil, ktery se neodecita
jako naklad, ale naopak pricita. V oblasti dani z pfijmu doSlo k nepatrnému nartastu,
oproti nekonsolidované rozvaze, a oproti narastu v CR, a to z davoda jiz uvedenych vyse.
Druhy rok se opét setkava s vysokym narastem podilu dani na EBIT, diky narGstu dané
z ptijmu pravnickych osob v IT, protoze italské podniky v tomto piipadé prekrocili

legislativou stanoveny limit.
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Pfi rozdilové analyze bylo zjisténo ze fiktivné vymyslené podniky nedosahuji v této

oblasti pfiznivych hodnot a az na metodu ekvivalence, konsolidaéni metody tuto

skutecnost pouze zvyraznily. Smyslené podniky maji tedy prebytek kratkodobych cizich

zdrojt nad kratkodobymi likvidnimi aktivy, a to v obou sledovanych zemich. CPP

obsahuji pouze hodnoty penéznich prostfedkia z rozvahy, jedna se tedy o nejvyssi stupeni

likvidity. Hodnoty jsou zobrazeny pouze za 1. rok, tedy za rok akvizi¢ni. Konsolida¢ni

metody v obou zainteresovanych zemi maji na tento ukazatel identicky vliv.

Tabulka 95 Rozdilova analyza v 1. roce v Ceské republice (v tis. CZK)

Zdroj: Vlastni zpracovéini

PIna metoda | Ekvivalen¢ni | Pomérova

Dlazats 2L 2019 | metoda 2019 | metoda 2019
Cisty pracovni kapital - 169047 | - 824543 | - 169047 | - 496795
Cisté pohotové penézni prostiedky - 493109 - 882 644 - 493109 - 687 877
Cisty penézni majetek - 482047 | -1404348 | - 482047 | - 943197
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Tabulka 96 Rozdilova analyza v 1. roce v Italské republice (v tis. EUR)

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Cisty pracovni kapital - 9297 - 32450 - 9297 - 20873
Cisté pohotové penézni prostiedky - 22530 - 34738 - 22530 - 28634
Cisty penézni majetek - 21297 - 55269 - 21297 - 38283

Pomérova analyza byla provedend opét u vSech metod konsolidace ve sledovanych
zemich a opét v 1. roce. Dopady metod v CR a v IT jsou znaéné. Aplikace plné metody
konsolidace zptsobila zvyseni celkové zadluZenosti cca. 0 6 % vCR a o 1 % v IT.
Ekvivalentni metoda mé&la v obou zemich odli$ny vliv, v CR nedoslo ke zmé&n& tohoto
ukazatele, naproti tomu v IT tato metoda vedla ke zna¢nému snizeni celkové
zadluZenosti, a to o 7 %. Pomérova metoda v obou zemich vedla naopak k nartistim
celkové zadluzenosti o 4-6 %. Koeficient samofinancovani je mozné porovnat
s oborovym primérem dle MPO, ktery ¢ini v roce 2019 cca 63 %, coz tyto vytvoiené
piiklady znacné€ prevysuji. Je také vhodné si uvédomit, ze urity stupen zadluzenosti je
pro podniky dobry, prestoze ¢im vy$si ma zadluzenost, tim na sebe bere vyssi riziko, tak
z hlediska ceny za kapital je cizi kapital povazovan ze levné}si variantu. Tato skute¢nost
je dana existenci danového S§titu, kdy uroky snizuji danové zatizeni podniku. Vlastni
kapital je drazsi nezli cizi, protoze naroky véfitele jsou uspokojovany pred vlastnikem
atim nese vlastnik vysi riziko, za n&Z vyzaduje vy$§i vynos. Urokové kryti skytd

skutecnost, Ze podniky vytvofili zisk, ktery je dostateCny pro splaceni véfitelim.

178



Tabulka 97 Pomérovi analjza — zadluZenost v Ceské republice v 1. roce

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Plna Ekvivalenéni Pomérova
Ukazatel Jednotka 2019 metoda metoda 2019 metoda
2019 2019
Celkova zadluZenost % 23% 29% 23% 29%
Koeficient % 77% 72% 77% 72%
samofinancovani
Mira zadluzenosti - 0,30 0,40 0,30 0,40
Urokové kryti - 27,7 22,7 17,1 19,68

Tabulka 98 Pomérova analyza — zadluZenost v Italské republice v 1. roce

Zdroj: Vlastni zpracovéini

PIna Ekvivalenéni Pomérova
Ukazatel Jednotka 2019 metoda metoda 2019 metoda
2019 2019
Celkova zadluZenost % 28% 29% 21% 32%
Koeficient % 72% 72% 79% 68%
samofinancovani
Mira zadluzenosti - 0,40 0,40 0,27 0,47
Urokové kryti - 42,5 25,6 38,8 26,70

Ukazatel bézné likvidity udava kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky

podniku. Doporucovana vysSe tohoto ukazatele je 1,5 — 2,5, coz tyto fiktivni firmy

nespliiuji a oborového priméru dle MPO v CR také nedosahuji, jeho vyse &ini v roce

2019 hodnoty 2,65. V této oblasti se jedna podniky se zna¢né rizikovou likviditou.

Pohotova likvidita méa doporucené hodnoty okolo 1-1,5, kterych podniky opét nedosahuyi,

ale v IT nezkonsolidované vykazy a metoda ekvivalence tomu maji blize a dosahuji

hodnoty 0,08. Oborovy primér dle MPO v roce 2019 ¢Cinil 1,81. Okamzita likvidita se

také nepfiblizuje doporutenym hodnotam, které jsou doporudeny v rozmezi 0,2-0,5, v CR

i v IT. Oborové hodnoty dle MPO se pohybuji v roce 2019 na hodnoté 0,75, coz neni

dosazeno v zadném z pripadu.



Tabulka 99 Pomérova analyza — likvidita v 1. roce v Ceské republice

Zdroj: vlastni zpracovani

e
-0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00 0.20 040 0.60 0.80

2019 Plna metoda Ekvivalenéni ~ Pomeérova
2019 metoda 2019  metoda 2019
1 Okamzita likvidita 0.00 0.02 0.00 0.01
1 Pohotova likvidita 0.02 -0.56 0.02 -0.35
1 Bézna likvidita 0.66 0.09 0.66 0.29

Tabulka 100 Pomérova analyza — likvidita v 1. roce v Italské republice

Zdroj: Vlastni zpracovani

-0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00 0.20 040 0.60 0.80

2019 Plna metoda Ekvivalencni ~ Pomérova
2019 metoda 2019 metoda 2019
1 Okamzita likvidita 0.03 0.02 0.03 0.02
1 Pohotova likvidita 0.08 -0.56 0.08 -0.30
1 Bézna likvidita 0.60 0.09 0.60 0.29
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ROA dosahuje v oboru vyroby textilii dle MPO v roce 2019 hodnotu 6,03 %, coz
odpovida nejblize nezkonsolidované rozvaze, ale nikoliv italskym metoddm konsolidace
& metodé pomérné a plné konsolidace v CR. Dale ROE dle MPO dosahuje v tomtéZ roce
hodnoty 7,33 %, coz opét odpovida spiSe Ceskému prostiedi u metody ekvivalence
a u nezkonsolidovanych vykaza, ale presto je zde rozdil 3 %. Obecnym problémem
ukazatele ROE je skuteCnost, Ze je pocitano s udaji ke stejnému datu ke konci obdobi, ale
to vede ke zkresleni ziskovosti podniku, jelikoz zisk byl vytvaren postupné v prubéhu
celého ucetniho obdobi, a tudiz nebyl v celé vysi po celou dobu k dispozici jako zdroj
financovani. Zde je tedy vyuzivam vyssi jmenovatel, nez by skutecné mél byt. Fiktivni
podniky jsou rentabilni i v oblasti dlouhodobého kapitalu vlozeného do majetku podniku
dle ukazatele ROI. Také v IT ma na ROE totozny dopad plna metoda i metoda primérma,
coz je ovlivnéno vylucovanim hodnoty kapitalu dcefiného podniku v konsolidované

metodé.

Tabulka 101 Pomérova analyza — rentabilita v 1. roce v Ceské republice (v %)

Zdroj: Vlastni zpracovéini

i I 5%
I | 4%

C o 19
LY
5%
% I 7,

5%
I |7 %
N 3%
I ([ %
4%
& X I (3%

ROA
2019 5% % 5%
® Plnd metoda 2019 17% 13% 18%
B Ekvivalenéni metoda
2019 3% 4% 5%
B Pomérova metoda 2019 11% 4% 14%
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Tabulka 102 Pomérova analyza — rentabilita v 1. roce v Italské republice (v %)

Zdroj: Vlastni zpracovéini

&
= NN o © .o o X o :\]
S —— S
& “
ROA ROI ROE
2019 20% 18% 19%
B Plna metoda 2019 19% 18% 18%
B Ekvivalenéni metoda
2019 13% 12% 13%
B Pomérova metoda 2019 19% 18% 22%

Analyza souhrnnych ukazatelti zahrnuje bankrotni modely, a to Index davéryhodnosti
a Altmanovo z-score. Index divéryhodnosti INO5 se vypocita nasledujicim zptisobem:
0,13 * X1 +0,04* X2 +3,97 * X3 + 0,21 X4 +0,09 * X4, s tim, ze pomocné vypocty jsou
zobrazeny v Tabulka 103 a

Tabulka 104. Alternativni modely vytvofené dle Ceské legislativni pravy se nepohybuji
v zong€ tvorby hodnoty, jelikoz neptesahli hranici 1,6, ale plnd metoda konsolidace se
tomu velmi priblizuje. Modelové piiklady vytvorené pro italské metody konsolidace se
pohybuji nad hranici indexu 1,6 v pfipadé nezkonsolidovanych vykazi a plné metody,
ostatni metody se tomu velmi pfiblizuji. Hranice jsou tedy nad 1,6 podnik tvofi hodnotu
a je povazovan za financné€ zdravi, 0,9 az 1,6 je Sedé zona a v pfipadé poklesu pod 0,9
podnik hodnotu jiz netvofi. Dle doporuceni autori modelu indexu davéryhodnosti je
vypocet ukazatele X2 omezen ze shora na 9 (47). Almanovo z-score je vybrdno pro
akciové spoleCnosti. Vypocet je nasledujici: 1,2*X1 + 1,4*X2 + 3,3* X3 +0,6*X4
+1,0%X5. Pomocné vypodty jsou zobrazeny v Seda zona se zde vyskytuje od hodnoty
1,81 az 2,99 a pii prekroceni 1ze o podniku fici, Ze je prosperujici a pfi nedosazeni spodni
hranice, 1ze o podniku fici pravy opak €ili Ze se o prosperuji podnik nejedna (48). Podniky
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se v IT ptiblizuji spiSe hodnoté vyssi, avSak hranice 2,99 presahla pouze pomérna metoda.

V CR jsou na tom podniky hiife a naopak pomé&ma metoda dosahuje nejnizsi hodnoty,

coz je dano rozdilem ve vysledku hospodareni dcetfiného podniku.

Tabulka 103 Index divéryhodnosti v 1. roce v Ceské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Index diivéryhodnosti v 1. roce v Ceské republice

Ukazatel 2019 Plna metoda | Ekvivalen¢ni Pomérova
2019 metoda 2019 | metoda 2019
INOS 1,19 1,52 1,11 1,29
Pomocné rovnice
X1 =aktiva/cizi kapital 4,39 3,51 4,35 3,48
X2 =EBIT/nakladové iroky 9,00 9,00 9,00 9,00
X3 =EBIT/celkova aktiva 0,05 0,17 0,03 0,11
X4 =trzby/celkova aktiva 0,05 0,16 0,03 0,10
X5 =ob¢zna aktiva/kratkodobé zavazky 0,66 0,09 0,66 0,29
Tabulka 104 Index duvéryhodnosti v 1. roce v Italské republice
Zdroj: Vlastni zpracovéini
Index divéryhodnosti v Italské republice v 1. roce
Ukazatel 2019 Plna metoda | Ekvivalen¢ni Pomérova
2019 metoda 2019 [ mefoda 2019
INO5 1,69 1,61 1,59 1,58
Pomocné rovnice
X1 =aktiva/cizi kapital 3,53 3,49 4,69 3,12
X2 = EBIT/nakladové iroky 9,00 9,00 9,00 9,00
X3 =EBIT/celkova aktiva 0,20 0,19 0,13 0,19
X4 =trzby/celkova aktiva 0,19 0,19 0,13 0,21
X5 =ob¢zna aktiva/kratkodobé zavazky 0,60 0,09 0,60 0,29
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Tabulka 105 Altmaniv bankrotni model v 1. roce v Ceské republice

Zdroj: Vlastni zpracovani

Altmaniiv bankrotni model v 1. roce v Ceské republice

Ukazatel 2019 PIna metoda | Ekvivalencni Pomérova
2019 metoda 2019 | metoda 2019
Altnanovo z-skore 2,20 2,08 2,12 1,87
Pomocné rovnice
X1 =¢isty pracovni kapital/celkova aktiva -0,04 -0,14 -0,04 -0,11
X2 =EAT/celkova aktiva 0,04 0,13 0,04 0,10
X3 =EBIT/celkova aktiva 0,05 0,17 0,03 0,11
X4 =trzni hodnota VK/celkové dluhy 3,39 2,52 3,35 2,49
X5 =celkové trzby/celkova aktiva 0,00 0,00 0,00 0,00
Tabulka 106 Altmanuv bankrotni model v 1. roce v Italské republice
Zdroj: Vlastni zpracovéini
Altmanuv bankrotni model v 1. roce v Italské republice
Ukazatel 2019 PIni metoda | Ekvivalencni Pomérova
2019 metoda 2019 | metoda 2019
Altnanovo z-skore 2,49 2,33 2,93 3,72
Pomocné rovnice
X1 =¢isty pracovni kapitdl/celkova aktiva -0,05 -0,14 -0,04 -0,12
X2 =EAT/celkova aktiva 0,14 0,13 0,11 0,79
X3 =EBIT/celkova aktiva 0,20 0,19 0,13 0,19
X4 =trzni hodnota VK/celkové dluhy 2,53 2,50 3,69 2,12
X5 =celkové trzby/celkova aktiva 0,19 0,19 0,17 0,87
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5 ZAVERY SESTAVENI KONSOLIDOVANYCH
UCETNICH ZAVEREK DLE LEGISLATIVY
VYBRANYCH STATU

Diplomova prace je zaméfena na problematiku konsolidace ve dvou sledovanych zemich,
ato Ceské republice a Italii. Cast této prace byla zaméfena na samotné sestaveni
konsolidagnich metod dle legislativni upravy sledovanych zemi. Ceska republika i Italska
republika disponuji tfemi zékladnimi metodami, metodou plné konsolidace, metodou
ekvivalence a metodou pomérné konsolidace. Obecnd vychodiska pro sestaveni

samotnych metod se v obou zemi pfili$ nelisi, av§ak 1ze zde nalézt odliSnosti.

Vytvorené modelové priklady jsou pouze abstraktniho charakteru a jejich ucelem je v
co nejpresn€j§i a nejsrozumiteln€j§i podobe wvytvotit konsolidované metody dle
legislativni upravy statd. Modelové piiklady vychazeji zobdobnych vychodisek,
z davodu, aby bylo efektivni a mozné jejich porovnani. Dale priklady vychazeji
z pfedpokladu, ze firmy vychézeji z pfepoCtu na kurz stanoveny k 31. 12. narodnimi
bankami, ale zde je potfeba si uvédomit, ze praveé kurzovych zmén firmy mohou vyuzivat,
a Casto vyuzivaji ke snizeni svého vysledku hospodafeni (pomoci nakladi), které je

vychodiskem pro stanoveni zakladu dané.

Samotné metody byly sestaveny v potadi plna metoda, ekvivalentni a jako posledni byla
sestavena pomérna. Metody byly sestaveny za dva sledované roky, a to rok akvizi¢ni
a rok nésledujici. Pro zobrazeni dprav souvisejicich se stanovenim data akvizice, se pouze
plnd metoda udédla ke dni 1. 1., je-1i datum odli§né, tak je potrebné k tomu vy¢islit mésicni
konsolidacni rozdil, pred-akvizi¢ni a post-akvizi¢ni vysledek hospodafeni. Doslo zde
i k precenéni majetku na realnou hodnotu. Jednalo se o nemovity majetek a patenty,
s ¢cimz byly spjaty 1 pfislusné dafiové operace. Také mezi podniky doslo k transakcim,
které je potreba v piipadé konsolidace vyloucit, pokud tedy nedoslo k jejich realizaci
s tfetimi stranami. Transakce méli podobu vzniku zavazku a pohledavky v rdmci
poskytovaného zbozi mezi spolecnostmi, které nebylo z pllky spotfebovano v prvnim
roce, ale v druhém jiz k jeho spotifebé doslo. Poté zde také byla nastinéna transakce

v podobé finan¢niho uveéru, kde bylo potiebné vycislit mési¢ni urok, z jehoz davodu poté
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vzniklo ¢asové rozliseni aktiv a pasiv. I tento poskytnuty uvér byl i s droky v prvnim roce
vyporadan. Pro vzajemné transakce a vzniklé pfecenéni byla vyuzita efektivni sazba dané
stanovena na zaklade¢ statistiky dle Evropské komise. Vyse té€chto dani, ktera je v IT cca.
o 8 p. b. vys$§i ma znacny dopad 1 na samotné transakce mezi podniku, predevs§im
v disledku vzniku odlozené danové pohledavky ¢i dafiového zavazku. Napf. vezmeme-li
vznik odlozené dafiové pohledavky v disledku nespotiebované zasoby, tak v CR ¢&ini

v roce 6 365 tis. K¢, avsak v IT (369 EUR) 9 376 tis. K¢, coz je navySeni 0 47 %.

Téma dani ma na konsolidaci zna¢ny vliv, a nejen v rdmci vzdjemnych transakci a pravy
precenéni majetku. V obou zemi je odliSna nominalni hodnota sazby dané z pfijmu
pravnickych osob, v CR &ini 19 % a v IT &ini 24 % s navy$enim o regionalni sazbu dangd
3.9 %, ale v pripadé, ze firma presdhne hodnoty vysledku hospodafeni minulého obdobi
o stanoveny limit 10 000 000 EUR, tak sazba dané pro ni razem cini 38 %. Vytvoiené
ptipady tuto daniovou skuteCnost zachycuji, pfestoze se toto zvySeni dané vztahuje na

podniky pouze z ur€ité primyslové oblasti, jako je napfiklad energetika.

Pfi porovnani plné metody konsolidace v jednotlivych statech bylo zjiSténo, ze plna
metoda konsolidace m4 v Italské republice dvé podoby, kdezto v Ceské republice existuje
pouze jedna jeji varianta. Prvni z podob plné metody v IT byla nazvédna jako metoda pIné
konsolidace dle matetského podniku, ktera je vice podobna dle metody plné konsolidace
v Ceské republice, jelikoz vykazuje menginové podily. Ale druha z nich, nazvana jako
plnd metoda dle teorie entity, je t€¢ Ceské metode plné konsolidace zase podobna v tom,
ze dochazi k vylouCeni polozek vlastniho kapitdlu v poméru odpovidajicimu nabytému
podilu, kdezto u plné metody dle matefského podniku dochézi k vylouceni téchto polozek
v plné vysi. Co se tykd samotné tpravy vnitroskupinovych transakci, tak ty jsou v obou
statech u této metody upravovany stejné. Metoda plné konsolidace dle teorie entity pro
tyto zvolené piiklady neni pfili§ vhodna. Jeji vyuziti vyplyva ze skuteCnosti, ze v Itdlii je
povoleno skupinové zdanéni a tato metoda tedy nepocita s existenci matefského podniku
a je uplatnitelnd pouze v ramci narodniho tizemi italského. AvSak byla zde sestavena
zdivodu, Ze se jedna o jednu z moznych konsolida¢nich metod, piestoze nema

mezinarodni uziti. V Ceské republice skupinové zdanéni povolené neni. U metody plné
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konsolidace dle italské legislativy také doSlo k vyobrazeni zaporného konsolida¢niho

rozdily, jelikoz doslo k uzavieni dobrého obchodu.

Metoda ekvivalence v obou zemi nese nutnost sestaveni upravené rozvahy dcefiného
podniku o transakce, které maji dopad na vysledek hospodareni ¢i vysi vlastniho kapitalu,
jelikoz polozky rozvahy dcefiného podniku nevstupuji do konsolidované rozvahy
nebo vykazu zisku a ztrity, a proto sestaveni upravené rozvahy slouzi pro stanoveni
odpovidajicimu vlastnimu kapitalu a vysledku hospodareni. Ve sledovanych prikladech
se jednalo o transakce spojené s pfecenénim majetku a o transakci nespotfebované
dodavky zboZi. Pro ekvivalen&ni metodu je nutné zaradit do konsolidované rozvahy v CR
polozku cenné papiry v ekvivalenci, které odpovidaji v IT polozce nesouci nazev
majetkova ucast, a v obou zemi vyjadiuji hodnotu podilu na vlastnim kapitalu dcetfiného
podniku (ve sledovanych prikladech se jednalo o 30 %). Dalsi vznikla polozka se nazyva
v CR podil na VH v ekvivalenci, a v IT vynosy z kapitalové investic, coz odpovida
hodnoté podilu na vysledku hospodareni (opét ve vysi 30 %). Zasadni rozdil pii uplatnéni
této metody v obou zemich se skryva v tom, ze v CR dochazi k vyloudeni uéetni hodnoty
investice v polozce dlouhodoby finan¢ni majetek a v IT k tomuto kroku nedochazi. Coz
ma znaény vliv na bilanéni sumu, kdy v CR dochazi ke sniZeni bilanéni sumy, pravé diky
snizeni polozky dlouhodoby finanéni majetek a v IT dochdzi k navySeni bilan¢ni sumy
pravé z davodi nevylouceni Gcetni hodnoty akvizice a nasledného doplnéni polozek
konsolidacniho rozdilu a vysledku hospodareni v ekvivalenci. U obou zemi je potiebné
vytvoftit v druhém roce konsolidovany rezervni fond, kam se zapiSe hodnota odpovidajici
podilu na vysledku hospodareni z minulych let. U transakci, ke kterym doslo v ramci
skupiny podnikd, byla jejich uprava v obou zemi provedena stejné Cili pomoci upravené
rozvahy dcefiné spoleCnosti, jenz je prvnim krokem tvorby konsolidované ucetni zavérky
dle ekvivalen¢ni metody, protoze hodnota upraveného vysledku hospodareni a vlastniho
kapitalu ma vliv na vypocet podilu na vysledku hospodareni, podilu na vlastnim kapitalu
a také na vycisleni konsolidacniho rozdilu, a to tedy u obou statd. Je také vhodné
upozornit na skuteCnost, ze 1 v této metod¢e se transakce, které ovlivnili vznik upravené
rozvahy pro potieby ekvivalentni metody, upravuji pouze ve vysi odpovidajici nabytému

podilu.
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Pomérna metoda se v obou sledovanych zemi sestavuje stejné. Do konsolidovanych
vykazl vstupuji polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty dcefiného podniku v pomérné
vy$i odpovidajici podilu, a 1 vzajemné transakce je nutné vyloucit ve vysi odpovidaji
nabytému podilu. Dochdzi zde také k vylouceni polozek vlastniho kapitdlu v pomérné
vySsi. A tak jako u vSech metod, i zde dojde k vycisleni a odpisu konsolidacniho rozdilu.
Tato metoda ma tedy na ukazatele financni analyzy obdobny dopad u obou stata, avSak

tato skuteCnost by vysla najevo pouze pfi uziti totoznych Cisel ve vykazech.

Pro nésledné porovnani zde byla vytvorena financni analyza ve své nejzakladné;jsi podobé
a pouze za rok 2019, jelikoz za tento rok jsou vefejné dostupné oborové hodnoty, s tim,
ze pro zajimavost byly sestaveny bankrotni modely. Pro porovnani s oborovym
pramérem dle Ministerstva pramyslu a obchodu v CR byl zvolen textilni primysl,
konkrétni vyroba ltek a textilii. Horizontdlni analyza aktiv a pasiv v CR poukazuje na
skutecnost, ze ekvivalentni metoda ma nejnizsi vliv na jejich sumu, kdezto u ostatnich
metod dojde logicky k jejich navySeni, protoze dochazi k agregaci polozek vykazi i kdyz
u pomérné metody pouze ve vysi odpovidajici podilu. Naproti tomu horizontdlni analyza
aktiv i pasiv v Italské republice poukazuje ne skuteCnost, ze diky jinému postupu
u ekvivalentni metody, dojde k navySeni sumy aktiv (tim padem i pasiv), coz vyplyva
z davodli uvedenych vySe. Horizontdlni analyza vykazu zisku a ztrity vykazuje u
ekvivalencni metody pii porovnani konsolidovaného vysledku hospodareni s vysledkem
hospodateni po dani v CR dokonce sniZeni o cca. 50 %, a to diky disledku vzniku nakladd
souvisejici s nespotiebovanou dodavkou zbozi. V Itdlii k tomuto snizeni také dojde, ale
pouze 0 12 %, coz ma stejné odtivodnéni jako u metody ekvivalence v CR, a zde k nému
dojde i u metody pomérné konsolidace, a to opét z divoda nakladi odpovidajicim na
nespotiebovanou dodavku, ale i z divodu vzniklych odpisi. To, ze u pomérné metody
CR dosahuje vyssiho zisku nez u metody pomémné konsolidace v IT, prestoze uprava
mezipodnikovych transakci byla stejna, je zpusobené tim, Zze zde ma dcefiny podnik
o dost niz8i ptivodni vysledek hospodateni, kdezto v CR m4 vyrazné& niz§i zisk matei'sky

podnik.

Vertikdlni analyza v obou zemi zobrazuje skoro 100 % stilych aktiv (dlouhodobého

majetku) na celkovych aktivech a cca. 71-78 % podil vlastniho kapitdlu na celkovych

188



pasivech. Konsolidacni metody mély vliv na vznik odpist, a to predevsim v dusledku
vzniku konsolida¢niho rozdilu, ale i v dusledku existence precenéni majetku. U metody
plné konsolidace v Italské republice diky vzniku zaporného konsolidacniho rozdilu dojde
naopak ke snizeni podilu odpisu na vysledku hospodateni pted zdanénim. V druhém roce,
z divodu navySeni dafiové sazby u italské spolecnosti dojde ke dvojnasobnému navyseni
podilu dani na vysledku hospodareni pfed zdanénim. Pfi rozdilové analyze bylo zisténo
ze fiktivné vymyslené podniky nedosahuji v této oblasti pfiznivych hodnot a az na
metodu ekvivalence, konsolidaéni metody tuto skuteCnost pouze zvyraznily.
Ekvivalenéni metoda v CR vétsinou kopiruje hodnoty z nezkonsolidované zavérky,
jelikoz v konsolidované rozvaze se pouze projevu na par fadcich a hodnota polozek
dcefiného podniku v rozvaze zde obsazena neni vibec. Pomérova analyza zadluzenosti
zobrazila dopady plné a pomérné konsolidace na zvySeni zadluzenosti, a to u obou zemf{
az na plnou metodu dle italské legislativy. Rozdil v tomto ukazateli u plnych metod dle
obou statd spoéiva v rozdilném vzniku konsolidaéniho rozdilu (v CR je kladny a v IT
zaporny). NavySeni zadluzeni u pomérovych metody konsolidace je zpusobeno
kombinaci dvou faktoru, a to, Ze se do konsolidované rozvahy vkladaji polozky pouze
v pomérné vysi, a také je to dusledek odpoctu od dlouhodobého financ¢niho ucetni
hodnoty akvizice v plné vysi. Oborovy koeficient samofinancovani modelové piiklady
znacné prevysuji, a jeho vySe je pomérné neménna z divodu ze zména vlastniho kapitalu
a aktiv je diky vyuzitym metodam konsolidace obdobna. Podniky se pfi analyze likvidity
nejvice piiblizuji doporuceného rozmezi u okamzité likvidy. Celkoveé se likvidita nachézi
pod oborovym pramérem. U bézné likvidity dochazi k poklesu u plné metody
a u pomérné metody v obou sledovanych zemi, a to z divodu znacného sniZeni obéznych
aktiv zpusobené vzdjemnymi transakci, kdezto k narastu obchodnich zavazkt doslo
méne, a to u plné metody, u pomérné metody jsou sniZzeni a nartisty polovi¢ni. Pfi
hodnoceni rentability aktiv a rentability vlastniho kapitdlu se nejvice oborovym hodnotdm
piiblizuje metoda ekvivalence v CR a také tato metoda md na ukazatele nejnizsi vliv
oproti nezkonsolidované rozvaze, jelikoz je u ni dosazeno nejnizSich hodnot EBIT a EAT
z divodu, Ze se v Gcetnich vykazech promitaji pouze vysledky hospodafeni matefského
podniku. Vysledku modelu indexu davéryhodnosti a Almanova z-skére znaci
o skutenosti, ze se jedna o relativné finanéné& zdravé podniky v IT, ale v CR vykazuji

hodnoty nizsi. U hodnoceni indexu davéryhodnosti dojde k navyseni u plné a pomérné
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metody v CR a u ekvivalentni metody dle &eské legislativy doslo ke sniZeni hodnoty
ukazatele. V IT dojde u v§ech metod ke snizeni oproti nezkonsolidovanym vykazim. Coz
je dano niz§im vysledkem hospodareni dcefiného podniku vstupujictho do konsolidace

nez v CR.
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ZAVER

Diplomova prace odrazi potieby podnikatelskych subjekti dnesni doby, které expanduji
pomoci spojovani podnikatelskych subjektd z aGcetniho hlediska, jelikoz témto
subjektim, v piipadé, ze doslo ke spojeni jiného druhu, nezli je fize, mize pii splnéni
podminek vzniknout povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku ¢i pripravit své
ucetni vykazy pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky matetfskou spolecnosti. Tato
skuteCnost je zde reflektovana ze dvou legislativnich narodnich aprav sledovanych stati,

a to z hlediska statu ¢eského a italského.

Prvni Cast prace je zamétena na determinovani teoretickych vychodisek. Zpocatku jsou
zde predstaveny ucetni systémy US GAAP a IFRS, jez se pouzivaji globalné, a poté jsou
uvedeny a nadefinovany terminy potfebné pro pochopeni a sestavovani konsolidované
Géetni zavérky v Ceské republice a v Italii. Za zakladni terminy je povaZovano
nadefinovani legislativniho pohledu na konsolida¢ni celek (vCetné€ ovladajici a ovladané
osoby), zpusoby a druhy uplatfiovaného vlivu, na den akvizice, na kategorizaci ucetnich
jednotek, na konsolida¢ni rozdil apod. Je zde uvedena legislativni ramec upravujici
problematiku konsolidace, nadefinovano, ktera spolecnost a za jakych podminek musi
tvoftit konsolidovanou ucetni zavérku a jaké jsou podminky pro zahrnuti ucetni jednotky
do konsolida¢niho celku nebo naopak jaké existuji vyjimku a divody pro jejich
nezahrnuti do konsolidacniho celku. Popis konsolida¢nich metod nebo spise jejich jadro
se v obou sledovanych zemi piili§ nelisi, z tohoto divodu je jejich popis v ramci
teoretické Casti platny pro obé zemé a jejich konkrétni specifikace poté zachycuje analyza
sestaveni konsolida¢nich metod dle ndrodnich legislativ. Jelikoz je nasledné v analytické
¢asti vyuzita financni analyza, jeji teoretickd vychodiska jsou zde zachycena pouze
v zakladni podobé. Dulezita Cast je zde komparace zdariovani pravnickych osob ve
sledovanych zemi. Jelikoz se jedna o Clenské staty Evropské unie, tak maji jejich daiové
systémy spolecné rysy, avsak presto se zde vyskytuji odlisnosti. Pro Evropskou unii je
oblast dani velmi citlivé téma, které je velmi diskutované. Evropska unie se dlouhodobé
snazi o harmonizace dafiovych systému v Clenskych statech s cilem zajisténi spravného
fungovani jednotného vnitiniho trhu. Ale z pohledu clenskych statd se jedna o zasazeni
do jejich suverenity. Mimo to tyto staty mezi sebou maji uzavienou smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni, avSak ta je 36 let stara, a tudiz ji 1ze vycist nedostatecnou reflektivnost
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na soucasny vyvoj. Za dulezité nastroje danové optimalizace jsou povazovany slevy
a odpocty, které upravuji zaklad dané ¢i vyslednou dafiovou povinnost. V Italské
republice se slevy pouZivaji, tak jako odpoéty v Ceské republice, coz znamena, e jsou
odecitany od dafiového zakladu, nikoliv od vysledné dariové povinnosti. Za vhodny
nastroj pro porovnani danového zatizeni v jednotlivych statech 1ze povazovat efektivni
sazbu dané. Efektivni sazba dané je zde vyobrazena v grafu, kde je pro oba stity
porovnatelnd s primérem 28 Clenskych stati Evropské unie. Vys§siho daniového zatizeni

dle tohoto grafu dosahuje Italska republika.

V Ceské republice je problematika ucetnictvi, a tudiz i konsolidace uvedena pievazné
vramci zdkona o Ucetnictvi. V Italské republice se oblast (i obecného) ucetnictvi
vyskytuje v obCanském zakonikti za doprovodu ucetnich standardt. Italské uchopeni
kyzené problematiky je tedy méné piehledné a pro zahrani¢ni subjekty musi byt velmi
obtizné potiebné informace dohledat. V obou zemich maji obchodni korporace moznost
¢i povinnost aplikovat ucetni postupy dle IFRS. Povinnost maji pfedevSim v momenté
kotovanych cennych papiru na Evropském regulovaném trhu. V Italii se tento princip lisi
v tom, e zde podniky mohou vzdy dobrovolné aplikovat IFRS 4. V CR je dobrovolna
aplikace podminéna na konsolidacni celky ¢i konsolidacni Gcetni zavérky. Je potieba si
uvédomit, ze v CR z hlediska dané z pfijmu pravnickych osob je zisk vy&isleny dle IFRS
bezvyznamny a je tedy nutné jej zjistit dle Ceskych ucetnich predpist, ktery podléha
dal$im upravam nutnym pro zjisténi danové povinnosti. Povinné vedeni ucetnictvi dle
IFRS je v Italské republice také mnohem S$ir§i a dopada napf. i na pojistovny, banky

a finan¢ni zprostredkovatele.

Druha ¢ast je zamétena na samotné analyzy. Lze fici, ze prvni analyza je zaméfena na
posouzeni upravy ucetnich vykazii ve sledovanych zemich. Tato analyza vychazi
predevsim ze zékonné Upravy dané zemé&. Oblast zaméfena na Ceskou republiku
zvyraziuje predevsim vznik polozek v rozvaze a vykazu zisku a ztraty na zakladé vyuziti
metod konsolidace. Uprava dle italské legislativy zobrazuje ve zjednodusené podobé

ucetni vykazy, které se pouzivaji i v ramci individualnich Ucetnich zavérek, ale 1 pfesto

14 Podminkou je nesestavovani G¢etni zavérky ve zkracené podobé (48 str. 20).
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jsou zde zvyraznény polozky vzniklé na zakladé aplikace konsolidacni metody. Takeé je
v této analyzy podrobné nastinéna problematiky konsolidacniho rozdilu, ve smyslu jeho
zatazeni do spravné polozky rozvahy. V Ceské republice je tato polozka znatné
jednodussi, stim, Ze kladny konsolida¢ni rozdil se zobrazuje v aktivech a zdporny
konsolida¢ni rozdil v pasivech. Italsky zakonodarce vyzaduje pied zafazenim polozky
konsolida¢niho rozdilu do aktiv ¢i pasiv znacnou informovanost 1 predikci dopadu
investice. Problematika je zde vyobrazena také schematicky. Jelikoz rozvaha v Italské
republice obsahuje polozky v Cesku neuzivané, tak je zde i poskytnut jejich podrobny
popis a divod jejich uziti. Za dalsi dalezitou soucast této analyzy je popis priloh ti¢etnich
zavérek v jednotlivych zemich. V Italské republice je vyzadovano ptiloh mnohem vice,
mimo typické pfilohy kucetni zéavérce je vyzadovana sprava o fizeni, vykaz
o sesouhlaseni vlastnitho kapitdlu a prehled o pohybech vlastniho kapitalu atd. Také
soucasti ucetni zaveérky musi byt v Italii povinné sestaveny prehled o penéznich tocich,
coz v Ceské republice neni vyzadovano. Spoleéné v obou zemich je, 7e funkce uéetnich
vykazi je poskytnou uzivatelim informace o finan¢ni situaci podniku. Dal§im spole¢nym

znakem je, ze jsou uvadéné v narodni meéné a v tisicich.

Analyticka ¢ast zaméfena na samotné sestaveni konsolidovanych ucetnich vykazi je
pojata pomoci vytvorenych modelt. Pro tyto piiklady bylo z divodu porovnatelnosti
zvoleno shodné zadani. Byly zde vytvorené i vzajemné transakce a také je zde nastinéno
precenéni majetku na realnou hodnotu a nasledny dopad tohoto pfeceni i vzhledem
k dariové oblasti. Vzhledem k tomu, ze podniky spolu obchodovali v eurech, tak bylo
potieba, pro ¢eské konsolida¢ni metody, provést pfevod na Ceské koruny. Pfevody mén
se Casto vyuzivaji pro upravu nakladi a vynosu, jelikoz diky jejich volatilité muze dojit
ke kurzovému zisku ¢i ztraté, avsak pouze nejsou-li vyuzivané fixni kurzy. V této préci
je vyuzity prepoCet mén dle narodnich bank jednotlivych statt. Priklady jsou také
sestavené tak, ze zobrazuji rok akvizi¢ni a rok bezprostfedné nadchézejici. Déle jsou
nastaveny tak, 7e matefsky podnik v Ceské republice je vlastn& dcefiny podnik v Italské
republice a naopak. Z ¢ehoz plyne, ze pro co nejpiesnéjsi zobrazeni konsolida¢nich metod
a ovefeni spravnosti jejich sestaveni bylo potfeba prepocitat relevantni vztahy a dopady

pro druhy rok vzniklé v prvnim roce dle kurzu pro rok druhy, a to z divodu, aby doslo
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k bilan¢ni rovnovaze pasiv a aktiv. Jedna se tedy o odchyleni od reality, kdy podniky

spiSe vytvari ucty kurzovych zmeén.

Metody jsou v obou zemich tfi zakladni, a to plna metoda, metoda ekvivalence a metoda
pomeérna. Je nutné si uvédomit, ze natura téchto metod je v obou zemi obdobna, presto se
pfi jejich sestaveni vyskytuji znacné odliSnosti, pouze pomérna metoda tvoti vyjimku,
jelikoz se v obou zemich sestavuje totozné. Pti plné metodé se ukazalo, ze v Itdlii jsou
mozné jeji dvé podoby, a to podoba podle teorie matefského podniku a podoba podle
teorie entity. Metoda plné konsolidace sestavovana dle Ceské legislativni upravy skytd
prvky z obou z nich. PInd metoda dle teorie entity v Italské republice je uplatnitelnd pouze
v ramci podnikové skupiny nepfesahujici hranice tohoto statu, tedy pouze pro Cisté italsky
koncern. Tato metoda plné konsolidace dle teorie entity méa predev§im souvislost
s moznosti skupinového zdanéni v Italii, coz v Ceské republice zatim nelze. Metoda dle
teorie entity se predevsim odliSuje v tom, ze nezachycuje v konsolidované rozvaze a ve
vykazu zisku a ztraty menSinové podily, jelikoz bere skupinu jako jeden celek bez
existence matefského podniku, s ¢ehoz lze usoudit, ze je uplatnitelnd pouze je-li
vlastnicky podil absolutni vét§ina anebo je-li podil tetich stran velmi zanedbatelny az
bezvyznamny a s touto obdobou plné metody souhlasili. Pfestoze plna metoda dle teorie
entity neni vhodna pro zvolené modelové ptiklady, jelikoz se jedna o mezinarodni presah
s existenci matefského podniku, tak zde byla vyobrazena, protoze tato diplomova prace
slouzi pfedevsim k zachyceni sestaveni konsolidacnich metod ve zvolenych narodech,
a v Italii se tato metoda povazuje za plnohodnotnou metodu konsolidace. Spole¢nym
rysem plné metody v Ceské republice i v Italii je agregace polozek rozvahy a vykazu
zisku a ztraty v plné vysi a (hovofime-li o italské plné metodé dle teorie matefského
podniku) vyjadieni mensinovych podili. Ekvivalentni metody dle narodnich dprav v sobé
skryvaji jednu odliSnost, kterd ma zna¢ni dopad na konecnou bilanci aktiv a pasiv. U této
metody konsolidace se v obou zemich vyjadiuje v konsolidované rozvaze podil na
vlastnim kapitalu dcefiného podniku a v pasivech podil na vysledku hospodafeni na
dcefiném podniku, avSak s rozdilnym nazvoslovim. Uvedena odliSnost spociva v tom, ze
v Ceské republice dochazi k vyloudeni u&etni hodnoty provedené investice ve
dlouhodobém finanénim majetku, kdezto v Italii k tomuto kroku nedochazi. Jak jiz bylo

uvedeno vySe, tak pomérna metoda je u obou sledovanych zemi sestavovana identicky,
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a jeji zakladni rys spociva v tom, ze do konsolidované rozvahy i vykazu zisku a ztraty
vstupuji polozky dcefiného podniku v pomérné vysi odpovidajici nabytému podilu. Pro
porovnani metod doslo k sestaveni zakladni finan¢ni analyzy, ktera zobrazuje dopady
jednotlivych metody na ukazatele financni analyzy. Ze zakladnich instrument financni
analyzy zde byla sestavena horizontdlni analyza aktiv a pasiv, kde metody konsolidace
ovliviiyji predevsim sumu aktiv a pasiv. Za dalsi nastroj byla zvolena vertikalni analyza
vykazu zisku a ztraty, kterd poukazuje na zménu v rdmci nekonsolidovaného
a konsolidovaného vysledku hospodafeni. Déle bylo vyuzito rozdilové analyzy,
pomeérovych analyz (likvidita, zadluzenost i rentabilita) a zakladnich bankrotnich modela
upravenych pro akciové spolecnosti (Altmanovo z-skore a index divéryhodnosti, INOS).
Finan¢ni analyza byla provedena za pfedevsim za rok 2019, jelikoz z tohoto roku jsou

verejné dostupné oborové hodnoty.

Piinos této prace je jednoznalny, a to zobrazeni postupu pii konsolidaci v Ceské
republice, ale i v Italii, v¢etné podrobného sestaveni metod a upravy vzajemnych vztaht
i dopadu vzhledem k precenéni majetku. Za dalsi uziteCny pfinos muze byt brano, ze tato
prace zobrazuje, jak jednotlivé metody konsolidace neboli vznik ¢i Uprava polozek na
zakladé konsolida¢ni metody ovliviiuji hodnoty rozvahy a vysledku zisku a ztraty.
V piipadé sestavovani financni analyzy ¢i ocefiovani podniku s mezinarodnim presahem
mificim do Italské republiky muze tato prace poskytnou rozsifeny obzor ¢i odivodnéni,
pro¢ doslo ke stanoveni této hodnoty u dané polozky ucetniho vykazu. Diplomova prace
poskytuje i rozhled v danové oblasti u obou zemi. V budoucnu by tato prace mohla byt
rozSifena o metody IFRS a porovnéna s dal§imi metodami konsolidace vyuzivanymi

staty EU.
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PRILOHY

Piiloha 1 Horizontdlni analyza aktiv v 1. roce v Ceské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

HORIZONTALNI ANALYZA AKTIV v 1. roce v Ceské republice

Stdla aktiva 4116 000 5876 739 4116 000 4079619 4116 000 4521 864
Dlouhodoby nehmotny majetek 400 000 886 856 400 000 400 000 400 000 646 477
Dlouhodoby hmotny majetek 975 000 2206 877 975 000 975 000 975 000 1600 086
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2 741 000 2 741 000 2 741 000 200 000 2 741 000 1470 500
Kladny KR 35 641 1544 415 801 618
CP v ekivalenci 0 960 204 0

Odlozend danova pohledivka 6 365 0 3183

Obéznd aktiva 19 423 - 526810 253 693
Zasoby 7738 - 24025 - 8143
Pohledavky z obchodni vztahit 8628 - 158570 - 74971
Pohledavky finantni 2435 - 363134 - 180350
Penézni prostiedky 623 18918 9771

Casové rozligeni aktiv 0 - 15881 - 19088




Piiloha 2 Horizontdlni analyza aktiv v 2. roce v Ceské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

HORIZONTALNI ANALYZA AKTIV v 2. roce v Ceské republice

Dlouhodoby majetek 4119 500 6732872 4119 500 3817228 4119 500 4 826 097
Dlouhodoby nehmotny majetek 410 000 872437 410000 410 000 410 000 643 581
Dlouhodoby hmotny majetek 1005 000 3128 325 1005 000 1005 000 1005 000 2075 061
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2 704 500 2704 500 2 704 500 80 000 2 704 500 1392 250
Kladny KR 27 609 1372758 715 205
CP v ekivalenci 0 949 470

Odlozend danova pohledivka 0 0

Obéznd aktiva 22292 74 073

Zasoby 9674 21 485

Pohledavky z obchodni vztahii 5774 21 416

Pohledavky finantni 6187 10 308

Penézni prostiedky 656 20 865

Casové rozligeni aktiv 9591 12294




Priloha 3 Horizontalni analyza aktiv v 1. roce v Italské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Dlouhodoby majetek

125 000

HORIZONTALNI ANALYZA AKTIV v 1. roce v Italské republice

215918

3000

17 000

0

22 000

100 000

Dlouhodoby nehmotny majetek 17 000 57 534
Konsolidéni rozdil 0
Dlouhodoby hmotny majetek 42 000 64 223
Dlouhodoby finan¢ni majetek 100 000 107 879
Majetkova ucast 0
Odlozend danova pohledivka 369
Obéznd aktiva 2203 - 20732
Zisoby 250 - 945
Obchodni pohledavky 620 - 6240
Finan¢ni pohledavky 613 - 14291
Hotovost a jeji ekvivalenty 720 745
Casové rozligeni aktiv 0 - 625

II




Priloha 4 Horizontalni analyza aktiv v 2. roce v Italské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Dlouhodoby majetek

191 144

HORIZONTALNI ANALYZA AKTIV v 2. roce v Italské republice

191 144

193 936

16 000

16 000

38 349

0

20201

75 144

83 856

100 000

51530

Nomovitosti 16 000 55917
KR 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 75 144 96 528
Dlouhodoby finan¢ni majetek 100 000 103 060
Investice do VK 0 0
Odlozend danova pohledivka 0
Obéznd aktiva 1973 2822
Zasoby 450 819
Obchodni tivéry 596 816
Finann¢i avéry 157 393
Hotovost a jeji ekvivalenty 770 795
Casové rozligeni aktiv 103 468
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Priloha 5 Horizontilni analyza pasiv v 1. roce v Ceské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Viasmi kapitcl

3428 825

4260 503

3428 825

HORIZONTALN{ ANALYZA PASIV v 1 roce v Ceské republice

3392444

3263 701

3263701

3428 825

3370159

0

0

3263701

3263701

165 124

83 839

0

0

44904

165 124

86 089

706 598

706 598

20 369

477770

477770

706 598

898 012

228 828

Zikladni kapital 3263 701 3263 701
VHMO 0 0
VHBO 165 124 587 565
Podil na VH v ekvivalenci 0
Konsolidovany rezervni fond 0
Zipomy KR 0
Menginové podily 0
-7K 254 100
— VHMO 0

- VHBO 118 474
Odlozeny daiiovy zivazek 36 664
Cizi zdroje 706 598 1089 425
Obchodni zavazky 477770 841133
Finanéni zivazky 228 828 248 292
Casové rozliSeni pasiv 0 -15 881

228 828

477770

659 452

0

0

228 828

238 560

0

-19 058




Priloha 6 Horizontilni analyza pasiv v 2. roce v Ceské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

HORIZONTALN{ ANALYZA PASIV v 2. roce v Ceské republice

Viastni kapitdl 3579 760 4751473 3579760 3277488 3579760 3565 528
Zikladni kapital 3263 701 3263 701 3263 701 3263701 3263701 3263701
VHMO 165 124 660 990 165 124 81069 165 124 447 540
VHBO 150935 436 944 150 935 213268 150 935 -163 684
Podil na VH v ekvivalenci 0 0 0 99 606 0

Konsolidovany rezervni fond 0 0 0 46 380 0

Zipomy KR 0 0

Mensinové podily 0

-7ZK 262 450

- VHMO 62823

- VHBO 32218

Odlozeny daiiovy zivazek 32346 0 17 970
Cizi zdroje 571622 2067 766 571622 571622 571622 1319 694
Obchodni zivazky 250 968 1343988 250 968 250 968 250 968 797 478
Financni zivazky 320 655 723778 320 655 320 655 320 655 522216
Casové rozliSeni pasiv 0 0 0 0 0 0




Priloha 7 Horizontalni analyza pasiv v 1. roce v Italské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

HORIZONTALNi ANALYZA PASIVv 1. roce v Italské republice

Viastni kapitdl 166 397 123937 180 855
Zikladni kapital a rezervy 100 000 100 000 100 000 159427
VHMO 0 23204 0 20 966
VHBO 23937 0

Vynosy z kapitalové investice 0

Meninové podily: 0

— Zikladni kapitdl a rezervni fond 12845

- VHMO 0

- VHBO 537

i:va) na rizika a poplatky (v&. Konsolidagni 27685

TRF 0

Odlozené datiové zivazky 2125

Cizi zdroje 37 266 42876

Obchodni zévazky 21500 33 104

Finanéni zivazky 15766 9772

Casové rozliseni pasiv 0 - 625
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Priloha 8 Horizontalni analyza pasiv v 2. roce v Italské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

HORIZONTALNi ANALYZA PASIV v 2. roce v Italské republice

Vlastni kapital 123 937 183 393 128 721
Zikladni kapital a rezervy 100 000 100 000 100 000 162133 100 000
'VHMO 23937 27 632 0 19 122 25 990
VHBO 12276 17 520 - 151 1722
Vynosy z kapitalové investice 0 1827 0
Menginové podily: 0

— Zakladni kapital a rezervni fond 12437

- VHMO 516

- VHBO 688

Rezervy na rizika a poplatky 19397

TRF 0

Odlozené datiové zivazky 1815

Cizi zdroje 57007 78790

Obchodni zavazky 41 647 51210

Finanéni zavazky 15 360 27579

Casové rozliseni pasiv 0 0
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Piiloha 9 Horizontilni analyza VZZ v 1. roce v Ceské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

HORIZONTALNI ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRATY v 1. roce v Ceské republice

688 611 711 480

1156 155

Provozni vynosy 1600 830

558 416 500 000

649 752

Provozni naklady 500 000 604 452

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni naklady

156 417

DPPO

274 101

Daitové poplatky - jen IT 0 - 11712 0 0 - 6153
EAT 165 124 773 368 165 124 165 124 469 246
Konsolidovany VH 165 124 706 039 83 839 165 124 338 353
Mensinové podily 0 - 57649 0 0
Cisty VH (bez menginovych podilit) 0 648 389 338353
Podil na VH v ekvivalenci 0 0 0
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Piiloha 10 Horizontalni analyza VZZ v 2. roce v Ceské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

HORIZONTALNI ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRATY v 2. roce v Ceské republice

Provozni vynosy

419 920

1994 620

419920

419 920

419 920

1207 270

Provozni naklady

Finan¢ni vynosy

223 083

1275787

223 083

587 286

223 083

985 072

Finan¢ni naklady

DPPO

180 387

Daiiové poplatky - jen IT 0 53537 0 0 0
EAT 150 935 473 119 150 935 150 935 150 935
Konsolidovany VH 150 935 469 162 150 935 213 268 150 935
Mensinové podily 0 - 35498 0

Cisty VH (bez menginovych podilit) 0 433 665 - 213268

Podil na VH v ekvivalenci 0 0 99 606




Priloha 11 Horizontalni analyza VZZ v 1. roce v Italské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Provozni vynosy

Provozni naklady

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni naklady

DPPO

Dariové poplatky - jen IT 0 679
EAT 23937 30 436
Konsolidovany VH 23937 32969
Mensinové podily 0 537
Cisty VH (bez menginovych podili) 0 32433
Vynosy z kapitalovych investic 0 0

HORIZONTALNI ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRATY v 1. roce v Italské republice




Priloha 12 Horizontalni analyza VZZ v 2. roce v Italské republice

Zdroj: Vlastni zpracovéini

Provozni vynosy

HORIZONTALNI ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRATY v 2. roce v Italské republice

Provozni naklady

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni naklady

DPPO

Datiové poplatky - jen IT 2000 2059
EAT 12276 18 028
Konsolidovany VH 12276 22088
Mensinové podily 0 688
Cisty VH (bez mensinovych podili) 0 21 400
Vynosy z kapitalovych investic 0 0
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