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Makroekonomicka analyza zemi Visegradské ¢tyrky

Abstrakt

Diplomova prace s nazvem ,Makroekonomickd analyza zemi Visegradské ctyrky™ se
zabyva celkovym zhodnocenim makroekonomické situace Ceské republiky, Mad'arska,
Polska a Slovenska. Analyzovédno je Casové obdobi 1993-2020, ale soucasti prace je 1

nastinéni pfedchoziho vyvoje.

Teoretickd cast prace se vénuje vymezeni zdkladnich makroekonomickych pojmt a
charakteristice Visegradské skupiny. Vlastni prace je poté rozdélena do Ctyt Casti, které
vyuzivaji rizné metody pro zhodnoceni makroekonomické situace analyzovanych zemi.
Prvni ¢ast, za vyuziti metody deskripce, posuzuje vykonnost danych ekonomik
prostiednictvim hodnoceni néarodohospodarskych ukazateli, které jsou v druhé casti
vzajemn¢ komparovany. Tteti kapitola je vénovana stanoveni prognéz veiejného dluhu pro
jednotlivé zemé& skupiny, a to pomoci statistické metody adaptivnich modeld
exponencialniho vyrovnavani. Posledni cast vlastni prace hodnoti vliv pandemie

onemocnéni COVID-19 na vysi vefejného dluhu v zemich Visegradské ctytky.

Klicova slova: Visegradska ctytka, HDP, inflace, nezaméstnanost, platebni bilance,

zadluzenost, vetejny dluh, krize, COVID-19



Macroeconomic analysis of Visegrad Group countries

Abstract

The diploma thesis entitled "Macroeconomic analysis of the Visegrad Group countries”
deals with an overall evaluation of the macroeconomic situation in the Czech Republic,
Hungary, Poland and Slovakia. The analysis period is 1993-2020, but part of the work is

also an outline of previous developments.

The theoretical part of the thesis defines basic macroeconomic terms and characteristics of
the Visegrad Group. The work itself is then divided into four parts, which use different
methods to evaluate the macroeconomic situation of the analysis countries. The first part,
using the method of description, assesses the performance of the economies through the
evaluation of economic indicators, which are compared in the second part. The third chapter
is devoted to the determination of public debt forecasts for individual countries of the group,
using the statistical method of adaptive models of exponential smoothing. The last part of
the thesis evaluates the impact of the COVID-19 pandemic on the level of public debt in the

Visegrad Group countries.

Keywords: The Visegrad group, GDP, inflation, unemployment, balance of payments,
indebtedness, public debt, crisis, COVID-19
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1 Uvod

Visegradska Ctytka, ktera oficiadln€ vznikla 15. inora 1991 podpisem Visegradské deklarace,
je aliance sdruzujici ¢tyfi postkomunistické staty stfedni Evropy — Ceskou republiku,
Mad’arsko, Polsko a Slovensko. Toto sdruzeni bylo ptivodn¢ oznacovano jako ,,Visegradska
trojka“ a k jeho rozsifeni doglo az 1. ledna 1993, kdy se oficialng rozdélila Ceska a Slovenska
Federativni Republika. Cilem této mezinarodni spoluprace tehdy byla snaha o co nejveétsi
pfiblizeni zemim zépadni Evropy prostfednictvim zajisténi hladkého prechodu

od centralniho planovéani k trzni ekonomice.

Pravé proces transformace zem¢ pojaly rtizné, a proto jsou Vv jejich makroekonomickém
vyvoji patrné odliSnosti, které souvisi s volbou transformacni strategie. Problematikou
hospodarského vyvoje se zabyva prvni ¢ast vlastni prace, z které vyplyva, Ze po prekondni
problémti plynoucich ze zmény rezimu, se jednotlivé ekonomiky stabilizovaly. Velkym
milnikem pro vSechny ¢tyti zemé Visegradské skupiny je 1. kvéten 2004, kdy byly zem¢,
béhem zatim nejvétsiho rozsifovani viibec, ptijaty za ¢leny Evropské unie. Tento krok se
vyraznym zpusobem podepsal na dal$im ekonomickém vyvoji zkoumanych stati. Dal§imi
vyznamnymi udalostmi, které jsou V praci analyzovany, jsou svétové krize — ekonomicka
z roku 2008 a poté koronavirova z roku 2020. Celkovy vyvoj zemi Visegradského uskupeni
je analyzovan za obdobi 1993-2020 na zakladé hodnoceni narodohospodaiskych ukazateld,

kterymi jsou hruby domaéci produkt, inflace, nezaméstnanost, platebni bilance a zadluZenost.

Za tii desetileti existence této regionalni skupiny se pohled na vzajemnou spolupraci
nekolikrat zménil. Nejprve bylo spojenectvi provazeno euforii, kterd plynula z tniku
od ruské nadvlady, nasledné se neslo v duchu piiprav na vstup zemi do EU a poté piislo
obdobi stagnace. Zména ptisla v roce 2015, kdy se zemé Visegradu semkly a spole¢né
bojovaly proti dopadim migracni krize. Je evidentni, Ze pfi vzajemné spolupréci je hlas
»sttedni Evropy* slySet vice nez kdyZz bojuje kazdd zem¢ sama za sebe. Pravé proto se V4
stala jakymsi negativnim ¢lankem, ktery vzdoruje proti zbytku EU. Po vypuknuti pandemie
onemocnéni COVID-19 v roce 2020, se tyto problémy pienesly do pozadi a cela EU, v¢etné

V4, se vzajemnou spolupraci snazi o efektivni feSeni nové krize — koronavirové krize.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cil prace spociva v celkovém zhodnoceni makroekonomické situace zemi patiicich
do aliance ¢tyt stitedoevropskych stati, tzv. Visegradské ¢tyiky. Makroekonomicka situace
je hodnocena na zékladé analyzy vybranych ndrodohospodaiskych ukazateli, pomoci
kterych se méti ekonomicka vykonost zemé. Cilem teoretické Casti prace je pribliZzeni vzniku
a vyvoje Visegradské Ctytky a dale pak vymezeni teoretickych pojmt, jako hruby domaci

produkt, inflace, nezaméstnanost, platebni bilance nebo zadluzenost.

Vlastni prace se poté sklada ze Ctyf casti a cilem prvni znich je deskripce
makroekonomického vyvoje jednotlivych zemi Visegradskeé ctytky. Primarné sledovanym
obdobim jsou roky 1993-2020, ale pro lepsi pochopeni historickych souvislosti je nastinén i
piedchozi vyvoj zemi. Cilem druhé Casti vlastni prace je komparace vyvoje jednotlivych
narodohospodaiskych ukazatelit ve sledovanych zemich. Zvlastni pozornost je vénovana
vyvoji makroekonomickych ukazatelli po roce 2008, kdy propukla svétova ekonomicka

krize, a dale pak v roce 2020, kdy byl cely svét zasazen pandemii koronaviru COVID-19.

Cilem treti ¢asti vlastni prace je stanoveni prognozy vyvoje vetejného dluhu v zemich
Visegradské ¢tyfky na nésledujici tfi obdobi, tzn. roky 2021-2023. Posledni, ¢tvrta, kapitola
se poté vénuje posouzeni vlivu koronavirové krize na vetejné finance. Vypracovana je druha
sada prognoz, ktera ukazuje, jak by se ukazatele zadluzenosti vyvijely, kdyby nedoslo

k ne¢ekanym vydajam v roce 2020.

2.2 Metodika

Pfi vypracovani teoretické Casti prace jsou vyuzity deskriptivni metody, které jsou
aplikovany na zaklad¢ studia odborné literatury a dokumentt ptisluSnych narodnich
i mezinarodnich instituci. Aplikaci deskriptivnich metod je nastinén vznik a vyvoj
Visegradské ctytky a dale jsou pak vymezeny pojmy jako hruby doméci produkt, inflace,

nezameéstnanost, platebni bilance nebo zadluzenost.

Prvni ¢ast vlastni prace je zaloZzena na analyze sekundarnich dat a nasledné metodé

deskripce. Popisovan je celkovy makroekonomicky vyvoj zemi Visegradského uskupeni
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Vv obdobi 1993-2020. Prace obsahuje i nastinéni piedchozi situace, zejména pak
transformacnich procest z pocatku devadesatych let. Data, pouzita ke konstrukci graft i
provedeni samotné analyzy, byla ziskana ze zdroji jako Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD), Mezinarodni ménovy fond (MMF) a narodni banky
jednotlivych zemi skupiny (CNB, MNB, NBP, NBS). Druha ¢&ast vlastni prace je
vypracovana pomoci metody komparace makroekonomickych ukazateli zemi V4. Zvlastni
pozornost je vénovana obdobim krizi a porovnani jejich dopadi. Konkrétné¢ se jedna
o svétovou ekonomickou krizi z roku 2008 a koronavirovou krizi z roku 2020. Je nutné
podotknout, Ze data za rok 2020, byla u nékterych ukazateli dostupna pouze ve forme
odhada. Ve treti ¢asti vlastni prace je na zdklad¢ statistického modelovani, za vyuziti
adaptivnich modeli exponencidlniho vyrovnavani, ur¢ena prognéza vyvoje vetrejného
dluhu v jednotlivych zemich V4. V posledni kapitole praktické casti je zhodnocen vliv

koronavirové krize na stav vefejnych dluhti ve sledovanych zemich.
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3 Teoreticka vychodiska

V této kapitole je nastinén vznik a nasledny vyvoj Visegradské skupiny. Déle jsou
vysvétleny pojmy souvisejici s charakteristikou makroekonomické situace zkoumanych
zemi. Jednd se o makroekonomické veli¢iny, které zkoumaji vykonnost danych ekonomik,

konkrétn¢ hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost, platebni bilance a zadluzenost.
3.1 Visegradska ¢tyrka

Visegradska skupina (nebo téz Visegrad ¢i Visegradska ctyika, zkracené V4) je alianci Ctyt
sttedoevropskych postkomunistickych zemi — Ceské republiky, Madarska, Polska a
Slovenska, které se spole¢nou kooperaci snazi o co nejvétsi piiblizeni zapadnim zemim
(Ministerstvo Vitra Ceské republiky, 2009). Jedna se o spolupraci, kterda méla mimo jiné
za kol Clenskym zemim co nejvice usnadnit pfechod od komunistického centralné fizeného

rezimu k oteviené, demokratické a svobodné spolecnosti.

3.1.1 Vznik Visegradské skupiny

Po zlomovém roce 1989 se vétsina zemi byvalého socialistického bloku musela vypotadat
se situaci, kterd prinesla obrovské uvolnéni umoznujici realizovani vlastnich politickych
krok, a to jak na vnitrostatni, tak na mezinarodni trovni. Na druh¢ stran¢ vSak zem¢ musely
Celit jistym tlakum, které prichazely ze stale jesté existujiciho Sovétského svazu,
podporovaného Radou vzajemné hospodaiské pomoci (RVHP) a VarSavskou smlouvou

(Veber, 2004, s. 391).

Zem¢ stiedni Evropy citily potfebu vytvoreni nového celku, ktery by dokazal co nejlépe
vyuzit Gstupu Moskvy, K obnoveni uplné nezavislosti, demokracie a trzni ekonomiky.
Jednim z t&chto celk@ byla vedle alpsko-jadranské iniciativy! pravé Visegradska skupina

(v té dobé pouze Visegradska trojka) (Veber, 2004, s. 391).

V lednu roku 1990 vystoupil ¢eskoslovensky prezident Vaclav Havel v polském Sejmu
a ve svém projevu nastinil svou pfedstavu o mozné spolupraci tfi sttedoevropskych zemi,

ktera by mohla mit i institucionalni pfesah. Nasledovala schiizka s pfedstaviteli Polska a

! Sdruzeni rtiznych regionti evropskych zemi, které vzniklo v roce 1978 s cilem rozvijet dobré vztahy. Iniciativa

realizuje fadu projekti, pfedevsim v oblasti ekologie, kultury a turistiky.
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Mad’arska v Bratislave, kde se méla zélezitost dale feSit. Tuto situaci podporoval fakt, ze
v Cele statd byli byvali disidenti, jako Vaclav Havel ¢i Lech Walesa, ktefi méli velmi dobré

osobni vztahy, na které mohli dale navazat (Vykoukal a kol., 2003, s. 213).

Vsechny zacastnéné zemé si byly pln¢ védomy toho, Ze potfebuji pevnou oporu pro to, aby
mohly uskute¢nit potfebné reformy, a jedinym feSenim tak byla vazba na Zapad. Zemé V4
sice ziskaly zpét svou suverenitu, ale jejich budoucnost byla nejista. Situaci rozhodné
nezlepsily ani nasledujici udalosti, jako zanik SSSR nebo krvavy rozpad Jugoslavie, které
naopak v zemich sttedni Evropy vyvolaly silné obavy o vlastni bezpe¢nost. Hlavnimi cili
Visegradské skupiny méla tedy byt integrace mezi vyspélé staty zapadni Evropy, podpoiena
kulturni a ideovou blizkosti zemi a jejich spolecnymi zajmy. Déle zemé& usilovaly o co

nejrychlejsi zaclenéni do euroatlantickych struktur (Scharbert, 2004, s. 92).

21. ledna 1991 probéhlo setkani ministrti zahrani¢nich véci v Bratislave, na kterém se tesil
vztah Moskvy a pobaltskych stath. Pravé tuto schizi lze uvazovat za prvopocatek
visegradské spoluprace. 15. unora pak byla prezidenty Vaclavem Havlem, Lechem Walesou
a Arpadem Gonczem v severomad’arském Visegradu podepsana Visegradska deklarace.

(Lukések, 2010, s. 20)

3.1.2  Vyvoj v letech 1991-2004

Prvnim dulezitym krokem Visegradské skupiny byla spoluprace pii ukonceni Cinnosti
Varsavské smlouvy, kterou stvrzoval protokol o rozpusténi vojenskych struktur Varsavské
smlouvy ze dne 25. inora 1991. Dale pak vyjednavani o asociacnich dohodach Evropského
spoleCenstvi (dnes EU), které byly diky této kooperaci podepsany jiz v prosinci 1991.
Na dalsim setkani, které se konalo 5.-6. fijna Vv polském Krakove, pak doslo k pfijeti
deklarace, ktera podporovala posun zemi smérem na zapad, a to jak v souvislosti s EU, tak

se Severoatlantickou alianci NATO (Scharbert, 2004, s. 180).

Dalsim dualezitym milnikem v existenci Visegradské skupiny bylo dlouho ocekavané
rozpu$téni Rady vzajemné hospodaiské pomoci, ke kterému doSlo 28. cervna 1991
vV Budapesti. Béhem schiize se dale feSila otdzka pfitomnosti vojsk SSSR v zemich stfedni
Evropy. Odsun vojsk se nakonec povedlo vyjednat, i kdyz ne na urovni mezinarodni

spoluprace, ale na bilateralnim zékladé mezi SSSR a kazdou dotcenou zemi (Lukasek, 2010,
s. 21).
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V roce 1992 potkaly Visegradskou skupinu prvni komplikace, které¢ vychazely z faktu, ze
Polsko a Mad’arsko v prosinci 1991 uzaviely asocia¢ni dohody s ES, kdezto Ceska republika
a Slovensko musely zalit s vyjednavanim znovu, kvili blizicimu se rozdéleni federace.
Stfedoevropské staty si mezi sebou zacaly konkurovat a jejich spoluprace ustala (Vykoukal,
2003, s. 224).

Na zacatku obdobi, béhem kterého spolu zemé viceméné nespolupracovaly, doslo
k definitivnimu rozdéleni Ceské a Slovenské Federativni republiky na Ceskou republiku a
Slovensko. Nasledné 1. biezna 1993 vstoupila v platnost dohoda, uzaviena 22. prosince
1991, zfizujici stfedoevropskou zonu volného obchodu CEFTA. CEFTA méla piipravit
Clenské staty na budouci vstup do EU, a pravé proto bylo stanoveno, ze jakmile néktera
z clenskych zemi vstoupi do EU, jeji Clenstvi v CEFTA zanikne. VSechny &tyfi zemé
Visegradské skupiny byly ¢leny do 1. kvétna 2004 (Scharbert, 2004, s. 229).

Obdobi téméf nulové spoluprace trvalo az do roku 1995, kdy se Ceska republika zagala ocitat
na samém okraji partnerstvi, kviili skeptickému ptistupu tehdejsiho premiéra Vaclava Klause
vii¢i V4. Pravé toto vylouceni z piivodni spoluprace nakonec vedlo ke zméng pristupu Ceské
republiky k Visegradské skupiné. Dilezitym milnikem v obnovovani vztahti v ramci V4 byl
rok 1997, kdy doslo k formalnimu pozvani Ceské republiky, Polska a Mad’arska do NATO.
Staty se snazily co nejvice urychlit proces prijeti do aliance a zacaly opravdu intenzivné
spolupracovat, jak na parlamentni trovni, tak na Grovni ministerské. Volby v roce 1998
piinesly zménu v reprezentativnich pozicich statl, a pravé ta vedla k té pravé obnovée
visegradské spoluprace. VSechny tfi pozvané zemé se staly ¢leny NATO 12. biezna 1999,

Slovensko poté az 29. biezna 2004 (Vykoukal, 2003, s. 256).

Clenskym zemim V4 uz chybél jen posledni krok k tomu, aby prekonaly bariéru délici je
od zapadu, a tim byl vstup do Evropské unie. Jako prvni krok musely zemé V4 uzaviit tzv.
asociacni dohody a nasledné pozadat o ¢lenstvi. Zlomovou udalosti se stal kodanisky summit,
na kterém EU vyjadfila sviij imysl pfijmout nové Cleny. Z tohoto summitu pochézi tzv.
kodanska kritéria, kterd musela byt kandidaty splnéna. Summit v Amsterdamu pak pfinesl
dokument snazvem Agenda 2000, ve kterém bylo prvné uvefejnéno posouzeni
uchazegskych zemi. Cesko, Polsko a Mad’arsko splnily viechny dosavadni pozadavky a
mohly s nimi byt zahajeny vstupni rozhovory. Doporuceni se nepodatilo ziskat Slovensku,

kvili jeho vnitropolitické situaci. Nicméné na summitu v Helsinkach, ktery se konal o dva
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roky pozdé&ji, bylo rozhodnuto, ze nové ¢lenské zemé budou piijimané bez ohledu na to,
zdali se jedna o kandidaty prvni ¢i druhé viny, a tak se Slovensko dostalo na stejnou tGroven
jako zbyvajici zemé& V4. VSechny zemé byly spolecné pfijaty, béhem zatim nejvétsiho
rozsitovani EU, 1. kvétna 2004. V rdmci pokracujici integrace zemi Visegradu do EU se
staly viechny ¢lenské zemé 21. prosince 2007 soudasti tzv. Schengenského prostoru?

(Plechanovova, 2006, s. 158).

Po prijeti zemi V4 do NATO 1 EU se politické aktivity zacaly rozSifovat 1 na dalsi staty.
Vztahy jsou rozvijeny hlavné s Rakouskem a Slovinskem v ramci tzv. Regionalniho
partnerstvi. Visegradska skupina spolupracuje i s dal§imi zemémi sttedni a vychodni Evropy

v ramci programu V4+ (Visegrad Group, 2006).

Visegradska &tyika zalozila 9. Gervna 2000 ve mésté Stifin Mezinarodni visegradsky fond
(anglicky International Visegrad Fund), ktery sidli v Bratislavé. Jedna se o jediny
institucionalizovany organ V4, jehoz poslanim je podpora spoluprace a zlepSovani
vzajemnych vztahi mezi zemémi V4. Z fondu jsou podporovany projekty v oblasti kultury,
veédy a vyzkumu, vzdélavani, vymény mladeze, rozvoje turismu a preshrani¢ni spoluprace.
Rozpocet fondu tvofii stejné vysoké ptispévky Clenskych zemi a dosahuji hodnoty v fadech
milioni EUR na jednoho ¢lena. Informace o hospodafeni fondu jsou zvefejiiovany

na oficialnich strankach (Visegrad Fund, 2019).

2 Z6na volného pohybu osob
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3.2 Makroekonomické ukazatele

Tato kapitola se vénuje teoretickému vymezeni zakladnich makroekonomickych ukazateld,
kterymi jsou hruby domadci produkt, inflace, nezaméstnanost, platebni bilance a zadluzenost.
Dale jsou v kapitole charakterizovany jednotlivé typy ukazateld a rizné metody vypocti ¢i

méteni.
3.2.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt (HDP nebo téz GDP z anglického Gross domestic product) 1ze podle
Jurecky (2017, s. 27) definovat jako ,,soucet penéznich hodnot finalnich (konecnych)
vyrobkii a sluzeb, vyprodukovanych béhem jednoho roku vyrobnimi faktory alokovanymi

(umistenymi) v dané zemi (bez ohledu na to, kdo tyto faktory vlastni).*

Celkova finalni nebo téZ kone¢na produkce vyrobkli a sluzeb je natolik rtznoroda, ze
vypocet HDP v naturélnich (fyzickych) jednotkach je nemozny. Z tohoto ditvodu je nutné
uvazovat, ze vSechny statky a sluzby mohou byt ocenény v ,,penézni hodnote “, neboli trznich
cenach, které se spolu mohou scitat. Za trzni cenu je povazovana cena placena kupujicim
vyrobci, kterd mimo jiné obsahuje nepiimé dan¢, jako dan z ptidané hodnoty nebo spotiebni

dan (Pavelka, 2007, s. 17).

, Finalnimi (konecnymi) statky a sluzbami® se rozumi jejich vysledna hodnota, ktera
nezahrnuje hodnotu meziproduktti (polotovari), neboli vysledny produkt uréeny ke kone¢né
spotfebe, investici, nebo k exportu. Pokud by vysledna produkce nebyla ocisténa
od meziproduktt, doslo by k nezadouci multiplikaci zapoéteni penézni hodnoty do
celkového HDP. Jako ptiklad 1ze uvést situaci, kdy firma vyrabi latky jako konecny produkt.
Tuto latku poté zakoupi Svadlena, kterd ji pfetvoii na odév, ktery chce dale prodavat. Pokud
by tedy nebyl vypocet HDP oc€istén o hodnotu meziproduktti, byla by hodnota jedné a téze
latky do vypoctu nespravné zapoctena dvakrat. Tento postup vypoctu by vedl ke zna¢né

zkreslenému vysledku, ktery by neodrazel redlny stav HDP (Brc¢ék, et al., 2014, s. 14).

Pti vypoctu HDP je pocitano pouze s hodnotou statkii a sluzeb vyprodukovanych ,,na vizemi
dané zemé“, ptiCemz nezaleZi na tom, zdali je vlastnik vyrobnich faktorii rezidentem této
zemé ¢i nikoliv (Pavelka, 2007, s. 18). Pokud je poditano s hodnotou statkd a sluzeb

vyprodukovanych rezidenty dané zem¢ bez ohledu na misto produkce, jedna se o hruby
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narodni produkt (HNP nebo téz GNP zanglického Gross national product)
(Jurecka, 2017, s. 35).

Do HDP nejsou z velké ¢asti zapocitavany transakce vychazejici z tzv. Stinové ekonomiky.
Stinova ekonomika je takova ¢ast narodniho hospodarstvi, ktera je skryta ¢i utajovana. Jedna
se o odvétvi, ktera se vymykaji statni regulaci a zdanéni, ptfi¢emz se zde da hovofit o jakési
pololegalni ¢asti odvétvi (sekani travniku sousedovi, hlidani déti, venceni pst apod.) a Casti
zcela ilegélni (obchod s drogami nebo zbranémi, prostituce apod.) (Jurecka, 2017, s. 36).
Cesky statisticky tifad se, stejné jako jiné narodni statistické Gifady, v poslednich letech snazi
o alesponl ¢astecné zapocteni stinové ekonomiky do tvorby HDP. Vzhledem k tomu, Ze
veSkeré aktivity stinové ekonomiky jsou neoficidlni, jednd se pouze o statistické odhady,
které mohou byt znaéné nepfesné a snizovat tak wuziteCnost celého vypoctu

(Pavelka, 2007, s. 18).

Podle zplisobu oceniovani, 1ze HDP d€lit na nomindlni a realny. Nomindlni HDP ptedstavuje
hodnotu vypoctenou v béznych cenach (tzn. v cenach daného roku), kdy je tato hodnota
vypoctena jako sou¢in mnozstvi jednotlivych produktii a jejich cen. Naproti tomu redlny
HDP pfedstavuje takovou hodnotu, ktera neuvazuje zmény cen a tim 1 zdanlivy uméle
vyvolany efekt rostouciho HDP, ktery ale viibec nemusi souviset s rostouci mirou produkce.
Pro posouzeni ekonomického ristu je vyuzivan praveé ukazatel realného HDP, ktery je
pocitan ve stalych cenach, tzn. cenach stanoveného vychoziho roku. Druhym zptsobem
vypoctu realného HDP je tzv. deflovani, kdy je nominalni HDP ocistén od inflac¢nich vlivi.
K vypoctu je nutné vydelit hodnotu nominalniho HDP hodnotou cenového indexu tzv.

deflatoru, ktery se rovna podilu nominalniho HDP a redlného HDP (Jurecka, 2017, s. 29).

Ekonomick4 vykonnost, popi. vyspélost, zem¢& se nejcastéji udava pravé vysi HDP.
Pro bilateralni ¢i multilateralni srovnani, vS§ak neni mozné vyuzivat HDP v jeho absolutni
hodnoté, protoze rizné zemé maji rizné mény i rizné cenové hladiny. Za timto ucelem je
ukazatel HDP piepo¢itidvan podle tzv. parity kupni sily®, ¢imZ dochazi k o¢isténi od vnéjsich
vlivl. DalS$im ukazatelem vyuzivanym za G¢elem komparace je HDP na jednoho obyvatele,
ptipadné HDP na jednoho obyvatele pfepoéteny podle parity kupni sily (Cesky statisticky
ufad, 2019).

3 Zékladni jednotkou PPP je standard kupni sily (PPS), ktery vyjadiuje kupni silu jednoho eura v celé EU
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Metody vypoétu HDP

Hruby domaci produkt muize byt vypocten tfemi metodami: Produkcni, vydajovou a

dichodovou (Bréék, et al., 2014, s. 15).
Produkéni (vyrobni) metoda

Zakladem pro vypocet celkového produktu pii vyuziti produkéni metody je znalost pojmu
,hodnota pfidana zpracovanim®, téZ znama jako ,,pfidand hodnota®“. Jedna se o hodnotu,
ktera je prubézné pfidavana produktu béhem vyrobniho procesu riznymi vyrobci. Tento
proces probiha az do chvile, kdy se produkt dostane ke spotiebiteli. Cena (hodnota) finalniho
produktu je brana jako soucet vSech postupné ptidanych hodnot, pfidavanych v jednotlivych
etapach vyrobniho procesu. Nejc€astéjsi vypocet pfidané hodnoty je ve tvaru: ,piijem
Z produktu — ,,naklady na zakoupeni vstupnich komponent®. Sectou-li se vSechny ptidané
hodnoty vytvofené jednotlivymi podniky v dané ekonomice, pak je vysledkem hodnota
vSech finalnich produktii a tim 1 hledan4 hodnota HDP (Jurecka, 2017, s. 35).

Vydajova metoda

Jeli pro vypocet HDP vyuzita tato metoda, narodohospodaisky produkt je poc¢itan neptimou
cestou. To znamend, ze hodnota neni pifimo zméfena, ale je odvozena ze vzorce
(viz vzorec ¢. 1). Hlavnim vychodiskem pro vypocet je soucet vydaji vynalozenych
na nakup konecnych statkli ¢i sluzeb (tzv. vydaje na konecnou spotiebu), ze kterého je
nasledné vyvozena velikost HDP. Dle tohoto postupu lze hodnotu celkového produktu
ekonomiky vyjadiit jako soucet veskerych vydaji vynalozenych na pofizeni vyrobku a
sluzeb jednotlivymi domacnostmi, firmami, vladami a ostatnimi ekonomickymi subjekty

vV dané zemi, ktery je sniZzen o dotace (Jurecka, 2017, s. 35).
Vzorec 1: Vypocet HDP vydajovou metodou

HDP = vydaje na konecnou spottebu

Hruby domaci produkt=C + 1+ G + NX

Zdroj: Jurecka, 2017, s. 35, vlastni zpracovani
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Kde:

C (consumption) Vydaje domacnosti na spotiebu

I (investment) Vydaje na investice
G (goverment) Vydaje statu (vlady) na pofizeni vyrobki a sluzeb
NX Cisty export (rozdil mezi exportem a importem)

Specifikace jednotlivych proménnych:

Vydaje domacnosti na spotiebu (C) — Do této skupiny vydaji spadaji vydaje domacnosti
na statky kratkodobé (jidlo, oSaceni atd.) a dlouhodobé (spotiebice, automobily atd.)
spotieby a sluzby (doprava, vzdélani atd.) (Pavelka, 2007, str. 19).

Vydaje na investice (I) — Jedna se o soukromé investice pravnickych osob, skladajici se
ze dvou Casti, a to z investic do fixniho kapitalu a investic v podobé zasob. Fixni investici se
rozumi potizeni kapitalovych statkii (naptiklad strojové techniky, budov atd.). Investice
V podobé zasob je definovana jako rozdil stavu zasob (material k dalSimu vyuziti ve vyrobg,
vyrobky na prodej) ke konci roku. Z toho vyplyva, ze pokud podnik béhem roku udrzuje
stav zasob v obdobném mnozstvi, nevznikaji zadné investice a jejich hodnota je nulova

(Pavelka, 2007, str. 19-20).

Viadni vydaje (G) — Jedna se o vydaje statu, které nelze zaradit do kategorie soukromych
investi¢nich vydaji. Zpravidla jsou sem zahrnovany armadni vydaje na zbrojeni, sluzbu
armadnich zaméstnancti, 1€karii a ucitelt, vystavbu budov pro statni instituce a Skolska

zatizeni apod (Jurecka, 2017, str. 31).

Cisty export (NX) — Hodnota &istého exportu je vypoétena podle vzorce ,,NX = X — M, kde
X pfedstavuje export (vyvoz) a M pot¢ import (dovoz) (Jurecka, 2017,
str. 32). Vzhledem Kk tomu, ze export zahrnuje statky a sluzby, které byly prodany
zahrani¢nim subjektim (domdacnostem, firmdm, vladam), je poté tieba odecist hodnotu
statkd a sluzeb, které byly v zahrani¢i potizeny. Pokud by k tomuto odecteni nedoslo, byla

by vysledna hodnota HDP uméle nadhodnocena (Pavelka, 2007, str. 20).
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Diichodova (piijmova) metoda

Hospodatsky proces lze rozd¢lit na nékolik fazi, a to: vyroba, rozdélovani, prerozdélovani,
sména a spoteba. Tato metoda vypoctu vychazi z faze ,,rozdélovani, kde kazdy ucastnik
vyroby ziskdvd odménu za poskytnuti vlastnich vyrobnich faktori ve formé podilu
na vyrobenych statcich. Zaméstnanci ziskavaji odménu ve formé platu ¢i mzdy, vlastnici
pudy formou renty, drzitel kapitalu formou Cistého turoku a zisku. Tyto odmény jsou zaroven
nakladem pro podnik ¢i firmu, které si timto zplisobem zajistuji vyrobni faktory nutné
k vyrobnimu procesu. Pro spravnost vypoctu je nutné piipocist slozku nepiimych dani a
odpist, které se nestavaji pfijmem (dichodem) ucastnikli vyroby, aby nedoslo ke zkresleni

vysledného HDP (viz vzorec ¢&. 2) (Svarcova, 2014, str. 33).
Vzorec 2: Vypocet HDP dichodovou metodou

HDP = mzdy + renty + zisky + Groky + opotiebeni investic + nepfimé dané
ProtoZe mzdy, renty, zisky a troky tvoti v souctu cely narodni diichod, 1ze vzorec napsat:

HDP = narodni diichod + opotiebeni investic + neprimé dané
Zdroj: Svarcova, 2014, str. 33, vlastni zpracovani

3.2.2 Inflace

Inflace je definovana jako nartst cenové hladiny nebo analogicky jako snizeni kupni sily
penéz. Inflace se v bézném Zivoté projevuje jako zdrazovani, tzn. za stejné mnozstvi penéz
Ize v priubéhu ¢asu nakoupit stale mensi mnozstvi statkii a sluzeb. Néasledné dochazi k ristu
mnozstvi penéz v ekonomice, ktery ma za nasledek pravé ono snizeni jejich kupni sily.
Vseobecn¢ lze fici, ze ptisobenim infla¢nich vlivii dochazi ke znehodnocovani mény (Brc¢ak,

etal., 2014, s. 127).

Opacnym jevem je deflace, kterd je naopak definovana jako pokles cenové hladiny. S timto
jevem se bylo mozné setkat napt. v USA v obdobi Velké hospodaiské krize ve 30. letech 20.
stoleti. K deflaci dnes dochazi jen ztidka, protoze centralni banky se proti jejimu vzniku

snazi preventivné bojovat (Holub & Kral, 2013).
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Typy inflace

Inflace se podle dosazenych hodnot obecné dé€li na tfi typy, kterymi jsou inflace mirna,

padiva a hyperinflace.

Mirnad inflace

Mirna (téz nazyvana jako nizkd nebo plizivd) inflace je charakterizovana malym ro¢nim
naristem cen, ktery se da vyjadiit jednocifernymi cisly, ideadlné v rozmezi 0-5 %.
Pti stabilnich cenach si penize udrzuji svou hodnotu Vv Case, a tim padem v né maji lidé
duvéru. To se projevuje napt. tim, Ze se nebrani drzeni penéz v hotovosti, popf. v bankach
nebo uzavirani smluv v penéznim vyjadfeni, protoZe neocekavaji, ze by doSlo k vyraznym
zméndm relativnich cen. VétSina vyspélych zemi se pfevazné potykd s mirnou inflaci

(Samuelson & Nordhaus, 2007, s. 671).

Padiva inflace

Padiva (nebo téz cvalajici) inflace je takova, ktera nabyva hodnot v fadech desitek az stovek
procent rocné. Pii takto vysoké inflaci lidé penézim piestavaji daverovat, jelikoz ztraceji
svou kupni silu. V takovychto situacich, pii kterych lidé obvykle nechtéji drzet vétsi

mnozstvi penéz, jsou preferovany investice do nemovitosti, cennych kovli nebo jinych forem

aktiv, které neztraci v ¢ase svou hodnotu (Kucerova, 2013, s. 67-68).

Tento typ inflace je typicky zejména pro staty potykajici se s valkou ¢i revoluci a zdvaznym
zpusobem naruSuje fungovani ekonomiky dané zem¢. Smlouvy se zacinaji vazat bud’
k indexu spotiebitelskych cen nebo k nékteré ze zahrani¢nich mén, zejména k dolaru. Penize
velmi rychle ztraceji svou hodnotu a finan¢ni trhy zacinaji zcela ochabovat, protoze dochazi

k odlivu kapitalu do zahrani¢i (Samuelson & Nordhaus, 2007, s. 671).

Hyperinflace

Hyperinflace je takovym stavem ekonomiky, kdy inflace dosahuje hodnot v fadech tisict,
nebo i miliond procent ro¢né. Lidé penézim jiz nevéti, a proto dochazi k obchodovani
Vv zahrani¢nich ménach nebo ke sménnému obchodu. Nejzndméjsim piikladem hyperinflace,
je situace v Némecku po prvni svétové valce, kdy némecké vladé nezbylo nic jiného nez
nedostatek penéz vyiesit dalsim tisknutim bankovek. Penize ztracely hodnotu takovym

tempem, Ze lidem byla vyplacena mzda i dvakrat denné¢ a ceny rostly tak rychle, Ze
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Vv restauracich se béhen obéda nékolikrat zménily ceny v jidelnim listku. Mira inflace se
nakonec vysplhala na Groven desitek miliard procent a vyftesila se az ménovou reformou

v roce 1924, kdy byla zavedena Rissk4 marka (Pavelka, 2007, s. 144-145).
Méreni inflace

Pro kvantifikované vyjadieni inflace je vyuzivana mira inflace, ktera predstavuje relativni
zménu cenového indexu oproti pfechozimu obdobi. Nejéastéjsi metodou méteni miry inflace

je index inflace. Vypocet miry inflace vychazi z nasledujiciho vztahu (Jurecka, 2017, s. 129):

Vzorec 3: Vypocet miry inflace

Pt - Pt—l
P/ = ———%100
t P, *
Kde P, je mira inflace v %
P; je cenova hladina v roce t

P;_;  je cenova hladina v roce t-1

Zdroj: Break, 2014, str. 127, vlastni zpracovani

Mezi nejbéznéjsi cenové indexy se fadi index spotiebitelskych cen CPI (anglicky Consumer
Price Index), index cen vyrobci PPI (anglicky Production Price Index) a implicitni cenovy

deflator IPD (z anglického Implicit Price Deflator) (Bréak, et al., 2014, s. 130).

Index spotiebitelskych cen

Index spotiebitelskych cen odrazi zménu cen spotiebnich statkii a sluzeb. Vypocet tohoto
indexu je zalozen na komparaci vydajii domacnosti na spotiebni koS, ktery piedstavuje
soubor statkii a sluzeb, které typicka domacnost bézné spotiebovava. Porovnavany jsou
naklady na pofizeni spotebniho kose v souasném (bézném) roce proti ndkladiim na tentyz

ko$ v zakladnim (vychozim) roce. Postup vypoctu je nésledujici (Jurecka, 2017, s. 130):

Vzorec 4: Vypocet indexu spotiebitelskych cen

CPI = hodnota daného spottebniho koSe v cenach bézného roku < 100
~ hodnota daného spotiebniho ko$e v cenach zakladniho obdobi

Zdroj: Jurecka, 2017, s. 130, vlastni zpracovani
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Index cen vyrobcii

Méné pouzivany index cen vyrobcti (t€Z oznaCovan jako index velkoobchodnich cen nebo
cenovy index vstuptl) je konstrukci velmi podobny indexu spotiebitelskych cen. PPI méti
primérné zmeény cen, které domaci vyrobci obdrzi za svou produkci (Bréék, et al., 2014, s.
130). PPI je vyuzivan zejména k progndzovani inflace. Vypocet je oproti CPI rozdilny
vtom, ze ko$ neobsahuje spotiebni statky, ale naopak statky produktivni (suroviny,

polotovary, prace, energie atd.) (Jurecka, 2017, s. 130).

Implicitni cenovy deflator

Implicitni cenovy deflator je vyuzivan k pfepoctu nominalni hodnoty HDP (ptip. HNP)
na jeho redlnou hodnotu (Brcék, et al., 2014. s. 130). Ze vzorce €. 5 vyplyva, Ze tento index
je pocitan jako podil hodnoty HDP (ptip. HNP) bézného roku vyjadieného v béznych cenach
(HDP/HNP nominalni) a HDP (pfip. HNP) bézného roku vyjadiené¢ho ve stalych cenach
(HDP/HNP reélny) (Jurecka, 2017, s. 131):

Vzorec 5: Vypocet implicitniho cenového deflatoru

IDP = nominalni HDP 100
~ realny HDP

Zdroj: Jurecka, 2017, s. 131, vlastni zpracovani

3.2.3 Nezaméstnanost

Na trhu préce je béZzn¢ obchodovano s vyrobnim faktorem ,,prace“. Firmy (zaméstnavatelé)
poptavaji a nakupuji pracovni silu za ucelem jejiho vyuziti ve vlastnim podnikani a lidé
(zaméstnanci) ji nabizeji a prodavaji za odménu ve form¢ mzdy nebo platu. Poptavka
po pracovni sile pfimo souvisi s poptavkou po daném zbozi, popt. sluzbé. Pokud tato
poptavka po zbozi ¢i sluzbé trvale klesne, je nutné produkci bud’'to nahradit nebo uplné
zrusit. V okamziku, kdy firmy pfestanou vyrabét, prestanou i spotiebovavat vyrobni faktor
prace, a tim padem zaméstnavat pracovniky, pro které jiz nemaji vyuziti. Tento proces se
v disledku zacne projevovat jako rlist nezamestnanosti, kterd ve své podstaté reflektuje miru
plytvani zdrojem prace, jelikoz lidé, ktefi jsou schopni 1 ochotni pracovat ,,zbytecné*
nepracuji. Nezamé&stnanost je jednim z hlavnich makroekonomickych ukazatell, ale jeji
problematika sahd i za hranice ekonomické sféry, a to predevS§im do sféry psychosocialni
(Kucerova, 2013, s. 74).
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Typy nezaméstnanosti

Ve spolecnosti bude vzdy existovat jisté procento nezaméstnanych osob, a to i navzdory
tomu, ze ekonomicka situace je v dlouhodobé rovnovaze. Toto procento nezaméstnanych je

V ekonomii nazyvano jako ,,pfirozend mira nezaméstnanosti‘

Piirozend mira nezaméstnanosti

Jedna se o takovy stav ekonomiky, kdy skute¢ny produkt odpovidd hodnoté produktu
potencialniho. V takové situaci je vykazovana pouze pfirozena mira nezameéstnanosti.
Pokud v ekonomice neni zcela vyuZzivano vyrobniho faktoru prace, skute¢ny produkt klesa
pod uroven potencialniho produktu a dochdzi ke zvySovani nezaméstnanosti nad jeji

pfirozenou hodnotu (Br¢dk, et al., 2014, s. 142).

Nezaméstnanost 1ze poté dale rozliSovat podle nékolika kritérii. Tim nejbéznéjSim je

zakladni rozdéleni na nezaméstnanost dobrovolnou a nedobrovolnou.

Dobrovolna

Za dobrovolnou nezameéstnanost je oznacovan stav, kdy si nezaméstnany sice snazi najit
pracovni misto, ale jen za vys$i mzdu, nez jakou mu trh prace nabizi. Pravé proto, se mu
praci nalézt nedafi a rozdil je pak pouze v tom, jestli jsou jeho snahy dlouhodobé nebo
kratkodobé. Délka dobrovolné nezaméstnanosti se pak odviji od toho, jaké méa doty¢ny
alternativy. Mezi tyto alternativy se fadi podpora v nezaméstnanosti nebo tieba prace
na cerno. Obecné plati, ze jsou-li davky v nezaméstnanosti vysoké a dlouhodobé,
nezaméstnany ma daleko mensi motivaci k hledani mista a dobrovolné tedy setrvava

v nezaméstnanosti (Holman, 2016, s. 285).

Nedobrovolna

Protip6lem k dobrovolné nezaméstnanosti je nezaméstnanost nedobrovolni. Jedna se
o situaci, kdy nezaméstnani hledaji praci za mzdu pievladajici na trhu prace, a i navzdory
tomu, Ze nektefi z nich by byli ochotni pfijmout mzdu dokonce niZsi, praci nalézt nemohou.
Hlavni pfi¢inou tohoto stavu byvaji prekéazky, které zabranuji poklesu mezd, napt. odbory.
Pokud by mzdy mohly klesnout na rovnovaznou troven, zaméstnanci by byli poskozeni
vyrazné mén¢, neZ kdyz odbory trvaji na vysokych mzdach a vyvolavaji tim nedobrovolnou
nezaméstnanost (Holman, 2016, s. 289).
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Dalsi velice casté déleni je podle pti¢iny vzniku. Na zakladé¢ tohoto kritéria je
nezaméstnanost délena do Ctyf skupin, a to na nezaméstnanost frikcni, strukturalni,

cyklickou a sezonni.
Frikéni

Frikéni nezaméstnanost je kratkodobym typem nezaméstnanosti, ktery je zapfiinén
neustalym pohybem osob mezi regiony ¢i pracovnimi misty nebo zménami fazi zivotniho
cyklu. Vzhledem ke skutecnosti, Ze pracovni trh se musi neustdle vyporadavat s urcitym
pohybem, ktery je zpiisobeny hlavné ptilivem absolventtl, ¢1 rodi¢h po rodi¢ovské dovolené,
existovala by frikéni nezaméstnanost 1 pii stavu plné zaméstnanosti. Frikéni nezaméstnanost
je déle chapana jako nezaméstnanost dobrovolna, jelikoz se vétSinou jednd o presun

pracovnikt za lep$imi pracovnimi podminkami (Samuelson & Nordhaus, 2007, s. 654-655).

Strukturalni

Na rozdil od nezaméstnanosti frikéni je nezaméstnanost strukturalni nedobrovolnou formou
po uréitém druhu dovednosti na trhu prace. Castou pfi¢inou jsou napf. technologické zmény,
které maji za nésledek zastaravani urCitych pracovnich dovednosti pracovnikti. Vzhledem
ke skuteCnosti, Ze se pracovnici budou muset bud’to rekvalifikovat ¢i prest€¢hovat do mist,
kde je po dovednosti poptavka, se jednd o nezaméstnanost, kterda je dlouhodoba

(Holman, 2016, s. 281).

Cyklickd

Cyklicka nezaméstnanost je typickd v obdobi hospodaiské recese a vznika tehdy, kdyz se
snizi celkova poptavka po pracovni sile (Samuelson & Nordhaus, 2007, s. 655). Naopak
v dobé, kdy ekonomika expanduje dochazi k poklesu cyklické nezaméstnanosti. Hlavni
pti¢inou cyklické nezamé&stnanosti je pokles poptavky po statcich a sluzbach. Tento pokles
poté zapficini situaci, ve které je nabidka prace vyssi nez poptavka po ni. Vzhledem k piimé

zavislosti na délce hospodaiského cyklu, se mize délka této nezaméstnanosti vyrazné lisit

(Brozova, 2003, s. 85).
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Sezonni

Jak je ze samotného ndzvu patrné, sezonni nezaméstnanost je ve velké mife ovliviiovana
ro¢nimi obdobimi (nebo téz cykly). Obory, které jsou na sezonnost vyrazné vazany jsou
napf. cestovni ruch, zemédélstvi nebo stavebnictvi. V téchto oborech dochazi v dob¢ nejvetsi
vytizenosti k najimani brigadnikd, aby v obdobi malé vytizenosti nevznikala vysoka sezonni
nezaméstnanost. Vzhledem k tomu, ze sezénni nezaméstnanost je povazovana za soucast
nezaméstnanosti  frikéni, podili se taktéZ na pfirozené mife nezaméstnanosti

(Bréak, et al., 2014, s. 146).

Meéreni nezaméstnanosti

V uvodu této kapitoly je nejprve nutné vymezit, koho 1ze povazovat za nezaméstnan¢ho a
koho ne. Obyvatelstvo je z hlediska nezamé&stnanosti obecné déleno na dvé skupiny —
ekonomicky aktivni obyvatelstvo, téz nazyvané jako pracovni sila, a ekonomicky neaktivni
obyvatelstvo. Do prvni skupiny patii vSechny osoby zaméstnané i nezaméstnané, pri¢emz
nezameéstnani lidé jsou taci, ktefi uvadéji, ze nejsou zaméstnani, o préaci jevi zdjem a
V poslednich ¢tytech tydnech podnikli kroky vedouci k nalezeni prace. Do druhé skupiny se
pak fadi lidé jako jsou dachodci, déti do 15 let, studenti denniho studia, osoby
handicapované, osoby na rodicovské dovolené a v neposledni fad¢ lidé, ktefi i navzdory

dlouhodobému snazZeni praci nenalezli a své hledani tak vzdali (Pavelka, 2007, s. 116).

Mira nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti je charakterizovana jako pocCet nezaméstnanych, mezi které patii
osoby nezaméstnané V pracovné-pravnim vztahu a dale osoby nepodnikajici, vyjadiena jako
procento pracovni sily. Pfi vysoké nezaméstnanosti lidé ztraceji motivaci a praci prestavaji
hledat, coz vede k vylouceni z pracovni sily, které se nasledné projevi snizenim miry

nezaméstnanosti, 1 kdyz na trhu prace k zddnému vyraznému zlepSeni situace nedoslo

(OECD, 2019).
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Ze vzorce €. 6 vyplyva, ze mira nezaméstnanosti se udava jako podil poctu nezaméstnanych
(U) a poctu ekonomicky aktivnich (L). Déle je z obrazku patrné, ze pocet ekonomicky
aktivnich se zjisti soutem osob zaméstnanych (E) a nezaméstnanych (U) (Brcak, et al.,

2014, s. 140).

Vzorec 6: Vypocet miry nezaméstnanosti

Zdroj: Break, et al., 2014, s. 140, vlastni zpracovani

Do konce roku 2012 byly podle vyse uvedeného vzorce vypocitavany dva rozdilné ukazatele
miry nezameéstnanosti. Prvni znich tzv. obecnd mira nezaméstnanosti je pocitdn dle
metodiky Ceského statistického ufadu v ramci Vybérovych Setieni pracovnich sil — VSPS,
doporuc¢ované Eurostatem. Druhy poté zpracovava Ministerstvo prace a socidlnich véci,
které vychazi z Gidajii o poétu nezaméstnanych osob registrovanych na Utadech prace a jedna
se 0 tzv. miru registrované nezameéstnanosti. V ramci Ceské legislativy je vyuzivan ukazatel
miry registrované¢ nezameéstnanosti, kdezto pro mezinarodni srovnani je spiSe vyuZzivan

ukazatel obecné miry nezaméstnanosti.

Ministerstvo prace a socialnich véci zafalo v fijnu 2012 soub&zné s mirou registrované
nezameéstnanosti  zvefejnovat 1 novy ukazatel, tzv. podil nezaméstnanych osob.
Toto soubézné zvetejiiovani obou ukazatelii bylo stanoveno na tii mésice do konce roku
2012 a v lednu 2013 doslo k definitivnimu pfechodu na novy ukazatel ,,podil
nezaméstnanych osob* (Holy & Plivova, 2012).

Podil nezaméstnanych osob

V lednu 2013 zacalo Ministerstvo prace a socidlnich véci zvetejnovat novy ukazatel ,,podil
nezaméstnanych osob* jako jediny indikator nezameéstnanosti. Ukazatel je vypocten jako
pocet dosazitelnych uchazecii o zaméstnani, kteti jsou v produktivnim véku (15-64 let) a
jsou zaregistrovani na Utadech prace, vydé&leny poétem viech obyvatel v produktivnim véku

(Jurecka, 2017, s. 156).
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Podil nezaméstnanych osob nahradil do té doby zvefejiiovanou ,miru registrované
nezaméstnanosti®, a to zejména proto, ze dochazelo k ¢astému zaménovani s ,,obecnou
mirou nezaméstnanosti®, ktera se kvtli odlisné datové zakladné mohla v nékterych letech
velmi vyrazng lisit. Dal§im dalezitym argumentem, ktery vedl k vytvofeni tohoto ukazatele,
bylo slozité ziskavani dat na okresni trovni, kvili kterému byly vysledky nepiesné a Spatné

reprezentovatelné (Holy & Plivova, 2012).

Vzhledem k tomu, ze ukazatel je konstruovan tak, Ze pocet nezaméstnanych osob je délen
poctem vsech osob v produktivnim véku, bez ohledu na to, jsou-li ekonomicky aktivni ¢i
nikoliv, vychazi jeho hodnota logicky niz$i, nez byla ptivodni hodnota miry registrované
nezameéstnanosti, kterd délila pocet nezaméstnanych poctem pouze ekonomicky aktivnich

(viz obr. €. 1) (Jurecka, 2017, s. 156).

Obrazek 1: Rozdil mezi mirou a podilem nezaméstnanosti

Nezaméstnanost (v %)

| =Pivodni ukazatel

1 -=Novy ukazatel

Zdroj: CSU, Holy & Plivova, 2012
3.2.4 Platebni bilance

Podle Bréaka (2014, s. 175) ,,platebni bilance vyjadruje ekonomické transakce subjektii
dané zemé se zahranicim béhem urcitého obdobi a zachycuje mezindrodni pohyb statkii,

sluzeb, vyrobnich faktorii a pohledavek a zavazkii. *

Ve vySe uvedené definici je nutné vysvétlit pojmy, jako napft. , ekonomické transakce*.
Ekonomickymi transakcemi, se rozumi veskeré obchodni a finanéni operace, které mohou
byt bud’ redlné nebo finan¢ni. Mezi redlné ekonomické transakce jsou fazeny pohyby statkli

a sluzeb a do finanénich jsou pak zahrnuty pohyby finan¢nich aktiv (Pavelka, 2007, s. 182).
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,,Subjektem dané zemeé* je chapan rezident, ktery ma hlavni centrum svych z4jmui v oné
konkrétni zemi. Mezi subjekty dané zemé se fadi obyvatelé dané zemé, pokud v ni Zziji
dlouhodobé, tzn. alespon jeden rok. Dale jsou do této skupiny fazeny subjekty jako vlada,
obchodni spole¢nosti a neziskové organizace se sidlem v daném staté. Mezi témito
subjekty existuji jistd specifika, jako napf. turisté¢, diplomati, studenti nebo sezénni
pracovnici ze zahraniCi, ktefi jsou nadale povazovani za rezidenty statu jejich ptvodu.

Poboc¢ky obchodnich korporaci jsou poté rezidenty statt, ve kterych se nachazi

(Pavelka, 2007, s. 182).

Platebni bilance je zdznam tokovych veli¢in, a na rozdil od bilance podnikili, vykazuje
penézni i nepenézni toky. Tento statisticky ucetni zdznam zachycuje tok ekonomickych

transakci ,, behem urcitého obdobi “, kterym byva zpravidla jeden rok (Jurecka, 2017, s. 333).

Pti vykazovani platebni bilance je nutné rozliSovat platebni bilanci trzni a ucetni. Platebni
bilance trzni pfedstavuje bézny vztah dvou platebnich trhii. Na druhé strané platebni bilance
ucetni predstavuje vySe zminény statisticky ucetni zdznam, ktery shrnuje veskeré transakce
dané zem¢ se zahrani¢im, vykazované podvojnym ucetnim zdznamem (Brcak, et al., 2014,
175). Systém podvojného tcéetnictvi ma za kol zajistit, aby vSechny kreditni zaznamy byly

rovny zaznamum debetnim a platebni bilance tak byla vyrovnana (Jurecka, 2017, s. 334).

Struktura platebni bilance

Podle manuélu platebni bilance BPM®6 se platebni bilance d€li na tii hlavni slozky, kterymi
jsou: Bézny ucet, kapitalovy ucet a financni ucet. Tento zpiisob Clenéni je nazyvan jako
,horizontalni struktura platebni bilance®. Jak jiz bylo zminéno vySe, tento ukazatel se
sestavuje dle principit podvojného ucetnictvi a hlavnim z téchto principt je tzv. akrudlni
princip. Ten tik4, Ze je nutné vykazovat pouze takové ucetni ptipady, které s danym obdobim

casové a vécné souvisi, a to bez ohledu na jejich penézni vypotradani.

Z ucetni teorie dale vyplyva, Ze vSechny operace jsou V platebni bilanci zachyceny dvakrat
— jednou jako poloZky kreditni a podruhé jako poloZzky debetni. Tento druh ¢lenéni je pak
naopak nazyvan ,,vertikalni struktura platebni bilance*. Do poloZek kreditnich Ize fadit napf.
export zboZzi a sluZzeb nebo pfiliv diichodl a do polozek debetnich poté analogicky spadaji
operace jako import zbozi a sluzeb nebo odliv dichodi. Vzhledem k nepiesnostem a
neuplnosti statistického zjistovani jednotlivych operaci je nutné pouZiti bilanéniho Gctu
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,chyby a opomenuti®, diky kterému v zdvéru vznikd vyrovnany ucet platebni bilance

(Rojicek, et al., 2016, s. 478).
Bé&ny videt

Bézny ucet neboli také ucet béznych transakci byl do roku 2014 ¢lenén podle manualu
platebni bilance BPMS5 do ¢étyf poducti. Jednalo se o poducty: obchodni bilance, ktera
zahrnovala dovoz a vyvoz zbozi, bilanci sluzeb neboli dovoz a vyvoz sluzeb, bilanci vynosi
a bézné prevody, tedy transfery. Od roku 2014 se vyuziva metodicky postup sestavovani
platebni bilance BPM6, podle které¢ho se bézny ucet déli na poducty: obchodni bilance,
bilance sluzeb, primarni vynosy, kter¢ zahrnuji dividendy, Groky nebo pracovni piijmy
a sekundarni vynosy, do kterych patii socialni davky, dané a jiné bézné transfery

(Olsovsky, 2014, s. 9).
Kapitalovy ucet

Zatimco tzv. bézné transfery se fadi do struktury bézného uctu, kapitalové transfery se
zachycuji samostatné na kapitalovy ucet. Do tohoto uctu se promitaji veskeré transakce,
které souvisi se stéhovanim obyvatelstva, odpousténim zavazk, ptevody vlastnickych prav
nebo pievody nefinancnich aktiv. Ptikladem pfevodu vlastnickych prav k fixnimu aktivu
jsou typicky investi¢ni granty. Pfevody nefinanénich aktiv se poté déli na hmotné, mezi které
se fadi zejména pozemky a nehmotné, kterymi jsou napft. licence, autorska prava, nebo

patenty (Brcak, et al., 2014, s. 176).
Financni ucet

Finanéni ucet platebni bilance zachycuje vSechny mezindrodni transakce tykajici se
financniho kapitalu. Obecné plati, Ze kazdému zdpisu na finanénim Uctu odpovida
ekvivalentni zapis na jednom z poducti bézného uctu, kapitdlovém uctu nebo na jiném
poductu finanéniho Gétu. Zakladni ¢lenéni finanéniho uétu zahrnuje pét polozek: piimé
zahrani¢ni investice, portfoliové investice, ostatni investice, financni derivaty a rezervni
aktiva (Rojicek, et al., 2016, s. 483-484). Podle manualu platebni bilance BPM35 existoval
jesté ucet ,,devizové rezervy“. Ten byl vSak v novém manuélu platebni bilance BPM6
nahrazen vyse zminénym uétem ,rezervni aktiva“, ktery je soucasti finanéniho uétu

(Olsovsky, 2014, s. 9).
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3.25 Meénovy kurz

Me¢énovy nebo téz devizovy kurz je cena uréité mény vyjadiena v jednotkach meén
zahrani¢nich a k jejich smén¢ dochézi na tzv. ménovém trhu. Na ménovém trhu probihaji
dva druhy transakci, prvnim z nich je obchod s valutami a druhym poté obchod s devizami.
Pti obchodovani s valutami dochazi ke sméné bankovek a minci ur¢ité meény za ob&zivo
meény jiné, napi. korun za eura. Na druh¢ stran¢ obchodovéni s devizami jiz neprobihd jako
vymeéna hotovosti v riznych ménéch, ale jako sména bankovnich vkladl v riiznych ménach,
napt. prodej korunovych bankovnich vkladi za eurové bankovni vklady

(Holman, 2016, s. 555).

Nominalni ménovy kurz

Pokud je sménny pomér dvou mén vyjadiovan v béznych cenach, hovoii se o tzv.
nominalnim ménovém kurzu (E). Tento ukazatel poskytuje odpovéd’ na otazku, kolik
jednotek domaci mény stoji nakup jedné jednotky mény zahrani¢ni. Zapis provadény timto
zpusobem je nazyvan jako piimé kotovani, tzn. jako prvni je uvedena ¢iselnd hodnota mény
domaci a jako druha poté jednotkovd hodnota mény zahrani¢ni, napt. 25 CZK/EUR.
Nepiimé kotovani naopak udava, kolik jednotek zahranicni mény je potieba vynalozit

na koupi jedné jednotky mény domaci, napt. 0,04 EUR/CZK.

Zvlastnosti primého kotovéani je to, ze znehodnoceni doméci mény (pokles nebo téz
depreciace jeji hodnoty) se projevi jako rist nominalniho ménového kurzu. Vyplyva to
z faktu, Ze pii poklesu hodnoty domaci mény, roste cena zahrani¢nich mén a ta se nutné
projevi jako rtst kurzu. V opacné situaci, kdy dochdzi ke zhodnocovani domaci mény (rast

nebo téz apreciace jeji hodnoty), nominalni ménovy kurz klesa (Jurecka, 2017, s. 309-310).
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Realny ménovy kurz

Realny ménovy kurz (R) je definovan jako podil dvou cenovych hladin, zahrani¢ni a domaci.
Cenova hladina zahrani¢ni mény je vyjadifena v jednotkdch domdaci mény pres aktualni
nominalni ménovy kurz. Jak vyplyva z ndzvu, jedna se o druh vypoctu, ktery je pocitan ve
stalych cenach a sleduji ho predevsim experti nebo tviirci hospodaiské politiky. K vypoctu
slouzi nasledujici vzorec, viz vzorec ¢. 7, kde E pfedstavuje nomindlni ménovy kurz, P*

zahrani¢ni cenovou hladinu a P doméaci cenovou hladinu (Jurecka, 2017, s. 309, 312).

Vzorec 7: Vypocet realného ménového kurzu

Zdroj: Jurecka, 2017, s. 312, vlastni zpracovani

Podle definice Ceské narodni banky ,, pokles R znamend posileni ¢i apreciaci rediného
kurzu, narust naopak jeho oslabeni ¢i depreciaci. Realny kurz nam tedy rika, kolikrat vice
nebo méné zbozi a sluzeb lze za danou castku koupit v zahranici (po smeénéni za danou cizi
meénu) nez na domacim trhu. ““ SpiSe nez absolutni vyjadieni, jsou u tohoto ukazatele dulezité
jeho zmény v ¢ase (Ceska narodni banka, 2020). Pokud je vysledkem vypoétu, ze R>1,
znamena to, ze domaci zbozi je levnéjsi nez to zahranicni a dochazi k riistu exportu. Naopak
pokud je R<l, doméaci produkce je drazsi, tzn. méné konkurenceschopna a poptavka
po domacich produktech tedy klesa a roste objem importu. V ptipad¢, ze R=1 nedochazi
k nadmérnému nakupu ani domacich ani zahrani¢nich statku a situace se tedy nijak vyrazné

nemeéni (Kucerova, 2013, s. 116).
Rezimy ménovych kurzi

Centralni autorita, vétSinou centralni banka, ale n€kdy 1 vlada, mize a nemusi zasahovat
do vyvoje ménového kurzu. Podle miry zasahovani centrdlni autority lze ménové kurzy
¢lenit na celou fadu kurzovych rezimu. Ty se nachazeji mezi dvéma extrémnimi variantami,
kterymi jsou kurzy pevné (také fixni ¢i stabilni) a kurzy plovouci (také volné plovouci,
pohyblivé, pruzné, flexibilni nebo floating). Centralni autorita zpravidla voli takovy rezim,

ktery pfinasi pozadovany kompromis mezi flexibilitou a stabilitou (Jurecka, 2017, s. 321).
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Pevny ménovy kurz je charakteristicky tim, Ze nominalni ménovy kurz je vici zahrani¢ni
meéné nebo kosi zahrani¢nich mén pevné stanoven a pohybuje se pouze v tzv. fluktuacnim
pasmu. Naopak k tvorbé plovouciho ménového kurzu dochazi na devizovych trzich a je

zavisly na nabidce a poptavce, tzn. Ze jeho vyse je neustale v pohybu.

Vyhodou rezimu pevného kurzu je snizeni transakénich nékladi, které plynou z kurzové
nejistoty a obecn¢ narusuji chod mezinarodniho obchodu a investic. Diky tomuto rezimu
jsou omezeny vykyvy jednotlivych ménovych kurz a tim padem i cen statkdi a sluzeb.
Na druhé strané vsak kvili pevnym ménovym kurzim dochézi k oslabeni autonomie
monetarni politiky, nebot centralni banka je nucena intervenovat a tim kurz drzet
na pozadované urovni. Nezavisld monetarni politika je naopak vyhodou plovoucich
meénovych kurzl. V ptipadé, ze se domaci ekonomika nachazi v dobé recese, je potieba, aby
centralni banka povzbudila poptavku, ¢imZ vyrovna ekonomicky cyklus. Praveé to nezavisla
monetarni politika umoznuje a recese se diky ni projevi menSim dopadem ekonomickych
Sokii na zaméstnanost a domaci produkt. V ptipade, ze k jisté mife intervence dochézi 1
u kurzl volné plovoucich, hovofii se pak o fizeném plovoucim kurzu, ktery je vyuZivan
zejména kvili usmérnéni dalsiho vyvoje kurzu. Volba idealniho rezimu ménového kurzu

vak zavisi na dané zemi a konkrétnich podminkach v ni (Ceska narodni banka, 2020).

3.2.6 ZadluZenost

,Myslenkou neustalého vyvoje a maximalizace riistu jsme tak posedli, Ze jSme ochotni K jejim
noham obétovat i zadluzeni. A to nejen v obdobich recesi a krizi, ale i v dobach relativni
prosperity. Tolik ristu bylo indukovano dluhovymi steroidy, Ze velkou ¢ast HDP minulych
let by se hodilo pojmenovat spise hruby dluhovy (nikoli domdci) produkt. Stali jsme se primo
posedli myslenkou riistu. Nejsme si sice uplné jisti, k jakému cili by mél onen riist smérovat,

ovsem tento nedostatek kompenzujeme neustdalym zrychlovanim. (Sedlacek, 2012)“

Vyse uvedené fadky velmi dobfe vystihuji svétovou situaci zadluzeni. V1ady vétSiny zemi
svéta se prestaly fidit pravidly zodpovédného hospodateni a svétovy dluh tak stale nartsta.
Misto tvoteni rezerv na horsi ¢asy se v dobé hospodarského ristu utrdci penize, jako by uz
nikdy nemélo byt hit. Z ekonomické teorie je vSak znamo, ze po expanzi musi prijit recese.
Tyto recese jsou poté namisto usporami feSeny pujckami, vydavanim statnich dluhopist

nebo dokonce tisknutim novych penéz. Toto nezodpovédné hospodafeni mé za nasledek to,
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ze celkovy globalni dluh dosahuje uz takové vyse, ze si Ize jen stézi predstavit, ze by se

n¢kdy mohlo povést ho splatit.

Statni a vefejny dluh

Statni dluh tvoti nejvétsi polozku vetejného dluhu a je tvotfen zavazky vlady. Statni dluh
vznika deficitnim financovanim statniho rozpoctu a K jeho financovani jsou vyuzivany statni
pokladni¢ni poukazky, pfimé pijcky, ptjcky od Evropské investi¢ni banky nebo naptiklad
statni dluhopisy (nebo téZ obligace). Casto dochazi k zaméné pojmu ,,statni dluh“ a ,,vefejny
dluh®, pficemz statni dluh je tvofen pouze zdvazky vlady, kdezto vetejny dluh v sobé
zahrnuje i1 dluhy mimorozpoctovych fondl, mistnich rozpocti a zdravotnich pojistoven

(Ministerstvo financi, 2016).

Domaci a zahrani¢ni dluh

Statni, ptip. vetejny, dluh lze poté d€lit na dluh doméci a dluh zahrani¢ni. Domaci dluh je
tvofen statnimi pokladni¢nimu poukéazkami a strednédobymi a dlouhodobymi dluhopisy,
které byly vydany v doméci méné na domacim trhu. Zahrani¢ni dluh pak zahrnuje dluhopisy

vydané v cizich ménach na zahraniénich trzich (Utad narodni rozpoétové rady, 2019).

Investi¢ni pozice a zahrani¢ni zadluZenost

Zahrani¢ni dluh jako slozka vefejného dluhu, je pouhym zlomkem celkového zahrani¢niho
zadluzeni. Stat si v zahraniCi ptjcuje jen ve specifickych ptipadech, napi. kryti schodku
statniho rozpoctu. Zbytek zahrani¢niho dluhu tvofi dluhy soukromych firem nebo

domacnosti (Holman, 2016, s. 591).

Investicni pozice zemé izce souvisi s platebni bilanci, a to tak, ze ekonomika zem¢é muze
napi. nckolik let vykazovat deficit bézného uctu, ktery je financovany piebytkem
na finan¢nim G¢tu. Znacnd ¢ast prichoziho zahrani¢niho kapitdlu méa pak formu plijcek a
zahrani¢nich Uvérl, které¢ zahranic¢ni subjekty poskytuji subjektim domécim. V takovémto
piipadé dochazi k akumulaci zahrani¢niho dluhu. Podle rozdilu zahrani¢nich aktiv a
zahrani¢nich pasiv, ktery mize byt kladny nebo zéporny, je dand zemé oznacovéana bud’

za Cistého véftitele nebo za Cistého dluznika (Jurecka, 2017, s. 340).
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Méreni miry zadluZeni

Mira zadluZenosti se nejcastéji uvadi jako hodnota vefejného dluhu prepoctena na procenta

HDP a jeji ideélni a udrzitelnou vysi stanovuji Maastrichtska konvergencni kritéria.

Maastrichtska konvergencni kritéria

Vsechny ¢étyti zemé V4 jsou ¢leny Evropské unie. Pti vstupu se zemé zavazuji 1 ke vstupu
do Evropské ménové unie, vyuZzivajici jednotnou ménu euro, a k tomu je nutné splnit urcité
podminky. Tyto podminky se nazyvaji Maastrichtska konvergen¢ni kritéria podle
nizozemského mésta Maastricht, kde doslo v roce 1992 k jejich pfijeti a konvergenéni proto,
7e maji za cil sblizit ekonomiky viech ¢lenskych statd. Ukolem téchto kritérii je ptipravit
ekonomiky jednotlivych zemi praveé na prijeti spole€né mény euro. Kromé cenové stability,
stability ménového kurzu a jednotnosti dlouhodobych trokovych sazeb je nutné, aby zemée
splnila i podminky tykajici se zadluZenosti. Prvni podminka udava, Ze vefejny dluh by nemél
pievysSovat 60 % HDP, nicméné zemé se muze stat ¢lenem EU 1 v ptipadé, Ze jeji dluh je
sice vyS$i, ale dafi se ho uspésné snizovat. Druhou podminkou je, Ze deficit statniho rozpoctu

by nemél tvoftit vice nez 3 % HDP (Lipovska, 2017, s. 211).

Relativni vaha verejného dluhu

Pro mezinarodni srovnani miry zadluZenosti se nevyuzivaji absolutni hodnoty téchto dluht,
nybrz jejich relativni vyjadieni v poméru k HDP. Jedna se o nejpouzivanéjsi ukazatel
vyjadiujici miru zadluzenosti zemi a nazyva se relativni vaha vefejného dluhu. Tento
ukazatel ma mnohem vétsi vypovidaci schopnost, nebot zohlednuje velikost dané

ekonomiky, ktera je vyjadiena pravé hodnotou HDP (Dvotak & Lejtnar, 2007).

Vzorec 8: Vypocet relativni vahy verejného dluhu

— dluh
™ HDP

Zdroj: Dvotak & Lejtnar, 2007, vlastni zpracovani
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3.2.7 Vztahy mezi jednotlivymi makroekonomickymi ukazateli

Jednotlivé makroekonomické ukazatele mezi sebou vytvareji rizné vztahy a nékteré z nich
jsou dnes jiz povazovany za bézné ¢i klasické makroekonomické pojmy. Tato kapitola se
zabyva témi nejvyznamnéjSimi z nich, a to ,,magickym ctyfuhelnikem®, ,,Phillipsovou

ktivkou* a ,,Okunovym zakonem®.
Magicky ¢tyiahelnik

Magicky ¢tytuhelnik je graficky nastroj, ktery slouzi ke kvantifikaci a hodnoceni tspéSnosti
plnéni makroekonomickych cilii zem¢. Tento néstroj byl zaveden britskym ekonomem
Nikolasem Kaldorem, a proto je nékdy mozné setkat se s ndzvem ,,Kaldorv magicky
ctyfuhelnik®. Pfi1 konstrukei ¢tyfthelniku se nejcastéji hodnoti Ctyti hlavni cile hospodaiské

politiky, které jsou vyjadiené v procentech, tzn. jedna se o pomérové ukazatele, a jsou jimi:

Uroveri ekonomického riistu — vyjadiena pomoci praimérného procentualniho ro¢niho tempa
rustu realného HDP,

Uroveri zaméstnanosti — vyjadfena pomoci primérné roéni miry nezaméstnanosti,

Stabilita cen — vyjadiena pomoci primérné ro¢ni miry inflace,

Vnejsi rovnoviha — vyjadifena pomoci pramérného podilu salda obchodni bilance

k nominalnimu HDP (Br¢ak, et al., 2014, s. 33).

Pohled na magicky ctyfuhelnik (viz obr. €. 2) podavéa informaci o tom, jak byla dana
stabiliza¢ni hospodaiska politika Gsp&$na pii plnéni jednotlivych cild. Cim dale se od sebe
vrcholy ¢tyfuhelniku nachazi, tim 1épe byl splnén vyty€eny cil. Stejné tak plati, ze ¢im je

plocha ¢tyuhelniku vétsi, tim byla hospodarska politika G¢ingjsi.
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Obrazek 2: Magicky ¢tyiihelnik

Zdroj: Jurecka, 2017, s. 353

Vzhledem Kk tomu, ze samotny c¢tyithelnik nema pfili§ velkou vypovidaci hodnotu, je
vhodné vytvofit graf s vice Etyfuhelniky a ty mezi sebou vzajemné srovndvat. Srovnavat lze
bud’ n¢kolik riznych obdobi v jedné konkrétni zemi nebo naopak nékolik zemi v jednom

ur¢itém ¢asovém obdobi (viz obr. ¢. 3) (Jurecka, 2017, s. 353).

Obrazek 3: Srovnani magickych ¢tyitihelniki ve dvou obdobich

S N\
<< > >
e L

Zdroj: Jurecka, 2017, s. 353
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Phillipsova krivka

Roku 1958 bylo novozélandskym ekonomem A. W. Phillipsem zjisténo, Ze existuje jisty
vztah mezi mirou nezaméstnanosti a mirou zmény nomindlnich mezd neboli mzdovou
inflaci. Tento vztah je zobrazovan pomoci kiivky, které se podle jejiho tvlrce tika
,Phillipsova kiivka“ (viz obr. ¢. 4). V obrazku je zachycen negativni vztah mezi zminénymi
veli¢inami, tzn. Ze ¢im je mira nezaméstnanosti vyssi, tim je mzdova inflace nizsi a naopak.
Z kiivky vyplyva, ze kdyZ je mira nezaméstnanosti nizkd, firmy musi dodateCnym
pracovnikiim nabidnout vy$s$i mzdu, a zaroven si zaméstnanci mohou dovolit fici o vyssi
mzdu. Pokud je vSak situace opacnd a mira nezaméstnanosti je vysokd, zaméstnanci jsou
¢asto ochotni misto pfijmout i za mzdu nizsi. Obréazek déle ukazuje, ze 1 pfi nulové mzdové
inflaci existuje ur¢itd mira nezaméstnanosti, tzv. pfirozena mira nezaméstnanosti, v tomto

konkrétnim piipadé 3,5 % (Pavelka, 2007, s. 150-151).
Obrazek 4: Pivodni mzdova Phillipsova krivka

Mzdové inflace
(%)
6‘ - .

- N L & O
]
T

1
0 i 2 3 :\‘r 6 7 Mira nezaméstnanosti (%)

Zdroj: Pavelka, 2007, s. 150

V 60. letech 20. stoleti ekonomové P. A. Samuelson a R. M. Solow Phillipsovu kiivku
upravili, a to tak, ze misto mzdové inflace pouzili inflaci cenovou. Cenova Phillipsova kiivka
poté vychdzi z predpokladu, ze kdyz firmédm rostou mzdové néklady, zdrazi své produkty a
tim roste inflace. Ne vzdy ale musi dojit ke zdrazeni produkti. Pokud dojde k nartstu
produktivity prace, poté mohou ceny ziistat na stejné urovni. Cenova Phillipsova kiivka je
zobrazena na obrazku €. 5 a zachycuje jeji priibéh pii dvouprocentnim narastu produktivity

prace (Pavelka, 2007, s. 151).
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Obrazek 5: Cenova Phillipsova kiivka

Cenova inflace Mzdova inflace

(%) (%)

6 + + 8

5 + + 7

4 + T 6

3+ + 5

2 + + 4

7 + + 3
g+ 2

(4] Y 2 8 N 6 7 Mira nezaméstnanosti (%)

Zdroj: Pavelka, 2007, s. 151

V prabéhu 60. let 20. stoleti se tato teorie uplatiiovala v USA a na zdklad¢ skutecného vyvoje
se zjistilo, Ze tento inverzni vztah nezameéstnanosti a inflace neplati vZdy. Teorii lze uplatnit
pouze Vv kratkém obdobi, nez se ekonomika dostane do vaznéjSich problému, které se
projevuji zejména vysokou inflaci a zadluzenosti. Pravé proto vytvoril ekonom M. Friedman
teorii Dlouhodobé Phillipsovy kiivky, kterd zaménitelnost obou veli€in popird. Zaroven
plati, ze z kiivky se stala vertikalni ptfimka kolma na osu udavajici Groven ptfirozené miry
nezameéstnanosti (viz obr. €. 6). Obecné tedy plati, ze v dlouhém obdobi je nutné zohlednit

tzv. infla¢ni o¢ekavani (Kucerova, 2013, s. 83).

wrv

Obrazek 6: Phillipsova krivka rozsifena o o¢ekavani
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Zdroj: Pavelka, 2007, s. 151
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Okunuyv zakon

Okuntiv zakon, podle amerického ekonoma A. Okuna, tikd, Ze existuje statisticka zavislost
mezi mirou nezaméstnanosti a rdstem hrubého doméciho produktu. Okun zjistil, ze
v ptipadé, ze HDP roste rychleji, dochazi k poklesu miry nezaméstnanosti a naopak, kdyz
HDP roste pomalym tempem nebo dokonce klesd, mira nezaméstnanosti se zaéne zvySovat
(Holman, 2016, s. 284). Jinymi slovy lze Fici, ze pokud mira nezaméstnanosti dosahne vyssi
hodnoty, nez je jeji ptirozeni mira, HDP nepfimo umérn¢ klesne oproti potencidlnimu HDP.

Okuntiv zékon lze zapsat pomoci nasledujici rovnice (viz vzorec €. 9):
Vzorec 9: Okuniv zakon
u—u'=-6(Y—Y")

Zdroj: Soukup, et al., 2018, s. 313
Kde:
u Aktualni procenticky vyjadiena mira nezaméstnanosti,
u* Ptirozena procenticky vyjadiend mira nezaméstnanosti,
Y Skute¢né vytvoteny realny produkt,
Y* Potencialni produkt,

) Koeficient, vyjadiujici linearni zavislost.

Z vyse uvedené rovnice vyplyva, ze Okuntv zdkon popisuje vypozorovanou korelaci mezi
odchylkou realného produktu od produktu potencialniho (tzv. produkéni mezerou) a
odchylkou aktualni miry nezaméstnanosti od jeji pfirozené miry (Soukup, et al., 2018, s.
313). To znamena, ze pii sniZzeni (¢i zvySeni) miry nezaméstnanosti o 1 % nepfimo tmérné

roste (i klesa) realny HDP o 2-3 % (Kucerova, 2013, s. 84).
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4  Vlastni prace

Vlastni prace se d€li na Ctyfi Casti. V prvni Casti jsou analyzovany jednotlivé zemé V4
Z hlediska vyvoje jejich makroekonomickych ukazatelti, kterymi jsou: hruby domaci
produkt, mira inflace, mira nezamé&stnanosti, platebni bilance a mira zadluzenosti. Druha
¢ast je vénovana komparaci jednotlivych makroekonomickych ukazatelti a jejich vyvoji
Vv Case. Treti ¢ast se zabyva stanovenim prognézy vetejného dluhu na obdobi 2021-2023
pro vSechny analyzované zemé. V posledni ¢asti jsou poté zhodnoceny dopady pandemie

onemocnéni COVID-19 na vyse vetejnych dluha stati V4.

4.1 Deskripce makroekonomického vyvoje jednotlivych stati V4

Tato kapitola je zamé&fena na popis vyvoje jednotlivych makroekonomickych ukazateli zemi
Visegradské ctytky. Soucdsti je i1 nastinéni pribéhu transformacnich procesti po padu
socialistického rezimu, které¢ se u danych zemi liSily a pfinesly tak riizné ekonomickeé
vysledky. Data pievzata ze zdroji jako OECD, Mezinarodni ménovy fond, narodni banky
zemi V4 apod. jsou pro lepsi Citelnost graficky zpracovana a s vyuzitim odbornych publikaci

nalezité popsana.
4.1.1 Ceska republika

Ceska republika, stejné jako ostatni zemé& Visegradské skupiny, byla béhem ¢&tyficeti let
socialistického rezimu fizena pomoci systému centraln¢€ planovaného hospodaistvi. Tehdejsi
Ceskoslovenska socialisticka republika musela plnit pétileté plany, tzv. pétiletky, které byly
vypracovavany Statnim Ufadem planovacim a pozd¢ji Statni planovaci komisi. Tyto pétileté
programy byly sice komunistickou propagandou oznaCovany za nejlepsi krok k prosperité,
nicméné ve skuteCnosti vedly spiSe k neefektivit¢ a nepruznosti tehdejSi ekonomiky.
Centralni planovani fakticky potlacilo svobodu volby a hospodéiskou soutéz. Soukromé
podnikéni prakticky pfestalo existovat a ceny se jiz netvofily na trzich, nybrz byly
stanovovany planovacim ufadem. Situace, ve které se soukromy sektor stal zanedbatelnou
¢asti narodniho hospodatstvi, vedla k tomu, ze lidé ztratili motivaci, kterd zlepSovala jejich
ekonomické ¢innosti a byla nedilnou souéasti inovativnich procesii. Ceskoslovensko se tak
z predvale¢né trovné, ktera dosahovala podobnych hodnot jako Rakousko nebo Francie,

propadlo béhem 80. let aZ na uroveii Recka ¢i Portugalska (Holman, 2016, s. 162).
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Po prevratu v roce 1989 bylo nutné vyiesit zasadni otazku, a to, zdali postaci hospodaiskou
situaci pouze reformovat, nebo bude nutné ptikrocit ke kompletni transformaci. V té dobé
existovaly tifi ruzné pfistupy, které pracovaly sriznou mirou zasahovani statu
do ekonomiky. Prvnim z téchto ptistupti byl pfistup liberalniho hospodafstvi, ktery byl proti
zbyte¢nym zasahim statu do ekonomiky. Druhy byl ptistup socidlné-trzniho hospodaistvi,
ktery prosazoval silny stat, ktery by do ekonomiky naopak zasahovat m¢l. Posledni pfistup
poté prosazoval ponechani socialismu, ktery by se v urcitych oblastech pouze reformoval
(zGistala by tak centrdln¢ planovana ekonomika, ve které by se pouze posilila role trhu).
Z téchto tfi variant se nakonec prosadil pfistup liberdlni, ktery si kladl za cil dosaZeni

plnohodnotné trzni ekonomiky. (Lipovska, 2017, s. 215-216).

Ceska republika (tehdy jesté Ceskoslovenska socialisticka republika a od 29. 3. 1990 Cesk4
a Slovenska Federativni Republika) méla vhodné podminky k realizaci rychlého procesu
transformace, nebot’ jeji ekonomicka tiroven byla oproti ostatnim zemim Visegradské ¢tyiky
podstatng vyssi, a dokonce byla vy$si nez u nékterych ekonomicky slabsich zemi EU (Recko,
Portugalsko). Dalsimi faktory, které pfiznivé ovlivnily pfechod na trzni ekonomiku, byly
vedle priznivé hodnoty HDP jest¢ vyrovnany statni rozpocet, nizkd zadluzenost statu a

vysokd mira tspor (Slany, 2004, s. 10).

Béhem prvniho ,pfipravného* roku transformace 1990, doslo ke dvéma stézejnim
udalostem. Prvni znich byl vznik standardni dvoustupnové bankovni soustavy, ktera
sestavala z centralni banky a bank komercnich a tou druhou bylo to, Ze po vice nez ¢tyfech
dekadach prestalo byt soukromé podnikani nezdkonné a zacala privatizace. Vyznamné&;jsi byl
rok 1991, béhem kterého doslo jak k liberalizaci cen, tak zahrani¢niho obchodu. Neméné
dulezitym krokem byla danova reforma, ktera nové stanovila pouze ¢tyfi sazby z obratu,
namisto piivodnich patnacti set. Po parlamentnich volbach v roce 1992, piesnéji 20. 7. 1992
abdikoval tehdejsi prezident Vaclav Havel poté, co ho Slovenska ¢ast Snémovny narodi
opakované nezvolila hlavou statu. Po vzajemné dohodé se k 1. 1. 1993 Ceska a Slovenska
Federativni Republika rozdélila na dva samostatné staty: Ceskou republiku a Slovensko.
Obdobi mezi lety 1990 a 1992 je obecné nazyvéno jako ,.faze transformacni recese*

(Lipovska, 2017, s. 216).

48



Ekonomické oZiveni se b&hem roku 1993 zbrzdilo, protoZe rozdéleni CSFR s sebou pfineslo
obéma strandm mnozstvi hospodarskych nakladt. Jak je patrné z grafu ¢. 1, v roce 1994
vstupuje Ceska republika do faze hospodaiského ristu, ktery vrcholi v roce 1995, ve kterém
byl zaznamenan meziro¢ni nartist HDP o 6,4 %. Rok 1995 byl ekonomicky natolik tispésny,
7e Ceska republika byla jako prvni postkomunisticka zemé pfijata za ¢lena Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj. Rok 1996 se poté nesl v duchu zpomalovani
ekonomického riistu, které se projevilo nejen nizsi meziro¢ni zménou HDP ve vysi 4,5 %,
ale naptiklad 1 deficitnim vysledkem obchodni bilance. Rozdil mezi domaci produkei a
domaci spotfebou HDP se fesil prilivem investic ze zahrani¢i, coZ se projevilo vyraznym
schodkem béZzného uctu platebni bilance. Nestabilni hospodaiské situace byla feSena
restriktivni fiskdlni 1 monetarni politikou, ktera spolu s dalSimi faktory vyustila

v ekonomickou recesi v letech 1997-1999 (viz graf &. 1) (Zidek, 2004, s. 37-38).

Graf 1: Vyvoj HDP CR v milionech CZK a meziro¢ni zména HDP v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD

Ekonomické krize se projevovala napfi¢ celym ekonomickym spektrem. To znamenad, ze
doglo k op&tovnému narustu miry inflace, ktera od vzniku samostatné Ceské republiky
uspesné klesala. Nejvyssi hodnoty dosahla mira inface vroce 1991 v tehdejSim
Ceskoslovensku, a to az 55 %. Po rozdéleni CSFR v roce 1993 byla mira inflace stale jesté
vysoka, konkrétné 20,8 %. Jak je vSak patrné z grafu €. 2, od té doby nepfetrzité klesala az
do roku 1998, kdy se jiz naplno projevila recese a inflace tak opét stoupla na hodnotu
10,7 %. Od té doby inflace v CR jiz nikdy nedosahla tak vysoké hodnoty, a to ani v obdobi
hospodaiské krize v roce 2008.
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Graf 2: Vyvoj miry inflace v CR v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD

Vyraznym problémem tehdejsi doby byl 1 fixni ménovy kurz ¢eské koruny. Vzhledem
k o¢ekavané devalvaci mény zacaly v roce 1997, jak domaci tak zahrani¢ni subjekty
ve velkém prodavat ¢eské koruny a misto nich nakupovat mény zahranicni. Tato situace byla
z velké cCasti zapficinéna krizi v jihovychodni Asii, ktera prohloubila nedivéru investord
V nov¢ vznikajici trhy. Centralni banka se vSak fixniho kurzu odmitala vzdat, zacala koruny
nakupovat a devizy prodavat, ¢imz soucasn¢ vyrazné zvysila urokové sazby. K ocekavané
devalvaci nakonec stejn¢ doslo, nebot” ¢eska koruna byla povazovana za nadhodnocenou.
V reakci na to, byl soucasné nahrazen rezim fixniho ménového kurzu tzv. floatingem.
Celkové znehodnoceni mény bylo vsak relativné optimistické, a narozdil oproti zemim

jihovychodni Asie dosahlo hodnoty asi jen 10 % oproti piivodni parité (Zidek, 2004, s. 38).

Od roku 1998 piikro¢ila Ceska narodni banka k rezimu tzv. ,,cilovani inflace®, to znamena,
7e se zavazala k udrzovani miry inflace na takové urovni, ktera byla stanovena jako tzv.
»inflaéni cil. Tento zplsob fizeni inflace se rychle osvédcil a jesté béhem roku 1998 se
inflace sniZila pod 10 % a nasledné béhem roku 1999 klesla az na hodnotu 2,1 % (Ceska
narodni banka, 2018).

Po obdobi riistu, kdy se Ceské republice ve viech ohledech dafilo, s sebou krize piinesla i
riist miry nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti se od vzniku samostatné CR sniZovala, a
to az do roku 1997, kdy zacala prudce rist a zastavila se azZ na nejvyssi hodnoté 8,8 %
v letech 1999 a 2000 (viz graf ¢. 3). Z grafu je dale patrné, Ze od roku 1998 doslo i k nartistu

podilu dlouhodobé nezaméstnanych, ktery se do té doby pohyboval na urovni
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20 — 30 % z celkového pocétu nezaméstnanych. V letech 2000-2008 se tento ukazatel pak

vyS$plhal az na uroven okolo 50 %.

Dalimi dalzitymi udalostmi tdchto let byl i vstup CR do Severoatlatické aliance v roce 1999
a od roku 1998 probihajici ptipravy na vstup zemé do Evropské unie. K pfijeti CR do EU
bylo nutné splnit dana pftistupova kritéria — Kodanska kritéria, kterymi byly napt.
harmonizace ¢eské a evropské legislativy nebo nutnost zajistit uplnou demokracii S funkéni
trzni ekonomikou. V roce 2003 probéhlo referendum o vstupu CR do EU, jehoz vysledek
byl 77 % pro vstup. 1. kvétna 2004 se pak Ceské republika stala ¢lenem Evropské unie

v doposud nejrozsahlejsim rozsiteni viibec (Kozlova, 2019).

Graf 3: Vyvoj nezaméstnanosti v CR v %
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Z grafu €. 3 je dale zfejmé, ze v roce 2004 doséhla mira nezaméstnanosti hodnoty 8,3 %, coz
je nejvice od prelomu tisicileti. Nicmén¢ dalsi roky, které se nesly v duchu ¢erstvého vstupu
do EU, se tento ukazatel GspéSné snizoval, az na nejnizsi hodnotu 4,4 % v roce 2008.
Od roku 2009 vsak doslo k dramatickému rdstu miry nezaméstnanosti, nebot’ se naplno
projevila svétova ekonomicka krize. Nezaméstnanost se podatilo dostat na ptivodni hodnotu

pted krizi az v roce 2016, kdy dosahla hodnoty 4,0 %.

Globalni ekonomicka krize se vSak promitla do vSech makroekonomickych ukazateli.
Vyrazny pokles poptavky po tuzemském exportnim zboZi ze strany ostatnich evropskych
zemi, zapfi€inil silny vn&j$i poptavkovy Sok. Pokles poptavky byl nejvyraznéjsi na strané
Némecké spolkové republiky, ktera se jiz nachazela v krizi. Vroce 2009 doslo
k meziro¢nimu poklesu HDP na -4,7 %, pticemz jesté v roce 2008 byla vykazovana hodnota
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téhoz ukazatele 2,7 %. Nicméné prvnim z ukazatell, ktery na ptichazejici krizi zareagoval,
byla mira inflace, ktera jiz béhem roku 2008 vystielila na hodnotu 6,4 %, coz bylo nejvice
od krizového roku 1998. Jiz v srpnu 2008 v$ak na aktualni déni zareagovala CNB a zacala
postupné snizovat urokové sazby. V nasledném boji proti slabnouci poptavce a klesajicim
cenam pomohl plovouci kurz ceské koruny, ktery v reakci na pfichdzejici krizi oslabil a
Ceska ekonomika tak zistala viceméné stabilni. Oslabujici ménovy kurz a celkové
uvolnovani meénové politiky vSak nenapomohly k odvraceni propadu ekonomiky a rlstu
nezaméstnanosti, a tak CNB vyhlasila v roce 2010 infla¢ni cil ve vysi 2 % s toleranénim
pasmem 1 %, ktery reagoval na tehdejsi rist cenové hladiny. I pfes relativné ptiznivou situaci
zlet 2010 a 2011, kterd byla charakteristickd opé€tovnym meziro¢nim narastem HDP, se
v letech 2012 a 2013 projevily dozvuky ekonomické krize z roku 2008 a vyustily v mirnou
recesi. V nasledujicich letech mira inflace klesala, a to az do takové miry, ze CNB byla
v roce 2012 nucena snizit ménové politické Girokové sazby k tzv. ,technické nule®. Ceska
ekonomika vsak i nadale vyzadovala dal$i uvolnéni monetarni politiky, protoZze bez néj by
se zemé dostala do dlouhodobé deflace. Ceska republika dosahla udrzitelnych infladnich
podminek az v roce 2017, kdy CNB ukon¢ila kurzovy zavazek a vratila se opét k vyuZivani

tirokovych sazeb (Ceska narodni banka, 2018).

Jak lze vidét v grafu €. 4, od roku 2014 se hospodarska situace vyvijela velice pfiznive, a
doslo tak i k pieklopeni vysledkii bézného Gétu platebni bilance do kladnych hodnot. Az
do roku 2019 byla Ceska republika ekonomicky velice usp&sna, coz je ziejmé z pohledu na
vSechny makroekonomické ukazatele. Meziroc¢ni rist HDP se pohyboval mezi hodnotami 2-
6 %. Vibec nejlepsiho vysledu bylo dosazeno v roce 2015, kdy HDP meziroéné vzrostl
0 5,4 % a nasledné v roce 2017, kdy se tato hodnota zvysila o 5,2 % a bylo tak dosazeno
celkové hodnoty HDP vyssi nez 5 bilioni K¢&. Mira nezaméstnanosti klesala az na rekordni
hodnotu 2 % v roce 2019, ze které tvotili dlouhodobé nezaméstnani 30,3 %, coz bylo
nejméné od roku 1994. Klesala 1 mira zadluZenosti, ktera v roce 2019 tvoftila 30,2 % HDP,

coz byl nejlepsi vysledek od pocatku krize v roce 2008.
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Graf 4: Vyvoj BU PB v CR v milionech CZK a v % HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovéani podle dat MMF a CNB

Viibec nejlepsiho vysledku dosahl bézny ucet platebni bilance, pon¢kud ptekvapive, v roce
2020, a to navzdory obrovskému zasahu ekonomiky, ktery byl vyvolan celosvétovou
pandemii onemocnéni COVID-19. Bézny ucet platebni bilance skoncil rekordnim
prebytkem ve vysi 180,47 miliardy K¢ a bylo tak pfekonano maximum z roku 2016, kdy byl
piebytek vyéislen na 85 miliard K&. Tento piiznivy vyvoj byl podle CTK zapfi¢ingn
rostoucim exportem a klesajicim importem a svou roli sehralo 1 odlozeni vyplat dividend

(Ceska tiskova kancelat, 2021).

Rok 2020 byl, nejen ekonomicky, naro¢ny pro vSechny staty svéta, nebot’ byl cely provazen
dopady $itici se pandemie. Ceska republika zaznamenala viibec nejvétsi meziroéni pokles
HDP za celou dobu své existence od roku 1993, konkrétné se jednalo o pokles ve vysi
6,5 %. Mira inflace stoupla nad pomyslnou tiiprocentni hranici, ptesnéji 3,2 % a mira
nezaméstnanosti stoupla o 0,9 % na hodnotu 2,9 %. Vibec nejvétsi zasah dostal ukazatel
vetejné¢ho zadluzeni, ktery po nékolika letech klesani vysttelil nad hodnotu dvou biliont K¢

(viz graf €. 5).
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Graf 5: Vyvoj zadluZenosti CR v milionech CZK a v % HDP
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v

rozpoctu, ktery se z ptivodné planované vyse 40 miliard K¢, po tfech novelizacich zadkona 0
statnim rozpoctu, vysplhal az na hodnotu 500 miliard K¢. Stat nakonec ale zvladl hospodatit
se schodkem ,,pouze* 367,4 miliardy K¢, ktery ale 1 tak ziistava jednoznacné tim nejvysSim
za celou dobu existence CR. Dillezité je vSak podotknout, Ze pomér vetejného dluhu na HDP
v roce 2020 nedosahl takové vyse jako v letech 2012 a 2013, kdy se tento ukazatel pohyboval
okolo hodnoty 45 %, ale zastavil se mirné pod 40 % (viz graf &. 5) (CT24, 2021).

4.1.2 Mad’arsko

Mad’arsko se, oproti ostatnim zemim Visegradské Ctyiky, nachazelo v ponékud odlisné
situaci, diky které byl proces transformace jednodussi. Nékteré dilezité kroky, které
ovlivituji ptechod z centrdlné planované ekonomiky na tu trzni, podniklo Madarsko
podstatné diive neZ napiiklad CSSR. Jiz v roce 1968 doglo ke zrueni zavaznych plant nebo
centralnich ptidélu a byly zavedeny i prvni kroky k liberalizaci cen. V roce 1982 se stalo
Mad’arsko ¢lenem Mezinarodniho ménového fondu a Svétové banky, tzn. o osm let diive
nez Ceskoslovensko a o étyfi roky dfive nez Polsko. Téhoz roku doslo i k vyhlaseni svobody
podnikéni, kterd nesla obrovsky podil na liberalizaci systému. O pét let pozdéji, tzn. v roce
1987, vznikla dvoustupiiovd bankovni soustava, kterd byla v Ceskoslovensku zavedena a7
v roce 1991. Roky 1988 a 1989 poté ptinaSely dalsi reformni opatfeni, kterd napomahala
naslednému ptfechodu na trzni ekonomiku. Mezi tato opatfeni lze fadit napt. zavedeni
nového systému dané z piijmi nebo reformu DPH, dale zavedeni systému podpory

V nezameéstnanosti, a predevsim liberalizace obchodu (Zidek, 2004, s. 10). Bohuzel, se ale
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zem¢ i navzdory tomuto systémovému naskoku, potykala s jistou ekonomickou nestabilitou,
kterd byla zapfiinéna zejména deficitem statniho rozpoctu a obchodni bilance, vysokym

zahrani¢nim dluhem a pfiliSnou orientaci exportu na vychodni trhy.

4« ale naopak

Oproti Ceskoslovensku se Mad’arsko nevydalo cestou tzv. ,,3okové terapie
zvolilo tzv. ,gradualisticky pfistup®™ premény narodniho hospodaistvi. V souvislosti
s dobrou pfipravenosti zem¢ na proces transformace, proslo Mad’arsko jako prvni fazi
rozmachu, ale i ndslednym upadkem a zavedenim restrikci. Jak je patrné z grafu €. 6, recese
zasahla 1 do roku 1993, coz nelze fict o zemich, které zvolily strategii Sokové terapie, jako

napt. CSSR nebo Polsko (Jonas, 2000, s. 27-28).

Graf 6: Vyvoj HDP Mad’arska v milionech HUF a meziro¢ni zména HDP v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD

Od roku 1994 se Mad’arsko téSilo hospodarskému ristu, ale jesté tentyz rok vyvrcholila
ekonomickd nestabilita, kterd se projevovala vysokou mirou inflace (18,9 %) a
nezaméstnanosti (10,9 %), narustem vetejného dluhu (88,2 % HDP) a v neposledni fadé
velice vysokym deficitem bézného uctu platebni bilance (9,5 % HDP). Mad’arsko bylo tedy
donuceno, pfijmout fadu stabilizaénich opaiteni, ktera jiz dive piijaly CSSR i Polsko.
K implementaci téchto opatieni doslo po volbach v roce 1995, kdy si ob¢ané nespokojeni
s gradualistickym pfistupem vlady, zvolili nové zdstupce, pfevazné ze strany socidlné
demokratické. Ti transformacni strategii pretvofili v podstaté do podoby Sokové terapie a

soubor novych opatfeni nesl nazev ,,Bokrostv balik*. Jednotlivymi body Bokrosova baliku

4 Princip transformace ekonomiky vyuZivajici rychlé a vyrazné zmény
® Transformaéni pfistup, ktery naopak prosazuje postupné a pomalé zmény
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byly 25% devalvace forintu, 8% dovozni pfirazka na veskery import, 15% snizeni poctu
zaméstnancl ve statni spravé a jesté zavedeni Skolného pro studenty vysokych skol. Zejména
zavedeni dovozni prirazky a devalvace forintu zpisobily v roce 1995 vyrazny rust inflace, a
poptavky nebo pokles realnych mezd o 12 % v roce 1995 a poté jesté o dalsi 4 % v roce
1996, na druhé strané se vSak vyrazné zlepsila konkurenceschonost na mezinarodnim trhu,

a diky tomu se mad’arska situace zacala lepsit (Holman, 2000, s. 36-37).

Graf 7: Vyvoj miry inflace v Mad’arsku v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD

Jak potvrzuje graf ¢. 7, makroekonomicka situace se mezi lety 1996 a 2006 vyrazné zlepsila,
a hodnota inflace se postupné dostala az na velice ptivétivou troven, i pies to, ze na zaCatku
tohoto obdobi stale jesté piresahovala hranici 20 %. Ekonomicky rust je patrny i z grafu ¢. 6,
na kterém je vidét, ze mezi lety 1996 a 1997 dosSlo k meziroénimu rastu HDP 0 3 %
a nasledn¢, az do roku 2006 dosahovala mezirocni zména HDP primérné hodnoty 4,1 % a

celkovy vyvoj byl viceméné stabilni.

Stejné& jako Ceské republika, se i Mad'arsko 1. kvétna 2004 stalo ¢lenem EU, a navzdory
hladkému pribéhu adaptace zemé na nové podminky a ristu HDP o 4,8 %, se zem¢& musela
vyrovnat i s mirnym vykyvem miry inflace, ktera stoupla o 2 % na hodnotu 6,7 % oproti
pfechozimu obdobi. VEtsi problém vSak znamenala rostouci mira nezaméstnanosti, ktera
méla az do roku 2001 klesajici tendenci. Jak vyplyva z grafu ¢. 8, nezaméstnanost klesla
Z ptivodni hodnoty 12,1 % v roce 1993 aZ na hodnotu 5,7 % v roce 2001. Podobné hodnoty
jako v roce 2001 poté Mad’arsko vykazovalo az do roku 2004 (6,1 %). Snizoval se i podil
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dlouhodobé nezaméstnanosti, ktera dosahla rekordné vysoké hodnoty 54,4 % v roce 1996 a
naopak nejnizsi hodnoty 42,2 % v roce 2003. Vyvoj miry nezaméstnanosti v obdobi 1993-
2004 byl z velké ¢asti zpusoben sniZzenim podpory v nezaméstnanosti. Od roku 2004 pak
dochazelo k ristu jak obecné miry nezaméstnanosti, tak dlouhodobé nezaméstnanosti. Tento
jev byl mezi zemémi V4 neobvykly, protoze ostatni zemé Visegradského uskupeni
zaznamenavaly od vstupu do EU naopak pokles miry nezaméstnanosti. V Mad’arsku byla
tato odlisna situace zapfi¢inéna zejména zvysSenim hranice odchodu do dichodu pro zeny,

atoz55na62 let.

Graf 8: Vyvoj nezaméstnanosti v Mad’arsku v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD a SB

Mezi lety 2002 a 2006 se Mad’arsko potykalo s politickou krizi, nasledkem které se zemé
zacCala vyrazné zadluzovat. Tato situace se dale jest¢ zhorsSila, kdyz v roce 2008 udeftila
globalni ekonomicka krize. Vzhledem k tomu, ze Madarska ekonomika stala hlavné
na uvérech, byl makroekonomicky rist podminén extrémnim ristem zadluzenosti
domadcnosti, které jest¢ znacné prohloubil pad kurzu forintu. Hromadéni nefeSenych
problémil z minulych let zptsobilo velké makroekonomické problémy, kvili kterym se zemé
vroce 2008 ocitla na hranici bankrotu. Mad’arsko tak muselo v témze roce pozadat
o finan¢ni pomoc mezinarodni organizace jako Mezindrodni ménovy fond, Svétovou banku,
ale 1 Evropskou unii. Tato penézni vypomoc ve vys$i 25 miliard dolari byla podminéna
implementaci systémovych reforem (napt. ,,sektorialni bankovni daii®*) (Zastupitelsky tGfad

CR v Budapesti (Mad’arsko), 2018).

6 Dan, kalkulovana na zakladé bilanci bank, kter4 sice pomohla zvysit piijmy statniho rozpoétu, ale na druhé

strané zpusobila snizeni Givérové angaZzovanosti bank, kvili které doslo ke zpomaleni hospodatského ristu.
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Z grafu €. 6 je patrné, ze v roce 2009 zemé celila viibec nejvétsSimu propadu HDP ze zemi
V4. Hodnota mezirocni zmény HDP dosahovala -6,7 % a jedna se viibec o nejvétsi propad
za celé sledované obdobi. Mira nezaméstnanosti stoupla o z hodnoty 7,8 % na 10 % (viz graf
¢. 8). Krize se promitla i do miry zadluZeni, ktera z 65,7 % v roce 2007 stoupla az na 78,2
% (viz graf ¢. 10). V roce 2009 se na platebni bilanci projevila nizka domaéci i zahrani¢ni
poptavka, kvili které bézny ucet vykazoval stale jeste¢ zaporné saldo, i kdyz mensi nez
v predeslych letech. Od roku 2010 sice pfetrvavala nizka domaci poptavka, kterd nepiiznive
ovliviiovala import, ale na druhé strané doslo k nardstu zahrani¢ni poptavky, ktera podpoftila
export. Vysledkem bylo pieklopeni bézného Uctu platebni bilance do plusovych hodnot,
ve kterych se s drobnou odchylkou v roce 2019, drzi az do roku 2020 (viz graf €. 9).

Graf 9: Vyvoj BU PB Mad’arska v milionech HUF a v % HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF a MNB

I ptes relativni uspésnost rokt 2010 a 2011, se dozvuky hospodaiské krize projevily drobnou
recesi v roce 2012, kdy doslo k meziroénimu poklesu HDP na hodnotu -1,5 %. Mirn¢ stoupla
1 mira inflace, ktera dosahla hodnoty 3,3 %, coZ bylo nejvice o od roku 2008, kdy se zacala
krize projevovat. Mira nezaméstnanosti se z 10% hodnoty v roce 2009 zvysila na 11,2 %
v roce 2010. Nasledujici dva roky (2011-2012) nepatrné klesla a drzela na hodnoté 11 %.
Mira zadluzeni dosahla v roce 2012 lepsiho vysledku (78,4 % k HDP) nez v letech 2010-
2011 (pies 80 % k HDP).

Roky 2013-2019 se nesly v duchu ekonomické prosperity zemé, o které svédéi napt.
primérny meziro¢ni nartst HDP o 3,8 %. Kvili nizkym cendm potravin a pohonnych hmot

Vv letech 2014 a 2015 klesla inflace natolik, Ze jeji hodnoty se dostaly do minusu a odpovidaly
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tak deflaci. V roce 2016 se vsak vratila zpét do kladnych hodnot a mezi lety 2017-2020 pak
vykazovala relativné stabilni a udrzitelnou wroven v rozmezi 2,3-3,3 %. Mira
nezaméstnanosti, kterd jesté v roce 2013 dosahovala 10,2 %, zacala klesat az na nejnizsi

uroven 3,4 % zroku 2019. Stejny trend se projevil 1 u dlouhodobé nezaméstnanosti, ktera

v roce 2019 dosahovala 32,8 %.

N

onemocnéni COVID-19. Meziro¢ni pokles HDP odpovidal hodnoté -6,1 %, coz je sice
o néco mensi propad nez v roce 2009, ale oproti piredchozimu roku byl rozhodné vice
necekany nez v roce 2009. Mira nezaméstnanosti, po letech klesani, stoupla o jeden
procentni bod na 4.4 %. Stejné jako v piipadé Ceské republiky, i Mad’arsko se muselo
vyrovnat s finan¢ni nadro¢nosti pandemie, a v diisledku necekanych vydaji vyrazné stoupla
mira zadluZenosti, kterd od roku 2012 tspés$né klesala az na hodnotu 65,4 % HDP v roce
2019. V roce 2020 se vsak vySplhala az na 77,4 % HDP, coz je nejvice od roku 2013
(viz graf ¢. 10).
Graf 10: Vyvoj zadluzenosti Mad’arska v milionech HUF a v % HDP
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Co se ty¢e miry zadluzenosti, je nutné podotknout, Ze Mad’arsko se dlouhodobé potyka
s vysokym podilem vefejného dluhu na HDP. Tato skutecnost je patrna z grafu ¢. 10,
ze kterého je vidét, Ze v na zacatku sledovaného obdobi (1993) tento ukazatel pievySoval
90 %. Dale zadluZeni dosahlo velice vysokych hodnot v letech 2010 a 2011. A 1 kdyZ se
Vv roce 2020 pandemie promitla do vefejnych rozpocti velice negativné a ne¢ekané, poméer
vefejného dluhu k HDP nedoséahl takové vyse jako v prvni poloving 90. let a ani té z let
2010-2011.
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4.1.3 Polsko

Polsko vstoupilo do transformacniho procesu na zacatku 90. let s velmi nestabilni
ekonomikou, ktera byla zapfi¢inénad ponc¢kud nestastnym vyvojem uz od 70. let. Prave
behem 70. let se tehdejsi vlada pokusila o urychleni ekonomického riistu tim, ze zacala
dovazet technologicke a strojni vybaveni ze zapadu, a to v takovém mnozstvi, ze ro¢ni tempo
ristu  polského importu dosédhlo vice nez 20 %. Soucasné¢ vsSak dochazelo
k nekontrolovanému rtstu zahrani¢niho dluhu, ktery méla vlada v planu splatit pomoci ziskd
Z investic. Tento plan se vSak nepodafilo naplnit a Polsko ptestalo stihat platit své zavazky.
Cela tato situace vyvrcholila hospodaiskou krizi z let 1980-1982. V reakci na probihajici
krizi, se v zemi zvedla vlna stavek a nepokoju a do poptedi se dostalo odborové hnuti
,Solidarita “, které se stalo protipélem tehdejsi komunistické vlady. Poté, co se ekonomicka
situace dale zhorSovala, zasahla tehdejsi vlada proti hnuti Solidarita a na néjakou dobu tak
ukoncila jeho politickou angazovanost. Hospodaiska situace se sice mirné zlepsila, ale
k vyteseni hlavnich ekonomickych problémii nedoslo. To vyustilo v dalsi krizi v roce 1987,
ktera se mimo jiné projevila i vyraznym nedostatkem potravin. Vlada se snazila problém

Mrwe

vyzadaly razantni feSeni, kterym se stal tzv. ,,Balzerowicziiv plan* (Holman, 2000, s. 28-29).

Balzerowicziv plan, byl balik opatfeni, ktery mél vést ke zméné a stabilizaci polské
ekonomiky Sokovou terapii. Hlavnimi cili tohoto baliku bylo radikalni zmirnéni inflace,
kterd v té¢ dobé& dosahovala velmi vysokych hodnot (vice nez 600 %), vytvoieni rovnovahy
mezi poptavkou a nabidkou a v delSim ¢asovém horizontu i obnoveni ekonomického ristu.
Prosttedky k dosazeni vytyCenych cilti mély byt privatizace, liberalizace importu, zavedeni
sménitelnosti polské mény a vpusténi zahrani¢niho kapitalu do zemé. Balzerowicziv plan
pocital s tvrdymi dopady na obyvatelstvo, které mély byt kompenzovany napt. snizenim cen
u velkého mnozstvi zbozi, které mélo zaplnit prdzdné obchody nebo tieba moznosti

svobodné vykonavat ekonomickou ¢innost (Kubat, 2005, s. 29).

Jednim z plvodnich opatieni byla i mzdova regulace, ktera spocivala v tom, Ze pokud
podniky piekrocily rist nominalnich mezd stanoveny vladou, pak musely odvést dai
do statniho rozpoctu. Tato dan prakticky odpovidala hodnoté€ celého nariistu mezd, a pozdéji
tak doslo k uzavieni tripartitni mzdové dohody. Zpocatku se tato regulace jevila jako

usp&$na, nicméné pozdeji zacaly mzdy opét rychle rhst. Dal§imi kroky byly drasticka
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devalvace polského zlotého a jeho ukotveni na americky dolar, po kterém nasledovala dalsi
devalvace. Zacatek transformace doprovazela vySe zminénd vysoka inflace, ktera mohla
vyvolat dojem, Ze opatieni nejsou efektivni. Je-li v§ak brana v ivahu vychozi ekonomicka
pozice Polska a velky ménovy pievis, pak se da hovofit o jistém uspéchu. V roce 1990 doslo
ke spusténi Balzerowiczova planu, které ptineslo znatelny cenovy skok, ktery byl zptisoben
nakumulovanym ménovym pievisem, ktery se povedlo odstranit pravé az diky tomuto
cenovému skoku. Sokové terapie s sebou logicky pfinesla ekonomicky propad a narfist
nezaméstnanosti. Propad ekonomiky dale jesté prohloubil rozpad RVHP, ktery pro Polsko
znamenal snizeni odbytu (Holman, 2000, s. 30).

Od propadu ekonomiky v roce 1990, dochédzelo jiz od prvni poloviny roku 1992
K postupnému rustu HDP a Polsko tak bylo prvni zemi V4 (tehdy jest¢ V3), ktera
zaznamenala ekonomické oziveni. Meziro¢ni procentualni zména HDP postupné stoupala
ze zapornych hodnot na zacatku desetileti az na hodnotu 4,3 % v roce 1993. Z grafu ¢. 11 je
dale patrné, ze Polsko zaznamenavalo az do roku 2000 velice pozitivni hospodaisky vyvoj,
jehoz meziro¢ni zména v tomto obdobi (1993-2000) dosahovala 5,4 %. Niz§i tempo rlstu
zékladnich kovl. Ztrata ruského trhu pro Polsko znamenala mezirocni pokles HDP
ze 7,1 % v roce 1997 na 5,0 % v roce 1998, ale i navzdory témto nepiiznivym udalostem se

polské ekonomice relativné datilo.

Graf 11: Vyvoj HDP Polska v milionech PLN a meziro¢ni zména HDP v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD
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Zajimavosti grafu €. 11 je dale to, Ze vV porovnani s ostatnimi zemémi V4, Polsko jako jediné
nepfetrzité¢ dosahovalo kladnych hodnot mezirocni zmény HDP v téméf celém sledovaném
obdobi (1993-2019). Ekonomicky propad zemi nepostihl ani v kritickém roce 2009. Vyrazny
pokles Polsko zasahl az v roce 2020, kdy se na ekonomice celého svéta zacala podepisovat

pandemie onemocnéni COVID-19.

Polsko uspésné snizovalo miru inflace, ktera po zahdjeni transformacnich procest vystielila
az na hodnotu ptesahujici 600 %. V roce 1993 uz inflace dosahovala ,,pouze* 35,5 % a déle
se sniZzovala az do roku 1999, kdy vykazovala hodnotu 7,3 % (viz graf €. 12). Na sniZovani
inflace se krom¢ zavedeni floatingu v roce 1991 podilel i makroekonomicky program ptijaty
Vv roce 1996, ktery si kladl za cil nejen boj proti vysoké inflaci a nezamé&stnanosti, ale dale
tfeba 1 minimalizaci schodku vetejnych rozpoctl. S postupnym sniZovanim miry inflace tak
Sel, ruku v ruce 1 pokles miry nezaméstnanosti a soucasné i sniZovani podilu vefejného dluhu
na HDP, ktery vroce 1993 dosahoval vyse 84,3 %. V neposledni fadé se zemi dafilo
vyrovnavat 1 deficit béZzného Uctu platebni bilance, ktery také wvznikl v pribéhu

transformacnich procest.

Graf 12: Vyvoj miry inflace v Polsku v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD

V roce 2000, kdy mezirocni zména HDP doséhla pouze 1,2 %, stoupla mira inflace mirn¢
nad 10 %, nicméné v roce 2001 uz dosahovala polovi¢ni hodnoty, konkrétné 5,5 %, ale
meziro¢ni piistek HDP byl stale jesté nizky. O rok pozdéji (2002) klesla inflace dokonce
pod dvé procenta, pfesnéji na 1,9 % a soucasné doslo 1 vyrazné&jsimu rastu HDP o 3,6 %. Od
té doby se ukazatel miry inflace uz nikdy nevySplhal na hodnotu, ktera by ptesahla 5 % (viz

graf €. 12).
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Tak jak se na pocatku transformace nedatilo HDP ¢i inflaci, tak stejnym zplisobem se
nedafilo ani mife nezaméstnanosti, ktera se dostala az na hodnotu okolo 15 % v roce 1994.
Jak jiz bylo zminéno vyse, od té doby se vSak nezaméstnanost tspesné snizovala az do roku
1998, kdy dosahla svého dosavadniho minima (10,2 %). Jak je vidét v grafu €. 13, v obdobi
1999-2002 nezaméstnanost rostla a dosahla hodnoty témer 20 %. Soucasné se zvySoval i
podil dlouhodob¢ nezaméstnanych, ktery jesté v roce 1998 tvoril 37,4 % z celkového poctu
nezaméstnanych, ale béhem obdobi 2002-2006 uz tento ukazatel vykazoval primérnou

hodnotu 49,7 %

Graf 13: Vyvoj nezaméstnanosti v Polsku v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD a SB

K prud$imu klesani miry nezaméstnanosti (i té dlouhodobé) doslo v roce 2005. Tak jako
Vv jinych zemich V4, na tom sehral svou roli vstup Polska do EU, ke kterému doslo taktéz
1. kvétna 2004. Hodnoty téchto ukazateli se zlepSovaly az do roku 2008, kdy mira
nezameéstnanosti klesla na 7,1 %. Kvuli svétové ekonomické krizi, vSak zacalo od roku 2009
dochazet k rGstu miry nezaméstnanosti, a soucasné také ke snizeni podilu dlouhodobé
nezaméstnanosti, ktery vykazoval v letech 2009-2010 hodnoty okolo 25 %. V obdobi krize
bylo pro Polsko vyhodou, Ze polsky HDP je z velké casti tvofen domdci spotfebou, diky
které se zem¢ dokdzala velice dobte vyrovnat s poklesem zahrani¢ni poptavky. Krize se tak
na polské ekonomice neprojevila tak silné, jako na ostatnich ekonomikach V4, o ¢emz svédci
1 fakt, Ze ani v roce 2009, hodnota meziro¢ni zmény HDP neklesla do minusu, ale udrzela se
na 2,8 %. O néco horsi, ale stale jesté plusové urovné meziro¢ni zmény HDP, zemé dosahla
v letech 2012-2013, kdy pramérné odpovidala hodnoté 1,5 %. Tyto roky byly dale
charakteristické vysokou mirou nezaméstnanosti, kterd dosahovala zhruba 10 % a mensi

stabilitou urovné inflace.
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Vyvoj bézného uctu platebni bilance je zachycen v grafu €. 14 a ukazuje, Ze nejvétsi vykyvy,
primérné -8 % HDP, byly zaznamenany béhem krizovych rokti 1999 a 2008. Jak jiz bylo
zminéno vyse, tyto vykyvy byly zplisobeny poklesem zahrani¢ni poptavky po polském zbozi
v dobach probihajicich krizi. Kladnych hodnot se bézny ucet platebni bilance dockal pozdéji
nez Ceska republika nebo Mad’arsko, konkrétné v roce 2019 a 2020.

Graf 14: Vyvoj BU PB Polska v milionech PLN a v % HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF a NBP

V roce 2020 vykazoval béZzny ucet platebni bilance prebytek odpovidajici hodnoté 3,6 %
HDP, coZ je hodnota jesté vyssi nez v piipadé Ceské republiky, kterd v roce 2020

hospodatila s rekordnim prebytkem na bézném uctu. Tento prebytek byl, na rozdil od roku

rwe

Ukazatel vefejného zadluZeni, ktery se od roku 2016 dafilo Gspésné snizovat aZ na hodnotu
45,7 % HDP v roce 2019, vypovida o tom, Ze zem¢ plni smluvené maastrichtské kritérium,
podle kterého tato hodnota nema pievySovat 60 % HDP. Tak jako ve vétSin€ jinych

svétovych ekonomik, byl polsky vetejny dluh siln¢ zasazen v roce 2020.
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Graf 15: Vyvoj zadluzenosti Polska v milionech PLN a v % HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF

V roce 2020 hodnota vefejného dluhu v poméru k HDP dosahla zminované hranice 60 %, a
meziro¢ni nartst tak odpovidal hodnoté témér 15 %. Jedna se o nejhorsi vysledek od roku
1994, kdy vefejny dluh k HDP odpovidal hodnoté 64,7 %. Zasah do ekonomické situace
zem¢ vSak nevykazuje pouze ukazatel zadluZenosti, ale 1 vySe zminény HDP, ktery se
meziro¢né propadl na hodnotu -3,6 % nebo mira nezaméstnanosti, ktera se poprvé od roku
2014 zvysila.

4.1.4 Slovensko

Ctyficet let komunistického rezimu bylo slovenskou ¢&asti tehdejsi CSSR vnimano odli§né
nez casti ¢eskou. Hlavnim diivodem bylo, ze se Slovensko béhem tohoto obdobi, z velké
¢asti posunulo od zeméd¢lstvi k primyslové vyrob¢, a tim padem bylo jakymsi znamenim
modernizace. Pro Cechy tato doba naopak znamenala spise neustalé zaostavani za vysp&lymi
staty. Tento odlisny pohled na situaci zapfiCinil 1 odliSné nazory na disidentska hnuti, ktera
méla na Slovensku vyrazné mensi podporu nez v Cechach. Dali problematickou oblasti byla
naptiklad i celkova politicka pozice Slovenska, ktera byla oproti Cesku slabsi. Zagala se tak
projevovat obecnd nespokojenost s fungovanim federdlnich orgdni a naslednd snaha
o ziskani vétsi samostatnosti pii rozhodovani o své ¢asti uzemi. Politické zavislost vSak byla
které mely pomoci eliminovat ekonomické rozdily mezi Gizemimi. Samotné transformace
federalnim vztahlim také spiSe uskodila, nebot’ na slovenskou ¢ast zemé dopadla daleko
tvrd$im zplsobem nez na tu Ceskou. Piikladem je tfeba to, ze vroce 1991 byla

nezaméstnanost v Cesku na tGrovni 4,1 %, kdeZto na Slovensku dosahovala hodnoty az
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12 %. To vedlo k tomu, ze Slovaci zacali volat po zpomaleni reforem. Situaci dale jesté
zhorsilo omezeni zbrojniho primyslu, které prosazoval prezident Vaclav Havel. Vzhledem
k tomu, Ze podstatna ¢ast zbrojniho prumyslu se nachazela na slovenském uzemi, bylo toto
rozhodnuti pro Slovaky mnohem vice zdrcujici. Cely tento stav se vyostfil o rok pozdéji,
kdy byla vyroba zbrani v Cechach opét povolena. Viechny tyto problémy dale zhorSovaly
postoje obyvatelstva vic¢i nékterym politickym piedstavitelim. Po volbach 1992 prezident
Havel rezignoval a zem¢ tak byla bez prezidenta az do rozdéleni federace, ke kterému doslo

1. 1. 1993 (viz kapitola Ceska republika) (Zidek, 2004, s. 20-21).

Béhem probihajicich transformacnich procesti na zacatku 90. let vyzadovalo Slovensko
zasadni vyrobni restrukturalizaci, ktera se projevila velkym nariistem miry nezaméstnanosti.
Soucasné je toto obdobi charakteristické i propadem HDP a zvySenim miry inflace. Prechod
zZ centralniho pldnovani na trzni ekonomiku tak byl podminén vétSim sniZenim mezd a
oslabenim kurzu ne v piipadé Ceské republiky. Po pfizptisobeni Girovné mezd niZsi
hospodarské efektivit¢ doSlo k vyraznému zlepSeni slovenské konkurenceschopnosti

(Vintrova, 2008, s. 451).

O zlepsujici se kondici slovenské ekonomiky svéd¢i 1 graf €. 16, ze kterého je patrné, ze
v letech 1993-1995 dochazelo k velmi intenzivnimu hospodaiskému rustu, ktery vyvrcholil
meziro¢ni zménou HDP o 7,9 % v roce 1995. Je vSak dulezité zminit, ze prvni dva roky
samostatného Slovenska byly charakteristické vyraznym snizenim domacim poptavky, a rist
HDP tak byl z velké ¢asti podpoien pozitivnim vyvojem obchodni bilance (Jonas, 2000, s.
35). Roku 1994 dosahl bézny ucet platebni bilance rekordniho prebytku ve vysi 4,3 % HDP.
V tomto obdobi déale dochazelo k Gspésnému snizovani podilu veiejného dluhu na HDP
Z 28,1 % v roce 1993 na 21,6 % v roce 1995. Klesala 1 mira inflace a od roku 1994 se dafilo

1 snizovat uroven nezameéstnanosti z ptivodnich 13,7 % na 11,3 % v roce 1996.
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Graf 16: Vyvoj HDP Slovenska v milionech EUR a meziro¢ni zména HDP v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD

Mezi lety 1996 a 1998 tempo rustu HDP zpomalovalo, ale stale dosahovalo primérné meziro¢ni
zmény 5,2 %. Roku 1999 doslo k meziro¢nimu propadu HDP do zépornych hodnot,

konkrétné -0,1 %, a soucasné¢ k nartstu miry inflace na vice nez 10 %.

Vysoka mira inflace Vv prvnich letech existence samostatného Slovenského statu byla
zpusobena zejména komplexni zménou danového systému, hlavné pak zavedenim dané
z ptidané hodnoty, dale reformou jak zdravotniho tak diichodového pojisténi a v neposledni
fad¢ pak ménovou odlukou z tnora 1993. Na ménovou odluku doplatily z velké ¢asti
devizové rezervy, protoze Slovaci se obavali ménové nestability nové slovenské koruny, a
tak ji rad€ji sménovali za mény zahrani¢ni. Mira inflace byla béhem roku 1993 nadale
ovlivnéna Cervencovou devalvaci slovenské koruny a srpnovou upravou DPH a jinych

spotfebnich dani (Havligerova, 2018).

V grafu €. 17 je vyobrazen vyvoj miry inflace na Slovensku, ze kterého je patrné, Ze miru
inflace se, jak bylo zminéno vyse, dafilo Gspésné snizovat, a to z hodnoty 23,3 % v roce
1993 aZz na hodnotu 5,8 % wvroce 1996. V nasledujicich letech, kdy dochézelo
ke zpomalovani ekonomiky, zacala mira inflace opét stoupat a zastavila se az na hodnoté

12 % v roce 2000.
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Graf 17: Vyvoj miry inflace na Slovensku v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD

Vzhledem Kk tomu, ze od vzniku samostatného Slovenska, doSlo k enormnimu zvySovani
poptavky, kterému se domaci nabidka nebyla schopna pfizplisobit, bylo nutné ji
kompenzovat importem zboZi ze zahrani¢i. Od roku 1996 vsak vyvstal problém v podobé
pasivniho salda obchodni bilance, ktery se vlada pokusila zmirnit omezenim dovozu, a kvali
nedostatecné konkurenceschopnosti slovenskych podnikti nasledné doslo ke zvySovani tlaku
na rist cenové hladiny. V roce 1998 inflace vzrostla zejména kvili ipravam vybranych
spotfebnich dani, zménam DPH, stanoveni minimalni ceny cukru a zruseni pevného

sménného kurzu slovenské koruny.

V roce 1998 probehly na Slovensku parlamentni volby, ze kterych vzesla nova vlada, podle
které bylo nutné rozsahlym zpisobem reformovat ekonomiku zem¢. Balik ekonomickych
opatteni byl piijat v kvétnu 1999 i za cenu vyrazného sniZzeni hospodaiského rtstu, zvyseni
inflace na hodnotu 10,6 % a zvyseni podilu vefejného dluhu na HDP z hodnoty 33,9 % v roce
1998 az na hodnotu 47,1 % v roce 1999. Mira nezaméstnanosti meziro¢né stoupla o témet
Ctyfi procentni body a rostla az do roku 2001, kdy dosahla viibec nejvys$si hodnoty za celé
sledované obdobi, konkrétné 19,3 % (Bednar, 2009). Mira dlouhodobé nezaméstnanosti se
vSak zvySovala jesté déle, a to az do roku 2006, kdy se vysplhala az na velice neptiznivou

hodnotu 73,1 % (viz graf €. 18).
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Graf 18: Vyvoj nezaméstnanosti na Slovensku v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD a SB

Od roku 2000 se Slovensko téSilo intenzivnimu hospodaiskému ristu, o kterém sveédci 1
piijeti zemé¢ do mezinarodni organizace OECD v prosinci 2000. Nasledujici roky se pak
nesly v duchu realné konvergence Slovenska do Evropské unie. Ta byla oficialné zavrSena
1. kvétna 2004, kdy bylo Slovensko spolu s ostatnimi staty V4 oficidlné€ piijato za ¢lena EU.

29. biezna téhoz roku se stalo Slovensko ¢lenem i mezinarodni vojenské organizace NATO.

Ekonomicky rist Slovenska po vstupu do EU jesté zrychlil a vyvrcholil rekordnim
meziro¢nim ptiristkem HDP o 10,8 % v roce 2007. Primérné dosahoval slovensky HDP
v obdobi 2004-2007 meziro¢niho rastu v hodnoté 7,8 %, mira inflace v roce 2005 klesla
pod hranici 5 % a az do roku 2008 dochazelo k intenzivnimu snizovani miry
nezaméstnanosti, ktera klesla z hodnoty 18,2 % v roce 2004 na hodnotu 9,5 % v roce 2008.
Od roku 2006 se zaCala snizovat i hodnota podilu dlouhodobé nezaméstnanych osob
na celkovém poctu nezaméstnanych. Tato klesajici tendence se zastavila az v roce 2009
na hodnoté 50,9 %. V neposledni fad€ je nutné podotknout, Ze mezi lety 2004 a 2008

dochazelo k vyraznému snizovani podilu vefejného dluhu na HDP, a to o vice neZ 13 %.

V roce 2008 zacala i na Slovensko dopadat svétova hospodaiska krize, ktera se projevila
vyraznym zpomalenim tempa riastu HDP, jehoz hodnota meziro¢né klesla z 10,8 % v roce
2007 na 5,6 % v roce 2008 a soucasné stoupla i mira inflace o téméf dva procentni body.
Pted plnym ptichodem krize doSlo k fixaci slovenské koruny na euro, ktera sice uchranila

zemi pfed velkymi ménovymi V}'/kyvy, avSak nasledné posileni koruny, kterou nebylo mozné

wvrwe
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vyvozu, ktery tvofil zna¢nou ¢ast HDP. K 1. lednu 2009 se stalo oficialni ménou Slovenska
euro, a zemé¢ je tak dodnes jedinou ze skupiny V4, ktera se pfipojila do eurozony.
Benevolentnéjsi fiskalni politika, ve které Slovensko pokracovalo i v obdobi krize, s sebou
Vv roce 2009 prinesla vyrazné zvyseni vetejného dluhu a miry nezaméstnanosti. V tomto roce

zaroven doslo 1 k dramatickému propadu HDP na hodnotu -5,5 %.

Od roku 2010 az do roku 2019 se slovenské ekonomice opét dafilo, i kdyZ uz ne v takové
mifte jako pied krizi. HDP vykazoval primérny meziro¢ni pfirastek ve vysi 3 % a na rozdil
od Ceské republiky nebo Madarska se ukazatel meziroéni zmény HDP nepropadl
do zapornych ¢isel ani v letech 2012-2013. Miru inflace se dafilo drzet na velice slusné
urovni, ale stejné jako v Polsku a Madarsku vykazovala v obdobi 2014-2016 hodnoty
odpovidajici deflaci, kviili poklesu cen potravin, energii a ptedev§im pohonnych hmot. Mezi
lety 2010 a 2013 méla mira nezaméstnanosti kolisavy charakter, ale od roku 2014 zacala
klesat az na hodnotu 5,8 % v roce 2019. Na druhé strané dlouhodoba nezaméstnanost si svou
kolisavost udrzela az do roku 2019, ve kterém vykazovala hodnotu 55 %, coz je nejlepsi

vysledek od roku 2009.

Bézny ucet platebni bilance dosahoval kladnych vysledkt mezi lety 2012 a 2014, coz bylo
zpusobeno vétSim mnozstvim vyvozi, ke kterému patrné prispél 1 prechod Slovenska
na spole¢nou ménu euro. Jak je vSak patrné z grafu €. 19, od roku 2015 vykazuje bézny tcet

platebni bilance opét zaporné saldo, a to az do roku 2020.

Graf 19: Vyvoj BU PB Slovenska v milionech EUR a v % HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF a NBS
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Graf ¢. 20 zobrazuje vyvoj zadluZenosti Slovenska, a je z n¢j ziejmé, Zze od roku 2013
dochazelo ke snizovani zadluzenosti v poméru k HDP, kromé drobné odchylky v roce 2016.
Hodnotu ukazatele se podatilo snizit z ptivodnich 54,7 % v roce 2013 az na 48,5 % v roce
2019. Stejné jako v ostatnich zemich Visegradské ¢tyiky, i na Slovensku doslo v roce 2020
k extrémnimu narastu podilu vefejného dluhu na HDP, o vice nez 13 %, v reakci na pandemii

koronaviru COVID-19.

Graf 20: Vyvoj zadluZenosti Slovenska v milionech EUR a v % HDP
60 000 70,0%

50 000 60,0%
50,0%

40000
40,0%
30000
30,0%
20000
20,0%
10 000 IIIIII II 10,0%
0 0,0%
0NN I AN NTLLONCNDOATANM N
OO O OO OO0OO0OO0OO0OO0OO ™ v v v v+
o) N NolololololoNolololololoNoNeoNeNe]
AN ANANANANANANANANANANANANNNN
m Mi

Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF
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Koronavirovd krize se samoziejmé nedotkla pouze miry zadluzeni, ale i ostatnich
makroekonomickych ukazateld. Naptiklad HDP meziro¢né klesl na hodnotu -7,1 %, coz je
nejvetsi propad za celou dobu existence samostatného Slovenska, a také nejvetsi propad
ze vSech zemi V4. Mira nezaméstnanosti stoupla o jeden procentni bod na hodnotu 6,8 % a
zaroven, Vreakci na sniZzeni exportu, doslo k propadu bézného uctu platebni bilance

na hodnotu -3,9 % HDP.
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4.2 Komparace jednotlivych makroekonomickych ukazateli statia V4

Tato kapitola je vénovana srovnani vyvoje makroekonomickych ukazateli v zemich
Visegradské ctyiky v obdobi 1993-2020. V této casti prace je kladen zvlastni diraz
na porovnani dvou riznych svétovych krizi a jejich dopadii na ekonomiky zemi V4. Prvni
Z nich je svétova ekonomicka krize z roku 2008 a druhou poté koronavirova krize z roku

2020.

42.1 HDP

Vzijemné porovnavani HDP rlznych zemi, je na zadklad¢ Evropského srovnavaciho
programu, provadéno pomoci ukazatele HDP ptepocteného podle parity kupni sily (PPP).
Z grafu €. 21 je vidét, ze nejvyssi hodnoty redlného HDP podle PPP dosahuje s velkym
naskokem Polsko, na druhém misté se umistila Ceska republika, za ni Madarsko a
na poslednim misté€ je poté Slovensko. Od roku 2015 dosahuje Polsko hodnot ptevysujicich
1 bilion USD, kdezto Ceska republika vykazuje v letech 2015-2020 pramérnou hodnotu
tohoto ukazatele ,,pouze” 382,5 miliard USD. Madarsky realny HDP podle PPP
V poslednich péti letech primérné odpovida hodnoté 285 miliard USD a Slovensko vykazuje

V tomto obdobi primérnou hodnotu 171 miliard USD.

Graf 21: Vyvoj realného HDP podle PPP ve statech V4 v milionech USD
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF
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Z grafu €. 21 je dale patrné, ze linearni vyvoj HDP v jednotlivych zemich V4 je narusen
mensimi odchylkami v krizovych letech. Jak je vidét, prvnim z téchto krizovych bodu, je
Ceské, Mad'arské a Slovenské ekonomiky. Nicméné ekonomika Polska kriticky rok ustala a
doslo pouze ke zpomaleni riistu ekonomiky. Druhym kritickym bodem, kterému uz ani
Polsko nedokazalo odolat, byl rok 2020, ktery se cely nesl ve znameni koronavirové krize.
Pramérny propad ekonomik zemi V4 v roce 2020 €inil 25 364 miliond USD. Tato hodnota
je zhruba Sestkrat vétsi, nez tataz hodnota z roku 2009 (4 235 milioni USD). Je vSak nutné
podotknout, ze vykazovana hodnota z roku 2009 je siln¢ ovlivnéna Polskem, u kterého
nedoslo k propadu ekonomiky do zapornych hodnot. Pokud by byly porovnavany propady
HDP zemi V4 bez Polska, pak by byl propad ekonomiky, zptisobeny pandemii COVIDu-19,
1,5x vétsi nez béhem krize v roce 2009. Zminéné poklesy realného HDP zemi V4 jsou dobte

viditelné v grafu €. 22, ktery zobrazuje vyvoj meziro¢nich zmén HDP v jednotlivych zemi.

Graf 22: Vyvoj meziro¢ni zmény HDP ve statech V4 v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF

Z grafu €. 22 je dobte vidét, ze vSechny zemé& V4 provazel na zacatku sledované¢ho obdobi
rychly hospodaisky riist, ktery byl jako prvni ukon¢en v Mad’arsku v roce 1996. V tomtéz
roce doslo ke zpomaleni ekonomiky 1 v ostatnich zemich V4, ale tvrdsi propad ptisel jen
v Ceské republice o rok pozdé&ji (1997). Slovensko zaznamenalo pokles v roce 1999 a Polsko
poté az vroce 2001. Od té¢ doby dochazelo ve vSech sledovanych zemich k velmi
pozitivnimu vyvoji, primérny ro¢ni piiristek HDP odpovidal 4,7 %, a ukoncen byl az v roce
2009 svétovou hospodaiskou krizi. Z grafu &. 22 je patrné, ze Ceskd republika, Mad’arsko a

Slovensko byly zasazeny vcelku podobné, s tim, ze nejhorsi hodnoty meziro¢ni zmény HDP
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dosahlo Mad'arsko, a naopak nejlepsi Ceska republika. Vyjimkou bylo Polsko, které, jak
bylo zminéno vyse, si zvladlo udrzet ptirtistek HDP v kladnych ¢islech, konkrétné o 2,8 %.
Od té doby se ekonomiky jednotlivych zemi zacaly opét zotavovat, a krom¢ mensi recese
z let 2012-2013, ktera zasahla predevsim Cesko a Mad’arsko, se zmény HDP drZely na velice
privetivych hodnotach. Propad, kterému se neubranila zadna ze zemi V4, pfisel v roce 2020
a pramérné¢ odpovidal hodnoté -5,8 %, pficemz nejsilnéji bylo zasazeno Slovensko.
Zajimavé je, ze Mad’arsko béhem koronavirové krize v roce 2020, ¢elilo mensimu poklesu

HDP nez béhem krize v roce 2009, coz ovSem neplati pro ostatni zemé V4.

Poslednim grafem, znazornujicim vyvoj HDP v zemich V4, je graf ¢. 23, ktery zachycuje
hodnoty realného HDP podle parity kupni sily pfepocitané na jednoho obyvatele (tzv. per
capita) ve sledovaném obdobi 1993-2020.

Graf 23: Vyvoj realného HDP PPP per capita ve statech V4 v milionech USD
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF

V grafu €. 21 bylo vidét, ze nejvyssiho realného HDP podle PPP dlouhodobé dosahuje
Polsko, coz je logické, nebot’ pocet obyvatel Polska dalece pievySuje pocty obyvatel
Vv ostatnich zemich V4. Ma-li tedy Polsko témér 38 miliont obyvatel, je samoziejmé, Ze
hodnota jeho HDP bude vyrazné vyssi neZ hodnota HDP Slovenska, které ma pouze 5,5
milionti obyvatel. Pokud jsou mezi sebou zemé¢ porovnavany na zdklad€ ukazatele
pfepocteného na jednoho obyvatele, pak je z grafu ¢. 22 evidentni, Ze po celou dobu
sledovaného obdobi dosahuje nejvyssi hodnoty realného HDP podle PPP na obyvatele
nikoliv Polsko, ale Ceska republika. Nejvyssi hodnoty, 40 939 USD na obyvatele, doséhla
CR v roce 2019. Na druhém misté bylo az do roku 2007 Mad’arsko, ale v roce 2008 bylo
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ptredstizeno Slovenskem a vroce 2011 nasledné¢ i Polskem. Polsko se tak dostalo
Z posledniho mista v roce 1993 az na misto druhé v letech 2019 a 2020. Je vSak nutné
podotknout, ze Cesk4 republika ma pied ostatnimi zemémi V4 velky naskok, ktery jen
za poslednich deset let primérné odpovida hodnoté zhruba osm tisic dolart, oproti praiméru
zbylych zemi skupiny. Dalsi zajimavosti je, ze od roku 2009 se hodnoty HDP podle PPP
na obyvatele Mad’arska, Polska a Slovenska stale vice vzajemn¢ ptiblizuji. V roce 2019 byl
ve zminénych zemich vzijemny rozdil mezi vykazovanymi hodnotami tohoto ukazatele
mensi nez tisic dolarG. V roce 2020 si vSak Polsko ziskalo vii¢i Mad’arsku a Slovensku

drobny naskok v hodnoté 1 353 USD.

4.2.2 Inflace

Na zacatku sledovaného obdobi se vSechny Ctyii zemé V4 potykaly s problémem vysoké
inflace, ktera byla nejvyrazngjsi v Polsku. VSem statim se ji dafilo uspé$né sniZovat,
jen v Mad’arsku byl v roce 1995 zaznamenan opétovny narist, ktery byl zptisoben nékterymi
reformami Bokrosova baliku, ktery byl blize popsan v kapitole 4.1.2 Madarsko. Reformy,
Které byly hlavnimi pfi¢inami ristu inflace, byly zavedeni dovozni pfirazky a devalvace
madarského forintu. Od roku 1996 se vSak 1 Madarsku dafilo miru inflace sniZovat

(viz graf €. 24).

Graf 24: Vyvoj miry inflace ve statech V4 v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD

Z grafu €. 24 je dale patrné, ze od roku 2001 jiz Zadné ze zemi V4 nikdy nepiekrocila hranici
10 %. Naopak v obdobi 2014-2016 dosahovaly vSechny zemé Visegradského uskupenti,
s vyjimkou Ceské republiky, hodnot odpovidajicich deflaci.
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Ceska republika v tomto obdobi sice deflaci neregistrovala, ale mira inflace byla nejnizsi
za celé sledovani obdobi, konkrétné 0,3 % v letech 2014 a 2015 a 0,7 % v roce 2016. Od

roku 2017 odpovida mira inflace v zemich V4 primérné hodnoté 2,5 %.

Kapitola 3.2.2.2 méreni inflace uvadi, Ze nejCastéji je mira inflace méfena pomoci indexu
spotiebitelskych cen CPI. Vyvoj tohoto indexu ve sledovaném obdobi je zachycen v grafu
¢. 25. Z grafu je vidét, ze index spotiebitelskych cen ma v obdobi 1993-2020 rostouci
tendenci a vychozim rokem je podle dat OECD rok 2015, ktery v grafu odpovidd hodnoté
100 %.

Graf 25: Vyvoj indexu spotiebitelskych cen ve statech V4 (2015 = 100)
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD

Z grafu &. 25 je vidét, ze v roce 1993 byly znatelné rozdily v cenach spotiebnich kost Ceské
republiky a napt. Mad’arska. Nejrychleji zdrazoval polsky spotiebni koS, ktery po roce 2000
dosahl témét shodné hodnoty CPI jako Cesky spottebni kos. Od roku 2010 vykazuji spotfebni

kose vSech zemi V4 velmi podobné hodnoty.

4.2.3 Nezaméstnanost

Z dlouhodobého hlediska je vysokd mira nezaméstnanosti nejvétsim problémem
na Slovensku, které za celé sledované obdobi dosahuje primérné hodnoty 13 %. Druhé
Polsko vykazuje oproti Slovensku niz§i primérnou miru nezaméstnanosti, ale stale jesté
pfevySuje desetiprocentni hranici, pfesnéji odpovida hodnoté 11,3 %. V Madarsku je ve
sledovaném obdobi priimér miry nezaméstnanosti roven hodnoté 7,7 % a v Ceské republice

pak 5,8 %. Vyvoj miry nezaméstnanosti v jednotlivych letech je zachycen v grafu €. 26.
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Graf 26: Vyvoj miry nezaméstnanosti ve statech V4 v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF

Graf &. 26 ukazuje, ze v Ceské republice, Polsku a na Slovensku se nezaméstnanost vyvijela
vcelku podobné. Na druhé strané Mad’arsko zaznamenalo v obdobi 1998-2008 zcela opaény
smér vyvoje. Na pfelomu tisicileti dochazelo k ristu nezaméstnanosti vSude kromé
Mad’arska, které miru nezaméstnanosti naopak snizovalo. Hlavni pfi¢inou tohoto trendu
Vv Mad’arsku bylo snizeni socidlnich davek v nezaméstnanosti. Dale se Mad’arsko vymyka
v obdobi vstupu zemi V4 do EU, kdy se vSem zemim dafilo miru nezaméstnanosti snizovat,
ale v Mad’arsku naopak rostla. Zde bylo na vin¢ zvySeni dichodového véku pro Zeny.
Od ekonomické krize v roce 2008 se vSak vyvoj tohoto ukazatele ve vSech zemich V4
sjednotil, a az do konce sledovaného obdobi vykazuje velmi podobny prubéh. V roce 2020

wrwe

firem na koronavirovou Krizi a s ni souvisejici vladni opatieni.

Souvisejicim problémem je podil dlouhodobé nezaméstnanosti, ktera je zachycena v grafu
¢. 27. Nejvyssi hodnoty tohoto ukazatele opét vykazuje Slovensko, a potvrzuje se tim vyse

nastinény problém zemé¢ s bojem proti nezaméstnanosti.
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Graf 27: Vyvoj podilu dlouhodobé nezaméstnanosti ve statech V4 v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF

Primérna hodnota dlouhodobé nezaméstnanosti je nejnizsi v Polsku, kde ve sledovaném
obdobi dosahuje 37 %. V Ceské republice odpovida podil dlouhodobé nezaméstnanych
na celkovém poctu nezaméstnanych hodnoté 40 % a v Madarsku pak 45 %. Slovensko
vykazuje tuto hodnotu ve vysi 57 %. Je nutné podotknout, Ze od roku 2015 ma dlouhodoba

nezameéstnanost klesajici tendence na celém tizemi V4.

4.2.4 Platebni bilance

Na zacatku sledovaného obdobi mély Mad’arsko, Polsko a Slovensko zaporna salda svych
béznych uctu, pticemz nejnizsi hodnoty dosahoval Mad’arsky bézny tucet, ktery ke konci
roku 1993 vykazoval zaporné saldo odpovidajici -10,8 % HDP. B&Zzné ¢ty zminénych zemi
nasledné rostly a uz v roce 1994 dosahovalo Slovensko piebytku ve vysi 4,3 % HDP. Naproti
tomu Ceska republika vykazovala v roce 1993 kladné saldo bé&zného uétu, ale od té doby
doslo ke klesani, které se zastavilo az v roce 1996 na hodnot¢ -6,1 % HDP. Vysledek Ceské
republiky byl v tomto roce druhy nejhorsi po Slovensku, které vykazovalo saldo b&zného
uctu odpovidajici schodku ve vysi -9,9 % HDP. AZ do roku 2009 se béZné ucty zemi V4
nepieklenuly do kladnych hodnot. Téch dosahlo jako prvni Madarsko v roce 2010 a déle
pak Slovensko v roce 2012. Slovensko si vSak kladné saldo bézného uétu udrzelo pouze
do roku 2014. Ceské republika méla piebytkovy b&zny ucet az od roku 2014 a Polsko
dokonce az od roku 2019 (viz graf €. 28).
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Graf 28: Vyvoj béZného uctu platebni bilance ve statech V4 v % HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF a nérodnich bank zemi V4

Viditelny trend ve vSech zemich V4, kromé¢ Mad’arska, je, ze v obdobi ekonomické krize
z roku 2008 doslo ke snizeni miry exportu, a tim byly zplisobeny propady sald béznych ucta
zminénych zemi. Zcela opacny trend je patrny u vSech zemi V4, s vyjimkou Slovenska,
v roce 2020, kdy zemé naopak omezovaly import. B&Zné uéty Ceské republiky, Mad’arska a
Polska tak skonéily s nezanedbatelnym, v piipadé Ceské republiky a Polska dokonce
rekordnim, piebytkem. Pti¢inou byly, kromé zminéného omezeni dovozu, i odlozené

vyplaty dividend.

4.2.5 ZadluZenost

Poslednim analyzovanym makroekonomickym ukazatelem je relativni vaha vefejného
dluhu. Z grafu €. 29 je evidentni, Ze dlouhodob¢ dosahuje nejvyssich hodnot vetejného dluhu
na HDP Madarsko. Primérna vyse relativni vahy veiejného dluhu zde ve sledovaném
obdobi odpovidd hodnoté 70,2 %. Jedna se tak o jedinou zemi V4, kterd nespliiuje
Maastrichtské konvergenéni kritérium, které fika, ze vefejny dluh v poméru k HDP by nem¢l
pfevySovat hodnotu 60 %. Druhého nejhorSiho vysledku dosahuje Polsko s primérnym
podilem 49,3 % vefejného dluhu na HDP. Na Slovensku tento ukazatel vykazuje hodnotu
41,9 % HDP. Za celé sledované obdobi vykazuje nejnizsi hodnotu relativni vahy vetfejného

dluhu Ceska republika, a to ve vysi 27,9 %.
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Graf 29: Vyvoj miry zadluZenosti ve statech V4 v % HDP
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF

Graf ¢. 29 déle ukazuje, Ze po prekonani transformacni recese na pocatku devadesatych let,
dochazelo ve vSech zemich V4, kromé Slovenska, ke snizovani relativni vahy vetfejného
dluhu. Na Slovensku doSlo ke klesani az od roku 2002. Intenzivni rust zadluZzeni byl
zaznamenan v obdobi 2008-2013, kdy se jednotlivé staty vyrovnavaly s ekonomickou krizi
z roku 2008. V letech 2014-2019 podil vefejného dluhu na HDP v zemich V4 pievazné
klesal. K enormnimu rustu zadluZenosti doSlo v roce 2020 ve vSech zemich V4, nebot’
jednotlivé vlady byly nuceny reagovat na celosvétovou pandemii onemocnéni COVID-109.
Zvyseni vladnich vydaji se ve sledovanych zemich projevilo primérmnym narGstem
vetejného dluhuna HDP o 12,1 %. Je evidentni, Ze Mad’arsky podil vetejného dluhu na HDP
dosahuje v roce 2020 témé& dvojnasobné hodnoty (77,4 %) oproti Ceské republice (39,1 %).
Polsko a Slovensko vykazuji v roce 2020 podobné hodnoty okolo 60 % HDP.
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4.3 Statistické modelovani: stanoveni prognoz verejného dluhu stati V4

Tato kapitola je vénovana analyze casovych fad a naslednému stanoveni prognoz ukazatele
,verejny dluh® pro vSechny Ctyfi zemé Visegradské skupiny. Vzhledem k tomu, Ze tato ¢ast
prace se nezabyva charakteristikou ¢asové fady ani popisem jejiho vyvoje, je k progndézovani
zvolena metoda dekompozice ¢asovych fad pomoci adaptivnich modeld exponencialniho
vyrovnavani. Vyuziti této metody je vhodné v pfipadé, ze cilem je ,,pouze™ ziskani té

nejlepsi prognozy.

Prognostickd metoda bude aplikovana na casovou fadu vefejného dluhu v milionech
narodnich mén jednotlivych zemi V4. Soubor vychozich dat vykazuje 28 pozorovani (28 let)
za obdobi 1993-2020 a ptedpoved’ je vytvofena na tfi nasledujici obdobi, tzn. roky 2021-
2023. Na jednotlivé Casové fady byly aplikovany metody exponencialniho vyrovnavani
S linearnim trendem (tzv. holtovo exponencidlni vyrovnavani) a s exponencidlnim trendem.
Tabulky ovéfujici vhodnost prognoz, tzn. tabulky 1, 3, 5 a 7, v sob€ nesou informace o Sesti
riznych charakteristikdch prognoézy. Jedna se o primérnou chybu, primérnou absolutni
chybu, soucet Ctvercli, prumérny c¢tverec, prumérnou procentudlni chybu a v poslednim
fadku pak primérnou absolutni procentualni chybu. Vhodnost prognoéz v této praci byla
posouzena na zakladé pramérné absolutni procentualni chyby MAPE. Hodnota MAPE by
méla byt co nejnizsi, u kvalitnich ptedpovédi idedlné¢ do 5 %. Ziskané progndzy jsou
nasledné graficky zpracovany. Aby m¢ly grafy stejnou vypovidaci hodnotu jako v kapitole
4.1 Deskripce makroekonomického vyvoje jednotlivych statu V4, byly vypoctené hodnoty
zpracovany za vyuziti oficialnich makroekonomickych progn6éz HDP, ziskanych z databaze
mezinarodniho ménového fondu. Z oficialnich prognéz HDP byl vypocten podil

progndzované vyse veiejného dluhu na ptredpokladaném HDP v letech 2021-2023.

431 Cesko

Jak vyplyva z posledniho fadku tabulky &. 1, jako vhodnéjsi, se v piipadé Ceské republiky,
jevil model exponencialniho vyrovnavani v exponencialnim trendem, nebot’ jeho praimérna
absolutni procentudlni chyba MAPE odpovidd hodnoté¢ 6,69 %, coz je hodnota
pro prognézovani jesté prijatelna. V ptipadé vyuziti modelu s linedrnim trendem, hodnota
MAPE dosahuje hodnoty 8,58 %. Je tedy evidentni, Zze model s exponencialnim trendem

v

poda spolehlivéjsi predpovéd’ nez model s trendem linedrnim.
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Tabulka 1: Ovéfeni vhodnosti modelu pro CR

Summary of error

Exp. smoothing: S0=186E3 T0=1,029 (Data_DFP)
Expon.trend,no season; Alpha= 1,00 Gamma=,180
Ceska republika

Error

Mean error

Mean absolute error

Sums of squares

Mean square

Mean percentage error

Mean abs. perc. error

-1,869980E+04
7,212173E+04
3,495810E+11
1,248503E+10
-8,559781E-02
6.685157E+00

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu STATISTICA

Tabulka €. 2 obsahuje hodnoty ¢asové fady, ocisténé hodnoty ¢asové fady a hodnoty rezidui.
V poslednich tfech tadcich (viz tadky 29-31) jsou vypocteny progndézované hodnoty
pro roky 2021 a 2023. Adaptivni model exponencidlniho vyrovnavani tedy tika, ze vyse
vefejného dluhu CR v roce 2021 by méla byt 2324 miliard CZK, coz se zatim jevi jako velmi

konzervativni odhad. Dnes uZ je viak znamo, Ze i v roce 2020 vlada CR velmi nadhodnotila

7w

vysi potfebnych financi, a pétisetmiliardovy schodek statniho rozpoctu nebyl naplnén o vice
nez 132 miliard CZK. Je tedy velmi pravdépodobné, ze vypoctend progndza se bude
skute¢nosti bliZit vice nez dosavadnim odhadiim Ministerstva financi CR. V roce 2022 by

vyse veiejného dluhu meéla odpovidat hodnoté 2477 miliard CZK a v roce 2023 poté

2640 miliard CZK.
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Tabulka 2: Stanoveni prognézy pro CR na obdobi 2021-2023

Exp. smoothing: S0=186E3 T0=1,029 (Data_DP)

Expon.trend.no season; Alpha= 1,00 Gamma=,190

Ceska republika

Ceska republika Smoothed Resids

Case Series
1 188716 191443 2727
2 194208 193683 526
3 216645 199424 17221
4 211777 226112 -14335
5 240311 218369 21972
B 300976 252560 48416
7 342083 327797 14286
8 405418 375653 29765
3 h@bB15 451905 133710
10 695133 659461 h672
1 795040 619679 -24639
12 873493 932132 -H8639
13 910183 1011872 -101689
14 973107 1034242 61135
15 1054633 1093324 -38691
16 1136774 1176955 40181
17 1319002 12603594 58608
18 1480097 1475359 4738
19 1613650 1656561 42911
20 1805307 1797148 6159
21 1840247 2012334 172087
22 1818888 2017951 -199063
23 1836047 1957147 -121100
24 1754737 1952354 -197647
25 1749677 1830032 -80355
26 1734602 1809531 -74929
27 1738453 1779827 41374
28 2180734 1775300 4045834
29 2324195
30 2477094
3 2640051

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu STATISTICA

Graf ¢. 30 zachycuje vyvoj zadluZzeni Ceské republiky, rozsifeny o prognézu na roky 2021-
2023 (viz Sedé sloupce). Graf vypovida o tom, Ze v nasledujicich letech bude mit vefejny
dluh CR rostouci tendenci, ktera je zptisobena snahami vlady o minimalizaci dopadi
pandemie COVIDu-19. Ceska republika ma vyhodu vtom, Ze pomér vefejného dluhu
na HDP se v pfechozich letech drzel na relativné nizké urovni, a tim padem je zde prostor
pro rekordni investice, které maji napomoci obnovit hospodaisky rist. Podil vefejného dluhu

na HDP by se v obdobi 2021-2023 m¢l drzet okolo 40 %.
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Graf 30: Prognéza vyvoje zadluZeni v CR v letech 2021-2023
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF

4.3.2 Mad’arsko

V piipadé¢ Mad’arska se, jako u jediné sledované zem¢, jevil vhodnéjsi adaptivni model
exponencialniho vyrovnavani s linedrnim trendem, tzv. Holtovo lineani vyrovnavani. Jak je
vidét v tabulce ¢. 3, primérnd absolutni procentudlni chyba MAPE odpovida hodnoté
4,15 %, coz znamena, Ze se jedna o velice kvalitni model a pfedpovédi by tak mély byt velmi
piesné. V piipadé, ze by se u Mad’arska pouzil stejny model jako u Ceské republiky, hodnota
MAPE by zvysila na 4,30 %, z ¢ehoZz vyplyva, Ze i kdyZ by se jednalo o velice dobry model,

nebyl by tak dobry jako ten s linearnim trendem.

Tabulka 3: Ovéreni vhodnosti modelu pro HU

Exp. smoothing: S0=275E4 T0=117E4 (Data_DF)
Lin_trend,no season; Alpha= 1,00 Gamma=,310
MADARSKO

Summary of error Error

Mean error 1,018269E+05

Mean absolute error 5, 455465E+05

Sums of squares 1,747486E+13

Mean square 6. 241021E+11

Mean percentage error -5,803064E-01

Mean abs. perc. error 4 150666E+00

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu STATISTICA

Z tabulky €. 4 (viz tadky 29-31) vyplyva, Ze hodnota Mad’arského vetfejného dluhu v roce
2021 by méla dosahovat vyse 37 090 miliard mad’arskych forintli, coZ je narGst o vice nez
2 biliony HUF oproti roku 2020, a dokonce vice nez 6 bilionit HUF oproti roku 2019. BE€hem

roku 2022 by vyse mad’arského vefejného dluhu méla stoupnout na hodnotu 39 149 miliard
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HUF a poté na hodnotu 41 207 miliard HUF v roce 2023. | kdyz Mad’arsko dlouhodob¢
vykazuje velmi vysoké hodnoty podilu vefejného dluhu na HDP, koronavirova krize ho
VvV tomto ohledu nezasahla vice nez ostatni zemé& V4. Meziro¢ni pfirtistek vefejného dluhu
v roce 2020 v Mad’arsku odpovidal hodnoté 12 %, coz je sice horsi vysledek, nez jakého
doséhla Ceska republika, ale na druhé strané lepsi, neZ jaky vykazuje Polsko a Slovensko.
Pravé toto zvladnuti kritického roku 2020, pro Mad’arsko znamend méné drasticky rast

vetejného dluhu v nésledujicich letech.

Tabulka 4: Stanoveni prognézy pro HU na obdobi 2021-2023

Exp. smoothing: S0=275E4 T0=117E4 (Data_DOF)

Lintrend,no season; Alpha= 1,00 Gamma=310

MADARSKO

MADARSKO Smoothed Resids

Case Series
1 3334723 3921727 -587004
2 4002301 4326760 -324459
= 4910985 4893756 17229
4 5087831 BB0Y781 -719850
a2 b506525 bTE1442 -254817
B G319823 6101112 218716
7 7029460 G982217 47243
8 7422219 7706494 -284275
9 8046338 8011128 35210
10 9639629 8646162 1043467
11 11116431 10612928 503503
12 12422728 12195816 226812
13 13674087 13572456 101641
14 15684968 14855333 829635
15 16873887 17123391 -249504
16 19553724 18234964 1318760
17 20694740 21323617 -628877
18 21989864 22269681 -279817
19 22927098 23478062 -550864
20 22662231 24244497 -1582266
21 23431201 23489127 -57926
22 25109361 24240740 BE9Z21
23 26489814 261877549 3020585
24 27100847 27661849 -561002
25 28311913 280884971 212842
26 29962641 29376049 BBA592Z
2V 31077506 31208621 -131115
28 35032941 32282840 2750101
29 37090806
30 39148672
31 41206537

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu STATISTICA
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Prognéza je graficky zobrazena v grafu €. 31 (viz Sedé sloupce), ze kterého vyplyva, ze
navzdory zvysujicimu se vefejnému dluhu, bude dochazet k poklesu jeho podilu na celkové
hodnoté HDP. Vyse mad’arského vefejného dluhu by méla klesnout z hodnoty 77,4 % v roce
2020 na hodnotu 74,3 % v roce 2023.

Graf 31: Prognéza vyvoje zadluZeni v Mad’arsku v letech 2021-2023
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF
4.3.3 Polsko

Prognosticky model Polska opét vyuziva, stejné jako v piipadé Ceské republiky,
exponencialni trend. Posledni fadek tabulky ¢. 5 ukazuje, ze primérna absolutni procentualni
chyba MAPE je mens$i nez 5 %, konkrétné 4,84 %, coz znamend, ze model je vhodny
pro prognozovani. Adaptivni model exponenciadlniho vyrovnavani s linearnim trendem

vykazoval hodnotu MAPE 5,8 %.

Tabulka 5: Ovéreni vhodnosti modelu pro PL

Exp. smoothing: S0=132E3 T0=1,103 (Data_DF)
Expon.trend,no season; Alpha= 1,00 Gamma=,082
POLSKO

Summary of error Error

Mean errar -6,516336E+03

Mean absolute error 3,460398E+04

Sums of squares 1,0906B6E+11

Mean square 3,885308E+09

Mean percentage error -1,072767E+00

Mean abs. perc. error 4 B40024E+00

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu STATISTICA
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Po 15% nartstu vetejn¢ho dluhu v roce 2020, coz je vibec nejveétsi mezirocni prirtstek ze
vSech sledovanych zemi, by mél polsky verejny dluh, podle stanovené prognézy, dosahnout
vyse 1483 miliard PLN v roce 2021 (viz tabulka ¢. 6, fadky 29-31). Nasledujici roky, by se
hodnota dluhu méla vysplhat az na 1611 miliard PLN v roce 2022 a poté 1750 miliard PLN
v roce 2023. Po nahledu do oficidlni makroekonomické predikce, zvané ,strategie fizeni
dluhu vetejnych financi“, bylo zji§téno, ze vypocltend progndza se muze jevit jako
nadhodnocend oproti oficialnim odhadim. Jedna se tedy o opacny problém nez v ptipadé
Ceské republiky, kde se vypodtena prognéza oproti oficialnim odhadiim naopak jevila jako

podhodnocena.

Tabulka 6: Stanoveni prognézy pro PL na obdobi 2021-2023

Exp. smoothing: S0=132E3 T0=1,103 (Data_DP)

Expon.trend,no season; Alpha= 1,00 Gamma=,082

POLSKO

POLSKO Smoothed Resids

Case Series
1 138245 145186 -6941
2 152476 151878 598
3 163971 167567 -3596
4 182860 179882 2078
5 220697 200877 19820
6 232934 244403 -11469
7 262437 256962 5475
8 272317 200014 -176897
9 201181 209426 -5245
10 338665 319445 19220
11 394461 373372 21089
12 420945 436900 -15955
13 461625 464837 -3212
14 505534 509470 -3936
15 528434 557576 -29142
16 600811 5580336 20475
17 653555 661731 215824
18 774707 754901 19806
18 856580 857407 -527
20 8583524 947945 -64421
21 931060 972314 -41254
22 873908 1021063 -147154
23 923417 947061 -23644
24 1010022 903665 11357
25 1007180 1093346 -86166
26 1035717 1083223 -47506
27 1045391 1109909 -64518
25 1365520 1114936 250584
29 1483202
30 1611026
31 1749867

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu STATISTICA
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Oproti Mad’arsku vykazuje polsky verejny dluh v poméru k HDP rostouci tendence. Podil
tohoto ukazatele na HDP se zvysil z hodnoty 45,7 % v roce 2019 na hodnotu 60 % v roce
2020, coz je nejvetsi meziroéni prirdstek ze vSech sledovanych zemi. Tyto tendence by mély
pomalym tempem pokracovat az roku 2023, ve kterém by vefejny dluh mél odpovidat

hodnoté 63,26 % HDP (viz graf &. 32).

Graf 32: Prognéza vyvoje zadluZeni v Polsku v letech 2021-2023
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF

4.3.4 Slovensko

Stejné jako u Ceské republiky a Polska, i v piipadé Slovenska byl vyuzit adaptivni model
exponencialniho vyrovnavani s exponencialnim trendem. Tabulka €. 7 (viz posledni fadek)
ukazuje, ze prognosticky model Slovenska je nejméné spolehlivy ze vSech Ctyt vypoctenych
modeld, nebot’ jeho primérnd absolutni procentualni chyba MAPE odpovida hodnoté
7,73 %. V piipad¢, ze by byl zvolen model s trendem linearnim, MAPE by dosahovala jesté
vy$§i hodnoty, konkrétné€ 9,84 %.

Tabulka 7: Ovéfeni vhodnosti modelu pro SK

Exp. smoothing: S0=3807, T0=1,063 (Data_DP)
Expon_trend,no season; Alpha= 1,00 Gamma=0,00
Slovensko

Summary of error Errar

Mean error 393183244

Mean absolute error 1686,860384

Sums of squares 148341628,686781

Mean square 5297915310242

Mean percentage error 2,703604

Mean abs. perc. error 7727253

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu STATISTICA
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Slovensko zaznamenalo v roce 2020 meziro¢ni rist vefejného dluhu o 13,3 %, coz je nejvice
za celé sledované obdobi. Podobné, i kdyz nepatrné nizsi, hodnoty dosahoval tento ukazatel
v roce 1999, kdy byla slovenska ekonomika silné ovlivnéna piijatymi reformami. Jak je
patrné z tabulky ¢. 8 (viz fadky 29-31), predikovana hodnota vetejného dluhu na Slovensku
je 55,8 miliardy EUR pro rok 2021. Tato hodnota sice znaci zpomaleni tempa rlstu
vetejného dluhu oproti roku 2020, avSak oproti predkrizovym rokim je tempo stale velmi
vysoké. To potvrzuji I prognézy pro roky 2022 a 2023, které vykazuji hodnoty 62,3 a 66,2
miliardy EUR.

Tabulka 8: Stanoveni prognézy pro SK na obdobi 2021-2023

Exp. smoothing: S0=3807, T0=1,063 (Data_DP)

Expon.trend,no season; Alpha= 1.00 Gamma=0.00

Slovensko

Slovensko Smoothed Resids

Case Series
1 3926,00 4048,59 -122,59
2 4175,00 4175,00 0,00
3 4268,00 443979 -171.79
4 6750,00 4538.69 2211.31
5 8068,00 7811 869,89
6 8052,00 8579,70 472,30
7 13449,00 9626,11 382289
8 15074,00 14301,98 1672,02
9 17565,00 16067 12 577,88
10 16009,00 18679,03 -1770,03
11 179.37,00 17961.,43 -44.43
12 19262,00 19074.62 187.38
13 17535,00 20483.66 -2948.66
14 17713.00 1864713 -934.13
15 19167,00 18836,42 330,58
16 19616,00 20382,63 -766,63
17 23306,00 20860,11 244589
18 2702900 2478414 314486
18 30080,00 20700,35 127063
20 38098,00 32044 .85 515315
21 4074200 40514.30 227,70
22 408644,00 4.3325.99 -2481.99
23 41413,00 4343446 -2021.,46
24 42481.,00 4403955 -1558.55
25 43695,00 45175,28 -1480,29
26 44631,00 46466,28 -1835,28
27 45486,00 4746165 -1973,65
25 55076,00 4837087 6705,13
29 56569,10
30 62283.75
31 6623399

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu STATISTICA
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Vypoctena progndza pro slovensky vetejny dluh je zachycena v grafu ¢. 33 (viz Sedé
sloupce). Prognoéza tika, ze vyse ukazatele by se méla zvysit z hodnoty 45,5 miliardy EUR
v roce 2019 az na hodnotu 66,2 miliardy EUR v roce 2023. V relativnim vyjadieni to
znamena, ze pomeér slovenského vefejného dluhu k HDP se zméni z 48,5 % v roce 2019
na 60,97 % v roce 2023. Z grafu je patrné, ze relativni vaha dluhu se v ptipad¢ Slovenska

drzi na skoro stejné urovni béhem celého predikovaného obdobi (2021-2023).

Graf 33: Prognéza vyvoje zadluZeni na Slovensku v letech 2021-2023
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4.4 Zhodnoceni vlivu koronavirové krize na verejny dluh ve statech V4

V této Casti prace byly casové fady zamérné zkraceny o posledni obdobi, tzn. o rok 2020.
Tato uprava byla provedena proto, aby bylo mozné ziskat hodnoty progndz ukazateli
vetejného dluhu, které nebudou ovlivnéné zvySenymi vydaji vlad v roce 2020. Tyto
progndzy jsou nasledné porovnany S progndézami pivodnimi, aby bylo zfejmé, jak moc

pandemie onemocnéni COVID-19 ovlivnila stav vetejnych financi v zemich V4.

V tabulce €. 9 jsou zachyceny vysledky vysSe rozebranych prognoz (sloupce ,, Covid-19*) a
vysledky prognéz, které byly vypracovany bez zahrnuti roku 2020 (sloupce ,, Original ).
V ptipadé, ze do prognoéz nebyl zahrnut rok 2020, podavaly adaptivni modely
exponencialniho vyrovnavani velmi odlisné vysledky. Tyto vysledky naznafovaly, jakym
zpusobem by se veifejné dluhy zemi V4 vyvijely, pokud by nedoslo k tak markantnimu
zadluzovani béhem roku 2020. Z téchto rozdill je patrné, jak velky zasah do jednotlivych

ekonomik zptisobila koronavirova krize.

Tabulka 9: Srovnani prognoz a vliv COVIDu-19

Ceska republika (CZK) Mad’arsko (HUF)

Original Covid-19 Original Covid-19
2021 1 926 828 2 324 195 33424 332 37 090 806
2022 2 028 538 2 477 094 34 597 745 39 148 672
2023 2 135616 2 640 051 35771 158 41 206 537

Polsko (PLN) Slovensko (EUR)

Original Covid-19 Original Covid-19
2021 1153 818 1483 202 51 439 58 569
2022 1212179 1611 026 54 701 62 283
2023 1273491 1749 867 58 170 66 234

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Excel

Prvni kvadrant tabulky v sobé& nese data hodnotici Ceskou republiku. Z uvedenych vysledki
vyplyva, Ze bez vypuknuti koronavirové krize, by se vyse vefejného dluhu v roce 2021 stale
jesté pohybovala pod hranici 2 bilioni CZK. Jak je dneska v§ak znamo, tato hranice byla
piekondna jiz béhem roku 2020, kviili opakovanému navySovani schodku statniho rozpoctu.
Nutna protiepidemicka opatfeni se vyraznym zpiisobem podepsala na vSech zemich V4, coz

je z tabulky €. 9 evidentni.
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5 Vysledky a diskuse

vvvvv

jednotlivych kapitol vlastni prace mozné rozd¢lit do nékolika zavéri.

Prvni deskriptivni ¢ast vlastni prace, vénovana charakteristice vyvoje jednotlivych zemi V4,
analyzovala hlavni narodohospodarské ukazatele v obdobi 1993-2020. Pro lepsi pochopeni
vSech souvislosti, byla nastinéna 1 situace v pfechozich letech, ktera vyraznym zptsobem
ovlivnila naslednou volbu transformacni strategie. Jednotlivé zemé Visegradské ctyrky
po padu komunistického reZzimu volily mezi Sokovou terapii nebo gradualistickym
piistupem. Zatimco tehdejsi Ceskoslovensko a Polsko se vydaly cestou $okové terapie,
Mad’arsko zvolilo strategii gradualistického piistupu. Po rozdéleni CSFR na dva samostatné
staty, pokracovala Ceska republika v uplatiovani rychlych zmén, kdezto Slovensko zagalo
vyzadovat zpomaleni transformac¢nich procest. Postupna zmeéna zvolené strategie vedla
k tomu, Ze se slovenska transformace Se nakonec blizila spiSe gradualismu nez Sokové
terapii. Naopak Mad’arsko se kviili zhorSujici ekonomické stabilité, odklonilo od ptivodniho
gradualismu a zacalo implementovat nova opatfeni nesouci prvky Sokové terapie.
Po ptekonani potizi, které pramenily z pfechodu od centralniho planovani ke kapitalismu, se
jednotlivé ekonomiky stabilizovaly a jejich makroekonomicka situace se zacala postupné
lepsit. Uspéch na cesté k integraci mezi vyspé&lé zemé zapadniho svéta, byl stvrzen 1. kvétna

2004, kdy byly vSechny ¢tyii zemé Visegradského uskupeni pfijaty za ¢leny Evropské unie.

Zemim se i nadale dafilo a dosahovaly velmi uspokojivych vysledkl. Po obdobi rustu vSak
byly nékteré zem¢ V4 velmi siln¢ zasazeny svétovou ekonomickou krizi z roku 2008, které
je vénovana zvlastni pozornost ve druhé Casti vlastni prace, jejimz cilem byla komparace
jednotlivych narodohospodaiskych ukazatelii ve sledovaném obdobi 1993-2020. V roce
2009, kdy se krize naplno projevila, zaznamenala Ceské republika spoleéné s Mad’arskem a
Slovenskem, do té doby nevidany, propad HDP, ktery byl nejvyraznéjsi v Mad’arsku, kde
tento ukazatel meziro¢né klesl az na hodnotu -6,7 %. Na druhé strané Polsko, které bylo
oproti ostatnim analyzovanym zemim vice uzaviené, registrovalo pouze zpomaleni tempa
ristu HDP odpovidajici hodnoté 2,8 %, a je diky tomu nékdy nazyvano jako ,,polsky zazrak*.
Vsechny zemé V4, vcetné méné postizené¢ho Polska, se vSak musely vyrovnat s naristem
nezameéstnanosti, jejiZz hodnota rostla i v roce 2010 a poté stagnovala az do roku 2013.

Od roku 2014 se ekonomicka situace ve vSech zemich V4 stale zlepSovala. Hruby domaci
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produkt rostl, vetejny dluh v poméru k HDP klesal a snizovala se i mira inflace a
nezaméstnanosti. Mira inflace klesala natolik, ze v letech 2014-2016 odpovidala ve vsech
zemich Visegradu, s vyjimkou Ceské republiky, deflaci, oviem i v Ceské republice byla jeji
hodnota velice nizka a pohybovala se pod urovni 1 %. Nizka uroven inflace, zptisobena
zejména snizenim cen pohonnych hmot, potravin a energii, byla Evropskou centralni bankou
vyfeSena pomoci snizeni urokovych sazeb a dalSich opatfeni, a od roku 2017 uz opét
vykazovala kladné hodnoty ve vSech sledovanych zemich. Ekonomicky rust nadale
pokracoval a byl ukoncen az rokem 2020, kdy byl cely svét zasazen pandemii COVIDu-19.
Pravé koronavirové krizi je ve druhé ¢asti vlastni prace také vénovana zvySena pozornost,
protoze jeji dopady postihly vSechny zemé V4, a to véetné Polska, kterému se pfedchozi
krizi z roku 2008 povedlo velmi dobie ustat. Z porovnani obou krizi vyplynulo, ze dopady
pandemie Vv roce 2020 byly nékolikanasobné vétsi, nez dopady ekonomické krize z roku
2008. Jediné Mad’arsko zaznamenalo béhem pandemického roku 2020 mensi propad HDP
nez v roce 2009, ale i tak pfesahoval hodnotu -6 %. V ostatnich analyzovanych zemich byla
ekonomika vice postizena praveé koronavirovou krizi. VSechny zemé Visegradské skupiny
byly nuceny rychle zareagovat na Sifeni onemocnéni COVID-19 protiepidemickymi

opattenimi, v disledku kterych doslo k enormnimu ristu zadluzenosti.

Préave vyse rostouciho verejného dluhu, je pfedmétem tieti ¢asti vlastni prace, ve které byly,
pomoci statistického modelovani, stanoveny prognozy dalSiho vyvoje tohoto ukazatele,
konkrétné na obdobi 2021-2023. Z progndézovanych hodnot byl dale na zakladé¢ oficidlnich
odhadua vyse HDP, vypocten predpokladany podil vefejného dluhu na HDP v obdobi 2021-
2023. Z téchto vypocti byly stanoveny zavéry, které tikaji, ze vetejny dluh bude v celém
progndézovaném obdobi ve vSech sledovanych zemich dale rist, nicméné jeho prepoctena
hodnota na procenta HDP by m¢la viditelnéji stoupat jen v Polsku, kde by méla v roce 2023
dosahnout vyse 63,26 %. V Ceské republice by mél podil vefejného dluhu na HDP riist jen
velice pomalu, a naopak na Slovensku by mél podobné pomalu klesat. Znatelngj$i klesani je
predpokladano v Mad’arsku, kde by se mél tento ukazatel snizit z hodnoty 77,4 % v roce
2020 na 74,3 % v roce 2023.

V posledni ¢asti vlastni prace byla stanovena druhd sada prognéz, ktera vychazi
ze stejné Casové fady, ale bez zahrnuti roku 2020. Timto zptisobem byly progndzy ocistény
od vlivil koronavirové krize a s ni souvisejicich vladnich vydajli. Vysledky obou predikci

byly vzajemné porovnany a vyplynulo z nich, Ze nebyt pandemie COVIDu-19, vetejny dluh
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Ceské republiky by dosahl hranice dvou biliontl korun nejdiive v roce 2022. Jak je ale jiz
dnes znamo, tato hodnota byla piekonana jiz v priabéhu roku 2020. Podobné zavéry lze ucinit
V souvislosti se v§emi sledovanymi zemémi. Dale je nutné podotknout, Ze rostouci trend
podilu vefejného dluhu na HDP v Ceské republice je zapfi¢inén planovanym vynaloZenim
rekordniho objemu penéz na investice, ke kterému mé zem¢ diky dlouhodobé nizké hodnoté
tohoto ukazatele dobré podminky. I pies dopady koronavirové krize, vladni protiepidemicka
opatieni a planované rekordni investice si Ceska republika drzi podil vefejného dluhu

na HDP okolo 40 %. Na druhé strané Polsko a Slovensko vykazuji hodnotu tohoto ukazatele

V progndézovaném obdobi okolo 60 % a Mad’arsko pak dokonce vice nez 70 %.
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6 Zavér

Cilem prace bylo zanalyzovat makroekonomicky vyvoj zemi Visegradské ctyrky v obdobi
1993-2020. Teoreticka cast prace nejprve charakterizovala vznik a vyvoj samotného
Visegradského uskupeni a dale vymezovala zakladni teoretickd vychodiska. Vlastni prace
byla rozdélena do ctyt kapitol, které podaly podrobny a uceleny obraz makroekonomické
situace ve sledovanych zemich. Prvni ¢ast vlastni prace nejprve analyzovala vyvoj
narodohospodaiskych ukazateli v zemich V4 ve sledovaném obdobi. Druha cast byla
vénovana komparaci téchto ukazatelli a hleddni podobnosti a rozdilnosti Vv jejich vyvoji.
Zvlastni pozornost byla vénovana rokiim 2009 a 2020, ve kterych zemé V4 zasahly nejvétsi
krize, jejichz dopady byly také vzajemné komparovany. Ve tfeti Casti byly, pomoci
adaptivnich modelt exponencialniho vyrovnavani, stanoveny progndzy vyvoje ukazatele
vefejného dluhu v zemich V4 v letech 2021-2023. Prognézy byly nasledné porovnany
s druhou sadou prognéz, ktera naznacovala predpokladany ekonomicky vyvoj bez zasahu
pandemie onemocnéni COVID-19. Na zaklad¢€ tohoto srovnani byly vyvozeny zavéry

hodnotici dopady koronavirové krize na jednotlivé ekonomiky statt V4.

Z celé prace vyplyva, Ze nejsilngj$i ekonomické postaveni méa Ceska republika, ktera
dlouhodob¢ dosahuje nejlepsich hodnot ukazatele HDP podle parity kupni sily na jednoho
obyvatele, miry nezaméstnanosti a miry zadluzeni. Naopak nejnizsi hodnoty HDP PPP
na jednoho obyvatele dosahovalo az do roku 2010 Polsko. V roce 2011 se v$ak na posledni
misto propadlo Mad’arsko, které az do roku 2019 vykazovalo nepatrn¢ nizsi hodnoty tohoto
ukazatele nez Polsko. Po zasahu vSech zemi V4 koronavirovou krizi doSlo ke sniZeni
hodnoty HDP PPP na jednoho obyvatele ve viech sledovanych zemich, pti¢emz Ceska
republika si stale drzi velky naskok pred ostatnimi zemémi V4, které vykazuji tuto hodnotu

na velice podobné trovni.

Mira nezaméstnanosti je dlouhodob& velkym problémem na Slovensku, které vétSinu
sledového obdobi vykazuje nejvyssi hodnotu tohoto ukazatele. Mad’arsko a Polsko od roku
2008 vykazuji podobny trend i vys$i hodnoty nezaméstnanosti a v poslednich letech se
dostaly na velice piiznivou troveti, ktera byla stejné jako v Ceské republice a na Slovensku,

ovlivnéna azZ v roce 2020 pandemii COVIDu-109.
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Vyse verejného dluhu a jeho podil na HDP, jez byly pfedmétem tieti kapitoly vlastni prace,
jsou velmi vyraznym problémem v Mad’arsku. Mad’arsko vykazalo za celé sledované obdobi
nejnizs$i hodnotu podilu vefejného dluhu na HDP ve vysi 52,3 %, coz je o zhruba 8 % vice
nez nejvy$$i dosazena hodnota v Ceské republice. Priméméa hodnota polského a

slovenského vetejného dluhu na HDP se poté pohybuje v rozmezi 40-50 %.

Posledni kapitola vlastni prace demonstrovala, jaky vliv méla, a nadale bude mit, pandemie
COVIDu-19 na vetejny dluh, a lze fici, Ze se jedna o ekonomicky zasah nebyvalych rozmért.
Jednou z mala pozitivnich véci ale je, Zze doslo k rozsahlé digitalizaci napii¢ celym
hospodaiskym spektrem — od $kol, pies obchody aZ po zoologické zahrady. I ptes probihajici
ockovani a vétsi promoteni obyvatelstva se vSak nedé spolehlive urcit, jak dlouho bude trvat
tzv. ,,navrat k normalu®, at’ uz v ekonomice nebo v bézném zivoté. Zda se ale, Ze po vice nez
roce omezeni a zakazi, je vidét svétlo na konci tunelu. Jisté vsak je, Ze na konci tohoto tunelu

¢eka jiny svét, nez jaky byl ten predkrizovy.
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8 Prilohy

Priloha 1: Vychozi hodnoty — HDP v niarodnich ménach a meziro¢ni zména HDP

HDP v penéZnim vyjadfeni (narodni mény) Meziro€ni zména HDP
Rok CR HU PL SK CR HU PL SK
1993] 1191388 3 688 853 163 969 13971 10,7% [-06% | 43% | 1.9%
1994 1377 368 4 537 756 235 640 16834 123% [29% |52% | 6,2%
1995] 1596 306 5 836 483 337 222 19768 164% [25% | 67% | 7.9%
19961 1829 255 7122 305 422 436 22033 | 45% | 01% | 62% [ 6,9%
1997] 1971024 8 834 560 515 353 24456 | -05%|31% | 71% | 44 %
1998] 2 156 624 10 442 818 600 902 26688 | -04%|39% |50% [ 41%
1999] 2252 983 11 637 546 665 689 28584 | 14% | 31% |45% [ -01%
2000] 2386 289 13 324 052 744 378 31661 | 40% | 45% [43% | 1.2%
2001] 2579126 15 398 700 779 564 34366 | 3,0% | 41% [12% | 3,3%
2002] 2690982 17 433 859 810617 37329 | 16% |47% [14% | 45%
2003 2823 452 19 133 811 845 930 41480 1 3.6% | 41% [ 36% | 55%
20041 3079 207 21 077 457 933 062 46175 1 48% | 48% | 51% | 53 %
2005] 3285601 22 549 020 990 463 50486 | 6,6% | 42% [ 35% | 6,6%
2006] 3530 881 24316299 | 1069815 | 56361 | 68% |40% [ 62% [ 85%
2007] 3859533 25701369 | 1187599 | 63163 | 56% | 02% | 7,0% [ 10,8 %
2008] 4042 860 27217365 | 1286063 | 68590 | 2,7% | 11% | 43% [ 56%
2009] 3954 320 26458264 | 1372201 | 6409 |-47%|-6,7%|28% [ -55%
2010 3992870 27268875 | 1445298 | 68093 | 24% | 0,7% | 36% | 57%
2011] 4062 323 28370786 | 1566824 | 71214 | 18% | 1.8% [ 50% [ 29%
2012] 4088 912 28847930 | 1629425 | 73484 | -08% |-15%|16% [ 19%
2013| 4142 811 30290327 | 1656896 | 74355 | 00% | 20% | 1,4% [ 0,7%
2014] 4345766 32694208 | 1720430 | 76256 | 23% |42% | 33% | 28%
2015] 4625378 34785204 | 1800243 | 79758 | 54% | 38% | 38% | 48%
2016 4796873 35896329 | 1861149 | 81038 | 25% |1 22% [ 31% [ 21 %
2017] 5110743 38 835 221 1989351 | 84521 | 52% |43% | 49% | 3.0%
2018] 5408 766 42661805 [ 2120480 | 89606 | 3,2% [51% |53% | 39%
2019] 5748 668 46786714 [ 2273556 | 94171 123% [49% |41% | 24 %
2020} 5572593 45250706 [ 2275834 | 89132 1-65%|-61%]-36%|-7,1%

Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD
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Priloha 2: Vychozi hodnoty — HDP v USD

HDP PPP v milionech USD — rediny

HDP per capita PPP v USD — redlny

Rok

CR HU PL SK

CR HU PL SK

1993

200994 [ 159 899 412 658 65 940

19456 [ 15793 11098 | 12 068

1994

206842 [ 164 612 434 500 70 032

20011 | 16282 11 656 12745

1995

220288 [ 167 064 464 705 74124

22776 | 16718 12 440 13672

1996

229684 | 167 201 493 124 79 031

23834 | 16757 13 206 14 591

1997

228494 | 172 457 524 926 83715

23738 | 17318 14 131 15322

1998

227679 [ 179183 549 285 87 127

23677 | 18030 14 827 15921

1999

230831 [ 184 685 574 854 87 035

24 027 | 18632 15495 15 887

2000

240066 [ 192 958 601 073 88 050

25016 | 19526 16326 | 16 057

2001

247 371 [ 200 819 608 637 90 915

25893 | 20365 16526 | 16 640

2002

251255 [ 210340 621 028 95015

26379 | 21383 16 770 | 17 390

2003

260259 | 218 932 642 755 100 240

27347 | 22329 17 378 18 361

2004

272788 | 229 491 674 782 105 531

28 656 | 23 464 18 284 19 341

2005

290797 [ 239229 698 446 112 521

30538 | 24 506 18 931 20619

2006

310475 | 248 873 741 268 122 077

32525 | 25547 [ 20110 | 22369

2007

327769 | 249475 793 613 135 301

34235 | 25637 21542 | 24791

2008

336 575 | 252 116 826 945 142 844

34851 | 25962 [ 22464 | 26159

2009

320 899 | 235225 850 365 135 051

32965 | 24 257 23085 [ 24702

2010

328 713 | 237 865 882 174 142 980

33651 | 24459 [ 23989 | 26077

2011

334499 | 242472 924 144 147 051

34163 | 24974 25166 [ 26814

2012

331874 | 239 125 936 388 149 840

33834 | 24740 | 25570 | 27 262

2013

331721 | 243574 946 930 150 839

33784 | 25284 | 25927 | 27412

2014

339225 | 253 875 978 922 154 824

34561 | 26430 [ 26819 | 28 139

2015

357 504 | 263 571 1020 393 | 162 278

36334 | 27505 [ 27857 | 29467

2016

366 575 | 269212 [ 1052451 | 165739

37201 | 28185 | 28740 | 30065

2017

385522 | 280833 [ 1103291 | 170783

39031 | 29499 [ 30154 | 30930

2018

397854 | 296013 [ 1162358 | 177 219

40154 [ 31065 | 31764 | 32089

2019

407 058 [ 309565 | 1215140 | 181325

40939 [ 32613 | 33085 | 32815

2020

380600 [ 290682 [ 1171881 | 168 469

38120 | 30685 [ 31919 | 30449

Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF
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Priloha 3: Vychozi hodnoty — inflace

Mira inflace Vyvoj indexu spotrebitelskych cen v %

Rok CR HU PL SK CR HU PL SK

1993] 20,8 % | 22,5% | 355% | 233 % 43,6 % 16,9 % 22,8 % 32,5 %

19941 10,0% | 189% | 322% | 134 % 47,9 % 20,1 % 30,4 % 36,9 %

1995] 90% | 283% | 281 % 9,8 % 52,2 % 25,8 % 38,9 % 40,5 %

1996] 88% | 235% | 199% 5,8 % 56,8 % 31,9 % 46,6 % 42,9 %

1997] 86% | 183 % | 150% 6,1 % 61,7 % 37,7 % 53,5 % 45,5 %

19981 10,7 % | 142% | 11,9% 6,7 % 68,3 % 43,0 % 59,7 % 48,6 %

19991 21% | 100% | 7.3 % 10,6 % 69,8 % 47,3 % 64,0 % 53,7 %

2000] 3.8% 98% | 10,1% | 12,0% 72,4 % 52,0 % 70,3 % 60,1 %

2001] 47 % 9,1% 55 % 7,3 % 75,8 % 56,7 % 741 % 64,6 %

20021 1.9% 53 % 1,9 % 3.1 % 77,2% 59,7 % 75,5 % 66,6 %

20031 0,1 % 4,7 % 0,8 % 8,6 % 77,3 % 62,5 % 76,1 % 723 %

20041 28% 6,7 % 3,5 % 7,5 % 79,4 % 66,7 % 78,6 % 77,7 %

2005] 19% 3,6 % 2,1% 2,7 % 80,9 % 69,1 % 80,4 % 79,8 %

2006] 2,5% 3,9 % 1,0 % 4,5 % 83,0 % 71,8 % 81,4 % 83,4 %

20071 29 % 8,0 % 2,5% 2,8 % 85,3 % 77,5 % 83,4 % 85,7 %

2008) 64 % 6,0 % 4,2 % 4,6 % 90,7 % 82,2 % 86,9 % 89,6 %

20091 1.0% 4,2 % 3.5 % 1,6 % 91,7 % 85,6 % 90,2 % 91,1 %

20101 15% 4,9 % 2,6 % 1,0 % 93,0 % 89,8 % 92,5 % 92,0 %

20111 19% 3,9 % 4,3 % 3,9 % 94,8 % 93,3 % 96,4 % 95,6 %

2012] 33 % 57 % 3.7 % 3,6 % 97,9 % 98,6 % 99,8 % 99,0 %

20131 14 % 1,7 % 0,9 % 1,4 % 99,3 % 100,3 % | 100,8 % | 100,4 %

20141 03 % -02% | 0,0% -0,1 % 99,7 % 100,1 % | 100,9 % | 100,3 %

2015] 0,3 % -01% | -09% | -03% 100,0 % | 100,0 % | 100,0 % | 100,0 %

2016] 0,7 % 04% | 06% | -0,5% 100,7 % | 100,4 % | 99,3 % 99,5 %

20171 25% 2,3 % 2,0 % 1,3 % 103,1 % | 102,8 % | 101,4 % | 100,8 %

2018] 21 % 2,9 % 1,7 % 2,5% 105,3 % | 105,7 % | 103,2 % | 103,3 %

2019] 28% 3,3 % 2,3 % 2,7 % 108,3 % | 109,2% | 105,5% | 106,1 %

2020] 3,2 % 3,3 % 3,4 % 1,9 % 1118 % | 112,8 % | 109,1 % | 108,1 %

Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD
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Priloha 4: Vychozi hodnoty — nezaméstnanost

Mira nezaméstnanosti LT nezaméstnanost vici U LT nezaméstnanost

Rok | CR HU PL SK CR HU PL SK | CR | HU PL SK

19931 43% [ 121 % [ 144 % | 122% § 185% | 335% | 391% | 353% | 08% |41% | 56% | 43 %

19941 43% [ 109% [ 148 % | 13,7 % 1 22,3% | 41.3% | 404 % | 426% | 1.0% |45% | 60% | 58%

19950 40% [ 10,2% [ 13,7% | 131 % § 31,2% | 50,6 % | 400% | 541 % 4 11% |51% | 55% | 71 %

19960 39% | 99% [127% | 11.3% § 31,3% | 544 % | 390% | 526% §11% |54% | 49% | 60%

19971 48% | 91% [109% | 119% §30,5% | 513% | 380% |516% §13% |47% | 41% | 61%

1998 65% | 87% | 10,2% | 126 % | 31,2% | 50,1% | 37,.4% | 51.3% J1.9% |44% | 38 % 6,5 %

19991 88% | 7.0% | 13,4 % | 16,4 % | 37,1 % | 494 % | 348% | 47,7 % 1 31% |33% | 52% 74 %

20001 88% | 64% | 16,1% | 188 % | 488 % | 489% [ 37,9% | 546 % § 44 % |32% | 7.5% | 10,83 %

20011 82% | 57% | 182% | 193 % | 52,7 % | 46,5% | 43,1% | 53,7 % § 42% |26 % | 94 % | 113 %

2002 73% | 58% | 199 % | 18,7 % | 50,7 % | 44,8 % | 48,4 % | 59,8 % § 3.6 % | 25% | 11,0% | 122 %

2003 7.8% | 59% | 196 % | 176 % | 499 % | 422 % | 497 % | 612% § 3.7 % |24 % | 108% | 11,4 %

20041 83% | 61% | 190% | 18,2% | 51,8 % | 451% | 47,.9% | 60,6 % § 42% |26 % | 104% | 11,9%

20050 79% | 7.2% | 17,8 % | 16,3 % | 53,6 % | 46,1 % | 52,2 % | 68,1 % 1 42% | 32% | 104% | 11,7 %

2006 71% | 7.5% | 138% | 13,4 % | 552 % | 46,3 % | 50,4 % | 731 % §39% |34% | 79% | 102%

2007 53% | 74 % 96% [ 11,1% | 534% | 475% | 459% | 70,8 % | 28% [35% | 50% 8,3 %

2008) 44 % | 78% 71% | 95% | 502% [47,3% | 29,0% | 66,0% | 22% [36% | 24 % 6,6 %

2009] 6,7% | 10,0% | 82% | 120% | 31,2% | 424% | 252% | 509 % 1 20% |42% | 25% 6,5 %

2010 73% | 11,2% | 96% | 144 % | 433 % | 50,3 % | 255% | 593 % §30% |55% | 3.0% 9,2 %

20111 67% | 11,0% | 96% | 136 % | 41,6 % | 48,8 % | 31,6 % | 640% 128 % | 53% | 36 % 9,3 %

2012 7,0% | 11,0% | 10,1% | 14,0% | 43,4 % | 46,6 % | 34,8 % | 63,7 % 13.1% | 50% | 41 % 9.4 %

2013 7,0% | 10,2% | 10,3% | 14,2% | 449 % | 49,8 % | 36,5% | 66,6 % 1 3,1% | 50% | 45% | 10,0%

20141 61% | 7.7% 90% [132% 1 445% [ 489% | 362% | 668% §27% [3.7% | 39% 9.3 %

20151 50% | 6.8 % 75% [ 11,5% 1483 % |46,7% | 393% | 623% §24% [31% ]| 3.0% 76 %

20164 40% | 51% | 62% | 97 % §1432% | 47.3% | 350% | 56,6 % 1 1.7% |24 % | 22 % 59 %

20170 29% | 42% | 49% | 81% §1360% |413% | 31,0% | 588 % 110% |1,7% | 15% 51%

20181 22% | 3,7 % 38% | 65% 131,7% [395% | 269% | 581% §0,7% [14% | 11% | 41%

20191 20% | 34 % 33% | 58% 1303% [328% |216% |550% §06%[11%]| 07% 34 %

2020 29% | 44 % 36% | 68% 1204% [276% | 169% | 427 % J 06 % [1,2% | 0,6 % 2,9 %

Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat OECD a SB
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Priloha 5: Vychozi hodnoty — BéZny u¢et platebni bilance

BU PB jako procento HDP BU PB v pené&znim vyjadreni

Rok CR HU PL SK CR HU PL SK
19931 1,1 % -10,8 % -6,4% | -4,9% 13 287 -398 396 | -10494 -685
19941 -1,7 % -9,5 % 0,6 % 4,3 % -22 643 -431 087 1414 724
19951 -2,3 % -3,6 % 0,6 % 2,0 % -36 334 -197 716 2 023 395
1996 -6,1 % -3,9 % 21% | -99% | -111867 | -281 971 -8 871 -2 181
19971 -5,8 % -4.4 % -3,7% | -85% | -113035 | -389 141 -19 068 -2 079
19981 -1,9 % -7,6 % -40% | -89 % -40 493 -795 850 | -24 036 -2 375
19991 -2,3 % -8,3 % -91% | -56% -50 598 -971 048 | -60 578 -1 601
20001 -4,4 % -8,8 % -6,0% | -3,5% | -104 875 [-1182 123 | -44 663 -1 108
20011 -4,9 % -6,2 % -3,1% | -8,3% | -124477 | -945033 | -24 166 -2 852
20021 -5,1 % -6,3 % -28% | -7,9% | -136 377 | -1 109 222 | -22 697 -2 949
20031 -5,7 % -8,2 % -25% | -0,8% | -160617 [-1574 691 | -21 148 -332
20041 -3,8 % -9,1 % -58% | -76% | -114414 -1 916 937 | -53 836 -3 519
2005) -2,1% -7,2 % 29% | -82% -68 733 |[-1621450 | -28 666 -4 179
2006 -2,4 % -7,3 % 43% | -7,7% -86 628 |[-1770742 | -45934 -4 312
2007 -4.6 % -7,3 % -6,6 % -52% | -177 113 | -1 867 661 | -78 777 -3 303
2008] -1,9% -7,1 % -70% | 6,2% -75255 |[-1924 001 | -89 334 -4 262
2009] -2,3% -0,7 % “41% | -3,5% -89 202 -192 797 | -56 450 -2 207
20101 -3,5% 0,3 % -5,5 % -4,7 % | -141 776 81 475 -80 145 -3 184
20111 -2,1% 0,6 % 54% | -49% -84 800 167 835 -84 460 -3 497
20121 -1,5% 1,6 % -4,0 % 0,9 % -63 313 457 016 -65 616 684
20131 -0,5% 3,4 % -1,8 % 1,9 % -21783 | 1046 476 | -29 646 1379
20141 0,2 % 1,1 % -2,6 % 1,1 % 7 882 384 074 -44 344 871
20151 0,4 % 2,3 % -09% | -21% 20 746 811 534 -16 516 -1 669
20161 1,8 % 4.5 % -0,8% | -2,7% 85 177 1639921 | -14 666 -2 221
20171 1,6 % 2,0 % -0,3% | -1,9% 79 089 772 674 -6 353 -1 618
20181 0,4 % 0,3 % -13% | -22% 24 100 133 689 -27 984 -1 973
20191 -0,3 % -0,2 % 0,5 % -2,7 % -16 963 -103 524 11 166 -2 547
20201 3,3 % 0,8 % 3,6 % -3,9% | 180473 349 911 81 428 -3489

Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF a narodnich bank stati V4
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Priloha 6: Vychozi hodnoty — zadluZenost

Zadluzenost v penéznim vyjadfeni (narodni mény) Mira zadluzenosti jako procento HDP
Rok CR HU PL SK CR HU PL SK
1993| 188 716 3334 723 138 245 3926 |15,8%] 904 % | 84,3% | 28,1 %
19941 194 209 4 002 301 152 476 4175 141 %] 882% | 64,7 % | 24,8 %
1995] 216 645 4 910 985 163 971 4268 |13,6%| 84,1% | 475% | 21,6 %
19961 211777 5087 831 182 860 6750 |11,6%]| 71,4% | 42,3% | 30,6 %
19971 240 341 5 506 525 220 697 8068 |12,2%]| 62,3% | 42,2% | 33,0%
1998 300 976 6 319 828 232 934 9052 |14,0%]| 60,5% | 38,4% | 33,9 %
1999 342083 7 029 460 262437 | 13449 1152 % | 60,4% | 389 % | 47,1 %
2000] 405418 7 422 219 272317 | 15974 17,0 % | 55,7 % | 36,4 % | 50,5 %
2001| 585615 8 046 338 291 181 17565 122,7%| 52,3% | 37,3% | 51,1 %
2002] 695 133 9 689 629 338665 | 16909 25,8 % | 55,6 % | 41,7 % | 45,3 %
2003] 795 040 11 116 431 394 461 17937 128,2% | 58,1 % | 46,6 % | 43,2 %
2004] 873493 12 422 728 420945 | 19262 28,4 %| 58,9% | 451 % | 41,7 %
2005] 910 183 13 674 097 461625 | 17535 27,7 %| 60,6 % | 46,6 % | 34,7 %
2006] 973 107 15 684 968 505534 | 17713 1276 %| 64,5% | 47,3% | 31,4 %
2007 ] 1054 633 16 873 887 528434 | 19167 27,3 % | 65,7 % | 44,5% | 30,3 %
20081 1136774 19 553 724 600 811 19616 128,11 % | 71,8 % | 46,7 % | 28,6 %
20091 1319002 20 694 740 683555 | 23306 33,4 % | 78,2% | 49,8 % | 36,4 %
2010] 1480 097 21 989 864 774707 | 27929 137,1%| 80,2% | 53,5% | 41,0%
2011] 1613650 22 927 098 856 580 | 30980 39,7 %| 80,4% | 54,7 % | 43,4 %
2012| 1805 307 22 662 231 883524 | 38098 144,2% | 78,4 % | 54,4 % | 51,8 %
2013 | 1840 247 23 431 201 931060 | 40742 1444% | 77,4% | 56,5 % | 54,7 %
2014] 1818 888 25109 361 873909 | 40844 1419% | 76,7 % | 51,1 % | 53,6 %
2015] 1836 047 26 489 814 923417 | 41413 39,7 %| 75,8 % | 51,3% | 51,9 %
2016 1754 737 27100847 1010022 42481 36,6 %| 749% | 54,2% | 52,4 %
20171 1749677 28311913 1007 180 43695 |34,2%| 72,2% | 50,6 % | 51,7 %
2018 1734 602 29 962 641 1035717| 44631 |32,1%| 69,1% | 48,8 % | 49,9 %
2019] 1738 453 31077506 |1045391| 45486 |30,2%| 65,4% | 45,7 % | 48,5 %
2020 2180 734 35 032 941 1365520| 55076 |39.1%| 77,4% | 60,0% | 61,8 %

Zdroj: Vlastni zpracovani podle dat MMF
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